José Angel Alvarez Gutiérrez
Secretario General del Banco Herrero

Oviedo, 14 de junio de 2000

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 15-2°
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Muy sefiores nuestros: T R

Adjunto nos complacemos en remitir a ustedes las Cuentas Anuales e Informes
de Gestion de nuestro Banco y del Grupo Consolidado, asi como el Informe de
Auditoria emitido por Arthur Andersen y Cia., S. Com., con‘espondlente todo ello al
Ejercicio 1999.

Dicha informacion se envia a las Bolsas correspondientes.
Sin otro particular, les saludamos muy atentamente,

Por el BANCO HERRERO
El Sec tano General,

VA




BANCO HERRERO, S.A.

Cuentas Anuales

al 31 de Diciembre de 1999 Y 1998

e Informe de Gestién correspondiente

al Ejercicio 1999 junto con el Informe de Auditoria

ARTHURANDERSEN



ARTHURANDERSEN

Plaza de la Escandalera, 3, 3° A
33003 Oviedo

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Herrero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO HERREROQ, 5.A., que comprenden los balances
de situacion al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacioén vigente, la Entidad como cabecera del Grupo Banco Herrero ha
formulado separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro
informe de auditoria con esta misma fecha, en el que expresamos una opinién favorable. Fl
efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las entidades que
componen el Grupo Banco Herrero, en comparacién con las cuentas anuales individuales
adjuntas, supone un incremento de las reservas y del beneficio del ejercicio atribuible al Grupo
de 14.631 y 588 millones de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1999 y de 12.978 y 2.381
millones de pesetas en el ejercicio 1998, asi como un incremento de los activos y de los ingresos
por intereses y rendimientos asimilados por importes de 20.858 y 217 millones de pesetas,
respectivamente, en el ejercicio 1999 y 12,020 y 101 millones de pesetas en el ejercicio 1998.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Herrero, S.A. al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. E informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que Ia informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestibn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables del

Banco.
ARTHUR ANDERSEN
Jestis MY Garcip Callejo
3 de abril de 2000
Artur Andersen y Cia., 8. Com. Domicilio Social: Inscrita en ef Registro Clicial de
Rey. Merc. Madrid, Raimundo Fdez. Villaverde, €5. Auditores da Cuentas (ROAC)
Toine 3180, Libre 0, Folio 1, 28003 Madrid Inscrita en el Registro de
Sec. 8, Hoja M-54414, inscrip. 1.% Codigo de ldentificacidn Economistas Auditores {REA}

Fiscal D 79104469




Banco Herrero

CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES DE
BANCO HERRERO, S.A.
CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS 1999 Y 1998

- BALANCES
- CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
- MEMORIA




Barsco Hervero, SA..

Cuentas anuales, Ejercicios 1999 y 1998,




Banco Herrero, S.A.

Cuerias anuales, Ejercicios 1999 ¥ 1998,
Millones de pesetas
ACTIVOQO
1999 1998
CAJA Y DEFOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 4.041 3815
Banco de Espaila 7.067 3.641
Otros bancos centrules - -
1108 7.456
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) S1.490 59,848
ENTIDADES DE CREDITO (Nota S): ;
Alavista - 1458
Otros créditos 49.206 62937
49.306 64,395
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Neta 6) 375938 334278
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA (Nota 7): :
De emisitn piiblica - . i
Otros emiscres 52122 349 3
Pro memoria: titulos propios - -
€332 ETD
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 8) 7 I8y
PARTICIPACIONES (Nota 8):
En entidades de coédito - .
Otrss participaciones 13.134 12832

[EXET] 12857
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 8): :

En entidades de crédito - .
Otras 3.94_1_ 3.804 :
3547 3864

ACTIVOS INMATERIALES: :
Gaxtoa de constitucida y de primer establecimiento - - i
Otros gastos amortizables 82 65 :

82 [%]

ACTIVOS MATERIALES (Neta 9); E
Terrenos y edificios de wso propio 4.260 4.190 ;
Otros icmuchles 9717 1.013 :
Mobiliario, instalaciones y otros 8.343 7.5-62 i

13.580 13.063

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO: ;
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - - ;
Resto - - l

ACCIONES PROPIAS (Nota 19):
Pro memoris: mominal - - :

OTROS ACTIVOS (Neta 10) 5.852 5.652

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 11) 2.849 3.208

:

PERDIDAS DEL EJERCICIO - - ;

——— |
536.122 505.139
CUENTAS DE ORDEN (Nota 20) 183,509 185.524

Las Notas 1 a 34 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de situacién,




CT0 P——

Cuentas amuales. Ejercicios 1999 y [998.
BANCO HERRERO, S.A.
(NOTAS 1.2.3)
Millones de pesetas
PASIVO
1999 1998
ENTIDADES DE CREDITO (Neta 12):
A la vista 417 421
Otros débitos 31.285 23.224
3702 13,645
DEBITOS A CLIENTES (Neta 13):
Depésitos de shorro-
A ln vista 194.204 171218
A plazo 176.818 151.797
Oiros débitos-
A lavista 16 29
A plazo 69.856 97.296

440.8%4 420340
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES:

Bonos y obligaciones en circulacidn - -
Pagarés y otros valores . .
OTROS PASIVOS (Neta 14) 11.230 12.619
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) 3.782 3.789
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS (Nota 16):
Fondo de pensionistas 3284 3.141
Provisién para impucstos - .
Otras provisiones 2.518 23N
5502 5512
FPONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nata 17) 539 539
BENEFICIOS DEL ESERCICIO 4940 2.854
PASIVOS SUBORDINADOS - -
CAPITAL SUSCRITO (Neta 18) ise7 1.847
PRIMAS DE EMISION (Nota 19) 12 12
RESERVAS (Neta 19) 32353 30.961
RESERVAS DE REVALORIZACION (Neta 19) 14021 1021

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -

—_S6im  S5139

Las Notas 1 a 34 de Ia Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos batances de situacion.




Bmwﬁemm, SA.

Cuertas anuales. Ejercicios 1999 y 1993,

Millones de pesetas
1999 1598
1, INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 23): 24.751 27.592
De los que: de Ia cartera de renta fija 2481 4.110
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 24) 10.296 14.047
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: 2477 1.791
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable 6 16
3.2. De participaciones 1.571 1292
3.3. De participaciones en el grupo 900 483
A) MARGEN DE INTERMEDIACT | f 16333] { ls.:mj
4, COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 23) 5445 5032
5. COMISIONES PAGADAS 637 s08
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25) 1.080 1016
L — —— -
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACT 73 T3
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: 13.803 13.515
8.1. De personal (Nota 26): 8.407 8369
De los que:
Sucldos y salarios 6.385 6.413
Cargas saciales 1672 1.663
De las que: pensioncs - -
8.2, Otros gastos administrativos 5.39 5.146
9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 9) 1.708 1416
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 306 272
C) MARGEN DE EXPLOTA B 'T.ﬂ| S711]
15. AMORTIZA! Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS ) 6id 330
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) m 359
17. DOTACION AL FONDQ PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - .
18. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETO (Nota 27) 25 (1.396)
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1| 6.:@ 3.626
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1328
meﬁo 1 4.94?| [ 2.854]

Las Notas 1 a 34 de }a Memoria adjunta son comentarios explicativos de estas cucntas de pérdidas y ganancias.




Cuentas arales. Ejercicios 1999 y 1993,

Banco Herrers, 5.4..




Bowsco Herrero, SA.

Cuerias anucles, Ejercicios 1999 y 1998,

BANCO HERRERO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

Resefia del Banco y distribucion geogréfica de los productos de la actividad financiera-

Banco Herrero, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, cuyo objeto social es 1a actividad bancaria segun lo
establecido en el articulo 15 de sus Estatutos Sociales. Banco Herrero, S.A. fue creado en Oviedo en 1911 y opera
desde entonces. Su domicilio social esté situado en la ¢/ Fruela 11, en Oviedo. Para el desarrollo de su actividad,
ejercida principalmente en el &mbito nacional, dispone, al 31 de diciembre de 1999, de 257 sucursales y agencias
distribuidas por todo el territorio nacional. Asimismo, €l Banco no dispone de sucursales en el extranjero y posee
una participacién indirecta mayoritaria en el capital social de dos entidades extranjeras.

Al 31 de diciembre de 1999 , la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa”, tiene una participacién
en el capital social de Banco Herrero, S.A. del 98,89% de forma directa, mientras que en 1998, la participacién era
de un 98,53% de forma directa y un 0,36% de forma indirecta,

Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales de Banco Herrero, S.A. adjuntas se presentan siguiendo las exigencias contenidas en la ley
de Sociedades Anénimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, asi como los modelos y normas
establecidas por la Circular 4/1991 (de 14 de junio) de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma
quemuatranlaimagenﬁeldelpmimmﬁo,delasimaciénﬁmnciemydelosresultadosyrecursosobtenidosy
aplicados por el Banco. Dichas cuentas anuales se¢ han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales def Banco. '

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 21 de mayo de 1999. Las cuentas anuales del ejercicio 1999 han sido formuladas por el Consejo de
Administracién del Banco y se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracién estima que dichas cuentas anuales serin aprobadas sin cambios
significativos,

Determinacién del patrimonio-

Debido a fa aplicacién de las normas en vigor relativas a la presentacion de las cuentas anuales de las entidades
de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto al 31 de diciembre de 1999 y 1998, deben considerarse
los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacién adjuntos:




Banco Herrero, SA. Cuenias anuales, Ejercicios 1999 y 1998,
Miliones de pesetas
1999 1998

Capital suscrito (Nota 18) 3.847 3.847
Reservas (Nota 19)-

Prima de emisién 12 12

Reservas 32353 30.961

Reservas de revalorizacién 1.021 1.021

37.233 35.841

Beneficios del ejercicio 4.940 2.854

Dividendos activos a cuenta (Nota 10) (731) (731)

Patrimonio neto contable 41.442 37.964

Comparacién de 1a informaci6n-

La Circular de Banco de Espafia 7/1998 de 3 de julio, que modifica la Circular 4/1991 sobre normas de
contabilidad, ha establecido algunas modificaciones a los criterios de contabilizacién de determinadas partidas del
balance y cuenta de pérdidas y ganancias, entre otras las derivadas de la introduccién del euro como moneda oficial.

Como consecuencia de ia aplicacién al balance de situacion del ejercicio 1999 de Ia Circular 7/1998 del Banco
de Espafia, de 3 de julio, sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros, y para facilitar la
comparacién de la informacién de los ejercicios 1999 y 1998 se ha homogeneizado el balance de situacién del
ejercicio 1998 aplicando los criterios de clasificacién vigentes en la actualidad. Como resultado de la citada
homogeneizacién del balance de situacién del ejercicio 1998, las variaciones han sido las siguientes: por lo que
respecta al activo, la disminucién de los capitulos “Entidades de Crédito” y “Créditos sobre clientes” por importes
de 698 y de 291 millones de pesetas, respectivamente, ha tenido como contrapartida, bdsicamente, el incremento del
capitulo “Otros activos”; por lo que respecta al pasivo, la disminucién de los capitulos “Entidades de Crédito” y
“Débitos a clientes” por importes de 9 y 5.780 millones de pesetas, respectivamente, ha tenido como contrapartida,
basicamente, el incremento del capftulo “Otros pasivos”.

La Circular de Banco de Espafia 9/1999 de 17 de diciembre introduce, basicamente, la exigencia adicional de
provisiones, especialmente en la creacion de un fondo para 1a cobertura estadistica de las insolvencias. Fste fondo se
constituird con cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada ejercicio, como resultado de la estimacién de las
insolvencias giobales latentes, aplicando determinados coeficientes de ponderacién a los riesgos crediticios. La
cuantia de los fondos serd, como méximo, igualatresvec&selsumatoriodelospmduuosdelosimpomsdelas
diferentes categorias de los riesgos crediticios por sus correspondientes coeficientes. De acuerdo con las mejores
estimaciones realizadas se prevé que la entrada en vigor de esta Circular, el 1 de julio de 2000, no tendré efecto
significativo en el resultado del ejercicio.

Plan director del afio 2000~

Banco Herrero, S. A, como entidad dominada por el Grupo “la Caixa” se acogié al plan director del afio 2000
diseﬂadopor&ta,conelﬁndeevilxrlaapariciﬁndeposiblmemmluammtosdelainfmmacién,
incluyendo comprobaciones con los proveedores y clientes mas significativos con los que se intercambian datos.

A 31 de diciembre de 1998, ya se habian llevado a cabo buena parte de las correcciones necesarias,
realizindose el paso entre los afios 1999 y 2000 sin que se produjeran alteraciones o incidencias significativas, por
lo que a 31 de diciembre de 1999, no se considera necesaria la realizacién de inversiones adicionales significativas.




Banco Herrero, SA.

Cuentas amyales. Ejercicios 1999 y 1998

Los principios de contabilidad y normas de valoracion que se han aplicado en la preparacién de las cuentas
anuales son los establecidos en la Circular 4/1991 y siguientes de Banco de Espafia. No existe ningin principio
contable y critetio de valoracién obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en la elaboracién de las mismas. Los principios y criterios més importantes se resumen a
continuacion:

2.a.) Criterio de registro de kas operaciones y principio del devengo-

Segln la practica financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no
coincidir con la correspondiente fecha de vaior, en base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses. Los
ingresos, los costes y los gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicsndose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaiia, los intereses
devengados por los deudores clasificados como dudosos, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como
ingresos en ¢l momento de su cobro.

2.b.) Transacciones y operaciones en moneda extranjera-

En el ejercicio 1998 tenian la consideracién de monedas extranjeras todas las monedas diferentes a la peseta.
Como consecuencia de la introduccién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999, tienen la
consideracién de monedas extranjeras todas las monedas no correspondientes a las unidades monetarias nacionales
de los paises participantes en la Unién Monetaria Europea (UME).

En la comparacion entre ejercicios de los saldos en moneda extranjera de las diferentes notas de la memoria,
este hecho ha de ser considerado. No obstante, dada la naturaleza de las posiciones, dicha comparabilidad no se ve
afectada de forma significativa.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la UME
mantienen su denominacién en las citadas unidades mientras no se produzca su redenominacién automatica o
voluntaria a euros.

El 31 de diciembre de 1998, el Consejo Europeo hizo piiblico el tipo fijo de conversi6n entre la unidad euro y
las unidades monetarias nacionales de los paises participantes en la UME. Por este motivo el citado tipo ha sido
utilizado en los estados financieros a 31 de diciembre de 1999 y 1998 como tipo de cambio de cierre
comrespondiente a las operaciones denominadas en estas unidades monetarias.




Bawo Herrero, 8A.,

Cuentas anuales, Ejercicios 1999 y 1995,

Los saldos denominados en moneda extranjera, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio
medios (fixing) del mercado de divisas de contado al cierre de cada ejercicio. Las operaciones de compraventa a
plazodedivisasconu-adivisasydedivisasconh'apmtasquenosondecobertura,sehanconve:ﬁdoapesetasal
cambio de mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre del ejercicio. De acuerdo con la ncrmativa de Banco de
Espafia, los resultados generados como consecuencia de la comparacién de estos valores con los tipos de
contratacién al 31 de diciembre de cada ejercicio, se registran en el capftulo «Resultados de Operaciones
Financieras» de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas,

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que estdn
cubiertas con operaciones de contado especificamente o, en su caso, de forma global, se han convertido a pesetas al
cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre del ejercicio. El premio/descuento que surge
entre el tipo de cambio contractual de la operacién a plazo y el de contado qQue le ha servido de cobertura, se
periodifica a lo largo de 1a vida util de la primera, con contrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizindose como
rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

A 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre unidades monetarias
nacionales de los estados participantes en la UME se han dado de baja de las cuentas de orden. Los importes a
cobrar y a pagar se han registrado segin el signo y sin compensar, en los capitulos “Otros Activos” y “Otros
Pasivos”, del balance de situacién adjunto.

El valor actual de los importes a cobrar y a pagar en aquellas operaciones en unidades monetarias nacionales de
estados participantes en la UME que no sean de cobertura se ha registrado integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

2.c.) Inversiones crediticias, otros activos a cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se incluyen fundamentalmente en los capitulos «Entidades de Crédito» y «Créditos
sobre Clientes» del activo de los balances de situacion adjuntos, se contabilizan, generalmente, por el importe
efectivommgadoodiwmpwlmdammwmloswﬁvosmmadosdmm,quesemﬂejmporsu
imporhenomim]yhdifamciaenu'eminpmwyelefecﬁvomuegadosemgisuamelmp{uﬂo«Cuentasde
Periodificacién» del pasivo de los balances de situacion adjuntos.

Losfondosdeprovisidndemsolvenciasﬁmmporobjetowbrirlasp&ﬂidasque,ensucaso,puedan
produchseenhmxpuaciénlntegadetodoslosﬁmgosconmidosme!dwan'ollodelaactividadﬁnanciem,tanto
porhmolvenchsdelduﬂwoomopmmblmasdcmfumchdehsmﬁdadﬁadeudadas,Losfondosse
abonanporlasdotncimregisﬂudasemwgoalosmlmdosdecadaejmicioyseadmdanpor!arecupemcién
deloshnportespreviamememvisiomdosyporelmspaso(wncehcim&s)delasdeudasconsidm‘adascomo
incobrables o que hayan permanecido en situacién de morosidad un periodo superior al establecido por la normativa
de Banco de Espafa.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los fondos de provisién de insolvencias se han determinado de acuerdo
con los criterios siguientes establecidos en la Circular 4/1991: )

~ Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pafs, de manera individual, de acuerdo con lo establecido en
dicha normativa. Por otra parte, sobre dichos riesgos (crediticios y de firma, incluidos los créditos
documentarios) y destinada a la cobertura genérica de riesgos no identificados individualmente como
problemiticos en la actualidad, pero que pudieran producirse en el futuro, al 31 de diciembre de 1999 estaba
constituida una provisién que ascendia a 3.210 millones de pesetas (2.665 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998).

- Riesgo - pais, en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad financiera de cada pais.




Banco Herrero, SA..

Cuentas anvales, Ejercicios 1999 y 1998,

2.d.) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija al 31 de diciembre de 1999 y 1998 se presentan, atendiendo
a su clasificaci6n, segiin los siguientes criterios:

2.d.1.- Cartera de negociacion: Esté integrada por los valores con los que se tiene la finalidad de beneficiarse
a corto plazo. Estos valores se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del ejercicio o,
en su defecto, al del dltimo dia h4bil anterior a dicha fecha.

2.d.2.- Cartera de inversién a vencimiento: Incluye los valores que se han decidido mantener hasta su
vencimiento, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar
con financiacién vinculada. Se presentan, de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia,
valorados a su precio de adquisicién corregido (el precio de adquisicion se corrige por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de
reembolso y el precio de adquisicién durante Ia vida residual del valor).

2.d.3.- Cartera de inversion ordinaria: Comprende el resto de los valores no clasificados en ninguna de las
dos categorias anteriores. Estos valores se presentan comparando su precio de adquisicion cotregido
(calculado segiin lo explicado en el punto 2.d.2.) y su valor de mercado, determinado éste tiltimo, en
el caso de titulos cotizados, en funcitn de la cotizacién del Gitimo dia hébil del ejercicio ¥ en caso de
titulos no cotizados, en funcién del valor actual a tipos de interés det mercado de dicho dia. Si al
efectuar esta comparacién surgen minusvalias, estas se registran con cargo a cuentas de
periodificacion, salvo por el fondo de fluctuacion residual existente dotado contra pérdidas y
ganancias con anterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espafia, y si
surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el Banco, para los valores de renta fija, mantiene dos tipos de cartera:
cartera de inversién ordinaria y cartera de negociacién. Los criterios de valoracion, contabilizacién y saneamiento
de estos valores han sido fijados segiin lo especificado en la Circular 4/1991 (y modificaciones sucesivas) de Banco
de Espafia, y que han sido descritos, brevemente, con anterioridad.

2.e.) Valores representatives de capital-

Los valores espafioles y exiranjeros de renta variable, distintos de los de negociacitn, con independencia del
porcentaje de participacién, se presentan individualmente a su precio medio de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables o a su valor de mercado, si este iltimo fuese
inferior. El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

2.e.1.- Valores de empresas del Grupo y asociadas, es decir, de aquellas empresas en las que se participa en
més del 20% (3% si cotizan en Bolsa): valor teérico contable de la participacién corregido en el
importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién que subsisten a la fecha
de la valoracién.

Las cuentas anuales adjuntas estin referidas al Banco individualmente considerado, ya que, de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente, los Administradores del Banco presentan, de forma independiente, las cuentas anuales
consolidadas correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998.

Los efectos més significativos de la consolidacion en comparacién con las cuentas anuales individuales, son los
siguientes:
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Bmca Herrero, S.A. Cuentas armales. Ejercicios 1999 y 1998,
Aumento (disminucién)
Millones de pesetas
1999 1998
Beneficios del ejercicio 588 2.381
Reservas 14.631 12.978
Activos totales 20.858 12.020
Ingresos por intereses 217 101

2.¢.2.- Para el resto de titulos representativos de capital, segin su calificacion:

- Valores cotizados: cotizacion media del tiltimo trimestre o la del tltimo dia del ejercicio, si ésta
fuese inferior.

- Valores no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir de las dltimas
cuentas anuales disponibles,

Con objeto de reconocer las minusvalias que se puedan poner de manifiesto de dicha comparacién, se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo los saldos de los capitulos «Acciones
y Otros Titulos de Renta Variable», «Participaciones» y «Participaciones en Empresas del Grupo» en los balances
de situacion adjuntos.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el Banco mantiene dos tipos de carteras de renta variable: la cartera de
inversién ordinaria y la cartera de participaciones permanentes. Los criterios de valoracién, contabilizacién y
saneamiento de estos valores han sido fijados segitin lo expuesto en la circular 4/1991 de Banco de Espafia.

2.£) Activos materiales-

Las distintas partidas que componen ¢l inmovilizado material adquiridos con anterioridad al 31 de diciembre de
1983, se presentan al coste de adquisicién actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales
aplicables, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, menos la correspondiente
amortizacién acumulada.

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los aftos de vida itil estimada de los
diferentes elementos del activo inmovilizado, que equivalen a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentajes
Inmuebles 2% - 3%
Mobiliario, instalaciones y otros 6% - 20%
Equipos para el proceso de datos 15% - 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se
incurren.

2.g.) Acciones propias-

Al cierre de los ejercicios 1999 y 1998 el Banco no posee acciones propias.
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Banco Herrero, S.A.

Cuertas aniales. Fjercicias 1999 y 1998,

2.h.) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de Jjubilacién,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. La prestacién complementaria por jubilacién no es aplicable a
aquellos empleados, ajenos al sector, contratados por ¢l Banco a partir del 8 de marzo de 1980.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, efectuados por aplicacién del método de capitalizacién
individual y utilizando un tipe de interés técnico del 6% y tablas de supervivencia GRM-GRF 80, resulta que el
valor actual de los compromisos por pensiones causadas y el valor actual de los compromisos devengados para el
personal en activo ascendian, al cierre de los ejercicios 1999 y 1998, a los siguientes importes:

Millones de pesetas
1999 1998
Compromisos por pensiones causadas 5.254 5.340
Riesgos devengados por el personal en activo 3.284 3.141
8.538 8.481

Las dotaciones netas de pensiones, causadas y no causadas, en el ejercicio 1999, ascendieron a 272 millones de
pesetas (381 millones de pesetas en el ejercicio 1998), que se encuentran registrados en los saldos de los epigrafes
«Intereses y cargas asimiladasw y «Resultados extraordinarios, Neto» en los ejercicios 1999 y 1998, de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Notas 16, 24 y 27).

En el gjercicio 1999 ha entrado en vigor el Real Decreto 1.588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el
“Reglamento sobre instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios™. El Real Decreto establece los criterios de valoracién a aplicar v fos plazos de adaptaci6n en caso de
que, como consecuencia de dichos criterios, fuera necesaria la dotacién de provisiones complementarias. Es
intencidndelemprocedqahadapmcidndedichoscdmiosomsidmdoelphmdediezaﬂos indicado en la
Orden Ministerial de 29 de diciembre de 1999, sobre el Régimen Transitorio a aplicar contablemente en la
exteriorizacién de los compromisos por pensiones.

2.h.1.- Pensiones causadas,

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los compromisos por pensiones causadas con el personal pasivo, se
encuentran cubiertos en su totalidad. En el ejexcicio 1996 se suscribié una péliza de seguros con la compafifa
RentCaixa,S.A.deSegmmyRmpaamﬁmbspagospmmmplmmtosdepmsim&smusadas.Las
primas correspondientes a dicha péliza han ascendido a 129 y 193 millones de pesetas en fos ejercicios 1999 y 1998
respectivamente. '

Durante el ejercicio 1999, se efectuaron pagos a pensionistas por importe de 505 millones de pesetas,
realizados por RentCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros. Durante 1998 los pagos ascendieron a 537 millones de
pesetas.

2.h.2. Pensiones no causadas.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los compromisos por pensiones devengadas por el personal en activo, se
encuentran cubiertos con un fondo interno por importe de 3.284 y 3.141 millones de pesetas, respectivamente, que
figura registrado en el saldo del epigrafe «Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas» de los
balances de situacion adjuntos (véase Nota 16).
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Banco Herrero, S.A.

Cuentas andes. Ejercicios 1999 y 1998,

2.i.) Fondo de Garantia de Depésitos-

Las contribuciones ai Fondo de Garantia de Depésitos se imputan a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia.

2.j.) Acuerdos de extincién de contratos-

El Banco ha llegado a un acuerdo con determinados empleados para la extincién del contrato. Para ello ha
suscrito una péliza con RentCaixa, S.A. de Seguros Yy Reaseguros para cubrir la totalidad de los compromisos por
indemnizaciones pactadas. Estas indemnizaciones consisten en pagos peridicos a realizar en un periodo de tiempo
variable, establecido en los acuerdos individuales firmados con los trabajadores que han causado baja. La prima
correspondiente a la péliza suscrita ha ascendido a 109 millones de pesetas en el ejercicio 1999, dotadas con cargo a
“Resultados Extraordinarios, Neto”(véase Nota 27). En el ejercicio 1998 la prima ha ascendido a 2.922 millones de
pesetas, de los cuales 2.276 millones de pesetas han sido dotados con cargo a “Resultados Extraordinarios,Neto”,

El sistema de célculo utilizado ha sido el estudio actuarial, efectuado por aplicacién del método de
capitalizacién individual y utilizando hip6tesis actuariales de general aceptacion.

Las contingencias que cubren estas pélizas, de acuerdo con la compafiia aseguradora, ascienden a 4.777 y
4.929 miliones de pesetas al 31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente.

No existe plan adicional alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacidn de una provisién por
este concepto.

2.k) Impuesto sobre Sociedades-

ElBanooregisu-acmnogastodewdaejercicioelimpomdevengadodellmpucstosobmSociedades,quese
calculaenﬁmdénklmﬂmdowmaniwmwsdehnmmmmdoodimhmdo,segﬂnmmdgmr
lmqiust&sﬁscalaqmprwedamaﬁndeob&nerbbmehpmibhdeldﬁdohpuem.

Noobsmwbm,deamadownhsdkemimdeBmmdeEspaﬁaycﬁuimdemdmcia, los
impmsanticipadosderivadosdelasdotacionmnodedmiblsa!osfondosdepmsionm,sevienentegistrando '
desde el ejercicio 1991 con las limitaciones establecidas (véase Notas 10 y 21).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccion por la realizacién de determinadas inversiones, creacion de

empleo y otros, se considera como un menor importe del ImpucstosobreSociedadesdelejetciciomquese
materializan (véase Nota 21).

2.1) Productos derivados-

Los productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras (swaps) sobre tipos de interés, tipos
decambioyvalom.ElBanoo,uﬁlizaesﬁeﬁpodemmtostantocomoeobuﬂmssuso;;emciones
patrimoniales (principalmente), como en otro tipo de operaciones.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas, véase apartado 2.b.) de esta misma Nota,
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Banco Herrern, SA..

Cuenias aales. Ejercicios 1999 y 1998,

De acuerdo con Ia normativa de Banco de Espatta, las operaciones con estos productos, se recogerén en cuentas
de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos
saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco.
Por tanto, el valor nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito
ni el de mercado asumido por el Banco (Nota 22). Por otra parte, las primas cobradas ¥ pagadas por opciones
vendidas y compradas se contabilizaran, respectivamente, en los capitulos «Otros activos» y «Otros pasivos» del
balance de situacién como un activo patrimonial para e! comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de interés o de
mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En
estas operaciones, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes
de los elementos cubiertos.

En el caso de operaciones que no son de cobertura, las pérdidas potenciales resultantes de su valoracién se

registran contra los resultados del ejercicio, mientras que los beneficios latentes, sélo se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el caso de las operaciones realizadas a través de los mercados organizados (Nota 25).

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Herrero, S.A. correspondiente al ejercicio 1999, que el
Consejo de Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Millones de pesetas

Resuitado neto del ejercicio 4.940

Total a distribuir 4.940
Propuesta de distribucién:

Dividendos 1.462

Reserva voluntaria 3478

4.940

El dia 19 de noviembre de 1999, el Consejo de Administracién tomo el acuerdo de distribuir un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio, por un importe de 731 millones de pesetas, que se hizo efectivo a partir del dia 15
de diciembre de 1999, y que figura contabilizado en el capitulo «Otros Activos» del balance de situacion, al 31 de
diciembre de 1999, adjunto (véase Nota 10).

El estado contable formulado por Banco Herrero, S.A., de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del
texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas), ponfa de manifiesto la existencia de beneficios y de liquidez
suficiente (basicamente, Caja y Banco de Espafia) para la distribucién del dividendo activo a cuenta mencionado en
el parrafo anterior. E! estado contable con el que se solicité la autorizacién para poder hacer efectivo dicho
dividendo fue el siguiente:
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Banco Herrero, S.A. Cuentas anudles. Ejercicios 1999 y 1998,
Millones de
pesetas
31/10/1999
ACTIVO:
Caja y depésitos en bancos centrales 11.062
Deudas del Estado 53.485
Entidades de crédito 50.836
Crédites sobre clientes 400.792
Obligaciones y otros valores de renta fija 185
Acciones y otros titulos de renta variable 2.468
Participaciones 13.281]
Participaciones en empresas del Grupo 3.725
Activos materiales e inmateriales 13.778
Otros activos 4.352
Cuentas de periodificacién 2.528
556.492
PASIVO:
Entidades de crédito 53.675
Débitos a clientes 441.859
Otros pasivos 12.357
Cuentas de periodificacidn 5271
Provisiones para riesgos y cargas 5.558
Fondo para riesgos generales 539
Fondos propios y beneficio acumulado 37.233
T 556492
(4) Deudas del Estado

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la composicion de este capftulo de los balances de situacién adjuntos, es la
siguiente;

Millones de pesetas
1999 1998
Cartera de Inversién Ordinaria:
Certificados de Banco de Espafia 2972 5712
Letras del Tesoro 36.799 39.70¢
Otras deudas anotadas 11.719 14.436

51.490 59,848
Menos - Fondo de fluctuacién de valores

51.490 59.848

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, estos titulos tenian un valor de mercado de 52.480 y 61.256 millones de
pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el importe nominal de los valores afectos a obligaciones propias ascendia a

934 y 1.174 millones de pesetas, respectivamente. Asimismo, habfa valores afectos a obligaciones de terceros por
importe de 335 y 293 millones de pesetas, respectivamente.
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8wm Herrero, SA.

Cuenias antales, Ejercicios 1999 y 1998

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/ 199G de Banco de Espafia, sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, el Banco adquiri6 en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de Espatia por
17.609 millones de pesetas. Dichos activos, que tnicamente son negociables bajo ciertas condiciones entre
intermediarios financieros sujetos al coeficiente de caja (véase Nota 12), tienen amcrtizaciones semestrales y
devengan un interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la préctica totalidad de estos activos habian
sido cedidos temporaimente a Banco de Espatia (véase Nota 12).

El tipo de interés nominal anual de los saldos, a 31 de diciembre de 1999, de Letras del Tesoro adquiridas en
firme por el Banco oscila entre el 2,6% y 1 4,0% (entre el 2,7% vy el 4,5% en el ejercicio 1998). El epfgrafe «Otras
deudas anotadas» recoge los saldos de Deudas del Estado, obligaciones y bonos, cuyo tipo de interés anual, a 31 de
diciembre de 1999, gscila entre el 3,24%y el 11,78% (entre el 5,25%y el 12,25% al 31 de diciembre de 1998). Al

Al 31 de diciembre de 1999 el desglose de este capitulo por plazos de vencimiento, era et siguiente:

Millones de pesetas E

Entre  Entre :

Hasta 3meses 1y5 Misde '
3meses ylafio afios 5 afios

Certificados del Banco de Espafia 1.450 1.522 - -
Letras del Tesoro 10.695 23.784 2.320 -
Otras deudas anotadas 1.116 1.598 7.317 1.688

13.261 26904  9.637 1.688
El fondo de fluctuacion de valores correspondiente al capitulo «Deudas del Estado» no ha tenido saldo ni
movimientos durante los dos tiltimos ejercicios.

(5) Entidades de Crédito - Activo

El desglose de los saldos de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones y moneda de contratacién, es como sigue:

Millones de pesetas
1999 1998
Por naturaleza:
A ]a vista-
Cuentas mutuas - 1.458
Ottros créditos-
Cuentas a plazo 24,558 19.337
Adquisicién temporal de activos 22.261 42.095
Oftras cuentas 2.387 1.505
49206 62.937
49,206 64.395
Por moneda:
En pesetas 33.928 472711
En moneda extranjera 15.278 17.124
49.206 64.395
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-BM Herrero, SA. Cuentas amuales. Ejercicins 1999 y 1998,

Al 31 de diciembre de 1999, Ia préctica totalidad de los saldos de los epigrafes de «Cuentas a plazo» y
«Adquisicién temporal de activos tenfan un vencimiento inferior a un afio.

Al 31 de diciembre de 1999, ¢l tipo de interés de los saldos incluidos en el epigrafe «Cuentas a plazow, oscilaba
entre el 2,71% y el 7,50% (entre el 3,45% y el 5,13% al 31 de diciembre de 1998). Igualmente, al 31 de diciembre
de 1999, el tipo de interés de los saldos incluidos en el epigrafe «Adquisicién temporal de activos», oscilaba entre el
3,10 y el 3,50% (el 1,70% y €1 4,10% al 31 de diciembre de 1998).

(6) Créditos sobre Clientes

La composicitn de este capitulo de los balances de sitvacién adjuntos, atendiendo a Ia naturaleza, modalidad y
desglosado por moneda, es la siguiente:

Millones de pesetas
1999 1998
Por naturaleza y sector:
Administraciones Puablicas 14.072 12.927
Otros sectores residentes-
Crédito comercial 24 581 26.876
Deudores con garantia real 227.288 177.798
Otros deudores a plazo 94.253 96.227
Deudores a la vista y varios 1377 11.191
Arrendamientos financieras 6.498 7.146
Activos dudosos 3.274 4.423
No residentes 4,188 3.626
381.531 340.214
Menos - Fondos de insolvencias (5.596) (5.936)
375.935 334.278
Por moneda de contratacién:
En pesetas 376.553 334.620
En moneda extranjera 4.978 5.594
381.531 340.214

A continvacion, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999
adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento:

Millones de
. pesetas
Hasta 3 meses 35.837
Entre 3 meses y 1 afio 34.176
Entre 1 afic y 5 afios 53.333
Mis de 5 ajios 258.185
381.531

Los riesgos por bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero pendientes de vencimiento se reflejan
en la cuenta «Arrendamientos financieros» del detalle anterior por e! principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir rendimientos financieros futuros ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido sobre as cuotas
futuras, mas el valor residual sobre el que se efectiie la opcién de compra.

Durante los ejercicios 1999 y 1998, los movimientos habidos en la cuenta «Fondos de insolvenciasy»
(incluyendo riesgo pais) han sido los siguientes:
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Bmw Herrero, 54, Cuenias anales. Fercicios 1999 y 1998,
Millones de
pesetas
Saido al 1 de enero de 1998 5.514
Dotaciones netas del ejercicio 1.056
Diferencias de cambio 27
Cancelacion por traspasos a fallidos (607)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.936
Dotaciones netas del ejercicio 713
Diferencias de cambio 72
Cancelaci6n por traspasos a fallidos (1.125)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.596

En enero de 1999, el Banco suscribié una poliza de pignoracién de valores Y ofros activos, con el objeto de
garantizar toda clase de obligaciones presentes o futuras contraidas frente al Banco de Espafia. Al 31 de diciembre

Millones de pesetas
1999 1998
Por naturaleza:
- De Inversién Ordinaria:
Entidades de crédito-
No cotizados 8 179
Cotizados 105 -
Otros sectores residentes-
Cotizados 5.005 24
- De Negociacion: 156 148
5274 as]
Menos - Fondo de fluctuacién de valores - 2)
Menos - Fondo de insolvencias {52) -
5.222 349

Eltipodeinter&sanualdelosvalomencalteradelBancoaln de diciembre de 1999 estaba comprendido
entre el 3,24%y el 5% (entre el 3,13% y ¢l 8,60% al 31 de diciembre de 1998).

A 31 de diciembre de 1999, el valor de mercado de esta cartera del Banco ascendfa a 5.303 millones de pesetas.

Del total de ia cartera de valores de renta fija vencerén en el ejercicio 2000, unos importes de 202 mitlones de
pesetas.

El total de valores de la cartera de renta fija se encuentra denominado en pesetas,

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante
los ejercicios 1999 y 1998, se muestra a continuacién:
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Banco Herrern, S.A. Cuentas aruales. Ejercicias 1999 y 1998,
Millones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1998 499
Compras 15427
Ventas y amortizaciones (15.575)
Saldo a2l 31 de diciembre de 1998 351
Compras 26.057
Ventas y amottizaciones (21.134)
Saldo a1 31 de diciembre de 1999 8274
(8) Yalores Representativos de Capital

Acciones y otros titulos de renta variable-

Este capitulo recoge las acciones y titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades, con
las que no existe una vinculacién duradera ni estdn destinadas a contribuir a Ia actividad del Grupo Financiero, asi
como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria.

Losva]omquecomponmmcmmmdenonﬁnadosmp&setas.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el desglose de este capitulo, en funcién de su admisién o no a cotizacion ,
se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1999 1998
Acciones cotizadag 2.802 -
Participacion Fondo Hetrero Bolsa 10, F.IM., 501 -
Participacién Fondo Herrero Bolsa 100, F.ILM. 501 -
Acciones no cotizadas 107 210
3.911 210
Menos - Fondo de fluctuacién de valores {194) 21
3.7 189

El valor de mercado de estos titulos a 31 de diciembre de 1999 asciende a 3.935 millones de pesetas.

A continuaci6n, seindicaelmovimientoqmsehapmducidoenelsaldodeestecapfmlode los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998:

Millones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1998 237
Compras 3
Ventas (30)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 210
Compras 6.068
Ventas (2.367)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 3.911
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Banco Herrerp, S.A.

Cuentas amuales. Ejercicios 1999 y 1998

La evoluci6n del fondo de fluctuacién de valores durante los ejercicios 1999 y 1998, ha sido la siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1998
Dotacitn del ejercicio

Fondos disponibles

Saldo al 31 de diciembre de 1998
Dotacion del ejercicio

Fondos disponibles

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Participaciones-

Millones de
pesetas
44
8
€1))
21
173

194

En el capitulo «Participaciones» de los balances de situacién adjuntos, se recogen los derechos sobre el
capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo Financiero, mantienen con el Banco una vinculacién
duradera y estin destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185
de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 ¥ siguientes, es decir, que se posea un porcentaje de
participacién (directa o indirectamente) igual o superior al 20% en sociedades no cotizadas ¥ 3% en sociedades
cotizadas. El detalle de las sociedades asociadas, asi como otra informacién relevante, se presenta a

continuacion:

Porcentaje de participacién Valor en lbres

Nombre, actividad y demicilie

Capital
Directn  Indirecta  Total 199 1998 wmmmﬂm

SOCIEDADES ASOCIADAS
Ne cotizadas:

hamobiliaria Sil,

Actividad: Inmebiliaria

(C/ Serrana 71, Madrid) 100 . 100 28 37 36 a9 o - 1999

(C/Fruela 11, Oviedo) 100 - 100 221 219 175 44

Correduris Segures Grupe Herrero

Actividad: Mediader de Segures

(C/Frudia 11, Oviede) 65 - 65
Inmobiliaria Asturians, S.A.

Actividad: Inmobitiaria

(C/ Frwels 11, Oviedo) 99,51 - 99,51 255 472 33 [£2 ] 22 498 1999

Invercaixa Gestidn, S.A., S.G.LLC.
Activided: Seciedsd Gestora

(C/ Castellana 51, Madrid) 2498 - 24,98 398 - 1598  (288) 1.160 154 1999

Banco Herrero y “Ia Caixa" U. T. E.
Attividad: Socledad Gestora

(C/ Fruels 11, Oviedo) 50 . 50 50 - 100 - 26) 1999

Hidrodéctrica del Cantébrice, S.A. 10,26 - 10,26 12175 12097 37699 121232 17429 917 1999 ()

{Plaza de Ia Gesta 1, Oviede)

13134 12832

(a)l.usdatnsdcWMWHWw.SAmMMMMhMMWNhMM.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este
muestra a continuacion:

capitulo de los balances de situacién adjuntos, se
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Banco Herrero, SA.. Cuentas aiales. Ejercicios 1999 y 1998,
Millones de
pesetas
Saldo al 1 de encro de 1998 13.232
Bajas por venta-
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (25)
Dotacion neta al fondo de fluctuacion (375)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 T 12832
Adiciones-
Invercaixa Gestién, S.A., S.G.LLC. 398
Banco Herrero y “la Caixa”, U.T.E. 50
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 185
Bajas por venta-
Hidroeléctrica del Cantébrico, S.A. (107)
Dotacién neta al fondo de fluctuacion (224)
Saildo al 31 de diciembre de 1999 13.134

En el mes de abril de 1999, el Banco vendi6é el 100% de su participacién en Herrero Gestién S. A.,
5.G.LLC. 2 Invercaixa Gestién S. A., S.G.LL.C. (sociedad perteneciente al grupo “la Caixa”) generdndose un
beneficio de 266 millones de pesetas, que ha sido bloqueado y se encuentra registrado en el capitulo “Otros
pasivos” del balance de situacién a 31 de diciembre de 1999 (vedse Nota 14). Adicionaimente, el Banco tomo
una participacioén del 24,98% en Invercaixa Gestién S, A., S.G.LLC., por un coste de 398 millones de pesetas.

En julio de 1999, se constituyé Banco Herrero y “la Caixa”, U.T.E., cuyo objeto social es la consultoria,
asesoramiento y gestién econémica de los excedentes laborales de la mineria del carbén.

A 31 de diciembre de 1999, el valor de mercado de las participaciones cotizadas asiende a 26.288 millones
de pesetas.

Participaciones en empresas del Grupo-

Lassociedadwfinancieras,demmehmummlwmhsqueelewoﬁmemparﬁcipnciénenmcapM
social,deformadirectaylohdirech,igualompaimaﬂﬂ%ywyaacﬁvidad&ﬁéM%mhciomdamh
del Bancoyoonsﬁmyan,junmeon&te,mmlmidaddedecisiénsonconsidﬁadasprsudchmpoFinnnciem
Banco Herrero. Todos los titulos correspondientes a estas inversiones en sociedades del Grupo estén incluidos en la
cartera de inversiones permanentes.

El movimiento habido durante los ejercicios 1999 y 1998 en el saldo del capftulo «Participaciones en Empresas
det Grupo» de! Banco, ha sido el siguiente:

Millones de
pesetas
1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 3.804 3.892
Compra de Valores Mobiliarios Herrero, S.A. 133 1
Venta de Valores Mobiliarios Herrero, S.A. 227 (109)
Compra de Inversiones Herrero, S.A., S.I.M. 363 144
Venta de Inversiones Herrero, S.A., S.I.M. (61) (141)
Venta de Herrero Gestién S.A., S.G.LLC. (66) -
Constitucién de Entidad Gestora Minera, S.L. - 1
Variacion neta del fondo de fluctuacion de valores 1 16
Saldo al final del ejercicio 3.947 3.804
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Bmcoﬂerrm, SA.

Cuentas anudles. Ejercicies 1999y 1998,

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, las sociedades dependientes que conforman el Grupo Financiero Banco
Herrero, con indicacién de los porcentajes de participacién total (directa e indirecta) que tiene el Banco, asf como
otra informacin relevante (referida al ejercicio 1999), son las siguientes:
Millonies de pesetas
Porcentaje de participacitn
31-Diciembre-1999 Valer en libros Datos de cadn sociedad referidos al atio [999
Dividendos
Nombre, actividad y domicilio Directa Indirectn Total 1999 1998 Capital Socisl Reservas Resultsdos Netos  Percibidos
Inversiones Herrero, S.A., S.IM.
Activided: Sociedad de Inversion
(C/ Fruela 11, Oviedo) 79 - 4191 2012 L7 1713 9,733 1.561 192
Valores Mobiliarios Herrero, S.A., 5.LM.
Actividad: Sociedad de Inversidn
(C/ Fruela 11, Ovieda) 58,66 - 58,66 520 614 600 1911 210 -
Herrero Gestién, S.A., $.G.LLC.
Actividad: Socicdad Gestora
(C/ Serrano 71, Madrid) - - - - 66 - - - 708
Sociedmes instrumentaley v de carters-
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A.
Actividad: Tenedors de scciones
(C/ Sudrez de 1a Riva 8, Ovieda) 100 . 100 555 558 575 a3 . .
Ballerton Corporation Servigos, 5.A.
Actividad: Sociedad de cartera
(Madeira) - 100 100 - . 4 338 9 - _
Hezrero Intemational S.AR.L. ;
Activided: Sociedad de cartera i
(Luxemburgo) - 100 100 - - 1 555 35 -
tnmobiliaria Tietar, S.A. L
{C/ Semano 71, Madrid) 100 . 100 550 550 25 34 33 .
Naraajos del Mar, S.A. '
Actividad: Inmobiliaria
(C/ Fruels 11, Oviedo) 100 - 100 183 18 128 57 1 - !
0 vidad
Gestors Plan94 HF., SL.
{C/ Margués Vega Anam, 3 Oviedo) 100 - 100 1 1 1 - - -
Hervero Pensiones, EGFP., S.A.
Actividad: Gestora de Fondos
{C/Frucla 11, Oviedo) 100 . 100 125 125 125 212 94 -
Entidsd Gestora Minera, S.L.
(C/ Marqués Vega Anzo, 3 Gvicdo) 100 - 100 1 I 1 . - -
3047 3804
Invercaixa Gestién, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, participada por el Banco en

el 24,98%, que forma parte de las sociedades filiales consolidadas, gestiona, al 31 de diciembre de 1999, trece

fondos de inversién, procedentes de Herrero Gestién, S.A., S.G.LLC. A 31 de diciembre de 1999 y 1998, los

patrimonios y el niimero de participes de dichos fondos, son los siguientes:
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Bonco Herverv, SA.

Cwentay arudles. Ejercicios 1999 y 1998,
Millones de pesetas
Patrimonio Niimero de participes
31/12/1999 31/12/1998 31/12/1999 31/12/1998
Herrero Renta Fija, F.I.M. 23.103 29.692 4834 5873
Herrero Monetario, F.1.A.M.M. 25.925 35.030 7.073 9.005
Herrero Crecimiento, F.I.M. 14.362 13.182 3372 3.389
Herrero Fondo Internacional, F.IM. 4.694 4268 1.493 1.449
Herrero Ahorro Estudios, F.1.M. 2.321 2269 9.175 9.714
Herrero Fondo 125 Serie i, F.IM. 4.362 9.635 1.193 2.385
Herrero Tesorerfa, F.1LA.MM. 4.536 5.107 103 938
Herrero Futuro, F.ILM. 20211 18.377 5.253 4.604
Herrero Dinere, FI.AMM. 2.545 3.015 379 404
Herrero Fonplazo 2, F.LM. 3.679 4.151 911 1.009
Herrero Fondepésito 1, F1.AMM. 613 1.753 184 393
Herrero Bolsa 10, F.IM. 574 - 58 -
Herrero Bolsa 100, F.IM. 697 - 82 -
Total 107.622 126.479 34.110 38.323

Al 31 de diciembre de 1999, el activo de dichos fondos estd constituido
inversiones financieras y tesoreria, de las que 62.185 millones de pesetas

Deuda Piblica (98.522 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998).

, basicamente, por cartera de
corresponden a Letras del Tesoro y

En la cartera de fondos gestionados y comercializados por Invercaixa Gestién, S.A., S.G.LLC,, existen dos
fondos garantizados: Herrero Fonplazo 2, F.LM. y Herrero Fondo 125 Serie 1, F.LM. Para estos fondos el Banco
garantiza un valor liquidativo mfnimo para aquellos participes que hubieran mantenido sus participaciones desde el
periododesuscripciéndeﬁamimdohastalafechaqmseﬁjecomogaxmﬂn. El periodo de suscripcién y el valor
liquidativo minimo que se garantiza es el siguiente:

Garantia Periodo de suscripcion
Pesetas por
Fondo participacién Fecha Desde Hasta
Herrero Fondo 125 Serie 1, F.ILM. 1.309 31/07/2002 1/05/1999 31/05/1999
Herrero Fonplazo 2, FIM. 1.130 16/04/2000 6/03/1997 30/04/1997

A 31 de diciembre de 1999 y 1998 se habia constituido una provisién para cubrir una posible
contingencia de los Fondos de Inversién Garantizados, por importe de 8 y 118 millones de pesetas
respectivamente, y esth registrada en el capftulo “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras Provisiones™” (Nota
16).

(9) Activos Maicriales

El movimiento habido durante los ejercicios 1999 y 1998 en las cuentas del inmovilizado material Y en sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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Balca Herrero, SA.. Cuentars avuices. Ejercicios 1999 y 1998,
Millones de pesetas
Terrenos y Mobiliario
Edificios Uso  Otros Instalaciones y
Propio_ Tnmuebles Otros Total

Coste regularizado y actualizado-
Saldo al 1 de enero de 1998 5.361 2.438 10.739 18.538
Adiciones 11 594 1.845 2.450
Salidas por bajas o reducciones (96) (624) {464) (1.184)
Transferencias o traspasos 370 {370) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.646 2.038 12.120 19.804
Adiciones 97 789 2.265 3.151
Salidas por bajas o reducciones 41 {869) (224) (1.134)
Transferencias o traspasos 101 (101) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.803 1.857 14.161 21.821
Amortizacién acumulada-
Saldo al 1 de enero de 1998 1.309 120 3.456 4.885
Adiciones 158 9 1.210 1.377
Salidas por bajas o reducciones (11) (34) {406) son
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.456 45 4.260 5.761
Adiciones 99 7 1.554 1.660
Saneamientos realizados en el gjercicio - - 146 146
Salidas por bajas o reducciones (12) )] (161) (179
Saldo a) 31 de diciembre de 1999 1.543 51 5.799 7.393
Activos materiales al 31 de diciembre de 1999 4.260 1.806 8.362 14.428
Menos - Fondos para bienes adjudicados - (829) (19) {848)

4.260 977 8.343 13.580

Las principales adiciones del ejercicio 1999 corresponden a Ia apertura de cinco oficinas, y a las
adaptaciones - totales o parciales - y reubicaciones de m4s de cuarenta oficinas.

El movimiento habido en el capitulo «Fondos para bienes adjudicados» en los ejercicios 1999 y 1998, ha
sido el siguiente:

Millones de
pesetas

Saldo al 1 de enero de 1998 1.129

Dotacidn con cargo a resultados 58

Disponibitidad de fondos con abono

a resultados (168)

Bajas de fondos 39
Saldo al 31 de diciembre de 1998 980

Dotacién con cargo a resultados 219

Disponibilidad de fondos con abono

a resultados (351)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 848

Segun se indica en ia Nota 2.f, el Banco ha regularizado sus balances y actualizado los valores de su
inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio de 1996 (véase Nota 19). La actualizacién de 1996, se ha practicado por un importe de
1.057 millones de pesetas, aplicando los coeficientes méximos autorizados por el Real Decreto-Ley 7/1996. La
plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, ha sido abonada a Ia cuenta «Reserva
de revalorizacién». Como contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, terrenos y edificios de uso propio (144 y 913 millones de pesetas,
respectivamente). Los restantes elementos del inmovilizado material ro han sido objeto de actualizacién dado
que las estimaciones realizadas sobre el valor de mercado, no lo justificaban.
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Banco Herrero, 5.4,

Cuentces amsales. Ejercicias 1999 y 1998,

El incremento de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza en los periodos
impositivos que resten para completar la vida itil de los elementos patrimoniales actualizados. El efecto sobre
los resuitados del ejercicio de la amortizacién de dicha actualizacién no es significativo.

La cuenta de «Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales», para los ejercicios 1999
y 1998, se desglosa:

Millones de
pesetas
1999 1998
Dotacién inmovilizado material 1.660 1.377
Dotacién gastos amortizables 45 39
1.705 1.416

(10) Otros Activos

A continuacitn, se presenta el detaile de los saldos de este capitulo de los balances de situacién adjuntos:

Millones de pesetas
1999 1998

Operaciones en camino 557 284
Hacienda Pablica:

Impuestos anticipados 2051 1.441

Otros saldos fiscales recuperables 343 583

Operaciones financieras pdtes. liquidar 1.053 291

Otros conceptos 1117 2322

§.121 4921

Dividendos activos a cuenta (Nota 1) 731 731

5.852 5.652

La rubrica de impuestos anticipados recoge, fundamentalmente, el importe a recuperar por pagos de
pensiones a efectuar en los préximos 10 afios, de acuerdo con la normativa establecida por el Banco de Espatfia.

.(11) Cuentas de Periodificacién - Active

El desglose, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, de Ia composicién de los saldos de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas a

1999 1998 B

Devengos de productos no vencidos- '
De certificados del Banco de Espafia 45 88
De entidades de crédito 77 216
De inversiones crediticias 1.791 1.992
De la cartera de renta fija 706 799
De otras inversiones 44 -
2.663 3.095
Gastos pagados no devengados 138 66
Otras periodificaciones 48 47
2.849 3.208
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Balcn Herrero, 5A. Cuentas anuales, Ejercicios 1999 y 1998,

(12) Entidades de Crédito - Pasivo

El desglose de los saldos de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones y moneda de contratacién, es como sigue:

Millones de pesetas

1999 1998
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 79 -
Oftras cuentas 338 42]
417 421
Otros débitos-
Banco de Espafia (Nota 4) 4.131 5.776
Cuentas a plazo 26472 16.837
Otras cuentas 682 611
31.285 23.224
31.702 23.645
Por moneda de contratacién:
En pesetas 31.162 22317
En moneda extranjera 540 1.328
31702 23.645

El tipo de interés de los saldos en pesetas de las «Cuentas a plazon, al 31 de diciembre de 1999, oscilaba
entre el 1,85% y ¢l 3,87% (3,76% y el 7% al 31 de diciembre de 1998).

(13) Débitos s Clientes

La clasificacién del capitulo «Débitos a Clientes» de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
naturaleza, sector y moneda de contratacién de las operaciones, es la siguiente:

Milloues de pesetas
1999 1998
Por naturaleza y sector:
Administraciones Pablicas 3271 2.225
Otros sectores residentes
Cuentas corrientes 102.964 89.685
Cuentas de ahorro 84.064 713.066
Imposiciones a plazo 154.977 132.914
Cesibn temporal de activos
{Nota 4) 69.843 97224
415.119 395.114
No residentes 25.775 25.226
440,894 420.340
Por moneda de contratacién:
En pesetas 422.108 399.560
En moneda extranjera 18.786 20.780
440,894 420.340

A continuacién, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999
adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento:
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Bmm Herrero, SA.. Cuerias anuales, Bjercicios 1999 y 1998,
Millones de

__Dpesetas

Hasta 3 meses 375.909

Entre 3 meses y 1 afio 42.710

Entre ! afio y 5 afios 21.299

Mis de 5 afios 976

440.894

(14) Otros Pasivos

A continuacidn, se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos;

Millones de pesetas
1999 1998
Cuentas de recaudaci6n 6.333 5.354
Operaciones en camino 1.024 1.131
Obligaciones a pagar 434 3279
Impuestos diferidos 1.980 1.294
Bloqueo de beneficios (Nota 8) 309 43
Operaciones bolsa pendientes de
liquidar 516 326
Otros conceptos 584 1.192
11.230 12.619

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 Ia partida “Obligaciones a pagar” incluye como concepto més significativo
los importes de las primas pendientes de pago de la p6liza suscrita en relacién con parte de su personal (veise
Nota 2.h), asf como los importes de los compromisos de indemnizacién pactados pendientes de pago (véase
Nota 2.j.).

(15) Cuentas de Periodificacion - Pasivo

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es:

Millones de pesetas
1999 1998
Devengos de costes no vencidos-
De entidades de crédito 143 126
De acreedores 1.580 1.842
1.723 1.968
Productos anticipados en operaciones
tomadas a descuento _ 192 252
Gastos devengados no vencidos 1.753 1.425
Otras periodificaciones 114 144
3,782 3.789

(16) Provisiones para Riesgos y Cargas

La composicién de estas provisiones al 31 de diciembre de 1999 y 1998, era la siguiente:

27




Bax:o Herrero, 5.4,

Cuierilas amscdes. Ejercicioy 1999 v 1998,
Millones de pesetas
1999 1998

Fondo de pensiones 3.284 3.141
Fondo de insolvencias pasivos contingentes
{Nota 20) 483 462
Otras provisiones 2.035 1.909

5.802 5.512

Los movimientos habidos durante los
Banco, han sido los siguientes:

Saldo al inicio del ejercicio

Dotacién con cargo a gastos financieros (Nota 24)

Recuperacion neta del fondo de pensiones

con abono a resultados extraordinarios (Nota 27

Saldo al final del ejercicio

ejercicios 1999 y 1998, en el epigrafe «Fondo de pensiones» del

Mitlones de pesetas
1999 1998
3.141 2,953
180 211
37 (23)
3.284 3.141

El saldo de la cuenta «Otras provisiones» corresponde a fondos constituidos tanto para corregir la
valoracién de activos, como para prevenir pasivos, cargas ‘contingentes o litigios en curso con cardcter

especifico, Los movimientos habidos durante los
siguientes:

ejercicios 1999 y 1998 en estas provisiones, han side los

Millones de
pesetas

Saldo al 1 de enero de 1998 1.604
Recuperacién con abono a

resultados extraordinarios, neto (Nota 27) (499)
Aplicaciones y otros conceptos 298
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.909
Recuperacién con abono a

resultados extraordinarios, neto (Nota 27) {108)
Aplicaciones y otros conceptos 234
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.035

(17) Fondo para Ri¢sgos Generales

El saldo de este capitulo esta asignado, bésicamente, a cubrir eventuales riesgos de caricter extraordinario.

(18) Capital Social

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el capital social de Banco Herrero, 5.A., estaba formalizado en
7.694.864 acciones nominativas de idénticos derechos politicos ¥ ¢econdmicos, de 500 pesetas nominales cada
una, totalmente suscritas, desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta. Dichas acciones estin

admitidas en su-totalidad a cotizacién en las Bol
continuo.

Isas Oficiales de Comercio y se contratan en el mercado
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Banco Herrero, SA.

Cuenias amicles. Ejercicios 1999 y 1998,

La Junta General de Accionistas, celebrada el 19 de Jjunio de 1998, aprobé facultar al Consejo de
Administracién para la adquisicién de acciones propias, con determinados limites, ya sea directamente o a

traves de Sociedades del Grupo.
El capital social del Banco no ha sufrido variacién alguna durante los ejercicios de 1999 y 1998,

(19) Reservas

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la composicién de los capitulos de reservas incluidos en los balances
de situacion adjuntos, era como sigue:

Millones de pesetas
1999 1998
Reservas restringidas:
Reserva legal 994 994
Reservas indisponibles ' 866 866
Reservas de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996 1.021 1.021
Reservas de libre disposicion:
Prevision libertad de amortizacién
Real Decreto-Ley 2/1985 175 175
Otras reservas 30.318 28.926
33.374 31.982
Primas de emisién 12 12

33.386 31.994

Durante los ejercicios 1999 y 1998, los movimientos que se han producido en estas cuentas de reservas han
sido los siguientes:

Millones de pesetas

1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 31.994 30.009
Beneficio neto del ejercicio anterior 2.854 3.451
Dividendos (1.462) (1.462)
Variaci6n de reservas - {4)
Saldo al final del ejercicio 33386 31.994

Reservas de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996-

Tal y eomo se comentd en la Nota 9 ¢l Banco ha actualizado su inmovilizado material ai amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. En el ejercicio 1999 la administracién tributaria ha comprobado y aceptado

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasarfa a estar sujeto a tributacién,
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Bmco Herrero, SA.

Cuensas onvales, Ejercicios 1999 y 1998,

Recursos propios-

La determinacion de los recursos Propios se realiza de acuerdo con la normativa vigente establecida en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, y las circulares de Banco de Espafia 5/1993 y 12/1993.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el Banco cumple los requisitos de la normativa aplicable para el célculo
de los recursos propios minimos. En el caso del Banco Herrero, S.A. se considera un porcentaje minimo de
recursos propios del 4% (el 50% del porcentaje general, segiin la norma quinta de la circular 5/ 1993). Segiin esta
normativa, al 31 de diciembre de 1999, el Banco tiene un exceso de recursos propios de 20.132 millones de
pesetas (20.936 millones de pesetas en 1998).

Asimismo, Banco Herrero, S.A., ai 31 de diciembre de 1999 y 1998, cumple con el limite establecido por la
normativa sobre concentracién de riesgos.

Reserva legal-

La reserva legal es restringida en cuanto a sy uso, que viene determinado por disposiciones legales, segiin

las cuales s6lo podrd destinarse a la compensacidn de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, Ia reserva legal del Banco superaba el porcentaje minimo sobre el
capital social exigido.

(20) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, las principales operaciones, compromisos Yy contingencias contraidos en

€l curso normal de las operaciones bancarias contabilizadas en «Cuentas de Orden, eran los siguientes:

Millones de pesetas
1999 1998
Pasivos contingentes:
Activos afectos a obligaciones de terceros 335 293
Avales y cauciones 60.504 73.184
Otros pasivos contingentes 1.023 362
61.862 73.839
Compromisos:
Disponibles por terceros 121.647 111.685
183.509 185.524

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el Banco tiene ocoonstituidas provisiones por importe de 483 y 462
millones de pesetas para la cobertura de los riesgos derivados de pasivos contingentes, registradas en el capftulo
“Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién (vedse Nota 16).
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Cwertas anuales. Ejercicios 1999 y 1998,

- Los aumentos o disminuciones en Ia base imponible del impuesto son derivados de diferencias
temporales y permanentes originadas, por el diverso tratamiento fiscal de las dotaciones a fondos de
insolvencia y a otros fondos especiales, previsién libertad de amortizacién y Fondos de Fluctuacién de
Valores de Renta Fija.

- Los beneficios fiscales previstos en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en forma de deducciones y

bonificaciones, suponen en el célculo de Ia provisién de los ejercicios 1999 Yy 1998 un importe
estimado de 772 y 551 millones de pesetas, respectivamente.
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Cueniazs armales. Ejercicios 1999 y 1998,

(22) Operaciones de derivados

En el siguiente cuadro se muestran, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el desglose de los importes
nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros, contratados por el Banco y no vencidos a dicha
fecha.

Millones de pesetas
1999 1998
Compra venta de divisas a plazo:
Compras 8212 1.166
Ventas 8.505 1.333
Compra venta de activos financieros a plazo:
Compras 7 -
Opciones:
Sobre valores:
Ventas 9.439 14.142
Sobre tipos de interéds:
Compras 17.500 27.000
Ventas 17.500 27.000
Sobre divisas:
Compras 149 -
Ventas 149 -
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras 18412 32073

De las operaciones resefiadas en el cuadro anterior, de las correspondientes al ejercicio 1999 la mayoria son
de intermediacién, satvo 1.909 millones de pesetas de opciones sobre venta de valores que son de negociacion,
9.503millonesenlaspennumsﬁnmciemsquemdecobmSemcogeashnismoenmapumdopor
normativa de Banco de Espafia (sin que exista ninguna operacion de derivados), el valor patrimonial asegurado
de los fondos garantizados, que asciende a 7.580 millones de pesetas.

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones que los originan, se indica a continuacion:
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BamHemm. SA. Cuwertias anuales. Ejercicios 1999 y 1998,
Millones de pesetas
1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia 181 -
De entidades de crédito 1.699 3.369
De la cartera de renta fija 2.481 4.110
De créditos sobre clientes 20.390 20.113
24.751 27.592
Comisiones percibidas-
Por pasivos contingentes 603 49]
Por servicios de cobros y pagos 2.144 1.848
Por servicios de valores 641 740
Por comercializacién de productos
financieros no bancarios 1.833 1.711
Otras comisiones 224 232
5.445 5022

El volumen de “patrimonios gestionados™ directamente por Banco Herrero, S.A., al cierre de los ejercicios
1999 y 1998, ascendia a 721 y 1.427 millones de pesetas, respectivamente. Las comisiones obtenidas por la
gestién de dichos “patrimonios gestionados” ascienden en 1999 y 1998 a 5 y 28 millones de pesetas,

respectivamente.
(24) Interesesy Cargas Asimiladas

El detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones que los originan, se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1999 1998
Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espafia 68 302
De entidades de crédito 958 708
De acreedores 9.090 12.826
Costo imputable fondo pensiones(Nota 16) 180 211
10.296 14,047

(25) Resultados de Operaciones Financieras

El detalle de este capftulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es el siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998
Beneficios (pérdidas) netos por ventas y amortizaciones 1.089 590
Fondos de fluctuacién de valores -neto- (173) 23
Productos netos por diferencias de cambio 179 202
Resultados de derivados financieros -neto- (15) 201
1.080 1.016
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Cuenias anwales. Ejercicis 1999 y 1998,

(26) Gastos de Persona]

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente;

Millones de pesetas

1999 1998
Sueldos y gratificaciones personal activo 6.385 6.413
Seguros sociales 1.672 1.663
Otros gastos 350 293
8.407 8.369

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1999 y 1998, distribuido por categorias, es el
siguiente:

1999 1998
Direccién General 6 6
Jefes 724 711
Administrativos 501 545
Subalternos y oficios varios 5 6

1.236 1.268

(27) Resultados Extraordinarios, Neto

El capitulo «Resultados Extraordinarios, Neto» de las cuentas de pérdidas y ganancias a! 31 de diciembre de
1999 y 1998, adjuntas incluye, como conceptos més significativos, las dotaciones para el fondo de determinado
personal (véanse Notas 2.h. y 2.j.), el importe de los compromisos de indemnizacién pactados con dicho
personal (véase Nota 2.j.) y las dotaciones para «Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras provisiones» {véase
Nota 16), en lo que se refiere a quebrantos extraordinarios. En cuanto a resultados extraordinarios positivos, los

Los saldos y las transacciones mas significativas mantenidas con las sociedades del Grupo Financiero Banco
Hetrero y asociadas y con otras sociedades del Grupo “Ia Caixa”, son los siguientes:

Millones de Pesetas
Grupo Financiero Banco
Herrero Grupo “la Caixa”
1999 1998 1999 1998
ACTIVO
Entidades de crédito - - 43,774 59.281
Créditos sobre clientes 7.645 12.188 - -
Otros activos 309 - - -
PASIVO
Entidades de crédito - - 21.041 14.328
Débitos a clientes 4.683 10.217 - -
Cuentas de periodificacién 2 9 - -
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Millones de Pesetas
Grupo Financiero Banco
Herrero Grupo “Ja Caixa”
CUENTAS DE ORDEN 1999 1998 1999 1998

Operaciones de futuro:

Permutas financieras 2.000 2.550 14.195 25.210

Opciones 17.500 27.000 17.649 27.000
Otras cuentas de orden:

Avales 3.741 95 17.950 38.310

Transferencias de activos - - - 22.113

Millones de Pesetas
Grupo Financiero Banco
Herrero Grupo “la Caixa”
CUENTA DE RESULTADOS 1999 1998 1999 1998
DEBE
Intereses y cargas asimiladas 128 282 816 533
Gastos generales de administracion - 13 1.141 1.089
HABER

Intereses y rendimientos
asimilados 752 589 1.557 2.895
Comisiones percibidas 1.219 1.564 290 58
Rect. pdtos. oper. cobertura - - (818) (766)
Pdtos (Pérdidas) en operaciones de - - (283) 132
futuro

Banco Herrero, en cuanto entidad cuyos titulos cotizan en las Bolsas de Valores, tiene asumido el
Reglamento-tipo Interno de Conducta de la Asociacién Espafiolz de Banca Privada (AEB), de acuerdo con lo
previsto en el articulo 3.3 del Real Decreto 629/1993 sobre normas de actuacion en los mercados de valores y
registros obligatorios, Dicha adhesién fue comunicada por la propia Asociacién Espafiola de Banca Privada

recomendaciones de la misma CNMV, segtin su Carta-Circular 10/97, la AEB compiementé el Reglamento-tipo,
con un “Anexo sobre barreras de informacién”, al que se ha adherido Banco Herrero, segtin acuerdo de sn
Consejo de administracién, en sesion de 19 de junio de 1998,

Por otro lado, durante el mes de enero de 1999, se recibi6 Carta-Circular 11/98 de la CNMV dirigida a los
Presidentes de las sociedades cotizadas en las Bolsas de Valores referente a la informacién al mercado sobre Ia
Asuncién del Cédigo de Buen Gobierno, resultante de los estudios realizados por la Comisitn Especial creada
por el Consejo de Ministros el 28 de febrero de 1997 y a Ia que se encomends 1a redaccién de un informe sobre
problemitica de los érganos de administracién de sociedades que operan en los mercados financieros y la
elaboracién de un Cédigo ético para su buen gobierno, si bien, de asuncién voluntaria Ppor estas sociedades.

Dentro de los principios que informan aquet Reglamento Intemo de Conducta, ¥a s¢ encuentran, en gran
medida, los que se recogen en las recomendaciones de este Cédigo ético de Buen gobierno de los Consejos de
Administracién y, ademds, esas mismas recomendaciones se encuentran en su mayor parte contenidas en los

estable.
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Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los anticipos y créditos concedidos por el Banco a los miembros del
Consejo de Administracién ascendian a 36 millones de pesetas aproximadamente. Estos créditos, excluyendo

aquelios concedidos al amparo de relaciones laborales, devengan en su conjunto un tipo de interés anual superior
al preferencial del Banco.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros del Consejo
de Administracién del Banco, a 31 de diciembre de 1999 y 1998, ascendian a 24,1 y 11,9 millones de pesetas,
respectivamente (véase Nota 2.h).

(31) Cuadro de Financiacis

A continuacién se muestra el cuadro de financiacién de Banco Herrero, S.A. correspondiente a los
ejercicios 1999 y 1998:

Millones de pesetas
1999 1998
ORIGEN DE FONDOS:
Recursos generados por las operaciones.-
Beneficio del ejercicio 4.940 2.854
Amortizaciones de inmovilizado 1.705 1416
Dotacién neta a los fondos de insolvencia 858 1.049
Dotacién neta a los fondos de fluctuacion de valores 396 352
Dotacién (recuperacién) neta al fondo interno de pensiones 143 23)
Sancamiento de inmovilizado financiero y material 14 (111)
Recuperacién neta de otros fondos especiales {108) (499)
Dotacién al fondo de bloqueo de beneficios 309 -
Beneficios netos en ventas de acciones propias, participaciones
¢ inmovilizado {1.342) (969)
6.915 4.069
Inversién menos financiacion en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro -variacidn neta- 19.594 27.526
Titulos de renta fija -disminucién neta- 3433 10.527
Titulos de renta variable no permanente -disminucién neta- - 4
Acreedores y empréstitos -incremento neto- 20.554 22.639
Venta de inversiones permanentes -
Venta de participaciones 1.670 1.374
Venta de elementos de inmovilizado 1.093 976
Otros conceptos activos menos pasivos -variacién neta- - 3.892
Total origen de fondos 53.259 71.007
APLICACION DE FONDOS:
Dividendos y prima de asistencia a junta pagados en el ejercicio 1.462 1.462
Inversion crediticia -incremento neto- 42.442 66.446
Titulos de renta variable no permanente -incremento neto- 3.701 -
Adquisicién de inversiones permanentes:
Compra y suscripcién de participaciones 1.129 562
Compra de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 3.213 2.537
Otros conceptos activos menos pasivos -variacién neta- 1.312 -
Total aplicacién de fondos : 53.259 71.007
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En cumplimiento de las obligaciones contables de informaci6n, y debido a la fusién por absorcion por
parte del Banco de las tres Sociedades resefiadas durante el ejercicio 1992 -aprobada por la Junta General
Extraordinaria de sefiores accionistas celebrada el 24 de octubre de 1992, en la memoria correspondiente al afio
1992, se incluye el detalle de la informacién requerida por la normativa vigente.

33)

En cumplimiento de las obligaciones contables de informacién reguladas en el articulo 107 de la Ley
43/1995, de 28 de diciembre, y debido a Ia cesitn global de activos y pasivos a favor del Banco (accionista
Gnico) por parte de las cinco sociedades resefiadas, aprobada por [a Junta General Ordinaria de Accionistas del
Banco, celebrada el 21 de junio de 1996, y por la respectivas Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
cedentes, en la Memoria correspondiente al afio 1996 se incluye el detalle de 1a informacién requerida por la
normativa vigente.

En cumplimiento de las obligaciones contables de informacién reguladas en el articulo 107 de la Ley
43/1995, de 28 de diciembre, y debido a la cesién global de activos y pasivos a favor del Banco (accionista
linico) por parte de la sociedad resefiada -aprobada pot la Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco,
celebrada el 21 de junio de 1996 y por la respectiva Junta General de Accionistas de la sociedad cedente, en la
memoria correspondiente al afio 1998, se incluye el detalle de la informacién requerida por Ja normativa vigente.
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Informe de Gestidn. Ejercicio 1999,

Banco Herrero

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1999
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Banco Herrero,

Informe de Gestion. Ejercicio 1999,

31-12-1998 § 31-12-1999

clivo total
Inversién crediticia no morosa
fnversion crediticia neta
Recursos de clientes en balance
Total recursos de clientes
Total recursos propios

Margen de Intermediacién
Margen Ordinario

Margen de Explotacién
Resultado antes de impuestos
Resultado neto

B® neto / Activo Total
B° neto/Recursos propios

Variacion

Millones

Oficinas
Oficinas en Asturias
Oficinas en resto de Espafia
Terminales de Autoservicio

otal recursos de clientes/oficina
Inversion crediticia neta/oficina

505.139 30.983 6%

335.791 42.466 13%

334.278 41657 12%

420.340 20.554 5%

488.267 51.391 1%

35.841 1.392 4%
15.33 1596
20.866 1.954
5.711 1.373
3.626 2,642
2.85 2.086
0,36
54

7] 2%

2 1%

2 2%

37 15%

170 9%

142 11%]
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Informe de Gestién. Ejercicia 1999,

En el afio 1999, los tipos de interés han registrado minimos histéricos, facilitando el
endeudamiento a bajo coste tanto a empresas como a particulares. Este escenario de tipos junto
con la evolucién favorable de la economia, se ha traducido en un aumento de la demanda de
inversion. En este contexto, los activos totales de Banco Herrero han aumentado en 30983
millones de pesetas en el iiltimo afio, hasta situarse en 536.122 millones de pesetas.

Activos Totales 536.122
{Mlicres de pesetas) 505,139 J
470,008

6.1%
“.’

1997 1998 1999
[ Activos Totales . % Crecimiento

RECURSOS DE CLIENTES.

Los recursos totales de clientes (depésitos de clientes -netos de cesiones temporales a
los fondos de inversién- incluyendo fondos de inversién, fondos de pensiones, pagarés de
empresa y seguros) se han comportado positivamente aumentando un 11%, y totalizando, a 31
de diciembre de 1999, 539.658 millones de pesetas. El cambio de la fiscalidad de los fondos de
inversién y la inestabilidad de los mercados financieros han desplazado el ahorro desde los
Fondos hasta los productos mas tradicionales. Apoyando esta tendencia Banco Herrero ha
potenciado los depésitos a largo plazo incrementando su rentabilidad e incorporando nuevas
modalidades como el plazo con interés creciente. Asi, destaca el crecimiento en volimenes de
las imposiciones a plazo, con un aumento de un 17%, y de las cuentas a la vista con un 15%.

Racursos de Cientes En la éptica de completar la gama de fondos de

(Micres e pesstes) inversién para adaptarse a la demanda del
mercado, Banco Herrero ha puesto a
disposicién de sus clientes nuevos fondos,
como el Herrero bolsa 10 o el Herrero Bolsa
100. En la actualidad el Banco comercializa
mas de 60 fondos de inversion, propios o del
Grupo Caixa, que alcanzan un patrimonio de
122.053 millones de pesetas. Dentro de esta
oferta se encuentran fondos con politicas de
inversion realmente diferenciadas, desde
aquellos que invierten exclusivamente en el
mercado de telecomunicaciones hasta otros que donan parte de sus beneficios para proyectos
sociales y humanitarios.

1007 1998 192
DRasEdGos . %Cedmab
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Informe de Gestion, Flercicio 199y,

Los fondos de pensiones han experimentado un crecimiento del 23% alcanzando su
patrimonio los 10.829 millones de pesetas.

Los seguros de ahorro, que han sido acogidos con un gran éxito por su elevada
rentabilidad e importantes ventajas fiscales, alcanzan ya un volumen de 10.718 millones de
pesetas. Durante ¢l pasado afio se inici6 la comercializacion de un unit linked: el Segurfon; se
trata de un seguro en ¢l que la prima se invierte en fondos de inversién O cestas de activos y su
mayor atractivo radica en que se pucde cambiar la inversion realizada de un fondo a otro sin
tributar por ello.

Fondos de inversién, S.1M. y Pansiones

{Milones de pesetas)
137,602 147,891 142,290
1997 1998 1999
m Patrimonio

RECURSOS TOTALES DE CLIENTES
Millones de pesetas

RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE

Por naturaleza y sector:
Administraciones publicas

Otros sectores residentes:

- Cuentas a la vista

- Imposiciones a plazo

- Cesion temporal de activos y part. de activos
No residentes

24277 16%
22.063 17%
-27.381 -28%

RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE
RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

Fondos de inversion y S.1.M.
Fondos de pensiones
Pagarés de empresa
Seguros

- Recursos de Fondos de Inversion y Pensiones -82.80 m

TOTAL RECURSOS DE CLIENTES

2054  23%
513 -34%
9.389  706%
27562  -33%

51.391 %
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Informe de Gestign, Yiercicio 1999,

INVERSION CREDITICIA.

1999 se ha caracterizado por un fuerte impulso de la demanda de crédito por parte del
sector privado. Tanto empresas como particulares han contribuido a este relanzamiento, con la
reactivacion de la inversidn productiva y con el incremento de ja inversion en la adquisicién y

rehabilitacién de viviendas.

Inversion Craditicia Neta
(Miones de pesetas)

M Inversion Crediticia Net . % Crecimiento

Millones de pesetas

CREDITOS SOBRE CLIENTES

Por naturaleza y sector:
Crédito a las administraciones publicas
Otros sectores residentes:

- Crédito comercial

- Con garantia real

- Otros deudores a plazo

- Deudores a la vista y varios

- Arrendamientos financieros
No residentes

- Activos dudosos

Menos - Fondos de insolvencias
Menos - Fondos de Riesgo Pais

TOTAL INVERSION NETA EN CLIENTES

A finales del ejercicio 1999, Ia
inversion  crediticia neta alcanzaba los
375935 millones de pesetas, con un
crecimiento en el afio de 41.657 millones de
pesetas, un 12% mds. E! incremento se ha
centrado en los créditos con garantia real,
especialmente los dedicados a la adquisicion
de vivienda, que han aumentado su saldo en
49.490 miliones de pesetas, un 28% mas que
el afio anterior.

31-12-98( 31-12-99

1.145 9%

-2.295 8%
49.490 28%

-1.974 2%
-3.814 -34%
-648 -9%
562 16%

42.466 13%
-1.149 -26%
407 7%

67 16%

41.657 12%

42




Baucr: Herrero,

Informe de Gestion, Efercicio 1999,

Durante 1999, el saldo de los activos dudosos ha continuado descendiendo hasta
totalizar 3.274 millones de pesetas, un 26% menos que el afio anterior. Tras este descenso, el
ratio de activos dudosos sobre el total de inversion crediticia, se ha situado en o] 0,81%, muy
infertor al 1,16% con el que se cerro el afio 1998. El volumen de los fondos de insolvencia al
cierre del ejercicio es de 5.117 millones de pesetas. De esta forma, el grado de cobertura, sin
tener en cuenta la garantia, se ha situado en el 159%, superior al 125% del afio anterior.

Evolucion del ratio de morosidad EvultdﬁndabsAdimlhtmsymgadodemm
3%
4982 100%
R 1.69%
1.16%
1% L 0.81%
0% L L

1997 1998 1999 m Dudosos (MM o %tCobertura

" SOLVENCIA

Los Recursos Propios Computables, afectos al coeficiente de sclvencia, se han
situado al cierre del ejercicio en 37.689 millones de pesetas, un 4% mas que el afio anterior.
Este crecimiento, permite al Banco mantener un superavit de 20.132 millones de pesetas, frente
a unos requerimientos minimos de 17.556 millones de pesetas,

Millones de pesetas

REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS
Recursos propios computables

Requerimiento minimo de recursos propios

A pesar que el aumento de las inversiones en clientes ha originado un incremento en
el requerimiento de recursos por riesgo, el coeficiente de solvencia (Recursos propios
computables/Riesgo ponderado) se sitha en el 8,59%, muy por encima de lo exigido por la
normativa vigente, que en el caso del Banco Herrero es del 4%,
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Informe de Gestion, Ejercicio 1999,

ACTIVIDAD COMERCIAL

En 1999 la actividad comercial del Banco ha estado marcada por un objetivo
fundamental: mejorar la calidad de servicio ofrecida al cliente. Desde extender ¥ potenciar los
canales de distribucién alternativos, como pueden ser Jos sistemas de autoservicjo a través de
libretas y tarjetas, hasta completar el desarrollo de banca electronica. Sin olvidar la generacion
de productos adaptados a las demandas especificas de determinados sectores de clientes.
Igualmente se ha incidido en ampliar la gama de productos fuera de balance.

La ampliacién de ia red de autoservicio ¥ la potenciacion de la banca electrénica han

sido una linea de actuacion constante a lo largo de 1999. A 31 de diciembre son 291 el nimero

segmento de los mas jévenes con el lanzamiento del camet joven y se ha llegado a acuerdos
para la emision de tarjetas privadas. Ello ha permitido incrementar en un 17% el nimero de
tarjetas emitidas.

En esta misma linea de actuacion, se ha consolidado Ia “Linea Abierta” como nuevo
canal de distribucién, rebasando durante el gjercicio los 6.000 usuarios, sobre todo utilizando
como acceso la pagina Web del Banco.

Igualmente, en el pasado afio, se ha producido un aumento considerable en el
desarrollo de productos fuera de balance, como son los fondos de inversion, planes de
pensiones y los seguros. Estos titimos han ampliado sensiblemente su oferta con una amplia
gama de modalidades.

En 1999, los productos bancarios tradicionales también han sido renovados. Asi, en
los productos de pasivo, se ha buscado satisfacer las necesidades de los diferentes segmentos de
la clientela. Para ello, se ha lanzado 1 nuevo depésito a largo plazo con elevada rentabilidad :
plazo interés creciente.

En cuanto a los productos de activo, estos han tenido una €xpansion importante
durante todo el afio, apoyados en la positiva evolucién de la economia y en el descenso de tipos
de interés. Los préstamos y créditos hipotecarios, y en especial los destinados a adquisicién de
vivienda han sido los mas beneficiados.
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Informe de Gestion. Ejercicio [999.

TOTAL OFICINAS 257

Durante 1999, el Banco ha continuado su plan de crecimiento territorial en las zonas
geograficas tradicionales. Tras la apertura de 5 nuevas oficinas, 3 de ellas en Asturias, 2 en
Madrid, el nimero de oficinas del Banco, a 31 de diciembre de 1999, se sittia en 257. Con estas
aperturas, la red comercial se ha incrementado en un 13,72% en los tres 1ltimos afios.

EVOLUCION DE LA RED DE OFICINAS

m Asturias
1 Resto

253 257

226

1996 1997 1998 1999

Al finalizar el ejercicio el Banco Herrero disponia de 291 terminales de autoservicio
entre cajeros automaticos y ServiHerreros. Estos cajeros, junto a los 6.096 terminales de
autoservicio (Cajeros y ServiCaixa) que tiene “la Caixa” instalados por todo el territorio
nacional, y en los que los clientes del Banco Herrero pueden operar como si lo hiciesen en los
propios del Banco, permiten ofrecer a nuestra clientela la mayor red de cajeros propios y
autoservicios bancartos del pais.
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friforme de Gestion. Ejercicio 1999,

CUENTA DE RESULTADOS - -

En el ejercicio 1999, el resultado de Banco Herrero se ha situado en 6.268 millones de
pesetas, alcanzando el beneficio neto, después de impuestos, los 4.940 millones de pesetas.

CUENTA DE RESULTADOS
Millones de pesetas 1998

+{INGRESOS FINANCIEROS

- IGASTOS FINANCIEROS
MARGEN DE INTERMEDIACION
COMISIONES NETAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS
MARGEN ORDINARIO

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO
DE ACTIVOS MATERIALES E INMAT.

- |OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

= MARGEN DE EXPLOTACION
INSOLVENCIAS, SANEAMIENTOS Y OTROS
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
= RESULTADO DEL EJERCICIO

En el afio 1999, los tipos de interes han registrado minimos histéricos. Este contexto
es el que hay que considerar para interpretar adecuadamente la evolucién de los resultados
alcanzados por el Banco Herrero.

Al finalizar el ejercicio el margen de intermediacién del Banco ha totalizado 16,932
millones de pesetas, un 10,4% mas que en el ejercicio precedente.

El margen ordinario continda en la sintonia del margen de intermediacion alcanzando
los 22.820 millones de pesetas, un 9,4% mas que el afio anterior, gracias al incremento en el
cobro de comisiones y a la estabilizacion del resultado de operaciones financieras.

El margen de explotacidn se ha situado en 7.084 millones de pesetas, un 24% superior
al del afio pasado.

Asimismo, los activos dudosos han continuado el descenso iniciado en ejercicios
anteriores. Esto, ha supuesto un aumento importante del grado de cobertura de los mencionados
activos.
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El resultado del ejercicio del Banco, tras haber deducido la provisién para impuestos,
se ha situado en 4.940 millones de pesetas, que el Consejo de Administracién propone

distribuir de acuerdo al siguiente cuadro:
Millones de
pesetas
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

TOTAL A DISTRIBUIR ] 4.940]
PROPUESTA DE DISTRIBUCION —
Dividendos 1.462
Reserva voluntaria 3.478

El dia 19 de noviembre de 1999, el Consejo de Administracién tomo el acuerdo de
distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio, por un importe de 731 millones de
pesetas, que se hizo efectivo a partir del dia 15 de diciembre de 1999,
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La combinacién de una politica
clara orientacién hacia la calidad de servi

niveles de actividad del Banco. Ello ha p
productividad de las ofi

de implantacion tecnolédgica avanzada junto a una
cio, ha permitido una importante elevacion de los

roducido un incremento en los niveles de
cinas y de los empleados.

Inversion crediticia neta por dfidna
1,463
1,31
] I .
1997 1998 1999
Recursos totales ce dientes por oficina

2,100
1,930

] . .
1997 1998 1699
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Banco Herrero, S. A., desarrolla su actividad en el dmbito educativo a través de
Fundacién Banco Herrero y cuenta con la colaboracién de Fundacion “la Caixa” en el
desarrollo de las actividades sociales, cientificas y culturales.

En el ambito educativo, Banco Herrero, S.A. y Fundacién Banco Herrero han
concedido mas de 100 becas y ayudas a la investigacion para estudiantes y postgraduados.
Durante este afio se han organizado seminarios sobre temas acondémicos de actualidad, como
“empleo y proteccion social” y “ competitividad ¥ procesos de liberalizacion™...

A través de Fundacién “la Caixa”, desarrolla las actividades sociales, culturales y de
divulgacién cientifica. La actividad social ocupa un lugar cada vez mas destacado. Asi, durante
el afio 1999, se han firmado convenios con instituciones para la colaboracién de los siguientes
programas sociales: atencién a personas mayores (colaboracién en actividades de once
Centros), colaboracién con los enfermos de Alzheimer (convenio con dos Centros),
cooperacion con los enfermos de Parkinson y Esclerosis Multiple (convenio con asociaciones
de Asturias)...

En el ambito cultural, en colaboracién asi mismo con Fundacién “la Caixa”, se ha
ofrecido una programacién de exposiciones sobre artes plasticas, fotografia e historia. De las
realizadas durante el afio 1999, destacan:

“PASION POR LA PINTURA. La coleccifn Longhi”, =
Sala de Exposiciones de Banco Herrero

“EVARISTO VALLE EN LA COLECCION BANCO HERRERO”.—
Museo Evaristo Valle - Gijon
“FOTOPRES’ 97”.= Sala de Exposiciones de Banco Herrero

“LA FOTOGRAFIA EN LAS COLECCIONES REALES” , =
Sala de exposiciones de Banco Herrero

“CALIDA GEOMETRIA. Coleccién Stedelijk Museum Amsterdam” =
Sala de Exposiciones de Banco Herrero

“EGIPTO MILENARIO. Vida cotidiana en la época de los faraones”. =
Sala de exposiciones de Banco Herrero

“BHUTAN. Encueniro con los dioses del Himalaya”.= Antiguo Instituto
Jovellanos - Gijon.

“ARTE Y OLIMPISMO”.= Sala de exposiciones de Bance Herrero

Asimismo, en el ambito de la divulgacion cientifica, también se organizan,
normalmente en la Feria Internacional de Muestras de Gijon, exposiciones dedicadas a temas
de la Ciencia. Durante el afio 1999, en la Feria Internacional de Muestras de Gijon se realizo la
exposicion “VER PARA NO CREER: Sobre la percepcion de la realidad”.
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CONSEJO D

El Consejo de Administracién del Banco Herrero, al 31 de diciembre de 1999, est
integrado por las personas que se detallan a continuacion:

D. Marcelino Armenter Vidal

Consejero Delegado

D. Enrique Alcéntara-Garcia Irazoqui

D. Antonio Brufau Niubé
D. Enrique Corominas Vila
D. Isidro Fainé Casas

lllimo. Sr. D. Martin Gonzalez del Valle y Herrero,
Barén de Grado

D. Toméas Muniesa Arantegui

D. Julio Lage Gonzaiez

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

Secretario no consejero D. Luis Sudrez de Lezo Mantilla
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EQUIPO DIRE

COMITE DE DIRECCION

El Comité de Direccion del Banco Herrero esta formado por las personas que se
detallan a continuacion:

Conscjero Detegado D. Marcelino Armenter Vidal

Director General D. José Antonio Menéndez Suarez

Seeretario General D. José Angel Alvarez Gutiérrez

Director General Adjunto D. Jesis M? Garcia Sobrino

Subdirector General D. José Maria Jove Menéndez

Subdirector General D. Luis Alberto Requejo Bayén

RED TERRITORIAL

La direccion de las dreas de negocio del Banco Herrero estd formada por las personas
que se detallan a continuacion:

Area de Negocio Dircctor

Oviedo centro D. Jaime Gamba Cuervo-Arango

Ovicdo periferia D. José Ordofiez Menéndez
D. Rafael Ferri Diez
D. Emilio Granda Garcia

Cuencas (Nalon-Caudal) D. Ernesto Prieto Bajo

Qccidente D. Carlos J. Serrano Guerra

D. Braulio Sampedro Espina
DTS D. Gercdicto Maroto Caming

Castilla-La Rioja D. José Antonio Rodriguez Barreiro

EUET KON D. Remon Rotacche Montalvo

Madrid-Qeste D. Francisco Javier Garcia Garcia

ST D. José Luis Riquelme Carballo

Norte D. Alberto Setién Aldea
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APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
{(Art. 171. 1y 2 T. R. L. S.A)

El Conscjo de Administracién de Banco Herrero, 5.A_, en su reunién del 31 de marzo de 2000, ha
formulado las cuentas anuales de Banco Herrero, S.A., la propuesta de distribucién del Beneficio y el
Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio 1998, firmandose por los Administradores.

lgnacio Herrero Alvarez, Mareelino Armenter Vidal,
Presidente Consejero Delegado

.
AV

Enrique Alcintara-Garcia Irazoqui, Antonio Brufau Niubg, |
Vocal Vocal -
N /_.d_—-’—‘__“_'“ %,/ L L
(4.4’/,'_. N v v "’\\)K
Enrique Corominas Vila, Isidro Fainé Casas,
Vocal Vocal

Martin Gonzilez del Valle y Herrero, Tomas Muniesa Arantegui,
Barén de Grado, Vocal
Vocal

i L/%}Z gf[ wrt

Julio Lage Conzélez, Jaime Vega de Seoane Azpilicueta,
Vocal Vocal

En Oviedo, 2 31 de WOOO. El Secretério del ﬁ{’sejo de Administracién.
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Cuentas Anuales Consolidadas

al 31 de Diciembre de 1999 Y 19988

e Informe de Gestidon correspondientes

al Ejercicio 1999 junto con el Informe de Auditoria
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ARTHURANDERSEN

Plaza de la Escandalera, 3, 3.° A
33003 QOviedo

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Herrero, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO HERRERO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO BANCO HERRERO, que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Banco
Herrero, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Banco
Herrero, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Banco Herrero al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos
y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretaci6n y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que
los Administradores de Banco Herrero, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién consolidado con el alcance mencicnado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Jesiis M® Grarcia fCallejo
3 de abril de 2000

Anthur Andersen y Cia,, 8. Com. Demicilio Social: Inscrila en el Registro Oficial da

Reg. Merc. Madrid, Raimundo Fdez. Villavards, 65, Auditeres de Cuentas (ROAC)

Tume 3190, Libro 0. Folio 1, 28003 Madrid Ingcrita en sl Rag]slm de

Sec. 8, Moja M-54414, Inscrip. 1.4 Codigo de Identificacion Economistas Auditores (REA}
Fiscal D 73104469
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Cuenitas comales conalidoday. Ferciciov 1999 y 1995

Millones de pesetas

ACTIVO
1999 1998
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja 4,041 3815
Banco de Espaita 7.068 1.641
Otros bancos centrales . -
11,169 T.456
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 52.609 60.817
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5):
A la vista 26 1.866
Otros créditos 49.639 63.055
49.665 64.921
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Natz 6) 377216 334.334
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FILJA (Nota )
De emisién piblica . .
Otros emisorcs 10.7%3 1.464
Pro memoria; tililos propios - .
10.783 1.464
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 8) 14.179 7.459
PARTICIPACIONES (Nota 8):
En entidades de erédito - -
Otras participaciones 18.214 18.243
13.214 18.243
PARTICIPACIONES EN EMFPRESAS DEL GRUPO:
En entidades de crédito - -
Otras - -
ACTIVOS INMATERIALES:
Gastos de constitucidn y de primer establecimiento - -
Otros Gastos amortizables 84 65
84 65
FONDO DE COMERCI0 DE CONSOLIDACION (Nota 8):
Por integracién global - .
Por puesta en equivalencia - -
ACTIVOS MATERIALES (Nota 9):
Terrenos y edificios de uso propio 4,260 4.190
Otros inmuebles 1.0t1 1.056
Mobiliatio, instalaciones y otros 8384 7.875
13655 13171
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO:
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - -
Resto - -
ACCIONES PROPIAS (Nots 20): - 128
Pro memoria: nominal . 14
OTROS ACTIVOS (Nota 10) 5712 5.694
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Notx 11) lon 3.243
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS (Nota 20):
Por integracitn global y proporcional 165 is
Por puesta en equivalencia 567 328
Por diferencias de conversion - -
731 363
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO:
Del grupo - -
De minoritarios - .
556,980 517.308
CUENTAS DE ORDEN (Nota 21) 183,509 I88.524

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de siluacion.
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (NOTAS 1.2, 3)

GRUPO FINANCIERO BANCO HERRERO (CONSOLIDADO)

Millones de pesetas

PASIVO
i999 1998
ENTIDADES DE CREDITO {Nota 12):
A la vista 448 421
Otros débitos 31,287 23,224
31738 23.645
DEBITOS A CLIENTES (Nota 13):
Depasitos de ahorro-
A Ja vista 190,997 166.020
A plazo 176.819 151.798
Onros débitos-
A la vista 16 24
A plazo 68.858 92,036
436.690 409.878
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES:
Bonos v obligack en circulacié - -
Pagarés y otros valores - -
OTROS PASIVOS (Nota 14) 12.123 12.886
CUENTAS DE PERIODIFICACION {Nota 15) 4.196 3.340
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARCGAS (Nota 16):
Fondo de pensionistas 3284 1141
Provisién para impuwestos - -
Otras provisiones 2.537 2.396
5.82% 5537
FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 17) 53% £39
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - -
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
Del grupo 5.528 5235
De minoritatios 901 1118
6.429 6.353
PASIVQOS SUBORDINADOS “ -
INTERESES MINORITARIOS (Nota [3) 6.85% 5.448
CAPITAL SUSCRITO (Nota 19) 3.847 3.347
PRIMAS DE EMISION (Nota 20) 12 12
RESERVAS {Nota 20} 34.464 32677
RESERVAS DE REVALORIZACION {Nota 20} 1.021 1.021
RESERVAS £N SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 20):
Poe integracion global 7229 6413
Por puesta en cquivalencia 4.645 4834
Por diferencias de conversitn 378 378
12.252 11.625
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
556,980 517308

Las Notas 1 a 35 de la Memoria adjunta son comentarios explicativos de estos balances de situacién.
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Millones de pesctas
1999 1998
LANTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25): 24 968 27.093
% Jos gue: de 1a cartera de renta fija 2707 4207
2 INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26) 10.166 £3.791
3. RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: £.645 1.494
3.1, De aceiones y otros titulos de renta variable 228 202
2.2 De paticipaciones 1417 1.292
.3, e participaciones en el grupo - -
[\TMARGEN DE INTERMEDIACION I 16.447) 15.396
1 COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25) 6.181 5.546
5 COMISIONES PAGADAS 789 554
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 27) 2.055 3.647
[B) MARGEN ORDINARIO 11 2335 | 24.039]
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 46
8 GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: 14.059 13.697
.1, De personal (MNota 28); 2512 8440
De los que:
Sueldos vy salarios 6.470 6478
Carpas soviales 1.690 1674
Pe las que: pensiones - .
R.2. Otros pastos administrativos 5.547 5.251
4. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 9) 1.713 1418
1. (YERAS CARGAS DE EXPLOTACION 306 31
[CYMARGENDE EXPLOTACION — Hi 7918 [ 8659
11, RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA: 869 445
I'1.1. Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 2295 1.744
112 Manticipacidn en pérdidas de socicdades puestas en equivalencia 9 7}
H.3. Cornrecciones de valor por cobro de dividendos a7 {1.292)
12. AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIQ DE CONSOLIDACION (Nota 8) 140 a3
13. BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO: 238 47
3.1, ¥ por enajenacion de particip. en entid. consolid. por int. global y proporcional - -
E3.2. B por enajen. de particip. puestas en equivalencia 118 22
I3.5. 4" por operac. con ace. de la soc. domin. y con pasiv. financ. emit. por ¢l Grupo 120 25
13.4. Reversion de diferencias negativas de consolidacion - -
i4. QUEEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO: - -
141, Pérdidas por enajen. de particip. en ent. consolid. por integ. global y propor. - -
14.2. Pérdidas por enajenac, de participaciones puestas en equivalencia - -
14.3, Pérdidas por operac. con acc. de la sdad. dominante y con pasivos finan. emit. por el Grupo - -
15, AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {NETO) 635 330
6. SANEAMIENTQ DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) - -
7. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
I8, RESHULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETO (Nota 29) (72) (1.428)
[P RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | n.r.rs'l [ 7.3%]
19, IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1.746 1.043
[F) RESTILTADG CONSOLIDADO DEL EJERCICIO I <as) 6353]
151 Resultado atribuido a la minoria (Nota 18) 901 1.118
1.1 Resultado atribuido al grupo 5.528 5235

Las Notas 1 a 35 de 1a Memoria adjunta son comentarios explicatives de estas cuentas de pérdidas y ganancias
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GRUPO FINANCIERO BANCO HERRERO {CONSOLIDADO)

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1999 y 1998

esefia de

In[nnagiég .

Reseiia del Grupo y distribucién geogrifica de los productos de la actividad financiera-

Banco Herrero, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, cuyo objeto social es la actividad bancaria segtin lo
establecido en el articulo 15 de sus Estatutos Sociales. Banco Herrero, S.A. fue creado en Oviedo en 1911 Y opera
desde entonces. Su domicilio social esté situado en la ¢/ Fruela 11, en Oviedo. Para el desarrolio de su actividad,
ejercida principalmente en ¢l &mbito nacional, dispone, al 31 de diciembre de 1999, de 257 sucursales y agencias
distribuidas por todo el territorio nacional. Asimismo, el Banco no dispone de sucursales en el extranjero y posee
una participacion indirecta mayoritaria en el capital social de dos entidades extranjeras.

Al 3] de diciembre de 1999, la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, “la Caixa”, tiene una participacion
en el capital social de Banco Herrero, S.A. del 98,89% de forma directa, mientras que en 1998, la participacion era
de un 98,53% de forma directa y un 0,36% de forma indirecta,

Bases de presentaci6én de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Financiero
Banco Hetrero (en adelante, el Grupo Financiero) se presentan siguiendo las exigencias contenidas en la ley de
Sociedades Anénimas, Cédigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, asi como los modelos ¥ normas
establecidas por la Circular 4/1991 (de 14 de junio) de Banco de Espafia y sus modificaciones sucesivas, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados y recursos obtenidos y
aplicados por Grupo Financiero Banco Herrero. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las Sociedades Dependientes consolidadas.

lLas cuentas anuales individuales del Banco y las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
1998 fueron aprobadas por ia Junta General de Accionistas celebrada el 21 de mayo de 1999, Las cuentas anuales
individuales del Banco y las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Hesrero correspondientes al ejercicio
1999 que han sido formuladas por el Consejo de Administracion del Banco y las cuentas anuales de cada una de las
restantes Sociedades Dependientes incluidas en la consolidacion, se encuentran pendientes de aprobacion por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco ¥ los de las
Sociedades Dependientes estiman que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios significativos.
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Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor relativas a la presentacién de las cuentas anuales de las entidades
de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto al 31 de diciembre de 1999 y 1998, para el Grupo
Financiero, deben considerarse los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacion consolidados
adjuntos:

Millones de pesetas

1999 1998
Capital suscrito (Nota 19) 3.847 3.847
Reservas (Nota 20)-
Prima de emisién 12 12
Reservas 35464 32.677
Reservas de revalorizacion 1.021 1.021
Reservas y pérdidas en sociedades
consolidadas (Neto) 11.520 11.262
51.864 48.819
Beneficios del ejercicio 5.528 5.235
Acciones propias (Nota 20) - (128)
Dividendos activos a cuenta (Nota 10) (731) {728)
Patrimonio neto contable 56.661 53.198

Comparacién de la informacién-

La Circular de Banco de Espafia 7/1998 de 3 de julio, que modifica la Circular 4/199]1 sobre normas de
contabilidad, ha establecido algunas modificaciones a los criterios de contabilizacién de determinadas partidas del
baiance y cuenta de pérdidas y ganancias, entre otras las derivadas de la introduccin del euro como moneda oficial.

Como consecuencia de la aplicacién al balance de situacion del ejercicio 1999 de la Circular 7/1998 del Banco
de Espafia. de 3 de julio, sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros, y para facilitar la
comparacion de la informacion de los ejercicios 1999 y 1998 se ha homogeneizado el balance del ejercicio 1998
aplicando los criterios de clasificacion vigentes en la actualidad. Como resultado de la citada homogeneizacion del
balance del ejercicio 1998, las variaciones han sido las siguientes: por lo que respecta al activo, la disminucién de
los capitulos “Entidades de Crédito” y “Créditos sobre clientes” por importes de 550 y de 291 millones de pesetas,
respectivamente, ha tenido como contrapartida, basicamente, el incremento del capftulo “Otros activos™; por lo que
respecta al pasivo, la disminucion de los capitulos “Entidades de Crédito” y “Débitos a clientes” por importes de
139 y 6.036 millones de pesetas, respectivamente, ha tenido como contrapartida, basicamente, el incremento del
capitulo “Otros pasivos™.

La Circular de Banco de Espafia 9/1999 de 17 de diciembre introduce, basicamente, la exigencia adicional de
provisiones, especialmente en la creacion de un fondo para la cobertura estadistica de las insolvencias. Este fondo se
constituird con cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias de cada ejercicie, como resultado de la estimacion de las
insolvencias globales latentes, aplicando determinados coeficientes de ponderacién a los riesgos crediticios. La
cuantia de los fondos serd, como maximo, igual a tres veces el sumatorio de los productos de los importes de las
diferentes categorias de los riesgos crediticios por sus correspondientes coeficientes. De acuerdo con las mejores
estimaciones realizadas se prevé que la entrada en vigor de esta Circular, el 1 de julio de 2000, no tendré efecto
significativo en el resuitado del gjercicio.
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Plan director del afio 2000-

Banco Herrero, como entidad dominada por el Grupo “la Caixa” se acogid al plan director del afic 2000
disenado por ésta, con el fin de evitar la aparicién de posibles errores en los tratamientos de la informacion,
incltyendo comprobaciones con los proveedores y clientes més significativos con los que se intercambian datos.

A 31 de diciembre de 1998, ya se habian ilevado a cabo buena parte de las correcciones necesarias,
realizindose el paso entre los afios 1999 y 2000 sin que se produjeran alteraciones o incidencias significativas, por
to que a 31 de diciembre de 1999, no se considera necesaria la realizacion de inversiones adicionales significativas.

Principios de consolidacion-

La definicién del Grupo Financiero Banco Herrero se ha efectuado de acuerdo con la Ley 13/1985 de 25 de
mayo. disposiciones que la desarrollan, especialmente el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985 {de I de
agosto), la Circular 4/1991 y siguientes de Banco de Espafia y el Real Decreto 1815/1991 (de 20 de diciembre), e
incluye todas las sociedades financieras, de cartera e instrumentales con una participacién del Banco en su capital
social, directa y/o indirecta, igual o superior al 20% y cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco
y constituyan, junto con éste, una unidad de decision. Estas Sociedades han sido mayoritariamente consolidadas por
el método de integracion global. Las variaciones o hechos més significativos que se han producido en el Grupo
durante los ejercicios 1999 y 1998, han sido la constitucion en el ejercicio 1998 de la sociedad Entidad Gestora
Minera, S.L. y en el ejercicio 1999 de la sociedad Banco Herrero y “la Caixa”, U.T.E. Asimismo, en el mes de abril
de 1999, el Banco vendié el 100% de su participacién en Herrero Gestién S. A., S.G.LLC. a Invercaixa Gestién
S. A, S.G.LLC. (sociedad perteneciente al grupo “la Caixa™). Adicionalmente, el Banco tomé una participacion
det 24.98% en Invercaixa Gestién S. A., S.G.L1.C,, por un coste de 398 millones de pesetas, incorporindose al
perimetro de consolidacién del Grupo. Invercaixa Gestién, S.A., S.G.1LLC. y Banco Herrero y “la Caixa”, U.T.E. se
integran por el método de integracién proporcional.

Al 31 de diciembre de 1999, las sociedades dependientes que conforman el Grupo Financiero Banco Herrero,
con indicacion de los porcentajes de participacion total (directa e indirecta) que tiene el Banco, asi como otra
informacién relevante (referida al ejercicio 1999), son las siguientes:
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Porcentaje de participacién

31- Dicicmbre-1999

Millones de pesetas

Datos de cada sociedad referidos a 1999

Nombre, actividad y domicilio

Directa Indirecta

Total

Capital Resultados  Dividendos
Sacial Reservas Netos Percibides

Institucigones de Enversién C
Inversiones Herrero, $.A., S.IM,
Adtividiml: Soviedint de Inversion

(7 Frucl 1L Ovicdo)

Valoees Mohiliinios Herero, S.A., S.1.M.
Actividind: Sociedad de Inversion

(C/ Frucli 1E Oviedo)y

Invercaixa Gestion. S.A., S.G.LLC.
Activitkid; Sociedad Gestora

(C/ Castellana 31, Madrid)

i
Promociones v Finmciaciones Herrero, S.A.

Socigdades in

Actividid: Teneduora Je acciones
{CY Suiirez e ta Riva 8. Oviedo)
Ballerton Corparation Servigos, S.A.
Actividad: Sociedad de Cartera
(Micheirad

Herrere International, S.AR.L.
Actividid: Sociedad de Cartera
{Luxemburpo)

hemobiliaria Tictar, S.A,
Actividad: fnmaobiliaria

(C/ Serrano 71, Madrid)
Nararjos det Mar, A,
Activickil: Inmaobilinria
(CHFruela 11, Oviedo)

Otras actividades-

Gestora Plan4 11F.. S.L.
Actividad: Sepuros

(C/ Manqués Veen Anzo, 3 Oviedo)
Henera Pensiones. EG.F.P._S.A.
Actividad: Cicstora de Fondos
(C/Frocla 1, Oviedo)

Enticiad Ciestora Minem, S.L.
Adtividad: Sociedad Gestora

(C/ Margués Vega Anzo, 3 Oviedo)
Ramco Herern v 7Ta Caixa™, UT.E.
Actividad: Sacicdad Gestora

(C/ Froela, 1F Oviedo)

47.91 -

58,66 -

2498 -

4791

38,66

2498

100

100

50

1.713 9.733 1.561 192

600 1911 210 -

1.593 {288) F.160 154

575 43 - -

4 3.353 9 -

T 555 35

225 Kyl 33 -

12§ 57 ¥ -

125 212 94 -

100 - (26) -

En el anexo adjunto se incluyen los balances de situacién, las cuentas de pérdidas y ganancias y los cuadros de
financiacion individuales de Banco Herrero, S.A., correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998,

En el proceso de consolidacion de las Sociedades Dependientes mencionadas anteriormente, se ha aplicado el
método de integracion global y/o proporcional (regulado por las normas contenidas en la Circular 4/1991 y

siguientes de Banco de Espaifia) con los siguientes criterios:

I.- Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el

proceso de consolidacion.

2.- La participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados consolidados del Grupo Financiero se
presenta en el capitulo «Intereses Minoritarios» de los balances de situacion consolidados adjuntos y en el
epigrafe «Resultado atribuido a la minorfa» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,

respectivamente.
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Las Sociedades Dependientes no consolidables del Grupo y las empresas asociadas (participaciones del 20%
como minimo o del 3% si la empresa asociada cotiza en Bolsa) se han integrado en los estados financieros
consolidados por fa aplicacién del método de puesta en equivalencia (véase Nota 8). La participacién en los
resuliados de estas sociedades se presenta en el capitulo «Resultados Netos Generados por Sociedades Puestas en
Equivalencian de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1998 sélo la sociedad Herrero Gestion, $.G.1.LC., S.A, poseia acciones emitidas por el
Banco. Estas acciones, a 31 de diciembre de 1998, representaban el 0,39% del capital social del Banco y figuran en
¢l capitulo «Acciones Propias» del balance de situacion consolidado adjunto. Al 31 de diciembre de 1999 ninguna
sociedad del Grupo poseia acciones del Banco.

l.os principios de contabilidad y normas de valoracion que se han aplicado en la preparacion de las cuentas
anuales son los establecidos en la Circular 4/1991 y siguientes de Banco de Espafia. No existe ningan principio
contable y criterio de valoracién obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar en la elaboracién de las mismas. Los principios y criterios mas importantes se resumen a
confmuacion:

2.a.) Criterio de registro de las aperaciones y principio del devengo-

Segin la préctica financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no
coincidir con la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses. Los
ingresos, ios costes y los gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicindose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de fiquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaia, los intereses
devengados por los deudores clasificados como dudosos, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como
mgresos en el momento de su cobro.

2.b.) Transacciones y operaciones en moneda extranjera-

En el gjercicio 1998 tenian la consideracién de monedas extranjeras todas las monedas diferentes a la peseta.
Como consecuencia de la introduccién del euro como moneda oficial desde et ] de enero de 1999, tienen la
consideracion de monedas extranjeras todas ias monedas no comrespondientes a las unidades monetarias nacionales
de los paises participantes en la Unién Monetaria Europea (UME).

En la comparacién entre ejercicios de los saldos en moneda extranjera de las diferentes notas de la memoria,
este hecho ha de ser considerado. No obstante, dada la naturaleza de las posiciones, dicha comparabilidad no se ve
afectada de forma significativa.

l.as operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la UME
mantienen su denominacién en las citadas unidades mientras no se produzca su redenominacién automética o
voluntaria a euros.

El 31 de diciembre de 1998, el Consejo Europeo hizo publico el tipo fijo de conversién entre la unidad euro y
las unidades monetarias nacionales de los paises participantes en la UME. Por este motivo el citado tipo ha sido
utilizado en los estados financieros a 31 de diciembre de 1999 y 1998 como tipo de cambio de cierre
correspondiente a las operaciones denominadas en estas unidades monetarias.

l.os saldos denominados en moneda extranjera, se han convertide a pesetas utilizando los tipos de cambio
medios (fixing) del mercado de divisas de contado al cierre de cada ejercicio. Las operaciones de compraventa a
plazo de divisas conira divisas y de divisas contra pesetas que no son de cobertura, se han convertido & pesetas al
cambio de mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre del ejercicio. De acuerdo con la normativa de Banco de
Espana. los resultados generados como consecuencia de la comparacion de estos valores con los tipos de
contratacion al 31 de diciembre de cada ejercicio, se registran en el capitulo «Resultados de Operaciones
Financieras» de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas,
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LLas operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que estan
cubiertas con operaciones de contado especificamente o , en su caso, de forma global, se han convertido a pesetas al
cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre del ejercicio. El premio/descuento que surge
entre el tipo de cambio contractual de la operacion a plazo y el de contado que le ha servido de cobertura, se
periodifica a lo largo de la vida dtil de la primera, con contrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizandose como
rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

A 3| de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre unidades monetarias
nacionales de los estados participantes en la UME se han dado de baja de las cuentas de orden. Los importes a
cobrar y a pagar han sido registrados, segin el signo y sin compensar, en los capitulos “Otros Activos” y “Otros
Pasivos™, del balance de situacién adjunto.

Iz1 valor actual de los importes a cobrar y a pagar en aquellas operaciones en unidades monetarias nacionales de
estados participantes en la UME que no sean de cobertura se ha registrado integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

lias diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la consolidacion, bien sean positivas o
negativas, y a partir del gjercicio 1993 de acuerdo con la Circular 4/1993 de Banco de Espafia que ha modificado 1a
Circular 4/1991, se registran en el capitulo «Reservas en Sociedades Consolidadas por diferencias de conversién».

2.c.) inversiones crediticias, otros activos a cobrar y fondos de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se incluyen fundamentalmente en los capitulos «Entidades de Créditon y «Créditos
sobre Clientes» del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos, se contabilizan, generalmente, por el
importe efectivo entregado o dispuesto por los dendores, salvo en los activos tomados al descuento. que se reflejan
por su importe nominal y la diferencia entre este importe y el efectivo entregado se registra en el capituto «Cuentas
de Periodificaciony del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Los fondos de provisién de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, puedan
producirse en la recuperacion integra de todos los riesgos contraidos en el desarrollo de la actividad financiera, tanto
por insolvencias del deudor como por problemas de transferencia de las cantidades adeudadas. Los fondos se
abonan por las dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se adeudan por la recuperacion
de los importes previamente provisionados y por el traspaso (cancelaciones) de las deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido en situacién de morosidad un periodo superior al establecido por la normativa
de Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los fondos de provision de insolvencias se han determinado de acuerdo
con los criterios sigutentes establecidos en la Circular 4/1991:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual, de acuerdo con lo establecido en
dicha normativa. Por otra parte, sobre dichos riesgos (crediticios y de firma, incluidos los créditos
documentarios) y destinada a la cobertura genérica de riesgos no identificados individualmente como
problematicos en la actualidad, pero que pudieran producirse en el futuro, al 31 de diciembre de 1999 estaba
constituida una provisién que ascendia 3.210 millones de pesetas (2.665 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1998).

- Riesgo - pais, en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada pais.

1.d.) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

los valores que constituyen la cartera de renta fija al 31 de diciembre de 1999 y 1998 se presentan, atendiendo
a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

2.d.1.- Cartera de negociacién: Esta integrada por los valores con los que se tiene 12 finalidad de beneficiarse
a corto plazo. Estos valores se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del ejercicio o,
en su defecto, al del ultimo dia habil anterior a dicha fecha.
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2.d.2.- Cartera de inversién a vencimiento: Incluye los valores que se han decidido mantener hasta su
vencimiento, por tener, bdsicamente, capacidad financiera para hacerlo o, en otro €aso, por contar
con financiacién vinculada. Se presentan, de acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia,
valorados a su precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicion se corrige por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de
reembolso y el precio de adquisicion durante Ia vida residual del valor).

2.d.3.- Cantera de inversion ordinaria: Comprende el resto de los valores no clasificados en ninguna de las
dos categorias anteriores. Estos valores se presentan comparando su precio de adquisicion corregido
(calculado segiin lo explicado en el punto 2.d.2.) y su valor de mercado, determinado éste Gltimo, en
el caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizacién del Gltimo dia habil del ejercicio y en caso de
titulos no cotizados, en funcion del valor actual a tipos de interés det mercado de dicho dia. Si al
efectuar esta comparacion surgen minusvalias, estas se registran con cargo a cuentas de
periodificacion, salvo por el fondo de fluctuacion residual existente dotado contra pérdidas y
ganancias con anterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 de Banco de Espafia, y si
surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el Grupo Financiero, para los valores de renta fija, mantiene dos tipos de
cartera: cartera de inversion ordinaria y cartera de negociacion. Los criterios de valoracion, contabilizacion y
saneamiento de estos valores han sido fijados segin lo especificado en la Circular 4/1991 (y modificaciones
sucesivas) de Banco de Espaiia, y que han sido descritos, brevemente, con anterioridad.

2.e.) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable espafioles y extranjeros se presentan, valor a valor, en los balances de situacién
consolidados adjuntos del modo siguiente :

2.e.1.- Valores de empresas del Grupo (no incluidas por su actividad u otra razén en la consolidacién por
integracién global o proporcional) y asociadas, es decir, de aquellas empresas en las que se participa
en mas del 20% (3% si cotizan en Bolsa): por la fraccién que del neto patrimonial de la sociedad
representan las participaciones del Grupo Financiero (método de puesta en equivalencia, véase
Nota 1}

2.e.2.- Para el resto de titulos representativos de capital, ai precio medio de adquisicion regularizado, en su
caso, de acuerdo con las normas legales aplicables (véase Nota 20) o a su valor de mercado, si este
ultimo fuese inferior. Por valor de mercado se entiende :

- Valores cotizados: cotizacién media del ukimo trimestre o la del tltimo dia del ejercicio, si ésta
fuese inferior.

- Valores no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir de las ultimas
cuentas anuales disponibles.

Con objeto de reconocer las minusvalias que se puedan poner de manifiesto de dicha comparacion, se ha
constituido un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo los saldos de los capitulos «Acciones
y Otros Titulos de Renta Variable» y «Participaciones» en los balances de situacién consolidados adjuntos.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el Grupo Financiero mantiene dos tipos de carteras de renta variable, la
cartera de inversion ordinaria y la cartera de participaciones permanentes. Los criterios de valoracién,
contabilizacion y saneamiento de estos valores han sido fijados segfin lo expuesto en la circular 4/1991 de Banco de
Espaiia.

2.1y Fondo de comercio de consolidacion-

En la determinacién de los fondos de comercio se han considerado fas plusvalias latentes que, €n Su caso,
puedan existir en el inmovilizado material de cada una de dichas sociedades dependientes ¥ asociadas, de acuerdo
con lo establecido en la normativa del Banco de Espaiia. Durante 1999 y 1998 se han amortizado en el propio
ejercicio por importe de 140 y 33 millones de pesetas respectivamente (véase Nota 8).
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2.¢.) Actives materiales-

Las distintas partidas que componen el inmovilizado mateyial adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de
I983. se presentan al coste de adquisicién actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales
aplicables, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Jjunio, menos la correspondiente
amortizacion acumulada.

l.a amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcion de los afios de vida dtil estimada de los
diferentes elementos del activo inmovilizado, que equivalen a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentajes
Inmuebles 2% - 3%
Mobiliario, instalaciones vy otros 6% - 20%
Equipos para el proceso de datos 15% - 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se
incurren,

2.h.) Acciones propias-

El saldo del capitulo «Acciones Propias» de los balances de situacién consolidados adjuntos, corresponde a las
acciones del Banco adquiridas por sociedades consolidadas, las cuales se reflejan al precio de adquisicién saneado,
en su caso, en funcién del valor que resulte més bajo entre el tedrico-contable de la participacion o el de cotizacién
{véase Nota 19).

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, los resultados
que. en su caso, se produzcan en las enajenaciones y correcciones de valor de acciones propias, figuran
contabilizados en los epigrafes «Beneficios por Operaciones Grupo - Beneficios por operaciones con acciones de la
sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo» y «Quebrantos por Operaciones Grupo-
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo»
en funcion del resultado obtenido, de fas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

2.i.} Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. La prestacién complementaria por jubilacién no es aplicable a
aquellos empleados, ajenos al sector, contratados por el Banco a partir del 8 de marzo de 1980. Ninguno de estos
compromisos es aplicable a los empleados del resto de las Sociedades Dependientes consolidadas.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, efectuados por aplicacién del método de capitalizacion
individual y utilizando un tipo de interés técnico del 6% y tablas de supervivencia GRM-GRF 80, resulta que el
valor actual de los compromisos por pensiones causadas y el valor actual de los compromisos devengados para el
personal en activo ascendian, al cierre de los ejercicios 1999 y 1998, a los siguientes importes:

Millones de pesetas
1999 1998
Compromisos por pensiones causadas 5.254 5.340
Riesgos devengados por el personal en activo 3.284 3.141
8.538 8.481

Las dotaciones netas efectuadas por pensiones, causadas y no causadas, en el ejercicio 1999, ascendieron a 272
millones de pesetas (381 millones de pesetas en el ejercicio 1998), que se encuentran registrados en los saldos de
los epigrafes «intereses y Cargas Asimiladas» y «Resultados Extraordinarios, Neto» en los ejercicios 1999 y 1998,
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase Notas 16, 26 y 29).
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En ¢l ejercicio 1999 ha entrado en vigor el Real Decreto 1.588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el
“Reglamento sobre instrumentacién de los compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios™. El Real Decreto establece los criterios de valoracién a aplicar y los plazos de adaptaci6n en caso de
que. como consecuencia de dichos criterios, fuera necesaria la dotacién de provisiones complementarias. Es
imencidn del Banco proceder a la adaptacion de dichos criterios considerando el plazo de diez afios indicado en la
Orden Ministerial de 29 de diciembre de 1999, sobre el Régimen Transitorio a aplicar contablemente en fa
exleriorizacion de los compromisos por pensiones.

2.i.1.- Pensiones causadas.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los compromisos por pensiones causadas con el personal pasivo, se
encucntran cubiertos en su totalidad. En el ejercicio 1996 se suscribié una péliza de seguros con la compaiiia
RentCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros, para garantizar los pagos por complementos de pensiones causadas. Las
primas correspondientes a dicha péliza han ascendido a 129 y 193 millones de pesetas en los ejercicios 1999 y 1998
respectivamente.,

Durante el ejercicio 1999, se efectuaron pagos a pensionistas por importe de 505 millones de pesetas,
realizados. por RentCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros. En 1998 estos pagos ascendieron a 537 millones de
pesetas,

2.i.2. Pensiones no causadas.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los compromisos por pensiones devengadas por el personal en activo, se
encuentran cubiertos con un fondo interno por importe de 3.284 y 3.141 millones de pesetas, respectivamente, gue
figura registrado en el saldo del epigrafe «Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas» de los
batances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 16).

2.j.) Fondo de Garantia de Depésitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos se imputan a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen. de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia.

2.k.) Acuerdos de extincifn de contratos-

El Banco ha llegado a un acuerdo con determinados empleados para la extincion del contrato. Para ello ha
suscrito una péliza con RentCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros para cubrir Ja totalidad de los compromisos por
indemnizaciones pactadas. Estas indemnizaciones consisten en pagos periddicos a realizar en un periodo de tiempo
variable, establecido en los acuerdos individuales firmados con los trabajadores que han causado baja. La prima
correspondiente a la péliza suscrita ha ascendido a 109 millones de pesetas en el ejercicio 1999, dotados con cargo a
la cuenta «Resultados Extraordinarios, Neto» (véase Nota 29). En el ejercicio 1998 ta prima ha ascendido a 2.922
millones de pesetas, de los cuales 2.276 millones de pesetas han sido dotados con cargo a “Resultados
Extraordinarios, Neto”.

Ll sistema de caleulo utilizade ha sido el estudio actuarial, efectuado por aplicacion del método de
capitalizacion individual y utilizando hip6tesis actuariales de general aceptacion,

Las contingencias que cubren estas pdlizas, de acuerde con la compaiiia aseguradora, ascienden a 4777 y
4.929 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999 y 1998 respectivamente.

No existe plan adicional alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una provisién por
este concepto.
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2.1.) Tmpuesto sobre Sociedades-

El Banco, y las Sociedades Dependientes consolidadas que no son transparentes fiscalmente, registran como
gasto de cada ejercicio el importe devengado del Impuesto sobre Sociedades, que se calcula en funcion del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por los ajustes fiscales que procedan, a
fin de obtener la base imponible del citado impuesto.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices de Banco de Espafia y criterios de prudencia, los
impuestos anticipados derivados de Ias dotaciones no deducibles a los fondos de pensiones, se vienen registrando
desdc el ejercicio 1991 con las limitaciones establecidas (véase Notas 10 y 22).

IZ1 beneficio fiscal correspondiente a la deduccion por la realizacién de determinadas inversiones, creacion de
empico y otros, se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
materializan (véase Nota 22).

2.m.) Productos derivados-

l.os productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras (swaps) sobre tipos de interés, tipos
de cambio y valores. El Grupo Financiero, utiliza este tipo de instrumentos tanto como coberturz a sus operaciones
patrimoniales, principalmente, como en otro tipo de operaciones.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas, véase apartado 2.b.) de esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espala, las operaciones con estos productos, se recogerdn en cuentas
de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos
saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco.
Por 1anto, el valor nocional de estos productos (valor teérico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito
ni ef de mercado asumido por el Banco (Nota 23). Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizardn en los capitulos «Otros activos» y «Otros pasivos» del
balance de situacién, respectivamente, como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el
€MISOr.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de interés o de
meicado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En
estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los
ingresos o costes de los elementos cubiertos.

En el caso de operaciones que no son de cobertura, las pérdidas potenciales resultantes de su valoracion se
registran contra los resultados del ejercicio, mientras que los beneficios potenciales, s6lo se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el caso de las operaciones realizadas a través de los mercados organizados (Nota 27).

(3) Distribugién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio de Banco Herrero, S.A. correspondiente al ejercicio 1999, que el
Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Millones de pesetas

Resultado neto del ejercicio 4.940

Total a distribuir 4.940
Propuesta de distribuci6n:

Dividendos ' 1.462

Reserva voluntaria 3.478

4.940
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il dia 19 de noviembre de 1999, el Consejo de Administracién tomé el acuerdo de distribuir un dividendo a
cuenta del resultado del ejercicio, por un importe de 731 millones de pesetas, que se hizo efectivo a partir del dia 15
de diciembre de 1999, y que figura contabilizado en el capitulo «Otros Activos» del balance de situacion, al 31 de

dicicmbre 1999, adjunto (véase Nota 10).

L1 estado contable formulado por Banco Herrero, S.A., de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del
texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas), ponia de manifiesto la existencia de beneficios y de liquidez
suficiente (biasicamente, Caja y Banco de Espafia) para Ja distribucion del dividendo activo a cuenta, mencionado en
¢l pimato anterior. E! estado contable con el que se solicité la autorizacién para poder hacer efectivo dicho

dividendo fue el siguiente:

ACTIVO:
Caja y depésitos en bancos centrales
Deudas del Estado
Entidades de crédito
Créditos sobre clientes
Obligaciones y otros valores de renta fija
Acciones y otros titulos de renta variable
Participaciones
Participaciones en empresas del Grupo
Activos materiales e inmateriales
Otros activos
Cuentas de periodificacion

PASIVQ;
Entidades de crédito
D<bitos a clientes
Otros pasivos
Cuentas de periodificacién
Provisiones para riesgos y cargas
Fondo para riesgos generales
Fondos propios y beneficio acumulado

(4) Decudas del Estado

Millones de
pesetas

31/10/1999

11.062
53.485
50.836
400.792
185
2.468
13.281
3.725
13.778
4.352
2.528
556.492

53.675
441.859
12.357
5.271
5.558
539
37.233
556.492

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados

adjuntos, es la siguiente:

Cartera de Inversion Ordinaria:
Certificados de Banco de Espaiia
Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas

Menos- Fondo de fluctuacién de valores

Millones de pesetas
1999 1998
2972 5.712

36.799 39.700
12.838 15.405

52.609 60.817

52.609 60.817

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, estos titulos tenian un valor de mercado de 53.650 y 62.281 millones de

pesetas, respectivamente.

16




aue

*e e

r iripxer Comsolickedo Bateo Herrero,

Cnenters tanicles consolicckes. Jjercicios 1999 v

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el importe nominal de los valores afectos a obligaciones propias

ascendia a 934 y 1.174 millones de pesetas, respectivamente. Asimismo, habfa valores afectos a obligaciones de
terceros por importe de 335 y 293 millones de pesetas, respectivamente.

En cumplimiento de Jo dispuesto en la Circular 2/1990 de Banco de Espaiia, sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, el Grupo Financiero adquirié en 1990 certificados de dep6site emitidos por Banco de
Espana por 17.910 millones de pesetas. Dichos activos, que Unicamente son negociables bajo ciertas condiciones
entre intermediarios financieros sujetos al coeficiente de caja (véase Nota 12), tienen amortizaciones semestrales y
devengan un interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la practica totalidad de estos activos habian
sido cedidos temporalmente a Banco de Espafia (véase Nota 12).

Iz tipo de interés nominal anual de los saldos, al 31 de diciembre de 1999, de Letras del Tesoro adquiridas en
firme oscila entre el 2,6% y el 4% (entre el 2,7% y el 4,5% en el ejercicio 1998). El epigrafe «Otras deudas
anoladas» recoge los saldos de Deudas del Estado, obligaciones y bonos, cuyo tipo de interés anual, a 31 de
diciembre de 1999 oscila entre el 3,24% y el 11,78% ( entre el 5,25%y el 12,25% en 1998). Al 31 de diciembre de
1999 y 1998, de estos activos monetarios y de los activos adquiridos a intermediarios financieros (Nota 5). un
importe efectivo de 68.858 y 92.036 millones de pesetas, respectivamente, habia sido cedida a acreedores del sector
privado y figura contabilizado en el pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos en el epigrafe
«Deébitos a Clientes-Otros débitos a plazon(véase Nota 13).

At31 de diciembre de 1999 el desglose de este capitulo por plazos de vencimiento, era el siguiente:

Millones de pesetas
Entre Entre
Hasta 3 meses IyS Mis de
Jmeses vyl aiio aiios S afios

Certificados de! Banco de Espafia 1.450 1.522 - -
Letras del Tesoro 10.695 23,784 2320 -
Otras deudas anotadas 1.592 1.598 7.709 1.939

13.737 26904 10.029 1.939

1 fondo de fluctuacién de valores correspondiente al capitulo “Deudas del Estado” no ha tenido saldo ni
movimientos durante los dos ultimos ejercicios.

(5) Entidades de Crédito - Active

E1 desglose de los saldos de este capftulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones y moneda de contratacion, es como sigue:

Millones de pesetas
1999 1998
Por naturaleza:
A la vista-

Cuentas mutuas - 1.383
Otras cuentas 26 483
26 1.866

Otros créditos-
Cuentas a plazo 24.558 19.337
Adgquisicién temporal de activos 22,627  42.095
Otras cuentas 2.454 1.623

49.639  63.055
49.665  64.921

Por moneda:
En pesetas 34387  47.273
En moneda extranjera 15.278 17.648

49.665 64,921
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Al 31 de diciembre de 1999, la practica totalidad de los saldos de los epigrafes de «Cuentas a plazo» y
«Adquisicién temporal de activos» tenian un vencimiento inferior a un afio.

Al 31 de diciembre de 1999, el tipo de interés de los saldos incluidos en el epigrafe «Cuentas a plazo», oscilaba
entre el 2,71% y el 7,50% (entre el 3,45% y el 5,13% al 31 de diciembre de 1998). Igualmente, al 31 de diciembre
de 1999, el tipo de interés de los saldos incluidos en el epigrafe «Adquisicién temporal de activos» oscilaba entre ¢l
3.10%y 3.50% (entre el 1,70%y el 4,10% al 31 de diciembre de 1998).

(6) Créditos sobre Clientes

L.a composicién de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la naturaleza,
moclalidad y desglosado por moneda, es la siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998
Por naturaleza y sector:
Administraciones Piblicas 14.072 12.935
Otros sectores residentes-
Crédito comercial 24 581 26.876
Deudores con garantia real 227.288 177.798
Otros deudores a plazo 94.253 96.226
Deudores a 1a vista y varios 8.658 11.240
Armrendamientos financieros 6.498 7.146
Activos dudosos 3274 4423
No residentes 4,188 3.626
382.812 340.270
Menos- Fondos de insolvencias {5.596) (5.936)
377.216 334.334
Por moneda de contratacién:
En pesetas 377.834 334.676
En moneda extranjera 4978 5.594
382.812 340.270

A continuacidn, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1999 adjunto, atendiendo al plazo de vencimiento:

Millones de
pesetas
Hasta 3 meses 37.118
Entre 3 meses y | afio 34.176
Entre | afio y 5 afios 53.333
Maés de 5 afios 258.185
382.5812

Los riesgos por bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero pendientes de vencimiento se refiejan
en la cuenta «Arrendamientos financieros» del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir rendimientos financieros futuros ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido sobre las cuotas
futuras, mds el valor residual sobre el que se efectiie la opcién de compra.

Durante los ejercicios 1999 y 1998, los movimientos habidos en la cuenta «Fondos de insolvencias» (incluyendo
riesgo pais) han sido los siguientes :
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Millones de
pesetas
Saldo al 1 de enero de 1998 5.514
Dotacicnes netas del ejercicio ' 1.056
Diferencias de cambio 27
Cancelacion por traspasos a fallidos y otros (607)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.936
Dotaciones netas del ejercicio 713
Diferencias de cambio 72
Cancelacion por traspasos a fallidos (1.125)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.596

Las recuperaciones de activos en suspenso regularizados y los saneamientos directos de activos crediticios en el
ejercicio 1999 han ascendido a 652 y 487 millones de pesetas, respectivamente (995 y 248 millones en 1998}, que
se registran minorando o incrementando, respectivamente, en el epigrafe «Amortizacién y provisiones para
insolvencias» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

En enero de 1999, el Banco suscribié una péliza de pignoracién de valores Y otros activos, con el objeto de
garantizar toda clase de obligaciones presentes o futuras contraidas frente al Banco Espafia. Al 31 de diciembre de
1999, habia créditos sobre clientes afectos a la mencionada garantia por un importe nominal de 6.125 millones de
pesctas,

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, no existen créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

(7) Obligaciones vy Otros Valores de Renta Fija

El desglose. por naturaleza y sector que lo origina, de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de
1999 y 1998 era la siguiente;

Millones de pesetas
1999 1998
Per naturaleza:
- De Inversién Ordinaria:
Entidades oficiales de crédito-
No cotizados 21 179
Cotizados 105
Otros sectores residentes-
Cotizados 8.499 24
De ofros sectores no residentes 2.065 1.146
- De Negociacion: 156 148
10.846 1.497
Menos- Fondo de fluctuacién de valores 9) (31
Menos- Fondo de insolvencias (54) {2)

10.783 1.464

Por moneda de contratacion:

En pesetas %.778 1.146

En moneda extranjera 1.068 351
10.846 1.497

L tipo de interés anual de los valores en cartera, al 31 de diciembre de 1999, estaba comprendido entre el
3.24% y el 7,38% (entre el 3,13% y el 8,60% al 31 de diciembre de 1998).

El valor de mercado de estos titulos a 31 de diciembre de 1999, es de 10.939 millones de pesetas para la cartera
de renta fija.
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Del total de la cartera de valores de renta fija venceran en el ejercicio 2000, unos importes de 1.432 millones
de pesetas.

L:l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998, se muestra a continuacion:

Millones de

pesetas
Saldo al 1 de enero de 1998 1.492
Compras 17.856
Ventas y amortizaciones (17.851)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.497
Compras 30.836
Ventas y amortizaciones (21.537)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 10.846

Acciones y otros tftulos de renta variable-

Este capitulo recoge las acciones y titulos, todos ellos de inversion ordinaria, que representan participaciones en
el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacion duradera ni estdn destinadas a contribuir a la
actividad del Grupo Financiero, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria. Al 31 de diciembre
de 1999 y 1998, el desglose de este capitulo, en funcién de su admisién o no a cotizaci6n, se indica a continuacion:

Millones de pesetas

1999 1998

Acciones cotizadas 13.546 7.864
Acciones no cotizadas 107 207
Participaciones en Herrero Bolsa 10, F.L.M. 501 -
Participaciones en Herrero Bolsa 100, F.1.M. 501 -
14.655 8.071
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (476) {612)
14179 7.459

Por moneda de contratacion:
En pesetas 13.026 2.862
En moneda extranjera 1.629 5.209
14,655 8.071

El valor de mercado de estos titulos a 31 de diciembre de 1999, es de 17.035 millones de pesetas para la cartera
de renta variable (9.693 millones de pesetas, para el afio 1998), lo cual supone una plusvalfa latente de 2.856
millones de pesetas (2.234 millones de pesetas en el afio 1998). La mayor parte de estos valores son propiedad de
las sociedades de inversién mobiliaria consolidadas.

A continuacion, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998:
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Saldo al 1 de enero de 1998
Compras
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 1998
Compras
Ventas

Salde al 31 de diciembre de 1999

Millones de
pesetas

9.351

10.626
(11.906)
8.071

17.718
(11.134)
14.655

La evolucion del fondo de fluctuacion de valores durante los ejercicios 1999 y 1998, ha sido la siguiente:

Saldo al 1 de enero de 1998
Dotacidn del ejercicio
Fondos disponibles

Saldo al 31 de diciembre de 1998
Dotacidn del ejercicio
Fondos disponibles

Saldo al 31 de diciembre de 1999

Millones de
pesetas

93

1.323

(804)

612

389

(525)

476

tnvercaixa Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, participada por el Banco en
un 24,98%, que forma parte de las sociedades filiales consolidadas, gestiona, al 31 de diciembre de 1999, trece
fondos de inversién procedentes de Herrero Gestién, S.A., S.G.LLC. A 31 de diciembre de 1999 y 1998, los
patrimonios y el niimero de participes de dichos fondos, son los siguientes:

Millones de pesetas
Patrimonio Niimero de participes
31/12/1999 31/12/1998 3/12/1999 31/12/1998
Herrero Renta Fija, F.LM. 23,103 29.692 4834 5.873
Herrero Monetario, F.LA.M.M. 25925 35.030 7.073 9.005
Herrero Crecimiento, F.I.M. 14.362 13.182 3.372 3.389
Herrero Fondo Internacional, F.I.M. 4.694 4.268 1.493 1.449
Herrero Ahorro Estudios, F.ILM. 2321 2.269 9.175 9.714
Herrero Fondo 125 Serie 1, F.ILM. 4362 9.635 1.193 2.385
Herrero Tesorerfa, F.LA.M.M. 4.536 5.107 103 98
Herrero Futuro, F.IL.M. 20.211 18.377 5253 4.604
Herrero Dinero, F.1LA.M.M. 2.545 3.015 379 404
Herrero Fonplazo 2, F.I.M. 3.679 4.151 91 1.009
Herrero Fondepdsito 1, F1.AM.M. 613 1.753 184 393
Herrero Bolsa 10, F.ILM. 574 - 58 -
Herrero Bolsa 100, F.ILM. 697 - 82 -
Total 107.622 126.479 34.110 38.323

Al 31 de diciembre de 1999, el activo de dichos fondos estd constituido, basicamente, por cartera de
inversiones financieras y tesorerfa, de las que 62.185 miliones de pesetas corresponden a Letras del Tesoro y
Deuda Pablica (98.522 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998).

IEn ia cartera de fondos gestionados y comercializados por el Grupo, existe dos fondos garantizados: Herrero
Fonplazo 2, F.LM. y Herrero Fondo 125 Serie |, F.I.M. Para estos fondos el Banco garantiza un valor liquidativo
minimo para aquellos participes que hubieran mantenido sus participaciones desde el periodo de suscripcion
determinado hasta la fecha que se fije como garantia. El periodo de suscripcion y el valor fiquidativo minimo que se

garantiza es el siguiente:
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Garantia Periode de suscripeién
Pesetas por
Fondo participacién Fecha Desde Hasta
Herrero Fondo 125 Serie 1, F.IM. 1.309 31/07/2002 1/05/1999 31/05/1999
Herrero Fonplazo 2, F.I.M. 1.130 16/04/2000 6/03/1997 30/04/1997

A 31 de diciembre de 1999 y 1998 se habia constituido una provision para cubrir una posible contingencia
de los Fondos de Inversién Garantizados, por importe de 8 y 118 millones de pesetas respectivamente, y esta
registrada en el capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras Provisiones™ (Nota 16},

Participaciones-

Ln el capitulo «Participaciones» de los balances de situacién consolidados adjuntos, se recogen los derechos
sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo Financiero, mantienen con el Banco una
vinculacion duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 y siguientes, es decir, que se posea un
porcentaje de participacion (directa o indirectamente) igual o superior al 20%, en sociedades no cotizadas, y 3%
en sociedades cotizadas. El detalle de las sociedades asociadas, asi como otra informacién relevante, se presenta
a continuacion:

Millones de pesetas
Porcentaje de participacién Valor en libros Datos de cada sociedad
Capital Dividendos  Infermacion
Numbre, Actividad y Domicilio Directa  Indirerts  Tatsl 1999 1998 Social  Reservat  Resultados  Percibides Ejercicio
SOCIEPADES ASOCIADAS
Mo cofizaclax;
hunobitiaria Sil, 5.A.
Actividad: lmpobiliaria
(C Servane 71, Madridy 100 - 100 37 37 56 {19) [R4] - Fou9
Colimas Noeva Andabucia S.A.
Actividad: lamobiliaria )
(O Truela 11, Oviedo) 100 - 100 219 219 175 44 1 - 030
Correduria Sepunos Grupo Herrero 65 - 65 7 7 10 37 4 2 1999

Actividad: Mediador de Seguros
(€ Fruela 1k Oviedo}
inmobiliaria Asturiana, §.A. 99,51 - 99.51 242 459 33 {58) 284 498 1999
Actividad: lnmobitiaria
{C! Fruela 11, Oviedo)
Otras cotizadas-
Hidroelictrica del Cantibrico, 5.A. 10,26 - 10,26 11880 11.799 37.699 121.252 17.429 917 1999 (a)
(Plaza de Ia Gesta 1, Oviedo)

12385 12.52
Variacian_de valor por puestn en equivalencia 5829 570
18214 18243

(@) Lo dinos de Hidroeléctrica del Cantdbrico, $.A. son provisionales, presentindose la mejor estimacién facilitada por |a sociedad,

El movimiento habido durante los ejercicios 1999 y 1998 en el saldo del capftulo «Participaciones» a nivel
consolidado, ha sido el sigujente:
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Saldo al [ de enero de 1998

Bajas por venta-

Hidroeléctrica de! Cantabrico, S.A.

Puesta en equivalencia-

Hidroeléctrica del Cantdbrico, S.A.

Inmobiliaria Asturiana, S.A.
Otras sociedades

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Altas por adquisiciones-

Hidroeiéctrica del Cantdbrico, S.A.

Puesta en equivalencia-

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.

Inmobiliaria Asturiana, S.A.
Otras sociedades

Saldo al 31 de diciembre de 1999

Millones de
pesetas
18.522

(36)

196
(432)
(7

18.243

6

(62)
34
0)

18.214

A 31 de diciembre de 1999, el valor de mercado de Jas participaciones cotizadas asiende a 26.288 millones de

pesetas.

Fondo de Comercio de Consolidacién-

A continuacidn, se indica el movimiento que se ha producide en el capitulo «Fondo de Comercio de
Consolidacion» de los balances de situacién consolidados adjuntoes durante el ejercicio de 1999:

Millones de pesetas
Saldos al Amortizado Saldos al 31 de
1 de enero en el diciembre de
de 1999 Adiciones ejercicio 1999
Fondo de Comercio de Consolidaci6n:
Por integracién global:
Inversiones Herrero, S.A., S.I.M. - 50 (50) -
Valores Mobiliarios Herrero, S.A., S.I.M. - 28 (28) -
Por puesta equivalencia:
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. - 62 (62) -
Total - 140 (140) -
(9) Activos Materjales

El movimiento habido durante los ejercicios 1999 y 1998 en las cuentas del inmovilizado material y en sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:
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Millones de pesetas

Terrenos y Mobiliario
Edificios Uso Otros Instalaciones y
Propio Inmuebles Otros Total

Coste regularizado y actualizado-

Saldo al 1 de enero de 1998 5.361 2.692 10.762 18.815
Adiciones 11 666 1.853 2.530
Salidas por bajas o reducciones (96) {773) (464) (1.333
Transferencias o traspasos 370 (370) - -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.646 2.215 12.151 20.012
Adiciones 97 817 2.303 3.217
Salidas por bajas o reducciones “@n (975) (234) (1.250)
‘Transferencias o traspasos 101 (1o - -
Salde al 31 de diciembre de 1999 5.803 1.956 14.220 21979
Amortizacién acumulada-

Saldo al 1 de enero de 1998 1.309 118 3472 4.899
Adicioncs 158 9 1.212 1.379
Salidas por bajas o reducciones (1) (84) (408) (503)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.456 43 4.2776 5.778
Adiciones 99 7 1.561 1.667
Saneamientos realizados en el ejercicio - - 151 151
Salidas por bajas o reducciones (12) )] (171) {184)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.543 49 5.817 7.409
Activos materiales al 31 de diciembre de 1999 4,260 1.907 8.403 14.570
Menos - Fondos para bienes adjudicados - {896) (19 (915}

4.260 1.011 8.384 13.655

Las principales adiciones del ejercicio 1999 corresponden a la apertura de cinco oficinas, adaptaciones,
totales o parciales, y reubicaciones de mas de cuarenta oficinas.

Segiin se indica en la Nota 2.g, el Banco y algunas de las sociedades filiales consolidadas han regularizado
sus balances y actualizado los valores de su inmovilizade material al amparo de diversas disposiciones legales,
entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de 1996 (véase Nota 20).

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizara en los periodos
impositivos que resten para completar la vida itil de los elementos patrimoniales actualizados. El efecto en
resultados de 1a amortizacién de dicha actualizacion no es significativo.

En ¢l Grupo Consolidado, el saldo contable de los activos adjudicados antes de provisiones asciende, al 31
de diciembre de 1999 y 1998, a 1.730 y 1.897 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento habido en el capitulo Fondoe para bienes adjudicados en los ejercicios 1999 y 1998, ha sido
el sizuiente:

Millones de
pesetas
1999 1998

Saldo al inicio del ejercicio 1.116 1.261
Dotacién con cargo a resultados 237 100
Disponibilidad de fondos con abono a n

resultados (438) 207
Traspasos - (38)
Saldo al final del ejercicio 15 1.116
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lLa cuenta de «Amortizacidén y saneamiento de activos materiales e inmateriales», para los ejercicios 1999 y
1998, se desglosa:

Millones de
pesetas
1999 1998
Dotacién inmovilizado material 1.667 1.379
Dotacion gastos amortizables 46 39
1.713 1.418

(1} Otros_Actives

A continuacién, se presenta el detalle de los saldos de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos:

Millones de pesetas

1999 1998

Operaciones en camino 557 284
Hacienda Pablica:

Impuestos anticipados 2.051 1.441

Otros saldes fiscales recuperables 390 627

Otros conceptos 1.983 2.614

4.981 4.966

Dividendos activos a cuenta (Notas 1 y 3) 731 728

5.712 5.694

La rabrica de impuestos anticipados recoge, fundamentalmente, el importe a recuperar por pagos de
pensiones a efectuar en los proximos 10 afios, de acuerdo con la normativa establecida por el Banco de Espaiia.

(11) Cuentas de Periodificacién-Activo

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la composicion de los saldos de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de pesetas
1999 1998 :
Devengos de productos no vencidos-
De certificados del Banco de Espaiia 45 88 :
De entidades de crédito 77 216
De inversiones crediticias 1.791 1.992
De 1a cartera de renta fija 923 834
2.836 3.13¢
Gastos pagados no devengados 138 66
Otras periodificaciones 48 47 '
3.022 3.243

(12) Entidades de Crédito-Pasivo

Il desglose de los saldos de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones y moneda de contratacion, es como sigue:
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Millones de pesetas

1999 1998
Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas 448 42]
448 421
Otros débitos-
Banco de Espafia (Nota 4) 4.131 5.776
Cuentas a plazo 26472 16.837
Otras cuentas 684 611
31.287 23.224
31,735 23.645
Por moneda de contratacion:
En pesetas 31195 22317
En moneda extranjera 540 1.328
31.735 23.645

El tipo de interés de los saldos en pesetas de las «Cuentas a plazon, al 31 de diciembre de 1999, oscilaba
entre el 1.85% y el 3,87% (3,76% y el 7% al 31 de diciembre de 1998).

(13) Débitos a Clientes

La clasificacién del capitulo «Débitos a Clientes» de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la naturaleza, sector y moneda de contratacién de las operaciones, es la siguiente:

Millones de pesetas
1999 1998
Por naturaleza y sector:
Administraciones Piblicas 3.271 2,225
Otros sectores residentes
Cuentas cotrientes 101.069 88.224
Cuentas de ahorro 84.064 73.066
Imposiciones a plazo 154.978 132.915
Cesion temporal de activos
(Nota 4) 68.858 92.036
412.240 388.466
No residentes 24.450 21412
436.690 409.878
Por moneda de contratacién:
En pesetas 417.904 389.112
En moneda extranjera 18.786 20.766
436.690 409.878

A continuacién, se indica el desglose de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de

diciembre de 1999 adjunto,

atendiendo al plazo de vencimiento:

Millones de
pesetas
Hasta 3 meses 371.705
Entre 3 meses y | afio 42.710
Entre | afio y 5 afios 21.299
Mas de S afios 976
436.690
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(14) Otros Pasivos

A continuacion, se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos:

Millones de pesetas

1999 1998

Cuentas de recaudaci6n 6.347 5.616
Operaciones en camino 1.024 1.131
Obligaciones a pagar 1.630 3.292
Impuestos diferidos 1.980 1.294
Operaciones bolsa pendientes
de liquidar 516 326
Otros conceptos 626 1.227

12.123 12.886

Como se indica en la nota 1, la Sociedad Invercaixa Gestion S. A., 5.G.LLC. se integra en el perimetro de
consolidacion del Grupo por el método de integracién proporcional. Al 31 de diciembre de 1999, 1a partida
«Obligaciones a pagar» incluye, como concepto mas significativo, la parte proporcional de las comisiones
pendientes de pago de los fondos de inversion comercializados por dicha Sociedad.

Al 31 de diciembre de 1998, la partida «Obligaciones a pagar, incluye como concepto mas significativo fos
importes de las primas pendientes de pago de la poliza suscrita en relacién con parte de su personal {Véase Nota
2.}, asi como los importes de los compromisos de indemnizacién pactados pendientes de pago (Véase Nota 2.j).

(15) Cuentas de Periodificacién - Pasivo

El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es:

Millones de pesetas
1999 1998
Devengos de costes no vencidos-
De entidades de crédito 143 126
De acreedores 1.580 1.833
1.723 1.959
Productos no devengados en operaciones
tomadas a descuento 192 252
Gastos devengados no vencidos 2.083 1.485
Otras periodificaciones 198 144
4.196 3.840

(16) Provisiones para Riesgos y Cargas

[.a composicion de estas provisiones al 31 de diciembre de 1999 y 1998, era la siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998
Fondo de pensiones 3.284 3.141
Fondo de insolv. pasivos contingentes (Nota 21) 501 462
Otras provisiones 2.036 1.934
5.821 5.537

l.os movimientos habidos durante los ejercicios 1999 y 1998, en el epigrafe «Fondo de pensiones», han sido
los siguientes:
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Millones de pesetas

1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 3.141 2,953
Dotacién a resultados (Nota 26) 180 211
Recuperacién neta al fondo de pensiones con
abono a Resultados Extraordinarios (Nota 29) (37 23)
Saldo al final del ejercicio 3.284 3.141

El saldo de la cuenta «Otras provisiones» corresponde a fondos constituidos tanto para corregir la
valoracion de activos, como Para prevenir pasivos, cargas contingentes o litigios en curso con caricter
especifico. Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999 y 1998, en estas provisiones, han sido los
sigtlientes:

Millones de
pesetas

Saldo al 1 de enero de 1998 1.629
Recuperacién con abono a resultados

extraordinarios (Nota 29) (499)
Aplicaciones y otros conceptos 804
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.934
Recuperacién con abono a resultados

extraordinarios (Nota 29) (114)
Aplicaciones y otros conceptos 216
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2636

.a recuperacién indicada en el cuadro anterior, se corresponde con los fondos que se han estimado como no
necesarios. una vez que se han producido las circunstancias para las que se habfan constituido,

(17) Fondo para Riesgos Generales

El saido de este capitulo esta asignado, basicamente, a cubrir eventuales riesgos de caricter
extraordinario.

(18) Intereses Minoritarios

L.os movimientos habidos, en los ejercicios 1999 y 1998, en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 5.448 3.679
Participacién en el beneficio del ejercicio anterior 1118 1.002
Variacién de la participacién en sociedades 503 607
Dividendos (218) (200)
Otros - 360
Saldo al final del ejercicio 6.851 5.448

Iiste saldo corresponde a la participacion de terceros en Inversiones Herrero, S.A., S.IM. y Valores
Mobiliarios Herrero, S.A., S..L.M. (Nota 1).

l.os beneficios atribuibles a «minoritarios» ascienden, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, 2901 y 1.118
millones de pesetas, respectivamente, incluidos en el capitulo «Beneficios consolidados del ejercicion bajo el
epigrafe «De minoritarios», de los balances de situacion consolidados adjuntos,
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(19) Capital Social

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el capital social de Banco Herrero, 5.A., estaba formalizado en
7.694.864 acciones nominativas de idénticos derechos politicos y econémicos, de 500 pesetas nominales cada
una, totalmente suscritas, desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta. Dichas acciones estan
admitidas en su totalidad a cotizacién en las Bolsas Oficiales de Comercio y se¢ contratan en el mercado
continuo.,

ia Junta General de Accionistas, celebrada el 19 de junio de 1998, aprobé facultar al Consejo de
Administracién para la adquisicién de acciones propias, con determinados limites, ya sea directamente o a
través de Sociedades del Grupo.

Ll capital social del Banco no ha sufrido variacion alguna durante los ejercicios de 1999 y 1998,

En el ejercicio 1999, el inico movimiento de acciones propias fue la venta de 27.842 acciones que Herrero
Gestion. 5.G.LLC., S.A. mantenia en su balance. Dicha venta gener6 un resultado de 120 millones de pesetas,
recogidos en el capitulo “Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante Yy con pasivos
financieros emitidos por el Grupo” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

En el ejercicio 1998, el linico movimiento de acciones propias fue la venta de 2.434 acciones que Herrero
Gestion, S.G.LL.C., S.A. mantenia en su balance. Dicha venta generé un resultado de 25 millones de pesetas,
recogidos en el capitulo “Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos
financieros emitidos por el Grupo” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

(20} Reservas

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la composicién de los capftulos de «Reservas» y «Reservas en
Sociedades Consolidadas» y «Reservas de Revalorizacién» incluidos en los balances de situacion consolidados
adjuntos. era como sigue:;

Millones de pesetas
1999 1998
Reservas restringidas:
Reserva legal 994 994
Reservas indisponibles 866 866
Reservas de revalorizacién Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio 1.021 1.021
Reservas de libre disposicion:
Prevision tibertad de amortizacién
Real Decreto-Ley 2/1985 175 175
Otras reservas 33.429 30.642
36.485 33.698
Primas de emisién 12 12
Reservas y Pérdidas de ejercicios
anteriores en sociedades consolidadas -Neto- 11.520 11.262
48.017 44.972

Durante los ejercicios 1999 y 1998, los movimientos que se han producido en estas cuentas de reservas han
sido los siguientes:
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Millones de pesetas

Reservas de Reservas de Total
Banco sociedades
Herrero, S.A.  consolidadas
Saldo 1 de enero de 1998 31.275 10.751 42,026
Beneficio neto del ejercicio anterior 3.451 1.658 5.109
Dividendos (1.462) 4 (1.458)
Variacién de participacion en sociedades y otros 4) (703) (707)
Diferencias de cambio de consolidacién - 2 2
Traspaso de reservas de sociedades consolidadas 450 {450) -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 33.710 11.262 44.972
Beneficio neto del ejercicio anterior 2.854 2.381 5.235
Dividendos {1.462) - (1.462)
Variacion de participacion en sociedades y otros - (728) (728)
Traspaso de reservas de sociedades consolidadas 1.395 (1.395) -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 36.497 11.520 48.017

Reservas de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996-

Tal y como se coment6 en la Nota 9 el Banco ha actualizado su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Segiin la normativa vigente, a partir de la fecha que la administracion
tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta «Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley
7/1996». Por tanto, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliacién de capital social. A partir del | de enero del afio 2007, podra destinarse a
resevvas de libre disposicion, siempre que la plusvalfa haya sido realizada. Se entendera realizada Ia plusvalia en
la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizades hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a 1a prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Recursos propios-

l.a determinacién de los recursos propios se realiza de acuerdo con la normativa vigente establecida en la
Ley 13/1992, de I de junio, y las circulares de Banco de Espafia 5/1993 y 12/1993.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, tanto el Banco como el Grupo, cumplen los requisitos de la normativa
aplicable para el calculo de los recursos propios minimos. En el caso de Banco Hetrero, S.A. se considera un
porcentaje minimo de recursos propios del 4% (el 50% del porcentaje general, segiin la norma quinta de la
circular 5/1993). Segiin esta normativa, al 31 de diciembre de 1999, e! Banco tiene un exceso de recursos
propios de 20.132 millones de pesetas (20.936 millones de pesetas en 1998).

Asimismo, el Grupo Consolidado Banco Herrero, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, cumple con el limite
establecido por la normativa sobre concentracién de riesgos.

Reserva legal-

La reserva legal es restringida en cuanto a su uso, que viene determinado por disposiciones legales, segin
las cuales sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la reserva legal del Banco superaba el porcentaje minimo sobre el
capital social exigido y el resto de las Sociedades Dependientes consolidadas habian cumplido con sus
oblizaciones.

30




(BH),

v {ensselichuko Bevico Herrero, Crenia corviales conselicaders, Vjerciciox 1999 3 1998,

Reserva para acciones propias y de la sociedad dominante-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades del grupo consolidado
que poseian acciones propias o de su sociedad dominante, tenian constituida la reserva indisponible, de acuerdo
con la norma 3° del articulo 179 de la mencionada Ley.

Reservas y Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas-
Istos epigrafes recogen, en los Balances Consolidados, el exceso de los recursos propios de las sociedades

dependientes consolidadas en relacién al valor contable de la inversion del Banco (Nota 1). El desglose por
sociedades de estos capitulos, es el siguiente:
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Millones de pesetas

1999 1998
Reservas en Sociedades Consolidadas.-
Reservas por integracién global:

Inversiones Herrero, S.A., S.1.M., 3.561 2.927
Valores Mobiliarios Herrero, S.A., S.1.M. 916 1.226
Herrero Gestién, S.A., 8.G.L1.C.. - 617
Herrero Pensiones, S.A., E.G.F.P. 212 121
Promociones y Financiaciones Herrero, S.A. 3 63
Ballerton Corporation Servigos, S.A. 1815 1.285
Herrero International, S.A.R.L. 613 102
Inmobiliaria Tietar, S.A. 49 72

7.229 6.413
Reservas por puesta en equivalencia:
Corredurfa Seguros Grupo Herrero, S.A. 24 24
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. 4.621 4.810
4.645 4.834
Reservas’de conversién 378 378
12.252 11.625
Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades
Consolidadas.-
Pérdidas por integracién global:

Naranjos del Mar, S.A. i8 35

Invercaixa Gestién, S.G.I1.1.C., S.A. 147 -
165 35
Pérdidas por puesta en equivalencia:

Colinas de Nueva Andalucia, S.A. 31 24
Inmobiliaria Sil, S.A. 3 3
Inmobiliaria Asturiana, S.A. 533 301

567 328
732 363
11.52¢ 11.262

(21) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, ias principales operaciones, compromisos y contingencias contraidos en
el curso normal de las operaciones bancarias contabilizadas en «Cuentas de Ordenp, eran los siguientes:

Millones de pesetas
1999 . 1998
Pasivos contingentes:
Activos afectos a obligaciones de terceros 335 293
Avales y cauciones 60.504 73.184
Otros pasivos contingentes 1.023 362
61.862 73.839
Compromisos;
Disponibles por terceros 121.647 111.685
183.509 185.524

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el Grupo tiene constituidas provisiones por importe de 501 y 462
millones de pesetas para la cobertura de los riesgos derivados de pasivos contingentes, registradas en el capitulo
“Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacion (Véase Nota 16).
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(22) Situacion Fiscal

L)l Banco y las sociedades filiales consolidadas presentan individualmente sus declaraciones de impuestos,
de acuerdo con las normas fiscales aplicables. En los altimos afios, el Ministerio de Economifa y Hacienda ha
concedido dos prérrogas en la aplicacion del Régimen de Declaracién Consolidada al Banco como sociedad
dominante y como dominadas aquellas sociedades filiales espafiolas que cumplan los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades,
una ct 16 de noviembre de 1994 para el periodo 1994-1996 y otra el 28 de junio de 1996 para el trienio 1997-
1999121 21 de marzo de 1996 se concedié la inclusién dentro del Grupo Consolidado, con efectos desde el | de
enero de 1996, a Naranjos del Mar, S.A., Industrias Hidroeléctricas y Mineras, S.A., Herrero Servicios
Telefonicos. S.A., Inmobiliaria Betoun, S.A. y Colinas de Nueva Andalucia, S.A. Asimismo, el 30 de abril de
1998, ¢l Banco comunicé la extincion de Grupo Banco Herrero, por integracién obligatoria en el Grupo “la
Caixa”, como consecuencia de haber alcanzado esta, en ¢l afio 1997, el grado de participacion exigido por la Ley
43/1993, del Impuesto sobre Sociedades.

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones de Banco de Espafia, ha sido registrado el
Impuesto sobre Sociedades como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, de acuerdo al
principio del devengo. Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las
tributarias. el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacion
tributaria que determina la cuota a satisfacer a la Hacienda Pblica. En este sentido, en e! calculo del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1999 y 1998, cuya provisién se incluye dentro del capitulo
«Otros pasivosn de los balances de situacién consolidados adjuntos, se han considerado, entre otros, los
siguientes aspectos:

- Los aumentos o disminuciones en la base imponible del impuesto son derivados de diferencias
temporales y permanentes originadas, por el diverso tratamiento fiscal de las dotaciones a fondos de
insolvencia y a otros fondos especiales, prevision libertad de amortizacién y Fondos de Fluctuacion de
Valores de Renta Fija.

- Los beneficios fiscales previstos en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en forma de deducciones y
bonificaciones, suponen en el cilculo de la provisién de los ejercicios 1999 y 1998 un importe
estimado de 772 y 551 millones de pesetas, respectivamente,

- 2} Banco en el ejercicio 1996 se acogid a la reinversion de beneficios extraordinarios dei articulo 21 de
fa Ley del Impuesto, por la plusvalia fiscal obtenida en la venta de acciones de Banco Mapfre, por
importe de 3.371 millones de pesetas. El método de integracién sera el de ajustar en la base imponible,
por partes iguales, en los siete afos siguientes at cierre del perfodo en el que vencié el plazo de tres
aflos para reinvertir. Por tanto, ¢! primer periodo de integracién correspondera en el ejercicio 2000 y
finalizara en &l 2006. El importe de la transmisién se ha reinvertido en titulos valores.

En el ejercicio 1997, el Banco se acogi6 al beneficio de reinversién de beneficios extraordinarios, por
la plusvalia fiscal obtenida en la venta de inmovilizado y de valores, por importe de 231 millones de
pesetas. El importe total de la transmisién se ha reinvertido en elementos del inmovilizado material,
locales e instalaciones, relacionados con las nuevas inversiones acometidas por el Banco en su proceso
de expansion. El método de integracién ha sido el recogido en el articulo 34 del Reglamento del
Impuesto: en el ejercicio 1997 se ha integrado a la base imponible la parte proporcional
correspondiente al valor de amortizacién de los elementos patrimoniales amortizables en que se ha
materializado la reinversion. El valor correspondiente al suelo e instalaciones se integrard a partir del
aiio 2001 y finalizara en el 2007.

En el ejercicio 1998, el Banco se acogid al beneficio de reinversién de beneficios extraordinarios, por
la plusvalia fiscal obtenida en la venta de inmovilizado y de valores, por importe de 930 millones de
pesetas. El importe total de la transmision se ha reinvertido en elementos del inmovilizado material,
locales e instalaciones, relacionados con las nuevas inversiones acometidas por e! Banco en su proceso
de expansion. El método de integracién ha sido el recogido en el articulo 34 del Reglamento del
Impuesto: en el ejercicio 1998 se ha integrado a la base imponible la parte proporcional
correspondiente al valor de amortizacién de los elementos patrimoniales amortizables en que se ha
materializado la reinversion. El valor correspondiente al suelo e instalaciones se integrard a partir del
ano 2002 y finalizard en el 2008.
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El Banco y las Sociedades Dependientes consolidadas tienen, en general, abiertos a inspeccion fiscal el
efercicio 1997 y siguientes para todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad.

(23) Operaciones de derivados

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el desglose de los importes

nocienales o contractuales, por tipos de productos financieros, contratados por el Grupo y no vencidos a dicha
fecha,

Millones de pesetas

1999 1998
Compra venta no vencidas de activos financieros
Compras 7 -
Compra venta de divisas a plazo:
Compras 8.212 .166
Ventas 8.505 1.333
Opciones:
Sobre valores:
Ventas 9.489 14.142
Sobre tipos de interés:
Compras 17.500 27.000
Ventas 17.500 27.000
Sobre divisas:
Compras 149 -
Ventas 149 -
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras 20.908 32.073

De las operaciones resefiadas en el anterior cuadro, de las correspondientes al ejercicio 1999 corresponden
11.999 miliones de pesetas a permutas financieras de cobertura de operaciones, 8.909 millones de pesetas a
permutas financieras de intermediacion de operaciones realizadas para clientes, y 35.000 millones de pesetas a
opciones de intermediacién de operaciones realizadas para clientes. Se recoge asimismo en este apartado por
normattva de Banco de Espafla (sin que exista ninguna operacion de derivados) el valor patrimonial asegurado
de los fondos garantizados que asciende a 7.580 millones de pesetas.

Por su parte, de las operaciones del ejercicio 1998, 26.973 millones de pesetas corresponden a permutas
financieras de cobertura de operaciones crediticias, 5.100 millones de pesetas a permutas financieras de
intermediacién de operaciones realizadas para clientes y 54.000 mitlones de pesetas a opciones de
intermediacion de operaciones realizadas para clientes. Se recoge asimismo en este apartado por normativa de
Banco de Espafia (sin que exista ninguna operacién de derivados), el valor patrimonial asegurado de los fondos
garantizados, que asciende a 14.142 millones de pesetas.
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Operaciones con Soci
pertenece el Banco

LI detalle de los saldos més significativos mantenidos por el Grupo Financiero Banco Herrero, al cierre de
los ejercicios 1999 y 1998, con aquellas sociedades en las que participa en un porcentaje igual o superior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa), pero que no han sido consolidadas por integracién global o proporcional, es el
siguiente (Nota 8);

Millounes de pesetas

1999 1998
Balance de situaci6n:
Créditos 7.429 12.000
Acreedores 525 503
Cuenta de resultados:
Costes financieros 12 25
Intereses y rendimientos asimilados 663 589
Comisiones percibidas 51 28
Millones de pesetas
CUENTAS DE ORDEN 1999 1998
Avales 3.741 95
Acuerdos sobre tipos de interés futuros
y permutas financieras 2.000 2.550
Opciones 17.500 27.000

Asimismo, los saldos mas significativos mantenidos con otras sociedades del Grupo “la Caixa”, son los
siguientes:

Millones de pesetas
ACTIVO 1999 1998
- Entidades de crédito:
Cuentas mutuas -neto- - 1.378
Depésitos interbancarios 21.202 -
Depésitos en moneda extranjera - 15.808
Adquisicién temporal de activos 22.261 42095
Otras cuentas 311 -
PASIVO
- Entidades de crédito:
Depésitos en moneda extranjera - 1.328
Depésitos interbancarios 21.010 13.000
Otras cuentas 31 -
Millones de pesetas
CUENTAS DE ORDEN 1999 1998
Operaciones de futuro:
Permutas financieras 16.691 25.210
Opciones 17.649 27.000
Otras cuentas de orden:
Transferencias de activos - 22,113
Avales 17.950 38.310
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Millones de pesetas
CUENTA DE RESULTADOS 1999 1998
DEBE
Intereses y cargas asimiladas 816 524
Gastos generales de administracion 1.141 1.089
HABER

Intereses de depdsitos prestados 720 904
Intereses de adquisicién temporal de 839 2.265
activos

Rect. product. por operaciones de (818) (766)
cobertura

Productos en otras operaciones de futuro (283) 132

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacién:

Intereses y rendimientos asimilados-
Banco de Espaiia
De entidades de crédito
De la cartera de renta fija
De créditos sobre clientes

Comisiones percibidas-
Por pasivos contingentes
Por servicios de cobros y pagos
Por servicios de valores
Por comercializacion de productos
financieros no bancarios
Otras comisiones

(26) Interesesy Cargas Asimiladas

Millones de pesetas

1999 1998

181 -
1.708 3.373
2.707 4.207
20.372 20.113
24.968 27.693
603 491
2.142 1.846
641 731
2598 2.244
197 234
6.181 5.546

El detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, atendiendo a [a
naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacién:

Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaiia
De entidades de crédito
De acreedores

Costo imputable fondo pensiones (Nota 16)

Millones de pesetas
1999 1998
63 302
958 705
8.960 12.573
180 211
10.166 13.791
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(27) Resultados de Operaciones Financieras

Fl detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, es el siguiente;

Millones de pesetas

1999 1998
Beneficios (pérdidas) netos por ventas Y amoitizaciones 1.734 3.788
IFondos de fluctuacion de valores -neto- 158 (548)
Productos netos por diferencias de cambio 178 206
Resultados de derivados financieros -neto- (15) 201
2.055 3.647

(28) Gastos de Personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, es
la siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998
Sueldos y gratificaciones personal activo 6.470 6478
Seguros sociales 1.690 1.674
Oftros gastos 352 294
8.512 8.446

El nimero medio de empleados del Grupo Financiero en los ejercicios 1999 y 1998, distribuido por
categorias, es el siguiente:

1999 1998
Direccién General 6 7
Jefes 728 715
Administrativos 508 550
Subalternos y oficios varios 5 6
1.248 1.278

(29) Resujtados Extraordinarios. Neto

El capitulo «Resultados Extraordinarios, Neto» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de
diciembre de 1999 y 1998, adjuntas incluyen, como conceptos més significativos, las dotaciones para el fondo
de determinado personal (véanse Notas 2.i. ¥ 2k.), el importe de los compromisos de indemnizacién pactados
con dicho personal (véase Nota 2.k.) y saneamientos realizados en el inmovitizado (véase Nota 9), en lo que se
refiere a quebrantos extraordinarios. En cuanto a resultados extraordinarios positivos, los importes mas
significativos incluidos en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1999 y
1998 corresponden a la recuperacién de fondos (véase Nota 16).

Banco Herrero, en cuanto entidad cuyos titulos cotizan en las Bolsas de Valores, tiene asumido el
Reglamento-tipo Intemo de Conducta de la Asociacion Espaiiola de Banca Privada (AEB), de acuerdo con lo
previsto en el articulo 3.3 del Real Decreto 629/1993 sobre normas de actuacién en los mercados de valores y
registros obligatorios. Dicha adhesion fue comunicada por la propia Asociacién Espafiola de Banca Privada
(AL:B) a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV). Posteriormente, atendiendo a las
recomendaciones de la misma CNMYV, segiin su Carta-Circular 10/97, la AEB complementé el Reglamento-tipo,
con un “Anexo sobre barreras de informacion™, al que se ha adherido Banco Herrero, segiin acuerdo de su
Conscjo de administracién, en sesion de 19 de junio de 1998.
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Por otro lado, durante el mes de enero de 1999, se recibié Carta-Circular 11/98 de Ia CNMV dirigida a los
Presidentes de las sociedades cotizadas en las Bolsas de Valores referente a la informacién al mercado sobre Ia
Asuncion del Cédigo de Buen Gobierno, resultante de los estudios realizados por la Comision ispecial creada
por el Consejo de Ministros el 28 de febrero de 1997 y a la que se encomendé la redaccién de un informe sobre
problematica de los érganos de administracion de sociedades que operan en los mercados financieros y la
elaboracién de un Cédigo ético para su buen gobierno, si bien, de asuncion voluntaria por estas sociedades.

Bentro de los principios que informan aquel Reglamento Interno de Conducta, Ya se encuentran, en gran
medida, los que se recogen en las recomendaciones de este Cadigo ético de Buen gobierno de los Consejos de
Administracion y, ademads, esas mismas recomendaciones se encuentran en su mayor parte contenidas en los
Estatutos sociales de Banco Herrero y vienen siendo norma de conducta de la actuacién de su Consejo de
Administracion. Junto a ello, con el animo permanente de mejorar y concretar su adecuacién al banco, el
Consejo de Administracién, acordd el seguimiento para la posible recomendacion de otras futuras medidas
complementarias en la materia que puedan resultar oportunas, adapiadas a las caracteristicas y circunstancias
propias que concurren en esta Sociedad, en razon de la concentracion y de las peculiaridades de su accionariado
estable,

31 Re

Durante los ejercicios 1999 y 1998, los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracion de Banco Herrero, S.A., en todas las sociedades que forman el Grupo, en concepto de atenciones
estatutarias y sueldos, registrados en el epigrafe «Otros gastos administrativos» ascendieron a 142 y 139
millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al conjunto de los
miembros det Consejo de Administracion del Banco ascendian a 36 millones de pesetas aproximadamente. Estos
créditos, excluyendo aquellos concedidos al amparo de relaciones laborales, devengan en su conjunto un tipo de
interés anual superior al preferencial del Banco.

Las obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros de los

Consejos de Administracién del Banco, a 31 de diciembre de 1999 y 1998, ascendfan a 24,1 y 11,9 millones de
pesetas, respectivamente (véase Nota 2.i).

(32) Cuadro de Financiagién

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién del Grupo Financiero Banco Herrero
correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998:
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Millones de pesetas
1999 1998
ORIGEN DE FONDOS:
Recursos generados por las operaciones.-
Beneficio del ejercicio , 5.528 5.235
Participacién de minoritarios en los resultados 901 L1118
Amortizaciones de inmovilizado 1713 1.418
Dotacién neta a los fondos de insolvencia 876 1.049
Variacion neta de los fondos de fluctuacién de valores (158) 550
Dotaci6n (recuperacién) neta al fondo intemo de pensiones 143 (23)
Saneamiento de inmovilizado financiero y material (50) (107)
Recuperacién neta de otros fondos especiales (114) (499)
Dotaciones al fondo de comercio de consolidacion 140 33
Resultados de sociedades puestas en equivalencia,
neto de impuestos {733) (427
Beneficios netos en ventas de acciones propias, participaciones
¢ inmovilizado (530) (492)
7.716 7.855
Variaci6n patrimonial -
Diferencias de conversion - (2)
Otras variaciones patrimoniales 106 (66)
7.822 7.787
Recursos aplicados por enajenacién de participaciones en sociedades
consolidadas 344 (758)
Intereses minoritarios -incremento neto- 285 767
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades
de crédito y ahorro -variacién neta- 19693  27.104
Titulos de renta fija -disminucién neta- - 10.003
Titulos de renta variable no permanente -disminucién neta- - 1.280
Acreedores y empréstitos -incremento neto- 26.812 18.234 :
Venta de inversiones permanentes - L
Venta de participaciones 265 998 4
Venta de elementos de inmovilizado 1.197 1.129 ;
Otros conceptos activos menos pasivos -variacién neta- 12 3.955 4
Total origen de fondos 56.430  70.499
APLICACION DE FONDOS:
Dividendos y prima de asistencia a junta pagados en el ejercicio 1.462 1.458
Inversién crediticia -incremento neto- 43.667 66424
Titulos de renta fija -incremento neto- 1.141 -
Titulos de renta variable no permanente -incremento neto- 6.584 -
Recursos aplicados por adquisicion de participaciones en sociedades
consolidadas 78 -
Adquisicion de inversiones permanentes:
Compra y suscripcién de participaciones 216 -
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 3.282 2617
Total aplicacién de fondos 56,430 70.499
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En cumplimiento de las obligaciones contables de informacion, y debido a la fusién por absorcién por
parte del Banco de las tres Sociedades resefladas durante el ejercicio 1992 (aprobada por la Junta General
Extraordinaria de sefiores accionistas celebrada el 24 de octubre de 1992), en la memoria correspondiente al afio
1992. se incluye el detalle de la informacion requerida por la normativa vigente.

En cumplimiento de las obligaciones contables de informacion reguladas en el articulo 107 de la Ley
43/1995, de 28 de diciembre, y debido a la cesién global de activos Y pasivos a favor del Banco (accionista
(nico} por parte de las cinco sociedades resefiadas, aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas del
Banco, celebrada el 21 de junio de 1996, y por la respectivas Juntas Generales de Accionistas de las sociedades

En cumplimiento de las obligaciones contables de informacién reguladas en el articulo 107 de la Ley
43/1995, de 28 de diciembre, y debido a la cesién global de activos y pasivos a favor del Banco (accionista
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ANEXO:

- BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE
BANCO HERRERO, S.A. A 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998,

- CUADROS DE FINANCIACION DE BANCO H ERRERO, S.A. CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y
1998,
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Millones de pesetas

ACTIVO
_ 1999 1998
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:

Caja 4041 3815

Banco de Espaiia 7.067 641

Otros bancos centrales - -

11108 1456
DEUDAS DEL ESTADO 51.4%0 £9.848
ENTIDADES DE CREDITO:
A la vista - 1458
Otros créditos 49.206 62.937
49,206 64.395
CREDITOS SOBRE CLIENTES 375938 334278
OBLIGACHINES Y OTROS VALORES DE RENTA FlIA:

[e emisién piblica - -

Otros emisores 5.222 349

Pro memoria: titnlos propios - -

512 349
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 3.7 189
PARTICIPACIONES:
En entidades de crédito . -
Otras participaciones 13.134 12.832
13.134 12.832
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO:
En entidades de crédito - -
Otras 3.947 3.804
3947 3.804
ACTIVOS INMATERIALES:
Gastos de constitucion v de primer establecimiento - -
Otros gastos amortizables 82 65
[7] 65
ACTIVOS MATERIALES:

Terrenos y edificios de uso propio 4.260 4.190

Otros inmuebles o717 1.013

Mabiliario, instalaciones y otros 8.343 1.860

13.580 13,063
CAPITAL SUSCRITO NO BESEMBOLSADO:

Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - -

Resto - -
ACCIONES PROPIAS:

Pro memoria; nominal - .
OTROS ACTIVOS S.852 5.652
CUENTAS DE PERIODIFICACION 2.849 3.208
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -

5£36.122 505.139
CUENTAS DE ORDEN 183509 185424
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Millones de pesetas
PASIVO
1999 1998
ENTIDADES DE CREDITO:
A la vista 417 421
Otros débitos 31.285 23.124
. 31,702 23,645
DEBITOS A CLIENTES:
Depasitos de ahorro-
A la vista 194.204 170.218
A plazo 176 818 151.797
Otros débitos-
A la vista 16 29
A plazo 69.856 97.266

440,394 420,340

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES:
Bonos y obligaciones en circulacion - -

Pagarés y ofros valores - N ]':
OTROS PASIVOS 11,230 12.619
CLENTAS DE PEREODIFICACION 3.782 3,789
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS:

Fondo de pensionistas 3284 4 -

Provisién para impuestos - -

Otras provisiones 2.518 2.371 x

5802 5512 s
FONDOQ PARA RIESGOS GENERALES £39 £39 '
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 4.940 2.854
PASIVOS SUBORDINADOS - .
CAPITAL SUSCRITO 3.847 3.847
PRIMAS DE EMISION 12 12
RESERVAS 32353 30.961
RESERVAS DE REVALORIZACION 1.021 1.021

RESULTADOS DE, EJERCICIOS ANTERIORES - -

§36.122 505.139
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Miltones de pesetas
1999 1998
LINTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS: 24.751 27.592
De los que: de la cartera de rema fija 2.481 4.110
2 INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 10296 14.047
3 RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 2477 1.791
3.1, D¢ acciones y otros titulos de renta vatiable [ 16
3.2, De participaciones 1571 1.2092
4.3, D panticipaciones en el prupo 900 483
l._\) MARGEN DE INTERMEDIACION —[ L 16@ I_ |s.336]
4. COMISIONES PERCIBIDAS 5.445 5.022
5. COMISIONES PAGADAS 637 508
0. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 1.080 1.016

|m MARGEN ORDINARIO j L zz.szﬁl L zo.sﬁl
78 48

7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

8. GGASTQS GENERALES DE ADMINISTRACION 13.803 13515
X.I. P personal : 2407 8.369
De los que;

Sueldos v salarios 6.385 6413

Cargas sociales 1.672 1.663

De las que: pensiones - -

8.2, (tros gastos administrativos 5396 5.146

9. AMORTLZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES 1.705 1.416
1t OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 306 272
I5. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA, INSOLVENCIAS (NETO) 11 330
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) n3 359
17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
X, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS, NETO 25 (1.396)

[RESTT0 eS DE TaFOEST ] ———
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 1328 72

lr:) RESULTADO DEL EJERCICIO ] [ 4.540) I 7354]
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BANCO HERRERO, S.A.
A-LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 199
Millones de pesetas
1999 1998
ORIGEN DE FONDOS:
Recursos generados por las operaciones.-
Reneticio del ejercicio 4.940 2.854
Amaortizaciones de inmovilizado 1.705 [.416
Datawion neta a los fondos de insolvencia 858 1.649
Variacidn neta de los fondos de fluctuacion de valores 396 352
Dutacion neta al fondo interno de pensiones 143 (23)
Sancamiento de inmovilizado financiero y material 14 ()
Recuperacion neta de otros fondos especiales (108) {499) :
Daotacién al fondo de bloqueo de beneficios 309 - X
Benelicios netos en ventas de acciones propias, participaciones
¢ inmovilizado {1.342) (969)
6.915 4.009
tnversion menos financiacion en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro -variacién neta- 19.594 27.526
Titulos de renta fija -disminucion neta- 3433 10,527
Titlos de renta variable no permanente -disminucion neta- - 4
Acreedores y empréstitos -incretnento neto- 20.554 22639
Venta de inversiones permanentes -
Venta de participaciones 1.670 1.374
Venta de elementos de inmovilizado 1093 976
(nros conceptos activos menos pasivos -variacion neta- - 3.892
Tatal origen de fondos 53.259 71.007
APLICACION DE FONDOS:
1dividendos y prima de asistencia a junta pagados en ¢l ejercicio 1.462 1.462
Inversion crediticia -incremento neto- 42.442 66.446
Tiwlos de renta variable no permanente -incremento neto- 3.701 -
Adquisicion de inversiones permanentes:
Compra y suscripcion de participaciones 1.129 562
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 3.213 2.537
Oiras conceplos activos menos pasivos -variacion neta- 1312 -
Total aplicacién de fondos 53.259 71.007
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Grupo Banco Herrero

INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1999
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El Grupo Banco Herrero, a 3] de diciembre de 1999, estq configurado por un
conjunto de sociedades, que bajo la directriz de Banco Herrero, S.A., desarrollan su actividad
fundamental en el sector financiero.

upae Banco Herrara

FILIALES F

vPromociones y Financiaciones .
Herrero; S.A.y sociedades .
e filiales.~ - . . o

Yinversiones Herr‘ei'o_,j‘

v Valores Mob. H inmobillarla f\_st_qr_iana, SA,

v !nmoh;iianaTietar, SiA,

¥ Herrero Pensione

v invercaixa G_e; tid

¥ Gestora Plan 94 HF, 5.

¥ Entidad Gestora Minera, S.L. -

¥ Corréduria de Seguros.Grupo
" Herrerg, S.A; - R

vInmobitiaria Sil, S.A.

(U'._T.'Ej.}"éém‘::p Hermro@.ff.;‘:‘aiga" :j.: L

En el ejercicio 1999, el comportamiento de la mayoria de las sociedades del Grupo ha
sido positivo, incrementando tanto sus resultados como sus volimenes de negocio.

Durante 1999, un ejercicio caracterizado por la volatilidad de los mercados
fnancieros, las sociedades de inversién mobiliaria han tenido una evolucién positiva. Asi,
Inversiones Herrero, S.A., S.LM. ha alcanzado un resultado de 1.561 millones de pesetas. En
ta misma direccién ha evolucionado Valores Mobiliarios Herrero, S.A., S.I.M., que ha
obtenido unos resultados después de impuestos de 210 miliones de pesetas.

En mayo de 1999, la sociedad Invercaixa Gestién, S.A., S.G.LLC. ha absorbido a la
sociedad Herrero Gestion, S.A., S.G.LLC.

Asimismo, y en esa misma fecha, Banco Herrero ha tomado el 24,98% de la sociedad
Invercaixa Gestién, S.A., 8.G.LLC, que ha alcanzado un resultado de 1.372 millones de
pesetas en el ejercicio 1999,

Herrero Pensiones, E.G.F.P., S.A., cuyo objeto social es gestionar planes de
pensiones comercializados por Grupo Banco Herrero, ha cerrado el ejercicio con un resultado
de 94 millones de pesetas, aumentando el patrimonio de tos fondos de pensiones gestionados en

un 23%.
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En lo relativo a las sociedades inmobiliarias,
alcanzado un resultado, en el ejercicio 1999, de 284 mil
sociedades inmobiliarias, cuyo objeto principal es la adjudi
cerrado el ejercicio con un resultado de 26 millones de peset.

-r

EJERCICIO SOCIAL

cacion y venta de inmuebles, han
as,

Variacidn
[ Importes en millones | IRTRPILLT 31-12-1999 Millones %

ctivo total 516.945 556.248 39.303 8%
Inversion crediticia no morosa 335.847 379.538 43.691 13%
Inversion crediticia neta 334.334 377.216 42.882 13%
Recursos de clientes en balance 4059.878 436.690 26.812 7%
Total recursos de clientes 477.805 535.4 57.649 12%
Cartera de renta fija (Deuda y Bonos) 1.464 10.783 9.319 637%
Cartera de renta variable 7.459 14.179 6.720 80%
Total recursos propios 48.819 51.86 3.045 6%
Margen de Intermediacion 15.396 16.44 1.051 7%
Resultado antes de impuestos 7.396 8.17 779 1%
Beneficio atribuido af Grupo 5.235 5.52 293 6%
B° antes imptos. / Activos totales medios 1,45 1,45;1 0,04
B® atribuido/Recursos propios 10,7 10, -

Oficinas 253 257, 4 2%
Oficinas en Asturias 147 149 2 1%
Oficinas en resto de Espafia 10 - 108 2 2%
Terminales de Autoservicio 25 291 37 15%
Total recursos de clientes/oficina 1.889 2,083 184 10%
Inversién crediticia neta/oficina 1.321 1.46 147 11%
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En el aio 1999, los tipos de interés han registrado minimos histéricos, facilitando el
¢ndeudamiento a bajo coste tanto a empresas como a particulares. Este escenario de tipos junto
con la evolucion favorable de la economia, se ha traducido en un aumento de la demanda de
inversion, En este contexto, los activos totales del Grupo Banco Herrero han aumentado en
39.303 millones de pesetas en el Gltimo afio, hasta situarse en 556.248 miilones de pesetas.

Activos Totales

(Milones de pesetas) 556,248
516,945
482,697
1897 1998 1999

RECURSOS TOTALES DE CLIENTES

Los recursos totales de clientes del Grupo (depositos de clientes -netos de cesiones
temporales a los fondos de inversion- incluyendo fondos de inversién, fondos de pensiones,
pagares de empresa y seguros) se han comportado positivamente durante 1999 aumentando un
12%. hasta totalizar a 31 de diciembre de 1999, 535.454 millones de pesetas. El cambio de la
fiscalidad de los fondos de inversién y la inestabilidad de los mercados financieros han
desplazado el ahorro desde los Fondos hasta las modalidades mas tradicionales de captacion de
ahorro. Apoyando esta tendencia Grupo Banco Herrero ha potenciado los depdsitos a largo
plazo incrementando su rentabilidad e incorporando nuevas modalidades como el plazo con
interés creciente. Asi, destaca el crecimiento en volimenes de las imposiciones a plazo, con un
aumento de un 17%, y de las cuentas a la vista con un 15%.

Recursos totales de dientes

{Milares d= pesetzs) En la optica de completar la gama de fondos

535454 de inversién para adaptarse a la demanda del
mercado, Grupo Banco Herrero ha puesto a
disposicién de sus clientes nuevos fondos,
i como el Herrero Bolsa 10 o el Herrero Bolsa
A 100. En la actualidad el Banco comercializa
e mas de 60 fondos de inversion, propios o del

L Grupo Caixa, que alcanzan un patrimonio de

1999 122.053 millones de pesetas. Dentro de esta

1 Recurscs toiskes ch diertes. . %Orecivierto oferta se encuentran fondos con politicas de

inversion realmente diferenciadas, desde

aquellos que invierten exclusivamente en el mercado de telecomunicaciones hasta otros que
donan parte de sus beneficios para proyectos sociales y humanitarios.
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Los fondos de pensiones han experimentado un crecimiento de] 23

% alcanzando su
patrimonio los 10.829 millones de pesetas.

. que han sido acogidos con gran ¢€xito por su elevada
rentabilidad e importantes ventajas fiscales, alcanzan ya un volumen de 10.718 millones de

pesetas. Durante el pasado afio se inicié la comercializacion de un unit linked: el Segurfon; se
trata de un seguro en el que la prima se invierte en fondos de inversion 0 cestas de activos y su

mayor atractivo radica en que se puede cambiar la inversion realizada de un fondo a otro sin
tributar por elo.

Fondos de Inversion, S.i.M. y Pensiones
(Millones de pesetas)

147,891

137,602

1998

£3 Patrimoenic

1997

RECURSOS TOTALES DE CLIENTES
Miilones de pesetas

RECURSOS DE CLIENTES EN BALANGE

Fondos de inversién y S.I.M. -7.655 6%
Fondos de pensiones 2.054 23%
. -513 -34%|

1.329 9.389 706%

- Recursos de Fondos de Inversion y Pensiones -82.805 27.562 -33%

31-12-98 | 31-12-99

409.878

Variacion

anes

Por naturaleza y sector:
Administraciones piblicas 2.225 1.046 47%,
Otros sectores residentes:
- Cuentas a la vista 161.290 23.843 15%
- Imposiciones a plazo 132915 - 22.063 17 %,
- Cesion temporal de activos y part. de activos 92.036. = - -23.178 ~25%
No residentes 21.412

150 3.038 14%
26.812 7%

TOTAL RECURSOS DE CLIENTES 477.805

(174
1]

57.649 12%
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INVERSION CREDITICIA

1999 se ha caracterizado por un fuerte imputso de la demanda de crédito por parte del
sector privado. Tanto empresas como particulares han contribuido a este relanzamiento, con ta
reactivacion de la inversion productiva y con el incremento de la inversion en la adquisicion y

rchabilitacion de viviendas.

inversion Crediticia Neta
(Milones de pesetas)

1997 1998
ma Inversion CrediticiaNeta . % Crecimiento

1999

A finales del ejercicio
1999, 1a inversion crediticia neta
alcanzaba los 377.216 willones
de pesetas, con un crecimiento
en el afio de 42.882 millones de
pesetas, un 13% mas que en el
ejercicio anterior. El incremento
ha sido especialmente
significativo en los créditos con
garantia real, concretamente los
dedicados a la adquisicion de
vivienda, que han aumentado su
saldo en 49.490 millones de
pesetas, un 28% mads que el afio
anterior.

Millones de pesetas Variacion
CREDITOS SOBRE CLIENTES 31-12-98 | 31-12-98 | Millones Yo

Por naturaleza y sector:
Crédito a las administraciones piablicas
Oftros sectores residentes:
- Créditc comercial
- Con garantia real
- Otros deudores a plazo
- Deudores a la vista y varios
- Arrendamientos financieros
No residentes

TOTAL INVERSION CREDITICIA NO MOROSA

- Activos dudosos

Menos - Fondos de insolvencias
Menos - Fondos de Riesgo Pais

TOTAL INVERSION NETA EN CLIENTES

12,035 - 14.071 1.136 9%
26.876|| 24.581 2295 0%
177.798|| 227.288 49.490  28%
96.226|| 94.253 1973 -2%
11.240/]  .8.659 2581 -23%
7.146|| - 76498 648 9%
3626/ - 4.188 562  15%
4.423 3.274 1149  -26%
5.524 5117 407 7%
412/ . 479 67  16%
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CARTERA DE VALORES

Durante el ejercicio de 1999, la cartera de valores del Grupo se ha visto aumentada en
[6.009 millones de pesetas, un 59% mas. Este incremento se localiza, principalmente en la
cartera de renta fija y en la cartera de negociacion. En cuanto a la cartera de participaciones, el
pasado aiio no se han producido cambios significativos,

Variacién

31-12-98 | 31-12-99 | Miltones

%
RENTA FIJA (DEUDA Y BONOS) 1.464 10.783 8.319 637%

PARTICIPACIONES

HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, S.A. 17.481 -5 0%
RESTO DE PARTICIPADAS 762|| 27 4%

CARTERA DE RENTA VARIABLE 7.459 14. 179 6.720 90%
TOTAL CARTERA DE VALORES 27.166 43.176 16.010 59%
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CALIDAD DEL ACTIVO

Durante 1999, el saldo de los activos dudosos ha continuado descendiendo hasta
totalizar 3.274 millones de pesetas, un 26% menos que el aiio anterior. Tras este descenso, el
ratio de activos dudosos sobre el total de inversion crediticia, se ha situado en el 0,81% . muy
tnferior al 1,16% con el que se cerrd el afio 1998. El volumen de los fondos de insolvencia al
cierre del gjercicio es de 5.117 millones de pesetas. De esta forma, el grado de cobertura, sin
lener en cuenta la garantia, se ha situado en el 159%, superior al 125% del aiio anterior.

Evelticion dil rafio d morosicd Evolucion de los Activos Dudosos y su grado de cobertura
I
4982 103% 159%
el 1.6%% :
1.%6%

Wl 081%

|

i 1998
ol , ‘ J

1997 1998 1999 O Dudasos (M) g %Cobertura

SOLVENCIA

Los Recursos Propios Computables, afectos al coeficiente de solvencia, se han
situado al cierre del ejercicio en 59.000 millones de pesetas, un 8% mas que el afio anterior.
l:ste crecimiento, permite al Grupo mantener un superavit de 21.272 millones de pesetas, frente
a unos requerimientos minimos de 37.728 millones de pesetas.

Millones de pesetas 1998 m

REQUERIMIENTO DE RECURSQOS PROPIOS

Recursos propios computables

Requerimiento minimo de recursos propios

A pesar de que el aumento de las inversiones en clientes ha originado un incremento
en el requerimiento de recursos por riesgo, el coeficiente de solvencia (Recursos propios
computables/Riesgo ponderado) se sitia en el 13%, muy por encima de lo exigido por la
normativa vigente.
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CTIVIL AD COMERCIAL Y RED DE OFICINAS

ACTIVIDAD COMERCIAL

En 1999 la actividad comercial del Banco ha estado marcada por un objetivo
fundamental: mejorar la calidad de servicio ofrecida al cliente. Desde extender ¥ potenciar los
canales de distribucion alternativos, como pueden ser los sisternas de autoservicio a través de
libretas v tarjetas, hasta completar el desarrollo de banca electrénica. Sin olvidar la generacién
de productos adaptados a las demandas especificas de determinados sectores de clientes.
leualmente se ha incidido en ampliar la gama de productos fuera de balance.

La ampliacion de la red de autoservicio y la potenciacion de la banca electrénica han
sido una linea de actuacién constante a lo largo de 1999. A 31 de diciembre son 29] el nimero
de cajeros automaticos instalados, 37 mas que a fiales de 1998, de los cuales 39 incorporan las
lunciones de ServiHerrero. Durante 1999 se ha consolidado la comercializacién de localidades
i través de estos terminales de autoservicio.

En esta linea de fomentar las posibilidades y la utilizacién de los medios electrénicos
de pago. durante 1999, se han lanzado varias tarjetas de afinidad, como la tarjeta Repsol y las
tarjetas Real Oviedo y Real Sporting. También se han potenciado los productos para el
scgmento de los mds jovenes con el lanzamiento del carnet joven y se ha llegado a acuerdos
para la emision de tarjetas privadas. Ello ha permitido incrementar en un 17% el nimero de
tarjetas emitidas.

En esta misma linea de actuacion, se ha consolidado la “Linea Abierta” COIMo nuevo
canal de distribucion, rebasando durante el ejercicio los 6.000 usuarios, sobre todo utilizando
como acceso la pagina Web del Banco.

igualmente, en el pasado afio, se ha producido un aumento considerable en el
desarrollo de productos fuera de balance, como son los fondos de inversion, planes de
pensiones y los seguros. Estos ¢ltimos han ampliado sensiblemente su oferta con una amplia
gama de modalidades.

En 1999, ios productos bancarios tradicionales también han sido renovados. Asi, en
los productos de pasivo, se ha buscado satisfacer las necesidades de los diferentes segmentos de
la clientela. Para ello, se ha lanzado un nuevo depésito a largo plazo con elevada rentabilidad -
plazo interés creciente,

En cuanto a los productos de activo, estos han tenido una expansion importante
durante todo el afio, apoyados en Ia positiva evolucion de la economia y en el descenso de tipos
de interés. Los préstamos y créditos hipotecarios, y en especial los destinados a adquisicion de
vivienda han sido los mas beneficiados.
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RED DE OFICINAS

TOTAL OFICINAS 257

Durante 1999, et Grupo ha continuado su plan de crecimiento territorial en las zonas
geograticas tradicionales. Tras la apertura de 5 nuevas oficinas, 3 de ellas en Asturias, 2 en
Madrid. el nmero de oficinas del Grupo, a 31 de diciembre de 1999, se sitia en 257. Con estas
aperturas, la red comercial se ha incrementado en un 13,72% en los tres titimos afios.

EVOLUCION DE LA RED DE OFICINAS

m Asturias
{7 Resto
253 257
226 106 Kt .1.0_'8

1996 1997 1998 1999

Al finalizar el ejercicio el Banco Herrero disponia de 291 terminales de autoservicio
entre cajeros automdticos y ServiMerreros. Estos cajeros, Junto a los 6.096 terminales de
sutoservicio (Cajeros y ServiCaixa) que tiene “la Caixa” instalados por todo el territorio
nacional. y en los que los clientes del Banco Herrero pueden operar como si lo hiciesen en los
propios del Banco, permiten ofrecer a nuestra clientela la mayor red de cajeros propios v
autoservicios bancarios del pais.
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{ CUENTA DE RESULTADOS

Ef Grupo Banco Herrero ha cerrado el ejercicio 1999 con un resultado consolidado de
8.176 millones de pesetas, que supone un 10,5% mis sobre el obtenido en 1998. EJ beneficio

neto. después de impuestos Y minoritarios, se hy incrementado en un 5,6%. alcanzando los
3.528 millones de pesetas.

" CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
- Millones de pesetas

- ACTIVOS TOTALES MEDIOS

RESULTADOS NETOS DE SOC. PUESTA EN
EQUIVALENCIA ¥ SOCIEDADES GRUPO

= MARGEN DE EXPLOT,

millones de pesetas. E| importante incremento registrado en el volumen de actividad del banco,
con un aumento del 13% de Ja inversion crediticia netay de un 12% en los recursos de clientes,
han permitido compensar totalmente ¢ estrechamiento de Jos Mmargenes de Jas operaciones,
cohsecuencia del descenso continuado de |os tipos de interés,

El margen ordinario ha alcanzado fos 23.894 miilones de pesetas, un 0,6% menos que
¢l aflo anterior. Este eMmpeoramiento ha sido motivado por la alta volatilidad de los mercado
linancieros a lo largo del ejercicio 1999, sip embargo el efecto de esta volatilidad ha sido
mitigado por la evolucign positiva del apartado de comisiones,
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El margen de explotacion se ha situado en 7.915 millones de pesetas, un 9% inferior
al del afo pasado. Los gastos de explotacion se han incrementado en un 4,17%, como
consecuencia de la inversion realizada en remodelacion, apertura de oficinas, tecnologia y
canales alternativos.

Los resultados obtenidos por las sociedades que se integran por puesta en
cquivalencia han  aportado, 869 millones de pesetas al resultado consolidado del ejercicio

1999,

Tras computar otros saneamientos y los resultados extraordinarios, se ha obtenido un
resultado consolidado de 6.429 millones de pesetas. un 1,19% més que en el anterior ejercicio.

El resultado atribuido al grupo por ¢l ejercicio 1999, una vez tenido en cuenta el
importe correspondiente a los socios niinoritarios, asciende a 5.528 millones de pesetas, un
5.6% mas que en el ejercicio anterior.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El resultado del ejercicio del Banco, tras haber deducido la provision para impuestos.
s¢ ha situado en 4.940 millones de pesetas, que el Consejo de Administracién propone

distribuir de acuerdo al siguiente cuadro:
Millones de
pesetas
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 4.940

TOTAL A DISTRIBUIR 4.940
PROPUESTA DE DISTRIBUCION _
Dividendos 1.462
Reserva voluntaria 3.478

El dia 19 de noviembre de 1999, el Consejo de Administracion tomo el acuerdo de
distribuir un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio, por un importe de 731 millones de
pesetas, que se hizo efectivo a partir del dia 15 de diciembre de 1999,
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La combinacién de una politica de implantacién tecnologica avanzada junto a una
clara orientacion hacia la calidad de servicio, ha permitido una importante elevacién de los
niveles de la actividad del Grupo. Ello ha producido un incremento de los niveles de
productividad de las oficinas y de los empleados.

Inversion crediticia neta por oficina

1.321

Recursos totales de cliertes por oficina

2,083
] .1.889 l
1997 1998 1999
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Banco Herrero, S. A., desarrolla su actividad en el ambito educativo a través de
I"'undacion Banco Herrero y cuenta con la colaboracién de Fundacién “la Caixa” en el
desarrollo de las actividades sociales, cientificas y culturales.

En el ambito educativo, Banco Herrero, S.A. y Fundacién Banco Herrero han
concedido mas de 100 becas y ayudas a la investigacion para estudiantes y postgraduados.
Durante este afio se han organizado seminarios sobre temas aconémicos de actualidad, como
“empleo y proteccion social” y « competitividad y procesos de liberalizacién”.

A través de Fundacién “la Caixa”, desarrolla las actividades sociales, culturales y de
divulgacion cientifica. La actividad social ocupa un lugar cada vez mas destacado. Asi, durante
¢l aiio 1999, se han firmado convenios con instituciones para la colaboracién de los siguientes
programas sociales: atencion a personas mayores {colaboracién en actividades de once
Centros), colaboracion con los enfermos de Alzheimer (convenio con dos Centros),
cooperacion con los enfermos de Parkinson y Escierosis Miultiple (convenio con asociaciones
de Asturias)...

En el dmbito cultural, en colaboracion asi mismo con Fundacion “la Caixa”, se ha
ofrecido una programacion de exposiciones sobre artes plasticas, fotografia e historia. De las
realizadas durante el afio 1999, destacan:

“PASION POR LA PINTURA. La coleccion  Longhi”, =
\Sala de Exposiciones de Banco Herrero

“EVARISTO VALLE EN LA COLECCION BANCO HERRERO” =
Museo Evariste Valle - Gijon

“FOTOPRES’ 97".= Sala de Exposiciones de Banco Herrero

“LA FOTOGRAFIA EN LAS COLECCIONES REALES” . =

Sala de exposiciones de Banco Herrero

“CALIDA GEOMETRIA. C oleccion  Stedelijk Museum Amsterdam” =
Sala de Exposiciones de Banco Herrero

“EGIPTO MILENARIO. Vida cotidiana en la €poca de los faraones”.=>
Stala de exposiciones de Banco Herrero

“BHUTAN. Encuentro con los dioses del Himalaya”™.= Antigno Instituto
Jovellanos - Gijon.

“ARTE Y OLIMPISMO®.= Sala de exposiciones de Banco Herrero

Asimismo, en el ambito de la divulgacion cientifica, también se organizan,
normalmente en la Feria Internacional de Muestras de Gijon, exposiciones dedicadas a temas
de la Ciencia. Durante el afio 1999, en la Feria Internacional de Muestras de Gijon se realizé la
exposicion “VER PARA NO CREER: Sobre Ia percepcion de la reatidad”.
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CONSEJO DE A DMINISTRACION

Ll Consejo de Administracion del Banco Herrero, al 31 de diciembre de [999, esta
mtegrado por las personas que se detallan a continuacion:

m. Marcelino Armenter Vidal

MD. Enrique Alcantara-Garcia | razoqui

D. Antonio Brufau Niubo

D. Enrique Corominas Vila
D. Isidro Fainé Casas

Imo. Sr. D. Martin Gonzélez del Valle y Herrero,
Bar6n de Grado

D. Tomas Muniesa Arantegui

D. Julio Lage Gonzélez

D. Jaime Vega de Seoane Azpilicueta

Secretario no conscjero D. Luis Suérez de Lezo Mantilla
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EQUIPO DIRECTIVO

COMITE DE DIRECCION

El Comité de Direccion del Banco Herrero esta formado por las personas que s¢
detallan a continuacion:

W D. Marcelino Armenter Vidal
WD. José Antonio Menéndez Suirez
m. José Angel Alvarez Gutiérrez
Director General Adjunto D. Jesits M? Garcia Sobrino

D. José Maria Jove Menéndez
w D. Luis Alberto Requejo Bayén

RED TERRITORIAL

La direccién de las areas de negocio del Banco Herrero esta formada por las personas
que se detallan a continuacion:

IR D ic Gamba Cuervo-Arango

. José Ordoiiez Menéndez

. Rafael Ferri Diez

. Emilio Granda Garcia

- Ernesto Prieto Bajo

. Carlos J. Serrano Guerra

- Braulio Sampedro Espina

. Benedicto Maroto Caming

. José Antonio Rodriguez Barreiro

. Ramoén Rotaeche Montalvo

. Francisco Javier Garcia Garcia

- José Luis Riquelme Carballo

. Alberto Setién Aldea

=l v, UiU oiiiici
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APROBACION POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
(Art. 171. 1y 2 T.R. L. S. A.)

El Consejo de Administracion de Banco Herrero, S. A., en su reunién del 31 de marzo de 2000, ha
formulado las cuentas anuales del Banco Herrero, S.A. (individuales y consolidadas), la propuesta de
distribucién del Beneficio y el Informe de Gestién, correspondientes al ejercicio 1997, firmandose por los
Administradores.

Ignacio Herrero Alvarez, Marceline Armenter Vidal,
Presidente Consejero Delegado

|
Enrique Alcintara-Garciatrazoqui, Antonio Brufau Niubd,
Vocal Vocal

J/ZL NN g

Enrique Corominas Vila Isidro Fainé Casas,
Vocal Vocal

Martin Gonzalez del Valle y Herrero, Tomas Muniesa Arantegui,
Barén de Grado, Vocal
Yocal

3
Julio Lage Gonzilez, | Jaime Vega de Seoane Azpilicueta,
Vocal Vocat

En Oviedo, 231 dem )




