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META4 N.V.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

(Antes de la aplicacion de resultados)

(Miles de euros)

ACTIVO

INMOVILIZADO:

Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Total inmovilizado
ACTIVO CIRCULANTE:

Otros deudores
Tesoreria

Total activo circulante
Total activo

PASIVO

FONDOS PROPIOS:

Capital suscrito y desembolsado

Prima de emisi6n

Resultados acumulados

Pérdida neta del ejercicio

Total fondos propios

PROVISION PARA INVERSIONES
ACREEDORES A CORTO PLAZO:

Préstamo convertible

Pagos anticipados

Empresas del Grupe

Otras deudas

Total acreedores a corto plazo

Total pasivo

1999 1998
€ 26 € 19
28,649 4.934

28,675 4953

68 3

2.735 174

2.803 177

€ 31478 € 5130
1999 1998

€ 3.388 € 2.617
78.202 13.331
(24.002) (21)
(26.831) (23.981)
30.757 (8.054)

- 7.916

- 4.308

75 303

471 93

175 64

721 5,268

€ 31478 € 5.130




META4 N. V.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

1999 Y 1998

(Miles de euros)

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS /
(NEGATIVOS)

BENEFICIOS DE FILIALES

Pérdida neta

1999 1998
€ @ € (294)
318 )
(26.678) (23.686)
€ (26831) € (23.981)




META4 N.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Miles de euros)

Informacién general

(a) Actividades

Meta4 N.V. ("la Sociedad"), con domicilio social en Amsterdam, se dedica a la
tenencia y financiacién de inversiones. La Sociedad fue constituida el 10 de
marzo de 1998. En el momento de la constitucién, la anterior sociedad
dominante del grupo, Meta4¢ Spain, S.A. ("Metad Spain") conocida
previamente con el nombre de Meta Software M.S., S.A., fue aportada a la
Sociedad.

De acuerdo con el articulo 402 Libro II del Cédigo Civil holandés, la cuenta
de pérdidas y ganancias se presenta en su forma abreviada.

(b) Moneda de cuenta

Los estados financieros y estas notas se presentan en euros. Anteriormente, la
Sociedad presentaba esta informacién en pesetas. La conversién a euros de
los importes en pesetas relativos a informacién financiera anterior a la
introduccién del euro el 1 de enero de 1999, se ha realizado utilizando el tipo
de cambio al 1 de enero de 1999, de 166,386 pesetas por euro.

Principios contables

(a) Informaci6én general

Los activos y pasivos se contabilizan por su valor nominal salvo en los casos
en que se indique lo contrario.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a pesetas al
tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio. Las transacciones en moneda
extranjera se han convertido al tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacién. Los resultados por diferencias de cambio se registran como
resultados financieros positivos y negativos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.




(b} Inmovilizado materijal

El inmovilizado material estd valorado al coste de adquisiciéon y se amortiza
linealmente. La amortizacion se calcula en funcién del coste de adquisicién
menos el valor residual y la vida atil estimada del correspondiente activo.
Las vidas dtiles estimadas son las siguientes:

Mejoras en bienes arrendados 3 - 10 afios
Mobiliario y enseres 8 afios
Equipos informaticos 4 afios

El inmovilizado material que utiliza la Sociedad en virtud de un contrato de
arrendamiento financiero se registra como mayor coste del activo
correspondiente. La deuda correspondiente se presenta en el pasivo. La
parte de interés de los plazos del arrendamiento se activa y se carga a
resultados durante el perfodo de arrendamiento.

(¢) Inmovilizaciones financieras

Las inversiones en filiales estdn valoradas al valor patrimonial neto de las
filiales si se puede ejercer una influencia significativa sobre las actividades
operativas y financieras de las mismas. El valor patrimonial neto se
determina en funcién de los principios contables aplicados por la Sociedad.
Las inversiones con valor patrimonial negativo se clasifican en provision para
inversiones.

Las cuentas a cobrar se contabilizan por su valor nominal.

(d) Cuentas a cobrar

Las cuentas a cobrar se contabilizan por su valor nominal, menos una
provisién para posibles incobrables.

() Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y los gastos se registran en el periodo en el que se originan.

Inmovilizaciones financieras

A continuacién se presentan las inmovilizaciones financieras:



1999 1998
Participaciones en empresas del grupo € 3.649 € 126
Créditos a empresas del grupo 25.000 4.808
Total inmovilizaciones financieras € 28649 € @ 4934

(a) Participaciones en empresas del grupo

El movimiento de las participaciones en empresas del grupo fue el siguiente:

Contribucién de Meta Software M.S., S.A.

en la constitucién € 15.858
Adquisicién de Meta4 France S.A. 38
Pérdida derivada de inversiones (23.686)
Traspaso a provisién para inversiones 7.916

Saldo al 31 de diciembre de 1998 € 126
Saldo al 1 de enero de 1999 € 126
Adquisicién de Vivalia, Inc. 792
Contribucién de capital 37.325
Pérdida derivada de inversiones (26.678)
Traspaso de provisién para inversiones (7.916)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 € 3.649

(b) Créditos a filiales

En el ejercicio 1998 se concedi6é un crédito a Meta4 Spain por importe de
€4.808 que devengaba un interés nominal del 4,25% anual. Dicho crédito ya
no estaba pendiente de pago el 31 de diciembre de 1999.

En 1999, se concedi6 un préstamo subordinado a Meta4 Spain por importe de 1
€25.000. El interés se calcula como porcentaje del beneficio neto. En 1999 no se |
pagé interés alguno debido a que la inversiébn no generé beneficios. La
amortizacién del préstamo y el interés tendré lugar transcurrido un periodo
de 10 afios. El préstamo se puede capitalizar.




Otros deudores

Otros deudores incluidos en el activo circulante vencen en el plazo maximo de

un ano.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 1999 la tesoreria incluia dep6sitos a corto plazo por
importe de €2.400. No existen restricciones con respecto al uso de la tesoreria.

Fondos propios

A continuacion se muestra el movimiento habido en los fondos propios:

Saldo al 1 de enero
Aplicacién de resultados
del ejercicio 1998
Ejercicio de opciones sobre acciones
Pérdida neta
Traspaso de capital suscrito
a prima de emisién
Emisién de acciones

Saldo al 31 de diciembre

Saldo al 1 de enero
Aplicacién de resultados
del ejercicio 1998
Ejercicio de opciones sobre acciones
Pérdida neta
Traspaso de capital suscrito
a prima de emisién
Emision de acciones

Saldo al 31 de diciembre

Capital Prima
Suscrito y de Resultados
Desembolsado Emisién Acumulados
€ 2.617 € 13331 € (21)
- - (23.981)
18 397 -
(16) 16 -
769 64.458 _-
€ 3388 € 78200 € (24.002)
Pérdida neta
del
Ejercicio Total
€ (23.981) € (8.054)
23.981 -
- 415
(26.831) (256.831)
- 65.227
€ {26.831) € 30.757




El capital social autorizado de la Sociedad asciende a €12.750 y est4 dividido en
42.500.000 acciones ordinarias y 42.500.000 acciones preferentes, cada una de
ellas con un valor nominal de €0,15. 22.588.980 acciones ordinarias han sido
emitidas y totalmente desembolsadas.

En diciembre de 1998, E-A Inversiones Ibéricas, B.V. aport6 € 4,8 millones a la
Sociedad en forma de préstamo convertible. El préstamo, que devengaba
intereses a un tipo del 4% anual, se convirtié en acciones ordinarias el 15 de junio
de 1999. En la misma fecha, E-A Inversiones Ibéricas, B.V. acord¢ la adquisicién
de otros € 8,4 millones de acciones ordinarias. Un total de 1.017.096 acciones
ordinarias, a un precio de emisién de €13,00 por accién, fueron emitidas a favor
de E-A Inversiones Ibéricas, B.V. (794.607 acciones) y de BancBoston Investments
Inc. (222.489 acciones), al que E-A Inversiones Ibéricas, B.V. habia transferido sus
derechos.

El 1 de julic de 1999, la Sociedad efectué un desdoblamiento de acciones
ordinarias de tres por una. Toda la informaci6én sobre las acciones y los importes
por accién incluidos en los estados financieros consolidados y en las notas
adjuntas se han ajustado para reflejar retroactivamente este desdoblamiento.

El 2 de julio de 1999, la Sociedad emiti6 3.600.000 acciones ordinarias mediante
una oferta pablica de venta a un precio de €14,00 por accién. En relacién con
esta oferta y, como resultado de la decision de los aseguradores de ejercitar su
opcioén de sobre- adjudicacion, el 7 de agosto de 1999, se emitieron otras 540.000
acciones ordinarias, al mismo precio. Los ingresos de la Sociedad por la oferta
ptiblica de venta y la consiguiente sobre-adjudicacion, neta de comisiones de
aseguramiento, impuestos y gastos, ascendieron a €52 millones.

Plan de opciones sobre acciones

En 1997, Meta4 Spain establecié un Plan de Opciones sobre Acciones (el Plan)
como incentivo adicional para determinados empleados, directivos y consejeros.
El Plan prevé la concesién de opciones para la compra de acciones de la Sociedad
a un precio de ejercicio equivalente al valor de mercado a la fecha de la
concesioén. Las opciones se devengan en plazos variables, normalmente cuatro
afos, y vencen a los 10 afios de la fecha de concesion. Al 31 de diciembre de 1999
existen 1.292.722 acciones disponibles para futuras concesiones de opciones.

Al 31 de diciembre de 1997 Meta4 Spain habia concedido 209.754 opciones a un
precio de ejercicio medio ponderado de €9,9. La constitucién de la Sociedad y el
traspaso de Meta4 Spain a dicha entidad tuvo como consecuencia una conversién
de las opciones previamente concedidas en 2.796.714 opciones de la Sociedad a
un precio de ejercicio medio ponderado de €3,3.




Actividad de las opciones sobre acciones-

1999 1998
Opciones  Precio de Ejercicio  Opciones Precio de Ejercicio

Medio Ponderado Medio Ponderado
En circulacién al inicio del
ejercicio 2.727.669 €38 2.796.714 €33
Concedidas 430,933 8,9 346.164 8,3
Ejercitadas (128.481) 3,2 (23.436) 31
Canceladas (154.769) 54 (391.773) 4,2
En circulacion al cierre del
ejercicio 2.875.352 €45 2,727.669 €3,8
Ejercitables al cierre del 1.147.057 €36 565.761 €34
ejercicio

La siguiente tabla resume Ias opciones sobre acciones concedidas a Consejeros en

1999:

1999

Opciones  Precio de Ejercicio

Medio Ponderado
En circulacién at inicio del ejercicio 1.027.602 €3,4
Concedidas 216.000 83
Ejercitadas (73.200) 3,1
Canceladas - .
En circulacién al cierre del ejercicio 1.170.402 €43
Ejercitables al cierre del ejercicio 429,159 €34

La siguiente tabla resume la informacién de las opciones sobre acciones en
circulacién al 31 de diciembre de 1999.

Opciones en circulacion Opciones ejercitables
Periodo medio
Rango de precio de ponderado hasta la Precio de Precio de
ejercicio Nimero de finalizacion del ejercicio medio Nimero de ejercicio medio

{Euros/accién) acciones contrato (afios) ponderado opcicnes ponderado
3,1a82 2.122.700 7.0 €3,1 1.046.009 €3,1
83al29 715.862 8,0 83 101.048 8,3
Desde 13 36.790 9,0 13,9 - -
TOTAL 2.875.352 7.4 €45 1.147.057 €3,6

El valor de mercado medio ponderado de las opciones concedidas en 1999 y 1998
es de €6,7 y €1,5, respectivamente.




Préstamo convertible

En 1998, un inversor concedi6 aproximadamente €4,8 millones (800 millones de
pesetas) a la Sociedad en forma de préstamo convertible. El préstamo, que

devengaba intereses a un tipo del 4% anual, se convirtié en acciones ordinarias el
15 de junio de 1999.

En 1998, un accionista concedi6 a la Sociedad una linea de crédito de 30 millones
de do6lares (€25,6 millones). La Sociedad no ha hecho uso de esta linea de crédito
que venci6 el 31 de diciembre de 1999.
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META4 N.V.

OTRA INFORMACION




META4 N.V.

OTRA INFORMACION

Informe de auditoria

Introduccién

Hemos auditado los estados financieros de META4 N.V, Amsterdam
correspondientes al ejercicio 1999, cuya formulacién es responsabilidad de la
Direcci6n de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
los citados estados financieros basada en nuestro trabajo de auditoria.

Alcance

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Paises Bajos. Dichas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria
incluye el examen, en bases selectivas, de la evidencia que justifica los importes y
los desgloses incluidos en los estados financieros consolidados. Asimismo,
incluye la evaluacion de los principios contables utilizados y de las principales
estimaciones realizadas por la Direccion, asi como la evaluacién de la
presentacién global de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos muestran la imagen fiel de
la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 y de los
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Holanda, y cumplen los
requisitos de la 9* Parte del Libro II del Cédigo Civil holandés.

Amsterdam, Paises Bajos,
3 de marzo de 2000.




Aplicacién del resultado neto

La escritura de constitucién establece que los beneficios netos del ejercicio estdn
sujetos a disposicién del modo acordado en la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

La pérdida neta del ejercicio se imputara a otras reservas.
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ARTHUR ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

(Traducci6n de informe y estados financieros emitidos originalmente en inglés y preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos (Nota 15).
En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece).

INFORME DE AUDITOR{A DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de Metad NV:

Hemos auditado los balances de situacién consolidados adjuntos del Grupo Meta4
(véase la Nota 1) al 31 de diciembre de 1999 y 1998, y las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas y los estados consolidados de flujos de caja y de fondos
propios adjuntos correspondientes a cada uno de los tres ejercicios anuales
comprendidos en el periodo terminado el 31 de diciembre de 1999 (todos expresados
en euros), cuya formulacion es responsabilidad de la Direccién de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los citados estados
financieros basada en nuestro trabajo de auditorfa.

Hemos realizado nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de
errores significativos. Una auditoria incluye el examen, en bases selectivas, de la
evidencia que justifica los importes y los desgloses incluidos en los estados
financieros consolidados. Asimismo, incluye la evaluacién de los principios contables
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la Direccién, asf como la
evaluacion de la presentacién global de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opini6n.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
adecuadamente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
consolidada del Grupo Meta4 al 31 de diciembre de 1999 y 1998, y los resultados
consolidados de sus operaciones y los flujos de caja correspondientes a cada uno de
los tres ejercicios comprendidos en el periodo terminado el 31 de diciembre de 1999,
de conformidad con principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos.

Anhur Andersen y Cia.. 5. Com, DCemicilic Social: Inscrita an el Registro Oficial de

RAeg. Merc. Madrid, Raimunde Fdez. Vilavarde, 65. Auditores de Cuentas ‘ROAC)

Tomao 3180, Libro 0. Folio 1, 28003 Madrid Inscrita en el Registre de

Sec. 8. Hoja M-54414, Inscrip. 1.9 Cadigo de ldentificacikin Eccnomistas Auditares (REA)
Fiscal D 79104468
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Adicionalmente, en nuestra opinién, la conciliacién de los fondos propios al 31 de
diciembre de 1999, 1998 y 1997 y de las pérdidas netas correspondientes a cada uno
de los tres ejercicios anuales comprendidos en el periodo terminado el 31 de
diciembre de 1999 que se presenta en la Nota 14 de los estados financieros presenta
adecuadamente, en todos los aspectos significativos, la conciliacién entre los fondos
propios y las pérdidas netas que muestran estos estados financieros consolidados y
los fondos propios y las pérdidas netas determinadas de acuerdo con Principios
Contables Generalmente Aceptados en Espaiia.

ARTHUR ANDERSEN

Rafael Abella

Madrid, Esparia

23 de febrero de 2000




(Traduccién de informe y estados financieros emitidos originalmente en inglés y preparados de acuerdo

con principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos {Nota 15).

En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece).

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

DEL GRUPO METAA4 AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

{Miles de euros)

(Los importes de 1998. anteriormente presentados en pesetas. se han convertido a euros utilizando

el tipo de cambio fijo al 1 de enero de 1999 de 166.386 pesetas = €1,00)

1999 1998
ACTIVO
Activo circulante:
Tesoreria €25.593 €5.974
Clientes. netos de provisiones para insolvencias de 826 y 708
en 1999 y 1998. respectivamente 27.766 16.402
Otros deudores no comerciales 996 1.364
Otros activos corrientes 890 372
Total activo circulante 55.245 24112
Inmovilizado:
Inmovilizado material. neto 6.703 7.422
Inmovilizado inmaterial. neto 1.600 1.202
Participaciones en empresas asociadas. neto 730 -
Otro inmovilizado 390 349
Total inmovilizado 9.423 8.973
Total activo € 64.668 €33.085
PASIVO
Acreedores a corto plazo:
Préstamos y deudas financieras € - €19472
Acreedores comerciales 6.966 6.228
Otras deudas no comerciales 5.645 3.047
Parte con vencimiento a corto plazo de deuda a largo plazo 4.860 2.512
Ingresos diferidos 4.418 5.511
Total acreedores a corto plazo 21.889 36.770
Acreedores a largo plazo 12.022 4.269
Fondos propios:
Capital suscrito 3.389 2.602
Prima de emision 81.527 16.672
Resultados acumulados (54.147) (27.406)
Diferencias de conversién (12) 78
Total fondos propios 30.757 {8.054)
Total pasivo € 64.668 €33.085

Véanse las Notas adjuntas a los Estados Financieros Consolidados.




(Traduccién de informe y estados financieros emitidos originalmente en inglés y preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos {Nota 15).
En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece).

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DEL GRUPO META4
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DE1999.1998 Y 1997
(Miles de euros)

(Los importes de 1998 y 1997. anteriormente presentados en pesetas. se han convertido a euros
utilizando el tipo de cambio fijo al 1 de enero de 1999 de 166.386 pesetas = €1,00 )

1999 1998 1997
Ingresos
Licencias €16.053 €12.946 €7.537
Servicios a clientes 22.818 13.692 7.225
Mantenimiento 4.557 2175 1.141
Total ingresos 43.428 28.813 15.903
Coste de los ingresos
Coste de venta de licencias 327 276 168
Coste de servicios y mantenimiento 24.538 13.721 5.776
Total coste de los ingresos 24.865 13.997 5.944
Beneficio bruto 18.563 14.816 9.959
Gastos de explotacién
Investigacién y desarrollo 19.867 16.997 7.531
Ventas y marketing 16.234 13.769 5397
Generales y de administracién B.364 7.266 3.648
Total gastos de explotacién 44 465 38.032 16.576
Pérdida de explotacién (25902) (23216) (6617)
Oftros ingresos (gastos)
Ingresos financieros 488 125 274
Gastos financieros (1.495) (512) (197)
Participaciones en pérdidas de
empresas asociadas {62) - -
Otros ingresos (gastos) neto 629 (352) 830
Total otros ingresos (gastos) {440) (739) 907
Pérdida neta antes de impuestos (26.342) (23.955) (5.710)
Provisién para impuesto sobre
beneficios {399) (55) -
Resultado atribuible a socios
minoritarios - - (%)
Pérdida neta después de impuestos (26.741) (24.010) (5.716
Pérdida bésica y diluida por accién €(1.34) €(1.39) €(0.34)
Namero medio ponderado de acciones
utilizado en el calculo de la pérdida
basica y diluida por accién (‘000) 19.921 17.280 16.320

Véanse las Notas adjuntas a los Estados Financieros Consolidados.




(Traduccién de informe y estados financieros emitidos originalmente en inglés y preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos (Nota 15).
En caso de discrepancia, la versién en inglés prevalece).

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA CONSOLIDADOS DEL GRUPO META4 CORRESPONDIENTES A
LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999, 1998 Y 1997
(Miles de euros)
(Los importes de 1998 y 1997. anteriormente presentados en pesetas. se han convertido a euros utilizando el
tipo de cambio fijo al 1 de enero de 1999 de 166.386 pesetas = €1,00 )

1999 1998 1997

Flujos de caja por actividades de explotacion:
Pérdida neta € (26.741) € (24.010) € (5.716)
Ajustes para la conciliacién de la pérdida neta con la
tesoreria neta utilizada en actividades de explotacién

Provisiones para insolvencias 508 287 272
Amartizaciones 3.559 2.433 964
(22.674) (21.290) (4.480)
Variacién del capital circulante

Clientes y otros deudores {11.901) (8.110) (6.507)

Otros activos circulantes (265) 192 (333)
Acreedores a corto plazo (12.955) 25.436 6.256
(25.121) 17.518 (584)

Tesoreria neta utilizada en las actividades de explotacion (47.795) (3.772) (5.064)

Flujos de caja por actividades de inversi6on:

Compras de inmovilizado material (1.869) (5.491) (3.309)
Adquisicién de inmovilizado inmaterial (1.003) (880) (830)
Inversiones en empresas asociadas no consolidadas (792) - -
Otras inversiones (119) (138) {380)
Tesoreria neta utilizada en actividades de inversion (3.783) (6.509) (4.519)

Flujos de caja por actividades de financiacion:

Emisién de acciones ordinarias. neta de costes 60.420 - 10.366
Ingresos por ejercicio de opciones sobre acciones 415 72 -
Fondos procedentes de préstamos a largo plazo
recibidos 13.325 3.001 -
Fondos procedentes de arrendamientos financieros 1.040 3.657 2.107
Amortizacion de préstamos a largo plazo (2.480) (282) -
Pagos de cuotas por arrendamientos financieros (1.703) (1.195) {510)
Tesoreria neta generada por las actividades de
financiacién 71.017 5.253 11.963
Efecto de las diferencias de cambio sobre la tesoreria 180 418 (114)
Aumento (disminucién) neta de tesoreria 19.619 (4.610) 2.266
Tesorerfa - Saldo al inicio del ejercicio 5.974 10.584 8.318
Tesoreria - Saldo al cierre del ejercicio €25.593 €5974 €10.584
Informacién complementaria sobre los Flujos de caja
Intereses pagados €973 €432 € 19
Impuestos sobre beneficios pagados 8 98 2

Véanse las Notas adjuntas a los Estados Financieros Consolidados.
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(Traduccion de informe y estados financieros emitidos originalmente en inglés y preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos (Nota 15).
En caso de discrepancia, la versi6n en inglés prevalece).

GRUPO META4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1 DESCRIPCION DE LA COMPAN{A

El Grupo Meta4, compuesto por Meta4 N.V. y las sociedades filiales que se indican a
continuacion, inicié sus operaciones en 1991 como Meta Software M.S., S.A. En
marzo de 1998 se constituy6 Metad N.V. como sociedad andnima holandesa,
mediante la aportacién de una participacion del 99,99% en Meta Software M.S., S.A.
(posteriormente denominada Meta4 Spain, S.A.). Esta operacién se contabiliz6 sobre
la base del coste histérico de Meta Software M.S.,, S.A. ya que respondia a la
reorganizacién de entidades bajo un control coman. Desde marzo de 1998, Meta4
N.V. es la Sociedad dominante del Grupo.

Meta4 N.V. y sus filiales (la Sociedad o el Grupo) se dedican al disefio, produccién y
comercializacion de software de recursos humanos, néminas y gestién de personas y
conocimientos, y a la prestacion de servicios asociados a estas actividades. La
Sociedad vende y presta apoyo a sus productos a través de su oficina principal de
Madrid (Espafia) y de sus sociedades filiales en Argentina, Brasil, Chile, Francia,
Alemania, México, Portugal y Estados Unidos.

Los estados financieros consolidados de 1999 incluyen a Meta4 N.V. y a las siguientes
sociedades filiales:

Porcentaje de

Nombre Participacion
Metad Austral, S.A. 99,98
Meta4 do Brasil Ltda. 99,99
Meta4 (Chile) Informatica

Limitada 99,00
Meta4 France, S.A. 99,99
Metad Mexico, S.A. de C.V. 99,99
Meta4 Portugal, S.U.L. 100,00
Meta4 Software, GmbH 99,99
Metad Spain, S.A. 99,99

Metad US.A,, Inc. 99,99




2 RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS

Bases de presentacién. Estos estados financieros consolidados se presentan en euros
y fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Estados Unidos {(US GAAP).

Uso de estimaciomes. La preparacién de estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados requiere que la Direccién realice
estimaciones e hip6tesis que afectan a los importes desglosados de activos y pasivos
y a la informacién sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y a los resultados de las operaciones correspondientes a los periodos
objeto de informacién. Aunque las estimaciones se basan en el mejor conocimiento de
la Direccién de los hechos y acciones actuales, los resultados reales podrian diferir de
esas estimaciones.

Principios de consolidacién. Los estados financieros consolidados adjuntos se han
preparado a partir de los estados financieros individuales de la Sociedad y de sus
filiales en las cuales posee una participacién mayoritaria. Todas las cuentas y
transacciones significativas entre sociedades del grupo han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién. En el caso de inversiones en las que el porcentaje de
participacién es superior al 20% e inferior al 50%, se ha utilizado el método de
consolidacion por puesta en equivalencia.

Los balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias de las sociedades del
Grupo denominados en monedas diferentes del euro, se han convertido a euros de
acuerdo con la Norma SFAS n° 52 “Conversién de Estados Financieros en Moneda
Extranjera”, segin la cual todas las partidas del balance se convierten a euros al tipo
de cambio vigente al cierre del ejercicio mientras que los ingresos y gastos se
convierten al tipo de cambio medio del periodo en el que se produjeron. Las
diferencias resultantes de la conversi6n a euros de activos y pasivos se incluyen en el
epigrafe “Fondos Propios - Diferencias de conversion”.

Transacciones en moneda extranjera. Las transacciones en moneda extranjera se han
convertido a euros al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién. Las
diferencias en los tipos de cambio que se producen entre la fecha de realizacién de
una transaccién denominada en moneda extranjera y la fecha de liquidacién o
conversion para su inclusiéon en el balance consolidado, se incluyen en el epigrafe
“otros ingresos (gastos), netos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo.

Conversién a euros. Los estados financieros consolidados y estas notas se presentan
en euros. Anteriormente, la Sociedad presentaba esta informacién en pesetas. La
conversién a euros de los importes en pesetas relativos a informacién financiera
anterior a la creacién del euro el 1 de enero de 1999, se ha realizado utilizando el tipo
de cambio al 1 de enero de 1999, de 166,386 pesetas por euro.




La comparaci6n de estados financieros consolidados €n euros muestra las mismas
tendencias que si la Sociedad hubiera presentado dichos estados en pesetas. Los
estados financieros consolidados no son comparables a los de otras comparias que

los presentan en euros y que convierten los importes a partir de monedas distintas de
la peseta.

Reconocimiento de ingresos. En 1999, 1998 y 1997, la Sociedad ha reconocido
ingresos de acuerdo con las disposiciones del Statement of Position (SOP) 97-2,
“Reconocimiento de Ingresos de Software”, emitido en octubre de 1997 por el Comité
Ejecutivo de Normas Contables de EE.UU (Acounting Standards Executive Committee).

En general, los ingresos por licencias de software se contabilizan una vez firmado el
contrato, entregado el producto y valorado que el canon es fijo y determinable y que
su cobro es probable.

Cuando la Sociedad firma un contrato de licencia con un cliente que implica la
realizacion de modificaciones significativas sobre el producto original para su
personalizacién, los ingresos por licencias se registran de acuerdo al grado de avance
del proyecto

Los ingresos de mantenimiento por soporte a clientes y actualizacién de productos se
distribuyen proporcionalmente a lo largo del periodo de vigencia del contrato que,
normalmente, es de 12 meses. Los ingresos por servicios de implantacién, formacién
¥ consultoria se contabilizan cuando se prestan los servicios.

Gastos de desarrollo de software. De acuerdo con la Norma SFAS n° 8,
"Contabilizacién de los costes de sofware para venta, alquiler o comercializacién de
otra forma”, los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan como gastos a
medida que se incurren y hasta que se determina la viabilidad tecnolégica del
producto, momento en el que se activan hasta que el producto estd disponible parala
distribucién general a los clientes. Hasta la fecha, en términos generales, la
determinacién de la viabilidad tecnolédgica de los productos de la Sociedad y su
disponibilidad para la distribucién general a los clientes han coincidido
sustancialmente. Por consiguiente, los gastos de desarrollo susceptibles de activacién
de acuerdo con la Norma SFAS 86 no han sido significativos y, por tanto, la Sociedad
no ha activado tales gastos. Los importes contabilizados como gastos ascendieron
aproximadamente a €19,9 millones, €17 millones y € 7,5 millones en 1999, 1998 y
1997, respectivamente.

Inversiones financieras temporales. Las inversiones financieras temporales
corresponden a fondos invertidos a corto plazo con vencimientos originales no
superiores a tres meses. Estas inversiones estin valoradas por su coste de
adquisicién, que coincide aproximadamente con su valor de realizacién,




Clientes. El epigrafe de clientes incluye cuentas a cobrar facturadas y derivadas de
ingresos reconocidos y de ingresos diferidos y cuentas a cobrar no facturadas que
incluyen ingresos devengados por cénones por licencias y servicios. Las cuentas a
cobrar no facturadas ascendian aproximadamente a €9,1 millones y €7,1 millones al
31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente.

Las cuentas a cobrar no facturadas corresponden fundamentalmente a contratos con
organismos publicos espafioles. Normalmente, estos organismos no aceptan facturas
por la entrega de productos o servicios hasta que se completan sus procedimientos
administrativos internos. Todas estas cuentas a cobrar no facturadas son plenamente
realizables.

Concentracién del riesgo de crédito. La base de clientes de la Compafiia se extiende
a muchas zonas geogréficas de todo el mundo y a muchos sectores. En 1999 y 1997
ningun cliente individual represent6 mas del 10% de los ingresos totales. En 1998 un
cliente representé aproximadamente el 14% de los ingresos totales. La Sociedad no
exige avales ni otras garantias para realizar ventas a crédito, aunque sf dota una
provisién para insolvencias basada en la experiencia histérica y en el anilisis
especifico de las cuentas a cobrar.

Inmovilizado material. El inmovilizado material estd valorado al coste de
adquisicién y se amortiza linealmente a lo largo de ocho afios, en el caso de
mobiliario y enseres de oficina, y a lo largo de cuatro afios en el caso de equipos
informaticos. Las mejoras en bienes arrendados se amortizan a lo largo de su vida
atil o del plazo de arrendamiento restante, el que sea mas corto. Los costes de
expansion, modernizacién y mejoras que suponen una mayor productividad,
capacidad o eficiencia, o el alargamiento de la vida atil de los activos, se registran
como mayor coste del activo correspondiente. Los costes de reparaciones y
mantenimiento se contabilizan como gastos del ejercicio en que se incurren.

Inmovilizado inmaterial. E! inmovilizado inmaterial se valora al coste de
adquisicion y se amortiza linealmente a lo largo de un periodo de cuatro afios, en el
caso de las aplicaciones de software, y entre tres y cuatro afios en el caso de patentes,
licencias y marcas.

Impuesto sobre beneficios. La Sociedad registra el impuesto sobre beneficios de
acuerdo con la Norma SFAS n°® 109, “Registro del impuesto sobre beneficios”, que
utiliza el “método del pasivo” para el registro de este impuesto. Se registran
impuestos anticipados y diferidos por las diferencias temporales surgidas por el
diferente momento de reconocimiento de ingresos y gastos a efectos contables y
fiscales, utilizando los tipos impositivos vigentes en los afios en los que se prevé que
esas diferencias reviertan. Cuando se considera necesario se dotan provisiones para
reducir los impuestos anticipados hasta un importe cuya realizacién se considere
maés probable que improbable.




Clasificacién de las deudas. Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos
residuales de las transacciones a partir del cierre del ejercicio y, por lo tanto, aquellas
con vencimiento inferior a 12 meses se clasifican como deudas a corto plazo y las que
vencen en un periodo superior a 12 meses como deudas a largo plazo.

Obligaciones con los empleados. No existen planes de pensiones ni otros planes de
prestaciones para después de la jubilacion.

Desdoblamiento de acciones. El 1 de julio de 1999 la Sociedad efectué un
desdoblamiento de acciones con una ecuacién de 3 acciones ordinarias nuevas por
cada acci6n antigua. Toda la informacion sobre las acciones y los importes por accién
incluidos en los estados financieros consolidados y en las notas adjuntas se han
ajustado para reflejar retroactivamente este desdoblamiento como si hubiera tenido
lugar el 31 de diciembre de 1996.

Plan de opciones sobre acciones. De conformidad con la Norma SFAS n°. 123
“Contabilizacion de retribucién en acciones”, la Sociedad ha decidido seguir la
Opinién n° 25 del APB “Registro de acciones emitidas para empleados”, para la
contabilizacién de las retribuciones en acciones para empleados. De acuerdo con la
Opinién n°® 25 del APB, la Sociedad no contabiliza gasto por remuneracion alguno
derivado de estas retribuciones, ya que el precio de gjercicio de las opciones sobre
acciones concedidas es igual al valor de mercado del titulo subyacente en la fecha de
concesion de las opciones.

3 INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion del inmovilizado material al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la
siguiente:

Miles de euros

1999 1998
Equipos informéticos €6.340 €5.112
Mobiliario y otros equipos 4.036 3.254
Mejoras en bienes arrendados 2.071 1.949

12.447 10.315
Amortizacién acumulada (5.744) (2.893)
Inmovilizado material, neto €6.703 €7.422

El importe de los activos en régimen de arrendamiento financiero era de
aproximadamente €6,5 millones y €6,1 millones a 31 de diciembre de 1999 y 1998,
respectivamente.

El cargo a resultados en concepto de amortizacién del inmovilizado material
ascendi6 a aproximadamente €2,8 millones, €1,9 millones y €704.000 en 1999, 1998 y
1997, respectivamente.




4 INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién del inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de 1999 y 1998 es la
siguiente:

Miles de euros

1999 1998
Aplicaciones informadticas €1.764 €1.089
Patentes, licencias y marcas 1.121 791
2.885 1.880
Amortizacién acumulada (1.285) (678)
Inmovilizado inmaterial, neto € 1.600 €1.202

El cargo a resultados en concepto de amortizacién de inmovilizado inmaterial
ascendi6 a €608.000, €448.000 y €195.000 en 1999, 1998 y 1997, respectivamente.

5 DATOS POR ACCION

La pérdida basica por accion se calcula utilizando el namero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo. La pérdida diluida por accién
se calcula utilizando el nimero medio ponderado de acciones ordinarias y de
acciones ordinarias equivalentes diluidas en circulacién durante el periodo. Las
acciones ordinarias equivalentes son las acciones a emitir en caso de ejercicio de las
opciones sobre acciones y warrants (utilizando el “treasury stock method”). Las
acciones ordinarias equivalentes se excluyen del calculo en los periodos terminados
el 31 de diciembre de 1999, 1998 y 1997, ya que no generan dilucién. La siguiente
tabla presenta el calculo de la pérdida neta basica y diluida por accién.

(Miles, excepto datos por accién) 1999 1998 1997

Pérdida neta €(26.741) €(24.010) €(5.716)

Numero medic ponderadoe de acciones
ordinarias utilizado para el calculo de
los importes basico y diluido por
accién 19.921 17.280 16.320

Pérdida basica y diluida por accién €(1.34) € (1.39) € (0.34)




6 FONDOS PROPIOS

El 31 de octubre de 1997, en virtud de un acuerdo de los accionistas, Meta Software
MS., S.A. realiz6 una ampliacién de capital de 32 millones de pesetas (€192.000)
mediante la emision de 1.280.000 acciones sin derecho a voto, por un valor nominal
de €0,15, con una prima de emisién total de 10.170.000, Adicionalmente, 2.279.863
acciones ordinarias nominativas de las 17.279.967 acciones existentes en aquel
momento se convirtieron en el mismo nitmero de acciones nominativas sin derecho a
voto con el mismo valor nominal.

Al 31 de diciembre de 1997, el capital social de Meta Software M.S,, S.A. estaba
formado por 17.279.967 acciones nominativas totalmente suscritas y desembolsadas.
EI 10 de marzo de 1998 se constituy6é Metad N.V. (la Sociedad) y los accionistas de
Meta Software M.S,, S.A. canjearon el 99,99% de sus acciones por 17.279.967 acciones
de la Sociedad.

En diciembre de 1998, E-A Inversiones Ibéricas, B.V. aporté € 4,8 millones a la
Sociedad en forma de préstamo convertible. El préstamo, que devengaba intereses a
un tipo del 4% anual, se convirti6 en acciones ordinarias el 15 de junio de 1999, En la
misma fecha, E-A Inversiones Ibéricas, B.V. acord6 la adquisicién de otros € 8,4
millones de acciones ordinarias. Un total de 1.017.096 acciones ordinarias, a un precio
de emision de €13,00 por accién, fueron emitidas a favor de E-A Inversiones Ibéricas,
B.V. (794.607 acciones) y de BancBoston Investments Inc. (222,489 acciones), al que E-
A Inversiones Ibéricas, B.V. habia transferido sus derechos.

El 1 de julio de 1999, la Sociedad efectué un desdoblamiento de acciones ordinarias
de tres por una.

El 2 de julio de 1999, la Sociedad emiti6 3.600.000 acciones ordinarias mediante una
oferta publica de venta a un precio de €14,00 por accién. En relaci6n con esta oferta
y, como resultado de la decisi6n de los aseguradores de ejercitar su opcién de sobre-
adjudicaci6n, el 7 de agosto de 1999, se emitieron otras 540.000 acciones ordinarias,
al mismo precio de oferta. Los ingresos de la Sociedad por la oferta piiblica de venta
y la consiguiente sobre-adjudicacién, neta de comisiones de aseguramiento,
impuestos y gastos, ascendierona €52 millones.

En 1999, se han ejercitado 128.481 opciones correspondientes al Plan de Opciones
sobre Acciones a un precio de ejercicio medio ponderado de €3,2.




7 PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

En 1997, la Sociedad establecié un Plan de Opciones sobre Acciones {el Plan) como
incentivo adicional para determinados empleados, directivos y consejeros. El Plan
preveé la concesién de opciones para la compra de acciones de la Sociedad a un precio
de ejercicio equivalente al valor de mercado a la fecha de la concesién. Las opciones
son ejercitables en plazos variables, normalmente cuatro afios, y vencen a los 10 afios

de la fecha de concesién. Al 31 de diciembre de 1999 existen 1.292.722 acciones
disponibles para futuras concesiones.

1999 1998 1997
Precio de Precio de Precio de
ejercicio medio ejercicio medio gjercicio medio
Opciones  ponderado Opciones ponderado Opciones ponderado
En circulacion al 1 de energ 2.727 669 €38 2.796.714 €33 - -
Concedidas 430,933 89 346.164 83 2.796.714 €33
Ejercitadas (128.481) 3,2 (23.436) 31 - -
Canceladas (154.769) 54 (391.773) 4,2 - -
En circulacién al 31 de
diciembre 2.875.352 €45 2.727.669 €38 2.796.714 €33
Ejercitables ai 31 de
diciembre 1.147.057 €36 565,761 €34 - -

La siguiente tabla resume la informacién de las opciones sobre acciones en
circulacién al 31 de diciembre de 1999:

Opciones en circulacion Opciones ejercitables
Periodo hasta la Precio de Precio de
Rango de precio Numero de finalizacién del  ejercicio medio Ntumerode ejercicio medio
de ejercicio acciones contrato (afios) ponderado opciones ponderado
31a82 2.122.700 7.0 €31 1.046.009 €31
83a129 715.862 8,0 83 101.048 83
Desde 13 36.790 9,0 13,9 - -
TOTAL 2.875.352 74 €45 1.147.057 €36

La siguiente informacion proforma relativa a las retribuciones en acciones se ha
calculado como si la Sociedad hubiera contabilizado las opciones sobre acciones de
sus empleados segtin el método de valor de mercado (“fair market value method”)
de la Norma, SFAS n° 123. El valor de mercado de estas opciones se ha estimado, a la
fecha de la concesién, utilizando el modelo de valoracién del valor minimo (para las
opciones concedidas antes de la oferta piblica de venta de la Sociedad, la “OPV”) y




el modelo Black Scholes (para las opciones concedidas con posterioridad a la OPV),
con las siguientes hip6tesis de media ponderada: rango de tipo de interés libre de
riesgos entre 4,25% y 5,65% en 1999, 1998 y 1997; rentabilidad por dividendo del 0%
en todos los periodos; volatilidad del 123% para las opciones concedidas con
posterioridad a la OPV, e hip6tesis de que la opcién se ejercitaré a los 1,5 afios de la
fecha de concesién. El valor de mercado medio ponderado de las opciones
concedidas en 1999, 1998 y 1997 es de €6,7, €1,5 y €0,8 respectivamente. A efectos de
la informaci6n proforma, el valor de realizacién estimado de las opciones se
amortiza con cargo a gastos a lo largo del periodo de devengo de las opciones. La
informaci6n proforma de la Sociedad es la siguiente:

Miles de euros

1999 1998 1997
Pérdida neta registrada € (26.741) € (24.010) € (5.716)
Pérdida neta proforma {(29.521) (24.719) (6.599)
Pérdida basica y diluida proforma por € (1,48) € (143) € (0,40)
accién - - -

8 ENDEUDAMIENTO A CORTO
Y ALARGO PLAZO

El detalle de las deudas de la Sociedad con entidades de crédito registradas en los
epigrafes “Deuda a corto plazo”, “Parte con vencimiento a corto plazo de deudas a
largo plazo” y “Acreedores a largo plazo”, y los limites de crédito al 31 de diciembre

de 1999 y 1998, son los siguientes:

Miles de euros

Al 31 de diciembre de 1999 Corto plazo
Deuda Arrendamientos
Limite Bancaria Financieros Largo plazo
Lineas de crédito bancario 13.265 - - -
Lineas de descuento 4.208 - - -
Préstamos - 2.860 - 10.469
Arrendamientos financieros - - 2.000 1.553

Total 17.473 2.860 2,000 12.022
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Miles de euros

Al 31 de diciembre de 1998 Corto plazo

Deuda Arrendamientos Préstamo
Limite Bancaria Financieros  Convertible Largo Plazo
Lineas de crédito bancario 15.620 13.348 - - -
Lineas de crédito del accionista 25.603 - - - -
Lineas de descuento 6.368 1316 - - -
Préstamos . - 865 - 4 808 1.794
Arrendamientos financieros - - 1.647 - 2.575
Total 47.591 15.529 1.647 4,808 4.369

El tipo de interés medio de la deuda con entidades de crédito fue de
aproximadamente el 5,21% y 4,83% en 1999 y 1998, respectivamente. Précticamente
toda la deuda estd denominada en pesetas.

En 1998, un inversor prest6 aproximadamente €4,8 millones (800 millones de pesetas)
a la Sociedad en forma de préstamo convertible. El préstamo, que devengaba un
interés anual del 4%, se convirti6 el 15 de junio de 1999 en acciones ordinarias (véase
la Nota 6).

En 1998, un accionista concedi6 a la Sociedad una linea de crédito de 30 millones de
dolares (€25,6 millones). La Sociedad no ha hecho uso de esta linea de crédito que
vencid el 31 de diciembre de 1999,

El 28 de diciembre de 1999, un organismo pablico espafiol aprob¢ la concesi6n a la
Sociedad de un crédito de aproximadamente €10,1 millones (1.673 millones de
pesetas). Los fondos se recibieron en febrero de 1999. El crédito se amortizard en
ocho plazos anuales, con el primer vencimiento en diciembre de 1999, y devenga un
interés fijo del 6,97% anual. No existe penalizacién por amortizacién anticipada.

El detalle por vencimiento de los pagos del principal de los préstamos pendientes al
31 de diciembre de 1999 es el siguiente:

Miles de euros

2000 2.860
2001 3.206
2002 1.561
2003 1.284
2004 1.374
Afios posteriores 3.044

Total 13.329
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El detalle por vencimiento de las cuotas por arrendamientos al 31 de diciembre de
1999, netas de €1 millén a cobrar por subarrendamientos, es el siguiente:

Miles de euros

Arrendamiento  Arrendamiento

financiero operativo

2000 2.095 2.030
2001 1.179 1.788
2002 394 1.327
2003 131 333
Afios posteriores - -

Total cuotas minimas por arrendamiento 3,799 5.478
Menos: Importes que representan intereses futuros 246
Valor actual de las cuotas futuras minimas por 3.553
arrendamiento financiero
Menos: Obligaciones a corto plazo por arrendamiento
financiero 2.000
Obligaciones a largo plazo por arrendamiento financiero 1.553

El gasto total en arrendamiento para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1999, 1998 y 1997 fue de aproximadamente €2,4 millones, €1,7 millones y €08
millones, respectivamente. No hay obligaciones significativas en relacién con la
deuda pendiente.

9 IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

La Sociedad contabiliza el impuesto sobre beneficios de acuerdo con las Norma SFAS
n° 109. Se registran impuestos anticipados y diferidos por las diferencias temporales
en el reconocimiento de ingresos y gastos a efectos fiscales y contables, utilizando el
“método del pasivo”.

El tipo de gravamen efectivo de la Sociedad difiere del tipo impositivo general en
Espafia del 35% debido a los siguientes factores:
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Miles de euros

1999 1998 1997
Pérdida neta antes de impuestos € (26.342) € (23.955) € (5.710)
Beneficio fiscal previsto al tipo legal del 35% (9.220) (8.384) (1.999)
Diferencias permanentes )] 120 (37
Crédito fiscal (1.757) (1.140) (714)
Aumento de provisién de valoracién 11.659 9.433 2.959
Otras, netas 195 - -
Diferencial de tipo impositivo en filiales extranjeras (473) 26 (131)
Provisién para impuesto de beneficios €399 €55 € 79

El desglose de los impuestos anticipados y diferidos es el siguiente:

Miles de euros

1999 1998

Impuestos anticipados:
Gastos no deducibles en el €jercicio en curso € 287 € 287
Bases imponibles negativas 20.245 10.538
Deducciones y créditos fiscales pendientes de aplicacion 3.611 1.854
Total impuestos anticipados 24.143 12.679
Menos provisi6n de valoracién (24.051) (12.392)
Impuestos anticipados netos 92 287

Impuestos diferidos

Amortizaciones 92 92
Total impuestos diferidos 92 92
Total impuestos diferidos netos € - € 195

Al 31 de diciembre de 1999, el Grupo cuenta con bases imponibles negativas
pendientes de compensacién de aproximadamente €58 millones (€52 millones en
Espafia), que pueden utilizarse para compensar beneficios futuros. Estas bases
imponibles pendientes de compensacion vencen entre 2007 y 2009, Ademis, la
Sociedad tiene deducciones a la exportacién y otros créditos fiscales, pendientes de
aplicacién, por un importe aproximado de €3,6 millones. Esto créditos vencen entre
2002 y 2004.
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La Sociedad ha dotado provisiones de valoracién sobre la parte de los impuestos
anticipados cuando no es “mas probable que improbable” que los activos se realicen.
Al 31 de diciembre de 1999, se han registrado provisiones por todos los impuestos
anticipados netos.

10 SEGMENTOS Y ZONAS GEOGRAFICAS

En 1999, la Sociedad adopt6 la Norma SFAS n° 131, "Desgloses sobre Segmentos de la
Empresa e Informacién Relacionada- ("SFAS 131"), que establece las normas para la
publicacién de informacién relativa a segmentos operativos,

Los segmentos operativos son los componentes de la empresa sobre los que existe
informacién financiera independiente para su evaluacién por el responsable de las
decisiones operativas, o por el grupo responsable de las decisiones, para la
asignacién de recursos y evaluacién del rendimiento. El responsable de las
decisiones, segiin la definicién de la SFAS 131, es el Director General (CEQ).

Hasta la fecha, la Sociedad ha considerado que sus operaciones se enmarcan en un
tnico segmento, ventas de software y servicios asociados. En consecuencia, la
informacién financiera contenida en este informe refleja significativamente toda la
informacién financiera relativa al segmento operativo principal de la Sociedad.

La composicién de los ingresos es la siguiente:

Miles de euros

1999 1998 1997
Europa € 30.777 € 20.982 € 10.113
América Latina 12.651 7.831 5.790
Total € 43.428 € 28.813 € 15903

11 CONTINGENCIAS

No existen litigios pendientes, ni contingencias medioambientales o de otro tipo que,
en opinién de la Direccién, puedan tener un mmpacto significativo sobre el resultado
de las operaciones o sobre la situacién financiera de la Sociedad.

12 TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

En diciembre de 1999 la Sociedad invirtic €792.000 (800.000 dolares) en una
participacién del 40% en una compaifa recién constituida. El Presidente y Director
General de la nueva empresa es un accionista significativo y Consejero de Metad.
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13 DATOS FINANCIERQOS TRIMESTRALES (NO AUDITADOS)

El siguiente cuadro resume los resultados de operaciones trimestrales no auditados
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998.

Miles de Euros Trimestre terminado el
1999 31demarzo 30 dejunio 30 deseptiembre 31 de diciembre
Ingresos € 9731 € 9.715 € 8.383 € 15.598
Pérdidas de explotacitn (4.476) (8.707) (9.600) (3.120)
Pérdida neta (4.781) (9.003) (9.698) (3.259)
Pérdida basica y diluida por
accién * €(0.28) € (0.51) € (0.43) € (0.14)
1998
Ingresos €5.160 €6327 € 5.443 €11.883 ?
Pérdidas de explotacién {5.332) (6.450) (7.332) (4.103)
Pérdida neta (5.280) (6.497) (7.839) (4.394)
Pérdida basica y diluida por
accion*

€ (0.31) € (0.38) € (045) € (0.25)

* La suma de los beneficios trimestrales por accién puede no ser igual a los

beneficios anuales por acci6n debido a las variaciones en el célculo del nimero
medio de acciones.
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14 DIFERENCIAS ENTRE PRINCIPIOS CONTABLES GENERALMENTE
ACEPTADOS EN ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y PRINCIPIOS
CONTABLES GENERALMENTE ACEPTADOS EN ESPANA

Estos estados financieros del Grupo Metad han sido preparados de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos de América {en
adelante "PCGA en Estados Unidos"), que difieren en determinados aspectos de los
principios contables generalmente aceptados en Espafia (en adelante "PCGA en

Esparia".

A continuacién se presenta un resumen de los ajustes a los fondos propios y ala
pérdidas netas consolidados que habrian sido requeridos si se hubiesen aplicado
PCGA en Espafia en lugar de PCGA en Estados Unidos:

1. Conciliacién de los Fondos Propios

Miles de Euros 1999 1998 1997

Fondos Propios segin PCGA en Estados

Unidos: 30.757 (8.054) 15.860
Mais (Menos):

Activacién de Gastos de amp. de 6.478 521 521
capital

Amortizacién de gastos de amp. de capital (927) (227) (123)
Diferencias positivas de cambio (440) - (154)
Otros 85 45 -
Fondos Propios segiin PCGA en Espafia: 35.953 (7.715) 16.104

2. Conciliacién de las perdidas netas

Miles de Euros 1999 1998 1997
Pérdidas Netas segin PCGA en Estados (26.741) (24.010) (5.716)
Unidos:

Ingresos (Gastos):
Amortizacién Gastos de

Ampliacién de Capital (700) (104) (84)
Diferencias de cambio (440) 154 (154)
Otros 40 45 -
Pérdidas Netas segiin PCGA en Espaiia: (27.841) (23.915) (3.9549)

PR ke v
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Una descripcién de las diferencias mas significativas es la siguiente:

1. Gastos de Ampliacién de Capital

Segan PCGA en Espafia, los gastos asociados a ampliaciones de capital se activan
como gastos de establecimiento y se amortizan sistematicamente en un plazo
maximo de 5 afios. Segtin PCGA en Estados Unidos, estos gastos se deducen del
importe a contabilizar como ampliacién de capital y, en consecuencia, no se
cargan a la cuenta de resultados. A efectos de esta conciliacién, se ha considerado
que en los estados financieros espafioles estos gastos serfan amortizados
linealmente en cinco afios.

2. Gastos e Ingresos por Diferencias de Cambio en moneda extranjera

Segtin PCGA en Estados Unidos las diferencias de cambio resultantes de convertir
a la moneda nacional las operaciones denominadas en moneda extranjera al tipo
de cambio en vigor al cierre del gjercicio se imputan a resultados. Segtin la
normativa contable espafiola, en general, las diferencias de cambio que se
producen por este motivo se cargan a la cuenta de resultados si son negativas, y se
difieren al balance incorporandose al resultado cuando se liquiden las
operaciones que las originan, si son positivas.

15 INFORMACION ANADIDA PARA LA TRADUCCION AL ESPANOL

Estos estados financieros consolidados se presentan de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados en Estados Unidos. Ciertas practicas contables
aplicadas por la Sociedad que concuerdan con principios contables generalmente
aceptados en Estados Unidos podrian no concordar con principios contables
generalmente aceptados en otros paises.




