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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas
de Banco Inversion, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Inversion, S.A. {el Banco) que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en fodos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Inversion, S.A. al 31 de diciembre
de 1999 y 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores
del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestidén con el alcance mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluye la revision de informacidn
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

KPMG AUDITORES, S.L. ;

KPMG AUDITORES, S.5.

MIEMBRO EIERCIENTE DEL

nl o INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORES JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA
M?* Eugenia Fernandez-Villaran Ara 2000  A1-003184 .
AR o '_}
28 de abril de 2000 IMPORTE COLECIAL; 10.000 pts

[nscritz en of Ragistro Oficial de Auditores de Cuentas con el . S0702,

¥ en ¢l Registra de Sociadades del Instituto de Auditeres-Censares
.. .. KPMG Auditares 5 L Jurados de Cuentas con el n.¥ 10,
KPMG Audiores S.L es miombio de fleg. Mer Madnd, ¥ 11.961, F 84, Sec 8. H 14188007, Inscnp. 14
KPMG Internanonal, Sociedad Suiza NIF B-78510153
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BANCO INVERSION, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 1999 y 1998

(Expresadas en millones de pesetas)

0F1682568

Intereses v rendimientos asimilados

intereses v cargas asimiladas

Rendimienos de la cartera variable
Margen de intermediacién

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultado de operaciones financieras
Margen ordinario

Otros productos de explotacion

Gastos generales de administracién

Gastos de personal (nota 22)
Otros gastos administrativos

Amortizacion y saneamiento de activas materiales e
Inmateriales (notas 10y 11)

Otras cargas de explotacion

Margen de explotacion
Amartizacion y provisiones para insolvencias (nota 7)
Saneamiento de inmovilizaciones fi nancieras (notas 8 y 9}
Quebrantos extraordinarios (nota 23)
Beneficios exiraordinarios {nota 23)

Resultado antes de impuestos

lmpuesto sobre Sociedades (nota 25)

Resultado del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

1999 1998
871 993
(662) (993)
117 131
326 1729
1.876 1.727
(506) (652)
{99) 1.862
1.597 3.066
34 164
(1.797) (1.361)
(1.266) (1.031)
(3.063) (2.392)
(22 (183)
(68) (41)
(1.727) 614
(167) {663
42 100
(830) (35)
_320 33
(2.362) 648
—{N L1199
(2.369) _469
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CLASE 82

BANCO INVERSION. S.A.
Memeoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1999 y 1993

(1) Naturaleza v Actividad Principa]

Banco Inversion, S.A. (en adelante el Banco) fue constituido ei 15 de julio de 1962 con la
denominacion de Banco Ribagorza. S.A. por tiempo indefinido. El 11 de diciembre de
1969 cambié su denominacién por la de Banco de Huesca, S.A. adoptande su actual
denominacién el 30 de septiembre de 1988, mediante acuerdo de la Junta General de
Accionistas, elevindose a escritura pitblica el 20 de octubre de 1988.

Ei domicilio social del Banco es Plaza de las Cortes, 4, Madrid.

(2} Bases de Presentacidn

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores del Banco de forma que
muestran la imagen fiel del patrimanio, de 1a situacion financiera, de los resultados de sus
operaciones v de los recursos obtenidos v aplicados durante los ejercicios 1999 ¥ 1998, asi
como la propuesta de distribucién de resultados correspondiente a 1999,

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales del Banco ¥
sipuiendo los modelos establecidos en la circular 471991, de 14 de junio de Banco de
Espafia y posteriores modificaciones.

Se han realizado reclasificaciones en los saldos del ejercicio 1998 para que sean comparativos
con los del ejercicio 1999,

Las cuentas anuales correspondientes al ejetcicio 1999 se encuentran pendientes de
aprobacién por la Juma General de Accionistas. Mo obstante, el Consejo de
Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales seran ratificadas sin cambios
significativos.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 fueron aprobadas en la Junta General
de Accionistas celebrada el 30 de junio de 1999.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
1999, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General
de Accionistas. es asumir las pérdidas del ejercicio con cargo a las reservas de libre
disposicién del Banco:

Millones

de pesetas
Reservas voluntarias 1.786
Reservas por prima de emision 583
2369

Jw 0113522
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La distribucién de resultados correspondiente 2] ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1998. efectuada durante 1999, se presenta en el detalle del movimiento del patrimonio en
el anexo 111 de la nota 20 de esta memoria.

(4) Principios v Normas de Valoracion Aplicadas

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables v normas
de valoracion y clasificacion contenidos en la circular 4/1991, de 14 de Jurio del Banco de

Espafia y modificaciones posteriores. Un denalle de los mas significativos se presenta a
continuacion:

{a) Contabilizacidn de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su devengo excepto los
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién considerados
de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

Stguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en ia fecha en que
se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor, en base a 1z cuai
se caleulan los ingresos y gastos financieros.

(b) Transacciones v saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos ¥ costes devengados v no
vencidos. se valoran al cambio medig penderado del mercado de divisas del iltimo
dia habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién, Los beneficios o

pérdidas que. en su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se reconocen
COMa iNZresos o gastos en fa cuenta de pérdidas y ganancias,

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en “Cuentas de orden” a
los tipos de cambio de contratacion. Al cierre del mes. las operaciones abiertas se

ke

&
revalitan al cambio de futuro oficial del Bance de Espafia para el periodo que media ,;53
hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se originan al &
practicarse estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas v ganancias. §

.

En el caso de operaciones debles a futura ("swaps™ de cobertura. las diferencias

2

- ; - o s
obtenidas entre los cambios de contratacion de plazo y contado son periodificadas >
durante la vida de los respectivos contratos, con tontrapartida en las cuentas de

ingresos o gastos. segin corresponda,

LR

i

{Continga)
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuenias Anuales

{¢) Oblizaciones v otros valares de renta fija

La canera de vatores de renta fija se valora conforme a los siguientes criterios:

« (Cartera de inversién ordinaria

a) Todos Jos valores se contabilizan por el precio de adquisicion, previa deduccidn.
en su caso, del importe del cupdn corrido, que se contabiliza transitoriamente
en cuentas diversas. También se deducen las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suseripeidn.

b} La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso se periodifica mensualmente, durante Ia vida residual del valor,
corrigiendo el precio inicial del titulo con abone o adeudo a resultados.

¢} Los valores cotizados estén sujetos al siguiente tratamiento:

Trimestralmente se calcula para cada clase de valor la diferencia entre el precio de
adquisicién, corregido en base a lo comentado en el apartado b) anterior ¥ la
cotizacion. deducido en su caso el cupdn corrido, del (ltimo dia de mercado del

wimestre natural,

La suma de las diferencias ncgativas resuitantes de ese calculo se lleva a ia
correspondiente cuenta de periodificacién. Asimismo, las diferencias positivas
en valores incluidos en la cartera de inversion ordinaria que cotizan
pitblicamente, se abonan a esa cuenta hasta el importe de las diferencias
negativas habidas en otros valores. La contrapartida de esos apuntes es el
fondo de fluctuacion de valores.

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados. dotindose en el caso de los
primeros una provision que se integra en el fondo de fluctuacion de valores. por

su importe. Estas provisiones se aplican al cierre del trimesire 2 la cuenta de 4
periodificacion activa mencionada en el pirrafo anterior, hasta el saldo b
ealculado en ese momento para la misma, liberdndose el exceso; no obstante, 3

las provisiones liberadas se vuelven a constituir en trimestres posteriores del ﬁ

mismo ejercicio si en ellos se produce un aumento de la citada cuenta de ¥
periodificacién.

&

. as .. lg

+ Cartera de inversion a vencimiento B

el A e ——

LR

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento se contabilizan de
acuerdo con lo comentado en las letras a) y b) del apartado anterior.

W e e iy
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los resultados de ias enajenaciones que se producen se llevan a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias como resultados extraordinarios, pero en caso de ganancias se dota
una provisidn especifica por el mismo importe, disponiéndose linealmente de esta
provisién a lo largo de la vida residual del valor vendido.

- Cartera de negociacién

Los valores incluidos en la cartera de negociacién se comabilizan al precio de
adquisicién sin dedueir el importe del cupdn corrido. Mensualmente se actualiza
el valor a precio de mercado entendido éste como Ja cotizacion de cierre o, en su
defecto. al iltimo dia habil anterior a dicha fecha. La contrapartida de la
actualizacion se recoge en las cuentas de ingresos o gastos del ejercicio.

(d} Acciones v participaciones del capital

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién d

Los titulos de renta variable se registran en balance por su precio de adquisicion.

de valores cuando concurren alguna de las
siguientes circunstancias; )

El valor medio de cotizacién del aitimo trimestre o el del dltimo dia habit sj es menor
que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

El valor tedrico de los titulos es inferior al valer contable cuando se trata de titulos

que no cotizan en Bolsa corregido por el importe de las plusvalias tacitas
existentes.

(e) Fondos de provisién de insalvencias

Ademas. el Banco esti obligado a constituir un fon

Los fondos de provisién de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que. en su

caso. pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos cen los
prestatarios incluidos en el epigrafe "Créditos sobre clientes” del activo v otros
riesgos sin inversién, que figuran en cuentas de orden. Los fondos constituidos se han
determinado en funcién del estudio realizado sobre cada uno de los riesgos contraidos
v en base a la antigtiedad de las deudas vencidas para el resto. Los fondos, asi
determinados. se presentan minorando el epigrafe "Créditos sobre clientes" del activo,

¥ en el capitulo "Otras provisiones" del pasivo, cuando los fondos estén destinados a
cubrir riesgos de firma.

do de provisién de insolvencias
adicional. equivalente al 1% de las inversiones crediticias. titulos de renta fija,

pasivos contingentes v activos dudosos sin cobertura obligatoria de otros sectores
residentes v no residentes. Este coeficiente se ha establecido en el 0,5% para créditos
¥ préstamos hipotecarios con garantias suficientes,

(Continiia)
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BANCO INVERSION., S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los saldos de los fondos de provision para insolvencias se incrementan por las
dotaciones que es preciso efectuar con cargo a los resultados de cada ejercicio y se
minoran por las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso. por las
recuperaciones que se producen.

{f) Activos inmateriales

Las aplicaciones informaticas adquiridas por el Banco se valoran por su coste de
adquisicion ¥ se amortizan en el periodo en el que se considere que estaran en
funcionamiento. no excediendo de tres afios.

(g) Activos materiales

Los activos materiales se presentan valorados a su precio de adquisicion, netos de su
correspondiente  amortizacion  acomulada. Las amortizaciones apuales de
inmovilizado se practican linealmente sobre los valores de coste utilizando los
siguientes coeficientes:

Inmuebles 2%
Mobiliario e instalaciones [0%
Equipos informdticos v sus instalaciones 23%
Vehiculos 16%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su

utilizacidn o prolongan su vida atil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se producen.

() Operaciones de arrendamiento financiero

Los derechos de uso v de opcién de compra derivados de [a utilizacién de inmovilizados
materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se registran por el
valor de contado del bien en el momento de la adquisicion. Dichos derechos se
encuentran totalmente amortizados.

En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento mas el importe del
valor residual. La diferencia inicial entre Ia deuda total vy el valor de contado del bien.
equivalente al gasto financiero de la operacidn. se imputa a resultados durznte la
duracién del contrato con un criterio financiero.

(i} Indemnizaciones por despido

Salvo en los casos en que exista una causa Justificada. las sociedades tienen obligacion
de satisfacer indemnizaciones a aquetlos empleados de los que se prescinde de sus

servicios. No se prevén despidos que hagan necesaria la creacidn de una provision
por este concepto.

JW 0113524

(Continiia)
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BANCO INVERSION, S.A.
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Memoria de Cuentas Anuales
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(j) Contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos

Las contribuciones que anvalmente efectila el Banco al Fondo de Garantia de Depdsitos,
se calculan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 4/1930, Real
Decreto 367/1980. ambos de 28 de marzo. v el Real Decreto 740/1983, de 24 de abril.
asi como en o previsto en la circular 2/1996. de 29 de enero de Banco de Espafia y se
reconocen como gasto en el ejercicio en que se devengan.

(k) Opciones
Las operaciones de opciones se registran en el momento de su contratacion en las
correspondientes cuentas de orden por ¢] valor nominal del elemento subvacente

comprometido. diferenciandose entre compradas y vendidas y segin su naturaleza.

Los derechos y primas resultantes de la compra v venta o emision de opciones se reflejan
por el valor de coste en cuentas diversas de activo o pasivo.

En caso de que se trate de opciones contratadas en mercados grganizados que no sean de
cobertura, los derechos y primas se valoran diariamente a precios de mercado. Las
diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias.

Si se trata de opciones contratadas en mercados no organizados que no sean de cobertura, i
mensualmente, con el cierre del balance, se practica un gjercicio de liquidacion h
tedrica de los contratos de opciones compradas o emitidas sin casar, dotando la Lo
provision correspondiente. con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias, cuando de gc;r
la diferencia entre el precio contratado y el valor de mercado del activo subvacente. se ‘3?;}"
infiera que la opcidn no serd ejercida en el caso de opciones compradas o resuiten F‘.ﬁR

AT

pérdidas potenciales. en el caso de opciones emitidas.

o

En el caso de opciones sobre divisas o valores si el derecho es ejercido. su valor contable
se incorpora al coste de las divisas o de los titulos adquiridos. En caseo de adquisicion
si el coste total supera los precios de mercado del dia en que la opcion se ejerce. se
registra la diferencia como pérdidas en canera o en diferencias de cambio. segtin
proceda.

Wuv
P

X

(1} Futros financieros

S

=]

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de -

comtratacion, distinguiéndose entre las operaciones que son de cobertura y las que no
lo son.

;’EZ-L

Tt

e g%(wm'

{Continia)




R A SRR ¥ SO TY AL A% P

CLASE 83

7

BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura, se valoran de acuerdo
con los siguientes criterios:

» Fuuros financiercs contraiados en mercados organizados

Se liquidan diariamente a la cotizacién del dia de cierre. Las diferencias positivas o
negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

by
s

« Futuros financieros contratados en mercados no organizados

ey

R,

Mensuahmente se realizan cierres tedricos de las posiciones de futuros. Cuando del
cietre tedrico se ponen de manifiesto pérdidas potenciales se crean provisiones con
cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias. Los beneficios o pérdidas procedentes
de estas operaciones se reconocen como ingreso o como gasto en el momento de la
liquidacion.

El beneficio o pérdida de las operaciones de futuros financieros de cobertura se registran
en el balance de situacién simétricamente a los ingresos o costes del elemento
cubierto.

{m) lmpuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecio
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso. en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacidn.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de B
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacién. .

(3) Deudas del Estado

Este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos del Banco recoge el valor nominal de
Letras del Tesoro v Certificados del Banco de Espaiia y el efectivo de Deuda Piblica de
acuerdo con ¢l siguiente detalle:

Millones de pesetas

5
g
L
>
X
!

1999 1993
Deuda Piblica 1.056 779 :
Letras del Tesoro 1.834 70 k
Certificados del Banco de Espaiia 3 _35 ‘;
2.893 854 :

Jw 0113525
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BANCO INVERSION. S.A.

Memoria de Cuentas Anualeg

Los Certificados del Banco de Espafia, reflejados por su valor nominal, devengan intereses
anuales al 6% v son negociables bajo determinadas condiciones entre intermediarios
financieros sujetos al coeficiente de caja. Sus vencimientos se sithan entre marzo ¥
septiembre de 2000 para los existentes al 31 de diciembre de 1999 ¥ éntre marzo de 1999 y
septiembre de 2000 para los existentes ai cierre del ejercicio anterior.

Asimismo. al 31 de diciembre de 1999, las Letras del Tesoro devengan intereses anuales a
tipos de mercado (3.275%) y sus vencimientos se sitaan hasta el 2] de enero de 2000 (18
de junio de 1999 en 1998). Estas Letras del Tesoro se han adquirido para inmovilizarlas
como garantia del compromiso de adquisicién por parte del Banco. de una participacién
del 100% del capital de la sociedad MSF Recoletos 3 BV gue es a su vez prapietaria del

100% del capital social de MSF Recoletos 3. S.L. propietaria de un edificio en el paseo de
Recoletos, 3 (véase nota 29).

La Deuda Pablica devenga intereses anuales situados entre el 5% vy el 12.25% v sus
vencimienios se sitGan en diversas fechas hasta el 30 de agosto de 2003 al 31 de diciembre
de 1999 (hasta el 31 de marzo de 2007 al 31 de diciembre de 1993). Asimismo. al 31 de
diciembre de 1999 y 1998. 190 mitlones de pesetas de esta deuda se encuentran pignorados
en garantia de determinadas actas fiscales que el Banco ha recurrido (véase nota 23).

(6) Entidades de Crédito de Activo

Un detalie de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es como sigue:

Millones de pesetas

1999 1908
A la vista
Otras cuentas a |z vista 1.996 513
A plazo
Cuentas 2 plazo 19 4.850
Activos adquiridos con compromiso de reventa 3612 6.098
3.631 10.948
2.027 Lia6¢

Las cuentas a plazo en 1999 inclyian varios depdsitos con vencimiento en enero ¥ febrero de
2000 {el 4 de enero de 1999 ep 1998).

(Continia)
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(7) Crédito spbre Clientes

N o e =

El detalle de este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos al 31 de diciembre se muestra

a continuacidn:

Millones de pesetas

1599 1998
Crédito a las Administraciones Piblicas 1.344 -
Crédito a sectores residentes
Crédito comercial 5 4
Deudores con garantia real 5935 2416
Otros deudores a plazo 7.523 2.862
Deudores a la vista 927 226
Crédito a no residentes 3 4.501
Activos dudosos 134 55
13.921] 10.064
Fondo de insolvencias (314) {i47)
15.607 9917

A 31 de diciembre de 1998 el Banco tenia concedidos préstamos a diversos accionistas por un

importe global de 1.863 millones de pesetas con garantia persona! que devengan intereses
anuales comprendidos entre el 3.85% ¥ el 6.25% y sus vencimientos finales se situaban
entre diciembre de 1999 ¥ noviembre de 2001. Durante €l ejetcicio 1999 dichos préstamos
se han cancelado mediante dacién en pago de una coleccion de obras de arte. Esta
coleccién, junto con otras obras de arie propiedad del Banco con un valor de coste de 38
millones de pesetas. se han vendido al Ministerio de Educacion ¥ Cultura per un importe
de 2.000 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1999 se ha aprobado en el Ministerio
de Educacion y Cultura el primer contrato de suministro por 1.344 millones de pesetas que
el Banco ha facturado y se recogen como Créditos a las Administraciones Piblicas. Al3]
de diciembre de 1999 el Banco ha reconacido como inmovilizado procedente de
adjudicaciones la parte de la dacion en pago pendiente de facturar al Ministerio de
Erucacién y Cultura que asciende a 642 millones de pesetas (véase nota 11) que tienen una
provisién de 22 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998. créditos a no residentes incluia deudores por ventas de valores

JW 0113526

extranjeros pendientes de liquidar por importe de 4.301 millones de pesetas. que s¢
liquidaron en enero de 1999.

{Continia)
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Un detalle por plazos de este epigrafe de los balances de situacidn es como sigue:

Millones de pesetas

1999 1998
Hasta tres meses 2.205 4933
De tres meses 2 un ang 9.468 1.323
De un aiio a cineo afios 2.126 3.368
Mas de cinco afios 1.011 14
Vencimiento no determinado L1l 226

(]
3%
’g

Un resumen de los movimientos habidos en 999 ¥ 1998 en la cuenta "Fondos de provisién de
insolvencias™ es ¢ siguiente:

Millones de pesetas

1999 1998
Saidos al 1 de enero 147 86
Dotaciones netas cop cargo a los
resultados del ejercicio 255 67
Disponibilidad de fondos {88) (1)
Otros movimientos - - _(3)
Saldos al 31 de diciembre ald 147

(Continiia)
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(8) Acciones v Otros Titulos de Renta Variable

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de peseias
1999 1998
Residente
Participaciones en fondos de inversion - 910
Otras cotizadas 1 4.265
Otras no cotizadas 26 7
27 3.182
No residente 2.504 4,334
2.531 9.516
Menos. fondo de fluctuacidn de valores - (61)
2.531 9453

Un resumen del movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante 1999 y 1998 es el

siguiente:
Millones
de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 146
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 12
Provisiones que han quedado disponibles 9Ty
Saldo al 3] de diciembre de 1998 61
Dotaciones con cargo a resuitados del gjercicio 2
Provisiones que han quedado disponibles {63)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 . s

yw 0113527

(Continia)
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0F1682581

El importe que se refleja en Provisiones que han quedado disponibles se incluve en el saldo
del epigrafe “Saneamiento de inmovilizaciones financieras” de [as cuentas de pérdidas y

ganancias adjuntas,

(9}  Participaciones en Empresas del Grupo

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre, es Ia

siguiente;

Millones de pesetas

1999 1998
B.L Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones
de [nversién Colectiva, S.A. 224 220
B.1L Pensiones. Entidad Gestora de Fandos de
Pensiones. S.A [i5 50
B.1. Asesoramiento Financiero. S.A. 52 32
B.1. Servicios Integrales de Administracion
¥ Comtabilidad. S.A. 30 -
B.l Arbitraje. S.A, 110 -
Agepasa, S.A. 5.G.C. 304 -
B.I Capital. A.V., S.A. 1.070 -
B.1. Financial Products. S.A. 315 -
FIBE Patrimonial 97. S.L. 575 -
B.L. Finance Limited 8 -
B.l. International Limited 8 -
2.809 322
Menos. fonde de fluctuacion de valores {19 _
2790 322

Durante el ejercicio 1999 el Banco adquirié una participacion del 99.99% en B Capual,
AV, {antes SAVIA Capital Gestion. Agencia de Valores. S.A.) v del 100% en B.I.
Servicios Integrales de Administracion v Contabilidad. S.A. (antericrmente denominada
Valores Agepasa. $.A.). B.I Arbitraje. S.A. Sociedad Unipersonal (antes Agepasa. S.A..
Seciedad Unipersonal), Agepasa, S.A. $.G.C.. B.l. Financial Products, S.A. Sociedad
Unipersonal (antes Agepasa Inversiones, S.A.). FIBE Patrimonial 97. S.L.. B.L. Finance
Lumited v B.1. International Limited. En el anexo | se incluye un detalle de las sociedades

dependientes de] Banco al 31 de diciembre de 1999,

(Continia)
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Memoria de Cuentas Anuales

En el mismo ejercicio, ¢] Banco ha adquirido upa participacion del 2.198% en B.1. Gestora.
Sotiedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., por un importe de 4
millones de pesetas, alcanzando una participacion total del 99,998% en esta sociedad v una
participacion del 49.998% en B.[. Pensiones. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.
S.A.. alcanzando un 99.998% en esta sociedad.

Un resumen del movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante 1999 y 1998 es el

siguiente:
Millones
de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1
Provisiones que han quedado disponibles E0N;

Saldo al 31 de diciembre de 1998

g}

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 19

Saldo al 31 de dictembre de 1999

io

El fondo de fluctuacién de valores constituido al 31 de diciembre de 1999, corresponde a la
diferencia entre el coste y el valor teérico contable de la participaciéon en B.l.
Asesoramiento Financiero. S.A a dicha fecha.

Las dotaciones y provisiones disponibles realizadas se presentan, respectivamente. minorando
el saldo del epigrafe "Resultados de operaciones financieras” y como "Saneamiento de

inmovilizaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

{i0Y Activos Inmateriales

El deralle y movimiento del inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacién
acumulada al 31 de diciembre de 1999 ¥ (998 es como sigue:

Millones de pesetas
31,1297  Alas Bajas  Traspasos 31.12.98 Altas 31.12.99

Aplicaciones

informdticas - 62 (5) 396 453 133 386
Amortizacidn

acumulada — (37) = (360) (G397 {38y  (433)
Valor neto — 23 (2) 28 -1 23 131

Las aitas por traspaso del ejercicio 1998 tanto en coste como en amortizacién procedian del
inmovilizado material (véase anexo [I).

JW 0113528 (Continia)
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BANCO INVERSION. S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(11) Activos Materiales

El detalle del inmovilizado material v de su correspondiente amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 1999 v 1998, asi como del movimiento habido durante los gjercicios
terminados en dichas fechas. se muestran en el anexo IL que forma parte integrante de esta
nota de la memoria.

Al 31 de diciembre de 1999 Mobiliario ¥ enseres incluye 2.150 millones de pesetas (2.638
millones de pesetas en 1998) correspondientes a diversas obras de arte contabilizadas a
precio de coste segin adjudicacion en subasta,

Durante el ejercicio 1998 ef Banco adquirié obras de arte por un importe de 1,154 miliones de
pesetas. Durante 1999 se han producido bajas por este concepto por un importe total de
488 millones de pesetas. resultando de dichas bajas unos beneficios por venta de 38
millones de pesetas. incluidos en el epigrafe ~ Beneficios extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas v ganancias adjunta.

Asimismo duranie el ejercicio 1999. el Banco ha vendido un edificio de uso propio cuvo coste
era de 1.495 millones de pesetas v su valor neto contable de 1.4 millones de pesetas. El
precio de venta ha sido de 1.250 millones de pesetas con lo que el Banco ha sufrido una
pérdida extracrdinaria de 192 millones de pesetas (véase nota 23). Como consecuencia de
esta venta el Banco ha dado de baja mediante amortizacién anticipada las instalaciones del
edificio por un importe de 35 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1999 el Banco ha reconocido como inmovilizado procedente de
adjudicaciones la parte de ia2 dacion en pago pendiente de facturar al Ministerio de
Educacitn y Cultura que asciende a 642 millones de pesetas (véase nota 7).

(12) Acciones Propjas

Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos incluye al 31 de diciembre de 1999 o]
precio de coste de adquisicién de 1.296.560 acciones (1.646.560 acciones al 31 de
diciembre de 1998) compradas en ejercicios anterfores por un importe total de 558
millones de pesetas (706 millones de pesetas en 1998) que supone el 7.55% sobre el
capital suscrito (9.56% en 1998). Durante el ejercicio 1999 el Banco ha vendido 250.000
acciones nominativas de 200 pesetas nominales cada una y 100.000 acciones nominativas
de 500 pesetas nominales cada una obteniendo una pérdida de 106 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, dichas acciones propias tienen constituida una provisién por

depreciacion de 120 millones de pesetas para ajustar el precio de coste al valor teérico
contable. Dicha provisidn se ha constituido en 1999 {véase nota 23).

(Cortinfa)




CLASE 82

15

BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(13) Otros Activos

La composicidn de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre es la
siguiente;

Millones de pesetas

1999 1998
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero
Coste - 394
Menos, amortizacidn acumulada - (394)
Cuentas diversas
Hacienda Piblica Deudora 19 122
Fianzas 778 414
Operaciones financieras pendientes de liquidar 1.336 549
Derechos de opciones compradas 369 -
Otros conceptos 369 36
2.971 1121
971 LI21

Las operaciones financieras pendientes de liquidar se han liquidado en enero de 2000.

(14} Entidades de Crédito de Pasivo

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de dictembre es como

sigue:
Millones de pesetas
_ 1999 1998
A la vista
Otras cuentas 631 17¢
A plazo
Cuentas a plazo 6.739 5.088
1370 2259

A 31 de diciembre de 1999 y 1998 el vencimiento de las cuentas a plazo es inferior a un aiio.

Jw 0113529
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(t5) Débitos a Clientes

Un detalle de este epigrafe de [os balances de situacion adjuntos es como sigue:

Millones de pesetas

{999 1998
Depositos de ahorro
Sector Pablico 714 614
Sector residente (cuentas corrientes e imposiciones) 14.964 12.663
Sector no residente (cuentas corrientes e imposiciones) 1.406 538
17.084 13.865
Otros débitos
Sector residente
A plazo
Cesion temporal de activos 2.692 6.613
Sector no residente
A la vista - 4.639
A plazo
Acreedores por préstamo de valores 1.716 -
4.408 18,252

Al 31 de diciembre de 1998 otros débitos del sector no residente incluia 4.4352 millones de

pesetas por compra de valores extranjeros pendientes de liquidar que se liquidaron en
enero de 1999,

El plazo de vencimiento def capitulo de cesién temporal de activos al 31 de diciembre de 1999
v 1998 es menor de tres meses,

(Continia)
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Otros Pasivos

e s e —

(16)

Un detalle de este epigrafe de jos balances de situacién adjuntos €s como sigue:

Millones de pesetas

£
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1999 1998

Otros débitos F
Sector Pitblico 150 118

Sector residente

Alavista 277 122
A plazo - 1
Primas de opciones emitidas 408 1
Otras partidas 389 _83
1224 325

Otras partidas al 31 de diciembre de 1999, incluye 11 millones de pesetas en concepto de
impuestos diferidos ¥ 36 millones de pesetas de biogueo de beneficios por el resuitado de

1a venta de participaciones a una sociedad del Grupo.

(}7) Provisiones para Riesgos v Cargas

E! desglose y movimiento durante los ejercicios 1999 y 1998 de este epigrafe del balance de

situacién es el siguiente:

Millones de pesetas

Fondode  Otras
pensiones provisiones Total
Saldos al 31 de diciembre de 1997 i2 66 78
Dotaciones netas con cargo a resultados - _5 _3
Saldos al 31 de diciembre de 1998 12 T 83
Dotaciones netas con carge a resultados
{nota 23) - 298 298
Disponibilidad de fondos de
ejercicios anteriores {nota 23) - (50) (50)
Traspasos {(nota 11) - {22 Q)
Otros movimientos sin reflejo en resultados = {2 2
Saldos al 31 de diciembre de 1999 12 295 307
|
!
(Continia)
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(18} Capital Social

Al 31 de diciembre de 1999 ¥ 1998 el capital social estd representado por 11.922.920 acciones
neminativas de 200 Pesetas nominales cada ung ¥ 5.230.832 acciones nominativas de 500
Pesetas nominales cada una, todas con los mismos derechos ¥ totalmente suscritas y
desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1999 ¢l Bancg tiene una autocartera compuesta de

-296.560 acciones propias de las cuales 396,560 acciones son de 500 pesetas nominales

(19} Reservas

Las reservas de los balances de sitacisn adjuntos se componen de los siguientes conceptos e

importes:
Millones de peseras
1999 1998
— _ _HE
Reserva por prima de emisidn de acciones 1.251 1.251
Reserva legai 243 196
Reservas voluntariag 2.3 1.802
3718 3,249

(2} Reservas por prima de emision de acciones

La prima de emision tiene Jas mismas restricciones ¥ puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias del Banco, incluyendg su conversion en capital social.

(b} Reserva legal

Las sociedades estin obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos. el 20% det
capital social. Esta reserva no es distribuible a Jos accionistas v sslo podra ser -
utilizada para cubrir. en e ©aso de no tener otras reservas disponibles. el saldo deudor

de la cuenta de pérdidas v ganancias, También bajo ciertas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social.

(c} Reservas voluntarias
ReServas voluntarias

{Continta)
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(20) Patrimonio

El detalle del patrimonio del Banco y st movimiento durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1999 v 1998 se muestra en ¢l anexo TII. que forma parte
integrante de esta nota.

En el cdleulo del patritmonio del Banco hay que considerar la existencia de un saldo neto de
1 acciones propias por 438 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999 {706 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1998) v que figuran incluidas en el epigrafe "Acciones
propias” del activo de los balances de situacion adjuntos (véase nota 12},

{21} Cuentas de Orden

Un detalle de los conceptos incluidos en cuentas de orden al 31 de diciembre es COmo Sigue;

Millones de pesetas

1999 1998

Avales y cauciones prestadas 1.253 1.338

Disponibles por terceros 21.993 163

Depésitos en custodia (valores nominales) 37.634 23.623

! Otras cuemas 39.661 24.521
100.541 49.64

Dentro de otras cuentas de orden se incluye los siguientes conceptos & importes:

Millones de pesetas

1999 1998
) Compra-venta de divisas contratadas 1o vencidas
. hasta dos dias habiles 57 395
! Compra-ventas no vencidas de activos financieros 22 -
? Otras compra-ventas de divisas contratadas no vencidas
a plazo superior a dos dias habiles 7.079 6.329
Futuros financieros sobre valores v tipos de interés 234 415
Opciones compradas 3.820 96
Opciones emitidas 5.819 2.290
Otras operaciones sobre tipos de interés 23556 -
Depésito de valores en otras entidades 8.605 12.401
Riesgo no devengado por pensiones no czusadas 16 23
Riesgos devengados por pensiones no causadas 8 12
Operaciones de futuro contratadas por cuenta de terceros 10.076 1.148
Otros conceptos 1.369 1411

39.661 24.521

Jw 0113531
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{22) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Sueldos. salarios v asimilados
Cargas sociales
Indemnizaciones

Otros gastos de personal

siguiente;

fefes
Oficiales
Auxiliares

23) Beneficios / Quebrantos Extraordinarios

Su detalle es el siguiente:

Beneficios extraordinarios

Beneficios por enajenacion de inmovilizado
Beneficios por ejercicios anteriores
Otros beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

Pérdidas de ejercicios anteriores
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado (nota | [}
Dotaciones netas a otros fondos especificos

Otras provisiones (nota 17)

Fondo de fluctuacién de las acciones propias (nota 12)
Otros quebrantos extraordinarios

A e AR et T R e A R e ST

OF16825883

Millones de pesetas

1999 1998

1.232 1.101
223 207
13 26
229 27

L7 136l

El namero medio de empleados del Banco, distribuido por categorias profesionales ha sido el

1999 1998
146 114
32 36
20 28
198 178
Millones
de pesetas
1999 1998
64 20
8 -
248 15
320 S} '
- 8
192 as -
248 2
120 -
270 -
830 33
(Continia)
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' (24) Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracién
!

Las retribuciones satisfechas durante los ejercicios 1999 y 1998 a los Miembros del Consejo ;
de Administracion de| Banco han sido de 372.613.92] pesetas (de las cuales 245.150.000 i
pesetas corresponden a dietas y el resio a retribuciones salariales) ¥ 338.100.000 pesetas

{de las cuales 240.300.000 corresponden a dietas y el restg a retribuciones salariales),
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco tenia concedide un préstamo con pgarantfa personal,
debidamente autorizado por Banco de Espafia conforme a la fegislacién vigente, 2 uno de

los Miembros del Consejo de Administracién por importe de 150 millones de pesetas que :
devengaba un tipo de interss anual dei 3,40% con vencimiento el 16 de diciembre del
2001. Al 31 de diciembre de 1999 dicho préstamo se encuentra cancelado, E
(25) Situacion Fiscal L
i

3
; Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del
; Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios. determinados conforme a {a legistacién fiscal. f
! estin sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible en el caso de sociedades i
andnimas. De [a cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones de acuerdo .

con la legislacion vigente.

Debido al diferente tratamiento que [a legislacidn fiscal permite para determinadas :
operaciones. el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se

incluye una conciliacién entre el beneficio contable y el beneficio fiscal del ejercicio para
¢l Banco,

Millones de pesetas

1999 1998
Beneficio (Pérdida) contable del gjercicio.
antes de impuestos {2.369) 648
Gastos no deducibles 375 20
Otras correcciones (4 Redd)
Base contable de) impuesto (1.808) 597
Diferencias temporales - _1
Base imponible del impuesto {1.808) 598
Cuota al 35% - 209
Deducciones - (30)
Retenciones y pagos a cuenta (63) (234)
! Cuota liquida —{63) 55

Jw 0113532
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El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Millones de pesetas

1999 1998
Base contable del impuesto —_ 397
Cuota al 35% - 209
Deducciones = 30)
— 112

De acuerdo con la Ley del mpuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables

para la determinacién de la base imponible ésta resuitase negativa. su importe podra ser
compensado dentro de los diez ejercicios inmediatos v sucesivos a aquél en que se origind
la pérdida. La compensacidn se realizard al tiempo de formular la declaracion del
Impuesto sobre Sociedades. sin perjuicio de las facultades de comprobacidn que
correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del lmpuesto sobre Sociedades presentadas. el Banco dispone

de las sipuientes bases imponibles negativas a compensar cofitra eventuales beneficios
fiscales futuros:

Afio de origen Compensables hasta Millones
1909 (estimada) 2009 1.808

Sesiin establece 1a legislacién vigente. los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales. o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Duranie
1994 el Banco fue inspeccionado para todos los impuestos que le eran aplicables hasta el
31 de diciembre de 1992, Al 31 de diciembre de 1999 permanece incoada el acia relativa al
ejercicio 1992, la cual estd avalada por el Banco mediante pignoracidn de deuda por
importe de 190 millones de pesetas (véase nota”3). Los Administradores del Banco han
firmado en disconformidad este acta y estiman que la mayoria de los cenceptos sefialados
pueden ser rechazados directamente en la via administrativa y no derivar en contingencias
superiores a 4 millones de pesetas. para los -cuales tienen constituida una provision
suficiente. Al 31 de diciembre de 1999, el Banco tiene abietto 2 inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el | de
enero de 1995 Los Administradores del Banco. no esperan que. ¢n caso de inspeccion.
surjan pasivos adicionales de importancia. El contrato firmado el 28 de enerc de 2000 con
motivo del cambic de accionariade del Banco {véase nota 29) establece garantias
otorgadas por parte del anterior accionista fremte a cualquier deuda, sancién o
incumplimiento, incluidos los de indole fiscal, por un plazo de 3 afios.

{Continga)
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(26} Transaccionesy Saldos con Empresas del Grupo

Las principales transacciones realizadas al 31 de diciembre con empresas del Grupo.

Millones de pesetas % sobre total concepto

1999 1993 1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados 175 19 20,1% 1.9%
Comisiones percibidas 653 144 34.8% 8.3%
Rendimientos de la cartera variable 49 - 41.8% -
Otros productos de explotacion 29 11 85.3% 6.7%
Imereses v cargas asimiladas 17 9 235% 0.9%
Comisiones pagadas 41 - 8.1% -
Otros gastos administrativos 113 117 8.9% 11.3%
Resultado de operaciones financieras N 272 7.0% 14.6%

Los saldos con esias entidades al 31 de diciembre son los siguientes:

Millones de pesetas

1999 1998
Crédnos sobre clientes 6.620 -
Débitos a clientes 1.783 313
Cuentas de periodificacion de active 118 77 o
Cuentas de perfodificacion de pasivo 4 1 e
Otros activos 72 - &
Otros pasivos 197 -
{27) Aspectos Derivados de la Introduccidn del Euro «

El Banco ha adaptado sus sistemas para pader operar en los mercados que va tienen como
moneda base el euro. si bien la contabilidad interna se sigue realizando en pesetas.

£
1
3

(28) Cuadros de Financiacién
Los cuadros de financiacién correspondiemtes a los ejercicios anuales terminados en 31 de
diciembre de 1999 y 1998 se presentan en el anexo IV, el cual forma parte integrante de :
estd nota. :
(29) Hechos Posteriores "
:
Con fecha 28 de enero de 2000. el grupo alemén Bayerische Hypo und Vereinsbank AG ha !

comprado, a través de su filial HVB Private Clients GmbH, el 90,4344% de las acciones
del Banco a D. José Luis Varez Fisa. El resto de las acciones son propiedad del propio
Banco y aparecen registradas en el epigrafe "Acciones propias”.

Jw 0113533
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Asimismo con fecha 28 de enero de 2000, el Banco ¥ D. José Luis Virez Fisa han firmado un
compromiso irrevocable. mediante el cual el primero venderi al sesundo. el cual se ha
comprometido a adquirir, las obras de arte que figuran en el activo del balance consolidado
por un importe de 2.150 millones de pesetas ai valor neto contable (véase nota | 1).

Con fecha 27 de enero de 2000 el Banco ha vendido a D. José Luis Véarez Fisa el 100% del
capital de Administradora General de Patrimonios. S.A., 5.G.C. {(Agepasa) renunciando la
mencionada entidad a su estatuto de sociedad gestora de carteras y. en consecuenciza, a la
actividad implicita en tal estatuto. Inmediatamente después de la mencionada venta se
procedié a la eesion de la organizacion empresarial y equipos informaticos de Agepasa al
Banco con la comunicacién de la nueva situacian a los clientes de Agepasa.

Compra realizada en enero de 2000 del 100% del capital de la sociedad MSF Recoletos 3 BY
que €5 a su vez propietaria del 100% del capital social de MSF Recoletos 3, S.L.
propietaria de un edificio en la calle Recoletos, 3.

En enero del afio 2000 la CNMV ha comunicado al Banco Iz incoacién de un expediente
sancionador por un importe de 96.000 euros relacionado con varias infracciones cometidas
en ejercicios anteriores. El Banco ha pagado el importe total de la sancion con cargo a las
provisiones constituidas durante e ejercicio 1999 para este fin.
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BANCO INVERSION, 8.A.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1999 incluyen el Balance de Situacién. la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria de notas explicativas, y son auditadas por KPMG Auditores SL. E
Informe de Gestién adjunto. resume las principales caracteristicas de la evolucién del Banco y
sefiala las perspectivas de futuro de mayor relevancia.

1.

1.1

Jw 0113536

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1999

Evolucion de las operaciones de Banco Inversidn, S.A.

Balance de Situacion

La cifra total de balance del Banco a 31 de diciembre de 1999 asciende a 39.542 millones de
pesetas. siendo de especial relevancia la partida de Créditos sobre Clientes que alcanza los
15.607 millones de pesetas ¥ los Débitos a clientes 21.492 millones de pesetas.

La cartera de valores presenta un saldo de 35.421 millones de pesetas aumentando
fundamentalmente las participaciones en empresas def Grupo, que ascienden a 2.790 millones.

El Inmovilizado Material desciende de 4.899 millones de pesetas en 1998 a 3.579 millones en
1999 (un 27%) debido fundamentalmente a la venta de un edificio de uso propio.

Los Recursos Propios del Banco {capital. reservas y pérdidas del ejercicio) a 31 de diciembre
de 1999 ascienden a 6.349 millones de pesetas.

Resultados

El Resultado antes de Impuestos en el ejercicio 1999 se sitita en —2.362 miilones de pesetas
frente a los 648 millones del ejercicio anterior.

Las partidas que tienen una incidencia positiva en el Resultado del ejercicio 1999 son:

El Margen de Intermediacion. casi se triplica, alcanzando los 326 millones de pesetas frente a
los 129 miliones del afio antertor.

Las Comisiones Netas. aumentan un 27% alcanzando la cifra de 1.370 millones de pesetas
frente a los 1.075 millones del aiio 1998.

Las partidas que. sin embargo. tienen una incidencia negativa en el Resultado del ejercicio
1999 son:

Resultados por Operaciones Financieras cambia el signo de un aiio a otro, obteniendo unas
pérdidas de 99 millones de pesetas en 1999 frente a los beneficios alcanzados en 1998, 1.862
millones de pesetas.

Los Gastos Generales aumentan un 28% en el afio. alcanzando los 3.063 millones de pesetas.
Es de destacar que el aumento que se produce en los gastos de personal (+32%) es mayor que
el que se produce en ¢l resto de los gastos penerales (+23%) debido fundamentalmente al
incremento de plantilla producido durante el afio (de 178 en 1998 a 199 en 1999).

Como consecuencia el Margen de Explotacion se sitfia en —1.727 millones de pesetas frente a
los 614 millones del afio anterior.
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Propuestz de distribucion de resultados

El resultado neto del Banco se sitila en —2.369 millones de pesetas y la propuesta que se somefe
a Ia Junta General de Accionistas es compensar las pérdidas con cargo a reservas de libre
disposicidn. -1.786 millones de pesetas de Reserva Voluntaria y -583 millones de pesetas de
Reservas por Prima de Emision de Acciones.

Tecnologia v Sistemas

Continuando con una politica de optirmizacién de sus recursos tecnologicos el Banco ha
seguido desarrollando v mejorando sus aplicaciones informéticas. Merece destacarse la
implantacion de nuevas plataformas, asi como nuevos sistemas operativos y de informacion
financiera en el Banco. Asimismo el Banco ha culminado con éxito el primer afio de operativa
en Euros v el efecto 2000.

Acciones propias

Burante el ejercicio 1999 el Banco ha vendido 250.000 acciones nominativas de 200 pesetas
nominales cada una y 100.000 acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una
obteniendo una pérdida de 106 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1999 el Banco tiene una autocartera compuesta de 1.296.560 acciones
propias de las cuales 396.560 acciones son de 500 pesetas nominales cada una v 900.000
acciones de 200 pesetas nominales cada una.

Durante enero del 2000 el Banco ha adquirido 250.000 acciones norminativas de 200 pesetas
nominales cada una v 100.000 acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una,

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio y perspectivag

Con fecha 28 de enero de 2000 el Grupo HypoVereinsbank compra (a través de su filial HVB
Private Clients GmbH) a D. José Luis Varez Fisa su participacién del 90.4344% de Banco
Inversion S.A_ El restante 9.5656% es autocartera.

Con fecha 29 de marzo de 2000 fueron designados los nuevos Administradores. quienes

formulan estas Cuentas Anuales en base a los datos existentes en la documentacidn de la
Sociedad.

Evolucién previsible de las operaciones

La adquisicion por el Grupo HypoVereinsbank del capital sacial de Banco lnversion S.A..
sociedad cabecera del Grupo Banco Inversidn, supone un cambio fundamental en ia vida de
esie grupo de empresas. La incorporacion a uno de los mayores grupos bancarios de Europa
abre un nueve campo de posibilidades al Banco Inversion. aumentando su capacidad de
crecimiento v sus posibilidades operativas dentro v fuera de Espafia. E] nuevo accionista, que
to es desde finales de enero de 2000. tiene el propésito de potenciar el desarrollo de Banco
Inversién impulsando especialmente la actividad de Banca Privada ¥ constituyendo una sélida
base que se configure como plataforma societaria v operacional para el desarrollo de las
actividades del Grupo HypoVereinsbank en el eje latino, que incluye el drea de Europa
Meridional ¥ Latincamérica.
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La actividad de Banca Privada, en la que ef Banco Inversidn va a centrar una gran parte de sus
actividades, va a suponer un desarrollo apreciable de los recursos de clientes gestionados, fuera
del balance bancario, y una potenciacién de los ingresos por comisiones frente a los propios de
1a intermediacién financiera, via mirgenes bancarios (margen de intermediacion).

La red de oficinas y la plantiila de colaboradores existente dentro del Banco presenta unos
niveles adecuados a la nueva actividad y no se prevé que experimenten grandes
modificaciones.
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Diligencia que levanta el Secretario del Conscjo de Administracién de Bance Inversién, 5.A., Don Alberto Martinez Elbal,
para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracién del Bance han procedido a suscribir el presente
documento, que se compene de 34 hojas de papel timbrado, referenciadas con la numeracién OF1682568 a OF1682601,
ambas inclusive, comprensivo de la Memoria, Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias ¢ Informe de Gestién,
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1999, los cuales forman parte integrante de este documento.

Asistencia:

Presidente:

Vicepresidente:

Consejero-Delegado:

Consejero Vocal:

Congejero Vocal:

Secretario no Conseijero:

Dt. Kai Werh;ahn-Mess

AL

Dr. Andreas Bulling

D. m Mayo Rebollo
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Lo

D. Hendrik Daniels /

D. Romualdo Gardia Ambrosio

D/ Alberto Martinez Elbal

Madrid, 27 de abril de 2000
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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Casiellana, 95
28046 Madrid

R . Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consclidadas

: 1
! ‘A los Accionistas de
: Banco Inversién

et P

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Inversién, S.A. y sociedades
dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y 1a memoria consolidada correspondientes al
ejercicio annal ferminado en dicha fecha, cuya formulacidon es responsabilidad de los
Administradores de Banco Inversién, S.A. (el Banco). Nuesira responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales

consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias ademas de
las cifras del ejercicio 1999, las comrespondientes al ejercicio anterior (véase nota 2). Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha
26 de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas y combinadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién con
incertidumbres.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
Banco Inversion, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados
consolidados de las operaciones durante €l ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecunada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por el cambio, con el que
estamos de acuerdo en Ia amortizacion de las operaciones de arrendamiento financiero segin se
describe en la nota 4(i) de la memoria, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.
ita an al Regi Qficlal de di de Cusntas can et n.* 50702,
¥ sh ol Reglstro de Sociedades dal Instil de it -Ci
KPMG Auditores S.L. Juradas da Cusentas ¢on sl n.* 10, . . W
KPMG Auditores S.L. es miembro de Reg. Mer. Madnd, T. $1.961, £ 84, Sec. 8, H. M-188 007, Iascrip. 1. &
®PMG Inteznanional, Seciedad Suiza. N.LF, B-72510153
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, Ia evolucién de sus negocios v
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que Ia informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Banco y de sus sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, S.1..

KEMG AUDITORES, 5.L.

MIEMBRO EJERGCIENTE DEL

INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORESJURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

2000 2A1-003189

M?® Eugenia Fernandez-Villaran Ara

AnD n

28 de abril de 2000 rpORTE CoLEGIL 30+ 000 pts
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BANCO INVERSION, S.A.  °
- Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales rerminados en
31 de diciembre de 1999 y 1998
{Expresadas en millones de pesetas)
1999 1998"
Intereses v rendimientos asimilados 712 1.007
Intereses y cargas asimiladas (669) (1.012)
Rendimiento de ia cartera de renta variable
De acciones v otros titulos de renta variable 397 205
Margen de intermediacion 340 200
Comisiones percibidas 2417 2377
Comisiones pagadas 677 (633)
Resultados de operaciones financieras 626 2251
Margen ordinario 2.706 4175
Otros productos de explotacion 7 154
Gastos generales de administracién
De personal {nota 21} (2.396) {1.567)
Otros gastos administrativos (1.600) (1.130)

(3.996) (2.697)

Amortizacidn y saneamiento de activos materiales

¢ inmateriales {296} (38D)
Otras cargas de explotacion (69) (41}
Margen de explotacidn (1.648) 1.210
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacian (22 (13
Amorlizacion y provisiones para insolvencias (nota 7) - {169)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 5 {46)
Beneficios extraordinarios (nota 22) 321 273
Quebrantos extraordinarios (nota 22 (843) (84)
Resultado antes de impuestos (2.141) 1.169
Impuesto sobre beneficios (nota 23) (33) (215)
Resultado consolidado del gjercicio (2.194) 954
Beneficio atribuido a la minoria - 1
Beneficio (pérdida) atribuido al Grupo (2.194) 953

{1} Véanse notas | y2

JW O 1 1 3 5 q;mcmoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 1999,
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BANCO INVERSION, S.A. Y -
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 1699

(1) Nawraleza. Actividades v Composicion del Grupo

Banco Inversion, S.A. (en adelante el Banco) fue constituido el 15 de julio de 1962 con la
denominacidn de Banco Ribagorza. S.A. por tiempo indefinido. El i1 de diciembre de
1969 cambid su denominacidn por la de Banco de Huesca., S.A. adoptando su actual
denominacidn el 30 de septiembre de 1988, mediante acuerdo de la Junta General de
Accionistas, elevandose a escritura publica el 20 de octubre de 1988.

El Banco posee ademis sociedades dependientes y asociadas que realizan actividades
financieras v bancarias complementarias de las del Banco, como 1a mera tenencia de
bienes urilizados o no en la actividad bancaria, actividades inmobiliarias, gestion de
carteras de clientes. intermediacion en la compraventa de titulos por cuenta ajena. etc..
constituvendo todas ellas el Grupo Banco [nversidn {en adelante el Grupo) cuyo detalle se

incluye en el Anexo [ adjunto. el cual forma parte integrante de esta nota.

Durante el gjercicio 1999, el Banco ha adquirido la totalidad de las acciones del capital social
de B.I. Servicios Integrales de Administracién v Contabilidad. S.A. (anteriormente
denominada Valores Agepasa. S.A.). B.l. Arbitraje, S.A. Sociedad Unipersonal (antes
Agepasa, S.A., Sociedad Unipersonal), Agepasa. 5.G.C.. S.A.. B.l. Financial Products.
S.A. Sociedad Unipersonal (antes Agepasa Inversiones. S.A.), FIBE Patrimonial 7, S.L..
B.L. Finance Limited y B.l. International Limited. v una participacion del 99.959% en B.L
Capital. Agencia de Valores. S.A. (antes SAVIA Capital Gestién, S.A}. Asimismo. ha
adquiridoe una participacion adicional del 49,998% en B.IL. Pensiones. Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. vy del 2.198% en B.I Gestora, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.,

Al 31 de diciembre de 1998. el Grupo estaba formado por el Banco ¥ sus sociedades
dependientes a dicha fecha (B.l. Pensiones. Entidad Gestora de Fondos de Pensiones.
S.A.. B.. Asesoramiento Financiero, S.A. y B.l. Gestora. Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva. S.A.), Administradora General de Patrimonios. S.A..
S.G.C. v sus sociedades dependientes a dicha fecha (B.I. Arbitraje, S.A., B.L Servicios
Integrales de Administracidn ¥ Caontabilidad. S.A. y B.1. Firancial Praducts, S.A} v FIBE
Patrimonial 97. S.L.. siendo las cuentas al 31 de diciembre de 1998 formuladas por los
Administradores del Banco. consolidadas ¥ combinadas, inciuyendo la consolidacidn del
subgrupo consolidable del Banco ¥ la combinacién de FIBE Patrimonial 97, S.L. v del
subgrupo consolidable de Administradora General de Patrimonios. S.A.. S.G.C. Al 31 de
diciembre de 1998. el Banco no mantenia ninguna participacion en el capital de FIBE
Patrimonial. 97. S.L.. ni en las sociedades del subgrupo consolidable de Administradora -
General de Patrimonios. S.A., $.G.C. si bien fueron consideradas consolidables teniendo
en cuenta la Orden Ministerial de 25 de marzo de 1994, que convalidando otra anterior de
16 de junio de 1993, aprecit la existencia de grupo consolidable y de acuerdo con la ley
1371992 y el Real Decreto 1343/92 designé como responsable de su supervision al Banco
de Espaia. el cual designd al Banco como entidad obligada de su grupo consolidable.

{Cantinita)
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BANCO INVERSION. S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Durante el ejercicio 1999. el Banco comprd el 100% del capital de Administradora General
de Patrimonios, S.A.. S.G.C. y de sus sociedades dependientes. asi como de FIBE
Patrimonial 97, S.L.. por lo que al 31 de diciembre de 1999, el Grupo tiene como dnica
cabecera al Banco y es éste el accionista mayoritario de todas las sociedades del Grupo y
por tanto las cuentas son consolidadas. no siendo necesaria ningdn tipo de combinacidn.

(2) Bases de Presentacién de fas Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacion vigente, estas cuentas anuales se presentan siguiendo el
formato establecido en la Circular 4/1991. de 14 de junio, de Banco de Espafia y sus
posteriores modificaciones. con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
consolidado. de la situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 1999.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros individuales de
contabilidad def Banco v de los de cada una de las restantes sociedades del Grupo. Las
cuentas anuales del Banco v de cada una de las sociedades dependientes correspondientes
al ejercicio 1999 se encuventran pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores del Banco consideran que
dichas cuentas anuales seréan aprobadas sin que se produzcan cambios significativos. Las
cuentas anuales consolidadas ¥ combinadas correspondientes a 1998 fueron aprobadas en
Junta de fecha 30 de junio de 1999.

Como requiere la normativa vigente. el balance de situacién y la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio 1999 recogen. a efectos comparatives, las cifras correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales consolidadas v combinadas
de 1998. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, el Banco ha optado por omitir
en la memoria de 1999 los datos comparativos de 1998,

Las cuentas anuales consolidadas v combinadas de 1998 incluyen la combinacidén de FIBE
Patrimonial 97, S.L. v de} subgrupo consolidable de Agepasa, Administradora General de
Patrimonios. S.A.. S.G.C. (véase nota 1), mientras que las cuentas consotidadas de 1999
incluven [a consolidacién por integracién global de todas las sociedades dependientes del
Banco. Por este motivo. las cifras de 1999 no resultan comparables con las del ejercicio
1998.

(3) Principios de Consolidacién

Todas las sociedades dependientes que conforman el Grupo han sido consolidadas por el
métado de integracién global. de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular
4/1991 de Banco de Espafia, Un detalle de las mismas se presenta en el Anexo 1 adjunto. el
cual forma parte integrante de esta nota.

Jw 0113504
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BANCO INVERSION, S.A Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Todos los saldes y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacidn. A efectos de preparacion de la cuentas anuales consolidadas
adjuntas. los principios de contabilidad y normas de valoracion utilizados por las
sociedades dependientes han sido homogeneizados con los aplicados por el Banco
mediante la realizacidn de determinados ajustes.

B.L Capital. Agencia de Valores. $.A. entrd a formar parte del perimetro de consolidacién del
Banco en junio de 1999, por lo que los resultados obtenidos hasta mayo de 1999 no

forman parte de la cuenta de pérdidas y ganancia consolidada adjunta de 1999,

El ejercicio econdmico y fiscal de todas las sociedades consolidadas coincide con el afio
natural.

Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo los principios contables v
normas de valoracion especificos establecidos por 1a Circular 4/1991 de Banco de Espaiia
¥ sus sucesivas modificaciones y los generales del Plan General de Contabilidad. de forma
supletoria. Los mas significativos se presentan a continuacidn:

(a) Contabilizacién de ingresos v gastos

Los ingresos v gastos se reconocen contablemente en funcién de su devengo excepto los
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversion considerados
de dudoso cobro. que se abonan a resultados en el momento de su cobro,

Siguiendo la practica general financiera. las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor. en base a 1a cual
se calculan los ingresos v gastos financieros.

(b} Transacciones v saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos ¥ costes devengados v no
vencidos. se valoran al cambio medio ponderado del mercado de divisas del iltimo
dia habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién consolidado. Los
beneficios o pérdidas que. en su caso. se originan 2l practicarse estas valoraciones se
rECONn0Cen oMo ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de orden” a
los tipos de cambio de contratacién. Al cierre del mes, las operaciones abiertas se -
revalian al cambio de futuro oficial del Banco de Espaiia para el pericdo que media
hasta su vencimiento. Las diferencias positivas ¢ negativas que se originan al
practicarse estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada.

{Continoa)
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BANCO INVERSION. S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

En el caso de operaciones dobles a futuro ("swaps®) de cobertura, las diferencias

obtenidas entre los cambios de contratacidn de plazo y contado son periodificadas
durante la vida de los respectivos contrates, Con contrapartida en las cuentas de
ingresos o gastos, segin carresponda.

{c) Obligaciones v otros valores de renta fija

Las deudas del Estado. obligaciones y otros valores de renta fija se valoran de acuerdo a

los siguientes criterios:

» Cartera de inversion ordinaria

a) Todos los valores se contabilizan por el precio de adquisicion, previa deduccion.
en su caso del importe del cupén corrido. que se contabiliza transitoriamente en
cuentas diversas. También se deducen las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suscripcion.

b) La diferencia. positiva o negativa. entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso se periodifica mensualmente, durante la vida residual del valor.
corrigiendo el precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados.

c) Los valores cotizados estan sujetos al siguiente tratamiento:

Trimestralmente se caleula para cada clase de valor la diferencia entre el precio de
adquisicién, corregido en basc a lo comentado en el apartado b) anterior ¥ la
cotizacion. deducido en su caso el cupdn corrido, del Gitimo dia de mercado del
trimestre natural.

La suma de las diferencias negativas resultantes de ese calculo se lleva a la
correspondiente cuenta de periodificacion. Asimismo, las diferencias positivas
en valores incluidos en la cartera de inversién ordinaria que cotizan
piblicamente. se abonan a esa cuenta hasta el importe de las diferencias
negativas habidas en otros valores. La contrapartida de esos apuntes €5 el
fondo de fiuctuacion de valores,

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados. dotandose en el caso de las
primeros una provision que se integra en el fondo de fluctuacion de valores.
por su importe. Estas provisiones se aplican al cierre del trimestre a la cuenta
de periodificacién activa mencionada en el parrafo anterior, hasta el saldo
calculado en ese momento para la misma, liberdndose el excesol no abstante,
las provisiones liberadas se vuelven a constituir en’ trimestres posteriores del
mismo ejercicio si en ellos se produce un aumento de la citada cuenta de
periodificacidn.

{Continua)
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BANCO INVERSION. S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

+ (Cartera de inversion a vencimiento

Los valores asignados a la cartera de inversidn a vencimiento se contabilizan de
acuerdo con lo comentado en fas letras a) y b) del apartado antetior.

Los resultados de las enajenaciones que se producen se Hevan a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias como resultados extraordinarios, pero en caso de ganancias se dota
una provision especifica por el mismo importe, disponiéndose linealmente de esta
provision a lo largo de la vida residual del valor vendido.

= Cartera de negociacidn

Los valores incluidos en la cartera de negociacién se contabilizan al precio de
adquisicion sin deducir el importe del cupén corrido.  Mensualmente se actualiza
el valor a precio de mercado entendido éste como la cotizacién de cierre o. en su
defecto. al altimo dia habil anterior a dicha fecha. La contrapartida de la
actualizacion se recoge en las cuentas de ingresos o gastos del ejercicio.

{d} Acciones v participaciones del capital
Los titulos de renta variable se registran en balance por su precio de adquisicién.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna de las
siguientes circunstancias:

« EI valor medio de cotizacion del iHtimo trimestre o el del dltimo diz habil es menor
que ¢l valor contable para los tiulos que cotizan en Bolsa.

* El valor teérico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de titulos
que no cotizan en Bolsa,

{e) Fondos de provision de insolvencias

Los fondos de provision de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que. en su
caso. pudieran producirse en la realizacion de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en el epigrafe "Créditos sobre clientes" del activo v otros
riesgos sin inversion, que figuran en cuentas de orden. Los fondos constituidos se
han determinado en funcidn del estudio realizado sobre cada uno de los riesgos
contraidos y en base a la antigiiedad de las deudas vencidas para el resto. Los fondos.
asi determinados, se presentan minorando el epigrafe "Créditos sobre clientes” del -
activo. ¥ en el capitelo "Otras provisiones" del pasivo, cuando los fondos estin
destinados a cubrir riesgos de firma.

{Continaa)
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BANCO INVERSION, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuvales Consolidadas

Ademais. el Banco estd obligado a constituir un fondo de provisidn de insolvencias
adicional, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija.
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria de otros sectores
residentes y no residentes. Este coeficiente se ha establecido en el 0.5% para créditos
v préstamos hipotecarios con garantias suficientes.

Los saldos de los fondos de provisién para insolvencias se incrementan por las
dotaciones que s preciso efectuar con cargo a los resultados de cada ejercicio v se
minoran por las cancelaciones definitivas por incobrables vy, en su caso, por las
recuperaciones que se producen,

() Activos inmateriales

Los gastos incurridos en las ampliaciones de capital se llevan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante cinco afios.

Las aplicaciones informaticas se valoran por su coste de adquisicion y se amortizan en
un plazo de 3 afios.

{g) Fondo de Comercio de Consolidacidn

El fondo de comercio de consolidacién de sociedades consolidadas por integracion
global surgié al 31 de diciembre de 1997 como consecuencia de la diferencia positiva
resultante de la eliminacion inversidn-fondos propios en la sociedad B.l. Gestora,
Sociedad Gestora de Institucicnes de lnversién Colectiva., S.A. dependiente del
Banco. Al 31 de diciembre de 1999 ha surgido un fondo de comercio de
consolidacion de sociedades consolidadas por integracidn global como consecuencia
de la diferencia positiva resultante de la eliminacion inversidon-fondos propios en la
sociedad B.I. Capital, Agencia de Valores. S.A.

Estos fondos de camercio de consolidacidn se amortizan en un periodo de cinco afios.
() Activos materiales
Los activos materiales se presentan valorados a su precio de adquisicion, netos de su
correspondiente  amortizacidn  acumulada. Las amortizaciones anuales de

inmovilizado se practican linealmente sobre los valores de coste utilizando los
siguientes coeficientes:

- Inmuebles 2%
Mobiliario e instalaciones 10%
Equipos informaticos y sus instalaciones 10%-33%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida Gtil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en ¢l momento en que se producen.

Jw 0113506

(Continia)
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Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan por el valor contable de los
bienes aplicados o el valor de mercado de estos activos. si este fuese menor. En los
ejercicios siguientes a la adjudicacion deben realizarse dotaciones adicionales en
funcién de la antigitedad de acuerdo con fa Circular 4/91 de Banco de Espafia.

Operaciones de arrendamiento financiero

Los derechos de uso ¥ de opcidn de compra derivados de la utilizacion de inmovilizados
materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero. se registran por el
valor de contado del bien en el momento de la adquisicion.

De acuerdo con las normas comenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espaia v
como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 7/98. la amortizacién de
estos derechos se realiza de acuerdo con la vida util que corresponda al activo
financiado por este procedimiento. Hasta el ejercicio 1998, la amortizacién de esios
derechos se realizaba de acuerdo con los pagos contratados con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. El efecio del cambio de periodo de amortizacion
se ha recogido en reservas por importe de 746 millones de pesetas. La dotacidn a la
amortizacion de estos derechos se incluye dentro del epigrafe de amortizacién v
saneamiento de activos materiales e inmateriales de la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada adjunta.

En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento mds el importe del
valor residual. La diferencia inicial enire la denda total v el valor de contado del
bien. equivalente al gasto financiero de la operacion, se impuia a resultados durante la
duracién del contrato con un criterio financiero.

Indemnizaciones por despido

Salvo en los casos en que exista una causa justificada, las sociedades tienen obligacidn
de satisfacer indemnizaciones a aquellos empleados de los que se prescinde de sus
servicios. No se prevén despidos que hagan necesaria la creacidn de una provision
por este concepto.

Contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones que anualmente efectdia el Banco al Fondo de Garantia de Depoésitos.
se calculan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 4/1980. Real
Decreto 367/1980, ambos de 28 de marzo. y el Real Decreto 740/1985. de 24 de abril.
asi como en lo previsto en la circular 2/1995, de 29 de enero de Banco de Espaia vy se
reconocen como gasto en el ejercicio en que se devengan.

{Continda)

0F1682306




4 - Ty b N T e VL T X 3 T
T Ty o D e E togs hd r N . v 0 e St ad
W e L S BV Ui b3 L. D

=il

TEETTTT
ke

CLASE 82
8 -
BANCO INVERSION.S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
(I} Opciones

Las operaciones de opciones se registran en el momento de su contratacién en las
correspondientes euentas de arden por el valor nominal del elemento subvacente
comprometido. diferenciindose entre compradas ¥ vendidas y segiin su naturaleza.

Los derechos y primas resultantes de {a compra y venta o emisidn de opciones se reflejan
por el valor de coste en cuentas diversas de activo o pasivo, Dichos importes se
mantienen valorados a precio de coste cuando las opciones se han adquirido en
mercados no organizados,

En caso de que se trate de opciones contratadas en mercados organizados que no sean de
cobertura, los derechos y primas se valoran diariamente a precios de mercado. Las
diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si se trata de opciones contratadas en mercados no organizados que no sean de
cobertura, mensualmente, con el cierre del balance, el Banco practica un ejercicio de
liquidacién tedrica de los contratos de opciones compradas o emitidas sin casar,
dotando la provisién correspondiente. con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias.
cuando de la diferencia entre el precio contratado y ¢l valor de mercade del activo
subyacente. se infiera que la opcién no serd cjercida en el caso de opciones
compradas o resulten pérdidas potenciales, en el caso de opciones emitidas.

En el caso de opciones sobre divisas o valores si el derecho es ejercido, su valor contable
se incorpora al coste de Ias divisas o de los titulos adquiridos o vendidos. En caso de
adquisicion si el coste total supera los precios de mercado del dia en que la opcion se
cjerce. se registra la diferencia como pérdidas en cartera o en diferencias de cambio,
segiin proceda,

(m) Futuros financieros

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de
contratacion, distinguiéndose entre las operaciones que son de cobertura v {as que no
lo son.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura. se valoran de acuerdo
con los siguientes criterios:

« Futuros financieros contratados en mercados organizados

Se liquidan diariamente a ia cotizacién del dia de cierre. Las diferencias positivas o
negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Jw 0113507
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+ Futuros financieros contratados en mercados no organizados

Mensualmente se realizan cierres teoricos de las posiciones de futuros. Cuando del
cierre tedrico se ponen de manifiesto pérdidas potenciales se crean provisiones
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los beneficios o
pérdidas procedentes de estas operaciones se reconocen COmo iAgreso O cOmo
gasto en ¢l momento de la liquidacidn.

El beneficio o pérdida de |as operaciones de futuros financieros de cobertura se registran
en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada simétricamente a los ingresos o

costes del elemento cubierto.

{n} I[mpuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluve. en su caso. en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion consalidado.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacién.

Las sociedades que componen en Grupo tributan en régimen de declaracién individual.
(3} Deudas de| Estado

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1999 es la siguiente:

Millones
de pesetas
Certificados del Banco de Espafa 3
Letras del Tesoro 1.834
Otras deudas anotadas 1.056
2.893
Menos provision fondo de fluctuacion de valores {19)
2.874

(Contintta)
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La clasificacion de las Deudas de! Estado en funcidn de la categoria que el Grupo ha asignado
siguiendo los criterios ¥ normas de valoracion establecidos en la nota 4{c), al 31 de
diciembre es como sigue:

Millones
de pesetas
Cartera de negociacién
Otras deudas anotadas 67
67
Cartera de inversion ordinaria
Otras deudas anotadas 989
Letras del Tesoro 1.834
2.823
Cartera de inversidn a vencimiento
Certificados del Banco de Espaiia 3
3
2.893

Los Certificados del Banco de Espaiia. reflejados por su valor nominal. devengan intereses
anuales af 6% y sus vencimientos se sitian entre marzo y septiembre del afo 2000.

Asimismo. al 31 de diciembre de 1999, las Letras del Tesoro devengan intereses anuales a
tipos de mercado y sus vencimientos se sitian hasta el 21 de enero de 2000. Estas Letras
del Tesoro se han adquirido para inmovilizarlas como garantia del compromise de
adquisicion por parte del Banco. de una participacion del 100% del capital de la sociedad
MSF Recoletos 3 BV que es a su vez propietaria del 100% del capital social de MSF
Recoletos 3. S.L. que posee un edificio en el paseo de Recoletos. 3.

La Deuda Poblica devenga intereses anuvales situados entre el 3% y el 12.25% vy sus
vencimientos se sitian desde el 25 de marzo de 2000 hasta el 30 de agosio de 2003.
Asimismo, al 31 de diciembre de 1999, 190 millones de pesctas de esta deuda se
encuentran pignorados en garantia de determinadas actas fiscales que el Banco ha
recurrido (véase nota 23).

(Continia)
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(6) Entidades de Crédito {Activo) T

La composicion de este epigrafe del balance de situacion conselidado al 31 de diciembre de
1999 es como sigue:

Millones
de pesetas

A la vista

Otras cuentas 3.516
3516

Otros créditos
Cuentas a plazo 19
Adquisicion temporal de activos 3.611
3.630
- 7,146

ias adquisiciones temporales de activos vencen en enero y febrero de 2000.

(7} Créditos sobre Clientes

Un detalle de este epigrafe del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 1999,
€5 Como sigue:

Millones
de pesetas

Crédito a las Administraciones piiblicas 1.544
Crédito a otros seciores residentes
Deudores con garantia real 5.938
Otros deudores
Deudares a plazo v varios 2.090
Activos dudosos 193
9.565
Menos. fondos de provision de insolvencias (261)
2,304

(Continga)
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El movimiento habido en los fondos de provision de insolvencias durante 1999, es e!

siguiente:
Millones
de pesetas
Saldos al 1 de enero 258
Dotaciones netas de recuperaciones -
Otros movimientos 3
Saldos al 31 de diciembre 261

A 31 de diciembre de 1998 el Banco tenia concedidos préstamos a diversos accionistas por un
importe global de 1.863 millones de pesetas con garantia personal que devengan intereses
anuales comprendidos entre ¢l 3.85% y el 6.25% y sus vencimientos finales se situaban
enire diciembre de 1999 v noviembre de 2001. Durante el ejercicio 1999 dichos préstamos
se han cancelado mediante dacidn en pago de una coleccién de obras de arte junto con
otras obras de arte propiedad del Banco con un valor de coste de 38 millones de pesetas.
se han vendido al Ministerio de Educacién y Cultura por un importe de 2.000 miliones de
pesetas. A 31 de diciembre de 1999 se ha aprobado en el Ministerio de Educacién y
Cultura el primer contrato de suministro por 1.344 millones de pesetas que el Banco ha
facturado y se recogen como Crédites a las Administraciones Piblicas. A 31 de diciembre
de 1999 el Banco se ha reconocido como inmovilizado procedente de adjudicaciones la
parte de la dacidn en pago pendiente de facturar al Ministerio de Educacidn y Cultura que
asciende a 642 millones de pesetas (véase nota 11) gque tienen una provisién de 22
millones de pesetas. i

(8) Obligaciones v Otros Valores de Renta Fiia

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion conselidado al 31 de diciembre de 1999,
es el siguiente:

Millones
de pesetas
Otras emisiones

De entidades de crédito 27
De otros sectores privados 40
67
Menos, fondo de fluctuacion de valores -
67

Jw 0113509
) -

(Contintia)
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(9) Acciones v Qtros Titulos de Renta Variable

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1999, es como sigue:

Millones
de pesetas
Residente

Participaciones en fondos de inversion 1411
Otras cotizadas 8.482
Otras no cotizadas 320
No residente 7.907
18.120

Menos. fondo de fluctuacion de valores {333)
17,785

(10) Activos Inmateriales

La composicién v movimiento de este epigrafe del balance de situacidn consolidado adjunto.
£5 COMO sigue:

Millones de pesetas

Saldo al Saldo al
31/12/98 Alas 31712499
Aplicaciones informaticas 474 186 660
Gastos de ampliacion de capital - _% _9
474 193 669
Menos, amortizacién acumulada (403) {48) (431
Valor neto L 147 218

(Continia)
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(1) Activos Materiales

El detaile del inmovilizado material v de su correspondiente amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 1999, asi como del movimiento habido durante dicho ejercicio se muestra en
el Anexo II que forma parte integrante de ¢sta nota.

Al 31 de diciembre de 1999 Mobiliario ¥ enseres incluye 2.150 millones de pesetas

correspondientes a diversas obras de arte contabilizadas a precio de coste segiin
adjudicacién en subasta (véase nota 28).

Durante ef ejercicio 1999 el Banco ha vendido obras de arte por un importe total de coste de
488 millones de pesetas. resuliando unos beneficios por venta de 38 millones de pesetas,
incluidos en el epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Asimismo durante el ejercicio 1999 el Banco ha vendido un edificio de uso propio cuyo valor
jeta contable era de 1,442 millones de pesetas. El precio de venta ha sido de 1.250
millones de pesetas con lo que han tenido una pérdida extraordinaria de 192 millones de
pesetas (véase neta 22). Como consecuencia de esta venta el Banco ha dado de baja
mediante amortizacion anticipada las instalaciones def edificio por un importe neto de 35
millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1999 el Banco tiene contabilizado como inmovilizado procedente de
adjudicaciones la parte de la dacidén en pago pendiente de facturar al Ministerio de
Educacién y Cultura que asciende a 642 millones de pesetas.

{12) Accignes Propias

Este epigrafe del balance de situacidn adjunto incluye al 31 de diciembre de 1999, 1.296.560
acciones gue supone el 7.55% sobre el capital suscrito. Durante 1999 el Banco ha vendido
750.000 acciones nominativas de 200 pesetas nominales cada una ¥ 100.000 acciones
nominativas de 500 pesetas nominales cada una obteniendo una pérdida de 106 millones
de pesetas, A 31 de diciembre de 1999 la composicion de este epigrafe es el siguiente:

s Millones
de pesetas
Acciones propias 358
Provision fondo de fiuctuacién de valores (120)
438

Debido a que ¢! coste de adquisicion es superior al valor tedrico contable se produce una
minusvalia en el valor de las acciones propias que el Banco tiene provisionada.

Jw 0113510
Ao

(Continia)
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El movimienio habido en los fondos de fluctuacion de valores durante 1999, es el siguiente:

Millones
de pesetas

Saldos al | de enero
Dotaciones netas de recuperaciones (nota 22

™)
<o

Saldos al 31 de diciembre

=

(13) Otros Activos

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1999, es como sigue:

Millones
de pesetas

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 706
Hacienda Pablica Deudora 221
Fianzas 780
Derechos de opciones compradas 237
Otros conceptos 1.817

2751

A 31 de diciembre de 1999 Otros concepios incluye 1.336 millones de pesetas por compra de
valores pendientes de liquidar que se han liquidado en enero de 2000.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero recogen aquellos
asumidos por FIBE Patrimonial 97. S.L. segiin el siguiente detalle:

Millones
de pesetas
lnmuebles
Coste 858
Menos amortizacién acumulada (152)
206
{Continiia)
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(14) Cuentas de Periodificacion { Activo)

Lz composicién de este epigrafe del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de
1999, es como sigue:

Millones
de pesetas

Productos devengados no vencidos 135
Gastos pagados no devengados
Otras periodificaciones

B o

{15) Entidades de Crédito (Pasivo)

La composicién de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1999, es como sigue:

Millores
de pesetas

A plazo
Cuentas a plazo 6.739
Otras cuentas L.671
8410
Las cuentas a plazo tienen vencimiento de hasta 3 meses.
Jw 0113511 Contini
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(16) Déhitos a Clientes

La composicion de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
1999, es como sigue:

Millones
de pesetas
Depositos de ahorro
A la vista
Administraciones Piblicas 102
Otros sectores residentes 7.191
Mo residentes 409
7.702
A plazo
Administraciones Puablicas 612
Otros sectores residentes 5.309
No residentes 1.830
7.751
Otros débitos
A plazo
Cesidn temporal de activos 2692
Otros sectores residentes 10.019
12,711
2 4

(17) Otros Pasivos

Un detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999
es Como sigue:

Millones

de pesetas

Plusvalia diferido por venta de fondos de inversion 36
Primas de opciones emitidas 227
Cuentas de recaudacion 130
Otras partidas 590
Obligaciones a pagar 28
1278

(Continia)
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i

Otras partidas incluye 11 millones de pesetas en concepto de impuesios diferidos y 277
. millones de pesetas por compra de valores extranjeros pendientes de liquidar que se han
liquidado en enero de 2000,

.I {18} Cuentas de Periodificacion (Pasivg)

La composicién de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1999, es como sigue:

Millones
de pesetas

Costes devengados no vencidos 153
Otras periodificaciones 501
634

(19) Provisiones para Riesgos v Caroas

La composicién durante el ejercicio 1999 de este epiarafe del balance de sitwacion
consolidado. es como sigue:

Millones de pesetas

Fondo de Otras

pensiones  provisiones Total
Saldos al 31 de diciembre de 1998 12 157 169
Dotaciones netas con cargo al resuitado - 298 298
Disponibilidad de fondos de ejercicios

anteriores - (54) (349

Traspasos (nota 7) - (22) (22
Otros _= {2) 2
Saldos al 31 de diciembre de 1999 2 k¥ ) 389

(20) Fondos Propios

Un detalle de]l movimiento habido en los fondos propios del Banco durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1999, se presenta en el Anexo 111 adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota.

JW 0113512
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(a) Capital Social de Banco Inversién, Sociedad Andnima

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social estd representado por 11.922.920 acciones
nominativas de 200 pesetas nominales cada una y 5.230.832 acciones nominativas de
500 pesetas nominales cada una. todas con los mismos derechos v totalmente
suscritas y desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1999 el Banco tiene en autocartera
1,206,560 acciones propias de las cuales 396.560 acciones son de 300 pesetas
nominales cada una v 900.000 acciones de 200 pesetas nominales cada una (véase
nota 12).

(b) Prima de emision de acciones

La prima de emision del Banco tiene las mismas restricciones v puede destinarse a los
mismos fines gue las reservas voluntarias del Banco, incluyendo su conversion en
capital social.

(¢} Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. el Banco v sus
sociedades dependientes estan obligadas a destinar como minimo un 10% del
beneficio de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que este
alcance. al menos. €l 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles. el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo
determinadas condiciones se podri destinar a incrementar el capital social en la parte
de esta reserva que supere el 10% de [a cifra de capital ya ampliada.

{d) Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 1999 las reservas voluntarias son de libre disposicién para los
accionistas excepto por el importe de 438 millones de pesetas destinado a cubrir el
saldo de acciones propias (véase nota (2} y por el importe de 9 millones de pesetas
por el que figuran en el balance de situacion al 31 de diciembre de 1999 los gastos de
establecimiento, de investigacion v desarrollo y el fondo de comercio (véase nota 10).

(e) Movimiento de fondos propios .

En el movimiento de fondos propios que se presentan en el Anexo il se ha partido de los
saldos al 31 de diciembre de 998 correspondientes a las cuentas anuales
consolidadas v combinadas. llegindose a [os saldos al 31 de diciembre de 1999 de las
cuentas anuales consolidadas (véase notas 1 y 2). Por dicho motivo., en el
movimiento se¢ ha efectuado la eliminacién de los saldos de 1998 del capitai. reserva
legal. otras reservas v reservas, pérdidas y resultados en sociedades combinadas en ¢l
ejercicio 1998. que han sido consolidadas por integracidn global en el ejercicio 1999.
Una vez eliminados estos saldos se han reflejado los movimientos habidos por las
reservas generadas en la consolidacion por integracion global de aquellas sociedades
gue anteriormente eran combinadas v el resto de movimientos,

{Contintia)
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El detatle de reservas en sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1999 es como

sigue:
Millones
de pesetas
B.1L Asesoramiento Firanciero, S.A, 10
Agepasa, Administradora General de Patrimenios, S.A.,

5.G.C. 651
B.L Gestora, 5.A., S.G.L1.C. 35
B.L Pensiones, S.A.. E.G.F.P. 26
B.1. Arbitraje, S.A. 2
B.L Servicios Integrales de Administracién y Contabilidad,

S.A. 89

El detalle de pérdidas en sociedades en sociedades consolidadas es el siguiente:

Millones
de pesetas
Fibe Patrimonial 97, S.L. 123

La composicién de los impories que bajo este concepto figuran en las cuentas de pérdidas v
ganancias consolidadas que preceden, es a sigujente:

Millones

de pesetas
Sueldos y salarios 1.605
Seguros sociales 284
Indemnizaciones 507
2.396

(Continita)
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El nimere medio de empleados del Grupo por categorias, durante el ejercicio anual

terminado en 31 de diciembre de 1999. es el siguiente:

Categoria profesional

Jefes
Oficiales
Auxiliares

{22} Beneficios/Quebrantos Extraordinarios

Su detalle es el siguiente:

Beneficios extraordinarios

Beneficios por enajenacidn de inmovilizado (nota 11}
Beneficios por ejercicios anteriores
COtros beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

Pérdidas de ejercicios anteriores
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado (nota 11}
Dotaciones netas a otros fondos especificos

Otras provisiones (nota 19}

Foudo de fluctuacidn de las acciones propias (nota 2)
Otros quebrantos extraordinarios

{23) Siwacion Fiscal

152
46
Al

2
oy
J)

Millones

64

de pesetas

El Banco v sus sociedades dependientes tienen obligacién de presentar anuaimente una
declaracion a efectos del lmpuesto sobre Saciedades. Los beneficios, determinados
conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la base
imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones de acuerdo

con la legislacidn vigente.

{Contin{ia)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacion entre el beneficio contable agregado de las sociedades del Grupo
en beneficios v €l beneficio fiscal agregado de dichas sociedades para el ejercicio 1999:

Millones

de pesetas

Beneficio agregado de las Sociedades con beneficios del Grupo 340
Diferencias permanentes agregadas (5)

Compensacion de bases imponibles negativas de

ejercicios anteriores {203)

Base contable agregada del impuesto 132
Cuota al 35% A6

El gasto por el lmpuesto sobre Sociedades para el Grupo se calcula como sigue:

Millones

de pesetas

Base contable agregada del impuesto 132
Cuota al 35% 46
Otros 1

=22

Gasto por Impuesto de Sociedades

{Continia)
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Segin establece |a legislacion vigente. los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales. o haya transcurrido plazo de prescripcién de cuatro afios. Durante
el ejercicio 1994, el Banco fue inspeccionado por parte de las autoridades fiscales en
relacion con todos los impuestos aplicables al Grupo hasta el 31 de diciembre de 1992, Al
31 de diciembre de 1999 permanece incoada el acta relativa al ejercicio 1992, la cual esta
avalada por el Banco mediante pignoracién de deuda por importe de 190 millones de
pesetas {véase nota 5). Los Administradores del Banco han firmado en disconformidad
este acta v estiman que la mavoria de los conceptos sefialados pueden ser rechazados
directamente en la via administrativa ¥ 1o derivar en contingencias superiores a 4 millones
de pesetas. para los cuales tienen constituida una provisién. Al 31 de diciembre de 1999,
¢l Banco y las sociedades del Grupo ticnen abiertos a inspeccin por las autoridades
fiscales todos Ios impuestos principales que les son aplicables desde 1995. Los
Administradores del Banco no esperan que se deriven pasivos adicionales de importancia
en caso de inspeccion del Banco vy sus sociedades dependientes por las autoridades
fiscales. El contrato firmado el 28 de enero de 2000 con motivo del cambio de
accionariado del Banco (véase nota 28) establece garantias otorgadas por parte del anterior
accionista frente a cualquier deuda. sancidn o incumplimiento. incluidos los de indole
fiscal. por un plazo de 3 afos.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en viriud de las normas aplicables
para la determinacidn de fa base imponible ésta resultage negativa, su importe podra ser
compensado. dentro de los diez ejercicios inmediatos ¥ sucesivos a aquél en que se origind
la pérdida. distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La
cempensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades. sin perjuicio de las facultades de comprobacién que comespondan a las
autoridades fiscales.

(24} Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las retribuciones satisfechas durame el ejercicio 1999 2 los Miembros del Consejo de
Administracién del Banco han sido de 372.613.921 pesetas (de las cuales 245.150.000
pesetas corresponden a dietas y ¢l resto a retribuciones salariales).

(Continiia)
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SOCIEDADES DEPENDIENTES
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(25} Cueptas de Orden

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas de orden incluyen, entre otros conceptos, los

principales pasivos contingentes y compromisos contraidos en el curso normal de las
operaciones bancarias. con el siguiente detafle:

Millones
de pesetas
Pasivos contingentes
Avales y cauciones 1.253
1.253
Compromisos
Otros compromisos 350
350
L8603

(26) Operaciones de Futuro

La composicion de las operaciones de futuro al 31 de diciembre de 1999, es como sigue:

Millones
de pesetas

Compra-venta de divisas no vencidas 6.911
Compra-ventas no vencidas de activos financieros 22

Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) v
futuros financieros sobre valores v tipo de interés 167
Opciones 6.449
Otras 95
13.644

Jw 0113515

(Continia)
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(27} Otras Cuentas de Orden

El detalle de este epigrafe de cuentas de orden del balance reservado al 31 de diciembre de
1999 es el siguiente:

Millones

de pesetas
Activos en suspenso regularizados i.245
Valores en custodia 36.434
37679

(28) Hechos Posteriores

Con fecha 28 de enero de 2000, el grupo alemédn Bayerische Hypo und Vereinsbank AG ha
comprado. a través de su filial HVB Private Clients GmbH. el 90.4344% de las acciones
del Banco a D. José Luis Virez Fisa. El resto de las accianes son propiedad del propio
Banco v aparecen regisiradas en el epigrafe Acciones propias.

Asimismo con fecha 28 de enero de 2000. el Banco v D. José Luis Vérez Fisa han firmado un
compromiso irrevocable. mediante el cual el primero vendera al segundo. el cual se ha
comprometido a adquirie. fas obras de arme que figuran en el activo del balance

consolidado por un importe de 2.150 millones de pesetas al valor neto contable (véase
nota 11}

Con fecha 27 de enero de 2000 el Banco ha vendido a D. José Luis Varez Fisa el 100% del
capital de Administradora General de Patrimonios. 3.A.., S.G.C. (Agepasa) renunciando la
mencionada entidad a su estatuto de sociedad gestora de carteras ¥. en consecuencia, a 1a
actividad implicita en tal estatuto. Inmediatamente después de ia mencionada venta se
procedid a la cesidn de la organizacidn empresarial ¥ equipos informaticos de Agepasa al
Banco con 1a comunicacion de la nueva sitvacion a los clientes de Agepasa.

Con fecha 2 de enero de 2000, mediante documento privado suscrito entre F1 BE Patrimonial
97. S.L. como cedente v D. José Luis Vérez Fisa como cesionario. se traspasa entre ambos
¢l crédito litigioso contra Hornos [béricos Alba. 5.A. v SBS Espafia. S.A. (en la actualidad
SBC Warburg Espafia. 5.A.).

Compra realizada en enero de 2000 det 100% del capital de la sociedad MSF Recoletos 3 BY
que es a su vez propietaria del 100% del capital sociai de MSF Recoletos 3. S.L.
propietaria de un edificio en el paseo de Recoletos. 3.

£n enero del afio 2000 la CNMV ha comunicado al Banco la incoacién de un expediente
sancionador por un importe de 96.000 euros relacionado con varias infracciones cometidas
en ejercicios anteriores. El Banco ha pagado el importe total de la sancion con cargo a las
provisiones constituidas durante el ejercicio 1999 para este fin.
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GRUPO BANCO INVERSION

Las Cuentas Anuales Consolidadas del gjercicio 1999 incluyen el Balance de Situacién, ja Cuenta
de Pérdidas v Ganancias ¥ la Memoria de notas explicativas. y sen auditadas por KPMG Auditores
S.L. El Informe de Gestign adjunto. resume las principales caracteristicas de |a evolucién del Grupo
¥ sefiala las perspectivas de futuro de mavor relevancia.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1999

1.  Marco externo

La economia espaiiala ha mantenido un elevado ritmo de crecimiento, un 3,7% durante e aiio
1999, claramente por encima del drea eyro que avanzo un 2.3% en el periodo. Este crecimiento

mefora de la confianza ¥ de las expectativas, log Inenores tipos de interés, la reforma fiscal y el
fuerte crecimiento del emplec han impulsado Ia demanda interna asi como de los intercambios

Referente a los precios, crecieron por encima del 2%. objetivo dej IPC fijado por el Banco
Central Europeo. Durante el aio el IPC crecié hasta alcanzar el 2,9%. De cara al afio 2000 las
expectativas son mejores ya que tanto el cambio metodoldgico como la congelacion de los
impuestos indirectos tendrin un impacto positivo a [ YEZ que progresivamente ird
desapareciende el efecto negativo del repunie de los precios energéticos,

La correccion del déficit piblico ha avanzado més rhpidamente de lo inicialmente
presupuesiado. EI  mavor crecimiento  esperado derivado de Ia recuperacion de las

exportaciones ha incrementado Ia recaudacion impositiva, situsndose el déficir de! Estado en ef
0.3% del PiB.

En cuanto a los tipos de interés. el Banco Central Europeo decidié en noviembre revertir la
bajada de tipos que acometis en abril sitnando nuevamente e tipo repo en el 3%. Este cambio

de signo en la politica monetaria. fue progresivamente descontado por los mercados de renta
fija.

Por otra parte. los mercados bursdtiles, pese a la volatilidad registrada a lo largo det afio,
registraron una revalorizacion del 16.22% (IGBM) en el ejercicio 1999,

Ei buen tono de Ia economia espailola junto con e avance de las restantes economias de 1z zoha
£Ure nos permite situar por encima del 3.7% el objetivo de crecimiento para el 2000,

2. Evolucién de Jag operaciones (el Grupo  Banco Inversion, $.A. ¥ Sociedades
Dependientes.

2.1 Balance de Situacion

La cifra total de balance dei Grupo a 3} de diciembre de 1999 asciende a 48.426 millones de

pesetas lo que supone un incremento del 16.33% con respecto a la misma fecha del ejercicio
anterior,
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Las magnitudes relacionadas con e] negocio bancario basico, créditos a clientes y acreedores
presentan variaciones de distinto signo: mientras los créditos a clientes disminuyen un 14% (de
10.853 mitlones de pesetas en 1998 a 9.304 millones en 1999), los acreedores aumentan un
12% (de 25.137 millones de pesetas en 1998 2 28.164 millones en 1999).

La cartera de valores presenta un saldo de 17.888 millones de peseras aumentando la cartera de
renta variable por cuenta propia un 82% (de 9.776 a 17.785 miliones de pesetas a 31.12.99) v
disminuyendo. aunque en menor cuantia. la cartera de renta fija (de 386 a 31.12.98 a 67
millones de pesetas a 31.12.99).

El Inmovilizado Material desciende de 4.937 millones de pesetas en 1998 a 3.978 millones en
1999 (un 19%) debido fundamentalmente a la venta de un edificio de uso propio.

Los Recursos Propios del Grupo (capital. reservas v pérdidas del ejercicio) a 31 de diciembre
de 1999 ascienden a 7.337 millones de pesctas.

Resultadoes

El Margen de Intermediacin presenta un aumento del 70%. aleanzande los 340 millones de
pesetas en 1999 frente a los 200 millones de 1998,

Las Comisiones. se mantienen pricticamente constantes con una cifra de 1.740 millones de
pesetas frente a los 1.724 millones del afio 1998.

Los Resultados por Operaciones Financieras disminuven un 72% (de 2.251 millones de pesetas
en 1998 a 626 millones de pesetas en 1999),

El Margen de Explotacion se sitia en —1.648 millones de pesetas frente a los 1.210 millones
del aiio anterior. Los costes de explotacién aumentan un 48% respecto al afio 1998. la subida
de los gastos de personal (de 1.567 millones de pesetas en 1998 a 2.396 millones en 1999) se
debe fundamentalmente al incremento de plantilla durante el aiio,

El Grupo tiene un Resutltado consolidado del ejercicio de -2.194 millones, frente a los 953
millones de beneficio del aiio anterior.

Propuesta de distribucién de resultados

El resultado neto del Banco se sitiia en —2.369 millones de pesetas v ia propuesta que se somete
a la Junta General de Accionistas es compensar las pérdidas con cargo a reservas de libre
disposicion. -1.786 millones de pesetas de Reserva Voluntaria y -383 millones de pesetas de
Reservas por Prima de Emisién de Acciones.

Tecnologia y Sistemas

Continuando con una politica de optimizacion de sus recursos tecnolégicos el Grupo ha
sepuide desarrollando v mejorando sus aplicaciones informaticas. Merece destacarse la
implantacién de nuevas plataformas. asi como nuevos sistemas operativos y de informacion
financiera en las nuevas sociedades del Grupo. Todas las sociedades del Grupo han culminado
con éxito el primer afio de operativa en Euros y el efecto 2600.
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Acciones propias

Durante el ejercicio 1999 el Banco ha vendido 250.000 acciones nominativas de 200 pesetas
nominales cada una y 100.000 acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una
obteniendo una pérdida de 106 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1999 el Banco tiene una autocartera compuesta de 1.296.560 acciones
propias de las cuales 396.560 acciones son de 500 pesetas nominales cada una y 900.000
acciones de 200 pesetas nominales cada una.

Durante eneto del 2000 el Banco ha adquirido 250.000 acciones nominativas de 200 pesetas
nominales cada una y 100.000 acciones nominativas de 500 pesetas nominales cada una.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio y perspectivas

Con fecha 28 de enero de 2000 el Grupo HypoVereinsbank compra (a través de su filial HVB
Private Clients GmbH) a D. José Luis Vérez Fisa su participacion del 90.4344% de Banco
Inversién S.A. El restante 9.5656% es autocartera.

Con fecha 29 de marzo de 2000 fueron designados los nuevos Administradores. quienes
formulan estas Cuentas Anuales en base a los datos existentes en la documentacién de la
Sociedad.

Evolucién previsible de las operaciones

La adquisicién por el Grupo HypoVereinsbank del capital social de Banco Inversidn S.A.
sociedad cabecera del Grupo Banco Inversién. supone un cambio fundamental en la vida de
este grupo de empresas. La incorporacién a uno de los mayores grupos bancarios de Europa
abre un nuevo campo de posibilidades al Grupo Banco Inversion, aumentando su capacidad de
crecimiento v sus posibilidades operativas dentro v fuera de Espaiia. El nuevo accionista. que
lo es desde finales de enero de 2000. tiene el propésito de potenciar el desarrollo del Grupo
Banco Inversién imputsando especialmente la actividad de Banca Privada v constituvendo upa
solida base que se configure como plataforma sacietaria y operacional para el desarrollo de las
actividades del Grupo HypoVereinsbank en el eje latino. que incluye el 4rea de Europa
Meridional y Latinoamérica.

La actividad de Banca Privada. en la que ei Grupo Banco Inversién va a centrar una gran parte
de sus actividades. va a suponer un desarrollo apreciable de los recursos de clientes
gestionados. fuera del balance bancario. y una potenciacién de fos ingresos por comisiones

frente a los propios de la intermediacién financiera. via margenes bancarios (margen de
intermediacion).

La red de oficinas v la plantilla de colaboradores existente dentro del Grupo presenta unos
niveles adecuados a la nueva actividad v no se prevé que experimenten grandes
modificaciones.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Banco Inversién, $.4., Don Alberto Martinez Elbal,
para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracién del Banco han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de 34 hojas de papel timbrado, referenciadas con la numeracién OF1682298 a OF1682331,
ambas inclusive, comprensivo de 1a Memoria, Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e Informe de Gestién
Consolidados, correspondientes al ejercicio cerrado af 31 de diciembre de 1999, los cuales forman parte integrante de este
documento.

—

Madrid, 27 de abril de 2000
Asistencia:

Presidente: D .\Li\LJVahl -Mess

2

Vicepresidente: Dr. Andreas Bulling 7

Conseiero-Delegado: D. Amando Mayo Rebollo
v’ ’ PR
Consejero Vocal: D. Hendrik Daniels /

L

Consejero Vocal:

- Secretario no Consejero:

Jw 0113519
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TICACION.- YO, JUAN ALVAREZ-SALA WALTHER, NOTARILO
DE MADRID, DOY FE: Que 1las presentes fotocopias
son reproduccién exacta de su original que he
tenido a la vista y devuelvo al exhibente, Yy que
van extendidas en -~ ﬂ— folios de papel especizl
de 1los Colegios Hotariales de Espafia, todos 1los
cuales rubrico y sello con el de wi Notaria, ¥
que llevan los nameros :SWoll3sod{-los<(3 - siguientes
enorden y el preesente,———emmmm—m e mem e Y asi lo ano
to en mi Libro Indicador con el nimero ,/,s'g?/oo —_—

Madrid, -'8 SET.ZBE
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