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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 295
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas
de Banco Inversidon, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Inversién, S.A. (el Banco) que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentaci6n, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Inversién, S.A. al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Banco, 1a evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anmales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

KPMG AUDITORES, S.L.

iElalS

M? Eugenia Ferndndez-Villaran Ara

MG Auditores S

TEMBRO EIERCIENTE DEL

INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

25 de marzo de 1999
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BANCO INVERSION, SA.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresadas en millones de pesetas)

1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados 993 1.290
Intéreses y cargas asimiladas (995) (1.196)
Rendimientos de la cartera variable ' 131 463
Margen de intermediacién 129 557
Comisiones percibidas 1727 1.680 )
Comisiones pagadas (652) (1.157)
Resultado de operaciones financieras 1.862 1.187
Margen ordinario 3.066 2.267
Otros productos de explotacion 164 118
Gastos generales de administracién
Gastos de personal (nota 21) (1.361) (1.168)
Otros gastos administrativos (1.031) (921)

(2.392) (2.08%)

Amortizacién y saneamiento de activos materiales e

inmateriales(notas 10y 11) (183) (141)
Otras cargas de explotacién (4D )}
Margen de explotacion 614 148
Amortizacién y provisiones para insolvencias (nota 7) ' (66) (33)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (notas 8 y 9) 100 326
Quebrantos extraordinarios (35) (99
Beneficios extraordinarios 35 15
Resultado antes de impuestos 648 357
Impuesto sobre Sociedades (nota 23) 179 (44)
Resultado del ejercicio 469 313

V4 :

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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BANCO INVERSION, S.A.

it S X

\,_1;;*,2% Memoria de Cuentas Anuales
7 YAV
AT

31 de diciembre de 1998 y 1997

(1) Naturaleza y Actividad Principal

Banco Inversién, S.A. (en adelante el Banco) fue constituido el 15 de julio de 196Zfcon 12
denominacién de Banco Ribagorza, S.A. por tiempo indefinido. Ef 11 de diciemgbre de
1969 cambid su denominacién por la de Banco de Huesca, S.A. adoptando sp\g
denominacién el 30 de septiembre de 1988, mediante acuerdo de la Junta Geperal de
Accionistas, elevandose a escritura piiblica el 20 de octubre de 1988.

El domicilio social del Banco es Plaza de las Cortes, 4, Madrid.

(2) Bases de Presentacién

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores del Banco de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios 1998 y 1997, asi
como la propuesta de distribucién de resultados correspondiente a 1998.

Estas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales del Banco y
siguiendo los modelos establecidos en Ia circular 4/1991, de 14 de junio de Banco de
Espaiia y posteriores modificaciones.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales serdn ratificadas sin cambios
significativos.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas en la Junta General
de Accionistas celebrada el 23 de junio de 1998.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
1998, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General
de Accionistas, es la siguiente:

Millones
de pesetas
Reserva legal 47
Reserva voluntaria 422
469

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1997, efectuada durante 1998, se presenta en el detalle del movimiento del patrimonio en el
anexo II de la nota 19 de esta memoria.

Jv 0651458

{Continda)




R ot RN SR B e 1 SR il B T B S R T e SN e

]

BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(4)  Principios y Normas de Valoracién Aplicados f

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
' de valoracién y clasificacién contenidos en la circular 4/1991, de 14 de junio del Banco de
‘Espafia y modificaciones posteriores. Un detalle de los més significativos se presenta a .
continuacion:

() Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su devengo excepto los :
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién considerados - X
de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el momento de su cobro. !

Siguiendo la préctica general financiera, las transacciones se registran en Ia fecha en que \
se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor, en base a Ia cual
se calculan los ingresos y gastos financieros.

(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio ponderado del mercado de divisas del iiltimo dia !
hébil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Los beneficios o pérdidas i
que, en su caso, s¢ originan al practicarse estas valoraciones se reconocen como
ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de orden” a
los tipos de cambio de contratacién. Al cierre del mes, las operaciones abiertas se
revaltian al cambio de futuro oficial del Banco de Espaiia para el periodo que media
hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se originan al
practicarse estas revaluaciones se reflejan en 1a cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones dobles a futuro ("swaps") de cobertura, las diferencias
obtenidas entre los cambios de contratacién de plazo y contado son periodificadas
durante la vida de los respectivos contratos, con contrapartida en las cuentas de
ingresos o gastos, segiin corresponda.

(c) Obligaciones y otros valores de renta fija
La cartera de valores de renta fija se valora conforme a los siguientes criterios:

+ Cartera de inversidn ordinaria

a) Todos los valores se contabilizan por el precio de adquisicién, previa deduccién,
en su caso, del importe del cupdn corrido, que se contabiliza transitoriamente
en cuentas diversas. También se deducen las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suscripcién.

b) La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicién y el valor de

repmbolso se periodifica mensualmente, durante la vida residual del valer,
cprrigiendo el precio inicial del fitulo con abono o adeudo a resultados.

{Contimia)
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

c) Los valores cotizados estin sujetos al signiente tratamiento:

Trimestralmente se calcula para cada clase de valor la diferencia entre el prefi
adquisicién, corregido en base a io comentado en el apartado b) antery
cotizacion, deducido en su caso el cupén corrido, del \dltimo dia de mergado de

trimestre natural.

La suma de las diferencias negativas resultantes de ese célculo se llgva a la
correspondiente cuenta de periodificacién, Asimismo, las diferencias positivas
en valores incluidos en la cartera de inversién ordinaria que\ cotizan
piiblicamente, se abonan a esa cuenta hasta el importe de las diferencias
negativas habidas en otros valores. La contrapartida de esos apuntes €S el
fondo de fluctuacién de valores.

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, doténdose en el caso de los
primeros una provision que se integra en el fondo de fluctuaci6n de valores, por
su importe. Estas provisiones se aplican al cierre del trimestre a la cuenta de
periodificacién activa mencionada en el parrafo anterior, hasta el saldo
calculado en ese momento para la misma, liberandose el exceso; no obstante,
las provisiones liberadas se vuelven a constituir en trimestres posteriores del
mismo ejercicio si en ellos se produce un aumento de la citada cuenta de

periodificacion.

e Cartera de inversién a vencimiento

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se contabilizan de
acuerdo con lo comentado en las letras a) y b) del apartado anterior. '

Los resultados de las enajenaciones que se producen se llevan a la cuenta de pérdidas
y ganancias cOIo resultados extraordinarios, pero en caso de ganancias se dota
una provisi6n especifica por el mismo importe, disponiéndose linealmente de esta
provisién a lo largo de la vida residual del valor vendido.

« (Cartera de negociacién

Los valores incluidos en la cartera de negociacién se contabilizan al precio de
adquisicién sin deducir el importe del cupén corrido. Mensualmente se actualiza
el valor a precio de mercado entendido éste como la cotizacién de ese dfa. La
contrapartida de la actualizacion se recoge en las cuentas de ingresos o gastos del
ejercicio.

(d) Acciones y partici aciones del capital

Los titulos de renta variable se registran en balance por su precio de adquisicion.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna de las
siguientes circunstancias:

« El valor medig de cotizacién del dltimo trimestre o ¢l del dltimo dia habil es menor
que ¢l valof contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

JV 0 6 5 1 4 59 \/ /{ / (Continda)
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anunales

*» EI valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de titulos
que no cotizan en Bolsa.

(¢) Fondos de provisién de insolvencias

‘Los fondos de provisién de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en el epigrafe "Créditos sobre clientes” del activo y otros riesgos
sin inversién, que figuran en cuentas de orden. Los fondos constituidos se han
determinado en funcién del estudio realizado sobre cada uno de los riesgos contraidos
con los prestatarios mids importantes y en base a la antigiiedad de las deudas vencidas
para el resto. Los fondos, asi determinados, se presentan minorando el epigrafe
"Créditos sobre clientes” del activo, y en el capitulo "Otras provisiones" del pasivo,
cuando los fondos estin destinados a cubrir riesgos sin inversién.

Ademds, el Banco estd obligado a constituir un fondo de provision de insolvencias
adicional, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria de otros sectores residentes y
no residentes. Este coeficiente se ha establecido en el 0,5% para créditos y préstamos
hipotecarios con garantias suficientes.

Los saldos de los fondos de provisién para insolvencias se incrementan por las
dotaciones que es preciso efectuar con cargo a los resultados de cada ejercicio y se
minoran por las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las
recuperaciones que se producen.

(f) Activos inmateriales

Las aplicaciones informéticas adquiridas por el Banco se valoran por su coste de
adquisicién y se amortizan en el periodo en el que se considere que estardn en
funcionamiento, no excediendo de tres afios.

{(g) Activos materiales

Los activos materiales se presentan valorados a su precio de adquisicién, netos de su
correspondiente amortizacién acumulada. Las amortizaciones anuales de inmovilizado
se practican linealmente sobre los valores de coste utilizando los siguientes

" coeficientes:
Inmuebles 2%
Mobiliario y enseres e instalaciones 10%
Equipos de automacién y sus instalaciones 25%
Vehiculos 16%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material gue no mejoran su
utilizacién o prolonkan su vida itil, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que sef producen.

\/
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Operaciones de arrendamiento financietg

materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se regis
valor de contado del bien en el momento de la adquisicién.

cargo a pérdidas y ganancias.

En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento mds el importe del
valor residual. La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien,
equivalente al gasto financiero de la operacién, se imputa a resultados durante la
duracién del contrato con un criterio financiero.

(i) Indemnizaciones por despido

Salvo en los casos en que exista una causa justificada, las sociedades tienen obligacion
de satisfacer indemnizaciones a aquellos empleados de los que se prescinde de sus
servicios. No se prevén despidos que hagan necesaria la creacién de una provisién por
este concepto.

Contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones que anualmente efectia el Banco al Fondo de Garantia de Depositos,
se calculan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 4/1980, Real Decreto
567/1980, ambos de 28 de marzo, y el Real Decreto 740/1985, de 24 de abril, asi como
en lo previsto en la circular 2/1996, de 29 de enero de Banco de Espafia y se reconocen
como gasto en el ejercicio en que se devengan.

Opciones

Las operaciones de opciones se registran en ¢l momento de su contratacidn en las
correspondientes cuentas de orden por el valor nominal del elemento subyacente
comprometido, diferencidndose entre compradas y vendidas.

Los derechos y primas resultantes de la compra y venta o emisién de opciones se reflejan
por el valor de coste en cuentas diversas de activo o pasivo.

En caso de que se trate de opciones contratadas en mercados organizados, los derechos y
primas se valoran diariamente a precios de mercado. Las diferencias positivas o
negativas respecto al precio de coste se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si se trata de opciones contratadas en mercados no organizados, mensualmente, con el
cierre del balance, se practica un ejercicio de liquidacién tedrica de los contratos de
opciones compradas o emitidas sin casar, dotando la provisién correspondiente, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, cuando de la diferencia entre el precio
contratado y el valor de mercado del activo subyacente, se infiera que la opcidn no

serd ejercida en e%aso de opciones compradas o resulten pérdidas potenciales, en el

caso de opciones erfiitidas.
°oP L
\(\/ (Contintia)
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

En el caso de opciones sobre divisas o valores si el derecho es ejercido, su valor contabie
se incorpora al coste de las divisas o de los titulos adquiridos o vendidos. En caso de
adquisicion si el coste total supera los precios de mercado del dia en que la opcidn se
gjerce, se registra la diferencia como pérdidas en cartera o en diferencias de cambio,
segiin proceda.

(1) Futuoros financieros

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de
contratacidn, distingniéndose entre las operaciones que son de cobertura y las que no
lo son.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura, se valoran de acuerdo
con los signientes criterios:

+ Futuros financieros contratados en mercados organizados

Se liguidan diariamente a la cotizacién del dia de cierre. Las diferencias positivas
o negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Futuros financieros contratados en mercados no organizados

Mensuaimente se realizan cierres tedricos de las posiciones de futuros. Cuando
del cierre tedrico se ponen de manifiesto pérdidas potenciales se crean
provisiones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los beneficios o
pérdidas procedentes de estas operaciones se reconocen como ingreso o como
gasto en el momento de la liquidacién. ’

El beneficio o pérdida de las operaciones de futuros financieros de cobertura se registran
en el balance de situacién simétricamente a los ingresos o costes del elemento
cubierto.

{m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las giiferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impugstos anticipados o diferidos del balance de sitnacién.

\r%j
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Deudas del Estado

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos del Banco recoge el valor nomy
Letras del Tesoro y Certificados del Banco de Espaiia y el efectivo de Deuda | i)

acuerdo con el siguiente detalle:

Millones de pesetgs

1998 199

Deunda Piiblica 779 765
Letras del Tesoro 70 165
Certificados del Banco de Espaiia _5 _ 8
854 938

Al 31 de diciembre de 1998 las Letras del Tesoro devengan intereses anuales a tipos de
mercado y sus vencimientos se sitdan en diversas fechas hasta el 18 de junio de 1999 (30

de octubre de 1998 en 1997).

Los Certificados del Banco de Espafia devengan intereses anuales al tipo del 6% y sus
vencimientos se sitiian entre marzo de 1999 y septiembre del afio 2000 para aquellos
existentes al 31 de diciembre de 1998 y entre marzo de 1998 y septiembre del afio 2000

para los existentes al cierre del ejercicio anterior.

s anuales a tipos de mercado y sus vencimientos se sitiian
en diversas fechas hasta el 31 de marzo de 2007 al 31 de diciembre de 1998 (30 de agosto

del 2003 en 1997). Asimismo, al 31 de diciembre de 1998, 190 millones de pesetas de esta

deuda (660 millones en 1997) se encuentran pignorados en garantia de determinadas actas

fiscales que el Banco ha recurrido (véase nota 23).

La Deuda Piiblica devenga interese:

(6) Entidades de Crédito de Activo

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997
A la vista
Otras cuentas a la vista 513 939
A plazo
Cuentas a plazo 4.850 151
Activos adquiridos con compromiso de reventa 6.098 5.268
10.948 5.419

11461 6338

Las cuentas a plazo en 1998 incluyen varios depésitos con vencimiento el 4 de enero de 1999

(23 de enero de 1998 en 1997)
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(1) Crédito sobre Clientes

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre se muestra
a continuacién:

Millones de pesetas
1998 1997
Crédito a sectores residentes
Crédito comercial 4 3
Dendores con garantia real 2416 609
Otros deudores a plazo 2.862 4.035
Deudores a la vista 775 744
Crédito a no residentes 4.501 16.038
Activos dudosos 55 27
10.613 21.456
Fondo de insolvencias 147 (86)
10,466 21.370

Al 31 de diciembre de 1998 el Banco tiene concedidos préstamos a diversos accionistas por
un importe global de 1.863 millones de pesetas (2.210 millones de pesetas en 1997) con
garantia personal, que devengan intereses anuales comprendidos entre el 3,85% y el 6,25%
(entre el 6,25% y el 7% en 1997) y sus vencimientos finales se sitian entre diciembre de
1999 y noviembre de 2001. Del importe global de 1.863 millones de pesetas, 128 millones
de pesetas se encuentran clasificados como Deudores a Ia vista.

Al 31 de diciembre de 1998, crédito a no residentes incluye deudores por ventas de valores
extranjeros pendientes de liquidar por importe de 4.501 millones de pesetas (15.986
millones de pesetas en 1997), que se han liquidado en enero de 1999 (enerc de 1998 en
1997).

Un detalle por plazos de este epigrafe de los balances de situacién es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997
Hasta tres meses 5.482 17.601
De tres meses a un afio 1.523 398
De un afio a cinco afios 3.368 3.457
Mis de cinco afics 14 -

Vencimiento no determinado 226 -

10613 21456

(Continiia)
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Un resumen de los movimientos habidos en 1998 y 1997 en la cuenta "Fondos de prgviglén/de
insolvencias" es el siguiente:

Millones de pese

- 1998 1997 /
Saldos al 1 de enero 86

) Dotaciones netas con cargo a los

resultados del ejercicio 67 $3

Disponibilidad de fondos n -
Otros movimientos 5 (1)
Saldos al 31 de diciembre ' 147 J&

(8) Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre es 1a

siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Residente
Participaciones en fondos de inversion 910 1.404
Otras cotizadas 4.265 5.900
Otras no cotizadas 7 8
5.182 7.312
No residente 4.334 3.346
9.516 10.658
Menos, fondo de fluctuacion de valores (61) (146)

9455 10512

Un resumen del movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante 1998 y 1997 es el

siguiente:
Millones
* de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1996 280
’ Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio 44
Provisiones que han quedado disponibles {118
Saldo al 31 de diciembre de 1997 146
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 12
Provisiones que han quedado disponibles 7
61

Saldo al 31 e diciembre de 1998
IV 0651462 /7/}4 \/ % /ﬁ / (Continia)
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El importe de las dotaciones con cargo a resultados se incluyen en el saldo del epigrafe
“Resultados de operaciones financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

El importe que se refleja en Provisiones que han quedado disponibles se incluye en el saldo
del epigrafe "Saneamiento de inmovilizaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

(9) Participaciones en Empresas del Grupo

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre, es la
siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
B.I. Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A. 220 220
B.1. Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A 50 50
B.1. Asesoramiento Financiero, S.A. _52 53
322 323
Menos, fondo de fluctuacidn de valores - (M
322 322

El 29 de diciembre de 1997, el Banco adquirié una participacién del 97.8% en B.L Gestora,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., por un importe de 220
millones de pesetas de los cuales 80 millones de pesetas corresponden a un fondo de
comercio financiero equivalente a la diferencia entre el precio de adquisicién y el valor
tebrico contable de la inversién en la fecha de adquisicién, atribuido a los beneficios
futuros que se generardn en los préximos cinco afios por la filial.

Asimismo, durante 1997 el Banco vendi6 150.000 acciones de B.L Asesoramiento Financiero,
S.A. a la propia sociedad por importe de 210 millones de pesetas obteniendo una pérdida de
2 millones de pesetas incluida en los "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta de 1997.

Un resumen del movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante 1998 y 1997 es es el

siguiente:
Millones
de pesetas )
Saldo al 31 de diciembre de 1996 149
Provisiones que han quedado disponibles : (148%)
Saldo al 31 de diciembre de 1997

]
Provisiones que han quedado disponibles [§9)]

/ (Continda)
. / .

Saldo al 31 de diciengbre de 1998
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El fondo de fluctuacién de valores constituido al 31 de diciembre de 1997,
diferencia entre el coste y el valor teérico contable de Ia particj
Asesoramiento Financiero, S.A a dicha fecha.

P T

X Las dotaciones y provisiones disponibles realizadas se presentan, respectivamente,
el saldo del epigrafe "Resultados de operaciones financieras" y como {[San
inmovilizaciones financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

inorando
amiento de K

(10) Activos Inmateriales

El detalle del inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacién acumulada al 31

de diciembre de 1998 y 1997 asf como del movimiento habido durante e resente ejercicio
€s como sigue:

Millones de pesetas K

311297 Alas Bajas __Traspasos  31.12.98 E

R

Aplicaciones informdticas - 62 (3) 396 453
Amortizacién acumulada - (37 - (360) 397
Valor neto = 25 )] 36 26

Las altas por traspaso tanto en coste como en amortizacién proceden del inmovilizado
material (véase nota 11),

(11) Activos Materiales

El detalle del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, asi como del movimiento habido durante los ejercicios

terminados en dichas fechas, se muestran en el anexo 1, que forma parte integrante de esta
nota de la memoria.

Al 31 de diciembre de 1998 Mobiliario y enseres incluye 2.638 millones de pesetas

correspondientes a diversas obras de arte (1.808 millones en 1997} contabilizadas a precio
de coste segtin adjudicacién en subasta.

Durante el ejercicio 1998 el Banco ha adquirido obras de arte por un importe de 1.154
millones de pesetas. Asimismo se han producido bajas por este concepto por un importe
total de coste de 324 millones de pesetas, resultando de dichas operaciones unas pérdidas

por venta de inmovilizado de 18 millones de pesetas y unos beneficios por venta de
inmovilizado de 27 millones de pesetas.

El Banco ha traspasado inmovilizado por un valor neto de 36 millones de pesetas de
Inmovilizado material a inmaterial (véase nota 10).

(12) Acciones Propias
Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos incluye al 31 de diciembre de 1998 y 1997

el precio de coste de adquisicién de 1.646.560 acciones compradas por el Banco por un
importe total de 706 nillones de pesetas que supone el 9,56% sobre el capital suscrito.

Jv 0651463 v % W (Contintia)
: -
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(13) Otros Activos

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre es la

siguiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero
Coste 394 394
Menos, amortizacion acumulada (394) (394)
Cuentas diversas
Hacienda Piblica Deudora 122 35
Fianzas 414 568
Derechos de opciones compradas - 50
Otros conceptos _36 722
572 1.375
212 L3735

(14) Entidades de Crédito de Pasivo

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre es como

sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
A lavista
Otras cuentas 171 178
. A plazo

| Cuentas a plazo 5.088 1.834
3.259 2012

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 el vencimiento de las cuentas a plazo es inferior a un afio.

e

{Contintia}
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(15) Débitos a Clientes

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es como sigue

d Millones dg pese;
1998 [\.J997
‘ Depésitos de ahorro
Sector Piblico 614 32
Sector residente (cuentas corrientes e
imposiciones) 12.663 10.069
Sector no residente (cuentas corrientes e
imposiciones) 588 487
13.865 10.588
Otros débitos
Sector Piblico 118 87
Sector residente
Alavista 122 1.991
A plazo
Cesi6n temporal de activos 6.613 5368
Operaciones pendientes de liquidar i 16
Sector no residente
Alavista 4.639 16.560
11.493 24.022
25358 34.610

Al 31 de diciembre de 1998 otros débitos del sector no residente incluye 4.452 millones de
pesetas (16.252 millones de pesetas en 1997) por compra de valores extranjeros pendientes

de liquidar que se han liquidado en enero de 1999 (enero de 1998 en 1997).

El plazo de vencimiento del capitulo de cesién temporal de activos es hasta tres meses.

(16) Otros Pasivos

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es como sigue:

Millones de pesetas

1998 1997

Primas de opciones emitidas 1 390
Otras partidas 83 486
84 816

Otras partidas al 31 de diciembre ge 1998 y 1997 incluye 11 millones de pesetas en concepto

de impuestos diferidos.

JV 0651464 V M/ (Contimia)
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(17) Capital Social

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el capital social estd representado por 11.922.920 acciones b
nominativas de 200 pesetas nominales cada una y 5.230.832 acciones nominativas de 500 2
pesetas nominales cada una, todas con los mismos derechos y totalmente suscritas y . &
desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el Banco tiene 1.646.560 acciones E
propias (véase nota 12) de las cuales 496.560 acciones son de 500 pesetas nominales cada E]

unay 1.150.000 acciones de 200 pesetas nominaies cada una. ’

(18) Reservas ‘

6

Las reservas de los balances de situacién adjuntos se componen de los siguientes conceptos e %

importes: S

Millones de pesetas f;,;%f

1998 1997 E‘;

Ly

Reserva por prima de emisién de acciones 1.251 1.251 f’
Reserva legal 196 165
Reservas voluntarias . 1.802 1.520

3.249 2.936 i

(a) Reservas por prima de emisién de acciones

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias del Banco, incluyendo su conversién en capital social.

(b) Reserva legal

Las sociedades estén obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada gjercicio a la
constituciéon de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podrd ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor
de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social.

o g
o

(c) Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las reservas voluntarias son de libre disposicion salvo
por el importe de 706 millones de pesetas destinado a cubrir el saldo de acciones
propias {véase nota 12).

(19) Patrimonio

El detalle del patrimonio del Banco y su movimiento durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997 se muesira en el anexo II, que forma parte

1
i
i
integrante de esta nota. ) i
1 r J‘f‘
+ %/ (conins %
:
5
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En el cdlculo del patrimonio del Banco hay que considerar la existencia de accione§ pr
cuyo coste de adquisicién ascendi6 a 706 millones de pesetas al 31 de diciembre d¢ 998 y
1997 y que figuran incluidas en el epigrafe "Acciones propias" del activo de log balances
de situacién adjuntos.
’ (20) Cuentas de Orden
Un detalle de los conceptos incluidos en cuentas de orden al 31 de diciembre es como sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Avales y cauciones prestadas 1.338 710
Disponibles por terceros 165 256
Depbsitos en custodia (valores nominales) 23.623 16.294
Otras cuentas 24.521 204.895
49647 222135
Dentro de otras cuentas de orden se incluye los siguientes conceptos & importes: A
Millones de pesetas .-)‘;
_ 1998 1997 A
Compra-venta de divisas contratadas E:
no vencidas hasta dos dias hdbiles 396 22.475 i
Otras compra-ventas de divisas contratadas no vencidas a ) j;
plazo superior a dos dfas hébiles 6.329 117.611 &
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 415 2057 g
Opciones compradas 96 3.682
Opciones emitidas 2.290 7.002
Depésito de valores en otras entidades 12.401 9.800
Riesgo no devengado por pensiones no causadas 23 22
Riesgos devengados por pensiones no causadas 12 10 ;
Operaciones de futuro contratadas por cuenta de terceros 1.148 20.155 ;
Otras operaciones sobre tipos de cambio - 20.706
Otros conceptos 1.411 1.375 :
24.521 204,895
o 21) Gastos de Personal
Su detalle es el siguiente: :
) Millones de pesetas ;
1998 1997 :
Sueldos, salarios y asimilados 1.101 960
Cargas sociales 207 182
Indemnizaciones 26 15
Otros gastos de personal /. 27 11

73

 L361 L1168
JV 0651465 \j@ (Continiia)
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~ El mimero medio de empleados del Banco, distribuido por categorfas profesionales ha sido el
siguiente:

1998 1697

Jefes administrativos 114 118
Oficiales administrativos 36 32
Auxiliares administrativos 28 _18
178 163

(22) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las retribuciones satisfechas durante os ejercicios 1998 y 1997 a los Miembros del Consejo
de Administracién de] Banco han sido de 338.100.000 pesetas (de las cuales 240.300.000
pesetas corresponden a dietas y el resto a retribuciones salariales) y 228.837.655 pesetas

(de las cuales 160.214.286 corresponden a dietas y el resto a retribuciones salariales),
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco tiene concedido un préstamo con garantia
personal, debidamente autorizado por Banco de Espafia conforme a la legislacién vigente, a
uno de los Miembros del Consejo de Administracién por importe de 150 millones de

pesetas que devenga un 3,40% de interés anual (7% en 1997) con vencimiento el 16 de
diciembre del 2001.

(23) Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal,
estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible en el caso de sociedades
anénimas. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones de acuerdo

con la legislacion vigente. %

(Continia)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determipadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacjon se
incluye una conciliacién entre el beneficio contable y el beneficio fiscal del ejercicip para

el Banco,
Millones de pesetas
. 1998 1997
Beneficio contable del ejercicio,
antes de impuestos 648 357 ‘
Gastos no deducibles 20 62
Recuperacién del Fondo de Pensiones - 4)
Otras correcciones an (104)
Base contable del impuesto 597 311
Diferencias temporales 1 5
Base imponible del impuesto 598 316
Cuota al 35% 209 111
Deducciones (30 {111)
Retenciones y pagos a cuenta (234 _-
Cuota liguida 55) _-
El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Base contable del impuesto 597 311
Cuota al 35% 209 109
Deducciones {30) 109
179 — _
o El Banco registré al 31 de diciembre de 1997 como gasto por el impuesto sobre sociedades 44 “

millones de pesetas correspondientes bésicamente a la tributacién soportada por los -
rendimientos procedentes de titulos de renta variable extranjera.

o
)
/
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Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Durante
1994 el Banco fue inspeccionado para todos los impuestos que le eran aplicables hasta el
31 de diciembre de 1992. Las liquidaciones derivadas de las actas incoadas fueron
ratificadas en firme durante 1997 por un importe total de 593 millones de pesetas y fueron
avaladas mediante pignoracién de deuda por importe de 660 millones de pesetas en dicho
gjercicio (véase nota 5). Al 31 de diciembre de 1998 sélo permanece incoada el acta
relativa al ejercicio 1992, el resto fueron anuladas por la Administracién. El Banco tiene
avalada este acta mediante pignoracién de deuda por importe de 190 millones de pesetas
(véase nota 5). Los Administradores del Banco han firmado en disconformidad este acta y
estiman que la mayoria de los conceptos sefialados pueden ser rechazados directamente en
la via administrativa y no derivar en contingencias superiores a 4 millones de pesetas, para
los cuales tienen constituidos una provisién suficiente. Al 31 de diciembre de 1998, el
Banco tiene abierto a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1994. Los Administradores del
Banco, no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

"(24) Transacciones vy Saldos con Empresas del Grupo y con Entidades en cuyo Capital u Organos

de Administracién participan Accionistas del Banco

Las principales transacciones realizadas al 31 de diciembre con empresas del Grupo y con

entidades en cuyo capital u érganos de administracién participan accionistas del Banco han
sido las signientes:

Millones de pesetas % sobre total concepto

1998 1997 1908 1997
Intereses y rendimientos asimilados 19 7 1,9% 0,5%
Comisiones percibidas 144 67 8,3% 4.0%
Otros productos de explotacién 11 23 6,7% 19,5%
Intereses y cargas asimiladas 9 12 0,9% 1,0%
Comisiones pagadas - 307 - 26,5%
Otros gastos administrativos 117 124 11,3% 13,5%
Resultado de operaciones
financieras 272 45 14,6% 3,8%

Los saldos con estas entidades al 31 de diciembre son los siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997
Créditos sobre clientes - 266
Débitos a clientes 313 329
Cuentas de periodificacidn de activo . 77 1
Cuentas de periodificacion de pasivo 1 6
Otros activos o, - 318
Otros pasivos 10
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Aspectos Derivados del “Efecto 2000” y de la Introduccién del Euro

El Banco ha adaptado sus sisternas para poder operar en los mercados que ya tiene
moneda base el Euro, si bien 1a contabilidad interna se sigue realizando en pesetas.

El tratamiento contable dado a las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio al 31 de
diciembre de 1998 estd de acuerdo con el apartado 1.c) de la disposicién adicional de la
circular 7/98 de 3 de julio de Banco de Espafia que modifica la circular 4/91.

Los trabajos realizados en los programas informéticos y los restantes gastos producidos como
consecuencia de la introduccién del Euro han sido tratados contablemente de acuerdo a io
establecido en los apartados 1.a) y b) de la disposicion adicional de la circular 7/98 de 3 de
julio de Banco de Espaiia que modifica la circular 4/91.

Con motivo de la introduccién del Euro, el Banco ha contabilizado en 1998 un importe
aproximado de 4 millones de pesetas como inmovilizado inmaterial ¥ ha registrado
aproximadamente 20 millones de pesetas como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

El Banco en lo que se refiere al Efecto 2000, ha inventariado el Hardware y el Software, ha
verificado el software de propio desarrollo con el fin de verificar que el afio 2000 estd
contemplado y ha emitido cartas-cuestionarios a sus proveedores de Hardware y Software,
instalando las nuevas versiones recibidas a medida que los proveedores las han facilitado.
Asimismo para las aplicaciones de terceros ha solicitado los certificados de los
proveedores.

Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de
diciembre de 1998 y 1997 se presentan en el anexo HI, el cual forma parte integrante de

esta nota. %

Jv 0651467
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INFORME DE GESTION

Ejercicio 1998

1.- AD TON DE LA ENTIDAD

Consejo de Administracion.

En la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada con fecha 12 de
febrero de 1999 cesé como Consejero D. José Luis Varez Benegas, y designandose para ocupar dicho
cargo a D* M* Milagros Varez Benegas. Posteriormente, en la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas con fecha 10 de marzo de 1999 se modificd de nuevo la composicion del
Conssjo dejando de pertenecer al mismo D* Karin Faber Hagen y procediendo al nombramiento de
D. José Luis Diaz Martinez-Esparza y D. Antonio Truan Laka como nuevos miembros
{encontrandose pendiente de aceptar su cargo por parte del Sr. Truan).

De conformidad con las previsiones estatutarias, el Consejo de Administracion en su reunion
del dia 10 de marzo de 1999 acordé designar Consejero-Delegado del Banco a D. José Luis Diaz
Martinez-Esparza.

Consecuentemente, la composicion actual del Consejo de Administracion es la siguiente:

- Presidente: D. José Luis Varez Fisa.
- Consejero-Delegado: D. José Luis Diaz Martinez-Esparza.
- Vocales: D. Pablo José Ugarte Martinez.

D. Rafael Nufiez Galan.
D. Candido Velazquez-Gaztelu.
D? M Milagros Varez Benegas.

- Consgjero-Secretario: D. Fernando Camara Mingo.

Comités de Direccién y de Tesoreria.

Reorganizada la estructura operativa por acuerdo del Consejo de Administracion celebrado
con fecha 10 de diciembre de 1998 los Comités de Direccion y Tesoreria asumen las funciones
ejecutivas y de tesoreria-mercado de capitales de la entidad. En dependencia directa del Sr.
Presidente, ambos Comités estan integrados por el Consejero-Delegado y varios otros Consejeros.
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Las cuentas anuales de 1a Entidad, asi como toda la informacién contable que contiene el
Informe de Gestion, han sido auditadas por “KPMG Auditores, S.L.”, cuyo dictamen se incorpora
integramenie a este informe. Las cuentas correspondientes al pasado ejercicio se han elaborado y se

presentan fnicamente en pesetas, en Ios términos permitidos por las disposiciones aplicables al
periodo transitorio de introduccion de la moneda tinica europea.

2.- EVOLUCION DEL EJERCICIO DE 1998,

2.1. Actividad.

Durante el pasado ejercicio el Banco ha desarrollado una amplia actividad en Ia gestion de
activos ¢ intermediacion bursitil, ofreciendo a su clientela productos y servicios financieros
espectalizados y potenciando su mayor capacidad de servicio.

Aunque su detalle figura en la Documentacion Financiera, seguidamente se destacan las
magnitudes més significativas y su comparativo con el afio anterior:

Al 31.1298 Al 31,1297
. Recursos de clientes. 25.358 18.736 (*)
. Inversién crediticia. 10.466 5.804 (%)

Al 31 diciembre 1998 Ios recursos de clientes registran un incremento del 35 por 100 en
relacion con el afio anterior. Por su parte, Ia inversién crediticia ha tenido un incremento con respecto
al ejercicio 1997 del 80,32 por 100 siguiendo una politica prudente en la aprobacién y concesién de
riesgos, 1o que ha permitido que la morosidad del ejercicio sea practicamente inexistente.

{*) No se incluyen en este importe las operaciones coyunturales vigentes al cierre del ejercicio por
su naturaleza temporal y no recurrentes,

2.2, Cuenta de resultados,

El adecuado desarrollo de las lineas de actuacion marcadas, la generacion de oportunidades
de negocio, la vigilancia y mejora de la calidad del riesgo, ha permitido que el Banco cierre e
gjercicio de 1998 con unos beneficios de 648 mill/pts. antes de impuestos. Estos resultados ponen de
manifiesto la gestién profesional desarrollada y el esfuerzo econémico que ha supuesto la apertura

y consolidacién de sus oficinas. i
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En el siguiente cuadro se resumen los resultados alcanzados y su comparacion
ejercicio anterior.

A31.1298 A31.1297
. Margen de intermediacion. 129 557
. Margen ordinario. 3.066 2.267
o . Margen de explotacidn. 614 148
. Resultado antes de impuestos. 648 357
. . Impto. Sociedades (estimacion). 179 44
. Resultado neto del ejercicio. 469 313

(En mill/pts.).

Solvencia técnica de Ia Entidad.

La Entidad mantiene un alto grado de solvencia, superior al 23 por 100, cuando la exigencia
actual es del 8 por 100.

De acuerdo con los criterios que fija la normativa vigente del Banco de Espatia, los recursos
propios del grupo consolidable, computables a 31 de diciembre de 1998, ascienden a 6.320 mill/pts.,
frente a una exigencia minima de 2.185 mill/pts., con lo que resulta un excedente de 4.135 mill/pts.

2.3. Personal.

La entidad mantiene la plantilla de personal que estima mas idénea para €l desarrollo social,
resumiéndose seguidamente la informacién referida a los dos filtimos ejercicios, que no presentan
variaciones significativas.

Plantilla por categorias: Al31.12.98 Al31.12.97

. Técnicos 94 95

. Administrativos 59 51

. Servicios Generales 25 22

& 178 168
Distribucion; Al31.12.98 Al31.1297

. Servicios Cenirales 84 82

. Sucursales 94 86

178 168

Jv 0651470 \/%/
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2.4. Organizacién y desarrollo comercial.

El Banco dispone de oficinas operativas en las principales ciudades cumpliendo asf el objetivo
de aproximar al mercado la oferta de productos y servicios de la entidad.

Al 31,12 98 Al31.12 97
. Sucursales 20 19
. Agencia bancaria (representacion) 1 -

Localizadas en: Alcobendas {(La Moraleja-Madrid), Alicante, Barcelona, Bilbao, Castellon de
la Plana, Ciudad Real, Guadalajara, Madrid (dos oficinas), Marbella, Murcia, Palma de Mallorca,
Pamplona, San Sebastian, Sevilla, Toledo, Valencia, Valladolid, Vigo y Zaragoza.

Durante el pasado ejercicio se procedié a la apertura de una nueva oficina en Madrid-Capital
y se designo a finales de afio un Agente Bancario (representante) en la localidad de Inca (Mallorca)
de conformidad con lo permitido en las vigentes disposiciones.

2.5, Recursos tecnolégicos.

Continuando con la politica de optimizacién de sus recursos tecnoldgicos el Banco ha seguido
desarrollando y mejorando sus aplicaciones informéticas de modo que permitan elevar la calidad del
servicio prestado a sus clientes. Merece destacarse el esfuerzo técnico y econémico realizado para
adaptar los programas y aplicaciones informaticos del Banco a la moneda tmica europea (EURO)
culminando dentro del pasado ejercicio los procesos fundamentales de adaptacion, si bien dicho
esfuerzo debera continuar desarrollandose durante el presente ejercicio para completar totalmente
¢l proceso de adaptacion.

3.- HECHOS RELEVANTES POSTERIORES.

Desde el cierre del gjercicio de 1998 hasta la fecha del presente Informe de Gestion no existen
hechos relevantes que puedan representar una implicacién directa o indirecta durante el pasado
ejercicio o que requieran desglose adicional en este documento.

4.- OBJETIVOS Y PERSPECTIVAS.

Objetivos. El Banco aspira a seguir cumpliendo su responsabilidad social como empresa,
generando de manera continuada en el tiempo una mayor rentabilidad y valor econdmico afiadido
para sus accionistas. Su cumplimiento exigird, por tanto, mantener y mejorar el actual nivel de
eficiencia, por lo que sus objetivos operativos serdn basicamente la calidad de servicio y la
formulacién, ejecucion y revision de politicas de direccién y gestién que tengan en cuenta las
modificaciones operadas en los mercados financieros, €l grado de competencia y riesgo, y los medios
disponibles por el Banco dentro de su propia dimension.
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Accién comercial. La accién comercial estard centrada en potenciar 1os se Tvicios bakdas
a particulares poniendo a sut disposicion una amplia gama de productos especificgmente di%éﬁfdbg,
que retnan las méaximas ventajas fiscales posibles, y lo suficientemente flexibles cotho paya hdecuarse
a la situacidn de cada cliente.

Continuara el proceso de actuacion en orden al crecimiento de la inversionfcrediticia y se
fortalecera el crecimiento de los fondos de inversion y de pensiones, asi como la intermediacion
bursatil y la gestion en productos derivados en cuanto constituye una de las espfcialidades mas
demandadas actualmente. El crecimiento del negocio, una gestion estricta de Jos riesgos y la

contencion de costes deben constituir los factores principales que permitan una e olucion positiva
de los resultados del proximo ejercicio.

Unién Econdmica Buropea, La integracion de Espafia en la Union Monetaria Europea exigird
mantener el esfuerzo de adaptacion que ¢l Banco viene ya realizando para asegurar €l mejor servicio
a sus clientes.

5.. INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Equipo humano. El Banco continuara dedicando sus esfuerzos en la capacitacién y
perfeccionamiento de su plantilla de personal en todos sus niveles, sin perjuicio de su orientacion
hacia tareas comerciales y de gestion, consciente de que la formacién profesional de sus empleados
y directivos constituye un reto ineludible en nuestra época.

Tecnologia. Fn el 4rea informética debe destacarse ¢l esfuerzo realizado para dotar a las
oficinas de modernos medios tecnologicos, continuando el desarrollo y mejora de los sistemas que
permiten el acceso de datos en tiempo real facilitando la ejecucion de operaciones. Asimismo se
dedicara especial esfuerzo en avanzar en los procesos de racionalizacion operativa, ampliandose la
utilizacién de soportes electronicos, y mejorandose ol tratamiento informatico de archivos y sistemas.

6.- ACCIONES PROPIAS.

Durante el gjercicio 1998 no se han realizado operaciones con acciones propias. Al cierre del
ejercicio, las acciones propias ascendian a un total de 496.560 acciones (de 500 pesetas nominales
cada una) y 1.150.000 acciones (de 200 pesetas nominales cada una), respectivamente, equivalentes
al 9,56 por 100 del capital social.

7.- FORMULACION CUUENTAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Las cuentas anuales referidas al 31 de diciembre de 1998 fueron formuladas por el Consejo
de Administracién en su reunién celebrada con fecha 24 de marzo de 1999, y firmadas por todos los
Consejeros con cargos vigentes a dicha fecha, a excepeion de D. José Luis Diaz Martinez-Esparza
y D* M® Milagros Vérez Benegas dado que sy nombramiento tuvo lugar con posterioridad al cierre

yv 0651471 A A /
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mencion,

En Madrid, a 24 de marzo de 1999

José Luis Varez Fisa " Pa Io José Ygarte Martinez
Presidente Vocal

Vocai

ernando Cémara Mingo
Consejero-Secretario
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37 TICACION.— YO, IGNACIO PAZ-ARES RODRIGUEZ, NOTARIO
x> DE MADRID, DOY FE: Que las presentes fotocopias
son reproduccidén exacta de su original que he
tenido a la vista y devuelvo al exhibente, y que
van extendidas en -~ -{.— folios del papel especial
de Jos Colegios Notariales de Espafia, todos 1los
cuales rubrico y sello con el de mi Notaria, vy

que llevan los nimeros: UOéS’{({GL los- 4L —siguientes
i lo ano

en-orden y el presente. -
to en mi Libro Indicador con el nimero A &34 | loso <=

) Madrid, 27 SET.2000
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GRUPO FINANCIERO BANCO INVERSION

Cuentas Anuales Consolidadas y Combinadas v
o Informe de Gestién Consolidado y Combinado i

31 de diciembre de 1998 y 1997 .
N i

(Junto con el Informe de Auditoria)
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Auditores .
4
Edificio Torre Europa 5 I

Paseo de la Castellana, 95 f

28046 Madrid s

Informe de Auditorfa de Cuentas Anuales E
Consolidadas y Combinadas i

A los Accionistas ) ?

‘de Banco Inversidn, S.A.

- e

diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de pérdidas y ganancias ¥ la memoria consolidadas y
combinadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
CXpresar una opinin sobre las citadas cuentas anuales consolidadas y combinadas en su

S.A., S.G.C. (en adelante AGEPASA) y sus sociedades dependientes; de FIBE Patrimonial 97,
S.L. (en adelante FIBE) y de B.L Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. cuyos activos totales y beneficios del ejercicio representan aproximadamente un !
14% y 36%, y un 7% y 55% en 1998 y 1997 respectivamente, de las cifias consolidadas y :
combinadas del Grupo. Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros ‘
auditores y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas y
combinadas del Grupo se basa en lo relativo a los importes de dichas sociedades, inicamente en i
los informes de los otros auditores, que nos han sido facilitados. . E

El auditor de las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997 de AGEPASA reflej6 en sus i
informes de dichos ejercicios una salvedad relativa a los litigios que AGEPASA mantiene con '
la sociedad participada Metainversién, S.1.M. y originados en ejercicios anteriores en relacién :
con un contrato de administracién de patrimonios. Debido a la gran cantidad de variables que '
pueden afectar a la resolucién definitiva de estos litigios no e ha sido posible estimar el efecto
que, €n su caso, pudiera tener en las cuentas anuales de AGEPASA.,
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se - , 73;‘
conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los dos pérrafos anteriores, las ' 7
cuentas anuales consolidadas ¥y combinadas adjuntas CXpresan en todos los aspectos =

XPMG Audiores S L. es miembro de Heg Me:. Madnd, T 11 981, F. B4, Sec. 8, H M.1e8 007, Inscup. 1.4 IS0 9001
KPMG Internaucnal, Sociedad Suwa N LF B-78510152

Inscrita an st Registro Qiclal de Autiltores de Cuentas con el n.* $0702, m
¥ en &l Ragistro ds Sociedadas del Instituto de Auditoras-Censores
KPMG Auditores 5 L. Jurades de Cusntas con ol n.* 10,
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998
Administradores del Banco consideran oportunas sobre
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no

contiene las explicaciones
Ia situacién del Banco y del
forma parte integrante de las|cuen

. anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado infdrme jde

gestién concuerda con la de las cuentas anuales del Banco y del Grupo del ejerciciy
Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestién con el glcgnce
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de 1z
obtenida a partir de los registros contables del Banco y de las Sociedades que compo -

Grupo.

KPMG AUDITORES, S.L.

. EPMG Auditores, S1.
MIEMBRO EJERCIENTE DEL

INSTITUTO DE AUDITORES

CENSORES JURADOS
M* Eugenia Ferndndez-Villardn Ara DE CUENTAS DE ESPANA

4999 A1-04070
26 de marzo de 1999 Fo =

COPLA GRATUITA
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GRUPO FINANCIERO BANCO INVERSION
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas y Combinadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresadas en millones de pesetas)

. 1998
Intereses y rendimientos asimilados 1.007
. Intereses y cargas asimiladas {1.012)
Rendimientos de Ia cartera variable 205
Margen de intermediacién 200
Comisiones percibidas 2371
Comisiones pagadas (653)
Resultado de operaciones financieras 2.251
Margen ordinario 4.175
Otros productos de explotacién 154
Gastos generales de administracién
Gastos de personal (nota 19) (1.567) (1.366)
Otros gastos administrativos 1.130 1.031
(2.697) (2.397)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales
e inmateriales (381) (320)
Otras cargas de explotacién (41) (D
Margen de explotacién 1.210 (182)
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién (15) -
Amortizacién y provisiones para insolvencias (169) (33)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (46) 201
Beneficios extraordinarios 273 876
Quebrantos extraordinarios (84) {116)
Resultado antes de impuestos 1.169 746
Impuesto sobre Sociedades (nota 21) 215 (48)
Resultado consolidado del ejercicio 954 698
Beneficio atribuido a 1a minoria i _
Beneficio atyibuido al grupo 698

La memoria adjun
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31 de diciembre de 1998 y 1997

(1) Natraleza, Actividades y Composicién del Grupo Financiero

Banco Inversién, S.A. (en adelante el Banco) fue constituido ¢l 15 de julio de 1962 con

la denominaci6én de Banco Ribagorza, S.A. por tiempo indefinido. El 11 de diciembre

+ de 1969 cambié su denominacién por la de Banco de Huesca, S.A. adoptando su

actual denominacién el 30 de septiembre de 1988, mediante acuerdo de la Junta
General de Accionistas, eleviandose a escritura piiblica el 20 de octubre de 1988,

Administradora General de Patrimonios, S.A., $.G.C. (en adelante AGEPASA) se
constituys el 27 de marzo de 1984 por tiempo indefinido, siendo su objeto social
principal la gestién y administracién de carteras de valores mobiliarios y demds
activos financieros por cuenta de terceros. El niimero de registro asignado por la
CNMV.esel3.

FIBE Patrimonial 97, S.L. (en adelante FIBE) se constituyé el dia 6 de mayo de 1986
bajo la denominacién social de V.F. Intermediarios Financieros, S.A. adquiriendo su
denominacién actual el 31 de diciembre de 1997. Su objeto social y actividad
principal consiste en la tenencia y administracién de bienes inmuebles, risticos y
urbanos.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Grupo est formado por el Banco y sus sociedades
dependientes, AGEPASA y sus sociedades dependientes y FIBE. Un detalle de las
sociedades dependientes del Banco y AGEPASA, asi como la informacién requerida
por la legislacién mercantil en vigor, se incluye en el anexo I, que forma parte
integrante de esta nota.

El domicilio social de todas las sociedades que forman el Grupo radica en Madrid.

Estas sociedades han sido consideradas consolidables teniendo en cuenta la Orden
Ministerial de 25 de marzo de 1994, que convalidando otra anterior de 16 de junio de
1993, aprecié la existencia de grupo consolidable y de acuerdo con laley 13/1992 y el
Real Decreto 1343/92 designé como responsable de su supervisién al Banco de
Espafia, el cual designé al Banco como entidad obligada de su grupo consolidable a
los efectos previstos en el articulo 8 de la Ley 13/1992 y demds normativa aplicable.
Asimismo, se ha atendido a los criterios contemplados en el articulo segundo del Real
Decreto 1371/1985, de 1 de agosto y a la circular 4/1991 de 14 de junio de Banco de
Espaiia, por los que se regula Ja consolidacién de los estados financieros de las
entidades de depdsito.

(2) Bases de Presentacién

Las cuentas annales consolidadas y combinadas del Grupo han sido formuladas por los
Administradores del Banco de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera, y de los resultados de las operaciones del Grupo
correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997.

% {Continda)
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Las cuentas anuales consolidadas y combinadas del Grupo se han preparado siguien
los modelos establecidos en la circular 4/1991, de 14 de junio de Banco de Eg
posteriores modificaciones a partir de los registros individuales del Bar
AGEPASA vy de FIBE y de cada una de sus sociedades dependientes que, junto
Banco, forman el Grupo Financiero Banco Inversién. Estas cuentas ¢
consolidadas y combinadas incluyen determinados ajustes y reclasificacione} p
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos p
sociedades consolidadas y combinadas con los requeridos por la normativa cornjtable
aplicable a entidades de crédito en Espaiia.

Las cuentas anuales consolidadas y combinadas de 1998 y 1997 incluyen la combinacién

de FIBE y del subgrupo consolidable de AGEPASA.

Las cuentas anuales del Banco, de AGEPASA y de FIBE y de cada una de las sociedades
consolidadas comrespondientes al ejercicio 1998 se encuentran pendientes de
aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales serdn
ratificadas sin cambios significativos.

(3) Principios de Consolidacién

La determinacién del Grupo Financiero se ha efectuado de acuerdo con lo explicado en la
nota 1 e incluye la combinacién de las cuentas del Banco con AGEPASA y FIBE y de
todas las sociedades dependientes en cuyo capital social Ia participacién directa e
indirecta de las sociedades combinadas sea igual o superior al 20% (teniendo en
cuenta las autocarteras) y cuya actividad esté directamente relacionada con la del
Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decisién. De acuerdo con las
normas contenidas en la Circular 4/1991, de Banco de Espaiia, todas estas sociedades
dependientes se han consolidado por el método de integracidn global. Enel anexoly
tal como se menciona en la nota 1 de la memoria se muestran las sociedades
dependientes que forman parte del Grupo.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados
en el proceso de consolidacién. Asimismo, la participacién de terceros en el Grapo se
presenta en los capftulos "Intereses minoritarios" y "Beneficios consolidados del
ejercicio de minoritarios” de los balances de situacién consolidados y combinados
adjuntos.

A efectos de la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas y combinadas adjuntas,
los principios de contabilidad y normas de valoracién utilizados por las sociedades

. combinadas y dependientes han sido homogeneizados con los aplicados por el Banco
mediante ]a realizacién/de determinados ajustes. /
% 4
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B.L Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. entr$ a
' formar parte del perimetro de consolidacién del Banco el 29 de diciembre de 1997,
" por lo que Ia totalidad de sus resultados obtenidos durante el ejercicio 1997 no
f forman parte de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y combinada adjunta
r de 1997.

El ejercicio econémico y fiscal de todas las sociedades combinadas y consolidadas
coincide con el afio natural.

Principios v Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas y combinadas han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en la circular
4/1991 de 14 de junio del Banco de Espafia, los cuales se presentan 2 continuacion:

(a) Contabilizacion de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su devengo
excepto los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin
inversién considerados de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el
momento de su cobro.

Siguiendo la préctica general financiera, las transacciones se registran en la fecha
en que se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor, en
base a la cual se calculan los ingresos y gastos financieros.

(b) Transacciones y saldosen moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio ponderado del mercado de divisas del
dltimo dfa habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Los
beneficios o pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas
valoraciones se reconocen como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de
orden" a los tipos de cambio de contratacién. Al cierre del mes, las operaciones
abiertas se revalian al cambio de futuro oficial del Banco de Espafia para el
periodo que media hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas
que se originan al practicarse estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones dobles a futuro ("swaps”) de cobertura, las diferencias
obtenidas entre los cambios de contratacién de plazo y contado son
periodificadas durante la vida de los respectivos contratos, con contrapartida en
las cnentas de ingresos o ggstos, segin corresponda.

e
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Obligaciones y otros valores de renta fija

De acuerdo con la Circular 6/1994 de 26 de septiembre la cartera de valores
renta fija se valora conforme a los siguientes criterios:

« Cartera de inversin ordinaria

a)

b)

4
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Todos los valores se contabilizan por el precio de adquisicién, pfevia
deduccidn, en su caso del importe del cupén corrido, que se contabiliza
transitoriamente en cuentas diversas. También se deducen] las
bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento de la suscripdion.

La diferencia, positiva o negativa, entre €l precio de adquisicién y €l
valor de reembolso se periodifica mensualmente, durante la vida
residual del valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con abono o

adeundo a resultados.
Los valores cotizados estdn sujetos al siguiente tratamiento:

Trimestralmente se calcula para cada clase de valor la diferencia entre
el precio de adquisicién, corregido en base a lo comentado en el
apartado b) anterior y la cotizacidn, deducido en su caso el cupdn
corrido, del dltimo dfa de mercado del trimestre natural.

La suma de las diferencias negativas resultantes de ese célculo se lleva a
1a correspondiente cuenta de periodificacién. Asimismo, las diferencias
positivas en valores incluidos en la cartera de inversién ordinaria que
cotizan piiblicamente, se abonan a esa cuenta hasta el importe de las
diferencias negativas habidas en otros valores. La contrapartida de esos
apuntes es el fondo de fluctuacién de valores.

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se levan a resultados, dotdndose en el caso de los
primeros una provisién que se integra en el fondo de fluctuacién de
valores, por su importe. Estas provisiones se aplican al cierre del
trimestre 2 la cuenta de periodificacién activa mencionada en €l parrafo
anterior, hasta el saldo calculado en ese momento para la misma,
liberdndose el exceso:; no obstante, las provisiones liberadas se vuelven
a constituir en trimestres posteriores del mismo ejercicio si en ellos se

produce un aumento de la citada cuenta de periodificacién. /
L %7 /
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* Cartera de inversién a vencimiento

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se contabilizan de
acuerdo con lo comentado en las letras a) y b) del apartado anterior.

Los resultados de las enajenaciones que se producen se llevan a la cuenta de
pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios, pero en caso de
ganancias se dota una provisién especifica por el mismo importe, disponiéndose
linealmente de esta provisién a lo largo de Ia vida residual del valor vendido.

» Cartera de negociacién

Los valores incluidos en la cartera de negociacién se contabilizan al precio de
adquisicién sin deducir el importe del cupén corrido.  Mensualmente se
actualiza el valor a precio de mercado entendido éste como la cotizaci6n de ese
dfa. La contrapartida de la actualizacién se recoge en las cuentas de ingresos o
gastos del ejercicio.

Acciones y participaciones del capital

Los titulos de renta variable se registran en balance por su precio de adquisicién.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna
de las siguientes circunstancias:

+ El valor medio de cotizacién del ditimo trimestre o el del iiltimo dfa h4bil es
menor que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

* E] valor tedrico de los tftulos es inferior al valor contable cnando se trata de
titulos que no cotizan en Bolsa.

Fondos de provisién de insolvencias

Los fondos de provisién de insolvencias tienen por objeto cubrir tas pérdidas que,
en su caso, pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con
los prestatarios incluidos en el epigrafe "Créditos sobre clientes" del activo y
otros riesgos sin inversidn, que figuran en cuentas de orden. Los fondos
constituidos se han determinado en funcién del estudio realizado sobre cada
uno de los riesgos contrafdos con los prestatarios mas importantes y en base a Ja
antigiiedad de las deudas vencidas para el resto. Los fondos, asf determinados,
se presentan minorando el epigrafe "Créditos sobre clientes” del activo, y en el
capitulo "Otras provisiones" del pasivo, cuando los fondos estdn destinados a
cubrir riesgos sin inversion.

Ademis, el Banco esté obligado a constituir un fondo de provisién de insolvencias
adicional, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, tftulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria de otros
sectores residentgs y no residentes. Este coeficiente se ha establecido en el
0,5% para créditgs y préstamos hipotecarios con gym’as suficientes.
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Ias recuperaciones que se producen.
Activos inmateriales
Las aplicaciones informéticas se valoran por su coste de adquisicién [y se
amortizan en el periodo en el que se considere que estarin en funcionanyiento,

nio excediendo de tres afios.

Fondo de Comercio de Consolidacidn

El fondo de comercio de consolidacién de sociedades consolidadas por integracion
global surgié al 31 de diciembre de 1997 como consecuencia de la diferencia
positiva resultante de Ia eliminacién inversién-fondos propios en la sociedad
B.1. Gestora, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
dependiente del Banco.

Este fondo de comercio de consolidacién se amortiza en un periodo de cinco afios.

Activos materiales

Los activos materiales se presentan valorados a su precio de adquisicién, netos de
su correspondiente amortizacién acumulada. Las amortizaciones anuales de

inmovilizado se practican linealmente sobre los valores de coste utilizando los
siguientes coeficientes:

Inmuebles 2%
Mobiliario y enseres e instalaciones 10%
Equipos de automacidn y sus instalaciones 25%
Vehiculos : 16%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan por el valor contable de
los bienes aplicados o el valor de mercado de estos activos, si este fuese menor.
En los ejercicios siguientes a la adjudicacién deben realizarse dotaciones
adicionales en funcidn de la antigiiedad de acuerdo con la Circular 4/91 de
Banco de Espaiia.

Operaciones de arrendamiento financiero

Los derechos de uso y de opcién de compra derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero,
se registran pgr el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién.

4 %) {Continia)
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De acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia
la amortizacién de estos derechos se realiza de acuerdo con los pagos
contratados con cargo a pérdidas y ganancias.

En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento mis el
importe del valor residual. La diferencia inicial entre la deuda total y el valor
de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacién, se imputa a
resultados durante la duracién del contrato con un criterio financiero.

Indemnizaciones por despido

Salvo en los casos en que exista una causa justificada, las sociedades tienen
obligacién de satisfacer indemnizaciones a aquellos empleados de los que se
prescinde de sus servicios. No se prevén despidos que hagan necesaria la
creacién de una provisién por este concepto.

Contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos

Las contribuciones que anualmente efectia el Banco al Fondo de Garantia de
Depésitos, se calculan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley
4/1980, Real Decreto 567/1980, ambos de 28 de marzo, y el Real Decreto
740/1985, de 24 de abril, asi como en lo previsto en la circular 2/1995, de 29 de
enero de Banco de Espaiia y se reconocen como gasto en el ejercicio en que se
devengan.

Opciones

Las operaciones de opciones se registran en el momento de su contratacion en las
correspondientes cuentas de orden por el valor nominal del elemento
subyacente comprometido, diferencidndose entre compradas y vendidas.

Los derechos y primas resultantes de la compra y venta o emisién de opciones se
reflejan por el valor de coste en cuentas diversas de activo o pasivo. Dichos
importes se mantienen valorados a precio de coste cuando las opciones se han
adquirido en mercados no organizados.

En caso de que se trate de opciones contratadas en mercados organizados, los
derechos y primas se valoran diariamente a precios de mercado. Las
diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si se trata de opciones contratadas en mercados no organizados, mensualmente,
con el cierre del balance, el Banco practica un ejercicio de liquidacién tedrica
de los contratos de opciones compradas o emitidas sin casar, dotando la
provisién correspondiente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
cuando de la diferencia entre el precio contratado y el valor de mercado del
activo subyacgnte, se infiera que la opcién no serd ejercida en el caso de
opciones compradas o resulten pérdidas potenciales, en el caso de opciones

emitidas. \/

(Continia)
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En el caso de opciones sobre divisas o valores si el derecho es ejercido, sy va
contable se incorpora al coste de las divisas o de los titulos adquiridos
vendidos. En caso de adquisicién si el coste total supera los precios de merdadg

) det dia en que la opcidn se ejerce, se registra la diferencia como pérdidas ¢

cartera o en diferencias de cambio, segtin proceda.

(m) Futuros financieros

or de

/
Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a val
las

contratacién, distinguiéndose entre las operaciones que son de cobertura
que no lo son.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura, se valoran de
acuerdo con los siguientes criterios:

« Futuros financieros contratados en mercados organizados

Se liquidan diariamente a la cotizacién del dia de cierre. Las diferencias
positivas o negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

« Futuros financieros contratados en mercados no organizados

Mensualmente se realizan cierres teéricos de las posiciones de futuros. Cuando
del cierre tedrico se ponen de manifiesto pérdidas potenciales se crean
provisiones con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los beneficios o
pérdidas procedentes de estas operaciones se reconocen como ingreso o
como gasto en el momento de Ia liquidaci6n.

El beneficio o pérdida de las operaciones de futuros financieros de cobertura se
registran en el balance de situacién simétricamente a los ingresos o costes del

elemento cubierio.

(n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su

- caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del

balance de situacion.

' Las sociedades que componen en Grupo Financiero Banco Inversién tributan en
régimen de declaracién ilﬁc\lpndual. . / _
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Deudas del Estado

Este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1998 y 1997 recoge
el valor nominal de Certificados del Banco de Espafia y el efectivo de Letras del
Tesoro y Denda Piblica de acuerdo con el siguiente detalle;

Millones de pesetas

1998 1997

Deuda Piiblica 779 765
Letras del Tesoro 70 165
Certificados del Banco de Espaiia _5 _8
854 938

Al 31 de diciembre de 1998 las Letras del Tesoro devengan intereses anuales a tipos de
mercado y sus vencimientos se sitiian en diversas fechas hasta el 18 de junio de 1999
(30 de octubre de 1998 en 1997).

Los Certificados del Banco de Espafia devengan intereses anuales al tipo del 6% y sus
vencimientos se sitian entre marzo de 1999 y septiembre del afio 2000 para aquellos
existentes a 31 de diciembre de 1998 y entre marzo de 1998 y septiembre del afio
2000 para los existentes al cierre del ejercicio anterior,

La Deuda Publica devenga intereses anuales a tipos de mercado ¥ sus vencimientos se
sitdan en diversas fechas hasta el 31 de marzo del 2007 (30 de agosto del 2003 en
1997). Asimismo, al 31 de diciembre de 1998, 190 millones de pesetas de esta denda
(660 millones en 1997) se encuentran pignorados en garantia de determinadas actas
fiscales que el Banco ha recurrido (véase nota 21).

Entidades de Crédito de Activo

Un detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado ¥ combinado a 31 de
diciembre es como sigue:

Millones de pesetas

1698 1997
A la vista
Otras cuentas a la vista 538 939
A plazo
Cuentas a plazo 4.8350 151
Activos adquiridos/con compromiso de reventa 6.098 5.268
10.948 5.419

L/ a6 gas
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Las cuentas 2 plazo incluyen varios depésitos con vencimiento el 14 de enero/de
(23 de enero de 1998 en 1997).

‘ (7) Crédito sobre Clientes

Su detalle al 31 de diciembre se muestra a continuacién:

Millones de pesgtas

1998 1997
Crédito a sectores residentes L
Crédito comercial 4 3
Deudores con garantfa real 2416 609
Otros deudores a plazo 2.862 3911
Deundores a Ia vista 1.163 976
Crédito a no residentes 4,501 16.038
Activos dudosos 165 36
11.111 21.573
Fondo de insolvencias (258) {95)

10853 21478

Al 31 de diciembre de 1998 el Banco y FIBE tiene concedidos préstamos con garantia
personal a diversos accionistas por un importe global de 1.863 y 102 millones de
pesetas (2.210 y 33 millones de pesetas, respectivamente, en 1997), que devengan
intereses anuales comprendidos entre el 3,85% y el 6,25% (entre el 6,25% y el 7% en
1997) y sus vencimientos finales se sitian entre diciembre de 1999 y noviembre de
2001. Del importe global de 1.863 millones de pesetas, 128 millones de pesetas se
encuentran clasificados como Deudores a la vista.

Al 31 de diciembre de 1998, crédito a no residentes incluye deudores por ventas de
valores extranjeros pendientes de liquidar por importe de 4.501 millones de pesetas
(15.986 millones de pesetas en 1997), que se han liquidado en enero de 1999 (enero
de 1998 en 1997).

Durante 1997, el Banco se adjudicé fincas hipotecadas en pago de la deuda que en aifios
anteriores se recogia en el epigrafe de dudosos recogiéndose como altas de inmuebles

(véase anexo IT) y doté una provisién especifica del 25% sobre la denda cancelada.

Jv 0651480 (Continta)
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Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

La composicién de este capitulo del balance de situacién consolidado y combinado al 31
. de diciembre es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Residente
Participaciones en fondos de inversién 1.085 1.457
Otras cotizadas 4.328 6.108
Otras no cotizadas 200 199
No residente 4.525 3.740
10.138 11.504
Menos, fondo de fluctuacidén de valores (362} (509)
9776 10.995

El importe de las dotaciones con cargo a resultados se incluye en el saldo del epigrafe
"Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El importe que se refleja en Provisiones que han quedado disponibles se incluye en el
saldo del epigrafe "Saneamiento de inmovilizaciones financieras" de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Activos Materiales

El detalle del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada al
31 de diciembre de 1998 y 1997, asi como del movimiento habido durante los
ejercicios acabados en dichas fechas, se muestran en el anexo II que forma parte
integrante de esta nota de Ia memoria.

Al 31 de diciembre de 1998 Mobiliario y enseres incluye 2.638 millones de pesetas
(1.809 millones en 1997) correspondientes a diversas obras de arte contabilizadas a
precio de coste segtin adjudicacién en subasta.

Durante el gjercicio 1998 el Banco ha adquirido obras de arte por un importe de 1.154
millones de pesetas. Asimismo se han producido bajas por este concepto por un
tmporte total de coste de 324 millones de pesetas, resultando de dichas operaciones
unas pérdidas por venta de inmovilizado de 18 millones de pesetas -y unos beneficios
por venta de inmovilizado de 27 millones de pesetas.

El Grupo ha traspasado inmovilizade por un valor neto de 36 millones de pesetas de
Inmovilizado material/a inmaterial.
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Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo mantiene excedido el limite a las inmovilizaci

materiales netas establecido en la circular del Banco de Espatia 5/93, de 26 dg

sobre determinacién y control de los recursos propios minimos. El Grupg estd
y tomando las medidas necesarias, encaminadas fundamentalmente a la enajend

activos fijos, con el fin de restablecer el cumplimiento de dicho limite.

(10) Acciones Propias

Este epigrafe del balance de situacién consolidado y combinado al 31 de diciembre de
1998 y 1997 incluye el precio de coste de adquisicién de 1.646.560 atciones
compradas por el Banco por un importe total de 706 millones de pesetas que supone

el 9,56% sobre el capital suscrito.

(11) Otros Activos

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 333 609
Hacienda Piblica Deudora 162 49
Fianzas 421 570
Derechos de opciones compradas - 50
Otros conceptos _49 457
965 1735

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero recogen aquellos
asumidos por FIBE y los contratados por AGEPASA con la siguiente naturaleza e

Jv 0651481

importe:
Millones de pesetas
1998 1997
Inmuebles (FIBE)

Coste 1.284 1.369
" Menos, Amortizacién acumulada {956) (766)
. 328 603

Vehiculos (AGEPASA)
Coste 13 13
Menos, Amortizacién acumulada (8 {(7)
5 6
\’/ _609
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(12) Entidades de Crédito de Pasivo

Un detalle de este epigrafe del balance consolidado y combinado a 31 de diciembre es
, como sigue:

o
X 1

Millones de pesetas

¥

1998 1997 =
Alavista s
Otras cuentas a la vista 520 178 ‘?
i
A plazo b5
Cuentas a plazo 3.089 2.430 &
5600 2608 o

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 el vencimiento de las cuentas a plazo es inferior a un
afio

(13) Débitos a Clientes

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Depésitos de ahorro
Sector Piblico 614 32
Sector residente (cuentas corrientes e imposiciones) 12.390 5.838
Sector no residente (cuentas corrientes e imposiciones) 588 487
13.592 10.357
Otros débitos
Sector Piblico 200 138
Sector residente
A la vista 131 1.989
A plazo
Cesidn temporal de activos 6.564 5272
Operaciones pendientes de liquidar 1 16
Otros 10 24
Sector no residente
Ala vista 4.639 16.560
11.545 23.999

25137 34356

Al 31 de diciembre de 1998 otros débitos al sector no residente incluye 4.452 millones de
pesetas (16.252 millones de pesetas en 1997) por compra de valores extranjeros
pendientes de liquidar que se han liquidado en enero de 1999 (enero de 1998 en A

1997). L/
% {(Contimia)
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Primas de opciones emitidas 1 80
Otras partidas 121 00
122 880

Otras partidas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 incluye 11 millones de pesetas en
concepto de impuestos diferidos.

(15) Capital Social

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el saldo de este epigrafe se compone de los siguientes

conceptos:
Millones
de pesetas
Sociedad
Banco Inversién, S.A. 5.000
Agepasa, S.A., S.G.C. 759
F1 BE Patrimonial 97, S.L. 53
5.812

El capital social del Banco estd representado por 11.922.920 acciones nominativas de
200 pesetas nominales cada una y 5.230.832 acciones nominativas de 500 pesetas
nominales cada una, todas con los mismos derechos y totalmente suscritas y
desembolsadas. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el Banco tiene 1.646.560
acciones propias (véase nota 10) de las cuales 496.560 acciones son de 500 pesetas
nominales cada una y 1.150.000 acciones de 200 pesetas nominales cada una.

- El capital social de AGEPASA estd compuesto por 49.000 acciones nominativas de
15.500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones gozan de los mismos derechos y obligaciones.

El capital social de Ff BE Patrimonial 97, S.L. estd compuesto por 52.700 participaciones
sociales de 1.000 pesetas de valor nominal cada una y desembolsadas en su totalidad.

%% Vo=

(Continia)
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(16) Reservas

\ \Las reservas del balance de situacién a 31 de diciembre se componen de los siguientes
conceptos e importes:

Millones de pesetas
1998 1957
Reservas de 1a Sociedad Dominante
Reservas de Banco Inversidn, S.A.
Por prima de emisién 1.251 1.251
1egal 196 165
Voluntarias 1.802 1.521
Reservas de Agepasa, S.A., S.G.C.
Legal 34 34
Otras 50 72
Reservas de FI BE Patrimonial 97, S.L.
Legal 10 10
Otras _209 294
3.552 3.347
Reservas en Sociedades Consolidadas
B.1. Pensiones, E.G.F.P., S.A. 20 14
Agepasa, S.A., S.G.C. - 18
Valores Agepasa, S.A: 45 95
Agepasa, S.A. Sociedad Unipersonal (14) -
B.1. Asesoramiento Financiero, S.A. - )
_ 51 120
Pérdidas en sociedades consolidadas
FI BE Patrimonial 97, S.1. 348 1324

{a) Reservas por prima de emisién de acciones

La prima de emision del Banco tiene las mismas restricciones y puede destinarse a
los mismos fines que las reservas voluntarias del Banco, incluyendo su
conversién en capital social.

(b) Reservalegal

Las sociedades estin obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y sdlo podra ser utilizada para cubrir, en €l caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital

social.
/ / (Continﬁa)
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(c) Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las reservas voluntarias del Banco so
disposici6n salvo por el importe de 706 millones de pesetas destinado)z
el saldo de acciones propias (véase nota 10).

(17y Patrimonio

El detalle del patrimonio del Grupo y su movimiento durante el ejercicio 1998 y 1997 se
muestra en €l anexo III, que forma parte integrante de esta nota.

En el cilculo del patrimonio del Grupo hay que considerar que el Banco tiene acciones
propias cuyo coste de adquisicién ascendié a 706 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 y que figuran incluidas en el epigrafe "Acciones propias”
del activo de balance de sitnacién consolidado y combinado.

(18) Cuentas de Orden

Un detalle de los conceptos incluidos en cuentas de orden al 31 de diciembre es como

sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Avales y cauciones prestadas 1.338 594
Compromisos y riesgos contingentes 165 256
Depdsitos én custodia (valores nominales) 24.967 15.464
Otras cuentas 10.806 162.040

37276 178354

Dentro de otras cuentas de orden se incluye los siguientes conceptos ¢ importes:

Millones de pesetas

1998 1997
Compra-venta de divisas no vencidas 6.725 109.216
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 415 2.057
_ Opciones compradas %6 3.682
Opciones emitidas 2.280 5.485
Otras operaciones sobre tipos de cambio - 10.353
Depésito de valores en otras entidades - 9.685
Riesgo no devengado por pensiones no causadas 23 22
Riesgos devengados por pensiones no causadas 12 10
Operaciones de futuro contratadas por cuenta de terceros - 20.155
Otros conceptos 1.245 1.375

10806  162.040

9%

Jv 0651483 (Continia)
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(19) Gastos de Personal

Su \detalle es el signiente:
Millones de pesetas
1998 1997
Sueldos, salarios y asimilados 1.298 1.142
Cargas sociales 242 213
Otros gastos de personal 27 11
1.567 1.366

(20) Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

(21)

Las retribuciones satisfechas durante 1998 a los Administradores de las Sociedades del
Grupo han sido de 384.648.620 pesetas (257.391.655 pesetas en 1997), de las cuales
240.300.000 pesetas corresponden a dietas (160.214.286 pesetas en 1997) y el resto a
retribuciones salariales.

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco tiene concedido un préstamo con garantia
personal, debidamente autorizado por Banco de Espafia conforme a la legislacién
vigente, a un Administrador por importe de 150 millones de pesetas que devenga un
3,40% de interés anual (7% en 1997) con vencimiento el 16 de diciembre dei 2001.

Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacion de presentar anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a Ia legislacién
fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible en el caso de
sociedades anénimas. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones de acuerdo con la legislacién vigente.

Debido al diferente tratamiento que la legislacidn fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de 1a base imponible fiscal. A continuacién
se incluye una conciliacién entre el beneficio contable agregado de las sociedades del
Grupo y el beneficio fiscal agregado de dichas sociedades.

4 =/
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Millones de peset
1998 194
) Resultado contable agregado del ejercicio antes &
de Impuestos 3
. Beneficio agregado de las Sociedades del Grupo 1.130
Diferencias permanentes agregadas (72)
Compensacién de bases imponibles negativas de 5
ejercicios anteriores 358 i
Base contable agregada del impuesto 699
Diferencias temporales 1 s,
Base imponible agregada del impuesto 700 327
Cuota al 35% _245 114 il
El gasto por el Impuesto sobre Sociedades para el Grupo se calcula como sigue: i ‘=
Millones de pesetas f
1998 1997
Base contable agregada del impuesto 699 322 :
ik
o
Cuota al 35% 245 113 .
Deducciones (30 (109) B4
Tributacién por rendimientos de titulos de renta A;
variable extranjera - 44 ; N
215 48 i1
)r/ RRE
| | £ .
%
.
; 3

JV 0 8 5 1 4 8 4 (Continiia)




(22)

19

GRUPO FINANCIERO BANCO INVERSION

Memoria de Cuentas Anuvales
Consolidadas y Combinadas

Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcorrido el plazo de
prescripcidn de cuatro afios. Durante 1994 el Banco fue inspeccionado para todos los
impuestos que le eran aplicables hasta el 31 de diciembre de 1992. Las liquidaciones
derivadas de las actas incoadas fueron ratificadas en firme durante 1997 por un
importe total de 593 millones de pesetas y fueron avaladas mediante pignoracién de
deuda por importe de 660 millones de pesetas en dicho ejercicio (véase nota 5). Al 31
de diciembre de 1998 sélo permanece incoada el acta relativa al ejercicio 1992, el
resto fueron anuladas por la Administracion. El Banco tiene avalada este acta
mediante pignoracién de deuda por importe de 190 millones de pesetas (véase nota 5).
Los Administradores del Banco han firmado en disconformidad este acta y estiman
que la mayoria de los conceptos sefialados pueden ser rechazados directamente en Ia
via administrativa y no derivar en contingencias superiores a 4 millones de pesetas,
para los cuales tienen constituidos una provisién suficiente. Al 31 de diciembre de
1998, el Banco y las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que les son aplicables desde
1994. Los Administradores del Banco no esperan que, en caso de inspecci6n, surjan
pasivos adicionales de importancia. Debido a las diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal que podrian ponerse de manifiesto en caso de inspeccién de
AGEPASA, existen contingencias fiscales no susceptibles de cuantificacién objetiva.
Asimismo, por la misma razén, podrian resultar pasivos adicionales como resultado
de una inspeccién en FIBE, si bien la Administradora Unica considera que dichos
pasivos, caso de producirse, no afectarfan significativamente a las cuentas anuales
individuales de dicha sociedad.

Aspectos Derivados del “Efecto 2000” v de la Introduceién del Euro”

El Banco ha adaptado sus sistemas para poder operar en los mercados que ya tienen
como moneda base el euro, si bien la contabilidad interna se sigue realizando en
pesetas.

El tratamiento contable dado a las operaciones de futuro sobre riesgo de carnbio al 31 de
diciembre de 1998 estd de acuerdo con el apartado 1.c) de la disposicién adicional de
la circular 7/98 de 3 de julio de Banco de Espafia que modifica la circular 4/91.

Los trabajos realizados en los programas informdticos y los restantes gastos producidos
como consecuencia de la introduccidn del euro han sido tratados contablemente de
acuerdo a lo establecido en los apartados 1.a) y b) de la disposicién adicional de
circular 7/98 de 3 de julio de Banco de Espafia que modifica la circular 4/91.

Con motivo de la introduccién del euro, el Banco ha contabilizado en 1998 un importe
aproximado de 4 millones de pesetas como inmovilizado inmaterial y ha registrado
aproximadamente 20 millones de pesetas como gastos en la cuenta de pérdidas Yy
ganancias adjunta.

g
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El Banco en lo que se refiere el Efecto 2000, ha inventariado el hardware y el software,
ha verificado el software de propio desarrollo con el fin de verificar que el afio 2000
est4 contemplado y ha emitido cartas-cuestionarios a sus proveedores de Hardware y
Software, instalando las nuevas versiones recibidas a medida que los proveedores las
han facilitado. Asimismo para las aplicaciones de terceros ha solicitado los
certificados de los proveedores.

En el resto de las sociedades del Grupo las implicaciones del “Efecto 2000” se refieren a
las aplicaciones informiticas de gestién habiéndose adaptado las sociedades

renovando su software y hardware y comprometido los proveedores informéticos a
que los equipos suministrados estén preparados para superat dicho efecto.

P ,
A
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BANCO INVERSION, S.A. Y SOCTEDADES QUE INTEGRAN
EL GRUPO CONSOLIDADO

INFORME DE GESTION

Ejercicio 1998

1.- PRELIMINAR.

1.1. El presente Informe de Gestion correspondiente al gjercicio anual cerrado al 31 diciembre
1998 se refiere a las sociedades que integran el grupo consolidado de Banco Inversion, S.A. por
razén de sus participaciones accionariales directas. Asimismo, se refiere a aquellas otras
sociedades que por virtud de lo establecido en las vigentes disposiciones pudieran quedar
integradas, segan entienden sus respectivos accionistas, en el concepto de “grupo consolidabie”
afin cuando no exista una participacion directa del Banco en el capital de aquellas otras
sociedades.

La Orden Ministerial de 25 marzo 1994, convalidando otra anterior de 16 junio 1993, aprecio
Ia existencia de grupo consolidable, y de acuerdo con la Ley 13/1992, y el R.D. 1343/92 designd
como responsable de su supervision al Banco de Espafia. Por su parte, el Banco de Espafia
procedié a designar a Banco Tnversion, S.A. como entidad obligada de su grupo consolidable a
los efectos previstos en el art. 8 dela Ley 13/1992, y demas normativa aplicable.

1.2. Auditoria de Cuentas. Las cuentas anuales consolidadas, asi como toda la informacién
contable que contiene ¢l Informe de Gestién, han sido auditadas por “KPMG Auditores, S.L.7,

cuyo dictamen se incorpora integramente a este informe.
{

3 . EVOLUCION DEL EJERCICIO DE 1998.

2.1, Actividad.

Durante el pasado gjercicio el Banco'y las respectivas sociedades han desarrollado una amplia
actividad en la gestion de activos € intermediacion bursatil, ofreciendo a su clientela productos
y servicios financieros especializados y potenciando su mayor capacidad de servicio, cuyo detalle
figuraen la Documentacion Financiera que se incorpora, sin perjuicio de las particularidades de
cada una de dichas sociedades.
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La evolucion de su actividad explica sus aspectos més significativos:

Al 31 diciembre 1998 los recursos de clientes del Banco registran un incremento de
por 100 en relacién con el afio anterior. Por su parte, la inversion crediticia ha experimentad
incremento con respecto al ejercicio de 1997 del 80,32 por 100 siguiendo una politica prudesife

o ¢nla aprobacién y concesion de riesgos lo que ha permitido que la morosidad del ejercicio gea
practicamente inexistente.

Asimismo se han incrementado las comisiones obtenidas como consecuencia directa de
la positiva evolucién de Ias Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por las sociedades
integradas en el grupo consolidado, asi como las derivadas de la gestion de carteras de valores
de clientes.

Se ha incrementado también el margen de intermediacion bursatil, todo lo cual ha
contribuido a la obtencién del beneficio consolidado.

2.2 enta de resultados v recursas propios.

El gjercicio de 1998 de Banco Inversion, S.A. termina con unos beneficios (antes de
impuestos) de 648 mill./pts., y que juntamente con los alcanzados con las demés sociedades
integradas en el grupo han ascendido a un beneficio consolidado (antes de impuestos) de 1.169
mill./pts.

Solvencia técnica de Ia Entidad.

Banco Inversion, S.A. y las sociedades que integran el Grupo Consolidado mantienen
un alto grado de solvencia, superior al 23 por 100, cuando la exigencia actual es del 8 por 100.

De acuerdo con los criterios que fija la normativa vigente del Banco de Espafia, los recursos
propios del grupo consolidable, computables a 31 de diciembre de 1998, ascienden a 6.320
mill/pts., frente a una exigencia minima de 2.185 mill/pts., con lo que resulta un excedente de
4.135 mill/pts.

2.3. Organizacion v desarrollo comercial,
El Banco disponfa de veinte (20) oficinas operativas al cierre del ejercicio 1998 situadas
o enlas zonas consideradas como maés significativas, habiéndose integrado durante el pasado afio
en la red comercial propia las oficinas de representacion anteriormente existentes.

Las sociedades integradas en el Grupo Consolidado disponen de oficinas comerciales sitas
en sus respectivos domicilios sociales, contando también en determinados casos con una red de

colaboradores externos (agentes mercantiles).

Jv 0651488
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2.4. Recursos tecneligicos.

Continuando con la politica de optimizacion de sus recursos tecnolégicos el Banco ha
seguido desarrollando y mejorando sus aplicaciones informéticas de modo que permitan elevar
la calidad del servicio prestado a sus clientes.

3.- HECHOS RELEVANTES POSTERIORES.

Desde el cierre del ejercicio de 1998 hasta la fecha del presente Informe de Gestion no
existen hechos relevanies conocidos por el Consejo de Administracién de Banco Inversion, S.A.
que puedan representar una implicacién directa 0 indirecta en las cuentas del pasado ejercicio o
que requieran un desglose adicional en este docurento.

4.- PERSPECTIVAS.

4.1. El Banco y las sociedades de referencia aspiran a seguir cumpliendo su responsabilidad
social como empresa, generando de manera coniinuada en el tiempo una mayor rentabilidad y
valor econémico afiadido para sus accionistas. Su cumplimiento exigira, por tanto, mantener y
mejorar el actual nivel de eficiencia, por lo que sus objetivos operativos seran basicamente la
calidad de servicio v la formulacion, ejecucion y revision de politicas de direccion y gestién que
tengan en cuenta las modificaciones operadas en los mercados financieros, el grado de
competencia y riesgo, y los medios disponibles por ¢l Banco dentro de su propia dimension.

4.2. Bl crecimiento del negocio, una gestion estricta de los riesgos y la contencion de costes
deben constituir los factores principales que permitan una evolucion positiva de los resultados del
proximo ejercicio, sin perjuicio de acometer una reestructuracion en profundidad que permita
incrementar las fuentes de ingresos recurrentes.

43, La integracion de Espafia en la Union Monetaria Europea ha provocado cambios y ha
exigido un esfilerzo de adaptacion que el Banco viene ya realizando para asegurar el mejor
servicio a sus clientes. En cuanto a la redenominacion del capital social y de las acciones de las
respectivas sociedades al “euro” se actuara de conformidad con Io establecido en las vigentes
disposiciones.

5.- INVESTIGACION Y DESARROLLO.

El Banco continuars dedicando sus esfuerzos en la capacitacion y perfeccionamiento de su
plantilla de personal en todos sus niveles, sin perjuicio de su orientacion hacia tareas comerciales
y de gestion, consciente de que la formacion profesional de sus empleados y directivos constituye
un reto ineludible en nuestra época.

En el ares informatica debe destacarse el esfuerzo de dotar a las oficinas de los medios
tecnoldgicos necesatios, continuando el desarrollo y mejora de los sistemas que permiten el
acceso de datos en tiempo real facilitando la ejecucion de operacighes. Asimismo se dedicara
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“éﬁp’!éﬁf%l esfuerzo en avanzar en los procesos de racionalizacion operativa, ampliandose’la:z
utilizacién de soportes electrénicos, y mejorandose el tratamiento informético de archivc)s,,)ﬁ%m o
sistemas. -

6.- ACCIONES PROPIAS.

Durante el ejercicio 1998 el Banco no ha realizado operaciones con acciones propi
cierre del ejercicio, las acciones propias ascendian 2 un total de 496.560 acciones (de 500 pe
nominales cada nna) y 1.150.000 acciones (de 200 pesetas nominales cada una), respectivamepte,

" equivalentes al 9, 56 por 100 del capital social.

Las sociedades que integran el grupo consolidado tampoco han realizado operaciones|con

acciones propias durante el pasado ejercicio, a excepcion de B.I. Asesoramiento Financiero, S.A.

que en su Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de fecha 15.12.97, ratificada
por la celebrada el dia 15.07.98, acordé reducir su capital social, habiéndose ejecutado

integramente esta operacion en el pasado ejercicio.

7= I NTAS POR EL CONSEJO DE AD N

Las cuentas anuales consolidadas referidas al 31 de diciembre de 1998 fueron formuladas por
el Consejo de Administracién en su reunién celebrada con fecha 24 de marzo de 1999, y firmadas
por todos los Consejeros con cargos vigentes a dicha fecha, a excepcion de D. José Luis Diaz
Martinez-Esparza y Diia. M® Milagros Varez Benegas dado que su nombramiento fuvo lugar en
posterioridad al cierre del ejercicio 1998. Entre estas dos fechas no se ha producido hecho

relevante digno de mencién.

En Madrid, a 24 de marzo de 1999.

~

Pablb José Ugarte Martinez

José Luis Végez Fisa

Presidente Voc
- e ez (Yalan Candido Velazqu
Vocal

Vocal Vocal

Fernando Céamara Mingo
Consejero-Secretario
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TICACION.— YO, IGNACIC PAZ-ARES RODRIGUEZ, NOTARIO
DE MADRID, DOY FE: Que las presentes fotocopias
son reproduccidén exacta de su original que he
tenido a la vista 'y devuelvo al exhibente, y que
van extendidas en ~—{ 3}~ folios del papel especial
de los Colegios Notariales de Espana, todos los

cuales rubrico y sello con el de mi Notaria, y
que llevan los nfuueros:j U0654LQ3 los—-A

U ~ siguientes
en-aorden y el presente. - g‘ﬂ lo ano
to en mi Libro Indicador con el numerozz 2 O =—

Madrid, 27 SET. 2000
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