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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Recoletos Compafiia Editorial, 5.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacidn, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 15
de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1998 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 1999 adjuntas expresan, en tados los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de Recoletos
Compaiiia Editorial, 5.A. al 31 de diciembre de 1999 v de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1999, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

16 de febrero de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290



Recoletos Comparnia Editorial, S.A.

Los Administradores de |la Sociedad firman el presente documento en sefal de
formulacién de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 1899 y del correspondiente Informe de Gestion de 1999, los
cuales se recogen en los siguientes folios con timbre del Estado:

Folios con Timbre del Estado

Ndameros
Balance de situacion OF 4033111-OF 4033112
Cuentas de pérdidas y ganancias OF 4033113-0F 4033114
Memoria de las cuentas anuales OF 4033115-0F 4033145
Informe de gestién OF 4033062 y OF 4033061
Mr. Frank Barlow D. Alejandro Kindelan
(Vicgpresidente) (Consejerg Delegado)
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Recoletos Companiia Editorial, S.A.

Balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1999
{Expresados en miles de pesetas - PMIs)

Activo ‘ : 31.12.89 31.12.98
B) Inmovllizado ‘ 31 167 141 20 831 005
. Gastos de establecimiento (Nota 5) 192 78 54 065
il.  Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 245783 374528
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 10007 10 007
Aplicaciones informéticas 510 918 /2218
Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero - 208 186
Anlicipos - 4 400
Amortizaciones ( 275142) {230 346)

L. Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 5279 593 4 4 4
Terrenos y construcciones 36 065 1871424
Instalaciones técnicas y maquinaria 2076818 526 571
Ofras instalaciones, utillaje, medios auxiliares y mobiliario 690 518 1173106
Anticipos e inmavilizaciones materiales en curso 2073122 844 729
Otro inmaovilizado 2120 497 2202010
Amortizaciones (1717 497) { 2153 316)

IV. Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 25 430 847 16 029 685
Participaciones en empresas del grupo 21 223 851 10 593 656
Créditos a empresas del grupo 8181243 7885221
Cartera de valores a largo plazo 4915 108 2925 258
Depésitos y fianzas constituidos a large plazo 77720 76 534
Provisiones { 9014 726) { 5876 248)
Administraciones Publicas a largo plaze (Nota 15) 47 651 45 265

V. Acciones propias (Nata i2) 8205 B 205

C) Gastos a distribuir en varios ejercicios - -

D) Activo circulante 13 250 604 19 516 488
Il Existencias 750 302 886 362
Materias primas y otros aprovisionamientos 751 022 887 082
Preductos ferminados 5449 5449
Provisiones { 6169 { 6 169)
. Deudores 4 600092 5081 4
Ciienles por ventas y prestaciones de servicics (Nota 9) 4 287 465 4061117
Empresas del grupo, deudores (Nota 10) 347 371 925 533
Deudores varios 138 251 249723
Personal 9257 10 628
Administraciones publicas (Nota 15) 235 960 214 154
Provisiones {Nota 9) { 419213 ( 389 755)
IV. Inversiones financieras iemporales 6 906 935 12 337 135
Créditos a empresas del grupo (Nota 5) 2 166 748 75 000
Carlera de valores a corte plazo 4 600 010 12 250 568
Depésites y fianzas constituidos a corto plazo 1807 1567
Dividendo & cobrar 138 370 -
VI. Tesoreria 893275 1231591

Vil. Ajustes por periodificacion -

Total Activo 44 407 745 40 447 493
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1999
(Expresados en miles de pesetas - PMIs)

Pasivo 31.12.89 31.12.98
A} Fandos propios (Nota 12} 36 615 106 35071136
.  Capital suscrito T 609419 608 418

Il.  Prima de emisién 25 365 481 25 365 481

il Reserva de revalorizacién 323732 323 732

V. Reservas 7553 666 7 485 790
Reserva legal 121 884 116 230

Reserva para acciones propias 8 205 8205

Chras reservas 7 423577 7 361355

V|, Péardidas y ganancias 2 766 BO8 3 724 387

VIl. Dividenda a cuenta entregado en el ejercicio - { 2437 674)

B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios - -
Subvenciones en capital (Nofa 13) - .

C) Provisiones para riesgos y gastos (Nota 8) 48 492 18 2385
D) Acreedores a largo plazo 21855 91774
Il. Deudas con entidades de crédito (Nota 6} - -
Acreedores por arrendamienio financiero a largo plazo . -

IV, Otros acreedores 21855 81774
Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 8718 9 165
Administraciones Piblicas & largo plazo 13136 82 609

E) Acreedores a corto plazo 7717 292 § 266 348

Il. Deudas con entidades de crédito (Nota 6) - .

Acreedores por arrendamiento financiere a corto plaze - -

ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 10) 1 634 815 951
IV. Acreedores comerciales 596 204 2129720
Anficipos recibidos por pedidos 64 352 441 654
Deudas por compras y prestacion de sarvicios 1719 056 987 064
Deudas por efectos a pagar 812 766 70% 002
V. Ofras deudas no comerciales 2584715 1530 250
Administracionss Plblicas 1 185 829 724 524
Deudas representadas por efectos a pagar 127 861 22 267
Ctras deudas 658 941 470 975
Remunaraciones pendientes de pago 611 749 312 243
Fianzas y depésitos recibidos a corto plazo 235 241
VI. Ajustes por periodificacién 668 739 790 418

Total Pasivo 44 407 745 40 447 493
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Recoletos Compania Editorial, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 1998 y 1999
(Expresadas en miles de pesetas — PMls)

Debe 31.12.98 21.12.98
A) Gastos

1. Reduccién de producto terminade y en curso de fabricacién B -
2. Aprovisionamientos 11 335 431 10 0
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 3 980 187 4 088 197
Otros gastos externos 7 355 244 6713743

3. Gastos de personal 47 0 4 489 186
Sueldos, salarios y asimilados 3 468 143 3343 761
Cargas sociales 1315377 1145 425

4, Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 635 105 662 791
5. Variacion de las provisiones de circulante 19 458 43 078
Variacion provision de existencias - .
Variacion de provisiones clientes (Nota 9) 19 458 43078
Variacion de ofras provisiones - -

6. Otros pasios de explotacion 4938282 4 380 527
Servicios Exteriores 4516 076 4 346 695
Tributos 23 206 33 832
Otros -

I. Beneficios de explotacion . 7 045 165 7103 326
7. Otros gastos financieros y gastos asimilados 22070 23 263
Por deudas con empresas del grupo B 135 -

Por deudas con terceros y asimilados 15835 23 253

8. Variacién de provisiones de inversiones financieras - -

9. Diferencias negativas de cambio 1820 493
1. Resultados financieros positivos 801 968 793 668
Hl. Beneficio de las actividades ordinarlas 7847133 7897 195
10. Pérdidas procedentes del inmovilizado 414 121 11 287
11. Pérdidas procedentes de la cartera de control 3244170 2 364 585
13, Gastos extraordinarios 21229 25147
14. Gaslos y pérdidas de otros ejercicios 362 .
V. Resultados extraordinarios positivos - -
V. Beneficio antes de impuestos 4 194 867 5 518 982
15. impuesto sobre sociedades 1428 159 1794 595

VI. Resultado del ejercicio (Beneficio) 2 766 808 3 724 387
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Recoletos Compania Editorial, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 1998 y 1999
{Expresadas en miles de pesetas — PMIs)

Haber 31.12.99 31.12.98
B) Ingresos
1. Importe neto de la cifra de negocios 27 228 996 25 925 345
Ventas 35212 139 34 140 367
Devoluciones y rappels sobre ventas { 7983143) ( 8215021)

2. Aumento de productc terminado y en curso de fabricacion - -

3. Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado -

4. Ofros ingresos de explotacion 1578 965 1 556 5!
Ingresos accesorios 1 560 185 1583 202
Subvenciones 18 780 3300
Exceso de provisiones para riesgos y gastos - -

. Pérdidas de explotacidn - -

5. Ingresos en paricipaciones en capital 235 554 127 765

6. Otros intereses asimilados 247 826 382608

7. Otros inlereses e ingresos asimilados 342 393 305 897
De empresas del grupo 316 374 253 066
Otros intereses 26 018 52 831

8. Diferencias positivas de cambio 85 1345

Il. Resultados financieros negativos - -

Ill. Pérdidas de las actividades ordinarias - .

9. Beneficio de la enajenacion de inmovilizado 18 897 751

11. Subvenciones de capital transferidas al resuliado det ejercicio B .

12. Ingresos extraordinarios 8819 18597

13. ingresos de olros ejercicios - 2438

IV. Resultados extraordinarios negativos 36562 166 2378213

V. Pérdidas antes de impuesto - -

V1. Resultado del ejercicio (Pérdidas) - ' -
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Recoletos Compania Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

1. Naturaleza y actividades principales

Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. (en adelante Recoletos o la Sociedad) se
constituyd como sociedad anénima en Espana por un periodo de tiempo
indefinido, el 25 de abril de 1984, con el nombre de Espacio Editorial, S.A. El 17
de junio de 1992 {a Junta General de Accionistas aprob¢ (a fusién de la
Sociedad con Punto Editorial, S.A., Area Editorial, S.A., Cartera Area, S.A. e
Impresora Andaluza, S.A., sociedades vinculadas a través de su accionariado,
mediante la absorcidn de estas ultimas por la primera. La fusion se llevo a cabo
con efecto 1 de enero de 1992. El 17 de junio de 1992, la Junta General de
Accionistas decidio, asimismo, cambiar su antigua denominacion social por la
actual. La sede social esta situada en el Paseo de la Castellana 66 de Madrid.

Con fecha 6 de octubre de 1997 la Sociedad aprobd la fusién por absorcién de
Cartera Recoletos, S.A., sociedad sobre la cual poseia el 100% del capital
social.

Su objeto social consiste en la edicién y publicacién por cuenta propia y ajena
de impresos unitarios y peribdicos, asi como la impresion, distribucién, venta y
explotacion publicitaria de los mismos.

La actividad principal de la Sociedad se centra en la edicion y distribucién del
diario de informacion deportiva “Marca”, de las publicaciones de informacion
econdmica “Expansion” y “Actualidad Econdémica” (de caracter diario y semanal,
respectivamente), en la edicion de un diario de informaciéon médica de difusién
gratuita, denominado “Diario Médico”. Durante 1998 la Sociedad comenzé a
publicar una revista mensual especializada “Golf Digest”. Desde el 1 de octubre
de 1998 la Sociedad emite en Via Digital, un canal de televisién especializado
en economia, denominado “Expansion Financiera”.
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Recoletos Compafia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

2. Bases de presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad
han formuiado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de |a situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la
situacion financiera del gjercicio 1999, asi como la propuesta de distribucion de
resultados de este ejercicio.

Las cuentas anuaies han sido preparadas a partir de los registros contables de
la sociedad, y se han formulado siguiendo los principios recogidos en la
legislacion en vigor. Todas las cifras se encuentran expresadas en miles de
pesetas - PMis.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1999,
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas.

3. Distribucién de Resultados
La propuesta de distribucion de resultados correspondiente al ejercicio

finalizado en 31 de diciembre de 1999, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas; es la siguiente:

Reservas voluntarias 2 766 808
Resultado del ejercicio 2 766 808
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Recoletos Compafiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

4.  Principios contables y normas de valoracién aplicados

Las cuentas anuaies han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General
de Contabilidad.

l.os principales son los siguientes:
a) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se encuentra valorado a su coste de
adquisicién, y se presenta neto de su correspondiente amortizaciéon
acumulada, conforme a los siguientes criterios:

+ Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros figuran por los
costes incurridos y se amortizan linealmente durante un periodo
comprendido entre cinco y siete anos. Los costes de mantenimiento
de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en
que se’incurre en ellos.

b)  Inmovilizaciones materiales
Las inmovilizaciones materiales se encuentran valoradas a su coste de

adquisicion, (actualizado hasta 1996 de acuerdo con lo permitido por la
legislacion vigente). '
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Recoletos Compafia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuaies al 31 de diciembre de 1999

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza
sobre los valores de coste, siguiendo el método lineal, durante los
siguientes periodos de vida Util estimados:

Afos de

vida datil
Construcciones 16 - 25
instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-13
Equipos para procesos de informacion 5-7
Elementos de transporte 4
Otro inmovilizade material 5-10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material,
que no mejoran su utilizacion o prolongan su vida util, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

c) Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los valores mobiliarios de renta fija y los titulos de renta variable no
cotizados, figuran valorados al menor sobre su precio de adquisicion,
(incluidos los gastos inherentes a la adquisicion de los mismos), su valor
de mercado y la parte proporcional de los fondos propios propiedad de la
Sociedad.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

A efectos de la preparacién de ias cuentas individuales de la Sociedad,
las inversiones en sociedades del grupo y asociadas no son
consclidadas, siendo valoradas a su coste de adquisicion. Las cuentas
anuales consolidadas muestran al 31 de diciembre de 1999 una cifra de
fondos propios de aproximadamente 37.976 millones de pesetas (35.508
millones ai 31 de diciembre de 1998).

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores
mobiliarios de renta variable no cotizados en Bolsa cuando se aprecian
circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
se provisionan tanto el exceso del coste de adquisicidén sobre el valor
tedrico contable de las participaciones, corregido por el importe de las
plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del ejercicio,
como el patrimonio neto negativo de las sociedades participadas
mayoritariamente en el caso de que la Sociedad vaya a seguir apoyando
financieramente a dicha participada. Estas ultimas provisiones se
recogen, en su caso, en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”
del pasivo del balance de situacién.

d) Existencias

Las existencias que se componen de papel y materias primas para
impresion, se valoran a su coste medio de adquisicién. Se efectdan
dotaciones a la provisioén por depreciacién de existencias cuando los
valores de coste exceden a los de mercado o cuando existen dudas de su
recuperabilidad.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

e)

g)

h)

Clientes y efectos comerciales a cobrar

Los débitos originados por las operaciones de trafico de la Sociedad se
registran por su valor nominal.

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las
ventas efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciates
que son enviados a los bancos en gestién de cobro.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para
insolvencias que permiten cubrir los saldos de cierta antigledad o en los
gue incurren circunstancias que permiten razonablemente su calificacién
como de dudoso cobro.

Corto y largo plazo

En los balances de situacion adjuntes, se clasifican a corto plazo los
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo
plazo si su vencimiento supera dicho periodo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas
a indemnizar a sus empleados, cuando son cesados en sus servicios.
Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién
anormal del empleo, y dado que no reciben indemnizaciones aquelios
empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los
pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
sobre el beneficio econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza
permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de situacioén.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

5. Gastos de establecimiento y ampliacién de capital

Un detalle de los gastos de establecimiento y ampliacién de capital, asi como
de su amortizacion durante el ejercicio 1999, es el siguiente:

Saldos al Saldos al
31.12.98 Adiciones Bajas 31.12.99

Gastos de establecimiento 54 065 - ( 54 065) -
Gastos de ampliacion de capital - 240978 ( 48196) 192783

54 065 240979 (102 261) 192783

Los gastos de establecimiento que la Sociedad ha decidido amortizar en su
totalidad en el ejercicio corresponden a los gastos incurridos en 1998, para la
puesta en marcha del canal de televisidn digital “Expasion Digital’.

Los gastos de ampliacion de capital activados durante el ejercicio corresponden
a Jos gastos incurridos en la ampliacion de capital realizada en el ejercicio 1998,
y cuya amortizacion se realiza linealmente en un periodo de 5 afios.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

6. Inmovilizaciones inmateriales

Un detalle del coste del inmovilizado inmaterial y de su correspondiente
amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 1999, asi como del movimiento.
habidp durante el ejercicio terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Saldos al Traspasos = Saldos al
31.12.98 Adiclones Bajas {Nota 7) 31,1299
Coste
Propiedad industrial 10007 10 D07
Derechos sobre bienes en régimen de 208 186 - (208 186) - -
amendamiento financiero
Aplicacionas informéticas 382278 133147  ( 18544) 14 036 510918
Anticipos para inmovilizaciones inmateriales 4 400 6 000 - { 10 400) -
504 872 138 147 (226 730) 3636 520 925
Amortizacién acumulada
Propiedad industrial ( 2088) { 1001) . - { 3088)
Derechos sobre bienes en régimen de ( 45 411) - 45 411 - -
errendamiento financiero
Aplicaciones informaticas (182 847) (107 D08Y 17 BOO - (272 053)
(230 346) (108 007) 63 211 - {275 142)
Valor neto 374 526 245 783
| ki———

El contrato de arrendamiento financiero vigente al 31 de diciembre de 1998 ha
finalizado habiendo ejercido la Sociedad la opcién de compra del mismo. Las
principales caracteristicas del contrato de arrendamiento financiero eran las

siguientes:
Namero de
Fecha del cuotas Tipo de Valor de  Actualizacién Valor
Bien contrato totales interés anual  contado total 1996 Residual
Inmueble 28.07.89 40 MIBOR + 0,75% 180 000 28 186 27 000

Con posterioridad al ejercicio de la opcién de compra, se ha realizado la venta
del inmueble objeto del contrato de leasing (ver nota 7 inmovilizado material).
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

Un detalle de las cuotas, netas de! Impuesto sobre el Valor Afiadido,
satisfechas hasta el 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Principal Intereses Opcién de Total

compra
En ejercicios anteriores 139108 143 660 - 282 768
En 1999 13 892 2735 27 000 43 627
Total 153 000 146 395 27 000 326 385
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Recoletos Compania Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

7. Inmovilizaciones materiales

El detalle del coste del inmovilizado material y de su correspondiente
amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 1999, asi como del movimiento
habido durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha, es el siguiente:

Saldo al Retiros y Traspasos Saldo al

31.12.88 Adiciones otros {Nota 6) 31.12.98
Coste
Terrenos y edificies i 1871 424 1626 (1836 985) - 36 065
Instalaciones 515639 25 427 (40524) (344 847) 155 685
Maquinaria 10 832 71 060 {14 766) 1853897 1921123
Oftras instalaciones 661 811 24245 (363 625) - 342 435
Mobiliario 491 285 77058 (220323 53 348 083
Equipo proceso informacidn 2136 380 336148 (407 30D) 4616 2069 854
Elementos de transporte 45 681 21 545 (17 212) - 50 024
Otro inmovilizado material 18829 - (19319) - €19
Inmovilizade en curso 844 729 2794 318 (48 §70) (1517 355) 2073122

€617 840 3351 431 (2968615) (3 636) 6 897 020

Amortizacion acumulada

Edificlos 172774 1118 (162 909) 10983
Instalaciones 81 291 35075 { 88 052) . 28 314
Maguinaria 8 268 91 550 (6133) 56 412 150 087
Ofras instalaciones 176 057 26050 (102 500) (56 412) 43185
Mobiliario 208 624 31237 (152739) B7 122
Equipo proceso informacion 1 468 501 305292 (393 249) 1380 544
Elementos de transporte 18 600 7230 (8 891) 16 939
QOtro iInmovilizado material 19 201 59 {18 957) 303

2153316 497 611 _ (933 430) - 1717 497
Neto 4464 524 5279523

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que cubren suficientemente
el valor neto de las inmovilizaciones materiales.

En 1996 la Sociedad se acogid a la actualizacion de balances regulada en el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus activos
materiales en un importe de PMls 416.607 en base a la tabla de coeficientes de
actualizacién en el Real Decreto 2.607/1996, de 20 de diciembre. Dicha
actualizacion fue revisada por las autoridades fiscales, ajustando PMIs 80.377
las cuales se dieron de baja del valor bruto del inmovilizado material.
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Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

El efecto sobre la amortizacion de dicha actualizacion en el ejercicio 1999 ha
sido de PMIs 1.894, estimandose PMIs 473 para 2000.

Los retiros de inmovilizaciones materiales corresponden en su mayor parte a la
enajenacion, durante el ejercicio, de diversos inmuebles en ia calle y paseo de
Recoletos de Madrid, antigua sede social del grupo, asi como a la baja de las
instalaciones afectas a los mismos y a los retiros de activos totalmente
amortizados. El resultado procedente de la enajenacion y bajas de activos ha
ascendido en términos netos a PMis 413.033.

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha realizado una inversién de PMis
2.794 318 en inmovilizados en curso, la mayor parte de los cuales
corresponden al desarrollo de nuevas rotativas, cuyos gastos por
amortizaciones se recuperaran de las cinco sociedades, denominadas
"Recoprint” y constituidas en 1998, a las que se traspaso la actividad de
impresién.

8. Inmovilizaciones financieras
El detalle de la composicién del inmovilizado financiero al 31 de diciembre de

1999, asi como del movimiento habido durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha ha sido e! siguiente:

Saldos al Saldos al
31,1298 Adiciones Retiros 31.12.88
Participaciones en empresas del Grupo 10993 656 21 198 606 (10 568 411) 21 223 851
Inversiones permanentes en otros titulos de
renta variable 2825258 2025000 { 35150) 4915108
Créditos a empresas del grupo (nota 10) 7 865 221 316022 - 8181 243
Depdsitos y flanzas constituidas a largo 76 534 1186 77720
plazo :
Administraciones piblicas a largo plazo 45 265 2386 47 651
(Nota 15)
219058934 23 543 200 {11 003 561) 34 445 573
Provisiones por depreciacion (5876 249) (3230919) 92 442 (9014 726)

16 028 685 25 430 847
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Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

Siguiendo el criterio descrito en la nota 4.c), durante 1999 la Sociedad ha
constituido en el ejercicio provisiones por depreciaciéon de sus inversiones
financieras por un importe neto de PMis 3.138.477.

La Sociedad participa en el capital de otras sociedades que a su vez mantienen
participaciones en otras compafiias. Al 31 de diciembre de 1999 Recoletos es
propietaria de las siguientes participaciones:

* 100% de la sociedad Compaiiia Auxiliar de Servicios Técnicos, S.A. que a
su vez mantiene una participacion del 24,28% en Red de Distribuciones
Editoriales, S.A.

* 75,72% de la sociedad Red de Distribuciones Editoriales, S.L. que a su vez,
mantiene participaciones del 28% en Papiro, S.A., 33,3% en Val Disme,
S.L., 26% en Cirpress, S.L., 75% en Dispersa, S.A., 75% en Bidexpress,
S.A. y 50% en Distrimedios, S.A..

» 99,99% de la sociedad Recoletos Cartera Internacional, S.A que a su vez
participa en el 50% del grupo de prensa portugués Economica SGPS.

» 100% en Recoletos Cartera de Inversiones, S.A. qmen posee el 10% de
Antena 3 de television, S.A.

» 100% en Recoletos Informacion, S.L. tenedora del 80,25% de Tejadimar,
S.A: y del 30% de Unidad Editorial, S.A.

Durante el ejercicio 1999, se han producido las siguientes inversiones y
desinversiones en companias del grupo:

. Constitucion y posterior ampliacién de capital de Recoletos Informacién,
S.L. participada al 100% por Recoletos Companiia Editorial, S.A. El valor
total de la participacion en esta sociedad asciende a 10.500 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1989. Sociedad tenedora de las
participaciones, adquiridas en el ejercicio de Unedisa por importe de
10.500 millones, representativo del 30% de capital y en Tejadimar por
importe de 578 millones representativo del 80,25% del capital.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

Inicialmente la compra de la participacion en Unedisa se realiza por
Recoletos Compafiia Editorial, S.A., quien posteriormente efectua la
aportacion de la citada participacion a Recoletos Informacién, S.L.

. Constitucion y posterior ampliacién de capital de Red de Distribuciones
Editoriales, S.A. participada al 75,72% por Recoletos Compariia Editorial,
S.A. El valor total de la participacion en esta sociedad asciende a 75
millones de pesetas. La ampliacion de capital ha sido realizada durante el
ejercicio mediante la aportacion de las participaciones que Recoletos
tenia con anterioridad en diversas compariias cuya actividad principal
consistia en la distribucién de prensa. Esto ha supuesto la baja de las
participaciones, en Val Disme def 33,3%, en Cirpress del 26%, en
Dispersa del 65% y en Bidexpress del 65%.

. Durante el gjercicio 1998 se realizé la constituciéon de seis nuevas
sociedades, con la aportacion de la rama de actividad de impresién,
participadas al 100% por Recoletos Companiia Editorial, por un importe
conjunto de 2.882 millones de pesetas, habiéndose realizado en 1999 una
correccién de la citada aportacion por un importe conjunto de 356
miliones de pesetas correspondientes a la aportacion de los impuestos
diferidos derivados de las amortizaciones aceleradas de la maquinaria
aportada en la cesion de rama de actividad.

» Con fecha 2 de junio Recoletos Compania Editorial, S.A. ha adquirido
2.999 acciones por un importe de 29.990 miles de pesetas en Club de la
Informacion Deportiva, S.L., habiéndose realizado con posterioridad una
ampliacion de capital suscrita integramente por Recoletos Compafiia
Editorial, S.A. por importe de 30.000 miles de pesetas. La inversion total
en esta sociedad asciende a 59.990 miles de pesetas que representa el
99,98% del capital social de esta sociedad.

. Constitucion de Recotel Comunicaciones, S.L. participada al 97%. El
importe total de la inversién asciende a 9.700 miles de pesetas

13
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Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

La Sociedad ha realizado durante el ejercicio 1999 una inversién de 2.025
millones de pesetas en Distribuidora de TV Digital, S.A. (Via Digital). Al cierre
del ejercicio el valor total de la participacién en Distribuidora de TV Digital, S.A.
asciende a 4.775 millones de pesetas, que representa ei 5% del capital social
de la misma.

Los créditos a empresas del grupo recogen a 31 de diciembre de 1999 el
préstamo concedido a Recoletos Cartera de Inversiones, S.A. por importe de
7.615 miliones de pesetas mas ios intereses devengados y no vencidos a dicha
fecha. El mencionado préstamo devenga intereses anuales al tipo medio del
4,15%.

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha enviado las oportunas notificaciones a
las que se refiere el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas relativas a las participaciones y adquisiciones superiores al 10% y
5%, respectivamente, del capital social de las empresas del grupo.
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Recoiletos Compariia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

Adicionaimente a la provision de cartera, la Sociedad tiene constituida una
provision para riesgos y gastos por PMIs 49.492 que cubre el patrimonio
negativo de algunas inversiones

Su movimiento durante el ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Saido al 31 de diciembre de 1998 18 235
Cancelacion provision para responsabilidades (18 235)
Dotacion provisién para responsabilidades 49 492
Saldo al 31 de diciembre de 1999 49 492

El detalle del patrimonio de las sociedades participadas es el siguiente:

Resultados
Capital del ejercicio

social Reservas 1998 Domicilio Actlvidad
Pool de Medios, S.A. (% 250013 52 003 (10 049) Madrid Edicién de prensa gratuita
Ediciones Conica, S.A. (M 72 000 185 194 139 804 Madrid Edicion de revistas
Novomedia, S.A. () 30000 755178 432215 Madrid Publicidad
Inmobiliaria Recoletes Castellana, S.A, 11700 73181 217 151 Madrid Inmobiliaria
Distribucion 52, S.A. 10 000 72979 354 Madrid Distribucién de prensa
Compafiia Auxiliar de Servicics
Técnicos, S.A. 10 000 75518 30782 Madrid Tenedora de acciones
Ediciones Conica Argentina, S.A. 26 427 (23 551) (12 046) Buenos Aires Edicion de revistas

(Argentina)
Recoletos Chile, Limitada Santiago de  Tenedora de acciones
Chils

Recuoletos Cartera de Inversiones, S.A. 610000 1214272 ( 327 113) Madrid Tenedora de acciones
Recaletos Cartera Intermacional, S.A. 239 977 877 727 ( 206 810) Madrid Tenedom de acciones
Recoprint impresién, S.L. 500 152 { 17 Madrid Impresién
Recoprint Pinto, S.I.. 365224 668 751 112 238 Madrid Impresién
Recoprint Rabade, S.L. 112 373 178 262 19 774 WMadrid Impresion
Recoprint Guimar, S.L. 136 514 281 080D 39 898 Madrid impresion
Recoprint Dos Hernanas, S.L. 205233 261 281 7 357 Madrid imprasibn
Recoprint Sagunto, S.L. 142 432 222480 ( 2377 Madrid Impresion
Recoletas Informacién, S.L 1750500 8750000 (1060664) Madrid Tenedora de acciones
Red de Distribuciones Editoriales, S5.A 20585 80 380 (7268) Madrid Distribucién de prensa
Club de la Informacion Deportiva, S.A. 30 000 30 000 (109 514) Malaga Edicion de prensa
Recotel Comunicaciones, S.L. 10 000 - - Madrid Telecomunicaciones
(@] Sociedad para la que realiza auditoria completa de Cuentas Anuales.
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Recoletos Compania Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

9. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicién de clientes al 31 de diciembre de 1999 es Ia siguiente:

Clientes 4 225228
Efectos a cobrar aceptados 763 469
Efectos a cobrar no aceptados 47 047
Clientes de dudoso cobro 349 982
Rappel y devoluciones (1098 260)
4 287 466
El movimiento de la provision por insolvencias durante el ejercicio ha sido el
siguiente:
Saldo al 31 de diciembre de 1998 399 755
Dotacion del ejercicio 18 458
Saldo al 31 de diciembre de 1999 419 213
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales a! 31 de diciembre de 1999

10. Empresas de grupo y asociadas

El detalle de saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de
1999 es el siguiente:

Saldos deudores 7 Saldos acreedores
Créditos aCP Creédites aLP Deudas Préstamo Deuda

Ediciones Conica Argentina, S.A. -
Distribucion 82, S.A. -
Pool de Medios Galicia, S.A. -
Compafia Auxiliar de Servicios -
Técnicos, S.A.

Novomedia, S.A.

. - { 2500)
52000 ( 60000) ( 52000)

17902  ( 88000) ( 102%)
. B5162  (364587) (394 438)

Pool de Medics, S.A. - - 22839
Palacio del Hielo, S.A. - - - - -
Ediciones Conica, S.A. . - 42 580 - { 9380)
Dispersa, S.A. - - 79 546 | 137)
Recoletos Cartera de inversiones, S.A. 355 051 8181 243 - { 359 DOO) -
Recoprint Impresion, S.L. 10000 - 6 482 - -
Recoprint Dos Hermanas, S.L. 150 000 - 1810 - { 17518)
Recoprint Pinto, S.L. 550 000 - 14127 - { B67034)
Recoprint Sagunto, S.L. 150 000 - 1308 - ( 14731)
Recoprint Rabade, S L. 200 000 - 1887 - { 13609)
Recoprint Guimar, S.L. - - 1445 - { 5832
‘Club de la Informacién deportiva, S.A. 75 352 - 11 862 - -
Red de distribuciones editoriales, S.A. 78 500 - - - -
Palacio del Hielo 14 845 - - - -
Recoletos infermacién, S.L. 583 000 - - - -
Economica SGPS - - 8421 - -
Inmobiliaria Recoletos, S.A. - - - ( 416 B58) -
2166 748 8181 243 347 371 {1288 456) (578178)
E! volumen de transacciones, por conceptos, con las sociedades del grupo ha
sido el siguiente:
Ingresos
Otros ingresos de explotacion 807 077
Ingresos financieros 316 374
Dividendos 235 554
Gastos
Compras 177 820
Otros gastos externos 2 226 331
Servicios exteriores 287 363
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

1.

inversiones Financieras Temporales

Un detalle de las inversiones financieras temporales al 31 de diciembre de 1999
es el siguiente:

Saldos al

31.12.99

Créditos a empresas de grupo (Nota 10) 2 166 748
Dividendo a cobrar 138 370
Cartera de valores a corto plazo 4 600 010
Depésito y fianzas constituidas a corto plazo 1807
6 906 935

Los créditos a empresas del grupo recogen, al 31 de diciembre de 1999 los
préstamos concedidos a companias del grupo segin detalle de la nota 10. Los
mencionados préstamos a corto plazo no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 1999 la cartera de valores a corto plazo recoge
principaimente imposiciones a corto pltazo en pesetas en distintas entidades
financieras. Estas imposiciones han devengado intereses anuales durante 1999
al tipo medio del 3,5%.

El dividendo activo a cobrar corresponde al dividendo a cuenta del resultado de!
ejercicio de Ediciones Cénica, S.A.

19
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Memoria de {as cuentas anuales a! 31 de diciembre de 1999

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 199¢ el capita! social esta representado por
9.928.951 acciones, totalmente suscritas y desembolsadas, segin el
siguiente detalle:

Nominal
por accién Nimero Miles de
(en pesetas) de acciones pesetas

Acciones serie “A” 25000 13 308 332 700
Acciones serie "B” 1 000 267 070 267 070
Acciones serie “C" 1 S 648 573 9 649

9928951 609 419

Todas las acciones tienen los mismos derechos politicos y econémicos en
funcién de su valor nominal. '

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de
1999 es la siguiente:

Porcentaje de Miles de

participacion Pesetas

Pearson Qverseas Holdings, Lid. 91,86 559 812
Pedifri, S.L. 7,52 45828
Acciones propias 0,02 146
Oftros accionistas 0,60 3633
100,00 609 419

Al 31 de diciembre de 1999 “otros accionistas” incluye personas fisicas y

juridicas con participaciones inferiores al 10%.

La transmision de acciones al 31 de diciembre de 1999 esta sujeta a
determinados condicionantes establecidos estatutariamente.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

b)

d)

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha recibido las oportunas
notificaciones a las que se refiere el articulo 86 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas relativas a las participaciones y
adquisiciones superiores al 10% y 5%, respectivamente, del capital de la
Sociedad.

Prima de emision

La prima de emisién tiene las mismas caracteristicas y puede destinarse
a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversién
en capital social.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andénimas las sociedades estan
obligadas a destinar el 10% de ios beneficios del ejercicio para la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos,
una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a ios accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Dicho saldo se podra también destinar, bajo
determinadas condiciones, a incrementar el capital social. A 31 de
diciembre de 1999 la compafiia tiene dotada esta reserva en el importe
minimo que marca la ley.

Reserva para acciones propias

Con fecha 20 de septiembre de 1995, haciendo uso de las facultades
concedidas en Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio de
1995, la Sociedad procedid a la compra de 146 acciones de si misma por
un importe de PMIs 8.205. Todas las acciones adquiridas son de la serie
“B” de 1.000 pesetas de valor nominal y representan el 0,024% del capital
de la Sociedad. De acuerdo con el articulo 79, 32 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anonimas, la Sociedad procedié a constituir con
cargo a las reservas voluntarias, la reserva por acciones propias por un
importe igual ai coste de adquisicion de estas acciones.

Reservas voluntarias
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Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999
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13.

14.

Al 31 de diciembre de 1999 las reservas voluntarias son de libre
disposicién para los accionistas.

Reservas de revalorizacion RDL 7/1996 de 7 de junio

Ei saldo al 31 de diciembre de 1999 esta reserva recoge el aumento de
los fondos propios de la Sociedad por la actualizacién de activos que
regula e! Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, a la que esta Sociedad

se ha acogido.

En el ejercicio 1997 la reserva fue comprobada y aceptada por PMls
323.732 por las autoridades tributarias por io que dicha reserva es

disponible para:

- Eliminacion de resultados negativos de ejercicios anteriores.

- Ampliacién de capital.

- Reservas de libre disposicion a partir del 31 de diciembre de 2008,
Onicamente en la medida en que |a plusvalia haya sido realizada,
entendiéndose que ello se producird cuando los elementos
actualizados hayan sido contablemente dados de baja en los libros.

Subvenciones de Capital

Ajustes por periodificacién de pasivo

23

La Sociedad no ha recibido importe alguno en concepto de subvencién de
capital durante el ejercicio 1999.

Al 31 de diciembre de 1999, este capitulo del balance de situacion, PMis
669.739, recoge basicamente cobros anticipados correspondientes a
suscripciones de publicaciones, facturadas y pendientes de devengo a dicha
fecha.
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Recoietos Comparniia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

15.

Situacién fiscal y saldos con administraciones publicas

A efectos del Impuesto sobre Sociedades los beneficios estan sujetos a un
gravamen del 35% de la base imponible. De la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones por inversiones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible
fiscal. A continuacion se incluye una conciliacion entre el beneficio contable y el
beneficio fiscal del ejercicio 1999:

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos . 4 194 967
Retenciones e imputaciones de Sociedades transparentes 1703
Diferencias permanentes ' 102 553
Base contable del impuesto 4 299 223
Diferencias temporales . 201 968

Amortizacién RD 2/95 5058

Bajas de inmovilizado en leasing 95878

Bajas de inmovilizado acogido a RD 2/95 _ 32809

Bajas de inmovilizado a cogido a RD 3/93 64 749

Amortizacién RD 3/93 3474
Base imponible fiscal 4 501 191
Cuota al 356% 1575 417
imputacién cuotas transparentes ( 419
Deducciones por formacién ( 4721)
Deducciones por doble imposicion ( 71848)
Cuota liquida 1498 429
Retenciones y pagos a cuenta (1070 332)
impuesto sobre Sociedades a pagar (nota 15) 428 097

24
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

El gasto por impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Base contable al 35% 1504 728
Deducciones y bonificaciones T ((76589)
Gasto del ejercicio _ 1428159

El detalie al 31 de diciembre de 1999 de las diferencias temporales en el
reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su
correspondiente efecto impositivo acumulado, anticipado o diferido, es et

siguiente:
Diferencla Efecto
temporal Impositivo
Impuesto anticipados
Largo plazo
Amortizaciones del inmovilizado matetial 28 348 9822
Provisiones para depreciacion de inmovilizaciones financieras 100 980 35343
Saldo al 31 de diciembre de 1998 129 328 45 265
Traspaso por cesion rama de actividad . 6817 2 386
Saldo al 31 de diciembre de 1985 136 145 47 631
Corto plazo
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - -
Impuestos diferidos
Largo plazo
Operaciones de arrendamiento financiero 95 877 33557
Amortizaciones del inmovilizado material 140 148 48 052
Saldo al 31 de diciembre de 1998 236025 82 608
Baja de activos acogidos a RD 3/83 {64 751) {22 663)
Baja de activos acogidos a RD 2/85 {32 809) (11483)
Baja de activos en leasing {85877 (33557)
Amortizacién RD 2/95 { 5057 (1770}
Saldo al 31 de diciembre de 1999 37 531 13 136
Corto plazo

Saldo al 31 de diciembre de 1939 -

25
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

La Sociedad ha aplicado la amortizacion acelerada prevista en el Real Decreto
Ley 3/93 de 26 de febrero de medidas urgentes sobre materia presupuestaria,
tributaria financiera y de empleo, y en el Real Decreto Ley 2/95 de 17 de febrero
de libertad de amortizacion para las inversiones generadoras del empleo.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cuatro afnos desde la fecha de su presentacién.

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables, para
los uitimos cuatro afios desde la fecha de su presentacion.

En opinién de los Administradores de la Sociedad y sus asesores fiscales, no
existen contingencias de importe significativo que pudieran derivarse de la
revision que las autoridades fiscales pudiesen llevar a cabo en relacién con los
afos abiertos a inspeccion.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

16.

La composicion del epigrafe de Administraciones Publicas de balance 31 de
diciembre de 1999 es el siguiente:

Saldos deudares Saldos acreedores
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo

Impuesto anticipado 47 651 - - -
Impuesto diferido - - 13 136 -
IVA - 232 269 - 563 416
IRPF - - - 111 068
Impuesto sobre sociedades - - - 428 097
Seguridad Social - - - 78 884
Otros - 3 691 - 4 484

47 651 235 960 13 136 1185 029

16.1

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

Un detalle de los conceptos e importes mas significativos que componen
este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Prensa 15 402 827
Publicidad 11 084 211
Suscripciones 665 378
Television 76 580
2722899

La Sociedad sigue la practica comercial de aceptar la totalidad de las
devoluciones de los ejemplares de sus publicaciones que no son
vendidos por distribuidores.

La practica totalidad de las ventas se realizan en el mercado nacional.

27
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Recoletos Compafdia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

16.2 Aprovisionamientos

16.3

El detalle de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1999 es el siguiente:

Compra de materias primas 3653 790
Variacion de existencias de materia prima 136 060
QOtros aprovisionamientos 190 337
Trabajos realizados por otras empresas 3 564 371
Campanas publicidad 3 790 873

11 335 431

Gastos de Personal

El numero medio de empleados, distribuidos por categorias, que la
Sociedad ha tenido en su plantilla durante el ejercicic anual terminado el
31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Direccion : 25
Administracion, Informatica y RR.HH 69
Redaccion - 452
Publicidad y RR.PP 27
Television 76
Personal de taller y distribucién 87
Otro personal 29

765
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Recoletos Compania Editorial, S.A.

Memoria de las cuenfas anuales al 31 de diciembre de 1999

17. Remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de Administracién

Los Administradores de la Sociedad han devengado durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1999, ios importes que se indican a

continuacién;
Sueldos, salarios y asimilados 211 123
Dietas 31883

243 007

Al 31 de diciembre de 1999 los miembros del Consejo de Administracién no
mantienen saldos con la Sociedad.

18. Acontecimientos posteriores
Con fecha 14 de enero de 2000 ia sociedad dominante ha suscrito la ampliacién

de capital aprobada por Distribuidora de Televisién Digital, S.A por importe de
1.575 millones de pesetas, correspondiente al 5% de su participacion.

28
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Memoria de ias cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

19. Cuadro de financiacién

El cuadro de financiacion correspondiente a ios ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 1999 y 1998 es el siguiente:

Aplicaciones 1999 1998
Gastos de ampliacién de capital 240 979 -
Gastos de establecimiento - 54 085
Adquisiciones de inmovilizado

Inmovilizaciones inmateriales 138 147 172 895

Inmovilizaciones materiales 3351431 2169643

Inmovilizaciones financieras 23543200 16766 181
Dividendos ' 1218837 2437674
Cancelacién y traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 69 919 366 361
Provision para responsabilidades 18 235 26 790
Total aplicaciones 28 5B1748 21993609
Origenes
Recursos totales procedentes de las operaciones : 7081308 6782070
Ampliacion de capital - 23125068
Enajenacién de inmovilizado

Amortizacion facturada a cias del grupo 22773

Inmovilizaciones inmateriales 163 519 -

inmovilizaciones materiales 1 639 961 2919005

Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo de
inmovilizaciones financieras y otros 10 947 360 12 811

Total origenes 19 864 921 32 845 854

Exceso de aplicaciones sobre origenes
(Disminucion en el capital circulante) B 716 827 10852 345
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Recoletos Compafiia Editorial, S.A.

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999

Variacion del capital circulante

1998 1598
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias - 136 060 336 879 -
Deudores - 461 308 852 D04 -
Acraedores a corto plazo - 2450943 1486 045
Inversiones financieras temporales - £ 430 200 10392 273 -
Tesoreria - 238 216 657 234 -
Ajustes por periodificacion - . - .
- 8 716 827 12 338 390 1 486 045
Variacion en el capital circulante 8716827 - 10 852 345
8 716 827 8 716 827 12 338 380 12 338 390

La conciliacion entre los recursos procedentes de las operaciones y el resultado
del ejercicio es la siguiente.

1999 1998

Resultado contable del ejercicio (beneficio) 2766 808 3724 387
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado 685 106 662 791
Variacion de las provisiones de la cartera de control 3244170 2381 356
Pérdidas generadas en la enajenacion de inmovilizado 414121 10 536
Beneficios generados en la enajenacion de inmovilizado ( 18 887) -
7 091 308 6 788 070
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RECOLETOS COMPANIA EDITORIAL, S.A

Informe de Gestion del Ejercicio 1999

Las cuentas anuales Recoletos Compafifa Editorial, S.A., reflejan fielmente los resultados obtenidos en la
explotacién, junto con otras actividades de menor importancia, de los signientes productos editoriales: el
diario deportivo “Marca”, el diario econdmico “Expansién”, el diario gratuito “Diario Médico”, la revista
semanal de informacién econémica “Actualidad Econémica”, la revista mensual “Golf Digest Espafia” y
el canal de TV “Expansion Financiera”.

La evolucién de la cifra de negecie de nuestra compaiifa en comparacion con el ejercicio 1998 ha sido
positiva. Se produce un importante aumento de los ingresos de publicidad respecto al afio anterior.

Los gastos de explotacidn crecen en consonancia a la evolucion de ingresos.

Aunque el “beneficio de las actividades ordinarias” se mantiene respecto al ejercicio anterior, el beneficio
antes de impuestos respecto a2 1998 disminuye como consecuencia de las dotaciones a la provisién por
depreciacion de inversiones.

Hechos relevantes a destacar durante el afio 1999:

Durante el ejercicio, se han producido las siguientes variaciones en las participaciones:

* Constitucion, con fecha 29 de Abril, de la sociedad Recoletos Informacion, S.L. Participada en su
totalidad por la sociedad. Se ampli6 capital al objeto de tomar la participacion del 30% en Unedisa,
editora del diario “El Mundo™.

¢ Constitucién, con fecha 29 de Abril, de Red de Distribuciones Editoriales, S.A. Participada por la
sociedad en un 75,72% y el resto por otra compafifa del grupo. Se constituyo al objeto de concentrar
las participaciones en sociedades de distribucién de prensa y revistas. '

s Con fecha 9 de junio de 1999 se compra Club de la Informacién Deportiva, compafifa en la que la
sociedad participa con un 99,98 %.

Constitucion, con fecha 22 de Diciembre, de Recotel participada al 97%,
Acude a la ampliacién de capital de Distribuidora de Televisién Digital en el importe equivalente a
su participacién en dicha sociedad o que ha supuesto un desembolso de 2.025 millones de pesetas.

La sociedad ha formado un consorcio junto con Unedisa, Comunite] Global, StarCne
Telecomunicaciones e Isolux Wat, con una participacién del 15% al objeto de solicitar, en concurso
convocado por el Ministeric de Fomento, una licencia individual de tipo C2 para el establecimiento y
explotacion de redes publicas de acceso radio. La presentacion de la oferta se realizd con fecha 22 de
Noviembre de 1999. A la fecha, esta pendiente de resolucion.

Con fecha 23 de Diciembre ha vendido los pisos que poseia en el edificio donde tenia la compafiia su
anterior sede social. Como resultado de la venta y baja del inmovilizado afecto, se produce una pérdida
contable recogida en resultados extraordinarios.

Por tltimo, con fecha 22 de Diciembre, Telefénica Medios de Comunicacién ha vendido a Pearson el
20% de participacion que tenia en la sociedad desde Marzo de 1998.
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Informe de Gestion del Ejercicio 1999

Hechos posteriores al cierre del ejercicio:

Con fecha 14 de Enero de 2000 la sociedad ha suscrito la ampliacidn de capital acordada por
Distribuidora de Television Digital por el importe correspondiente a su participacién en la sociedad lo
que ha supuesto un desembolso de 1.575 millones de pesetas.

Lanzamiento de la revista mensual Ganar.com con un disefio moderno y vanguardista y cuyo contenido,
entre otros, es el analisis y reportaies centrados en temas financieros y empresariales relacionados con
Internet. El primer nimero se entregd en Enero de 2000.

Lanzamiento del suplemento Expansién & Empleo, con fecha 15 de Enero de 2000, que se entrega en la
edicion de Fin de Semana de “Expansién” y con la edicién dominical del diario “El Mundo”.

Eveolucidn previsible de la Sociedad:

Con objeto de mantener la posicidn de liderazgo de la que gozan nuestras publicaciones y, de acuerdo
con previsiones optimistas aunque conservadoras, para el ejercicio 2000 se proyecta mejorar la
competitividad de nuestra compafiia asumiendo todos aquellos proyectos y retos que sean necesarios.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Recoletos Compania Editorial, S5.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Recoletos Compania Editorial, S.A. y sus
Sociedades Dependientes (el Grupo),que comprenden e! balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de Recoletos Compania Editorial, S.A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradaores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, ademas de fas cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 15
de marzo de 1999 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1998 en el que expresamos una opinidn favorable.

Er nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de |a situacidn financiera consolidada
de Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y sus Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1999
v de los resultados consolidados de sus operaciones obtenidos durante el ejercicio terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generaimente
aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
Administradores de Recoletos Compania Editorial, S.A. consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Recoletos Compania
Editorial, S.A. v sus Sociedades Dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Socio—Audif.éf de Cuentas

16 de febrero de 2000

PricewaterhouseCoopers Auditores, $. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3?
Inscrita en el ROWAC. con el nimero 50242 - CIF: B-79031190



Recoletos, Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades dependientes

 os Administradores de la Sociedad firman el presente documento en sefial de
formulacion de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 1999 y del correspondiente Informe de
Gestion de 1999, las cuales se recogen en los siguientes folios con timbre del
Estado:

Folios con Timbre del Estado

Numeros

Balance de situacién OF 4033734-0F 4033735
Cuentas de pérdidas y ganancias OF 4033736-0F 4033737
Memoria de las cuentas anuales . OF 4033738-OF 4033781
Informe de gestion ) OF 4033057 y OF 4033056

Mr Frank Barlow D. Alejandro Kindelan

(Vig pre51dente) (Consejero Delegado)

D. Luis infante D. Luis Lezama-Leguizamon Mrs, Marj rdino
(Consejero) (Consejero) é Wsej ro)
Mr. John Makinson Mr. David Be Mr. Alan Charles Miller
(Consejero) (Consejero) (Consejero)

W

D. Javier Revuelta del Peral D. Juap José Nietg Bueso
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Recoletos Compaitia Editorial, S.A.

Balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 y 1999
(Expresado en miles de pesetas — PMis)

Activo 31.12.98 31.12.98
B. Inmovilizado 25910738 19 693 979
. Gastos de establecimiento (Nota 4) 281 259 55 605

II.  Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 679 668 1 046 009
Bienes y derechos inmaleriales 1685233 1 762 020
Provisiones y amortizaciones ( 1015 565) ( 716011)

i, Inmovilizaciones materiales (Nota &) 9677334 7709 520
Terrenos y construcciones 1980 801 3521080
Instalaciones técnicas y maquinaria 5785837 4 045 075

Otro inmovilizado 3610923 4140 220
Anticipos e inmovilizaciones materiaies en curso 2877 376 851 245
Provisiones y amortizaciones ( 4587 603) ( 4848 110)

IV. Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 15 273 10 874 6840
Participaciones puestas en equivalencia 3828120 33535

Cartera de valores a largo plazo 15702 651 13682378

Otros créditos 76 244 81 580
Administraciones plblicas (Nota 16) 47 651 45 699
Provisiones ( 4500 393) ( 2978552)

V. Acciones propias 8205 8 205

C. Fondo de comercio de consolidacion (Nota 8) 7057 818 1088 045
D. Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 15) 8675 32831
E. Activo circulante 16 042 034 22 171700
1l. Existencias 817 1398 960 655

1l. Deudores 70421 6505 628
Ciientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 8) 6 685 525 6 080 337

Otros deudores 251396 727 797
Administraciones piblicas (Nota 16) 785678 310418
Provisiones (Nota 9) ( 680413) ( 631924)

1. Inversiones financieras temporales {Nota 10} 5102028 12 689 368
Cartera de valores a corto piazo 5100024 12 680 366
Fianzas y depdsiios 2004 -

VI. Tesoreria 1966 052 1904 537
Vil. Ajustes por periodificacion 1146 111514

Total Activo 48 020 266 42 987 555
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Recoletos Compafiia Editorial, S.A.

Balance de situacién consolidado al 31 de -diciembre de 1998 y 1999

(Expresado en miles de pesetas — PMIs)

Pasivo 31.12.99 31.12.88
A. Fondos propios (Nota 15) 37 976 188 35 508 502
I.  Capital susctito 608 4 609 419

Ill. Reserva de revalorizacion 323732 323732

IV, Reservas 33 185 32920632
Reserva legal 121 884 116 230

Otras reservas 33 286 301 32 804 402

V. Pérdidas y ganancias 3636162 4093345
Pérdidas y ganancias consolidadas 3652 91 4118189
Pérdidas y ganancias atribuible a socios externos ( 16779) { 24 844)

VIl. Dividendo activo a cuenta 1310 438 626

B. Socios externos {Nota 16) 34 364 82 821

C. Diferencias negativas de consolidacion .

D. Ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 17) 1102 2 580
|.  Subvenciones en capital 1102 2580

Il. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios - -

E. Provision para riesgos y gastos 1730 19 965
F. Acreedores a largo plazo 584 634 783 408
Ii. Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 8373 300767

IV. Otros acreedores 233 202 37110
V. Administraciones piblicas a largo piaze (Nota 16) 342 059 436 531

G. Acreedores a corto plazo 9422 248 6 580 279
ll. Deudas con entidades de crédito (Nota 15) - 11.356

V. Acreedores comerciales 3914074 3096 678

V. Ofras deudas no comerciales 4573 665 2477526
Administraciones Publicas (Nota 16) 1 954 940 1140 362
Remuneraciones pendientes de pago 822 334 432 914

Otras deudas 1 796 156 204 009
Fianzas y depositos a corto plazo 235 241

" VI. Provisiches por operaciones de trafico 934 509 1004719

Total Pasivo 48 020 266 42 987 555
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Recoletos Compariia Editorial, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1998 y 1999
(Expresado en miles de pesetas — PMis)

Debe 31.12.98 31.12.98
Gastos

Reduccion de producto terminado y en curse de fabricacion - -

Aprovisionamientos (Nota 17.2) 11 236 769 11 584 227
Gastes de personal 7260229 6145 048
a) Sueldos, salarios y asimilados 5 457 629 4 692 508
b) Cargas sociales 1 802 600 1452 541
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

(Notas 4,5y 6) 1329 449 1104743
Variacién de provisiones de circulante (Nota B) 54112 54 393
Otros gastos de explotacién § 777490 4 586 055
. Beneficios de explotacion 8 246 959 7829 100
Otros gastos financieros y gastes asimilados 56 472 93 559
Diferencias negativas de cambic 2702 689
Il. Resultados financieros positivos §97 254 388 752
Amortizacion del fondo de comercio 1 868 432 273676
Iil. Beneficio de las actividades ordinarias 7 696 727 7895 218
Pérdidas procedentes de inmovilizado . 422135 42 824
Variacién de provisiones de inmovilizado 1 530 489 2122653
Gastos y pérdidas extraordinarias 600 350 26 383
Gastos de otros ejercicics ] 389 820

IV. Resultados extraordinarios positivos - -

V. Beneficio consolidados antes de impuestos 6 603 506 6 126 605
impuesto sobre sociedades 1950 565 2008 416
VI. Resultado conscolidado del ejercicio 3 652 841 4 118 189
Resultado atribuido a socios externos (beneficios) 16 779 24 844

VI. Resultade del ejercicio (Beneficio) 3 636 162 4 093 345
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1998 y 1999
(Expresado en miles de pesetas — PMis)

Haber 31.12.99 . 311298
Ingresos
Importe neio de la cifra de negocios (Nota 17.1) 316823828 25 555 328
Ventas 40 230 028 38 095 751
Rappel sobre ventas { 8606 203) { 8540 423)

Aumento de producto terminado y en curse de fabricacién - -

Otros ingresos de explotacion 2281183 1748239

l. Pérdidas de explotacion - -

Ingresos en participaciones en capital 354 200 3124
Otros intereses e ingresos asimilados 302012 476 470
Diferencias positivas de cambio 216 1406

Il. Resultados financieros negativos - -
Participacion en scciedades puestas en equivalencia €20 946 53042

Ilt. Pérdida de las actividades ordinarias - -

Beneficio de la enajenacién de inmovilizado material . 362 858 : 2248
Subvenciones de capital transferidas al resultado del

ejercicio (Nota 14) 806 902
Ingresos extraordinarios 196 255 318 479
Ingresos de otros ejercicios 223 2438
IV¥. Resultados extracrdinarios negativos 1993 221 1868 613

V, Pérdidas consolidadas antes de impuestos - -
VI. Resultado consolidado del ejercicio (pérdidas) - -

Resultado atribuido a socios externos (pérdidas) - .

Vl. Resultado de! ejercicio {pérdidas) - -
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Recoletos Compafiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

1.  Naturaleza, actividades principales y composicién del Grupo

Recoietos Compartiia Editorial, S.A. (en adelante Recoletos o la Sociedad) se
constituyé como sociedad anénima en Espafia por un periodo de tiempo
indefinido, el 25 de abril de 1984, con el nombre de Espacio Editorial, S.A. El
17 de junio de 1992, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprob¢ la
fusion de la Sociedad con Punto Editorial, S.A., Area Editorial, S.A., Cartera
Area, S.A. e Impresora Andaluza, S.A., sociedades vinculadas a través de su
accionariado, mediante la absorcién de éstas ultimas por la primera. La fusién
se llevé a cabo con efecto 1 de enero de 1992, El 17 de junio de 1992 la Junta
General de Accionistas decidi6, asimismo, cambiar su antigua denominacién
social por la actual. La sede social esta situada en la calle Castellana 66 de
Madrid. -

Su objeto social consiste en la edicién y publicacion por cuenta propia y ajena
de impresos unitarios y periddicos, asi como la impresidn, distribucion, venta y
explotacién publicitaria de los mismos.

La actividad principal de la Sociedad se centra en la edicion y distribucion del
diario de informacién deporiva “Marca”, de las publicaciones de informacién
econdmica “Expansion” y “Actualidad Econémica” (de caracter diario y
semanal, respectivamente), en la edicion de un diario de informacion médica
de difusién gratuita, denominado “Diario Médico” y en la edicion de “Golf
Digest” publicacion especializada de difusién mensual. Desde el 1 de octubre
de 1998 la Sociedad emite en Via Digital, un canal de television especializado
en economia, denominado “Expansion Financiera”.
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Recoletos Compafia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

Las Sociedades Dependientes de Recoletos que componen, junto con ésta, el
Grupo Recoletos (en adelante el Grupo), sus domicilios sociales y los
porcentajes de participacién al 31 de diciembre de 1999 en cada una de ellas
se presentan a continuacién:

Domicilio social Directa Indirecta
COMPARIAS DEPENDIENTES
Pool de Medios, S.A. () Madrid 100,00 .
Ediciones Conica, S.A. (") Madrid 989,06 -
Novomedia, $.A. (%) Madrid 100,00 -
Inmobiliaria Recoletos Castellana, S.A, Madrid 44,60 55,31 (1)
Distribucion 92, S A. Madrid 100,00 -
Compafiia Auxiliar de Servicios Técnicos, S.A. Madrid 100,00 -
Ediciones Conica Argentina, S.A. Buenos Aires {Argentina) 99,95 .
Distribuidora de Periédicos y Revistas, 5.A. Bilbao 75,00 (5)
Bidexpress, S.A, Bilbao 75,00 (5)
Recoletos Cartera de Inversiones, S.A. Madrid 100,00 -
Recolelos Cartera Internacional, §.A. Madrid 99,99 -
Recoprint Impresion, S.L. Madrid 100,00 -
Recoprint Pinto, 5.L. Madrid 100,00 .
Recoprint Rabade, S.L. Madrid 100,00 B
Recoprint Guimar, 5.L. Madrid 100,00 -
Recoprint Dos Harmanas, S.L. Madrid 100,00 -
Recoprint Sagunto, S.L. Madrid 100,00 -
Econdmica Portugal. SGPS Madrid - 50,00 (2)
Red de Distribuciones Editoriales, S.L. Madrid 75,712 24,28 (4)
Recoletos Informacion, 5.L Madrid 100,00
Ciub de informacion deportiva, S:L.. Malaga 99,97
Recotel Comunicacionas, S.L. Madrid 97.00 -
Tejadimar, 5.A. Sevilla - 80,25 (3)
COMPANIAS ASOCIADAS
Distrimedios, §.A. . . - 50,00 (5)
Unidad Editorial, S.A. Madrid - 30,00 (3)
Gelesa Madrid 35,00 -
Val Disme, 5.L. - 33,30 (5)
Papiro, S.A. - 28,00 (5)
Cirpress, S.L. Bilbao - 26,00 (5)
Palacio del Hielo, §.A. Madrid 15,90 -
()] Através de Novomedia, 5.A. el 52,4% y a través de Recotel Comunicacicnes, S.L.. el resto.
2) A través de Recoletos Cartera Internacional, $.A.
& A través de Recoletos Informacian, S.L.
{4) A través de Cia auxiliar de servicios técnicos, $.A.
(O] A través de Red de distribuciones editoriales, S.L.
] Sociedades para las que se realiza auditoria completa de las cuentas anuales.

Ni Recoletos Compariia Editorial, S.A. ni sus Sociedades Dependientes
cotizan en bolsa.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

A continuacion se presenta una descripcion de las actividades ejercidas por las
Sociedades Dependientes de Recoletos:

. La actividad principal de Pool de Medios, S.A. se centra en |a edicién de
publicaciones de informacion general y de difusién gratuita. Al 31 de
diciembre de 1999, la Sociedad edita la publicacion de periodicidad
semanal, L.a Gaceta Universitaria.

. La actividad principal de Ediciones Conica, S.A. se centra en la edicion
de la revista mensual de disefio y moda “Telva”.

. La actividad principal de Novomedia, S.A. consiste en la proyeccion y
ejecucion de campafas publicitarias, a través de cualquier medio de
difusién. En particular, Novomedia, S.A. explota con caracter de
exclusiva la publicidad que se difunde en las publicaciones “Marca”,
“Expansion” y “Actualidad Econémica”, “Golf Digest”(editadas por
Recoletos) “Expansion Financiera” y “Telva” (editada por Ediciones
Cénica, S.A.). Adicionalmente en 1997 se obtuvo ia comercializacion de
espacios publicitarios de! Ente Publico Televisién Madrid, la Television
Autondémica Madrid, S.A. y Radio Auténoma Madrid, S.A.

. La actividad principal de Inmobiliaria Recoletos Casteliana, S.A. consiste
en el arrendamiento de inmuebles de su propiedad a otras sociedades
del Grupo.

. Distribucion 92, S.A. se mantiene inactiva.

. Compania Auxiliar de Servicios Técnicos, S.A. se encuentra inactiva al
31 de diciembre de 1999. La sociedad posee una participacion del
- 24 28% en Red de Distribuciones Editoriales, S.A., tenedora a su vez de
participaciones en sociedades del grupo cuya actividad consiste en la
distribucion de prensa. '
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

. La actividad principal de Ediciones Cénica Argentina, S.A. consistia en la
edicion de la revista mensual de disefio y moda “Telva” para el mercado
argentino. La comisién ejecutiva de la sociedad en sesion celebrada el
13 de mayo de 1985 acord6 la suspensién temporal de la edicién
argentina de la revista Telva y por tanto el cese de actividades de
Ediciones Cénica Argentina, S.A.

. La actividad principal de Distribuidora de Periédicos y Revistas, S.A.,
desde su constitucién ha sido la distribucién de periédicos. La Sociedad
opera en todo el Pais Vasco, en Cantabria y en Burgos a través de sus
delegaciones comerciales, excepto en Alava, territorio para el que utiliza
la delegacion comercial de Bidexpress, S.A.

. La actividad principal de Bidexpress, S.A. es la distribucién de paqueteria
de volumen mediano-pequefio. La Sociedad opera en todo el Pais
Vasco, en Cantabria y en Burgos a través de sus delegaciones
comerciales de Bilbao y Vitoria y de las delegaciones comerciales en
otras provincias de Distribuidora de Periédicas y Revistas, S.A.

. La actividad principal de Recoletos Cartera de Inversiones, S.A. es la
tenencia de participaciones en otras sociedades. La sociedad Recoletos
Cartera de Inversiones, S.A., mantiene una inversién de 10.580 miliones
en Antena 3 de Televisién, S.A. que representa una participacion del
10% tras la ampliacién de capital de la citada sociedad completamente
suscrita y desembolsada por Recoietos Cartera de Inversiones, S.A. en
1998.

. La actividad principal de Recoletos Cartera Internacional, S.A. es la
tenencia de participaciones en otras sociedades extranjeras. A 31 de
diciembre de 1999 posee el 50% de Econdmica SGPS cuya actividad se
centra en la edicion de publicaciones de informacién econémica en el
ambito territorial de Portugal. Al 31 de diciembre de 1999 esta sociedad
publica el diario de informacion econémica “Diario Econdémico”,
“Semanario Econémico”, y las revistas “Valor” y “Fortuna e Negocios”,
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Recoletos Compaiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

La actividad principal de Recoprint Impresion, S.L, Recoprint Pinto, S.L.
Recoprint Guimar, S.L, Recoprint Sagunto, S.L., Recoprint Rabade, S.L,
y Recoprint Dos Hermanas, S.L. es la impresion de las publicaciones
editadas por el grupo Recoletos.

l.a actividad principal de Red de Distribuciones Editoriales, S.A. es la
tenencia de las participaciones en sociedades del grupo, asociadas e
inversiones financieras, cuya actividad es la distribucién de prensa y

revistas.

La actividad principal de Recoletos Informacion, S.L. es la tenencia de
participaciones en otras sociedades. La sociedad Recoletos Informacién,
S.L., mantiene una inversién de 10.500 millones en Unidad Editorial,
S.A., que representa una participacion del 30% del capital social de la
misma y una inversién de 578 miliones en Tejadimar que representa una
participacion del 80,25% de su capital.

La actividad principal de Ciub de informacién deportiva, S.L. es la edicion
de prensa.

La actividad de Recotel Comunicaciones, S.L. es la explotacion de
servicios de telecomunicaciones y tenencia de participaciones.

La actividad principal de Tejadimar es la edicién de prensa.
La actividad principal de Unidad Editorial, S.A es la edicion del diario “El

Mundo”. La consolidacién de esta sociedad se realiza por €l método de
puesta en equivalencia.
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Recoletos Compaifiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de _diciembre de 1999

Durante el afio 1999 se han producido fas siguientes variaciones en la
composicion del Grupo.

Constitucion de Recoletos Informacién, S.L., participada al 100% por la
matriz del grupo consolidado y posterior ampliacién de capital suscrita
integramente por Recoletos Compafia Editorial, S.A. El valor total de la
participacioén en esta sociedad asciende a 10.500 millones al 31 de

" diciembre de 1999

La sociedad Recoletos informacién, S.L. ha realizado una inversién de
10.500 millones en Unidad Editorial, S.A. El importe de esta participacion
representa el 30% de! capital social.

La sociedad Recoletos Informacién, S.L. ha adquirido durante el ejercicio
una participacién de 578 millones en Tejadimar que representa el
80,25% del capital social.

Constitucién de Red de Distribuciones Editoriales, participada al 100%
por el grupo consolidado, a través de la matriz del mismo y Compania
Auxiliar de servicios técnicos, S.A.. Con posterioridad a la constitucién de
esta sociedad se realiza una ampliacién de capital mediante la
aportacion por parte de Recoletos Companiia Editorial, S.A. de las
participaciones en Dispersa y Bidexpress, S.A. asi como otras
participaciones menores en companias cuya actividad consiste en |a
distribucion de prensa.

Aumento de la participacion de Recoletos Companiia Editorial, S.A. en
Distribucién 92,5.A. hasta adquirir el 100% de su capital social.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

. Con fecha 2 de junio Recoletos Companiia Editorial, S,A, ha adquirido
2.899 acciones por un importe de PMIs 29.980 en la compariia Club de la
informacién deportiva, S.L., habiéndose realizado con posterioridad una
ampliacién de capital. El valor total de inversién en la citada sociedad al
cierre del ejercicio es de PMIs 59.999 que representan un 99.88% de su
capital.

) Constitucién de Recotel Comunicaciones,S.L., participada al 97% por la
matriz del grupo consolidado.

. Disolucién de Pool de Medios Galicia, S.A. con cesidn globai de activo y
pasivo a Pool de Medios, S.A.

. Las sociedades Papiro, Val Disme, Gelesa y Cirpress participadas por el
grupo Recoletos en un porcentaje superior al 20% consolidan por
primera vez, por el método de puesta en equivalencia, habiendo sido
excluidas en ejercicios anteriores del perimetro de consolidacion debido
a que su participacién no es significativa o bien no se habia obtenido la
informacioén suficiente para consolidarla. Estas exclusiones no tenian un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas mediante
la integracion global de las cuentas anuales de ias Sociedades
Dependientes detalladas anteriormente, por poseer en ellas Recoletos
Compania Editorial, S.A. la mayoria de los derechos de voto, o haber
nombrado a la mayoria de los miembros del érgano de administracién de
las mismas, a excepcion de Economica SGPS que consolida mediante
integracién proporcional y ias que consolidan mediante puesta en
equivalencia (Unidad Editorial, S.A, Gelesa, Papiro, Val Disme y Cirpress
y Distrimedios). Se han consolidado todas |las sociedades pertenecientes
al Grupo excepto Recoletos Chile, cuya participacion no es significativa y
ha permanecido sin actividad. Esta exclusion no tiene un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas.

Se incluye un resumen de los balances de situacién y de las cuentas de
pérdidas y ganancias para el periodo de doce meses terminado en 31 de
diciembre de 1999 de las Sociedades Dependientes.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

2. Bases de presentacion, principios de consolidacion aplicados y
distribucién de resultados de la Sociedad dominante

LLas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los .
Administradores de Recoletos Compania Editorial, S.A. con objeto de mostrar
ta imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
consolidados del ejercicio 1999, a partir de los registros contables y de las
cuentas anuales de Recoletos Companiia Editorial, S.A. y de sus Sociedades
Dependientes, siguiendo los criterios y normas de consolidacion y
presentacion establecidos por la legislacién mercantil en vigor.

En los plazos legales oportunos las cuentas anuales de Recoletos Compaiiia
Editorial, S.A. y de sus Sociedades Dependientes, asi como las cuentas
anuales consolidadas, serén presentadas para su aprobacion definitiva por sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas. Los administradores del Grupo
consideran que dichas cuentas seran aprobadas sin cambios significativos.
Las cuentas consolidadas comparativas del Grupo correspondientes al
ejercicio 1998 fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada
el 22 de junio de 1999.

En cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas, Recoletos
Compaiiia Editorial, S.A. ha notificado a cada una de las Sociedades
Dependientes en las que participa o ha adquirido en mas de un 10% y un 5%,
tal hecho.

El ejercicio econdémico y fiscal de todas las sociedades consolidadas coincide
con el afio natural.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

Las cuentas en divisas de las sociedades del Grupo extranjeras han sido
convertidas en pesetas siguiendo los siguientes criterios aceptados:

i) Activos y pasivos, al tipo de cambio oficial al cierre del ejercicio.

ii) Los saldos de las cuentas de ingresos y gastos y en consecuencia, el
resultado del ejercicio, al tipo de cambio medio del ejercicio

i)  Los saldos de capital y reservas, al tipo de cambio histérico.

Las diferencias resultantes de la aplicacion de estos tipos de cambio se
recogen en el capitulo "Diferencias de conversion®, clasificado dentro del
epigrafe “Fondos Propios” en el balance de situacién consolidado adjunto.

Todos los saldos, transacciones (incluyendo dividendos) y beneficios no
realizados, en su caso, habidos entre las sociedades cuyas cuentas anuales
han sido consolidadas y que fuesen significativos, han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados de las
sociedades consolidadas se reflejan en el epigrafe “Intereses atribuibles a
socios externos” del balance de situacién consolidado y en e de “Resultados
atribuibles a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Las diferencias entre el precio de adquisicion de |las participaciones en
sociedades cuyas cuentas anuales han sido consolidadas y el valor del
patrimonio neto de las correspondientes participaciones a fecha 1 de enero del
gjercicio de la compra o en 1 de enero de 1992, si la fecha de compra fuese
anterior, se presentan inicialmente, segun corresponda, en los epigrafes.
“Fonde de Comercio de Consolidacién” (diferencias positivas) o “Diferencias
negativas de consolidacion” (diferencias negativas). Posteriormente, se
efectian las amortizaciones que correspondan de acuerdo con los criterios
indicados en la nota 3(e) de esta memoria,
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Recoletos Compaiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

En el ejercicio 1999 se han mantenido las diferencias de consolidacién salvo
aquéllas en que se han producido variaciones en los porcentajes de
participacién y han generado nuevas diferencias, ajustandose en dichos casos
las obtenidas en afos anteriores. Para aquellas sociedades que se han
incorporado al Grupo a lo largo del ejercicio 1999 o bien han comenzado a
consolidar, se ha efectuado el calculo de la diferencia de primera
consolidacion con los mismos criterios citados anteriormente. En los casos en
que se han transferido participaciones entre empresas del Grupo, se han
mantenido las diferencias obtenidas en primera consolidacién.

La variaciéon experimentada en los netos patrimoniales de las sociedades que
conforman el perimetro de consolidacién no atribuibie a modificaciones en los
tantos de participacion, se recogen como fondos propios en la ribrica
“‘Reservas en Sociedades Consolidadas”.

La propuesta de distribucion de resultados de la Sociedad Dominante
correspondiente al ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 1999, formulada
por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente;

Reservas voluntarias 2766 808
Resultado del ejercicio 2 766 808
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

3. Principios contables y normas de valoracién aplicados

Los principales principios contables y normas de valoracion mas importantes
seguidos para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
son los siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que corresponden fundamentaimente a
los incurridos hasta el inicio de sus actividades por algunas sociedades
del Grupo y a los gastos de ampliacion de capital, se muestran a su
coste de adquisicion, netos de la correspondiente amortizacion
acumulada, que se practica linealmente sobre un periodo de cinco afios.

b}  Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se encuentra valorado a su coste de
adquisicién, y se presenta neto de su correspondiente amortizacion
acumulada, conforme a los siguientes criterios:

» Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros figuran por los
costes incurridos y se amortizan linealmente durante un periodo
comprendido entre cinco y siete anos. Los costes de mantenimiento
de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento
en que se incurre en ellos.

17
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

c)

» Los derechos de uso de opcién de compra derivados de la
utilizacion de inmovilizados contratados en régimen de
arrendamiento financiero, se registran por el valor de contado del
bien en el momento de la adquisicién. La amortizacion de estos
derechos se practica linealmente durante la vida Gtil del bien
arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total (principal e
intereses) por las cuotas de arrendamiento mas el importe de la
opcion de compra en aquellos casos en los que el tipo de interés
pactado de la operacion es fijo, o bien el principal pendiente de la
operacion mas el importe de la opcion de compra cuando dicho tipo
de interés es variable. Cuando el tipo de interés de la operacion es
fijo la diferencia inicial entre |la deuda total y el valor de contado del
bien, equivalente al gasto financiero de la operacién, se contabiliza
como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados
durante la duracién del contrato de acuerdo con el criterio financiero.
En los casos en los que el tipo de interés es variablé y las cuotas
por dichas operaciones se satisfacen por anticipado, los gastos
financieros se periodifican dentro del capitulo “Ajustes por
periodificacion” del activo del balance de situacion, de acuerdo con
criterios financieros. En el momento en que se ejercita la opcién de
compra el coste y la amortizaciéon acumulada de estos bienes se
traspasan a los conceptos correspondientes de inmovilizaciones
materiales.

Inmovilizaciones materiales
Las inmovilizaciones materiales se presentan por su valor de coste de
adquisicion (actualizado hasta 1996 de acuerdo con lo permitido por la

legislacién vigente), deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

18
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Recoletos Compafiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

d)

Las amortizaciones de los elementos que constituyen las
inmovilizaciones materiales se practican linealmente sobre los valores de
coste, durante los siguientes periodos de vida util estimados:

Anos de

Vida dtil
Construcciones 16-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-13
Equipos para procesos de informacion 5-7
Elementos de transporte 4
Otro inmovilizado material ‘ 5-10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material,
que no mejoran la utilizacién o prolongan su vida dtil, se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los valores mobiliarios de renta fija figuran valorados al menor entre su
precio de adquisicion, (incluidos los gastos inherentes a la misma) y su
valor de mercado.

Los titulos de renta variable no cotizados se consolidan por puesta en
equivalencia y se valoran por la parte proporcional propiedad dei Grupo
de su valor neto contable.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores
mobiliarios de renta variable no cotizados en Bolsa cuando se aprecian
circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
se provisiona el exceso del coste de adquisicidn sobre el valor tedrico
contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias
tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del gjercicio.

18
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Recoletos Compariia Editorial, S.A. y'Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

e)

Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacion se determina de acuerdo con lo
descrito en la nota 2 de la memoria, y se amortiza linealmente durante un
periodo de cinco afos, salvo por las siguientes excepciones:

¢ Siguiendo un criterio de prudencia el fondo de comercio generado
por las adquisiciones de Pool de Medios, S.A. y de Pool de Medios
de Galicia, S.A. se amortiz6 integramente durante el ejercicio 1993.
Asimismo, el fondo de comercio generado por la adquisicion del
subgrupo Compania Auxiliar de Servicios Técnicos, se amortizo
integramente durante el ejercicio 1994,

*» Elfondo de comercio generado por la adquisicién durante 1293 de
la participacion en Ediciones Conica, S.A., se amortizd en un
periodo de dos afos.

+ Elfondo de comercio generado por la adquisicién de Distribuidora
de Periodicos y Revistas, S.A. se amortiz6 integramente durante el
ejercicio 19986.

Existencias

Las existencias que se componen basicamente de papel y materias
primas para impresién, se valoran al menor entre su coste medio de
adquisicién y su valor de mercado. Se efectuan dotaciones a la provision
por depreciacion de existencias cuando los valores de coste exceden a
los de mercado 0 cuando existen dudas de su recuperabilidad.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

g) Clientes y efectos comerciales a cobrar

Los débitos originados por ias operaciones de trafico de la Socnedad se
registran por su valor nominal.

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas
efectuadas por el Grupo se instrumenta en efectos comerciales que son
enviados a los bancos en gestion de cobro.

E! Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias
que permiten cubrir los saldos de cierta antigliedad ¢ en los que
concurren circunstancias que permiten razonablemente su calificacidon
como de dudoso cobro.

h) Cortoy largo piazo

En los balances de situacién consolidados adjuntos se clasifican a corto
plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce
meses y a largo plazo si su vencimiento supera dicho periodo.

)] Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, 1as sociedades vienen obligadas
a indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus Servicios.
Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion
anormal de! empleo, y dado que no reciben indemnizaciones aquellos
empieados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los
pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

21
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Recoletos Compafiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

i) Impuesto sobre sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se caicula
sobre el beneficio econdémico de cada sociedad, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando
en cuenta ias bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacién consolidado. El Grupo no ha solicitado el régimen
fiscal de tributacion consolidada.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como
menor gasto de impuestos del ejercicio en que tiene lugar la
compensacion.

k) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables figuran en el pasivo del
balance de situacién consolidado por el importe original concedido,
deducidos ics importes reconocidos como ingreso. El reconocimiento y
registro en la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio de ios
ingresos por subvenciones de capital se efectla siguiendo el método
lineal durante un periodo de tiempo equivalente a la vida util de los
elementos de inmovilizado financiados con dichas subvenciones.

4. Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1989 en gastos de
establecimiento han sido los siguientes.

Saldo al 31 de diciembre de 1988 55 605
Adiciones del gjercicio 368 426
Dotacion a la amortizacion {(132772)
Saldo al 31 de diciembre de 1989 291 259

El saldo a 31 de diciembre de 1999 corresponden a gastos de ampliacién de
capital, gastos de constitucion y gastos de primer establecimiento.

22



O0F4033760

CLASE 84

T g e
L T AL

Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

Durante el ejercicio la sociedad Recoletos Compania Editorial, S.A. ha
decidido amortizar en su totalidad los gastos, incurridos y activados en 1998,
para la puesta en marcha del canal de televisidn digital "Expasion Digital”.

Las altas en los gastos de ampliacion de capital durante el ejercicio
corresponden principalmente a los gastos incurridos en la ampliacion de
capital de Recoletos Companiia Editorial, S.A., realizada en el gjercicio 1998, y
cuya amortizacion se realiza linealmente en un periodo de 5 afios.

5. inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 del inmovilizado inmaterial
son los siguientes:

Saldo al Traspasos  Saldo al
31.12.98 Adiciones Retiros (Nota 6} 31.12.99
Coste
Gastos de investigacion y desarrollo 2503 638 (3141) - -
Propiedad industrial 10 266 281 - - 10547
Fondo de comercio 1102914 - - - 1102814
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero 208 186 - ( 208 186) - -
Aplicaciones informéticas 4337 158 216 {24 213) 14018 581772
Anticipos inmovilizado inmaterial 4 400 € 000 - { 10 400) -
1 762 020 165 135 { 235 540) 3618 1695233
Amortizacion acumulada
Propiedad industrial 2347 1000 - - 3347
Fondo de comercio 444707 252 091 - - 686 798
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero 45 410 - { 45410) - -
Aplicaciones informaticas 223 547 112 947 {21 074) - 315 420
716 011 366 038 { 66 484) - 10155865
Neto 1 046 009 ‘ £79 668

El fondo de comercio adquirido en el ejercicio 1997 por PMis, 1.000.000 por la
sociedad Novomedia, S.A. se corresponde con los derechos de
comercializacion de espacios publicitarios.
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 19989

El contrato de arrendamiento financiero vigente al 31 de diciembre de 1998 ha
finalizado habiendo ejercido la Sociedad la opcidén de compra del mismo. Las
principales caracteristicas del contrato de arrendamiento financiero eran las

siguientes:
Namero de
Fecha del cuotas Tipo de Valorde  Actualizacién Valor
Bien contrato totales interés anual  contado total 1896 Residuat
Inmueble 28.07.89 40 MIBOR + 0,75% 180 000 2B 186 27 000

Con posterioridad al ejercicio de la opcién de compra, se ha realizado la venta
del inmueble objeto del contrato de leasing {ver nota 6 inmovilizado material).

Un detalle de las cuotas, netas del Impuesto sobre el Valor Afiadido,
satisfechas hasta el 31 de diciembre de 1999, es el siguiente:

Principal Intereses Opcién de Total

compra
En ejercicios anteriores 139 108 143 660 - 282 768
En 1899 13 892 2735 27 000 43 627
Total 153 000 146 3985 27 000 326 395
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Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

6. Inmovilizaciones materiales

El detalie del movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio 1999 ha
sido el siguiente:

Saldos al Saldos al
31.12.98  Adiciones Retiros  Traspasos 31.12.9%
Coste
Terranos 974 755 - ( 680 255) - 294 500
Caonstrucciones 2546 336 10218  (1450072) 589 819 1 696 301
Instalaciones técnicas y maguinaria 4045075 129 847 ( 88 843) 1699 758 5785837
OQtras instalaciones, utillaje y mobiliaric 1576 917 143 261 ( 618 D0O) 180 902 1283 0BD
Equipos para procesos de informacién 2315366 378 348 (456 761) 4838 2241592
Elementos de transporie 64 288 24 008 (17 A02) - 70994
Otro inmovilizade material 183 648 10 754 (26 862) (152 283) 15257
Anticipos a acreedores e inmavilizaciones
Materiales en curso 851245 4401154 (4B 570) (2326 453) 2877 376
12557630 5097590 (3 386 663) (3618) 14 264 837
Amortizacion acumulada
Construccionas 468 096 35 490 (215 829) - 287 757
Instalaciones técnicas y maquinaria 1977680 355 882 (112 076) 49 872 2271 468
Oftras instalaciones, uillaje y mobiliario 604 971 80 410 (275 826) B0 154 488 709
Equipos para procesos de informacion 1613 967 321584 ( 443 802) - 1491 748
Elementos de transporte 31 551 8795 (8937) - 31 409
Otra inmovilizado material 151 845 28 467 (34 675) {130 126) 15 511
4 B48 110 B30 638 (1091145 - 4 587 603
7 708 520 9 677 334

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguro que cubren suficientemente el
valor neto de las inmovilizaciones materiales.

Los retiros de inmovilizaciones materiales corresponden en su mayor parte a la
enajenacion, durante el ejercicio, de diversos inmuebles en la calle y paseo de
Recoletos de Madrid, antigua sede social del grupo, propiedad de las
sociedades, Recoletos Compania Editoriai, S.A, Novomedia, S.A. e
Inmobiliaria Recoletos, S.A. Del mismo modo se ha producido la baja de las
instalaciones afectas a los inmuebies y determinados retiros de activos
totaimente amortizados. El resultado procedente de la enajenacién y bajas de
activos ha ascendido en términos netos a PMIis 413.033 de pérdida en
Recoletos Compariia Editorial, a PMis 20.479 de beneficio en Novomedia, S.A
y a PMIs 318.239 de beneficio en Inmobiliaria Recoletos, S.A.
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Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

Durante el gjercicio las inversiones que la Sociedad ha realizado en
inmovilizado en curso, corresponden fundamentaimente a las compras de
nuevas rotativas, asi como las instalaciones necesarias para su puesta en
funcionamiento.

7. Inmovilizaciones financieras

El detalle de tas inmovilizaciones financieras al 31 de diciembre de 1999, asi
como del movimiento habido durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, es el siguiente:

Saldos al Saldos al
31.12.98 Adiciones Retiros 31.12.99

Participaciones en sociedades puestas

en equivalencia 33535 3 894 585 - 3928120
Inversiones permanentes en otros
titulos de renta variables 13 682 378 2062923 ( 52650) 15702651
Depésitos y flanzas constituidos a
largo plazo 81 580 - {5 336) 76 244
Administraciones Publicas 45 699 1852 - 47 651

13853192 5958 460 (57 086) 18754 666 .

Menos, provisiones por depreciacion ( 2978552) (1560022) 38 181 ( 4 500 393)
10 874 640 15 254 273

Participaciones en sociedades puestas en equivalencia recoge las inversiones
en las siguientes companias:

Participacion en Participacion Participacion
sociedades directa indirecta
puestas en

equivalencia
Distrimedios, S.A. 87 604 - 50,00
Unidad Editorial, 5.A. 3755516 - 30,00
Galesa 31877 35,00 -
Val Disme, S.L. 18 380 - 33,30
Papiro, S.A. 31 417 - 28,00
Cirpress, S.L 3318 - 26,00

3928120
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Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

E! detalle de inversiones permanentes en ofros titulos de renta variable es el

siguiente:

Recoletos Chile, Limitada

Tevisa

Demoscopia, S.A.

Distribuidora TV Digital, S.A.
- Palacio de Hielo, S.A.

Gelesa, S.A.

Pradesa

Escuela Cocina Telva, S.A.

Boutique Telva, S.A.

Redecampo

C.F.Génova

Cirpress, S.A.

Vai Disme, S.L.

Antena 3 de Television, S.A,

Circuiio Ecuestre

Otras

Saido al Saldo al
31.12.98 Adiciones Retiros 31.12.99
118 271 37715 - 155 986
2730 - - 2730

87 540 - - 87 540

2 750 000 2025000 - 4775000
29 325 - - 29 325

17 S00 - ( 17 500) -

63 150 - - 63 150

4 990 - - 4 980

875 - 875

460 - - 460

1000 - - 1000

24 500 - { 24 500) -

10 400 - (10 400) -

10 579 624 - - 10 579 624
1500 - - 1 500

513 208 ( 250) 471

13 692 378 2 062 923 (52 650) 15702651

El detalle del movimiento de la provisidén por depreciacién de cartera durante el

- ejercicio 1999 ha sido el siguiente:

Recoletos Chile, Limitada
Demoscopia, S.A.
Distribuidora TV Digital, S.A.
Palacio de Hielo, S.A.
Pradesa

Boutique Telva, S.A.
Cirpress, S.A.

Antena 3 de Televisién, S.A,
Otras

Saldo al Saldo al
31.12.98 Adiciones Retiros 31.12.9%
118 271 37 134 - 155 405
68 509 - { 13 962) 54 547

1 803 850 1518 133 - 3321083
13 315 4755 - 18 070
19 158 - { 5470) 13 688
875 - - 875

18 749 (18 749) -
935 815 - - 935 815
10 - 10

2 978 552 1 5680 022 ( 38 181) 4 500 383
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Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

Bajo el concepto Inversiones permanentes en otros titulos de renta variable, se
inciuye al 31 de diciembre de 1999 un importe de PMIs 63.150 correspondiente
a la participacion de Novomedia, S.A. en el 15% del capital social de Prade,
S.A

Inversiones permanentes en otros titulos de renta variable recoge, asimismo,
PMIs 87.540 correspondientes al 10% de Demoscopia, S.A. al 31 de diciembre
de 1999 esta participacion esta provisionada en PMIs 54 547.

El capitulo de inversiones permanentes en otros titulos de renta variable
recoge un importe de PMIs 155.986 correspondiente a la participacion del
100% que Recoletos mantiene al 31 de diciembre de 1999, en Recoletos
Chile, Limitada, sociedad constituida en Santiago de Chile en 1996, Estas
participaciones se encuentran provisionadas al 31 de diciembre de 1999 en su
totalidad.

Inversiones permanentes en otros titulos de renta variable recoge también la
participacion del 15% que Recoletos mantiene en la sociedad Palacio del
Hielo, S.A. cuyo coste ascendid a PMIs 29.325.

La inversién en Distribuidora de TV Digital, S.A. se corresponde con la
participacion del 5% que Recoletos mantiene en dicha sociedad. La sociedad
dominante ha suscrito durante el ejercicio 1899 el 5% de la ampliacién de
capital de Distribuidora de TV Digital, S.A. por importe de 2.025 millones de
pesetas, manteniendo estable el porcentaje de participacion. Se ha
establecido al cierre una provisién de dicha inversion basada en la informacion
disponible sobre dicha sociedad a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales.

La sociedad Recoletos Cartera de Inversiones, S.A., participada al 100% por
Recoletos Compafnia Editorial, S.A., mantiene una inversién de 10.580
millones de pesetas en Antena 3 de Television, S.A. que representa una
participacion del 10% de su capital.

En 1999 las sociedades Gelesa, Cipress y Val Disme han comenzado a
consolidar por el método de puesta en equivaiencia por lo que representan
traspasos desde inversiones en ofros titulos de renta variable a participaciones
en sociedades puestas en equivalencia (ver cambios en la estructura del grupo
de consolidacién).
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8. Fondo de Comercio de Consolidacion

El detalle del fondo de comercio de consolidacion al 31 de diciembre de 1999,
asi como del movimiento habido durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, se presentan a continuacion:

Saldo al Saldo al
31.12.98 Adiciones Retiros 31.12.99

Coste de adquisicion

Poal de Medios, S.A: 272 983 - - 272983
Pool de Medios Galicia, S.A. 2283 - ( 2283) -
Ediciones Cénica, S.A. 1050030 - - 1050 030
Novomedia, S.A. 480 242 - - 480 242
Subgrupe Compaiila Auxiliar de
Servicios Técnicos 60 - - 60
Distribuidora de Periddicos y
Revistas, S.A. 81 284 27 492 - 108 776
Econémica SGPS 1361 308 - - 1361308
Inmobiliaria Recoletos, S.A. - 7748 - 674
Bidexpress - 674 - 7 748
Tejadimar - 574 542 - 574 542
Unidad Editorial, S.A - T7226751% - 722673

3248180 7837207 { 2283) 11083114

Ameortizacién acumulada

Pool de Medios, S.A. 272 983 - - 272 983
Pool de Medios Galicia, S.A. 2283 - { 2 283) -
Ediciones Cénica, S.A. 1050 030 - - 1 050 030
Novomedia, S.A. 480 242 - - 480 242
Subgrupo Compalfiia Auxiliar de
Servicios Técnicos &0 - - 60
Distribuidora de Periédicos y
Revistas, S.A. 81 284 27 492 - 108 776
Econdmica SGPS 272 263 272280 - 544 523
Inmobiliaria Recoletos, S.A. - 7748 - 7748
Bidexpress - 674 - 674
Tejadimar - 114 908 - 114 908
Unidad Editorial, S.A. - 1445350 - 1 445 350
2159145 1 868 432 (2283) 4025254
Neto 1 082 045 7 057 818
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10.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicidn de clientes al 31 de diciembre de 1999 es la siguiente:

Clientes ' 6 415 573
Efectos a cobrar 931 864
Clientes de dudoso cobro 491 885
Devoluciones y rappel ( 1153 797)

B 685 525

El movimiento de !a provisién para insolvencias durante el ejercicio 1999 es el
siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1998 631 924
Cancelaciones de provisién ( 5623)
Dotaciones del gjercicio 54 112
Saldo al 31 de diciembre de 1999 680 413

Inversiones financieras temporales

Un detalle de las inversiones financieras temporaies al 31 de diciembre de
1999 es el siguiente:

Cartera de valores a corto plazo 5100 024
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 2004
5102 028

Al 31 de diciembre de 1989, cartera de valores a corto plazo recoge,
principalmente, imposiciones a corto plazo que devengan intereses anuales al
tipo medio del 3,5%
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Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

11. Fondos propios

El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 1999 asi como el
movimiento habido durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha, se
muestran a continuacién.

Distribucién
Saldo al resultado Resultado Salde al
31.12.88 1988 Otros 1959 31.12.89
Capilal suscrito 609 419 - - - 609 419
Prima de emision 25 365 481 - - - 25 365 481
Reserva de revalorizacién RDL 7/96 323732 - - - 323732
Reserva legal 116 230 5654 - - 121 884
Resarva para acciones propias 8205 - - - B 205
Reserva capital amortizado 64103 - - - 64 103
Reservas voluntarias 9795102 62 222 1120 694 - 0976 018
Reserva en sociedades consolidadas
por infegracion global (2 371 008} 1586843 (2371639 - (3155 789)
Reserva an sociedades consolidadas
por puesta en equivalencia (36 587) - 84 883 - 48 276
Diferencias de conversion (20 884) - (1089) - (21 983)
Dividendo activo a cuenta (2438 626) 2 438 626 - (1310) (1310)
Resultado de! ejercicio 4093 345 { 4 093 345) - 3636 162 3636 162
35 508 502 - (1167 166) 3 634 852 37976 188

a) Capital de la sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 1999, el capital sociat esta representado por
9.928.951 acciones, totalmente suscritas y desemboisadas, segtin el
siguiente detalle:

Nominal
por accion Numero Miles de
{en pesetas) de acciones Pesetas
Acciones serie “A” 25000 13 308 332700
Acciones serie “B" 1000 267 070 267 070
Acciones serie “"C” 1 9648 573 9 649

9 928 951 609 419
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Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

Todas las acciones tienen los mismos derechos politicos y econémicos
en funcidén de su valor nominal.

La composicién del accionariado de la Sociedad dominante al 31 de
diciembre de 1999 es la siguiente:

Porcentaje de Miles de
participacién Pesetas

Pearson Overseas Holdings, L.td. 91,86 559 812
Pedifri, S.L. 7,52 45 828
Acciones propias 0,02 146
QOtros accionistas 0,60 3633
100,00 609 419

La transmisidén de acciones esta sujeta a determinados condicionantes
establecidos estatutariamente.
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Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

b)

c)

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha recibido las oportunas
notificaciones a las que se refiere el articulo 86 del Texto Refundido de ia
Ley de Sociedades Andnimas relativas a las participaciones y
adguisiciones superiores al 10% y 5%, respectivamente, del capital de la
Sociedad.

Prima de emision

La prima de emision tiene las mismas caracteristicas y puede destinarse
a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su
conversion en capital social.

Reservas de ia sociedad dominante
e Reserva de revalorizacion RDL 7/1996, de 7 de junio

El saldo al 31 de diciembre de 1999 de esta reserva recoge el
aumento de los fondos propios de Ia Sociedad Dominante por la
actualizacion de activos que regula el Real Decreto Ley 7/1996, de 7
de junio, al que esta sociedad se acogid.

Durante el ejercicio 1997 las autoridades tributarias comprobaron
esta cuenta, procediendo a regularizar su importe en PMIs 80.377.
Una vez comprobada |la actualizacion, el saldo de esta cuenta
puede ser destinado, libre de impuestos a:

- Eliminacion de resuitados negativos de ejercicios anteriores.

- Ampliacién de capital.

- Reservas de libre disposicién a partir del 31 de diciembre de
20086, unicamente en la medida en que la plusvalia haya sido
realizada, entendiéndose gue ello se producira cuando los

elementos actualizados hayan sido contablemente dados de baja
en los libros.
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Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

d)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades
estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios del gjercicio
para la constitucién de un fondo de reserva hasta que ésta alcance,
al menos, una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva
no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. Dicho saido se podra
también destinar, bajo determinadas condiciones, a incrementar el
capital social. Al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad tienen dotada
esta reserva en el importe minimo que marca ley.

Reservas para acciones propias

Con fecha 20 de septiembre de 1995, haciendo uso de las
facultades concedidas en Junta General de Accionistas de fecha 27
de junio de 19895, la Sociedad procedid a ia compra de 146 acciones
de si misma por un importe de PMis 8.205. Todas las acciones
adquiridas son de la serie “B" de 1.000 pesetas de valor nominal y
representan el 0,024% del capital de la Sociedad. De acuerdo al
articulo 79, 32 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

‘Andnimas, la Sociedad procedié a constituir, con cargo a reservas

voluntarias, la reserva por acciones propias por un importe igual al
coste de adquisicion de estas acciones.

Reservas voluntarias
Al 31 de diciembre de 1999, las reservas voluntarias recogen las

reservas voluntarias de la matriz que son de libre disposicion para
los accionistas.

Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia.

Al 31 de diciembre de 1999 las reservas en sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia recogen las variaciones en el valor de las
participaciones en sociedades consolidadas por el método de puesta en
equivalencia.
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e)

Aportacién de las sociedades del Grupo al resultado del gjercicio

Recoletos Compahia Editorial, S.A.

Procedentes de sociedades integradas

globalmente:
Pool de Medios, S.A
Ediciones Conica, S.A.
Novomedia, S.A.

inmobiliaria Recoletos Castellana, S.A.

Distribucién 92, S.A.

Compaiiia Auxiliar de Servicios
Técnicos

Ediciones Cénica Argentina, S.A.

Distribuidora de

Periddicos y Revistas, §.A.

Bidexpress, 8.A.

Recoprint Impresidn S.L.

Recoprint Pinto S.L.

Recoprint Rabade S.L.

Recoprint Sagunto S.L.

Recoprint Dos Hermanas S.L.

Recoprint Guimar S.L.

Econémica SGPS

Recoletos Cartera Internacional, S.A

Recoletos Cartera de Inversiones, S.A.

Red de Distribuciones Editoriales, S.|..
Club de la informacién deportiva, S.L.
Tejadimar, S.A.

Recoletos Informacién, S.L.

Ajustes procedentes del proceso de

Consolidacién

Participacion de socios externos
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Antes de Impuesto Después
impuestos Sociedades impuestos
4 154 967 1428 159 2766 808

{ 10 049) - { 10 049)

214 869 75 085 139 804

653 614 221 389 432215

317 274 100 123 217 151
606 212 394
35570 4788 30782
57 628 20 170 37 458
2420 847 1573

4 21 ( 17)

173 065 60 827 112 238
30 444 10670 19774
{3587) {1220} (2377)
11 386 4 029 7 357
45 659 g 761 39 898
68 148 - 68 148

{206 810) - {206 810)

(327 113) - {327 113)

( 7288) - ( 7288)

{108 514) - (109 514)

44 500 15715 28185

{ 1 060 664) - { 1060 664)
4129 539 1 950 566 2178 973
1473 968 - 1473 968
5 603 507 1 850 5566 3 652 941

- - 18 779

- - 3 636 162
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12. Diferencia negativa de consolidacion

A 31 de diciembre de 1999 el grupo consolidado no tiene importe alguno
correspondiente a diferencias negativas de consolidacion.

13. Intereses atribuibles a Socios Externos

El detalle de los intereses atribuibles a socios externos al 31 de diciembre de
1999 es el siguiente:

Resultado

Patrimonio % Intereses Resuftado atribuido

al 31.12.99 participacién minoritarlos 1999 minoritarios

Ediciones Cénica, S.A. 227 194 99,06 2136 139 804 1314

Racote! Comunicaciones, S.A.. 10 000 87,00 300 - -

Club de la informacion daportiva, S.L. 60 000 99,97 18 (109 514) (33)
Ediciones Coénica Argentina, S.A. - 89,95 1 -

Distribuidora de Periddicos y Revistas, S.A. 29 082 75,00 7273 37 458 9 365

Bidexpress, S.A. 28272 75,00 7 D68 1573 393

Tejadimar, S.A. 3459 80,25 683 29185 5764

Recoletos Cartera Internacional, S.A. 1117704 99,99 112 (206 810) 21)

17 585 16 779
14. Subvenciones de Capital
E! detalle de este capitulo incluye subvenciones recibidas que fueron

desfinadas a la financiacion de distintos elementos del inmovilizado material,
fundamentalmente maquinaria y equipos informaticos.
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Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

15.

Situacion fiscal y saldos con Administraciones Publicas

A efectos del Impuesto sobre Sociedades, los beneficios, determinados
conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% de la
base imponibie. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas
deducciones por inversiones.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de fas
normas aplicables para la determinacion de la base imponible, ésta resultase
negativa, su importe podra ser compensado dentro de los diez ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquel en que se origind |a pérdida, distribuyendo la
cuantia en la proporcion que se estime conveniente, La compensacion se
realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades,
sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las
autoridades fiscales.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para
determinadas operaciones, el resultado contable puede diferir del resultado
fiscal.

El gasto del ejercicio por el Impuesto sobre Sociedades que figura en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se calcula mediante la
agregacion del obtenido de forma individual para las sociedades
consolidables.
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Un detalle por sociedades de los importes a pagar é devolver, una vez
deducidos los pagos y retenciones realizados a cuenta, al 31 de diciembre de
1999 en concepto de Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Saldos Saldos
deudores acreedores
Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. - 428 097
Novomedia, S.A. - 107 728
Distribucién 92, S.A, - 46
Inmobiliaria Recoletos Castellana, S.A. - -
Compaiiia Auxiliar de Servicios Técnicos, S.A. - 331
Distribuidora de Periddicos y Revistas, S.A. - 20170
Ediciones Conica, S.A. - 22 515
Pool de Medios, S.A. 521 -
Bidexpress, S.A. - 847
Recoprint impresién S.L. 43 -
Recoprint Pinto S.L. - 65 532
Recoprint Rabade S.L. - 13 834
Recoprint Guimar S.L. - 6 153
Recoprint Dos Hermanas S.L. - 15 439
Recoprint Sagunto S.L. - 5 761
Recoletos Cartera Internacional, S.A. 151 -
Recoletos Cartera de Inversiones, S.A. 184 222 -
Tejadimar, S.A. - 15715
Recoletos Infomacién, 8.L - -
Club de la informacion deportiva 16 200 -
Total 201 837 705 178
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El detalle al 31 de diciembre de 1999, de ias diferencias temporales en el
reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su
correspondiente efecto impositivo acumulado, anticipado o diferido, es el

siguiente;
Diferencia Efecto
temporal Impositivo
Impuesto anticipados
Largo plazo
Amortizaciones del inmaovilizado material 29 589 10 356
Provisiones para depreciacion de
Inmovilizaciones financieras 100 980 35 343
Saldo al 31 de diciernbre de 1998 130 569 45 699
Amortizaciones de inmovilizado 5 577 1952
Saldo al 31 de diciembre de 1999 136 146 47 651
Impuestos diferidos
Largo plazo
Operaciones de arrendamiento financiero ‘ 427 650 149 678
Amortizaciones del inmovilizado RD 3/93 511 789 179 1286
Amortizaciones del inmovilizado RD 2/95 186 754 65 364
Ctras operaciones de arrendamiento 121 038 42 363
financiero
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1247 231 436 531
Amortizacién RD 3/93 (109 863) (38 454)
Amortizacion RD 2/95 (57 980) (20 293)
Operaciones de arrendamiento financiero (163 680) (57 288)
Diferimiento ingresos extraordinarios 62 140 21749
Traspaso a corto plazo del leasing (531) (186)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 977 312 342 059

39



OF4033777

AL T s

CLASE 82 CINCO PESETAS

Recoletos Compaiiia Editorial, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria de cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1999

Corto plazo
Operaciones de arrendamiento financiero 365 128
Prevision libertad de amortizacién - -

Saldo al 31 de diciembre de 1998 365 128
Leasing maguinaria (531) (186)
Traspaso de largo a corto plazo leasing 531 186

Saldo al 31 de diciembre de 1999 365 128

La Sociedad ha aplicado la amortizacion acelerada prevista en el Real Decreto
Ley 3/93 de 26 de febrero de medidas urgentes sobre material presupuestaria,
tributaria financiera y de empleo, y en el Real Decreto Ley 2/95 de 17 de
febrero de libertad de amortizacion sobre las inversiones generadoras de
empleo.

En 1999 dos sociedades de! grupo Novomedia, S.A. € Inmobiliaria Recoletos
Castellana, S.A. se han acogido al régimen de reinversién, contemplado en el
articulo 38 del RIS, sobre los beneficios extraordinarios obtenidos en la venta
de los inmuebles (referidos en la nota de 6 de la memoria). La renta acogida a
diferimiento por reinversion ha ascendido a PMls 62.141 en Novomedia, S.A. y
PMIis 287.030 en Inmobiliaria Recoletos, S.A., estando en su totalidad
pendiente de reinversion. La reinversién de los citados beneficios debera
materializarse en otros elementos de inmovilizado dentro de los tres arfios
siguientes a la fecha de entrega del inmueble transmitido.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o hayan transcurrido el plazo de
prescripcién de cuatro anos. Al 31 de diciembre de 1999, el grupo tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables para los uitimos cuatro afios desde la fecha
de su presentacion.
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El plazo de prescripcion de los impuestos liquidados por las sociedades
absorbidas por Recoletos no queda interrumpido como consecuencia de su
disolucién, asumiendo {a Sociedad las obligaciones fiscales correspondientes.

En opinién de los Administradores de la Sociedad y sus asesores fiscales, no
existen contingencias de importe significativo que pudieran derivarse de la
revisién que las autoridades fiscales pudiesen llevar a cabo en relacién con los
afos abiertos a inspeccion.

Al 31 de diciembre de 1299, el Grupo dispone de las siguientes bases
imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales

futuros:

Compensables Miles de
Afio de origen hasta pesetas
1993 2003 221293
1994 2004 163 491
1985 2005 44 223
1996 2006 ~ 67 979
1997 2007 -
1998 2008 249 913
1999 (estimado) 2009 341 997

Al 31 de diciembre de 1999 algunas de las sociedades filiales disponen de
deducciones por inversiones y por creacidén de empleo pendientes de aplicar
en ejercicios futuros, segun el siguiente detalle:

Aplicables
Afio de origen Inversiones Formacion hasta
1994 332 - 1999
1995 246 49 2000
1996 247 107 2001
1997 - 88 2002
1998 - 73 2003
1999 (estimado) - 484 2004

El Grupo tiene el compromiso de mantener durante cinco anos los activos
afectos a la desgravacién por inversiones.
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LLa composicion del epigrafe de Administracién Publica, al 31 de diciembre de
1999 es el siguiente:

Saldos deudores Saldos acreedores
Largo plazo Corto plazo  Largo plazo Corto plazo
Impuestos anticipados 47 631 - - -
Impuestos diferidos - - 342 059 128
VA - 563 397 - 806 707
IRPF - - - 174 901
Impuesto sobre Sociedades - 201 838 - 705179
QOrganismos de la Seguridad Social - - - 118 360
Otros - 20 443 - 149 665
47 651 785 678 342 059 1 854 840

16. Ajustes por periodiﬁcacién de pasivo

Este capitulo del balance de situacion consolidado recoge basicamente cobros
anticipados correspondientes a suscripciones de publicaciones, facturadas y
pendientes de devengo a dicha fecha.

17. Ingresos y gastos
17.1 Importe neto de la cifra de negocios
Un detalle de los conceptos e importes mas significativos que componen
este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

correspondiente a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre
de 1999, es el siguiente:

Prensa 16 396 157
Publicidad 14 426 538
Suscripciones 701 435
Subproductos y residuos 76 052
Ofras ventas 23 643

31 623 825
La practica totalidad de las ventas del Grupo se realiza en el mercado
nacional.
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17.2, Aprovisionamientos

El detalle de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios 1999, el siguiente:

Consumo de materias primas y otras materias

consumibies:
Compras 4 592 401
Variacion de existencias 140 416
4732 817
Otros gastos extemos 6 503 952
11 236 769

17.3 Gastos de personal

El nimero medio empleados, distribuidos por categorias, que el Grupo
ha tenido en su plantilla durante los ejercicios anuales terminados en 31
de diciembre de 1999, es el siguiente:

Sociedades
Recoletos del grupo Total

Direccién 25 13 38
Administracion, Informatica y 69 15 84
RRHH
Redaccion 452 90 542
Agentes publicitarios y RR.PP 27 84 111
T.V. Expansion financiera 76 - 76
Personal de taller y distribucion 87 213 - 300
Otros personal 29 - 29

765 415 1180
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17.4 Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios corresponden fundamentalmente a los
beneficios o perdidas obtenidos en la venta de los inmuebles por
Recoletos Compafiia Editorial, S.A., Novomedia, S.A. e inmobiliaria
Recoletos Castellana, S.A, asi como a la variacidn de la provision de
cartera comentada en la nota 7.

18. Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante

LLos Administradores de la Sociedad Dominante han devengado durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1999, los importes que se indican a

continuacion:
Sueidos, salarios y asimilados 211123
Dietas 31 884

243 007

No existen préstamos concedidos a miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante.

19. Acontecimientos posteriores al cierre,
Con fecha 14 de enero de 2000 la sociedad dominante ha suscrito la
ampliacién de capital aprobada por Distribuidora de Televisién Digital, S.A por

importe de 1.575 millones de pesetas, correspondiente al 5% de su
participacion.
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Las cuentas anuales consolidadas, a que se refiere este informe, agrupan a compafiias cuya actividad se
localiza en Jos sectores editorial y de la publicidad. La informacion contenida en éstas, refleja fielmente
los resultados obtenidos en la explotacién del conjunto de actividades desarrolladas por el grupo.

La evolucién de la cifra de negocio del grupo en comparacién con el ejercicio 1998 ha sido positiva. Se
produce un importante aumento de los ingresos de publicidad respecto al afio anterior. Los gastos de
explotacién crecen en consonancia a la evolucién de ingresos.

Aunque el “beneficio de explotacién” crece respecto al ejercicio anterior un 5%, el beneficio antes de
impuestos respecto a 1998 disminuye como consecuencia de las dotaciones a la amortizacién del fondo
de comercio de consolidacidn.

Hechos relevantes a destacar durante el afio 1999:

Durante el gjercicio, se han producido las siguientes variaciones en las participaciones del Grupo:

e Con fecha 28 de Febrero de 1999 se ha disuelto Pool de Medios Galicia, S.A. con la cesion global de
la totalidad de su activo y pasivo a Pool de Medios, S.A.

» Constitucién, con fecha 29 de Abril, de la sociedad Recoletos Informacion, S.L. Participada en su
totalidad por la sociedad dominante. Se ampli¢ capital al objeto de torar la participacion del 30% en
Unedisa, editora del diario “El Mundo™.

e Constitucién, con fecha 29 de Abril, de Red de Distribuciones Editoriales, S.A. Participada por la
sociedad dominante en un 75,72% y por Compafifa Auxiliar de Servicios Técnicos, S.A. en un
24,28%. Se constituyé al objeto de concentrar las participaciones en sociedades de distribucién de
prensa y revistas.

e Con fecha 9 de junio de 1999 se compra Club de la Informacién Deportiva, compafiia en la que la
sociedad dominante participa con un 99,98 %.

e Constitucion, con fecha 22 de Diciembre, de Recotel participada por la sociedad dominante al 97%.

e La sociedad dominante acude a la ampliacién de capital acordada por Distribuidora de Televisién
Digital en el importe equivalente a su participacién en dicha sociedad lo que ha supuesto un
desembolso de 2.025 millones de pesetas.

e Con fecha 28 de Diciembre de 1999 Recoletos Informacion ha adquirido la sociedad Tejadimar, S.A.

A lo largo del afio, el grupo ha invertido en la renovacion e instalacién de sus rotativas en los diferentes
centros de impresion.

Con fecha 29 de Octubre Recoletos Cartera de Inversiones se ha presentado al concurso, convocado por
el Ministerio de Fomento, para Ja adjudicacién de una concesion de radio digital. A la fecha, esta
pendiente de resolucién.
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La sociedad ha formade un consorcio junto con Unedisa, Comunitel Global, StarOne
Telecomunicaciones e Isolux Wat, con una participacién del 15% al objeto de solicitar, en concurso
convocado por el Ministerio de Fomento, una licencia individual de tipo C2 para el establecimiento y
explotacién de redes publicas de acceso radio. La presentacion de la oferta se realizé con fecha 22 de
Noviembre de 1999. A la fecha, ests pendiente de resolucién.

Con fecha 23 de Diciembre €l grupo ha vendido el edificio que poseia y donde tenia su anterior sede
social. Como resultado de la venta y baja del inmovilizado afecto, se produce una ligera pérdida contable
recogida en resultados extraordinarios.

Por tiltimo, con fecha 22 de Diciembre, Telefénica Medios de Comunicacién ha vendido a Pearson el
20% de participacion que tenia en la sociedad dominante desde Marzo de 1998.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio:

Con fecha 14 de Enero de 2000 la sociedad ha suscrito la ampliacion de capital acordada por
Distribuidora de Televisién Digital por el importe correspondiente a su participacién en la sociedad lo
que ha supuesto un desembolso de 1.575 millones de pesetas.

Lanzamiento de la revista mensual Ganar.com con un disefio moderno y vanguardista y cuyo contenido,
entre otros, es el analisis y reportajes centrados en temas financieros y empresariales relacionados con
Internet. El primer nimero se entregd en Enero de 2000.

Lanzamiento del suplemento Expansién & Empleo, con fecha 15 de Enero de 2000, que se entrega en la

edicion de Fin de Semana de “Expansién” y con la edicién dominical del diario “El Mundo™.

Evolucién previsible de la Sociedad:

Con objeto de mantener la posicién de liderazgo de la que gozan nuestros productos y, de acuerdo con
previsiones optimistas aunque conservadoras, para el ejercicio 2000 se proyecta mejorar la
competitividad de nuestro grupo asumiendo todos aqueilos proyectos y retos gue sean Necesarios.
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