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M Klynveld Peat Marwick Goerdeler

Informe de los Contadores Piblicos Independientes

A los Accionistas y al Directorio de la
Corporacién Andina de Fomento (CAF):

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales de la Corporacidn Andina de Fomento (CAF) al
31 de diciembre de 1998 y 1997, y de los estados conexos de ganancias y pérdidas, de patrimonio y de
flujos del efectivo por los afios entonces terminados. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Corporacién. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre esos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros no contengan errores significativos. Una auditoria incluye ¢l examen, con base en
pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan los montos y revelaciones en los estados financieros.
También, una auditoria incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones contables significativas hechas por la administracién, asi como la evaluacion de la completa
presentacion de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para sustentar nuestra opinion.

En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos substanciales, la situacion financiera de la Corporacién Andina de Fomento (CAF) al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, los resultados de sus operaciones y sus flujos del efectivo por los afios
entonces terminados, de conformidad con Normas Internacionales de Contabilidad.

hepm & hLlﬂqM TPt Mewide Goedias
KPMG Klynveld Peat Marwick Goerdeler

29 de enero de 1999
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Balances Generales

31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

Activos

Efectivo en caja y bancos
Depdsitos en bancos
Valores negociables
Comercializables
Mantenidos hasta su vencimiento
Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Cartera de créditos e inversiones de capital
Cartera de créditos
Inversiones de capital

Menos provisién para posibles pérdidas
Intereses y comisiones por cobrar
Propiedades y equipo

Otros activos

Total activos

Pasivos v Patrimonio

Dep0sitos recibidos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Papeles comerciales

Avances y préstamos de corto plazo

Bonos

Préstamos y otras obligaciones

Intereses y comisiones por pagar

Gastos acumulados y otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio
Capital suscrito y pagado (capital autorizado US$3,000
miilones en 1998 y US$2,500 millones en 1997)
Superavit de capital
Reservas patrimoniales
Utilidades retenidas

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Compromisos y contingencias

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.

1998 1997
681 3,080
453,245 356,593
253,199 151,460
194,336 223,547
- 27,000
3,656,656 3,223,774
82306 . 63986
3,738,962 3,287,760
109.421 82.651
3,629,541 3.205.109
116,933 70,221
11,805 10,456
25.789 13.392
4,685,529 4,060.858
274,043 308,871
80,902 60,666
350,000 120,000
343,451 430,154
1,545,949 1,332,580
685,775 590,577
86,507 41,148
34.739 27.633
3.401.366 2.911.629
780,089 724,795
22,912 18,406
398,028 335,893
83.134 70135
1.284.163 1.149.229
4,685.529 4.060.858
3,867.667 3.011.114




CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Estados de Ganancias y Pérdidas
Afios terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

Ingresos financieros
Intereses
Préstamos de proyectos
Préstamos corporativos y de comercio internacional
Inversiones y depdsitos en bancos
Total ingresos por intereses

Comisiones
Préstamos de proyectos
Préstamos corporativos y de comercio internacional
Total ingresos por comisiones

Dividendos y ganancias de capital
 Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses
Depésitos recibidos
Papeles comerciales
Avances y préstamos de corto plazo
Bonos
Préstamos y otras obligaciones

Total gastos por intereses

Comisiones
Total gastos financieros
Ingresos financieros, neto
Provisién para posibles pérdidas

Ingresos financieros neto, después de provisién
para posibles pérdidas

Otros ingresos, neto

Gastos administrativos
Salarios y beneficios del personal
Servicios profesionales externos
Depreciacion y amortizacién
Gastos generales y otros
Total gastos administrativos

Utilidad neta

Las notas que se acompatian forman parte de los estados financieros.
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1998
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197,884
90,064

38.756
326.704

14,057

4.350
18,407

271
347.82

\¥,1

[=23

16,173
5,842
19,902
107,681

41.275
190,873

—4.777
195.650
152,176
—39.500

1997

—_—

173,105

65,941
28917
267.963

11,708

3.676

15.384

3.367

286,714

9,456
2,095
6,390
99,711
_36.026
153,678

5,495

VR
d




-s01010UEUL] SOPElso SO] 9p aped ueuiio] ueyediuooe 9s anb sejou ser

o1 P8C1 vET €8 370 86¢ A2t gooisc Cl6 630°08L 8661 2P 21qudDIAIP 3p | € 1€ SOPIES
(0002 (D002) - — - - T - ((HSHANO4) ouewng o[jo1esa(
10 eled opuoy [B BIOVAIAJSURLL
(000D (000°1) - - - - - so[e199ds SOPUO} © BIOUAIISUBLL,
(000°6) {000°S) - - - - - 0110}
BIOUSISISE 9P OPUOJ | BIOUAIDJSUBL],
- (oot - 001l 001°L - - . OATIMIISUOY) OIUSAUOD) [9P T
-oN 0fnojuy eatesal vand openedy
- (5£0'SS) SE0°'SS - SE0°6S - - [eioued eAsesas eled operedy
yel'es pEI'E8 - - - - - 19U pepIjiN
008°6S - - - - 905’y v6T'sS jeideo ap ojuowIny
62T 6711 SELOL £68'5E€ oze'ee! £L5°20T 9081 S6LYTL L661 2p 21quIBIILP Op 1€ 1€ SOPIES
©00ST) (000°ST) - = = - - ooesuadioD OJUAUIEIoUBUL]
ap OpuUO,| & BIoUdIJSUBL,
(000°D) (000'D) - - - - - sa|eroadsa SOPUO] © BIOUSLISUBLL,
(000°8) (000'8) - - - . - " eo1uog)
2IOUDISISE 9P OPUO [B EIOUAIQJSULLL )
- (002’9 00Z°9 00Z°9 - - - OAIMIISHOD) OJURAUCD [2P T
-op Ofnany eatesal vied openedy
- (96€£°'1€) 96€°1¢ - 96£°1€ - - [esousd easosal eied operedy r
: SEI'0L SET°0L - - - - - B1ou pepIN :
i " 082°09 - - - - osL'y 0€5°sS rendes ap osWINY :
i p18°TP0°L 965°19 L6T'86C 0zT1LTl LLIILL 959t $97°699 9661 9P AqUIAIP 3D £ J& SOPIES .
oruowied sepIusIal %100, OATIMIEUOD [Erouds Teided ap opedEd A ﬂ
[e10L sapeplnn OIUAUDD) |3p  BAIISHM nagsadng ojLIosnS m
Ty "ON O[nOyY 3P OpUeY jende) |
- vAISSOY
e sojeiuowLyed SEAISIY
(SosUOPLUNOPEISD SAIE9P 3P sojIW U9 sopesaidxd)

1661 £ 8661 ap 21quidtoIp 3p 119 SOPRUIULIA) SOUY

oruotuied ap sopelsd

n (1VO) OLNINOA 9d YNIANY NOIDVEOdUOD




g
<
S

et PR TR

CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)
Estados de Flujos del Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades operativas
Utilidad neta 83.134 70.135
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por actividades operativas

Provision para posibles pérdidas 39,500 25,400
Provisidn para otras cuentas incobrables - 1,153
Amortizacion de cargos diferidos 492 709
Depreciacién de propiedades y equipo 3,141 1,679
Provisidn para indemnizaciones laborales 2,962 2,555
Pagos y anticipos de indemnizaciones laborales (2,404) (3,390)
Fondo de prevision para el personal 521 510
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Valores negociables comercializables (101,739 (85,472)
Intereses y comisiones por cobrar (46,712) (8,688)
Otros activos (12,889) 146
Intereses y comisiones por pagar 45,359 6,834
Gastos acumulados y otros pasivos 6,027 4216

Total ajustes (65.742) (50.348)

Efectivo neto provisto por actividades
operativas 17.392 19.787

Flujo de efectivo por actividades de inversién
Disminucion (aumento) en

Valores negociables mantenidos hasta su vencimiento 29,211 (109,683)
Valores comprados bajo acuerdos de reventa 27,000 (25,000}
Cartera de créditos, neto de castigos y recuperaciones por

US$12,730 y US$6,749 en 1998 y 1997, respectivamente (445,612) (552,539)
Inversiones de capital (18,320) (14,862)
Adquisicién neta de propiedades y equipo , (4.490) (2.346)

Efectivo neto usado en actividades de

inversidn . (412.211) (704.430)
Van (394.819) (684.643)
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Estados de Flujos del Efectivo, Continuacion
Afios terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997

(Expresados en miles de dolares estadounidenses)

1998 1997
Vienen (394.819) (684.643)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) en
Depésitos recibidos (34,828) 166,308
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 20,236 35,545
Papeles comerciales 230,000 (50,000)
Avances y préstamos de corto plazo (86,703) 279,394
Bonos 213,369 80,798
Préstamos y otras obligaciones 95,198 77,675
Fondos especiales (6,000) (9,000)
Asignacion al Fondo de Desarrollo Humano (FONDESHU) (2,000) -
Asignacién al Fondo de Financiamiento Compensatorio - (15,000)
Aumento de capital 55,294 55,530
Superavit de capital 4.506 4.750
Efectivo neto provisto por actividades
de financiamiento 489.072 626.000
Aumento (disminucién) neto en el efectivo
y sus equivalentes 94,253 (58,643)
Efectivo y sus equivalentes al principio del afio 359.673 418.316
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 453,926 359.673

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.



CORPORACION ANDINA DE FOMENTQ (CAF)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 1998 y 1997

(1) Constitucién, Operaciones y Politicas Importantes de Contabilidad

La Corporacién Andina de Fomento (CAF), inicié sus operaciones el 8 de junio de 1970, es una
entidad juridica de derecho internacional piiblico, que se rige por las disposiciones de su Convenio
Constitutivo. Los paises accionistas son: Bolivia, Colombia, Ecuador, Pert y Venezuela, miembros
de la Comunidad Andina, conjuntamente con Brasil, Chile, México, Paraguay, Panama y Trinidad &
Tobago, ademés de 22 bancos de la region. Tiene su sede principal en la ciudad de Caracas,
Venezuela.

La principal actividad de la Corporacién es otorgar créditos a corto, mediano y largo plazo para la
ejecucion de proyectos, capital de trabajo, financiar las exportaciones e importaciones de los paises
miembros entre si 0 con terceros mercados, y elaborar estudios destinados a identificar oportunidades
de inversion.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Base de Presentacidn

Los estados financieros son preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad.

La preparacién de los estados financieros requiere la determinacion de estimaciones y supuestos
por parte de la gerencia, las cuales afectan los montos reportados de los activos y pasivos, la
revelacion de compromisos y contingencias a la fecha de los estados financieros y los montos
reportados de los ingresos y gastos del afio. Los resultados actuales podrian diferir de tales
estimaciones.

(b) Moneda en que se Informa

Los registros contables de la Corporacién se llevan en dolares estadounidenses. Las
transacciones en otras monedas se registran segin la tasa de cambio en ¢l mercado internacional
a la fecha de la operacién, Los saldos en otras monedas se actualizan segin la tasa de cambio
vigente en el mercado internacional al cierre contable. La utilidad o pérdida en cambio en
operaciones en monedas distintas del dolar estadounidense se incluye en los resultados de cada
afio. Las inversiones de capital en otras monedas estan registradas en ddlares estadounidenses al
tipo de cambio de la fecha de su desembolso.

Las operaciones de compra-venta de divisas a futuro (distintas del ddlar estadounidense),
pendientes de vencimiento, se registran y presentan en cuentas contingentes fuera del balance
general, al tipo de cambio de cierre. Los beneficios y/o pérdidas potenciales por la valoracion de
estas operaciones, a tipos de cambio a futuro, se reconocen en cuentas de resultados cuando se
realizan.

{Continiia)
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Notas a los Estados Financieros

(¢) Efectivo v sus Equivalentes

Para propdsitos de presentar los estados de flujos de efectivo se incluyen, en el concepto de
efectivo, los depdsitos en bancos a la vista y a plazo con un vencimiento de tres meses o menos.

(d) Valores Negociables

La Corporacién clasifica su cartera de inversiones liquidas en wvalores negociables
comercializables y valores negociables mantenidos hasta su vencimiento. Las inversiones
clasificadas como comercializables se contabilizan a su valor de mercado, con las ganancias y
pérdidas no realizadas incluidas en los resultados del afio. Las inversiones clasificadas como
valores mantenidos hasta su vencimiento se contabilizan a su costo amortizado.

(e) Cartera de Créditos e Inversiones de Capital

Los compromisos de préstamo e inversion son registrados cuando los contratos son firmados y se
reflejan como activos cuando se desembolsan. La cartera de créditos incluye el monto del
principal pendiente de pago. Las inversiones de capital se registran al costo de adquisicién.

La Corporacién clasifica un préstamo en situacion de no acumulacién de ingresos cvando su
cobro o recuperacién se encuentre en duda, o cuando exista una mora de mas de 90 dias en el
pago del principal, intereses, comisiones o cualquier otro cargo estipulado en el contrato de
préstamo con un cliente del sector privado, o de méas de 180 dias con un cliente del sector
piiblico; los intereses acumulados hasta la fecha son reversados. Adicionalmente, los infereses,
comisiones o cualquier otro cargo estipulado en el confrato de préstamo son contabilizados como
ingresos cuando se cobran.

(f) Provision para Posibles Pérdidas

La provisién para posibles pérdidas se mantiene a un nivel que la administracion juzgue
suficiente para cubrir las posibles pérdidas que se podrian generar en la cartera de créditos e
inversiones de capital. Tal estimacion se basa en la calificacién de riesgo de los créditos e
inversiones de capital, en la situacién econdémica y en otros factores que la administracién
considere relevantes. La provisién se incrementa mediante cargos a los resultados y se
disminuye por los castigos de operaciones de crédito, consideradas como irrecuperables.
Cualquier recuperacién de operaciones de crédito castigadas se acredita a la provisién.

(g) Propiedades v Equipo

Las propiedades y equipo se presentan al costo y se deprecian por el método de linea recta, con
base en las vidas utiles estimadas de los activos.

(Continaa)
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Notas a los Estados Financieros

Reconocimiento de Ingresos vy Egresos

Los ingresos por intereses, provenientes de préstamos otorgados, depOsitos en bancos y valores
negociables, se registran mensualmente, a medida que se devengan. Los ingresos por comisiones
de supervisién y vigilancia, de financiamiento y de compromiso, netos de ciertos costos directos
relacionados estipulados en los contratos de préstamos, se registran en cuentas de resultados
cuando se devengan. Los dividendos y ganancias de capital son registrados como ingresos
cuando se realizan. Los egresos por intereses, provenientes de préstamos recibidos y de las
emisiones de bonos, se registran mensualmente a medida que se causan.

Indemnizaciones Laborales

La Corporacién realiza las respectivas acumulaciones de acuerdo a lo establecido en la Reforma
Parcial de la Ley Orgénica del Trabajo de la Reptiblica de Venezuela (que entrd en vigencia el 19
de junio de 1997) y el Reglamento de Personal vigente a la fecha; en los cuales se establece que
los trabajadores tienen derecho a recibir una indemnizacién por la terminacién de la relacién
laboral equivalente a cinco dias de remuneracién por mes de servicio y adicionalmente a partir
del segundo afio le corresponderan dos dias de remuneracién por afio hasta un maximo de treinta
dias. Bajo ciertas condiciones dicha reforma de la ley establece tambien el pago por despido
injustificado.

Instrumentos Financieros fiiera del Balance General

Los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa de interés y de moneda se presentan en
cuentas contingentes por sus valores nominales. Los montos por pagar y cobrar productos de los
swaps son acumulados de acuerdo con los términos contractuales y son incluidos en los ingresos
por intereses y gastos por intereses del periodo como parte del rendimiento del activo o pasivo
cubierto por los acuerdos de permuta financiera (swaps).

En el curso normal de los negocios se generan instrumentos financieros fuera del balance general
originados por compromisos para extender crédito. Tales instrumentos se reflejan como
compromisos cuando se firma el contrato correspondiente y se registran en los estados
financieros cuando se efectia el desembolso.

Los contratos para extender créditos tienen una fecha de vencimiento establecida y en algunos
casos vencen sin efectuarse los desembolsos. Adicionalmente, por experiencia, parte de los
desembolsos se realizan hasta dos afios después de la firma del contrato. Por tal motivo, el total
de los compromisos no reflejan necesariamente los requerimientos futuros de flujo de efectivo.

En los casos de no utilizacién de las lineas de crédito no se generan costos adicionales para la
Corporacién.

(Continiia)
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)
Notas a los Estados Financieros

(k) Valor Justo de los Instrumentos Financieros

La mayoria de los activos y pasivos son a corto plazo o estan sujetos a tasas variables de interés,
o cubierto por un acuerdo de permuta financiera (swap) de interés para convertirlos de tasa fija a
tasa variable de interés. La Corporacién trata de compensar las fechas de vencimientos de los
pasivos con las fechas de vencimientos de la cartera de créditos.

Los acuerdos de permuta financiera (swaps) se efectian {nicamente con vistas a cubrir los
efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés y tipos de cambios y tienen vigencia hasta la
fecha de vencimiento de las transacciones correspondientes y, la contraparte, normaimente tiene
una alta calificacion de riesgo.

Los instrumentos financieros son registrados bajo los siguientes métodos y supuestos utilizados |
por la Corporacién en la estimacion de los valores justos de los instrumentos financieros: |
|
|

Depdsitos en Bancos: Los montos presentados en el balance general como depositos en
bancos se aproximan a los valores justos debido a su naturaleza a corto plazo y minimo riesgo
crediticio.

Valores Negociables: Los valores justos de los valores negociables son determinados con
base en los valores de mercado, para los casos en que estos estan disponibles. En caso de no
estar disponibles los valores de mercado, se utilizan las cotizaciones de instrumentos
comparables existentes en el mercado. Los montos registrados de los valores negociables no
varian significativamente de su valor justo.

Cartera de Créditos: La Corporacién es uno de los pocos oferentes de préstamos para
desarrollo, dentro de los paises accionistas. Las modalidades de préstamos de la Corporacion
no cuentan con un mercado secundario. Debido a que la Corporacion ajusta semestralmente
las tasas de intereses para préstamos, se consideran los valores registrados, ajustados por el
riesgo crediticio, como la mejor estimacién del valor justo.

Pasivos que generan intereses: Los montos presentados en el balance general por pasivos que
generan intereses, tomando en cuenta los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa de
interés y moneda, los cuales cubren la exposicién de tasa de interés fija y de moneda, se
aproximan a los valores justos.

(2) Depdsitos en Bancos

Los depésitos en bancos, estan constituidos de la siguiente manera (en miles de dolares

estadounidenses):
31 de diciembre de
1998 1997
Doélares estadounidenses 442,154 345,498
Otras monedas 11.091 11,095
453245 356.593

{Continaa)
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CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Notas a los Estados Financieros

(3) Valores Negociables

Comercializables

Los valores negociables comercializables, estan registrados a su valor de mercado los cuales se
aproximan a su valor justo, estan conformados de la siguiente manera (en miles de dolares
estadounidenses):

31 de diciembre de

1998 1997
Obligaciones del Tesoro de los Estados Unidos
de Norteamérica 6,662 17,285
Obligaciones de otros gobiernos u organismos 87,907 10,878
Instrumentos del mercado monetario 158.630 123.297
253.199 151.460

Mantenidos hasta su vencimiento

Los valores negociables mantenidos hasta su vencimiento, cuyo valor de mercado se aproxima a su
costo amortizado y a su valor justo, son los siguientes (en miles de dolares estadounidenses):

31 de diciembre de

1998 1997
Obligaciones del Tesoro de los Estados Unidos
de Norteamérica - 108,217
Obligaciones de otros gobiernos u organismos 46,030 46,747
Instrumentos del mercado monetario 148.306 68.583
194.336 223.547

El vencimiento de los valores negociables mantenidos hasta su vencimiento, es el siguiente (en
miles de délares estadounidenses):

31 de diciembre de

Plazo de vencimiento 1998 1997
Hasta un afio 163,564 208,693
De | a2 afios 11,702 4,750
De 2 a3 afios 10,096 -
De 3 a 4 afios 5,974 -
De 4 a 5 afios 3.000 10.104

194,336 223.547

Los fondos recibidos por valores vendidos bajo acuerdos de recompra estén garantizados por
inversiones en valores y se presentan como pasivos en el balance general.

(Continiia)




CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)

Notas a los Estados Financieros

(4) Cartera de Créditos e Inversiones de Capital

La cartera de créditos corresponde a préstamos otorgados bajo las modalidades de proyectos,
corporativos y de comercio internacional. Los préstamos de proyectos constituyen financiamientos
a mediano y largo plazo tanto en el sector pablico como en el sector privado de los paises
accionistas.

Los préstamos corporativos y de comercio internacional constituyen créditos a corto y mediano
plazo otorgados para promover el comercio entre los paises miembros y hacia los mercados
externos, asi como financiar capital de trabajo y la adquisicion de bienes de capital.

La mayoria de los contratos de préstamos han sido suscritos con los paises miembros de la
Comunidad Andina, o con instituciones o empresas privadas de estos paises.

Los saldos de la cartera de créditos por pais se presentan a continuacion (en miles de délares
estadounidenses):

Al 31 de diciembre de 1998

Bolivia Colombia Ecuador Peri Venezuela Otros Total

De proyectos 212,152 412,076 750,493 344,112 702,657 167,150 2,588,640
Corporativos
y de comercio

internacional 171.630 161,702 173437  334.281 139.044 87.922 1.068.016
383.782 573.778 923930 678393 841.701 255,072 3.656.656
Al 31 de diciembre de 1997
Bolivia  Colombia Ecuador Peri  Venezuelza Otros Total
De proyectos 283,733 243,582 662,115 436,087 483,526 51,882 2,160,925

Corporativos
y de comercio
internacional 160.099 237.190 135992  240.103 116.115 173.350 1.062.849

443.832 480.772  798.107  676.190 599.64) 225232 3.223.774

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, han sido otorgados préstamos en otras monedas por un
equivalente de US$21,785,000 y US$24,438,000, respectivamente, principalmente en marcos
alemanes, yenes japoneses y francos belgas. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 existen préstamos a
tasa de interés fija por US$138,259,000 y US$143,099,000, respectivamente. Por politica de
cobertura, la Corporacién ha establecido contratos swaps de tasa de interés para cubrir los riesgos de
exposicion de estos préstamos.

La cartera de créditos por segmento de negocio se muestra a continuacién {en miles de délares
estadounidenses):
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1998 % 1997 %
Agricultura, caza y silvicultura 157,919 4 185,888 6
Explotacién de minas y canteras 100,176 3 152,452 5
Industrias manufactureras 362,549 10 377316 i2
Suministro de electricidad, gas y agua 734,691 20 579,343 18
Transporte, almacenamiento y comuni-
caciones 905,055 25 503,199 i5
Banca comercial 694,318 19 629,760 19
Banca de desarrolio 404,696 11 637,011 20
Otras actividades 297,252 _8 158.805 _5

[
[e=]
L=

3.656.656 3223774 100

El siguiente cuadro presenta un resumen por vencimiento de la cartera de créditos (en miles de
ddlares estadounidenses):

31 de diciembre de

Plazo de vencimiento 1998 1997
Hasta 1 afio 751,676 268,728
De 1 a 2 afios 570,534 485,777
De 2 a 3 afios 519,957 526,044
De 3 a4 afios 475,689 343,309
De 4 a5 anos 350,065 342,755
Mas de 5 afios 988.735 657.161

3.656.656 3.223.774

Los préstamos en situacién de no acumulacién de ingresos (ver nota 1(e)), al 31 de diciembre de
1998 y 1997, ascendian a US$32,146,000 y US$22,108,000, respectivamente. Si estos préstamos no
se hubieren encontrado en situacién de no acumulacién, los ingresos de los afios terminados el 31 de
diciembre de 1998 y 1997, se habrian incrementado en US$1,783,000 y US$2,958,000,
respectivamente. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997, no fueron
cobrados intereses sobre préstamos en situacion de no acumulacién de ingresos.

Participaciongs v Préstamos A/B

Durante 1998 y 1997, la Corporacién obtuvo recursos de bancos comerciales por US$166,054,000 y
US$42,067,000, respectivamente, por participaciones en préstamos vendidos por la Corporacién sin
recurso. Tales participaciones son administradas por la Corporacién por cuenta de los participantes.

De igual forma, la Corporacién actiia como lider en el otorgamiento de préstamos a clientes, en
donde mantiene la administracién total de cada préstamo y el riesgo crediticio solo por los fondos
propios aportados en estas operaciones. Durante 1998 y 1997, la Corporacién llevé adelante

préstamos bajo esta modalidad en donde otras instituciones financieras han aportado
US5$266,551,000 y US$75,916,000, respectivamente.

(Continta)




BURR SN - ¥ - S RS

i 26 P G e Sy

8
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF)
Notas a los Estados Financieros

Provisién para Posibles Pérdidas

El movimiento de la provision para posibles pérdidas en la recuperacion de la cartera de créditos e
inversiones de capital es el siguiente (en miles de délares estadounidenses):

31 de diciembre de

1998 1997
Saldos al principio del afio 82,651 60,000
Provisién cargada a resultados 39,500 29,400
Recuperaciones 13 2,160
Castigos 12.743 (8.909)
Saldos al final del afio 109.421 82.651

(5) Propiedades v Equipo

El detalle de las cuentas que conforman este rubro, es como sigue (en miles de délares

estadounidenses):
31 de diciembre de
1998 1997
Edificios y mejoras 20,772 17,797
Mobiliario y equipo 4,815 6,304
Vehiculos 424 248
26,011 24,349
Menos depreciacion acumulada 14.206 13.893
11.805 10.456
(6) Bonos

La Corporacién ha realizado emisiones en los mercados internacionales de capital por
1US$2,098,738,000, las cuales tienen vencimientos entre 1999 y 2017. De este monio
US$461,000,000 fueron emitidos bajo un programa de emisiones a plazos (“Medium Term Note
Programme”) que prevé emisiones hasta por US$500,000,000. Futuras emisiones bajo este
programa se realizarian por los montos, plazos y monedas que la Corporacion considere en su
oportunidad.

Los saldos del principal de los bonos consisten en lo siguiente (en miles de dolares
estadounidenses):
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31 de diciembre de

1998 1957
Délares estadounidenses 1,274,896 1,069,890
Yenes japoneses 46,816 262,650
Marcos alemanes 109,709 -
Liras italianas 114.528 -

1.545.949 1,332,580

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, existen bonos con tasa de interés fija por un monto total de
US$1,165,664,000 y US$1,060,866,000, respectivamente, de los cuales US$109,709,000 son
denominados en marcos alemanes en 1998 y US$215,966,000 son denominados en yenes en 1997.

Por politica de cobertura, la Corporacion ha establecido contratos swaps de tasa de intereés y de
moneda para cubrir los riesgos de exposicion de estas emisiones.

Los valores justos de los bonos no han sido determinados. Los saldos por vencimiento de los bonos
son los siguientes (en miles de dolares estadounidenses):

Bonos a tasa
fija de interés Total bonos
31 de diciembre de 31 de diciembre de
1998 1997 1998 1997
Plazo de vencimiento
Hasta 1 afio - 410,866 138,880 438,474
De 1 a2 afios 250,000 - 263,410 138,880
De 2 a 3 afios 100,000 250,000 302,995 253,410
De 3 a 4 afios - - 25,000 76,816
De 4 a5 afios 501,774 - 501,774 25,000
Mas de 5 afios 313,890 400.000 313.890 400,000

1.165.664 1.060.866 1.545.949 1.332.580

Las tasas de interés correspondientes a bonos a tasa fija de interés al 31 de diciembre de 1998
oscilan entre 5.375% y 7.375 % v entre 4% y 7.375% al 31 de diciembre de 1997.
Préstamos vy Otras Obligaciones

Los saldos del principal de préstamos y otras obligaciones consisten en lo siguiente {en miles de
ddlares estadounidenses):
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31 de diciembre de

1998 1997
Délares estadounidenses 593,348 490,984
Marcos alemanes 13,633 17,644
Yenes japoneses 56,093 60,863
Unidades de cuenta - Banco
Interamericano de Desarrollo (B.L.D.) 1,548 2,137
Otras monedas 21,153 i8.949

685.775 590,577

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, existen préstamos y otras obligaciones con tasa de interés fija
por un monto total de US$155,122,000 y US$186,551,000, respectivamente.

La politica de la Corporacién es cubrir adecuadamente la exposicién en monedas diferentes al dolar
estadounidense para lo cual ha contratado acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa de interés

y moneda para aquellos préstamos que asi lo requieran.

Los saldos por vencimiento de los préstamos y otras obligaciones se resumen a continuacion (en
miles de délares estadounidenses):

31 de diciembre de

Plazo de vencimiento 1998 1967
Hasta 1 afio 108,857 65,738
De 1l a?2 afios 155,248 97.437
De 2 a3 afios 78,323 87,122
De 3 a 4 aiios 63,600 35,850
De 4 a5 afios 51,228 45,395
Mas de 5 afios 228.459 239.035

685.775 590.577

Algunos de los préstamos contratados establecen condiciones especificas en cuanto a la utilizacién
de los recursos recibidos en el otorgamiento de créditos para determinados usos o proyectos.

Gastos Acumulados v Dfros Pasivos

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, existe una acumulacién para fondos de prevision para el
personal por US$5,325,000 y US$4,804,000, respectivamente, y para prestaciones sociales
US$4,313,000 y US$4,527,000, respectivamente,

(Continiia)
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La Corporacién eligié diferir y amortizar sobre un periodo de cinco afios la obligacidn adicional que
produjo el célculo actuarial para prestaciones sociales a partir de 1993, quedando un monto por
amortizar al 31 de diciembre de 1996 de US$840,000. Durante 1997, se reversd el cargo diferido
para reflejar la acumulacion para prestaciones sociales como consecuencia de la Reforma Parcial de
la Ley Organica del Trabajo de la Repiblica de Venezuela. La Corporacion es responsable por la
administracion de los fondos para dicha obligacidn.

Los recursos disponibles del fondo de prevision estan constituidos por los aportes del personal v los
aportes de la Corporacién de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Personal. Dichos fondos
se mantienen en la Corporacion y por este concepto es reconocido un rendimiento. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997, se acumularon US$1,093,000 y US$1,057,000,
respectivamente, por aportes de la Corporacién. El pasivo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 por
este concepto se presenta neto de anticipos por US3$2,511,000 y 1UUS$1,498,000, respectivamente,
otorgados al personal, con base en sus haberes acumulados.

Patrimonio

Capital Autorizado

El capital autorizado de la Corporacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es de US$3,000,000,000
y US$2,500,000,000, respectivamente, distribuido en acciones de capital ordinario y de garantia de
las series “A”, “B” y “C”.

Capital de Garantia

El pago de las acciones del capital de garantia estara sujeto a requerimiento, previo acuerdo del
Directorio, cuando se necesite para satisfacer las obligaciones financieras de la Corporacién, en caso
de que la Institucién, con sus propios recursos, no estuviese en capacidad de cumplirlas.

Acciones
Las acciones de la Corporacién estan divididas en tres clases:

Acciones serie “A”: Han sido suscritas por los gobiernos o instituciones piiblicas, semiptblicas o de

derecho privado con finalidad social o piblica de los cinco paises miembros de la Comunidad
Andina (Bolivia, Colombia, Ecuador, Perit y Venezuela). Cada accién confiere el derecho de
representacion en el Directorio de la Corporacién de un director principal y su respectivo suplente.

Acciones serie “B”: Han sido suscritas por los gobiernos o entidades publicas, semipiblicas o
privadas e instituciones financieras privadas de los paises miembros. Estas acciones tienen el
derecho de representacion en ¢l Directorio de la Corporacién de un director principal y un suplente.
Adicionalmente, las instituciones financieras privadas tienen un director principal y su respectivo
suplente.

Acciones serie “C”: Han sido suscritas por personas juridicas o naturales fuera de la subregién.
Estas acciones confieren el derecho de representacién en el Directorio de la Corporacién de un
director principal y su respectivo suplente, los cuales son elegidos por los tenedores de estas
acciones.

(Continia)
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La distribucién por accionista del capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 1998, es como
sigue (montos en miles de ddlares estadounidenses):

Nimero de acciones . Montos
Serie Serie Serie Serie Serie Serie

Accionista “A® “B"” h 0idd SAT “B” L Total
Bolivia 1 11,760 - 1,200 58,300 - 60,000
Colombia 1 41,760 - 1,200 208,300 - 210,000
Ecuador 1 11,760 - 1,200 58,800 - 60,000
Pertt 1 41,760 - 1,200 208,800 - 210,000
Venezuela 1 41,764 - 1,200 208,824 - 210,024
Brasil - - 2,700 - - 13,500 13,500
Chile - - 225 - - 1,125 1,125
México - - 2,400 - - 12,000 12,000
Paraguay - - 154 - - 770 770
Panama - - 206 - - 1,030 1,030
Trinidad & Tobago - - 108 - - 540 540
Bancas Comerciales - 220 - - 1,100 - 1,100

g 149.024 5.993 6.000 745.124 28.965 780.089

La distribucién por accionista del capital suscrito por recibir y de garantia al 31 de diciembre de
1998, es la siguiente (montos en miles de ddlares estadounidenses):

Capital Suscrito no Pagado Capital de Garantia
Serie “B” Serie “C" Serie “B” Serie “C”
Nimero de Nimero de Mimero de Nimero de
Accionista acciones Monto acciones Monto acciones Monto acciones Monto
Bolivia 2,400 12,000 - - 14,400 72,000 - -
Colombia 8,400 42,000 - - 50,400 252,000 - -
Ecuador 2,400 12,000 - - 14,400 72,000 - -
Perit . £,400 42,000 - - 50,400 252,000 - -
Venezuela 8,396 41,976 - - 50,400 252,000 - -
Brasil - - - - - - - -
Chile - - - - - - 800 4,000
Paraguay - - 846 4,230 - - - -
Panama - - 794 3,970 - - - -
México - - - - - - 1.600 8.000
29.996 149.976 L1640 8200  180.000 900.000 2.400 12.000

{Continia)
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Fondo de Reserva General

El fondo de reserva general tiene como finalidad proteger a la Corporacion de eventuales
contingencias. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997, los accionistas
decidieron incrementar el fondo en US$55,035,000 y US$31,396,000 con cargo a las utilidades netas
de los afios terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

Reserva Articulo No. 42 del Convenio Constitutivo

El Convenio Constitutivo establece que de la utilidad neta del afio se destinard como minimo un
10% para un fondo de reserva, hasta que alcance una suma no inferior al 50% del capital suscrito.
Adicionalmente, la Asamblea de Accionistas podrd decidir cada afio un aporte adicional a esta
reserva. De acuerdo con este procedimiento, en Asambleas de Accionistas celebradas en marzo de
1998 y 1997, se decidié un aporte a esta reserva de 1US$7,100,000 y US$6,200,000, respectivamente.

Fondos Especiales

En marzo de 1998 y 1997, la Asamblea Ordinaria de Accionistas decidi6 asignar, con cargo a las
utilidades netas de los afios terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996, US$6,000,000 y
US$9,000,000, respectivamente, destinados a estos fondos, los cuales son administrados por la
Corporacion.

Fondo para el Desarrollo Humano (FONDESHU)

En marzo de 1998, la Asamblea Ordinaria de Accionistas resolvi6 asignar, con cargo a la utilidad
neta del afio terminado el 31 de diciembre de 1997, US$2,000,000 destinados al Fondo para el
Desarrollo Humano, el cual es administrado por la Corporacion.

Fondo de Financiamiento Compensatorio

En marzo de 1997, la Asamblea Ordinaria de Accionistas resolvid asignar, con cargo a la utilidad
neta del afio terminado el 31 de diciembre de 1996, US$15,000,000 destinados al Fondo de
Financiamiento Compensatorio, el cual es administrado por la Corporacion.

Exenciones Tributarias

La Corporacién estd exenta, en los paises miembros de la Comunidad Andina, de toda clase de
gravdmenes tributarios sobre sus ingresos, bienes y otros activos. También estd exenta de toda
responsabilidad relacionada con el pago, retencién o recaudacién de cualquier impuesto,
contribucién o derecho.

(Continiia)
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(11) Compromisos v Contingencias

Los compromisos y contingencias existentes, son los siguientes (en miles de ddlares
estadounidenses):

31 de diciembre de

1998 1997
Compromisos suscritos elegibles 665,514 698,119
Compromisos suscritos no elegibles 517,293 164,462
Lineas de crédito para comercio exterior 1,127,905 015,216
Cartas de crédito para comercio exterior 59,470 69,208
Acuerdos de permuta financiera (swaps) 1,473,219 1,123,225
Otros 24.266 40.884

3.867.667 3.011.114

Dichos compromisos y contingencias resultan del curso normal de las operaciones de la Corporacion
y corresponden, principalmente, a montos de créditos y equivalentes de créditos aprobados y/o
comprometidos para ser otorgados.

Los acuerdos de permuta financiera (swaps) han sido efectvados con vistas a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés y tipos de cambio. Los valores nominales de los acuerdos de
permuta financiera indicados en el cuadro anterior representan los volimenes de las transacciones,
in embargo, los montos sujetos a riesgo son significativamente inferiores.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los acuerdos de permuta financiera (swaps) de tasa de interés
totalizan US$1,142,444,000 y US$800,000,000, respectivamente, y los acuerdos de permuta
financiera (swaps) de tasa de interés y moneda totalizan US$330,775,000 y US$323,225,000,
respectivamente.

(12) Aiio 2000

En 1997, la Corporacién inici6é un plan (“Plan”) para identificar, evaluar y remediar “El Problema
Afio 20007 dentro de cada uno de sus programas de computacion significativos y ciertos equipos, los
cuales contienen microprocesadores, y establecié un comité del Afio 2000, incluyendo la alta
gerencia, coordinado por el Ejecutivo Principal de Riesgo. El Plan enfoca el asunto del Aifio 2000
como un problema de negocios, y no solamente como un problema de informacion y sisternas.

Como se conoce, €l problema del Afio 2000 es causado por la incapacidad de algunos sistemnas para
manejar afios de cuatro digitos para la transicién entre los afios 1999 y 2000.

(Contintia)
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La Corporacién ha instalado nuevo software, suministrado por terceros para alguncs de sus
principales sistemas empresariales, como parte de su programa continuo de mejoramiento de los
sistemnas, los cuales, segfin lo certifican los proveedores, cumplen con lo requerido para no presentar
problemas con la llegada del Afio 2000. El programa del Afio 2000 comprende estos cambios asi
como también los de equipos y otros sistemas, los cuales fueron desarrollados internamente con
capacidad para cuatro digitos para los afios.

La Corporacién organizé el Plan en varias fases: inventario de sistemas y equipos, andlisis,
correceién, comprobacién e implantacion. Las cuatro primeras fases del plan fueron completadas
durante 1997 y 1998. La correccién y comprobacién de los equipos y sistemas existentes se
completé con resultados satisfactorios durante el cuarto trimestre de 1998. La fase de
implementacién se espera sea completada en junio de 1999.

Basada en los resultados de las pruebas, la gerencia considera que los sistemas y equipos internos 1o
causaran problemas operativos importantes como resultado del problema del Afio 2000. Ademas, el
plan de contingencias estar{a preparado para asegurar que si ocurriera un problema operativo interno
significativo, la gerencia seria capaz de continuar operando utilizando computadores personales , los
cuales cumplen con los requerimientos del Afio 2000, o utilizando sistemas manuales durante un
periodo de tiempo perentorio.

La gerencia también estd trabajando con los proveedores y clientes claves de la Corporacién para
hacer frente al problema del Afio 2000, en el establecimiento de planes de contingencia para las
posibles fallas causadas por el problema del Afio 2000. Estos planes se esperan estén completados
para junio de 1999.

La Corporacién aprobé una inversién de capital en software para mejorar sus sistemas
operacionales, los cuales estan certificados para cumplir con los requerimientos del Afio 2000, por
un monto aproximado de US$3 millones, a ser incurridos durante 1998 y 1999. Al 31 de diciembre
de 1998, se habia capitalizado software por un monto aproximado de US$900,000. Todos los otros
costos asociados al programa de adaptacion de sistemas y equipos al Ao 2000 se han contemplado
en el presupuesto y se han venido reconociendo en gastos cuando son incurridos. El efecto sobre los
resultados de operaciones para el afio finalizado el 31 de diciembre de 1998, no es significativo. Se
espera que ¢l efecto de cualquier gasto futuro no tenga un impacto significativo sobre los resultados
operativos futuros de la Corporacion.

La expectativa general de quienes han estudiado la mejor prictica para abordar el problema del Aifio
2000, es que aiin los mejores proyectos enfrentaran ciertas fallas relativas a la compatibilidad con el
Afio 2000, Por ende, no puede haber seguridad absoluta de que el asunto del Afio 2000 y el cambio
de fecha de 1999 a 2000 no afectars adversamente las operaciones y resultados financieros de la
Corporacion. Asimismo, no puede haber seguridad de que la Corporacién no se vera afectada
adversamente por la incapacidad de terceros para enfrentar el problema del Afio 2000.



