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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A.

Hemes audlitado las cuentas anuales de Banco Guipuzcoano, S.A. que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas v ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacian de pruebas sefectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y |a evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizaclas.

De acuerdo con fa legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
parhiclas el balance, de ta cuenta de pérdidas y ganancias v del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del
ejercicio 2000, tas carrespondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere axclusivamente a las cuentas anuales
del gjercicio 2000. Con fecha 28 de enero de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejerci1o 1994 en el yue expresamos una opinion favorable.

Segun se indica en la Nota 3.h de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2000 el Banco ha cargado a reservas
voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un importe de 2,118 mitlones de pesetas destinado a realizar
un plan de prejubilaciones, que forma parte del programa de gestion orientado a racionalizar los costes del Banco.
Dicho cargo cuenta con la autorizacion expresa de Banco de Espafia al amparo de lo previsto en su Circular 4/91.

Segin se indica en las Notas 2.c y 3.c de ia memornia adjunta, al 31 de diciembre de 2000, comoe consecuencia de la
entrada en vigor en el ejercicio de la Circular 9/99 de Banco de Espana, el Banco ha constituido un fondo para la
cobertura estadistica de insoivencias por importe de 5.593 millones de pesetas. E! importe de este fondo, dotado con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, es el maximo previsto conforme a la normativa de Banco de
Espana, superando en 5.192 millones de pesetas el importe requerido por dicha normativa para el ejercicio.

En puestro npmién, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen tiel cel patrimonio y de la situacién financiera de Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los
resultados de sus operaciones v de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminaclo en dicha
fecha v contienen la informacion necesaria v suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de confermidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe dfe gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas wobre la situacion del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros asunlos y no forma parte integrante
de lis cuentas anuales. Hemaos verificado que la informacién contable que contiene el citado mforme de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicto 2000. Nuestro trabajo como auditores se inwta a ta venficacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisidn de informacién distinta de
la obtericha a partir de los registros contabfes del Banco.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

¢ Vicforia Mendig
cia-AiTlTSra de Cuentas

29 de enern ¢de 2001

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro B.054, seccion 32
Inscrita en wi R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79 021290
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2000 Y 1999
(Expresadas en millones de pesetas)

2000 1999
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 26) 37.435 24250
De los que: cartera de renta fija 13.047 3.295
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {Nota 26} 23.457) 12.517)
RENDIMIENTC DE LA CARTERA [DE RENTA VARIABLE 897 1.044
De acciones y otros tftulos de renta variable 247 102
De participaciones 182 273
De participaciones en el Grupo 468 669
MARGEN DE INTERMEDIACION 14.875 12.777
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 26} 7.320 7.154
COMISIONES PAGADAS (Nota 26) ( 836) { 764)
RESULTADOQS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 26) { 224 1.380
MARGEN ORDINARIO 21.135 20.547
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 75 83
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (13.851) (13.571)
De personal (Nota 26) { 9.758) { 9.573)
De los que:
Sueldos y salarios ( 6.992) { 7.040)
Cargas Sociales ( 2.027} ( 2.237)
De las que: pensiones ( 323 { 470)
Oiros gastos administrativos ( 4.093) { 3.998)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES ((1.937) {(2.015)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (__254) (__231)
MARGEN DE EXPLOTACION 5.168 4.813
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSGLVENCIAS (Neto) (Notas 7 y 17} {_6.696) (630}
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) {Notas 10 y 11) {273 50
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAQRDINARIOS (Nota 26) 8.001 1.528
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26) (__190) (_1.100)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.010 4661
MMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 22} { 1.356) {1.052)
OTROS IMPUESTOS ( 17} { 10)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 4.637 3.599

. //;f;zzf; /[/4 /%«'fﬁ"f’fé‘ﬁ
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2000

NOTA 1 - RESENA HISTORICA

Banco Guipuzcoano, S.A. {en adelante, el Banco) se constituyd por escritura piblica
otorgada el 9 de octubre de 1899 por tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en
San Sebastian.

Para el desarrollo de su actividad dispone de 214 sucursales distribuidas por todo el
territorio nacional, de las cuales 104 se encuentran en la Comunidad Auténoma de! Pais
Vasco y una en el extranjero.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACI'ON, PRINCIPIOS CONTABLES, COMPARACION
DE LA INFORMACION, DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Bases de presentacigén

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/91 de Banco de Espaiia, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados del Banco y de los recursos obtenidos y aplicados por éste.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2000, que han sido
formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacién por su
Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco
estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales estan
expresadas en millones de pesetas.

A efectos informativos en el Anexo Il se adjuntan los Balances de situacién al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 y las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, expresados en miles de euros.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
. contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio
-~ contable obligatorio alguno que teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales se haya dejado de aplicar.

e

(i.R.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,T-1.138} (C.1.F-A-20000733) B.G. MOD. 1.230-2
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¢} Comparacion de la informacion

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 9/1999 de Banco de
Espafia, han sido modificados, entre otros, los criterios de clasificacion y cobertura
del riesgo de crédito aplicables a partir del 1 de julio de 2000, entre los que destaca
el establecimiento de un fondo estadistico de cobertura de insolvencias,
complementario a los fondos de insolvencias establecidos anteriormente, dotado
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe acumulado al 31 de
diciembre de 2000 de 5.593 millones de pesetas (Notas 3.c y 7). Por ello, las
dotaciones a fondos de insolvencias y los propios saldos de los fondos de
insolvencias no son comparables con los del ejercicio anterior.

La Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espafia, ha introducido
diversos cambios en la normativa aplicable a la valoracién y contabilizacion de los
compromisos por pensiones y obligaciones similares. La aplicacién de la misma no
ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales del Banco.

d) Determinacion del patrimonio

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentaciéon de los estados
financieros de las entidades de crédito y ahorro, para efectuar una evaluacién del
patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2000 y 1999 hay que considerar
los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos:

Millones de pesetas

2000 1999
Capital suscrito (Nota 19) 5.191 5.125
Reservas:
Primas de emisién (Nota 20) 8.555 7.790
Reservas (Nota 21) 19.587 19.712
Reservas de revalorizacion (Nota 21) 1.506 1.506
Mas:
Beneficio neto ejercicio (Nota 4) 4.637 3.599
' || Menos:
. 1 Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 13) 694 690
Patrimonio neto contable 38.782 37.042

—

=

—

(2)
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e} Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
deberin mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%
del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas
cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta
en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacién e instrumentos
derivados. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los recursos propios computables
(que incluyen, segln autorizacién de Banco de Espafa, las reservas por
actualizacién) del Grupo consolidado exceden de los requerimientos minimos
exigidos por la citada Circular en 17576 y 13.750 millones de pesetas,
respectivamente.

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espafia establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econdmico,
no podrdn exceder del 70% y del 25% de los recursos propios computables,
respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2000 y 1999.

fy  Principios de consolidacién

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, Banco Guipuzcoano posee la practica totalidad
de las acciones de una serie de sociedades cuya actividad esta relacionada con la
del Banco y estén sometidas a la direccion Gnica de éste (Nota 11). Estas
inversiones, cuyo valor neto contable registrado asciende al 31 de diciembre de
2000y 1999 a 7.227 y 7.220 millones de pesetas, respectivamente, se presentan en
el capitulo "Participaciones en Empresas del Grupo" de los balances de situacion
adjuntos de acuerdo con los criterios de valoracion indicados en la Nota 3.e. En
consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto que resultaria de
aplicar criterios de consolidacion a las mencionadas participaciones, efecto que, de
hecho, se recoge en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco
Guipuzcoano, que las formula de forma separada y que se someten igualmente a
auditoria independiente.

En el Anexo | se proporciona la informacién més relevante sobre estas sociedades.

‘// “A  continuacion se presentan, de forma resumida, los estados financieros
consolidados del Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 2000 y 1999:

(LR.M. GIPUZKOA, H-85-2.861,F-1,T-1.138) {C.I.F-A-20000733} B.G.MOD, 1.239-2
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS (RESUMIDOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999
(Millones de pesetas)

ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1999

Caja y Depdsitos en Bancos

Centrales 11.158 13.283 Entidades de crédito 325.550 220.954

Deudas del Estado 403.496 176.206 Débitos a Clientes 493.045 452.303

Entidades de crédito 73.738 177.329 Otros pasivos 26.285 17.825

Créditos sobre clientes 338.136 306.866 Cuentas de periodificacion 6.947 5.657

Obligaciones y otros Provisiones para riesgos y

valores de renta fija 45.659 35,633 cargas 7.847 4,765

Acciones y otros titulos de Diferencia negativa de

renita variable 7.120 4.780 consolidacién 427 412
Beneficios consolidados del

Participaciones 4.956 5.984 ejercicio: 4.666 4.020

Participaciones en

empresas del grupo 1.146 1.100 Del Grupo 4.664 4.018

Activos inmateriales 181 296 Minoritarios 2 2

Fondo de comercio de

consolidacion 56 221 Pasivos subordinados 17.000 12.000

Activos materiales 12.558 12.583 Intereses minoritarios 51 50

Acciones propias 155 - Capital suscrito 5.191 5.125

Otros activos 16.785 13.791 Primas de emision 8.555 7.790

Cuentas de periodificacion 3.647 2.853 Reservas 19.777 19.712

Pérdidas en sociedades
consolidadas 12 3 Reservas de revalorizaci6n 1.506 1.506

Reservas en sociedades
consolidadas 1.956 1.809

TOTAL ACTIVO 918.803 753.928 TOTAL PASIVO 918.803 753.928

Cuentas de orden 169.479 133.631

s

'

(4)
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
2000 Y 1999

(Millones de pesetas)

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados 37.435 24.277
Intereses y cargas asimiladas (23.223) {12.363)
Rendimiento de la cartera de renta variable 511 410
Margen de intermediacion 14.723 12.324
Comisiones percibidas 8.068 8.219
Comisiones pagadas { 832) { 784)
Resultados de operaciones financieras ( 238) 1.395
Margen ordinario 21.71 21.154
Otros productos de explotacién 78 69
Gastos generales de administracion (14.060) (13.765)
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales (2.013) { 2.090)
Otras cargas de explotacion ( 254) (231}
Margen de explotacion 5.472 5.137
Resultados netos generados por sociedades de puestas en equivalencia 143 454
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion ( 22 ( 50}
Beneficios por operaciones grupo 2 -
Quebrantos por operaciones grupo ( 5) -
Amortizacidn y provisiones para insolvencias {Neto) ( 6.696) ( 630)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) ( 200 30
Beneficios extraordinarios 8.363 1.622
Quebrantos extraordinarios ( 788) {1177
Resuitado antes de impuestos 6.269 5.386
Impuesto sobre beneficios ( 1.603) { 1.366}
Resultado (beneficio) consolidado del ejercicio 4.666 4.020
Resultado (beneficio) atribuido a la minoria 2 2
Resultado (beneficio) atribuido al grupo 4.664 4.018

//

- /f/;jffdfr'/%’f}’éf%%{”ﬂ}
(5)
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NOTA 3 - PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas, se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad:

a) Principic del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, aplicdndose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacion superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia
y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro asi como los
derivados del riesgo-pais se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal
y como se indica en el apartado ¢} de esta nota.

Los ingresos y gastos derivados de sus contratos de financiacién normales y de
arrendamiento financiero ("leasing") se registran durante su perfodo de devengo
siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y
gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del
capital pendiente de vencer en cada momento.

Segun la practica bancaria en Espafa, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor segtn
la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

b) Transacciones y operaciones en moneda extranjera

La aparicién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la plena
participacién de Espafa en la Uni6n Monetaria desde su inicio, supone una
redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de
enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y
como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de
mayo de 1998. E| euro sucede sin solucion de continuidad y de modo integro a la
peseta como moneda del sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de
cuenta del sistema es un euro. Los billetes y monedas denominadas en euros serdn
los unicos de curso legal en el territorio nacional.

,ﬁ No obstante lo indicado en el pérrafo anterior, hasta el 31 de diciembre del afio
£ 001, la peseta podra continuar siendo utilizada como unidad de cuenta del sistema
monetario en todo instrumento juridico, en cuanto subdivision del euro, con arreglo
al tipo de conversién fijo de 166,386 pesetas por euro. A partir de dicho momento,
la utilizaciéon de la peseta como unidad de cuenta no gozara de la proteccién del
sistema monetario. Los billetes y monedas denominadas en pesetas continuaran
siendo validos como medio de pago de curso legal durante los primeros meses del
afo 2002, periodo en el que se efectuara el canje de billetes y monedas en pesetas
por billetes y monedas en euros, con arreglo al tipo fijo de conversién.

.
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Desde el 31 de diciembre de 1998, la conversién a pesetas de los importes en
unidades monetarias de los restantes miembros participantes en la Unién Monetaria,
se efectGia en primer término a euros, aplicando el tipo fijo de conversién publicado
el 31 de diciembre de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho importe en
pesetas aplicando el tipo fijo citado.

Las cuenta patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio medios del mercado de divisas al cierre del perfodo,
contabilizéndose las diferencias de cambio en moneda extranjera integramente y
por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, los premios o
descuentos entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el cambio
de contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del contrato,
contabilizandose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cobertura.

Las cuentas a plazc que no suponen una cobertura se han convertido a pesetas al
cambio del mercado de divisas a plazo al cierre del periodo, tomando para ello las
cotizaciones correspondientes a fos plazos residuales de las operaciones pendientes
y registrando como resultado el valor actual de las diferencias entre los valores
contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las
operaciones. Para calcular el citado valor actual se han utilizado tipos de interés de
mercado para los plazos residuales de las operaciones.

En cuanto a las operaciones de plazo, se utilizan, como contrapartida de los
importes registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuentas transitorias a
incluir entre las cuentas diversas, que se cancelaran a la liquidacién o resolucién de
los contratos correspondientes.

El contravalor en pesetas de las partidas de activo y pasivo del balance de situacion
al 31 de diciembre de 2000 expresadas en moneda extranjera asciende a 27.809 y
22.051 millones de pesetas, respectivamente.

c¢) Fondo de insolvencias

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos del activo
~correspondiente de los balances de situacion adjuntos, tiene por objeto cubrir las
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los
. riesgos crediticios, contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad

Ve financiera. La provisién para insolvencias se ha determinado individualizadamente
% para los riesgos nacionales y extranjeros -excepto riesgo pais-, de acuerdo con lo

y en la Circular 4/91.
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Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espafa, existe una provisién
adicional, de carédcter genérico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje del 0,5% para determinadas operaciones hipotecarias con cobertura
plena), para cubrir las pérdidas que puedan originarse en el futuro en Ila
recuperacién de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados
especificamente. Esta provisién adicional asciende a 3.713 y 3.234 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente.

En el ejercicio 2000, este tltimo fondo de insolvencias se complementa a través de
la creacion de un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias, que se
constituye como una estimacion de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos. El cdlculo del fondo estadistico de
insolvencias ha sido realizado, aplicando a cada cartera de riesgos homogéneos los
coeficientes establecidos por la normativa vigente. Se dota con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, por la diferencia positiva entre la estimacion estadistica de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos,
como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias especificas realizadas,
como sustrayendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abona a la
cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto, en
la medida que exista saldo disponible. E| fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias asi constituido, serd como maximo igual al triplo de la estimacién
estadistica de insolvencias globales latentes. Al 31 de diciembre de 2000 el fondo
para la cobertura estadistica de insolvencias constituido por el Banco asciende a un
importe de 5.593 millones de pesetas, importe maximo de acuerdo a la normativa
de Banco de Espana. En la citada fecha, el importe minimo a constituir por dicho
fondo asciende a 401 millones de pesetas.

Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais" al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, por lo que no existe provisién alguna por este concepto.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias), por las recuperaciones (recobros y reformalizaciones
eficaces) que se produzcan de los importes previamente provisionados y, en su caso,
por las recuperaciones por adjudicacién de inmuebles.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos
hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, se incluyen en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones” del pasivo de los
balances de situacién adjuntos.

o
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dy Deudas del Estado, Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

Los valores que constituyen la cartera de Renta Fija del Banco, se presentan segun el
siguiente criterio de clasificacion:

a. Cartera de negociacién: Se incluyen los valores mantenidos por el Banco con la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios de
mercado.

Los valores que constituyen la cartera de negociacion se contabilizan al precio
de mercado de la fecha del balance. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién respecto de su precio de adquisicion se registran por
el neto en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2000, los valores asignados a la
cartera de negociacion por el Banco ascienden a un importe de 309.930
millones de pesetas.

b. Cartera de inversién a vencimiento: Se incluyen los valores que el Banco ha
decidido mantener hasta su amortizacién, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacién vinculada.

Los valores asignados a la cartera de inversi6n a vencimiento se presentan
valorados, de acuerdo con el Banco de Espaiia, a su precio de adquisicién
corregido (el precio de adquisicién se corrige mensualmente por el importe
resultante de periodificar financieramente, durante la vida residual del valor, la
diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso). La enajenacién de estos valores antes de su vencimiento, si bien no
estd prevista, estaria sujeta a ciertas limitaciones y autorizaciones. En todo caso,
los beneficios que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones de
estos valores deberian periodificarse linealmente a lo largo de la vida residual
de los valores vendidos (Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2000, el valor de mercado de la cartera de inversién a
vencimiento ascendia a 33.465 millones de pesetas (Nota 8).

9)
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c. Cartera de inversion ordinaria: Se incluye el resto de los valores no clasificados
en ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversién ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio
de adquisicién, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye
un fondo de fluctuacién de valores con cargo a una cuenta de periodificacién
activa (en el caso de no cotizados con cargo a resultados) por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcién de las cotizaciones del udltimo dia del ejercicio. Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido entre
la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Al 31 de diciembre de 2000,
el valor de mercado de estos titulos ascendia a 106.447 millones de pesetas.

En todo caso, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacion de valores adicional por el importe de los beneficios que se
obtuvieran en {a enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversién
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

e) Valores representativos de capital

Los valores recogidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de mercado
que, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, no difiere significativamente de su coste
de adquisicién.

El resto de titulos de renta variable se registran en el balance adjunto por su precio
de adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado si
éste fuese menor. Dicho valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacién inferior al 3%):
cotizacién media del dltimo trimestre o la del Gltimo dfa habil del ejercicio, la
menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participacion superior al 3%: valor teérico-contable de la participacion obtenido
a partir de los ultimos estados financieros disponibles de cada una de las
sociedades participadas, considerando las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la compra y que permanecen al cierre de cada ejercicio.

-~ Como consecuencia de dicha comparacién, y al objeto de reconocer las minusvalias
producidas por la aplicacion de los criterios indicados anteriormente, se han
constituido fondos de fluctuacién de valores que se presentan disminuyendo el

saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion

}(Notas 9,10y 11).
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f)  Activos Materiales

Inmovilizado de uso propio-

£l activo funcional estd valorado a su coste de adquisicion, en general regularizado y
actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que incluyen las
actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas
Forales 13/1990, de 13 de diciembre (a la que el Banco se acogi6 seglin lo previsto
por el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo) y 11/1996, de 5 de diciembre de la
Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa (Notas 11 y 20). La plusvalia neta resultante
como consecuencia de ambas actualizaciones fue de 3.593 millones de pesetas, y se
registro en "Reservas de Revalorizacién". Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, tras
el traspaso efectuado en 1998 a “Reservas de libre disposicién” de la actualizacion
realizada al amparo del Decreto Foral 13/1991, la plusvalia neta que figura
registrada en “Reservas de Revalorizacion” asciende a 1.506 millones de pesetas
{Nota 21).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de
vida (til estimada como promedic de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segutn el siguiente detalle:

Anos de Vida
Util Estimada
Inmuebles 25-30
Mobiliario 10
Instalaciones 7-16
Equipos informaticos 4.5

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio
en que se incurren.

Inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos

Estos activos se presentan por su valor de mercado {tasacién) o por el importe de
deuda neta aplicada, el menor de los dos. Las provisiones y fondos de saneamiento
que cubrian el activo aplicado se mantienen como minimo en un 25% del valor
principal de los créditos o de la tasacion, si ésta fuese menor, més la totalidad de los
intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de tres afios, se dota una provision en funcion del tiempo
transcurrido desde su adquisicion, salvo para viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados, siempre que se mantenga su valor de mercado.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo el saldo
del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles" de los balances de situacion
adjuntos (Nota 12).

—//

e
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g) Activos Inmateriales

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicién y
elaboraciéon de sistemas y programas informéticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el periodo previsto de utilizacién, con el
maximo de 3 afios.

Adicionalmente, la Circular 7/1998 establece que los costes correspondientes a los
trabajos de mejora realizados en los programas informaticos como consecuencia de
la introduccion del euro, pueden activarse como gastos amortizables, si se cumplen
determinados requisitos. Dichos gastos amortizables, deberin amortizarse antes del
final del aro 2001.

Por estos conceptos, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el Banco tiene registrados
como "Otros gastos amortizables" 152 y 284 millones de pesetas, respectivamente.
Los restantes gastos producidos como consecuencia de la introduccién del euro
figuran registrados en el capitulo “Gastos Generales de Administracion” de las
cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

h} Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente para el sector bancario, el
Banco tiene asumido el compromiso de complementar, hasta el salario del convenio
colectivo, las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en general, a aquellas
personas con antigliedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo de 1980.

Gertakizun, E.P.5.V., es una entidad promovida por el Banco y con personalidad
juridica independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27 octubre,
y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991 para dar cobertura a los
compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones causadas de su
personal. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, Gertakizun, E.P.S.V. incorporaba el
patrimonio relativo a los compromisos por pensiones devengados por el personal
del banco.

En los ultimos afios, Banco Guipuzcoano, S.A. ha venido reforzando las hipétesis

~ consideradas para el calculo del pasivo actuarial devengado por sus compromisos
por pensiones. Para esta adaptacién, e} Banco aplicé en 1999 un importe de 575
miliones de pesetas correspondiente a las plusvalias obtenidas en la venta de la
cartera de inversion a vencimiento.
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El Banco ha encargado la realizacion de estudios actuariales para evaluar los
compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2000 y 1999. Dichos estudios
han sido efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes, de
acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada y tomando como
hipétesis que el personal en activo se jubilara a los 65 afos.

Las hipotesis mds significativas consideradas para evaluar los compromisos por
pensiones con el personal en activo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 han sido las

siguientes.

2000 1999
Tablas de supervivencia GRM/F-95 GRM/F-80
Evolucion salarial 3,25% 4%
Tipo de interés técnico aplicado 4% 5,4%
IPC 2,5% 2,5%

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 2000 y
1999, el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asciende a
3.357 y 2.455 millones de pesetas, respectivamente.

El Banco realiz6 en afos anteriores un plan voluntario de prejubilaciones
(empleados menores de 60 anos) y jubilaciones anticipadas (a los 60 afos). Durante
el tiempo que media hasta la jubilacion anticipada, las personas prejubiladas siguen
percibiendo una cantidad similar al salario como si estuvieran adn en activo, si bien
sin incremento anual alguno. Ei fondo constituido para cubrir estos compromisos
figura en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacion
adjuntos (Nota 17).

Durante los ejercicios 2000 y 1999 ef Banco ha traspasado de reservas voluntarias,
neto del impuesto anticipado correspondiente, unos importes de 2.118 y 2.938
millones de pesetas, respectivamente, a un fondo especifico, que figura registrado
dentro del epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién
adjuntos. Estas asignaciones estan destinadas a cubrir el coste de los mencionados
planes de prejubilaciones los cuales forman parte del programa de gestién orientado
a racionalizar los costes del Banco. Asimismo en 1999, con cargo a reservas
voluntarias, se efectué una aportacién a Gertakizun, E.P.S.V. por un importe de 282
millones de pesetas para reforzar la cobertura de los compromisos con el personal
ya prejubilado. Dichos traspasos, asi como la utilizacién de las plusvalias obtenidas
en la venta de la cartera a vencimiento, cuentan con la autorizacion expresa del
W Banco de Espafia, de acuerdo con lo dispuesto en las Normas 132-4 y 22-9 de la
J1] .- Circular 4/91.

at

)

J{// Durante los ejercicios 2000 y 1999 los impuestos anticipados registrados por estas
/,,-' 7 opeESanes ascienden a 1.202 y 1.295 millones de pesetas, respectivamente.

e
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Gertakizun, E.P.5.V. ha formalizado en enero de 2001 un contrato de seguro con la
compafia Nationale - Nederlanden Vida, Compania de Seguros y Reaseguros SAE
que garantiza la cobertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones
tanto del personal jubilado como del jubilado anticipadamente. Al 31 de diciembre
de 2000, el importe de las reservas matematicas correspondiente a este contrato de
seguro que cubre a la totalidad del personal en situacion pasiva asciende a 14.367
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, Gertakizun E.P.S.V. tenfa un patrimonio de
17.811 y 16.224 millones de pesetas, respectivamente. Las aportaciones del Banco a
Gertakizun E.P.S.V. durante 2000 y 1999 han sido de 1.198 y 2.690 millones de
pesetas, respectivamente.

i} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal, por este concepto, que haga necesaria la creacion de una
provision.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econ6mico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en perfodos subsiguientes.

En 1998, el Banco externalizé en Gertakizun, EPSV el fondo interno por pensiones,
cuyas dotaciones para su constitucion fueron consideradas, basicamente, como no
deducibles a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Segiin ia normativa fiscal
vigente, la externalizacién supone para dicho fondo la consideracién fiscal de gasto
deducible en el importe del mismo que en su dia fue no deducible. Esto se realiza
linealmente en diez anos, mediante disminuciones de la base imponible del citado
impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su

~aplicacion efectiva para lo que deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente,

E
/ k} Operaciones de futuro

El Banco utiliza estos instrumentos, tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

(14)
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espana, las operaciones de futuro se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusién patrimonial, bien por aguellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado asumido por el Banco.
Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizan entre las cuentas diversas como un activo
patrimonial por el comprador y como un pasivo por el emisor, hasta la fecha de
vencimiento.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura.
Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su
cotizacion, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados
organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacidn efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se efectdan cierres teéricos
de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, resulten de
dichas valoraciones. Los beneficios potenciales no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacion.

)  Activos vy pasivos adguiridos o emitidos a descuento

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcién de los
valores negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre
dicho valor y los importes pagados o cobrados se registran en los capitulos “Cuentas
de Periodificacion” del pasivo y activo de los balances de situacion adjuntos.

m} Titulizacién de Activos

Banco Guipuzcoano, ha participado en los ejercicios 2000 y 1999 en diversos
programas de titulizacién de activos conjuntamente con otras entidades financieras.
~TDA12, Fondo de Titulizacién Hipotecaria y FTPYME ICO-TDA1, Fondo de
Titulizacién de Activos han realizado en el ejercicio 2000 a emision de 85.506 y
78.934 mitlones de pesetas, respectivamente, representado mediante anotaciones en
cuenta de 100.000 euros nominales cada titulo (en 1999, TDA10, Fondo de

%ﬁn Hipotecaria efectué una emisién de 40.016 millones de pesetas).

(15)
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Los bonos emitidos por TDA12, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, FTPYME 1ICO-
TDA1, Fondo de Titulizacion de Activos y TDA10, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria estan divididos en cuatro, dos y tres series respectivamente. Las
emisiones de estos bonos se han efectuado a la par y devengan unos tipos de interés
referenciados al Euribor. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de renta fija.

En el ejercicio 2000, Banco Guipuzcoano ha aportado créditos hipotecarios y
préstamos por 10.000 y 5.634 millones de pesetas para las emisiones efectuadas por
TDA12, Fondo de Titulizacién Hipotecaria y FTPYME ICO-TDA1, Fondo de
Titulizacion de Activos, respectivamente (1999 - créditos hipotecarios por 14.908
millones de pesetas para la emision efectuada por TDA10, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria) registrados en transferencias de activos, en cuentas de orden, en el
momento de hacerse la emisidn (Nota 7). Las citadas transferencias de estos activos
no han supuesto reconocimiento de resultados en el Banco.

NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicioc 2000 que el Consejo de
Administracion del Banco propondrd a la Junta General de Accionistas, para su
aprobacién, es {a siguiente:

Millones de pesetas

Beneficio neto del ejercicio 2000 4.637

Distribucion;
Dividendo (Notas 2 y 13) (*)

Acciones ordinarias 1.610
Acciones preferentes 299
Reserva estatutaria (Nofa 21} 13
Reserva voluntaria (Nota 21) 1.515
Reserva Especial para Inversiones Productivas

(Notas 21y 22) 1.200

(*} El dividendo complementario con cargo al resultado del ejercicio 2000 que el
Consejo de Administracién del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de
Accionistas asciende, aproximadamente, a 0,22 y 0,33 euros brutos por accién
ordinaria y preferente, ya desdobladas, equivalentes a 37 y 55,50 pesetas,
respectivamente.

En septiembre de 2000 se anunci6 el acuerdo del Consejo de Administracion de abonar
a los accionistas un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2000 por un
importe bruto de 0,126 euros, equivalente a 21 pesetas, por accién ordinaria y 0,189
euros, equivalente a 31,50 pesetas, por accién preferente. El importe total del dividendo
activo a cuenta ha ascendido a 694 millones de pesetas y figura registrado en el capftulo

%@s“ (Nota 13) del balance de situacién adjunto.

().A.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,71.138) (C..F.-A-20000733} B.G. MCD. 1.238-2
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El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracién del Banco en
2000, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Millones de pesetas

31.08.00

Beneficio neto 2.613
Menos:

Beneficios extraordinarios y atipicos ( 939}

Dividendo a cuenta pagado (Notas 2.d y 13) (694}

980

NOTA 5 - DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la

siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999

Certificados de Banco de Espaiia - 3.432
Cartera de Renta Fija:
De Inversion ordinaria 72.518 84.529
De Inversién a vencimiento 21.048 -
De Negociacion 309.930 88.245
Menos:

Fondo de Fluctuacion de Valores - -

403.496 176.206

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacién
de valores para estos titulos.

En cumplimiento de {o dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes de caja de los
7 intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de dep6sito emitidos

- por Banco de Espana por 20.672 millones de pesetas. Dichos activos tenian
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y
devengaban un tipo de interés del 6% anual.

(17)
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Por otra parte, la composicion dei epigrafe "Cartera de Renta Fija" es la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
De Inversion ordinaria:
Letras del Tesoro 45.662 57.317
Otras deudas anotadas 26.856 27.212

72.518 _84.529
De Inversion a vencimiento:

(Otras deudas anotadas 21.048 -
De Negociacion:

Letras del Tesoro 73.742 62.006
Otras deudas anotadas 236.188 26.239

309.930 88.245
403,496 172.774

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2000 ha
ascendido al 3,8%.

Las cuentas de "Otras deudas anotadas", incluidas en los capitulos Otras deudas
anotadas - cartera de inversién ordinaria y Otras deudas anotadas - cartera de inversién a
vencimiento, recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés
medio anual durante el ejercicio 2000 fue del 3,8% y 5,8%, respectivamente.

De todos estos activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el
capitulo "Entidades de Crédito" (Nota 6), al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se habfan
cedido temporalmente a acreedores un nominal de 422.335 y 263.669 millones de
pesetas, que figuran en el pasivo por su importe efectivo (Notas 6 y 15).

El desglose de "Cartera de Renta Fija" de los balances de situacion adjuntos por plazos
de vencimiento al 31 de diciembre de 2000 y 1999, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, es el siguiente:

Millones de pesetas
e 2000 1999
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 16.545 813
Entre 3 meses y 1 afio 106.637 3.707
Entre 1 afio y 5 afos 275.709 168.239
Mas de 5 aiios 4.605 15

/

e 403.496 172.774
(18)
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Guipuzcoano

NOTA 6 - ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Activo:
Por moneda-
En euros 67.998 172.392
En moneda extranjera 5.740 4937

73.738 177.329

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 59 52
Otras cuentas "a la vista” 9.069 4.281
9.128 4.333
Otros créditos-
Depdsitos de entidades de crédito y financieras 39.901 72,781
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 24.709 100.215

64.610 172,996
73.738 177.329

Pasivo:

Por moneda-
En euros 308.717 197.062
En moneda extranjera 16.833 23.892

325.550 220.954

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 131 65
Otras cuentas "a la vista” 6.480 3.831
6.611 3.896
Otros débitos-
Cesion temporal de certificados de Banco de
Espafna - 2.387
Cuentas a plazo 56.549 94.186
Cesién temporal de activos {deuda anotada) (Nota 5) 262.390 120.485

318.939 217.058
325.550 220.954

{LLA.M. GIPUZKOA, H-S6-2.861,F-1,1-1.138) (C.|.F-A-20000733) B.G. MOD. 1.239-2
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El desglose de "Otros débitos" y "Otros créditos” de los balances adjuntos por plazos de
vencimiento al 31 de diciembre de 2000 y 1999 es el siguiente:

Millones de pesetas

Por Plazo de Vencimiento 2000 1999
Otros créditos:
Hasta 3 meses 43.799 169.626
Entre 3 meses y 1 ano 20.741 3.290
Entre 1 afo y 5 anos 70 80

64.610 172.996

Otros débitos:

Hasta 3 meses 292800 187.954
Entre 3 meses y 1 aio 24.749 27.665
Entre 1 afio y 5 aifos 712 4
Mas de 5 afos 678 1.435

318.939 217.058

En el ejercicio 2000, el tipo de interés medio anual para los saldos incluidos en euros de
"Otros créditos" y "Otros débitos", ha sido del 4,11% y del 4,26%, respectivamente.

NOTA 7 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Por moneda:
En euros 329.155 299.786
En moneda extranjera 7.392 6.672

336.547 306.458

/" Por sectores:

Administraciones Pablicas 2.040 7.071
Otros sectores residentes 338.637 301.368
No residentes 5.551 2.890
Menos- Fondo de Provisién para Insolvencias ( 9.681) (__4.871)
_//
T - 336.547 306.458
{20)
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A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provisién para Insolvencias" del
detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del

crédito:
Miltlones de pesetas
2000 1999
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 120.669 109.390
Entre 3 meses y 1 afo 48.455 49.055
Entre 1 afio y 5 afios 49.780 37.965
Mas de 5 anos 127.324 114.919

346.228 311.329

Millones de pesetas

2000 1999
Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera Comercial 92.386 82.797
Deudores con garantia real 124,996 106.450
Otros deudores a plazo 106.903  102.069
Deudores a la vista y varios 7.837 7.509
Arrendamientos financieros 11.019 9.274
Activos dudosos 3.087 3.230

346.228 311.329

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efectde la opci6n de
compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Aradido.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada por importe significativo.

El movimiento de la cuenta "Fondo de Provision para Insolvencias" durante los
ejercicios 2000 y 1999 es el siguiente:

Millones de pesetas

s 2000 1999
, Saldo al inicio del ejercicio 4.871 4.545
7 Mas:
j - Dotacién neta de recuperaciones con cargo a
Y resultados de! ejercicio 5.722 1.183
Menags:
- Cancelaciones por traspaso a créditos en suspenso {_912) (_857)
Saldo al cierre del ejercicio 9.681 4.871

s

{LRM. GIPUZKOA, H-56:2.861,F-1,11.138)  (C.LF.-A-20000733) B.G. MCD. 1.233.2
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De acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espaia, la provisibn para
insolvencias de riesgo de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones" (Nota 17) del pasivo de los balances de situacién adjuntos
por importe de 1.382 y 493 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
respectivamente. Asimismo, la provision para insolvencias de valores de renta fija se
presenta en el activo de los balances de situacién adjuntos, minorando los saldos de
obligaciones y otros valores de renta fija por un importe en 2000 de 613 millones de
pesetas. Las dotaciones realizadas en 2000 y 1999 por estos conceptos han ascendido a
1.502 y 49 millones de pesetas, respectivamente, y han sido registradas con cargo a
"Amortizacién y provisiones para insolvencias".

El Banco ha rebajado de los correspondientes activos, los créditos hipotecarios y
préstamos aportados para las emisiones efectuadas en 2000 y 1999 de bonos titulizados
(Nota 3.m).

NOTA 8 - OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicién por moneda y naturaleza del saldo de este capitulos de los balances de
situacion adjuntos, es la siguiente:
Millones de pesetas

2000 1999

Por moneda:
En euros 32.294 22.226
~ En moneda extranjera 13.365 13.407

45.659 35.633

Por cotizacion:

Cotizados 215 243

No cotizados 46.058 35,392
46,273 35.635

Por naturaleza:
De inversion a vencimiento:

Administraciones territoriales 296 296
Entidades de crédito no residentes 9.610 4.476
Entidades de crédito residentes 949 974
Otros sectores no residentes 1.251 1.160

12.106 6.906

De inversién ordinaria:

Administraciones territoriales 138 58
Entidades de crédito no residentes 8.458 8.073
Entidades de crédito residentes 61 159
Otros sectores residentes 24,325 14.337
Otros sectores no residentes 1.185 6.092

De negociacion:

Administraciones territoriales - 10
46.273 35.635

Menos:
- Fondo de Fluctuacién de Valores { 1) { 2)
Fondo de Provisidn para Insolvencias {Nota 7} {613 -
e T 45.659 35.633

(LLR.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,T-1.138) (C.|F-A-20000733)
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El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en el Fondo de Fluctuacion de
Valores no ha sido significativo.

El desglose por plazos de vencimiento del epigrafe del balance de situacién adjunto, sin
considerar el saldo de las cuentas "Fondo de Fluctuacion de valores" y “Fondo de
Provistén para Insclvencias” del detalle anterior, es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999

Hasta 3 meses 506 -
Entre 3 meses y 1 afio 2.684 4.008
Entre 1 aflo y 5 aitos 5.833 4.421
Maés de 5 afnos 37.250 27.206
46.273 35.635

El Banco tiene acordado con otras entidades financieras el intercambio de tipo de interés
para una parte significativa de sus valores (Nota 24). El tipo de interés medio anual de
los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2000 es del 4,93%. El saldo en
moneda extranjera corresponde, en su mayor parte, a valores en délares americanos a
tipo de cambio fijo.

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre de 2000 y 1999 habia
sido cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacién adjuntos (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el total de este epigrafe del balance adjunto recoge
en “Otros sectores residentes” unos importes de 24.325 y 14.314 millones de pesetas,
respectivamente, de bonos procedentes de titulizaciones correspondientes en su mayor
parte a las emisiones de bonos realizadas (Nota 3.m).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios de 2000 y 1999, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores y el fondo de provision para insolvencias, se muestra a
continuacion:

v Millones de pesetas

2000 1999

Saldo al inicio del gjercicio 35.635 8.225

Compras 17.283 28.751
Vi Ventas (1.896) ( 2.413)
' Revalorizacion/minusvalia por valoracién 23 1.487
Amortizaciones (4.772) (__415)

Saldo al cierre del ejercicio 46.273 35.635

(23)
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NOTA 9 - ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas (participacion
inferior al 3% de su capital) y no cotizadas (participacién inferior al 20%), con las que
no existe una vinculacién duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del
Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria. El desglose del
saldo de este capitulo en funcién de la naturaleza y de su admisién o no a cotizacién, se

indica a continuacion:

Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

Por naturaleza:
De inversidon ordinaria
De negociacion

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados

Menos:
- Fondo de Fluctuacién de Valores

Millones de pesetas

2000

6.352
741
7.093

1999

4.777

KN

77

~

4.68
5.301

S

o
-
w0

Durante el ejercicio 2000 los movimientos mas significativos en este epigrafe han
correspondido al traspaso de titulos que al 31 de diciembre de 1999 se registraban en el
epigrafe “Participaciones” (Nota 10), de los cuales una parte fueron posteriormente

enajenados (Nota 26.c).

Al 31 de diciembre de 2000 el valor de mercado de las acciones y titulos incluidos en el
presente capitulo excede de su correspondiente valor neto en libros en 7.963 millones

de pesetas, antes de considerar su efecto fiscal.

Saldo al inicio del ejercicio
Dotacion (recuperacién) neta del ejercicio

Saldo al cierre del ejercicio

=

(LR.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,T-1.138) {C.LF-A-20000733)

El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacién de Valores" del Banco
V' _durante los ejercicios 2000 y 1999 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

2000

1999

B.G. MOD. 1.233.2
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NOTA 10 - PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el
capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con el
Banco una vinculacién duradera y estdn destinadas a contribuir a la actividad del mismo,
de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y con
la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y en todo caso, en las que se posee una
participacién de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% (en adelante empresas
asociadas).

El detalle de este capitulo (todo en euros) de los balances de situacién adjuntos, es el

siguiente:
Millones de pesetas
2000 1999
Cotizados 1.705 6.224
No cotizados 2.168 1.246
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (__266) (15}
3.607 7.455
El movimiento habido en 2000 y 1999 en el Fondo de Fluctuacién de Valores ha sido el
siguiente:
Millones de pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 15 45
Dotacién neta del ejercicio:
- Provisién registrada 251 -
- Fondos disponibles - 30
Saldo al cierre del ejercicio 266 15

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos del Banco durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo
de fluctuacion de valores se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

2000 1999

Saldo al inicio del ejercicio 7.470 6.342
Compras 1.434 1.302
Ventas ( 20) ( 174)
Traspasos 5.011) -
Saldo al cierre del ejercicio 3.873 7.470
(25)
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Guipuzcoano

Durante el ejercicio 2000 las operaciones mas significativas efectuadas corresponden a
la adquisicién de acciones en las sociedades Iberpapel Gestion, S.A. y Guay Internet,
S.L. por unos importes de 438 y 400 millones de pesetas, respectivamente, y al traspaso
a acciones y otros titulos de renta variable de acciones en las sociedades Acerinox, S.A.
y Zeltia, S.A. (Nota 9).

En el Anexo I! se indican los porcentajes de participacién directa e indirecta y otra
informacién relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 2000, el valor de mercado de las acciones cotizadas incluidas en
el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Banco, no difiere significativamente
de su correspondiente valor en libros.

NOTA 11 - PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta del Banco igual o
superior al 20%, cuya actividad esta directamente relacionada con la del Banco y estén
sometidas a la direccién dnica de éste (Grupo Consolidable), asi como el valor contable
de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que no son objeto de
consolidacion por tener una actividad no directamente relacionada con la del Banco o
por no estar sometida a la direccién tnica de éste (Grupo no Consolidable). En el Anexo
| se indican los porcentajes de participacién directa e indirecta y otra informacién
relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2000 no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna

%3 del Grupo.
V4
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El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
consideracién como Grupo Consolidable o Grupo no Consolidable es el siguiente:

Millones de pesetas
2000 1999
Grupo consolidable (Anexo 1):
Bitarte,5.A. 2.065 2.065
Easo Bolsa, S.A. 1.500 1.500
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora
de Carteras, 5.A. 512 510
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos
de Pensiones, 5.A. 250 250
Ederra, S.A. 2.437 2.439
Guipuzcoano, 5.G.LL.C.,S.A. 500 498
Urdin Oria, S.A. 10 10
Zurriola Inversiones, S.A. 235 235
7.509 7.507
Menos- Fondo de fluctuacion de valores 282) { 287)
7.227 7.220
Grupo no consolidable (Anexo 1)
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del
Grupo Banco Gipuzcoano, S.A. 58 88
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. 1.310 1.310
Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad
de Agencia de Seguros, S.L. 1 1
Guipuzcoano Prevision Empresarial, Agencia
de Seguros, S.L. 1 -
Guipuzcoano Salud, Agencia de Seguros, S.L. 1 -
Espigén Internet, S.L. - -
1.371 1.399
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores {416) { 389)
955 1.010
8.182 8.230

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de
valores" durante los ejercicios 2000 y 1999 se indica a continuacién:

Millones de pesetas

d 2000

Saldo al inicio del ejercicio 287

Dotaciones netas del ejercicio (5
Saldo al final del ejercicio 282
/

ﬂ

{LA.M. GIPUZKOA, H-55-2 B81,F-1,T1 138)  (C.L.F-A-20000733)

e Grupo consolidable

Grupo no consolidable

2000

389
27

41

Le)]

1999

393
4

389

(27)
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NOTA 12 - ACTIVOS MATERIALES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

inmovilizado material, neto

Provisiones para pérdidas en la realizacién

de inmovilizado

Millones de pesetas

2000 1999
11225  11.645
(658 (1.004)
10567  10.641

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 y 1999 en las cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Terrenos y
Edificios Mobiliario
Uso Otros | Instalaciones
propio Inmuebles |y Otros Total
COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 7.787 2.812 11.646 | 22.245
Adiciones 58 212 779 1.049
Salidas por baja o reducciones ( 276)] (1.142) { 653)|(2.071)
Traspasos - { 23) 23 -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 7.569 1.859 11.795 | 21.223
Adiciones 378 256 1.034 1.668
Salidas por baja o reducciones {  3) (917 ( 434) | { 1.354)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 7.944 1.198 12.395 | 21.537
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2128 75 6.746 8.949
Adiciones 190 7 1.073 1.270
Salidas por baja o reducciones {132)] ( 10) ( 499) | ( 641)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.186 72 7.320 9.578
Adiciones 199 6 946 1.151
Salidas por baja o reducciones -1 18) ( 399 [ (_417)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 2.385 60 7.867 | 10.312
INMOVILIZADO NETO-
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.383 1.787 4.475 11.645
Saldo al 31 de diciembre de 2000 5.559 1.138 4,528 1 11.225
f/)i )
/ = (28)
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Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles”, se incluyen al 31 de diciembre de
2000 y 1999 unos importes de 985 y 1.603 millones de pesetas, respectivamente, que
correspanden at valor bruto contable de los inmuebles que provienen de la adjudicacién
de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. Para cubrir las pérdidas que pudieran
producirse en la realizacién de dichos inmuebles, el Banco tiene constituidas al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 provisiones (Nota 3.f) por importe de 658 y 1.004 millones
de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando el capitulo "Activos materiales" de
los balances de situacién adjuntos. La dotacién neta de esta provisién se realiza con
cargo a "Quebrantos Extraordinarios".

El movimiento de esta provisién durante los ejercicios 2000 y 1999 se rnuestra a
continuacion:
Millones de pesetas

2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 1.004 1.247
Mas:
- Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 26) 66 212
Menos:
- Recuperacién por ventas y utilizaciones de fondos (Nota 26) ( 360) ( 369)
- Cancelacion por saneamiento definitivo (52 (__86)
Saldo al cierre del ejercicio 658 1.004

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS

A continuacion se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién

adjuntos:
Millones de pesetas
2000 1999
Cheques a cargo de entidades de crédito 3.302 1.920
Operaciones financieras pendientes de liquidar 304 1.801
Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.h y 22) 3.640 1.753
Operaciones en camino 435 167
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4) 694 690
Fianzas dadas en efectivo 182 180
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 4.676 3.960
i Otros conceptos 3.164 3.179
1 16397  13.650

y La cuenta “Operaciones en camino” incluye asuntos pendientes de imputacién que se
ya adeudan en los primeros dias del ejercicio siguiente a los capftulos “Entidades de
' Crédito” y “Créditos sobre Clientes” del activo y a “Débitos a Clientes” del pasivo de los
balances de situacién adjuntos.

(29)
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La cuenta "Otros Conceptos” recoge, basicamente, las operaciones deudoras pendientes
de liquidacion.

NOTA 14 - CUENTAS DE PERIODIFICACION

A continuacién se presenta el detalle de estos epigrafes de los balances de situacién
adjuntos del Banco:

Millones de pesetas

2000 1999
Activo:
Devengo de productos no vencidos de inversiones no tomadas
a descuento 3.562 2.757
Gastos pagados no devengados 58 65
Otras periodificaciones 166 190
3.786 3.012
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 1.455 1.093
Devengos de costes no vencidos de recursos no tomados a
descuento 4.201 3.458
Gastos devengados no vencidos 1.936 1.707
Otras periodificaciones 324 288
Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a
descuento (979 (91D

[sal
O
L8]
~
1531
o
|95}
wn

|
|

NOTA 15 - DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y sector, se indica a continuacién:

Millones de pesetas

L 2000 1999
Por moneda:
En euros 494,369 453.480
En moneda extranjera 4.372 5.015

498.741 458.495

Por sectores:

Administraciones Publicas 38.555 29.995
Otros sectores residentes 452.254 421.169
No residentes 7.932 7.331

498.741 458.495
(30}
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Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes" se indica a continuacién:

Millones de pesetas

2000 1999
Cuentas corrientes 112.389 109.018
Cuentas de ahorro 27.624 29.186
Imposiciones a plazo 141.025 129.896
Cesion temporal activos (Notas 5 y 8) 171.216  153.069

452.254 421.169
El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes

"Depésitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién
del Banco se indica a continuacion:

Millones de pesetas

2000 1999
Depdsitos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 81.035 81.461
Entre 3 meses y 1 afio 36.847 31.489
Entre 1 afo v 5 afos 31.823 27.648

149.705  140.598

/ " Otros débitos -A plazo-

7 Hasta 3 meses 134525  122.880
Ve Entre 3 meses y 1 afio 31.480 25.771
Entre 1 afio y 5 afos 6.244 5.228

e

172.249 153.879
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NOTA 16 - OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Obligaciones a pagar 2.532 680
impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) 598 708
Operaciones en camino 548 349
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 2.486 2.981
Cuentas de recaudacion 12.795 6.915
Cuentas especiales 628 1.396
Camara de Compensacion 520 279
Otros conceptos 5.502 4.089

a ,f' s
; i P/ 25.609 17.397

pendientes de liquidacién.

=

/3 Dentro de "Otros Conceptos" se incluye, basicamente, las operaciones acreedoras

(32)
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NOTA 17 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
adjuntos del Banco durante los ejercicios 2000 y 1999, se muestra a continuacion:

Millones de pesetas
Fondo de
Prejubilados y
otros
COMPromisos Ofras
con el personal| provisiones
(Nota3.h) [{Notas3ky? Total

Saldo al 31 de diciembre de 1998 514 1.437 1.951
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio

{Notas 7 y 26) 27 456 483
Pagos a pensionistas y prejubilados { 364) - { 364)
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores (Nota 26) - ( 147 ( 147
Utilizaciones - ( 15 ( 15)
Traspasos con cargo a reservas {(Nota 21) 3.220 - 3.220
Otros movimientos { 375 - { 375
Saldo al 31 de diciembre de 1999 3.022 1.731 4.753
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio

(Notas 7 y 26) 113 1.217 1.330
Pagos a pensionistas y prejubilados ( 824 - { 824)
Recuperacién de fondos de ejercicios anteriores (Nota 26) - { 257) ( 257)
Utilizaciones - ( 369 { 369
Entregas a Gertakizun, E.P.5.V. { 876) - { 876)
Impuesto anticipado {Nota 3.h) 1.202 - 1.202
Traspasos con cargo a reservas (Notas 3.h y 21) 2.118 - 2.118
Otros movimientos : { 152} 152 -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 4.603 2.474 7.077

Al 31 de diciembre de 2000, de acuerdo con lo previsto en la Circular 5/2000, el Fondo
de Prejubilados y otros compromisos con el personal se incluye en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de Pensionistas” (Nota 2.c).

El saldo del epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del cuadro
anterior recoge el importe estimado para hacer frente tanto a minusvalias en el
inmovilizado funcional {(Nota 12) como a responsabilidades, probables o ciertas,
A procedentes de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones de cuantia
/ indeterminada, como riesgos de firma, riesgo de operaciones de futuro, etc.

=

e
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NOTA 18 - PASIVOS SUBORDINADOS

La Junta General del Banco celebrada el 26 de febrero de 2000 ha autorizado al Consejo
de Administracion, por un plazo de 5 afos, para la emisién, en una o varias veces o de
acuerdo con un programa, de obligaciones, bonos de caja o tesorerfa, o titulos
equivalentes, con caricter ordinario o subordinado. Dichas emisiones tendran un
vencimiento maximo de veinte afios.

El Consejo de Administracion de 18 de diciembre de 1998 acordé6 la emision en 1999
de dos emisiones de deuda subordinada de hasta 3.000 millones de pesetas cada una (y
ampliables cada una hasta 6.000 millones de pesetas). La amortizacion de dichos titulos
se realizara el 15 de abril del 2007. En cuanto al tipo de interés, éste es fijo del 4,75%
en un caso, y del Mibor + 0,6 para la otra emision {excepto durante los seis primeros
meses, que es fijo del 4%). El pago de los intereses se efecttia por semestres vencidos en
abril y octubre de cada afio.

En abril de 1999 fueron suscritas en su totatidad dichas emisiones de deuda subordinada
por un importe de 6.000 millones de pesetas cada una. Cada emision esta representada
por 60.000 bonos de cien mil pesetas de valor nominal cada uno, de una sola serie.

Con fecha 25 de mayo de 2000 el Consejo de Administracién ha acordado la emisién de
deuda subordinada hasta 3.000 millones de pesetas y ampliable hasta 5.000 millones de
pesetas. La amortizacion de la misma se efectuara el 15 de abril de 2009, el tipo de
interés es fijo del 5,75% y el pago de los mismos se efectia por semestres vencidos en
abril y octubre de cada afio.

En noviembre de 2000 fue suscrita dicha emision por un importe de 5.000 millones de
pesetas. Dicha emisi6n estd representada por 50.000 bonos de 100.000 pesetas de valor
nominal cada uno.

NOTA 19 - CAPITAL SUSCRITO

El 8 de enero de 1999, el Consejo de Administracién del Banco, en virtud de la
autorizacion de la Junta General de Accionistas, de fecha 21 de febrero de 1998, acordé
la redenominacién en euros del capital del Banco y el aumento del valor nominal de
todas las acciones de modo que el nominal de cada accién ascendiera a 4 euros, y se
cargaran a reservas de libre disposicion el equivalente a 1.159 millones de pesetas (Nota
21). Asimismo, se acordd en la citada reunién, la conversién de cada accion de 4 euros
de valor nominal en 4 acciones de la misma naturaleza de 1 euro de valor nominal cada
una.

Por otra parte, el 15 de abril de 1999 el Consejo de Administracién del Banco, en virtud
de la autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas de fecha 20 de febrero
de 1999, acordo llevar a efecto la ampliacion del capital social del banco en 2.800.000
euros (466 millones de pesetas), mediante la emisién de 2.800.000 acciones ordinarias

de 1 euro, en la proporcién de 1 accién nueva de 1 euro de valor nominal por cada 10
% acciones de 1 euro que se posean, al precio de 8 euros por accion. Como consecuencia
de dicha ampliacién ha resultado una prima de emision de 19.600.000 euros (3.262
millones de pesetas) (Nota 20).

(34)
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Con fecha 14 de enero de 2000, los Administradores del Banco, en virtud de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas de fecha 20 de febrero de
1999, en la que se aprueba asimismo la exclusién del derecho de suscripcion preferente,
acordé llevar a efecto la ampliacién del capital social, por un importe de hasta 400.000
euros, mediante la emision, de 400.000 acciones de 1 euro de valor nominal al precio
del 101% del valor neto patrimonial a 30 de septiembre de 1999, reservada al personal
del grupo societario del Banco. De dicha ampliacién, suscrita en su totalidad, ha
resultado una prima de emision de 4.600.000 euros (765 millones de pesetas) y un gasto
para el Banco, incluido en el epigrafe “Gastos generales de administracion - gastos de
personal”, de 346 millones de pesetas (Notas 20 y 26.b).

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., que asciende
a 31.200.000 euros, estd formalizado en 27.904.516 acciones ordinarias y 3.295.484
acciones preferentes sin voto, respectivamente, todas ellas nominativas, de 1 euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo adicional especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo
adicional que no sera en ningln caso inferior a 25 pesetas. A dichas acciones les sera de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades Andénimas vy, salvo el
derecho de voto, tendran los demas derechos de las acciones ordinarias. Estas acciones
preferentes sin voto gozan de un derecho de opcién a convertirse en acciones ordinarias
con voto, en la proporcién de una por una, por quintas e iguales partes mediante sorteo
al final de los afos sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados a partir del 10 de
octubre de 1992. De acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas
celebrada el 21 de febrero de 1998, el Consejo de Administracion amplié al 100% de
las acciones preferentes la posibilidad de conversion en cada uno de los plazos
anteriores. Asi, en las opciones de conversion, producidas en 2000 y 1999, se han
acogido 385.569 y 430.103 acciones preferentes de 1 euro de valor nominal cada una,
respectivamente {1998 - 445.011 acciones preferentes de 500 pesetas de valor nominal
cada una).

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacién cotiza en el
sistema de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espariolas.

Al 31 de diciembre de 2000, el porcentaje de participacion del Grupo Financiero Bilbao
- Bizkaia Kutxa {Grupo BBK) y de la Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastian (Kutxa)
/I;” en el capital social del Banco asciende al 14,5% y al 5%, respectivamente, materializado
/7 en la posesion de acciones ordinarias.

Al 31 de diciembre de 2000, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente consolidada de
Banco Guipuzcoano, S.A., poseia 116.577 acciones del Banco, de las cuales 2.057
corresponden a acciones preferentes.

(35)
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A continuacién se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco
realizadas durante el ejercicio 2000 por las sociedades que componen el Grupo
Consolidable Banco Guipuzcoano:

Millones de pesetas

Resto
Nominal  hasta coste Total
Saldo al inicio del ejercicio - - .
Adquisicion de acciones propias 6 829 89
Venta de acciones propias 43) (561 (604)
Saldo al cierre del ejercicio 19 268 287

u
|
||

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién del
Banco dispone de la autorizacién para ampliar el capital del Banco hasta un limite
maximo de 7.700.000 de euros (1.281 millones de pesetas) y por un plazo maximo de 3
afios, segin acuerdo de la junta General de Accionistas celebrada el 26 de febrero de
2000.

NOTA 20 - PRIMAS DE EMISION

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en este capitulo es el
siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999

' Saldo al inicio del ejercicio 7.790 4528
Ampliacién de capital en el ejercicio {Nota 19) 765 3.262
Saldo al cierre del ejercicio 8.555 7.790

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas se permite
expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se
establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

_Eaa
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NOTA 21 —RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la composicién de estos capitulos de los balances
de situacién adjuntos, era ia siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Reservas restringidas:
Legal 1.458 1.458
Estatutaria 1.025 761
Reserva Especial para Inversiones Productivas
{(Nota 22) 5.300 4.300
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (Nota 3.f) 1.506 1.506

9.289 8.025

Reservas de libre disposicion:
Voluntarias y otras 11.804 13.193

[

1.093

L]

1.21

[o3]

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas” de los balances
de situacidn adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999 se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 21.218 23.906

Distribucion a reservas del beneficio del ejercicio

anterior 1.993 1.621

Traspaso a capital por la ampliacion efectuada en la

redenominacién a euros del capital (Nota 19) - ( 1.159)
Constitucion del fondo para prejubilaciones y refuerzo

de las coberturas para compromisos con personal

prejubilado, neto de impuestos (Notas 3.h y 17) (2.118) (. 3.220)
Saldo al cierre de cada ejercicio 21.093 21.218

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las entidades
que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de

}y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

(37)
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Reserva Estatutaria

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liguidos de
cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20% del
capital desembolsado.

Regularizaciones de balance

El Banco se acogi6 a lo establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacién y
actualizacion de balances (Nota 3.f). Como consecuencia de ello, el coste y la
amortizacion del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta
variable, se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de
diciembre de 2000, habian sido aplicados en la forma gue se indica a continuacién:

Millones de pesetas

Incremento neto:

Inmovilizado material (Nota 12) 4.462
Cartera de valores y otros 1.073
5.535

Importes aplicados a:
Cancelacion de minusvalias de cartera de valores

y otros conceptos ( 200

Traspasos a:

Reservas Voluntarias (3.829)
1.506

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que
para la amortizacién de los valores en origen (Notas 3.fy 12).

Actualizacién Norma Foral 11/1996

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
“Reservas de Actualizaciéon - Norma Foral 11/1996” es de 5 anos contados desde la
fecha de cierre del balance actualizado. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta
por las autoridades fiscales o una vez transcurrido el plazo para efectuar dicha
comprobacién, podra destinarse a la compensacién de resultados negativos o a la
ampliacién de capital. El saldo pendiente de aplicacién sélo podra destinarse a reservas
no distribuibles.

,Reserva Indisponible para acciones propias o de la Sociedad dominante
De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, la sociedad

matriz debe estar en disposicién de constituir una reserva indisponible por las acciones
que de ella adquieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31

ybm de 2000 y 1999 (Nota 19).
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Reserva Especial para Inversiones

La Norma Foral 11/1993 de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa establecfa la
posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el 50% de
las cantidades que, procedentes del beneficio contable obtenido en cada ejercicio
cerrado entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de diciembre de 1994, se destinaran a una
reserva especial denominada "Reserva Especial para Inversiones Productivas”. La reserva
habia de materializarse -como asi fue- en la adquisicion efectiva, antes del 31 de
diciembre de 1994, de activos fijos materiales nuevos cumpliendo con determinados
requisitos.

Asimismo, la Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma.
Diputacion Foral de Gipuzkoa establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el
10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva para Inversiones". El Banco ha
destinado de los beneficios de 2000, 1999, 1998 y 1997 unos importes de 1.200, 1.000,
700 y 1.000 millones de pesetas, respectivamente, a esta Reserva. El importe destinado a
la misma debera ser materializado en el plazo de dos afios desde el cierre del ejercicio
con cuyos beneficios se dota la Reserva, en la inversién en activos fijos materiales
nuevos, excluyendo basicamente los terrenos. Los activos deberan afectarse al desarrollo
de la explotacion econémica de la entidad, manteniéndose en funcionamiento en la
misma durante cinco afos, sin ser objeto de transmisién, arrendamiento o cesién a
terceros para su uso. Al 31 de diciembre de 2000 los importes destinados a esta reserva
en 1999 y en ejercicios anteriores estan ya materializados. Los Administradores del
Banco estiman que se cumplirdn todos los requisitos necesarios para que dichos
beneficios fiscales adquieran el caricter de definitivo. Los recursos propios de la entidad
deberan incrementarse en la cuantia de la dotacién de la reserva respecto de los recursos
propios del ejercicio anterior, cuantia que debera mantenerse durante los cinco afios
siguientes a su total materializacion, salvo que se produzca una disminucién derivada de
la existencia de pérdidas contables.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializaciéon en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacién de resultados contables negativos y/o a la
ampliacion del capital social.

NOTA 22 - SITUACION FISCAL

‘Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el saldo del epigrafe "Otros pasivos - Cuentas de
recaudacion” del balance de situacidn adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por el
Impuesto sobre Sociedades, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo, relativo
a los beneficios de cada ejercicio.

g
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La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, asi como la provisién constituida por el Banco es la siguiente

Millones de pesetas

2000 1999

Resultado contable antes de impuestos 6.010 4.661
Diferencias permanentes: (*)

Aumentos 593 732

Disminuciones ( 403) ( 104)
Diferencias temporales: (**)

Aumentos 6.349 654

Disminuciones (4.236) 3.616
Base Imponible 8.313 2.327

{*)  Basicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones de fondos especfficos
y por imputacién de bases imponibles de sociedades que tributan en régimen de
transparencia fiscal.

(**) Los aumentos se deben bdsicamente a dotaciones no deducibles a los fondos de
pensiones internos, especificos y otros fondos. Las disminuciones corresponden,
principalmente, a la constitucién de fondos para prejubilaciones, diferimientos de
impuestos por reinversion de activos enajenados y a recuperacion y utilizacién de
fondos y provisiones.

En general, el Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los
ejercicios cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1996 para los principales
impuestos que le son de aplicacion.

Si bien no se ha presentado aun la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 2000, en el computo de {a prevision para dicho impuesto, que figura en los
estados financieros individuales de 2000 adjuntos, se ha considerado una deduccién por
inversiones y otras deducciones y bonificaciones por importe total de 484 millones de
pesetas, aproximadamente (465 millones de pesetas en 1999). El Banco se ha acogido a
las deducciones por inversion en activos fijos nuevos y otros activos deducibles,
bonificaciones y deducciones por doble imposicion, de conformidad con lo previsto en
la normativa del Impuesto sobre Sociedades. Para que estas deducciones sean efectivas,
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa legal vigente. Dentro de
las deducciones consideradas en la prevision de 2000 y ejercicios anteriores se incluye
la derivada del articulo 39 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio del Impuesto sobre
. Sociedades que establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de
" las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se destinen a una
reserva especial denominada "Reserva para Inversiones Productivas" cumpliendo
determinados requisitos de inversién (Notas 4 y 21). Los Administradores estiman que el
plan de inversiones previsto permitird cumplir los requisitos de inversion exigidos para
que estas deducciones sean firmes.

(40)
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Asimismo, en los cinco ultimos afos el Banco se ha acogido al diferimiento de
tributacién de los beneficios obtenidos en la enajenacién de su inmovilizado material,
por un total de 880 millones de pesetas (Nota 26). Los impuestos diferidos en las cuentas
anuales de 2000 y 1999 por este concepto totalizan 275 y 290 millones de pesetas,
respectivamente. Los importes de los citados beneficios se integran, por partes iguales,
en las bases imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales a partir de los tres
afos posteriores al periodo impositivo en el que el elemento patrimonial se trasmitié.
Las reinversiones efectuadas en 2000 y ejercicios anteriores en inmovilizado material y
participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones, ascienden a 1.927
millones de pesetas (Notas 10y 12).

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados durante 2000
y 1999 por el Banco y que minoran la cuota a ingresar de cada afio ascienden a 232 y
93 millones de pesetas, respectivamente. El importe de los impuestos diferidos (598 y
708 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente) se
encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos" (Nota 16). Los impuestos anticipados
se registran en "Otros activos" (Nota 13).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los afios
pendientes de inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva.  Sin embargo, en opini6én de los
Administradores del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros adjuntos.

NOTA 23 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, este capitulo de los balances de situacién adjuntos
incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos
en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de pesetas

2000 1999
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 881 1.086
Fianzas, avales y cauciones 62.919 44.525
Otros 5.605 4.970

69.405 50.581

Compromisos:
Disponibles por terceros:

Por entidades de crédito 196 74

ya Por Administraciones Pablicas 8.325 17.650

i Por otros sectores residentes 77.932 60.800
A Por no residentes 132 8
i Otros compromisos 13.368 4.396

: % 99.953 82.928
Total 169.358 133.509
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NOTA 24 - OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el desglose de los
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Banco en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas fechas:

Millones de pesetas

2000 1999
Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 1.164 1.276
A plazo superior a dos dias habiles 21.160 28.511
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Compraventas al contado de deuda anotada 30.723 1.746
Compras a plazo 12.043 965
Ventas a plazo 12.893 7.918
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
Comprados - -
Vendidos 1.467.741 440.257
Opciones
Opciones compradas 15.559 7.740
7}) Opciones vendidas - -
/ " % ‘Otras operaciones sobre tipos de interés:
o Permutas financieras 212.357 141.062
Total 1.773.640 629.475
(42)
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El desglose de estas operaciones de futuro por plazos de vencimiento al 31 de
diciembre de 2000 es el siguiente:

Millones de pesetas
Hasta Dela Mas de
Conceptos 1 afo 5 afios 5 afios

Compraventas de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 1.164 - -
A plazo superior a dos dias habiles 12.510 3.643 5.007

Compraventas no vencidas de activos

financieros:

Compraventas al contado de deuda anotada 30.723 - -
Compras a plazo 12.043 - -
Ventas a plazo 12.893 - -

Futuros financieros sobre valores y tipos de

interés:

Vendidos 630.104 818.286 19.351
Opciones:

Opciones compradas 2914 12.645 -

Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras 197.411 5.322 9.624
Total al 31 de diciembre de 2000 899.762 839.896 33.982

{LAM. GIPUZKOA, H-SS-2.861,F-1,71.138) (C..F-A-20000733) B.G. MOD, 1.239-2
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De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro en vigor al 31 de diciembre de
2000 se clasificaban segun el siguiente detalle:

Millones de pesetas
Operaciones de Cobertura Operaciones de Negociacion
Tipo de Tipo de Tipo de Tipo de

Conceptos interés cambio | Valores interés cambio Valores
Compraventa de divisas no
vencidas:
Hasta dos dias habiles - 1.164 - - - -
A plazo superior a dos dfas habiles - 21.115 - - 45 -
Compraventas no vencidas de
activos financieros:
Compraventas al contado de
deuda anotada 30.723 - - - - -
Compras a plazo 12.043 - - - - -
Ventas a plazo 12.893 - - - - -
Futuros financieros sobre valores
y tipos de interés:
Vendidos 1.467.741 - - - - -
Opciones:
Opciones compradas - - 15.559 - - -
Otras operaciones sobre tipos de
interés:

| Permutas financieras 212.357 - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2000 | 1.735.757 22.279 15.559 - 45 -

"Cualguier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio,
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza.

/&g
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NOTA 25 - OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE Y NO
CONSOLIDABLE Y OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al cierre de los
ejercicios 2000 y 1999, con aquellas sociedades sometidas a la direccién Gnica de
Banco Guipuzcoano, S.A. {(Sociedades del Grupo) asi como con aquéllas con
participacion entre el 50% y el 20%, - 3% si cotizan en Bolsa - {sociedades asociadas),
se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
2000 1999
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO
Créditos Créditos
Sobre Débitos a sobre Débitos a
clientes Clientes clientes Clientes
Empresas del Grupo consolidable:
Bitarte, S.A. - 1.053 - 1.298
Easo Bolsa, S.A. - 958 - 1.230
Guipuzcoano Valores, Sociedad
Gestora de Carteras, S.A. - 973 - 954
Guipuzcoano, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, S.A. - 313 - 310
Ederra, S.A. - 1.290 - 1.239
Guipuzcoano, S.G.1I.C, S.A. - 1.030 - 1.110
Zurriola Inversiones, S.A. - 69 - 39
Urdin Oria, S.A. - 9 - 10
TOTAL - 5.695 - 6.190
Empresas del Grupo no consolidable:
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. - 960 - 689
Guipuzcoano, Correduria de Seguros
del Grupo Banco Guipuzcoano, 5.A. - 117 - 185
Guipuzcoano, Mediador de Seguros,
Sociedad Agencia de Seguros, S.L. - 11 - -
TOTAL - 1.088 - 874
Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao SIMCAV, S.A. - 404 - 424
Guay Internet, S.L. - 5 - -
A{lbermatica, S.A. 325 6 - -
Dinamia Capital Privado, S.A. - - - -
Iberpapel Gestién, S.A. - - - -
TOTAL 325 415 - 424
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E! detalle de las transacciones mas significativas mantenidas en 2000 y 1999 es el

siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Intereses y  |Intereses Intereses y  |Intereses
Rendimientos |y Cargas |Comisiones {Rendimientos |y Cargas |Comisiones
Asimilados |Asimiladas {Percibidas |Asimilados |Asimiladas |Percibidas
Empresas del Grupo
consolidable:
Bitarte, 5.A. - 45 1 - 35 1
Easo Bolsa, S.A. - 42 1 - 32 1
Guipuzcoano Valores, Sociedad
Gestora de Carteras, S.A. - 39 4 - 17 13
Guipuzcoano, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A. - 12 168 - 8 173
Ederra, S.A. - 50 - - 32 -
Guipuzcoano, 5.G.LI.C, S.A. - 44 1.635 - 30 1.859
Zurriola Inversiones, 5.A. - 1 - - - -
TOTAL - 233 1.809 154 2.047
Empresas del Grupo no
consolidable:
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. - 36 - - 16 -
Guipuzcoano, Correduria de
Seguros del Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A. - 7 - - 5 -
TOTAL - 43 - - 21 -
Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao SIMCAYV, S.A. - 16 53 - 19 95
Guay Internet, S.L. - - - - - -
Ibermitica, S.A. 7 - - - - -
Dinamia Capital Privado, S.A. - - - - - -
Iberpapel Gestion, S.A. - - - - - -
TOTAL 7 16 53 - 19 95

Adicionalmente, dentro del capitulo "Rendimiento de la cartera de renta variable - de

participaciones en el grupo” se recogen, exclusivamente, los dividendos percibidos de
las sociedades participadas.

i1/ Por otro lado, a través de Guipuzcoano, S.G.1.I.C., S.A. el Banco gestiona patrimonios en
fondos de inversion colectiva (F.LM. y F.LAM.M.) promovidos por él, que al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 ascendian a 139.613 y 177.505 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente. Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano gestiona
fondos de pensiones y E.P.S.V.'s cuyos patrimonios pertenecen a terceros y que, al 31 de

diciembre de 2000 y 1999, eran de 27.453 y 25.068 millones de pesetas,

respectivamente.

{LA.M. GIPUZKOA, H-S5-2.86%,F-1,7-1.138} (C...F-A-20000733}
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NOTA 26 - CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacion relevante.

a)

Naturaleza de las operaciones

El detalte de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a

continuacion:

Millones de pesetas

{Debe) f Haber
2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espaia y Otros bancos centrales 241 147
De entidades de crédito 4.434 4.667
De la cartera de renta fija 13.047 3.295
De créditos sobre clientes 19.715 15.985
Otros productos { 2) 156
37.435 24.250
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espana { 1.099) { 6)
De entidades de crédito ( 8.669) { 3.556)
De acreedores (13.220) { 8.714)
De financiaciones subordinadas ( 592} { 377
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura y
Oftros intereses 123 136
(23.457) (12.517)
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 669 616
De servicios de cobros y pagos 2.945 2.673
De servicios de valores 3.066 3.260
De otras operaciones 640 605
7.320 7.154
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales { 458) ( 462)
Otras comisiones {  378) { 302)
( 836) { 764)
Resultado de operaciones financieras:
Beneficios por operaciones financieras-
En ia cartera de negociacion 2.282 -
En la cartera de renta fija de inversidn 2 6
En la cartera de renta variable 26 1.146
Productos por operaciones de futuro 1 272
Productos por diferencias de cambio 226 in
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de renta variable ( 87} { 29
Quebrantos por operaciones de futuro ( 2.187) { 28)
En la cartera de negociacion ( 367) { 302)
En la cartera de renta fija de inversién { 126} -
( 224) 1.380

(1.R.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,T-1.138} (C.|.F.-A-20000733)
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b)

Gastos Generales de Administracion
De personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999

Sueldos y salarios 6.992 7.040

Seguros sociales 1.704 1.767
Aportaciones a fondos de pensiones externos

{Nota 3.h) 323 470

Otros gastos (Nota 19) 739 296

9.758 9.573

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 2000 y 1999,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

2000 1999
Direccion General 8 8
jefes 828 748
Administrativos 389 510
Subalternos 7 7

—

. 1232 1.273

(48)
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¢) Beneficios y Quebrantos extraordinarios

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 2000 y 1999
adjuntas, es como sigue:

Millones de pesetas

2000 1999
Quebrantos extraordinarios:
Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones - 575
Dotaciones netas a fondos especiales 136 308
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado funcional 45 136
Otros 9 __ 81
190 1.100
Beneficios extraordinarios:
Beneficios en venta de inmovilizado financiero (Nota 9) 7414 575
Recuperaciones del Fondo de cobertura de
inmovilizado (Nota 12) 360 369
Dotaciones al Fondo de cobertura de inmovilizado (Nota 12} ( 66) ( 212}
Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado material 226 660
Beneficios de ejercicios anteriores 20 86
Otros 47 50
8.001 1.528

NOTA 27 - RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSE)JO DE
ADMINISTRACION

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién del Banco viene regulada
estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en cada
ejercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto. Los importes
devengados en 2000 y 1999 a favor de tos miembros del Consejo de Administracion del
Banco ascendieron respectivamente a 27 y 24 millones de pesetas en cada ejercicio en
concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 231 y 182 millones de pesetas, en
cada ejercicio, en concepto de atenciones estatutarias registradas como gastos generales.

Durante 2000 y 1999 el Banco no ha concedido ningin anticipo y crédito a los
miembros del Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no existian avales prestados por el Banco
a miembros de su Consejo de Administracién.

e
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(3| Guipuzcoano

NOTA 28 - CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2000 Y 1999

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios

2000 v 1999:;
Millones de pesetas Millones de pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
Dividendos pagados 1.606 1.451 Recursos generados de las operaciones:
Inversion crediticia {(incremento neto) 35811 26.983 Resultado del ejercicio- 4.637 3.599
Titulos de renta variable no permanente Mds- Amortizaciones 1.937 2.015
{incremento neto) 2.403 3.709 - Dotaciones netas a fondos de
Titulos de renta fija (incremento neto) depreciacién de activos y otros
-excluida venta cartera a vencimiento 211.680 171.515 fondos especiales 7.796 2.361
Adquisicion de inversiones Menos- Beneficio neto en ventas de
permanentes- cartera a vencimiento,
Compra de participaciones en empresas participaciones e inmovilizado {181 { 1.099)
del Grupo y asociadas 1.440 1.527 14.189 _6.876
Compra de elementos de inmovilizado Aportaciones externas al capital
material e inmaterial 2.3 1.553 Ampliacién de capital 831 3.728
Compra de cartera a vencimiento 26.248 6.906 Titulos subordinados emitidos 5.000 12.000
Aportaciones a Gertakizun, E.P.5.V. y otros 1.567 3.069 Inversion menos financiacion en Banco de
Espaiia y entidades de crédito y ahorro
{variacién neta) 210.312 156.700
Traspaso de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas a titulos de renta variable
permanente 5.011 B
Acreedores (incremento neto) 40.246 32.603
Venta de inversiones permanentes-
Venta de cartera a vencimiento - 4.519
Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 52 1.079
Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 1.066 1.868
Qtros conceptos activos menos pasivos Otros conceptos activos menos pasivos
{vanacion neta) - 2.660 {variacidn neta} 6.369 -
1"01AI. APLICACIONES 283.076 219.373 TOTAL ORIGENES 283.076 219.373
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ANEXO |

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (NOTA 10)
Millones de pesetas

Informacion financiera 31.12.00

% de Participacién
Directa e Indirecta Diviflendo
- Resultado activo a
Sociedad Domicilio Actividad 2000 1999 Capital Reservas neto cuenta
Grupo consolidable
Guipuzcoano Valores, San Sebastian  Gestora de 100% 100% 751 427 19 { 14)
Sociedad Gestora de Carteras
Carteras, 5.A.
Guipuzcoano 5.G.LL.C.,  San Sebastian ~ Gestora de 100% 100% 250 567 293 (278)
S.A. Instituciones de
Inversidn
Colectiva
Guipuzcoano, Entidad San Sebastian  Gestora de 100% 100% 250 43 33 { 27)
Gestora de Fondos de Fondaos de
Pensiones, S.A. Pensiones
Bitarte, 5.A. San Sebastidn  Tenedora de 100% 100% 1.083 706 8 { 6)
acciones
Ederra, S.A. San Sebastian  tnmobiliaria 97,61% 97.61% 297 1.845 72 -
Easo Bolsa, S.A. San Sebastiin  Tenedora de 100% 100% 300 1.190 79 { 57)
acciones
Urdin Oria, 5.A. San Sebastian  Sin actividad 100% 100% 10 - - -
Zurriola Inversiones, S.A.  San Sebastian  Sin actividad 100% 100% 235 - { 5) -
Grupo no consolidable
Guipuzcoano Correduria  San Sebastidn  Seguros 60% 60% 17 10 23 { 20)
de Seguros del Grupo
Banco Guipuzcoano,
S.A.
Urbanizadora Jaizkibel,  Guiplzcoa Inmobiliaria 99,62%  99,62% 460 748 27 -
S.A.
Guipuzcoano Mediador ~ 5an Sebastian ~ Mediador de 100% 100% 0,5 0,8 6 ( 5
de Seguros, Sociedad de Seguros
Agencia de Seguros 5.L.
Guipuzcoaneo Salud, San Sebastian  Agencia de 100% - 0,5 - { 0N -
Agencia de Seguros, S.L. seguros
Guipuzcoano Prevision  San Sebastidan  Agencia de 100% - 0,5 - ({on -
Empresarial, Agencia de Seguros
Seguros, S.L.
Espigon Internet, 5.L. San Sebastian  internet 100% - 0,5 - - -
{I.A.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,7-1.138) {C.LF.-A-20000733) o B.G. MOD. 1.238-2
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Guipuzcoano

ANEXO Il

PARTICIPACIONES (NOTA 9)

Millones de pesetas
% de Participacitn
Directa e Indirecta
- Resultado
Sociedad Domicilio Actividad 2000 1999 Capital Reservas neto
Puestas en
equivalencia
Titulos Bilbao. Bilbao Inversion Mobiliaria 8,4 7,89 1.555 1.586 { 304)
S5IMCAV, S.A. (B)
Uniseguros Vida vy Madrid Seguros 15 15 1.502 94 165
Pensiones, S.A. (C)
Dinamia Capital Madrid Capital Riesgo 3,02 3,02 4.275 16.070 2.112
Privado, 5.A. (A}
Iberpapet Gestion, S.A.  Madrid Papel y Artes Graficas 5,09 3,04 1.193 21.446  2.231
(A)
Diana Capital San Sebastian  Capital Riesgo 25 - 50 206 ( 112)
inversian, S.A. (F)
Grupo 521 Sec. San Sebastidn  Servicios Informéticos 22,90 - 200 - 27
Gestidn, S.A. (B)
Prisma G.1. 2000, San Sebastian  Inversién Mobiliaria 48,01 - 400 - 5
SIMCAV, 5.A. (B)
Oftras
Sistermas 4B, S.A. (D) Madrid Servicios Financieros 1,03 1,03 427 2.353 626
Mercavalor, S.V.B. (F) Madrid Servicios Financieros 14,28 16,67 750 146 210
MCC Desarrollo S.P.E., Guiptizcoa Sdad. Prom. 7,5 7.5 8.000 18 117
S5.A.(E) Empresarial
Ibermatica, 5.A. (F) San Sebastian  Servicios Informaticos 10,51 1 2.650 2.262 236
Nota:  La informacién financiera no auditada de las distintas sociedades hace referencia a:
(A) Su informacidn financiera hace referencia a datos consolidados al 30.9.00
(B} Su informacion financiera hace referencia al ejercicio cerrado al 31.12.00
(C) Su informacion financiera hace referencia al 30.09.00.
(D} Sociedades con las que existe una vinculacién duradera destinada a contribuir a la actividad de la
Sociedad. Datos al 31.72.99.
(E) Al 30 de noviembre de 2000, el capital pendiente de desembolso asciende a 4.000 millones de pesetas.
(F) Su informacion financiera hace referencia al 30.11.00. .
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ANEXO it

BANCO GUIPUZCOAND, §.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2000 Y 1999
(Expresadas en miles de euros)

2000 1999
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 224.986 145.749
De los que: cartera de renta fija 78.415 19.805
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (140.976) {_75.227)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 5.394 6.271
De acciones y otros titulos de renta variable 1.484 615
De participaciones 1.097 1.638
De participaciones en el Grupo 2.813 4.018
MARGEN DE INTERMEDIACION 89.404 76.793
COMISIONES PERCIBIDAS 43,990 42,997
COMISIONES PAGADAS { 5.024) { 4.592)
RESULTADQS DE QPERACIONES FINANCIERAS { 1.348) 8.292
MARGEN ORDINARIO 127.022 123.490
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 453 498
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION ((83.245) {_81.562)
De personal ( 58.645) ( 57.538)
De los que:
Sueldos y salarios { 42.026) { 42.309)
Cargas Sociales ( 12.181) { 13.442)
De fas que: pensiones ( 1.941) ( 2.827)
Otros gastos administrativos { 24.600) ( 24.024)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES ( 11.643) (_12.114)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {_1.528) (__1.386)
MARGEN DE EXPLOTACION 31.059 28.926
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto} (40.243) {__3.786)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) {__1.644) 305
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 48.086 9.186
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (1.142) (__6.612)
RESULTADO ANTES DE iMPUESTOS 36.116 28.019%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS { 8.144) ( 6.324)
QTROS IMPUESTOS ( 103) ( 62)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 27.869 21.633
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INFORME DE GESTION DE BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2000

El Banco Guipuzcoano ha superado nuevamente |los objetivos marcados en su Plan
Estratégico trienal denominado “La Mejor Alternativa”, alcanzando un Resultado antes
de impuestos de 6.010 millones de pesetas, que es nuevamente la cifra mas alta
obtenida en su historia, y que supone un aumento del 28,8% sobre el mismo periodo
del afio anterior. El Beneficio neto se sittia en 4.637 millones de pesetas.

A pesar de la mala evolucion de los mercados bursatiles, que en el caso del IBEX 35
se materializa en una caida del 21,7%, el comportamiento bursatil de la acciéon Banco
Guipuzcoano puede considerarse de magnifico. La cotizacion de la accion ordinaria al
cierre del ejercicio se situaba en 15,90 euros frente a tos 12,50 euros del afio anterior,
lo que supone una revalorizacion del 27,2%. Incluyendo et dividendo, el accionista det
Banco Guipuzcoano supera el 30% de rentabilidad.

Entomo econdmico:

Durante el afio 2000 el crecimiento del Producto interior Bruto se ha situado en el
4,1% acompafiado de una tasa de desemplec del 9,2%, la mas baja de los ultimos 21
afios. Sin embargo las tasas de crecimiento econdmico registradas en Europa y
Estados Unidos, a pesar de ser elevadas, han comenzado a dar sintomas de
desacelaracion, si bien de forma mas acusada en la economia norteamericana.

En cuanto a la evolucion del euro, las reiteradas intervenciones del Banco Central
Europeo (BCE) en el mercado junto con la aparicion de los primero sintomas de
desaceleracion en la economia estadounidense han permitido al euro salvar un ano
fatidico, distanciandose de los minimos de octubre, para terminar el ejercicio por
encima de los 0,93 délares, un 13% por encima de los minimos, aunque con una
pérdida acumulada en el afio de un 6,3%.

Por otro lado, si el afio 1999 fue el afio de las grandes revalorizaciones en los valores
de la nueva economia, las fuertes caidas de estos valores en las bolsas del afio 2000
han arrastrado a la baja a los principales indices internacionales, que en el caso
concreto del bolsa espafiola se ha materializado en una caida del 21,7% en el
selectivo indice IBEX-35, tal y como se ha comentado anteriormente.

En este entorno se ha desarrollado la actividad de! Banco Guipuzcoano, cuyos
aspectos mas importantes se han desarrollade ampliamente en el Informe Anual.

Balance de Situacion:

A 31 de Diciembre de 2000, el Total Balance del Banco se ha situado en 920.390
millones de pesetas, con un aumento del 21,6% respecto al cierre del ejercicio de
1999, que refleja la mayor actividad en los mercados financieros y df tesoreria.’f Los
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Recursos Gestionados de clientes cifran 629.387 millones de pesetas, aumentando el
8,1% despules de un afio desfavorable para la evolciéon de los Fondos de Inversion. La
Inversion Crediticia alcanza 336.547 millones de pesetas, con un crecimiento
interanual del 13,1%, aumentando la cartera de Préstamos Hipotecarios el 20,8%.

Los Recursos Propios alcanzan 37.567 millones de pesetas, con un incremento de
1.441 millones de pesetas, equivalente al 4,0%. Los recursos propios computables
netos, de acuerdo con los criterios del Banco de Esparia, ascienden a 55.323 millones
de pesetas, representando un ratio del 11,72%, con un exceso del 46,5% sobre el
nivel minimo exigido.

Resultados:
El beneficio neto del Banco Guipuzcoano, crece un 28,8% situandose en 4.637
millones de pesetas, la mas alta cifra obtenida en su historia.

El éxito en la gestidon de Activos y Pasivos, tanto en el negocio tradicional como en
las actividades de Tesoreria, da lugar a que el Margen de Intermediacién aumente
2.098 miliones de pesetas respecto al afio anterior, un 16,4% en términos relativos,
alcanzando la cifra de 14.875 millones de pesetas. Sobre Activos Totales Medios
representa el 1,88%.

El neto entre Comisiones Percibidas y Pagadas suma 6.484 millones de pesetas,
un 1,5% mas que el ejercicio precedente debido al peor comportamiento de los
Fondos de Inversion. Los Resultados por Operaciones Financieras cifran 224 millones
negativos, consecuencia de la atonia de la Cartera Trading, acorde con el
comportamiento de la Bolsa en el ejercicio. Incorporando estos epigrafes al Margen de
Intermediacién obtenemos el Margen Ordinario que se situa en 21.135 millones de
pesetas, un 2,9% mas que el ejercicio anterior, convirtiéndose en el 8,8% si excluimos
el importe de las plusvalias de valores 1999, al asentarse este ejercicio en Beneficios
Extraordinarios.

El conjunto de Gastos Generales experimenta un aumento del 2,1% variacion que
pasa a ser del 0,5% negativa si deducimos el gasto exiraordinario producido por la
ampliacién de capital destinada al personal con motivo del centenario del Banco. Los
gastos de personal, excluido el gasto de pensiones, crecen un 3,6 %, en términos
homogéneos menos 0,2%, y los Otros Gastos Administrativos aumentan un 2,4 %
consecuencia de los importantes recursos dedicados a impulsar los proyectos
estratégicos relacionados con los avances tecnolégicos. El ratio de Eficacia Operativa
del Grupo, excluyendo los gastos de pensiones y los gastos no recurrentes, se situa
en el 61,1 % frente al 61,9 % el ejercicio anterior. Las amortizaciones de activos
materiales e inmateriales cifran 1.937 millones de pesetas, un 3,9 % menos que el
ejercicio pasado.

La dotacién neta para insolvencias asciende a 7.227 millones de pesetas, 5.996
millones mas que el ejercicio anterior, un 487,1 % en términos relativos. Este aumento
en la cobertura de insolvencias viene destinado a cubrir en su totalidad los nuevos
requerimientos del Banco de Espafia en materia de provision anticiclica para el Fondo
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de Insolvencias. Con esta dotacion el Fondo Provision Insolvencias a 31 de Diciembre
asciende a 9.681 millones de pesetas, lo que representa una tasa de cobertura del
313,6% doblando el 150,8% correspondiente al ejercicio anterior.

El neto de Beneficios y Quebrantos Extraordinarios suma 7.811 millones de
pesetas, superior en 7.383 millones al afio precedente. Las partidas mas
representativas corresponden a Beneficios netos en venta de participaciones
permanentes 7.224 millones, plusvalia de enajenacién de inmovilizado 181 millones y
recuperacion de fondo de bienes adjudicados 294 millones.

Con todo ello, el beneficio antes de impuestos se ha elevado a 6.010 millones de
pesetas, con un incremento del 28,9 % sobre el afio anterior. Tras deducir la provision
para el Impuesto sobre Sociedades por importe de 1.373 millones de pesetas, el
beneficio neto cifra 4.637 millones de pesetas, lo que supone un aumento del 28,8 %
respecto al obtenido en 1999.

En relacién a los compromisos de pensiones con el personal, destacar que en el
ejercicioc se han efectuado nuevos Estudios Actuariales para el calculo de las
pensiones, modificandose las tablas de supervivencia y tipo de interés actuarial para
el colectivo de activos, habiéndose aplicado las mas duras establecidas en el
Reglamento de Exteriorizacién de Fondos de Pensiones (R.D. 1588/99). Para el
personal jubilado y prejubilado se ha formalizado un contrato de seguro que garantiza
la cobertura futura de todos los pagos por complemento de pensiones.

Propuesta de Distribucion de Beneficios:

La propuesta de distribucidn de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. a la Junta
General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 2.728 millones de pesetas y a
Dividendos 1.909 millones de pesetas, lo que permitira repartir con cargo a los
resultados de 2000, un dividendo por accion de 58 pesetas brutas para las acciones
ordinarias, y de 87 pesetas brutas para las acciones preferentes sin voto.

Capital y Acciones Propias:

Al cierre del ejercicio 2000 el capital social del Banco se eleva a 5.191,2 millones de
pesetas representado por un total de 31.200.000 acciones nominativas de 1 euro de
valor nominal cada una. Del total de acciones 27.904.516 son acciones ordinarias y
3.295.484 acciones preferentes sin voto.

Durante el ejercicio 2000 se culminé la Ampliacién de Capital con destino al Personal
del Grupo Banco Guipuzcoano efectuada con motivo del Centenario del Banco y cuya
escritura publica quedd registrada con fecha de 19 de Abril de 2000. Se ha realizado
también la Tercera Opcion de Conversion de Acciones Preferentes sin Voto en
Acciones Ordinarias, a la que acudieron un total de 385.569 acciones preferentes y
cuya escritura publica quedo registrada con fecha 5 de Diciembre de 2000.

El Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de Diciembre de 2000 no tenia acciones propias en
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cartera. Asimismo, y durante el ejercicio; Banco Guipuzcoano, S.A. no ha adquirido ni
vendido acciones propias, aunque si lo han hecho algunas Sociedades que componen
el Grupo Financiero Consolidado, tal y como se recoge en el correspondiente Informe
de Gestion Consolidado.

Durante el ejercicio no se ha realizado ninguna operacion de amortizacion de
acciones.

Hechos relevantes posteriores al cierre del gjercicio

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacion por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, en su sesién del 26 de Enero de 2001, de las Cuentas Anuales y del
presente Informe de Gestion, no se ha producido ningdn acontecimiento importante
en la evolucion del Grupo Financiero Consolidado, que debamos resefiar, aparte de
los mencionados en la Memoria

Perspectivas:
Durante el afc 2001, Banco Guipuzcoano, S.A. Matriz del Grupo Financiero
Consolidado prevé aumentar los Resultados obtenidos en el ejercicio precedente.

La evolucion del Margen de Intermediacion en el afio 2000 ha sido, tal y como ya
ocurriera el afio pasado, favorable, rompiendo la tendencia negativa de afios
anteriores, estimandose que esta situacién continuara a lo largo del afio 2001, en un
entorno de tipos de interés no muy diferentes de!l ejercicio precedente.

En relacion al Plan Estratégico para el periodo 1999/2001 denominado “La Mejor
Alternativa”, se han superado con éxito los objetivos establecidos para el afio 2000. El
Plan termina en el afio que ahora se inicia, con el reto de alcanzar un Beneficio de
7.500 millones de pesetas, es decir, aumentando en tres afios el resultado en un 50%.
£l Banco finalizara el ejercicio con 225 oficinas, después de abrir 19 oficinas entre los
afios 2000 y 2001.

El! Banco continuard con una serie de Programas de Accion iniciados en afios
anteriores, que persiguen un nuevo enfoque de la actividad comercial y la progresiva
potenciacion de nuevos negocios. Cabe destacar:

* Ampliacién de la oferta de Servicios

* Segmentacion de la clientela

* Potenciacion de los Canales alternativos

* Banca Privada

* Intermediacién en compra-venta de empresas
* Negocio Inmobiliario

* Cartera permanente y de Trading

* Nuevas actividades en Tesoreria

/:; San Sebastian, 26 de Enero de 2001
/&ﬂét’ %/ /4 /l 7 &,/{40/77
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunido el Consejo de Administracién de Banco Guipuzcoano, S.A.
en fecha 26 de enero de 2001 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos por la legislacidn vigente, procede a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién de Banco Guipuzcoano,
S.A. correspondientes al ejercicio 2000, 1los cuales vienen
constituidos por los documentos anexocs que preceden a este
escrito y son firmados, a efectos de identificacién, por el
Presidente y Secretario del Consejo de Administracién.

Se hace constar gue los Consejeros D. Jogé Maria Vizcaino
Manterola y Groupama Seguros y Reaseguros, S.A., representada
por D. Florent Hillaire, no firman la presente formulacidn de
cuentas por no haber podido asistir a la reunién del Consejo de
Administracién, si bien han delegado su representacién para el

mismo.
D. JOSE MARIA AGUIRRE . JOSE MARIA MUGURUZA
| Nergitre i UWHmloo=
. -
D. JOSE MARIA BERGARECHE D. JOSE MARIA FERNANDEZ

émomo ITARTE D. JOSE RAMON MARTINEZ

D. JPSE ANTONIQ URQUIZU

ry REDO LAFITA
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Tel. + 34 943 281 977
Fax +34 943 288177

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A.

Hemas auditado las cuentas anuaies consolidadas de Banco Guipuzcoana, S.A. y sus sociedades dependientes que
componen el Grupo Banco Guipuzcoano, que comprenden el balance de situacion at 31 de diciembre de 2000, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
<obre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
seneralmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales v |a evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
astimaciones realizadas.

Ne acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de |a cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2000, las correspandientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas de! ejercicio 2000. Con fecha 28 de enero de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuenias anuales consolidadas del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinion favorable.

Segdn se indica en la Nota 3.h de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2000 el Grupo ha cargado a reservas
voluntarias, neto del impuesto anticipado correspendiente, un importe de 2.118 millones de pesetas destinaco a realizar
un plan de prejubilaciones, que forma parte del programa de gestion arientado a racionalizar los costes del Grupo.
Dicho cargo cuenta con la autorszacion expresa de Banco de Espafia al amparo de lo previsto en su Circular 4/91.

Segur se indica en las Notas 2.cy 3. de la memonia adjunta, al 31 de diciembre de 2000, como consecuencia de la
entraca en vigor en el ejercicio de la Circular 9/99 de Banco de Espana, el Grupo ha constituicto un fondo para la
coheriura estadistica de insolvencias por importe de 5.593 millones de pesetas. El importe de este fondo, dotado con
cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio, es el maximo previsto conforme a la normativa de Banco de
Espaia, superando en 5.192 millones de pesetas el importe requerido por dicha normativa para el gjercicio.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consalidadas del ejercicio 2000 actiuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera de Banco Guipuz<oano, §.A. y sus sociedades
dependientes que componen el Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
nforniacian necesaria v suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normae contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

£l informe de gestian adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
cansicleran oportunas sobre a situacién del Grupo, la evolucion de sus Negocios ¥ sobyre otros asuntos y ho forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuetda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000, Nuestro trabajo como
auclitores se limita a ia verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de |a obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas.

TricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

29 de enero de 2003

pricewaterhouseCoopers Auditores, S L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, iibro 8.054, seccion 3°
Inserita en el R.OLA.C, con el nimero 50242 - CIF: 8-79 031290
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BANCO GUIPUZCOAND, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL. GRUPQ EANCO GUIPUZCOANO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOUDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Y 1999
(Expresadas en millones de pesetas)
2000 1999
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 26) 37.435 24.277
De los que: cartera de renta fija 13.047 3.322
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 26) (23.223) {12.363}
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 51 410
De acciones y otros tltutos de renta variable 247 102
De participaciones 225 296
De participaciones en el Grupo 39 12
MARGEN DE INTERMEDIACION 14.723 12323
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 26} 8.008 8.219
COMISIONES PAGADAS (Nota 26) ( 832 ( 784)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 26) ( 238 1.395
MARGEN ORDINARIO 21.721 21.154
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACKON 78 69
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (14.060) (13.765)
De personal (Nota 26) [ 9.917) { 9.758)
De los gque:
Sueldos y salarios ( 7.116} ( 7.179
Cargas Sociales ( 2.051) { 2.263)
De fas que: pensiones 323 { 470
Otros gastos administrativos ( 4.143) { 4.007}
AMORTIZACKON ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES £ INMATERIALES (2.013) {, 2.090}
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION __254) (231}
MARGEN DE EXPLOTACION 5.472 5.137
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA {NOTA 11) 143 454
Panticipacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 402 736
Participacidn en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia { 58) { 19
Carrecciones de valor por cobro de dividendos {  201) [ 263)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION {Nota 2.d) { 22) { 50)
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPC 2 -
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por
integracién global y proporcienal - -

Beneficios por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia - -
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominanie y con pasivos

financieros ersitidos por el grupo 2 -
Reversion de diferencias negativas de consolidacién - -

QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPQ ( 5) -
Pérdidas por enajenacion de panticipaciones en entidades consolidadas por
integracidn giobal y proporcional - -
Pérdidas por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia . -
Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos

financieros emitidos por el Grupo { 5) -
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nota 7) (_6.696) {__630)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) 2000 30

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENFRALFS - -

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26) (8363 _1.622
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Noda 26) {788 1rn
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _6.269 _5.386
OTROS IMPUESTOS [S. { LU
IMPUESTO SOBRE BENEFICHOS (Nota 22) {1.586} ( 1.356)
RESULYADOQ (BENEFICIO) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO é_gﬁ:ﬁ_ ﬁ
Resultado (beneficio) atribuido a la minori; 2 2
Resultado (beneficio) atribuido al grupo 1.664 4.018

"

{LAM, GIPUZKOA, H-S5-2.881,F-1,T-1,138} (C.LF-A-20000733) B.G. MOD. 1.233-2
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

NOTA 1 - GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

Al 31 de diciembre de 2000y 1999, el Grupo Banco Guipuzcoano (en adelante, el
Grupo) estaba compuesto por Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco) y las
sociedades dependientes (en adelante Sociedades) que se detallan a continuacién. En el
Anexo | se incluye toda la informacién relevante sobre estas sociedades.

Porcentaje de Participacién
Directa e Indirecta
2000 1999

Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, S.A. 100% 100%
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de

Inversion Colectiva, S.A. 100% 100%
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de

Pensiones, S.A. 100% 100%
Bitarte, S.A. 100% 100%
Ederra, S.A. 97,61% 97,61%
Easo Bolsa, S.A. 100% 100%
Urdin Oria, S.A. (*) 100% 100%
Zurriola Inversiones, S.A. (*) 100% 100%

(*) Sin actividad al 31 de diciembre de 2000 y 1999.

Banco Guipuzcoano, S.A., sociedad constituida por escritura pablica el 9 de octubre de
1899 y con domicilio social en San Sebastidn, es la sociedad dominante det Grupo y
representa casi el 100% de los activos y la mayor parte del beneficio antes de impuestos
del grupo consolidado al 31 de diciembre de 2000 y 1999. Para el desarrollo de su
actividad dispone de 214 sucursales distribuidas por todo el territorio nacional, de las
cuales 104 se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco y una en el
extranjero.

Sus estados financieros individuales se preparan aplicando los mismos principios y
criterios de contabilidad que se describen en la Nota 2, con excepcién de la valoracién
de las participaciones en sociedades consolidadas y las integradas por puesta en
equivalencia (Nota 2). En consecuencia, las cuentas anuales individuales al 31 de

|\ ~diciembre de 2000 y 1999 de Banco Guipuzcoano, S.A. no reflejan el aumento de

reservas (2.134 y 1.806 millones de pesetas respectivamente) ni del beneficio asignable
de cada ejercicio (27 y 419 millones de pesetas, respectivamente) que resuita de aplicar

/@riu de consolidacién (Nota 21).

{.A.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,71.138) (C.L.F-A-200006733)

B.G. MOD. 1.238-2
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A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros de Banco
Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y 1999:

BANCO GUIPUZCOAN(?, S.A.
BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999
(Millones de pesetas)

ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1999

Caja y Depdsitos en Bancos

Centrales 11.158 13.283 Entidades de crédito 325.550 220,954
Deudas del Estado 403.496 176.206 Débitos a Clientes 498.741 458.495
Débitos representados por valores

Entidades de crédito 73.738 177.329 negociables - -
Créditos sobre clientes 336.547 306.458 Otros pasivos 25.609 17.397
Obligaciones y otros valores de

renta fija 45.659 35.633 Cuentas de periodificacién 6.937 5.635
Acciones y otros titulos de renta

variable 7.093 4.777 Provisiones para riesgos y cargas 7.077 4.753

Fonde para riesgos bancarios

Participaciones 3.607 7.455 generales - -
Participaciones en empresas del

grupo 8.182 8.230 Beneficios del ejercicio 4.637 3.599
Activos inmateriales 160 292 Pasivos subordinados 17.000 12.000
Activos materiales 10.567 10.641 Capital suscrito 5.1 5.125
Acciones propias - - Primas de emisidn B.555 7.790
Otros activos 16.397 13.650 Reservas 19.587 19.712
Cuentas de periodificacién 3.786 3.012 Reservas de revalorizacién 1.506 1.506
Pérdidas del ejercicio - - Resultados de ejercicios anteriores - -
TOTAL ACTIVO 920.390 756.966 TOTAL PASIVO 920.390 756.966
Cuentas de orden 169.358 133.509

e

e

(2)

(1L.LR.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,T-1.138}  (C.J.F-A-20000733) B.G. MOD. 1.233.2
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BANCO GUIPUZCOANQ, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
2000Y 1999

(Millones de pesetas)

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados 37.435 24.250
Intereses y cargas asimifadas (23.457) (12.517)
Rendimiento de la cartera de renta variable 897 1.044
Margen de intermediacién 14.875 12,777
Comisiones percibidas 7.320 7.154
Comisiones pagadas ( 838) { 764
Resultados de operaciones financieras ( 224) 1.380
Margen ordinario 21.135 20.547
Otros productos de explotacién 75 a3
Gastos generales de administracién {13.851) (13.571)
Amortizacidn y saneamiento de activos materiales e inmateriales {1.937 ( 2.015)
Otras cargas de explotacion { 254 ( 231
Margen de explotacidn 5.168 4.813
Amortizacion y provisiones para insolvencias (Neto) { 6.696) { 630}
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) { 273 50
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios 8.001 1.528
Quebrantos extraordinarios { 190) ( 1.100)
Resultado antes de impuestos 6.010 4.661
Impuesto sobre beneficios {1.373) ( 1.062)
.Resultado {beneficio) consolidado del ejercicio 4.637 3.599

o

e

% ! !
:»fé'g,zgif /é’) ) g{ /%f gézéf::i?,

-

(3)

{LAM. GIPUZKOA, H-53-2.861,F-1,F1.138) {C..F-A-20000733) B.G. MOD. 1.239-2
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS CONTABLES, COMPARACION
DE LA INFORMACION, DETERMINACION DEL PATRIMONIO Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas de Banco Guipuzcoano, S.A. y sociedades
dependientes que componen el Grupo Banco Guipuzcoano, se presentan siguiendo
los modelos establecidos por fa Circular 4/91 de Banco de Espaiia, de 14 de junio, y
sus sucesivas modificaciones de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados del Grupo y de los recursos obtenidos y
aplicados. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las Sociedades dependientes
consolidadas del Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las
Sociedades dependientes consolidadas con los utilizados por el Banco (Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2000, que
han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes
de aprobacion por la Junta General de Accionistas del Banco como sociedad
dominante. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco estima que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales estin
expresadas en millones de pesetas.

A efectos informativos en el Anexo Il se adjuntan los Balances de situacién
consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, expresados en miles de euros.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe
principio contable obligatorio alguno que, teniendo un efecto significativo en dichas
cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacién de la informacién

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 9/1999 de Banco de
Espana, han sido modificados, entre otros, los criterios de clasificacién y cobertura
del riesgo de crédito aplicables a partir del 1 de julio de 2000, entre los que destaca
el establecimiento de un fondo estadistico de cobertura de insolvencias,
\f\\ complementario a los fondos de insolvencias establecidos anteriormente, dotado
\ ~ con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por un importe acumulado al 31 de
L7 diciembre de 2000 de 5.593 millones de pesetas (Notas 3.c y 7). Por ello, las
A /dg_ta.c-iones a fondos de insolvencias y los propios saldos de los fondos de
%_ insolvencias no son comparables con los del ejercicio anterior.

4)
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La Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espana, ha introducido
diversos cambios en la normativa aplicable a la valoracién y contabilizacién de los
compromisos por pensiones y obligaciones similares. La aplicacion de la misma no
ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales del Grupo.

d) Principios de consolidacién

La definicion del Grupo se efectud de acuerdo con la Circular 4/91, de Banco de
Espafia, e incluye todas las Sociedades dependientes en cuyo capital social fa
participacion directa y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), y cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco y
constituyan, junto con éste, una unidad de decision. En el proceso de consolidacion
se ha aplicado el método de integracién global para las sociedades mencionadas en
la Nota 1, de acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia. Todas las cuentas y transacciones importantes entre las Sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

En la primera consolidacién de la participacién de Ederra, S.A. se puso de manifiesto
una diferencia entre el precio de adquisicién por el que estaba registrada en el
Banco y el valor teérico de la misma, que se asigné y contabilizé en el balance
consolidado como mayor valor de los inmuebles propiedad de Ederra, S.A. (oficinas
en las que el Banco desarrolla su actividad), segin se deriva de la tasacién realizada
por expertos independientes. Dicha diferencia se amortiza linealmente, desde 1993,
en los anos de vida dtil restante estimados para dichos inmuebles {(Nota 12 y
Anexo I). Al 31 de diciembre de 2000, el importe de dicha diferencia pendiente de
amortizar es de unos 669 millones de pesetas, aproximadamente.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de Sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco y
de otras empresas en las que se posee una participacién igual o superior al 20% (3%
si cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccion del neto patrimonial que representan
estas participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas
y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia) (Nota 21).
Las sociedades cuyas participaciones asi se valoran se detallan en los Anexos | v I
" Los fondos de comercio que surgen en la compra de participaciones se amortizan en
cinco anos.

(1LR.M. GIPUZKOA, H-58-2.861,F-1.T7-1.138) {C.LF-A-20000733) B.G. MOD. 1.238-2
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El movimiento de los epigrafes “Fondo de Comercio de consolidacién” y “Diferencia
negativa de consolidacion” durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

Millones de pesetas
31.12.99 Adiciones Retiros Amortizacién 31.12.00

fFondo de Comercio de consolidacion:

Acerinox, 5.A. 179 - (179) - -

Uniseguros Vida y Pensiones, 5.A. 12 - - (5 7

iberpapel Gestién, S.A. 30 - ( 26} (4

Diana Capital Inversién, S.A. _ - 62 —z (13 A9
il 62 205} 22) _56

Diferencia negativa de consolidacién:

Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. 237 - 237

Dinamia Capital Privado, 5.A. 175 4 179

Iberpapel Gestion, S.A. . 11 - - _n
42 12 — - 427

Durante el ejercicio 2000 se han incorporado al perimetro de consolidacién (puesta
en equivalencia) las participaciones en Guipuzcoano Salud, Agencia de Seguros,
S.L., Guipuzcoano Prevision Empresarial, Agencia de Seguros, S.L., Espigén Internet,
S.L., Diana Capital Inversién, S.A., Grupo 521 Sec. Gestién, S.A., Prisma Gl 2000,
SIMCAV, S.A., Haygon La Almazara, S.L. y Residencial Haygon, S.L., y han salido
del citado perimetro, por venta o disminucién en el porcentaje de participacién,
Acerinox, S.A. y Promociones Mendibil Elgorriaga, AIE (Notas 10 y 21).

Las restantes inversiones en valores representativos de capital figuran valoradas en
los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se
indican en la Nota 3.e.

e) Determinacion del patrimonio

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el
patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 hay que considerar
los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacién consolidados

adjuntos:
Millones de pesetas
2000 1999
\\j Capital suscrito (Nota 18) 5.191 5.125

t\1  Reservas:
117 Primas de emisién (Nota 19) 8.555 7.790
\r Reservas (Notas 20 y 21) 21.721 21.518
Reservas de revalorizacion (Nota 20) 1.506 1.506

/ Mas:
; Beneficio neto ejercicio (Nota 4) 4.664 4.018
Menos:

Di_\fi’dendo activo a cuenta {Notas 4 y 13) (__694) (_690)
%‘ Patrimonio neto contable 40.943 39.267
(6)
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f) Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervisiébn en base consolidada de las Entidades
Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%
del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas
cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta
en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacién e instrumentos
derivados. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los recursos propios computables
(que incluyen, segin autorizacién de Banco de Espana, las reservas por
actualizacion) del Grupo consolidado exceden de los requerimientos minimos
exigidos por la citada Circular en 17.576 y 13.750 millones de pesetas,
respectivamente.

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espafia establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econémico,
no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos propios computables,
respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2000 y 1999.

NOTA 3 - PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparaciéon de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacion superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia
y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espana, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio 0 de dudoso cobro asi como los
derivados del riesgo-pals se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal
y como se indica en el apartado ¢) de esta nota.

~3  Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados de
.\~ sus contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero ("leasing")
% _durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con
{/ este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo
4 de cabro, en funcion del capital pendiente de vencer en cada momento.

Segun la practica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor segun
la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

——

(7)
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b} Transacciones y operaciones en moneda extranjera

La aparicién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la plena
participacién de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, supone una
redefinicion de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de
enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y
como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de
mayo de 1998. El euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la
peseta como moneda del sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de
cuenta del sistema es un euro. Los billetes y monedas denominadas en euros serin
los Unicos de curso legal en el territorio nacional.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, hasta el 31 de diciembre del afo
2001, la peseta podréa continuar siendo utilizada como unidad de cuenta del sistema
monetario en todo instrumento juridico, en cuanto subdivisién del euro, con arreglo
al tipo de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro. A partir de dicho momento,
la utilizacion de la peseta como unidad de cuenta no gozar4 de la proteccion del
sistema monetario. Los billetes y monedas denominadas en pesetas continuaran
siendo vélidos como medio de pago de curso legal durante los primeros meses del
ano 2002, periodo en el que se efectuara el canje de billetes y monedas en pesetas
por billetes y monedas en euros, con arreglo al tipo fijo de conversién.

Desde el 31 de diciembre de 1998, la conversién a pesetas de los importes en
unidades monetarias de los restantes miembros participantes en la Unién Monetaria,
se efectia en primer término a euros, aplicando el tipo fijo de conversién publicado
el 31 de diciembre de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho importe en
pesetas aplicando el tipo fijo citado.

Las cuentas patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas al cierre del periodo,
contabilizandose las diferencias de cambio en moneda extranjera integramente y
por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, ios premios o
descuentos entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el cambio
de contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del contrato,
contabilizandose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cobertura.

Las cuentas a plazo que no suponen una cobertura se han convertido a pesetas al
cambio del mercado de divisas a plazo al cierre del periodo, tomando para ello las
cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes
.‘/ y registrando como resultado el valor actual de las diferencias entres los valores
contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las
operaciones. Para calcular el citado valor actual se han utilizado tipos de interés de
mercado para los plazos residuales de las operaciones.

(8)
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En cuanto a las operaciones de plazo, se utilizan, como contrapartida de los
importes registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuentas transitorias a
incluir entre las cuentas diversas, que se cancelaran a la liquidacién o resolucién de
los contratos correspondientes.

El contravalor en pesetas de las partidas de activo y pasivo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2000 expresadas en moneda extranjera asciende
a 27.809 y 22.051 millones de pesetas, respectivamente.

¢} Fondo de insolvencias

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos del activo
correspondiente de los balances de situacién consolidados adjuntos, tiene por
objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién
integra de los riesgos crediticios, contraidos por el Grupo en el desarrollo de su
actividad financiera. La provision para insolvencias se ha determinado
individualizadamente para los riesgos nacionales y extranjeros -excepto riesgo pais-,
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/91.

Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espaia, existe una provisién adicional,
de cardcter genérico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje del 0,5% para ciertos préstamos y créditos hipotecarios con cobertura
plena), para cubrir las pérdidas que puedan originarse en el futuro en la
recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados
especificamente. Esta provisién adicional asciende a 3.713 y 3.234 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999, respectivamente.

En el ejercicio 2000, este Gltimo fondo de insolvencias se complementa a través de
la creacién de un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias, que se
constifuye como una estimacion de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos. El calculo del fondo estadistico de
insolvencias ha sido realizado, aplicando a cada cartera de riesgos homogéneos los
coeficientes establecidos por la normativa vigente. Se dota con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, por la diferencia positiva entre la estimacion estadistica de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos,
como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias especificas realizadas,
como sustrayendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abona a la
cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto, en
la medida que exista saldo disponible. El fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias asi constituido, serd como maximo igual al triplo de la estimacion
. estadistica de insolvencias globales latentes. Al 31 de diciembre de 2000 el fondo
\”z para la cobertura estadistica de insolvencias constituido por el Banco asciende a un
a / importe de 5.593 millones de pesetas, importe maximo de acuerdo a la normativa
Ny de Banco de Espafia. En la citada fecha, el importe minimo a constituir por dicho
/’!; fondo asciende a 401 millones de pesetas.

El Grupo Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais” al 31

de diciembre de 2000 y 1999, por lo que no existe provisién alguna por este
épto.

9)
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El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afos en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias), por las recuperaciones (recobros y reformalizaciones
eficaces) que se produzcan de los importes previamente provisionados y, en su caso,
por las recuperaciones por adjudicacién de inmuebles.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos
hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, se incluyen en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones” del pasivo de los
balances de situacién consolidados adjuntos.

d) Deudas del Estado, Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

Los valores que constituyen la cartera de Renta Fija del Grupo, se presentan segun el
siguiente criterio de clasificacion:

a. Cartera de negociacion: Se incluyen los valores mantenidos por el Grupo con la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios de
mercado.

Los valores que constituyen la cartera de negociacion se contabilizan al precio
de mercado de la fecha del balance. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracion respecto de su precio de adquisicién se registran por
el neto en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2000, los valores asignados a la
cartera de negociacién por el Banco ascienden a un importe de 309.930
millones de pesetas.

b. Cartera de inversion a vencimiento: Se incluyen los valores que el Grupo ha
decidido mantener hasta su amortizacién, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacion vinculada.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan
valorados, de acuerdo con el Banco de Espafa, a su precio de adquisicion
corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente por el importe
resultante de periodificar financieramente, durante la vida residual del valor, la
diferencia positiva 0 negativa entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso). La enajenacion de estos valores antes de su vencimiento, si bien no
esta prevista, estarfa sujeta a ciertas limitaciones y autorizaciones. En todo caso,
los beneficios que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones de
estos valores deberian periodificarse linealmente a lo largo de la vida residual
de los valores vendidos.

e
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Al 31 de diciembre de 2000, el valor de mercado de la cartera de inversion a
vencimiento ascendfa a 33.465 millones de pesetas (Nota 8).

¢. Cartera de inversién ordinaria: Se incluye el resto de ios valores no clasificados
en ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversién ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio
de adquisicion, corregido por el importe devengado de la diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye
un fondo de fluctuacion de valores con cargo a una cuenta de periodificacién
activa {en el caso de no cotizados con cargo a resultados) por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcién de las cotizaciones del dltimo dia del ejercicio. Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido entre
la fecha prevista de recompra y la de! vencimiento. Al 31 de diciembre de
2000, el valor de mercado de estos titulos ascendia a 106.447 millones de
pesetas.

En todo caso, la Circular 6/1994 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicional por el importe de los beneficios que se
obtuvieran en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversion
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

e) Valores representativos de capital

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades
dependientes no consolidables por integracion global, asi como las participaciones
en otras sociedades en las que se posea una participacién igual o superior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa), se valoran con el criterio de puesta en equivalencia
indicado en Nota 2. Dicha valoracion ha sido realizada en base a estados
financieros provisionales y que, de acuerdo con las revisiones efectuadas, se
considera que no diferirdn significativamente de sus cuentas anuales definitivas.

Los valores recogidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de mercado
que, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, no difiere significativamente de su coste
de adquisicién.

X

X _El resto de titulos de renta variable se registran en el balance consolidado adjunto
~ Y/ por su precio de adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de
5 mercado si éste fuese menor. Dicho valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 y
/ 1999 se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacion inferior al 3%):
cotizacion media del dgltimo trimestre o la del Gltimo dia habil del ejercicio, la

%er de las dos.
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2. Valores no cotizados en Bolsa: en base al valor teérico-contable de la
participacion obtenido a partir de los Gltimos estados financieros disponibles de
cada una de las sociedades participadas, considerando las plusvalias tacitas
existentes en el momento de fa compra y que permanecen al cierre de cada
ejercicio.

Como consecuencia de dicha comparacién, y al objeto de reconocer las minusvalias
producidas por la aplicacién de los criterios indicados anteriormente, se han
constituido fondos de fluctuacién de valores que se presentan disminuyendo el
saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién
adjuntos (Notas 9, 10y 11).

f)  Activos Materiales
Inmovilizado de uso propio-

El activo funcional esta valorado a su coste de adquisicion, en general regularizado y
actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que incluyen las
actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas
Forales 13/1990, de 13 de diciembre (a la que el Grupo se acogi6 segun lo previsto
por el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo) y 11/1996, de 5 de diciembre de la
Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa (Notas 12,20 y 21).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de
vida qtil estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segin el siguiente detalle:

Afos de Vida
Util Estimada

Inmuebles 25-30
Mobiliario 10
Instalaciones 7-16
Equipos informaticos 4-5

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio
en que se incurren.

Inmovilizado adquirido por aplicacion de otros activos

Estos activos se presentan por su valor de mercado {tasacién) o por el importe de

deuda neta aplicada, el menor de los dos. Las provisiones y fondos de saneamiento

gue cubrian el activo aplicado se mantienen como minimo en un 25% del valor
s principal de los créditos o de la tasacién, si ésta fuese menor, mas la totalidad de los
;X\) intereses registrados.

£/ En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de tres aiios, se dota una provision en funcion del tiempo
transcurrido desde su adquisicion, salvo para viviendas, oficinas y locales

d polivalentes terminados, siempre que se mantenga su valor de mercado.
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Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo saldo del
epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de situacién
consolidados adjuntos (Nota 12).

g) Activos Inmateriales

De acuerdo con la normativa de Banco de Espana, los costes de adquisicién y
elaboracién de sistemas y programas informdticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el periodo previsto de utilizacién, con el
maximo de 3 anos.

Adicionalmente, la Circular 7/1998 establece que los costes correspondientes a los
trabajos de mejora realizados en los programas informéticos como consecuencia de
la introduccién del euro, pueden activarse como gastos amortizables, si se cumplen
determinados requisitos. Dichos gastos amottizables, deberdn amortizarse antes del
final del ano 2001.

Por estos conceptos, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el Grupo tiene registrados
como "Otros gastos amortizables” 152 y 284 millones de pesetas, respectivamente.
Los restantes gastos producidos como consecuencia de la introduccién del euro
figuran registrados en el capitulo *Gastos Generales de Administracién” de las
cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

h) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente para el sector bancario, el
Banco tiene asumido el compromiso de complementar, hasta el salario del convenio
colectivo, las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. Ei primerc de estos compromisos no es aplicable, en general, a aquellas
personas con antigliedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo de 1980.

Gertakizun, E.P.S.V., es una entidad promovida por el Banco y con personalidad
juridica independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27 octubre,
y Decreto 87/94, de 20 de febrero, fue constituida en 1991 para dar cobertura a los
compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones causadas de su
personal. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, Gertakizun, E.P.S.V. incorporaba el
patrimonio relativo a los compromisos por pensiones devengados por el personal
del banco.

)V En los dltimos afos, el Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. ha venido reforzando las
L f‘i ipétesis consideradas para el célculo del pasivo actuarial devengado por sus

/+ compromisos por pensiones. Para esta adaptacion, el Banco aplicé en 1999 un
/ *importe de 575 millones de pesetas correspondiente a las plusvalias obtenidas en la

Va venta de la cartera de inversién a vencimiento.

(13)
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El Banco ha encargado la realizacién de estudios actuariales para evaluar los
compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2000 y 1999. Dichos estudios
han sido efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes, de
acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada y tomando como
hipétesis que el personal en activo se jubilard a los 65 afios.

Las hipotesis mas significativas consideradas para evaluar los compromisos por
pensiones con el personal en activo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 han sido las

siguientes.

2000 1999
Tablas de supervivencia GRM/F-95 GRM/F-80
Evolucién salarial 3,25% 4%
Tipo de interés técnico aplicado 4% 5,4%
1IPC 2,5% 2,5%

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 2000 y
1999, el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asciende a
3.357 y 2.455 millones de pesetas, respectivamente.

El Grupo realiz6 en anos anteriores un plan voluntario de prejubilaciones
(empleados menores de 60 aios) y jubilaciones anticipadas (a los 60 afios). Durante
el tiempo que media hasta la jubilacién anticipada, las personas prejubiladas siguen
percibiendo una cantidad similar al salario como si estuvieran autn en activo, si bien
sin incremento anual alguno. El fondo constituido para cubrir estos compromisos
figura en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién
consolidados adjuntos (Nota 16).

Durante los ejercicios 2000 y 1999 el Grupo ha traspasado de reservas voluntarias,
neto del impuesto anticipado correspondiente, unos importes de 2,118 y 2.938
millones de pesetas, respectivamente, a un fondo especifico, que figura registrado
dentro del epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién
consolidados adjuntos. Estas asignaciones est&n destinadas a cubrir el coste de los
mencionados planes de prejubilaciones los cuales forman parte del programa de
gestion orientado a racionalizar los costes del Grupo. Asimismo en 1999, con cargo
a reservas voluntarias, se efectué una aportacién a Geftakizun, E.P.S.V. por un
importe de 282 millones de pesetas para reforzar la cobertura de los compromisos
con el personal ya prejubilado. Dichos traspasos, asi como la utilizacién de las
plusvalias obtenidas en la venta de la cartera a vencimiento, cuentan con la
, correspondientes autorizaciones de las Juntas Generales de Accionistas del Banco y
1 /con la autorizacion expresa del Banco de Espaiia, de acuerdo con lo dispuesto en las
A" Normas 1324 y 23-9 de la Circular 4/91.

Durante los ejercicios 2000 y 1999 los impuestos anticipados registrados por estas
operaciones ascienden a 1.202 y 1.295 millones de pesetas, respectivamente.

——
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Gertakizun, E.P.S.V. ha formalizado en enero de 2001 un contrato de seguro con la
compaiifa Nationale-Nederlanden Vida, Companifa de Seguros y Reaseguros SAE
que garantiza la cobertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones
tanto del personal jubilado como del jubilado anticipadamente. Al 31 de diciembre
de 2000, el importe de las reservas matematicas correspondiente a este contrato de
seguro que cubre a la totalidad del personal en situacion pasiva asciende a 14.367
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, Gertakizun E.P.S.V. tenia un patrimonio de
17.811y 16.224 millones de pesetas, respectivamente. Las aportaciones del Banco a
Gertakizun E.P.S.V. durante 2000 y 1999 han sido de 1.198 y 2.690 millones de
pesetas, respectivamente.

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquelios
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de

reduccién de personal, por este concepto, que haga necesaria la creacién de una
provision.

j)  Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econ6émico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segdn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

En 1998, el Banco externalizé en Gertakizun, E.P.S.V. el fondo interno por
pensiones, cuyas dotaciones para su constitucién fueron consideradas, basicamente,
como no deducibles a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Segtn la normativa
fiscal vigente, la externalizacion supone para dicho fondo la consideracién fiscal de
gasto deducible en el importe del mismo que en su dia fue no deducible. Esto se
realiza linealmente en diez afios, mediante disminuciones de la base imponible del
citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacion efectiva para lo que deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente,

Operaciones de futuro

El Grupo utiliza estos instrumentos, tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

g
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado asumido por el Banco.
Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizan eptre las cuentas diversas como un activo
patrimonial por el comprador y como un pasivo por el emisor, hasta la fecha de
vencimiento.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura.
Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su
cotizacion, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados
organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacion efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se efecttGan cierres tedricos
de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, resulten de
dichas valoraciones. Los beneficios potenciales no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacién.

I} Activos v pasivos adguiridos o emitidos a descuento

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcion de los
valores negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre
dicho valor y los importes pagados o cobrados se registran en los capitulos “Cuentas
de Periodificacién” del pasivo y activo de los balances de situacién adjuntos.

m) Titulizacion de Activos

El Grupo Banco Guipuzcoano, ha participado en los ejercicios 2000 y 1999 en
diversos programas de titulizacion de activos conjuntamente con otras entidades
¥~ financieras. TDA12, Fondo de Titulizacién Hipotecaria y FTPYME ICO-TDA1, Fondo
. de Titulizacién de Activos han realizado en el ejercicio 2000 la emision de 85.506 y
/ 78.934 millones de pesetas, respectivamente, representado mediante anotaciones en
cuenta de 100.000 euros nominales cada titulo (en 1999, TDA10, Fondo de
Titulizacién Hipotecaria efectud una emisién de 40.016 millones de pesetas).

Y —

v
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Los bonos emitidos por TDA12, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, FTPYME ICO-
TDA1, Fondo de Titulizacion de Activos y TDA10, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria estan divididos en cuatro, dos y tres series respectivamente. Las
emisiones de estos bonos se han efectuado a [a par y devengan unos tipos de interés
referenciados al Euribor. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de renta fija.

En el ejercicio 2000, el Grupo ha aportado créditos hipotecarios y préstamos por
10.000 y 5.634 millones de pesetas para las emisiones efectuadas por TDA12,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria y FTPYME ICO-TDA1, Fondo de Titulizacién de
Activos, respectivamente (1999 - créditos hipotecarios por 14.908 millones de
pesetas para la emisién efectuada por TDA10, Fondo de Titulizacién Hipotecaria)
registrados en transferencias de activos, en cuentas de orden, en el momento de
hacerse la emisién {Nota 7). Las citadas transferencias de estos activos no han
supuesto reconocimiento de resultados.

n) Acciones propias

El saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos
corresponde a acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. propiedad de sociedades
dependientes consolidadas (Nota 18), que se reflejan a coste de adquisicién
saneado, en su caso, en funcién del valor que resulte més bajo entre el teérico
contable consolidado o el de cotizacién, excepto aquellos titulos adquiridos como
cobertura de compromisos, en que los fondos de cobertura correspondientes han
sido calculados por diferencia entre el coste de estas acciones y los precios de
referencia establecidos en dichos compromisos.

Los resultados positivos y negativos derivados de las operaciones con acciones
propias figuran contabilizados en los capitulos “Beneficios y Quebrantos por
operaciones del Grupo” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, por importe de 2 y 5 millones de pesetas en 2000.

e
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NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS
ta propuesta de distribucion del beneficio neto de Banco Guipuzcoano, S.A. del

ejercicio 2000 que el Consejo de Administracion propondra a la Junta General de
Accionistas, para su aprobacion, es la siguiente:

Millones de pesetas

Beneficio neto del ejercicio 2000 4.637
Distribucién:

Dividendo (Notas 2 y 13) (*)

Acciones ordinarias 1.610
Acciones preferentes 299
Reserva estatutaria {Nota 20) 13
Reserva voluntaria (Nota 20) 1.515
Reserva Especial para Inversiones Productivas

{(Notas 20y 22) 1.200

(*) El dividendo complementario con cargo al resultado del ejercicio 2000 que el
Consejo de Administracién del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de
Accionistas asciende, aproximadamente, a 0,22 y 0,33 euros brutos por accién
ordinaria y preferente, equivalentes a 37 y 55,50 pesetas, respectivamente.

En septiembre de 2000 se anunci6 el acuerdo del Consejo de Administracién de abonar
a los accionistas un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2000 por un
importe bruto de 0,126 euros, equivalente a 21 pesetas, por accién ordinaria y 0,189
euros, equivalente a 31,50 pesetas, por accion preferente. Ef importe total del dividendo
activo a cuenta ha ascendido a 694 millones de pesetas y figura registrado en el capitulo
"Otros Activos" (Nota 13) del balance de situacion consolidado adjunto.

El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracion del Banco en
2000, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Millones de pesetas

31.08.00
Beneficio neto 2.613
Menos:
Beneficios extraordinarios y atipicos { 939
Dividendg a cuenta pagado (Notas 2.d y 13) {__694)

% 980

(18}
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NOTA 5 - DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Certificados de Banco de Espafa - 3.432
Cartera de Renta Fija:
De Inversion ordinaria 72.518 84.529
De Inversion a vencimiento 21.048 -
De Negociacion 309.930 88.245
Menos:

Fondo de Fluctuacién de Valores - -

403.496 176.206

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacion
de valores para estos titulos.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/90 sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, el Grupo adquirio en 1990 certificados de depésito emitidos
por Banco de Espafa por 20.672 millones de pesetas. Dichos activos tenfan
amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y
devengan un tipo de interés del 6% anual.

Por otra parte, la composicion del epigrafe "Cartera de Renta Fija" es la siguiente:

Millones de pesetas

- 2000 1999

De Inversion ordinaria:

Letras del Tesoro 45.662 57.317

Otras deudas anotadas 26.856 27.212
72.518 84.529

-‘De Inversion a vencimiento:

Otras deudas anotadas 21.048 -

De Negociacion:

Letras del Tesoro 73.742 62.006

Otras deudas anotadas 236.188 26.239

e 309.930  _88.245

403.4%  172.774

(19)
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El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2000 ha
ascendido al 3,8%.

Las cuentas de "Otras deudas anotadas”, incluidas en los capftulos Otras deudas
anotadas-cartera de inversion ordinaria y Otras deudas anotadas-cartera de inversion a
vencimiento, recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés
medio anual durante el ejercicio 2000 fue del 3,8% y 5,8%, respectivamente.

De todos estos activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el
capitulo "Entidades de Crédito” (Nota 6), al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se habfan
cedido temporalmente a acreedores un nominal de 422.335 y 263.669 millones de
pesetas, que figuran en el pasivo por su importe efectivo (Notas 6 y 15).

El desgiose de "Cartera de Renta Fija" de los balances de situacién consolidados

adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2000 y 1999, sin considerar
el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 16.545 813
Entre 3 meses y 1 afio 106.637 3.707
Entre 1 afio y 5 afos 275.709 168.239
Mds de 5 anos 4.605 15

403.496 172.774

(20}
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NOTA 6 - ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el

siguiente:
Miliones de pesetas
2000 1999
Activo:
Por moneda-
En euros 67.998 172.392
En moneda extranjera 5.740 4937
73.738 177.329
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 59 52
Otras cuentas "a la vista" 9.069 4.281
9.128 4.333
Otros créditos-
Depdsitos de entidades de crédito y financieras 39.901 72.781
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 24.709 100.215
64.610 172,996
73.738 177.329
Pasivo:
Por moneda-
En euros 308.717 197.062
En moneda extranjera 16.833 23.892
325.550 220,954
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 131 65
Ctras cuentas "a la vista” 6.480 3.831
6.611 3.896
Otros débitos-
Cesion temporal de certificados de Banco de
Espana - 2.387
Cuentas a plazo 56.549 94.186
/Efb Cesion temporal de activos (deuda anotada) (Nota 5) 262.390 120,485
Eg e 318.939 | 217.058
- 325550 | 220.954

{LR.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,7:1.138) (C..F-A-20000733)
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El desglose de "Otros débitos" y "Otros créditos" de los balances de situacion
consolidados adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2000 y 1999 es

el siguiente:
Millones de pesetas
Por Plazo de Vencimiento 2000 1999

Oftros créditos:

Hasta 3 meses 43.799 169.626
Entre 3 meses y 1 afio 20,741 3.290
Entre 1 afo y 5 afios 70 80
64.610 172.996

Otros débitos:
Hasta 3 meses 292.800 187.954
Entre 3 meses y 1 afio 24.749 27.665
Entre 1 afio y 5 ahos 712 4
Mas de 5 anos 678 1.435

318.939 217.058

En el ejercicio 2000, el tipo de interés medio anual para los saldos incluidos en euros de
"Otros créditos" y "Otros débitos", ha sido det 4,11% y del 4,26%, respectivamente.

NOTA 7 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millgnes de pesetas

2000 1999
Por moneda:
En euros 330.744 300.194
X y\ En moneda extranjera 7.392 6.672
/. /, 338.136  306.866
\Ijij’/'r/
Vz Por sectores:
& Administraciones Publicas 2.040 7.095
/ Otros sectores residentes 340.226  301.752
No residentes 5.551 2.890
Menos- Fondo de Provisidn para Insolvencias {(_9.681) (_4.871)
el 338.136  306.866
(22)
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A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provisién para
Insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a fa modalidad
y situacién del crédito:

Millones de pesetas

2000 1999
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 120.66%9 109.798
Entre 3 meses y 1 afio 49.416 49.055
Entre 1 afo y 5 afos 50.408 37.965
Mas de 5 afios 127.324 144.919

347.817 311.737

Millones de pesetas

2000 1999
Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera Comercial 92.386 83.977
Deudores con garantia real 124,996 107.163
Otros deudores a plazo 108.328 100.536
Deudores a la vista y varios 8.001 7.557
Arrendamientos financieros 11.019 9.274
Activas dudosos 3.087 3.230

347817 311.737

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
/ "Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas

pendientes de vencimiento, mds el valor residual sobre el que se efectde la opcion de
compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Ahadido.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no existen créditos sobre clientes de duracion
indeterminada por importe significativo.

—

%
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El movimiento de la cuenta "Fondo de Provisiébn para Insolvencias" durante los
ejercicios 2000 y 1999 es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 4.871 4.545
Mas:
- Dotacidn neta de recuperaciones con cargo a

resultados del ejercicio 5.722 1.183

Menos:
- Cancelaciones por traspaso a créditos en suspenso (912) (_857)
Saldo al cierre del ejercicio 9.681 4.871

De acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espaia, la provisién para
insolvencias de riesgo de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos y
cargas - Otras provisiones" (Nota 16) del pasivo de los balances de situacién
consolidados adjuntos por importe de 1.382 y 493 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, respectivamente. Asimismo, la provisién para insolvencias
de valores de renta fija se presenta en el activo de los balances de situacion adjuntos,
minorando los saldos de obligaciones y otros valores de renta fija por un importe en
2000 de 613 millones de pesetas. Las dotaciones realizadas en 2000 y 1999 por estos
conceptos han ascendido a 1.502 y 49 millones de pesetas, respectivamente, y han sido
registradas con cargo a "Amortizacién y provisiones para insolvencias".

El Grupo ha rebajado de los correspondientes activos, los créditos hipotecarios y

préstamos aportados para las emisiones efectuadas en 2000 y 1999 de bonos titulizados
(Nota 3.m).

g
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NOTA 8 - OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion por moneda y naturaleza del saldo de este capitulos de los balances de

situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados

Por naturaleza:

De inversion a vencimiemnto:
Administraciones territoriales
Entidades de crédito no residentes
Entidades de crédito residentes
Otros sectores no residentes

De inversién ordinaria:
Administraciones territoriales
Entidades de crédito no residentes
Entidades de crédito residentes
Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes

" De negociacion:

Administraciones territoriales

Menos:
- Fondo de Fluctuacion de Valores

- Fondo de Provision para Insolvencias (Nota 7)

%

{1LALM. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1 TF1.138) (C.LE-A-20000733)

Millones de pesetas

2000 1999
32.294 22.226
13.365 13.407
45.659 35.633

215 243
46.058 35.392
46.273 35.635

296 296

9.610 4.476

949 974

1.251 1.160

12.106 6.906

138 58
8.458 8.073
61 159
24,325 14.337

1.185 6.092

34.167 28.719

- 10
46.273 35.635
( 1N | 2)
(_613) -
45.659 35.633
(25)
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El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en el Fondo de Fluctuacién de
Valores no ha sido significativo.

El desglose por plazos de vencimiento del epigrafe del balance de situacién consolidado

adjunto, sin considerar el saldo de las cuentas "Fondo de Fluctuacién de valores" y
“Fondo de Provision para Insolvencias” del detalle anterior, es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999

Hasta 3 meses 506 -
Entre 3 meses y 1 afio 2.684 4.008
Entre 1 afio y 5 afios 5.833 4.421
Maés de 5 anos 37.250 27.206
46.273 35.635

El Grupo tiene acordado con otras entidades financieras el intercambio de tipo de interés
para una parte significativa de sus valores (Nota 24). El tipo de interés medio anual de
los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2000 es del 4,93%. El saldo en
moneda extranjera corresponde, en su mayor parte, a valores en délares americanos a
tipe de cambio fijo.

Una parte de Yos fondos publicos en cartera al 31 de diciembre de 2000 y 1999 habia
sido cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacién consolidados adjuntos (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el total de este epigrafe del balance consolidado
adjunto recoge en “Otros sectores residentes” unos importes de 24.325 y 14.314
millones de pesetas, respectivamente, de bonos procedentes de titulizaciones
correspondientes en su mayor parte a las emisiones de bonos realizadas (Nota 3.m}.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios de 2000 y 1999, sin considerar el
-~ fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

)

v Millones de pesetas

A 2000 1999
A

7/ Saldo al inicio del ejercicio 35.635 8.644

/ Compras 17.283 28.751

Ventas ( 1.896) ( 2.413)

Revalorizacion/minusvalia por valoracién 23 1.487

Amortizaciones {(4.772) (834

Saldo al cierre del ejercicio 46.273 35.635

(26)
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NOTA 9 - ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones y
titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas
(participacion inferior al 3% de su capital) y no cotizadas {participacién inferior al 20%),
con las que no existe una vinculacion duradera ni estan destinadas a contribuir a la
actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria. El
desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de contratacién, naturaleza

y de su admisioén o no a cotizacion, se indica a continuacién:

Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

Por naturaleza:
De inversidn ordinaria
De negociacion

Por cotizacién:
Cotizados
No cotizados

Menos:
- Fondo de Fluctuacién de Valores

(W .

Millones de pesetas

2000 1999
7.120 4.780
7.120 4.780
3.575 677
4,229 4.688
7.804 5.365
6.338 4.688
1.466 677
7.804 5.365
(__684) (_585)
7.120 4.780

yfﬁy' Durante el ejercicio 2000 fos movimientos mas significativos en este epigrafe han
/ correspondido al traspaso de titulos que al 31 de diciembre de 1999 se registraban en el
/ epigrafe “Participaciones” (Nota 10), de los cuales una parte fueron posteriormente
7

enajenados (Nota 26.¢).

Al 31 de diciembre de 2000 el valor de mercado de las acciones y titulos incluidos en el
presente capitulo excede de su correspondiente valor neto en libros en 7.963 millones

de pesetas, antes de considerar su efecto fiscal.

é:-”‘/'::z_"q
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El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacién de Valores" del Grupo
durante los ejercicios 2000 y 1999 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 585 511
Dotacidon (recuperacién) neta del ejercicio 99 13
Otros movimientos __- _61
Saldo al cierre del ejercicio 684 585

NOTA 10 - PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las
participaciones en el capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de
decisién, mantienen con el Grupo una vinculacién duradera y estan destinadas a
contribuir a la actividad de! mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la
Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y en todo
caso, en las que se posee una participacion de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el
50% {en adelante empresas asociadas).

El detalle de este capitulo (todo en euros) de los balances de situacién consolidados
adjuntos, es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Cotizados 3.018 7.405
No cotizados 1.938 1.579
4.956 8.984

- —_— —_—

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el coste de adquisicién de los titulos incluidos en
este capitulo asciende a 4.243 y 8.118 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos del Grupo durante los ejercicios 2000 y 1999 se
muestra a continuacion:

/

Millones de pesetas

2000 1999

Saldo al inicio del ejercicio 8.984 7.179

Compras 1.434 1.576

Ventas { 65) { 174)

Traspasos y otros (5.397) 403
%ierre del ejercicio 4.956 8.984
(28)
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Durante ¢l ejercicio 2000 las operaciones mas significativas efectuadas corresponden a
la adquisicién de acciones en las sociedades Iberpapel Gestién, S.A. y Guay Internet,
S.L. por unos importes de 438 y 400 millones de pesetas, respectivamente, y al traspaso
al epigrafe “Acciones y otros titulos de renta variable” de acciones en las sociedades
Acerinox, S.A. y Zeltia, S.A. (Nota 9).

En el Anexo ! se indican los porcentajes de participacion directa e indirecta y otra
informacion relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 2000, el valor de mercado de las acciones cotizadas incluidas en
el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Grupo, no difiere significativamente
de su correspondiente valor en libros.

NOTA 11 - PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge el valor contable
de las acciones de sociedades participadas en mds de un 50% que no se consolidan por
integracion global por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo o
por no estar sometida a la direccién dnica de éste (Grupo no Consolidable). En el
Anexo | se indican los porcentajes de participacién directa e indirecta y otra informacién
relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2000 no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna
empresa del Grupo.

El detalle de este capitulo (todo en pesetas o euros) de los balances de situacion
consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas
2000 1999
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco
Gipuzcoano, 5.A. 24 73
Guipuzcoano Previsiéon Empresarial, Agencia
de Seguros, S.L. 1 -
Guipuzcoano Salud, Agencia de Seguros, S.L. 1 -
- Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad
de Agencia de Seguros, S.L. 3 1
Haygon La Almazara, S.L. 72 -
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. 1.045 1.026
1.146 1.100

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el coste de adquisicion corregido de los titulos
incluidos en este capitulo asciende a 1.446 y 1.399 millones de pesetas,
respectivamente.

P

(29)
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NOTA 12 - ACTIVOS MATERIALES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es la
siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Inmovilizado material, neto 13.216 13.587
Provisiones para pérdidas en la realizacién
de inmovilizado (__658) (1.004)

12.558 12.583

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 y 1999 en las cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
Terrenos y Mobiliario
Edificios Otros instalaciones
Uso Propio | Inmuebles y Otros Total
COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 10.522 2.816 11.804 25.142
Adiciones 58 212 779 1.049
Salidas por baja o reducciones { 276) {1.142) { 653) { 2.071)
Traspasos - { 30 30 -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 10.304 1.856 11.960 24.120
Adiciones 378 256 1.156 1.790
Salidas por baja o reducciones { 3 { 917) {  434) { 1.354)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 10.679 1.195 12.682 24.556
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.869 81 6.878 9.828
Adiciones 260 7 1.079 1.346
Salidas por baja o reducciones { 132 { 10) { 499 {  641)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.997 78 7.458 10.533
Adiciones 248 28 948 1.224
Salidas por baja o reducciones - (18 ( 399 ( 417)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 3.245 88 8.007 11.340
INMOVILIZADO NETO-
Saldo al 31 de diciembre de 1999 7.307 1.778 4.502 13.587
Saldo al 31 de diciembre de 2000 7.434 1.107 4.675 13.216
(30)
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Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros inmuebles"”, se incluyen al 31 de diciembre de
2000 y 1999 unos importes de 985 y 1.603 millones de pesetas, respectivamente, que
corresponden al valor bruto contable de los inmuebles que provienen de la adjudicacin
de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. Para cubrir las pérdidas que pudieran
producirse en la realizacién de dichos inmuebles, el Grupo tiene constituidas al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 provisiones (Nota 3.f) por importe de 658 y 1.004 millones
de pesetas, respectivamente, que figuran rebajando el capitulo "Activos materiales" de
los balances de situacién consolidados adjuntos. La dotacién neta de esta provisién se
realiza con cargo a "Quebrantos Extraordinarios".

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 2000 y 1999 se muestra a
continuacion:

Millones de pesetas

2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 1.004 1.247
Mas:
- Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 26) 66 212
Menos:
- Recuperacion por ventas y utilizaciones de fondos (Nota 26) ( 360} ( 369)
~~ Cancelacion por saneamiento definitivo {__52) (86
Saldo al cierre del ejercicio 658 1.004

31
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NOTA 13 - OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos
es el siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Otros activos:
Cheques a cargo de entidades de crédito 3.302 1.920
Operaciones financieras pendientes de liquidar 304 1.665
Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.h y 22) 3.923 1.753
Operacicnes en camino 435 167
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4) 694 690
Fianzas dadas en efectivo 182 181
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 4.676 3.960
Otros conceptos 3.269 3.455

16.785 13.791

Otros pasivos:

Obligaciones a pagar 2.670 702
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) 863 715
Operaciones en camino 548 349
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 2.486 2.981
Cuentas de recaudacién 13.068 7.314
Cuentas especiales 628 1.396
Camara de Compensacion 520 279
Otros conceptos 5.502 4.089

26.285 17,825

XN s
La cuenta "Otros Conceptos" del activo y del pasivo recoge, basicamente, las
4 operaciones deudoras o acreedoras, segin corresponda, pendientes de liquidacién.

%

i
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NOTA 14 - CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacién

consolidados adjuntos es la siguiente:

Activo:

Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento

Gastos pagados no devengados

Otras periodificaciones

Pasivo:

Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento
Devengos de costes no vencidos de recursos

no tomados a descuento

Gastos devengados no vencidos

Otras periodificaciones

Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a
descuento

NOTA 15 - DEBITOS A CLIENTES

Millones de pesetas

2000 1999
3.562 2.766
58 65

27 22
3.647 2.853
1.455 1.095
4.211 3.449
1.936 1.707
324 317
(_979) (911
6.947 5.657

i

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,

Por moneda:
/ En euros
s En moneda extranjera

Por sectores:
Administraciones Plblicas
Otros sectores residentes
No residentes

P

{1LRM. GIPUZKOA, H-55-2.861.F-1,T-1.138) {C.|.F-A-20000733)

atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Miilones de pesetas

2000 1999
488.673  447.288
4.372 5.015
493.045  452.303
38.555 29.995
446.558  414.977
7.932 7.331
493.045  452.303
(33)
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Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes” se indica a continuacion:

Millones de pesetas

2000 1999
Cuentas corrientes 112.243 108.707
Cuentas de ahorro 27.624 29.186
Imposiciones a plazo 141.025 129.896
Cesion temporal activos (Notas 5 y 8) 165.666 147.188

446.558 414.977

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los eplgrafes
"Dep6sitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién
consolidados del Grupo se indica a continuacion:

Millones de pesetas

2000 1999
Depésitos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 81.035 81.461
Entre 3 meses y 1 afo 36.847 31.489
Entre 1 afio y 5 anos 31.823 27.648

149.705 140.598

Otros débitos -A plazo-

Hasta 3 meses 128.974 116.998
Entre 3 meses y 1 afio 31.480 25.771
Entre 1 afio y 5 afnos 6.244 5.228

__—ea 166.608  147.997

(1.R.M. GIPUZKOA, H-85-2.861 F-1,T-1.138} (C.I.F--A-20000733) B.G.MOD. 1.223-2



BANCO

NOTA 16 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos del Banco durante los ejercicios 2000 y 1999, se muestra a
continuacion:

Millones de pesetas
Fondo de
Prejubilados vy
otros
COMpromisos Otras
con el personal | provisiones
{Nota 3.h) |(Notms3ky7)} Total

Saldo al 31 de diciembre de 1998 514 1.493 2.007

Dotaciones netas con cargo a resultados del

ejercicio (Notas 7 y 26) 27 456 483

Pagos a pensionistas y prejubilados ( 364) - ( 364)
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores (Nota 26) - ( 191} { 191)
Utilizaciones - { 15 ( 15
Traspasos con cargo a reservas (Notas 3.h y 20) 3.220 - 3.220

Otros movimientos (Nota 3.h) { 375) - { 375
Saldo al 31 de diciembre de 1999 3.022 1.743 4.765

Dotaciones netas con cargo a resultados del

ejercicio (Notas 7 y 26) 113 2.106 2.219

Pagos a pensionistas y prejubilados { 824 - { 824)
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores (Nota 26) - { 257) ( 257)
Utilizaciones - { 500) { 500)
Entregas a Gertakizun, E.P.S.V. { 876) - { 876)
impuesto anticipado (Nota 3.h) 1.202 - 1.202
Traspasos con cargo a reservas (Notas 3.h y 20) 2.118 - 2.118
Otros movimientos { 152) 152 -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 4.603 3.244 7.847

Al 31 de diciembre de 2000, de acuerdo con lo previsto en ia Circular 5/2000, el Fondo
de Prejubilados y otros compromisos con el personal se incluye en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de Pensionistas” (Nota 2.c).

£l saldo del epigrafe "Otras Provisiones" del cuadro anterior recoge el importe estimado
para hacer frente tanto a minusvalias en el inmovilizado funcional {Nota 12} como a
A responsabilidades, probables o ciertas, procedentes de litigios en curso,
/ indemnizaciones u obligaciones de cuantia indeterminada, como riesgos de firma, riesgo
i de operaciones de futuro, etc. Al 31 de diciembre de 2000, el saldo de este epigrafe
incluye un importe de 869 millones de pesetas correspondiente al fondo especifico
constituido _per—beneficios obtenidos por ventas de activo inmovilizado con page
do.

(LA.M. GIPUZKOA, H-55.2.861 F-1,T-1.138)  (C1.F-A-20000733)
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NOTA 17 - PASIVOS SUBORDINADOS

La Junta General del Banco celebrada el 26 de febrero de 2000 ha autorizado al Consejo
de Administracién, por un plazo de 5 afios, para la emisi6n, en una o varias veces o de
acuerdo con un programa, de obligaciones, bonos de caja o tesoreria, o titulos
equivalentes, con caracter ordinario o subordinado. Dichas emisiones tendran un
vencimiento maximo de veinte anos.

El Consejo de Administracion del Banco de 18 de diciembre de 1998 acord6 la emisién
en 1999 de dos emisiones de deuda subordinada de hasta 3.000 millones de pesetas
cada una (y ampliables cada una hasta 6.000 millones de pesetas). La amortizacién de
dichos titulos se realizara el 15 de abril del 2007. En cuanto al tipo de interés, éste es fijo
del 4,75% en un caso, y del Mibor + 0,6 para la otra emisién (excepto durante los seis
primeros meses, que es fijo del 4%). El pago de los intereses se efectia por semestres
vencidos en abril y octubre de cada afio.

En abril de 1999 fueron suscritas en su totalidad dichas emisiones de deuda subordinada
por un importe de 6.000 millones de pesetas cada una. Cada emisién esta representada
por 60.000 bonos de cien mil pesetas de valor nominal cada uno, de una sola serie.

Con fecha 25 de mayo de 2000 el Consejo de Administracién del Banco ha acordado la
emisién de deuda subordinada hasta 3.000 millones de pesetas y ampliable hasta 5.000
millones de pesetas. La amortizacion de la misma se efectuara el 15 de abril de 2009, el
tipo de interés es fijo del 5,75% y el pago de los mismos se efectlia por semestres
vencidos en abril y octubre de cada afo.

En noviembre de 2000 fue suscrita dicha emisién por un importe de 5.000 millones de
pesetas. Dicha emision esti representada por 50.000 bonos de 100.000 pesetas de valor
nominal cada uno.

NOTA 18 - CAPITAL SUSCRITO

El 8 de enero de 1999, el Consejo de Administracion del Banco, en virtud de la
autorizacion de la Junta General de Accionistas, de fecha 21 de febrero de 1998, acordé
la redenominacién en euros del capital del Banco y el aumento del valor nomina! de
todas las acciones de modo que el nominal de cada accion ascendiera a 4 euros, y se
cargaran a reservas de libre disposicién el equivalente a 1.159 millones de pesetas (Nota
20). Asimismo, se acordé en la citada reunién, la conversién de cada accién de 4 euros
‘de valor nominal en 4 acciones de la misma naturaleza de 1 euro de valor nominal cada
una.

Por otra parte, el 15 de abril de 1999 el Consejo de Administracién del Banco, en virtud
de la autorizacién otorgada por la Junta General de Accionistas de fecha 20 de febrero
de 1999, acordé llevar a efecto la ampliacién del capital social del banco en 2.800.000
euros (466 millones de pesetas), mediante la emisién de 2.800.000 acciones ordinarias
de 1 euro, en la proporcién de 1 accion nueva de 1 euro de valor nominal por cada 10
acciones de 1 euro que se posean, al precio de 8 euros por accién. Como consecuencia
de dicha ampliacién ha resultado una prima de emisién de 19.600.000 euros (3.262

%m'i‘lﬁ)nes de pesetas) (Nota 19).

(36)
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Con fecha 14 de enero de 2000, los Administradores del Banco, en virtud de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas de fecha 20 de febrero de
1999, en la que se aprueba asimismo la exclusion del derecho de suscripcion preferente,
acordd llevar a efecto la ampliacién del capital social, por un importe de hasta 400.000
euros, mediante la emisién, de 400.000 acciones de 1 euro de valor nominal al precio
del 101% del valor neto patrimonial a 30 de septiembre de 1999, reservada al personal
del grupo societario del Banco. De dicha ampliacion, suscrita en su totalidad, ha
resultado una prima de emisién de 4.600.000 euros (765 millones de pesetas) y un gasto
para el Banco, incluido en el epigrafe “Gastos generales de administracién - gastos de
personal”, de 346 millones de pesetas (Notas 19 y 26.b).

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., que asciende
a 31.200.000 euros, esta formalizado en 27.904.516 acciones ordinarias y 3.295.484
acciones preferentes sin voto, respectivamente, todas ellas nominativas, de 1 euro de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo adicional especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo
adicional que no ser4 en ningun caso inferior a 25 pesetas. A dichas acciones les sera de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades Anénimas y, salvo el
derecho de voto, tendran los demas derechos de las acciones ordinarias. Estas acciones
preferentes sin voto gozan de un derecho de opcién a convertirse en acciones ordinarias
con voto, en la proporcién de una por una, por quintas e iguales partes mediante sorteo
al final de los afios sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados a partir del 10 de
octubre de 1992. De acuerdo con la autorizacidn de la junta General de Accionistas
celebrada el 21 de febrero de 1998, el Consejo de Administracion amplié al 100% de
las acciones preferentes la posibilidad de conversion en cada uno de los plazos
anteriores. Asi, en las opciones de conversién, producidas en 2000 y 1999, se han
acogido 385.569 y 430.103 acciones preferentes de 1 euro de valor nominal cada una,
respectivamente (1998 - 445.011 acciones preferentes de 500 pesetas de valor nominal
cada una).

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacién cotiza en el
sistema de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espanolas.

Al 31 de diciembre de 2000, el porcentaje de participacion del Grupo Financiero Biltbao
Bizkaia Kutxa (Grupo BBK) y de la Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastidn (Kutxa)
en el capital social del Banco asciende al 14,5% y al 5%, respectivamente, materializado
en la posesién de acciones ordinarias.

Al 31 de diciembre de 2000, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente consolidada de
Banco Guipuzcoano, S.A., poseia 116.577 acciones del Banco, de las cuales 2.057
corresponden a acciones preferentes.

—ea

(37)

{LAM. GIPUZKOA, H-55-2.061,F-1,T-1.138) (C..F-A-20000733) B8.G. MOD. 1.238-2



BANCO

A continuacién se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco
realizadas durante el ejercicio 2000 por las sociedades que componen el Grupo
Consolidable Banco Guipuzcoano:

Millones de pesetas

Resto
Nominal  hasta coste Total
Saldo al inicio del ejercicio - - -
Adquisicion de acciones propias 6 82 891
Venta de acciones propias 43 (561) (604)
Saldo al cierre del ejercicio 19 268 287

u
|
ll

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion del
Banco dispone de la autorizacion para ampliar el capital del Banco hasta un limite
maximo de 7.700.000 de euros (1.281 millones de pesetas) y por un plazo maximo de 3

afios, segln acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de febrero de
2000.

NOTA 19 - PRIMAS DE EMISION

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 en este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos, es el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 7.790
Ampliacién de capital en el ejercicio (Nota 18} 765
Saldo al final del ejercicio 8.555

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas se permite
expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se
‘establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

—ia
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NOTA 20 - RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la composicion de estos capitulos de los balances
de situacién consolidados adjuntos, era la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Reservas restringidas:
Legal 1.458 1.458
Estatutaria 1.025 761
Reserva Especial para Inversiones Productivas
(Nota 22) 5.300 4.300
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Nota 3.f) 1.506 1.506

9.289 8.025

Reservas de libre disposicion:
Voluntarias y otras 11.994 13.193

N

1.28

1¥5]
o]

1.21

co

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas" de los balances
de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999 se muestra a
continuacion:

Millones de pesetas

2000 1999
Saldo al inicio del periodo 21.218 23.906
Distribucién a reservas del beneficio del ejercicio
, anterior 1.993 1.691
Traspaso a capital por la ampliacion efectuada en la
redenominacion a euros del capital (Nota 18) - (1159
‘Variaciones por venta de participaciones de sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién 190 -
Constitucion del fondo para prejubilaciones y
refuerzo de las coberturas para compromisos con
personal prejubilado, neto de impuestos (Notas 3.h y 16) (2118 ((3.220
Saldo al cierre de cada ejercicio 21.283 21.218
‘.///é:;
(39)
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en Banco Guipuzcoano, S.A. ya se ha
alcanzado. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en {a parte de
su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reserva Estatutaria

De acuerdo con los Estatutos de Banco Guipuzcoano, S.A. se debe detraer de los
beneficios liquidos de cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta
reserva alcance el 20% del capital desembolsado (Nota 4).

Regularizaciones de balance

El Banco y algunas sociedades dependientes consolidadas se acogieron a lo establecido
en la legislacion aplicable sobre regularizacién y actualizacién de balances (Nota 3.f).
Como consecuencia de ello, el coste y la amortizaciéon del inmovilizado material y, en
su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en los siguientes
importes que, a su vez, hasta el 31 de diciembre de 2000, habfan sido aplicados en la
forma que se indica a continuacion:

Millones de pesetas

Sociedades
Banco Dependientes

Guipuzcoano, 5.A. {Nota 21)

Incremento neto:

Inmovilizado material {Nota 12) 4.462 1.045
Cartera de valores y otros 1.073 -
5.535 1.045
Importes aplicados a:
Cancelacion de minusvalias de cartera de
valores y otros conceptos { 200 (156)
Traspasos a:
Reservas voluntarias {3.829) -
' 1.506 889

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que
para la amortizacién de los valores en origen (Notas 3.fy 12).

e

(40)
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Actualizacion Norma Foral 11/1996

El plazo de que disponen las autoridades fiscales para comprobar el saldo de la cuenta
“Reservas de Actualizacién - Norma Foral 11/1996" es de 5 afios contados desde la
fecha de cierre del balance actualizado. Una vez comprobado el saldo de esta cuenta
por las autoridades fiscales o una vez transcurrido el plazo para efectuar dicha
comprobacion, podrd destinarse a la compensacion de resultados negativos o a la
ampliacién de capital. El saldo pendiente de aplicacion s6lo podra destinarse a reservas
no distribuibles.

Reserva Indisponible para acciones propias o de la Sociedad dominante

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la sociedad
matriz debe estar en disposicién de constituir una reserva indisponible por las acciones
que de ella adquieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31
de diciembre de 2000 y 1999 (Nota 18).

Reserva Especial para Inversiones

La Norma Foral 11/1993 de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa establecia la
posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el 50% de
las cantidades que, procedentes del beneficio contable obtenido en cada ejercicio
cerrado entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de diciembre de 1994, se destinaran a una
reserva especial denominada "Reserva Especial para Inversiones Productivas”. La reserva
habia de materializarse -como asi fue- en la adquisicion efectiva, antes del 31 de
diciembre de 1994, de activos fijos materiales nuevos cumpliendo con determinados
requisitos.

Asimismo, la Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma.
Diputacion Foral de Gipuzkoa establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el
10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva para Inversiones". El Banco ha
destinado de los beneficios de 2000, 1999, 1998 y 1997 unos importes de 1.200, 1.000,
700 y 1.000 millones de pesetas, respectivamente, a esta Reserva. El importe destinado a
la misma debera ser materializado en el plazo de dos afios desde el cierre del ejercicio
con cuyos beneficios se dota la Reserva, en la inversién en activos fijos materiales
nuevos, excluyendo basicamente los terrenos. Los activos deberan afectarse al desarrollo
}’ﬁ . de la explotacién econémica de la entidad, manteniéndose en funcionamiento en la
X}/ ‘misma durante cinco afios, sin ser objeto de transmisién, arrendamiento o cesién a
] terceros para su uso. Al 31 de diciembre de 2000 los importes destinados a esta reserva
/ en 1999 y en ejercicios anteriores estin ya materializados. Los Administradores del
Banco estiman que se cumplirdin todos los requisitos necesarios para gue dichos
beneficios fiscales adquieran el caracter de definitivo. Los recursos propios de la entidad
deberan incrementarse en la cuantia de la dotacién de la reserva respecto de los recursos
propios del ejercicio anterior, cuantia que deberd mantenerse durante los cinco afos
siguientes a su total materializacion, salvo que se produzca una disminucién derivada de
la existencia de pérdidas contables.

%
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Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacion en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacién de resultados contables negativos y/o a la

ampliacion del capital social.

NOTA 21 - RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desglose de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos al
cierre de los ejercicios 2000 y 1999 aportados por las sociedades dependientes en el

proceso de consolidacién, se indica a continuacién:

e

(L.R.M. GIPUZKOA, H-55-2.881,F-1,T:1.138) (G.1.F-A-20000733)

Millones de pesetas
2000 1999
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracién global- 666 642
Guipuzcoano Valores, Sociedad Gestora de Carteras, 5.A.
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de 316 285
Inversién Colectiva, S.A.
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, 5.A. 43 36
Ederra, S.A. 395 439
Bitarte, S.A. 1 6
Easo Bolsa, S.A. 4 1
1.425 1.409
Por puesta en equivalencia:
Iberpapel Gestion, S.A. 3 -
Titulos Bilbao SIMCAYV, 5.A 135 109
Guipuzcoano Mediador de Seguros, Sociedad de
Agencia de Seguros, S.L. 1 -
Acerinox, S.A. - 3
Urbanizadora Jaizkibel, 5.A 84 70
Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. (Nota 2) 267 178
Uniseguros Vida y Pensiones, S.A. (Nota 2) 41 40
531 400
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracion global - -
Por puesta en equivalencia-
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A. ( 10) { 3
Dinamia Capital Privado, S.A. ( 2) -
( 12) ()
TOTAL NETO 1.944 1.806
(42)
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(3| Guipuzcoano

En los balances individuales de las sociedades dependientes que han sido agregados en
el proceso de consolidacion al del Banco, existian reservas de carécter restringido al 31
de diciembre de 2000 y 1999 por un importe de 1.103 y 799 millones de pesetas,
respectivamente. Estas reservas de caracter restringido que incluyen, en cada uno de los
ejercicios, un importe de 259 millones de pesetas corresponden a “Reservas de
revalorizacién Norma Foral 11/1996”.

El movimiento que se ha producido en el saldo de los capitulos "Reservas y Pérdidas en
ejercicios anteriores en Sociedades Consolidadas" de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999 se muestra a continuacion:

Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.165
Imputacion de resultados del ejercicio anterior 1.107
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio

1998 ( 616)
Dividendo complementario correspondiente al

ejercicio 1997 { 356)
Amortizacion fondos de comercio y plusvalfas tacitas ( 43)
Otros ‘ 549
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.806
Imputacién de resultados del ejercicio anterior 1.476
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio

1999 { 609)
Dividendo complementario correspondiente al

ejercicio 1998 ( 311
Amortizacion fondos de comercio y plusvalias ticitas ( 81
Otros { 337)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.944

NOTA 22 - SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el saldo del epigrafe "Otros pasivos - Cuentas de
recaudacion” del balance de situacion consolidado adjunto, incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye
la provision por el Impuesto sobre Sociedades, neto de las retenciones y pagos a cuenta

%o, relativo a los beneficios de cada ejercicio.

{LA.M. GIPUZKOA, H-$5-2.881,F-1,7-1.1438) {C.\.F.-A-20000733} B.G. MOD. 1.235-2
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La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, asi como la provision constituida por el Banco es la siguiente

Millones de pesetas

2000 1999

Resultado consolidado contable antes de impuestos 6.269 5.386
Diferencias permanentes: (*)

Aumentos 623 1.107

Disminuciones { 410) ( 180)
Diferencias temporales: {(**)

Aumentos 7.221 654

Disminuciones (5.091) (3.616)
Base Imponible 8.612 3.351
(*) Basicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones de fondos

especificos, la imputacién de bases imponibles de sociedades que tributan en
régimen de transparencia fiscal, asf como por los ajustes derivados del proceso
de consolidacién.

(**)  Los aumentos se deben bdsicamente a dotaciones no deducibles a los fondos de
pensiones internos, especificos y otros fondos. Las disminuciones corresponden,
principalmente, a la constitucién de fondos para prejubilaciones, diferimientos
de impuestos por reinversién de activos enajenados y a recuperacién y
utilizacién de fondos y provisiones.

En general, el Banco y las entidades consolidadas tienen pendientes de inspeccién por
las autoridades fiscales los ejercicios cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1996
para los principales impuestos que le son de aplicacién.

Si bien no se ha presentado aun la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 2000, en el computo de la prevision para dicho impuesto, que figura en los
estados financieros consolidados de 2000 adjuntos, se ha considerado una deduccion
por inversiones y otras deducciones y bonificaciones por importe total de 497 millones
de pesetas, aproximadamente. El Banco y algunas sociedades consolidadas se han
/ acogido a las deducciones por inversién en activos fijos nuevos, bonificaciones y
deducciones por doble imposicién, de conformidad con lo previsto en la normativa del
Impuesto sobre Sociedades.

Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos
en la normativa legal vigente. Dentro de las deducciones consideradas en la prevision de
2000 y ejercicios anteriores se incluye la derivada del articulo 39 de la Norma Foral
7/1996, de 4 de julio del Impuesto sobre Sociedades que establece la posibilidad de
deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de las cantidades que, procedentes del
resultado contable del ejercicio, se destinen a una reserva especial denominada "Reserva
Especial para Inversiones Productivas” cumpliendo determinados requisitos de inversion
(Notas 4 y 20). Los Administradores estiman que el plan de inversiones previsto
permitird cumplir los requisitos de inversion exigidos para que estas deducciones sean

firmes. _.
e (44)
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Asimismo, en los cinco dltimos afios el Banco se ha acogido al diferimiento de
tributacion de los beneficios obtenidos en la enajenacién de su inmovilizado material,
por un total de 880 millones de pesetas. Los impuestos diferidos en las cuentas anuales
de 2000 y 1999 por este concepto totalizan 275 y 290 millones de pesetas,
respectivamente. Se prevé que los importes de los citados beneficios se integraran, por
partes iguales, en las bases imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales a
partir de los tres afios posteriores al perfodo impositivo en el que el elemento
patrimonial se trasmitid. Las reinversiones efectuadas en 2000 en inmovilizado material
y participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones, ascienden a 1.927
millones de pesetas (Notas 10y 12}.

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados durante 2000
y 1999 por el Banco y las sociedades consolidadas que minoran la cuota a ingresar de
cada afio ascienden a 259 y 128 millones de pesetas, respectivamente. El importe de los
impuestos diferidos (863 y 715 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
respectivamente) se encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos” (Nota 13). Los
impuestos anticipados se registran en "Otros activos" (Nota 13).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los afios
pendientes de inspecci6n, determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva.  Sin embargo, en opinion de los
Administradores del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a los estados financieros adjuntos.

NOTA 23 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el
siguiente detalle:

Millones de pesetas

2000 1999
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 881 1.086
Fianzas, avales y cauciones 63.040 44.647

Otros 5.607 4.970
: 69.528 _50.703

Compromisos:
Disponibles por terceros:

Por entidades de crédito 196 74
Por Administraciones Piblicas 8.325 17.650
Por otros sectores residentes 77.932 60.800
Por no residentes 131 8
Otros compromisos 13.367 4.396
99.951 82.928

Total 169.479 133.631
(45}
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NOTA 24 - OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el desgiose de los
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Grupo en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas fechas:

Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dfas habiles
A plazo superior a dos dias habiles

Compraventas no vencidas de activos financieros:
Compraventas al contado de deuda anotada
Compras a plazo

Ventas a plazo

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés:

Comprados
Vendidos

Opciones:
Opciones compradas
Opciones vendidas

Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras

Total

(LR.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,T1.138) (C.|.F-A-20000733}

Millones de pesetas

2000 1999
1.164 1.276
21.160 28.511
30.723 1.746
12.043 965
12.893 7.918
1.467.741  440.257
15.559 7.740
212.357 141.062
1.773.640 629.475
(46)

B.G. MOD, 1.238-2



BANCO

El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2000
es el siguiente:

Miliones de pesetas
Hasta Dela Mas de
Conceptos 1 afio 5 afios 5 afos

Compraventas de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 1.164 - -
A plazo superior a dos dias habiles 12.510 3.643 5.007

Compraventas no vencidas de activos
financieros:

Compraventas al contado de deuda anotada 30.723 - -
Compras a plazo 12.043 - -
Ventas a plazo 12.893 - -

Futuros financieros sobre valores y tipos de

interés:

Vendidos 630.104 818.286 19.351
; Opciones:

Opciones compradas 2914 12.645 -

Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras 197.411 5.322 9.624
Total al 31 de diciembre de 2000 899.762 839.896 33.982

e

(47)
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De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro en vigor al 31 de diciembre de
2000 se clasificaban segin el siguiente detalle:

Millones de pesetas
Operaciones de Cobertura Operaciones de Negociacion
Tipode | Tipode Tipo de Tipo de
Conceptos interés cambio Valores interés cambio Valores
Compraventa de divisas no
vencidas:
Hasta dos dias habiles - 1.164 - - - -
A plazo superior a dos dias habiles - 21.115 - - 45 -
Compraventas no vencidas de
activos financieros:
Compraventas al contado de
deuda anotada 30.723 - - - - -
Compras a plazo 12.043 - - - - -
Ventas a plazo 12.893 - - - - -
Futuros financieros sobre valores
y tipos de interés:
Vendidos 1.467.741 - - - - -
Opciones:
Opciones compradas - - 15.559 - - -
Otras operaciones sabre tipos de
interés:
Permutas financieras 212.357 - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2000 | 1.735.757 22.279 15.559 - 45 -

“ Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio,
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza.

e
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NOTA 25 - OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO NO CONSOLIDABLE

Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo, al cierre de los
ejercicios 2000 y 1999, con aguellas sociedades no consolidables que se incluyen en las
cuentas anuales adjuntas seglin su puesta en equivalencia (Nota 2), se muestra a

continuacion:

Millones de pesetas

%

2000 1999
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO
Créditos Créditos
sobre Débitos a sobre Débitos a

clientes Clientes clientes Clientes
Empresas del Grupo:
Urbanizadora Jaizkibel, 5.A. - 960 689
Guipuzcoano, Correduria de Seguros
del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A., - 117 185
Guipuzcoano, Mediador de Seguros,
Sociedad Agencia de Seguros, S.L. - 1 -
TOTAL - 1.088 874
Empresas Asociadas:
Titulos Bilbao SIMCAV, S.A. - 404 424
Ibermatica, S.A. 325 6 -
Guay Internet, S.L. - 5 -
Aforasa - - -
Dinamia Capital Privado, S.A. - - -
Iberpapel Gestion, S.A. - - -
TOTAL 325 415 424

T
(49)
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El detalle de las transacciones mas significativas mantenidas en 2000 y 1999 es el

siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999

Intereses y  |Intereses Intereses y  |Intereses

Rendimientos |y Cargas |Comisiones|Rendimientos |y Cargas |Comisiones

Asimilados |Asimiladas |Percibidas [Asimilados |Asimiladas |Percibidas
Empresas del Grupo:
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. - 36 - - 16 -
Guipuzcoano, Correduria de
Seguros del Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A. - 7 - - 5 -
TOTAL - 43 - - 21 -
Empresas Asociadas:
Titulos Bitbao, SIMCAV S A, - 16 53 - 19 95
Aforasa - - - - - -
lbermatica, S.A. 7 - - - - -
Dinamia Capital Privado, S.A. - - - - - -
Iberpapel Gestién, S.A. - - - - - -
TOTAL 7 16 53 - 19 95

respectivamente.

{LR.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F1,T-1.138) (C.LF.-A-20000733)

Por otro lado, a través de Guipuzcoano, 5.G.1.1.C., S.A. el Banco gestiona patrimonios en
fondos de inversién colectiva (F.LM. y F.LA.M.M.) promovidos por él, que al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 ascendian a 139.613 y 177.505 millones de pesetas,
respectiva y aproximadamente. Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano gestiona
fondos de pensiones y E.P.5.V.'s cuyos patrimonios pertenecen a terceros y que, al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, eran de 27.453 y 25.068 millones de pesetas,

(50)

B.G. MOD. 1,239-2




BANCO

NOTA 26 - CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a
continuacion se indica determinada informacion relevante:

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a
continuacion:

Millones de pesetas

(Debe) / Haber
2000 1999

intereses y rendimientos asimilados:

De Banco de Espafia y Otros bancos centrales 211 147
De entidades de crédito 4,434 4.667
De la cartera de renta fija 12.732 3.404
De créditos sobre clientes 19.720 15.991
Otros productos 308 68

37.435 24.277

Intereses y cargas asimiladas:

De Banco de Espana ( 1.098) ( 6)
De entidades de crédito ( 8.670) { 3.556)
De acreedores (12.986) { 8.560)
De financiaciones subordinadas ( 592 { 377

Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 17) - -
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura
y Otros intereses 123 136
(23.223) {12.363)

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes 669 616
De servicios de cobros y pagos 2.944 2.673
De servicios de valores 3.570 4.044
De otras operaciones 885 886
8.068 8.219
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales ( 458) ( 477)
Otras comisiones (374) (307

{ 832) { 784

Resultado de operaciones financieras:
Beneficios por operaciones financieras-

En la cartera de negociacién 2.283 -
En la cartera de renta fija de inversidn 2 -
En la cartera de renta variable - 1.141
Productos por operaciones de futuro 1 272
Productos por diferencias de cambio 225 312

I Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de renta variable

( _

Quehrantos por operaciones de futuro { 2.181) { 28

En la cartera de negociacion { 367) { 302

En la cartera de renta fija de inversion { -
(

238) 1.395

(51
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b)

Gastos Generales de Administracién

De personal

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas

2000 1999
Sueldos y salarios 7.116 7.179
Seguros sociales 1.728 1.793
Aportaciones a fondos de pensiones externos (Nota 3.h) 323 470
Otros gastos 750 316
9917 9.758
El ndmero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2000 y 1999,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:
2000 1999
Direccion General 10 8
/ Jefes 842 762
Administrativos 404 527
Subalternos 7 7
% 1.263 1.304
(52)
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c) Beneficios y Quebrantos extraordinarios
El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 2000 y 1999
adjuntas, es como sigue:
Millones de pesetas
2000 1999
Quebrantos extraordinarios:
Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones - 575
Dotaciones netas a fondos especiales 1.026 298
Recuperaciones netas del Fondo de cobertura de
inmovilizado (Nota 12) { 294) -
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado funcional 45 136
Otros 11 168
/788 1177
Beneficios extraordinarios:
Beneficios en venta de inmovilizado financiero (Nota 9) 8.079 575
Recuperaciones netas del Fondo de cobertura de
inmovilizado (Nota 12) - 157
Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado material 225 668
Beneficios de ejercicios anteriores 24 162
Otros 35 60
8.363 1.622
NOTA 27 - RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS CONSE)JOS DE

ADMINISTRACION DEL GRUPO

. La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién del Banco viene regulada

/ estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en cada

ejercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto. Los importes
devengados en 2000 y 1999 a favor de los miembros del Consejo de Administracion del
Grupo ascendieron respectivamente a 34 y 34 millones de pesetas en cada ejercicio en
concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 231 y 182 millones de pesetas, en
cada ejercicio, en concepto de atenciones estatutarias registradas como gastos generales.

Durante 2000 y 1999 el Banco no ha concedido ningGn anticipo y crédito a los
miembros del Consejo de Administracion.

% a miembros de su Consejo de Administracion.

(L.A.M. GIPUZKOA, H-S5-2.881,F-1,T-1.138} {C.LF.-A-20000733)

___Asimismo, al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no existian avales prestados por el Banco
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NOTA 28 - CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2000 Y 1999

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios

2000 y 1999;
Millones de pesetas Millones de pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
Dividendos pagados 1.606 1.451 Recursos generados de las operaciones:
Inversion crediticia (incremento neto) 36.992 26.874 Resuitado del ejercicio- 4.664 4.018
Titulos de renta variable no permanente Mds- Amortizaciones 2.013 2.090
{incremento neto} 2.439 3.724 - Dotaciones netas a fondos de
Titulos de renta fija {incremento neto) depreciacién de activos y otros
-excluida venta cartera a vencimiento 211.680 171.106 fondos especiales 8.446 2416
Adquisicién de inversiones Menos- Beneficio neto en ventas de
permanentes- cartera a vencimiento,
Compra de participaciones en empresas participaciones e inmovilizade {__1.035) {_1.407)
del Grupo y asociadas 1.506 1.801 14.088 7117
Compra de elementos de inmovilizado Aportaciones externas al capital
material e inmaterial 2.464 1.638 Ampliacion de capital 83 3.728
Compra de cartera a vencimiento 26.248 6.906  Titulos subordinados emitidos 5.000 12.000
Aportaciones a Gertakizun y otros 1.698 3.069 Inversién menos financiacién en Banco de
Espaiia y entidades de crédito y ahorro
(variacién neta) 210.312 156.700
Traspaso de participaciones en empresas del
del Grupo y asociadas a tftulos de renta
variable no permanente 5.011 -
Titulos de renta fija {disminucién neta)
-excluida venta cartera a vencimiento- -
Acreedores (incremento neto) 40.742 31.889
Venta de inversiones permanentes-
Venta de cartera a vencimiento - 4.519
Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 952 1.179
Venta de elementos de inmovilizado
material & inmaterial 1.065 1.962
Otros conceptas activos menos pasivos Otros conceptos activos menos pasivos
{variacion neta} - 2.525 (variacién neta) 6.632 -
TOTAL APLICACIONES 284.633 219.094 TOTAL ORIGENES 284.633 219.094

.—-_/V ’

—

% k k k &k Kk & %k
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ANEXO |

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (NOTA 11)

Sociedad

Grupo consolidable

Guipuzcoano Valores,
Sociedad Gestora de
Carteras, 5.A.

Guipuzcoano 5.G.LLC,,
S.A.

Guipuzcoano, Entidad
Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A.

Bitarte, 5.A.

Ederra, S.A.

Easo Bolsa, S.A.

Urdin QOria, 5.A.

Zurriola Inversiones, S.A.
Grupo no consolidable

Guipuzcoano Correduria
de Seguros del Grupo
Banco Guipuzcoano,
S.A.

Urbanizadora Jaizkibel,
S.A.

Guipuzcoano Mediador
de Seguros, Sociedad de
Agencia de Seguros S.1.

Guipuzcoano Salud,
Agencia de Seguros, S.L.

Guipuzcoano Prevision
Empresarial, Agencia de
Seguros, S.L.

spigon Internet, S.L.
//

Domicilio

San Sebastiin

San Sebastidn

San Sebastiin

San Sebastian

San Sebastian

San Sebastian

San Sebastidn

San Sebastian

San Sebastian

Guipazcea

San Sebastiin

San Sebastian

San Sebastidn

San Sebastidn

(LRM. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,7-1.138) (C...F-A-20000733)

% de Participacion
Directa e Indirecta
Actividad 2000 1999
Gestora de 100% 100%
Carteras
Gestora de 100% 100%
Instituciones de
Inversion
Colectiva
Gestora de 100% 100%
Fondos de
Pensiones
Tenedora de 100% 100%
acciones
Inmobiliaria 97,61% 97,61%
Tenedora de 100% 100%
acciones '
Sin actividad 100% 100%
Sin actividad 100% 100%
Seguros 60% 60%
Inmobiliaria 99,62%  99,62%
Mediador de 100% 100%
Seguros
Agencia de 100% -
SERUros
Agencia de 100% -
SegUros
Internet 100% -

Millones de pesetas

Informacién financiera 31.12.00

Dividendo

Resultado activoa

Capital Reservas neto cuenta
751 427 19 { 14)
250 567 293 (278)
250 43 33 { 27)
1.083 706 8 { 6)
297 1.845 72 -
300 1.190 79 ( 57)
10 - - -
235 - ( 5 -
17 10 23 ( 2Q)
460 748 27 .
0,5 0.8 6 ( 9
0,5 - (0N -
0,5 - (0,1) -
0,5 - - .

B.G. MOD. 1.239-2
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ANEXO Il

PARTICIPACIONES (NOTA 10)

Millones de pesetas
% de Participacion
irecta e Indirecta Resultado
Sociedad Bomicilio Actividad 2000 1999 Capital Reservas neto
Puestas en
equivalencia
Titulos Bilbao. Bilbao Inversién Mobiliaria 8,4 7,89 1.555 1.586 { 304)
SIMCAV, S.A. (B)
Uniseguros Vida y Madrid Seguros 15 15 1.502 94 165
Pensiones, 5.A. (C)
Dinamia Capital Madrid Capital Riesgo 3,02 3,02 4275 16.070  2.112
Privado, S5.A. (A}
Iberpapel Gestion, $.A.  Madrid Papel y Artes Graficas 5,09 3,04 1.193 21446  2.231
(A}
Diana Capital San Sebastidan  Capital Riesgo 25 - 50 206 ( 12
Inversién, S.A. (F)
Grupo 521 Sec. San Sebastian  Servicios Informaticos 22,90 - 200 - (27
Gestion, S.A. (B)
Prisma G.l. 2000, San Sebastian  Inversién Mobiliaria 48,01 - 400 - 5
SIMCAV, S.A. (B)
Aforasa (A) Azcoitia Forja 5,01 5,01 1.916 13.840 1.131
Haygon La Almazara,  Alicante Negocio inmobiliario 75 - 100 - 2)
S.L(F)
Lizarre Promociones, Vizcaya Negocio inmobiliario 40 40 200 - f 5)
A.LE. (C)
Residencial Haygon, Alicante Negocio inmobiliario 25 - 20 - -
SL (R
Otras
Sisternas 4B, S.A. (D) Madrid Servicios Financieros 1,03 1,03 427 2.353 626
Mercavalor, S.V.B. (F)  Madrid Servicios Financieros 14,28 16,67 750 146 210
MCC Desarrollo S.P.E., Guiptizcoa Sdad. Prom. 7,5 7,5 8.000 18 17
S.A.{B) Empresarial
tbermatica, S.A. (F} San Sebastian  Servicios Informéticos 10,51 1 2.650 2.262 236
Nota: ~ La informacién financiera no auditada de las distintas sociedades hace referencia a:
(A) Su informacion financiera hace referencia a datos consolidados al 30.9.00
{B) Su informacion financiera hace referencia al ejercicio cerrado al 31.12.00
(C) Su informacion financiera hace referencia al 30.09.00.
() Sociedades con las que existe una vinculacion duradera destinada a contribuir a la actividad de la

Sociedad. Datos af 31.12.99.

Al 30 de noviembre de 2000, el capital pendiente de desembolso asciende a 4.000 millones de pesetas.
Su informacion financiera hace referencia al 30.11.00.

ZKOA, H-55-2.861,F-1,T-1.138) {C.LF-A-20000733) B.G.MOD. 1.238-2



BANCO

(3| Guipuzcoano

1/ Wx\@\ 11!

LZTLESY LLL'TTS'S
ror'z v6LE
BIy'8 2958
TL90L 9SLEL
£50°6 £50'6
0iveLL S98°81L
918’9y FLS
[T W0TLE
€0t 90£

[¥{ %43 TirtoL
18 ol

4% 44 LEO'BE
G154 L¥D'8Z
BiYT 9952
BEY'ST L6¥'6L

M 99947
8ey8e 9Ly
866'EE 6Ll
LFL°L01 9467251
68688 PLBLODL
691689 ¥Z8°100°L
£1L0'S¥R £k 668
S06°€86 OF9°190°
816878 L £8E’196
vl LSTEDR'T
SPSYOE'L L98'916°L
PLFET YL BE
656°LTE'L 565°956°1
6661 000T

OAISYd TY10L

STHOMAINY SOID1D831 3a SOAvVLINSIY
UQISIBAVOD 3P SBIDURIHP JOg
etuaieainba ua esand Jog

1eqoi2 upeiBa o4
SYAVANOSNGD SIAVTIID0S NI SYASISTY

NODRYIMOTVATY 30 SYASISIY
SYANISI
NOISIWI 30 5VWId
CLISNS TYAMYD
SOUY LIJONIW S35383LNI
SOOVNIQHOENS SOAISYd
SOUBLIOUILE 3]
odnid jaq
0114313 130 SOTVANCSNOD SODHINIG
NOIDYANOSNOD 30 YALLYDIN VIONIHIdIA
STIVHINID SORVYONYE 5005318 vivd OANO4
sauoisiacd SelO
sojsandw esed uQIsIAQLY
SE)5|uOisuad ap opuoy
SYDUYD A SODSIN viIvd SANOISIAOY
NOIDVIIEIAOIE3d 30 SYANIND
SOAISYd SOULO

SAUDJBA 5010 A Spueley
UQHOBINDHD U sauoiIeByqo A sauog
$319VIDOTAN STHOTVA HOd SOOVINISTULTY SOLIE3a

ozeyd v
BIS|A B W
SOlqgp 5000

ozeyd v

BI5IA B Y
on0ye ap souspdag
$1LN3ND ¥ SOLEIa

SOIGAP S0N0
EISIA B v
OLIA3D 30 SIAVOLLNI

CAISYd

——
TEL'E0R
EE———

LIT'LES'Y

0z

114

iriil
[T A

0LT
0Lt

SRRty
6196

8ZE’L

8zE'L
[444}

2, N
(474 )
119’9
119'9
S66°EG
S66'ES
8TL8T
£96°1LT
BEL'T
LEL'YLT
GLE'PYR’L
9ZL'6E0°L
09t
LLLS9'L
6L0'6S0°L
9ELL
49EBY
BLLET
ER6L

6661

T6S'RED"L

LIUZTS'S

BL6'IT

8i8'001

£Ll
1E6

PEO'L
i T
s90'L
168°9
1689
¥8L'60
YRI6Z
6Ty

SLFLLT
404
6L¥'PLIT

BECTED'T

SEE'ERE
25e°'$5
ELLEPP

890°5Tr'T

600'6

86T
X444
w909

00T

e N3THO 3a $YININD
QALY TVLOL

SOLEILIOUILY 30
odnsB [3q
012124213 1A SYavaIIOSNOD SYQIaddd

UQISIBALIDD 3 $BIUMYIP I0d
ruBeaInba ua esand 104
[eqo;B ugioriBaul 104
SYAVANOSNOD SAAVEAID0S
N3 STHOIMANY SOID1D¥3A 30 SYaia¥id

NQIDYIIIG0Md 30 SYININD
SOAILDY SO¥LO

JBLIWIOU JBLDuI-0Ig
SYIdONd SANOIDDY

ooy
SOPES|OGqUASIP OU SOPEWR|I sonised SOpUAPIAIG
OavSTOSWas3] ON OLIEDSNS TYLIdYD

2010 A SOUODB[EISUT “OUEIIGOW

S3GaNLWY) SO0

adosd osn ap so1yIpa A souaua)
STTVIFILYW SOALLDY

erauajeainbe ua esand sod
Feqord ugneBalul sog
NORVANOSKNOD 10 OIDY¥IWOD 30 OANCH

SIQEZINOWE S0)8eB SaIlCy
OClaILIZAqesa Jawd 8P A UPIDNIISUOD BP SCASED)
SIVIHILYWNI SOALLDY

seng
C)IPSID 3P SAPEPNUB u3
OdNED 1A SYSTAdWE NI SINOIDVJIDILYYY

sauoedidued send
O}pRI2 B SAPEPUUR UJ
SINOIDVAIDI LV

AYIIVA YINIY 30 SOTNLL SOULO A SINOIDDY
soidord SOjnijl (PUOWBURDIY
SBIOSIWI SOHL)

e1|qnd ugisiwa ag]
¥lH4 YANIYS 10 $IHOTYA SO¥LO A SINODVDITIO

SALNIIT) 34905 SOLIaFHD
SOHPRID 5010
BISIA B|
OUa3D 30 53avaliNg
0qQv153 170 $vaNia
S3[BUAY SOIUBG SOII0)
eyeds3 ap odueg
efe)y
. STTVAINID SODNYE NI SOLISQ430 A YivD
CALLY

(50413 ap sajiu: ud sopesaidxy)

6661 A 00OT 22 INAWIDIA 30 LE TV SO00VAITOSNOD NOIDYNLIS 30 $IINYTVE

ONYO0DZNdIND OINYS OdNYD 13 NANOIWOD IND STINIIANIAIA SIAVAIIDO0S A V'S ‘'ONYOIZNdIND OONYE

11§ OXINY

B.G. MOD. 1.238-2

(C.LF-A-20000733)

(1.A.M. GIPUZKOA, H-55-2.861,F-1,T-1.138)



BANCO

(3| Guipuzcoano

ANEXO Wt
BANCO GUIPUZCOANOQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANLIALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DF 2000 Y
1999

(Expresadas en miles de euros)

2000 1999

INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS 224.984 145.923
De los que: cartera de renta fija 78.415 20.741
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (_139.573) {__74.302}
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 3.073 2.460
De acciones y ofras titulos de renta variable 1.484 515
De participaciones 1.354 1.776
De participaciones en el Grupe 235 59
MARGEN DE INTERMEDIACION 88.484 74.081
COMISIONES PERCIBIDAS 48,491 49.398
COMISIONES PAGADAS { 4.998) { 4.712)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {  1.429 8.377
MARGEN ORDINARIO 130.548 127.144
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 467 414
GASTOS GEMERALES DE ADMINISTRACKON {__B4.500) (_B2.723)
De personal { 59.603) ( 58.650)

De Jos gque:

Sueldos y salarios { 42.767) { 43.147)
Cargas Sociales {12329 ¢ 13601

e las que: pensiones 4 1.941) { 2.825)
Otros gastos administrativos {  24.897) { 24.073)
AMORTIZACKON ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (__12.098} {__12.564)
OTRAS CARGAS DE £XPLOTACION { 1.528) {___1.386)
MARGEN DE EXPLOTACION 32.589 30.885

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOLIEDADES PUESTAS

EN EQUIVALENCIA 858 2,727
Farticipacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 2.416 4.423
Farticipacién en pérdidas de sociedades puesias en equivatencia { 348) ( 115)
Correcciones de valor por cobro de dividendos { 1.210) { 1581
AMORTIZACION DEL FONDC DE COMERCIC DE CONSOLIDACION { 135) { 301}
BENEFICIOS POR GPERACFONES GRUPO 15 -

Beneficios por enajenacion de panticipaciones en entidades consolidadas por
integracién global y propercional - -
Beneficios por enajenacion de panticipaciones puestas en equivalencia - -
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad dominante y con pasivos

financieros emitides por & grupo 15 -
Reversion de diferencias negativas de consolidacion - -

QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO { 27 :
Pérdidas por enajenacian de participaciones en entidades consolidadas por
inkegracion global y proporcional - -
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia - -
Pérdidas por operacienes con accicnes de la sociedad dominante y con pasivos

financeeros emitidos por el Grupo ( 7} -
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nefo} (__40.243) (__3.786)
SANEAMIENTC DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {Neto) (. 1.203) 178

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 50,260 11.820
QUEBRANT(CS EXTRAORDINARIOS { 4.738) {__9.150)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 37.676 32373
OTROS IMPUESTQS ( 103 ( 62)
IMPUESTO SOBRE BENEFICHOS { 9.532) { 8152
RESULTADQ {BENEFICIO) CONSQLIDADO DEL EJERCICIO 28.041 ﬂ
Resultado (beneficio} atribuido a la minoria 10 1} ]
Resultado (beneficio) atribuido ai grupo 28.03% 24.148

= é. @
/pﬁ,{%? /c//f-/ /Lﬂ"W“’”?

(L.R.M. GIPUZKOA, H-S5-2.861,F-1.T-1.138) (C.L.F-A-20000733) B.G.MCD. 1.239-2
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO FINANCIERO CONSOLIDADO BANCO
GUIPUZCOANO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2000

E! Grupo Banco Guipuzcoano ha superado nuevamente los objetivos marcados en su
Plan Estratégico trienal denominado “La Mejor Alternativa”, alcanzando un Resultado
antes de impuestos de 6.269 millones de pesetas, que es nuevamente la cifra mas
alta obtenida en su historia, y que supone un aumento del 16,4% sobre el mismo
periodo del afo anterior. El Beneficio neto se sitGa en 4.664 millones de pesetas.

A pesar de la maia evolucion de los mercados bursatites, que en el caso del IBEX 35
se materializa en una caida del 21,7%, el comportamiento bursatil de la accién Banco
Guipuzcoano puede considerarse de magnifico. La cotizacion de la accién ordinaria al
cierre del ejercicio se situaba en 15,90 euros frente a los 12,50 euros del afio anterior,
lo que supone una revalorizacién del 27,2%. Incluyendo el dividendo, el accionista del
Banco Guipuzcoano supera el 30% de rentabilidad. :

Entorno econdmico:

Durante el afio 2000 el crecimiento del Producto Interior Bruto se ha situado en el
4,1% acompafiado de una tasa de desempleo del 9,2%, la mas baja de los ultimos 21
afios. Sin embargo las tasas de crecimiento econémico registradas en Europa y
Estados Unidos, a pesar de ser elevadas, han comenzado a dar sintomas de
desacelaracion, si bien de forma mas acusada en la economia norteamericana.

En cuanto a la evolucion del euro, las reiteradas intervenciones del Banco Central
Europeo (BCE) en el mercado junto con la aparicién de los primero sintomas de
desaceleraciéon en la economia estadounidense han permitido al euro salvar un afio
fatidico, distanciandose de los minimos de octubre, para terminar el gjercicio por
encima de los 0,93 dolares, un 13% por encima de los minimos, aunque con una
pérdida acumulada en el afio de un 6,3%.

Por otro lado, si el afio 1999 fue el afio de las grandes revalorizaciones en los valores
de la nueva economia, las fuertes caidas de estos valores en las bolsas del afic 2000
han arrastrado a la baja a los principales indices internacionales, que en el caso
concreto del bolsa espafiola se ha materializado en una caida del 21,7% en el
selectivo indice IBEX-35, tal y como se ha comentado anteriormente.

En este entorno se ha desarrollado la actividad del Grupo Financiero Consolidado,
cuyos aspectos mas importantes se han desarrollado ampliamente en el Informe
Anual.

Balance de Situacién:
A 31 de Diciembre de 2000, el Total Balance del Grupo se ha situado en 918.803
millones de pesetas, con un aumento del 21,9% respecto al cierre del ejercicio de

[LAM. GIPUZKOA, H-55-2.861, -1, T-1.138) (C.|F-A-20000733) /
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1999, que refleja la mayor actividad en los mercados financieros y de tesoreria. Los
Recursos Gestionados de clientes cifran 629.387 millones de pesetas, aumentando el
8,1% despues de un afio desfavorable para la evolcion de los Fondos de Inversion. La
Inversion Crediticia alcanza 338.136 millones de pesetas, con un crecimiento
interanual del 13,4%, aumentando la cartera de Préstamos Hipotecarios el 20,8%.

Los Recursos Propios alcanzan 39.740 millones de pesetas, con un incremento de
1.389 millones de pesetas, equivalente al 3,6%. Los recursos propios computables
netos, de acuerdo con los criterios del Banco de Espaifia, ascienden a 55.323 millones

de pesetas, representando un ratio del 11,72%, con un exceso del 46,5% sobre el
nivel minimo exigido.

Resultados:

El beneficio neto atribuido al Grupo Banco Guipuzcoano, después de descontar
intereses minoritarios, crece un 16,1% situandose en 4.664 millones de pesetas, la
mas alta cifra obtenida en su historia.

El éxito en la gestion de Activos y Pasivos, tanto en el negocio tradicional como en
las actividades de Tesoreria, da lugar a que el Margen de Intermediacién aumente
2.399 millones de pesetas respecto al afio anterior, un 19,5% en términos relativos,
alcanzando la cifra de 14.723 millones de pesetas. Sobre Activos Totales Medios
representa el 1,87%.

El neto entre Comisiones Percibidas y Pagadas suma 7.236 millones de pesetas,
un 2,7% menos que el ejercicio precedente. El peor comportamiento de los Fondos de
Inversion da lugar a esta variacion negativa. Los Resultados por Operaciones
Financieras cifran 238 millones negativos, consecuencia de la atonia de la Cartera
Trading, acorde con el comportamiento de la Bolsa en el ejercicio. Incorporando estos
epigrafes al Margen de Intermediacion obtenemos el Margen Ordinario que se situa en
21.721 millones de pesetas, un 2,7% mas que el ejercicio anterior, convirtiéndose en
el 8,4% si excluimos el importe de las plusvalias de valores 1999, al asentarse este
ejercicio en Beneficios Extraordinarios.

El conjunto de Gastos Generales experimenta un aumento del 2,1% variacién que
pasa a ser del 0,4% negativa si deducimos el gasto extraordinario producido por la
ampliacion de capital destinada al personal con motivo del centenario del Banco. Los
gastos de personal, excluido el gasto de pensiones, crecen un 3,3 %, en términos
homogéneos menos 0,5%, y los Otros Gastos Administrativos aumentan un 3.4 %
consecuencia de los importantes recursos dedicados a impulsar los proyectos
estratégicos relacionados con los avances tecnoldgicos. El ratio de Eficacia Operativa
del Grupo, excluyendo los gastos de pensiones y los gastos no recurrentes, se situa
en el 60,4 % frente al 61,0 % el ejercicio anterior. Las amortizaciones de activos
materiales e inmateriales cifran 2.013 millones de pesetas, un 3,7 % menos que el
ejercicio pasado.

Los Resultados de Sociedades Puestas en Equivalencia alcanzan 143 millones de

pesetas frente a 454 millones el afio anterior.

(LA.M, GIPUZKOA, H-§5-2.861, F-1, T-1.138) {C..F-A-20000733) R{G MNON 1 930.2
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La dotacién neta para insolvencias asciende a 7.227 millones de pesetas, 5.996
miliones mas que el ejercicio anterior, un 487,1 % en términos relativos. Este aumento
en la cobertura de insolvencias viene destinado a cubrir en su totalidad los nuevos
requerimientos del Banco de Espaiia en materia de provisién anticiclica para el Fondo
de Insolvencias. Con esta dotacién el Fondo Provisién Insolvencias a 31 de Diciembre
asciende a 9.681 millones de pesetas, lo que representa una tasa de cobertura del
313,6% doblando e! 150,8% correspondiente al ejercicio anterior.

El neto de Beneficios y Quebrantos Extraordinarios suma 7.575 millones de
pesetas, superior en 7.130 millones al afo precedente. Las partidas mas
representativas corresponden a Beneficios netos en venta de participaciones
permanentes 7.224 millones, plusvalia de enajenacién de inmovilizado 181 millones y
recuperacion de fondo de bienes adjudicados 294 millones.

Con todo ello, el beneficio antes de impuestos se ha elevado a 6.269 millones de
pesetas, con un incremento del 16,4 % sobre el afio anterior. Tras deducir la provision
para el Impuesto sobre Sociedades por importe de 1.603 millones de pesetas, el
beneficio neto consolidado atribuido al grupo, excluyendo accionistas minoritarios,
cifra 4.664 millones de pesetas, lo que supone un aumento del 16,1 % respecto al
obtenido en 1999.

En relacion a los compromisos de pensiones con el personal, destacar que en el
ejercicio se han efectuado nuevos Estudios Actuariales para el calculo de las
pensiones, modificandose las tablas de supervivencia y tipo de interés actuarial para
el colectivo de activos, habiéndose aplicado las mas duras establecidas en el
Regiamento de Exteriorizacion de Fondos de Pensiones (R.D. 1588/99). Para el
personal jubilado y prejubilado se ha formalizado un contrato de segurc que garantiza
la cobertura futura de todos los pagos por complemento de pensiones.

Propuesta de Distribucion de Beneficios:

La propuesta de distribucion de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. a la Junta
General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 2.728 millones de pesetas y a
Dividendos 1.909 millones de pesetas, lo que permitira repartir con cargo a los
resultados de 2000, un dividendo por accién de 58 pesetas brutas para las acciones
ordinarias, y de 87 pesetas brutas para las acciones preferentes sin voto.

Capital y Acciones Propias:

Al cierre del ejercicio 2000 el capital social del Banco se eleva a 5.191,2 miliones de
pesetas representado por un total de 31.200.000 acciones nominativas de 1 euro de
valor nominal cada una. Del total de acciones 27.904.516 son acciones ordinarias y
3.295.484 acciones preferentes sin voto.

Durante el gjercicio 2000 se culmind la Ampliacion de Capital con destino al Personal

P
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del Grupo Banco Guipuzcoano efectuada con motivo del Centenario del Banco y cuya
escritura pablica quedé registrada con fecha de 19 de Abril de 2000. Se ha realizado
también la Tercera Opcion de Conversion de Acciones Preferentes sin Voto en
Acciones Ordinarias, a la que acudieron un total de 385.569 acciones preferentes vy
cuya escritura pdblica quedo registrada con fecha 5 de Diciembre de 2000.

El Grupo Financiero consolidado al amparo de las autorizaciones concedidas por las
Juntas Generales de Accionistas celebradas el 20 de Febrero de 1999 y el 26 de
Febrero de 2000, ha adquirido un total de 373.361 acciones del Banco, por un valor
nominal de 373.361 euros ( 62.122.043 pesetas). Por su parte, se han enajenado un
total de 256.784 acciones por un valor nominal de 256.784 euros ( 42.725.262
pesetas). El saldo de acciones Banco Guipuzcoano en poder del Grupo al 31 de
Diciembre de 2000 es de 116.577 accciones, por un valor nominal de 116.577 euros
(19.396.781 pesetas) de las que 114.520 corresponden a acciones ordinarias y 2.057
acciones a acciones preferentes sin voto.

Asimismo durante el ejercicio no se ha realizado ninguna operacién de amortizacion
de acciones.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio

Desde el cierre del ejercicio y hasta ia formulacién por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, en su sesion del 26 de Enero de 2001, de las Cuentas Anuales y del
presente Informe de Gestion, no se ha producido ningun acontecimiento importante
en la evolucidn del Grupo Financiero Consolidado, que debamos resefiar, aparte de
los mencionados en la Memoria

Perspectivas:
Durante el afo 2001, Banco Guipuzcoano, S.A. Matriz del Grupo Financiero
Consolidado prevé aumentar los Resultados obtenidos en el ejercicio precedente.

La evolucion del Margen de Intermediacién en el afio 2000 ha sido, tal y como ya
ocurriera el afio pasado, favorable, rompiendo la tendencia negativa de anfos
anteriores, estimandose que esta situacion continuara a lo largo del afio 2001, en un
entorno de tipos de interés no muy diferentes del ejercicio precedente.

En relacion al Plan Estratégico para el periodo 1999/2001 denominado “La Mejor
Alternativa”, se han superado con éxito los objetivos establecidos para el afio 2000. El
Plan termina en el afio que ahora se inicia, con el reto de alcanzar un Beneficio de
7.500 millones de pesetas, es decir, aumentando en tres afios el resuitado en un 50%.
El Banco finalizara el gjercicio con 225 oficinas, después de abrir 19 oficinas entre los
afios 2000 y 2001.

El Banco continuara con una serie de Programas de Accién iniciados en afios

anteriores, que persiguen un nuevo enfoque de la actividad comercial y la progresiva
potenciacion de nuevos negocios. Cabe destacar:

* Ampliacion de la oferta de Servicios %
* Segmentacion de la clientela

{LAM. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, T-1.138) {C.1.F.-A-20000733) B.G MOD.1.238-2 .
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* Potenciacion de los Canales alternativos

* Banca Privada

* Intermediacion en compra-venta de empresas
* Negocio Inmobiliario

* Cartera permanente y de Trading

* Nuevas actividades en Tesoreria

Las sociedades del Grupe Financiero Consolidado, proseguiran su marcha
ascendente apoyadas en el crecimiento del conjunto de Fondos de Inversion,
Pensiones y Seguros, a 10s que se incorporaran, en su caso, los productos de nueva
creacion.

San Sebastian, 26 de Enero de 2001

— e fie 4 faraer
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION CONSOLIDADO

Reunido el Consejo de Administracién de Banco Guipuzcoano, S.A.
en fecha 26 de enerc de 2001 y en cumplimiento de los requisites
establecidos por la legislacién vigente, procede a formular las
cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién consolidado

de Banco Guipuzcoano, S.A. y sociedades dependientes gue
componen el Grupo Banco Guipuzcoano correspondientes al
ejercicic 2000, los cuales vienen constituidos por los

documentos anexos que preceden a este escrito y son firmados, a
efectos de identificacién, por el Presidente y Secretaric del
Consejo de Administracidn.

Se hace congtar que los Consejeros D. José Maria Vizcaino
Manterola y Groupama Seguros y Reaseguros, S.A., represgentada
por D. Florent Hillaire, no firman la presente formulacién de
cuentas por no haber podidec asistir a la reunidn del Consejo de
Administracién, si bien han delegado su representacidén para el
mismo.

— JOAse fpent,
D. JOSE MARIA AGUIRRE Y:\\\J/i. JOSE MARIA MUGQURUZA

M L G T

D. JOSE MARIA BERGARECHE D. JOSE MARIA FERNANDEZ

D. JOSE/ANTONIQ ITARTE D. JOSE N MARTINEZ
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