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A los Accionistas de
Banco Simeén, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SIMEON; S.A., que comprenden los g
balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ;
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas B
fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra K
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los

principios contables aplicados y delas estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos s
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de Banco Simeon, g
S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los 3
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas a
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension ﬁ
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados

aplicados uniformemente.

3. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la sitiracién del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion ;
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro irabazjo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir

de los registros contables del Banco.
ARTHUR ANDERSEN 3

Carlos Giménez

24 de marzo de 1999

Arthur Andersen y Cfa., 5. Com. Inserita en el Registro Oficial de Auditores de

Reg, Merc. Madrid, Tomo 3190, Libra 0, Folio 1, Cuentas (ROAC) 2
Sec. 8, Hoja M-53414, Inscrip. 12 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA) 4,
L
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BANCO SIMEON, S.A. ;
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE1998 ¥ 1997 (NOTAS1,2,3Y 4) .
(Millones de Pesetas)
| ' :;
ACTIVO 1998 1997 PASIVO 19%6 1997
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14): .
Caja 625 549 | Alavista 1590 199 !
| Banco de Espatia 237 1.224 | A pluzo o con preaviso 26.349 11975 y
Otros bancos centrales - - 25.239 12174 E
865 1773 _"
DEBITOS A CLIENTES (MNota 15): 2
DEUDAS DEL ESTADO (Mota 5) 2.023 6553 | Depésitos de ahorro- 95.421 96.010 %
At vista 26.276 27.424 s
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6): A plazo 72145 68586 ,'
Alavista 1.642 3.278 | Olros débitos- 5.735 7.636 ]
Olros crédilos 35.009 29.002 | Alavista 109 42 2
36.651 32150 | Aplazo 8.629 7.5%4 .
107.159 103.646
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7) 93.406 78.378
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES =
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE NEGOCIABLES: -
RENTA FIJA (Nota 8): Bonosy obiigacionﬁ en circulacion - - E
De emisifin piblica - - Pagarés y otros valores - -
Oiras emisiones 2413 2528 - -
2413 2528 § OTROS PASIVOS (Nota 12) 1.076 534
ACCIONES Y OTROS TITULOS DERENTA CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13} 1.350 1150
VARIABLE (Nota 9) 512 667
. PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS (Nota16) 153 22
PARTICIPACIONES 3 3 | Fondos de pensionistas - -
Provisién para impuestos - -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 14 14 | Otras provisiones 153 a9
153 93
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 10): FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
Gaslos de constitacién y de primer establecimiento - - '
Olras gastos amortizables 40 107 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO (Nola 4) 308 304
40 107
PASIVOS SUBORDINADOS - -
ACTWOS MATERIALES (Nota T1):
Terrenos y edificios de uso propio 1.729% 1.859 | CAPITAL SUSCRITO (Nota17) 5431 5431 ‘
Otros inmuebles 153 292 .
Mobiliario, instalaciones y atras 1105 1373 | PRIMA DE EMISION (Nota15) 35 35 -
2550 3.324
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - - RESERYAS (Mota 19) 4.208 4300
ACCIONES PROPIAS (Nota 17) - -
N RESERVAS DE REVALORIZACION - -
OTROS ACTIVOS (Notal12) 974 883
CUENTAS DEPERIODIFICACION (Nota 13) 1.065 933 { RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
PERDIDAS DEL EJERCICIO - -
TOTAL ACTIVO 147.959 127473 TOTAL PASIVO 147.959 127473
CUENTAS DE ORDEN (Nota 21) 24845 17.367

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situaci6n.
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BANCO SIMEON, S.A.

CUENTAS DEPERINDAS ¥ GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LQS EIERCICIOS ANUALES TERMEVADOS
£L 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1957 (Notas 1,2, 3 va)

{Millones de Pesetas)
Ingresosf{(Gastos)
Ejercicio | Ejercicio
1 1998 1997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 24) 7412 7.653
De los que: cartera de renta fija 530 576
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 24) {4.020) (4.367)
RENDIMIENTO DELA CARTERA DE RENTA VARIABLE - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 3.392 3.286
COMISIONES PERCIBIDAS (Mota 24) 1.152 1.023
COMISIONES PAGADAS (Nota 24) (199) (202)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 24) 309 839
MARGEN ORDINARIO 4.654 4,946
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De personal (Nota 24) < (3.005) (2.739)
Delos que:
Sueldos y salarios 2140 2085
Cargas sodales i 536 526
De las que: pensiones - -
Otros gastos administrativos {929) {905}
(3.934) (3.644)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTC DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 13) (186) (227)
OTRAS CARGASDE EXPLOTACION (95) {89)
MARGEN DE EXPLOTACION 439 986
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nota 7) (176) &40t
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 24) 273 125
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Mot 24) (58) (113)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 478 451
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 20} (170) (147)
308 304

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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BANCO SIMEON, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A 1.OS EIERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

1 RESENA DEL BANCO

Banco Simeén, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, sujeta a
la normativa ¥ regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.
Constituye su objeto social la Tealizacién y explotacion de todos los negocios de banca,
de acuerdo con lo previsto ent 1a Ley de Ordenacion Bancaria de 31 de diciembre de
1996 y demas disposiciones que le sean de aplicacion. El Banco se constituy6 el 13 de
julio de 1965y est4 inscrito en el Registro Mercantil de Pontevedra (folio 94, libro 108
de Sociedades) y en el Registro de Bancos y Banqueros (namero 104 L).

El Banco tiene su domicilio social en Vigo, calle Policarpo Sanz,.5. Para el desarrollo
de su actividad tiene 55 sucursales y agencias en la Comunidad Auténoma Gallega, 18
sucursales en el resto del territorio nacional y 3 oficinas de representacion en el

extranjero. .

{2) BASESDE PRESENTACION DELAS CUENTAS
ANUALES, DETERMINACIGN DEL
PATRIMONIO Y COMPARACION DELA

[NFORMAGCION

-

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco se han elaborado a partir de sus registros contables y se
resentan siguiendo los modelos establecidos por 1a Circular de Banco de Espafia
4/1991, de 14 de junio, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Banco.

Para la elaboracién de las cuentas anuales se-han seguido los principios contables y las
normas de valoracion generalmente aceptadas que se describen en la Nota 3. No existe
ningtn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que, siendo
significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1998 se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo
de Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales sexan ratificadas sin

ninguna modificacién.
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Determinacién del patrimonio-

én de las normas en Vigor pard Ja presentacién de las cuentas

Debido a la aplicaci
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto

e diciembre de 1998 y 1997, hay que considerar los saldos de los

del Banco, al 31 &
siguientes epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Iﬁ Millones de Pesetas |
1998 1997
Capital suscrito (Nota 17) 5431 5.431
Primas de emisién (Nota 18) 35 35
Reservas (Nota 19) 4.208 4,100
Beneficio neto del ejercicio (Nota 4) 308 304
Patrimonio neto contable 9.982 9.870
Menos — Dividendo (Nota 4) (201) (196)
Eﬂimonio neto, después dela distribucion de resultados 9.781 9.674

Comparacion de la informacion-

En el ejerciéio 1998 entraron en Vigor Jeterminadas disposiciones de las Circulares
5/1997, de 24 de julio, y 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, en las que s€
rminadas modificaciones a 1as Circulares 4/1991. La entrada en vigor de

recogen dete
fecto signiﬁcativq en las cuentas anuales.

estas disposiciones no han tenido un e

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracion

maés significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Con carécter general, los Ingresos ¥ gastos se reconocen contablemente en funcion
de su periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas

lazos de liquidacion stperiores a doce meses. Segtn la préactica

operaciones con p
bancaria en Espafia, 1as tfransacciones se registran en la fecha en que se producen,
en base a la cual se

que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor,
calculan los ingrescs y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en 1a normativa de Banco de Espafia, los
intereses devengados por los deudores en mora, litigio © de cobro dudoso, asi
como los derivados del riesgo-pals, se Teconocen como ingreso en el momento de

su cobro.
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b) Transacciones eninoneda extranjera-

c)

Los activos y pasivos en moneda exiranjera, se han convertido a pesetas utilizando
los tipos de cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado espaiiol al

1 . e
cierre de cada ejercicio.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas que son de cobertura se han
convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha
de cierre de cada ejercicio, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el
Banco de Espafia a tal efecto. El premio, descuento que surge al comparar el tipo
de cambio contractual de la operacién a plazo y el del contado que le ha servido de
cobertura, se periodifica a lo Iargo de la vida 4til de la primera con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas confra divisas y de divisas
contra pesetas que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del
mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
anidades monetarias nacionales de los Estados participantes en la Unidn
Monetaria se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar
por estas operaciones se han registrado, segtn su signo y sin compensar, en el
epigrafe “Otros conceptos” de los capitulos “Otros Activos “ y “Otros Pasivos” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto. En las operaciones que no
son de cobertura, el valor actual de los citados importes se ha imputado en la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31
de diciembre de 1998 y el importe restante se periodificard hasta el vencimiento

contratado en las operaciones.

El contravalor en pesetas de los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera ascendia a 40.120 y 39.699 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de
diciembre de 1998 (31.014 y 30.351 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de

diciembre de 1997).

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, flmdamentalmente, en los saldos de los
capitulos "Entidades de Crédito" y "Créditos sobre Clientes" del activo de los
balances de situacién adjuntos, se contabilizan por el efectivo entregado o
dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento
que se reflejan por su importe nominal, contabilizéndose la diferencia entre dicho
importe y el efectivo dispuesto en "Cuentas de Periodificacion" del pasivo de los
balances de situacién adjuntos.
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d)

El “Fondo de insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo y de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar contraidos por el Banco en el
desarrollo de su actividad.

El fondo de insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais; de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Ademas, siguiendo la
normativa de Banco de Espafia, existe una provision adicional del 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos confingentes y activos
dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para los
créditos con garantfa hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales
polivalentes), de carécter genérica, destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro. Al
31 de diciembre de 1998 y 1997, dicha provisién genérica ascendia a 855 y 713
millones de pesetas, respectivamente.

2. Riesgo-pais, en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

El “Fondo de insolvencias” se muestra minorando el saldo del capitulo “Crédito
sobre Clientes” de los balances de situacién adjuntos, salvo por lo que se refiere a
las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los
riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan en el epigrafe
"Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de Ios balances de
sityacién adjuntos (véase Nota 16).

El saldo del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones que se
registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio y se
minoran por las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan (véase Nota 7).

Deudas del Estado, obligaciones.y ofros
valores de renta fija~

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se valorar,
atendiendo a su clasificacién, segtn los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos valores con los que el Banco tiene la finalidad de beneficiarse a corto
plazo, se registran a su precio de mercado (cotizacién) del dltimo dia habil
anterior a la fecha del balance de situacién. Las diferencias que se producen
por las variaciones de valoraci6n (excluido el cupén corrido) se registran, por
su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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2. Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta su
vencimiento, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo, es
decir por contar con financiacién vinculada o tener coberturas apropiadas
frente a variaciones del tipo de interés de estos valores, se presentan valorados
a su precio de adquisicion corregido por el importe resultante de periodificar
financieramente Ia diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y
el precio de adquisicién durante la vida residual del valor y minorado, en su
caso, por el importe de las minusvalias adeudadas a resultados hasta la fecha
de entrada en vigor de la Circular 6/1994, de Banco de Espafia. Para los
valores asignados a esta cartera no es necesario efectuar dotaciones al fondo de

fluctuacién de valores.

Los resultados que pudieren producirse como consecuencia de enajenaciones
se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias como resultados
extraordinarios; si bien, cuando se trata de beneficios, se dota una provision
especifica por el mismo importe que se abona a resultados linealmente durante
1a vida residual de los valores vendidos. .

3. Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los
valores no clasificados en ninguna de las dos carterag anteriormente descritas),
se presentan valorados, una vez considerado su fondo de fluctuacién de
valores, a su precio de adquisicién corregido, segtin se define en el apartado 2.
anterior, o a su valor de mercado, el menor, determinado éste, en €l caso de
titulos cotizados, en funcién de la cotizacion del dltimo dia habil de cada
ejexcicio y, en el caso de titulos no cotizados, por el valor de reembolso. Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con COMPpromiso
de recompra se calculan tnicamente por la parte proporcional al periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la fecha de vencimiento.

En el caso de enajenacion, las pérdidas que se producen respecto al precio de
adquisicién corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el
caso de que sean superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio),
Gnicamente se registran con abono a resultados por la parte que, en su caso,
exceda del fondo de fluctuacion de valores necesario al cierre de cada ejercicio
y constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la totalidad de los valores que constituyen la
cartera de renta fija del Banco se encontraban asignados a la cartera de inversion
ordinaria (véanse Notas 5y 8). A dichas fechas, no era necesario constituir fondo

de fluctuacién de valozes.
Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran, individualmente, a su precio medio de
adquisicién, o a su valor de mercado al cierre de cada ejercicio, si éste fuese

inferior.
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El valor de mercado se ha determinado segtn los siguientes criterios:

de participacion inferior O igual al 3%:

1. Titulos cotizados con porcentaje
tre o cotizacién del ltimo dia habil de cada

cotizacién media del altimo trimes
ejercicio, la que sea menot

2 Titulos no cotizados ¥ cotizados con porcentaje de participacion superior al
ble de la participacion obtenido a partir del altimo

3%: valor teérico-conta
balance de sifuacion disponible (no auditados) de cada sociedad participada.

Al 31 de diciembre de 1998 ¥ 1997, no se han puesto de manifiesto minusvalias

como consecuencia de esta comparacion.

Activos immateriales-

los balances de situacién adjuntos, recoge, exclusivamente, los
gastos de adquisicion de sistemas y programas informaticos que se amortizan
linealmente en un periodo méximo de ires afios. Las dotaciones que ha realizado
el Banco por este concepto, con cargo a los restltados de los ejercicios 1998 y 1997,
han ascendido a 70 y 56 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 10), que
figuran registrados en el epigrafe “Gastos Cenerales de Administracién - Otros
gastos administrativos” de las cuerttas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Este capitulo de

Activos munteriales-~

1. Inmovilizado funcional

u coste de adquisicion, regularizado y
n las disposiciones legales aplicables
diente amortizacion acumualada.

El inmovilizado material se presenta a 8
actualizado, en su caso, de acuerdo cO
(véanse Notas 11 y 19), menos su COrrespon

La amortizacion de! inmovilizado material se calcula, de acuerdo con el
método lineal, en funcion de los anos estimados de vida atil de los diferentes

clementos, por aplicacién de los siguientes porcentajes anuales de

amortizacion:
Porcentajes
Edificios de uso propio 2
Mobiliario e instalaciones 4al7
Equipos para proceso de datos y oficina 12a25
Otros elementos 6a8

Los gastos de conservacién § mantenimiento se cargan & la cuenta de pérdidas

y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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2. Activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos

Los inmuebles adquiridos por aplicacién de otros activos se presentan por su
valor de tasacién o de la deuda neta aplicada, el menor de los dos.

Las provisiones que cubrian el activo aplicado se mantienen, COmo mihimo, en
un 25% del valor de principal de los créditos o de la tasacion, si ésta fuese
menor, més, en su caso, el 100% de los intereses registrados.

En el caso de que los inmuebles adquiridos por aplicacién de otros activos no
sean enajenados o incorporados al inmovilizado funcional en el plazo de ftres
afios, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su
adquisici6n, salvo, y en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes
terminados, que su valor contable se justifique mediante tasacién pericial
independiente actualizada. Las provisiones constituidas por este concepto se
incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros
inmuebles” de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 11).

h) Acciones propias-

i)

7

B! saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998
adjunto,. incluye acciones propias-en cartera por importe de 244.000 pesetas,
aproximadamente. Al 31 de diciembre de 1997, el Banco no tenia acciones propias.

Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos establecidas en el Real
Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, y en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, se imputan a los resultados del ejercicio en que se safisfacen, de
acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. Las
contribuciones efectuadas por el Banco, en los ejercicios 1998 y 1997, han
ascendido a 95 y 89 millones de pesetas, respectivamente, que figuran registradas
en el epigrafe “Gastos Generales de Administracion - Otros gastos
administrativos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Compromisos por pensiones—

De acuerdo con el Convenio Colectivo Laboral vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar Jas prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

De acuerdo con los estudios actuariales encargados por el Banco a un actuario
independiente, en los que se han considerado, entre otras hipétesis, un tipo de
interés técnico del 5,5%, una tasa de crecimiento salarial del 3,5%, una tasa de
cobertura de la Seguridad Social del 2,75% v las tablas de supervivencia GRM/E-
80-1 (6%, 4%, 3% y tablas GRM/F-80; respectivamente, al 31 de diciembre de 1997),
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el valor actual de los COmpromisos por pensiones y otras prestaciones devengadas,
al 31 de diciembre de 1998 y 1997, se presentan a continuacién:

‘ Millones de Pesetas
© 1998 1997
Compromisos causados 632 516
Riesgos devengados por el personal en activo 1.264 1.142
1.896 1.658

La totalidad de estos compromisos se encuentran cubiertos mediante polizas
contratadas con una compafiia de seguros vinculada al Grupo al que pertenece el
Banco(véase Nota 17). Las provisiones técnicas mateméaticas registradas por dicha
compafifa de seguros para la cobertura de los mencionados COmMpPromisos
ascendian a 1.804 y 1.592 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1998 y 1997,
respectivamente (véase Nota 23). Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1998 el
Banco tenia registrado un fondo interno para cybrir las posibles desviaciones que,
como consecuencia de la atilizacion de hipétesis de calculo mas conservadoras, se
pudieran producir en el futuro. Dicho fondo se encuentra registrado en el capitulo
#Cuentas de Periodificacion” del pasivo del balance de sitracién adjunto a dicha

fecha.

Los pagos realizados en concepto de complemento de pensiones en los ejercicios
1998 y 1997 han ascendido a 53 y 50 millones de pesetas, respectivamente.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar &
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccion de personal que haga necesario la creacion de una provision
por este concepto.

Dinpuesto sobre Bene icios-

El gasto por Impuesto scbre Beneficios de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado © disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con ol resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre Ja base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

De acuerdo con lo dispuesto e la normativa vigente, las diferencias temporales
correspondientes a impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente
siguiendo un criterio de prudencia y con Tos limites indicados en dicha normativa.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un mepor importe
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del Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean
ofectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, enire otros, las compraventas de divisas y/o
valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores, tipos de interés y otros
instrumentos financieros, las opciones compradas o emitidas sobre instrumentos
financieros, los acuerdos sobre tipos de interés futuros, las permutas financieras y
los valores vendidos a crédito en Bolsa pendientes de entrega, diferentes a los
entregados en garantia de la operacion (véase Nota 22).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque 1o hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. FPor tanto, ¢l nocional de estos productos (valor teérico de
Jos contratos) no expresa ri el riesgo de crédito ni el riesgo de mercado asumido
por el Banco. Por otra parte, las primas pagadas y cobradas por opciones
compradas ¥ vendidas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos “Otros
Activos” y “Otros Pasivos” de los balances de situacién adjuntos como un activo
patrimonial para el comprador ¥ como un pasivo para el emisor.

Las’ operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en ofras operaciones, se han considerado como de
cobertura. [En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han registrado de forma simétrica a los ingresos o costes del

elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

1l

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados
organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacién efectiva. No obstante, al final de cada ejercicio, se han efectuado
valoraciones de las posiciones. Al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, no se han

puesto de manifiesto pérdidas potenciales.

Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
anidades monetarias nacionales de los Estados participantes en la Uni6n
Monetaria se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobray o pagar
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por estas operaciones se han registrado, segn su signo y sin compensar, en el
epigrafe “Otros conceptos” de los capitulos "Otros Activos” y “Otros Pasivos” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto. El valor actual de los

citados importes, en las operaciones que no sean de cobertura, se ha registrado en
Ja cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual finalizado el
riodificara, con caracter general,

31 de diciembre de 1998 y el importe restante se pe

hasta el vencimiento contratado en las operaciones. En las operaciones de
cobertura, los importes pendientes de cobro o pago por este motivo se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma simétrica a los resultados de las

operaciones cubiertas.

en unidades monetarias nacionales de los Estados

participantes en la Unién Monetaria se consideraran, desde el 31 de diciembre de
1998, denominadas en una misma moneda a efectos de la valoracién de las
operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados organizados.

Las operaciones denominadas

-

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1998 que el Consejo de
Administracién del Banco propondrd a la Junta General de Accionistas para su
aprobaci6n, asi como la ya aprobada en su dia del beneficio neto del ejercicic 1997, son

las siguientes:

Millones de Pesetas
1998 1997
Beneficio neto del ejercicio (Nota 2) 308 304
Distribucion:
Dividendos (Nota 2) 201 196
Reservas voluntarias (Nota 19) 107 108
" 308 304

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la

siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
. Certificados de Banco de Espana 1.480 2.130
Cartera de renta fija: :
De inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 1.159 3.492
Otras deudas anotadas cotizadas 6.384 959
Otros titulos no cotizados - 2
7.543 4453
9.023 6.583

En cumplimiento de lo dispuesto por 1a Circular 2/1990 sobre coeficientes de caja de
Jos intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de deposito
emitidos por el Bance de Espafia por importe de 4.641 millones de pesetas. Dichos

activos Henen amortizaciones semestrales hasta septiembre del afio 2000 y devengan

un interés del 6% anual. Una parte importante de estos activos habia sido cedida
de 1998 y 1997 (véase Nota 14).

temporalmente al Banco de Espafia al 31 de diciembre

El tipo de interés nominal medio anual de las Letras del Tesoro y de otras deudas
anotadas cotizadas durante el ejercicio 1998 ha sido del 4,91% y del 6,96%,
respectivamente (6,08% y 7.27%, respectivamente, en el gjercicio 1997). De estos
activos, y de los adquiridos terporalmente, registrados en el epigrafe “Entidades de
Crédito — Otros créditos” del activo de los balances de situacién adjuntos (véase Nota
6), el Banco tenia cedidos al Banco de Espafia y a clientes, unos importes efectivos de

s al 31 de diciembre de 1998, respectivamente (5.502 y

6.801 y 895 millones de peseta
249 millones, respectivamente, al 31 de diciembre de 1997), que figuran registrados en

Jos epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” y “Débitos a Clientes —
Otros débitos- A plazo” de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 14 y 15).

997, el valor de mercado de los valores asignados a la
exceptuando las Letras del Tesoro, ascendia a 6.464 ¥
tivamente. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, existian
por importe de 78 y 20 millones de pesetas,

Al 31 de diciembre de 1998 y 1
cartera de inversién ordinaria,

979 millones de pesetas, Tespec
unas plusvalias latentes, no contabilizadas,

respectivamente.

El desglose del saldo de este capitulo de los palances de situacién adjuntos por plazos

de vencimiento, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Entre 3 Enire 1 Vencimiento
Hasta Meses Afio Mas de no Deter-
3 Meses | y1Afio | y3 Afos 5 Afios minado Total
Saldos al 31 de diciembre
1998:
Certificados de
Banco de Espaia 348 362 770 - - 1.480
Cartera de renta fija-
De inversidn ordinaria 1.159 3 441 5.940 - 7.543
1.507 365 1.2311 5.940 - 9,023
Saldos al 31 de diciembre
1997:
Certificados de
Banco de Espafia 316 334 1.480 - - 2130
Cartera de renta fija-
De inversién ordinaria 200 2.094 1.457 - 2 4453
1.216 2.428 2.937 - 2 6.583

El movimiento que se ha produc

adjuntos, durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a co

r Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 6.583 12.291
Compras 58.438 28.760
Ventas (55.875) | (34.453}
Amortizaciones (123) {15)
Saldo al cierre del ejercicio 9.023 6.583

(6) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capt

atendiendo a la moneda de coniratacién y a su naturaleza,

ido en este capitulo de los balances de situacion
ntinuacion:

s#tulo del activo de los balances de situacion adjuntos,
es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
. Por moneda:
En pesetas 11.598 14.009
En moneda extranjera 25.053 18.271
36.651 32.280
Por naturaleza:
Ala vista-
Cuentas mutuas - 2525
Cheques a cargo de entidades de crédito 661 657
Camara de compensacion 101 -
Aplicacién de efectos - (1.242)
Otras cuentas 880 1.338
1.642 3.278
Otros créditos-
Depésitos de entidades de crédito y financieras 32,796 26.621
Adquisicién temporal de activos . 1.203 2377
Otras cuentas 1.010 4
35.009 29.002
36.651 32.280
A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés nominales medios anuales del epigrafe "Otros créditos" de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos:
Millones de Pesetas
Hasta |De3 Meses| Del Afio | Masde Tipo de
3Meses | alAfno | a5Afios | 5Afios Total Interés
Saldos al 31 de diciembre de 1998:
Depésitos de entidades de crédito
y financieras 26.299 3.450 3.047 - 32.796 4,77%
Adquisicién temporal de activos 776 427 - - 1.203 4,32%
Ofras cuentas - - 1.010 - 1.010 4.61%
27.075 3.877 4.057 35.009
Saldos al 31 de diciembre de 1997:
Depo6sitos de entidades de crédito
y financieras 17.251 6.336 - 3.054 26.621 5,80%
Adquisicién temporal de activos 1.851 526 - - 22377 5,33%
Oftras cuentas - - 4 - 4 6,24%
19.102 6.862 4 3.034 29.002
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(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

Por moneda:
En pesetas 80.204 67.220

En moneda extranjera 13.202 11.158
93.406 78.378

Por sectores:

Administraciones Piblicas 4,438 4234
Otros sectores residentes 78.863 65.200
No residentes 11.356 10.414
Menos - Fondo de insolvencias (1.251) (1.470)

93.406 78.378

A continuacién, se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias ", atendiendo al
plazo de vencimjento y a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

Millones de Pesetas
1998 1997

Por plazo de vencimiento:
A la vista y vencido 3.021 3135
Hasta 3 meses 19.983 24578
Entre 3 meses y 1 afio 25475 16.531
Entre 1 afio y 5 anos 18.554 19.259
Mis de S afios 27.624 16.345

04.657 79.848

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 19.224 16.496
Deudores con garantia real . 21.743 13.289
Otros deudores a plazo 50.319 47.035
Deudores a la vista y varios 1.367 1252
Arrendamientos financieros 1.117 546
Achivos dudosos 887 1.230

94.657 79.848

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
" Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principa de las cuotas
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endientes de vencimiento, sin

incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el

Valor Afiadido, més el valor residual sobre el que se efecitie Ia opcién de compra.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existian créditos sobre clientes de duracion

indeterminada.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta

durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacién:

*Fondo de insolvencias”,

Millones de Pesetas

Saldo al cierre del ejexcicio .

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 1.470 1.798
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién para créditos en mora 448 972
Fondos disponibles (181) (372)
267 600
Asignacién a fondos para la cobertura de riesgos de firma (Nota 16) (24) (21)
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso y otros (462) {907)
1.251 1470

El saldo del capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas se desglosa a continuacion:

| Millones de Pesetas

1998 1997
Dotacién neta al fondo de insolvencias 267 600
Amortizacién de insolvencias 48 20
Activos en suspenso recuperados {139) {73)
176 547

Tl detalle de los saldos sujetos a riesgo de transferencia ("riesgo-pais"), asi como de las

provisiones constituidas para su cobertura, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, se

muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Riesgo pais 11.911 1.416
) Riesgos sin cobertura obligatoria (11.917) | (1.392)
- 24
Provisién constituida - 4
Porcentaje de cobertura (%) - 16,67%

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, el fondo
de insolvencias para la cobertura de los riesgos de firma figura registrado en el
epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones" de los balances de
situacién adjuntos por importe de 106 y 82 millones de pesetas, al 31 de diciembre de
1998 y 1997, respectivamente (véase Nota 16).

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, admisién o no a cotizacién, sector en que tiene su origen,
naturaleza y tipo de cartera de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la

siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 1.137 1.254
En moneda exfranjera 1.276 1.274
2413 2.528
Por cotizacién:
Cotizados 2322 2411
No cotizados 91 117
2.413 2.528
Por sectores:
Entidades oficiales de crédito 1.000 1.000
De otras entidades de crédito-
Residentes 60 84
No residentes 1.245 1.241
De otros sectores residentes 77 170
De no residentes 31 33
- 2413 2528
Por naturaleza:
Bonos y obligaciones 2.245 2242
Pagarés de empresa g 77 169
Otros valores 91 117
2413 2.528
Por tipo de carfera: .
De inversidn ordinaria 2413 2528
2.413 2.528

Al 51 de diciembre de 1998 ¥ 1997, el valor de mercado de estos valores ascendia a
2.405 y 2.525 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998, el importe de fondos ptiblicos afectos a obligaciones
propios o de terceros ascendian a 381 millones de pesetas. Al31 de diciembre de 1997,

no existian fondos piblicos afectos.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1998; 77 millones de
pesetas vencen en el ejercicio 1999. .

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco habfa cedido temporalmente a clientes deuda
emitida por “Entidades oficiales de crédiic” por un importe efectivo de 751 millones

de pesetas (véase Nota 15).

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situaci6n adjuntos, durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a confnuacion:
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Millones de Pesetas
1998 1997
. Saldo al inicio del ejercicio 2.528 233
Compras 925 55.624
Ventas (996) | (56.311)
Amortizaciones y otros (44) {18
Saldo al cierre del ejercicio 2.413 2.528

(9) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjun
las que el Banco posee una participacién inferi
las que no existe una vinculacién duradera

actividad del Banco, ast como las participaciones en fondos de inversion.

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos en funcién
de la moneda de contratacion y de su admisién ono a cotizacién en Bolsa, se indica a

continuacion:
Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 512 567
Por cotizacién:
Cotizados - 158
No cotizados 512 509
512 667

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacion:

’

Miliones de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 667 556
Adquisiciones 3 481
Ventas (158} (200
Saneamiento cartera - {170)
Saldo al cierre del ejercicio 512 667

/

tos recoge las acciones de sociedades en
or al 20% (3% si cotizan en Bolsa), con
ni estan destinadas a contribuir a la
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La principal adquisicién efectuada en el ejercicio 1997 (280 millones de pesetas),

corresponde a la conversion en acciones de los saldos deudores que el Banco mantenia e
con Huarte, S.A. Simultdneamente, se efectud un saneamiento de dichas acciones por &
importe de 170 millones de pesetas. K
En el ejercicio 1996, el Banco aportd 500 millones de pesetas para la constitucion de un i
fondo de inversiones (Luso Dinero, FLAMM) en colaboracién con otras dos i

entidades del Grupo Caixa Geral. El valor liquidativo de las participaciones en dicho 5
fondo ascendia a 545 y 527 millones de pesetas al cierre de los ejercicios 1998 y 1997,

respecﬁvamente.

E] movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 1998 y 1997, en el “Fondo de S
fluctuacién de valores”, se muestra a continuacion:

Millones 3

de Pesetas 2

Saldo al 1 de enero de 1957 ‘ 32 4

Fondos disponibles (32) i

Saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 -

(10) ACTIVOS INMATERIALES
E] movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de :
situacion adjuntos ha sido el siguiente: ;
Millones

de Pesetas F

Saldo al 1 de enero de 1997 163 ;

Amortizaciones (Nota 3-f) (56) 3

Saldo al 31 de diciembre de 1997 107 y:

Adiciones 3 :

Amortizaciones (Nota 3-f) {70) g

Saldo al 31 de diciembre de 1998 40 “ﬁ;

o

(11) ACTIVOS MATERIALES
‘

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 1998 y 1997, en las cuentas
de este capitulo de los balances de situacion adjuntos ha sido el siguiente:

.

e

b L.

v [t f"“ Ty
I P T S 2

Mk T e




Millones de Pesetas

Terrenos y Mobiliario

Edificios de Otros Instalaciones

Uso Propio | Inmuebles v Otros Total
Coste regularizado y actualizado:
Saldos al 1 de enero de 1997 2184 590 2.907 5.681
Adiciones - 149 218 367
Traspasos 45 {45) - -
Retiros {21) (292) (523) (1.136)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 2.208 402 2302 4912
Adiciones - 55 g1 136
Retiros (107) {222) (137 {466)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 2101 235 2,246 4582
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 1997 311 - 1.766 2,077
Adiciones 40 - 186 226
Retiros (2) - (823) (825)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 249 - 1.129 1.478
Adiciones 40 - 146 186
Retiros {17) - {137} (154)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 372 - 1.138 1.510
Fendos de inmovilizado:
Saldos al 1 de enero de 1997 - 158 - 158
Adiciones - 85 - 85
Retiros - {133) - (133}
Saldos al 31 de diciembre de 1997 - 110 - 110
Adiciones (Nota 24) - 24 - 24
Traspasos (Nota 16} - (30) - (30
Retiros - (22) - (22)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 - 82 - 82
Inmovilizado neto:
Saldos al 31 de diciembre de 1997 1.859 252 1173 3.324
Saldos al 31 de diciembre de 1998 1.729 153 1.108 2990

Adicionalmente a los inmuebles propios que el Banco ufiliza para su actividad,
algunas de sus dependencias se encuentran’ situadas en locales ocupados en régimen
de arrendamiento a terceros. El coste anual de los alquileres devengados, durante los
gjercicios 1998 y 1997, ha ascendido a 170 y 163 millones de pesetas, respectivamente,
y se encuentra registrado en el capitulo "Gastos Generales de Administracién" de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

ol AT R LR PP e Wy e o e e

oy

RENCEEL

Ay -
L P L TR T I YY)

L . v A
O T A MR LU G o L P S S FEN LS ¢ s

T



(S

[P

P
3

lFD LA e

(12) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos es el

siguic?nte:

Otros activos-

Otros pasivos-

Millones de Pesetas
1998 1997
Hacienda Pdblica (Nota 20):
Impuesto sobre beneficios anticipado 317 202
Otros conceptos 49 6
Operaciones en camino 84 154
Fianzas dadas en efectivo 24 23
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 6 -
Otros conceptos 494 498
974 883 |
Millones de Pesetas
1998 1997
Obligaciones a pagar g0 34
Impuestos diferidos (Nota 20) 114 64
Operaciones en caming 29 7
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 17 -
(tros conceptos 836 429
1.076 534 |

(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del a
adjuntos es la siguiente:

ctivo y del pasivo de los balances de situacion
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Millones de Pesetas
1998 1997
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 919 798
Gastos pagados no devengados 118 104
Otxas periodificaciones 31 31
1.068 933
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 260 477
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 605 492
Gastos devengados no vencidos 550 351
Otras periodificaciones 32 24
Devengo de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (97) (194)
1.350 1.150

(14) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién v a la naturaleza de las partidas que lo

/

integran, es la siguiente:
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A contiruacién se indica
con preaviso" de este capitul

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 19.674 9.926
En moneda extranjera B.565 2.248
28.239 12.174
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas (880) -
Camara de compensacion - 48
Aplicacién de efectos 2446 -
Efectos recibidos por aplicacién (262) -
Otras cuentas 586 151
1.890 199
A plazo o con preaviso-
Banco de Espafia-
Cesitn temporal de Certificados
de Banco de Espafia (Nota 5) 1.499 2128
Cesi6n temporal de Deuda del Estado y
Letras Tesoro (Nota 5) 895 249
Cuentas a piazo 23.955 9.598
26.349 11.975
28.239 12.174

el desglose por plazos de ve
o de los balances de situacién adjuntos:

ncimiento del epigrafe "A plazo o
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Millones de Pesetas
Hasta |De3Meses|DelAfio| Masde Tipo de
3Meses | alAfio | abAfios | 5 Afos Total Interés
Saldos al 31 de diciembre de 1998:
Banco de Espafia-
Cesién temporal de Certificados
de Banco de Espafia 1.499 - - - 1.499 3,14%
Cesién temporal de Deuda del
Estado y Letras del Tesoro 895 - - 895 4,30%
Cuentas a plazo 15.410 8.177 183 185 23.955 3,76%
17.804 8.177 183 185 26.349
Saldos al 31 de diciembre de 1997
Banco de Espafia-
Cesi6n temporal de Certificados
de Banco de Espafia 2.128 - - - 2128 544%
Cesién temporal de Deuda del
Estado y Letras del Tesoro 249 - - - 249 541%
Cuentas a plazo 6.924 2674 |. - - 9.598 5,05%
9.301 2.674 - - 11.975

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1998 1997
. Por moneda:
En pesetas 76.158 75.734
En moneda extranjera 31.001 27.912
107.159 | 103.646
TPor sectores:
Administraciones Pablicas 2.693 1.909
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 16.189 17.419
Cuentas de ahorro 7.339 5.961
Imposiciones a plazo 33.341 33.596
Cesién temporal de activos (Notas 5y 8) 7469 5922
Qtras cuentas 1 5
64,339 62.903
No residentes-
Cuentas corrientes 2.169 3.326
Imposiciones a plazo 37.768 34959
Cesién temporal de activos (Notas 5y 8) 83 512
Oftras cuentas 107 37
. 40127 38.834
107.159 | 103.646

El desglose por plazos de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes "Dep0sitos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo" de los balances

de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Depésitos de ahoro- & plazo:
Hasta 3 meses 61.237 57.189
Enire 3 meses y 1 afio 9.301 10.960
Entre 1 afio y 5 afios 1.243 63
Indet. y sin clasificar 364 374
72.145 | 68.586
Otros débitos - A plazo:
A la vista o sin vencimiento 1.077 1.160
Hasta 3 meses 7.255 4179
Entre 3 mesesy 1 afio 297 1.899
Entre 1 afio y 5 afios - 356
8.629 7.594
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(16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

aldo de este capitulo de los balances de

Bl movimiento que se ha producido en el s
y 1997, se muestra a continuacion:

situacjon adjuntos, durante los ejercicios 1998

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 61
Mas:
Traspasos del fondo de insolvencias al fondo para cobertura
de riesgos de firma (Nota 7) 21
Dotaciones para cubrir beneficios por ventas de activo
Inmovilizado con pago aplazado 17
Saldo al 31 de diciembre de 1997 g9
Mas:
Traspasos del fondo de insolvencias al fondo para cobertura
de riesgos de firma (Nota 7) : 24
Traspasos del fondo de inmuebles para cubrir beneficios por
ventas de activo inmovilizado con pago aplazado (Nota 11) 30
Saldo al 31 de diciembre de 1998 153

(17) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el capital social del Banco estaba formalizado en
5 431.346 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas (todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos).
Hasta el 31 de julio de 1998, dichas acciones estaban representadas por anotaciones en
cuenta admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid y Barcelona. En dicha fecha, las
acciones del Banco quedaron excluidas de cotizacién oficial, al haber presentado el

Banco una Oferta Pablica de Adquisicién de Acciones para tal fin.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, Caixa Geral de Dep6sitos, S.A. posefa el 99,2% del
capital sccial del Barico.

el Banco podr4 emitir acciones sin voto per un importe
nominal no superior a la mitad del capital social desembolsado. Los titulares de
acciones sin voto tendrén derecho a percibir un dividendo anual minimo del 5% del
capital social desembolsado por cada accion sin voto. Al 31 de diciembre de 1998 y

1997, no se habian emitido este tipo de acciones.

De acuerdo con los estatutos,

Bl movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Acciones Propias” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, durante el ejercicio 1998

(durante el gjercicio 1997 no se realizé ninguna operacién con acciones propias), es el

siguiente:
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Miles
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 -
' Compras . 244
Ventas -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 244

(18) PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

(19) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1998 v 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

Reservas restringidas-
Legal 1.086 1.086

Acciones propias - -
Reservas de libre disposicion-
Voluntarias y otras 3122 3.014

4,208 4.100

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos, durante los ejercicios de 1998 y 1997, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1998 1897
Saldo al inicio del ejercicio 4.100 3.870
Dotacidn a reservas del beneficio neto del
ejercicio anterior {Nota 4) 108 230
Saldo al cierze del efercicio 4.208 4.100
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades
que ohtengan en el gjercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejexcicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas por autocartera-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, se ha
constituido una reserva indisponible equivalente al imporfe por el que figuran
contabilizadas las acciones propias en poder del Banco (244.000 pesetas al 31 de
diciembre de 1998). Esta reserva sera de libre disposicién cuando desaparezcan las

circunstancias que han obligado a su constitucion.

Regularizaciones del balance-

Fl Banco se acogid a las regularizaciones y actualizaciones establecidas en diversas
disposiciones legales, hasta el ejercicio 1983. El detalle del origen de las plusvalias
netas afloradas por aplicacién de estas disposiciones, asi como de Ia utilizacién o
destino final de las mismas, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Incremento neto en:
Inmovilizado material 818
Cartera de valores y otros 130
948
Importes aplicados a:
Cancelacién de minusvalias de cartera
de valores y otros conceptos 128
Compensacién de pérdidas acumuladas 392
Traspaso a Reservas 2
Ampliacién de capital 426
’ 948

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han venido
amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacién de los valores de coste.
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Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, asi como la Circular 12/1993, de 17 de diciembre,
del Banco de Espafia que culminan el proceso de adaptacién de la legislacién espafiola
de entidades de crédito a las directivas comunitarias, establecen, que el cumplimiento
de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y subgrupos consolidables de
entidades de crédito asi como a las entidades de crédito individuales integradas o no
en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito (en este caso, en un
porcentaje que depende de la participacién del Grupo en su capital) definiendo, entre
otros aspectos, los elementos que cOmponen los recursos propios del grupo
consolidable, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los
Jimites en el cémputo de los recursos propios. Asimismo, establece que, en ningln
caso, los recursos propios podrén ser inferiores al 8% de las cuentas patrimoniales, los
compromisos y demés cuentas de orden que presenten riesgos de crédito, ponderados
atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los
activos o riesgos. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los recursos propios netos
computables del Banco excedian en 1.042 y 2.215 millones de pesetas, respectivamente,
del importe minimo exigido por la normativa de Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco cumplia los requisitos minimos
establecidos en dicha Circular, salvo en Jo concerniente a “"Grandes riesgos y lmites a
la concentracién” dado que, al 31 de diciembre de 1997, los riesgos que se manienian
con ¢l Grupo Argentaria, provenientes de las colocaciones en el mercado interbancario
que se venian realizando hasta el 30 de junio de 1995, una vez efectuados los ajustes
establecidos, suponian el 56,14% de los recursos propios computables.

SITUACION FISCAL

El Banco tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los ultimos cuafro
ejercicios, para todos los impuestos que le son de aplicacién.

Como consecuencia de la actuacién inspectora de las autoridades fiscales, se han
incoado actas de inspeccién para los ejercicios 1987 a 1991, algunas de ellas firmadas
on disconformidad. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco no tenia constituida
provisi6n alguna por este concepto, por cuanto se estima que no se devengaran
pasivos relevantes del resultado de los recursos interpuestos por dichas actas;
pudiendo ademds, en £u caso, y en virtud del acuerdo suscrito con los anteriores
accionistas, recuperar cualquier quebranto de esta naturaleza y por este concepto que
se pudiera llegar a producir.

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes — Otros débitos” de los balances de situacion
adjuntos, recoge el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provisién para el Impuesto sobre Beneficios

relativo a los beneficios de cada ejercicio neteado por el importe correspondiente a los .

pagos y retenciones a cuenta de dicho impuesto.
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La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Beneficios es la siguiente:

) Millones de Pesetas
1998 1997

Beneficio del ejercicio, antes de la provisién

para el Impuesto sobre Beneficios 478 451

Aumento (disminuciones) por diferencias permanentes (neto) 8 37
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales (neto)-
Con origen en el ejercicio 140 57
Con origen en ejercicios anteriores {63) (58)
563 487

Base imponible

El epigrafe “Otros Pasivos”, de los balances de situacién adjuntos incluye, el efecto de
la integracién diferida en la base imponible de las rentas obtenidas en la transmision
onerosa de elementos pertenecientes al inmovilizado material. El importe de la renta
acogida a dicho régimen ha ascendido a 116 millonés de pesetas, aproximadamente, en
el gjercicio 1998 (41 millones en el ejercicio 1997) que se ird integrando en la base
imponible del Impuesto, por partes iguales, en los periodos impositivos que concluyan
en los siete afios siguientes al 31 de diciembre del afio 2001 (31 de diciembre del 2000
para las rentas diferidas en el ejercicio 1997). El importe de dichas transmisiones ha
sido reinvertido en la adquisicién de elementos del inmovilizado material. El Banco
no ha integrado en su base imponible del Impuesto sobre Beneficios renta alguna por
este concepto, quedando pendiente de integrar un total de 256 millones de pesetas,

aproximadamente.

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y preceptos concordantes, las
cuentas anuales reflejan el importe de los impuestos anticipados derivados de Ias
diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales de ciertos
ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre Beneficios, entre otros los
correspondientes a la parte de las dotaciones al fondo de pensiones o primas de
seguros satisfechas en cobertura de los riesgos por pensiones que, habiendo sido
consideradas como partida no deducible, van a servir para cubrir las prestaciones del
personal en activo o jubilado en los préximos diez afios asi como los correspondientes
a dotaciones a provisiones diversas. Los impuestos anticipados que figuran
registrados en el capitulo “Ofros Activos”, del activo de los balances de situacion
adjuntos ascienden a 317 y 202 millones de pesetas, al cierre de los ejercicios 1998 y

1997, respectiva y aproximadamente (véase Nota 12).
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las

operaciones realizadas por las entidades bancarias, para los ejercicios abiertos a
inspeccién podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente cuyo
imporfe no es posible cuantificar de una manera objetiva. En cualquier caso, la
posibilidad de que se imaterialicen dichos pasivos contingentes es remofa y la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse 1o afectaria significativamente a las cuentas

anuales de los ejercicios 1998 y 1997.
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(21) CUENTAS DE ORDEN

entre otros conceptos, los

ces de situacion adjuntos incluye,
Banco en el curso normal

Este capitulo de los balan
ontingencias contraidos por el

principales compromjsos y ¢
de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

e TP

r Millones de Pesetas f
1998 1997 E
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 7.222 5.061 !
Otros pasivos contingentes _ 669 230
- i 7.891 5.291
Menos-
Fondos de insolvencias para riesgos de firma - (82) |
7.891 5.209
Comproimisos:
Disponibles por terceros- |
Por otros sectores residentes 15.156 11.006
Por otros sectores no residentes 288 52
Documentos en camara de compensacion 1.610 1.100

17.052 | 12158
24,945 17.36‘7J

L

(22) OPERACIONES DE FUTURO

stra un detalle de log importes nocionales o contractuales, por

El siguiente cuadro mue
Banco en el transcurso de

tipos de productos financiero derivados, contratados por el

su actividad y no vencidos o] cierre de los ejercicios 1998 y 1997.
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Millones de Pesetas

Cobertura Negociacion

1998 1997 1998 1997
Compr‘aventa de divisas no vencidas-

Hasta dos dias habiles - - 189 530
A plazo superior a dos dias habiles 262 1.268 - 271
Compraventas no vencidas de activos financieros - .- 12 138
Opciones 792 - 765 725

Permutas financieras 1.314 - - -
2,368 1.268 966 1.664

Los importes nocionales de estas operaciones no refiejan necesariamente el volumen
de riesgo crediticio y otros riesgos econdémicos inherentes a las mismas asumidos por
el Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de la compensacion y/o combinacién de los mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con el objeto de cubrir los efectos
de las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de
mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre de
cada gjercicio, se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios
potenciales estimados en operaciones dé la misma naturaleza.

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO Y OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS

El detalle de los saldos y transacciones més significativas efectuadas por el Banco con
sociedades del Grupo Caixa Geral de Depésitos, durante los ejercicios 1998 y 1997, se

presenta a continuacién:
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Millones de Pesetas

Compraventa de divisas no vencidas

1998 1997
ACTIVO:
Entidades de crédito:
Cuentas mutuas 880 2.525
Cuentas a plazo y otras cuentas-
Depésitos prestados en pesetas 8.625 9.747
Depésitos prestados en moneda extranjera 21.318 11.382
Otras cuentas-
En pesetas 10 4
En moneda extranjera 199 389
Adquisicién temporal de activos 1.203 2.377
31.355 23.899
32.235 26.424
Cuentas de periodificacion:
Pesetas 21 197
Moneda exiranjera 248 64
269 261
Acciones y otres titulos de renta varjable 500 500
Total activo 33.004 27.185
PASIVO: ~
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo y otras cuentas-
Depésitos tomados en pesetas 15.602 7.341
Depésitos tomados en moneda extranjera 7.985 2135
Otras cuentas en moneda extranjera 388 33
Cesién temporal de activos 895 249
24.870 9.758
Cuentas de periodificacidn-
Pesetas 231 40
Moneda extranjera 38 2
269 42
Total pasivo 25139 9.800
CUENTAS DE ORDEN:
90 521
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Millones de Pesetas
1998 1997
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS:
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito-
A plazo y otras cuentas 1.027 1.721
Adquisicién temporal de activos 129 97
1.156 1.818
Intereses y cargas asimiladas-
De entidades de crédito-
A plazo y otras cuentas (604) (154)
Cesi6n temporal de activos (40) {24)
(644) (178)
Resultados de operaciones financieras - 535
512 2175

Adicionalmente, el Banco habfa recibido avales de entidades del Grupo por importe de
30 millones de pesetas al cierre de los ejercicios 1998 y 1997. Asimismo, una compafiia
de seguros vinculada al Grupo mantenia provisiones matemdticas por importe de
1.804 y 1.592 millones de pesetas, al 31-de diciembre de 1998 y 1597, respectivamente,
para cubrir los compromisos por pensiones aseguradas por el Banco (véase Nota 34).

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica

determinada informacién relevante:

a) Distribucion geogréfica-

La distribucion de los productos de la actividad financiera se concentra
basicamente en las Comunidades Auténomas de Galicia, Asturias, Castilla-Leén y

Madrid donde tiene ubicadas sus 73 sucursales.

b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinadds capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan,

se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas

Otros

1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 1.413 2.140
De la cartera de renta fija 580 576
De créditos sobre clientes 5.419 4937
7412 7.653
Comisiones percibidas-
Por disponibilidad 34 29
Por pasivos contingentes 100 73
Por cambio de divisas y billetes extranjeros 12 11
Por servicio de cobros y pagos 582 517
Por servicio de valores 27 25
Por comercializacién de productos financieros 103 81
Por otros servicios 294 287
1.152 1.023
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia : 99 169
De entidades de crédito 648 198
De débitos a clientes 3.273 4.000
< 4.020 4.367
Comisiones pagadas-
Corretaje por operaciones activas'y pasivas 1 1
Comisiones cedidas a otras entidades y
Corresponsales 165 171
Otras comisiones 33 30
199 202
Resultados de operaciones financieras-
En cartera negociacion:
Cartera de renta fija 11 598
Cartera renta fija de inversion:
Por venta y amortizaciones 155 229
Cartera de renta variable:
Pérdidas por saneamiento - (23)
Por venta 88
Disponibilidad fondo fluctuacién de valores - 32
Productos por diferencias de cambio 54 -
1 3
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c¢) Gastos Generales de Administracién- De

personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de

adjuntas es la siguiente:

las cuentas de pérdidas y ganancias

Miilones de Pesetas

1998 1997
Sueldos y salarios 2.140 2.088
Seguros sociales 536 526
Otros gastos 329 125

3.005 2.739

Fl nitmero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1998

por categorias, ha sido el siguiente:

y 1997, distribuido

Namero de Personas
1998 1997
Consejero Delegado 1 1
Director General 1 1
Director General Adjunto 1 1
Jefes 235 228
Administrativos 190 202
Otros 7 8
435 441

d) Beneficios extraordinarios-

El desglose de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias

muestra a continuacion

Millones de Pesetas
1998 1997
Beneficios por enajenacién del inmovilizado 157 44
Beneficios de ejercicios anteriores 42 30
Oftros 74 51
273 125

adjuntas se
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¢) Quebrantos extraordinarios-
Millones de Pesetas

. 1998 1997
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado 8 25
Dotaciones a fondos especiales (Nota 11} 24 35

Por pagos a pensionistas 5 4
Quebrantos de ejercicios anteriores 1 5

Otros 20 44

58 113

RETRIBUCION Y OTRAS PRES’IACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

El importe devengado durante los ejercicios 1998 y, 1997 por los miembros del Consejo
de Administracién del Banco en concepto de dietas por asistencia a las sesiones del
Consejo del Banco ha ascendido a 2 y 4 millones de pesetas, aproximada y

respectivamente.

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco han devengado retribuciones
cuyo importe, en los ejercicios 1998 y 1997, ha ascendido, aproximadamente, a 12

millones de pesetas.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 198 y 1997, no existian obligaciones contrajdas en
materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros anteriores y actuales

del Consejo de Administracién del Banco.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco habia concedido créditos al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracion y a empresas vinculadas a los mismos por
importe de 5.571 y 3.573 millones de pesetas, aproximada y respectivamente.

ASPECTOS DERIVADOS DEL "EFECTO 2000" Y
DE LA ADAPTACION AL "EURQ"

El problema informético del afio 2000 existe porque muchos sistemas y aplicaciones
informaticas utilizan actualmente campos de fecha con dos digitos para indicar los
afios. Esta situacién puede implicar la incapacidad de dichos sistemas para reconocer
el afio 2000 como fecha o la posibilidad de reconocerlo como 1900, pudiendo provgcar

el procesamiento incorrecto de informacién critica financiera y de operaciones.
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Por otra parte, como consecuencia de la integracion de Espafia en la Unidn Monetaria
Buropea, s¢ hace necesaria Ia adaptacién de los sistemas y aplicaciones informaticas
del Banco a la nueva unidad monetaria: el "Ruro", para facilitar la conversion

Peseta/Euro.

El Banco inici6 en el ejercicio 1997 un plan de evaluacion, subsanacion y mejora de sus
sisternas y aplicaciones informaticas, que Je permitiese minimizar el riesgo de error
como consecuencia del "Efecto 2000" y estar preparado para los retos que supone la
adaptacién al "Euro". Al cierre del ejercicio 1998, el Banco habia revisado, adaptado
y/o sustituido la préctica totalidad de sus aplicaciones informéticas, habiendo
concluido sustancialmente su plan de adaptacion al problema del afio 2000, incluyendo

la definicién y cobertura de un plan de contingencias.

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién del Banco correspondiente a los

ejercicios 1998 y 1997 -
Millones de Pesetas
) Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1998 1997
Inversion crediticia 15.319 24.349
Titulos de renta fija (variacion neta) 2.325 -
Titulos de renta variable no permanente - 111
Adgquisicién de inversiones permanentes-
Compra de elementos de inmovilizado material e 136 367
inmaterial
Adiciones de gastos amortizables ’ 3 -
Dividendos pagados 196 429
Otros conceptos activos menos pasivos - 30
TOTAL APLICACIONES 17.931 25.286
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Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio
ORIGENES 1998 1997
Recursos generados de las operaciones-
Resultado del ejercicio 308 304
Miés-
Amortizaciones 256 282
Dotaciones netas a fondos de deprecia'cién de activos
y fondos genéricos 507 613
Menos- Beneficios en ventas de inmovilizado (149) (19
922 1.180
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y
Entidades de crédito y ahorro (variacién neta) 12.602 14.019
Titulos de renta fija (variacién neta) - 3.413
Titulos de renta variable (variacién neta} 155 -
Acreedores . 3.513 6.410
Venta de inversiones permanentes-
Venta de elementos de inmovilizado material 440 264
Oros conceptos pasivos menos activos 347 -
TOTAL ORIGENES 17.979 25.286
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INFORME DE GESTION

A principios del afio 1998 las acciones del Banco Simeén fueron sometidas a una
fuerte especulacion, por lo que la Junta General de Accionistas, a propuesta del
Consejo de Administracién, decidié excluirlas de cotizacién oficial de las Bolsas de
Madrid y de Barcelona. La correspondiente OPA fue autorizada por la CNMYV el 25
de Junio y el plazo para concluir a la misma concluyd el 30 de Julio de 1998.

En términos organizativos se ha procedido, conjuntamente con los demds Bancos
del Grupo CGD en Espaiia, al desarrollo de un conjunto de tareas, relacionadas con
la adaptacién e introduccién al Euro, la mayoria de las cuales fueron concluidas, en

tiempo, satisfactoriamente.

En la de reforzar y adaptar la plataforma de apoyo a la actividad comercial, se
procedi6 a una amplia remodelacién de Ia red de sucursales, por nombramiento de
nuevos responsables o rotacién de funciones, que afectd a 46 de las 72 oficinas
bancarias que componen el conjunio de Banco Simedn.

La actividad comercial en 1998, confirmando la favorable evolucién ya producida
en el ejercicio anterior, Tegistra un inferesante crecimiento del negocio global con
clientes, que se incrementa un 10,1% con relacion al afio anterior, con participacién
de todos los sectores de actividad, ptiblicos o privados. Una referencia especial, en
lo que se refiere al mercado doméstico, merecen los sectores de particulares y de
pequefias y medianas empresas, y el negocio con no residentes desarrcilado con las

comunidades de emigrantes.

También se han puesto en marcha actuaciones dirigidas a segmentos especificos de
dientela, divulgando ofertas de productos y servicios, algunos diferenciadores,
principalmente para apoyo al negocio bilateral con Portugal, del que es ejemplo la
comercializacién, en exclusiva para Espafia, de la “Via Verde” (sistema de pago
electrénico de las autopistas portuguesas), que han confribuido para conseguir los
resultados alcanzados, a la par que han permitido reafirmar la integracién del
Banco Simeén en el Grupo Caixa Geral de Depésitos, y nuesira pertenencia al
mayor grupo financiero que opera en ¢l cuadrante noroeste de Ja Peninsula Ibérica.

En el altimo trimestre de 1998, y con el apoyo del Banque Franco Portugaise (Grupo
CGD) y de la Sucursal de Caixa Geral de Depositos en Paris, se ha iniciado Ia
. atencién comercial a la comunidad gallega residente en Francia.

Se ha continuado con Ia introduccién de la nueva imagen corporativa en varias
oficinas, procediéndose a la reubicacién de las oficinas de Avién (Ourense) y de

Vilanova de Lourenza (Lugo).

IEHL N R . e

RMLF B

T WY A T i P T T e K s

ol 1 3 G

) T L S

T ey et ade T -

Ty

e oM

—

e e Tan g T

L T ey

v

ol N s TR Ry

=k

LT YT

R T PR T T



o s

43

Balance vy Resultados

Al 31 de diciembre de 1998, ol total del balance del Banco Simedn alcanza la suma
de 147.959 millones de pesetas, frente a Jos 127.473 millones de pesetas del balance
correspondiente al cierre de 1997, con una tasa de aumento del 16,07%. Los Activos
Totales Medios se sitiian en 132144 millones de pesetas, con un incremento del

10%.

El volumen de créditos sobre clientes experimenta un aumento de 14.809 millones
de pesetas, alcanzando 94.657 millones de pesetas, destacando el crecimiento de
8.454 millones en Ia rabrica Deudores con garantia real. La cifra de Activos dudosos
ha descendido en 343 millones de pesetas. Bs significativo el crecimiento de los
Créditos en pesetas, que aumentan en 12.984 millones de pesetas y se sitan en
80.204 millones de pesetas al cierre del ejexcicio. La evolucién de las inversiones

crediticias se estima COMO Mty positiva.

El saldo neto de las Entidades de Crédito asciende a 8.412 millones de pesetas, con
un descenso del 58,16% en el afio. Esta disminucién se desglosa en 4371 millones de
pesetas, que aumentan Jos saldos de Entidades de Crédito del activo, y 16.0€5

millones que aumentar los saldos del pasivo.

Los riesgos dudosos (inctuidos avales de dudosa recuperacién) importan 996
millones de pesetas, con un descenso en el afio del 26,1%. De aquéllos 817 millones
de pesetas estin sujetos a cobertura obligatoria. La tasa de morosidad calculada
sobre la totalidad de los Créditos sobre Clientes, supone el 0,9% frente al 1,5% del
afio anterior. La cobertura de saldos dudosos con provisiones especificas es del
141%, lo que supone un incremento del 21,5% respecto a la cobertura del afio
anterior y estan satisfechos los requerimientos en la materia del Banco de Espaha.
Adicionalmente, 36 millones de pesetas de los saldos de deudores dudosos

disponen de garantias hipotecarias.

Los Débitos a Clientes alcanzan ios 107.159 millones de pesetas, con un crecimiento
de 3.513 millones de pesetas, a una tasa anual del 3,4%.

El margen financiero ha experimentado un incremento con respecto al ejercicio
anterior un 3,2%. El margen ordinario ha descendido un 5,9%, debido a los menores
beneficios en operaciones financieras que han disminuido en 530 millones de

pesetas.

. El beneficio neto ha ascendido a 308 millones de pesetas, que representan una
rentabilidad del 0,23% sobre Activos Totales Medios (ROA), ¥ del 3,20% sobre los

recursos propios medios (ROE).
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Plantilla y Red

Al 31 de diciembre de 1998 Ia plantilla esta formada por 435 empleados, cuya edad
media es de 44 afios. Estd compuesta por 238 técnicos de diversos niveles laborales,
189 administrativos y 8 correspondientes a personal diverso. La totalidad de los
compromisos e pensiones Con el personal en activo ¥ jubilado, asi como las
prestaciones a los restantes pensionistas, estan cubiertos por una péliza de seguros,
suscrita con una compafiia del Grupo Caixa Geral de Depésitos.

La red de oficinas estd configurada por 72 sucursales bancarias -55 abiertas en
Galicia, 4 en Asturias, 12 en Castilla y Leén y 1 en Madrid- 1 de administracién de
fincas -en Barcelona- y 3 oficinas de representacién -en Ginebra (Suiza), México ¥y

Caracas (Venezuela).

Accionistas v Acciones

Al 31 de diciembre de 1998, Caixa Geral de Depésitos era poseedora de 5.388.615

del capital social del Banco Simeén y que suponen el

acciones representativas
99,21% de aquel capital, estando los 42.731 titulos restantes en manos de 356

accionistas, con la siguiente distribuciémn:

Tramo . Accionistas Acciones
Caixa Geral de Dep6sitos 1 5.388.615
Mas de 1.000 acciones 6 18.175
De 300 a 1.000 acciones 16 7.253
Menos de 300 acciones 333 17.303
Totales 356 5.431.346
__

Desde el 31 de julio de 1998 las acciones de Banco Simeén, 5.A. estan excluidas de
cotizacién oficial, al haberse presentado una Oferta Peblica de Adquisicion de

_ Acciones para tal fin.

Al31 de diciembre de 1998, Banco Simedn S.A., mantiene contabilizado en acciones
propias en cartera un jmporte de 244 mil pesetas, correspondiente a las acciones
adquiridas en la oferta citada anteriormente.

En el ejercicio 1997 no se habia efectuado operacién alguna con acciones propias.
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Perspectivas para 1999

El presente ejercicio serd marcado por el nacimiento del Euro, la nueva moneda
partir del 1 de Enero de 1999 se

comtin para once paises de la Unién Europea, que a
ha convertido en moneda oficial en Espafia, con todas las consecuencias resultantes,

en particular para el sistema financiero, por o que se hace necesario continuar con
los trabajos que tienen como objetivo su plena adopcion e integracién y a las cuales
habré que anadir las resultantes del diagnéstico y consecuente actuacién relativa al

“ofecto afio 20007,

En la linea de refuerzo y consolidacion de la actitud comercial de la red, se pretende
proseguir con el plan de formacién iniciado en ejercicios anteriores, dirigido a los
diferentes escalones de la piramide comercial, buscando una mayor familiaridad e
identificacién con los productos estrella de nuestro catalogo y propiciar mejores
condiciones para el contacto y el dislogo con los segmentos objetivo de nuestra

clientela.

Proseguiremos con la diversificacién de los canales de distribucién, por medio del
incremento de la red de agentes financieros y por el refuerzo de la red automatica y
de terminales de banca electrénica. En lo que se refiere a la red tradicional, se prevé
la apertura de oficinas en las provincias de Galicia con menor grado de cobertura,
ast como la continuacién de acciones de reubicacién en las principales ciudades.

El refuerzo de nuestra integracién en el Grupo Caixa Geral de Depésitos y el
correcto aprovechamiento de su dimensién y presencia internacionales permitiran
crear mejores condiciones de actuacién comercial con algunos sectores de nuestra
clientela, principalmente en el apoyo a su esfuerzo de internacionalizacién y de
penetracién en los mercados emergentes de Africa y de Latinoamérica, asi como
prestar servicios financieros a nuevas comuridades de emigrantes.
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

EJERCICIO 1998

El Consejo de Administracién ha acordado la siguiente Distribucién de Resultados,
acordando asimismo someterla a la proxima Junta General de Accionistas:

RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS - 308.431.509 Ptas.
DISTRIBUCION: )
A Dividendos = 200.959.802 Ptas.
A Reservas = 107.471.707 Ptas.

Se someters, asimismo, a la citada Junta General de Accionistas que el pago del
referido dividendo se realice a partir del dia uno de julio de 1999.

z

/




—

[

; -

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

A A Dy

Antonio Tomas ] Alfre&o Manuel Antag Teles

A~ /
]oﬁﬁodri es Rito

José Simoes Correia

Jacinto Re 'or\zélez

No firma por estar ause te, fuera de Espana )

..

José t—l Cerquei‘ra Gongalves

Olegario Vézquez Rafia

Jevanta el Secretario del Consejo de Admindstracién D. Manuel

Diligencia que
Mendoza Villar para hacer constar que las cuentas anuales, informe de gestién y

propuesta de distribucién de resultados de Banco Simeodn, S.A., correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1998, que se componen de 46 hojas
as solo por el anverso son Jas formuladas por el Consejo de

numeradas, escrit
Administracién de Banco Sime6n, S.A., en su reunion celebrada el dia 23 de marzo de

1999, habiendo sido firmadas por todos los Consejeros, con la excepcion de D. Olegario
Vézquez Rafia, por encontrarse fuera de Espana.

En Madrid, a 23 de marzo de 1999.

El Secrethrio del Consejo de Administracion
Manuel Mendoza Villar
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