. m .;"r:*f::‘ Cora [SPARA BF (HVERSIONES,
ST CAIAQE ATTADS Y MORTE [ MEDAD

LU I BT O B B S )
TN N TN I R R 1
N EREEOE B gENL e -

adtb | bdoa i '{f “(J i "N’*R&L

H -:—i:q l
Sede Social: -8
Edificio Botines de Gaudi

EXTAADA SALIGA

Leon, 16 de abril de 2001.

D. ANGEL BENITO BENITO

Director General de Mercados Primarios
Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID :

a

Muy Sr. mio:

Lhthss 23 g

PR e 2 2

N
Caja Espafa >+

Evarlsto del Canto Canto

Dnector General

%
H

(3 A3R 20

....-..s.___,

- w___--wfé_?ﬁﬁ__, .,

T e

N SRR

SO u
A T S AN TR,

Adjunto le remito copia de las Cuentas Anuales de Caja Espana de

Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad correspondientes a los

ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2000 y 18999 e

Informe de Gestién del ejercicio 2000, junto con el Informe de Auditoria.

Atentamente,

Servicios Centrales: Av. Madrid, 120 = 24005 Ledn « Telf. 987 252 729
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1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD (en lo sucesivo, "la Caja"), que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. ’ ’

2. Segln se sefiala en la Nota 2, la Caja_es cabecera de un grupo (“el Grupo™) de empresas de

" distinto caricter cuyas cuentas anuales consolidan con las de Ia Caja. De acuerdo con la
legislacién vigente, la Caja esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas, sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 2 de marzo de 2001, en el que expresamos
una opinién sin salvedades. El efecto de la consolidacidn, realizada en base a los registros
contables de las entidades’que integran el Grupo, en comparacidn con las cuentas anuales adjuntas

-~ del ejercicio 2000, supone una disminucién de los activos totales y del resultado neto atribuible af
Grupo de 1.922 y 251 millones de pesetas, respectivamente, v un incremento de las reservas de
1.457 millones de pesetas (disminucién de los activos totales de 1.658 millones de pesetas y un
aumento.de las reservas y del resultado neto atribuible al Grupo de 675 v 679 millones de pesetas,
respectivamente, en el ejercicio 1999). Las transacciones realizadas por la Caja en los ejercicios
2000 v 1999 con sus entidades dependientes y dsociadas ¥ los saldos que mantenia al cierre de
dichos ejercicios con estas entidades se detallan en la Nota 23 de 1a memoria adjunta.

3. En el gjercicio 1999 — y en virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia y tras recibir autorizacién de esta institucién para hacerlo —
la Caja carg a sus reservas de libre disposicién una parte del importe (1.299 millones de pesetas)
de los pasivos con origen en los compromisos adquiridos con su personal prejubilado en dicho
ejercicio (véanse Notas 2 y 19).-La parte restante fue cubierta en los términos indicados en la Nota

3-h.

4. Segun se describe en 12 Nota 3-h de la memoria adjunta, la Caja inicié en el ejercicio 2000 el
proceso de adaptaciérn de sus COIMPromIsSos por pensiones para mstrumentarlos de acuerdo con lo
dispuesto en el Real Decreto 1.588/1999 y en la Circular 5/2000 de Banco de Espafia.
Considerando que a la fecha de formulacién de las cuentas anhales correspondientes al ejercicio
2000 dicho proceso no habia sido completado (estando pendiente, basicamente, la presentacién a
la Direccién General de Seguros del plan de reequilibrio del Plan de Pensiones asi como el
traspaso de los fondos correspondientes), aplicando un criterio de prudencia, la Caja ha decidido
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posponer al E:JEI'CICIO 2001 el I'CngtL'O de las consecuencias fiscales de dicho proceso, que
supondri la activacion de impuestos ant101pados por Importe aproximado de 2.900 millones de
pesetas, siendo la contrapart1da. una minoracién del gasto. por Impuesto sobre Beneficios de ese
f:_]eI'CICIO : .

. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan en todos los aspectos significativos Ia

imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad al 31 de dictembre de 2000 y 1999 v de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y:contienen la informacién necesaria vy suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente. :

- El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2000 .contiene las explicaciones que los
" Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién de su negocio ¥

sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
. informnacién contable que contiene el citado mforme de gestidén concuerda con l2 de las cuentas

anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestion com el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
mformacmn distinta de la obtemda a partir de Jos reg15tros contables de la Caja.

ARIHUR ANDERSEN

2 de marzo de 2001
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

NOTAS 1.2.3Y 4)
{Millones de Pesetias)

{Debe)/Haber
Ejercicio Ejercicio
2000 1989
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 24) 75.017 61.086
De los que: cartera de renta fija 19.981 17.240
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 24} {38.027) {26.988)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIASLE: 3.151 2,364
De acciornes y olros lilulos de renta variable 1.722 1.533
De participaciones 370 166
De participaciones en ef Grupo 1.059 665
MARGEN DE INTERMEDIACION 40.141 36.464
COMISIONES PERCIBIDAS {Nota 24) 9.133 7.778
COMISIONES PAGADAS (1.393) (1.188)
RESULTADCS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 24) 10.240 6.259
MARGEN ORDINARIO 58.121 49.313
QTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 213 213
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: (31.819) {28.1395)
De personal {Nota 24) {21.475}) {18.624)
De los que:
Sweldos y salarios {15.236) {14.036)
Cargas sociales (4.696) {(4.144)
De Jas que; pensiones {1.195) (852}
Otros gastos administrativos (10.344) {8.511)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (MNata 12) {3.893) {3.376)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {35) {18)
MARGEN DE EXPLOTACION 22.487 17.997
AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Neto) {Nota 7) {515} 2.413
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIGNES FINANCIERAS (Nelo) (Notas 10y 11) (664) (172}
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS {Nota 24) 2.316 5.866
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIQS (Nota 24) {5.597) (8.587)
RESULTADCO {BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 18.027 17.517
IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS {Nota 22) (4.256) (4.216)
OTROS IMPUESTOS (43) -
RESULTADO {BENEF!CIO) DEL EJERCICIO 13,728 13.301

Las Netas 1 a 26 y el Anexo | descritos en la Memoria adjunta forman parie inlegrante
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES,
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

Memoria
correspondiente a los Ejercicios Anuales Terminados

el 31 de Diciembre de 2000 Y 1999

Naturaleza de la Entidad

Caja Esparia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad {(en adelante, “Caja Espaia” ¢ "la Caja") es
una entidad surgida el 16 de junio de- 1990 de la fusidn de Caja de Aharros y Monte de Piedad de Ledn, Caja de
Ahorras y Monte de Piedad de Palencia, Caja de Ahorros Popuiar de Valladolid, Caja de Ahorros Provincial de
Valladolid y Caja de Aharros Provincial de Zamora, y es sucesora legitima y continuadora, a titulo universal, de
la totalidad de los derechos, expectativas, acciones, obligaciones, responsahilidades vy cargas de cada una de
ellas, cualquiera que sea su naturaleza; quedando vigentes por tal subrogacion, sin medificacién, gravamen ni
perjuicio, los derechas y garantias de terceros afectados.

Por sus origenas, la Caja es una institucién de caracter financiero, exenta de lucro mercantil, con caracter de
Caja General de Ahorro Popular y, como tal, tiene por objeto social el fomento y administracién de los depdsitos
de sus impositores, destinar los excedentes netos obtenidos en cada gjercicio a constiiuir reservas para mayor
garantia de los fondos administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales previstas en
sus fines especificos. Como entidad de shorro popular, la Caja se halla sujeta a determinadas normas legaies
que regulan su actividad.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la Caja contaba con una red de 535 v 457 sucursales, respectivamente,
para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional.

Estd integrada en la Confederacidon Espafiola de Czajas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de
Depdsitos de las Cajas de Ahorros.

Bases de Présentacidn de las Cuentas Anuales, Consoclidacién, Cargos y

Abonos a Reservas, Comparacién de la informacion y Deferminacidn del
Patrimonio

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales, que se han preparado a pariir de los registros de contabilidad de la Caja, se presentan
siguiendo los modelos establecidos por ka Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafa y sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Caja.  »

En ia elaboracion de las cuentas anuales se han aplicado [os principios de contabilidad y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principic de contabilidad ni noerma de valoracidn de aplicacidn
obligatoria que, teniendo un efecto significativo en [as cuentas anuales, se haya dejado de zpiicar en su
preparacion.
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Las cuentas anuales de la Caja correspondientas al ejercicia 1999 fueron aprobadas por su Asamblea General
el 31 de marzo de 2000 y las correspondientes al gjercicio 2000, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunidon de 1 de marzo de 2001, se someteran a la aprobacidn de la Asamblea General
Ordinaria, estimandose que seran ratificadas sin cambios.

Consolidacién

La Caja es cabecera de un grupo de empresas de distinto caracter y, como tal, formula cuentas anuaies
consaolidadas con las de sus entidades dependientes.

A continuacidn se presentan los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1998 v las
cuentas de pérdidas y ganancias consaolidadas y los cuadros de financiacidn consolidados correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, resumidos, del Grupo Caja Espaiia (en adelante, “el
Grupo”) preparados de acuerdo con principios contables y normas de valoracién similares a los descritos en la
Nota 3.
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CLASE 82
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (RESUMIDOS)
(Millongs de Pesetas)
2000 1999
Activo:
Caja y depdsitos en bancos centrales 24.467 32.869
Deudas del Estado 319.550 274.166
Entidades de crédito 280.988 262.779
Créditos sobre clientes 976.839 766.018
Obligaciones y otros valores de renta fija 85.423 70.099
Acciones y otros titulos de renta variable 56.755 48.230
Participaciones 13.360 9.275
Participaciones en empresas de Grupo 1.162 1.197
Activos inmateriales 3.261 2.484
Fondo de comercio de consolidacién 4.970 4.118
" 1Activos materiales 43.540 50.680
Qtros activos 23.668 19.38%
Cuentas de periodificacién 18.844 14331
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas 482 216
Total active 1.858.309 1.555.851
Cuentas de orden 300.276 229.937
Pasivo:
Entidades de crédito 308.43% 207.691
Débitos a clientes 1.271.096 1.101.188
Débitos representados por valores negociables 76.011 8§6.374
Otros pasivos 29.249 23.140
Cuentas de periodificacion 14711 9275
Provisiones para riesgos y cargas 20.306 10.678
Diferencia negativa de consolidacion 248 268
Beneficios consolidados del ejercicio-
Del Grupo 13477 13.980
De minoritarios 847 25
Pasivos subordinados 26.053 16.100
Intereses minoritarios 16.640 16.645
Fondo de dotacidn 2 2
Reservas 75.656 65.320
Reservas de revalorizacién 4.568 4.572
Reservas en sociedades consolidadas 1.006 593
Total pasive 1.858.300 1.555.851
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSQLIDADAS
CORRESFPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
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EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000y 1989 (RESUMIDAS)

(Millones de Pesetas)

(Debe)/Haber
Ejercicio Ejercicio
2000 1999

Intereses y rendimientos asimilados 75.004 61.088
Intereses y cargas asimiladas (37.104) (26.905)
Rendimiento de la cartera de renta variable 2.098 1.703
Margen de intermediacién 39.998 35.886
Comisiones peicibidas 9.938 8.977
Comisiones pagadas (1.393) (1.191)
Resultados de operaciones financieras 10.161 6.207
Margen ordinario 58.704 49.879
Otiros productos de explotacién 216 260
Gastos generales de administracion (32.207) (28.582)
Amortizacidn y saneamiento de activos materiales

e inmateriales {4.026) (3.395)
Otras cargas de explotacién (37) (18)
Margen de explotacion 22.650 18.144
Resultados netos generados por sociedades puestas

en equivalencia ’ 76 (104}
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién {639) (531)
Beneficios por operacicnes del grupo 51
Amortizacién y provisiones para insolvencias (515) 2.413
Beneficios extraordinarios 3.507 6.005
Quebrantos extraordinarios (5.736} (7.449)
Resultado (beneficio) antes de impuestos 19.3%4 18.478
Impuesto sobre Beneficios (5.023) (4.473)
QOtros impuestos (47)
Resultado (beneficio) consolidado del ejercicio 14.324 14.005
Resultado (beneficio) atribuido a la minoria 847 25
Resultade (beneficio) atribuido al Grupo 13.477 13.980
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CUADRQS DE FINANCIACION CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE BICIEMBRE DE 2000 ¥ 1998 {(RESUMIDOS)

(Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio

2000 1999

Origenes de fondos:
Recursos generados de las operaciones 22.328 20.020
Financiacién, menos inversion, en Banco de Espafia y

entidades de crédito y ahorro (variacién neta) 50.941 75.796
Acreedores (incrementa neto) 158.224 75.480
Emisidn de deuda subordinada 5.953
Emision de cédulas hipotecarias y bonos de tesoreria 14.637 36.374
Intereses minoritarios (variacidn neta) 16.638
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) 3.153

299.236 224.308

Aplicaciones de fondos:

Titulos de renta fija (incremento neto) 60.498 94.160
Inversidn crediticia (incremento neto) 194.402 111.293
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) 13.134 10.120
Adquisicidn de participaciones en empresas del Grupo y

asociadas 2.798 2.667
Variacidn de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 1.085 2.825
Fondo O.S. 2.289 2.291
Amortizacién de cédulas hipotecarias y bonos de tesoreria 25.000
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) 952
Intereses minoritarios (variacion neta) 30

299.236 224.308

Cargos y ahonos a reservas

Segdn se indica en la Nota 3-h, en el ejercicio 1999 Ia Caja continué con el plan de prejubilaciones iniciado en
1997, acogiéndose al mismo 66 empleados. El coste de dicho plan ascendié a 3.446 millones de pesetlas,
correspondiende 3.393 millones de pesetas a los gastos a incurrir por la Caja con origen en el personal
prejubilado hasta la fecha en gue se jubile definitivamente (a los 65 afios) y 53 millones de pesetas a los
compromisos adquiridos en materia de pensiones complementarias con dicho personal. En virtud de lo
dispuesto en el apartado 4° de la Norma Decimatercera de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y con
autorizacion de esta institucién, la Caja cubrid con cargo a sus reservas una parte del coste de este plan de
prejubilaciones {1.998 millones de pesetas) y, simultdneamente, se abonaron a reservas
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699 millones de pesetas por los efectos fiscales producides por las diferencias temporales aplicables a los
compromisos por pensiones cubiertos con cargo a reservas; por lo que el cargo neto a reservas ascendio a
1.299 millones de pesetas {(véanse Notas 3-h, 19y 22).

Comparacién de la informacion

La Circular /1999, de 17 de diciembre, de Banco de Espafia, ha introducido diversas madificaciones a la
Circular 4/1991. De acuerdo con ella, algunas de estas modificaciones fueron tenidas en cuenia en la
elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 1999, mientras que algunas otras entraron en vigor en el

gjercicio 2000.

La modificacidn con efecto mas significativo en el ejercicio 1999 se refiere a la cartera de acciones y
participaciones no cotizadas oficialmente en Bolsa, que, desde el ejercicio 1999, se valoran aplicando el mismo
criterio que el establecido para las participaciones en sociedades del Grupo y asociadas (véase Noia 3-e).

|as modificaciones a la Circular 4/1991 que eniraren en vigor en el ejercicio 2000 se refieren, basicamente, a
las normas para la constitucion de los fondos de insolvencias. Los principales cambios en las citadas normas
son los siguientes:

1. Se anticipa la clasificacion como dudosos de determinados activos (arrastre a los seis meses, en lugar de a
los doce meses, en determinados riesgos con personas fisicas; consideracion como dudosos de los szaldos
afectos en las ejecuciones de determinadas garantias hipotecarias, que antes podian quedar excluidos de
tal clasificacién, etc.}) y se endurecen las condiciones para reclasificar un riesgo dudosc como Inversidn
normal.

. Con caracter general, los activos dudosos por morosidad con antigiiedad mayor a tres meses y menor de
seis meses deben provisionarse al 10% (anteriormente dichos activos no estaban sujetos a provisién por

calendario).

3. Se limita la aplicacion del calendario “largo™ de provisiones por morosidad a los préstames con garantia
hipotecaria sobre viviendas terminadas (silempre que las garantias hayan nacido con la financiacidn) y a los
arrendamientos financieros sobre tales bienes. Adicionalmente, el importe del riesgo vivo no debe superar el
80% del valor de tasacién de las viviendas; en caso contrario, seria de aplicacién la escala de
provisionamienta general.

4, Se crea un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias (véase Nota 3-c).

£| efecto en las cuentas anuales de los ejercicios 2000 y 1999 de las anteriores modificaciones no ha sida
significative.

La Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Bance de Espaiia, que ha entrado en vigar el 31 de diciembre de
2000, ha modiiicada, entre otros aspectos, las normas referentes a la valoracién y registro de los compromisos
y riesgos por pensiones, adaptando a las entidades de crédito el contenido del Real Decreto 1.588/1999, de 15
de octubre, por &l que se aprueba el Reglamento sobre Ia Instrumentacion de los Compromisas por Pensicnes
de las Empresas con sus Trabajadores.

En el ejercicio 2000 la Caja ha llegado a un acuerdo con sus trabajadores para la instrumentacion de los
compromisos y riesgos por pensiones de acuerdo con lo establecido en la Circular 5/2000 y Real Decreto
1 588/1999 antes mencionados, habiendo iniciado el proceso de exteriorizacion de los mismos (véase Nota 3

h).
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La entrada en vigor de la Circular 5/2000 no ha tenido un efecto signiﬁcaﬁvo en las cuentas anuales de la Caja
del gjercicio 2000.

Dzterminacién del patrimonio

Debido a la aplicacidn de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas anuales de las enfidades de
crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio nefo de la Caja al 31 de diciembre de 2000 y 1999 hay que
considerar los saldos de los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacion:

Millones de Pesetas

2000 1999
Fondo de dotacidén 2 2
Reservas (Nota 19) 74.723 65.022
Reservas de revalorizacién (Nota 19) 4.568 4,572
Beneficio neto del ejercicio 13.728 13.301
Patrimonio neto contable 93.021 82.897
Distribucién del beneficio neto a la Obra Social (Nota 4) (3.700) {3.600)
Patrimonio después de la distribucidn del beneficio neto 89.321 79.297

Principios de Contabilidad y Normas de Valoracidon Aplicadas

En la preparacion de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de contabilidad y normas de
valoracién, que coinciden con los establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia y sus posteriores
maodificaciones:

a)

b)

Principios de registro de las operaciones y de devengo

Segqun la practica bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede no coincidir con su correspondiente fecha “valor” (en funcién de la cual se calculan los ingresos y
costes por intereses).

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicandose el
métoda financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses y & la totalidad
de los titulos de renta fija que constituyen la cartera de inversion ordinaria y de inversion a vencimiento.

No obstante, siguiendo el principic de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de
Espaiia, los intereses devengados por los deudores en mora y en litigio 0 de cobro dudoso no se reconocen
como ingresos hasta el momento en que se cobran o materializan.

.
Transacciones y operaciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de divisas a
plazo de cobertura, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios ("fixing") oficiales del
mercado de divisas de contado al cierre de cada ejercicio.
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Las operaciones de compraventa de divisas a plazo coniratadas y no vencidas que no son de cobertura se
valoran a los tipos de cambio oficiales del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
registran, integramente y por el neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas
de pérdidas y ganancias.

En relacién con las operaciones denominadas en monedas de los estados participantes en la Union
Monetaria :

1. A partir del 1 de enero de 1999, se considera como maneda del sistema monetario nacional el euro, tal y
como se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo. No obstante, hasta el 31 de
diciembre de 2001, la peseta podra continuar siendo utilizada como unidad de cuenia del sistema
monetario nacional en todo instrumento juridico, en cuanto subdivision del eurc. En estas cuentas
anuales se recogen bajo el concepto "Moneda nacional” los saldos denominados en euras © en
cualquiera de las unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la Unién Monetaria
que hayan adoptado el euro como moneda oficial, clasificandose bajo &l concepto “Moneda extranjera”

los saldos denominados en monedas distintas a fas anteriores.

2. Asimismo, a partir del 31 de diciembre de 1998, la conversidn a pesetas de los activos y pasivos
denominados en las monedas de los restantes estados participantes en la Unién Monetaria se efeciua
en primer término a euros, aplicando ef tipo fijo de conversion publicado el 31 de diciembre de 1998, v,
posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas aplicando el tipo fijo citado.

El contravalor en pesetas de las partidas del activo y del pasivo expresadas en moneda exiranjera ascendia
a 34.729 y 30.910 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 2000 {(36.223 y 32,420
millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1999).

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondos de insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se incluyen, fundamentalmente, en los capitulos “Entidades de Crédito” y
“Créditos sobre Clientes” del activo de los balances de situacion, se contabilizan por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores, salvo los activos adquiridos a descuento que no tienen la
naturaleza de valores negociables; que se reflejan por su importe nominal, registrandose la diferencia entre
este importe v el efectivo entregado en el capitulo “Cuentas de Perfodificacién” del pasivo de los balances
de situacion.

Los fondos de insolvencias, que se presentan minorando el saldo del capitulo “Créditos sobre Clientes™ de
los balances de situacién, tienen por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su caso, pudieran
producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por la
Caja en el desarrollo de su actividad.

Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

»

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:

a. Provisiones especificas: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1931, de manera individual en
funcién de las expectativas de recuperacion de los riesgos y , como minimo, por aplicacidn de los
coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus posteriores modificaciones. El saldo de estas
provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resuitados de cada gjercicio
y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
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permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (mas de seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias con cobertura eficaz) y, en su case, por las recuperaciones que se
produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

b. Provision genérica: ademas, y siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién
genérica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado,
pasivos contingentes y activos dudosos sin coberfura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para
determinados créditos hipotecarios), destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente como problemdticos, pero que pudieran serlo en el futuro.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcion de la clasificacién estimada del grado de dificuitad financiera de

cada pais (al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no fue necesaria la constitucion de provisiones para
riesgo-pais).

Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de 2000 la Caja
esta obligada a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, la diferencia
positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesge crediticio de cada cartera multiplicado por los
coeficientes establecidos por l2 Circular 4/1991, que estan comprendidos entre el 0% y el 1,5%), como
minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias especificas realizadas en el frimestre, como
sustraendo, sin que el fondo constituide supere el triple de los riesgos ponderados. Si dicha diferencia
fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo
constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible.

Las provisianes para cubrir ias pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de 10s riesgos de firma
mantenidos por la Caja se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Oftras provisiones”
de los balances de situacion (véase Nota 17).

Los fondos de insolvencias registrados cumplen lo requerido por la normativa de Banco de Espaiia.

Deudas del Estado, obligaciones y ofros valores de renta fija

Los valores que constituian la cartera de renta fijia de la Caja al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se
presentan, atendiendo a su clasificacion, segun los siguigntes criterios:

1.

Los valores asignados a la cartera de negociacitn, que esté integrada por aquellos titulos con los que se
tiene la intencién de operar a corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre de
cada ejercicio o, en su defecto, al del dltimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracién se registran (sin incluir el cupdn carrido) por el neto, segin
su signo, en el capitulo “Resultades de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias. Al 31 de diciembre de 1999, los titulos de renta fija asignados a la cartera de negociacion
ascendian a 1.087 millones de pesetas, no existiendo titulos en esta cartera ai 31 de diciembre de 2000
(véase Nota 5).

Los titulos asignados a la cardera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que ta Caja ha decididc mantener hasta su vencimiento final por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicion corregido por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y
el precio de adquisicidn durante la vida residual del valor.
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Los resultados que puedan producirse como consecuencia de la enajenacion de estos titulos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extraordinarios; si bien cuando se trate
de beneficios, se dota una pravision especifica por el misme importe, que sera abonada a resultados
linealmente durante [a vida residual de los valores vendidos.

Los titulos asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores no asignados a las
dos carteras anteriormente descritas) se valoran a su precio de adquisicion corregido, seglin se define
en el apartado 2 anterior, 0 a su valor de mercado, el menor; determinado éste, en el caso de fitulos
cotizados, en funcién de la cotizacién del Oltimo dia habil de cada ejercicio y, en &l caso de fitulos no
cotizados, en funcién de su valor actual a tipos de interés de mercado de dicho dia. Las minusvalias
resultantes se reqistran, basicamente, con cargo a cuentas de periodificacién (véanse Notas 5y 8). Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra s2 sanean,
(nicamente, por la parie propaercionai al perfode comprendido entre la fecha prevista de recompra y la
fecha de vencimiento.

En caso de enajenacién de estos titulos, las pérdidas que se producen respecto al precio de adquisicién
corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el caso de que sean superiores a las
pérdidas registradas en el ejercicio con cargo a resultados) Unicamente se regisiran con abono a
resultados por la parte que, en su casa, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre
de cada ejercicio constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

e) Valores representativos de capital

Los valores de renta variable, excepio los que componen la carlersa de negociacion, se presentan
individualmente a su precio medio de adquisician {regularizado y saneado, en su c¢aso, de acuerdo con la
normativa legal aplicable) o a su valor de mercado, si este Gltimo fuese inferior. El valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1.

En el caso de las participaciones en sociedades del Grupo o asociadas, en las que, generalmente, la
Caja tiene una participacién en el capital superior al 3% (si cotizan en Balsa) o al 20% (si no cotizan), se
considera coma valor de mercado la fraccién que del neto patrimonial de estas scciedades representan
las participaciones (es decir, su valor tedrico-contable) corregida por el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién vy que subsistan en el de la valoracion posterior. Con
respecto a las plusvalias tacitas, en la parte en que no sean imputables a elementos patrimoniales
concretos de la sociedad participada:

a. Si son asimilables a un fondo de tomercio, se mantienen como un mayor coste de la inversion. Este
fondo de comercio se amortiza linealmente en un plazo, generalmente, de diez afios (mediante la
dotacién de un fondo especifico), salvo por la parte que sea absorbida por un incremento en los
respectivas valores tedrico-contables de las socledades participadas.

b Sino son asimilables a un fondo de comercio, se sanean con cargo a los resultados del gjercicio.

Para &l resto de los titulos representativos de capital no integrantes de la cartera de negociacién, el valar
de mercado se détermina de aguerdo con fos siguientes criterios:

a. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacion del dltimo dia del
ejercicio, la que sea menor.

b. Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacién, obtenido a partir del ditimo
balance de situacién disponible {en algunos casos, no auditado) de cada una de las sociedades

10
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participadas, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de Ia
adquisicion y que subsistan en el de la valoracién posterior.

Con abjeto de reconocer las minusvalias existentes (segiin lo comentado), se ha constituido un fondo de
fluctuacion de valores, que se presenta disminuyendo el saldo de los capitulos “Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable”, “Participaciones” y “Participaciones en Empresas del Grupo” de los balances de situacion
{(véanse Notas 9, 10 y 11). Con cargo a los resultados de los ejercicios 2000 y 1999, se han efectuado
dotaciones netas a dichos fondos por importe de 3.622 y 497 millones de pesetas, respectivamente. Estos
importes figuran registrados en los capitulos "Saneamiento de Inmovilizaciones Financieras” (si proceden de
inversiones en entidades asociadas y del Grupo) y minorando el de “Resultados de Operaciones
Financieras" (si proceden de las restantes participaciones) de las cuentas de pérdidas y ganancias. Véanse
en el Anexo | las participaciones mas significativas de la Caja al 31 de diciembre de 2000 y 1999.

Los valores que constituyen la cartera de negociacion se presentan a su precio de mercado at cierre de
cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valor se registran, por el neto, en las
cuentas de pérdidas y ganancias (en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras™)., Al 31 de
diciembre de 2000 vy 1999, la Caja tenia asignados titulos por imporie de 1.995 v 1.166 millones de pesetas,
respectivamente, a la cartera de negociacion (véase Nota 9).

f) Activos inmateriales

Este capitulo de los balances de situacion incluye, basicamente, los costes pendientes de amortizacion de
determinados desarrollos informaticos, asi como las inversiones realizadas en instalaciones permanentes
con ocasidn de la apertura de oficinas en locales alquifados. Durante los ejercicios 2000 y 1999, la Caja ha
capitalizade costes por desarroflos informaticos por importe de 1.417 y 1.389 millones de pesetas,
respectivamente, y por inversiones en instalaciones permanentes en locales alquilados por importe de 2.065
y 1.209 millones de pesetas, respectivamente.

La amortizacién de estos activos se realiza en un plazo maximo de tres afios, para los desarrollos
informaticos y, de cinco afios, para las inversiones en instalaciones permanentes efectuadas en locales
alquilados. Las dotaciones efectuadas por este concepto con cargo a los resultados de los ejercicios 2000 y
1999, han ascendido a 786 y 431 millones de pesetas, respectivamente.

En el ejercicio 1998 la Caja dotd, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, un fondo por importe de
600 milloaes de pesatas en cobertura de posibles minusvalias en los activos inmateriales. Esta provision,
que figuraba registrada en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del balance
de situacion al 31 de diciembre de 1998, fue aplicada a su finalidad en el ejercicio 1999 (véase Nota 17).

Adicionalmente, en los ejercicios 2000 y 1999 la Caja ha realizado saneamientos del inmovilizado inmaterial
por importe de 1.900 y 676 millones de pesetas, respectivamente, que se encueniran registrados en el
capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias {(véase Nota 24).

g} Activos materiales

1. Inmovilizado funcional.

r

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado (en su caso)
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente  amortizacion
acumulada.

11
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La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, en funcidn de los afios de vida til estimada de
los diferentes elementos del activo inmovilizado, segiin se muestran a continuacin:

Afos
Inmuebles 50
Mobiliario € instalaciones Tal2
Equipos para procese de datos 4

2. Activos materizles adquiridos por aplicacién de ofros activos.

Los activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos se presentan por su valor de tasacion o
por el valor de la deuda neta aplicada a su adquisicion, el menor de los dos.

Las provisiones que cubren el activo aplicado se mantienen, como minime, en un 25% del valor del
principal de los créditos o de la tasacian, si ésta fuese menor, mas, en su caso, el 100% de los intereses
recuperados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado funcional de la Caja

-en el plazo de tres afios, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicién;
salvo, en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados cuyo valor contable se
justifique mediante tasacién pericial independiente, actualizada y realizada por una sociedad distinta de
la que, en su caso, evalud &l valor de mercado de los activos en el momento de [a adjudicacién.

Las provisiones, constituidas con cargo o abono, seqin su caso, al capitulo "Quebrantos
Extraordinarios” o “Beneficios Extraordinarios”, de las cuentas de pérdidas y ganancias, se presentan
minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de situacion
(véanse Notas 12y 24).

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio
en que se incurren.

h} Pensiones y subsidios al personal

De acuerdo con ei Convenio Laboral vigente y con los acuerdos establecidos con determinado personal, la
Caja tiene asurnido el compromiso de complementar las percepciones de la Seguridad Social que
correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacidn, invalidez, viudedad u
crfandad.

12
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Ejercicio 1999 :

Al 31 de diciembre de 1999, la Caja tenia contratadas las siguientes polizas de seguros para fa cobertura de
1a totalidad de sus compromisos por pensicnes:

1. Una pdliza de seguro colectiva de pensignes suscrita con intercaser, S A, de Seguros y Reaseguros, con
objeto de cubrir las pensiones complementarias de un determinado colective de empleados.

2. Una pdliza de garantia y aseguramiento suscrita con Caser, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.
para el resto del colectiva de empleados en activo de la Caja y del personal pasivo o perceptor de una
pensién ya causada o que pudiera causarse en el futuro, no incluides en la péliza mencionada en el
parrafo anterior. En esta péliza, la Caja contratd, asimismo, un seguro calectivo de vida, con objeto de

garantizar los riesgos de invalidez, viudedad y orfandad de |a totalidad de su personal.

Anualmente, se procedia al ajuste de fas primas con mativo de la revisién de la valoracidn actuarial, en
funcion de los cambios producidos en [a composicién del grupa asegurado y en las variables
econémicas aseguradas que determinaban el importe de las prestaciones garantizadas. De esta forma,
las cantidades necesarias para la constitucion de las provisiones técnicas para atender las prestaciones,
netas de los resultados financieros y técnicos positivos, se registraban segin su signo, como gasto o
ingreso en ias cuentas de pérdidas y ganancias, excepto por lo que se indica en el siguiente parrafo.

En el ejercicio 1999, la Caja ofrecié a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con
anterioridad a haber cumplido 1a edad establecida en convenio (85 afios). Este plan de prejubilaciones,
al que se acogieron 66 empleados, tuvo un coste de 3.446 millones de pesetas, y fue cubierto en su
totalidad por las pélizas de seguros que tenia contratadas la Caja, del siguiente modo:

a. Mediante una aportacion dineraria efectuada por la Caja por importe de 2.860 millones de pesetas,
de 1os cuales 1.998 se registraron con cargo a resenvas {recanociéndose simultaneamente un abono
5 reservas de 699 millones de pesetas por los efectos fiscales de las diferencias temparales
correspandientes) y 862 millones de pesetas con cargo 2 la cuenia de pérdidas y ganancias (véanse
Notas 2, 19, 22y 24).

b. El resto, 586 millones de pesetas, fue compensado por los excedentes generados en las reservas
matematicas de las pdlizas de seguras contratadas.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, al 31 de diciembre de 1999 se realizaron estudios
actuariales para determinar el valor actual del pasivo devengado por los compromisos con e! personal de
la Caja al cierre de dicho ejercicio, aplicando el método de capitalizacion individual y utilizando las
siguientes hipotesis:

Tablas de supervivencia GRM-GRF 95
Tasa nominal anual de actualizacién 4.5%
Tasa nominal anual de crecimiento salarial(*) 3,5%
Tasanominal anual de crecimiento de las bases de

cotizacién a la Seguridad Social (*) 2,5%
Tasa anual de incremento de LP.C. a medio plazo 1,5%

(*) En ¢l caso def personal prejubilado en 1999, las hipétesis utilizadas fueron del 1,5%.

13
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De dichos estudios actuariales resultd que el valor actual de los compromisos causados por el personal
jubilado y por sus derechohabientes (incluido el valor actual de los salarios v las cotizaciones saociales
futuras del personal prejubilado) v el valor actual de los compromisos devengados por el personal en
activo, al 31 de diciembre de 1999, eran fos siguientes:

Millones
de Pesetas
Personal pasivo 21.792
Personal activo 9.562
31.354

Estos valores actuales se encontraban integramente cubiertos por las reservas matemaficas de las
polizas de seguros a las que se ha hecho referencia anteriormente.

Ejercicio 2000

En el ejercicio 2000 entrd en vigor la Circular 5/2000 de Banco de Espafia, de 19 de septiembre, que
maodifica fa Circular 4/1991 de Banco de Espafa, adaptando el tratamiento contable de la cobertura de los
compromisos por pensiones de las entidades de crédito a lo dispuesto en el Real Decreto 1.588/1999, de 15
de octubre, por el que se aprueba el "Reglamento sobre instrumentacion de los Compromisos por
Pensiones de las Empresas con los Trabajadores y Beneficiarios”. De acuerdo con lo dispuesto en la
Circular y en el Real Decreto y sus modificaciones, las entidades que maniengan COMpromisos por
pensiones con sus trabajadores deberan proceder, antes del 16 de noviembre de 2002, a instrumentarlos
mediante contratos de seguros, mediante la formalizacién de un plan de pensiones o de ambas farmas.
Excepcionalmente, 1as entidades de crédito (y otras entidades) podran mantener los COMPromisos por
pensiones asumidos mediante fondos internos, siempre que retinan una serie de condicianes y soliciten
autarizacion a Banco de Espafa. Asimismo, la Cireular y el Real Decreto establecen los criterios de
valoracién a aplicar y los plazos de adaptacion en caso de que, como consecuencia de dichos criterios,

fuera necesaria la dotacion de provisiones complementarias.

En el ejercicio 2000 se llevaron a cabo determinadas modificaciones en la instrumentacion de los
COMPromisos por pensiones encaminadas a Ja adaptacién de los mismos a lo dispuesto en la Circular
5/2000 v en el Real Decreto 1.588/1989, asi como a determinados acuerdos alcanzados con oS
trabajadores, segln se explica a continuacion:

1. El28 de septiembre de 2000 Caja Espafia y los representantes de las Secciones Sindicales de Empresa
de la Caja llegaron a un acuerdo para la extincidn y sustitucion dei sistema de previsién social existente
por un nuevo sistema de prevision social, consistente en un fondo de pensiones de aportacion definida
en el que se transfiere la titularidad de los derechos 2 los trabajadores. En este acuerdo se fijaba el
métoda de calculo de los compromisos por servicios pasados devengados al 31 de diciembre de 1999,
asi como de las aportaciones a realizar @ partir del ejercicio 2000, incluido éste.

Dicho acuerda fue ratificado por &l Conseio de Administracion de la Caja el 30 de octubre de 2000, asi
como por la totalidad de los trabajadores.

2 Como resultado de lo indicado en el punto anterior, el 21 de diciembre de 2000, Caja Espafia comunicd
a las entidades aseguradoras Intercaser, S A, de Sequros y Reaseguros Y Caser, Compafiia de Seguros
y Reaseguros, S.A. el rescate parcial de las pdlizas existentes por la parte correspondiente 2 las
compromisos con el personal activo y determinado personal prejubilado, asi como la adaptacion de las
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pélizas a lo establecido en el Real Decreto 1.588/1999, .pasando las entidades aseguradoras a asumir
los riesgos de interés y actuarial del colectivo asegurado. El importe del rescate parcial, 19.773 millones
de pesetas, una vez deducidos 185 millones de pesetas que se encontraban pendientes de pago a las
entidades aseguradoras, figura registrado en el capitulo “Créditos sobre Clientes” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2000. A dicha fecha, las polizas cubren, por tanto, la totalidad de los
COMpromisos por servicios pasados con el personal pasivo y por servicios pasados y futuros con
determinado personal prejubilado, ascendiendo las reservas matemdticas de las mismas a 12.045
millones de pesetas aproximadamente (calculadas segdn las hipdtesis garantizadas: basicamente un
tipo de interés comprendido entre el 5,6% y el 5,89% durante los primeros 40 afios y 2,50% el rasto y
tablas de mortalidad GRM-GRF 95). Adicionalmente, estas polizas cubren al 31 de diciembre de 2000
fas contingencias de invalidez, viudedad y orfandad.

_ En cuanto a los compromisos por servicios pasados con el personal activo y el resto del personal
prejubilado, se acordd instrumentarlos a través de un plan de pensiones de aportacion definida de
sistema de empleo denominado Fondempleo Caja Espafa Plan de Pensiones. El 4 de diciembre de
2000 la Comisién de Control de Futurespaiia 60, Fondo de Pensiones aprobé la integracidon del
mencionado plan segtin las especificaciones presentadas. Los compromisos devengados por servicios
pasados a integrar en el plan de pensiones, valorados al 31 de diclembre de 1999 segin estudic
actuarial y de acuerdo con los criterios establecidos en el pacto con los trabajadores (tipo de interés del
4.5% anual, tablas GRM-GRF 95, incremento salarial del 3,5% anual, tasa nominal de crecimiento de las
bases maximas de cotizacidén a la Seguridad Social de entre el 2,0% y 2,5% v tasa de revisién de
pensiones del 1,5%), ascendian a 11.166 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 2000, la Caja tenia
registrados 11.684 millones de pesetas en la partida “Débitos a Clientes — Depositos de ahorro — A
Plaza™ del balance de situacion, correspondientes a los compromisos devengados por este colectivo
pendientes de traspaso, incluido el rendimiento devengado durante el ejercicio 2000.

Al 31 de diciembre de 2000, se encontraba pendiente de presentar a la Direccidén General de Seguros el
plan de reequilibrio del Pian de Pensiones, que va a contemplar la aportacion de la totalidad de los
compromisos por servicios pasados indicados en el parrafo anterior antes del 31 de marzo de 2001, sin
que, por tanto, exista ningn déficit ni sea necesario diferimiento alguna.

A partir dei ejercicio 2000, incluido éste, la Caja debe realizar anualmente las siguientes aportaciones
individualizadas al plan de pensiones para el personal activo:

- Una aportacién general del 4,5% del salario pensionable del ejercicio anterior de cada trabajador
(calcutado en funcién del salario base y antigiiedad), a partir det primer afio de refacion laboral.

- Una aportacion adicional, de caracter personal para cada trabajador, consistente en un porcentaje
(definido en el acuerdo con los trabajadores de 28 de septiembre de 2000 mencionado
anteriorments) de su satario pensianable.

- Una aportacion extraordinaria calculada en funcion de la relacién entre el beneficio neto y los activos
totales medios del ejercicio anterior, con el limite del 1% del salario pensionable.

En este sentido, en el ejercicio 2000 ta Caja efectud aportaciones ai plan de pensiones por importe de
1.500 millones de pesetas, da los que 1.195 millones de pesetas se registraron con cargo al epigrafe
“Gastos Generales de Administracién — De personal” de fa cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
gjercicio {véase Nota 24).

. Ef resto de los compromisos {salarios futuros devengados por la totalidad de! personal prejubilado, asi

como los compromisos por servicios futuros del personal prejubilado incluide en el plan de pensiones
indicado en el apartado 3 anterior) se encontraban cubiertos al-31 de diciembre de 2000 mediante un
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fondo interno que tenia un saldo de 8.274 millones de pesetas, que figuraba registrado en el epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas™ del balance de situacion a dicha fecha
(véase Mota 17). Dicho fondo se ha calculado mediante estudio actuarial con hipotesis de un 4% de tipo
de interés, tablas GRM-GRF 95 e incremento salarial del 1% (véase Nota 17).

La dotacion dei plan de pensiones y fando interno por importe de 11.684 y 8.274 millones de peseias,
respectivamente, sé realizd, basicamente, con Cargo al importe del rescaie parcial de las polizas de
seguro, por lo que no tuvo efecto significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Como consecuencia de los cambios intraducidos en la instrumentacion de los COmpromisos por pensiones,
en el gjercicio 2001 se pondran de manifiesto efectos fiscales que implicaran el registro de impuestos
anticipados por importe aproximado de 2.900 millones de pesetas.

Fondo de Garantia de Depésitos

£n cumplimiento del articulo 3, punto 2° del Real Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, 2 aportacion
anual de las cajas de ahorros a este Fondo ha guedado en suspenso desde el ejercicio 1996.

Indemnizaciones por despido

De acuerda con la legislacion lahoral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleadas que
sean despedidos sin causa justificada. No existe un plan de reduccion de personal que haga necesaria
alguna provision por este concepio.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcuta en funcion del resultado scondmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal; antendiendo éstas como las producidas entra ta base imponible del citado impuesto vy el
resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

De acuerdo con lo dispuesio en la normativa vigente, tas diferencias temporales comrespondientes a
impuestos diferidos ¥ anticipados se registran contablemente siguiendo un criterio de prudencia y con los
limites esfablecidas en dicha normativa (véase Nota 22).

£1 beneficio fiscal correspondiente 3 la deduccién para incentivar la realizacion de determinadas inversiones
se considera como un menor importe del lmpuesto sobre Beneficios del ejercicio en que se materializa
(véase Nota 22). Parague estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos
en la normativa vigente.

Productos financieros derivados

4 a v 0] .
La Caja utiliza estos instrumentos.tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimnoniales, como
en gtras operaciones {véase Nota 21).

Estas operaciones comprenden, basicamente, compraventas de divisas no vencidas, compraventas de

valores no vencidas, futuros y opcianes sobre valores y tipos de interés y permutas financieras de tipo de
interés (IRS), de tipo de interés en divisa y de fipo de interés en distintas divisas (cross currency swap).
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones de futuro se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las.operaciones, aungue no tuvieran incidencia en el
patrimonio de la Caja. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa
ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por [a Caja.

Las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en
los capitulos “Otros Pasivos” y “Otros Activos” de los balances de situacion, respectivamente, como un
activo patrimonial para el comprador y un pasivo para el emisor (véase Nota 13).

Las permutas financieras sobre tipos de interés correspondientes a operaciones de negociacion (distintas
de las de cobertura) son contratadas fuera de mercados organizados. Los resultados de estas operaciones
no se reconocan en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta que se conoce el imporie de su fiquidacion
efectiva. La pérdida resultante de efectuar el cierre tedrico de las operaciones de esta naturaleza existentes
al 31 de diciembre de 2000 y 1999 para valorarlas a su precio de mercado se gncuentra cubierta por fondos
registrados en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Otras provisiones” de los balances de
situacién a dichas fechas (véase Nota 17).

Las permutas financieras sobre tipos de interés cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente el
riesgo de cambio y de interés de mercado existentes en determinadas posiciones patrimoniales, se han
considerado de cobertura. En dichas operaciones de coberiura, los beneficios o quebrantos generados se
periodifican de forma simétrica a los costes o ingresos de los elementos cubiertos.

Asimismo, se encuentran registrados en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2000 y 1999, como
opciones financieras, los compromisos asumidos por fas garantias prestadas por la Caja a determinados
Fondas de lnversion comercializados a través de su red comercial o a los participes de los mismos.
Mediante dichos compromisos, la Caja se obliga a desembolsar los importes necesarios para cubrir las
diferencias que pudiesen existir 2 una fecha determinada entre el valor liquidativo de las participaciones de
los Fondos mencionados y un determinado precio garantizado. Teniendo en cuenta la composicion de las
carteras de los Fondos objeto de garantia y la evolucién previsible de su valor liquidativo, al 31 de diciembre
de 2000 y 1999 no era necesario constituir provisiones significativas por este concepta.

Por Gltimo, la Caja tiene registradas en cuentas de orden al 31 de diciemnbre de 2000 y 1999 diversas
opciones sobre tipos de interés de caracter especulativo, ligadas a operaciones de permuta financiera sobre
tipos de interés en distintas divisas, que limitan al 8% la rentabilidad de los elementos de activo cubiertos
por las mencionadas operaciones de permuta financiera. Como resultado de la valoracién de estas
opciones, no ha sido necesaria la constitucién de ninguna provision por minusvalias potenciales.

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del gjercicio 2000 que el Consejo de Administracidn de la Caja
propandra para su aprobacién a la Asamblea General, asi como ia distribucién aprobada del beneficio neto del
ejercicio 1999, son las siguientes:

-
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2000 1999
Reneficio neto de cada ejercicic 13.728 13.301
Distribucion:
Dotacién a la Obra Social (Notas 2 y 13} 3.700 3.600
Reservas 10.028 8.701
13.728 13.301

Deudas del Estado

La compasicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacidn es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Certificados de Banco de Espafia - 9.735
Cartera de renta fija-
De negociacién 1.097
De inversién ordinaria 244866 185.030
De inversidn a vencimiento 75.724 79.382
320.590 265.509
320.590 275.244
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (1.040) (3.702)
Mas- Cuenta de periodificacion 2.624
{1.040} (1.078)
319.550 274.166

Los Certificados de Banco de Espafia, que (nicamente eran negociables (y bajo ciertas condiciones) entre
intermediarios financieros sujetos al coeficiente de caja, tenian amortizaciones semestrales hasta septiembre
del afic 2000 y devengaban un interés del 6% anual. Durante los ejercicios 2000 y 1999, las amortizaciones de
estos litulos ascendireron a 9.735 y 8.974 millones de pesetas, respectivamente.

La composicidn del saldo de la cuenta “Cartera de renta fija" del detalle anterior, sin considerar el saldo de las

cuentas “Fondo de fluctuacién de valores” y “Cuenta de periodificacién”, asi como los tipos de interés anuales
medios de los ejercicios 2000 y 1999 son los siguientes:
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B Tipo de Interés Anual
Millones de Pesetas Medio del Ejercicio
2000 1999 2000 1999
De nepociacidn-
Letras del Tesoro - 1.097 - 4,18%
De inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 69.328 33,785 4.81% 3,83%
Otras deudas anotadas cotizadas 175.538 151.245 4,95% 5,08%
244.866 185.030
De inversién a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 75.724 70.382 6,87% 7,79%

De estos titulos y de los adquiridos temporaimente, la Caja tenia cedidos al 31 de diciembre de 2000 y 1999 un
importe efectivo de 412359 y 335.729 millones de pesetas, respectivamente, a otros intermediarios financieros
y acreedores del sector privado; por lo que figuran contabilizados en los respectivos epigrafes del pasivo de los

balances de situacién (véanse Notas 6 y 15).

El vator de mercado de la cartera de inversion a vencimiento al 31 de diciembre de 2000 y 1999 ascendia a
82.296 y 86.445 millones de pesetas, respectivamente, y el de la cartera de inversidn ordinaria a 243.997 y
181.491 millonas de pesetas, respectivamente. El precio de adquisicién de Ia cartera de negociacion existenite
al 31 de diciembre de 1999 habia sido de 939 millones de pesetas.

Al 31 de diciernbre de 2000 y 1999, el desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento residual

era el siguiente;

Millones de Pesetas
Entre 3
Hasta Mesesy | Enirely S| Masde
3 Meses 1 Adio Aflos 5 Afios Total
Certificados de Banco de Espaiia 4750 4985 - - 9.735
Letras del Tesoro 5.229 13.482 16.171 - 34.882
Otras deudas anotadas cotizadas 3.026 4.819 104.387 118.395 230.627
Saldos al 31 de diciembre de 1999 13.005 23.286 12(.558 118.395 275.244
Letras del Tesoro 3.589 53.853 11.886 - 69.328
Otras deudas anotadas cotizadas 11.546 1.751 122.404 115.561 251.262
Saldos al 31 de dicieinbre de 2000 15.135 55.604 134.290 115.561 320.590

El movimiento habido en el fondo de fluctuacion de valores durante los gjercicios 2000 y 1999 es el siguiente:
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z Millones de Pesetas
2000 1999

Saldo al inicio de cada ejercicio 3.702 -
Dotacidn (recuperacion) neta del ejercicio con cargo {abono)

a resultados (38) 1.078
Dotacidn (recuperacién) con cargo (abono) a cuentas de

periodificacidn (Nota 3-d) (2.624) 2.624
Saldo al cierre de cada ejercicio 1.040 3.702

Con fecha 1 de febrero de 1999, la Caja suscribid una péliza de pignoracidn de valores y otros activos, con el
objeto de garantizar toda clase de obligaciones presentes o futuras contraidas frente a Banco de Espafa. Al 31
de diciembre de 1999, habia Certificados de Banco de Espafia afectos a la mencionada garantia por un importe
nominal de 8.73% millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 2000 no existia Deuda del Estado afecta a

garantia aiguna.

Entidades de Crédito

El desglose de los saldos de estos capitulos del activo y pasivo de los balances de situacion, atendiendo a Ia

naturaleza y a la moneda de contratacidn de las partidas que los integran, es el siguiente:

Millones de Pesetas

Activg Pasivo
2000 1999 2000 1959
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacién de efectos (neta) 1.980 1.179 353 15
Ofras cuentas 10.884 666 14,122 4.442
12.864 1.845 14.475 4.457
Otros créditos (activo) o cuentas a plazo o con
preaviso (pasivo}-
Cuentas a plazo 167.561 206.513 145.745 81.280
Adquisicidn o cesidn temporal de activos (Nata 5) 100.563 54.419 148.219 121.954
268.124 260.932 293.964 | 203.234
280.988 262,777 308.439 207.691
Por moneda:
En moneda nacional 277.665 252.109 275.018 177.880
En moneda extranjera . 3.323 10.668 29.421 29.811
) 280.988 | 262.777 | 308.439 | 207.691

A continuacién se muestra el desglose por plazos de vencimiento residual, asi como los tipas de interés
anuales medios de los ejercicios 2000 y 1999, del saldo de los epigrafes “Otros créditos” del active y "Cuentas a

plazo o con preaviso” del pasiva, del detalle anterior:
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Millones de Pesetas Anual
Entre 3 Entre Medio
Hasta Meses v Iy5s Mis de del
3 Meses 1 ‘Afio Afios 35 Afios Total | Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 1999:

Activo-
Adquisicién temporal de activos 47.838 6.531 - - 54.419 2,68%
Cuentas a plazo (activo) 183.876 7.112 12.405 3.120 206.513 3,10%
231.764 13.643 12,408 3.120 260.932
Pasivo-
Cuentas a plazo (pasivo) 75.945 2.423 - 2912 81.280 3,10%
Cesidn temporal de activos 120.290 1.664 - - 121.954 2,67%
196,235 4.087 - 2.912 203.234
Saldos al 31 de diciembre de 2000:
Activo-
Adquisicién temporal de activos 100.563 - - - 100.563 3,95%
Cuentas a plazo (activo) 142.666 17.816 3.875 3.204 167.561 4,54%
243.229 17.81¢6 3.875 3.204 268.124
Pasivo-
Cuentas a plazo (pasivo) 102,978 25293 10.521 6.953 145.745 5,31%
Cesidn temporal de activos 106.041 42.178 - - 148.219 4,09%

209.019 67.471 10.521 6.953 293.964

Créditos sobre Clientes

La composicién del saldo de este capftulo de los batances de situacion, atendiendo a la naturaleza, sector y
meneda de contratacion de las paitidas que lo integran, es Ia siguiente:
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K Millones de Pesetas
2000 1999
Por naturaleza y sector:
Administraciones Piiblicas 62.695 56.813
Otros sectores residentes-
Crédito comercial 54.523 42.373
Deudores con garantia real 447.068 358.555
Otros deudores a plazo 353.150 265.632
Deudores a la vista y varios 48.130 27.959
Arrendamientos financieros 9.957 -
No residentes y otros 5.001 15.861
Activos dudosos 9.505 11.303
990.029 778.496
Menos- Fondos de insolvencias {13.190) (12.457)
976.839 766.039
Por moneda de contratacién:
En moneda nacional 967.261 . 758.070
En moneda extranjera 9.578 7.969
976.839 766.039

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Arrendamientos
financieros” del detalle anterior por e principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras ni el Impuesto sobre el VValor Anadido, méas el valor residual sabre el que se podra efectuar la opcién
de compra.

En el ejercicio 1999, la Caja titulizs préstamos hipotecarios por importe de 30.000 millones de pesetas a favor
de TDA 7, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, Los riesgos titulizados, que se dieron de baja del batance de
situacidn, son préstamos para adquisicién de vivienda referenciados a MIBOR con un saldo pendiente unitario
comprendido entre 4 y 40 miliones de pesetas, vencimiento mayor a 36 meses y con tasacién de la garantia
superior al 80% de! saldo pendiente.

Posteriormente, Caja Espafia adquirié bonos emitidos por TDA 7, Fondo de Titulizacién Hipotecaria, que al 31
de diciembre de 2000 y 1999 se encontraban registrados en el epigrafe “Obligaciones y Otros Valores de Renta
Fija — Otros emisores" del balance de situacidn, por un importe efectivo de 24.510 y 28.021 millones de
pesetas, respectivamente.

A continuacion se indica el desglose del saido de este capitulo de los balances de situacion, sin considerar el
saldo de la cuenta “Fondos de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento residual-
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i: Millones de Pesetas
2000 1999
Hasta 3 meses 86.596 66.643
Entre 3 meses y 1 afio 109.603 75.246
Entre 1 y 5 afios 189.764 131.519
Mas de 5 afios 604.064 505.088
990.029 778.496

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no existian créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

Durante los ejercicios 2000 y 1999, ios movimientos habidos en los “Fondos de insolvencias® han sido los
siguientes: .

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 12.457 13.668
Dotacién (recuperacién) neta con cargo (abono) a los resultados del
ejercicio 3.174 (522)
Cancelacidn por traspaso a activos en suspenso v otros movimientos {2.441) (689)
Saldo al cierre de cada ejercicio 13.190 12.457
Del que:
Provisiones para riesgos especificos 4.810 6.751
Provision genérica 7.496 3.706
Fondo de cobertura estadistica 884 -

Adicionalmente, la Caja tenia dotado al 31 de diciembre de 2000 y 1998 un fondo de 790 v 114 millones de
pesetas, respectivamente, para cubrir posibles insolvencias de riesgos de firma, que se incluye en el epigrafe
"Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de ios balances de situacicn {véanse Notas 3-cy 17).

El detalle del saldo del capitulo *Amortizacion y Provisiones para Insolvencias” de Ias cuentas de pérdidas y
ganancias es el siguiente:

g
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“Millones de pesetas
2000 1999
Dotacién (recuperacién) neta al fondo de
insolvencias de inversiones crediticias 3.174 (522)
Dotacién neta al fondo para riesgos
de firma (Nota 17) 676 -
Armortizacion de insolvencias 365 399
Activos en suspenso recuperados (3.700) (2.290)
Gasto / (Ingreso) 515 {2.413)

Durante el efercicio 2000 la Caja alcanzé un acuerdo extrajudicial con Mall Gijén, S.A, y otras sociedades de su
grupo en relacién con determinados créditos otorgados por la Caja y Caja de Ahorros de Asturias a estas
sociedades y que habian resuitado fallidos, por lo que se encontraban dados de baja de cuentas de balance.
Como consecuencia de dicho acuerdo, Ia Caja y las sociedades pertenacientes al Grupo Mzl se comprometen
a dar por finalizados todos los litigios, procedimientos judiciales y diferencias existentes, basicamente mediante
el pago a Caja Espafia de 2.906 millones ‘de pesetas, que se encuentran registrados en la cuenta “Activos en
suspenso recuperados” del detalle anterior,

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, habia créditos sobre clientes afectos a la péliza de pignoracion suscrita el 1

de febrero de 1999, descrita en la Nota 5, por importe de 41.753 y 27.472 millones de pesetas,
respectivamente,

Obligaciones v Otras Valores de Renta Fiia

La composicién por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacién, naturaleza y sector que lo origina, del
saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente;
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z Millones de Pesetas
2000 1999
|Por moneda:
En moneda nacional 67.087 53.362
En moneda extranjera 18.332 16.737

85.419 76.099

Por cotizacidn:
Titulos cotizados 81.934 67.726
Titulos no cotizados 3.485 2.373

85.419 70.099

Por naturaleza:
Fondos Piblicos 10.694 10.369
Bonos y obligaciones 74.725 59,730

85.419 70.099

Por sectores:

De Administraciones Piblicas espaiiolas 7.340 7.008
De Administraciones Puiblicas no residentes 3.354 3.491
De entidades de crédito 10.794 6.389
De otros sectores residentes 43.240 41.842
De otros sectores no residentes 20.692 11.542
85.420 70.272

Menos- Fondo de fluctvacién de valores (1) (200)
Mas- Cuenta de periodificacién - 27

(1} (173)

85.419 74.099

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los saldos clasificados como cartera de inversién ordinaria y cartera de
inversion a vencimiento del capitulo “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” de los balarces de situacidn,
sin considerar el fondo de fluctuacion de valores ni las cuentas de periodificacién, asi como sus valores de
mercado a dichas fechas, eran los siguientes:

a8



0F8375321

= Millones de Pesetas
Valoren | Valor de
Libros Mercado
Saldos al 31 de diciembre de 1999-
Cartera inversién ordinaria 53.465 53.801
Cartera inversidn a vencimiento 16.807 16.152
70.272 09,953
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Cartera inversidn ordinaria 67.829 68.333
Cartera inversidn a vencimiento 17.591 18.613
85.420 86.946

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2000 y 1999 en esta cartera de valores, sin considerar el
“Fondo de fluctuacion de valores” ni la “Cuenta de periadificacion” han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 70.272 36.316
Adquisiciones 24.934 54.99¢6
Ventas (10.518) | (26.610)
Regularizaciones, traspasos v otros 732 5.570
Saldo al cierre de cada ejercicio 85.420 70.272 -

Los valores de renta fija en cartera tenian un tipo de interés anual comprendido entre el 3,99% y el 12,06% al
31 de diciembre de 2000 y, entre el 3,71% y el 13,86%, al 31 de diciembre de 1999, respectivamente. La
rentabilidad anuai media ponderada se situaria en el 6,12% en el ejercicio 2000 y en el 6,76% en ¢l ejercicio
1999.

Del total de la cartera de valores de renta fija de la Caja, vencers en el ejercicio 2001 un importe nominal de
9.881 millones de pesetas.

Duranie los ejercicios 2000 y 1998 el movimiento habido en el fondo de fluctuacion de valores es el siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999

Saldo al inicio de cada ejercicio 200 21
Dotacién (recuperacidn) neta del ejercicio con cargo

(abono) a resultados (172) 152

Dotaciéu (recuperacidn) con cargo {abono) a cuentas
de periodificacidn (Nota 3-d) (27) 27

Salde al cierre de cada ejercicio 1 200
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Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, existian titulos de renta fija afectos a la pdliza de pignoracion suscrita el 1
de febrero de 1999, descrita en [a Nota 5, por un importe nominal de 37.139 y 29.991 millones de pesetas,
respectivamente, .

Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

El capitulo “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable” recoge las acciones y tifulos que representan
participaciones en el capital de ofras sociedades con las que no existe una vinculacion duradera ni estan
destinadas a contribuir a |a actividad de la Caja, asi como las participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria.
E! desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion, en funcion de su admisién o no a cotizacion
en Bolsa, de la moneda de contratacién y criterio de clasificacion y valoracién, se indica seguidamente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Por cotizacidn:
Acciones caotizadas en Balsa 47.632 40.278
Acciones no cotizadas en Bolsa 13.427 7.560
Fondos de Inversién Mobiliaria promovidos por la Caja 3.113 - 4.423
64.172 52.261
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (7.432) (4.333)

56.740 47.928

Por moneda de contratacién:
En moneda nacional 53.934 47.805
En moneda extranjera 2.806 123

56.740 47.928

Por criterio de clasificacién y valoracién:
De negociacién 1.995 1.166
De inversién 54.745 46.762

56.740 47.928
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El valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 de los titulos cotizados y Fondos de Inversidn integrantes de
este capitulo de los balances de situacién; calculado de acuerdo con los criterios de valoracién indicados en ia
Nota 3-e, ascendia a 54.378 millones de pesetas (57.743 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999),
sfendo el coste de adquisician de los titulos clasificados en la cartera de negociacion de 2.48¢ millones de
pesetas (1.177 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999).

Ai 31 de diciembre de 2000 y 1999 no existian participaciones significativas en entidades de crédito.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2000 v 1999 en esta cartera, sin considerar el “Eondo de
fluctuacion de valares”, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
2000 1999

Saldo al inicio de cada ejercicio 52.261 39.138
Adquisiciones 67.590 43.845
Ventas (32.508) | (33.814)
Traspasos (Nota 10) (1.700) 3.421
Regularizaciones, saneamientos y otros (1.471) (329)
Saldo al cierre de cada ejercicio 64.172 52.261

El mavimiento del fondo de fluctuacién de valores durante los efercicios 2000 y 1999 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999

Saldo al inicio de cada ejercicia 4.333 1.320
Dotacién neta del gjercicio con cargo a Resultados 2.958 325
Utilizacidn de fondas - (67)
Traspasos v otros movimientos (Noia 10) 141 2.755
Saldo al cierre de cada ejercicio 7.432 4.333

Al 31 de diciembre de 1999, la Caja clasificé en este capitulo del balance
dicha fecha) en el capital de Gas Natural de Castilla y Ledn, S.A.,

de situacion su participacion (5% a
que al 31 de diciembre de 1998 se

encontraba clasificada en el capitulo "Participaciones”. Ef traspaso se realizé por un coste de 3.421 millones de
pesetas, habiéndose traspasado, simultaneamente, un fondo de fluctuacion de valores de 2.532 millones de
pesetas. En el ejercicio 2000, la Caja adquirié una participacién adicional del 4,9% del capital de la sociedad
mencionada por un coste de 3.710 millones de pesetas.

El 12 de enero de 2000, Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., S.A. {actuando en nombre de Caja Espafia y
olras cajas) suscribid un acuerdo de accionistas con otros socios para la participacién en el capitai de Ia
sociedad Xfera Mdviles, S.A., posteriormente adjudicataria de una licencia de telefonia mévil de tercera
generacion tipo B2 en Espana. £n dicho acuerdo, la Caja y los demas socios asumieron el compromiso de
financiar y capitalizar la sociedad segiin el plan de negocio existente, que prevé un capital social de 412.000
millones de pesetas en 2002, existiendo asimismo determinadas restricciones 3 la transmision de las
participaciones. La participacién en Xfera Moviles, S.A. adjudicada a la Caja ha sido finalmente del 1,66%,

28



CLASE 8a

e
S R

EINCO PESETAS

OF8375324

habiéndose desembolsado al 31 de diciembre de 2000, 874'mi_llones de pesetas. Los desembolsos adicionales

a realizar por la Cafa hasta el ejercicio 2002 ascenderan a 6.000 millones de pesetas, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, existian titulos de renta variahle

respectivamente.

10. Participaciones

afectos a la pdliza de pignoracidn suscrita
el 1 de febrero de 1999, descrita en la Nota 5, por un importe nominal de 1.054 y 1.966 millones de pesetas,

Este capitulo de los balances de situacién recoge los derechos sobre el capital de las sociedades que, sin
formar parte del Grupo controlado por fa Caja, mantienen con ella una vinculacidn duradera y estan destinadas

a contribuir a su actividad (de acuerdo con la Circutar 4/1991 de Ban
“asociadas”. En estas sociedades, que no estan sometidas a la direc

co de Espafia); en adelante, emprasas
cidn Unica de la Caja, se mantiene una

participacion inferior al 50% y superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa {(superior al 3% si cotizan en

Bolsa),

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el detalle del saldo de esie capitulo de los balances de situacion,
atendiendo a la moneda en la que estdn denominados los titulos y 2 ia admisién o no de los valores a

colizacion en Bolsa, era el siguiente:

~

Millones de Pesetas

! En moneda nacional

2000 1999

Por moneda:

18.664 13.925

18.664 13.925
Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 15.899 11,219
No cotizados en Bolsa 3.462 2.785
Menos- Fondo de fluctuacién de valores {657) {79}

18.664 13.925

Al 31 de diciembre de 2000 la Caja mantenia una participacién del 3,11% en Banco Pastor, $.A., con un coste

de 4,085 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2000 y 1999, en ef saldo de este capitulo de los
balances de situacidn, sin considerar el saldo de I3 cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”, se indica a

centinuacion:

Millones de Pesetas

19.361

- 2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 14.004 14.833
Adquisiciones 3.657 2,592
Traspasos {Nota 9) 1.700 (3.421)
Saldo al cierre de cada ejercicio 14.004
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A continuacion se detallan las adquisiciones (no ha habido ventas)
los ejercicios 2000 v 1999,

Azucarera Ebro Agricolas, S.A.

En el mes de mayo de 1998 se produjo la fusion entre Ebro Ag
Sociedad General Azucarera de Espafia, S.A., extinguiéndose

OF8375325

mas significativas realizadas por la Caja en

ricalas, Compaia de Alimentacién, SA. y
ambas sociedades y sucediendo a las

preexistentes Azucarera Ebro Agricolas, S.A. Tras la fusién, la participacién de Caja Espafia en Azucarera Ebro
Agricolas, S.A. quedd establecida en un 5,22% de su capital social, con un coste total de 10.140 millones de

pesetas.

Durante el ejercicio 2000, la Caja adquirio titulos adicionales por importe de 469 millones de pesetas, siendo su

participacion al 31 de diciembre de 2000 del 5.47% del capital, con
de pesetas.

En el ejercicio 2000 se inicid el proceso de fusion por absorcion de

S.A. con efectos contables a partir del 1 de enero de 2001, La
sociedad se estima que sera dei 3,54% de su capital.

Retecal interactiva, S.A.

un coste de adquisicidn de 10.609 miliones

Puleva, S.A. por Azucarera Ebro Agricolas,
participacién de Caja Espafia en |2 nueva

En el ejercicio 2000 Caja Espana v otros socios constituyeron la sociedad Retecal Interactiva, S.A., cuyo objeto
social es el desarrollo y distribucian de servicios de valor znadido basados en redes avanzadas de

telecomunicaciones y el tratamiento autoratizado de la informacia

f, con un capital social de 500 millones de

pesetas, en el que Caja Espafia participa, de forma directa, en un 11% ¥y, de forma indirecta, en otro 14,97%.

Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A,

Al 31 de diciembre de 1998 la Caja era propietaria del 3,40% del capital de la sociedad Retecal, Sociedad
Operadora de Telecornunicacionas de Castilla y Leén, S.A,, que habia adquiride par 142 millones de pesetas.

En el mes de enero de 1999, Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A.

realizé una ampliacién de capital por importe de 5.312 millones de

pesetas, en la que la Caja suscribig 3.575

titulos por un nominal de 358 millones de pesetas, con lo que su participacion en esta sociedad past a ser del

5,26%.

En el mes de julio de 2000 se realizé una nueva ampliacién de
pesetas, en la que la Caja suscribié 2.631 titulos por un nominal de
50%, manteniéndose constante su porcentaje de participacion en la

capital por importe de 5.000 millones de
264 millones de pesetas, desembolsados al
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2000 Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A., es

propietaria del 61% de Retecal Interactiva, S.A.

-

Regional de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A,

Al 31 de diciembre de 1998, Iz Caja tenia en propiedad el 31,99%
Desarrollo, S.A., adquiride por 650 millones de pesetas.

del capital de la sociedad T.V. Servicios y
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En el mes de enero de 1999, T.V. Servicios y Desarroflo, S.A. .AAmpli su capital en 4.631 millones de pesetas,
suscribiendo la Caja 137.367 titulos por un nominal de 1.374 millones de pesetas, con Io que su participacion
en esta socledad paso a ser del 30,33%.

En el mes de agosto de 1999 se produjo la fusion por absorcidn entre T.V. Servicios y Desarrollo, S.A. ¥
Regional de Telecomunicaciones de Castilla y Leon, S.A, (sociedad absorbente), con efectos contables en el 1
de enero de 1399. Como consecuencia de dicha fusion, la Caja pasd z tener una participacién de 22.871
acciones en la nueva sociedad, representativa del 27,55% de su capital.

En el mes de julio de 2000, Regional de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A. realizé una ampliacion de
capital por importe de 3.500 millones de pesetas, en la que la Caja suscribié 10.333 titulos por un nominal de
1.032 millones de pesetas, desembolsados al 50%. Tras esta arnpliacién el porcentaje de participacion de Ia
Caja en el capital de la sociedad es del 28,13%,

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 Regional de Telecomunicaciones de Castilla y Le6n, S.A., era propietaria del
68,55% de Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A.

AyCO Grupe Inmabiliario, S.A. (anteriormente, Inmobiliaria Alcézar, S.A.)

En el efercicio 1999 la Caja adquirié 868.741 titulos de Inmobiliaria Alcazar, S.A. por importe de 860 millones de
pesetas, lo que le otorgd una participacidn del 19,5% en el capital de dicha sociedad.

La Junta General de Accionistas de Inmobiliaria Alcazar, S.A. celebrada el 21 junio de 2000 aprobd el cambio
de denominacion de la sociedad, que pasé a llamarse AyCQ Grupo Inmobiliario, S.A.

Banco Pastor, S.A.

Al 31 de diciembre de 1999 la Caja tenia una participacién def 1,26% en Banca Pastor, S.A. por importe de
1.700 millones de pesetas, que se encontraba registrada en el capitulo “Acciones y Otros Titulos de Renta
Variable” del balance de situacion a dicha fecha.

En el ejercicio 2000, la Caja tomd una participacion adicional de un 1,85% por importe de 2.385 millones de
pesetas, que, junto con la participacién existente al 31 de diciembre de 1999, se encuentran registradas en este
capitulo “Participaciones” del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2000.

Lingotes Especiales, S.A.

Al 31 de diciembre de 1999, la Caja tenia una participacion del 8,19% en el capital de Lingotes Especiales,
S.A., que habfa adquirido por importe de 217 millones de pesefas. Durante el ejercicio 2000 la Caja ha
realizado compras adicionales por importe de 127 millones de pesetas, siendo el porcentaje de participacion al
31 de diciembre de 2000 del 10,15% del capital de la sociedad.

* * -
»

A

El movimiento que se ha producido, duranta los efercicios 2000 y 1899, en el “Fondo de fiuctuacion de valores”,
se indica a continuacion:
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B Millones de Pesetas

2000 1999

Saldo al inicio de cada ejercicio 79 2.761
Dotacion neta del ejercicio con cargo a resultados 652 73
Traspasos y otros (Nota 9) (34) (2.755)
Saldo al cierre de cada ejercicio 697 79

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el valor de cotizacién en Bolsa de las participacianes en empresas
asociadas cotizadas era inferior a sus correspondientes valores netos en libros en 1.642 y 692 millones de
pesetas, respectivamente.

En el Anexo | se presenta un detalle de las ‘Participaciones” de la Caja, con indicacion del porcentaje de
participacion, asi como de otra informacién relevante sobre las sociedades patticipadas.

Participaciones en Empresas del Grupo

Este capitulo de los balances de situacién recoge el valor contable de ias acciones propiedad de la Caja
emitidas por las sociedades en las que participa, generalmente, en mas de un 50% (en adelante, empresas
“dependientes”). Estas empresas forman parte del Grupo Consolidable, salve que su actividad no esté
directamente relacionada con la de la Caja. Ninguna de las participaciones de Caja Espaiia en empresas del

rupo cotiza en Bolsa y todos los titulos se encuentran denominados en pesetas, 2 excepcidn de los
correspondientes a Caja Espafia de Inversiones Finance Limited, que estan denominados en délares
americanos.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el coste de adquisicién de las participaciones én empresas del Grupo era de
3.855 millones de pesetas. El tnico movimiento producido en 1999 (no hubo ninguno en 2000} fue la
constitucién de Caja Espafia de Inversiones Finance Limited, tal y coma se describe a continuacion,

Caja Espaiia de Inversiones Finance Limited

El 16 de julio de 1999 se constituyd Caja Espania de Inversiones Finance Limited, con un capital social de 1.000
ddlares americanos, que es propiedad integramente de la Caja. Esta sociedad, que esta domiciliada en las Islas
Cayman, realizd en el ejercicio 1999 una emisién de participaciones preferentes (véase Nota 18).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”, durante los
ejercicios 2000 y 1999, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 115 16
Mas- Dotacidn (recuperacién) neta del ejercicio con
cargo (abono) a resultados 12 99
Otros (120) -
Saldo al cierre de cada ejercicio S 115

e Xo
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En el Anexo | se presenta un detalle de las “Participaciones en Empresas del Grupo” de l2 Caja, con indicacion
del porcentaje de participacién asi come de otra informacion relevante sobre las sociedades participadas.

Activos Materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 2000 y 1999 en las cuentas del inmovilizado material {propio v
afecto a la Obra Social) y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ¥ provisiones ha sido el
siguiente:
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Millones de Pesetas

Afectosaia Q.S.
Uso Propio de la Caja (Nota 13)
Terrenos y Mobiliario, Mobiliario,
Edificios def Otros (Instalaciones] Otros [Instalaciones
Uso Propio| Inmuebles | vy Otros | Inmuebles y Otros Total
Coste regularizado y actualizado:
Saldos al | de enero de 1999 32.738 12.244 32.014 5.159 1.541 84.096
Adiciones 128 3.548 2.322 20 83 6.099
Salidas por bajas o reducciones {(83) (3.982) (598) (109) (23) (4.795)
Transferencias o traspasos 941 {1.335) (970) - - (1.364)
Saidos al 31 de diciembre de 1999 33.722 10.475 32.768 5.070 2.001 84.036
Adiciones 96 1.345 4.093 187 39 5.760
Salidas por bajas o reducciones {1.078) {(2.809) (1.526) - - (5.413)
Transferencias o traspasos 1.156 (1.408) {1.5067) - - (1.759)
Saldes al 31 de diciembre de 2000 33.896 7.603 33.828 5.257 2.040 82.624
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 1999 3.409 495 18.767 1.173 1.239 25.083
Adiciones 478 68 2.399 38 78 3.111
Saltdas por bajas o reducciones {13) (84) (503) {24) (335) (659)
Otros movirnientos (2% 17 - - - (12)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 3.845 496 20.663 1.237 1.282 27523
Adiciones 508 66 2633 90 101 3.398
Salidas por bajas o reducciones (63) (60) (1.247) - - (1.370)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 4.290 502 22.049 1.327 1.383 29.551
Provisiones por depreciacién y para activos
adjudicados:
Saldos al 1 de enero de 1999 2.722 3.379 - - - 6.101
Recuperacién neta de la provisién de
inmuebles adjudicados (Nota 24) - (115) - - - (115}
Otros movimientos {(74) (426) - - - {500)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 2.648 2.838 - - - 5.486
Recuperacién neta de la provision de
inmuebles adjudicados (Nota 24) - (413) - - - {413)
Otros movimientos (473) 34) - - - (312)
Saldes al 31 de diciembre de 2000 2.170 2.391 - - - 4.561
Activos materiales netos al 31 de diciembre
de 1999 . 27.229 7.141 12.105 3.833 719 51.027
Activos materiales netos al 31 de diciembre
de 2000 27.436 4.710 11.779 3.930 657 48.512
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Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, en la cuenta de los hienes afectos a uso propio de la Caja “Otros
inmuebles” se incluian 3.241 y 4,108 miilones de pesetas, respectivamente, de bienes no afectos a la actividad
financiera. Estos importes representan el valor, neto de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
provisiones, de los inmuebles, fincas y solares adquiridos como resultado de la ejecucion de préstamos que
resultaron impagados, asi como de los inmuebles en gestion de venta y de los utilizados en actividades
atipicas.

Otros Activos v Otros Pasivos

Ofros activos

A continuacion se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacidn:

Millones de Pesetas

2000 1999

Cheques a cargo de entidades de crédito 5.263 2.111

Operaciones en camino 2.254 2.959
Hacienda Publica:

Impuestos anticipados (Nota 22) 9.180 8.381

Hacienda Piiblica deudora (Nota 22) - 921

Opciones adquiridas (Nota 3-1) 756 124

Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 3.367 1.221

Otros conceptos 1.252 1.283

22.072 13.000

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta "Hacienda Piblica detidorz” recogfa el imparte de [a liquidacién definitiva
del impuesto sobre Beneficios correspondients al ejercicio 1998, que fue cobrada en el mes de enero de 2000.

La cuenta “Impuestas anticipados” recoge, fundamentalmente, aquéllos que se derivan de los pagos por

pensiones que se van a efectuar durante los proximos diez anos y los derivados de la constitucion de
determinadas provisiones para riesgos y cargas {véase Nota 22).

Otros pasivos

A continuacién se presenta el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién:
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x Millones de Pesetas
2000 1999
Impuestos diferidos {Nota 22) 359 342
Operaciones en camino 1.207 1.219
Obligaciones a pagar 757 639
Opciones emitidas (Nota 3-1) 8§72 298
Partidas a regularizar por operaciones de futuro
de cobertura 4.078 2.511
Cuentas de recaudacidn 7.180 7.623
Hacienda Piblica acreedora por Impuesto
sobre Beneficios (Nota 22) 156 1.280
Bloqueo de beneficios 332 437
Otros conceptos 958 258
15.899 14.607
Fondo Qbra Social 9.584 8.273
25.483 22.880

ondo Qbra Social

La normativa que regula la Obra Social (0.S.} de las cajas de ahorros dispone, entre otros aspectos, que se
destinara a Ia financiacién de obras sociales, propias o en colaboracién, la totalidad de los excedentes anuales
una vez deducidos de los mismos los importes destinados a reservas generales ¥ a la provisién del Impuesto

sobre Beneficios (véase Nota 1).

Los saldos del Fando de la O.S. al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se registran en el capitulo "Otros Pasivos”
de los balances de situacidn a dichas fechas y recogen los siguientes conceptos:

Millones de Pesetas
2000 1999
’ Dotaciones disponibles 3.935 2.826
Otros pasivos de la O.S. 979 714
Dotaciones materializadas en inmuebles (Nota 12) 3.930 3.833

Dotaciones materializadas en activos materiales

distintos de inmuebles (Nota 12) 637 719
Giros 83 181
9.584 8.273

-

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2000 y 1999 en estos saldos se muestran a continuacion:
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X Millones de Pesetas

2000 1999

Saldo iniciz] antes de la distribucidn del beneficio 8.273 7.364
Dotaciones con cargo al beneficio del gjercicio anterior 3.600 3.200
Gastos de mantenimiento del ejercicio (2.647) (2.340)
Otros conceptos 358 49
Saldo final antes de 1a distribucién del beneficio 9.584 8.273

La amortizacién del inmovilizade afecto a la O.S. se determina siguiendo criterios idénticos a los indicados para
el inmovilizado de uso propio; los gastas de manteniriento de la 0.S. de los ejercicios 2000 y 1999 incluyen
191 y 166 millones de pesetas, respectivamente, correspandientes a las amortizaciones del inmovilizado
material afecto a la misma {véase Nota 12).

14. Cuentas de Periodificacién

El desglose de los saldos de estos capitulos de los balances de situacion es coma sigue:

Millones de Pesetas
2000 1999
Activo-
Devengos de productos no vencidos:
De Banco de Espaifia - 147
De entidades de crédito 1.241 2.068
De créditos sobre clientes 5.045 3.051
De cartera de valores - 10.068 7.732
De otras inversiones 1.112 28
17.466 13.026
Otras periodificaciones 2.423 1.479
. 15.889 14.505
Pasivo-
Devengos de costes no vencidaos:
De entidades de crédito 2.758 675
De acreedores 7.050 3.927
9.808 4.602
Productos anticipados de inversiones tomadas a descuento 1.740 1.654
Gastos devengados no vencidos 3.577 3.290
Otras periodificaciones 251 249
Productos devengados no vencidos
de inversiones tomadas a descuento {450) (515)
14.926 5.280
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15. Débitos a Clientes .

La composicion del saldo de este capitulo de los baiances -de situacidn, atendiendo a Ia naturaleza, sector y
moneda de centratacion de las operaciones, es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por naturaleza y sector:
Administraciones Piblicas 34.498 22,989
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 173.250 145,820
Cuentas de ahorro 350.031 343,755
Imposiciones a plazo 433.438 356.662
Cesidn temporal de activos (Nota 5) 263.544 | 205.806
1.220.313 | 1.052.043
No residentes 20.990 27.872
1.275.801 § 1.102.904
Por moneda de contratacidn:
En moneda nacional 1.273.579 | 1.101.154
En moneda exiranjera 2.222 1.750
1.275.801 | 1.102.904

A continuacidn se indica el desglose del saldo de este ca
de vencimiento residual;

Millones de Pesetas
2000 1999
A la vista 556.266 514.231
Hasta 3 meses 420.485 350.560
Entre 3 meses y 1 ailo 214.746 138.802
Entre 1 y 5 afios 77.650 42.607
Mas de 3 afios 6.654 6.704
1.275.801 | 1.102.904

pitula de los balances de situacién atendiendo al plazo

16. Bébitos Representados por Valores Negdciables

-

El saldo de este capitulo de los balances de situacién corresponde en su totalidad a emisiones de cédulas
hipotecarias y bonos de tesoreria realizadas por Caja Espafia, cuyas caracteristicas principales son las
siguientes:
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= Importe
Nominal Tasa
(Millones Annal
Afio de Fecha de de Pesetas) de Pago de
Timlo Emision | Vencimiento 2000 1999 Interés | Intereses
Cédulas hipotecarias 1997 31/03/2000 - 15.000 | 5% Semestral
Cédulas hipotecarias 1997 30/09/2000 - 10.000 | 4,5% | Semestral
Cédulas hipotecarias 1998 31/03/2001 10.000 10.000 | 4% Semestral
Bonos de tesoreria 1998 15/12/2003 15.000 15.000 4% Semestral
Cédulas hipotecarias 1999 20/05/2002 5.824 5.824 | 3% Semestral
Cédulas hipotecarias 1999/2000( 22/02/2005 | 24.959 17.722 | 4,25% | Semestral
Bonos de tesoreria 1999 15/12/2002 5.728 5.728 2,6% | Semestral
Bonos de tesoreria 1999 30/04/2004 5.800 5.800 3,72% | Vencimiento
Bonos de tesoreria 1999 30/04/2002 1.300 1.300 3,27% | Vencimiento
Cédulas hipotecartas 2000 16/04/2005 7.400 - 4,25% | Semestral
76.011 86.374

De acuerdo con el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 (de 17 de marzo), madificado por el Real Decreto
1.288/1991, de 2 de agosto, el volumen total de las cédulas hipotecarias emitidas ¥y no vencidas no podra
superar el 90% de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de una entidad aptos para
servir de cobertura. Al 31 de diciembre de 2000 y 1989, el importe total de cédulas hipotecarias emitidas y no
vencidas representaba el 10,8% y 16,4%, respectivamente, de los capitales no amortizados de todos los
créditos hipotecarios de la Caja.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el importe efectivo de las cédulas hipotecarias y bonos de tesoreria
propiedad de la Caja ascendia a 3.319 y 2.333 millones de pesetas, respectivamente, ¥y se enconiraba
clasificado en el capitulo “Obligaciones y Otros Valores de Renta Flia” de los balances de situacian.

Elimporte total cargado a resultados como coste de las emisiones de cédulas hipotecarias y bonos de tesoreria

en los ejercicios 2000 y 1999 ha ascendido a 3.285 y 2,582 millones de pesetas, respectivamente (véase Noia
24).

17. _Provisiones para Riesgos y Cargas

El movimiento de estas provisiones durante los ejereicios 2000 y 1999 ha sida el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 12,744 9.306
Dotacién neta con cargo a resultados (Nota 24) 2.150 4.303
Aplicacién del fondo para activos inmateriales (Nota 3-) - {600)
Foundo de pensionistas constituido con cargo a primas rescatadas (Nota 3-h) 8.274 -
Otros movimientos 690 (265)
Saldo al cierre de cada ejercicio 23.853 12.744
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La composicion de estas provisiones al 31 de diciembre de 2000 y 1999 era Ia siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Fondo de pensionistas-
Compromisos con personal prejubilade (Nota 3-h) 8.274 -
Premios de vinculacion 420 -
Otros 82 -
8.776 -
Otras provisiones-
Fondos de provisién para insolvencias de riesgos
de firma (Notas 3-c y 7) 790 114
Provisiones para operaciones de futuro (Nota 3-1) 165 230
Otros conceptos 14.127 12.400
15.082 12.744
23.858 12.744

El saldo de "Otros conceptos™ recoge al 31 de diciembre de 2000 y 1999, principaimente, los fondos dotados
or [a Caja para la cobertura de determinados riesgos incurridos como cansecuencia de su actividad y para
hacer frente a posibles minusvalias en determinadas sociedades participadas.

Ei detalle del saldo de este capitulo de los balances de sitvacién al 31 de diciembre de 2000 y 1999 es el

siguiente;

Miliones de Pesetas

2000 1999
Obligacién nominativa Fondo de Garantia de Depésitos 1.100 1.100
Obligaciones subordinadas 24.953 15.000
Depésitos subordinados 16.639 16.639
42.692 32.739

La obligacién nominativa de 1.100 millones de pesetas fue suscrita por el Fondo de Garantia de Depésitos de
Cajas de Ahorros. Esta emisién estd garantizada por el patrimonio universal de la Caja y tiene el caracter de
deuda subardinada que, a efectos de prelacion de créditos, se sitla detras de todos los acreedores comunes.

Esta deuda tiene el cardcter de perpetua y no devenga interés alguno.

r

Las principales caracteristicas de los pasivos subordinades incluidos en 1a cuenta “Obligaciones subordinadas”

del detalle anterior son las siguientes:
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2 Importe
Nominal Tasa
(Millones Anual
Afiode | Fechade de Pesetas) de Pago de
Titulo Emisidn | Vencimiento 2000 1999 Interés | Intereses

Obligaciones subordinadas 1996 31/12/2006 | 10.000 10.000 |(*} 4,13% | Semestral
Obligaciones subordinadas 1997 31/12/2007 5.000 5.000 |(*) 4,13%/ Semestral
Obligaciones subordinadas 2000 27/06/2015 9.953 - 5,75% | Semestral

24.953 15.000

(*) Referenciado al “tipo de referencia de pasivos de las Cajas de Ahoros Confederadas”.

En el ejercicio 1999, |a sociedad Caja Espafia de Inversiones Finance Limited, participada integrarmente por la
Caja, emitid participaciones preferentes por importe de 100 millones de euros (16.639 millones de pesetas), sin
vencimiento (aunque podran amortizarse, total o parcialmente, a voluntad del emisor y con autorizacién de
Banco de Espania y del garante, en cualquier momento a partir del 5° afio desde la fecha de desembolso) y tipo
de interés fijo del 5% durante los 5 primeros afios y variable en funcién del Euribor a partir de entonces,
garantizando la Caja, de forma subordinada, e! pago de todos los importes que se deriven de la emision.
Posteriormente, Caja Espafia de Inversiones Finance Limited realizé en la Caja un depGsito por el imporie
obtenido (100 millones de euros), sin vencimiento (si bien puede cancelarse a partir del 5° afo, siempre y
cuando se amorticen asimismo las participaciones preferentes mencionadas anteriormente) y tipo de interés
similar al de las pariicipaciones, afecto a la garantia prestzda descrita anteriormente ¥y que se encuentra
subordinado al resto de cbligaciones de la Caja.

El importe total cargado a resultados en los ejercicios 2000 y 1999 como coste de las finarciacicnes ¥
depdsitos subordinados ha ascendido a 1.606 y 592 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 24),

Reservas vy Reservas de Revalorizacion

La caomposicion y el movimiento habido en los ejercicios 2000 y 1999 en estos capitulos de los balances de
situacidn ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Reservas de
Reservas | Revalorizacion

Saldos al 31 de diciembre de 1998 57.628 4.607
Distribucién del beneficio neto del ejercicio 1998 3.693 -
Cargos netos por prejubilaciones del personal (Notas 2 y 3-h) (1.299) -
Venta de inmovilizado revalorizado en 1996 - (35}
Saldos al 31 de diciembre de 1999 (Nota 2) 65.022 4,572
Distribuctdn del beneficio reto del ejercicio 1999 (Nota 4) 9.701 -
Venta de inmovilizado revalorizado en 1996 {4
Saldos al 31 de diciembre de 2000 (Nota 2) 74.723 4.568
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Recursos propios B

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupa Caja Espafa esta obligado a mantener unos recursos propios
minimos en funcién de los riesgos a que esta sujeto por las operaciones que realiza. Al 31 de diciembre de
2000 y 1999, los recursos propios netos computables del Grupo, determinados segln exige la citada normativa,
excedian de dichas exigencias.

Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio

La Caja actualiz6 en el ejercicio 1996 su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio. La plusvalia bruta resultante de ta actualizacién ascendié a 4.752 millones de pesetas y fue abonada al
capitulo "Reservas de Revalorizacién™ del balance de situacion.

En el ejercicio 1999 finalizd la actuacion inspectora sobre la actualizacidn de balances realizada en virtud de lo
establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996 {véase Nota 22), por Io que el saldo de la cuenta “Reserva de
Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio" podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar
los resultados contables negativos que puedan producirse en el futura. A partir del 1 de enero del afio 2007,
podra destinarse a reservas de libre disposicidn, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia en ia parie correspondiente a la amertizacion contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizadas hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
711986, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2000 y 1998, las principales operaciones, compromisos v contingencias contraidos por la
Caja (en el curso narmal de las operaciones bancarias) eran los siguientes:

Millones de Pesetas
2000 1599
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 69.132 45.456
Otros pasivos contingentes 1.326 1.265
Compromisos;
Disponibles por terceros 208.958 165.064
QOfros compromisos 20.360 18.157
300276 | 229.942

21. Productos Financieros Derivados

A continuacion se presenta el desgiode de importes nacionales por tipos de productos derivados que mantenia
la Caja al 31 de diciembre de 2000 y 1999:
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: Millones de Pesetas
) 2000 1999
Permutas financieras sobre tipos de interés
en moneda nacional 84.425 43.445
Permutas financieras sobre tipos de interés en
distintas divisas 3.975 4.138
Permutas financieras sobre tipos de interés en
la misma divisa 10.427 8.167
Futuros financieros-
Comprados 7.205 -
Vendidos 7.223 213
Opciones financieras-
Compradas 16.754 5.373
Vendidas 101.928 102.880
Compraventas a plazo v otras operaciones 32.996 30915

Las minusvalias resultantes de |a valoracién de las aperaciones anteriores, de acuerdo a lo descrito en la Nota
3-l, se encuentran cubiertas con provisiones registradas en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas —

Otras provisiones” (véase Nota 17).

Durante los ejercicios 2000 y 1999 no se han producido resultados significativos por la operativa de Ja Caja con

productos derivados.
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Situacidn Fiscal

El saldo de la cuenta “Otros Activos - Hacienda Publica deudora” de los balances de situacion recoge, al 31 de
diciembre de 1999, el importe de la liquidacidn definitiva del Impuesto sobre Beneficios correspandiente al
ejercicio 1998. Por otra parte, el saldo del capitulo “Otros Pasivos™ incluye, al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
la estimacion sobre la liquidacion det Impueste sobre Beneficios correspondiente a los ejercicios 2000 y 1999,
respectivamente (véase Nota 13).

El desglose del capitulo “Impuesto sobre Beneficios” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2000 y 1999 es el siguiente:

e

Millones de Pesetas
2000 1999
Gastos por Impuesto sobre Beneficios devengado en el
ejercicio 4.273 4.308
Ajustes procedentes de ejercicios anteriores {17) {92)
Gasto en concepto de Impuesto sobre Beneficios 4.256 4.216

La conciliacidn entre la cuota del Impuesto sobre Beneficios, calculada segin el resultado contable, y el gasto
por impuestos registrado en las cuentas de pérdidas y gapancias y el importe a pagar o a devolver de dicho

impuesto es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Impuesto sobre Beneficios al tipo impositive del 35% 6.309 6.131
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes (1.211) (1.916)
Deducciones, bonificaciones y otros (825) (606)
Reversidn a reservas del impuesto anticipado con origen en el
cargo a reservas por prejubilaciones (Notas 2 y 3-h) - 699
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 4273 4.308
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales 275 1.058
Refenciones, pagos a cuenta v otros (4.392) (4.086)
Hacienda Publica Acreedora (Nota 13) 156 1.280

La diferencia entre la carga fiscal correspondiente al propio ejercicio y ejercicios anteriores y la carga fiscal ya
pagada o que se pagard en el futuro, ha supuesto que el saldo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 de los

impuestos anticipados y diferidos sea el siguiente:
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P Millones de Pesetas
2000 1999
Impuestos anticipados (Nota 13):
Por dotaciones a fondos de pensiones 3.007 3.406
Por provisiones para riesgos y cargas 4.381 3.992
Otros conceptos 1.792 1.983
9.180 9.381
Impuestos diferidos (Nota 13) 359 342

De acuerdo can la legislacidn vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion. A estos
efectos, desde el dia uno de enero de 1999, el plazo de prescripcién del derecho de la Administracian para
determinar [a deuda tributaria mediante la oportuna liquidacion es de cuatro afics. No obstante, el camputo de
dicho plaza de prescripcion se interrumpe cuando se produce el inicio de una actuacion inspectora.

Durante el ejercicio 1999 finalizé la actuacion inspectora sobre el Impuesto sobre Beneficios carrespondiente a
los ejercicios 1992 a 1996, sobre las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre la Rerita de las Personas
Fisicas y el Impuesto sobre el Valor Afiadido correspondientes a los ejercicios 1993 a 1996 y sobre la
Actualizacién de Balances Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 19). .

Como resultado de dicha inspeccidn, y en relacién con el Impuesto sobre Beneficios, en el ejercicio 1999 se
registraran impuestos anticipados por importe de 482 millones de pesetas e intereses de demora, registrados
en el capitulo "Quebrantos Extracrdinarios”, por importe de 135 miliones de pesetas. Para el resto de impuestos
inspeccionados no se produjeron modificaciones de las bases declaradas.

En la actualidad, ta Caja tiene sujetos a inspeccion los ejercicios 1997 a 2000 para los principales impuestos a
los que esta sujeta su actividad,

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de la normativa fiscal apiicable a las operaciones
realizadas por la Caja, existen pasivos fiscales de caracter contingente que no pueden ser objeto de una
cuantificacién objetiva. No obstante, se estima que, en caso de hacerse efectivos, los mencionados pasivos
fiscales no aféctarian significativamente a las cuentas anuales.

Operaciones con Sociedades de] Grupo v Asociadas

El detalle de los saldos y transacciones mas significativos mantenidos por la Caja al cierre de los ejercicios
2000 y 1999 con aqueilas entidades consideradas como sociedades del Grupo vy asociadas, se muestra a
continuacién:
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Sociedades del Grupo R

Millones de Pesetas
2000 1999
Créditos sobre clientes 133 249

Cuentas de periodificacion (activo) 900 -
Débitos a clientes 3.864 2.673
Pasivos subordinados 16.639 16.639
Intereses y rendimientos asimilados 18 5
Intereses y cargas asimiladas 963 237
Comisiones percibidas 2436 2.088
Gastos generales de administracion 13 50

Saciedades asociadas

Millones de Pesetas
2000 1999
Créditos sobre clientes 10.714 2.138
Débitos a clientes 1.434 1.093
Intereses y rendimientos asimilados 467 323
Iniereses vy cargas asimjladas 31 459

24. Cuentas de Perdidas vy Ganancias

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacién:
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x Millones de Pesetas
2000 1999

Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espaiia 686 422
De entidades de crédito 8.326 7.143
De la cartera de renta fija 19.981 17.240
De créditos sobre clientes 45962 35.632
Otros productos 62 649

75.017 61.086

Comisiones percibidas:

Por pasivos contingentes 683 530
Por servicios de cobros y pagos 4.508 3.658
Por servicios de valores 762 645
Por comercializacidn de productos financieros no bancarios 2.809 2.631
Otras comisiones 371 314
9.133 7.778
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espaiia 1.159 578
De entidades de crédito 9.346 5.678
De acreedores 22.590 17.502
De empréstitos y otros valores negociables (Nota 16) 3.285 2.582
De financiaciones subordinadas (Nota 18) 1.606 592
Otros intereses 41 54

38.027 26.986

Resultado de operaciones financieras (beneficios):

Cartera de renta fija de inversion ordinaria 759 (148)

) Cartera de renia fija de negociacion 22 (104)
Cartera de renta variable de inversidn ordinaria 9.452 6.016
Cartera de renta variable de negociacidn (177) 475

En operaciones con futuros 178 (207)
Resultados por otros conceptos 6 227
16.240 6.259

Gastos Generales de Admtinistracion - De personat

La composicidn del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

-
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2000 1999
Sueldos y salarios del personal en activo 16.256 14.036
Cargas sociales {*) 4.696 4,144
Otros gastos 523 444
21.475 18.624

(*) Incluye 1.195 y 862 millones de pesetas de aportaciones para pensiones en los
gjercicios 2000 y 1999, respectivamente (véase Nota 3-h).

El nimero medio de empleados de la Caja en los ejercicios 2000 y 1999, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

Mimero Medio
de Empleados
2000 1999
A
Equipo directivo 7 12
Jefes 636 581
Administrativos 1.891 1.836
Subaltemos y oficios varios 40 53
2.574 2.482

Resultados extracrdinarios

A continuacién se detalla la composicién de los quebrantos y beneficios extraordinarios correspandientes a los
ejercicios 2000 y 1999:
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P Millones de Pesetas

2000 1999
Quebrantes Extraordinarios:
Enajenacién de inmovilizado 190 218
Dotaciones netas a otros fondos especificos (Nota 17) 2.150 4.303
De gjercicios anteriores 759 1.510
Saneamiento de inmovilizado inmaterial {Nota 3-f) 1.200 676
Otros conceptos 598 1.880

5.597 8.587
Beneficios Extraordinarios:
Enajenacion de inmovilizade 699 1.097
Recuperacidn neta de otros fondos especificos (Nota 12) 413 115
Intereses de ejercicios anteriores 526 1.845
De ejercicios anteriores 437 2.352
Otros conceptos 241 457

2.316 5.866

n los ejercicios 2000 y 1999, la Caja realizd dotaciones a fondos especificos para la cobertura de posibles
minusvalias en determinadas sociedades participadas y de determinados riesgos relacionados con su actividad.

Retribucienes y Ofras Prestacicones al Consejo de Administracion y Comisidn

26.

de Confrol

El imparte de las dietas devengadas por ios migmbros del Consejo de Administracién y de la Comisidn de
Control de la Caja a lo largo de los ejercicios 2000 y 1999 ha ascendido a 49 y 56 millones de pesetas,
respectivamente. Las retribuciones que, en concepto de ndmina, reciben los consejeros gue son empleados de
la Caja, figuran registradas en el epigrafe “Gastos Generales de Administracion - De personal” de las cuentas
de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2000 y 1999, por importe de 26 millones de pesetas en cada uno de

los ejercicios.

Por otra parte, el importe de los riesgos por todos los conceptos mantenidos al 31 de diciembre de 2000 y 1399
con los Consejeros o las entidades controladas por las personas gue componian a dichas fechas el Consejo de
Administracidn de la Caja, ascendia a 175 y 198 millones de pesetas (saldo dispuesto en créditos y préstamos),
respectivamente, a un tipo de interés medio anual del 4,36% y 4,38%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no existian compromisos en materia de pensiones o seguros de vida con los
miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracidn.

Cuadro de Financiacion

A continuacion se muestra el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 2000 y 1999:
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CLASE 83

CAJA ESPANA DE INVERSIONES, p
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD

Informe de Gestidn
Correspondiente al Ejercicio 2000

Evolucién del entorno econdmico y financiero

El crecimiento econdmico mundial ha experimentado una notable aceleracidn en el primer semestre del afo
2000, de forma que en el conjunto del afio el PIB global puede alcanzar el 4,7% segln el FMI, Ia cifra mas
elevada de la ditima década. Sin embargo, tanto en Europa como en EEUU el deterioro econdmico tras el
verano es generalizado.

En este contexto, los bancaos centrales prolongaron en la primera mitad del afio la politica monetaria restrictiva
iniciada en 1999, con el fin de frenar el peligro inflacionista, con incrementos sucesivos de los tipos de interés,
Uno de los factores que mas ha incidido en el repunie de la inflacién ha sido la subida del precio del petrdleo.
Los efectos de la crisis econdmica internacional redujercn las cotizaciones del petrdleo hasta 9,9%/barril en
diciembre de 1999. Desde entonces, se ha mas que triplicado el precio del crudo, llegando a alcanzar el valor
maximo de los Gitimos 10 afios.

La econoria espafnola ha tenido un crecimiento vigorose durante el afo 2000, a pesar de que se ha
desacelerado ligeramenie en el segundo semestre, respondiendo al debilitamiento de la demanda interna, que
ha sido arrastrada a su vez por un menor consumo y una menor inversion. Asi, el PIB alcanzé un incremento
anual del 4,1%, manteniendo la tasa media de variacién similar a 12 alcanzada en 1999, La variable
macroecanamica mas problematica en el afo 2000 ha sido sin duda la inflacion, por el encarecimieno del
precio dei crudo, terminando el afio en el 4% interanual.

También en la Unién Monetaria la inflacion ha tendido al alza, lo que tuvo como consecuencia subidas
reiteradas de los tipos de interés marcados por el BCE, vy llevd el cambio del euro a minimos histdricos frente al
dolar.

En Castilla y Ledn, la economia ha seguido una trayectoria expansiva, con un crecimiento estimado del 4,2%,
superando la media nacional. Destacan los sectores agrario y construccidn, gue como en afios anteriores
constituyen los pilares basicos de [a economia regional y asimismo forman parte importante de la actividad de
intermediacién financiera de Caja Espafia.

Recursos propios y solvencia

E! volumen de recursos propios computables del grupo, al cierre del ejercicio 2000, alcanza los 119.945
millones de pesetas, muy por encima de las exigencias minimas de la normativa en vigor sobre fondos propios.
En el pasado ejercicio, los recursos propios computables se han incrementado en 21.000 milicnes de pesetas,
aproximadamente, como consecuencia de la emisién y colocacion de titulos de deuda subordinada y de la parte
capitalizada de los beneficios generados durante el gjercicio.
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El coeficiente de solvencia, cociente entre los recursos propios.computables y el activo neto ponderado por su
nivel de riesgo, se situd en el 11,62%, superando con holgura el coeficiente minimo establecido por el Banco de
Espara. .

La fortaleza patrimonial de la Caja se encuentra reforzada por un conjunio de fondos internos que han sido
provisionados para dar cobertura a diferentes riesgos derivados de la actividad financiera. Al finalizar el
ejercicio, la suma de los referidos fondos ascendia a 48.948 millones de pesetas.

Durante el pasado afio, la Entidad no se ha visto sometida a revisiones de su calificacién de rating,
manteniendo los niveles obtenidos en ejercicios anteriores.

Vaolumen de negocio y evolucion del mismo

A 31 de diciembre de 2000, el valumen de negacio gestionado, medido por el activo neto del balance pubiico,
alcanza 1.860.231 millones de pesetas, lo que representa un aumento det 19,4% con relacion a la misma fecha
del afio anterior.

£l ahorro de clientes gestionado por Caja Espafia al cierre de 2000 ascendia a un total de 1.655.333 riillones
de pesetas, con un aumento anual def 10%.

Los recursos de clientes con reflejo en el pasivo del balance, débitos, valores emitidos negociables y pasivos
subordinados, han tenido un crecimiento durante del ejercicio del 14,1% y su saldo al finalizar el ejercicio se ha
situada en 1.394.504 millones de pesetas.

En cuanto a los recursos fuera de balance, han tenido una reduccién del 7,8% y su saldo se sitda en 260.829
millones de pesetas, encontrandose principaimente materializados en Fondos de Inversion, Fondos de
Pensiones y contratos de ahorro-seguro. El comportamiento de los Fondos de Pensiones ha sido excelente en
el afio 2000, ya que han aumentado un 34,6% en el afio. Al contrario, los Fondos de Inversion se han reducido
un 10,4%, en sintonia con las caidas generalizadas en todo el sector financiero.

La financiacién obtenida de entidades de crédito presenta un saldo de 308.439 millones de pesetas, superior
en un 48,5% at saldo de 1999, Por otra parte, la financiacidn prestada por la Caja en el mercado interbancario a
otras entidades de crédito ha sido de 280.988 millenes de pesetas, lo que supone un incremento interanual de
casi el 7%. Estos saldos proporcionan a Caja Espafia una posicidn neta interbancaria acreedora de 27.451
millones de pesetas.

El total de la cartera de valores alcanza un saldo neto de 484.219 millones de pesetas al cierre del ejercicio
2000, lo que supone un crecimiento relativo del 18,1% y 74.362 millones de pesetas en cifras absolutas. La
partida mas importante corresponde a la Deuda del Estado, que alcanza al cierre del ejercicio los 319.550
millones de pesetas.

La inversion crediticia suma, una vez deducidos los fondos de insolvencias, ©76.839 millones de pesetas, tras
aumentar 210.800 millones con relacidn a diciembre de 1999, siendo |a tasa de crecimiento del 27,5%. Lla
cartera mas importante de las inversiones crediticias es la de préstamos y créditos con garantia hipotecaria,
cuyo saldo en 2000 ascéndia a 447.068 millones de pesetas.
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La politica de control de riesgos de Caja Espafia ha hecho posible compatibilizar 1a expansidn del crédito con
una mejora sostenida de los ratios de calidad del riesgo. De hecho, [a tasa de morosidad se ha reducido hasta
situarse en el 0,92%, 0,46 puntos inferior a la de diciembre de 1999, mientras que los fondos de insolvencias
superan ampliamente el volumen de riesgos dudosos y morosos, resultando una tasa de cobertura del
163,06%, agregando a los fondos especificos para insolvencias otros fondos de libre disposicion.

Resultados del gjercicio

Caja Espana ha obtenido en el afio 2000 un resultado antes de impuestos de 18.027 millones de pesetas, un
2,9% mas que en el afio anterior. Entre los aspectos positivos de la cuenta.de resultados destaca el incremento
de todos los margenes, sin excepcion, lo que ha permitido una mejora en el ratio de gficiencia de Caja Espana,
que ha pasado del 63,90% a finales de 1999 al 61,61% al cierre del gjercicic 2000.

El margen financiero se sitia en 40.141 millones de pesetas, un 10,1% superior al del ejercicio anterior,
aumento que se debe mas al efecto del incremento de los volimenes de negocio que al efecto del aiza de los

tipos de interés.

Las comisiones netas por servicios y los resultados por operaciones financieras se elevan a 17.980 millones de
pesetas, un 39,9% mas que en el ejercicio 1999. El buen comportamiento de estos ingresos ha hecho aumentar
el margen ordinario un 17,9%, hasta situarse en 58.121 millones de pesetas al cierre del ejercicio.

En los costes de explotacion, los gastos de personal y gastos generales presentan un incremento del 13,1%,
debido a la exteriorizacion del fondo de pensiones de los empleados y a la fuerte expansion de la red comercial,
que se ha establecido como uno de los objetivos comerciales mas ambiciosos para el afio 2000. La expansién
se ha materializado en la apertura de 81 nuevas oficinas, lo que ha originado un crecimiento de las
amortizaciones de inmovilizado det 18,3% en el gjercicio.

A pesar de este comportamiento de los costes de estructura, el margen de explotacion se eleva a 22.487
millones de pesetas, un 24,9% superior al del ejercicio anterior, gracias al buen comportamiento de los
margenes anteriores.

La morosidad se ha reducido en 0,46 puntos durante el afio 2000, no obstante, en saneamientos por
insolvencias se han dotado 515 millones de pesetas, debido a la entrada en vigor en el pasado mes de julio del
nuevo fondo de cobertura estadistica de insolvencias.

Si al saneamiento por insolvencias afiadimos los saneamientos del inmovilizado financiero y los resultados
extraordinarios negativos, [a cifra de beneficios antes de impuestos asciende a 18.027 millones de pesetas, que
supone un crecimiento con respecto al conseguido en 1999 de casi un 3%.

Deduciendo las cargas fiscales derivadas del Impuesio sobre Sociedades, principalmente, se obtiene un
beneficio después de impuestos de 13.728 millones de pesetas, frente a los 13.301 millones del ejercicio
anterior, dando lugar a una rentabilidad sobre activos totales medios (ROA} de un 0,83% vy una rentabilidad
sobre recursos propios (ROE) del 18,05%.

-

Red comercial

Al finalizar el ejercicio 2000, Caja Espafia contaba con una red comercial de 535 oficinas operativas, 78 mas
que en 1999. La distribucién de la red de oficinas por Comunidades Auténomas era la siguiente: 382 en Castilla
y Leon, 80 en Madrid, 27 en Galicia, 17 en Aragén, 9 en Castilla La Mancha, 9 en Asturias, 4 en Navarra, 3 en
Cantabria, 3 en Extremadura y 1 en La Rioja.
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La red de oficinas se complementa con fos nuevos canales de distribucion que también han experimentado un
incremento notable en los Gltimos 12 meses. El canal de banca telefénica “Linea Espafia”, al gue estdn
vinculados casi 53.000 contratos, ha crecido un 28,5% en el ejercicio. La fuerte expansion de la banca por
internet queda reflejada en Caja Espafia con el incremento del 192,8% de los contratos, que sitla el nimero de
clientes a través de internet en 21.576 personas.

En materia de prestacion de servicios, es destacable la ampliacién de la red de cajeros automaticos en 100
unidades, quedando configurada dicha red al finalizar el ejercicio 2000 por 535 cajeros automaticos.

£l sistema de pagos de Caja Espaiia en establecimientos comerciales esta compuesto por 10.084 dataionos
operativas, 1.565 unidades mas que en 1999. Para operar en este sistema, la Entidad tenia en circulacidn
415.057 tarjetas, que suponen un incremento en el parque de tarjetas de un 7,5% con respecto al parque
existente en 1999,

Recursos humanos

La plantilla de Caja Espafia, al finalizar el ejercicio 2000, estaba integrada por 2.666 empleados, que supone un
incremento neto de 230 personas con respecto a 1999. Durante el afio 2000 ha sido necesario contratar 2 268
nuevos empleados para cubrir las necesidades de la expansion de la red y las vacantes originadas por las
bajas en la plantilla.

Devaolucion de excadentes a la Sociedad

Caja Espafia, respondiendo a su naturaleza de Caja de Ahorras y consciente da su responsabilidad para con [a
Sociedad en la que desarrolia su actividad, no solamente presta servicios financieros, sinc que, a fravés de la
Obra Social, presta otros servicios de naturaleza cultural, docente, asistenclal, sanitaria ¥ de fomento de la
investigacién. A estos servicios se destinaron en el ejercicio 2000 recursos por un importe de 3.600 millones de
pesetas y ia dotacidn prevista para el afio 2001 asciende a 3.700 millones, que representa un incremento de!
3% sobre el ejercicio anterior,

Estrategias de futuro y objetivos

El ptan anual de objetivos recoge de forma sistematizada las estrategias que la Entidad seguira en el afio 2001
y que son bagicamente [as siguientes:

= Adoptar un nuevo enfoque de gestion comercial basado en clientes con objeto de vincular, reactivar y
rentabilizar a los mismos con identificacion de nuestros clientes clave.

. Establecer una atencion prioritaria a los siguientes segmentos:
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Reforzar nuestra presencia comercial e Institucional en la zona de expansién con acciones comerciales y de
imagen especificas.

Seguir con nuestro procesa de expansién mediante la apertura de 20 oficinas en Levante.

Consolidar el negocio en las oficinas de reciente apertura con la finalidad de que la expansidn se
autofinancie.

Proseguir con la toma de participaciones en sectores estratégicos en la medida en que la generacion de
negocio lo permita bajo el prisma de rentabilidad y negocio inducido.

Desarrollar acciones formativas para la plantilla que acerquen el perfil de las personas de la Caja a las
necesidades def cliente y conseguir que cada empleado sea un asesor para el clienta.

£l criterio de competencia sera clave en la gestion de personal, tanto en la seleccion como en la prormocidn,
retribucion y formacion.

Profundizar en las acciones gue mejoren la calidad de nuestio servicio dentro del proceso de mejora
continua que supone el concepto de "calidad™.

Sobre la base de estas estrategias, Caja Espafia tiene como objetivo incrementar un 16% los recursos ajenos
administrados -y un 19% las inversiones crediticias, con especial atencién a productos de alta rentabilidad
financiero-fiscal para los clientes, como préstamos hipotecarios, Planes de Pensiones 0 valores de clientes.
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CLASE 832

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracidn de Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad, Don Carlos José Garcia Redondo, para hacer constar que todos y cada uno de los
miembros del Consejo de Administracion de la Caja han procedido a formular, por medio del presente
documento, que se compone de __61  hojas de papel timbrado, impresas por una sola cara, referenciadas
con Ia numeracion 0F8375294 a2 OF8375354 ambas inclusive, las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestién de Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad correspondientes a los gjercicios
anuales cerrados el 31 de diciembre de 2000 y 1999, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de
la Caja cuyos nombres y apellidos constan a cantinuacién, de lo que doy fe.

Madrid, T de matzo de 2001

AN

Carlos José Garci dondo
Secretario
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Marcial Manzano Presa, Eladic Sastre Zarzuela,
Presidente . . Vicepresidente Primerc

g’ / . *

=
PascGal Felipe Fernandez Sudrez, Gérman José Barrgiro Gonzalez,
Vicepresidente Segundo . Vocal

Efe¥ Diez Gregorio,
Vocal

Miguel Villa Diez,
/Vocal -

Zenon Jin“réﬁez-?;ﬂ'uejo Ayuso, : j#{ SaryPrimitivey Tirados,
Vocal ;
- ( J
N

Federico Juan Sumillera Rodriguez, ismael Alvaréz Rodriguez,

Vocal
Angel Rbberto Villalba Alvarez,
Vocal

»
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Raimunda Fdaz, Villaverdg;-65 -
Informe de auditerfa de cuentas anuales consolidadas 28003 Madrid o
* Regisar 7 AnEoiing
A la Asamblea General de - o ' Em“ié""s
Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad: ) Mo 7'3 9

Loupsriosien s g

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros ¥ Monte
de Piedad (en lo sucesivo, "la Caja") y de las sociedades {véage Anexo I) que integran, junto con la Caja, el
GRUPO CAJA ESPANA (en lo sucesivo, "el Grupo™), que comprenden los balances de situacién

_consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y Ia
memoria correspondientes a los .ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacidn es
responsabilidad de los Administradores de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de anditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales conmsolidadas y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. '

2. En el ejercicio 1999 —y en virtud de lo-dispuesto en el punto 4° de Ia Nomma Decimotercera de la Circular
4/1991 de Banco de Espafia y tras recibir autorizacién de esta institucién para hacerlo- Ia Caja cargé a sus
reservas de libre disposicién una parte 'del importe (1.299 millones de pesetas) de los pasivos con origen en
los compromisos adquiridos con su personal prejubilado en dicho ejercicio (véanse Notas 2 y 21). La parte
restante fue cubierta en los términos indicados en la Nota 3-i.

3. Segin se describe en l2 Nota 3-i de la memoria adjunta, la Caja inicié en el ejercicio 2000 el proceso de
adaptacién de sus compromisos por pensiones para instrumentarlos de acuerdo con lo dispuesto en el Real
Decreto 1.588/1999 y en la Circular 5/2000 de Banco de’ Espafia. Considerando que a la iecha de
formulacidn de las cuentas anuales conselidadas correspondientes al ejercicio 2000 dicho proceso no habia
sido completado (estando pendiente, bésicamente, la presentacién a la Direccién General de Seguros del
plan de reequilibrio del Plan de Pensiones asi como el traspaso de los fondos correspondientes), aplicando
un criterio de prudencia, la Caja ha decidido posponer al gjercicio 2001 el registro de las consecuencias
fiscales de dicho proceso, que supondré la activacién de impuestos anticipados por importe aproximado de
2.900 millones de pesetas, siendo la contrapartida una minoracién del gasto por Impuesto sobre Beneficios
de ese gjercicio, ;

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consclidadas adjuntas expresan en todos los aspectos significativos -
fa imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo Caja Espafia al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos
consolidados obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién mecesaria y suficiente para su interpretacidén y comprensién adecuada, de conformidad com
principics y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Caja consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, ¥y
no forima parte integrante de las Cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parzafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los tegistros
contables de las.entidades consolidadas.

* © ARTHUR ANDERSEN

—
2 de marzo de 2001 : José Luis Palao
Arthur Andefsen'r Cia., S, Com, Cormolio Sadal: tnscnta en e Asgisiny Oficaal da
Rag. Merc. Madnd, Aamungo Foaz, Villaverds, 85. Autitorea da Cusnias (ROAC) N.* S0632
Toma 3190, Livo Q. Folio I, 23067 Madnd lnsenta en & Aegsto ce

Sec. 8, Hoja M-53414, Insenp. 1% Czage de Kenificacon Econamasias Awitores (AEA)
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON LA CAJA,
El. GRUPO CAJA ESPARA

mﬁmmmmmm,
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICINS ANUALES TERMINADGS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 ¥ 1899 {NOTAS 1. 2.3 Y 4)

-~ {(Millones de Peselas)

{Oebe)Habar
Elerclcio Efarcicio
2000 1299
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASRMILADOS (Nota 26) 75004 61.088.
Oe los que: cartara de renta fija 15.981 17.244
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nata 26) {37104} (26.505)
RENCIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:; 2.098 1.703
Oe acciones y ofros tiwios de reala variable 1.726 1.832
Oa participaciones - 372 171
Da participaciones en ol Grupo - - -
1
MARGEN DE INTERMEDIACION T 39.998 35.886
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 26) - 5.938 8.977
COMISIONES PAGADAS (1.393) {1.191}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nala 26) 10.161 6 207
MARGEN OROINARIO ) 58.704 49.870
CTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACICN 216 260
GASTQS GENERALES DE ADMINISTRACION: (32.207)] - (28.582)
Le personal (Nola 28} R (21.700) (18,866)
Da los que:
Svaidos y salarios (16.415)|  (14.210)
Camas soriglas (4755} - {4.212)
De fas que; pensionas (1.135) (952)
Qlres gaslos administrativos - (10.507) [9.716)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE AGTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nala 3} (4.026) {3.395)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACICN 37] {18}
MARGEN DE EXPLOTACION 22.550 18.144
RESULTADGS NETOS GENERADOS FOR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA- 75 {104}
Participacitn en beneficios de sociedades puestas en equivalencia {Nota 26} 1.162 3r4
Panicipacién en pérdidas de sociecades puestas en equivalencia (Nota 26) {714) (407)
Corecciones de valor por cobro de dividendes (372), {1
AMORTIZACION DEL FONDC DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 12} (638} (531)
BENEFICIOS POR QPERACIONES DEL GRUFG 51 -
QUEBRANTCS POR OPERACIONES DEL GRUPO - x
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Neto} (Nota 7) (515) 2.413
-
SANEAMIENTO DE INMOWVILIZACIONES FINANCIERAS [Meto) - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26} 3.507 6.008
QUEBRANTOS EXTRAQRDINARIOS (Nala 26) (5.736) (7.449)
RESULTADO {BEMEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 19,394 18.478
IMPUESTO SCBRE BENEFICIOS {Nola 24} . {5 023) (4.473)
QTROS IMPUESTOS {47} -
RESULTADQ (BENEFICIO) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 14.324 14.005
Resullado {Benelicio) ainbuido a fa minariz B47 25
Resullado (Benelicio} alnbuide al Grupa 13.477 13 980

Las Nolas 1 a 28 y los Anexos | v i descites en Ia Memonia adjunta forrman parte integranta
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON LA CAJA, EL. GRUPO CAJA

ESPANA '

Memoria :
correspondiente a los Ejercicios Anuales Terminados
el 31 de Diciembre de 2000 y 1999

Caja Espaifa de Inversiones, Caia de Ahorros v Monte de Piedad

Caja Espafia de inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad {en adelants, “Caja-Espaia” o “la Caja”) es
una entidad surgida &l 16 de junio de 1990 de [a fusion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Leén, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Palencia, Caja de Ahorros Popular de Valladolid, Caja de Ahorros Provincial de
Walladolid y Caja de Ahorros Provincial de Zamora, y es sucesora legitima y continuadora, a titulo universal, de
a totalidad de los derechos, expectativas, acciones, obligaciones, responsabilidades y cargas de cada una de
ellas, cualquiera que sea su naturaleza; quedando vigentes por tal subrogacidn, sin madificacién, gravamen ni
periuicio, los derechos y garantias de terceros afectados.

Por sus origenes, la Caja es una institucion de caracter financiero, exenta de lucro mercantil, con caracter de
Caja General de Ahorro Popular y, como tal, tieng por objeto social el fomento y administracion de los depdsitos
de sus impositores, destinar los excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor
garantia de los fondos administrados, finarciar su propio desarrollo y realizar las obras sociales previstas en
sus fines especificos. Como entidad de ahorro popular, la Caja se haila sujeta a determinadas normas legales
- que regulan su actividad. . ;

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, la Caja contaba con una red de 535 y 457 sucursales, respectivamente,
para el desarroilo de su actividad en el ambito nacional.

La Caja estd integrada en la Confederacién Espaiiola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia
de Depésitos de las Cajas de Ahorros. -
Adicionalmente, la Caja es [a matriz de un conjunto de entidades que realizan actividades de gestion de
Instituciones de Inversidn Colectiva, Fondos de Pensiones, aseguradoras, industriales, inmobiliarias, etc.

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas anuales de la Caja, que se han preparado, basicamente, de acuerdo
con los principios y criterios contables descritos en la Nota 3, representan el 100% del activo consolidado y el
102% de! beneficio consolidado neto del Grupo Caja Espaiia (100% y 95% al 31 de diciembre de 1999,
respectivamente).

A continuacion se presentan los balances de situacién al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y tas cuentas de
pérdidas y ganancias y-los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, resumidos, de la Caja;’ preparados de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco

de Esparia:
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CLASE 8a i
BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 {(RESUMIDOS)
(Millones de Pesetas)
2000 1999
TACTIVO:

Caja y depdsitos en bancos centrales 24,467 32.855
Deudas de! Estado 319.550 274.166
Entidades de crédito 280.988 262.777
Créditos sobre clientes 976.839 766.039
Obligaciones y otros valores de renta fija 235419 70.099
Acciones y otros titulos de renta variable . ,56.740 47.928
Participaciones ’ 18.664 13.925
Participaciones en empresas del Grupo 3.846 3.739
Activos inmateriales 3.245 2.449
Activos materiales 48.512 51.027
Otros activos . 22072 18.000
Cuentas de periodificacién 19.889 14.505
Total activo 1.860.231 [1.557.509
Cuentas de orden 300.276 229.942
PASIVO:
Entidades de crédito ) 308.439 207.691
Débitos a clientes 1.275.801 |[1.102.904
Deébitos representados por valores negociables 76.011 86.374
Otros pasivos 25483 22.880
Cuentas de periodificacién 14.926 9.280
Provisiones para riesgos y cargas 23.858 12.744
Beneficios del ejercicio 13.728 13.301

. [Pasivos subordinados 42.692 32.739
Fondo de dotacién ' 2 2
Reservas 74.723 65.022
Reservas de revalorizacién 4.568 4.572
Total pasivo 1.860.231 |1.557.509
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CLASE 82

- m o ow . A

CUENTAS DE PERDIDAS Y.GANANCIAS .
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 .Y 1999 (RESUMIDAS)
(Millones de Pesetas)

{Debe) / Haber
Ejercicio | Ejercicio
2000 1999

Intereses y rendimientos asimilados 75.017 61.086
Intereses y cargas asimiladas (38.027) | {26.936)
Rendimiento de la cartera de renta variable 3.151 2.364
Margen de intermediacién ’ 40.141 36.464
Comisiones percibidas 9.133 7.778
Comisiones pagadas (1.393) (1.188)
Resultados de operaciones financieras 10.240 6.259
Margen erdinario 58.121 459.313
Otros productos de explotacién 213} . 213
Gastos generales de administracidn (31.819) | (28.135)
Amortizacién y saneamiento de activos

materiales e inmateriales (3.993) (3.376)
Otras cargas de explotacion {35) (18)
Margen de explotacion 22.487 17.997
Amortizacidn y provisiones para insolvencias (515) 2413
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (664) {172)
Beneficios extraordinarios 2316 5.866
Quebrantos extraordinarios (5.597) (8.587)
Resultado (beneficio) antes de impuestos 18.627 17.517
Impuesto sobre Beneficios {4.256) (4.216)
Otros impuestos (43) -
Resultado (beneficio) del ejercicio 13.728 13.361
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CLASE 83

‘e d -

CUADROS DE FINANCIACION
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (RESUMIDOS)
{Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio

2000 1999

ORIGENES DE FONDOS: u
Recursos generados de las operaciones 24776 19.976
Financiacién, menos inversién, en Banco de Espafia ‘

y entidades de crédito y ahorro (variacién neta) 90.925 75.813
Acreedores (incremento neto) 161.213 75.586
Emisién de deuda subordinada 9.953 16.639
Emision de cédulas hipotecarias y bonos de tesoreria 14.637 36.374
Otros conceptos activos menos pasivos

(variacidn neta) 1.039 -

302.543 224.388

APLICACIONES DE FONDOS:

Titulos de renta fija (incremento neto) - 60.494 94.202
Inversién crediticia (incremento neto) 194.381 112.046
Titulos de renta variable no permanente

(incremento neto) 13.470 9.76%
Adquisicién de inversiones permanentes 3.657 2592
Variacién de elementos de inmovilizado material .

€ inmaterial 3.252 2.664
Fondo Q.S. 2.289 2.291
Amortizacidn de cédulas hipotecarias y '

bonos de tesoreria - 25.000 -
Otros conceptos activos, menos pasivos :

{variacidn neta) - 824

302.543 224.388
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Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, Cargos v

¢

Abonos a Reservas, Principios de Consolidacidn, Comparacion de la
Informacidn y Determinacidn del Patrimonio '

Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas de la Caja y de las sociedades gue integran, junto con ella, el Grupo Caja
Espafia (en adelante, “el Grupo”) se presentan siguiendo los modelos establecidos por ia Circular 4/1991 de
Banco de Espania y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimanis, de la
sitracidn financiera y de los resultados, consolidados, dei Grupao.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registras de contabitidad de la Caja v de las
restantes sociedades que integran et Grupo. Adicionalmente, incluyen ciertos ajustes v reclasificaciones
necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por algunas sociedades
consolidadas con los aplicados por la Caja (véase Nota 3). En la elaboracidn de las cuentas anuales
consolidadas se han aplicada los principios de contabilidad y las normas de valoracién que se describen en la
Nota 3. No existe ningtn principic de contabilidad ni norma de valoracian de aplicacion obligatoria por fas
entidades consclidadas que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya
dejado de aplicar en su preparacién. ’ .

as cuentas anuales consolidadas del Grupo Caja Espania correspondientes al ejercicio 1999 fueron aprobadas
por la Asamblea General de la Caja el 31 de marzo de 2000 y las corespondientes al ejercicio 2000, que han
sido formuladas por el Consejo de Administracion de Caja Espafia en su reunién de 1 de marzo de 2001, se
someteran a la aprobacion de la Asamblea General QOrdinaria de [a Caja, estimandose que seran ratificadas sin
cambios.

Cargos y abonos a reservas

Segun se indica en [a Nota 3-i, en el ejercicio 1999 la Caja continué con el plan de prejubilaciones iniciado en
1997, acogiéndose al mismo 66 empleados. El coste de dicho plan ascendié a 3.446 millones de pesetas,
correspondiendo 3.393 millones de pesetas a los gastos a incurrir por ia Caja con origen en el personal
prejubilado hasta la fecha en que se jubile definitivamente {a los B5 afios) y 53 millones de pesetas a los
compromisos adquiridos en materia de pensiones complementarias con dicho personal. En virtud de lo
dispuesto en el apartado 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y con
autorizacién de esta institucion, la Caja cubrié con cargo a sus reservas una parte del coste de este plan de
prejubilaciones (1.998 millones de pesetas) y simultdneamente, se abonaron a reservas 699 millones de
pesetas por los efectos fiscales producidos por las diferencias temporales aplicables a los compromises por
pensiones cubiertos con carge a reservas; por lo que el cargo neto a reservas ascendié a 1.299 miliones de

pesetas (véanse Notas 34, 21 y 24).

Principios de consolidacion

La definicidn del perimetro de consolidacion se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993 de
Banco'de Espafa. Consecuentemente, el Grupo incluye todas las sociedades (en adelante, “dependientes”) en
cuyo capital participa la Caja, directa ¢ indirectamente, en un porcentaje superior al 50% o, siendo inferior, si la
Caja ejerce un control efectivo sabre ellas y constituyen, junto con ésta, una unidad de decisién.

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de integracion global a las sociedades dependientes
cuya aclividad esta directamente relacionada con Ia de la Caja, de acuerdo con las normas contenidas en la
Circular 4/1991 de Banco de Espana. La relacién de las sociedades dependientes consolidadas al 31 de
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diciembre de 2000, con indicacion del porcentaje de participacion gue, directa e indirectamente, tenia la Caja a
dicha fecha, asi como de oira informacién relevante sobre las mismas, se muestra en el Anexo . Todas las
cuentas y transacciones significalivas entre estas sociedades y entre estas sociedades y la Caja han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién. La participacién de terceros en el patrimonio neto del Grupo se
presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” y en el epigrafe “Beneficios Consolidados del Ejercicio — De

minoritarios” de fos balances de situacion consolidados (véase Nota 20).

Las participaciones en sociedades dependientes de la Caja con actividad distinta a la suya, asi como las
participaciones en el capital de otras empresas (en adelante, “asociadas”) que, sin constituir una unidad de
decision con la Caja, mantienen con ella una vinculacién duradera y estan destinadas a contribuir a su actividad
(de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas ¥ con la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia) — en las que se posee una participacion a nivel Grupo inferior al 50% y superior al 20% (si no_
cotizan en Bolsa) o al 3% (si cotizan en Balsa) o en las que no aleanzandose dichos porcentajes, la Cgja sea
uno de los principales accionistas y tenga voluntad de mantener la inversion de farma estable — se valoran por
el criterio de puesta en equivalencia; es decir, por la fraccion que del neto patiimonial representan esas
participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales. En el Anexo | se indican las sociedades dependientes no consolidadas y en el Anexo Il las
sociedades asociadas, incluyéndose los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra informacion
relevante.

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presenta en los balances de situacidn
consolidados de acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 3-e.

Las variaciones o hechos més relevantes que se han producida en el perimetro de consolidacion en el ejercicio

2000 se resumen a continuacion:

1.

Adquisicion de un 0,25% del capital de Azucarera Ebro Agricolas, S.A. por importe de 469 millones de
pesetas, ascendiendo la participacion de la Caja en esta sociedad al 31 de diciembre de 2000 al 5,47% de
su capital. -

Constitucién de Retecal Interactiva, S.A., suscribiendo la Caja un 11% del capital por 27 millones de
pesetas. Adicionalmente, la Caja participa en otro 14,97% dei capital de esta sociedad, de forma indirecta,
a través de Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunigaciones de Castilla y Ledn, S.A.

Aumento de la participacidn del Grupo en el capital de Retecal, Sociedad Operadora de
Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A. del 24,15% al 24,54%, y en el capital de Regional de
Telecomunicaciones de Castilla y Leén, S.A. del 27,55% al 28,13%.

Modificacion de la razon social de Inmobiliaria Alcdzar, S.A., siendo su nueva denominacién AyCO Grupo
Inmobiliario, S.A. ’

Al 31 de diciembre de 1999 Ia Caja era propietaria del 1,26% dei capital de Banco Pastor, S.A., que habia
adquirido por 1.700 millones de pesetas. En el ejercicio 2000, adquirié un 1,85% adicional, por importe de
2.385 millones de pesetas, habiéndose registrado al 31 de diciembre de 2000 la totalidad de la
participacién en el capitulo “Participaciones” del balance de situacién a dicha fecha.

Adquisicién de titulos representativos del 1,96% del capital de Lingotes Especiales, S.A., por imparte de
127 millones de pesetas, siendo la Caja propietaria del 10,15% del capital de esta sociedad al 31 de
diciembre de 2000.

Venta del 100% del capital de Moraleja Gestién, S.A., cuyo coste de adquisicién era de 165 millones de
pesetas, por importe de 208 millones de pesstas. )
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Por su parte, las variaciones o hechos mas relevantes que se produjeron en el perimetro de consolidacion en el

ejercicio 1999 se resumen a continuacion:

1.

Constitucién de Caja Espafia de Inversiones Finance Limited, saciedad domiciliada en las Islas Cayman,
cuyo capital es propiedad integramente de la Caja. Esta sociedad realizé en el ejercicio 1989 una emisioén
de participaciones preferentes {véase Nota 20).

Traspaso de la participacion del 5% en la socledad no cotizada Gas Natural de Castilia y Ledn, S.A, al
capitulo “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable” del balance de situacién consolidado. Al 31 de
diciembre de 1998, dicha participacién figuraba en el capitulo “Participaciones” y se valoré por el
procedimiento de puesta en equivalencia. .

Adquisicién por parte de la Caja del 19,5% del capital de 1a sociedad Inmabiliaria Alcazar, S.A., por imporie
de 860 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, la Caja tenia en propiedad el 31,99% del capital de T.V. Servicios y
Desarrollo, S.A. En ef mes de agosito de 1998, esta sociedad se fusiond con Regiona! de
Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A. {sociedad absorbente), con efectos contables en el 1 de
enero de 1999. La participacidn de la Caja en la nueva sociedad, que mantuvo el nombre de la sociedad
absorbente, ascendia al 27,55% de su capital al 31 de diciembre de1999.

El efecto de las variaciones en el perimetro de consolidacién sabre los activos, pasivos y resultados del Grupo
no ha sido significativo.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto {iscal correspondiente a la
incorporacion al Grupo de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las sociedades consolidadas
por ei método de integracion global o valoradas por puesta en equivalencia, pues se estima que no se
realizaran transferencias de recursos (ya que los mismos serdn utilizados como fuente de autofinanciacion en

cada una de dichas sociedades).

- .

Comparacién de la informacion

La Circular 8/1999, de 17 de diciembre, de Banco de Espafia, ha introducido diversas modificaciones ala
Circutar 4/1991. De acuerde con ella, algunas de estas modificaciones fueron tenidas en cuenta en la
elaboracidon de las cuentas anuales del ejercicio 1999, mientras que algunas otras entraron en vigor en el
ejercicic 2000.

La modificacién con efecte mas significativo en el ejercicio 1999 se refiere a la cartera de acciones ¥
participaciones no cotizadas oficiaimente en Bolsa, que, desde el ejercicio 1999 se valoran aplicando el mismo
criterio que el establecido para las participaciones en sociedades del Grupo y asociadas (véase Nota 3-e).

Las modificaciones a la Circular 4/1991 que entraron en vigor en el ejercicio 2000 se refieren, basicamente, a
las normas para la constitucion de los fondos de insolvencias. Los principales cambios en Ias citadas normas
son los siguientes:

1.

Se anticipa la clasificacién coma dudosos de determinados activos (arrastre a los seis meses, en lugar de
a los doce meses, en determinados riesgos con personas fisicas; consideracion como dudosos de los
saldos afectos en las gjecuciones de determinadas garantias hipotecarias, que antes podian quedar
excluidos de tal clasificacidn, efc.) y se endurecen las condiciones para reclasificar un riesgo dudoso como
inversién normal,
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Se crea un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias (véase Nota 3-c).

0F8375236

Con caracter general, los activos dudosos por morosidad gon antigiiedad mayor a tres meses y menor de
seis meses deben provisionarse al 10% (anteriormente dichos activos na estaban sujetos a provisién por
calendario).

Se limita la aplicacién del calendario “largo” de provisiones por morosidad a los préstamos con garantia
hipotecaria sobre viviendas terminadas {siempre que las garantias hayan nacido con Ia financiacion) vy a
los arrendamientos financieros sobre tales bienes. Adicionalmente, el importe del riesgo vivo no debe
superar el 80% del valor de tasacién de las viviendas; en caso contrario, seria de aplicacidn la escala de
provisionamiento generai.

El efecto en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2000 y 1999 de las anteriores modificaciones no
ha sido significativo.

La Circuiar 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espafia, que ha entrado en vigor ei 31 de diciembre de
2000, ha modificado, entre otros aspectos, las normas referentes a la valoracion y registro de los compromisos
y riesgos por pensiones, adaptando a las entidades de crédito el contenido del Real Becreto 1.588/1999, de 15
de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la Instrumentacion de los Compromisos por Pensicones
de las Empresas con sus Trabajadores.

En el ejercicio 2000, la Caja (Unica entidad deil Grupo que tiene compromisas por pensiones) ha Hegado a un
acuerdo con sus trabajadores para la instrumentacion de los compromisos y rfiesgos por pensianes de acuerdo
con lo establecido en ta Circular 5/2000 y Real Decreto 1.588/1999 antes mencionados, habiendo iniciado el
proceso de exteriorizacion de los mismos (véase Nota 3-j).

La entrada en vigor de la Circular 5/2000 no ha tenido un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupa del gjercicio 2000.

Determinacidn del patrimonio

Debido a fa aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales consolidadas de las
entidades de crédito, para efectuar una evaluacion de! patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 2000 y
1998 hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacién
cansolidados; .

Millones de Pesetas

2000 1999
Fondo de dotacion 2 2 ;
Reservas (Nota 21) 75.656 65.320
Reservas de revalorizacién (Nota 21) 4.568 4.572
Reservas en sociedades consolidadas (Mota 21) 1.006 593
Pérdidas de ejercicios anteriores de sociedades

consolidadas (Nota 21) (482) (216)

Beneficio neto del ejercicio 13.477 13.980
Patrimonio neto contable 094,227 84.251
Distribucion del beneficio neto a la Obra Socizal {Nota 4) {3.700) (3.600)
Patrimonio después de la distribucién del beneficip neto 90.527 80.651
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Principios de Contabilidad v Nuormas de Valoracién Aph‘cad_os

En la preparacidn de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los sfguientes principies de contabilidad
y normas de valoracion, que coinciden con los establecidos par la Circular 4/1991 de Banco de Espafia y sus
posteriores modificaciones:

a)

h)

Principios de registro de las operaciones y de devengo

Segun la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que
puede no coincidir con su correspondiente fecha “valor” (en funcidn de la cual se calculan los ingresos y
costes por interesas).

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicandose el
meétodo financiero para aqueilas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses y a la totalidad
de los titulos de renta fija que constituyen [a cartera de inversion ordinaria y de inversién a vencimiento.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de
Espana, los intereses devengados por los deudores en mora y en litigio o de cobro dudoso no se reconocen
como ingresos hasta el momento en que se cobran o materializan. -

Transacciones y operaciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en monada extranjera y las operaciones de compraventa de divisas a
plazo de cobertura, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios (“fixing™) oficiales del
mercado de divisas de contado al cierre de cada gjercicio.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que no son de cobertura se
valoran a los tipos de cambio oficiales del mercado de divisas a plazo 2l cierre de cada gjercicio.

Las diferencias de cambio gque se producen como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
registran, integramente y por el neto, en el capitulo *Resultados de Operaciones Financieras® de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas.

En relacién con las operaciones denominadas en monedas de los estados participantes en la Unién.
Monetaria:

1. A partir del 1 de enera de 1999, se considera como moneda del sistema monetario nacional el euro, tal y
como se defing en el Reglamento {CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo. No ohstante, hasta el 31 de
diciembre de 2001, la peseta podra continuar siende utilizada como unidad de cuenta dei sistema
monetarioc nacional en todo instrumento juridico, en cuanto subdivision del euro. En estas cuentas
anuales consolidadas se recogen bajo el concepto “Moneda nacional” los saldos denominados en euros
o en cualquiera de las unidades monetarias nacionales de .los estados participantes en la Unidn
Monetaria que hayan adoptado el euro como moneda oficial, clasificandose bajo el concepto “Moneda
sxtranjera” los saldos denominados en monedas distintas a las anteriores.

2. Asimismo, a partir del 31 de diciembre de 1998, la corversidn a pesstas de los activos Yy pasivos
denominados en las monedas de los restantes estados participantes en la Unién Meonetaria se efectda
en primer término a euros, aplicando el tipo fijio de conversién publicado el 31 de diciembre de 1998, Y,
posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas aplicando el tipo fijo citado.
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El contravalor en pesetas de las partidas del activo y del pas;ivo expresadas en moneda extranjera ascendia
a 34.729 y 30.910 millones de pesetas, respectivamente, “al 31 de diciembre de 2000 {36.223 y 32420
millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1999).

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondos de insclvencias

Las cuentas a cobrar, que se incluyen, fundamentalmente, en los capitulos “Entidades de Crédito” y
“Créditos sobre Clientes” del active de los balances de situacién consalidados, se contabilizan por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo los activos adquiridos a descuento que no tienen la
naturaleza de valores negociables; que se reflejan por su importe nominal, registréndose la diferencia entre
este importe y el efective entregado en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo de los balances
de situacion consolidados. ’ ’

Los fondos de insolvencias, que se presentan minorande el saldo del capitulo “Créditos sobre Clientes” de
los balances de situacién consolidados, tienen por ohjeto cubrir las posibles pérdidas que, en su caso,
pudieran praducirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos
por el Grupo en el desarrolla de su actividad.

Los fondes de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:
1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepio riesgo-pais:
L

a) Provisiones especificas: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1991, de manera individual en
funcidn de las expectativas de recuperacion de los riesgos y, como minimo, por aplicacion de los
coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus posteriores modificaciones. £l saldo de estas
provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultades de cada ejercicio
¥y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como. incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situaciéon de morosidad (mas de seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias con cobertura eficaz) y, en su caso, por las recuperaciones que se
produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

b) Provisién genérica: ademds, vy siguiendo la normativa de Banco de Esparia, existe una provisién
genérica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria {(siendo el porcentaje del 0,5% para
determinados créditos hipotecarios), destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente como problemdticos, pero que pudieran serlo en el futuro.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcién de Ia clasificacién estimada del grade de dificultad financiera de
cada pais {al 31 de diciembre de 2000 vy 1999 no fue necesaria la constitucién de provisiones para
riesgo-pais).

3. Fondo para [a cobertura estadistica de insolvencias: adicianalmente, desde el 1 de julio de 2000, 12 Caja
esta obligada a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada, ia
diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos {riesgo crediticio de cada cartera multiplicado
por ios coeficientes establecides por la Circular 4/1991, que estan comprendidos entre el 0% y el 1,5%),
coma minuendo, vy las dotaciones netas para insolvencias especificas realizadas en el trimestre, como
sustraendo, sin que el fondo constituido supere el triple de los riesgos ponderados. Si dicha diferencia
fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con cargo al
fondo constituido por este concepto en la medida que exista salda disponible.

10
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Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede ingurrir corno consecuencia de los riesgos de firma
mantenidos por la Caja {y por las restantes sociedades consolidadas) se incluyen en el epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas — Ofras provisiones” de los balances de situacién consclidados {véase
Nota 18). -

Los fondos de insolvencias registrados cumplen lo requerido por la normativa de Banco de Espania.

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fifa

Los valores que constituian la cartera de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se
presentan, atendiendo a su clasificacion, segln los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a Ia cartera de negociacién, que esta integrada por aquellos titulos con los que se
tiene la intencion de operar a corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre de
cada ejercicic o, en su defecto, al detl ditimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracidn se registran (sin incluir el cupdn corrido) por el neto, segin
su signo, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas vy
ganancias cansolidadas. Al 31 de diciembre de 1999, los titulos de renta fija asignados a la cartera de
negociacién ascendian a 1.097 mitlones de pesetas, no existiendo titulos en esta cartera al 31 de
diciembre de 2000 (véase Nota 5).

2 Los titulos asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que el Grupo ha decidido mantener hasta su vencimiento final por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo, se presentan valorades a su precio de adquisicion corregido por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembalso ¥
el precio de adquisicidn durante la vida residual del valor.

Los resultados que puedan producirse como consecuencia de la enajenacién de estos titulos se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como resultados extraordinarios; si bien

- cuando se trate de beneiicios, se dota una provision especifica por el mismo importe, que sera abonada
a resuitados linealmente durante la vida residual de los valores vendidos.

3. Los titulos asignados a la cartera de inversidn ordinaria (constituida por los valores no asignados a las
dos carteras anteriormente descritas) se valoran a su precio de adquisicién corregido, segln se define
en el apartado 2 anierior, 0 a su valor de mercado, el menor; determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcion de la cotizacién del Oltimo dfa habil de cada ejercicio y, en el caso de titulos no
cotizades, en funcion de su vailor aclual a tipos de interés de mercado de dicho dia. Las minusvalias
resultantes se registran, basicamente, con cargo a cuentas de perigdificacién (véanse Notas 5 y 8). Las
minusvalias correspondientes a los valores cedidos a kerceros con compromiso de recompra se sanean,
inicamente, por la parte proporcional af periodo comprendido entre la fécha prevista de recompra y [a
fecha de vencimiento.

En caso de enajenacién de estos titulos, las pérdidas que se producen respecto al precio de adquisicidn
corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el caso de que sean superiores a las
pérdidas registradas en el ejercicio con cargo a resultados) Unicamente se registran con abono a
resultados por la parte que, en su caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre
del ejercicio constituido con carge a cuentas de periodificacion.

11
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participaciones en sociedades dependientes consolidables se consolidan v las participaciones en
iedades dependientes no consolidables y asociadas se valoran, respectivamente, de acuerdo con los

criterios descritos en la Nota 2 de esta Memoria. Las diferencias (en mas o en menos) que se producen

alc

omparar el coste de adquisicién y el valor tedrico-contable corregido por el importe de las plusvalias

tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos existentes en el momento de la adquisicion vy
que subsistan en el de |a valoracion posterior, se registran de la manera que se indica seguidamente:

a.

La diferencia que surge en la fecha de la primera consolidacion se registra como “Fondo de
Comercio de Consolidacién” o como “Diferencia Negativa de Consalidacién”. En el primer caso, su
importe se amortiza finealmente en un plazo que no excede dei periodo en el cual Ia participacion
contribuye a la obtencidn de ingresos para el Grupo, con el limite maximo de diez afios. En el
segundo caso, la diferencia se considera como una provisién y sélo se abona a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias consolidada cuando se produzca una evoluclén desfavorable de los resultados de Ia
sociedad de que se trate o cuando corresponde a una plusvalia realizada (véase Nota 12).

Las diferencias que se praducen con posterioridad a la fecha de adquisicidn o de primera
consolidacién se consideran como resultados de cada ejercicio.

2. Los restantes titulos representativos de capital (sociedades que no sean ni dependientes ni asociadas),

exci

epto los integrantes de la cartera de negociacion, se registran a su coste de adquisicion (regularizado

y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa aplicable) o a su valor de mercado (determinado

seg

4.

b.

in se describe seguidamente), el que sea menor:

Valores cotizados en Bolsa: cotizacion media det Gltimo trimestre o cotizacién dei dliimo dia habil del
ejercicio, la que sea menor.

Vailores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del altimo
balance de situacidn disponible (en algunos casos, no auditado) de cada una de las sociedades
participadas, corregido por el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior. Con respecto a las plusvalias tacitas, en
la parte en que no sean imputables a elementos concretos de la sociedad participada:

Si son asimilables a un fondo de comercio, se mantienen como mayor coste de la inversién. Este
fondo de comercio se amortiza linealmente en un plazo, generalmente, de diez afios {mediante Ia
dotacién de un fondo especifico) salva por la parte que sea absorbida por un incremento en los
respectivas valores {edrico-contables de las sociedades participadas.

St no son asimilables a un fondo de comercio, se sanean con cargo a los resultados del ejercicio.

Con objeta de reconocer las minusvalias exisientes (segiin lo comentado), se ha constituido un fondo de
fluctuacién de valores, que se presenta disminuyendo el saldo del capitulo “Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable" de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1999 (véase Nota
8). Con cargo a los resuitados consolidados de los ejercicios 2000 y 1999, se han efectuado dotaciones
netas a dichos fondds por importe de 2.909 y 374 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes
figuran registrados en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas ¥
ganancias consolidadas.

Los va

lores que constituyen la cartera de negociacién se presentan a su precio de mercado al cierre de

cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de valor se registran, por el neto, en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas {en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras"}. Al
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31 de diciembre de 2000 y 1999, el Grupo tenia asignados fitulos por importe de 1.995 y 1.166 millones de
pesetas, respectivamente, a la cartera de negociacién (véase Nota 9).

Activos inmateriales

Este capitulo de los balances de situacidn consolidados incluye, basicamente, los costes pendientes de
amortizacidn de determinados desarrolios informéticas, asi como las inversiones realizadas en instalaciones
permanentes con ocasién de la apertura de oficinas en locales alquilados. Durante los ejercicios 2000 y
1998, el Grupo ha capitalizado costes por desarrollos informaticos por importe de 1.419 y 1.400 millones de
pesetas, respectivamente, y por inversiones en instalaciones permanentes en locales alquilados por impaorte
de 2.065 y 1.209 millones de pesetas, respactivaments. :

La amortizacion de estos activos se realiza en un plazo maximo de tres afios, para los desarfolios
informaticos y, de cinco afos, para las inversiones en instalaciones permanentes efectuadas en locales
alquilados. Las dotaciones efectuadas por este concepto con cargo a los resultados consolidados de los
ejercicios 2000 y 1999, han ascendido a 807 y 441 miflones de pesetas, respectivamente.

En el ejercicio 1998 el Grupo dotd, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, un fondo por
importe de 600 millones de pesetas en cobertura de posibles minusvalias en los activos inmateriales. Esta
provisién, que figuraba registrada en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998, fue aplicada a su finalidad en el ejercicio 1999
{véase Nota 18).

Adicionalmente, en los ejercicios 2000 y 1999 el Grupc ha realizado saneamientos del inmovilizade
inmaterial por importe de 1.800 y 676 millones de pesetas, respectivamente, gque se encuentran registrados
en el capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {véase Nota

26).

Fondo de comercio de consolidacién

Este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2000 y 1999 recoge [as
diferencias de primera consalidacién pendientes de amortizar eriginadas por la adquisicidn de acciones de
determinadas sociedades dependientes y asociadas. Los fandos de comercio se amortizan linealmente en
un plazo que no excede del periodo durante el cual dichas inversiones contribuyen a la obtencién de
resultados para el Grupag, cen el limite maximo de diez afios.

El importe cargado a los resultados de los ejarcicios 2000 y 1999 en concepto de amortizacion de los fondos

de comercio de consolidacién ha ascendido a 639 y 531 millones de pesetas, respectivamente, y se
presenta en el capitulo “Amortizacién del Fondo de Comercio de Caonsolidacion® de las cuenias de pérdidas

y ganancias consolidadas (véase Nota 12).

Activos materiales
1. Inmovilizado funcional.
El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado {en su caso)

de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente amortizacién
acumulada.
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La amertizacion se caleula, aplicando el métode iineal, en funcion de los afios de vida Gtil estimada de
los diferentes elementos del activo inmovilizado, segiin se muestran a continuacion:

Ajios
Inmuebles 50
Mohbiliario e instalaciones 7al2
Equipos para proceso de datos 4

2. Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos.

Los activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos se presentan por su valor de tasacian o
por el valor de la deuda neta aplicada a su adquisicién, el menor de los dos.

Las provisiones que cubren el activo aplicado se mantienen, come minime, en un 25% del valor del
principal de los créditos o de la tasacidn, si ésta fuese menor, més, en su caso, el 100% de los intereses

recuperados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmavilizado funcional del Grupo
en el plazo de tres afios, se dota una provisidn en funcidn del tiempo transcurrido desde su adquisician;
salvo, en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados cuyo valor contable se
justifique mediante tasacidn pericial independiente, actualizada y realizada por una sociedad distinta de
la que, en su caso, evalud el valor de mercado de los activos en el momento de la adjudicacion.

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo "Quebrantos Exiraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas, se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales -
Ctros inmuebles” de los balances de situacién consolidados (véanse Notas 13 y 28).

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio en que se incurren.

Pensiones y subsidios al personal

De acuerdo con el Convenio Laboral vigente v con los acuerdos establecidos con determinade personal, la
Caja tiene asumido el compromiso de complementar las percepciones de la Seguridad Social que
correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacién, invalidez, viudedad u
orfandad. Ninguna de las restantes sociedades del Grupa tiene asumidos con sus empleados compromisos
de la naturaleza indicada.

Ejercicio 1398

-

Al 31 de diciembre de 1899, la Cdja tenia contratadas las siguientes pélizas de seguros para la cobertura de
la totalidad de sus compromisos por pensiones: .

1. Una poliza de seguro colective de pensiones suscrita con Intercaser, S.A. de Sequros y Reaseguros,
con objeto de cubrir las pensiones complementarias de un determinado colectivo de empleados.
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2. Una péliza de garantia y aseguramiento suscrita con Caser, Coi‘npaﬁia de Seguros y Reasegiwos, S.A.
para el resto del colectivo de empieados en activo de la Caja y del personal pasivo o perceptor de una
pensién ya causada o que pudiera causarse en el futuro, no incluidos en ia pdliza mencionada en el
parrafo anterior. En esta pdliza, la Caja contrats, asimismo, un seguro colectivo de vida, con objeto de
garantizar los riesgos de invalidez, viudedad y orfandad de Ia totalidad de su personal.

Anualmente, se procedia al ajuste de las primas con motivo de la revisién de la valoracion actuarial, en
funcidn de los cambios producidos en la composicién del grupo asegurado y en las variables
economicas aseguradas que determinaban el importe de las prestaciones garantizadas. De esta forma,
las cantidades necesarias para la constitucion de las provisiones técnicas para atender las prestaciones,
netas de los resultados financieros y técnicos positivos, se registraban segln su signo, como gasto o
ingreso en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, excepto por lo que se indica en el
siguiente parrafo.

En el ejercicio 1999, la Caja ofrecié a determinados empleados la posibilidad de jubitarse con .
anterioridad a haber cumplido la edad establecida en convenio (85 afios). Este pian de prejubilaciones,
al que se acogieron 66 empleados, tuvo un coste de 3.448 millones de pesetas, y fue cubierto en su
totalidad por las pdlizas de seguros que tenia contratadas la Caja, del siguiente mado:

a. Mediante una aportacion dineraria efectuada por Ia Caja por importe de 2.860 millones de pesetas,
de los cuales 1,998 se registraron con cargo a reservas (reconociéndose simultaneamente un abono
a reservas de 699 millones de pesetas por los efectos fiscales de las. diferencias temporales
carrespondientes) y 852 millones de pesetas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (véanse Notas 2, 21, 24 y 26).

b. El resto, 586 millones de pesetas, fue compensado por los excedentes generados en las reservas
maiematicas de las polizas de seguros contratadas.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espania, al 31 de diciembre de 1999 se realizaron estudios
actuariales para determinar el valor actual del pasivo devengado por los compromisos can el persanal de
la Caja al cierre de dicho ejercicio, aplicande el método de capitalizacion individual y utilizando las
siguientes hipdtesis:

Tablas de supervivencia GRM-GRF 95
Tasa nominal anual de actualizacién 4,5%
Tasa nominal anual de crecimiento salarial(*) 3,5%
Tasa nominal anual de crecimiento de las bases de

Cotizacién a la Seguridad Social (*) 2,5%
Tasa anunal de incremento de LP.C. a medio plazo 1,5%

(*) En «i caso del personal prejubilado en 1999, las hipétesis utilizadas fueron del
1,5%.
De dichas estudios actuariales resultd que el valor actual de los compromisas causados por el personal
jubilado y por sus derechohabientes (incluido el valor actual de los salarios y Ias cotizaciones sociales
futuras del personal prejubilado)} y el valor actual de los compromisos devengados por el personal en
activo, al 31 de diciembre de 1999, eran los siguientes:
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Personal pasivo 21.792
Personal activo 9.562
31.354

Estos valores actuales se encontraban integramente cubiertos por las reservas matematicas de las
pélizas de seqguros a las que se ha hecho referencia’ anteriormente.

Efercicio 2000

En el ejercicio 2000 entrd en vigor la Circular 5/2000 de Banco de Espaiia, de 19 de septiembre, que
madifica la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, adaptando el tratamiento contable de la cobertura de
los compromisos por pensiones de las entidades de crédito a lo dispuesto en el Real Decreto
1.588/1999, de 15 de octubre, porel que se aprueba el “Reglamento sobre Instrumentacion de los
Compromisos por Pensiones de las Empresas con los Trabajadores y Beneficiarios”. De acuerdo con lo
dispuesto en la Circular y en el Real Decrefo y sus modificaciones, las entidades que mantengan
compromisos por pensiones con sus trabajadores deberan proceder, antes del 16 de noviembre de
2002, a instrumentarlos mediante contratos de seguros, mediante la formalizacion de un plan de
pensiones o de ambas formas. Excepcionalmente, las entidades de crédito {y otras entidades) podran
mantener los compromisos por pensiones asumidos mediante fondos internas, siempre que retnan una
serie de condiciones y soliciten autorizacion a Banco de Espafia. Asimismo, la Circular y el Real Decreto
establecen los criterios de valoracién a aplicar y los plazos de adaptacién en caso de que, como
consecuencia de.dichos criterios, fuera necesaria la dotacién de provisiones complementarias.

En el ejercicio 2000 se Hevaron a cabo determinadas modificaciones en la instrumeniacion de los
compromisos por pensiones encaminadas 2 la adaptacion de los mismos a lo dispuesto en la Circular
5/2000 y en el Real Decreto 1.588/1999, asi como a determinados acuerdos alcanzados con ios
trabajadores, segln se explica a continuacion:

1. El 28 de septiembre de 2000 Caja Espafia y los representanies de las Secciones Sindicales de
Empresa de la Caja llegaron a un acuerdo para la extincion y sustitucion del sistema de prevision
social existente por un nueva sistema de prevision social, consistente en un fondo de pensiones de
aportacion definida en el que se transfiere la titularidad de los derechos a los trabajadores. En este
acuerdo se fijaba el método de calculo de los compromisos por servicios pasados devengadaos al 31
de diciembre de 1999, asi como de las aportaciones a realizar a partir del ejercicio 2000, incluido
éste.

Dicho acuerdo fue ratificado por el Consejo de Administracion de la Caja el 30 de octubre de 2000,
asi como par la totalidad de los trabajadores.

2 Como resultado de la indicado en el punto anterfor, el 21 de diciembre de 2000, Caja Espafia
comunicé a lab entidades aseguradoras Intercaser, S.A. de Seguros y Reaseguros y Caser,
Compafia de Seguros y Reaseguros, S:A. el rescate parcial de las pdlizas existentes por la parte
correspondiente a los compromisos con el personal activo y determinado personal prejubilado, asi
como la adaptacién de las polizas a lo establecido en el Real Decreto 1.588/1999, pasando las
entidades aseguradoras a asumir los riegos de interés y actuarial del colectivo asegurado, El importe
del rescate parcial, 19.773 millones de pesetas, una vez deducidos 185 millones de pesetas que se
encontraban pendiente de pago a las enfidades aseguradoras, figura registrade en el capitulo
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“Creditos sobre Clientes” dei balance de sitvacién consolidado al 31 de diciembre de 2000. A dicha
fecha, las pélizas cubren, por tanto, la totalidad de fos compromisos por servicios pasados con el
personal pasivo y por seivicios pasados vy futuros con determinado personal prejubilado,
ascendiende las reservas matematicas de las mismas a 12.045 millones de pesetas
aproximadamente (calcuiadas segn fas hipétesis garantizadas: basicamente un tipo de interés
comprendido entre el 5,6% y el 5,89% durante los primeros 40 afios v 2,50% el resto y tablas de
montalidad GRM —GRF 85). Adicionalmente, estas polizas cubren al 31 de diciembre de 2000 las
contingencias de invalidez, viudedad y orfandad,

. En cuanto a los compromisos por servicios pasados con el personal activo vy el resto del personal
prejubilado, se acordo instrumentarlos a través de un plan de pensiones de aportacién definida de
sistema de empleo denominado Fondempleo Caja Espaiia Pian de Pensicnes. El 4 de diciembre de
2000 ta Comisién de Control de Futurespafia 60, Fondo de Pensiones aprobd ia integracion del
mencionado plan segln las especificaciones presentadas. Los compromisos devengados por
servicios pasados a integrar en el plan de pensiones, valorados a 31 de diciembre de 1999 segin
estudio actuarial y de acuerdo con los criterios establecidos en el pacto con los trabajadores (tipo de
interés del 4,5% anual, tablas GRM-GRF 95, incremento salarial del 3,5% anual, tasa nominal de
crecimiento de las bases méximas de cotizacién a la Seguridad Social de enire el 2% y 2,5% vy tasa
de revision de pensiones del 1,5%), ascendian a 11.166 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de
2000, la Caja tenia registrados 11.684 millones de pesetas en la partida “Débitos a Clientes —
Depésitos de ahorro — A plazo” del balance de situacidn consolidado, correspondientes a los
compromisos devengados por este colectivo pendientes de traspaso, incluido el rendimiento
devengado durante el ejercicio 2000.

Al 31 de diciembre de 2000, se encontraba pendiente de presentar a la Direccién General de
Seguros el plan de reequilibrio del Plan de Pensiones, que va a contemplar la aportacion de la
totalidad de los compromisos por servicios pasados indicados en el parrafo anterlor antes del 31 de
marzo de 2001, sin que, por tanto, exista ningln déficit ni sea necesario diferimiento alguno.

A partir del ejercicio 2000, incluido éste, la Caja debe realizar anuaimente las siguientes aportaciones
individualizadas al plan de pensiones para el personal activo:

- Una aporiacidn general del 4,5% del salario pensionable del ejercicio anterior de cada trabajador
{calculado en funcién del salario base y antigiledad), a partir del primer afio de relacion laboral.

- Una aportacién adicional, de caracter personal para cada trabajador, consistente en un
porcentaje (definido en el acuerdo con los trabajadores de 28 de septiembre de 2000 mencionado
anteriormente} de su salario pensionable.

- Una aportacidn extracrdinaria calculada en funcién de la relacion entre el beneficio neto y los
activos totales medios del ejercicio anterior, con el limite del 1% del salario pensionable.

En este sentido, en el ejercicio 2000 la Caja efectud aportaciones al plan de pensiones por importe
de 1.500 millones de pesetas, de los que 1.195 millones de pesetas se registraron con cargo al
epigrafe “Gastos Generales de Administracidon — De personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejercicio (véase Nota 26).

. El resto de los compromisos (salarios futuros devengados por [a totalidad del personal prejubilado,
asi como los compromisos por servicios futuros del personal prejubilado incluido en ei plan de
pensiones indicado en el apartado 3 anterior) se encontraban cubilertos al 31 de diciembre de 2000
mediante un fondo interno que tenia un saldo de 8.274 millones de pesetas, que figuraba registrado
en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas” del balance de situacion
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consolidado a dicha fecha (véase Nota 18). Dicho fondo se ha calculado mediante estudio actuarial
con hipdtesis de un 4% de tipo de interés, tablas GRM-GRF 95 e incremento salarial del 1% (véase
Nota 18).

La dotacién del plan de pensiones y fondo Interno por importe de 11.684 v 8.274 millones de pesetas,
respectivamente, se realizo, basicamente, con cargo al importe del rescate parcial de las pdiizas de
sequro, por lo que no tuvo efecto significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Como consecuencia de los cambios introducidos en la instrumentacién de los compromisos por pensiones,
en el ejercicio 2001 se pondran de manifiesto efectos fiscales que implicaran el registro de impuestos
anticipados por importe aproximado de 2.900 millones de pesetas.

Fondo de Garantia de Depdsitos

En cumplimiento del articulo 3, punto 2° del Reai Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, la aportacion
anua! de las cajas de ahorros a este Fondo ha quedado en suspenso desde el gjercicio 1996.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe un plan de reduccién de personal que haga necesaria
alguna provisién por este concepto.

Impuesto sobre Beneficics

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas enfre la base imponible del citado impuesto y el
resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, las diferencias temporales correspondientes a
impuestos diferidos y anticipados se registran contablemente siguiendo un criterio de prudencia y con los
limites establecidos en dicha normativa (véase Nota 24).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccion para incentivar 1a realizacidn de determinadas inversiones
se considera como un menor imparte del mpuesto sobre Beneficios del ejercicio en que se materializa
(véase Nota 24). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos
en la normativa vigente.

m) Productos financieros derivados

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales,
como en ofras operaciones (véase Nota 23).

Estas operaciones comprenden, basicamente, compraventas de divisas no vencidas, compraventas de

valores no vencidas, futuros y opciones sobre valores y tipos de interés y permutas financieras de tipo de
interés (IRS}, de tipo de interés en divisa y de tipo de interés en distintas divisas (cross currency swap).
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De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, las opgraciones de futuro se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos fuiuros que puedan tener repercusidn patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para refigjar las operaciones, aungue no tuvieran incidencia en el
patrimonio del Grupe. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa
ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Grupo.

Las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en
los capitulos “Otros Pasivos” y "Otros Activos” de los balances de situacién consolidados, respectivamente,
como un activa patrimonial para &l comprador y un pasivo para el emisor (véase Nota 14).

Las permutas financieras sobre fipos de interés correspondientes a operaciones de negdciacion (distintas
de {as de cobertura) son confratadas fuera de mercados organizados. Los resultados de estas operaciones
no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta que se conoce el importe de su
liquidacion efectiva. La pérdida resultante de efectuar el cierre tedrico de las operaciones de esta naturaleza
existentes al 31 de diciembre de 2000 y 1999 para valorarlas a su precio de mercado se encuentra cubierta
por fondos registrados en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de los
balances de situacion consolidados a dichas fechas (véase Nota 18).

Las permutas financieras sobre tipos de interés cuya finalidad es eliminar o reducir signiflcativamente el
riesgo de cambio y de interés de mercado existentes en determinadas posiciones patrimoniales, se han
considerado de cobertura. En dichas operaciones de cobertura, los beneficios o quebranios generados se
periodifican de forma simétrica a los costes o ingresos de los elementos cubiertos.

Asimismo, se encuentran registrados en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2000 y 1999, como
opciones financieras, los compromisos asumidos por las garantias prestadas por la Caja a determinados
Fondos de Inversidn comercializados a través de su red comercial o a los participes de los mismos.
Mediante dichos compromisos, fa Caja se obliga a desembolsar los importes necesarios para cubrir lzs
diferencias que pudiesen existir 2 una fecha determinada entre el valor liquidativo de las paricipaciones de
los Fondos mencionados y un determinado precio garantizado. Teniendo en cuenta la compaosicién de las
carteras de los Fondos objeto de garantia y la evolucién previsible de su valor liquidativo, al 31 de diciembre
de 2000 y 1999 no era necesario constituir provisiones significativas por este concepto.

Por ualtimo, el Grupo tiene registradas en cuentas de orden al 31 de diciermnbre de 2000 y 1999 diversas
opciones sobre tipos de interés de caracter especulativo, ligadas a operaciones de permuta financiera sobre
tipos de interés en distintas divisas, que limitan al 8% la rentabilidad de los elemenios de activo cubiertos
par las mencionadas operaciones de permuta financiera. Como resuitado de Iz valoracién de estas
opciones, no ha sido necesaria la constitucion de ninguna provisidén por minusvalias potenciales.

- Distribucion de Resultados de la Caja

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2000 que el Consejo de Administracién de la Caja
propondra para su aprobacion a la Asamblea General, asi como la distribuctén aprobada del beneficio neto de
la Caja del gjercicio 1999, son las siguientes:
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2000 1999
Beneficio neto de la Caja del ejercicio 2000 13.728 13.301

Distribucion:

Dotacidn a Ia Obra Social (Notas 2 y 14) 3.700 3.600
Reservas 10.028 9.701
13.728 13.301

5. Deudas del Estado

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacitn consolidados es la siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Certificados de Banco de Espafia - '9.735
Cartera de renta fija:
De negociacion . - 1.097
De inversién ordinaria 244866 185.030
De inversidn a vencimiento 75.724 70.382

320590 { 265.509
320.590 | 275.244
Menos- Fonde de fluctuacién de valores (1.040}) (3.702)
M4s- Cuenta de periodificacién - 2.624
(1.040) (L.078)

319.550 274.166

Los Certificados de Banco de Espaiia, que Unicamente eran negociables (y bajo ciertas condiciones) entre
intermediarios financieros sujetos al coeficiente de caja, tenian amortizaciones semestrales hasta septiembre
del afio 2000 y devengaban un interés del 6% anual. Durante los ejercicios 2000 y 1999, las amortizaciones de
estos titulos ascendieron a 9.735 vy 8.974 millones de pesetas, respectivamente.

La composician del saldo de la cuenta “Cartera de renta fija” del detalle anterior, sin considerar el saido de las

cuentas “Fondo de fluctuacién de valores” y “Cuenta de periodificacion”, asi como los tipos de interés anuales
medios de los ejercicios 2000 y 1999 son los siguientes:
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R Tipo de Interés Anual
Millones de Pesetas Medio del Ejercicio
2000- 1999 2000 1999
De negociacidén-
Letras del Tesoro - 1.097 - 4,18%
De inversion ordinaria-
Letras del Tesoro 69.328 313785 4,81% 3,83%
Qtras deudas anotadas cotizadas 175.538 151,245 | * 4,95% 5,08%
244.866 185.030
De inversidn a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 75.724 79.382 | 6,87% 7,79%

OF8375249

De estos titulos vy de los adquiridos temparalmente, el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de 2000 y 1999
yn importe efectivo de 410.873 y 334.747 millones de pesetas, respectivamente, a ofros intermediarios
financieros y acreedores del sector privado; por lo que figuran contabilizados en los respectivos epigrafes dei

pasivo de los balances de situacion consolidados (véanse Notas 6 y 16).

[ valor de mercado de la cartera de inversidn a vencimiento al 31 de diciembre de 2000 y 1999 ascendiz a
82.296 y 86.445 millones de pesetas, respectivamente, y el de la cartera de inversion ordinaria a 243.997 y
181.491 millones de pesetas, respectivamente. El pracio de adquisician de la cartera de negociacion existente
al 31 de diciembre de 1999 habia sido de 939 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento residual

era el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldos al 31 de diciemibre de 2000

Entre 3 Entre 1 .
Hasta Meses y y5 Mas de
3 Meses 1 Afio Afios 5 Afios Total

Certificados de Banco de Espaiia 4.750 4.985 - - 9.735
Letras del Tesoro 3,229 13,482 16.171 - 34.832
Otras deudas anotadas cotizadas 3.026 4819 104.387 118.395 230.627
Saldos al 31 de diciembre de 1999 13.005 23.286 120.558 118.395 275.244
Letras del Tesoro 3.589 533.853 11.886 - 69.328
Qtras deudas anotadas cotizadas 11.546 1.751 122.404 115.561 251.262

15.135 55.604 134.290 115.561 320.590

£| movimiento habido en el fondo de fluctuacion de valores durante los ejercicios 2000 y 1999 es ei siguiente:

21



O0F8375250

CLASE 82 '
. Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 3.702 -
Dotaci6n (recuperacion) neta del ejercicio con cargo
(abono) a resultados (38) 1.078
Dotacién (recuperacidn) con cargo (abono) a cuentas de
periodificacién (Nota 3-d) (2.624) 2.624
Saldo al cierre de cada ejercicio 1.040 3,702

Con fecha 1 de febrero de 1999, la Caja suscribié una péliza de pignoracion de valores y otros activas, con el
ohjeto de garantizar toda clase de obligaciones presentes o futuras contraidas frente a Banco de Espafia. Al 31
de diciembre de 1999, habia Certificados de Banco de Espafia afectos a la mencionada garantia por un importe
nominal de 9.735 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 2000 no existia Deuda del Estado afecta a

garantia alguna.

Entidades de Crédito

El desglose de los saldos de estos capitulos del activo y pasivo de los balances de situacién consolidados,
atendiendo a la naturaleza y a la moneda de contratacion de las partidas que los integran, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Activo Pasivo
2000 1999 2000 1999
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacién de efectos (neto) 1.980 1.179 353 15
Otras cuentas 10.884 668 14.122 4.442
12.864 1.847 14.475 4.457
Otros créditos (activo) o cuentas a plazo o con
preaviso (pasivo)-
Cuentas a plazo 167.561 206.513 145.745 81.280
Adquisicién o cesién temporal de activos (Nota 5) 100.563 54.419 148.219 121.954
268.124 260.932 293.964 203.234
280.933 262.779 308.439 207.691
Por moneda:
En moneda nacional 277.665 252,111 279.018 177.880
En moneda extranjera 3.323 10.668 20421 29.811
g . 280.988 | 262.779 | 308.439 | 207.691

A continuacién se muestra el desglose por plazos de vencimiento residual, asi como los tipos de interés
anuales medios de los ejercicios 2000 y 1999, del saldo de los epigrafes “Otros créditos” del activo y "Cuentas a
plazo o con preaviso” del pasivo, de! detalle anterior:
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_, Tipo de
. Interés
Millones de Pesetas Anual
Entre 3 Entre Medio
Hasta Meses y ly Mas de - del

3 Meses 1 Aiio 5 Afios 5 Afios Total Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 1999:

Activo- ’ :
Adquisicién temporal de activos 47 888 6.531 - - 54.419 2,68%
Cuentas a plazo (activo) 183.876 7.112 | 12.405 3.120 206.513 3,10%
231.764 13.643 | 12.405 3.120 260,932
Pasivo-
Cuentas a plazo (pasivo) 75.945 2.423 - 2912 81.280 3,10%
Cesién temporal de activos 120.250 1.664 - - 121.954 2,67%
. 196.235 4.087 - 2.912 203.234
Saldos al 31 de diciembre de 2000:
Activo-
Adquisicién temporal de activos 100.563 - - - 100.563 3,95%
Cuentas a plazo (activo) 142.666 17.816 3.875 3.204 167.561 4,54%
243.229 17.816 3.875 3.204 268.124
Pasivo- )
Cuentas a plazo (pasivo) 102.978 25.293 10.521 6.953 145.745 531%

Cesidn temporal de activos 106.041 42.178 - - 148.219 4,09%
. - 209.019 67.471 10.521 6.953 293.964

Créditos sobre Clientes

La composicion de! saldo de este capitulo de los balances de situacion, consolidados atendiendo a la
naturaleza, sector y moneda de contratacién de las partidas que lo integran, es la siguiente:
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. Millones de Pesetas
2000 1999
Por naturaleza y sector:
Administraciones Piblicas 62.6935 57.493
Otros sectores residentes-
Crédito comercial 54.523 42.373
Deudores con garantia real 447.068 358.555
Otros deudores a plazo 353.150 | 265.383
Deudores a la vista y varios 48.130 27.507
Arrendamientos financieros 9.957 .-
No residentes y otros 5.001 15.861
Activos dudosos 9.505 11.303
990.029 778.475
Menos- Fondos de insolvencias (13.190y | (12.457)
976.83% | 766.018
Por moneda de contratacidn:
En moneda nacional 967.261 758.049
En moneda extranjera 9.578 7.969
976.839 766.018

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Arrendamientos
financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afadido, mas el valor residual sobre el que se podra efectuar la opcidn

de.compra.

En ef ejercicio 1999, el Grupo titulizé préstamoes hipotecarios por importe de 30.000 millones de pesetas, a favor
de TDA 7, Fondo de Titulizacién Hipotecaria. Los riesgos titulizados, que se dieron de baja del balance de
situacion consclidado, son préstamos para adquisicidn de vivienda referenciados a MIBOR con un saldo
pendiente unitario comprendido entre 4 y 40 millones de pesetas, vencimiento mayor a 36 meses y con tasacion
de la garantia superior al 80% del saldo pendiente.

Pasteriormente, el Grupo adquirid bonos emitidos por TDA 7, Fondo de Titulizacion Hipotecaria, que al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 se encaniraban registrados en el epigrafe “Obligaciones y Otros Valores de Renta
Fija — Otros emisores™ del balance de situacién consolidado, por un importe efectivo de 24.510 y 28.021

millones de pesetas, respectivamente.

A continuacian se indica el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados, sin
considerar el saldo de ia cuenta “Fondos de insalvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento residual:
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CLASE 82 B CINGO PESETAS

. Millones de Pesetas
2000 1999
Hasta 3 meses 86.596 66.622
Entre 3 meses y 1 afio 109.605 75.246
Entre 1 ¥ 5 aiflos 189.764 131.519
Miasde S a;'ms 604.064 505.088
990.029 778475

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 no existian créditos sobre clientes de duracidn indeterminada.

Durante los ejercicios 2000 y 1989, los movimientos habidos en los *Fondos de insolvencias” han sido los
siguientes:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio - o 12.457 | 13.668
Dotacidn (recuperacion) neta con cargo (abono) a los )
resultados del gjercicio 3.174 (522)
Cancelacién por traspaso a activos en suspenso y otfos movimientos (2.441) (689
Saldo al cierre de cada ejercicio 13.150 12457
Del que:
Provisiones para riesgos especificos 4.810 6.751
Provisidn genérica 7.496 5.706
Fondo de cobertura estadistica -l 884 -

Adicionalmente, el Grupo tenia dotado al 31 de diciembre de 2000 y 1999 un fondo de 790 y 114 millones de
pesetas, respectivamente, para cubrir posibles insolvencias de riesgos de firma, que se incluye en el epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de los balances de situacién consolidados (véanse
Notas 3-cy 18). . ’

£l detalle del saldo del capitulo "Amortizacion y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas pérdidas y
ganancias consolidadas es el siguiente:
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CLASE 82 cmcu PESETAS ' .

«Millones de Pesetas
2000 1999

Dotacién (recuperacion) neta al fondo

de insolvencias de inversiones crediticias 3.174 (522)
Dotacion neta al fondo para riesgos

de firma (Nota 18) 676 -
Amortizacién de insolvencias 365 399
Activos en suspenso recuperados (3.700) (2.290)
Gasto / (Ingreso) 515 {2.413)

Durante el ejercicio 2000 la Caja alcanzd un acuerdo extrajudicial con Mall Gijon, S.A. y ofras sociedades de su

grupo en relacion con determinados créditos otorgados por la Caja y Caja de Ahorros de Asturias a estas

sociedades y que habian resultado fallidos, por lo que se encontraban dados de baja de cuentas de balance.

Como consecuencia de dicho acuerdo, la Caja y las sociedades pertenecientes al Grupo Mall se comprometen

a dar por finalizados todos los litigios, procedimientos judiciales y diferencias existentes, basicamente mediante

el pago a Caja Espana de 2.806 millones de pesetas, que se encuentran registrados en la cuenta “Activos en
uspenso recuperados” del detalle anterior.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, habia créditos sobre clientes afectos a la pdliza de pignoracién suscrita el 1

de febrero de 1999, descrita en la Nota 3, por importe de 41.753 y 27.472 millones de pesetas,
respectivamenie.

8. Obligaciones v Otros Valores de Renta Fija

La composicidn por moneda, admision o no de los titulos a cotizacién, naturaleza y sector que lo origina, del
saldo de este capitulo de los balances de situacidn consclidados es la siguiente:
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CLASE 82 " GINCO PESETAS

P Millones de Pesetas

2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 67.091 53.362
En moneda extranjera 13.332 16.737

85.423 70.099

Por cotizacion:
Titulos cotizados 81.938 67.726
Titulos no cotizados 3.485 2.373

85.423 70.099

‘{Por naturaleza:
Fondos Piblicos ’ 10.694 10.369
Bonos y cbligaciones 74.729 59.730

85.423 70.099

Por sectores:

De Administraciones Publicas espafiolas 7.340 7.008
De Administraciones Publicas no residentes 3.354 3.491
De entidades de crédito 10.794 6.389
De otros sectores residentes . 43.244 41.842
De otros sectores no residentes 20.692 11.342
85.424 70.272

Menos- Fendo de fluctuacidn de valores (1) (200)
Mas- Cuenta de periodificacion - 27

' {1) (173)

85.423 70.099

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los saldos clasificados como cartera de inversioén ordinaria y cartera de
inversién a vencimiento del capitulo “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” de las balances de situacion
consolidados, sin considerar el fondo de fluctuacién de valares ni las cuentas de periodificacion, asi como sus
valores de mercado a dichas fechas, eran los siguientes:
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Millones de Pesetas

Valoren | Valorde
- Libros Mercado

Saldos al 31 de diciembre de 1999-
Cartera inversion ordinaria 53.465 53.801
Cartera inversién a vencimiento 16.807 16.152
) T0.272 69.953

Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Cartera inversion ordinaria . 67.833 68.337
Caytera inversidn a vencimiernto 17.591 18.613
85.424 86.950

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2000 y 1999 en esta cartera de valores, sin considerar el
"Fondo de fluctuacion de valares” ni fa “Cuerita de periodificacidn” han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 70.272 36.358
Adquisiciones ) 24.9338 54.996
Ventas (10.518) | (26.652)
Regularizaciones, traspasos y otros 732 5.570
Saldo al cierre de cada ejercicio 85.424 70272

Los valores de renta fija en cartera tenian un tipo de interés anual comprendido entre el 3,99% y el 12,06% al
31 de diciembre de 2000 vy, entre el 3,71% y el 13,86%, al 31 de diciembre de 1999, respectivamente. La
rentabilidad anual media ponderada se situaria en el 6,12% en el ejercicio 2000 y en el 6,76% en el ejercicio

1999,

Del total de la cartera de valores de renta fija del Grupo, vencera e el ejercicio 20061 un importe nominail de

9.881 millones de pesetas.

Durante los ejercicios 2000 y 1999 el movimiento habido en el fondo de fluctuacion de valores es el siguiente:

Miltlones de Pesetas

2000 1999

Saldo al inicio de cada ejercicio 200 21
Dotacién (récuperacion) neta del ejercicio con cargo

{abono) a resultados (172) 152
Dotacién (recuperacién) con cargo (abono} a cuentas

de periodificacién (Nota 3-d) (27} 27

Saldo al cierre de cada ejercicio ) 1 200
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Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, existian titulos de renta flja, afectos a la poliza de pignoracién suscrita el 1~
de febrero de 1999, descrita en la Nota 5, por un importe nominal de 37.139 y 29.991 millones de pesetas,
respectivamente.

Acciones y Otros Tifulos de Renta Variable

Bl capitulo "Acciones y Otros Titulos de Renta Variable” recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades con las que no existe una vinculacién duradera ni estan
destinadas a confribuir a [a actividad del Grupo, asi como las participaciones en Fondos de inversion Mabiliaria.
El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados, en funcidn de su admision o
no a cotizacién en Bolsa, de la moneda de confratacion y criterio de clasificacion y valoracion, se indica

seguidamente:

Millones de Pesetas

- 2000 1999
Por cotizacién:
Acciones cotizadas en Bolsa 47.632 40.609
Acciones no cotizadas en Bolsa 13.442 7.580
Fondos de Inversidon Mobiliaria promovidos por el Grupo 3.113 4.423
64.187 52.612
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (7.432) (4.382)

56.755 48.230

Por moneda de confratacion:
En moneda nacional i : 53.949 48.107
En moneda exiranjera _ ‘ 2.806 123
56.755 48.230

Por criterio de clasificacidn y valoracién:
De negociacidn ) 1.995 1.166
De inversion ordinaria 54.760 47.064
56.755 48.230

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 de los titulos cotizados y Fondos de Inversion integrantes de
este capitulo de los balances de situacidn conselidades, calculado de acuerdo con los criterios de valoracion
indicados en la Nofa 3-e, ascendia a 54.378 millones de pesetas (57.998 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998}, siendo el coste de adquisicién de los titulos clasificados en la cartera de negociacion de
2.489 millones de pesetas (1.177 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999).

Al 31 de diciembre de 2000 v 1999 no existian participacianes significativas en entidades de crédito.

Los movimienios habides durante los ejercicios 2000 y 1999 en esta cartera, sin considerar el “Fondo de
fluctuacion de valores”, han sido los siguientes:
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Millones dé Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 52.612 39.138
Adquisiciones 67.592 44.196
Ventas (52.846) | (33.814)
Traspasos (Notas 2 y 10) (1.700) 3.421
Regularizaciones, saneamientos y otros (1.471) (329)
Saldo al cierre de cada ejercicio 64.187 52.612

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante los ejercicios 2000 y 1999 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 4382 1.320
Dotacién neta del ejercicio con cargo a
resultados (Nota 3-¢) 2.909 374
Utilizacion de fondos . _ - (67)
Traspasos y otros movimientos ‘141 2.755
Saldo al cierre de cada ejercicio 7.432 4.382

Al 31 de diciembre de 1999, el Grupo clasiicé en este capitulo del balance de situacion consolidado su
participacién (5% a dicha fecha) en el capital de Gas Natural de Castilla y Ledn, S.A., que al 31 de diciembre de
1998 se enconiraba clasificada en el capitulo “Participaciones”. El traspaso se realizd par un coste de 3.421
millones de pesetas, habiéndose traspasado, simulténeamente, un fondo de fluctuacian de valores de 2.632
millones de pesetas. En el ejercicio 2000, el Grupo adquirié una participacidn adicionai del 4,9% del capital de
la sociedad mencionada por un coste de 3.710 millones de pesetas. :

El 12 de enero de 2000, Ahorro Corporacién Financierza, S.V.B,, 8.A. {actuando en nombre de Caja Espana y
otras cajas) suscribid un acuerdo de accionistas con ofros socios para la participacidn en el capital de la
socledad Xfera Moviles, S.A., posteriormente adjudicataria de Una licencia de telefonia mévil de tercera
generacion tipo B2 en Espafia. En dicho acuerdo, la Caja y los demads socios asumieron el compromiso de
financiar y capitalizar ia sociedad segun el plan de negocio existente, que prevé un capital social de 412.000
millones de pesetas en 2002, existiendo asimismo determinadas restriccionss a la transmisidn de las
participaciones. La participacion en Xfera Moviles, S.A. adjudicada a la Caja ha sido finalmente del 1,66%,
habiéndose desemboisado al 31 de diciembre de 2000, 874 millones de pesetas. Los desembalsos adicionales
a realizar por la Caja hasta el ejercicio 2002 ascenderan a 6.000 millones de pesetas, aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2000 y 19989, existian titulos de renta variable afectos a I3 péliza de pignoracién suscrita
el 1 de febrero de 1999, descrita en la Nota 5, por un importe nominal de 1.054 y 1.966 millones de pesetas,
respectivamente., .

Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién consolidados recoge los derechos sobre el capital de las sociedades
que, sin formar parte del Grupo, mantienen con &l una vinculacion duradera y estan destinadas a coniribuir a su
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actividad (de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia); en adelante, empresas “asociadas”. En
estas socledades, que no estan sometidas a Ia direccién dnica de Ia Caja, se mantiene una participacidn inferiar

al 50% y superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa {superior al 3% si cotizan en Boisa).

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados, atendiendo a la moneda en la que estan denominados los titulos y a la admisidon o no de los

valores a cotizacion en Boisa, era el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 13.360 9.275
13.360 9.275
Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 10.338 6.377
No cotizados en Bolsa 3.022 2.898
13360 9.275

Al 31 de diciembre de 2000 el Grupo mantenia una participacidn del 3,11% en Banco Pastor, S.A., cuya
valoracion por el procedimiento de puesta en equivalencia es de 2.868 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2000 v 1999, en el saldo de este capitulo de los

balances de sitvacion consolidados se indica a continuacian:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio de cada ejercicio 9.275 7.239
Adquisiciones y efecto de Ia puesta
en equivalencia 2.909 2.585
Traspasos y ofros 1.176 {549
Saldo al cierre de cada ejercicio 13.360 9.275

A continuacion se detallan las adquisiciones (no ha habido ventas) mas significativas realizadas por el Grupo en

los ejercicios 2000 y 1999.

Azucarera Ebro Agricolas, S.A.

En el mes de mayo de.1998 se produjo la fusidn entre Ebro A

ha venido amortizandose en los ejercicios 1998 a 2000 a razdn de 484 millones anuales (véase Nota 12).

gricolas, Compafia de Alimentacién, SA. vy
Sociedad General Azucarera de Espafa, S.A., extinguiendose ambas sociedades y sucediendo a las
preexistentes Azucarera Ebro Agricolas, S.A. Tras la fusién, la participacién del Grupo en Azucarera Ebro
Agricolas, S.A. quedé establecida en un 5,22% de su capital social, con un coste total de 10.140 millones da
pesetas, de los que 4.842 millones de pesetas constituian &l fondo de comercio originado en la adquisician, que
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Durante el ejercicio 2000, el Grupo adquirié titulos adicionales por importe de 469 millones de pesetas, siendo
su participacién al 31 de diciembre de 2000 del 5,47% del capital, con un coste de adquisicién de 10.609
millones de pesetas. El fondo de comercio adicional ariginado en las compras realizadas en 2000 es de 198
millones de pesetas, de los que en el gjercicio 2000 han sido amortizados 22 millones de pesetas.

En el ejercicio 2000 se inicid el proceso de fusitn por absorcion de Puleva, S.A. por Azucarera Ebro Agricolas,
S.A. con efectos contables a pariir del 1 de enero de 2001. La participacion del Grupo en la nueva sociedad se
estima que sera del 3,54% de su capital.

Retecal Interactiva, S.A.

En el ejercicio 2000 la Caja y otros socios constituyeron la sociedad Retecal Interactiva, S.A., cuyo abjefo social
es el desarrollo y distribucién de servicios de valor afadido basados en redes avanzadas de
telecomunicaciones y el tratamiento automatizado de Ia informacitn, con un capital social de 500 millones de
pesetas, en el que la Cgja participa, de forma directa, en un 11% y, de forma indirecta, en atro 14,97%.

Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunicaciones de Castilla
y Ledn, S.A.

Al 31 de diciembre de 1998 la Caja era propietaria del 3,40% del capital socizal de la sociedad Retecal, Sociedad
Operadora de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A., que habia adquirido por 142 millones de pesetas.

En el mes de enero de 1999, Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A.-

realizé una ampliacion de capital por importe de 5.312 millones de pesetas, en la que la Caja suscribidé 3.575
itulos por un nominal de 358 millones de pesetas, con lo que su participacién en esta sociedad pasé a ser del
,26%.

En el mes de julio de 2000 se realizé una nueva ampliacién de capital por importe de 5.000 millones de
pesetas, en la que la Caja suscribié 2,631 titulos por un nominal de 264 millones de pesetas, desembolsados al
50%, manteniéndose constante su porcentaje de participacion en la sociedad.

Al 31 de diciembre de 2000 Retecal, Sociedad Operadara de Telecormunicaciones de Castilla y Ledn, S.A., es
propietaria del 61% de Retecal Interactiva, S.A.

Regional de Telecomunicaciones de Castilla y Leén, S.A.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo tenia en propiedad el 31,99% del capital de la sociedad T.V. Servicios ¥
Desarrollo, S.A., adquirido por 650 millones de pesetas.

En el mes de enero de 1999, T.V. Servicios y Desarrollo, S.A. ampiié su capital en 4.631 millones de pesetas,
suscribiende el Grupo 137.367 titulos por un nominal de 1.374 millones de pesetas, con lo que su participacion
en esta sociedad pasd a ser dei 30,33%.

En el mes de agosto de 1999 se produjo la fusién por absorcion entre T.V. Servicios y Desarrollo, S.A. v
Regional de Telecomunjcaciones de Castilla y Ledn, S.A. (sociedad absorbente), con efectos contables en el 1
de enero de 1999. Como consecuencia de dicha fusién, e! Grupo pasé a tener una participacidn de 22.871
acciones en la nueva sociedad, representativa del 27,55% de su capital. ’

En el mes de juiio de 2000, Regional de Telecomunicaciones de Castilla y Le6n, S.A. realizé una ampliacion de

capital por importe de 3.500 millones de pesetas, en la que el Grupo suscribid 10.333 titulos por un norminal de
1.032 millones de pesstas, desembolisados al 50%, originando un fondo de comercio de 4 millones de pesetas
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(vease Nota 12}. Tras esta ampliacion el porcentaje de participacién del Grupo en el capital de la sociedad es
del 28,13%. :

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 Regional de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A., era propietaria del
68,55% de Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunicaciones de Castilla y Leén, S.A.

AyCO Grupo Inmobiliario, $.A. (anteriormente, lnmabiliaria
Alcazar, S.A))

En el ejercicio 1999 el Grupo adquirid 868.741 tituios de Inmabiliaria Alcazar, S.A. por importe de 860 miliones
de pesetas, lo que le otorgd una participacién del 19,5% en el capital social de dicha sociedad. El fondo de
comercio que se puso de manifiesto ascendié a 231 millones de pesetas, de los que 46 y 27 millones de
pesetas han sido amortizados en los ejercicios 2000 y 1999, respectivaments {véase Nota 12).

La Junta General de Accicnistas de Inmobiliaria Alcdzar, S.A. celebrada el 21 de junio de 2000 aprobd el
cambio de denominacidn de fa sociedad, que pasé a lamarse AyCO Grupe Inmobiiiario, S.A.

Banco Pastor, S.A.

Al 31 de diciembre de 1999 el Grupo tenia una participacién del 1,26% en Banco Pastor, S.A. por importe de
1.700 miliones de pesetas, que se encontraba registrada en el capitulo “Acciones y Otros Titulos de Renta
Variable™ del balance de situacién consolidado a dicha fecha.

En el ejercicio 2000, el Grupo tomé una participacién adicional de un 1,85% por importe de 2.385 millones de
pesetas, que, junto con ia participacion existente al 31 de diciembre de 1999, se encuentran registradas en este
capitulo “Participaciones” del balance de situacion consolidade al 31 de diciembre de 2000 {véase Nota 9).

Como consecuencia de las adquisiciones realizadas se ha puesto de manifiesto un fondo de comercio por
importe de 1.258 millones de pesetas, de los que 82 millones de pesetas han sido amortizados en el ejercicio
2000 (véase Nota 12).

Lingotes Especiales, S.A.

Al 31 de diciembre de 1999, el Grupo tenfa una participacion del 8,19% en el capital de Lingotes Especiales,
S.A., que habia adquirido par importe de 217 millones de pesetas ¥ que habia dado lugar a diferencias
negativas de consolidacidn por importe de 20 millones de pesetas. Durante ef ejercicio 2000 el Grupo ha
realizado compras adicicnales por importe de 127 millones de pesetas, siendo el porcentaje de participacién al
31 de diciembre de 2000 del 10,15% del capital de la sociedad. Dichas compras han originado un fondo de
comercio por imparie de 51 millones de pesetas, de los que 20 millones de pesetas han sido compensados con
la diferencia negativa de consoiidacién anteriormente existente (véase Nota 12).

** * -

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el valor de cotizacién en Bolsa de las participaciones en empresas
asociadas colizadas erg inferior a sus correspondientes valores netos en libros (considerando los fondos de
comercio existentes) en 2.092 y 824 millones de pesetas, respectivamente,

En el Anexo Il se presenta un detalle de fas “Participaciones” del Grupo, con indicacion del porcentaje de
participacién, asi como de otra infarmacion relevante sobre las sociedades participadas.
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Este capitulo de los balances de situacidn consolidados recoge la inversion en sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo. Ninguna de estas
participaciones cotiza en Bolsa y todos los titulos se encuentran denominados en pesetas.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2000 ¥ 1999 en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion consolidadoes se indica a continuacion:

Milignes de Pesetas
2000 1999

Saldo al inicio de cada ejercicio 1.197 1.219
Efecto de la puesta en equivalencia (35) (22}

Saldo al cierre de cada ejercicio 1.162 1.197

En el Anexo | se presenta un detalle de las inversiones en sociedades dependientes no consolidables, con
indicacién del porcentaje de participacion as! como de otra informacion relevante sobre las sociedades
participadas.

Fondo de Comercio de Consclidacién y Diferencia Negativa de Consolidacién

El detalle por sociedades del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de Consalidacion” de los balances de
situacion consolidados, neto de las correspondientes amortizaciones acumuladas, es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1599
Sociedades consolidadas: )
Caja Espafia Fondos, $.G.I.I.C., S.A. 35 40
‘Sociedades asociadas (Nota 10):
Azucarera Ebro Agricalas, S.A. 3,566 3.874
AyCO Grupo Inmobiliario, S.A. (anterformente
Inmobiliaria Alcizar, S.A.) ) 158 204
Banco Pastor, S.A. .1.176 -
Lingotes Especiales, S.A. 31 -
Regional de Teleconmnicaciones de Castilla
y Ledn, S.A. 4 -
4.935 4.078
- . 4.970 4.118

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2000 y 1999 en el saldo del capiiuio “Fondo de
Comercio de Consolidacién” de los balances de situacién consolidados, se indica a continuacién:
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2000 1999

Saldo al inicio de cada ejercicio 4,118 4.859
Adiciones (Nata 10) 1.491 231
Amortizacion (Notas 3—g y 10) (639) {531)
Otros - {441)
Saldo al cierre de cada ejercicio 4.970 4.118

Millones de Pesetas
2000 1999
Seciedades consolidadas:
Caja Espaiia Pensiones, E.G.F.P., S.A 59 59
Invergestion, Sociedad de Inversiones y Gestidn, S.A.
(Sociedad Unipersonal) : 105 105
Sespafia, Sociedad de Agencia de Seguros de Caja
Espafia de Inversiones, S.A - 62 62
226 226
Sociedades dependientes no consolidadas y asociadas:
Seteco, S.A. 1 1
Lingotes Especiales, S.A. (Nota 10) - 20
Siemcalsa, S.A. 7 7
Harinera del Pisuerga, S.A. 14 14
22 42
248 268

0F8375263

El detalle por sociedades del saldo del capitulo “Diferencia Negativa de Consolidacién™ de los balances de
situacion consolidados es el siguiente:

Activos Materiales

El movimiento habido durante las ejercicios 2000 y 1999 en las cuentas del inmovilizado material {propio v
afecto a la Obra Social} y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones ha sido el

siguiente:
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~
. Millones de Pesetas
% ’ Afectosala O.8.
A Uso Propio del Grupo (Nota 14)
’ Terrenos y Mobiliario, Mobiliario,
Edificiosde| Otros |Instalaciones| Otros |Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles | v Otros Inmuebles y Otros Total

Coste regularizado y actualizado:
Saldos al 1 de enero de 1999 32.738 12.694 32.030 5.159 1.941 84.562
Adiciones 126 3.698 2.346 20 83 6.273
Salidas por bajas o reducciones (83) (3.982) (598) {109) (23) (4.795)
Transferencias o traspasos 941 (1.323) (570 - - (1.352)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 33.722 11.087 32.808 5.070 2.001 84.688
Adiciones 96 2.991 4.093 187 39 7.406
Salidas por bajas o reducciones (1.078) (5.056) (1.548) - - (7.682)
Transferencias o fraspasos 1.156 (1.408) (1.507) - - (1.759)
Saldos al 31 de diciemnbre de 2000 33.896 7.614 33.846 5.257 2.040 §2.653
Amortizacién acumulada: -
Saldos al 1 de enero de 1999 3.409 495 18.774 1.173 1.239 25.090
Adiciones 478 69 2.407 88 78 3.120
Salidas por bajas o reducciones {13) (84) (503) (24) (35) (659)
Otros movimientos (29} 17 - - - (12)
Saldes al 31 de diciembre de 1999 3.845 497 20.678 1.237 1.282 27.539
Adiciones . 508 67 2.644 a0 101 3.410
Salidas por bajas o reducciones : (63) {62} (1.273) | - - (1.3983)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 4.290 502 22.049 1.327 1.383 29.551
Provisiones por depreciacién y para activos

adjudicades:
Saldos al 1 de enero de 1999 2.722 3.379 - - - 6.101
Recuperacidn neta de la provision de inmuebles

adjudicados (Nota 26) - (115) - - - (115)
Otros movimientos {74) 557 - - - 433
Saldos al 31 de diciembre de 1999 2.648 3.821 - - - 6.469
Recuperacién neta de la provision de itmuebles - - -

adjudicados (Nota 26) - (413) - - - {413)
Otros movimientos {478) (1.016Y - - - {1.494)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 2.170 2.392 - - - 4562
Activos materiales netos al 31 de diciembre de 1999 | 27.229 6.769 12.130 3.833 719 50.680
Activos materiales netos 2l 31 de*diciembre de 2000 | 27.436 4.720 11.797 3.930 657 48.540

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, en la cuenta de los bienes afectos a uso propio del Grupo “Otros
inmuebles” se incluyen 3.241 y 3.695 millones de pesetas, respectivamente, de bienes no afectos a la actividad
financiera. Estos importes representan el valor, neto de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
provisiones, de los inmuebles, fincas y solares adquiridos come resultado de la gjecucion de préstamos que
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resultaron impagados, asi como de los inmuebles en gestiop de venta y de los utilizados en actividades
atipicas. ’

Otros Activos vy Otros Pasivos

Otros activos

A continuacion se presenta el detalle de! saldo de este cabitufo de los balances de situacién consolidados:

Mililones de Pesetas

. 2000 1999

Cheques a cargo de entidades de crédito 5.263 2.111
Operaciones en camino . 2254 2.959

Hacienda Fitblica:

Impuestos anticipados (Nota 24) 9.180 9.469
Hacienda Piiblica deudora (Nota 24) 127 1.022
Opciones adquiridas (Nota 3-m) 756 124
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 3.367 -1.221
Otros conceptos 2,721 2.433
23.668 19.389

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta “Hacienda Publica deudora” recogia, basicamente, el importe de la
fiquidacion definitiva del Impuesto sobre Beneficios correspondiente al ejercicio 1998, que fue cobrada en el
mes de enero de 2000. Al 31 de diciembre de 2000 recoge otros activos frente a-a Hacienda Pubiica.

La cuenta “Impuestos anticipados” recoge, fundamentalmente, aguéllos que se derivan de los pagos por
pensiones que se van z efectuar durante los préximos diez afios y los derivados de la constitucion de
determinadas provisiones para riesgos y cargas (véase Nota 24),

Otros pasivaos

A continuacion se presenta e detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados:
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: Millones de Pesetas
2000 1999
Impuestos diferidos (Nota 24) 359 342
Operaciones en camino 1.207 1.219
Obligaciones a pagar 757 740
Opciones emitidas (Nota 3-m) 872 293
Partidas a regularizar por operaciones de
Futuro de cobertura 4.078 2.511
Cuentas de recaudacion : 7.180 7.623
Hacienda Piiblica acreedora por
Impuesto sobre Beneficios (Nota 24) 678 1.409
Bloqueo de beneficios (*) 3.144 437
Otros conceptos 1.390 283
19.665 14.867
Fondo Obra Social 9.584 8.273
29.249 23.140

(*) Corresponde, béasicamente, a beneficios en venta de inmovilizado con cobro
aplazado. -

Fondo Obra Social

La normativa que regula la Obra Social (0.S.) de las cajas de ahorros dispone, entre ofros aspectos, que se
destinara a la financiacién de obras saciales, prapias o en colaboracién, la totalidad de los excedentes anuales
una vez deducidos de los mismos los importes destinados a reservas generales v a la provision del Impuesto
sobre Beneficios (véase Nota 1). .

Los saldos del Fondo de la O.S. al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se registran en el capifulo *Otros Pasivos”
de los balances de situacién consolidados a dichas fechas y recogen los siguientes conceptos:

Millones de Pesetas
2000 1999
Dotaciones disponibles 3.935 2.826
Otros pasivos de la O.5. 979 714
Dotaciones materializadas en inmuebles (Nota 13) 3.930 3.833

Dotaciones materializadas en activos materiales

distintos de inmuebles (Nota 13) 657 719
Otros . 33 181
8.584 8.273

-
X

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2000 y 1999 en estos saldos se muestran a continuacion:
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2 Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo inicial antes de la distribucidn del beneficio 8.273 7.364
Dotaciones con cargo al beneficio del ejercicio anterior 3.600 3.200
Gastos de mantenimiento del ejercicio (2.647) (2.340)
; Otras conceptos . 358 49

Saldo final antes de Ia distribucién del beneficio 9.584 8.273

La amortizacion det inmovilizado afecto a la 0.8, se determina siguiendo criterios idénticos a los indicados para
el inmovilizado de uso propio; los gastos de mantenimiento de la O.5. de Ios ejercicios 2000 y 1999 incluyen
191 y 168 miilones de pesetas, respectivamente, correspondientes a ias amortizaciones del inmovilizado
material afecto a la misma {véase Nota 18),

15. Cuentas de Periodificacién

El desglese de los saldos de estos capitulos de los balances de situacién consolidados es como sigue:

Millones de Pesetas
2000 1999

Activo-

Devengos de productos no vencidos:

De Banco de Espaiia - 147
De entidades de crédito : 1.241 - 2.068
De créditos sobre clientes 5.045 3.051
De cartera de valores 10.068 7.732
De otras inversiones 1.112 28

| 17.466 13.026

Ohtras periodificaciones . 1.378 1.305
. ’ 18.844 14.331

Pasivo-

Devengos de costes no vencidos: .
De entidades de crédito 2.758 675
De acreedores 6.835 3.922

9.593 4.597

Productos anticipados de inversiones tomadas a descuento 1.740 1.654

Gastos devengados no vencidos 3.577 3.290

Otras periodificaciones . 251 249

Preductos deyengados no vencidos
de inversiones tomadas a*descuento {450) {515)

14.711 9.275
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16. Débitos a Clientes

2

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados, atendiendo a la
naturaleza, sector y moneda de contratacién de las operaciones, es la siguiente:

A continuacion se indica el desglose dei saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados

Millones de Pesetas
2000 1999
Por naturaleza y sector:
Administraciones Publicas 34.498 22.989
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 170.031 145.086
Cuentas de ahorro 350.031 343.755
Imposiciones a plazo 433.488 356.662
Cesidn temporal de activos (Nota 5) 262.058 204.824
1.215.608 | 1.050.327
No residentes 20.990 27.872
1.271.096] 1.101.188
Por moneda de contratacidn:
En moneda nacional 1.268.874] 1.099.438
En moneda extranjera 2223 1.750
1.271.096| 1.101.188

atendiendo al plazo de vencimiento'residual: -

Millones de Pesetas
2000 1999
A la vista 553.046 513.496
Hasta 3 meses 419.000 350.561
Entre 3 meses y I afio 214.746 187.820
Entre | y 3 afios 77.650 42.607
Mas de 5 afios 6.654 6.704
1.271.096] 1.101.188

17. Débitos Remresentados por Valores Negociables

El saldo de este capituld de los balances de situacién consolidados correspande en su totalidad a emisiones de
cédulas hipotecarias y bonos de tesoreria realizadas por Caja Espafia, cuyas caracteristicas principales son las
siguientes:
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+ [Importe
Norninal Tasa
{Millones Anual
Afiode | Fechade de Pesetas) de Pago de
Titulo Emisidn | Vencimiento 2000 1999 Interés | Intereses
Cédulas hipotecarias 1997 31/03/2000 - 15.000 5% Semestral
Cédulas hipotecarias 1997 30/09/2000 - 10.000 4,5%| Semestral
Cédulas hipotecarias 1998 31/03/2001 | 10.000 10.000 4% Semestral
Bonos de tesoreria 1998 15/12/2003 | 15.000 15.000 4% Semestral
Cédulas hipotecarias 1999 20/05/2002 5.824 5.824 3% Semestral
Cédulas hipotecarias 1999/20001 22/02/2005 | 24.959 17.722 4,259 Semestral
Bonos de tesoreria 1999 15/12/2002 5.728 5.728 2,6%| Semestral
Bonos de tesoreria 1999 30/04/2004 5.800 5.800 3,72%q Vencimiento
Bonos de tesoreria 1999 30/04/2002 1.300 1.300 3,27% Vencimiento
Cédulas hipatecarias 2000 19/04/2005 7.400 - 4,25% Semestral
76.011 86374

e acuerdo con el articulo 59 del Real Decreto 685/1982 (de 17 de marza), modificado por el Real Decreto
1.289/1991, de 2 de agosto, el volumen fotal de las cédulas hipotecarias emitidas y no vencidas no podra
superar el 890% de los capitales no amortizados de todos los créditos hipotecarios de una entidad aptos para
servir de cobertura. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el importe total de cédulas hipotecarias emitidas y no
vencidas representaba el 10,8% y el 16,4%, respectivamente, de los capitales no amortizados de todos los
créditos hipotecarios de la Caja.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el importe efactivo de las cédulas hipotecarias y bonos de tesoreria
propiedad del Grupo ascendia a 3.319 y 2.333 millones de pesetas, respectivamente, y se encontraba
clasificado en el capitulo "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fijg" de los balances de situacion
consolidados.

El importe total cargado a resultados como coste de las emisiones de céduias hipotecarias y bonos de tesoreria

en los ejercicios 2000 y 1999 ha ascendido a 3.285 y 2.582 millones de pesetas, respectivamente (véase Nota
26). ) .

i8. Provisiones para Riesgos y Cargas

El movimiento de estas provisiones durante los ejercicios 2000 y 1999 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas

2000 1999

Saldo al inicio de cada ejercicio : 10.678 9.084
Dotacidn neta con cargo a resultados (Nota 26) 815 3.129
Aplicacién del fondo para activos inmateriales (Nota 3-f) - (600)
Fondo de pensionistas constituido con cargo a primas

rescatadas {Nota 3-i) 8.274 -
Otros movimientos 539 (935)
Saldo al cierre de cada ejercicio 20.306 10.678

La composicion de estas provisiones al 31 de diciembre de 2000 y 1999 era la siguiente: )

Millones de Pesetas

2000 1999
Fondo de pensionistas- X
Compromisos con personal prejubilado (Nota 3-i) 8.274 -
Premios de vinculacién 420 -
Otros 82 -
8.776 -
Fondos de provisidn paL'ra insolvencias
de riesgos de firma (Notas 3-c y 7) 790 114
Provisiones para operaciones de futuro (Nota 3-m) 165 230
Otros conceptos 10.575 10.334
11.530 10.678
20.306 10.678

El saldo de “Otros conceptos™ recoge al 31 de diciembre de 2000 y 1999, principalmente, los fondos dotados
por el Grupo para la cobertura de determinados riesgos ineurridos como consecuencia de su actividad ¥ para
hacer frente a posibles minusvalias en determinadas sociedades participadas.

Pasivos Subordinados

El detalle det saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 2000 y

1999 es el siguiente:
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* Miilones de Pesetas
2000 1599
Obligacién nominativa Fondo de Garantia de Depésitos 1100 .} 1.100
Obligaciones subordinadas 24.953 15.000
' 26.053 16.100

La obligacidn nominativa de 1,100 millones de pesetas fue suscrita por el Fonde de Garantia de Depésitos de
Cajas de Aharros. Esta emision esta garantizada por el patrimonio universal de la Caja v tiene el caracter de
deuda subordinada que, a efectos de prelacion de crédifos, se sitda detras de todos los acreedores comunes.
Esta deuda tiene el cardcter de perpetua y no devenga interés aiguno.

Las principales caracteristicas de los pasivos subordinados incluidos en ia cuenta “Obligaciones subordinadas”
del detalle anterior son las siguientes:

Importe
Nominal Tasa
(Millones Anual
Afiode | Fechade de Pesetas) de Pago de
Titulo Emisidn | Vencimiento 2000 1999 Interés | Intereses

Obligaciones subordinadas | 1996 31/12/2006 | 10.000 10.000  {(*) 4,13% | Semestral
Obligaciones subordinadas | 1997 31/12/2007 5.000 5.000 {(*)4,13% | Semestral
Obligaciones subordinadas | 2000 27/06/2015 9.953 - 5,75% | Semestral

24.953 15.600

(*) Referenciado al “tipo de referencia de pasivos de las Cajas de Ahorros Confederadas™,

El importe total cargado a resultados en los ejercicios 2000 y 1999 como coste de las financiaciones
subordinadas ha ascendido a 757 y 402 millones de pesetas, respectivamente (véase Mota 26).

-

Intereses Minoritarios

El movimiento gue se ha producido” en los ejercicios 2000 y 1999 en el saldo del capitulo “Intereses
Minaritarios” de los balances de situacion consolidados, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

2000 1999

Saldo al inigio de cada ejercicio 16.645 7
Distribucion del beneficio neto del ejercicio anterior 25 22
Dividendos satisfechos a minoritarios (30) (22)
Emision de participaciones preferentes (Nota 2) - 16.639
Qtros - (1)
Saldo al cierre de cada ejercicio 16.640 16.645
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En el ejercicio 1999, la sociedad Caja Espaﬁa' de Inversiones Finance Limited, participada integramente por el
Grupo, emitid participaciones preferentes por importe de 100 millones de euras (16.639 millones de pesetas),

.sin vencimients (aunque podrén amortizarse, total o parcialmente, a voluntad del emisor y con autorizacion de

Banco de Espafia y del garante, en cualquier momento a partir del 5° afic desde la fecha de desembalso) y tipo
de interés fijo del 5% durante los 5 primeros afios y variable en funcidn del Euribor a partir de entonces, que se
encuentran subordinadas al resto de obligaciones de la Caja.

Los rendimientos correspondientes a los titulares de las participaciones preferentes emitidas por el Grupo, que
ascienden a 847 millones de pesetas en el ejercicio 2000, figuran contabilizados en el epigrafe “Beneficio
Consolidado del Ejercicio - Resultada atribuido a la minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Reservas, Reservas de Revalarizacién, Reservas en Sociedades Consolidadas

y Pérdidas de Ejercicios Anteriores en Sociedades Conscolidadas

La camposicion y el movimiento habido en los ejercicios 2000 y 1999 en estos capitulos de los balances de
situacion consolidados ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Reservas,
Reservas en
Sociedades
Consolidadas y
Pérdidas de _
Ejercicios
Anteriores en | Reservas de
Sociedades Revalori-
Consolidadas zacion
Saldos al 31 de diciembre de 1998 57.628 4.607
Distribucion del beneficio neto del ejercicio 1998 9.347 -
Cargos netos por prejubilaciones del personal (Notas 2 y 3-1) {1.29%9) -
Venta de inmovilizado revalorizado en 1996 - (35)
Otros movimientos 21 -
Saldos al 31 de diciembre de 1999 (Nota 2) 65.697 4.572
Distribucién del beneficio neto del ejercicio 1999 10.380 -
Venta de inmovilizado revalorizado en 1996 - {4)
Qtros movimientos 103 -
Saldos al 31 de diciembre de 2000 (Nota 2) 76.180 4.568

Recursos propios

De acuerds con la norfmativa vigente, el Grupo esta obligado a mantener unos recursos propios minimos en
funcién de los riesgos a que esta sujeto por las operaciones que realiza. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
los recursos propios netos computables del Grupo, determinados segtin exige la citada normativa, excedian de
dichas exigencias.
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Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio _
La Caja aclualizé en el ejercicio 1996 su inmovilizado material al amparo det Reat Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio. La plusvalia bruta resultante de la actualizacidn ascendid a 4.752 millones de pesetas y fue abonada al
capitulo "Reservas de Revalorizacion™ del balance de situacién consolidado.

En el gjercicio 1999 finalizé la actuacion inspectora sobre la actualizacidén de balances realizada en virtud de lo
establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 24), por lo que el saldo de la cuenta “Reserva de
Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar
los resuftados contables negativos que puedan producirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afio 2007,
podré destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia manetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablements practicada o
cuando los elementos pafrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacidn.

Reservas en sociedades consolidadas y pérdidas de
ejercicios anteriores en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades al 31 de diciembre de 2000 y 1999 del saldo de estos capitulos del balance de
situacidn consolidado se indica seguidamente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Reservas en Sociedades Consolidadas: .
Invergestidn, Sociedad de Inversiones y Gestidn, S.A. 356 267
Sespafia, Sociedad de Agencia de Seguros de Caja
Espafia de Inversiones, S.A. - 4
Caja Espafia Gestora de Pensiones, E.G.F.P., S.A. - 73 21
Caja Espafia Fondos, S.GII.C, S.A. ) 79 57
Minero Sidemirgica de Ponferrada, S.A. : 399 38
Lingotes Especiales, S.A. 45 8
Azucarera Ebro Agricolas, S.A. 47 192
Caja Espaiia Vida, Sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A. - 6
Caja Espaiia de Inversiones Finance Limited . 4 -
Caja Espaiia Asesores, Correduria de Seguros, S.A. 3 -
. 1.006 593
Pérdidas de Ejercicios Anteriores en Sociedades Consolidadas:
Inmocaja, S.A. 47 10
Harinera del Pisuerga, S.A. 2 4
Sociedad de Investigacidn y Explotacién Mmera de
Castilla-Ledn, S.A. 3 11
"|Campo de Inversiones, S.A. 13 190
Seteco, Servicios Técnicos de Coordinacidn, S.A. 1 1
Sespafia, Sociedad de Agencia de Seguros de Caja
Espafia de Inversiones, S.A. 69 -
AyCO Grupo Inmobiliario, S.A. (anteriormente Inmobiliaria
Alcazar, S.A.) 34 -
Retecal, Sociedad Operadora de Telecomumcacmnes
de Castilla y Ledn, S.A. 293 -
Cogeneracién El Portillo, S.A. ) 16 -
Caja Espaiia Vida, Sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A. 4 -
482 216

22. Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las pnnc:pales operaciones, compromisas y contingencias contraidos por el
Grupe (en el curso normal de las operaciones bancarias) eran los siguientes:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Pastves confingentes:
Fianzas, avales y cauciones 69.132 45.451
Otros pasivos contingentes 1.326 1.265
Compromisos:
Disponibles por terceros 208.958 165.064
Otos compromisos 20.860 18.157
300.276 | 229.937

23. Productos Financieros Derivados

A continuacion se presenta el desglose de los importes nocionales por tipos de productos derivados que
mantenia el Grupo al 31 de diciembre de 2000 y 1999:

24,

Millones de Pesetas
2000 1999
Permutas financieras sobre tipos de interés
en moneda nacional 84.425 43445
Permutas financieras sobre tipos de
interés en distintas divisas 3.975 4.138
Permutias financieras sobre tipos de
interés en la misma divisa 10.427 3.167
Futuros financieros
Comprados 7.205 -
Vendidos 7.223 213
Opciones financieras-
Compradas 16.754 5.373
Vendidas 101.928 102.880
Compraventas a plazo y otras operaciones 32996 30.915

Las minusvalias resultantes de la valoracion de las aperaciones anteriores, de acuerdo a lo descrito en la Nota
3-m, se encuentran cubiertas con provisiones registradas en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Ofras provisiones” (véase Nota 18).

Durante los ejercicios 2000 y 1999 no se han producido resultados significativos por la operativa con productos
derivados. . .

Situacidn Fiseal

El saldo de la cuenta “Otros Activos - Hacienda Publica deudora” de los balances de situacidn consolidados
recoge, al 31 de diciembre de 1999, el importe de la liquidacién definitiva del Impuesto sobre Beneficios
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correspondiente al ejercicio 1998, Por ofra parie, el saldo del capitulo “Otros Pasivos® incluye, al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, la estimacion sobre la liquidacién del Impueste sobre Beneficios correspondiente a

los ejercicios 2000 y 18999, respectivamente (véase Nota 14).

El desglose del capitulo “Impuesio sobre Beneficios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de

los ejercicios 2000 y 1999 es el siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Gastos por Impuesto sobre Beneficios devengado en el ejercicio 5.040 4.565
Ajustes procedentes de ejercicios anteriores {17) (92)
Gasio en concepto de Impuesto sobre Beneficios 5.023 4,473

La conciliacién entre la cucta del Impuesto sobre Beneficios, calculada segdn el resultado contable, v el gasto
por impuestos registrade en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y el importe a pagar o a

devolver de dicho impuesto es la siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Impuesto sobre Beneficios al tipe impositivo del 35% 6.788 6.467
Aurmnentos (disminuciones) por diferencias permanentes (1.211) (1.995)
Deducciones, bonificaciones y otros (537) (606)
Reversidn a reservas del impuesto anticipado con origen en
el cargo a reservas por prejubilaciones (Notas 2 y 3-i) - 699
Gasto por Impuesto sobre Beneficios 5.040 4.565
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales 275 1.058
Retenciones, pagos a cuenta y oiros {4.637) (4.214)
Hacienda Pdblica Acreedora (Nota 14) 678 1.409

La diferencia enire la carga fiscal correspondiente al propic ejercicio y efercicios anteriores y la carga fiscal ya
pagada o que se pagard en el futuro, ha supuesto que el saldo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 de los

impuestos anticipados y diferidos sea el sigufente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Impuestos anticipados (Nota 14):
Por dotaciones a fondos de pensiones 3.007 3.406
Por provisiones para riesgos y cargas 4,381 3.992
Otros conceptos 1.792 2.071
9.180 9.469
Impuestos diferidos (Nota 14) 359 342
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De acuerdo con la legislacion vigente, las liquidaciones de impyestos no pueden considerarse definitivas hasta
haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién. A estos
efectos, desde el dia uno de enero de 1999, el plazo de prescripcién del derecho de la Administracion para
determinar la deuda fributaria mediante fa oportuna liquidacidn es de cuatro afios. No obstante, el computo de
dicho plazo de prescripcién se interrumpe cuando se produce el inicio de una agtuacidn inspectora.

Durante el ejercicio 1999 finalizd la actuacion inspectora en la Caja sobre el Impuesto sobre Beneficios
correspondiente a los ejercicios 1992 a 1996, sobre las retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de ias Personas Fisicas y el Impuesto sobre el Valor Afiadido correspondientes a los ejercicios 1993 a
1996 y sobre la Actualizacion de Balances Real Decreto Ley 7/1996 (véase Nota 21).

Coma resultado de dicha inspeccidn, y en relacion con el Impuesto sobre Beneficios, en el ejercicio 1999 se
registraron impuestos anticipados por importe de 482 millones de pesetas e intereses de demora, registrados
en el capitulo “Quebrantos Extraordinarios”, por importe de 135 millones de pesetas. Para e resto de impuestos
inspeccionados no se produjeron madificaciones de las bases declaradas.

En la actualidad, ia Caja tiene sujetos a inspeccién los ejercicios 1997 a 2000 para los principales impusstos a
los que esta sujeta su actividad, En general, al 31 de diclembre de 2000, las restantes entidades del Grupo
tienen sujetos a inspeccidn por las auloridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios para los principaies
impuestos que les son de aplicacian.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse de la nommativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por la Caja y por otras sociedades consolidadas, existen pasivos fiscales de caracter contingente
que no pueden ser objelo de una cuantificacién objetiva. No obstante, se estima que, en caso de hacerse
efectivos, los mencicnados pasivos fiscales no afectarian significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

Operaciones con Sociedades Dependientes no Consclidadas v Asociadas

El detalle de los saldos y transacciones mas significativos mantenidos por el Grupo sl cierre de los gjercicios
2000 y 1999 con aquellas entidades consideradas como sociedades dependientes no consolidadas y
asociadas, se muestra a continuacion;

Sociedades dependientes no consolidadas

Millones de Pesetas
2000 1559
Créditos sobre clientes 133 230
Débitos a clientes 1.155 956
Intereses y rendimientos asimilados 5 5
Intereses y cargas asimiladas 39 16
Gastos generales de administracién 13 50

a
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Sociedades asociadas .
Millones de Pesetas

2000 1999
Créditos sobre clientes 10.714 2.138
Débitos a clientes 1434 1.093
Intereses y rendimientos asimilados 467 323
Intereses v cargas asimiladas 31 459

26. Cuentas de Pérdidas y Ganancias

El defalle de los saldos de determinados capifulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
atendiendo a ia naturaleza de las operaciones que los ariginan, se indica a continuacién:




OF8375279

CLASE 8a

P Millones de Pesetas
2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espafia 686 422
De entidades de crédito 8.326 7.143
De la cartera de renta fija 19.981 17.24]
De créditos sobre clientes 45.949 35.632
Otros productos 62 650

75.004 61.088

Comisiones percibidas:

Por pasivos contingentes 683 530
Por servicios de cobros y pagos 4.508 3.658
Por servicios de valores 762 645
Por comercializacidn de productos financieros no bancarios 3.614 3.830
Otras comisiones 371 314
9.938 8.977
Intereses v cargas asimiladas:
De Banco de Espafa 1.159 578
De entidades de crédito 9.346 5.678
De acreedores 22,516 17.611
De empréstitos y ottos valores negociables (Nota 17) 3.2385 2.582
De financiaciones subordinadas (Nota 19) 757 402
Otros intereses 41 54

37.104 26.905

Resultado de operaciones financieras (beneficios):

Cartera de renta fija de inversidn ordinaria 759 (148)
Cartera de renta fija de negociacién 22 (104)
Cartera de renta variable de inversién ordinaria 9.373 6.021
Cartera de renta variable de negociacitn (177) 418
En operaciones de futuros de negociacién 178 (207)
Restltados por otros conceptos 6 227
10.161 6.207

Gastos Generales de Administracion -
De personal

La cemposicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas es:

-
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2000 1999
Sueldos y salarios del personal activo 16.415 14210
Seguros sociales (*) 4.755 4.212
Otros gastos 530 444
21.700 18.866

(*) Incluye 1.195 y 862 millones de pesetas de aportaciones para pensiones en los
gjercicios 2000 y 1999, respectivamente (véase Nota 3-1).

El nimero medio de empleados del Grupe en los egjercicios 2000 y 1999, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

Numero Medie
de Empleados
2000 1999

Equipo directivo 10 14
Jefes 636 588
Administrativos 1.915 1.858
Subalternos y oficios varios 40 83
2,601 2.543

Resultados extraordinarios

A continuacién se detalla la composicidn de los quebrantos y beneficios extraordinarios correspondientes a los
efercicios 2000 y 1999:
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s Millones de Pesetas
2000 1999
Quebrantos Extraordinarios:
Enajenacion de inmovilizado 190 218
Dotaciones netas a otros fondos especificos (Notas 13 y 18) 402 3.014
De ejercicios anteriores 759 1.688
Saneamiento de inmovilizade inmaterial (Nota 3-f) 1.500 676
QOtros conceptos 2.485 1.853
5.736 7.449
Beneficios Extraordinarios:
Enajenacion de inmovilizado 2,291 1.114
Intereses de ejercicios anteriores 526 1.845
De ejercicios anteriores 458 2.587
Otros conceptos 232 459
3.507 6.005

En los ejercicios 2000 y 1999, el Grupo realizd dotaciones a fondos especificos para la cobertura de posibles
minusvalias en determinadas sociedades participadas y de determinados riesgos ralacionados can su actividad.

Participacidn en beneficios/pérdidas en sociedades
puestas en equivalencia

El saldo de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2000 y 1999 procedia de las sigufentes sociedades:
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CLASE ga

P Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio
2000 1999

Participacién en beneficios en sociedades puestas en

equivalencia:
Harinera del Pisuerga, S.A. - 6
Minero Sidenirgica de Ponferrada, S.A. 76 279
Lingotes Especiales, S.A. 26 45
Azucarera Ebro Agricolas, S.A. 503 41
AyCO Grupo Inmobiliario, S.A. (anteriormente
Inmobiliaria Alcdzar, S.A.) 368 -
Banco Pastor, S.A. 72 -
Campo de Inversiones, S.A. _ 31 -
Mejor Campo Abonos y Cereales, S.A. 7 -
Caja Espaiia Vida, Sociedad de Seguros y
Reaseguros, S.A. 77 -
Seteco, Servicios Técnicos de Coordinacion, S.A. 2 3
1.162 374
Participacién en pérdidas en sociedades puestas en
equivalencia: .
Harinera del Pisuerga, S.A. 7 -
Regional de Telecomunicaciones de Castilla y Ledn, S.A. 112 7
Sociedad de Investigacion y Explotacion Minera de
Castilla-Ledn, S.A. 9 7
AyCO Grupo Inmobiliario, S.A. (anteriormente
Inumobiliaria Alcdzar, S.A.) - 18
Retecal, Sociedad Operadora de Telecomunicaciones
de Castilla y Leédn, S.A. 473 251
Cogeneracidn ¢l Portillo, S.A. 113 16
Caja Espaiia Vida, Sociedad de Seguros y
Reaseguros, S.A. - 8
’ 714 307

27.  Retribuciones vy Otras Prestaciones al Consejo de Administracién y Comisién
de Conftrol

El importe de las dietas devengadas por los miembros del Consejo de Administracidén y de la Comisién de
Control de la Caja a lo largo de los ejercicios 2000 v 1999 ha ascendido a 49 y 56 millones de pesetas,
respectivamente, Las retribuciones gue, en concepto de ndmina, reciben los Consejeros que son empleadgs
de la Caja, figuran registradas en el epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De personal” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consoiidadas de los efercicios 2000 y 1999, por importe de 26 millones de
pesetas en cada uno de los efercicios. Adicionalmente, duranie los ejercicios 2000 vy 1999, los miembros del
Consejo de Administracién de la Caja que lo son también de sus sociedades dependientes han recibido de
éstas por los conceptos mencionados 39 y 42 millones de pesetas, respectivamente.
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Por otra parte, el imporie de ios riesgos por todos los conceptos,mantenidos al 31 de diciembre de 2000 y 1999
con los consejeros o las entidades controladas por las personas que componian a dicha fecha el Consejo de
Administracion de la Caja, ascendia a 175 v 198 miillones de pesetas (saldo dispuesto en créditos y préstamos),
respectivamente, a un tipo de interés medio anual del 4,36% y 4,38%, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2000 vy 1999 no existian compromisos en materia de pensiones o seguros de vida con los
miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracién de la Caja o de otras entidades del Grupo.

28. Cuadro de Financiacidn

A cantinuacidn se muestra el cuadro de financiacidn de! Grupa correspondiente a Ilos ejercicios 2000 y 1999:
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, .

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN, JUNTO CON LA CAJA,
EL. GRUPO CAJA ESPANA

informe de Gestion Consolidado
Correspondiente al ejercicio 2000

Evolucidn del entorno econdmico y financiero

El crecimiento econdmico mundial ha experimentado una notable aceleracién en el primer semestre del afio
2000, de forma que en el conjunto del afio el PIB global puede alcanzar el 4,7% segin el FMI, la cifra mas
elevada de la ultima década. Sin embargo, ianto en Europa como en EEUYU el deterioro econdmico fras el
verano es generalizado.

En este contexto, los bancos centrales prolongaron en la primera mitad del afio la politica monetaria restrictiva
iniciada en 1999, con el fin de frenar el peligro inflacionista, can incrementos sucesivos de los tipos de interés.
Uno de los factores que mas ha incidido en el repunte de la inflacién ha sido 1a subida del precio del petréleo.
Los efectos de la crisis econémica internacional redujeron las cotizaciones del petrdleo hasta 9,93%/baril en
diciembre de 1999. Desde entonces, se ha mas que tiplicado el precio del crudo, liegando a alcanzar el valor
maximo de los dltimos 10 afios.

La economia espafiola ha tenido un crecimiento vigoroso durante el afio 2000, a pesar de que se ha
desacelerado ligeramente en el segundo semestre, respondiendo al debilitamiento de la demanda interna, que
ha sido arrastrada a st vez por un menor cONSUMO Y una menor inversién. Asi, el PIB alcanzo un incremento
anual del 4,1%, manteniendo la tasa media de variacidn similar a la alcanzada en 1899. La variable
macroeconémica mas problematica en el afo 2000 ha sido sin duda la inflacién, por el encarecimiento del
precio del crudo, terminando ei afio en el 4% interanual.

También en la Unién Monetaria lz inflacion ha tendido al alza, lo que tuvo como consecuencia subidas
reiteradas de los tipos de interés marcados por el BCE, y llevé el cambio del euro a minimos histéricos frente al

ddlar. ‘

En Castilla y Leén, la economia ha seguido una frayectoria expansiva, con un crecimiento estimado del 4,2%,
superando la media nacional. Destacan los sectores agrario y construccion, que come en afios anteriores
constituyen los pilares basicos de la economia regional y asimismo forman parte importante de la actividad de
intermediacion financiera del grupo Caja Espania.

Recursos propios y solvencia

El volumen de recursos propios computables del grupo, al cierre del ejercicio 2000, alcanza los 119.945
millones de pesetas, muy por encima de las exigencias minimas de la normativa en vigor sobre fondos propios.

En el pasado ejercicio, los recursos propios computables se han incrementado en 21.000 millones de pesetas,
aproximadamente, como consecuencia de |a emisién y colocacién de titulos de deuda subordinada y de la parte
capitalizada de los beneficios generados durante el efercicio.
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El coeficiente de soivencia, cociente enfre los recursos propios computables y el active neto ponderado por su
nivel de riesgo, se situd en el 11,62%, superando con holgura el coeficiente minimo establecido por el Banco de

Espafia.

Durante el pasado afo, la Entidad no se ha visto somefida a revisiones de su calificacidn de rating,
manteniendo los niveles obtenidos en ejercicios anteriores.

Volumen de negocio y evolucién del mismo

A 31 de diciembre de 2000, ei volumen de negocio gestionado, medido por el activo neto del balance pablico
consolidado, alcanza 1.858.309 millones de pesetas, lo que representa un aumenta del 1 9,4% con relacidn a la
misma fecha del afig anterior.

El ahorro de clientes gestionado por Caja Espafia al cierre de 2000 ascendia a un fotal de 1 .633.989 millones
de pesetas, con un aumento anual de casi el 10%.

Los recursos de clientes con reflejo en el pasivo del balance, débitos, valores emitidos negociables y pasivos
subordinados, han tenido un crecimiento durante del ejercicio del 14,1% y su saldo al finalizar el ejercicio se ha
situade en 1.373.160 millones de pesetas.

En cuanto a los recursos fuera de balance, han tenido una reduccion del 7,8% y su saldo se sitta en 260.829
millones de pesetas, encontrandose principaimente materializados en Fondos de Inversién, Fondos de
Pensiones y contratos de ahorro-seguro. El comportamiento de los Fondos de Pensiones ha sido excelente en
el afio 2000, ya que han aumentado un 34,6% en el afio. Al contrario, los Fondos de Inversidn.se han reducido
un 10,4%, en sintonia con las cajdas generalizadas en todo el sector financiero.

La financiacién obtenida de entidades de crédito presenta un saldo de 308.439 millones de pesetas, superior
en un 48,5% al saldo de $999. Por otra parte, la financiacion prestada por la Caja en el mercado interbancario a
otras entidades de crédito ha sido de 280.988 millones de pesetas, lo que supone un incremento interanual de
casi el 7%. Estos saldos proporcionan a Caja Espaia una posicion neta interbancaria acreedora de 27.451
millones de pesetas.

El total de la cartera de valores alcanza un saldo neto de 476.250 millones de pesetas al cierre del ejercicio
2000, lo que supone un crecimiento relativo del 18,2% y 73.283 millones de pesetas en cifras absolutas. La
partida mas importante corresponde a la Deuda del Estado, que alcanza al cierre del sjercicio los 319.530
millones de pesetas

La inversion crediticia suma, una vez deducidos los fondos de insolvencias, §76.838 millones de pesetas, tras
aumentar 210.821 millanes con relacién a diciembre de 1999, siendo la tasa de crecimiento del 27,5%. La
cartera mas importante de las inversiones crediticias es la de préstamos y créditos con garantia hipotecaria,
cuyo saldo en 2000 ascendia a 447.068 millones de pesetas.

La politica de control de riesgos de Caja Espafia ha hecho posible compatibilizar la expansién del crédito con
una mejora sostenida de los ratios de calidad del riesgo. De hecho, la tasa de morosidad se ha reducide hasta
situarse en el 0,92%, 0,46 puntos inferior a la de diciembre de 1999, mientras que los fondos de insolvencias
superan ampliamente &l volumen de riesgos dudosos y morosos, resultando una tasa de coberiura del
163,06%, agregando s los fondos especificos para insolvencias otros fondos de libre disposician.
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Entre los aspectos positivos de la cuenta de pérdidas y ganancias publica consolidada de Caja Espaiia destaca
el incremento de todos ios margenes, sin excepcion, la que ha permitido una mejora en el ratio de eficiencia del
grupo, que ha pasado del 64,11% a finales de 1999 al 61,72% al cierre del gjercicio 2000.

El margen financiero se sitGa en 39.998 millones de pesetas, un 11,5% superior al del gjercicio anterior,
aumento que se debe mas al efecto del incremento de los valimenes de negocio que al efecto del alza de los
tipos de interés.

Las comisiones netas por servicios y los resultados par operaciones financieras se elevan a 18.706 miliones de
pesetas, un 33,7% mas que en el ejercicio 1999. El buen comportamiento de estos ingresos ha hecho aumentar
el margen ordinario un 17,7%, hasta situarse en 58.704 millanes de pesetas al cierre del ejercicio.

En los costes de explotacion, los gastos de personal y gastos generales presentan un incremento del 12,7%,
debido 2 la exteriorizacién del fondo de pensiones de los empleados y a la fuerte expansidn de [a red comercial,
que se ha establecido como uno de los objetivos comerciales mas ambiciosos para el afio 2000. La expansion
se ha materializado en la apertura de 81 nuevas oficinas, lo que ha eriginado un crecimiento de las
amoirtizaciones de inmovilizado del 18,6% en el ejercicio.

A pesar de este comportamiento de los costes de estructura, el margen de explotacién se eleva a 22.650
millones de pesetas, un 24,8% superior al del ejercicio anterior, gracias al buen comportamiento de los
margenes anteriores.

La morosidad se ha reducido en 0,46 puntos durante el afio 2000, no ohstante, en saneamientos por
insolvencias se han dotade 515 millones de pesetas, debido a la entrada en vigor en el pasado mes de julio del
nuevo fando de cobertura estadistica de insolvencias.

La cifra de beneficios antes de impuestos asciende a 19.394 millones de pesetas, que supone un crecimiento
con respecto al conseguido en 1999 de casi un 5%.

Deduciendo las cargas fiscales derivadas del Impuesto sobre Sociedades, principalmente, se obtiene un
beneficio después de impuestos de 14.324 millones de pesetas, frente a los 14.005 millones del ejercicio
anterior. De la cifra de 14.324 millones de pesetas de beneficio después de impuestos a nivel consolidado, 847
millones corresponden al resultado atribuido a la minoria y los 13.477 millones restantes a resultados atribuidos
a las sociedades que configuran el Grupo Caja Espana.

Red comercial

Al finalizar el ejercicio 2000, Caja Espana contaba con una red comercial de 535 oficinas operativas, 78 mas
que en 1999. La distribucién de la red de oficinas por Comunidades Auténomas era 1a siguiente: 382 en Castilla
y Le6n, 80 en Madrid, 27 en Galicia, 17 en Aragén, 9 en Castilla La Mancha, 9 en Asturias, 4 en Mavarra, 3 en
Cantabria, 3 en Extremadura y 1 en La Rioja.

La red de oficinas se complementa con los Ruevos canales de distribucidn que también han experimentado un
incremento notable en los Gltimos 12 meses. Ef canal de banca telefénica “Linea Espafia”, al que estan
vinculados casi 53.000 contratos, ha crecido un 28,5% en el ejercicio. La fuerte expansién de la banca por
internet queda reflejada en Caja Esparia con el incremento del 192,8% de los contratos, que sitila el nimero de
clientes a través de internet en 21,576 personas.

En materia de prestacién de servicios, es destacable la ampliacion de la red de cajeros automaticos en 100
unidades, quedando canfigurada dicha red al finalizar el ejercicio 2000 por 535 cajeros automaticos.
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Ei sistema de pagos de Caja Espafia en establecimientos comerciales esta compuesto por 10.084 datafonos
operativos, 1.565 unidades mds que en 1899. Para operar en este sistema, fa Entidad tenia en circulacién
415,057 tarjetas, que supomen un incremento en el parque de tarjetas de un 7,5% con respecto al parque
existente en 1999.

Recursos humanos

La plantiita de Caja Espania, al finalizar el ejercicio 2000, estaba integrada por 2.666 empleados, que supone un
incremento neto de 230 personas con respecto a 1999. Durante el afio 2000 ha sido necesario contratar a 268
nuevas empleados para cubrir las necesidades de la expansion de la red y las vacantes originadas por las
bajas en la plantilla.

Devolucidn de excedentes a la sociedad

Caja Espaiia, respondiendo a su naturaleza de Caja de Ahorros y consciente de su responsabilidad para con la
Sociedad en la que desarrolia su actividad, no solamente presta servicios financieros, sino que, a través de la
Obra Sacial, presta otros servicios de naturaleza cultural, docente, asistencial, sanitaria y de fomento de la
investigacién. A estos servicios se destinaron en el gjercicio 2000 recursos por un importe de 3.600 millones de
pesetas vy la dotacion prevista para el afio 2001 asciende a 3.700 millones, que representa un incremento del
3% sobre el gjercicio anterior. )

Estrategias de futuro y objetivos

El plan anual de objetivos recoge de forma sistematizada las estrategias que la Entidad seguird en &l afioc 2001
y que son basicamente las siguientes:

» Adoptar un nuevo enfoque de gestién comercial basado en clientes con objeto de vincular, reactivar y
rentabilizar a los mismos con identificacion de nuestros clientes clave. -

« Establecer una atencién prioritaria a los siguientes segmentos:

> Infantil y juvenil,
> PYMES

» Profesionales y rentas altas

. Reforzar nuestra presencia comercial e Institucional en la zona de expansion con acciones comercizles y de
imagen especificas.

« Sequir con nuestro proceso de expansion mediante la apertura de 20 oficinas en Levante.

. Consolidar el negocio en las oficinas de reciente apertura con ia finalidad de que la expansién se
autofinancie.

« Proseguir con la toma de participaciones en sectores estratégicos en fa medida en que la generacion de
negocio lo permita bajo el prisma de rentabilidad y negocio inducido.

« Desarrollar acciones formativas para la plantilla que acerquen &l pedil de [as personas de Iz Caja a las
necesidades del cliente y conseguir que cada empleado sea un asesor para &l cliente.
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« El criterio de competencia sera clave en [a gestion de personal, tanto en la seleccién como en la promocion,
retribucion y formacion. :

. Profundizar en las acciones que mejoren la calidad de nuestro servicio dentro del proceso de mejora
continua que supone el concepto de “calidad".

Sobre la base de estas estrategias, Caja Espafia tiene como objetivo incrementar un 16% los recursos ajenos
administrados y un 19% las inversiones crediticias, con especial atencién a productos de alta rentabilidad
financiero-fiscal para los clientes, como préstamos hipotecarios, Planes de Pensiones o valores de clientes.
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Diligencia que levanta el Secretario det Consejo de Administracion de Caja Espafia de Inversiones, Caja de
Aharros y Monte de Piedad, Don Carlos José Garcia Redondo, para hacer constar que todos y cada uno de [0S
miembros del Consejo de Administracién de la Caja han procedido a formular, por medio del presente
documento, que se compone de _67 hojas de papel timbrado, impresas por una sola cara, referenciadas con
la numeracion _0QF8375227 a OF8375293 ambas inclusive, las Cuentas Anuales Consolidadas y el
Informe de Gestion de Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad y sociedades que
integran, junto con la Caja, el Grupo Caja Espafia correspondientes a los ejercicios anuales cerrados el 31 de
diciembre de 2000 y 1999, firmando todos y cada una de los sefiores Caonsejeros de la Caja cuyos nombres y
apellidos constan a cantinuacion, de lo que doy fe.

Madrid, . t+-de de 2001

Carlos José Garcia Redondo
Secretario
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