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ARTHURANDERSEN

Rodriguez Adas, 15
48008 Bilbao

Informe de anditoria de cuentas anuaies

A los Accionistas de Aceralia Corporacion
Siderargica, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Aceralia Corporacién Siderirgica, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 22
de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 1999
en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Segiin se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, con fecha 19 de febrero de 2001, el Grupo
Aceralia ha firmado, junto con el Grupo Arbed y el Grupo Usinor, un Acuerdo de Intenciones para
combinar sus fortalezas industriales, comerciales y humanas para crear una nueva compatiia.
Dicho proyecto esta pendiente de la aprobacién de las autoridades comunitarias de defensa de la
competencia, asi como a otras condiciones habituales, y en su caso, de los acuerdos alcanzados en
el proceso de privatizacion del Grupo (Nota 1).

4. Tal y como se indica en Ja Nota 6 de la memoria adjunta, con fecha 6 de noviembre de 2000, se ha
producido la disolucién sin liquidacion de Aceralia Productos Largos, S.A. con la adjudicacion de
sus activos y pasivos a su unico accionista, Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. considerandose
el 1 de noviembre de 2000 como fecha a partir de la cual las operaciones de Aceralia Productos
Largos, S.A. se consideran realizadas a efectos contables y fiscales por Aceralia Corporacion
Siderargica, S.A. En consecuencia, el balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2000 y la
cuenta de pérdidas y ganancias de 2000 no son comparables con los del ejercicio 1999 (Nota 2-c).

5. De acuerdo con la legisiacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las
que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha con una salvedad. El efecto
de Ja consolidacidn, antes de considerar ]a mencionada salvedad, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo Aceralia (Nota 6), en comparacién con las
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cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del resultado del ¢jercicio
por importes de 35.899 y de 45.517 millones de pesetas, asi como un incremento de los activos de
268.738 millones de pesetas.

6. Segin se indica en la Nota 4-h, el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Gastos-Otras
provisiones” del balance de situacion a) 31 de diciembre de 2000 adjunto, incluye unos importes
de 18.843 millones de pesetas, de los que 15.547 millones de pesetas fueron registrados en
gjercicios anteriores, 3.296 millones de pesetas proceden de la incorporacién de Aceralia
Productos Largos, S.A. registrados en ejercicios anteriores (Notas 2 y 6), asi como 3.778 millones
de pesetas registrados en el ejercicio 2000, cuyo efecto en los resultados del periodo, neto de sus
correspondientes impuestos anticipados registrados, asciende a 2.456 millones de pesetas, que los
Administradores de la Sociedad entienden necesarios para la cobertura de los costes basicos de
adaptacidn e innovacién tecnoldgica, investigacion y diversificacion de productos, exigencias de
medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos niveles de
productividad competitivos en el mercado en los proximos afios, asi como para cubrir el importe
correspondiente a determinados compromisos laborales (Notas 10 y 15). A la fecha de emisién de
este informe no tenemos evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiquen la necesidad de
mantener registradas dichas provisiones.

7. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 6 anterior, las
cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacioén financiera de Aceralia Corporacién Siderurgica, S.A.
al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

8. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidon de la Sociedad, la evelucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable gue contiene el citado informe de gestidn concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

ier Montes Uraga

21 de marzo de 2001
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n Documentacisn Legal Ejercicio 2000

ACERALIA CORPORACIGN SIDERURGICA, S.A.

Balances de Situacién

al 31 de diciembre de 2000 Y 1999

(Notas 1, 2, 3y 4) (Miliones de Pesetas)

Ejercicio Efercicio
ACTIVO 2000 1999
INMOVILIZADO:
Gastos de establacimiento 591 644
Inmavilizaciones inmateriales 9 9
Inmovilizaciones materiales (Netas)
Terrenos y construcciones 127.109 101.150
Instalaciones técnicas y maquinaria 335.797 271.558
Dtras instalaciones, uillaje y mobiliasio 993 884
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 11.625 9.179
QOtro inmovilizado 22.199 17.125
Provisiones y amortizaciones (356.326) (273.495)
141,397 126.401
Inmovilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo y asaciadas (Nota 6) 239.143 263.777
Créditos a empresas del grupoy asociadas (Nota 6) 3.537 2.264
Cartera de valores 3 large plazo 32 52
Otros créditos 566 527
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 29 19
Administraciones Pablicas (Nota 13} 3.398 —
Provisiones {Nota ) {(15.461) (15.090)
231244 251.549
Total inmovilfzado 373.241 378.603
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIDS 38 256
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias
Materias primas y otros apiavisionamientos 12.990 12.016
Productes en curso ¥ semiterminados 19.658 16.893
Productos terminados 34.897 17.330
Subproductos, residuos ¥y materiales recuperados 314 413
Repuestos 12.339 9.187
Provisiones 8.112) (5.397)
72.086 50.442
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.8g2 18.4m
Empresas del 8rupo y asociadas, deudores (Nota &) 17.953 31.652
Deudores varigs 346 1.237
Administraciones Pdblicas {Nota 13) 9.711 2.931
36.902 54,221
Inversiones financiaras temporales
Créditos a empresas del $rupo y asociadas (Nota 6) 28.687 3.967
Otros créditos - 5.978
Cartera de valores a corto plazo (Nota 8) 4945 4.841
Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo {Nota 7) 8.333 -
41.965 14.786
Tesoreria 667 127
Ajustes por periodificacign 1.243 984
Total activo circulante 152.863 120.560
TOTAL ACTIVO 526.142 499.419




Ejercicio Ejercicio
PASIVO 2000 1999
FONDOS PROPIOS {Nota 9):
Capital suscrito 124.997 124.997
Prima de emision 185.445 185.445
Reservas 60.069 60.695
Reserva tegal 12.786 11.262
Otras Reservas 48.183 49.433
Pérdidas y ganancias {beneficio) 14.600 10.899
Dividendo a cuenta (Nota 12) (3.125) (3.125)
382.886 378.911
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 245 110
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 10):
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 7.560 -
Otras provisiones 23.028 15.547
30.588 15.547
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Administraciones Piiblicas (Nota 13) 1,062 752
Qtros acreedores (Nota 12) 5.797 11.365
6.859 12,117
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédita (Nota 11) 2.445 9.273
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 6) 21.276 21.468
Acreedares comerciales £6.754 34.698
Oftras deudas no comerciales 23.806 22.032
Administraciones Pablicas {Nota 13) 3.754 3177
Otras acreedores (Nota 12) 16.704 17.138
flernynaraciones pendientes de pago 3.348 1,717
Provisiones para operaciones de trafico 10.010 4.219
Ajustes por periodificacién 1.273 1.044
105.564 92.734
TOTAL PASIVO 526,142 £99.419

Las Notas 12 20 descritas en |2 Memoiia adjenta forman parte integrante del balance de situacidn correspandient

e al ejercicio antal terminado el 31 de diciembre de 2000-
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E Documentacion Legal Ejercicio 2000

ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2000y 1999
{Notas 1, 2, 3y 4) (Millones de Pesetas)

Ejercicio Efercicio
DEBE 2000 1999
GASTOS:
Reduccién de existencias de productos
terminados ¥ en curso de fabricacidn - 3.941
Aprovisicnamientos
Consumo de materias primas y otras
materias consumibles (Notas 6 y 15) 175.677 130.968
Otros gastos externos 18.762 14.646
Gastos de personal (Nota 15) 41.808 38.187
Dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado {Nata 5) 17.545 13.895
Variacitn de las provisiones de trifico 1.279 69
Otros gastos de explotacin (Nota 6):
Servicios exteriores 47.01¢4 39.183
Transportes y fletes 20.185 16.710
Tributos 733 879
Otros gastos de gestion corrdente 1.191 1.530
Benefitios de explotacian 18.000 715
342.194 269.723
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota &) j1o 869
Par deudas con terceros y gastos asimilados 1.984 1.674
Pérdidas de inversiones financieras 15 -
Variacion de las provisiones de inversiones financieras — (502)
Diferencias negativas de cambio 14 —
Resultados financieros positives 2.483 12,498
4.806 14.539
Beneficios de las actividades ordinarias 20.483 13.213
Pérdidas pracedentes del inmovitizado iamaterial, material y tartera de control 345 -
Variacidn de las provisiones del inmovilizado financiero {Nota 6) (631) 214
Gastos extraordinarios (Notas 6y 15) 9.764 -
Gastos y pérdidas de otros ejercicios - 482
Resultados extraardinarios positivos - —
9.478 696
Beneficios antes de impuestos 11.876 12,840
Impuesto sobre suciedades (Nota 14} (2.724) 1.941
Resultada del ejercicio (Beneficios) 14.600 10.899




Efercicio Efercicio
HABER 2000 1999
INGRESOS:
Importe nelo de la cifia de negacios {Notas 6y 15)
Venlas 328.659 261.880
Prestaciones de servicios 19.944 18.739
Devoluciones y “rappels” sobre ventas (17.552) (14-105)
Aumento e existencias de producios
terminados y en curso de fabricacitn 7.252 -
Trabajos efectuados por la empresa
para el inmavilizado 98 654
Otros ingresos de explotacidn 3.793 2.565
Pérdidas de explotacién - -
342.194 269.723
Ingresos de participaciones en capital
En empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 2.853 12.071
En empresas fuera del Grupo — 119
Otras intereses e ingresos asimiladas
De empresas del grupo y asociadas (Nota 6) 1.148 549
Otros intereses e ingresos asimilados 805 615
Beneficios en inversiones financieras - 1.182
Difereacias positivas de cambic 3
Resultados financieros negativas - -
4.806 14.539
Beneficios en enajenacidn de
inmavilizado inmaterial, material y cartera de control 855 307
Subvenciones de capital transferidas
al resultado del ejercicio 16 16
Resultados extraordinarios negativos B.607 373
9.478 606

Pérdidas antes de impuestas

Resultade del gjercicio (Pérdidas)

Las Notas 12 20 descitas en 'a Memorta adjunta forman parte integrante d

¢ la cuenta de pérdidas y genaneias carespondiente al ejercicio anual terminado el 3: de diciembre de 2000,
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E Oocumentacian Legal Ejercicio 2000

ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(1) CONSTITUCION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Aceralia Corporacion Siderdrgica, 5.A. (en adelante la Sociedad o Aceralia) fue constituida el 15 de diciembre de 1994, ¢on la denominacidn de CS Planos, S.A. En el
efercicio 1997, v en el cantexto del proceso de privatizacitin del Grupe, la Sociedad cambié su denominacion social pasando de CSI Planos, 5.A. a |a actual Aceralia
Corporacion Siderdrgica, S.A.

Constituye su objeto social:

+. La fabricacidn, transformacién, distribucion y comercializacién de toda clase de praductos siderdirgicos y metaldrgicos, sus materias primas, semielaborados y sub-
productes.

. Bl diseiio, realizactén de proyecias, direccitn ¥ ejecucion de obras, instalaciones y construcciones con productes siderdrgicos o metaliirgicos.

N

3- La realizacidn de actividades de investigacion, ingenierfz, desarrollo v promacién, por cuenia propia ¢ de terceros, en relacién con los procesos y productos side-
rirgices y metaliirgicas en general, su etilizacign y reciclado.

4- Lz explotacién de minas y canteras, y la comercializacign de minerales,

wi

- La explotacidn de la propiedad industrial y de la tecnologfa de que disponga la Saciedad, asi como la prestacion de servicios de asesoramiento, asistencia técnica ¥
consultoria en los campos referidos a las actividades sefialadas en los apartades precedentes,

Sus actividades son las propias de una siderurgia integral, desarrolladas en sus factorias de Avilés, Gijén y Echévarri {Vizcaya), asi como la comercializacion de sus
praductos mediante la adecuada red comercial pacional e internacional. Adicionalmente, como sociedad “holding” del Grupo (Nota 6), dirige ¢ integra las politicas y
estrategias del mismo.

En 1995, Corporacidn de la Siderurgia Integral, S.A. (actualmente ARV-Easidesa Capital, $.4.), Empresa Macional Sideriirgica, 5.A.-ENSIDESA v Altes Homnos de Vizca-
¥4, S.A. -AHV transmitieran y aportaron a CSI Corporacion Siderirgica, 5.A. (sociedad posteriormente disuelta sin liquidacidn, con adjudicacitn de |a totalidad de sus
activos y pasivos a Aceralia Corparacitn Siderdrgica, S.A.) una parte de sus activos operativos industriales y activos financieros asi coma ciertas deudas y pasivos vin-
culados a los activos traspasados, camenzando ésta sus operaciones a partir de dfcho afio. En este sentido, la Memoria que forma parte de las cuentas anuales del
ejercicio 1995, incluye informacién detallada respecto al proceso constitutivo y acuerdo de aportacicn, asi como halances de los activos y pasivos objeto del mismo.

Por ota parte, en el ejercicio 1997, de forma previa al proceso de privatizacion del Grupo, y con el ohieto de convertir a Aceralia Cozporacitn Siderdrgica, 5.A. en la So-
ciedad cabecera del mismo, se produjeron determinadas operaciones de reestructuracién societaria realizadas a tiavés de movimientos de participaciones por com-
pras y ventas deniro del Grupa y que culminaren en lz disolucion sin ligquidacién de CS1 Corporacign Siderdrgica, S.A. (anterior sociedad holding del Grupo) con adjudi-
cacidn de la totalidad de sus activos y pasivos a la Sociedad.

Durante el segunda semestre del ejercicio 1997 {uvo lugar el proceso de privatizacion de la Sociedad. Dichg proceso incluyd [a entrada como socio tecnolégico del
Grupo Arbed, con una participacién del 35% en el capital de la Sociedad, asi como la emisidn de los “Warrants Aceralia 97", la adquisicidn de acciones por parte de
Corperacién .M. Adstrain y culming en I realizacion de una oferfa piiblica de venta de acciones, momento a partir del cual las acciones estan admitidas a cotizacion
en las cuatro Bolsas Oficiales de Comercio v en el Mercade Continuo (Nota 9).

Grupo Arbed

Con fecha 23 de septiembre de 1997, la Sociedad Estatal de Participaciones tndustriales {SEPI}, la Sociedad y Arbed, $ A, [Arbed) firmaron el “Acuerdo Marco para la
ejecucitn de la Alianza Estratégica” para la entrada de Arbed como sacio tecnoldgico con una participacion del 35% en el cagital social de Aceralia (Nota 9), que se
produjo en parte mediante intercambio de participaciones. Diche acueido se desarolld, respecto a los mencionados intercambios de participaciones, mediante un
contrato de 16 de octubre de 1997.

En dicho Acuerdo Marco se establecié [a obligacion para Arbed de ejecutar un Plan Industrial para el Grupo en el entorng de la Alianza Estratégica, con unas inversio-
nes previstas de, al menos, 130.100 millones de pesetas, el mantenimiento del nivel de empleo y el incremento de la produccion det Grupo, A partir de este Actrerdo
Marco, se fijé un plazo mdxima de cinco afios para el completo desarrello del Plan y su incumplimiento, determinado con el procedimiento establecida en el Acuerdo
Marco, puede suponer una penalizacién de hasta 25.000 millones de pesetas para Arbed en garantia de la cual se pignoraron 8.465.558 acciones de Aceralia Corpora-
cidn Siderirgica, S.A. propiedad del Grupo Ached.

Tanta Arbed como Aceralia, salvo ésta en determinadas tircunstancias, se comprometieron a no transferir a terceros las accionas adquiridas coma consectrencia de
este acuerdo ni a producir en ellas cargas o gravamenes de cualquier clase al menos durante los cinco afios siguientes al mismo.,

Firalmente, en cumpliméento de lo contemplado en el Acuerdo Marco, la Junta Gereral Extraordinaria de Accionistas de Aceralia Corporaci6n Siderdrgica, S.A. celebra-
da el 14 de noviembre de 1997, aprobs la ernisidn de los titutos denominados “Warranis Aceralia 97", cuyo vencimiento sera el 31 de diciembre de 2004 y garantizarin
el derecho a suseribir 37.501.000 acciones de Aceralia con desembolso en efectivo del nominal méds una prima variable de acuerda con las condiciones de emisién. Es-
tos titulas, que fuevon suscritos en su totalidad por Arhed al precio de 1 peseta, previa renuncia al derecho de suscripcion preferente por la SER, se constituyen en ob-
jeto de prenda a favor de SEPI que impide su ejercicio. Dicha prenda quedara sin efecto automaticamente el 1 de enero de 2003, permitiende a su titular el ejercicio de
los derechas incarporados a los warranis, e incluse con anterioridad a dicha fecha en los términos establecidos en el Acuerdo Marco de 23 de septiembre de 1997 sus-
crito entre SEPI y ARBED, dentro del proceso de privatizacidn del Grupo Aceralia.

Acuerdo de intenclones entre el Grupo Aceralia, Grupo Arbed y Grupo Usinor

Con fecha 19 de febrero de 2001, el Grupo Acerallz Corporacicn Siderirgica, ha hecho piiblico el Acuerdo de Intencianes alcanzado junto con el Grupn Arbed v el Gru-
po Usinor, el cual da a conocer su propésito de cambinar sus fortalezas industriales, comerciales y humanas para trear una nueva cempania.

El nuevo Grupe se creard durante el afio zoo1 y tendrd su sede en Luxemburgo.




£1 Grupo Aceralia, el Grupo Asbed y el Grupa Usinor han basado su acuerdo en el desarrollo de un Plan Industrial que abarca cuatro segmentos: productos planos, pro-
ductos largos, acero inoxidable, ¥ distribucion, transformacion y “trading”. Esta integracion generard elevadas sinergias en produccion, distribucion, compras y admi-
nistracign.

Este proyecto estd sujeto a la aprobacidn de las autoridades comunitarias de defensa de la comipetencia, asi como a otras condiciones habituales.

(2) BASESDE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejescicio 2000 adjuntas han sido obtenidas de 105 registros coniables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabi-
lidad, ée forma que muestran la imagen fie} del patrimanio, de ta Situacién financiera y de los resultados. Estas cuentas anuales, gue han sido formuladas por los Admi-
nistradores de la Sociedad, se someterén ala aprobacion por ka Junta General Ordinaria de Accionistas, estimindose que seran aprobadas sin inguna wodificacién.

b) Principios contables
Para la elaboracidn de las euentas anuales del ejercicin 2000 adjuntas se han seguido los principios contables y normas de valoracion generalmente aceptados descri-
tos en la Nola 4. Mo existe ningdn principio contable que, teniendo un efecto significativo en dichas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacién de la informacién

Tal y como se indica en la Nota & de ka memoria, con fecha 6 de noviembre de 2000 se ha producido la disolucién sin Hquidacion de Aceralia Praducios Largos, S.A. ad-
judicindose sus aciivos ¥ pasivos a su Gnico accionista, Aceralia Corporacidn Stdertirgica, S-A. Por esta razén, las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de
2000, a0 son comparables con las del ejercicio anterios, ya que con motivo de dicha operacidn los activos ¥ pasivos que mantenia Aceralia Productos Largos, S.A. en
sus registros contables al 31 de actubre de 2000 han sido integrados globalinente en 1as cuentas anuales de Aceralia Cosporacion Siderdrgica, 5.A.

(3 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de los beneficios del gjercicio 2000 Gue el Consejo de Administracidn propondra para su aprobacidn por la Junta Generat de Accionistas,
es la sigwente:

Millones de Peseias

Dividendos
J S OO R S 3.125
COMPIEMENRATIO .~ e+ e emeenssss e emes s o m s s T 9.375%
12.500
QRESEIVIEGAL v eeesee s oee e s e e e eSS 2.100

[ S

14.600

F1 Consejo de Administracion de \a Sociedad, en su reunidn de 19 de diciembre de 2000 acordd el pago de un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejerci-
cio 2000 de 25 peselas brutas por accién, astableciendase el pago del mismo el dia 26 de enero de 2001. £l dividendo complementario con cargo al resultado del ejer-
cicio 2000 que el Conseja de Administracién someterd a 1a aprobacitn de {a Juntz General de Accionistas asciende a 75 pesetas brutas por accibn. Adicionalmente, el
Cansejo de Administracién de [a Socledad propondré a la Junta General de Acclonistas para su aprobacidn, la distibucion como dividendo, de 1.875 millones de pese-
tas (15 pesetas por accin) con cargo a Reservas de libre disposicin.

£n cumplimiento de lo establecido en al Texto Refundido de 1z Ley de Sociedades Anénimas, se formuld el siguienie estado de liquidez que ponia de maniiiesto la
existencia de liguidez suficiente para realizar el pago del mencionado dividendo a cuenia.

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas por ta Sociedad en la elzhoracién de sus cuentas anuales para e ejercicio 2000, de acuesdo con fas establecidas por el
Plan General de Contabilidad, haw sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Representan fundamenialmente gastos en concepto de personal asignado, formacién y oifos conceptos relacionados con ka puesta en funcionamienic de instalacio-
fes y se fegistran a su coste de adquisicidn o de produccidin. La Seciedad amortiza estos costes de forma lineal en un pericdo de cinco afios. El cargo a ka cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 por &l concepto de amortizacian de los gastos de establecimienio y puesta en marcha ascendit a 150 millones de pesetas.

b) Inmovilizaciones materiales

£l inmevilizado matenial recibido a través de la aporiacton {véase Nota 1) se halla valorade por el importe de aporiacidn. Las adiciones posteriores & la misma se han
valorado a su coste de adquisicion.

Los costes de ampliacidn, modeinizacién o mejoras que representan un aumenta de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamienio de la vida itil de los
hienas, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes hignes.
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Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el perfodo de construccin del inmiovilizado material por préstames a largo plazo destinados a la financia-
<ion del inmovilizado, se consideran, en aquellos proyectos de inversion de volurnen significative, como mayor coste de los mismos. Al 3t de diciembre de 2000 no
existen importes capitalizados por este concepto.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurvidos durante el ejercicio se cargan ala cuenta de pérdidas y ganancias.

La Seciedad amartiza st inmovilizado material siguiende el métado lineal, distiibuyendo el coste de los activos antre los afios de vida Gt estimada, basado en un s
tudio téenico interno que determina la vida dtil de tas principales instalaciones. Los afios de vida iitil aplicados se presentan seglin el siguiente detalle:

Afios de Vida
Uil Estimada

Construcciones _.................... 10-5%

Instalaciones técnicas ... 7-15
Maguinaria 715
Ullaje ... 10
Mobiliasio 10
Equipos para procesos de informacidn 410
Elementos de transporte 5-13

Los elementos del inmovilizado material comienzan a amortizarse, en general, a partir de su entrada en funcioramiento. E| targo 2 la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2000 por el concepto de provisiones y amortizacién del inmavilizado material ascendid a 17.565 millones de pesetas (Nota 5), de los cuates 170 mitiories
de pesetas se dotaron con cargo al epfgrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado inmeaterial, material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas v ganancias ad-
junta.

¢) Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

La Sociedad aplica los siguientes criterios para la contabilizacidn de estas inversiones:

1. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y asociadas: se presentan individualmente a su coste e adquistcitn yfo valor de apertacion {véase Nota £) o
a su valor de mercado si este tiltimo fuese menor, &l valor de mercado se ha determinado camo el valor fedrico-contable de la participacion corregido en et importe
de las plusvalfas tcitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en [a valoracién posterior. Para las participaciones en sociedades en el extran-
fero, el célculo del valor tedrico-contable se ha rezlizade mediante la conversidn a pesetas del patrimonio neto en la divisa principal en que operan, utilizando el
método de conversign del tipo de cambio de cierre.

2. Titulos con cotizacién oficial (salve participacienas en el capital de sociedades del Grupo o asociadas): a su coste o valor de mercado, el menar. Por valor de merca-
do se entfeade 1a cotizacién oficial media del dltimo trimestre del efercicio o la cotizacida al tierre, la que resulte inferiar.

3. Titalos sin cotizacidn oficial: a coste, mincrado, en su caso, por [as necesariag provisiones por depreciacidn por el exceso de cqsta sobre su valor razonable al cierre
del ejercicio.

Las diferencias obtenidas por comparacidn entre el coste y el valor de mercado determinado como se ha indicado en los pérrafos anteriores, se registran an los epigra-
fes "Inmovilizaciones financieras-Pravisiones” e “Inversiones financieras temporales-Provisiones” del balance de situacion (Hotas 6 y 8).

Segiin se indica en la Nota 6, la Sociedad participa mayoritariamente en el capital sacial de ciertas sociedades y tiene participaciones iguales o superiores al 20% del
capital social de otras. Estas cuentas anuales estdn referidas a [a sociedad individualmente considerada ya que de acuerdo con la legislacién mercantil vigente tos Ad-
mirdstradores presentan separadamente las Cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2000.

Los depésitos y fianzas constituidos se valoran por el importe entregado (Nota 7).

Los efectos mas significativos que se derivan de la aplicacién de criterios de conselidacin por integiacian global o puesta en equivalencia son los siguientes:

Millones de Pesatas

Incremento Aumentos
Beneficio del gjercicio . 45.517
RESEIVAS .o 35.899
Activostotales ........................ 268.738

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen gastos por intereses diferidos de deudas contraidas, que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas, de acuer-
do con un métado financiero,

¢) Existencias

Las materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y reposiciéin y repuestos se valoran a su cosie medio de adquisicién o al precio de mercado, si éste (lti-
mo feera menor.

Los productos terminados v los praductos en curso y semiterminados se valoran al toste promedio de fabricacion del ejercicio, que incluye el coste de las materias
primas y atvos materfales incorporados, la mano de obra ¥ 103 gastos directos e indirectos de fabiicacidn. £ coste de estas existencias se reduce a su valof neto de re-
alizacién, cuando éste es manor que el coste de fahricacidn,




Con objeto de valorar los efectos y repuestos a coste o valor de realizacién si éste fuera mas bajo, 12 Sociedad analiza la rotacidn de sus existencias calculando, me-
giante la aplicacidn de determinados porcentajes en funcién de 1a antigtiedad de las partidas que ka componen, elimporte estimado que seria necesasio provisionar
para valorarlas a su valor de realizacion si éste fuera mas bajo que su coste de adquisicion.

A1 31 de diciambre de 2000 [ dotacién neta, con cargo a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta, pos los conceptos anteriormente mencionados, ha ascendido a
1.279 millones de pesetas. Adicionzlmente, el epigrafe “Existencias-Provisiones” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2000, recoge un impoite de
1.536 millones de pesetas provenientes de la incorporacién de Aceralia Productos Largos, S.A. (Notas 2-c Y 6).

La valoracion de los productos obsoletos y defectuosos se ha ajustado mediante estimaciones a su posible valor de realizacidn.

) Deudores

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacidn adjunto por su vator nominal, o neto de los impostes cedidos, en virtud del acuerda gue se menciona al final de
esta nola. No obstante, se han realizado las corecciones valorativas necesarias, dotandose las correspondientes provisiones en funcidn del riesgo que presentan las
posibles insalvencias con respecto al cobro de los diferentes activos. Asimismo, el epigrafe “Provisiones para operaciones de trafico” del pasivo del balance de situa-
cion recoge una estimaci6n de los descuentos, bonificacianes y otros conceptos aplicables a clientes.

Dusante el ejescicio 2000, 1a Sociedad ha datado por este concepto un importe de 17.552 millones de pesetas, con cargo al epigrafe "imposte neto de la cifra de nego-
cios-Devolucianes y “rappels” sobre ventas” asi como, 207 millones de pesetas con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion-Servicios exteriores” de Ya cuenta
de pérdidas y ganantias adjunta. Asimismo, se ha aplicado un impoite de 14.258 millones de pesetas. Adicionalmente, el epigrafe “Acreedores a corta plazo-Pravisio-
nes para operaciones de iréfico” recoge un importe de 2.2g0 millones de pesetas provenientes de la incorporacion de Aceralia Productos Largos, S.A. (Notas 2-Cy 6).

La Sociedad presenta el epigrafe “Deudores” descontanda el imporie sujeto al contrato de cesidn de créditos suscrito, con fecha 25 de mayo de 2000, entre [a Socie-
dad y Société Générale Bank Nederland M.V, el cual asciende a 31 de diciembre de 2000 & 28.534 millones de pesetas (Nota 7).

g) Provisiones para rigsgos y gastos-Provisiones para pensionesy abligaciones similares

La Sociedad estd obligada a complementar, bajo cieréas condiciones, las prestaciones que reciban de 1a Seguridad Social cada uno de los trabajadores que, habiendo
pertenecida a la Sociedad, han causado baja por incapacidad. Este complemento también es aplicable a los casos de viudedad ¥ arfandad (Notas 10y 15).

Adicionalmente, en general, la Sociedad también viene obligada al pago de ciertas gratificaciones a sus empleados, al alcanzar una determinada antigitedad en ta So-
ciedad.

Al 31 de diciembre de 2000 el epigrafe “Provisiones para pensionas y obligaciones similares” del batance de situacion incluye los importes devengados a dicha fecha,
que se han calcutado, en general, en base a un ectudio actuarial utilizando las hipdtesis recomendadas para este gjercicio que se corresponden con un tipo de interés
técnico del 5,5% v tablas GRM/F g5. En el caso de los seguros de vida, e tipo de interés técnico empleado ha sida el 3% (Notas 10 y 15).

h) Provisiones para riesgos y gastos-Otras provisiongs

Al 31 de diciembre de 2000, este epigrafe del balance de situacifn adjunto, recoge provisiones por importe de 18.843 millones de pesetas, procedentes del ejercicio
1995 constitwidas por la Sociedad y Aceralia Praductos Largos, S.A. (Nota 6), destinadas 2 [a cobertura de los costes basicos de adaptacién e innovacidn tecrioldgica,
investigacidn y diversificacion de productos, exigencias de medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantfas unos niveles de productivi-
dad competilivos en el mercado en los proximos anos.

De acuerdo con el contenido del Convenio Colectiva firmado por Aceralia Corporacién Siderdigica, 5.A. can sus trabajadores en el contexto del Primer Acueido Maico
del Grupo Aceralia, de aplicacidn para 105 ejercicios 2000-2002, ¥ con el ohjeta de favorecer el relevo generacional y la armonizacidn de los nuevos conocimientas con
las experfencias adquiridas, dicha sociedad ofertasd, dentro de sus posibilidades, contratos de relevo a trabajadores desempleados para compensar la reduccion de
jornada acordada con trabajadares con cincuenta y ¢inco o mds afios en el afio 2000 que cumplan determinados requisitos. En base & ello, y segdn las previsiones de
la Direccién de la sociedad, 12 Sociedad Liene registrado el pasivo total actimado actuarizlmente al 31 de diciembre de 2000 de los compromisos indicados, que as-
ciende a 4.185 millones de pesetasy se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Gastos-Otras Provisiones™ del balance de situacién (Nota 10).

Dicho importe, ha sido calculado por un zctuario independiente utilizando como principales hipdtesis untipo de interés del 5,5% durante 30 afios y 2,5% para el resto
y tablas PER zoooP. Al 31 de diciembre de 2000 el importe devengado por o5 compromisos zdquiridos, calculada bajo estas hipiesis y en base a las previsiones efec-
tuadas de reduccion de jornada, asciende a 407 millones de pesetas, aproximadamente.

Ducante el ejercicio 2000, la Sociedad ha registrado, en cobertura de la totalidad del pasivo mencionado, un importe de 4185 millones de pesetas (Nota 10) con carge
al epigrafe “Gaslos extraordinarios” de la cuenta de resultados adjuita, neto de los impuestos anticipados que ascienden a 1.322 millones de pesetas, aproximada-
mente, (No1as 13y 15).

i) Transacciones en moneda extranjera

Las iransacciones en moneda exiranjera se valoran en pesetas mediante la aplicacin de los tipos de cambio medios en vigor en el mes en que se realizala transaccion. Las di-
ferencias de cambio producidas duranie el ejercicio con mnotivo de los cobros y pagos efectivas se contabilizan directamente como gastes (pérdida) o ingresos {beneficio) fi-
nancierns. Asimismo, al 31 de diciembre de 2000 tos saldas a cobrar y a pagar en ioneda exiranjera se han valorado a los tipes de cambio en vigor a dicha fecha. Las diferen-
cias de valosacion negativas no realizadas se contabilizan como resultados del ejercicio y tas diferencias de valoracitn positivas no realizadas, si las hubiese, se recogerian, en
su caso, en el pasiva del balance de situacion adjunto como un ingreso diferido a incluir en el capitlo “Ingresosa distribuir en varias ejercicios”.

iy Deudas no comerciales
Las deudas, tanto a corto come a largo plazo, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y el importe recibido se contabiliza en el activo
del balance como gastos por intereses diferidos, que se imputan resuliados por 1a cantidad que corresponda siguiendo un método financiero.

k) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo

fe acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican en funcidn e los vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto
plazo anuellas con vencimiento infesior a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior 2 dicho periodo.
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1} Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuanda se produce la corriente real de bienes y servicios gue los mismes representan,
cen independencia del momenta en que se produzca [a corriente monetaria o financiera derivarda de ellos.

No abstante, siguienda el principio de prudencia, la Sociedad dnicamente contabiliza los beneficios realizados a |a fecha del cierre del ejercicio, en tanto que Ips ries-
8as previsibles y las pérdidas, adn las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

m} Impuesto sobre heneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico antes de impuestos, aurmentado o disminuido, segin correspoq-
da, por las diferencias permanentes con el resultade fiscal, entendiendo éste como [a base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deduc-
ciones en la cuota, excluidas las reterciones y las pagos a cuenta (Nota 14). Tal y como se indica en la Nota 14, la Sociedad tributa en el Impuesto sobre Sociedades de
acuerdo con el Régimen Especial de los grupos de sotiedades, Previsto en el articulo 78 v siguientes de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, reguladora de dicho im-
puesto.

fi} Indemnizacianes por despido

De acuerde con la reglamentacion de trabaje vigeate, la Saciedad estd obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condi-
ciones, rescinda sus relaciones laborales. Los Administradores de |z Sociedad, no estiman que se produzcan despidos significativos al 31 de diciembre de 2¢00.

(5) INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos habidas durante el ejercicio 2000 en las diferentes cuentas del famovilizado material y de sus correspondienies amortizaciones acumuladas y provi-
siones han sido los siguientes:

Millenes de Pesetas

Incorporacidn

Saldos al Aceralia Productos Saldos al
1 de enero Largos, S.A. Adiciones  Transferencias Bajas 31de dictembre
de 2000 (Notas2-cy6)  oDotaciones o Traspasas 0 Retiros de 2000
Coste:
Terrenos y construcciones
Terrenos y bienes naturales ................... 3.424 - - - (565) 2.859
Edificios y otras construcciones .............. .. 97.726 25.441 — 1410 (336) 124.250
Instalaciones técnicas y maquinaria ............... 271.558 52.763 — 13.206 (1.730) 335.767
(Oras instalaciones, utillaje y mobitiario ........... 884 67 — 42 - 993
Anticipos e inmavilizaciones materiales en curso ... . 9.179 949 16.931 (15.434) - 11.625
QOtro inmovilizado
Elementos de transparte ...................... 3.721 6 - 124 (175) 3.676
Equipos para procesos de informacion .......... 4444 1.515 - 643 - 6.602
Repuestosyotros ........................... 8.960 2.073 2.850 (1.600} (352) 11.921
399.896 82.814 19.771 (1.600) (3.158) 497.723
Provisiones y amortizacion acumulada:
Edificios y otras construcciones .................. (68.200) (21.180) (1.977) -~ 253 (91.104)
Instalaciones técnicas y maquinaria ............... (193.475) (43-689) (14.555) - 1.624 (250.005)
Otras instataciones, utillaje y mobiliario ........... 77 (53) (36) — 1 (859)
Elementos de transporte ........................ (3.325) (5} (110} - 175 (3.265)
Equipos para procesos de informacion ............ {(z.515) (1.001) (577) — - (4.183)
Repuestosyotros ...............iveiiiiill, (5.200) (1.301) {(310) - — (6.820)
(273.495) (67.319) (17.565) - 2.053 (356.326)
126.401 15.495 141.397

Al 31 de diciembre de 2000, en el inmovilizado material en uso de la Sociedad habfa elementos totalmente amortizados por importe de 154.015 millones de pesetas,
aproximadamente. Asimismo, a dicha fecha la Sociedad tenfa compromisos adquiridos con sus proveedores de inmovitizado para inversiones en proceso de efecucién
por un importe total de 13.634 millones de pesetas.

En el mas de julio de 1997, la Saciedad adquirié por £.360 millones de pesetas un terreno industrial en Sestao a Alias Hornos de Vizcaya, 5.A.(AHY) donde se encuen-
{ra ubicada la Aceria Compacta de Bizkaia, 5.4. (ACB) (Nota 6}. En el mismo acuerdo, la Seciedad asume integramente las obligaciones derivadas del contrato del de-
recho de superficie constituido en naviembre de 1995 sobre el terreno industrial. Este derecho de superficie tiene una duracién de 50 afias, sin perjuicio de una posi-
ble resolucion anticipada, estableciéndose que [a superficiaria (ACB} pagard a la propietaria un canon anual. 5i se resoiviese anticipadamente el contrato de derecho
de superficie sin ser por acuerdo entre las partes, el propietario debera abenar a la superficiaria una cantidad en concepto de indemnizacion equivalente al vaior de la
planta en el momento de la resolucion.

La politica de seguios de 1z Sociedad es formalizar pélizas para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al
31 de diciembre de 2000 los Administradores de lz Sociedad estiman qQue existe #na cobertura suficiente para los rizsgos propios de la actividad de la Sociedad.




(6) EMPRESAS DELGRUPOY ASOCIADAS

a) Inmovilizaciones financieras

Los mavimientos habidos durante el ejercicio 2000 en las partidas "Parficipaciones en empresas del grupo y asociadas

sido fos siguientes:

"y “Provisiones” del balance de situacidn han

Millones de Pesetas
Participaciones en Empiesas
del Grupo y Aseciadas Provisiones

Saldos al : de enero de 2000 263.777 (15.090)
Disolucién de Sociedades

Aceralia Productos Largos, SA. (NOta 2:C) «.vvrovenivnnnnannens (34.498) 1.075

Infisa Internacional, S.A. ... vveevrerniiam e ()] —
Integracidn de participaciones protedentes de

Aceralia Productos Largos, S.A. (Nota 2-¢)

Laminadas Velaseo, Scbe «cvumreeiarameam e 4.728 -

Emesa Trefileria, S «ooviorenran o rnemnens 1.637 —

T T W A 1.697 (1.567)

TOUEACETA, S +renvemeemeammrnnm s n et 318 (221

Robert Smith Steels, Lid. ... ovrmreeiarmmrem i meaenes 850 —

008153, SA «eernaaene e 126 (31)

Y M P T e 663 (322)

Instituto Técnico de Ta Estructura del Aceio, S o.oovvvnnness 2 —
Adquisicidn de participaciones

I0i53, GIBM L - e vamnmeescm e 9 —
Venta de participaciones

GONVATT HAlA SuPAe <o e emeamer e eam s s (157) 64
Mavimiento de provisiones

Dolacion de ProvISTONES . ..v\ e ecvsmermnremme s - (112)

Liberacitin de proviSIONES . ... o orernerrien e - 742
Saldos al 31 de diciembre de 2000 239.143 (15.461)
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A continuacion se resumen los aspectos mds significatives de algunas de las operacicnes que han tenide lugar en gl ejercicio 2000:

Disolucion de Aceralia Productes Largos, 5.A.

Con fecha 6 de noviembre de 2000 ¥ previa correspondiente autoiizacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, se produce la efectiva disolucion sin liqui-
dacion de Aceralia Productos Largos, 5.A., mediante la adjudicacidn de sus activos ¥ pasivos a su (nico accionista, Aceralia Corporacién Siderdrgica, 5.4, Se ha deter-
minado el 1 de noviembre de 2000 como fecha a partir de la cual las operaciones realizadas por Aceralia Productos Largos, S.A., se consideran realizadas a efectos
contables y fiscales por cuenta de Aceralia Corporacidin Sidertirgica, S.A. (Nota 2). El balance de disolucidn de la mencionada Sociedad fue el siguiente:

ACERALIA PRODUCTOS LARGOS, S.A.
Balance de situacion a 30 de septiembre de 2000

Millones Millones
ACTIVO de Pesefas PASIVO de Pesetas
tnmovilizado: Fondas propios:
Inmovilizaciones materiales, netas 15.527 Capital suscrito 10.000
Inmovilizaciones financieras, netas 5.022 Prima de emisidn 16.000
Reservas ... 8.333
Total inmovilizado ...................oo 20.549 Resultados de ejercicios anteriores .................... . {4.064)
Pérdidas y ganancias (Pérdida) ................. .. .. .. {78}
Total fondos propios ...........ooovveeiiviiinns i, 30.191
Activo circulante: Ingresos a distribuir en varios ejercicios ................. 152
Buistencias ... 16.713 Provisiones para riesgos y gastos ....................... 3.296
Deudores ... 10.816 Acreedoresalargoplazo .........oviueiiiiiini L 246
Inversiones financieras temporales .......... ... ... .. 5.418 Acreedores a corto plazo:
Tesoreria ... 140 Deudas con entidades de crédito ...................... . gz
Alustes por perfodificacion ......................_... . 40 Deudas con empresas del grupo y asociadas a coito plazo .. 7-012
Acreedores comerciales ..._.............. ... . 7.027
Otras deudas no comerciales ........................_ . 2.754
Provisiones para operaciones de trafica ... ... ........_ .. 2.893
Ajustes por periodificacion ............._..... ... 13
Total activa circulante ..............cooeinvvnon .. 33.127 Total acreedoresa corte plazo .......................... 19.791
Total actvo -\ ooeviviie s 53.676 Totalpasivo ... ..cooeeerviiiii 53.676

La diferencia por importe de 2.877 millones de pesetas enire el valor registrado por las participaciones incorporadas en la disolucién de Aceralia Productos Largos,
S.A. indicadas en el cuadio anterios y ¢l valor de coste por el que figuraba en la saciedad disuelta, se debe a I asignacién como mayor valor de la cartera de las dife-
rencias positivas surgidas en la disolucidn (Nota 14).

Las participaciones en empresas de| 8rupo y asaciadas se corresponden en su totalidad con las participaciones en el 100% del capital social de Metaldrgica Asturiana,
5.A. {METALSA}, Emesa Trefilerfa, 5.4, Tetracero, 5.A. y Robert Smith Steels, Ltd., asi cono del 45,02% en Aceros URS, 5.A., del 26% en Redalsa, $.A., del 22% en el
Instituta Técnico de la Estructura en Acero, 5.L.y el 30,84% en Laminados Velasco, 5.1,

Gonvarri Italia S.p.A.

Con fechz 4 de septiembre de zo00, la Sociedad ha vendido a Gonvarri Industrial, S5.A., un 4,99% del capital social de Gonvarsi Jtalia S.pA., pasando de esta forma a
tener en esta sociedad una participacién directa de 25,01%.

Adicionalmenie, en esa misma fecha se establecié una opctén de compra por parte de Gonvars Industrial, S.A., sobre el 25,01% restante del capital social de Gonvarri
{talia S.p.A. propiedad de Aceralia Corporacidn Sideriirgica, 5.A.
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Cambios de denominacion social

Durante el gjercicio 2000 y en el mes de enero de 2001, determinadas sociedades del Grapo han cambiado su denominacion social tal y como se detalla a continua-

cién:

Anterior Denominacion

Denominacion Acteal

Subgrupo Aceralia-Largos/Aristrain
~ Ricoy Echevariia, S.A.

- Altos Hornos de Beigara, 5.4,

- Siderdrgica Aristrain Olaberria, S.L.
- Sideriirgica Aristrain Madrid, 5.L-

- Artierro, S.A.

- Aristrain ltalia, SR.L.

- Anglo Cantinental Steels, Ltd.

- Aristrain France, S.A.

Subgrupo Aceralia Productos Redondos
- Esteban Orbegozo, 5.A.

- AZMA,S.L

- Marcial Ucin Siderirgica, 5.1

- Mallas Ucin Azpeitia, 5.A.

— Marcial Ucin Comercial, S-A.

Subgrupo Aceralia Perfiles

~ Aceralia Perfiles Zaragoza, S.A.
— Aceralia Periiles Bergara, 5.A.
- Aceralia Petfiles Claberria, 5.L.
— Aceralia Perfiles Madrid, S.L.

— Aceralia Perfiles, S.L.

— Aceralia Perfiles Kalia, S.R.L.

— Aceralia Perfites UK., Lid.

- Aceralia Pesfiles fiance, 5.A.

Subgrupo Aceralia Redondas

— Aceralia Redondos Zumériaga, S.A.
- Aceralia Redondos Getafe, S.L.

- Aceralia Redondos Azpeitia, S.L.

- Aceralia Redondos Lasao, S.A.

- Aceralia Redondos Comercial, S.A.
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Al 31 de diciembre de zooo, el detalle de las sociedades participadas, asf coma los datos mas significativos relativos al ejercicio 2000 abtenidos en general de cuentas

anuales auditadas, son los siguientes:

Porcentajede
Patitipacidn Millones de Pestas
Berefion () ¥alor segiin
[Pérdidas) Dredendns  Librosdela
Actvidad Diecs  Indrecta delffomo Caplel Resevas  aduenta  Bashoparin
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A, Produccitn yventa de productos sidesdigicos planos 5238%  35,28% 763 7500 4327 - 7.0%
Giupo Contisteel Comercilizacion y fransformacidn de productos siderdrgicos 100% - i1 1.696 73 - 61
Aceralia Fransformadas, SA. Fabricacidn de perfiles, tubos y transformadas metdlicos 1% 8% 3185 8500 16,532 - 2145
Gropo Laminados Velasco Comercfalizacidn y distribucidn de productos siderdrgicos &7% - 3209 2552 1078 - .48t
Aceralfa Sidstahl Ibérica, S.A Comendalizadora de produclos siderdrgicos 51% - 10 150 169 - 153
Persabris, S.L. Sociedad de cartera 5856%  4341% 185 51656 28154 - 42 294
Aceralia Steel Trading, B.Y, Sceiedad de cartera 100% - 1035 6 mub - 11.200
Aceraliz Intenacional, B.V, Sociedzd de carlera - 100% 340 12 40195 - -
Siderirgica del Mediterringo, S.A. (SIDMED) Lamigacitn de acero en frie v electiocingado si% - (2708 13.508 (2.438) - e
Galvanizaciones del Meditesraneo, 5.4 (GALMED) Tratamignto y galvanizacién de banda de acero 51% - 1 f.010 57 - 3281
Cortes y Aplaados Siderdsgicos, S.A. (CASISA) Transformacign y comerciafizacion de hojalata 100% - 13 50 m - 65
Recuperaciones Medicamblentales Indusiriales, S.A.

(REIMASA) (1) (4) Retuperaciones Medioambientales 20% 1% 5hs 00 101 - 130
Aceralia Perfiles Madrid, S.L. (1) Produccién de pesfiles estructuralesy tubos de seldadwa 9% 5% 2390 S.000 5,348 - 0539
Aceralia Perfiles Dlaberria, S.L. (1) Produecian de perfiles estructurales - 100% 5,845 5000 13.328 - -
Aceralia Perfiles Bergara, S.A. {1} Froduccidn de perfiles comerciales y dngulos % 95% 1.305 6.161 3484 - 469
Aceralia Perfiles Zaragoza, S.A. (1) Produccion de dngulos y pletina 100% - 814 443 .68 - 4125
Aceralia Perfiles France, S.A. (1) Comertializacitn de productos siderirgicas 8% - 37 203 201 - 0
Aceraia Perfiles talia, SR L.(1) Comerciabizacidn de produchos siderdrgicos 160% - 7 15 B - 23
Aeralia Perfiles UK. Lid. (1) Comercializatin de productos sidesiirgicas 100% - 99 1 41 - 326
Fercome Trading, S.L. (1) Comerciglizactn de productos siderdigicos 100% - 8 10 155 - 107
Arisirain Hisparo Trade Handelsgesellschafi Importacion y comeicializacian de bienes

GMBH (1} de consumo e nversidn 100% - 65 131 f10) - ]
Aceralia Perfiles, S.L. (1) Comercializaciin de productos siderdrgicos - 100% 22 1.050 6 - -
Emesa Trefileria, S.. Trefilada de productos sidendrgicas 100% - fo) 1000 819 - 1637
Industrias Gtycas, SA. Tralamiento {ézmico de acer y metales - 100% 48 1) 576 - -
Melalirgicz Astunana, S.A. (METALSA) Maquilacion de productos sidenirgicos 100% - B 150 f24) - 110
Roberto Smith Steels, Ltd, Comexcializacion y distribucidn de chapa gruesa 100% - 77} 519 309 - 752
Tetracens, S.A Acéividades sidesirgicas ausiliares 100% - (13) 40 76 - 57
Acierie de ['Attantigue, 5., Produccian y comercializacidn de productos sideriirgicos

redondns para consiructign - 100% (L324) 10780 (3.765) - -
Aceralia Redondos Zumérraga, S.A. Peoduccidny comercializacion de productos sideriirgicos

redondos para construceiin - 100% 1022 7.400 6.68 - -
Aceralia Redondos Getafe, S.L. Producciony camercializacitn de producios siderdirgicos

redandos gara consiruceion 100% - 120 2666 5.675 - 5.210
Acerdlia Redondos Comercial, S.A, Tomercializacidn de productos sidenirgicos redondos

para constiuccion - 100% 946 5,600 961 - -
Aceralia Redondos Azpeitia, 5.1 Produccidny comercializacion de productos sideriirgicos

redondos para constiuccion - 100% 5133 9By 7.326 - -
Aceralia Redondos Lasae, S.A. Produecitn y comercializacion de malfas electrosoldadas - 00% 22 3500 3128 - -
Taylor Meta!, S.A. Fabricacion de piezas de automodicn - 100% (4 g - - -
Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA) Fabricacidn de paneles y sistemas de cierie de cubiertas

yfachadas - 60% 424 370 £68 - -
Aceraliz Roteg, SL. Corte de tubos - 51% - - - - -
Areralia Colovacero, 5.1 Pintado de productos siderrgicos - 100% f5) 1 - - -
Aceralia Bremet, S.L. Fahricacién y comercializacin de paneles - 60% (z6) 501 - - -




Poscentaje de

PartieTpatitin Millanes de Pesetas
Benefici (') Yalor segin
(Pérdicas) Onidendos  Libmsdzlz
futividad Dilecla  hdvecta  delEjeico  Captal  Resens  aCuesta  Paricipaciin

Grepo Gonvaini (1} Laminzdo siderdrgico plana 6% - 11962 4973 44,222 - 10.806
Companhia Hispano~Brasileiia de Pelotizagas, 5. Eabricacidn de pellets de hieiro % - 2085 6.223 {1412 - 2553
HIASA{) Cortey decapado de chapa 5% 2% 2106 500 9.162 1320
Atforso Gallarda, S.A Comerciafizacifin y transformacian de producios siderirgicos 0% - 834 200 5991 2016
Sotmed Galvanizados, S.L. Tratamiento y galvanizacion de banda de atero %% - & 6000 - - 1500
Feragueda, Lda. 33) Coite ycamercializacibn de chapa 0% 0% 93 550 7 - 13
Ensisleel, lnc. Comercializacian y estudios de mercado 100% - - 9 i - 19
Infisa, Grbh Comercializacin y esludias de mercado 100% - - 2 2 - &
Ensileitsi, SA. (1) Disedo de sistemas informaticos 4o'% - 12 50 b - 23
Comercial de Hojalata y Metales, S.A. (COMESA) Camercizlizacion de productas siderdigicos 215% - 79 296 300 - 9
Giupo Ferialca Comercializacin y ransfosmacion de productos siderirgicos 30% - 60 il 1838 {z00) 610
Gonvarn ltala S p A (1} Comesciglizarian e productos siderdrgicos 25,01% - 533 2450 (576) - 680
Franitisca Ros Casares, S.A Comercizlizarian de productos sideqirgicos 50% - 3401 8oy 8.3 - 2152
Sebrinos de Manuel Camara, 5.4 {1} Agenle consignataiio de buques 50% - 302 1 426 - 24
Socedad Auxiliar del Peerta de Pasajes, S.A. £ntiba y desentiba de bugues - 4om% 72 88 768 -
Megaco-L.M.A, Lomercto Siderdrewe, Lida. Comercializacidn y transformacin de producios siderdrgicos 38,66% - 79 20 Lib - 464
inturados Féricas, SA () Maniputacion de chatarra - 13% 9 175 126 - -
Kiamer & Sons Trading Co. (1) (s) Compraventa de chataira 50% - {29) 239 (319) - -
Societe Rationale Siderurgie {SONASID) {z) Pioduccidn y comercialzacidn de productes siderdrgicos - 856% 48 6a28 8721 - -
Acerns RS, S A. (1} Compraventa d chapa gruesa 133 - 154 13 453 - 3G
Redalsa, S.A. Soldadura y regeneracidn de cariil 26% - 26 100 227 - g5
Instituto Técnico de |a Fstruciura en Aceso, SL. () Estudios [écnicos sobre el acere 2% 4% - 10 6] -
Lusitana de Bistobucan Siderdsgica, Lda. Comeicializacidn de producios siderdrgicos - 100% (32 %0 (149) - -
Pedfiles Esperiales, S A Sin actividad - 100% 1 30 2 - -
Metalbages, S.A. (1) Fabricacidn de plezas de auiomocisn - 1% 103 7.614 1827 - -
Grupo Atbed (11(2)(3) Saciedad Holding - 0,38% n2ag5 82444 286433 - -
Giepo Trade Arbed ) (2} Comeitiahzacion de productos siderrgicos - % 7t2 3.660 27.084 -
tamunonr de Dudetange, S.A. ) (2} taminacidn de aceco en v y recublerios - 20% {300 25.400 {8.382) - -
ESCEP (N (2) Comencializacidn de productes planas - 417% 133 19592 (2.005) - -
SIDCENTER, N, (3} Centra de gestitn financiera - 2048% 10724 141507 7496 -
Furoproffl, S.A. (1) Distabucidn de perfiles - 5% (122) 416 {720 - -
Sdstabl, RV {2) Distribucidin de praductes planos - 5% 530 6.556 {811) - -
ASBM, S arl. (1) (2) Sacizdad Holding - 56% 25.29: 808 56.480 - -
Ocas, MY (1} Invesligacitn y desarmolla 9,00% - 7@ it B3 - 264
ACHPANELES, ALE. Fabricacion de Paneles - 5% (37) 399 - - -
lIsacer 2008, S.L. Manipulacin de chatarra - 50% - 1 1B - -
Industrias Zaria, S.A. Comer¢ializacidn de productos siderirgicos - 2% » 22 412 - -
Comsteet Comerctal Sideridrgica, S.A. Comerciglizarian de productos siderdrgicos - 50% - 30 - - -
CIFER, SA. (1) Comertizbzacion de productos sidesirgicos - 19,5% 436 100 2226 -
ME Hidroacero, S.A. (1) Cenformarion de fubos g acero - 8o5% G 20w - - -
EBHE S A (1) Estiba y desestiba de graneles sdlidos 1,2% - 759 200 807 - -
Otias Sociedades - - - - - - 3
223.682

(*) Compuesto gor el coste hislérico, neto de las provisiones recibidas en la aportacidn { Valor de aportacidn) asi coma las dotadas por fa Sociedad a la fecha.
(2} Sociedades y grapos revisados por otios audijores dilerentes a Arthus Andersen.

(2) Daios obiendos de los estados firancieros cansolidados al 31 de diciembre de 2000.
(30 Incluye Ins efectos de su participacion en el Grupo Aceralia, que se han eliminado en el procesa de consalidacion.
{4) Paraesta participacian se hace constar el porcentaje de contiol.
{s) Dalas cosrespondientes al 31 de diciembre de 1999.
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b} Saldes y transacciones con empresas del grupo y asociadas

Las operaciones realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2000 con sus sociedades participadas correspondientes en su practica totalidad a ventas de produc-

tos, compras y maquilas de materias primas, han sido las siguientes:

Millones de Pasetas
Importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos de explotacidn
ACerla TraNS O A0S, S, ittt ittt ittt ie st as it e e et e e s e n et et i s st aaaa et sa e antaraastaiaaianan 51.125
Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA} .. 363
Taylor Metal, S.A. ...l e 767
Grupo Aceralia Redondos ............ e 460
Aceralia SIASthal IDBrICa, S A, . . et ettt e et e e e e e e, 520
LT oo L 15.757
Cortes v Aplanados Sidertrgicos, S.A (CASISA) v ut ittt ittt ittt et et e e e e e e 1.270
Aceria Compacta de Bizkaia, 5.A. (ACB} 3.812
Aceralia Productos Largos, SA. () ....... 31.966
L T T T 2.082
L0 )12 U<l PP 5.303
Grupo Laminados Velasco 9.311
GIUPO GOMVAITT . . . ettt ettt ettt et et e vt e e e ea e et e e et r e e e s e et e e an s e n s ier b entanaareans 46.226
Grupo Alfonso Gallardo . ............ 12.506
GrupoRos Casares.....oevvvvenn. . 3.693
Grupo AceraliaPeifiles ...... ..o iiiiiniiiiin i 3.523
Comercial de Hojalata y Metales, S.A. (COMESA) 1.347
BT L T T 224
Metaliirgica Asturiana, S.A. (METALSA) 219
Robert Smith Steals, Ltd. ...... 580
Emesa Trefileria, S.A. .......... 591
s T o L O 575
L0 97
192.817
Aprovisionamientos
Aceralia Productos LAM0S, S A (B - .. e i et i ats s tnrrr e rr st e s aarinsanaran e anr e ra et aranianaas 1.027
Aceria Compacta de Bizkaia, S5.A. (ACB) 49.080
Aceralia TranSormMados, SuA. Lot e e 940
L84 o 18.423
Grupa Laminados Velasco 51
LT T 11T N 284
Companhia Hispano—Brasileira de Pelotizacag, 5.A. (HISPANOBRAS) 6.646
Metallrgica Asturiana, S.A. (METALSA) ... ovn it e e aeeeeen, 132
Acierie de I'Atlantique, SA. ..ooiiii i 452
L 0 oot L T = 1 243
78.378
Otros gastos de explotacion
Areralia Praductos Largos, Sl (X .o ii i et e e e e e 353
Areralia TransiOImIAd0S, S A, L ittt ittt ettt et et e et ae e et aaaaas 76
Siderdrgica del Mediterrdnee, SA (SIDME D) .« .. i et ar e e e e 11.653
Cortes y Aplanados Siderrgicns, SA [CASISA) ..o i i it it et ettt ittt e aaaas 60
Metallirgica AStUrana, G A, IMETAL A L oot i ittt ittt ettt et e et e e s 520
Grupo GONVAITT . ... e v e e 1.194
Aceralia Sidsthal Ibérica, S.A. .. ... ..ol 2.127
Galvanizaciones del Mediterrineo, S.A. (GALMED) ... 3.140
L0 T T P 2.341
S0Imed GalVaniZados, 5. ... ue et e e e n e et aaeann 1.494
Recuperationes Medioambientales Industriales, S.A. (REIMASA) . .o i i iattarrrrmrrrrrr e irriaerasansans 248
GrUp0 Laminados Velasc0 . . oo o ottt ettt eeee e e et eaeaetaaiaaaaan 130
L« 98
23.434
Gastos financieros
Areralia Praductos Largos, S.h. () oot it it ee et 24
Aceralia TransiOmmEa0S, .. .t e e e e e e et e Bo
e L 1 S PO 48
GrUpo Laminados VRlaSTO . . . ..ot e e e e e e e s 19
Aceralia Sterl Trading, BV, L . i e ettt eet e taaeaeeaeaairaanan 49
Grupe GOMVAITT .. vee s eieia e aianas 32
Grupo Alfonso Gallardo . ... .........ovlun e 23
Aceralia Sidsthal Ibérica, S.A. ................ 14
L0 P 21
310




Millores de Pesetas

Cortes y Aplanados Siderdsgicos, 5.A. (CASISA) «neen e smeemomamm e et s s T 23
caralia TEANSTOMTANG, S — v omeeeensannssrsea e cassma s re s n s na Tt TR 640
Acoria COMPACEa d BIZKAIA, SR «.ooeorerrmeeraareees s 30
Sl GANANZAADS, S.L. -~ e v eeveemeerrareeeoms s mse s T 67
Siderdrgica del Mediterréneo, S.A. ESIDMED) - e eereemnmnrn s mme st 49

POISEIIAS, S.Ls - e o s e eeem e ewameeeeaa e e eSS ST 168
Acierie de PATTARUGUE, SA. .\ . oeamserrnmnausnes e e mmsn s s T 25

Fordguedd, LA, .. ...ooonvnsaeran s T 17
GAUPO BOMVAT v cecsnnsnrmiemsmam s e mn s sm s e st r s e m s m T 15
GIUPO ARDEA . eeeeevvuns s erna s m e 17
GIUPO COMMSLEE] ... coavnss s ercn s ms e m s r s T 53
Aceralia Redondos COMECial, S/A. «..o..  wrmenrrusrers s s T T T 11
OUEDS - e oo oo et e e oo eaeoeeeaeei e e ST T 33
1.148
Gastos extraordinarios
Siderdigica del Mediterrdneo, S.A. (SIDMED) {NOTA 15) <o evvmmseemsrneemmm e s mrms s srr s st 723
723
Dividendos
FRITAIC, A o eemeen o oam e e e eeam s me e man e SEn s RS E T 120
GRUPO GOMSIET .« cvumeeiemeam ot s e s s s e r T T g22
Geupo Laminados VEKISEO . ... woemsevanssrsssan s mssnssrmm s s 326
AN ROS CASAMES - o ooemaesneasanmnnssn e m s nam s TS T 250
Sobrines de Manuel CAMAN, S.A. Lo ovrrenairanrrrrramenrnsr o 112
Companhia Hispano-Brasileira de Pelokizaga, 5.A. (HISPANDBRAS) L. -+ eeeermmameasrmmssnrsmssmas s s 591
Hierras y Aplanaciones, S.A. FHIASA) — v oevmeeeeimnmem e e o e s T T 112
ENSHIEEITIC, S A, —+ -« e e e e e e eaamee e e s e m e me s mn s ST ST 20
2.853

(") Opetaciones comprendidas entre 1 de enero de zo0n Y 31 de octubre de 2000 (Mota 2-0.

La Souiedad tiene firmado un acuerdo con Aceiiz Compacia de Bizkaia S.A., por el gue fsta se compromete a suministrar a Aceialia Corporacion Siderdrgica, S.A. ¥
aquella a adquirit la totalidad de su produccién de bobina caliente por un plazo de 10 afios, desde el inicio de su actividad, que se produjo en 1997, 3 URDS precios fifa-
dos al nicio de cada ejercicio que se ajustaran duranie el mismo en base a unas farmulas y calendario predeterminados. Con efectos 1 de diciembre de 1999, se acor-
dd un auevo sistena de Fjacién de precios.
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Como censecuencia de estas transacciones, al 31 de diciembre de 2000 axi

stian las siguientes cuentas a cobrar y @ pagar de [a Sociedad con sus sociedades

participadas:
Millones de Peselas
Deudares
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A (ACB) ..............oo.ooiivmniiii 549
Aceralia FRansformados, S.A. ..ot 4.675
EMESITEleria, SA. ..ovoc e 1.280
Robiart Sith SHEls, L. ... 809
INUSIFES GalyCas, SA. ..ot 947
TYOT MRl SA ... ov 392
Cortesy Aplanados Sidertirgicos, SA. (CASISA) ...............o.coconenie 569
GMUPOATDRG .o 2.369
Grupo Laminados Velasto . ... LT 1.630
BUpO COMISIEE . .. 1.714
BUPO BOMVAITT ..o 1.500
Grupo Aceralia Perfles ... 1416
GHOS L e 103
17.953
Acreedores
Aceria Compacta de Bizkaia, SA. (ACB) ..........c.oooiiiiiiiiiiii 8.700
Aceralia FanSIOMmados, S.A. ..o 323
Aceralia Sidsthal bérica, SA ... ... oo 565
Galvanizaciones del Mediterraneo, S.A, (GALMED) ..o 527
Sidectirgica del Mediterraneo, S.A. (IDMED) + e 3.756
Metaldreica Asturiana, 5.8 (METALSA) ...........coooiu v 250
GIUPOATBEY - . 1.642
BIUPOGOMAIIT . .o 638
SOIMEQ Galv@NiZAd0S, S.L. ..o 313
Companhia Hispano— Brasileira de Pelotizacao, S.A (HISPANDBRAS) ... ... 233
Grupo Aceralia Perfles ... 225
Grup0 ACeralia RedONdS ... 182
RORISE, SA. v 75
QDS e 236
17.665
Créditos recibidos
Aceralfa Steel Trading, BV, ... 49
Metaliirgica Asturiana, S.A. (METALSA) B e T 22
Emesa Tefileria, SA. (9 . .ov.oooo i 21
Aceralia Sidsthal ICa, SA. ... 11
TRLRACRT0, SA (oo e 8
Aceralia Perfiles Bergara, S.A. (&) ...l 1.000
Aceralia Perfles Madrid, S.A. (b} ..o 2.500
3.611
Total deudas con empresas del GrUpoy 250ciadas a corto PIAaz0 ..-.....vvvseeeniiniiniirintieseeeees e 21.276
Créditos otorgados a largo plazo
Siderdrgica del Mediterraneo, 5.A. GIDMED) (B 2.037
Solmed Galvanizados, S.b. B) ...t 1.500
3.537
Créditos otorgados a corto plazo
Cortes y Aplanados Sideriirgicas, S.A. CASISAN () e e 10
Aceralia Perfites Getafe, S.L. (4 .. ........ooitiii e 122
Aceralfa Transformados, S.A. () ..o 18.466
Aceralia Perfiles Madrid, S.L. (... 706
Aceralia Perfles Zaragoza, S.A. () -......o..oovio 186
FRILOME THAING, S.L. ...ovooe et 22
Persebrds, S.L (L) ..o e 4.772
Acierie de UAtantique, SA. () ..o 2.223
Aceralia Redondos Comertial, SA.(6) .......oovvoio T 1.493
Einesa Trefileia, S.A. (&) ..o evovvooc i 1o
Metalirgica Asturiana, SA METALSA) ) ...........ove v 577
28.687

{*) Corresponden a la liquidacion dei fmpuesto sabre Seciedades (Nota 14).
(@} Este crédito devenga un tipo de interés del MIBOR + diferencial.
b} Este crédito devenga un tipo de interds del EURIBOR + diferencial,




(7} DEPOSITOS Y FIANZAS CONSTITUIDOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2000, el saldo de la pariida “Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo” del balance de situacitn adjunto, incluye el importe de los depdsi-
tos canstituidas por la Sociedad en virtud de lo establecido en el contrata de cesidn de créditos firmado con Société Générale Bank Nederland, N.V. de fecha 29 de
mayo de 2000 y cuya finalidad es la de garantizar el cobro, poi parte de la entidad financiera, de los créditos cedidos a ella (Nota 4-f).

Dichos depdsitos devengan un tipo de interés del 5,06% al cierre del ejercicio, aproximadamente, siendo &l vencimiento de estos en el corto plazo.

(8) CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciemhre de 2000, ¢l saldo de la partida "Cartera de valores & corto plazo” del balance de situacién adjunto, incluye el valor de las inversiones en impasicio-
nes a plazo fijo y eurodepGsitos y los correspondientes intereses devengadas y no cobrados. Dichas inversiones devengan un tipo de interés que oscila entre el 5% y
el 6,85% al cierre del ejercicio, aproximadamente, teniendo todas su vencimiento en el ejercicio 2001,

{9) FONDOS PROPIOS

los movimientos habidos en las cuentas de Fondos Prapios durante el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Millosies de Pesetas

Capital Prima de Reserva Otvas Resultados Dividendo
Susciito (*) Einision Legal Reservas del Ejercicio a Cuenta Dividendos

Saldosal1deenerode 2000 ... cvnvvvnrinennses 124.997 185.445 11,262 49.433 10.899 (3.125) —
Distribucidn del resultado del

SJRICILID 199G v v v v e rieare s — — 1.524 - (10.809) 3.125 6.250
Dividence con cargo a Reservas de libre

FISPOSICIBN v ev v oo — — - (1.250) — — 1.250
Dividendo a cuentz del resultado del

CJRrCiCin 2000 . v evni e - - — - (3.125) —
Resultado del ejercicio 2000 ........oiiiianan — — - - 14.600 - —
Saldos al 31 de diciembre de 2000 124.997 1B5.445 12,786 48.183 14.600 (3.125)

{*} Expresidn en pesetas del capital redenominado a euros.

Capital suscrito

A 31 de diciembre de zooo #l capital social de la Sociedad esta represeniado por 125.000.000 de acciones ordinaiias de 6,01 euras de valor nominzl cada una, total-
mente suscritas y desembolsadas, estando todas ellas admitidas a cotizacion en todas kas Bolsas Oficiales de Comercio y en el Mercado Continuo, Al 31 de dicierbre
de 2000, los accionistas de la Sociedad con una participacion significativa, igual o supeior al 5%, declarades a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los
siguientes:

Porgentaje
de Participacién
ATBEA ESPANE, BV, - .. . ettt ettt e e e bnt et 35%
CORBOTACION LA L., BV et e e et 13,242%
COMPOTALIAN GESIAMD, S.le « < -t ettt et ottt d e e a et st 6,67%

Reserva legal

De acuerda con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse en todo caso, una cifia igual al 10% del beneficio del ejercicin a reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podri utilizarse para aumentai el capital en ka parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado, Salvo pasa la finalidad mencionada anieriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la com-
pensacién de pérdidas y siempre que no existan otras ieseivas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emision

El Texto Refundido de 12 Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece res-
triccidn especifica alguna en cuanto & la disponibilidad de dicho saldo.
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(10) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2000 en este capftulo del balance de situacién adjunto, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Para Pensiones

y Obligaciones Otras
Similares Provisiones
Saldos @2 dBENEIO R 2000 e e ettt atiateateraresnrntestasasastamannnnearearteneeeennn - 15.547
Praviston para invalidez y viudedad
Traspases
Imparte registrado en “Otros acreedores™ en ejercicios anteriores ............oooioiieiiaiinnnnnas 2.233 -
Importe registrado en “Otros acreedores” incorparado por |a integracidn de Aceralia
Productos Largos, S.A (NS 2-C¥ 6) - .o e uuuinieessttet i e e e eee e aeaa e et e ens 994 -
Dotaciones
Con cargo a gastos extraordinarios (Notas g-EV16) ... .ooei et e 3.880 -
Actualizacién seguros vitalicios: Dotacion con cargos a Gastos Extraordinarios (Nota 15) .................. 453 -
Cantraio de Relevo (Notas 4-hy 15)
Dotacion con cargo a gastos extraordinanios .. ... ... oo - 4.185
Otros
lmporte incorporado por la integracion de Aceralia Productos Largos, 5.A. (Notas 2ty €) ............. - 3.206
Saldes al 31 de diciembre de 2000 7.560 23.028

Al 31 de diciembre de 2000, estas provisiones corresponden a [as estimaciones necesarias para cubrir los conceptos indicados en las Notas 42y 40

(11) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al'32 de diciembre de 2000 los importes dispuestos por la Sociedad de préstamos, créditos bancarios y otras deudas contraidas con entidades financieras pendientes
de vencimiento, asi como los tipos de interés anuales vigentes, eran los siguienies:

Millones
Tipo de Interés de Pesetas
Deudas por efectos descontados .. .. ... oo i e 5,13%-5,2% 1.588
Deudas por cesion de crédites (Notas 4-fy 7) 4,84% 854
INLEreses & PABAF O VENTIDOS L.\ '\t ettt ittt e ettt e e e e et et e et e - 3
2.445

Al 31 de diciembre de 2000, los importes no dispuestos de los limites maximos concedidos en préstamas y créditos, ascendian a 34.112 millenes de pesetas.

{12) OTROS ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2000 la composicion de estos epigrafes del balance de situacién adjunto era la siguiente:

Miltones de Pesetas

Acreedores por adquisicion de InmoviliZado .. ..o i 3.972
Deudas por compras de participaciones (SEFI) 10.878
Fianzas y depdsitos recibidos ................... 837
Dividendo activo @ Pagar (NOLa gl . . ..o e e e 3.125
ACTRRdOrES N0 COMETTIAES .. .. ettt ettt e e 3.689
22.501
Menos-vencimientos a corto plaze (16.704)
VeNCIMIENI0S & lATg0 PlaZ0 ...ttt et ettt ettt et e e e rr s ta st ranea e e rr e ta st e rar bt e e aes 5.797

Las deudas por compias de participationes, que incluyen los intereses correspondientes a tipos de mercado, se carresponden con 1os importes pendientes de pago
acordados en la adquisicidn en 1998 de las sociedades del Grupo Aceralia Perfiles. En base a un contrato suscrito el 18 de marzo de 1998 entre Carporacion J.M. Aris-
train, 5.A, (sociedad vendedora & Aceralia Corporacién Siderdrgica, 5.A. de las mencionadas participaciones) y la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPD, aquélla cedid a esta Gltima los derechos de este crédito. Por consiguiente, Aceralia Corporacidn Siderdrgica, 5.A. quedé liberada de sus obligaciones con Cor-
poracidn |.M. Aristrain, $.A. en relacion al mencionado derecho de crédito y obligada en lo sucesivo con SEPI.




El calendario de vencimientos previsto de las deudas a largo plazo se muestra a contingacion:

Millones de Pesetas
BT TP O AR R A b E b 5.725
YT T R R LA L LN R LR A b 67
BT AR A LA A 5
5797

{13) ADMINISTRACIONES pOBLICAS

Lz comgasicién de los saldos mantenidos con las Administraciones Piiblicas al 31 de dicierbre de 2000 era la siguiente:

Millones de Pesetas

Administraciones Pitblicas deudoras:
Laigo plazo
Impuestos anticipadns NOTAS 4 Y 18) ... o oviieme s

Corio plaza
Hacienda Pdblica
Impuestos anticTpados (NOE 14) - .. .or e ea e et
Impuesto sobre el Valor Afadido
IMpLEEStO SOBIE SOGEUATES . - - e eeeeser e e oot et et

Administraciones Piiblicas acreedoras:
Largo plazo
IMpUestos Iferidns (NOTA LAY . .« o <o e eeemenesrs e i m e re i a st et r st e

Corto plazo
Hacienda Pdblica

Retenciones a cueata del Impuesto sobre la Renta de las Persanas FISICas .. .....oociiiiaiiiiirrn i

[MPUESi0S diferidos (MO 14) - oo oou ity se e e o mar st me e et sttt

LTS COMCEPROS v v o o e wememsns s meesm s s meemomm s s e s s b 4 a ot st s b n Tt
Organismas de 1a SegUrdad SOCTAE L ... - «vevvus oo
O1ros Oraanismos PABILOS ... «. o . e et et e
F 1L e T e R LRt

..... 3.398

3.398

..... 3.708
1.160

..... 4.843

9.711

..... 1.062

1.062

..... R2g
..... 130

135
..... 1.279

..... 1.346
----- 39

3-754

La natusaleza de los impuestos anticipados y diferidos incluidos en el cuadro anterior se correspande, basicamente, con los mismos
Nota 14 por las diferencias temporales en el célcule de fa base imponible del Impuesto sobre Sociedades. Asimisino, los impuestos
mente al diferimiento por reinversidn ge la venta parcial de la participacion en SIDMED realizada en 1998.

conceptos que los descrifes enla
diferidos corresponden principal-

m Documentacidn Legal Ejercicio 2000
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{14} SITUACION FISCAL

Durante el presente ejercicio Aceralia Corporacién Siderdrgica, 5.A. ha tributado en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con el régimen especial de los grupos
de sociedades, previsto en el artictlo 78 y siguientes de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, reguladera de dicho Impuesto. Pertenecen al Grupo niimero 44/5¢, Ace-
ralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. (sociedad dominante), Aceralia Perfiles Madrid, 5.L., Aceralia Perfiles Zaragoza, S.A., Aceralia Redondos Getafe, S.L., Aceralia Pro-
ductos Largos, S.A. (Notas 2-¢ y 6), Fercome Trading, 5.L., Metallirgica Asturiana, S.4., Tetiacero, 5.A., Emesa Trefileria, 5.A. y Cortes y Aplanados Siderirgicos, S.A.

Adicionalmente, en el ejercicio 2001 se incorporara al Grupo consalidatle, mancionado en el parrafo anterior, Aceralia Perfiles, S.L. (Nota 6).

5i hien la saciedad dominante del grupa de sociedades presentard Iz declaracion por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al mismo de forma consolidada,
las diferentes sociedades que lo componen presentan igualmente su propia declaracidn individual.

Ellmpuesto sobre Sociedades individual se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por ta aplicacion de principios de conlabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del Impuesto.

Como consecuencia de [a tributacitn de la Sociedad en el Régimen Especial de los grupos de sociedades, para el cdlculo del Impuesto sobre Sociedades individual se
deberan tener en cuenta las eliminaciones de los resultados procedentes de operaciones realizadas durante el ejercicio entre las socfedades que forman parte del
8rupo, asf como la incorporacion de eliminaciones efectuadas en efercicios piecedentes, Para el cémputo de las deducciones se tienen en cuenia los limites y requisi-
tos que tenga el grupo, con independencia de la base imponible individual de la sociedad.

La conciliacién del resultado coniable con la base imponible del Impuesto sabre Sociedades es como sigue:

Mitlones de Pesetas
Aumento Disminucion lmporte

Resultade contable del ejercicio antes del

Impuesto sobre Seciedades - - 11.876
Diferencias permanentes -.........veeernnreriernnenesnses 4184 (11.059) (6.875)
INdIVIAUAIES ...\ e 3.109 (11.059) (7-950)
Deconsolidacion . ... ....ooo it e 1.075 - 1.075
Diferencias tBMPOTalES .. .vvviretieie ettt et 14.410 (3.752) 10.558
Diferencias temporales individuales

Con arigen en ejercicios anteriores 131 (1.208) (1.167)

Conorigen en el efercicio .. ... oo 13.885 (595) 13.290
Diferencias temporales de consolidacidn

Conorigen en el eJercitio ... ... ie e e . — {506} {406)

Can origen en ejercicios anteriares 394 (1.453) (1.059)
Base imponible {resultade fiscal) .......ciuirimeniii e, 15.659

Las principales disminuciones de la base imponible por diferencias permanentes correspanden a las amortizaciones fiscales del inmovilizado y recuperacidin de provi-
sinnes gor un importe aproximado de 7.556 millones de pesetas.

Las principales diferencias temporales positivas con origen en el ejercicio se corresponden con aumentos en la base imponible derivados de provisiones comerciales y
para gastos de personal (incapacidades, contrato de relevo y otros) por un imperte de 2.252 y 10,521 millones de pesetas, respectivamente. Las negativas se corres-
ponden con |a recuperacidn fiscal de las provisiones dotadas en ejercicios anteriores y la aplicacidn del incentiva fiscal del diferimiento por reinversién de las plusva-
lias derivadas da 1a enafenacitn de actives procedentes del inmovilizado.

El clculo del gasto en relacién al Impuesto sobre Sociedades det ejercicio se determina como sigue:

Millones de Pesetas

Cuntaal 35% de la base imponiBle . ... ..o e e 5.480
Efecta impositivo de las diferencias temporales y 008 conCeptos ... .. i ettt (z.400)
Deducciones por dividendos . ... . ... .o (4.155)
Deducciones por diversas actividades y 0805 CONCBPLOS ... .uiuirtris ittt e e e (1.640}
Ingreso por Impueste SOBTE SOCIRAAAES ... .vrriirer vt aiit it s st e s e e e e ee et e e e e (2.724)

La Sociedad mantiene en su balance diversos activos que fueron adquirides en efercicios anteriores mediante operaciones acogidas al Régimen Especial de fusiones,
escisiones, aporiaciones de activos y canjes de valores de los articulos 97 y siguientes de la Ley 43/95, del Impuesto sobre Sociedades. Las diferencias de valoracion
fiscal de estos elementos patrimoniales en relacion con el importe por &l que figuran en las cuentas anuales aparecen en la primera memoria anual aprobada tras
cada operacidn.

EL 6 de noviembre de 2000 se ha producido la disolircién sin liquidacion de Acesalia Productos Largos, 5.A. La operacidn se ha acogido al Régimen Esperial anterior-
mente mencionado. El dltimo balance cerrado por Aceralia Productos Largos, S.4., asi como el detalle de los activos que han sido incorporados por un valor diferente
por et que figuraban contabilizados en la entidad transmitente figura en la Nota 6.

Aceralfa Productos Largos, 5.A. se habfa acogido al beneficio fiscal del diferimiento por reinversién y ha acreditado una serie de deducciones por inversiones y otras
actividades. Aceralia Corporacidn Siderdrgica, S.A. se ha subrogado en la ebligacién de cumplir con los requisitos de mantenimientn de los activos asociados a estos
beneficios fiscales.




La Sociedad ha aplicado el incentivo fiscal del difesimiento por reinversion sobre una renta de 2.905 millones de pesetas. Los valores de transmaisidn de los elementos
que han oniginado estas plusvalias se han reiavertido en activas con tipas de amortizacion inferiores al 8%. Del importe totzl de 1a renta diferida, al cierre del gjercicio
a6in se encontraban pendientes de incorporar a la base imponible 2.775 millones de pesetas. La incorporacion de esta cuota se producird en un periodo que oscilara
enlre 12 y 50 afios, dependiendo del porcentaje de amortizacign de los activos con lo que se ha materializado la reinversion.

La Saciedad tiene abiertos a la inspeccidn fiscal todas los impuestos principales gue le son de aplicacidn par el periodo de los gltimos cuatro afios. Los Administrado-
res de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccitin, surjan pasivos de importancia, moiivo por el cual no se ha efeckuado provision alguna por este concepto en
las cuentas anuales adjunias.

{15) INGRESOS Y GASTOS

a) lmporte neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a 1 actividad ordinaria de la Sociedad durante el ejercicio 2000 es la siguiente:

Millones de Pesetas
Productos siderdrgicos:
BATCAA0 NACIOMA . -+« + e aeemesee s ermsemmam s s e eamaa s s e s r e T e T T T T T 244.01G
Meicado Exterior:
RIDN EUTDMIER <« < v emeansmesmsmere o sem b s smn st ne st s m s T 52.679
OUEOS PAISES - .- e v eeesbmssa s maga s em s ea TS T TS T 14.409
Prestationes de servicios 19.944
331.051
Asimismo, la composicion de las ventas de productos sideitrgicos y oiros derivados del praceso es 1a siguiente:
Toneladas
Laminados en caliente ... voooiiiiieiaaenians 1.486.652
Laminados en frio y recubiertos 2.236.155
SEMIPIOQUCIOS — oo onsverramnmarmmeme i banneas £7.948
CRAPA ') o oo eecm e eea e me e T 98.407
ARIMDION (7] +— - oe o ee e st e eecmran oo emr e oo n b s b T 74461
T (1 o IR TP PSP PPPRPP PERT ST EEREEEEEEL R TR EE AR A 49.799
COK - oo e e e e e eaeeeaeaneeeaeasearesiaesiaeasinnns T 905.733
D05 BIOBUERDS —- -« e e v eecesamms s e e e e m oo ae s o cm o mas e e 374.835
5.273-990

{*} Ventas realizadas entre el 1 de noviembre y el 31 de dickembre de 2000.

b) Consumo de materias primas y otras materias cansumibles

£l desglose de las compras, deducidas las devoluciones y descuentos por volumen de compea y |a variacién de existencias durante el ejercitio 2000 €5 el siguiente:

Millones de Pesetas
COMPIAS e e e et et oemme e e s s s s ST T 175.979
Variacion de exislencias de Materias PMAS .. ... oureiveorcamzssmtanrse s T T (z02)
175.677
¢) Gastos de personal
£l detalle de los gasios de personal del ejercicio 2000 por CONCEPLOS €5 el siguiente:
Millones de Pesetas
Sueldos, SalaTIDG ¥ ASIMIIAAOS .-+ o conemneeseecmras s ma st s TS T T T 30.644
Seguridad Social a cargo de 12 Empresa 9.325
QU105 GASLOS SOCIAES - <+ cv s eermsaeemoossmsss s mmian s s e T T 1.839
41.808

ﬂ Dacumentacién Legal Ejercicio 2000
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Adicionalmente, el ntimero medio de persanas empleadas durante el ejercicio zou0, distribuido par categoria profesional, fue el siguiente:

Mimero de Empleados

40
2.636
379
3.716
6.771

d) Gastos extracrdinarios

A 31de diciembre de 2000, el detalle de los ronceptos recagidos en epigrafe de "Gastos extraordinasios” de la cuenta de pérdidas y ganancias arfjunta, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Gastos extraordinarios
Provision para invalidez y viudedad (Notas 4- Y10} ... . 3.880
Provisién para campromisos vitalicios y otros (Nofa 10 e . 453
Pagas por invalidez y viudedad en elefercicio ..o, 264
Praviston contrato relevo nato de impuestos anticipados (Notas &-hy10) ......ooooeiiii i 2.863
Otras COmPIOMISOS £0R @l PISONAI ............vvii i 450
Facturacin SIDMED por compromisos laborales y otros conceptos (Nota 6) . ... e 723
0tr05 astos eXtAOAINANOS .........uiviiiiieii i 1131
Total gastos extraordinarios 9.764

{16) INFORMACION SOBRE EL EURD

La Sociedad ha preparado sus equipas y aplicaciones informaticas de forma que pueda cumplir con |2 normativa referente a i utilizacién del Euro en los plazos esta-
Blecidos,

(17) INFORMACION SOBRE ACTIVIDADES MEDIOAMBIENTALES

Durante el efercicio 2000, la Sociedad ha seguido trabajando en ef desarrallo de <u politica ambiental, fniciada en efercicios anterioses. Para ello, ha continuada la im-
plantacion del sistema de Gestién Ambientat en sus factorias, el cual, empezé a aplicarse en el ejercicio 1999 v ha tlevado a cabo actuaciones & inversiones en este
campo encaminadas al cumplimiento de las obligaciones lagales establecidas,

(18) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

Duranie ¢l ejercicio 2000, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante han devengado 328 millones de pesetas a cargo del Grupo en con-
cepto de retribuciones y dietas de asistencia. Por otra parte, la Sociedad no tiene concedidos préstamos, ni existen Compromisos en materia de fondos de pensiones,
seguros de vida y otros similares con respecto a los miembros de sus Organos de Administracidn.

(19) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Venta de la participacién en el Grupo Ros Casares

Con fecha 9 de febrero de 2001, Aceralia Cerporacién Siderirgica, 5.4, ha vendido su participacion en la sociedad Francisco Ros Casares, S.A., en la que posefa un
50%, ejerciéndose por tanto la epcidn de comprafventa firmada en el momento de [a integracidn del Grupo Ros Casares en el Grupo Aceralia.

El precio de la operacitn ha ascendido, aproximadamente, a 16.200 millones de pesetas, instrumentinduge el pago del siguiente modo: 13.200 millanes de pesetas se
han pagado al contado el ¢ de febrero de 2001, y los 3.000 mitlones de pesetas restantes quedan aplazados a tres afios con aval bancario.




(20) CUADROS DE FINANCIACION

A coniiniacian se presenta los cuadros de financiacidn correspondientes a los efercitios anuales de 2000y 1999:

Millones de Pesetas
APLICACIONES 2000 1999
Gastos de establecimiento y foimalizacidnde deudas ... ... 97 644
Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales (NOEA §) -« .. oo i e e i e 19.771 17.668
Inmavilizaciones financieras:
Empresas del Grupo y asociadas (NOTa 6) . .....oovernniin e 7.880 3.869
Créditos a pmpresas del Grupa y asociadas (Nota 6) 1.273 2.264
Otras inversiones fiNANCIEraS . ... or .ot e m o e 5 -
Dividendns (Nota5 3Y Q) v v e e e 10.625 13.750
Cancelacitn o traspaso a corto plazo de deuda a large plazo:
De proveedores de inmavilizado y otros 5.652 6.182
(0T T e [0 A R R PR R - 387
TOTAL APLICACIONES £5.303 69.764
EXCESO DE ORIGENES SQOBRE APLICACIONES
(AUMENTG DEL CAPITAL CIRCULANTE) 19.473 -
Millones de Pesetas
ORIGENES 2000 1999
Recursos procedentes de las OPErALIONES ... ..o .eierunr oo sy am s 36.123 25.170
Subvenciones de capilal L. ... .ol e e e e a e - 6
Enajenaciones y/o bajas de inmovilizado:
InmOoviliZaciones MAteriales . ... .o.oiioiiit i iar i earan e ot a s 1.728 410
INMoVIliZACiONES fINANCIEIAS .o oo oottt eeve e c e e et st am e cmcesataanas e ar e ieaanaaraennns 155 159
Traspaso z largo plazo de demdaa cortoplazo ..........ooo.ln 3.227
Traspaso a corlo plazo de gastos a distribuir envarios ejerciciog 218 -
Traspaso a corto plazo de inmavilizaciones materiales .........o...iiiiiiiiiiiiiiiiniins 1.600 -
Recursos originados en la incorporacion de Aceralia Productos Largos, SA. . ... 21.725 —
TOTAL ORIGENES 64.776 26,745
EXCESO DF APLICACIONES SOBRE ORIGENES
{DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) — 24015




Millones de Pesetas

2000 1999
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Disminucicnes
o -1y o - S 21.644 - - 2.4
DUOIES o e e e e ie e aaas — 17.319 1.216 -
Acreedores acorto plazo . ... ..o e i — 12.830 - 22.232
Inverstones financieras temporales .. ... i i e 27.179 - - 422
Tesoreria ........cooevn..s 540 - - 57
Ajustes por periodificacion 250 - - 93
TOTAL 49.622 30.149 1,216 25,235
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE — 19.473 24.019 —

Millones de Pesetas

CONCILIACION DE LOS RECURSQS DE LAS OPERACIONES

2000 1399
Resultado del BJBITICIO - . ..\ 0 ue e e st e et et e e e e e e 14.600 10.899
Dotacion para amortizaciones de inmovilizado (Nota 5):

ResUILAd0 GrGINANO & .ottt ettt et e et et e e et 17.545 13.895

Resultado extraordingario .. ... verui e e e e e 170 -
Variaciones netas de las provisiones:

Inversiones financieras (NOTAB) . .. .. ... ie o et e (631) 204
Dotacidn a la provisidn para riesgos y gastos {(Nota 10) 8.518 -
Resultados en enajenacidn de inmovilizado Reto . ... oo i i (665) (307)
Subvenciones de capital fraspasadas al tesulfade . ....ovvvi e i e (16) (16}
Variacion de los impuestas diferidos .. ... it e e - 104
Variacion de los impuestos anticipados (Nofa 13) (3.398) -
Disminucion de gastos a distribuir en varios gjercicios ..o s - 394
TOTAL 36.123 254170




ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2000

£VOLUCION DE L0S NEGOCIOS

Entorno Siderfrgico

La produccién mundial de acero en el afio 2000 ha sido 828 millones de toneladas, lo que representa un aumento del 7,4% sobre el afio antesior. En 12 Unidn Europea
la produccion auments un 4,5% en tanto gue en Espafia el aumeato fue de un 7,7% hasta alcanzar una produccidn de 16 millones de toneladas de acero.

£l incrementa de la produccitn de acero es reflejo del favorable entorio siderirgico que se ha manifestado a escala global en el ano 2000.

La industria europea del acera se ha beneficiado durante este afio de notables incrementos en la demanda y en los precios de venta de los productos sideriirgicos en
contraste can 105 niveles de precios histéricamente bajos que sc alcanzaron en el afio 1999.

£l dinamismo de los mercados se ralentizé no obstante duranie el cuarto trimestre, debido al aumento de inventarios en poder de los clientes y a crecientes volime-
nes de importaciones que ocasionaron presidn sobe los precios de venta.

Ademas se ha producido una ralentizacién ea la actividad de algunas sectores consumidores de acero, en particular dei sector de automocida cuya produccion ha
descendido un 1,7% frente al aiio antesor en la Unidn Europea, en esperial en Alemania, Francia y Espafia.

En Espafia, tercer pais consumidor de acero en Euiopa tras Alemania e ltalia, Ia demanda se ha mantenido firme, reflejo del dinamismo de la economia espanola que
ha tenido un crecimiento del 4,1% del Producto Interior Bruio.

La aciividad del sector de la construccion en Espaiia ha crecido un 6,4% y la del sectar de bienes de equipo un 5,0% en comparacidn con crecimiznios del 9,0%y §,1%
iespectivamente en el afio anterior.

Esta ralentizacion del crecimiento de la actividad en construccion, bienes de equipoy automocida, unido al alto nivel de inventarios en poder de los clientes se ha tra-
ducido en un aumento del consumo aparente de acero en Espafia del 2% en comparacidn con el 12% abtenido en el afio 1999.

Hechos Relevantes en el afio 2000
Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. ha alcanzada en el afio 2000 un resultado después de impuestos de 14.600 millones de pesetas.

Aceralia ha podido aprovechar plenamente las ventajas del favorable entorno sideriirgico gue ha caracterizado el efercicio gracias a los efectos de su estrategia orien-
tada a incrementar la fabricacién de productos de mayor valor afiadido, mejorar el nivel de servicio al cliente, aumentar la calidad y reducir e coste de sus productos.

£n el afin 2000 se ha Mevado a cabo la plena integracidn operativa en Aceralia del Grupo Siderdrgico Marcial Ueln cuya adquisicién por Aceralta se realizd en la ditima
paite del afio 1999. Tras esta adquisician, Aceralia ha ampliada su gama de productos y mercados, ha obtenido mejoras de costes y se ha configurado como un pro-
ductor global lider en el mercado espaiiol en el suminisire de acero a los sectores de la construccion, automdvil y envase.

Ao largo del afio Aceralta ha finalizado importantes inversiones de s Plan Industrial. Se han puesto en marcha el iren modemizado con destino a hojalata en Etxeba-
rii v el tren de alambron de Gijon una vez modernizado.

De imporlancia relevante es el inicio en el aio 2000 de las obras de reforma del Tren de Bandas en Caliente (TBC) de la fabrica de Avilés, a realizar en tres fases hasia
£k afio 2002, que van a permitis, ademas de atras mejoras, eliminar el desequilibrio existente entre la produccidn de deshastes y la de bohina caliente para asegurar el
suministro interno a las instalaciones acabadoras.

En el afio 2000 se ha firmado el primer Acuerdo Marco del Grupo Aceraliz que tiene como finalicad establecer un marco comiin de relaciones laborates para las empre-
sas del Grupo Aceralia y fomentar una cultuia orientada a 1a flexibilidad, competitividad, eficiencia v el dialogo entre las partes asi como la mejora de las condictones
de irabajo.

Fl 22 de junio de 2000, Aceralia y s aliado estratégico Arbed junta con otras tres grandes empresas siderdrgicas europeas, Corus, ThyssenXruppSteel y Usinor, anua-
aron la puesta en marcha de dos iniciativas comunes en el campo del comercin electrGnico que estardn operativas en el primer trimestre de 2001: una dedicada a
ventas, “Steel24-7.com”, y 1a otra a compras, “BuyForMetals.com™.

“Steel24-7.com"creard y operasd un portal de ventas en internet de caracter abieito, neutral y de colaboracion, gue proporionard al sector del acero productos y ser-
vicios on-line con un alto valor afadido. "Steel24-7.com”sera un portal de ventas a escala mundial, con un alto grado de estandarizacion y optimizacion, del que los
clientes oblendrdn grandes ventajas. Los sacios fundadores transferirdn y ejecutaran sus ventas electrdnicas y actividades anexas a través de la nueva plataforma.

“BuyFoiMetals.com” va a sef un portal en internet para compras a escala mundial en 2l sector de los metales, de caracter independiente, global y ablesto. Su objetivo
es mejorar la eficacia de la cadena de suministro en la industria del metal y crear valor para todos los participantes. Va a estai dirigido a mliiples operaciones entre
las que se incluyen las materias grimas, asi como 1z logistica y materiales de mantenimiento, reparacidn y produccidn.

Actividad Comercial

Aceralia desarrolla una estrategia que, basada en la mejora de la competitividad de los productos base y en la orientacion hacia productos de alia calidad y mds valos
anadida, persigue aumentar 1z fidelizacion del cliente cieando valor a través de la mejora del nivel de servitio, el codisefio y la asistencia técnica.

Siguiendo esta estrategia, Aceralia ha sido en el afio 2000 uno de los sacios fundadores del portal de ventas en internet "Steel24-7”, como ya se ha indicado anterior-
menie,

Aceralia Corporaridn Sideritrgica, S.A. ha atendido el crecimiento de 1a demanda de acero en &l afio 2000. Las expediciones de preductos siderdrgicos y otros deriva-
dos del procesa han sido 5,3 millones de toneladas.

Han aumentado Yas expediciones de productos planos recubiertos para satisfacer la creciente demanda de estos productos destinados a los sectores de automocion,
constaiccion, envase, aplicaciones industriales y electredomésticos: galvanizado v hojalata.
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El 31% de las ventas de productos planos estin ligadas & contratos anuales, lo que aporta una mayor estabilidad comercial.
El 78% de la cifra de negacios de Aceralia en el afia 2000 se ha realizade en el mercado nacional yel17%en la UE 14.

Aceralia comercializa sus productos a través de su propia fuerza de ventas en Espafia y Europa, a través de distribuidores v se apaya ademds en si participacitn en
tas redes comeiciales en Europa y Resto del Mundo de su aliado esiratégico Arbed.

En et ambito de la distribucién, ademas de las redes de sus filiales, Aceralia tiene una amplia presencia en Espana y Portugal a fravés de sus participaciones.

Comu se indica mas adelante, Aceralia ha vendido en el afio 2001 su participacion en Rgs Casares.

Plan Industrial

Acompafiardo el crecimiento de [z demanda en el afio 2000, Aceralia ha incrementado su produccitn de acero liquido respecto al 2fio anterior a través de mejoras de
productividad pues na se han realizado inversiones de ampliacian de la capacidad instalada de praduceién de acerq.

Alo largo del afio 2000 Aceratia ha continuado ejecutando el Plan Industrial, de acierdo a los compromisos adquiridos por el Grupo Arbed al canstituir su alianza es.
{ratégica con Aceralia.

Los principales proyectos finalizados y puestos en marcha a lo largo del afio han sido:

— Nuevo tren témper en Eixebarri para mejoar |2 calidad de la produccidn de hojalata.

— Remodelacidn del tren de alambrén de Gijér para mejorar fa calidad y aumentar el tamaiio de rotlo.,

Ademss el proyecto més relevante iniciado en el ejercicio y atn no finalizado es la Refarma del Tren de Bandas en Caliente (TBC) de Avités.

Va a permitir eliminar el desequilibrio existente entre la produccién de desbastes y lz de bohina calfente para asegurar el suministro interno a las instalaciones acaba-
doras.

Se pretende lograr un aumento de productividad, ritmo de laminado, peso especifico de bobina y otra serie de reformas que van a contribuir a mejorar la calidad ya
reducir los costes de transformacion, consiguiendo valores similares a los obtenidos por los TBC de vanguardia. Se contempla ademas una mejosa importante de las
candiciones medioambientales, con circuitos cerrados de refrigeracion y quemadores de baja emision de Gxido de nitrégeno.

Las obras de reforma se van a desarrollar en tres fases, la primera de las cuales se ha completado en el afio 2000, la segunda se va a realizar en el afio 2001 y la terce-
ra en el afio 2002.

Mejoras Operativas y de Productividad

El esfuerzo de mejora continua de Aceralia se desarrolla en este smbitg an las siguientes lineas de actuacion:

— Optimizacion del uso de tas instalaciones, orfentando el consumo de arrabio a la fabricacion de productos de mas valor afiadido.

— Mejora del mix productivo de las instalaciones, desarrollo de nuevas gamas y calidades.

— Aprovechamiento de sinergias entre las distintas compariias de Aceralia y con Arbed en la adquisicién de materias primas (carbén, mineral, chatarra, metales) yen
la contratacidn de servicios y suministros de energias.

— Actuaciones de "benchmarking " entre las distintas unidades productivas de Aceralia y Arbed, implantando las mejores précticas para la explotacion de las instala-
ciones,

— Mejora del mix de materias primas utilizado.

— Mejora del rendimiento energético de las instalaciones.

— Optimizacion de medios logisticos.

— Estandarizacidén de formatos, racionalizacidn de procesos y mantenimiento preventiva para mejorar la productividad de las instalaciones.

— Reduccién del gasto en servicios externos optimizando (a eficiencia en su uso a través de la utilizacién intensiva de “workshops” (andlisis de actividades).
— Mejora de los sistemas de planificacién productiva para reducir el nivel de inventarios y mejorar el servicio al cliente.

Aceralia ha sido en el afic 2000 uno de 1os socios furdadores del portal de compras en interast en el sector de los metales “BuyForMetals.com”, como ya se ha indica-
do anteriorimente en este informe.

Recursos Humanos

Los objetivos estratégicos a cuya obtencidn se orienta la actuacion de Aceralia en el &mbito de los Recursos Humanos son:

— Seguridad y Salud Laboral: objetivo cero incidentes, permanente ¥ prioritario.

— Establecer una Cultura de Grupo orientada a la flexibilidad, creatividad, trabajo en equipo y autorresponsabilidad, incarporando el concepto de rentabilidad en to-
das las actuaciones.

— Integracién de las personas en el proyecto emgresarial, en un enfoque dnico, comiin y compartide por tados.

— Optimizar Ia estructwra de recursos humanas, aumentar la cualificacidn y mejorar |a eficiencia.




Las actuaciones mas relevantes desarrolladas en el afio 2000 han sido:
- Seguridad y Salud Laboral.

Es prioridad de Aceralia el objetivo cera incidentes. Aceralia ha definido sus principios en este ambito en la "Declaracidn de la Politica de Seguridad y Salud Labo-
ral” para el Grupo Aceralia. Se ha desarollado un proyecto de Evaluacion de ta Gestion de la Seguridad.

— primer Acuzerdo Marcoe del Grupo Aceralia.

Se ha firmado el primer Acuerdo Marco del Grupo Aceralia gue tiene como finalidad establecer un maico comiin de relaciones kaborales para las empresas del Gru-
po y fomentar una cultura orientada a la flexihilidad, competitividad, eficiencia y el didlogo entre las partes asi como mejora de Vas condiciones de trabajo. La vi-
gencia del acuerdo es por tres afas.

Su contenido recoge fundamentalmente: adecuacion de la jornada de trabajo a kas necesidades productivas y reduccidn de 24 horas; nueva estructura profesional
comiin y estructira salarial asociada que se orienta a retribuir & los trabajadores en funcion de su conribucion a los resultados de la empresa; movilidad; rejuve-
necimiento de la plantilla mediante el contrato de relevo; incremento salarial igual a ka inflacion real méas prima de resultados; formacidn profesional y promocion
condicionada a la aptitud ¥ dominio de les conocimientos precisos parz la funcién; seguiidad y salud \aboral con objetivo cera incicentas e integracion de la sege-
ridad y salud laboral en tados los sistemas de gestidn de la empresa; COMPIOMIso mejora continua comportamiento medioambiental; beneficios sociales; solugion
extrajudicial de conflictos; plan de sugerencias.

— Desarrollo del Valor de la Etica.

Elemento clave en la cultura de una Organizacion en la medida en que orienta, facilita y recoroce determinagas formas de hacer [as cosas. Creacin de ka Comision
para la Gestidn de fos Conflictos 8 Intereses y elaboracién y desarrollo de un Cadigo Etico para Aceralia.

_ Plan de Formacion de Competencias Teansversales.

Desfinado a aumentar 1a cualificacidn y a facilitar l2 fotacion.

Evaluacion de la Satisaccidn de los Empleados.

Se pretende formentar la comunicacitn, potenciar la paiticipacion y establecer planes de mejora cantinua.

— Definicion de procesos y herramientas de gestion de Recursos Humanos que orienten hacia i rentabilidad e integracion de las personas en el proyecto empresarial.

Proyecto Horizente y Sistemas de Recompensa.

Medio Ambiente

Aceralia desarrolla una polisica de gestion medioambiental situadz a la vanguardia de la proteccin del eniormo, dirigida a cumplir rigurosamente la legislacién y te-
niendo como prncipio prioritario el emplee racional de los recursos y el miximo recictado y reutilizacidn de los residuos.

En el primer Acuerdo Marco del Grupo Aceralia se ha plasmado ol compramiso de Aceralia por la mejora ¢continuada del comporiamiento medioambiental en la empresa.
Atal fin, se impulsardn 1as acciones necesarias para conseguir los siguientes objetives:

— Concretar las medidas necesarias paia conservary mejorar el medio ambiente.

_. Garantizar el empleo de técnicas de buena gestién medioambiental, integrada en todos \os niveles de 12 empresa.

— Alcanzar un buen comportamiento medioambiental, tanto individual coma colectivamente.

Todas Tos mas imporiantes proyecios de inversién de Aceialia incorporan siempre grandes mejoras con relacion al respeto al medio ambiente, come se ha indicado
anteriormente en este informe al describi 2] proyecio en curse e Reforma del TBC de Avilés.

Ademis, entre [as actuaciones especificas mas relevantes desarrolladas en el afio en relacion con el medio ambiente cabe destacar:

— Actuaciones para e} traiamiento de aguas residuales, lodas, captacion de gases, acondicionamiento de vertederos, forestacidn y aistamiento sGnico en distintas
plantas de ka compaiifa.

Implantacién del sistema de gestion medioambiental para la acreditacion de las plantas del Grupo seglin la norma 150 14001 Se ha alcanzado 1a certificacién en
Avilds productos acabados y Exebarri y esté en curso de obtencién en las otras factorias de 1a compaiiia, con el objetivo de estar certificados en casi todas las
plantas en el afio 2001

_. £stanimplaniadas Yas medidas de seguridad dirigidas ala deteccidn de material radioactivo en las chatairas compradas.

_ De acuerdo a su politica de maxino reciclada y reutitizacién de los residuos, Aceralia ha incrementado notablemente & lo largo del afio el indice de reciclado ee re-
siduos, que alcanza casi el 50% de los potencialmente saciclables en algunas de kas factorias mas impostantes de la compafiia.

_ Continuacion del prograra de formacion medioambienta! dirigido a todos kos niveles profesionales del proceso siderirgico.

CALIDAD

Aceralia tiene came objetivo hacer de la calidad de sus producios una de sus ventajas competitivas.

En su esfuerzo de mejora CORtINLE para lograr dicho objetive, Aceralia desarrolla su actuacién de manera coordinada en tres divecciones:
~ Tnversiones de mejora de sus instalaciones.

Un significativo porcentaje del importe que Aceralia prevé inverdr en el periodo 2000-2004 tienen como objetivo la mejora de la catidad y la reduccin de costes a
lo que hay que afiadir partidas para mejora de la calidad incluidas en cualguier proyecto de ampliacion de capacidac.
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— Actuacion a través de Sistemas de Gestion de 1 Calidad.,

Con un enfoque de mejora continua que permite a [as distintas fibricas de Aceralia estar certificadas de acuerde 2 las normas internacionales de calidad mas exi-
gentes,

— Formacion continua de los trabajadores.

INVESTIGACION Y DESARROLLO
La actividad tecnelégica de Aceralia se desarvalla fundamentalmente a través del Centro de Desarrolio Tecnoldgico de Avilss.

El Centro trabaja en estrecha colaboracidn con sy homédlogo Centro de Investigacién de productos planos del Grupn Arbed, 0CAS, situado en Gante, Bélgica, y en el
que el Grupo Aceralia tiene una participacidn accionarial,

También colabora con la Universidad, Centros de Investigacidn y otras compaiias siderirgicas en el marco de proyectos CECA.
Los objetivos del Centro de Desarrallo Tecnoldgico son;
— DBesairollo de nuevos aceros.
— Adaptacién z nuevos procesos de transformacidn:
Hidroforming, Tailor welded bianks, etc.
— Caracterizacion de materiales y coingenieria:
Ingenieria simultinea.
Andlisis y caracteristicas del producto.
Optimizacidin en aplicacian.
— Mejora de costes y uso de instalaciones:
Racionalizacidn del disefio.
Reduccidin del coste: calidad, rendimiento,
Aumento de produccidn en instalaciones “cuello de botelta”: Laminacion ferritica,
Los medios con los que cuenta el Centro de Desarrollg para realizar su labor son:
~ Equipes humanas especializados en los productos ¥ procesas sideirgicos.
— Integracion organizativa del disefin productivo: ensayos industriales y comunicacion dgiles,
~ Valores promovidos por la organizacion: creatividad, autonomia, autoestima, aprendizaje,
— Plantas de simulacidn:
Procesos sidertrgicos.
Procesos en clientes.
— Medios informaticos de dltima generacign.
— Lahoratorios prapios modernos que caracterizan v certifican los desarrollos realizados,

El proceso de trabajo en el Centro de Desarrolla se fnicia con [a deteccidn de una oportunidad a través ge los departamentas de comercial, calidad o produceisn o del
propio Centro. A continuacin se define un programa de desarroilo y se lleva a lz practica con la colaboracion de las dreas de comercial, calidad v produccisn.

Hay un seguimiento y control de los distintos proyecios v los resultados abtenidos.

En los dltimos dos afios ef Centro ha desarroflado 44 nuevos productos, dando soluciones 3 lag demandas desde sectores que abarcan el automévil, la canstruccién,
los envases, la esmalterfa, as como proyectos de reduccion de costes,

CAPITAL Y ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2000 ol capital social de Aceralia Corporacian Sideriigica, 5.A. es de 751.250.000 euros representado por 125,000,000 de acciones de 6,01 eu-
fos de valar nominal cada una. Con fecha 23 de febrero de 1999, ef Consejo de Administracién de ACERALIA CORPORACION SIDERORGICA, 5.A., segiin lo establecido
en la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, acordd la redenominacion del capital a ewros o Que deterntind, por el efecto del redondeo legalmente autorizado, la creacitn
de una reserva indisponible por iinparte de QUINCE MIL CIENTO TREINTA CON CUARENTA ¥ OCHO euros, que luce en contabilidad en su equivalencia a pesetas, esto
es, DOS MILLONES QUINIENTAS DIECISIETE MILQUINIENTAS CON CERQ CUATRO CINCO DOS OCHO (2.517.500,04528 pesetas).

Al 31 de ditiembre de 2000, ni Aceralia Corporacifn Siderdrgica, S.A,, nf ningitna de sus sociedades dominadas tenia acciones propias ni de la socledad dominante,

Burante el ejercicio, Aceralia Corporacién Sidertirgica, 5.A., en uso de lz autorizacién concedida en Junta General Ordinaria de 22 de Mayo de 2000, adquiric £6.20%
acciones que fueron vendidas antes del cierre del efercicio.

Arbed, $.A., como accionista principal de Aceralia (titular del 35% de su capital social) na tiene la consideracién de sociedad dominante de acuerdo con lo previslo en
el articulo 42 del Cadige de Comercio. No obstante, de entenderse que la operacidn de concentracion autorizada, al amparo del articulo 66 del Tratado CECA, por [a
Comistdn Europea el dia 10 de Noviertbre de 1997 (Asunto IV/CECA 1237 - Arbed - Aceralia) permitiera considerar a dicha sociedad como sociedad con influencia do-
minante, debe advertirse que Aceralia Internacional, B.V,, filial de Aceralia Steel Trading, B.V., participada integramente por Aceralia, es titular de una participacion det




0,18% del capital social de Arbed, 5.A., sin que les sean de aplicacidn, por 12 nationalidad luxemburguesa de Iz posible sociedac dominante, las obligaciones recogi-
das en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DELCIERRE DEL EJERCICIO

Acuerdo de intenciones entre Aceralia, Arbed y Usinor

Con fecha tg de febrero de 2001, €l Grupo Aceralia Corposacitn Sideriirgica hia hecho piiblico el Acuerdo de Intenciones alcanzado junto con el Grupo Arbed y el Grupe
Usinor, el cual da a conocer su propdsito de combinar sus fortalezas industriales, comerciales y huinanas para crear una nueva compafiia (Hasta 1 fecha “Newco”).

Esle proyecto estd sujeto a la aprobacidn de las autoridades comunitarias de defensa de ta competencia asi como a ofras condiciones habituales.
El nuevo Grupn se crear durante el afo 2001 ¥ tendré su sede en Luxemburgo.

La ecuacidn de canje serd 8 acciones de la Newco por 7 acciones de Aceralia, 10 acciones de la Newco por cada accion de Arbed y 1accian de fa Newco por cada accidn
de Usinor. Con este esquema y asumiendo Un 100 pos 100 de aceptacion de la oferta y el fraspaso a la Newco de ciertas participaciones minoritafias en empresas del
giepo Asbed, los porcentajes aproximadas de participacidn de los antiguos accionistas en la Newco serdn los siguientes:

— Exaccionistas de ACERALIA 26,4% (20,1%) (%)

— Exaccionistas de ARBED 21,8% (23,6%) (%

~ Exaccionisias de USINOR 51,8% (56,5%)(*)
("} Asumiendo la conversion de tos instrumentas dilutivos en circulacitn y excluyendo los porcentajes que vorrespondan a autocariera directa e indirecta.
La nueva entidad cotizard en los mercados de Paris, Bruselas (Euronext), Luxemburge y Madrid.

Aceralia, Arbed y Usinos han basado su acuerdo en el desarrollo de un Plan Industrial que abarca cuatra segmentos: productos planos, productos largos, acero inoxi-
dable y distribucién, transforinacién y "trading”. £sta integracian generard elevadas sinergias en produccidn, distribucién, compras y administracion.

Mediante esta integracion, Aceralia, Arbed y Usinor crearan la empresa sideriirgica mds grande del mendo. Sobre la base de tos datos estimados proforma del ahio
2000, can mis de 110.000 empleados en todo el mundo, et nuevo Grupo tendr una proguccion anual de 46 millones de toneladas de acero Hquido.

La intencién comdn de las tres compaiifas es lograr la consolidacién y mejora necesarias en un sector en el gue los mercados son cada vez mds globales y en este con-
texto crear valor tanto para sus accionistas como para sus clientes.

Venta de la participacidn en el Grupo Ros Casares

Con fecha g de febrero de 2001, Aceralia Corporacian Siderdrgica, 5.A. ha vendido su participacion en la saciedad Francisco Ros Casares S.A., en |a que poseia un
50%, ejerciéndose por lanto la opcion de compra/venta firmada en el momento de la integracitn del Grupo Ros Casares en el Grupo Aceralia. El precio de la operacitn
ha ascendido a un total de 16.200 millones de pesetas.

PERSPECTIVAS PARA ELANC 2001

A partir del cuarto imesice del afio 2000, I presidn sobre los precios de los productos siderdirgicos, debida en buena medida a niveles altos de inventarios en poder
de los clientes, ha causado bajadas de precios que han continuado durante los primeros meses del afio 2001

Mo obstante, en el inicio dei afio 2001 el consumo real de acero continia firme en la mayorfa de los sectores consumidores de acero, lo que unido a las medidas de re-
duccién de la produccin puestas en prictica por los produciores siderdrgicos 2l finai del afio 2000, se prevé permita restablecer el equilibrio entre oferia y demanda.
Esto se esta reflejando en una disminucidn de inventarios tanto de productos planos como de largos y estd permitiendo que comiencen a observaise signos de incre-
mento de precios en los Estados Unidos y en Asfa.

Los inventarios podrian volver a niveles normales al final del segundo tiimestre, lo gue junto a una evolucidn satisfactaria del crecimiento de la demanda en Europa,
permitiria esperar una recuperacian global progresiva de los precios de venta en el tercer trimestre.

En este contexto Aceralia va a continuar desarrollando las actuaciones de su estrategia de mejora competitiva y realizando las inversiones de su Plan lndustrial.

Durante ¢ afio se van a realizar, entre otras, las siguientes inversiones: la segunda fase del proyecto de reforma del TBC de Avllés v la reforma del tren de estructura-
les de Verifia para producir caiil de go metros de longitud.

En ol afio 2001 van a estar operativas las dos iniciativas de comercio electronico ea las que Aceraliz y su aliada estratégico Arbed participan junto a Corus, Thyssen-
KruppSteel y Usinoi: el porial de ventas “Steelas-7.com” y el poital de compras “BuyForhetals.com”,

Durante el afio 2001 estd prevista la creacidn del nuevo Grupo resultante de laintegracion de Aceralia, Arbed y Usinor.

Dacumentacién Legal Ejercicio 2000
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Informe de auditoria de euentas anuales consclidadas

A los Accionistas de Aceralia Corporacién
Siderirgica, S.A.

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacién Sidertrgica, S.A. y
Sociedades Dependientes, que componen el Grupo Aceralia (Nota 2), que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acverdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales conselidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales de
determinadas sociedades consolidadas (Nota 2) cuyos activos y resultados netos representan,
respectivamente, un 24% y 50% de las correspondientes cifras consolidadas. Estas cuentas
anuales han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe sobre
las cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacion Sidertirgica, S.A. se basa, en lo relativo
a la participacion en dichas sociedades, (inicamente en los informes de sus auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000,
Con fecha 22 de marzo de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Segun se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, con fecha 19 de febrero de 2001, el Grupo
Aceralia ha firmado, junto con el Grupo Arbed y el Grupo Usinor, un Acuerdo de Intenciones para
combinar sus fortalezas industriales, comerciales y humanas para crear una nueva compafiia.
Dicho proyecto estd pendiente de la aprobacion de las autoridades comunitarias de defensa de la
competencia, asi como a otras condiciones habituales, v en su caso, de los acuerdos alcanzados en
el proceso de privatizacion del Grupo (Nota 1).

4. Segun se indica en la Nota 5-h, el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Gastos- Otras
provisiones” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto, incluye
unos importes de 18.843 millones de pesetas registrados en ejercicios anteriores, asi como 5.965
millones de pesetas registrados en el ejercicio 2000, cuyo efecto en 1os resultados del periodo, neto
de sus correspondientes impuestos anticipados registrados, asciende a 4.303 millones de pesetas,
que los Administradores del Grupo entienden necesarios para cubrir los costes basicos de
adaptacién e innovacion tecnolégica, investigacion y diversificacién de productos, exigencias de
medio ambiente y mejora de calidad, para mantener con garantias unos niveles de productividad
competitivos en el mercado en los préximos afios, asi como para cubrir el importe correspondiente
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a determinados compromisos laborales (Notas 14 y 19). A la fecha de emision de este informe no
tenemos evidencia objetiva de pasivos devengados que justifiquen la necesidad de mantener
registradas dichas provisiones.

5. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de ctros auditores, excepio por
los efectos de la salvedad mencionada en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Aceralia Corporaci6n Siderirgica, S.A. y Sociedades
Dependientes, que componen el Grupo Aceralia al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con ¢l alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades.

avier Montes Uraga

21 de marzo de 2001






ACERALIA
CORPORACION
SiDERURGICA, S.A.

v SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS
E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO
2000



E Documentacidn Legal Ejercicio 2000

ACERALIA CORPORACION SI DERURGICA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados
al 31 de diciembre de 2000 y 1999

(Notas 1a 5) (Millones de Pesetas)

Ejercicio Efercicio
ACTIVO 2000 1999
INMOVILIZADO;
Gastos de establecimiento (Nota 7) 695 662
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 7 3.317 3.339
Inmevilizaciones materiales (Nota 8) 332.548 326.333
Terrenos y construcciones 216.843 21z2.280
Instalaciones técnicas y maguinaria 635.64% 502.770
Otro fnmovilizado 42.202 37.565
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 17.225 26.680
Provisiones y amartizariones (579.365) (542.962)
Inmovilizaciones financieras (Nota 9} 166,616 148.451
Participaciones puestas en equivalencia 153.934 142.321
Créditos a empresas asociadas 1.500 1.500
Otro inmovilizado financiero 11.198 4.646
Provisiones (16) (18)
Total inmovilizade 503.176 478.785
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota €):
De sociedades consalidadas por integracion global 1.116 1.364
De sociedades puestas en equivalencia 7.213 B.527
Total fonda de comercio 8.329 9.891
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.283 1,625
ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias 142.277 124.390
Materias primas y otros aprovisioramientos 40.680 34.857
Productos en curso y semiterminados 28.367 29.320
Productos terminados 65.144 54.626
Repuestes 13.871 14.001
Provisiones (9.785) (8.414)
Deudares 115.652 111.067
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 95.030 93.957
Empresas asociadas y vinculadas, deudares (Nota g) 10.241 14.960
Otros deudores 1.536 2.535
Administraciones Pdblicas (Mota 17) 14.119 5.106
Pravisiones (5.274) (5.491)
Inversiones financieras temporales 18.583 17.421
Cartera de valores a corto plazo {Nota 11) 10,243 17.421
Otigs créditos 7 -
Depésitos v fianzas constituidas a corto plazo {Nota 10) 8.333 -
Tesareria 4187 5.675
Ajustes por periodificacin 1393 1399
Total activo circulante 28z.092 259.952
TOTAL ACTIVO 794.880 750.253




Efercicio Ejercicio
PASIVO 2000 1999
FONDOS PROPIOS (Nota 12);
Capital suscrito 124.097 124.997
Prima de emisién 185.445 185,445
Otras reservas de la sociedad dominante 52.677 62.098
Reservas en saciedades consolidadas 41.734 21314
Reservas de Revalorizacign 578 578
QOtras Reservas 41.156 20.736
Diferencias de conversién 2.457 6.094
Pérdidas y ganancias atribuibles 2 la sociedad dominante (beneficios) 60.117 21.624
Dividendo a cuenta (Nota 16) (3.125) (3.125)
Total fondos propios 464.302 118.447
S0CIOS EXTERNOS (Nota 13) 21.669 19.652
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION (Nota 6):
De sacledades consolidadas par integracion global 2.550 5.489
De sociedades puestas en equivalencia 5.2908 5.208
Total diferencias negativas 7-848 10.787
INGRESQS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS 5.092 5.048
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 14):
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 19.941 8.090
Otras provisiones 27.633 20.478
Total provisiones 47.574 28.568
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito (Nota 15) 30.442 48.940
Administraciones Piiblicas {Nota 17) 9.319 11,124
Otras acreedores (Nota 16) 14,382 25.022
Total acreedores a largo plazo 54.143 85.086
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de cradito {Nota 15) 34.060 32.002
Deudas con empresas asociadas yvinculadas (Nota g) 4.3450 5.937
Acreedores comerciales 94.836 85,648
Otras deudas no comerciales {Nota 16) 38.734 40,791
Administraciones Piiblicas (Nota 17) 10.568 9.422
Provisiones para operaciones de trafico 10,363 7.718
Ajustes por periodificacion 1.351 1.147
Total acreedores a corto plazo 194,252 182.665
TOTAL PASIVO 794.880 750.253

Las Notas 13 2z descritas en Iz Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del balance de sifuaidn consolidado al 31 de diciembre de 2a00.

E Documentacign Legal Ejgrcicio 2000
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y G
correspondientes a los ejer

anancias Consolidadas
cicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2000y 1999

(Notas 1 a 5) (Millones de Pesetas)

Efercicio Efercicio
DEBE 2000 1999
GASTOS:
Reduccidn de existencias de productos
tecminados y en curso de fabricacidn - 8.403
Aprovisionamientos {Notas 9y 19) 332.836 266.043
Gastos de personal (Nota 19) 101.111 94.880
Dotationes pata amortizacienes de inmovilizado (Motas 7 v 8) £0.283 36.040
Variacién de provisiones de trafico 1.706 (661)
Otros gastos de explotacién (Mota g) 157.385 133.830
Beneficios de explotacitn £3.560 18.770
£86.881 557.305
Gastos financieros (Nota 15) 6.689 5.864
Diferencias negativas de cambio 1.348 1.343
Resultados financieros positivos - -
B.037 7.207
Amortizacion del fonde de comercio de consofidacién (Nota 6} 1.570 1,626
Beneficios de las actividades ordinarias 75.004 26.630
Variacion de provisiones de inmovilizado material  inmaterial - 109
Gastos y pérdidas extraordinarias (Nota 1) 15.908 3.018
Resultados extraordinarios positivos - 31
15.908 3.158
Beneficios consolidados antes de impuestos 61.845 26.661
Impuesto sobre beneficios (Nota 18) (609) 2.701
Resultade consolidado del ejercicio (Beneficio) 62.454 23.960
Resultado atribuido a socies externos (Beneficio) (Nota 13) 2.337 2.336
Resultado del ejercicio atribuido
a la sociedad dominante {Beneficio) 60.117 21,624




Efercicio Efercicio
HABER 2000 1999
INGRESOS:
importe acto de fa cifra de negocios (Notas g y 15) 666.491 550.797
Aumenio de existencias de productos terminados
Y en curso de fabricacidn 13.271 —
Trabajos efectuadas por el Grupo para el inmovilizado 311 890
Otras ingresos de explotacidn 6.808 5.618
Pérdidas de explotacisn - -
686.881 557305
Ingresos por participationes en capital 3 119
Otros ingresos financieros (Notas 10y 11) 2.155 3.125
Diferenctas positivas de canbio 1.725 1.295
Resultados financieres negatives .54 2,668
8.037 7.207
Participacién en beneficios de sociedades puestas
en equivalencia (Nota o) 24.229 10.150
Reversicn de diferencias negativas de consolidacian (Nota 6) 2.93¢ 2.004
Pérdidas de las actividades erdinarias - -
Beneficios procedentes del inmovilizado 1.319 1.589
lagresos o beneficios extraordinarios (Nota 19) 1.430 1.569
Resultados extraordinarios negativos 13.159 —
15.908 3.158

Pérdidas consolidadas antes de impuestos

Resultado consolidade del ejercicio (Pérdida)
Resuitado atribuide a socios externos

Resultado del ejercicio atribuido
2 la saciedad dominante (Pérdida)

Las tlotas 12 24 descritas en la Memoriz cansalidada adjunta forman

el 31 de diciembre de 2000.

parte integrante de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada correspondiente al ejercicic anual teiminada
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ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(2 CONSTITUCION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y SU GRUPD

aceralia Corporacidn Siderlrgica, S.A, {en adelante la Sociedad 0 Aceraliz) fue constituida el 15 de diciembre de 1994, con la denominacion de CSI Planos, 5.A. En el
efercicio 1997, y en el contexto del proceso de privatizacion del Grupe, la Sociedad cambid su denominacién social pasando de CS! Planos, 5.A. la actual Aceralia
Corporacion Sideriirgica, S.A.

Constituye su ebjeto social:

1. 1a fabricacién, transformacidn, distribucidn y comercializacién de toda clase de producios siderargicosy metalirgicos, sus materias primas, semielaborados  sub-
productos.

2. El disefio, realizacion de proyectos, direccién y ejecucion de obras, instalationes y construcciones con productos sideriirgicas o metallrgicos.

 La realizacidn de actividades de investigacion, ingenieria, desarrollo y promocidn, poi cuenta propia o de terceros, en relaciGn con los progesos y productos side-
rirgicos y metaliirgicos en general, su utilizacion y recictado.

(¥}

. la explotacidn de minas y canteras, y la comercializacion de minerales.

o

5. La explotacidn de la propiedad industrial y de'a tecnologia de que disponga la Sotiedad, asi como [a prestacidn de servicios de asesoramiento, asistencia téenica
y consultoria en los campos referidos a las actividades sefialadas en los apartados precedentes.

Sus actividades son las propias de una siderurgia integral, desarrolladas en sus factorias de Avilés, Gijén y Echévarri (Vizcaya), asi como la comercializacion de sus
productos mediante la adecuada red comercial nacional & internacional. Adicionalmente, como sociedad "holding” del Giupo, dirige e integra las politicas y estrate-
gias del mismo.

En 1995, Corporacion de la Siderurgia Integral, S.A. (actualmente AHV-Ensidesa Capital, 5.A.), Empresa Narional Sider(irgica, S.A.-ENSIDESA y Altos Hornos de Vizca-
¥a, 5.A, -AHV transmitieron y aportarai (51 Corporacién Siderdrgica, 5.A. (sociedad posteriormente disuelta sin liguidacién, con aportacion de sus activos y pasivos
a Aceralia Corporacion Sidertrgica, S.A) una parte de sus activos aperativos industriales y activos financieros asi como ciertas deudas y pasivos vinculados a los acti-
vos lraspasados, comenzando €sta sus operaciones a partir de dicho afio. En este sentido, la Memoria que forma parte de las cuentas anuales del ejercicio 1995, in-
cluye informacion detallada respecto al proceso constitutivo y acuerdo de aportacion, asi como balances de los activos y pasivos abjeto del mismo.

Por olra parte, en el gjercicio 19g7. de forma previa al proceso de privatizacion del Grupo, y con el objeto de convertir a Aceratia Corporacion Siderdirgica, S.A. en la So-
ciedad cabecera del mismo, se produjeron determinadas operaciones de reestructuracion cocietaria realizadas a través de movimienios de participactones por cori-
pras y ventas dentro del Grupo y que culrinaron en la disolucian sin liquidacion de CSI Corporacién Siderdrgica, 5.A. {anterior seciedad holding del Grupo) con adjudi-
cacidn de 1a totalidad de sus activos y pasivos ala Sociedad.

pDurante el segunda semestre del ejercicio 1997 tuvo lugar el praceso de privatizacion del Grupo. Dicho proceso incluyd la entrada como socio tecnoldgice del Grupoe
Arbed, con una participacidn del 35% en el capital de 1a Socledad, asi como [a ermisién de los "Warrants Aceralia 477, 1a adguisicién de acciones por parte de Corpora-
¢i6n |.M. Ardsteain y culming en la realizacion de una oferta piiblica de venta de acciones, monento 3 partir del cual las acciones estdn admitidas a cotizacién en las
cuatro Belsas Oficiales de Comercioy en el Mercado Continuo (Nota 12).

Grupo Arbed

Con facha 23 de septiembre de 1997, la Saciedad Estatal de Participaciones Industriales (SEP), ka Sociedad y Arbed, S.A. {Arbed) firmaron el “Acuerdo Marco para la
ejecucidn de la Alianza Estratégica” para la entrada de Arbed como sorio tecnoldgico con uRa participacion del 35% en el capital sacial de Aceralia {Nota 12), que se

produjo en parte mediante intercambio de participaciones. Dicho acuerdo se dasarroll, respecie a los mencionados intercambios de participaciones, mediante un
contrato de 16 de octubre de 1997.

En dicho Acuerdo Marco se establecid la obligacidn para Arbed de ejecutar un Plan Industrial para el Grupo en el entorno de la Alianza Estratégica, con unas inversio-
nes previstas de, al menos, 130.10¢ millones de pesetas, el mantenimiento del nivel de empleo y el incremento de la produccidn del Grupo. A partir de este Acuerdo
Marcn, se g un plazo maximo de cinco afios para el completo desarrollo del Plan y st incumplimiento, determinado con el procedimiento establecido en el Acverdo
Marca, puede suponer una penalizacion de hasta 25.000 millones de pesetas para Atbed en garantia de la cual se pignoraron 8.465,558 acciones de Aceralia Corpora-
cibn Siderdrgica, S.A. propiedad del Grupo Arbed.

Tanto Arbed como Aceralia, salvo ésta en determinadas circunstancias, se comprametieron a no transferir a terceros las acciones adquiridas como consecuencia de
este acuerde ni a producir en eltas cargas o gravamenes de cualquier clase al menos durante fos cinco afios siguienies al mismo.

Finalmente, en cumplimiento de lo contemplado en el Acuerdo Marco, fa jJunta General Extraordinaria de Acciomistas de Aceralia Corporacitn Sideriirgica, S.A. celebra-
da al 14 de noviembre de 1997, aprabs la emisién de los titulos denominados “Warrants Aceralia 977, cuyo vencimiento serd el 31 de diciembre de 2004y garantizardn
ol derecho a suscribir 37.501.000 acciones de Aceralia con desembolso en efectivo del nominal mas una prima variable de acuerdo con \as condiciones de emisidn. Es-
tos titulos, que fueron suscritos en su totalidad por Arbed al precio de 1 peseta previa renuncia al derecho de suscripcién preferente porla Sociedad Estatal de Partici-
paciones Industriales, se constituyen en objeto de prenda a favor de SEPL que impide su ejercicio. Dicha prenda quedard sin efecto automaticamente el 1 de enaro de
2003, permitiendo a su titular el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants, e incluso con anterioridad a dicha fecha en los términes establecidos en el
Acuerdo Marco de 23 de septiembre de 1997 suscrito entre SEF1y ARBED, dentro del proceso de privatizacion del Grupo Aceralia.




Acuerdo de intenciones entre el Grupo Aceralia, Grupo Arbed y Grupo Usiner

Con fecha 19 de febrero de 2001, el Grupo Aceralia Corporacién Sideriirgica, ha heche priblico el Acuerde de Intenciores alcanzado junto con el Grupo Arbed y el Gru-
po Usinor, el cual da a conocer su piopsito de combinar sus fortalezas industriales, comerciales y humanas para crear una nueva compafiia.

El nuevo Grupo se creard durante el afio 2001 y tendid su sede en Luxemburgo.

El Grispo Acedalia, el Grupa Arbed y el Grupo Usinor han basado su acuerda en el desarollo de un Plan Industrial que abarca cuatro segmentos: productos planos, productes
largos, acero inoxidable, y distribucidn, transformacitn y “trading”. Esta integracion generard elevadas sinergias en praduccién, distribuciéi, com pras y administracién.

Este proyecto estd sujeto a la aprobacion de las autoridades comunitarias de defensa de la competenciz, asi camo a ntras condiciones habituales.
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{21 SOCIEDADES DEL GRUPO

Las empresas del Grupo incluidas en la cansolidacion y la informacion telacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2000 son las siguientes:

Dnrrantaio rlo

Participacién
Actividad Directa e Indirecta

SOCIEDAD DOMINANTE
VS S 2 S amilen e aforiive del SO S U1 PATRI VAIREN R B vt s s << 7
INTEGRACION GLOBAL
Subgrupo Aceralio Planos
Aceria Compacia de Bizkaia, S.A. Produccién y venia de productos siderdrgicos planos 77.66%
e Aoeen s 2o e contiemhbre de 1007 SUSCHto enire SEP]Y ARBEY, QBN Tt Jrutesy us Prvaudfu ue & sy mtds ofasias s 1nnoL
Grupo Contisteel Comercializacion y transtormacion ge prosucios SINErugius U o
Aceralia Sidstahl Ibérica, S.A. Comercializadora de productos siderdrgicos 51%
Persebras, S.L. Sociedad de cartera 100%
Aceralia Steel Trading, B.V. Soriedad de cartera 100%
Aceralia [nternacional, B.V. Snciedad de cartera 100%
Sidertirgica del Mediterrango, S.A. (SIDMED) Laminacidn de acero en frfo y electrocincado 51%
Galvanizaciones del Mediterraneo, S.A. (GALMED) Tratamiento y galvanizacion de handa de acero 51%
Cortes y Aplanados Siderdrgicos, S.A. (CASISA) Transformacidn y comercializacion de hojalata 100%
Recuperaciones Medioambientales Industriales, 5.A. (REIMASA) (1) (3)  Recuperaciones Medioambientales 52%
Emesa Trefileria, S.A. ‘Trefilado de productos siderfirgicos 100%
Industrias Gilycas, 5.A. Tratamiento térmico de acero y metales 100%
Metaliirgica Asturiana, 5.4, (METALSA) Maguilacién de producios siderdrgicos 160%
Tetracero, S.A. Actividades siderdirgicas auxiliares 100%
Robert Smith Steels, Ltd. Comercializacidn y distribucidn de chapa gruesa 100%
Subgrupo Aceralio Transformados
Aceralia Transformados, S.A. Fabricacién de perfiles, tubos y transformados metélicos 100%
Taylor Metal, S.A. Fabricacion de piezas de autortocidn 100%
Asturiana de Perfiles, 5.A. (ASPERSA) Fabricacion da panetes y sisteras de cierre de cubiertas y fachadas 60%
Aceralia Rotec, S.L. Corte de tubos 51%
Aceralia Coloracero, 5.L. Pintado de praductos siderdrgicos 100%
Subgrupo Aceralie Redondos
Acierie de |'Atlantique, S.A. Produccion y comercializacion de productos

siderdrgicos redondos para construccidn 100%
Aceralia Redondos Zumiraga, S.A. Produccidon y comercializacion de productos

sider(rgicos redondos para construccidn 100%
Aceralia Redondos Getafe, S.L. Produccién y comercializacidn de producias

sidertirgicos redondos para construccion 100%
Aceralia Redondas Comercial, S.A. Comercializacién de productos sideriirgicos

redondos para construccion 00%
Aceralia Redandos Azpeitia, 5.L. Produccidn y comercializacion de productos

siderdrgicas redondos para construceidn 100%
Aceralia Redondos Lasao, S.A. Produccidn y comercializacion de praductos

sidenfirgicos redondos para construccion 100%
Subgrupo Aceralia Perfiles
Aceralia Perfiles Madrid, S.L. (1} Produccin de perfiles estruciurates y tubos de soldadura 100%
Aceralia Perfiles Olaberria, S.L. (1) Produccidn de perfiles estructurales 100%
Aceralia Perfiles Bergara, S.A. (1) Produccién de perfites comerciales y &ngulos 100%
Aceralia Perfiles Zaragoza, S.A. 1) Produccion de dngulos y pletina 100%
Aceralia Perfiles France, S.A. (9 Comercializacién de productos siderdrgicos 8%
Aceralia Perfiles lalia, S.R.L. (1) Comercializacion de productos siderdrgicos 100%
Aceralia Perfiles U.K., Ltd. (1) Comercializacion de productos sidenirgicos 100%
Fercome Trading, S.L. (1} Comercializacion de productos sider(rgicos 100%
Avristrain Hispano Trade Handelsgesellschaft GMBH (1) Importacion y comercializacion de bienes

de consumo e inversion 100%
Aceralia Perfiles, S.L. (1) Comercializacidn de productos siderirgicos 100%
Subgrupo Laminodos Velasco
Grupo Laminados Velasco Comercializacién y distribucién de productos

siderdrgicos 67%

(1] Sociedades y grapos revisados por otios auditores difenenles a Aithur Andersen.
(2) Setiedad en la que se participa dinectamente en un 15%
(3] Paraesta participacion se hace constar el porcentaje de ontrol.




Miltones

de Pesetas
Porcentaje Valor Puesia
de Participacién en Equivalencia
Actividad Directa e Indirecta (Mota 9}

PUESTA EN EQUIVALENCIA
Subgrupo Aceralia Planos
Grupo Gomvarri () Laminado siderdrgico plano 30% 17.496
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagac, S.A.

(HISPANOBRAS) Fabiicacion de pellets de hierro £9,11% 3.827
HIASA (1) (2) Corte y decapado de chapa 35% 1.729
Alfonso Gallardo, S.A. Comercializacidn y transformacidn de

productos siderrgicos 30% 2.106
Solmed Galvanizados, S.L. Tratamiento v galvanizacidn de banda

de acero 25% 1.501
Feragueda, Lda.(z) Corte y comercializacidn de chapa 40% 246
Ensisieel, Inc. Comerciakizacidn y estudios de mercado 100% 19
Infisa, Grbh Comercializacidn y estudios de mercada 100% 9
Ensilectric, S.A. (1) Disefio de sistemas informiticos 40% 32
Comeicial de Hojalata y Metales, S.A.(COMESA} (1) Comescializacidn de productos siderdrgicos 23% 153
Grupo Ferralca Comercializacidn y transformacion

de productos sideriirgicos 30% 627
Gonvari lalia S.p.A. (2) Comercializacitn de productos siderdrgicos 25,01% 574
Giupo Asbed (1) Sociedad Holding 9,38% 38.909
Grupo Trade Asbed (1) Comercializacion de productos sideriirgicos 25% 6.040
Laminoir de Dudelange, 5.A. (1) Laminacién de acero en frio y recubiertos 20% 3.396
ESCFP (1) Comercializacion de productos planos 24,17% 4.282
SIDCENTER, N.V. 1) Centro de gestion financiera 20,48% 32.097
Luroprofil, S.A. (1) Distribucidn de perfiles 5% 17
Sidstahi, N.V. (1) Distribucién de productos planos 5% 314
ASBM, S.ar.l. (1) Sociedad Holding 1,56% 29.600
Aceras URS, S.A. (1} Campraventa de chapa gruesa 45% 354
Redalsa, 5.A Soldadura y regeneracidn de carril 26% 79
Instituio Técnico de la Estruciura

en Acero, S.L. (1) Esiudios técnicos sabre el acero 69,75% 2
Subgrupo Aceralia Transformades
Lusttana de Distribugao Siderdrgica, Lda. Comercializacién de productos siderirgicos 100% 68
Perfiles Especiales, 5.A. Sin actividad 100% 53
ACH PANELES, ALLE. Fabricacion de Paneles 40% 145
Aceialia Bremet, S.L. Fabricacion y comeicializacion de paneles 60% 206
Subgrupo Aceralia Redondas
Societe Nationale Siderurgie {SONASID) (1} Produccisn y comercializacidn de productos

siderdrgicos 8,50% 1.603
Subgrupo Aceralio Peifiles
Francisco Ros Casares, S.A. (Nota 23) Comeicializacian de productos siderdrgicos 50% 5.205
Sobrinos de Manuel Cimara, S.A- (1) Agente consighatario de bugques 50% 898
Sociedad Auxiliar del Puerto de Pasajes, 5.4. (1) Estiba y desestiba de buques 4£9,99% -
Megaco-.M.A. Comercio Siderdrgica, Lida. (1) Comercializacién y transformacién de

productos siderdirgicos 38,66% 829
Triturados Férricos, S.A. (1) Manigulacidn de chatarra 33% 182
Kramer & Sons Trading Co. (1) Campraventa de chatarra 50% —
lIsacer 2000, S.L- (1) Manipulacion de chatarra 50% 5
Subgrupo Laminados Velasco
Industrias Zarra, S.A. Comercializacitn de productos siderdrgicos 25% 131
SOCIEDADES NO CONSQLIDADAS
EBHI, S.A. (1) Estiba y desestiba de graneles sdlidos 11,20% -
Metalbages, S.A- (1) Fahricacion de piezas de automocion 19,44% -
Ocas, N.V. (2} Investigacidn y desasrollo 9,09% -
Camsteel Comercial Sidertrgica, S.A. (1} Comercializacion de productos siderlrgicos 50% -
CIEER, S.A. (1} Comerciakizacién de productos siderdirgicos 19,5% -
MB Hidroaceo, S.A. (1) Conformacidn de tubos de acero 8,05% -

153-934

(1) Socedades y grupos rewsados por otros auditares diferentes a Arthur Andezsen.

12) Sectedad en [a que se parlicipa directamenle en ui 15%.

(3 Paraesta pariicipacion se hace constar el parcentaje dé control.
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Vaviaciones de [as participaciones en el perimetro de consolidacién

Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 2000 en el perimetro de consolidacidn kan sido los siguientes:

Entradas Salidas

Integracion global
Aceralia Productos Largos, S.A, (%)
Aceralia Bremet, S.L.

Puesta en equivalencia Puesta en equivalencia
Aceralia Bremet, 5.1, Gonvarri ltalia, 5.p.A. (venta del 4,99%)

() Sabida del perimetro de consolidacitn el 1 de noviembre de 2000 como consecuencia de sy disolucién.

A continuacion se resumen los aspectos mis significativos de algunas de las operaciones descritas que han tenido lugar en el ejercicio 2o00:

Disolucidn de Aceralia Productos Largos, 5.A.

Con fecha 6 de noviembre de 2000 y previa correspondiente autorizacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas, se produce la efectiva disolucion sin liqui-
dacion de Aceralia Productos Largos, S.A., mediante la adjudicacion de sus actives y pasivos a su iinico accionista, Aceralia Corporacién Siderdrgica, 5.A. Se ha deter-
minado el 1 de noviembre de 2000 como fecha a partir de la cual las operaciones realizadas por Aceralia Productos Largos, S.A., se consideran realizadas a efectos
contables y fiscales por cuenta de Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. El balance de disolucian de 1a mencicnada Sociedad fue el siguiente:

ACERALIA PRODUCTOS LARGOS, S.A.
Balance de situacidn a 30 de septiembre de 2000

Millones Millones
ACTIVO de Pesetas PASIVG de Pesetas
Inmaovilizado: Fondos propios:
Inmovilizaciones materiales, netas ...................... 15.527 Capital suserito .. ....oivvieiis i 10.000
Inmovilizaciones financieras, nefas ...............cc..eees 5.022 Pimadeemisién ..., 16.000
RESAIVAS ... e 8.333
Tetal inmaovilizado .......o o s 20,549 Resultados de ejercicios anteriores .......... e (5.064)
Pérdidas y ganancias (Pérdida) ............... e (78)
Total fondos propios .....c.oevvevieiiiinnnnn.. - 30.191
Activo circulante: Ingresos a distribuir en varios ejercicios 152
EXIStencias ... ..o i s 16.713 Provisiones para riesE0S Y 2aSE0S «..vvueininnnnnaaniay,. 3.206
Deudores ... s 10.816 Acreedores a largo plazo .......oiviiiiiiiiiieniaian,, 246
Inversiones financieras temporales . 5.418 Acreedores a corto plazo:
TESOTEITA . ..t ie e e et i aerae e meaanes 140 Deudas con entidadesdecrédito ........................ 92
Ajustes por periodificacion ... Ll 40 Deudas can empresas del grupo y asociadas a corto plazo .. 7.012
Acreedores comerciales . .........e. ool 7.027
Otras deudas no comesciales 2.754
Provisiones para operaciones de trafico ... ................ 2.803
Ajustes por periodificacidn .. ........ ..o, 13
Total activo circulante 33127 Total acreedores a corto plazo ..........covevvvinnnnnns 19,791
Total active +vvvvreiie e s 53.676 Total pasive 53.676

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas se corresponden en su {otatidad con las participaciones en el 100% del capital social de Metaldrgica Asturiana,
5.A., Emesa Trefileria, 5.A., Tetracero, S.A. y Robest Smith Steels, Ltd., asi como del 45,02% an Aceros LIRS, S.A.. del 26% en Redalsa, 5.A., del 22% en et Instituto Téc-
nico de la Estructura en Acero, S.L. y el 30,84% en Laminados Velasco, S.L.

Aceralia Bremel, S.L.

De acuerdo con los estatutos de Aceralia Bremet, S.L. para que su Junta General pueda adoptar validamente cualquier acuerdo, se requerird el vato favorable de al
menos dos tercios de los votos correspondientes a las participaciones en que se divida su capital soctal. En virtud de esta cireunstancia, el Grupo, quien posee el 60%
de dicha sociedad, ha consolidade dicha participacion mediante lz aplicacion del método de puesta en equivalencia,

Gonvarri ltalia S.p.A.

Con fecha 4 de septiembre de 2000, la Sociedad ha vendida @ Gonvarri Industrial, S.A., un 4,99% del capital social de Gonvarri Italia S.p.A., pasando de esta forma a
tener en esta sociedad una participacion directa de 25,01% (Nota g).

Adicionalmente, en esa misma fecha se establecid una opeidn de compra por parte de Gonvairi Industrial, 5.4, sobre el 25,01% restanie del capital social de Ganvarri
[talia 5.p.A. propiedad de Aceralia Corporacion Siderirgica, S.A.




Taylormetal, S,A.

Mediante escritura prblica de fecha 18 de julio de 2000 esta socfedad ha ampliado s capital social en 1198 millones de pesetas, importe que ha sido suscrito y de-
sembolsado en su totalidad por Aceralia Transformados, S.A. Ha comenzado su actividad productiva {corte, soldado ¥ suministro & los fabricantes do atttomocicn de
componentes de base metilica) en agosto de zoap,

Otras operaciones

Durante el efercicio 2000 se ha aprobado una reduccidn de capital ea la sociedad ASBM, S.arl, mediante [a devolucidn de aportaciones a sus accionistas. De este
modo, se ha reembolsado a Aceralia Steel Trading, 8.V, 4-516 millones de pesetas correspondientes a su porcentale de participacién en dicha sociedad, el cual ng ha
variado tras la mencionada reduccisn de capital (31,56%). Esta Operacion ha supuesto una reduccisn delvalor de la puestz en equivalencia de dicha participacian por
elimpoete antes menrianado (Nota o).

Cambios de denominacion social

Anterior Denominacidn Denontinacidn Actual
Subgrupo Aceralia-Largos/Aristrain Subgrupo Aceralia Perfiles
- Ricay Echevarria, 5.4, ~ Aceralia Perfiles Zaragoza, 5.4,
~ Altos Hornos de Bergara, S.A. - Aceralia Perfiles Bergaia, S.A.
- Siderjrgica Aristrain Olaberria, S.L. - Aceialia Perfiles Olaberria, S.1.
- Siderdirgica Aristrain Madrid, 5.1, — Aceralia Perfites Madrid, 5.1
- Artieiro, S.A. - Aceralia Peifiles, 5.1
- Aristrain lalia, S.R.L. - Aceialia Perfiles Italia, 5.R.L
- Anglo Contineatal Steels, Ltd. - Aceralia Perfiles UX,, Lid,
- Aristrain France, S.A, ~ Aceraliz Perfiles France, 5.4
Subgrupo Aceralia Productos Redondos Subgrupo Aceralia Redondos
- Esteban Orbegozo, 5.A. — Aceralia Redoados Zumérraga, S.A.
~ AZMA,S.L. — Aceralia Redondos Getafe, S.L.
- Marcial Ucin Siderdrgica, S.1. - Aceraliz Redondos Azpeitia, S.L.
- Mallas Ucir Azpeitia, 5.8, - Aceralia Redondos Lasao, 5.A.
~ Marcial Ucin Comercial, S.A. - Aceralia Redondos Comercial, S.4,

(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ¥ PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2600 han sido obienidas a pariir de los registros contables de Aceralia Corporacién Siderdrgica, 5.4, ¥ 5Us so-
tiedades dependientes (Nota 2) y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad ¥ las Normas pasa la Formulacién de Cuentas Anuales Conselidadas,
establecidas en el Real Decreto 1815/19¢1, de 20 de diciembre, de forma aue tavestran la imagen fiel del pasimonio y de la situacidn financiers del Grupo y de los re-
sullados de sus operaciones. 1as cuentas anuales consolidadas de Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. e individuales de la Sociedag Dominante y dependientes,
han sido formuladas y/o preparadas por sus respectivos Administradores, ¥ 5e someterdn a la formulacién y{0 aprobacitn de ins Organos de Administiacion y corres-
pondientes Juntas Gererales Ordinarias de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas por las mismas sin ninguna modificacian,

b) Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales cansolidadas adjuatas se han seguida los principios contables ¥ normas de valaracién generalmente daceptados descritos
enla Nota 5. No existe Aingin principio contable obligatoric que, teniendo un efecto significativo en dichas Cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Principios de consolidacidn

Las ceentas anuzles consolidadas al 31 de diciembre de 2co0 iacluyen las cuentas anuales individugles de Aceralia Coiporatidn Siderirgica, S.A. y de las sociedades
dependientes, participadas de manera directa e indirecta en [as que la Sociedad posee control efectivo y son gestionadas hajo su direccign. At 31 de diciembre dge
2000, las sociedades incluidas en el perimetra de |2 consolidacion ¥ el método de consolidacisn empleado se detalla en la Nota 2 anterior. Asfimismo, en dicha Nota se
relaciona otra informacign relevante de las sociedades filiales que conforman el Grupo Aceralia,

La conselidacién se ha realizado por el métodn de integracidn global para zquellas sociedades sohre [as que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de voigs
£ sUS drganos de representacion ¥ decision, o mediante Ia aplicacitn del procedimienta de Puesta en equivalencia para aquellas participaciones iguales o superiores
al 26% 0 el 3% en el caso de seciedades cotizadas, Han sidg exluidas del perimetro de consalidacidn aguellas sociedades dependientes o asociadas que, ain pose-
yveado el Grupo upa participacién igual o superfor al 20%, carecen de actividad (véase Nota 2). Dichas sociedades se han valorado a coste de adquisicidn, minorado,
€N Su caso, par las necesarias provisiones para depieciacidn, por el exceso del coste sobre su valor razonable ai cierre del efercicio, determinado éste fundamental-
menie de acuerdo a sur valor tedrica-contable.
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Las criterios basicos seguidos en el praceso de consatidacién han sido 1os siguientes:

1. Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consotidadas por integracion glabal se han eliminado en el proceso de consolidacion. Asimis-
mo, se han homogeneizado Los principios y criterios contables mas significativos con los utitizados por 12 Sociedad dominante en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas. Para el caso de las participationes en sociedades del Grupo Asbed y otras sociedades, dado que tos porcentajes utilizados por é5-

tas, correspondientes ala vida (itil econdmica de su inmovilizade material, se acomodan mejor 2 las caracteristicas de utilizacion del mismo, se han mantenido oS

criterios utilizados por estas sociedades.

2. Elvalor de la participacion de los accionistas minoritarios en los fondos prapios de 125 sociedades del Grupo, und vez reglizados los ajustes de homogeneizacidn
correspondientes, asciende, al 31 de diciembre de 2000, a 21.669 millones de pesetas ¥ s¢ presenta en el capitula “50cios Externos” del balance de sitwacién con-
solidado adjunto. En el epigrafe “Resultado atribuido a sacios externos” de [a cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada det ejercicio 2000 adjunta se inclaye Y

participacion de \os accionistas minoritarios en \os resultzdos del ejercicio (Mota 13)-

3. Las diferencias negativas surgidas en ta cansolidacion entre el valor de lainversidn de algunas sociedades consolidadas y sus respectivos valores tedrico contables
en el momento de 12 adeuisicién, se mantienen come tales en el correspondiente capitulo del pasivo del balance de situacifn consolidado [Nota 6) v 5u imputaciin
a resuttados tendrd lugar en ol momento en que se reatice 1a plusvalia correspondiente, o bien cuando, en su caso, se produzcan los resultados de determinadas

sociedades a los que se encuentran asignadas, 0 cuando se materialicen en su case 1ps pasivos para los que permanecen registradas.

De acuerdo con la mencion anterior, el Grupo ha aplicado durante el ejercicio un totak de 293¢ mitlones de pesetas, de las diferencias negativas de consolidacidn
corespondientes a SIDMED y al subgrupo Aceralia Redondos (Nota 6).

4. Las diferencias positivas enitre el coste de adquisicion y el valor tedrico-contable de 1as participaciones adquiridas se ronsideran como fondos de comercio de con-
solidacion, y se amartizan sisternaticamente en el periodo en gue se estima que dichas participaciones contribuyen a la obtencion de resultados positivas para el
Grupo [5-10 afios), 0 en su totalidad en case de que existan dudas sobre su recuperacion futura a {ravés de resultados. La dotacion a la amortizacién del ejercicio

ha ascendido a 1.570 millones da pesetasy se encuentra incluida en el epigrafe «pmortizacion del fonda de comercio de consolidacidn” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada del ejercicio 2000 adjunta (Nota 8).

5. Los saldos de los bienes, devechos ¥ obligaciones de fas sociedades extranjeras incluidas en 1a consatidacidn se han convertido en pesetas al Lipo de cambio vigen-

te al cietre del ejercicio, los saldos de fondos prapios al tipo de cambio histérico y los saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias, al tipo de rambio medio det

ejerciciv. Las diferencias de conversion derivadas de la aplicacion de estas tipos de cambio se han registrado en el capitulo de fondos propios como “Diferencias
de conversion” (Nata +2).

[=a]

. Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que correspondeiiaa la incorporacién a fa ociedad dominante de las re-
servas acumuladas ¥ peneficios no distribuides de las sociedades consolidadas por integracion global o puesta en equivalencia.

() DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de lns beneficios del ejercicio 2000 de 12 Sociedad Dominante que el Consejo de Administracion propondrd para 5u aprobacién por la
junia General de Accionistas, es [a siguiente:

Millanes de Pesetas
Dividendas
Acuenta 3.125
COMPIEMERTARIO << veee e sssnsenssssmnesnsrs s s s s r T 9.375
12.500
RSOl eroesoe e 2.100
14.600

€1 Consejo de Administracion de la Sociedad Dominanie, £n su rounion de 19 de diciembre de 2000 acordd el pago de un dividendo a cuenta con cargo 4 105 resulta-
dos del ejercicio zo00 de 25 pesetas brutas por accion, estabieciéndose el pago del mismo ¢l dia 26 de enero de 200t {Nota 16). £l dividendo complementario con car-
go al resultado del ejercicio 2000 que el Consejo de Administracion someterd a la aprobacidn de la junta General de Accionistas asciende 2 75 pesetas brutas por ac-
cion. Adicionalmente, el Consejo de Administracion de fa Sociedad Dominznte propondra a la Junta General de Accionistas paia SU aprobacién, 1a distribucion como
dividendo, de 1.875 millones de pesetas (15 pesetas por accion) con cargo a Reservas de libre disposicion.

£n cumplimiento de lo establecido en el Texto Refundido de a Ley de Sociedades Anonimas, s& formald el siguiente estado de liquidez que ponia de manifiesto 12
existencia de liquidez suficiente para realizar el pago del mencionado dividendo a cuemta.

Millones de Pesetas

Tesoreria disponible al 19 de oo 08 2000 v en s e eneers s 10,035
Mas-Aumentos de tesoreria previstos

Cabros pot operaciones I eAplOTOGONY OUES <o oo 47.556
Menos-Disminuciones de tesoretia previstas

Pagus por operationes ée explotacién y 0iras {51.669)

AVerSIONgs €N ACEVO fII0 «ovneeasmmressmsenssmemnmse sz s s T {1.877)

DIVIGEAD 2 CUBNER «ooowvmenssn e smsmemsemmeemrr et ot (3.125)
Tesoreria disponible prevista al 26 de enero de 2001 920




(s) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valosacidn utilizadas en la elaboratién de las cuentas anuales cansolidadas para gl ejercicio de 2000, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, estén formados por los gastos de constitucion, los de primer esiablecimiento y gastos de puesta en marcha, y los de ampliacitn de ca-
pital, y se contabilizan por los costes incurridos.

Los gastos de puesta en marcha representan fundamentalmente gastos en concepto de personal asignado, formacion y etros conceptos relacionados con la pyesta en
funcionamiento de instalaciones y se registran a su coste de adquisicién o produccion. La Sociedad amortiza estos costes de forma lineal en un periodo de cinco afios.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2000 por el concepto de amortizacidn de los gastos de establecimiento y gastos de puesta en
marcha ascendid a 171 millones de pesetas (Nota 7).

b) Inmovilizaciones irmateriales

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor &l contado del bien, reflejindose en el
pasivo la deuda Lotal por las cuatas pendientes mis el importe de la opcidn de compra. La diferencia entre ambos impories, que representa los gastos financieros de
la operacidn, se cantabiliza como gasto & distribuir entre varios ejercicios yseimputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con el criterio financiero.

Al 31 de diciembre de 2000 la mayor parte de los hienes incluidos en esie epigrafe se coiresponden basicamente con los terrenos y construcciones productivas de
Acierie de I'Atlantique, 5.A. adquiridos en el régimen de airendamiento financieso. Dichas construcciones se amortizan de forma linezl en funcién de la vida (til esti-
mada de las mismas (25 afios). £l cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del efercicio por amortfzacidn del inmovilizado inmaterial ascendié a 246 mi-
llones de pesetas (Nota 7).

¢} Inmovilizado material

Elinmovilizado materfal recibido a través de la aportacion y adjudicacion (véase Nota 1) se halla valorado por los respectivos importes de aportacién yfo adjudicacidn
y las adiciones posteriores a la misma a coste de adquisicidn, actualizado en el caso de Aceralia Transformados, S.A. de acuerdo con Iz Ley Foral 231996, de 30 de di-
ciembre.

Elinmovilizado matesial adquirido por el resta de sociedades dependientes se halla valorado a precio de coste, actualizado en algunas sociedades de acueido con di-
veisas disposiciones legales, entre las que se encuentran e] Real Decreto-Ley 711996, de 7 de junio y diversas narmas forales.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de aciualizacién se amortizan en los afios que restan por completar la vida dtil de los ele-
mentos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacidn y manteaimiento incuriidos durante el efercicio se cargan a la cuentz de pérdidas y ganancias consalidada.

Los intereses y atras €argas financieras incurridos durante el periodo de construccién del inmovilizado material por préstamos a largo plazo destinados a la financia-
cton del inmovilizado, se consideran, en aquellos proyectos de inversian de volumen significativo, como mayor coste de los mismos. El importe activado por estos
concepios como mayor coste neto del inmovilizado asciende 2 1.478 millones de pesetas v corresponde en su toialidad a las inversiones efectuadas por Acerfa Cam-
pacta de Bizkaia, S.A,

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de iz vida iitil de los
bienes, se capitalizan coma mayor coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que el Grupo realiza pasa su propio inmovilizada se reflejan al coste acumulado gue resulta de aiiadir a los costes extetnos, los costes internos determi-
nados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén y los cosies de fabricacitn aplicados segiin tasas de absarcién similares a las usadas parala va-
losacidn de las existencias.

El Grupo amoriiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida il estimada, basada para algunas
de las principales instalaciones en un estudio técnico interno que determina su vida dtil, Los afios de vida dtil aplicados se presentan segtin el siguiente detalle:

Afos de Vida

(til Estimada
CONSHUCLIONES . ...t e et e e 10— 50
Instalaciones técnicas 4—16
Maguinaria 4—16
Utillafe - ..o - 3-13
Mohiliario 3-10
Equipos para procesas de informacidn 4—10
Elementos de iransporte ... ... e 3-13

Los elementos del inmovilizado material comienzan a amortizarse a partir de su entrada en funcinamiento. £l cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2coo por el concepto de provisiones y amortizacidn del inmovilizado material ascendié a 40.095 millones de pesetas (Nofa 8).
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d) tnmovilizaciones financieras y cartera de valores a corto plazo
El Grupo aplica los siguientes criterios para ta contabilizacidn de estas inversiones:
1. Participaciones en saciedades asociadas: se valoran por el método de puesta en pquivalencia segiin se indica en ta Nota 3 de esta mernoria.

2. Titulos con cotizacién oficial: a coste o valor de mercado, el menor. Por valor Ge mercado se entiende, la cotizacion oficial media del dltimo trimestre del ejercicio o
|a cotizacion al cierre, 12 que resulte inferior.

3. Titulos sin cotizacién oficial: a coste, minorado, en su caso, por \as necesarias provisiones por depreciacion por el exceso de coste sobre su valor razonable al cie-
rre del efercicio.

Las minusvalfas entre el caste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se vegistran en las correspondientes partidas de provisiones del balance de situacién conso-
lidado.

Para las participaciones en sotiedades en el extranjero ol valor teSrico-cottable se ha calculado mediante la conversion a pesetas del patrimonic neto en la divisa
principal en que aperan, utilizando el método del tipo de cambio de cierre.

Los depésitos y fianzas constituidos se valoran por et importe entregado (Nota 10).

¢) Existencias

Las materias primas y auxiliares, los materiales para consumo y Teposicidn y repuesios se valoran a su coste medio de adquisicion o al precio de mercado, si éste Oiti-
mo fuera menor.

Los productos terminados y los praductos en curso y semiterminados se valoran al coste promedio de fabricacidn del ejercicio, que incluye el coste de las materias
primas ¥ otros materiales incorperados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacidn. £l coste de estas existencias se reduce a su valor neto de
realizacién, cuando éste es menar que el coste de fabiicacidn.

Con objeto de valorar los efectos y repuestos a coste 0 valor de realizacion si éste fuera mas bajo, las sociedades del Grupo analizan la rotacidn de sus existencias cal-
culando, mediante fa aplicacion de determinados porcentajes en funcidn de la antigiiedad de las partidas que Yas componen, el importe estimado que seifa necesario
provisionar para valorarlas a su valor de realizacion si éste fuese mas bajo que su coste de adquisicidn.

La valoracion de los praductos obsoletos y defectuosos se ha ajustado mediante estimaciones a su posible valor de realizacion.

f) Deudores

Las cuentas a cobrar figuran en ¢l balance de situacin adjunto a su valor nominal o neto de los importes cedidos en virtud del acuerdo que se menciona en el prrafo
siguiente. No obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotindose las correspondientes provisiones en funcion del riesgo que presenian de
posibles insolvencias. Asimistnn, el epigrafe “Piovisiones para operaciones de tréifico” del pasivo del balance de situacifn recoge una estimacion de los descuentos,
banificaciones y otros conceptos aplicables a clientes.

El Grupe presenta el epigrafe “Deudores” descontando el imporie sujeto al contrato de cesion de créditos suscrite con fecha 29 de mayo de 2000, entre Aceralia Cor-
poraciin Siderdrgica, 5.A. y Société Générale Bank Mederland N.V,, el cual asciende a 31 de diciembre de 2000 a 28.534 millones de pesetas (Nota 10).

g) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Las sociedades dependientes SIDMED, GALMERD, Emesa Trefilerfa, 5 A, Aceralia Perfiles Bergara, 5.A. y Aceralia Redondos Zumdrraga, S.A. vienen abligadas a comple-
mentar, bajo ciertas condiciones, las prestaciones que reciban de la Seguridad Social determinados trabajadores que, habiendo pertenecide a las mencionadas sotie-
dades, causen baja por jubilacién. Adicionalmente, Aceralia Corperacion Siderdrgica, S.A., viene obligada a completar determinadas prestaciones por incapacidad.
Este complemento también es aplicable a los casos de viudedad y orfandad. Asimismo, SIDMED manliene determinados compromisos con aguellos colectivos de tra-
hajadores que causaren baja al ampare del praceso de reestructuracion de plantilla 1991/1993, asi como determinados compromisos vitalicios con el personal tanto
activo camo pasive {Notas 14 y 19). Adiciunalmente, en general, las saciedades del Grupo vienen obligadas al pago de ciertas gratificaciones a sus erapleados al al-
canzar una determinada antigliedad en las mismas.

Al 31 de diciembre de 2000 el epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” (Nota 14) del balance de situaciin consolidado incluye los importes de-
vengados a dicha fecha, que se han calculado, en general, en base a los correspondientes estudios actuariales utilizando las hipétesis recornendadas para este ejerci-
cio que se corresponden con un tipo de interés técnico del 5,5% y tablas GRM/F-95. En el caso de los seguras de vida, el tipo de interés técnico empleado ha sido el
1% para los trabajadores pasivos, y para los trabajadores activos el 5% hasta su jubilacién y el 3% a partir de la misma (Notas 14 y 19). Este epigrafe incluye asimismo
otras provisiones de esta naturaleza registradas por determinadas saciedades del Grupo por importe de 857 millones de pesetas.

h) Provisiones para riesgos y gastos-Otras pravisiones

Al 31 de diciembre de 2000, este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto incluye, coma conceptos més significativos, una provision de 18.843 millones
de pesetas, que ne ha tenido movimiento durante el ejercicio, destinada a fa cobertura de los costes basicos de adaptacién e innovacidn tecnolgica, investigacion y
diversificacién de productos, exigencias de medio ambiente y mejora de calidad, necesarios para mantener con garantias unos niveles de productividad competitives
en el mercado en los proximos afios (Nota 14).

De acuerdo con el contenido del Convenio Colectivo firmado por Aceralia Corporacitn Siderdrgica, S.A.y determinadas Sociedades Dependientes con sus trabajadores
on el contexto del Primer Acuerdo Marco del Grupo Aceralia, de aplicacidn para los ejercicios 2000-2002, y con el objete de favorecer el relevo generacional y 1a armo-
nizacién de los nuevos canacimientos con las experiencias adquiridas, dichas sociedades ofertaran, dentro de sus posibilidades, contratos de relevo trabajadores
desempleados para compensar la reduccién de jornada acordada con frabajadares con cincuenta y <inco o més afios en el afio 2000 gue cumplan determinados requi-
sitas. En base a ellp, ¥ seglin las previsiones de la Direccion de la sociedad el Grupo tiene registrado el pasivo total estimado actuariaimente al 31 de diciembre de
2000 de los compromisos indicados, que ascienden a 7.033 millones de pesetas y se incluye en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Gastos-Otras Provisiones™ del
halance de situacidn censolidado.




Dicho importe, ha sido calculado por un actuario independiente para la prictica totalidad de los colectivos y sociedades del Grupo afectados, utilizarndo como princi-
pales hipdlesis un tipo de interés del 5,5% dusanie 30 afios y 2,5% para el resto y tablas PER 20007, Al 31 de diciembre de 2000 el importe devengado por los compro-
misos adquiridos, calculado hajo estas hipdtesis y en base a las previsiones efectuadas de reduccidi de jornada, asciende a 1.018 millones de pesetas, apioximada-
mente.

Dusante el ejercicio 2000, el Giupo ha registrado, en cobertura de la totalidad del pasiva mencionado, un importe de 6.983 millones de pesetas (Nota 14} con cargo al
epigrafe “Gastos extraordinarios” de (3 cuenta de resultados consolidada adjunta, aeto de los impuestos anticipados que ascienden a 1.662 millones de pesetas,
aproximadameate, (Notas 9 y 1g).

Por atra paste, de acterdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las Sociedades del Grupo estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los
que, bajo determinadas condiciones, reseindan sus ielaciones laborales. Los Administradares del Grupo no estiman que sz produzcan despidos significativos al 31 de
diciembre de 2o000.

i) Ingresos a distribuir en varios gjercicios

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido v se imputan a resultados en proporcin a la depreciacion experimentada durante el
ejercicio por ios activos financiados por dichas subvenciones.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades dal efercicio se calcula de forma individualizada en funcidn del resultado econdmico de cada soctedad antes de impuestos,
aumeniado o disminuido, segiin torresponda, por las diferencias permanentes con al resultado fiscal, entendienda éste como la base fmponible del citade impuesio,
y minarado por las honificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las reterciones y los pagos a cuenta.

Taly como se indica en la Nota 18 las sociedades integrantes del Grupo Aceralia constituyen, en el dmbito tributario, dos grupos de consolidacién fiscal, uno en el Te-
rritorio Comiin y otro en el Territorio Fosal. Adicionalmente, existen otras sociedades no integradas en los mismos gue tributan de forma individual.
k) Transacciones en moneda extranjera

Las tiansacciones en moneda extranjera se valoran en pesetas medianie |z aplicacion de los tipos de cambio medios en vigoi en el mes que se realiza |z transaccign.
Las dilerencias de cambio producidas en el ejercicio con motivo de los cobros y pagos efectivos se contabilizan directamente como gastos (pérdida) e ingresos (bene-
ficio) financieros. Asfmismg, al 31 de diciembre de cada ejercicio los saldos a cobrary a pagar en moneda extranjera se valoran al tipe de cambio en vigor a dicha fe-
cha. Las diferencias de valgracign negativas no realizadas se contabilizan como resultados consolidados del ejercicio y las diferencias de valaracién positivas no reali-
2adas se recogen en el pasivo del balance de sitiracién cansolidado adjunto como un ingreso diferido que se fncluye en el capitulo “Ingresos a Distribuir en Varips
Ejercicios”,

1) Deudas no comerciales

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valos y el importe recfbido se contabiliza en el activo
del balance como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados por la canitdad que carresponda siguiendo un método financiero.

m) Clasificacién de devdas entre corto v largo plazo

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican en funcign de tos vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, Se consideran deudas a corto
plazo aquellas con vencimiento inferfor a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimientg superior a dicho periodo.

n) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen gastos de formalizacidn de préstamos recibidos y 8astos por intereses diferidos de deudas contiatdas, que se imputan a resultados durante el plazo de ven-
cimiento de las correspondientes deudas, de acuerda con un métado financiero,

fi) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos e imputan en funcidn del criterio de devengo, es decit, cuando se produce [a corriente real de bienes ¥ servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corifente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obslante, sigiienda el principio de prudencia, el Grupo dnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del ciaire del efeicicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronta son conacidos,
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(6) FONDOS DE COMERCIOY DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Los movimienios habidos durante el ejercicio en estos capitulos del balance de situacion consolidade, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Fondos de Comercio Diferencias Negativas
Integracion Puesta en Integracidn Puesta
Global Equivalencia Global en Equivalencia

Saldos al 1 de enerode 2000 ... ouvhaniarinnernrins e 1.364 8.527 5.489 5.298
AGQUISTLIONES .« vcwereemsasuassnemunmmeme s as e sn s st 3 - - -
Amottizacion del ejercicio (NOTa 3-0) -ovovvenvriie e (256} (1.314) - -
Aplicacion de diferencias negativas de SIDMED ...covvvvarniarennninns - - (1.615) -
Aplicacion de diferencias negativas del Grupo Aceralia Redondos ......ea-s — - (1.324) -
Saldos al 31 de diciembre de 2000 1.116 7.213 2.550 5.298

Al 31 de didiembre de 2000, el detalle por sociedades de los saldos indicados anteriormente, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Fondos de Diferencias
Cormercio Negativas
Integracidn global
ASLUTIANE 08 PEIIES, SA. «vnrvnrinrn s crennnrssmss s s s sn s s T 949 -
Sideriirgica del Mediterminen, S.A, ... ivirererinreermmnrres s rns s — 1113
Sociadades del Grupo Aceralia Redondos {@antiguo Grupo U] ... covnniminniierinimmiameeeen - 217
Sociedades del Grupo Aceralia Perfiles (antiguo Grupo ATISETAINY « o v veee e emeann e - 1.097
(a5 PATHIGIPACIONGS . - ove o veessremssnness s s s e r s m s m e 167 123
1.316 2.550
Puesta en equivalencia
ATBEG, S.B. - —eneseeea e e e r s e e r e TR 6.890 -
P T PP PP PP TP P EEERL LTS - 4.764
QS PAFCIPACIONES ..« 1evmssecvnsonemssmssen s se e er e m s T T 323 534
7-213 5.298




(7) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO E INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2000 en las diferantes Cuentas de gastas de establecimiento e inmovilizaciones irmateriales han sido los siguientes:

Millones da Pesetas

Gastos de
Establecimiento,
Puesta en Marcha y

Derechos sobre
Bienes en Régimen
de Arrendamiento
Finantiera y Otras

Inmovilizaciones

Otros Gastos Inmateriales
Saldos al 1de enerode 2000 ... ..., . 662 3.330
poraanes el PEod . ... 204 241
SUBSOUBPE0S 1. - (7)
Amortizacidn con cargo a gastos OIN2NOS ..o (a7 (246)
Saldes al 31 de diciembre de 2000 695 3.317

{8) Inmovilizado material

Conforme se indica en la Nota 5-C, algunas socedades del Giupo, han actualizado su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales de actualiza-

¢ion, entre 125 que se encueniyan las aprobadas en 1996 y 1957.

Millones de Pesetas

Incremento Amortizacion Efecto

Neto de Valor Acumulada Neto

TEBI0s oo 1.660 - 1.660
Construcciones ... 6.540 (3.214) 3.326
Instalaciones técnicasy maquinaria ................ .. . 8.843 (6.952) 180
Ouwoinmovilizado ... 208 (282) 26
Total 17.251 (10.348) 6.903

La amoitizacida de la actuzlizacién ha ascendido a 1.532 millones de pesetas en el ejercicio 2000.
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£l movimiento habida durante el ejercicio 2000 en 1as diferentes cuentas del inmovitizado material, y de sus correspondientes amortizacicnes acuruladas y provisios

nes ha sico el siguiente:

Millones de Pesetas

Saldes al Saldos al
1 de enero 31 de diciembre
de 2000 Adiciones Traspasos Retiros de 2000
{oste:
Terrenos y construcciones:
Tetrenos ¥ DIEnes NAUMAIES . ... vvsseesrsnnrrs cmssremen et n e 13.702 76 10 (996) 12.792
Edificios y Q1ras CONSLIUCCIONES «-vovrosvarnaemsemsrmrssmtrn s m it tes 198.578 2.586 3.738 (851) 204.051
Instalaciones (ECnicas y MAgUINANA . .. ... oourearnrsemererrsntetes 552.770 10.210 36.241 (3579 635.643
Anticipos e inmovilizationes materiales en CUrsg «.....oeeremeresreeremt 26.680 32.834 {42.254) {35} 17.225
Otro inmovilizado:
Equipos para procesos de informacién,
utillaje y otras INSLAIACIORES «.evvvnrarrememrmcanrmnrrsnsrrnes 16.684 689 2.249 (286) 19.336
Mobiliario, elementos de ranspoTie Y 005 . ouvenewncmsrserrseme 20.881 3.559 (974} {600} 22.866
869.295 49.954 (g90)  (6.346) 911.913
Provisiones y amortizacidn acumulada:
Edificios y OLras CONSIUCCIONES ... vevnerssseemsssrmssserrsm e n oot {118.885} (5.354) {39} 507 (123.771)
stalacianes WECicas ¥ MAGUINARRE ... vxvoumsrsmsrsenssre s nrr o {399.501) (32.579) 74 3.244 {(428.910)
Otro inmovilizada:
Equipos para procesos de infarmacion,
utitiaje y otras NStAlACIONeS «...vvrvennsysnsarsmmrn s erenen e (10.232} (1.324) (207} 85 (11.678)
Mobiliario, elementos de transpore y Olros . ....vowmvessemermrtrrsots (14.344) (838) (57) 233 {15.006)
(542.962) (40.095) (377 4.069 (579.365)
326.333 332.548

At 31 de diciembre de 2000 el Grupo tenia comprommisas adquiridos con sus proveedores de inmovilizado para inversiones en proceso de ejecucidn por

un importe to-

tal de 22.199 millones de pesetas. Asimismeo, en el inmovitizado material en uso del Grupo al 31 de diciembra de 2000 habia elementos totalmente amoriizadas por

importe de 259.799 millones de pesetas, aproximadamente.

En el mes de julio de 1997, 18 Sociedad adquirid por 1.360 millones de pesetas un tefrenc industrial en Sestao a Alics Hormos de Vizcaya, S.4.(AHV) donde se encuen:
tra ubicada Acerfa Compacia de Rizkaia, S.A. [ACE) [Nota 2). En el mismo acuerdo, la Sociedad asume integramente las obligaciones derivadas del contrato del dere-
¢ho de superficie constituido en noviembre de 1995 sobre el terreno industrial. Este derecho ¢e superficie tiene una duratién de 5o afios, sin perjuicio de una posible

resolucion anticipada, estableciéndose que \a superficiaria (ACB) pagara a la propietaria un canon anual. i se resolviese anticipadamente el contrato

de derecho de

superficie sin ser por acuerdo enire las paries, el propietario debera abonar a la supetficiaria una cantidad en concepto de indemmizacién equivalente al valor dela

planta en el momento de la resolucion.

£l derecho de superficie fue hipatecada durante 1956 en garantia de| crédite otorgado por diversas entidades financieras cuyo fimite inicial ascendia a 30.000 willo-

nes de pesetas al 31 de diciembre de 2000 (véase Nota 15).

Por otra parte, al 31de diciembre de 2000 determinados activos inmovilizados de Aceralia Redondos Zumarraga, S.A. valorados a efectos de la garantia en un importe
de 6.402 millones de pesetas se encuentran hipatecadas en gavantia del cumplimienta de 105 aplazamientos concedidos por la Seguridad Social (Nota 17).

La politica de SeguTos del Grupo es formalizar pélizas para cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los diversos elementos de su inmovilizado materiak, A1 31 de
diciembre de 2000 l0s Administradores de la Sociedad Dominante estiman que existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de la actividad del Grupo.




(9) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS Y EMPRESAS ASOCIADAS Y VINCULADAS

a) Inmovilizaciones financieras

La composicién al 31 de dictembre de 2000 del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacién consolidado adjunto era la siguiente:

Millones de Pasetas

Participaciones en EMpresas puestas en equivalencia {Nota B 153.934
Impuestos anticipados (Notas PPV o 3.959
Cons de e ot B oo L 1.500
Cartera de valores a o T 4.268
Otros créditos a largo e oot T 2.9m
Depdsitos y fianzas constituidos a ISP v 70
HRIOTIOONES e (16)

166.616

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2000 en I artida “Participaciones uestas en equivalencia”, han sido los sigtientes:
p 0

Millones de Pesetas

IS0 142.321

Adquisicin de participaciones

Aceralia Bremet, S.L, .., 224

Lsione do b S e L 94

Lusitana de Distribucao Sidertiigiea, Lda. 167
Participacion en los resultados

Enbeneficios correspondientes al gjercicio .. 24.229
Dividendas recibides de sociedades participada (4.798)
Diferencias de comversign ..., [ [ (3.630)
Bajas de sociedades y atras operaciones

T (4.516)

o moagoy 8 e (o7
e B8 oo T (60}
Saldos al 31 de diciembre de 2000 W) o oovoeeeemv e 153.934

Aceralia Bremet, 5.1

Medianie escritura piblica de fecha 28 de abril de 2000 Aceraliz Bremet, S.L. realiz una ampliacion de capital social en 3-007 miles de euros, apioximadamente, im-
poite que ha side suscrita por Aceralia Transformados, S_A. en un 60% mediante aportacisn no dineraria de activos.

Lusitana de Distribugao Siderfirgica, Ltda.

Mediante escritura piblica de fecha 24 de noviembre de 2000, esta empresa del Grupo amplio su capital social en 200.723 escudos portugueses suscritos par Acera-
liz Transformados, S.A., mediante compensacidn de créditos,

ACH Paneles A.l.E,
bl 4 de actubre de 1999 Se constituy ACH Paneles ALE., con domicilio sacial en Azuqueca de Henares (Guadalajara).

Durarte el ejercicio 2000, ACH Paneles, ALLE. ha ampliado su capital social en L.400 miles de euros, que han sido suscritos y desembolsados por Aceralia Transforina-
dos, S.A.en un 40%. Lz Saciedad tiene previsto el inicio de sy actividad industrial durante g} gjercicio 2001.

El'delalle de los dividendos recibidos de saciedadas participadas durante el ejercicio 2000, es el siguiente:

Millones de Pesetas

OrURO BOMMAT 1.034

Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizacao, S.A. (RISPANCRRAS) 992

Sociedades del Grupo Ashed 2.101

OHOS oo T 671
-_

4.798
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La composicion de la partida "Carterade valores a largo plazo” al 31 de diciembre de 2000 &5 [a siguiente:

Millones de Pesetas

participacion en Metalbages, e 3.578
participacidn en Ocas, e T 264
Participaci6n en MB ot &b oot 162
B oo s 264

4.268

En febrero de 2000, Aceralia Transformadas, S.A. suscribio por importe de 472 millones de pesetas, totalmente desembolsados al 31 de diciembre de 2000, Und am-
pliacién de capital realizada por Metalbages, 5.A. que le permite mantener idéntico porcentaje de participacion, el 19,44%.

Asimismo, en 2000 Aceralia Transformados, 5.A. ha adguirido por imporie de 162 millones de pesetas una participacion det 8,05% en la sociedad MB Hidroacero, 5.A.
(el g1,95% restante pertenece a Metalbages, 5.A), mediante ampliacign de capital totalmente suscrita y desembotsada. £sta sociedad ha iniciarda su actividad duran-
te el ano 2000.

Por otra parie, la partida “Otros créditos a kargo plaze” incluye, préstamas al personal y 040S derechos a largo plazo derivados de \a actualizacign del seguro vitalicio
de SIDMED {Nota 14).

h) Saldos y transacciones con empresas asociadas y vinculadas

Lag operaciones realizadas por et Grupo durante ¢! ejercicio 2000 con sUS saciedades participadas consokidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia y con
otras vincukadas, correspondientes basicamente a ventas de productos, comprasy maguitas de materias pritnas, han sido [as siguientes:

Millones de Pesetas
Importe neto de cifra de negotios y otros ingresos de explatacidn
B e s e veeoennoroereerens oo 225
GEUPOALDEA - .neeeearsmenn e n e T 35.883
GEUDD GOMNGITT - veesrcemessnsesies s s sss s s 2ot oo 46.255
Grupo Alfonso GALIIGD < ven o wmncemmememmamsmm s ne sy T 12.514
Ferdgueda, L. ... ooneoreensnnsrrsemnreem 2.082
Megaco - |.MA. B g, i, ooomeeseess e T T 130
G0 RaS CBSAIES. v veannsnsssececsosssssssssssssses oo o T 11.786
camercial de Hojalata y Metales, S.A. (COMESA)
Solmed Gahanizados, S.L. «vvevvarerrmrrarem et
EMESa UK, L. wavennarnrasemsemsemsnsrrsennemme s s sty
Societe Nationale Sideturgie (SONASID) . vuvnseeenmsmnrmmsmrssse st meees
OHOS .« areeaarnmnnenmmrnamemanansamsmanmemntn e st i

Aprovisionamientos

Compantiia Hispano-Brasileira de pelotizagao, S.A. (HISPANDBRAS) .- voenressmsememssmsss s e 2o e 6.646
GUPOATBR .o reevemressnsesemssmsessss s 22.724
GIUDO GUAVART] -« oo mmesessme s s mem s rm e oo 447
Grupo Atfonso Gallardo 786
Sabrinns de Manuel Carara, L U U TP PSP O PR P EEL R L A 52
S0l 2000, S v s nrmnesenamnnsemen s

Solmed Galvanizados, S.L.
DUOS vensnnvnsemeanmranmsmssmmrmne s s s m e n s T

Otros gastos de explotacidn

O B e sevvor s oo 1.194
P SO L L 2.378
P N 55
ERSIIECUIE, S +venneeenmsmrammnaremsame s 42
Solmed GavaRizados, Sl .. vvcrvreramernrmsrness s 1.494
OGS oo e e e ne e e mm e 38

5.201




Como consecuencia de estas transacciones y de los créditos concedidos, al 31 de diciembre de 2000 existian las siguientes cuentas a cobrar y a pagar del Grupo con
sus sociedades participadas y con otras sociedades vinculadas:

Millones de Pesetas

Créditos a empresas asociadas a largo plazo:

Solmed Galvanizados, S L. .. . e e e 1.500
1,500

Deudores:

LT Ty T 1 U 1.500

LTy 0 T 1 985

L 0TI« 5.858
LT L 124
Socrele Nationale Siderurgie (SONASIDY ... oo i ittt ettt e e 1.694
L0 PSP 8o

10.241

Acreedores a corto plazo:

L]y €Ty o 644
GIUPO A DO e 2.687
LT T T T R 123
Solmed Galvanizadns, Gl ... et it e 333
GrUpO AONSO Gallardo L. o i e 170
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, 5.A. (HISPANOBRAS) L. . it e e 233
L0 150

4.340

Aceralia Corporacién Siderrgica, S.A. tiene firmado un acuerdo con Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. (Nota 2), por el que ésia se compromete a suministrar a Aceralia
Corporacién Siderdrgica, S.A. y aguélla a adquirir la totalidad de su produccidn de bobina caliente, por un plazo de 10 afios desde el inicio de su actividad, que se pro-
dujo en el ejercicio 1997 y a unos precios fijados al inicio de cada ejercicio que se ajustardn durante el mismo en base a unas formulas v calendatio predeterminados,
las cuales fueran modificadas durante 1999 en base a un nuevo sistema de fijacton de precios.

(10) DEPOSITOS Y FIANZAS CONSTITUIDOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2000, el saldo de la partida “Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo” del balance de situacin consolidado adjunto, incluye el importe de
los depdsitas constituidos por el Grupo en virtud de lo establecido en el contrato de cesidn de créditos firmado con Saciété Générale Bank Nederland, M.V, de fecha 29
de mayo de 2000 y cuya finalidad es la de garantizar el cobro por parte de la enfidad financieta de los ciéditos cedidos (Nota 5-f).

Dichos depositos devengan un tipo de interés del 5,06% al cierre del efeicicio, aproximadameate, siendo el vencimiento de estos en el coréo plazo.

(11) CARTERA DE VALORES A CORTQ PLAZQ

Al 31 de diciembre de 2000, ef saldo de la partida “Cartera de valores a coréo plazo” del balance de sitwacion consolidado adjunto, incluye el importe de las inversio-
nes enimposiciones a plazo fijo y eviodep6siios, asi como en Letras y Bonos del Tesoro Piblico, y los correspondientes intereses devengados y no cobrados. Dichas
inversiones devengan unos intereses que oscilan entie el 4%y el 6,85% al cierre del ejercicio y tieren todas su vencimiento deatio de los préximos 12 meses.
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(12) FONDOS PROPIOS

Lo movimientos habidos en las cuentas de Fondos Propios durante el ejercicio 2000 han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Dtias
Capital Reservasde  Reservasen  Diferencias
Suscrito Prima de laSociedad  Sociedades de Dividendo
® Emision Dominanie  Consolidadas  Conversidn Resuliado aCuenta Dividendos
Saldosalsdeenerode2000.....ccveevinnns 124.997 185.445 62.098 21.314 6.094 21.624 (3.125) -
Distribucidn del resultado del ejercicio 1999 ... - - (8.171) 20.420 — (21.624) 3.125 6.250
Dividendo con cargo a Reservas de libre
AISPOSICIAN .+« vev v e caians — - (1.250} — - . - 1.250
Diferencias de conversion del ejercicio ........ - - - - (3-637) - - —
Dividendo a cuenta del resultado del
QRICICI 2000 +veivei it — - — - - - (3.125) -
Resultado del ejercicio 2000 . ............l - - — - - 60.117 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2000 ........... 124.997 185.445 52.677 {1734 2.457 60.117 (3.225)

{Y) Expresidn en pesetas del capital redenominado a euros.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 125.000.000 de acciones ordinarias de 6,01 euros de valor neminal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando {odas ellas admitidas a cotizacidn en todas las Bolsas Oficiales de Comercio y en el Mercado Conlinno. Al 31 de
diciembre de 2000, los accionistas de [a Sociedad con una participacion significativa, igual o superior al 5%, declarados a la Comisidn Nacional del Mercado de Valo-
res son los siguientes:

Porcentaje

de Partitipacién
BT It 1 T - 2 R T LR TP .. 35%
T LT T SRR R ACEEITERETEPTEEERETIEE 13,242%
COrporacion GESTAMP, S.l. 1. uun it i e ettt b et r o r ettt e et 6,67%

Reserva legal

De acuerdo con et Texto Refundido de a Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse en todo caso, una cifra fgual al 10% del beneficio del ejercicio a reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del 10% del
capital ya aumentado, Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sole podrd destinarse a la com-
pensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2000, 1a reserva legal constituida por la So-
ciedad Dominante asciende a 12.786 millones de pesetas, importe que se encuentra incluido en el epigrafe " Otras reservas de la sociedad dominante®, siendu ésta la
tinica reserva resiringida de esta Socledad.

Prima de emision

£l Texto Refundido de la Ley de Saciedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece res-
triceion especifica alguna en cuanto z la disponibilidad de dicho saldo.




Reservas en sociedades consolidadas, Otras Reservas

£l detalle por sociedades de estas reservas al 21 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Millones de Pesetas
De sociedades consolidadas por integracidn global
Grupn Aceralia TrARSFOMMAAOS . ... ittt ar irram e o e e r e ettt 5.381
Grupo Laminados Yelas00 ... oottt ittt et s e e e e e e ea et ar e 2.416
Griepo Aceialia RetdOndos .. o i e e a e 8.489
Grupo Aceialia Perfiles . ..o et e e e aaer e 4£.766
Siderdrgica del Mediterranen, S.A. (SIDMED) ... ... o e i 2.685
Galvanizaciones del Mediterraneo, S8 (GALMED) .. . ... ettt it ie ot cie et car et ar e mat e aaanaa 787
Cories y Aplanados Sderirgicos, 5.4, (CASISAY . ... i i iae e m ettt 128
Lo T =1 T 20 Y (57)
T e (T Lo S S (99)
Metaltdrgica Astuniana, S.A IMET AL A ... i i ittt aar e r g e am et iaa e (23)
T T T 83
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. ... i ittt aa et 3.317
Aceralia Steel Trading, BV, . o i i r e e 6.473
LT 11T T 51T (32)
L] 1T TC T 15 -1 41
F LT LT LI L T W gt 11
Tl ¢ = LT 1P PN 1.472
Recuperaciones Medioambientales Industriales, S.A (REIMASA) ... 261
36.099
De sociedades consolidadas por el método de puesta en equivalencia
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A. (HISPANOBRAS) ... i e {545)
Megaco - |.M.A. Comercio STAerirgicn, LHda. .. ..ovnnorrro oo e e e ie e e e 140
Tz 12 17 17 RO (497
L 17T Y10 T 4.355
15 535
AN GallAIED, S, ottt ettt ittt ety ettt e e am e mamaeiiaatasras ey 746
LT (0T ][ 130
T 13T TR A 52
e T PN (29}
105 170
5.057
41,156
Las reservas sestringidas de 1as sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2000, se presentan a continuacion:
Millones de Pesetas
Reservas Legales

y Reservas Especiales

Reservas para Inversiones
de Revalorizacién {Ley 12/1993)

Aceralia Transiormados, Sul. o . vt vr et e e e it taiaanaees 4.077 7-039
Cortes y Aplanados Siderlrgicos, A <. e i et s 27 10
Emesa Trefileria, 5. . ..ottt i et aie i ar e ieeiene e e 242 153
Indusiias GAlYCas, SA. ... ittt e e 47 28
Metaltrgica Asturiana, S.A. ... o e et - 4
Alfonso Gallardn, S.A. ... e e e e eeraniaeaaaaas 195 40
LT 1T 10 = 1 72 5
LT Th Lo 004 1 (2 R O S 68 —
Aceria Compacta de Bizkala, S.A. ... oo - 3.500
Grpo Laminados VEI@SC0 ..ottt e e e et ieaaa e 172 857
Grupo Aceialia Redondos .. ... ve i iair e e e 4.067 3.766
Grupo Aceralia Perfiles . . ... oo e e 8.808 3.713

17.775 19.115

Documentacidn Legal Ejercicio 2000
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A partir de la fecha en que la Administracidn Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de las cuentas “Reservas de Revalorizacion®, (o haya prescrito el plazo
de 3 afios para su comprabacion), dicha saldo podra destinarse, sin devenga de impuestos, a compensar los resultados contables negativos, tanto los acumulades de
ejercicios anteriores como los gropins del ejercicio, o los que puedan producirse y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enera del afio 2007 podrd destinar-
se a reservas de libre disposicin, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendesa realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amorti-
zacidn contablemente practicada o cuando los elementaos patiimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo en forma distinta a la prevista en las disposiciones legales gue han servido de base para la actualizacidn (Nota 5-¢), diche saldo pasaria a
estar sujeto a tributacidn.
Diferencias de conversion

La composicion par sociedades de las Diferencias de conversion al 31 de diciembre de zono era la siguiente:

Millones de Pesetas

Aceralia el Trading, BV, .. ittt it e ae e et am e e m et aanaaaaas 1711
Companhiz Hispano-Brasileira de Pelotizagan, 5.A. ... oo e i e 330
Lo LT TR0+ B 60
L] T3 61 -] = Y 174
Robert Smith Sterls, Lid. ... e e e 154
LT T T u I T T I o 1S 26
L8000 2

2.457

{13) SOCIOS EXTERNDS

El saldo incluide en este capitulo del balarce de situaciéin consolidado adjunto recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarfos en 1as sociedades
consolidadas. Asimisio, el saldo que se meestra en la cuenta de pérdidas y garancias consolidada adjunta en el epigrafe "Resultado atribuido  socios externos™ re-
presenta la participacidn de dichos accionistas minoritaiios en los resultados del ejercicio.

Los movimientos habidos durane el efercicio 2000 en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunte han sido los siguientes:

Millanes de Pesetas

Saldo al 1de enero de 2000 19.652
Resultados del BJRrCiCio .. ...\ er et e e s 2.337
DIV EN08 PRGOS - . ottt ittt ettt e e ettt et i aaaeaaiaaiaas (305)
L0 O AP (15)
Saldo al31 de diCiembre B 2000 ... iirieiariarieriarinsrssserssranrasiasaneraesneeneeneasensnansasissiosiosinrssisnians 21.669




El saldo at 31 de diciembre de 2000, de este capitulo del balance de situacida consolidado adjunto se desglosaba en los siguientes canceptos:

Millones de Pesetas
Resultado de
Eiercicios Resuliado
Anteriores y del Ejercicio
Capital Reservas (Nota 15) Dividendo Total
o Ty R L T LU 1 1T VO — 5.761 (698) (vz21) — 4142
Galvanizaciones del Mediterraneo, S.A. 3.925 (o7} 18 — 3.876
Grupo Laminados Velasco .. 842 3.788 1122 (305) 5.447
Aceria Compacta de Bizkaia, S.A. 3.908 072 1.650 — 6.530
Aceralia Sidsihal bérica, S.A. 74 B2 5 — 161
Grupo Aceralia Perfiles - 12 1 — 13
Recuperaciones Medioambientales
Industriales, S.A. (REIMASA) .. 103 520 292 - 915
Asturiana de Perfiles, S.A. (ASPERSA) 148 267 170 — 585
14.761 4.876 2.337 (305) 21.669

(14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2000 en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto han sido tos siguientes:

Mitlones de Pesetas

Para Pensiones
y Obligaciones Similares

Otras Provisiones

Saldns Al 1R @NETO AR 2000 .1 ot v e e et ettt e e ettt et a e ean

Provisiones para invalidez y viudedad
fraspasos

Importe regisirado en “Otras deudas cofaerciales” en ejercicios anteriores . .............oooaee.

Dotaciones

Con carga a gastos extéaoidingrios (NOLE19) . ... vvunn i oiien i

Provisidin para coinpromisas vitalicios y otfos
Dotacidn

Con cargo a gastos extraordinarios (NOEa 19) + .- .- eveenen e i

Pravisiones para seguros vitalicios en SIDMED
Dolacién

Con cargo a gastos extraordinarios (NOEA 10) ... ... ieee i
Con cargo a “Otros créditos a largo plazo™ (Nota 9 ... oooeeon i

Piovision para contrato de relevo
Detacion

Con cargo & gastos extraardirarios (Motas s-hy 19} ..o
Dolaciones con cargo a gastos de personal (Nota19) ... i

Dtros

L 33 2 Y- R L LR TR R PR
[ A 101 11 S RPN
Aplicaciones por pagos y 0r0S CORCEPEDS - oL oo on o er i ar e

Saldos al 31 de diciembre de zaoo

8.090 20,478
3.226 -
3.795 -
539 -
2.724 -
1,706 -
— 6.083
819 —
- (22)
209 218
{2.167) (24)
19.941 27.633

Al 31 de diciembre de 2000, estas provisiones corresponden a las estimaciones necesarias para cubrir los conceptos indicados en las Notas 5-g y 5-h, Asimismo parte
de la actualizacién del seguro vitalicio procedente de SIDMED, en opinidn de la Direccién del Grupo, es recieperable de terceros (Nota 9).

E Documentacion Legal Ejercicio 2000
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(15) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 2000 los importes dispuestos por el Grapo de los préstamos, créditos bancarios y otras deudas contraidas con entidades financieras pendientes
de venciniento, asi como los tipos de inferés anuales vigentes, eran los siguientes:

Tipo de Interés Millones de Pesetas

Préstamos y créditos con entidades financieras

T 3%-5,33% 42.322

T T e (1 -1 O 6,45% - 6,7% 1.688
Préstamios para financiacion de investigacion ydesamollo ........vvvreioiveierriiieiini e e 2,1% 1.126
Deudas por cesidn de créditas (Nota 5-F) ..o o i e e 4,84% 854
Préstamos para financiacion del inmovilizado

L0 =T v T PSPPI 0,4% - 5,15% 1.065
Efectos comerciales descontados . . ... o oot i e e e 4,2% - 5,2% 17.295
Indereses a pagar nO VENCIADS . .. oo o oot et et eaa e — 152

64.502

Menos-vencimientos a corto plazo (34.060)
Vencimientes a largo plazo 30.442

Al 31de diciembre de 2000, los importes no dispuestas de los (inites méximos concedidos en préstamos y lineas de crédito ascendian a 46,397 millones de pesetas.

A continuacion se muestra el calendario de vencimientos previstos para la deuda a largo plazo de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunio:

Millones de Pesetas
L0 8.58¢9
T 9.207
L0 B.764
LT 1.116
B oLy (VT - 2.766
30.442

En general, los contratos de préstamos establecen una serie de condiciones a cumplir en relacién con la estructura del balance y oivos datos econdmicos. Al 31 de di-
ciembre de 2000, se han cumplido todas las condiciones y clausulas estipuladas.

(16) OTROS ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2000 la composicion de estos epigrafes del balance de situacion consolidade adjunto era la siguiente:

Millones de Pesetas

Sociedad Estatal de Participacienes Industriales (SEPI} ... oo i i e 10.878
Dperacidn adquisicidn Grupo Marcial ULin ... oo e e e e 9.878
Acreedores por adquisicidn de inmMovIZAA0 ... .. ... i ot i e e e e aaan 9.978
RemUNeraciones Pendientes 8 PAZO ... ..uut ottt ettt et et e e et e e e et e e e e 6.761
L e Lo (e ol 873
L L R o Ll ([ - ) S 3.125
L0 L T et o) g I o) T~ 11.623

53.116
Menos-ventimientns @ CoM0 PlaZ0 ...vvuiieris ettt it iiat e s e ee st annera b ios et abtesianansananeneanan (38-734)
Vencimientos a largo plazo 12,382

Las deudas con la SEPI, que incluyen los intereses correspondientes a tipos de mercado, se cotresponden con los importes pendientes de pago acordados en {a ad-
quisicion en 1998 de las soctedades del Grupo Aceralia Perfiles. En base a un contrato suscrito el 18 de marzo de 1998 entre Corporacion LM. Aristrain, 5.A. {sociedad
vendedora a Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. de las mencionadas participaciones) y la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), aquélla cedic a
esta (iltima los derechos de este crédito. Par consiguiente, Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A. queds liberada de sus obligaciones con Corporacion L. Adstrain,
S.A. en relacidn al mercionado derecho de crédito y obligada en lo sucesivo con SEPL.

Las deudas derivadas de |a operacidn de adquisicidn de sociedades del Grupo Marcial Ucin, se corresponden con [os importes pendientes de pago acordados en la
adquisicién en 1999 de las soctedades del Grupo Marcial Ucin, de acuerdo con el Contrato Marco suscrito con fecha 15 de noviembre de 1999, Estos importes aplaza-
dos estan afianzados solidarizmente por Aceralia Corporacion Siderdirgica, S.A.




[l ralendario de vencimieaios previsto de las deudas a laigo plazo se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

.o 72 11.931
.3 N 160
20T 22
L 58

2000 ¥ SIGUIBTIEES L L oo et ittt et e e e A s e e e e e e aeeiaebaeiaeeaaaeaasneesanaaeeaeanns 2.151

(17) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicion de los szldos mantenidos con las Administraciones Pitblicas al 31 de diciembre de 2000 era la siguiente:

Millones de Pesetas

Administraciones Piblicas deudoras:

Largo plazo
Impuestos anticipados (NOtas - ¥ Q) .. o uen i e e 3.959
3.959
Corto plazo
Hacienda Piblica
Impuesto sobre el Valor Aadidn . ..o oo e e 4.245
0Lt (u R 4Tl 7 - N 4.313
Pagos a cuenta del Impuesto Sobre SOCBIaARS - .. ... i i e e 5.019
D05 o et et e e iR 542
14,119
Administraciones Piblicas acreedoras:
Largo plazo
Tesoreria General de 1a Seguridad S0Cial .. ... oo e e 3.435
Hacienda FOral de GUIPRZOOA ...ttt ettt ot e s e e et ettt ie e e cas sttt aa s e st e a e 2.281
IMBURSEDS IRMIOS . L.ttt it ettt a s a e e v a e ey 3.516
L0 87
9.319
Corto plaze
Hacienda Pitblica
Impuesto sobre elValor AAdIdo .. ..vniuniii i e e 1.089
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre 12 Renta de las Personas FISICas -.......ooiii oo e 1.740
Impuesto sabre Somiadatdes . ... ... o i araaeeaa e 1.525
IRIPUestos diferdOS . e e e ia e 712
LTI 1T 2.004
Organismos de 13 Seguridan SOCIA] ... ...ttt et ie ettt et et et e st aaraaae e rras 3.262
LT 4T =L N 236
10.568

E Documentacion Legal Ejercicio zo00



o
o
&
5
=
z
o
hod
o
=
o
o
3
=
P}
=
]
=
<
£
3
-
o
=3

~4
Q

La naturaleza de los impuestos anticipadas incluidos en el cuadro anterior se corresponde, bésicamente, con los mismos conceptos que los desceritos en ta Nota 18
para las diferencias temporales en el calculo de la base imponible del Impuesta sobre Sociedades.

Los conceptos més significativos que componen los saldoes de impuestos diferidos son:

Millones de Pesetas

Libertad de amortizacitn .. ... ... . .t e i e im e e e e 2.866
Diferimiento POr reIVETSION .. .o iutt ittt et et e e e e et e e n e e a s 1.362
4.228
Menos-Impuestos diferidos A COMO PIAZO .« .o\ vuuet et e e e e et e e (712}
Impuestos diferidos a largo plazo 3.516

En 1990 y 1991 la Direccién general de la Tesoreria General de la Seguridad Social y la Diputacidn Foral de Guipiizcoa concedieron a Aceralia Redondos Zumérraga, S.A.
el aplazamiento y fraccionamiento del pago de determinadas cuotas impagadas de los afios 1981 a 1989, mas los carrespondientas recargos e inteseses. Las deudas
aplazadas, registradas integramente por la Seciedad, devengan un interés del 1% anual, a pagar conjuntamente y en las mismas fechas y plazos que el principal.

La totalidad de la deuda con la Seguridad Social estd garantizada por una hipoteca sobre determinadas instalaciones produciivas de la Sociedad, habiéndose valora
do dichas instalaciones, a efectos de la garantia, en 6.402 millones de pesetas, aproximadamente {Nota ).

El detalle y vencimiento de estas deudas sor:

Millones de Pesetas

Ao Seguridad Social Diputacién Foral
Corto plaza 540 68
2002 578 124
2003 617 162
2004 655 181
2005 632 218
2006 y siguientes - 1.090
2.482 1775
3.022 1.843

{18) SITUACION FISCAL

Las sociedades integrantes del Grupo Aceralia indicadas en los parrafos siguientes presentan, en el dmbito tributario, dos grupos de consolidacion fiscal, uno en el Te-
writorio Comiin y otro en el Territario Foral. Adicionalmente, otras sociedades ne integradas en dichos grupes tributan de forma individual.

— Grupo consolidadn en Territoria Comin: Durante et ejercicio 2000, Aceralia Corporacion Sideriirgica, S.A. ha tributado en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo
con el #égimen especial de los grupos de sociedades, prevista en el articulo 78 y siguientes de la Ley 431995, de 27 de diciembre, reguladora de dicho Impuesto.
Pertenecen al Grupe nimero 44/99, Aceralia Corporacion Siderdrgica, S.A. (sociedad daminante), Aceralia Praductos Largos, S.A. (Nota 2), Aceralia Redondos Ge-
tafe, S.L., Aceralia Perfiles Madrid, 5.L., Aceralia Perfiles Zaragoza, S.A., Fercome Trading, S.L., Metalirgica Asturiana, 5.A., Tetracero, 5.A., Emesa Trefilerfa, S.A. v
Cortes y Aplanados Siderdirgicos, S.A.

Adicionalmente, en el ejercicio 2001 se incorporaré al Grupo consolidado, mencionado en el pariaio anterior, Aceralia Perfiles, S.L. (Nota 2).

— Grupo consolidado en Territorio Foral: Dentro del perimetro de consolidacitn, a un conjunto de sociedades residentes en Guipdzcoa les ha sido de aplicacion el Ré-
gimen Especial de Declaracitn Consolidada previsto en los articulos 71y siguientes de ta Norma Foral 7/96, de 4 de julio, reguladora del Impuesto sobre Socieda-
des de ese Territorio Foral. Pertenecen a ese Grupo, del que Persebras, S.L. es la saciedad dominante, Aceralia Perfites Olaberrfa, 5.L., Aceralia Perfiles Bergara,
$.A., Aceralia Redandos Azpeitia, 5.L., Aceralia Redondos Zuméarraga, S.A., Aceralia Redondos Lasao, 5.A., Aceralia Redondos Comercial, S.A. e Industrias Galycas,
S.A., como sociedades dependientas.




El Impuesio sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacidn de principios de contabilidad generalmente acepta-
dos, que 16 necesariamente ha de coincidi con el resultado fiscal, entendido éste como ta base imponible delimpueste.

La conciliacian del resuliade agregado del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de Pesetas

Aumento Disminucion Importe

Resultado contable agregada antes del Impuesto sobre Sociedades (*) .. - — 44.824
Diferencias PEIMANENLES ... vvverivsvrrrnennanraesieriataraaraanis 11.687 (26.010) (14.323)
IAWEURIES ...t treeeeeeeaeeeeaaraneenas 10.612 (26.010) (15.398)
De consolidacion .. .....vreeeee i e a e 1.075 - 1.075
Diferencias temparales ... ........ceecceomomiearimaereereemiarioss 18.627 (5.166) 13.461
Diferencias temporales individuales:

Conorigen en el Jerticio ....c..oooiiiiiiiiiar e 15.067 (928) 14.129

Con origen en ejercicios anteriores 3.047 (2.288) 759
Diferencias lemporales de consolidacitn

Con origen en el presente efercicio . ...........ocooiiiiiiinin s - (487) (487)

Con origen en ejercicios anteriones _..........coeiiiiiiiiiiien £13 (1.453) (g40)
Compensacidn bases imponibles negativas .......coieveeiiiiiiin e - - (1.706)
Base imponible {resultado fiscal) ......ocoveveriiiii i 42.256

(*Hmparte agregado una vez ajustados las resutiados de saciedades puestas en equivalencia y otos ajustes de consolidacion,

Las principales disminuciones de la base imponible por diferentias permanentes corresponden en s mayor parte a las anortizaciones fiscales del inmovilizado y re-
cuperacion de provisiones por un imporie aproximado de 11.849 millones de pesetas, asi come a exencitn de dividendos por 3.026 millones de pesetas y regimenes
especiales por inversion y atras conceptos por 1,220 millones de pesefas.

Las principales diferencias temporales positivas se cartesponden cen aumentos en la base imponible derivados de provisiones de personal (incapacidades, contrato
releva y otros) y comerciales, con 10.554 y 2.680 millones de pesetas, respectivamente, libertad de amortizacidn y otros conceptos. Las negativas se corresponden
con la recugeracion fiscal de las provisiones dotadas en ejercicios anteriores y la aplicacion del incentivo fiscal del diferimiento pos reinversidn de las plusvalias desi-
vadas de la enajenacidn de activos pracedentes del inmevilizado.

El cilrulo ded gasto del ejercicio en relacian al Impuesto sobre Sociedades se determina como sigue:

Millones de Pesetas
Cuotade laBase Imponible () ... o oo i i e e e 14.363
Deducciones a la cuota por dividendos y otras (11.302)
Flecto impositivo de las diferencias temporales (3.700)
Gasto consolidado por el Impuesto sobre Saciedades del ejercicio (609)

{*y Ettipa apticado es el 35% en Territario Comain y el 32,5% e Territorio Foral.

Las saciedades del Grupo iienen, en general, abiertos a inspeccién todos los impuestos principales que les son de aplicacidn para el periodo transcwirido desde su
constitucién o los cuatio dllimas ejercicios. Asimismo, determinados preceptos de Ja narmativa foral de carécter tributario, se encuentran cuestipnados ante diversas
instancias jurisdiccionales. Los Administradores de las diferentes sociedades y del Grupo no esperan que en el fuinro se materialicen pasivos significativos por este
hecha, i en caso de inspeccidn, mativo por el cual no se ha efeciuado provision alguna por este corcepto en las cuentas anuales adjuntas.
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(19) INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucidn del importe neto de la cifra de negacios correspondiente a 1a actividad ordinaria del Grupo duranie el efercicio 2000 es la siguiente:

Millones de Pesetas
Productos Siderdirgicos:
(o1 L T | 440.634
Mercado Exterior
L 1o T O S 129.487
Otros palses ......eviiierieiieiiiannnnn. 71927
Prestaciones de servicios 24.443
666.491
Asimismo, [a compasicidn de las venias de productos sidecrgicos del ejercicio es la siguiente:
Miles de Toneladas
Divisidn de TransformadDg . .. ... i e et i e et et e st et e et aa e e e e e e et aas 944
Divisian de Laminagdos Velasco .. ... oottt i it e r e 1.045
Dhivisian de Largos Retdondos ... oo i ittt et a e, 2.711
Division de ProdUClos Largos Periiles L. ... uit it ie ittt it ettt e ettt e et e e e 1.887
Division de Productos Planos
Lo 1T 460
T Lot T 470
Laminados en 0 ¥ 80D eI OS .o ittt e e e e et e e 1.931
L (0 e 1T 0 353
9.801

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

El desglose de las compras, deducidas las devoluciones y descuentos por volumen de compra y la variacion de existencias durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

Millones de Pesetas
COMPIAS Y 005 GASH0S BXBITIOS L.ttt s s ee e ontar se s e e e ae s e sin e an ittt e a e ee e en e s e e e e e e m e e et 339-161
Varfacion de existencias de matefias primas ¥ otros aprovisioNZMIBNIOS ... .veot.ituir et ee o ie e e e e e e e nernrannns (6.325)
332.836
¢) Gastos de personal
El detalle de los gastos de persenal por conceptos es el siguiente:
Millones de Pesetas
BT 1o T4 - 74.562
T F e T e L T P o U 21.844
Dotacidn a las provisiones para resgos ¥ gastos (NOta14) ... i orioi it ettt aiaaaaaas 819
L0 Ll 1 3.886
101.111




Adicionalmeate, el niimero medio de personas empleadas en el ejercicio, distribuido por categorfa profesional, fue el siguiente:

Néimero de
Empleados
Directores .......ooeons
Técnicos y Administrativos
R T

d) Gastos e ingresos extraordinarios

£l detalle por conceptos de los gastos e ingresos extraordinarios registrados por el Grupo duranie el ejercicio 2000, es el siguiente:

Millonies de Pesetas
Gastos extraordinarios
Provision para invalidez y viudedad (Notas 5-8 ¥ o ST AR 3.795
Provisitn para compromisas vitalicios y otros (NOIARA) wneewmcmennrns o mem s e mete s e s 539
Pagos por invalidez y viudedad en QLEJRICILIO —- 2 v e ememema et e s e T T 264
Actualizacian compromisas acivaiizles SIDMED L R I AR 2.724
Provisidin contrato relevo neto de impuestos anticipados (NOWAS SR Y1) oovemnvnnnnnnrrien s 5321
(4705 compromisos con ek Persanal ... ..couvmnncnren et 640
Aduanas, indemnizaciones y otras Iquidaciones .......o..voereereneoe 1.001
Gastos y pravisiones por sustitucion-baja de elementos de inmovilizado ... 376
Amortizacion extraordinaria de Inmovilizado material ....ooooie-ieeaan . 229
e 1.019
Total gastes extraordinarios 15.908
\ngresos extraordinarios
Subvenciones de capital transferidas a rESUMAJOS ..o ivrmmrurrnnsssnns e T 600
Cabra (e INAEMAIZAGONES Y SEEUMS .. eousnsssrensamnnmss s as s sse s g Tt st r T e s oo s m e e m e T T T T 293
B P S PP L R LR LR L Ll b 537
1.430

e) Resultado por sociedades

La apostacién de cada saciedad y subgrugo incluido en el perimetro de la consalidacién, a los resultados del ejercicio ha sido la siguieate:

Millones de Pesetas

Resuftado Resuliado
Aportacidn Atribuido a Socios Atribuido a la

al Resuliado Exfernos Sociedad

Consolidado (Nota 13) Dominante

Aceralia Corporacion Siderirgica, SA. «.oovireornrrar e 9.505 — 5.505
Sideriirgica del Mediteiraneo, 5.A. (SIDMED) eoeimieainmeae e (1.884) (921) (963)
Grupo Aceralia Steel TrAdIAG ..o vvrercomurie o e 13.051 - 13.051
Recuperacicnes Medicambientales Indusiriales, 5.A. (REMASA) ......... 565 292 273
PErSEDIAS, Sube « v e earrce e iaarae e n e 1.814 - 1.814
Aceria Compacta de Bizkaia, SA ... cooneniiira e 7.635 1.650 5.985
GIUPO GOMVATE o oo e e vacce e nvnmenas st n s s e §-0973 — 4.093
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao, S.A. (HISPANOBRAS) ...... 1.481 - 1.481
GRUPD ROS CASATBS Lo evvorarcnm e rmeessn s s 1.839 - 1.839
Subgrupo Aceralia TranSTOFMEA0S « o v e eer e iara s 2.691 170 2.821
Subgrupa Laminados Velaseo . ...o.w vvenianmarnnes e 3.386 1122 2.264
Subgrupo Aceralia Perfiles .. ... ..ouiviinian s 9.371 1 9.370
Subgrupo Aceralia Redondos .. .....cooceiririare e 7.518 - 7-518
T T PR T R R 1.089 23 1.066
62.454 2.337 60.117
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(20) INFORMACION SOBRE EL EURO

El Grupo ha preparado sus equipos yaplicaciones informaticas de forma que pueda cumplir con la normativa referente a la utilizacion del Euro en Ins plazos estableci-
dos.

(21} INFORMACION SOBRE ACTIVIDADES MEDIOAMBIENTALES

Durante el ejercicio 2000, el Grupo ha seguido trabajando en el desarrollo de su poiitica ambiental, Iniciada en ejercicios anteriores. Para ello, hz continuado la im-
plantacidn del sistema de Gestign Ambiental en sus factorias, el cual, empezé a aplicarse en el eJercicio 1959 ¥ ha llevado a cabo actuaciones e inversiones en este
campo encaminadas al cumplimiento de las obligaciones legales establecidas,

(22) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION

Durante el gjercicio 2000, los miembros dal Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante han devengado 328 millones de pesetas a cargo del Grupo en ¢on-
cepto de retribuciones y dietas de asistencia. Por otra parte, la Sociedad no tiene concedidos préstamos, ni existen cempromisos en materia de fondos de pensiones,
seguras de vida y otras similares con respecto a los miembros de sus Organos de Administracian.

{23) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Venta de [a participacion en &l Grupo Ros Casares

Con fecha ¢ de febrero de 2001, Aceralia Corporacidn Siderdirgica, S.A. ha vendide sp participacidn en la saciedad Francisco Ros Casares, S.A., en la que poseia un
50%, ejerciéndose por tanto la opcion de compiafventa firmada en el momenio de la integracidn del Grupo Ros Casares en el Grupo Aceralia.

El precio de la operaciin ha ascendido, aproximadamente, 2 16,200 millones de pesetas, instrumentdndose el pago del siguiente modo: 13.200 millones de pesetas se
han pagado al contado el ¢ de febrero de 2001, v los 3.000 millanes de pesetas restantes nuedan aplazados a tres afios con aval bancario.




(24) CUADROS DE EINANCIACION

A continuacién se presentan 1os cuadros de financiacion consolidados correspondisates a los efercicios anuales de 2000 y 1599:

Millones de Pesetas

APLICACIONES 2000 1999
Gastos de establecimiento y formalizacion de deudas (Mota 7) .. .o enoeeneri e iin s 204 715
Adquisicién de inmovilizado:

Inmovilizaciones inmateriales (Mot 7) ..o v v oe i a v 241 101

Inmovilizaciones nateqiales (NOta8) .+ ..ot un oo 49.954 49.623

Inmovilizaciones financieras:

£mpresas del Grupo y asociadas (NO@ g) ... .ouevioeanhiann e 261 4.355
OLras INVErSiones fINANCIEIAS - .. vunnerencearnnasssscomaannaomasas e e atar s gb6 2.096

Gaslos a distribuir en varios ejercicios 111 -
Divedendos:

De la Sociedad Doninante (NOTaS 4 ¥ 72) . uuumroeaanne e o 10.625 13.750

De las sociedades del Grupo atribuidos a socios externos (LT PRI 305 152
Recursos aplicados por adquisicidn de sociedades consolidadas ..o — 23.665
Cancelacidn o iraspaso al corto plazo de dendas a largo plazo:

De entidades de crédito y administraciones piblicas 24.763 13.300

CHEAS GBUGAS « v v v v eneese s s amee e re e aaam e anaaa e an e 10.640 13.438
Provisiones para riesgas ¥ gastos (MOola 14) ... o.oovinioniiiinr e 1.191 1.469
Reduccion de socios extermnos por adguisicién de participaciones adicionales

on soriedades consolidadas (NOEE 13} ..o veterianroians e e e e 15 -
Incorporation Fondo de comercio por adquisicida de sociedades (NOLE6) -...oovoivernereennnaainns B —
Diferencias de conversidn surgidas en sociedades consolidadas globalmente ...c.oooovvnmvvnnnnee 7 —
TOTAL APLICACIONES 96.291 122.664
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

{AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 10.553 —

Millones de Pesetas

ORIGENES 2000 1999
Recursos pracedentes de las operaciones 91.871 56.522
SUDVERTIONES .. .vreecranimnrranenennnn 644 249
Deudas a largo ptazo:

De entidades de crédito y administraciones piblicas 45.247 4.340

A6 QEUAAS .+ - v o e e e e e e e e i eam et st e aa s sy — 14.457
Enayenacidn de inmovilizado:

IAMOVHiZACIONes MALEHAlES . . ...ttt e e e ea v v mram e e s s am e iar e 3.538 2.322

ROVl ZACTONES FINANGEIAS © v e e e ot eee s e e memnm s amam e s e m et as s m s e b e 155 1.067
Reduccion ge capital en sociedades a5001adas ... ..o ov o ie e 4.516 -
Cancelacidn o traspaso a corto plazo:

De inmoviliZaciones INMALEHAlES . .. .o iuar et iiaara e am s e ns 17 —

De inmovilizaciones MALeriales .. ... iuoeoriet e e 1.143 -

De inmOovilizaciones ANRCIEIAS ... vecomueiaassramnmae s et ara e as e cerar s 79 -

De gastos @ GISIBUIT ... - iuvn e e e et oo 250 —
Traspasos procedentes del corto plazo:

Provisiones para riesgos y gastos (HOTa 14) ..o v oiiii e 3.204 —

Administrationes PRBICAS . ..o v e e a e 120 -
L0 1 LT R R 60 394
TOTAL ORIGENES 109.844 78.351
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

{DISMINUCIGN DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 44.313
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Millones de Peselas

Disminuciones
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE zooo 1999 2000 1999
BXISTBNCIAS ..ot et ia e e e 17.887 3.397 - -
DRULBIES oot 4.585 14.305 — -
ACreRdONes ... — — 11.587 51.57¢
Inversiones financieras Lemparales .........ouuuvreen s e 1.162 — - 11.693
TOS0MBITA L s e — 1.326 1.488 -
Ajustes por perindificacion .. ... — — 6 69
TOTAL 23.634 19.028 13.081 63.341
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE — 44.313 10,553 —_
Millones de Pesetas
CONCILIACION DE LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES 2000 1990
Resultado del efercicio .............ooi i 60.117 21,624
Dotacién amartizacion inmovilizado:
Gastos de establecimiento (NOTA7) .. o.o i uiiuve e e 171 43
Inmovilizada inmaterial (NOE& 7). ... .o i e e 246 344
Inmovilizada material (Mot 8) .......ooiii i 39.866 35.657
Amortizacion extraordinaria de inmavilizado material (Motas 8y 19} ..o veveeee el 220 164
Varfacion de las provisiones:
Parariesgos y gastos (NOLR 14) .. .. .o.i oo 15.287 1.665
Deinmovilizado material .. ......ooiiii it - 10
Resultados en enajenacion de inmovilizado material ..........oooo oo (1.261) (746)
Resultado en enajenacién o bajas de inmovilizade inmaterial .............oo oo - 47
Resultados en enajenacién de inmovilizado financiero .............ooooeoie 58 {516)
Traspaso de gastos adistribuir .. ... o i 203 581
Traspaso dengresos adistribuir ... i — (18)
Subvenciones transferidas a resultados (Nota18) ......o..oooeiet oo (bon) {618)
Participacién en resultados de saciedades puestas en equivalencia (Nota g} ..........o..ovvivvvvnio. (z4.229) (10.150)
Dividendos recibidos de sociedades participadas (NOta Q) ....oovvvuerees oo 4.798 4.694
Socios extemos (NOLZ 13) «..eeensee it 2.337 2.336
Amortizacién del Fondo de comerclo (NDEBG) . v.v oot e 1.570 1.626
Varfacion de los impuestos diferidos (N0 17) ... .. veeiees oo - 314
Reversidn diferencias negativas de consolidacion (Nota 6) . ..........ooeeeeree s (2.939) (2.004)
Activacidn impuestos anticipados a largo plazo (NOLa 9} .. .. ..o vreeree e e (3.959) -
Dotacion con abano a deudas alargo plazo .......ooei i 93 -
TOTAL 91.871 55.522




ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2000

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

Entorng Siderirgico

La produccidn mundial de aceic en el afio 2000 ha sido 828 millones de toneladas, lo que repr2senta un aumento del 7.4% sobre el aito anterior. Enla Unidin Europea
la produccidn aumentd un 4,9% en tanto que an Espafia ol aumento fue de un 7,7% hasta alcanzar una praduccion de 16 millones de tonelzdas de acero.

tlincremento de ka produccidn de acero es reflejo dal favorable entorno siderdrgico que seha manifestado a escala global en ¢l afio 2000.

La industsia europea del acero se ha heneficiado durante este aio de notables incrementos en \a demanda y en los precios de venta de los productos siderdrgicos en
contraste con los niveles de precios histricamente bajos que se alcanzaron en el afio 1999.

£l dinamismo de los mercados se ralentizé no obstante dusanie el cuaito swimestre, debido al aumento de inventarios en poder de los clientes y @ crecientes volime-
nes de importaciones que otasionaron presion sobre los precios de venta.

Ademds se ha producido una ralentizacion en la actividad de algunos sectores consumidores de acero, en pasticular del sector de automacidn cuya produccidn ha
descendido un 1,7% frente al aito antesior en \a Unidn Europea, en especialen Alemania, Francia y Espafia.

En Espaiia, tercer pais consumidor de acero en Europa tras Memania e Italia, 1a demanda se hia mantenido firme, reflejo del dinamismo de la economia espaiiala que
ha tenido un crecimiento del 4,1% del Praducio Interior Bruto.

L2 actividad del sector dela construccion en Espafia ha crecido un 6,4% y la del sector de bienes de equipo un 5,0% en comparacién con crecimientos del 9,0% y 81%
respectivamente en el afio anteriol.

Esia ralentizacion del crecimiento de 12 actividad en construccion, bienes de equipo y autorocidn, unido al allo nivel de inventarios gn poder de los clientes se ha tra-
ducigo en un aumento del consumo aparente de acero en [spaia del 2% en comparacion con el 12% obienido en el afio 1999.

Hechos Relevantes en el aiio 2000
F1 Grupo Aceralia ha alcanzado en el afio 2000 un récord historico de beneficios al obtener un resultado después de impuestos de 60.117 millones de pesetas.

Aceratia ha podido aprovechas plenamente las ventajas del favorable entorno siderirgico que ha caracterizado el ejercicio gracias alos efectos de su estraiegia orien-
{ada a incrementar la fabricacidn de productos de mayor valor afiadido, mejorar ol nivel de servicio al cliente, aumentar fa calidad y reducir el coste de sus productos.

En ol afio 2000 se ha Hevado a cabo |a plena integracion operativa en Aceralia del Gitpo Siderdrgico Marcial Ucin cuya adguisicién par Aceralia se realizé en la dliima
parie del afio 1999. Tras esia adquisicidn, Aceralia ha ampliado su gama de productos y mercados, ha obtenido mejoras de costes y se fla configusade como Un pio-
ductor globai lides en et mercado espafiol en el suministro de acero a los seciores de la construccion, automdvil y envase.

A lo tarao del ailo Acerakia ha finalizado iinporiantes inversiones de su Plan Industrial. Se han puesto en marcha la ampliacién de capacidad de acero frio para el auto-
mévil en Sagunto, el tren modermizado con destino a hojalata en Etxebarri, el iren de alambrén de Gijdn una vez modernizado e importantes mejoras en las fabricas de
praduccion de perfiles y productos redondos. Ademas ha iniciado su produccian [ aneva instalacitn Tailor Metal en Zaragoza que produce piezas ce aero soldadas
por ldser para su 1150 en \a fabricacion de automoviles.

De smporiancia relevante es el inicio en el afio 2000 de 1as obras de reforma del Tren de Bandas en Caliente (IBC) de \a fabrica de Avilés, a realizar en tres fases hasta
¢l afio 2002, que van a permitir, adem3s de otras nejoras, eliminar el desequilibrio existente entre la produccidn de desbastes ¥ 1a de bobina caliente para aseguiar el
suministro interno a las instalaciones acabadoras.

También se han iniciado en 2k ejercicio las obras para la construccion de una nueva linea de acero prepintado en Avilés cuya finalizacién esta prevista pasa el afio 2001
y que va a permitir a Aceralia duplicar su capacidad de produccion actual para satisfacer la creciente demanda de este producta en la construccion, aplicaciones in-
dustriales y electrodomésticos.

£n el afo 2000 se ha firmado el primer Acuerdo Marco del Grupo Aceralia que tiere Como finalidad establecer un marco comin de relaciones laborales para las empre-
sas del Grepo Aceralia y fomentar una cultura orientada a la flexibilidad, competitividad, eficiencia y el didlogo entre las paries asi como la mejora de las condiciones
de trahajo.

Fi 22 de junio de 2000, Aceralia y su aliado estratégico Arbed junta con otras tres grandes empresas siderdrgicas eurapeas, Cotus, ThyssenKruppSteel y Usinar, anun-
ciaron la puesta en marcha de dos iniciativas comunes en el campo del comercio electrdmico que estardn aperativas en el primer trimestre de 2001: una dedicada &
ventas, “Steelz4-7.com™, y la oira a compras, “BuyForMetals.com™.

“Seelz4-7.com” creard y operard un porial de ventas ea internet de caracter abierto, neutral y de colaboracién, que proporcionard al secior del acero producios y ser-
vicios on-line con un alto vator ahadido. “Steelz4-7.com” serd un portal de ventas a escala mundiai, con un alio grado de estandarizacion y optimizacién, del que lns
clientes oblendrdn grandes ventajas. Los socios fundadores fiansferirdn y ejecutardn sus ventas electrGaicas v actividades anexas a través de la nueva platafoima.

“BuyForMetals.com” va a ser un portal en interaet para compras a ascala mundial en el sector de los metales, de caricter independiente, global y abierto. Su objetivo
es inejorar la eficacia de la cadena de suministro en la industria el metal y crear valor para todos \os participantes. Va a esta¥ dirigido a mliiples operationes entre
las que se incluyen kas materias primas, asi como la logistica y materizles de mantenimiento, reparacién y produccion.
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Actividad Comercial

Aceralia desarrolla una estrategia que, basada en la mejora de la competitividad de los productos base v ent Ia orientacion hacia productos de alta calidad ¥ mas valor
aftadido, persigue aumentar la fidelizacion del cliente creando valor a través de [z mejora dei nivel de servicio, el codisedio y la asistencia técaica.

Siguiendo esta estrategia, Aceralia ha sido en el afto 2000 uno de los socios fundadores del portal de ventas en intemet “Steel24-7", como ya se ha indicada anteriormente,

Aceralia ha atendido el crecimiento de (a demanda de acero en el afio 2000 incramentando sus expediciones de productos acabados sidertirgicos respecto al afio 199y
en un 4,5% hasta 9,8 millones de tonefadas.

Han aumentado las expedicianes de productos largos y redondos destinados al sector de la construccidn y en especial las expediciones de productos planos recubier-
Los para satisfacer la creciente deminda de estos productos destinados a los sectores de automocién, construccion, eavase, aplicaciones industriales y electrodomés-
ticos: galvanizado 30%, hojalata 14% y prepintado 8%.

El 31% de las ventas de productos planos estan ligadas a contratos anuales, [0 que aporta una mayor estabilidad comercial,
El 70% de la cifra de negocios de Aceralia en el afio 2000 se ha realizado en el mercado nacional yel19%enlta UE 14.

Aceralia comercializa sus productos a través de su propia fuerza de ventas an Espafia y Europa, a través de distribuidores ¥ se apoya ademds en su participacion en
las redes comerciales en Europa y Resta del Mundo de su aliado estratégico Arbed.

El44% de las ventas de Aceralia en el afio 2000 se han realizado a clientes directos y el restante 56% a través de distribuidores. De las ventas a través de distribuido-
res, el 36% se realizan con compaiiias participadas.

En el dmbito de la distribucién, ademés de las redes de sus filiales 100% Transformados (17 almacenes en Espaita y 1 en Portugal), Contisteel {2 centros de transfor-
macidn en el Reino Unido) y Robert Smith (1 centro en el Reino Unido) y de su filfal con participacidn mayoritaria al 67% Velasco (20 almacenes ¥ 5 centros de servicio
en Espana), Aceralia tiene una amplia presencia en Espafia y Portugal a través de sus participaciones en: Ros Casares (50%), Gonvarri (30%), Gallardo (30%), Megago
(39%), Ferdgueda (40%), Cifer (19%) y Camsteel {50%).

Como se indica mas adelante, Aceralia ha vendido en el afio 2001 su participacion en Ros Casares.

Plan Industrial

Acompafiando el crecimiento de la demanda en el afio zooo, Aceralia ha incrementado su produccidn de acero liquido respecto al afio anterior en un 6% hasta 9,9 mi-
lienes de toneladas.

Dicho crecimiento ha sido tonseguido a través de mejoras de productividad pues no se han realizado inversiones de ampliacion de Iz capacidad instatada de produc-
Cidn de acero,

Alo largo del afio 2000 Aceralia ha continuade ejecutandn ¢l Plan Industrial, de acuerdo a los conpromisos adquiridos por el Grups Arbed al constituir sy alianza es-
tratégica con Aceralia,

Los principales prayectos finalizados ¥ puestos en marcha a lo largo del afio han sido-

— Ampliaciiin de la capacidad de larinacidn en fifo en Sagunto para el sector de automocidn.

— Nuevo tren témper en Etxebarr para mejorar la calidad de la produccisn de hojalata.

— Remadelacion del tren de alambrén de Gijén para mejorar |a calidad y aumentar el tamafio de rollo.

— Hueva instalacidn Tailor Metal en Zaragoza para producir piezas de acera soldadas por laser (“tailor welded blanks”) para su uso en (a fabricacian de aurtomaviles,
— Ampliacién de capacidad de tubo calibrado ynueva linea de panel para construccién en Navarra,

— Meforas en aceria y laminacién de perfiles en sus fabricas de Guiptzcoa, Madrid, Gijon y Zaragoza.

— Mejoras en acerfa y lamfracion de productos redandos en sus Fibricas de Guiplizcoa, Madrid y Bayona.

Ademas, los proyerios més relevantes iniciados en el ejercicio y afin no finalizados son:
— Reforma del Tren de Bandas en Caliente (TBQ) de Avités.

Va a permitir eliminar el desequilibrio existente entre |a produccitn de deshastes v la de bobina calienie para asegurar el suministro intermno a las instalaciones
acabadaras.

Se pretende lograr un aumento de productividad, ritmo de laminada, pesa especifico de bobina y otra serie de reformas que van a contribuir a mejorar [a calidad y
a reducir los costes de transformacion, consiguienda valores similares a los obtenidos por los TBC de vanguardia. Se contempla ademas una mejora impostante de
las condiciones medioambientales, con circuitos cerrados de refrigeracion y quemadores de baja emisidn de éxido de nitrdgeno,

Las abras de reforma se van a desarroliar en tres fases, la primera de las cuales se ha completado en el afic 2000, la segunda se va a realizar en el afio 2001 yia
tercera ea el afio 2002,

— Construccion de una nueva linea de acero prepiniado en Avilés,

Va a permitir a Aceralia duplicar su capacidad de produccion actuat para satisiacer la creciente demanda de este praducto en la construccién, aplicaciones indus-
triales y electrodomésticos.

La linea podré procesar acerg galvanizado en caliente, aceitado, acero electrocincado, acero laminado en frio y ocasionalmente chapa de aluminio.

Va a ser una instalacién de gran flaxibilidad que va a incorporar numerosos avances paia aumentar la productividad y la calidad asi como el respeto al medio am-
biente.




Mejoras Operativas y de Productividad

El esfrerzo de mejora continua de Aceralia se desariolla en este ambito en las siguientes lineas de actuacidn;

Optirnizacion del uso de las instalaciones, aprovechando al mdximo la flexibilidad que aporta a Aceralia su estructura productiva equilibrada entre produccién de
acero a partir de hornos alios ¥ produccidn de acero en horno eléctrico.

— Orientacidn del consumg de airabio a la fabricacian de productos de mas valor anadido.

Mejora del mix productiva de igs instataciones, desarrollo de nuevas gamas y calidades.

Apravechamiento de stnergias entre (as distintas compaiiias de Aceralia ¥ con Arbed en la adquisician de materias primas { carbgn, mineral, chataira, metales) v en
la contratacisn de Servicios v suminisiros de energias.

Acluaciones de “benchmarking” entre |ag distintas unidades productivas de Aceralia y Arbed, implantando fas mejores pricticas para la explotacton de las instala.
ciones,

Mejora del mix de materias primas wtilizade.
Mejora del rendimienta energético de las instaaciones,

Optimizacian de medios logisticos.

Aceralia ha sido en el afig 2000 Uno de los socios fundadores del portal de compras en internet en el sector de los metales “BuyForMetals.cum", €omoa ya se ha indica-

las

Seguridad v Salud Laboral: objetivo cero incidentes, permanente ¥ prioritario,

Establecer una Cultua de Grupo orientada a la fexibilidad, creatividad, trabajo en equipo y autorresponsabilidad, incorporandop el foncepto de rentabilidad en io-
das las actuaciones.

Integracién de las personas en el proyecto empresarial, en un enfoqure tnico, comin y tompartido por todos,

Optinezar la estructyra de recursos hurmanos, aumentar Iz cualificacion y mejorar (a eficiencia.

actuaciones mas relevantes desarrolladas en el afig 2600 han sido:
Seguridad v Salud Laboral,

Es prioridad de Aceralia el cbjetivo cero incidentes, Aceralia ha definido sus principfos en este mbito en 12 “Declaracion de I Politica de Seguridad y Salyd Labo-
fal” para el Grupo Aceralia. Se ha desarroliado un proyecto de Evaluacidn de la Gestign de la Seguridad.

Primer Acuerdo Marco del Grupo Aceralia.

Plan de Formacién de Competencias Transversales.

Destinado a aumentar I3 cualificacion y a facilitar I rotacion.

Evaluacion de fa Satisfaccign de las Empleados.

Se pretende fomentar |a comunicacién, poteaciar la participacidn y establecer plares de mejora continua.

Definicign de procesos v herramientas de gestién de Recursos Humanos Gue orienten hacia la rentabitidad e integracidn de las personas en el prayecto empresarial

Proyecto Harezonte y Sistemas de Recompensa,
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Medio Ambiente

Aceraliz desarrolla una politica de gestion medioambiental situada a la vanguardia de \a proteccidn el entomo, dirigida a cumplir rigurosamente la legiglacidn y te-
niendo como principio prioritario &l empleo racional de 105 recursosy ek maximn reciclado y reutilizacion de los residuos.

En el primer Acuerdo Marco del Grupo Aceralia se ha plasmado el comprarniso de Aceralia por la mejora cantinuada del comportamiento medizambiental en 1a empresa.
Atal fin, se impulsaran las acciones necesarias para conseguir fos siguientes abjetivos:

— Concretar las medidas necesarias para conservary riejorar el medio ambiente.

_ Garantizar el empleo de técnicas de buena gestion medioambiental, integrada en todos los niveles de la empresa.

— Alcanzar un buen comportamiento medioambiental, tanto individual como colectivamente.

Todos los mas impertantes proyectos de inversign de Aceralia incorporan siempre grandes mejoras con relacidn al respeto al medio ambiente, come 5¢ ha indicado
antesiormente en este informe at describir ios proyectos en curso de Reforma del TBC de Awilés y la nueva Linea de Prepintado de Avilés.

Ademds, entre as actuaciones especificas mas relevantes desarroliadas en el afio en relacién con el medio ambiente cabe destacar:

— MNueva planta de regeneracidt Gel acido usado en el proceso de decapado en la fabrica de Sagunto. Ha supuesto una inversion de mil doscientos millones de
pesetas.

— Hugva instalacidn de aspiraciny depuracidn de humos de la aceria de Azpeilia. Ha supuesto una inversion de mas de ochocientos millones de pesetas.

_ Actuaciones para el tratamiento de aguas residuzles, lodos, captacian de gases, acondicionamiento de vertederos, forestacidn y aislamiento sonico en distintas
plantas del Grupu que han supuesto unas iversiones de casi mil millones de pesetas.

— implantacién del sistema de gestion medioambiental para i acreditacién de las plantas del Grupo segiin fa norma 150 15001, Se ha alcanzado la certificacién en
Avilés productos acahados, Etxebarti y Galmed y esté en curso de obtencidn en las otras factorias del Grupo, COb el objetivo de estar certificados en casi todas las
plantas en el afio 2001

_ Estanimplantadas as medidas de seguridad dirigidas ala deteccion de material radioactivo en \as chatarras compradas.

i

Participacion en la asociacion "Acerey Medioambiente™, a través de fa cual se estan realizando los siguientes astudios: estudio de vatorizacién de kas escorias de
hovno eléctrico para su utilizacion en obra civil y estudio para la reutilizacién y reduccidn de polvos de aceria.

— Do acuerdo a su politica de roaximo eciclado ¥ reutilizacion de los residuos, Aceralia ha incrementago notablemente a lo largo del afio el indice de reciclado de ve-
siduos, que alcanza tasi el go% de los potencialmente reciclables en algunas de las factorlas méds importantes del Grupo.

— Continuacion del programa de formacion medioambiental dirigido todos los niveles profesionales del proceso siderilrgico.

Calidad

Aceratia tiene como objetivo hacer de la calidad de sus productos una de sus ventajas competitivas.

£n su esfuerzo de mejora continua para lagrar dicho abjetiva, Aceralia desarrolla su actuacion de manera coordinada en tres direcciones:
_ Inversiones de mejora de sus instataciones.

Casi e 30% de los ciento sesenta mil millones de pesefas que Aceralia prevé invertir en el perindo 2000-2004 tienen corno ohjetivo 1a riejora de la calidad y la re-
duccion de costes a o que hay que afiadir partidas para mejora de fa calidad incluidas en cualquier proyecto de ampliacién de capacidad.

— Actuacion a través de Sistenas de Gestion de la Cafidad.

Con un enfoque de mejora continua que permite las distintas fabricas de Aceralia estar certificadas de acuerdo a 1as normas internacionates de calidad mas exi-
ganies.

_ Formacion continua de 10s trabajadores.

INVESTIGACION Y DESARROLLO
La actividad tecnotdgica de Aceralia se desarrolla fundamentalmeante a través del Centro de Desarrollo Tecnotégico de Avilgs.

El Centro trabaja en estrecha colaboracion con su homblogo Centro de Investigacion de proguctos planos del Geupo Arhed, QCAS, situado en Gante, Bélgita, yen el
que el Grupe Aceralia tiene una participacion atcionarial.

También colabora con la Universidad, Centros de Investigacion y otras campafias siderdrgicas en el marco de proyectos CECA.

Ademds de 1z actividad desarrollada en el Centro de Desarrollo, 1as diveisas fabricas de productos 1argos y redondos det Grupo desacrollan de manera continua nue-
vas gamas y calidades de productas.

Los abjetivos del Centro de Desarratlo Tecnolggico son:
_ Desarrolio de nuevos aceros.
— Adaptacion a aueves proceses de transformacion.

Hidroforming, Tailer welded blanks, etc.




— Caradterizacidn de materiales y coingenieria.
Ingenieria simulianea.
Andlisis y caracteristicas del producio.
Optimizacion en aplicacion.
— Mejora de costes y uso de instalaciones.
Racionalizacidn del disadio,
Reduccidn del coste: calidad, rendimfento,
Aumento de produccidn en instalaciones “cyrello de botella™ Laminacion feiritica.
Los medios con los que cuenta el Centro de Desarrollo para realizar su labor son:
- Equipos humanos especializades en los productos y procesos sidesirgicos.
— integiacion organizativa del disefio productivo: ensayos industriales y comunicacién agiles.
- Valores promovidos por la organizacidn: creatividad, autonomiz, auioestima, aprendizaje.
Plantas de simulacién;
Procesos siderdigicos.
Procesos en clientes.
— Medios informéticos de ditima generacié.
- Laborataris propios modernos que caracterizan y cedtifican los desarrollos realizados.

El proceso de trabajo en el Centro de Desarrallo se iniciz con la deteccion de una oportunidad a través de los departamentos de comercial, calidad o produccign o del
propio Centro. A continuacién se define un programa de desarrollo v se lleva a la practica con la calaboracidn de |as dreas de comercial, calidad y produccidn.

Hay un seguimiento v contvol de los distintas provectos v los resultados obtenidos.

En los dliimos dos afios el Centra ha desarrollado 44 nuevos produdtos, dande soluciones a las demandas desde sectores que abarcan el automdvil, la construccicn,
los envases, la esmalterfa, asi como proyectos de raduccion de cosies.

CAPITALY ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2000 el capital sacial de Aceralia Corporacion Sidertirgica, S.A. es de 751.250.000 euros representado por 125.000.000 de acciones de 6,01 eu-
ros de valor nominal cada uaa. Con fecha 23 de febrero de 199g, el Consefo de Administracidn de ACERALIA CORPORACION SIDERORGICA, S.A, segdin lo establecido
enla Ley 46/1958, de 17 de diciembre, acord la redenominacion del capital a euros lo que determing, por el efecto del redondeg legalmente autorizado, la creacicn
de una reserva indispanible pos importe de QUINCE MIL CIENTO TREINTA CON CUARENTA Y OCHO euros, que luce en contabilidad en su equivalencia a pesetas, esto
es, DOS MILLONES QUINIENTAS DIECISIETE MIL QUINIENTAS CON CERQ CUATRO CINCO DOS OCHO (2.517.500,04528 pesetas).

Al 31 de ditiembre de 2000, ni Aceralia Corporacion Sideriirgica, 5.A., ni ninguna de sus sociedades dominadas tenia actiones propias ni de Iz sociedad dominante,
Duiante el gjercicio, Aceralia Corporacién Siderdrgica, S.A., en uso de la autorizacisn concedida en junta General Ordinaria de 22 de Mayo de 2000, adquirid 56.203
acciones que fueron vendidas anies del cierre del ejercicia,

Arbed, S.A., como accionisia principal de Aceralia (titular del 35% de su capital social) na tiene la coasideracién de sotiedad dominanie de acuerdo con lo previsto en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio. No ohstante, de entenderse que la operacién de concentracion autorizada, al amparo del articulo 66 del Tratade CECA, porla
Comisida Europea el dia 10 de Noviembre de 1997 (Asunto IW/CECA 1237 - Arhed - Aceralig) permitiera considerar a dicha sociedad como sociedad con influencia do-
minante, debe advertirse que Aceralia Internacional, B.V., filial de Aceralia Steel Trading, B.V,, paricipada integrainente por Aceralia, es titular de una participacion del
9,38% del capital social de Arbed, 5.4., sin que les sean de aplicacién, por la nacionalidad luxemburgueesa de |z pasible sociedad dominante, las obligaciones recogi-
das enel articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

ACONTECIMIENTOS RELEVANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Acuerde de intenciones entre Aceralia, Arbed y Usinor

Con fecha 19 de febrero de 2001, el Grupo Acerzlia Corparacian Sideridrgica ha hecho piiblico el Acuerdo de Intenciones alcanzado junto con el Grupo Arbed v el Grupo
Usnor, el cual 82 a corocer su propdsito de combinar sis fortalezas industriales, comerciales y humanas para crear una aweva compafifa (Hasta la fecha "Newce”).

Este proyecto esid sujeto a la aprobacion de las autoridades comunitarias de defensa de [a competencia asi como a otras condiciones habituales.
El nuevo Grupo se creard dusante el afio 2001 y tendrd su sede en Luxemburgo.

La ecuacidn de canje sera 8 aceiones de la Newco por 7 acciones de Aceralia, 10 acciones de la Newco par cada accidn de Arbed v 1 accién de la Newco por cada actidn
de Usinor. Con este esquema y asumiendo un 100 poi 100 de aceptacian de la oferta y o traspaso a la Newco de ciertas participaciones minoritarias en empresas del
grupo Arbed, Ios poicentajes aproximados de participacion de los antiguos accionistas en la Newco serin los siguientes:

- Ex accionistas de ACERALIA 26,6% {20,1%)(*)
- Exaccionistas de ARBED 21,8% (23,4%)()
- Exaccionistas de USINOR 51,8% (56,5%)(*)

(*) Asumiendo la converssin de los instrumentos dilutivos en drculacion y excluyendo los porcentajes gue correspondan a autocartera direcla e indirecta.
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La nueva entidad cotizara en los mercados de Paris, Bruselas (Euronext), Luxemburgo y Madrid.

Aceralia, Arbed y Usinor han basado su acuerdo en el desarrollo de un Plan Industrial que abarca cuatro segmentos: praductos planos, producios largos, acerg inoxi:
dahle y distribucitn, transformacién y “trading”. Esta integracion generard elevadas sinergias en produccion, distribucién, compras y administracidn.

Mediante esta integracion, Aceralia, Arbed y Usinor crearan la empresa siderdrgica mas grande del mundo. Sebre la base de los datos estimados proforma dei afio
2000, con Mds de 116,000 empleados en todo el mundg, el nuevo Grupo tendrd una produccidn anual de 46 millones de toneladas de acero liquido.

\a intercion comiin de las tres compafiias es lograr la consolidacidn y me]jora necesarias en un sector en el gue los mercadas son cada vez mas globales y en este con-
{exto crear valor tanto para sus accionistas como para sus clientes.

Venta de la participacion en el Grupo Ros Casares

Con fecha ¢ de febrera de 2003, Aceralia Carporacion Siderdrgica, 5.A. ha vendide su participacion en sociedad Francisco Ros Casares S.A., en la que poseia un
50%, ejerciéndose por anto la opeidn de comprafventa firmada en ol momento de la integracién del Grupo Ros Casares en el Grupe Aceralia. E| precio de la operacidn
ha ascendiido a un total de 16.200 millones de pesetas.

PERSPECTIVAS PARA ELARO 2001

A partir del cuarto trimestre del afio 2000, 1a presién sobre los precios de \os productos siderdrgicos, dehida en buena medida a niveles altos de inventarios en poder

de 105 clientes, ha causado bajadas de precios que han continuado durante los primeros meses del afic 2001

No abstante, en el inicio del afio 2001 el consumo reat de acero continda firme en la mayoria de los sectores consuntidores de acero, lo que unido a las medidas de re-
duccidn de la praduccifn puestas en practica por las productores sidertirgicos al final del afio 2000, 58 prevé permita restablecer ¢l equilibrio entre oferta y demanda.
Esto se estd reflejando en una disminudidn de inventarios tanto de productos planos coma de largas y esta permitiende que comiencen a observarse signos de incre-
mente de precios en los Estados Unidos y en Asia.

Los inventarics padan volver & niveles normales al final dek segundo trimestre, lo que junto a ua evolucion satisfactoria del crecimiento de 1a demanda en Europa,
permitivia esperar una recuperacifn global progresiva de los precios de venta en el tercer trimestre.

En este contexto Aceralia va a continuar desarrollando las actuaciones de su estrategia de mejora competitiva y realizando las inversiones de su Plan Industrial.

Durante el afio se van a realizar, entre otras, 1as siguientes inversiones: la segunda fase del proyecto de reforma del TBC de Avilés, Ya reforma del tren de estructurales
de Verinia para producit cairil de go metros de longitud, 1a nueva colada continua de la fbrica de produccidn de corrugado en Azpeitia y se prevé poner en marcha a fi-
nal de afio la nueva finea de acero prepintada de Avilés.

Ademas se van a iniciar las obras para la ampliacion de capacidad de produccién de sobina catiente y para la instalacidn de una linea de decapado en la Aceria Com-
pacta de Bizkaia.

£n el afio 2001 van a estar nperativas las dos iniciativas de comercio electranico en las gue Aceralia y su aliado estratégico Arbed participan junto a Cocus, Thyssen-
KruppSteel y Usinor: el portal de ventas “Steel24-7.com” y el portal de compras “BuyForMetals.com™.

Durante el afio 2001 esta prevista ka creacion del nuevo Grupo resultante de la integracion de Aceralia, Arbed ¥ Usinor.
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5. INFORMACIGN SOBRE LAS REGLAS DE GOBIERNO APLICADAS POR LA SOCIEDAD

ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A. {en adelanie ACERALIA), considera necesario incluir, coma informacién complementaria de sus Cuentas Anuales e Infor-
me de Gestion, las reglas de gobierna aplicadas a la sociedad en cuanto instrumento de control para sus accionistas de la aplicacidn por la entidad de la que forman
parte de los mejores astandares de gobierno que han de ser tenidos en cuenta por las sociedades cotizadas y, en particular, por zquellas que, como ACERALIA, quie-
ten estar representadas en los indices mis relevantes de los mercados organizados espanoles.

A esios efeclos se ha de indicar que |as reglas de gohierna de ACERALIA se encuentran recogidas en sus Estatutos sociales, en el Reglamento de su Consejo de15de
diciembre de 1997, y en el “Codigo de Conducta en relacidn con el Mercado de Valores” que completa el anterior y detalla ¢l conjunto de deberes y obligaciones ene-
\acién con las actuaciones en mercados organizados de 1a sociedad, sus directivos y administradores, y de forma especial, lo relativo a fa utilizacién de informacién re-
servada y operaciones con acciones propias. En tales {exios, aprobados en su dia dentro del marca det proceso de privatizacién de ACERALIA Y de su salida a Bolsa, se
recogen los principios generales del buen gobierno de las sociedades cotizadas, con posterioridad explicitados en ol Informe de Ta Comision Especial para el estudio
de un Codigo Etico de los Consejos de Administraciin, conocido como “Informe Olivencia”, por lo que la publicacion de tal texto, no precisd adaptacidn alguna en la
practica y funcionamiento de los drganos de gobiemo de Aceralia que a continuacida se detalla.

5. PRINCIPIOS BASICOS DE ACTUACION DEL CONSE)O DE ADMINISTRACIGN: SU FUNCION GENERAL DE 5U PERVISION Y CONTROL

Los principios basicos gue presiden la actuacion del Consejo de Administracion son los de eficacia, transparencia y responsabilidad, con el objetivo prioritario de in-
crementar el valor de la empiesa en interés de los accionistas y <on iespeto, en tado caso, a la legalidad vigente y de conformidad con los valores y critesios de con-
ducia de general aceptacion.

El Consejo de Administracign concentra su actividad en el ejercicio de a funcidn general de supervisidn y control, asumiendo y ejercitando directamente y de formain-
delegable las responsahilidades que esta funcitn comporta, entre las gue el Reglamento considera como tales:

- las legalmente indelegables;

_ Ya especificacion de los negocios en que se concreta el abjeto social dentro de los limites contenidos en los Estaiutos, mediante la aprobacion de un Plan Industrial
para el periodo temporal que en cada época considers adecuadn e informar 2 la Junta General Ordinaria de Accionistas acerca de su desarrallo y actualizacion;

_ a daterminacion de los objetivos econdmicas de la compaiiia y 12 definicion de ta estrategia y los planes para su logro, en coherencia con el Plan Industrial,

_ el control del desarrollo de la actividad de la Compafiia, asi como 1a ejecucion del Plan Industrial, mediante la aprobacion de las adquisiciones y enajenaciones de
aquellns activos de la Compaiifa que por cualquier circunstancia resulten especialmente significativos;

_ la de asegurar la vighilidad futura de 1a Compafiia con especial atencion a su competitividad, medianie la implantacion de las cportunas estrategias de investiga-
ciony desarrollo, aprobar los planes de investigacion y las politicas de inversién;

_ ¢t mantenimiento de la Compaiiia bajo una direccion y liderazgo adecuados;
— la aprobacidn, en su case, de 1os codigos de conducia de la compaiiia y el Codigo de exigencias medioambientales.

Estas funciones y competencias se gjerceran de acuerdo con los principios de equilibsio, distribucién y participacion, asegurando un control plena y efectivo sobre las
actuaciones desarroltadas por los Consejeros ejecutivos y los Directivos de la Compafiia & infarmando puntualmenie al Consejo los Consejeres que desempenen fun-
ciones de representacion o ejecutivas de todos los aspecios relativos a la gestion, asi como de aquellos acios o negocios que excedan de ta ordinaria administracidn.

3 COMPOSICION DEL CONSE|O DE ADMINISTRACION: MAYORiA DE CONSEJEROS EXTERNOS ¥ PRESENCIA DE CONSEJEROS INDEPENDIENTES
Bl Cansejo de Administracion de ACERALIA tiene la siguiente composicién:
Presidente: José Ramén Atvarez Rendueles, Catedrdtico de Universidad.

ViicePresidentes:  joseph Kinsch, Presidente del Consejo de Administracién de ARBED, S.A.
Corparacién IMAC, B.Y., quien actita representada por Ramdn Hermosilla Martin.

Vocales: Pierre Bouckaert, Vicepresidente Ejecutivo de SIDMAR, N.Y. (Grupo ARBED).
Manuel Fernandez Lopez, Secretarto Generat-Federacion del Metal U.G.T.
Ignacio Ferniindez Tojo, Secretario General-Federacidn del Metal C.C.0.0.
Angel Rojo Fernandez-Rio, Abogado, Catedratico de Derecho Mercantil.
®oland junck, CoPresidente del Comité de Direccion de ACERALIA, miembro de |a Direccidn General de) Grupo ARBED.
Paul Matthys, Vicepresidente Ejecutiva y miembro de 1z Direccion General del Grupo ARBED.
Victoriano Mufioz Cava, Ingeniero, Presidente y Consejero Delegado de ACERINOX.
francisco de la Riva Garriga,Abogado,\'icepres‘ldente Ejecutivo de FERTIBERIA.
Francisco Riberas Mera, Consejera Delegado de Corpotacién Gestamp, S.L.
Guillermo Ulacia Arndiz, CoPresidente del Camité de Direccién de ACERALIA, miembro de la Direccion General del Grupo ARBED.
fernand Wagnes, Presidente dela Direccian General del Grupo ARBED.
Michael Wurth, Vicepresidente Ejecutivo y mietnbra de 1a Direccién General del Grupo ARBED.

Secrelafio: Francisco Péiez-Ciespo Paya.
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De tos guince miembros, ntimero considerado como iddneo por el “Informe Olivencia”, sélo dos son consejeros efacutivos, teniendo los otcos trece la consideracion
de conseferos externos, que constituyen una amplia mayoria frente a los primeros. Entre los consejeros externos, siete se considesan “dominicales™ por representar a
los tres principales accionistas de ACERALA (el Grupo ARBED, Corporacién Aristrain y Corporacidn Gestamp), que suponen en conjunto, el 54% del capital, mientras
Que los otros sefs se consideran “independientes”, tespondiendo a Ia caracterizacion que de esta figua realiza el Reglamento det Consejo (ausencia de relacién labo-
ral o profesional cen ACERALIA o saciedadas de su grupo, y desvinculacién con los accionistas significativos), proporcion que debe considerarse adecuada a [a estruc-

turz accionarial de ACERALIA y a la presencia de Ia mayoria de su capital en el Consejo. En particular, debe destacarse que el Presidente del Consejo de Administra-

ictlo 5}, previendo adicionatmente este texto que la Presidencia del Consejo no tendra

4. COMISIONES DEL CONSE)0

4.1. En ACERALIA no existe Comisidn Ejecutiva del Consejo de Administracién, De acverdo con el articulo 38 de su Reglamento, para lograr la mayor eficacia y profun-
didad de anilisis en el ejercicio de las facultades y cumplimiento de las funciones que tiere atributdas, el Consejo de Administracidn podré ordenar su trabajo median-
0 previo de los mismos o refuercen las garantias de objetividad con
las que et Consejo debe abordar determinadas cuestiones, pero expresatnente se establece que "no existiran comisiones ejecutivas”, Con independencia de lo anie-
tior ha de indicarse que la gestidn ordinaria se atribuye a un Comiété de Direccion del Grupo, integrada por cinco (5) miembros, actuando coma CoPresidentes del mis-
mo, coma se ha expresado, los dos Consejeros ejecutivos. Los miembyos del Comité de Direccidn no tonsejeros, asisten como invitados a las sesiones del Consejo de
Administracida.

4-2. ACERALIA tiene constituidas dos Comisiones, la de “Auditorfa ¥ Control”, y la de “Seleceldn y Retribuciones”, integradas exclusivamente por consejeros externos
en ndmero de seis, tres de los cuales tienen que ser consejeras independientes, y tres dominicales. £l Presidente, que en ambos casos tiene voto de calidad, ser3 ele-
gido en el casa de la Comisidn de Auditoria v Control por los Consejeros Independientes, y en el de la Comision de Seleccién y Retribucianes por los consejeros domi-
nicales.

En cuanto a sus funciones, nimero de reuniones y composicidn cabe indicar lo siguiente:

COMISIGN DE AUDITORTA Y CONTROL

Tiene como funciones el estudio, infarme y revision en las siguientes materias o cuestiones:

a) Cuestiones de auditoria:
— Précticas y principios contables utilizados en la formulacion de las Cuentas anuales de la Compaiifa.
— Los estados financieros sometidos periddicamente al pleno del Conseja.
— Lainformacién periddica sometida a las Bolsas de Valores en las que cotizan los valores emitidas por la Compafita.
— Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestign sometidos al pleno del Consejo para su formulacidn de acuerdo con la Ley.
— Elinforme del Auditor de Cueatas, con especial atencidn a lo dispuesto en el articulo 210.2 de la Ley de Socfedades Andnimas.
— Las respuestas de los drganos ejecutivos a las recomendaciones hechas por el Auditor de Cuentas en conexion con la auditaria.

— Los folletos de emisidn y, en general, cualguter informacin financiera de la Compafiia de caricter piblico.

b) Cuestiones de control:
— Peliticas y procedimientos de control interna en ia Compafifa, en materia de gastos, inversiones y otros aspectos.
— Sistemas internos de controt, piaponiendo, en su caso, las modificaciones oporunas.

— Las operaciones singulares de iaversién o de cualquier oira naturaleza no previstas en el presupuesto anual, cuya magitud & importancia as o aconseje,

o) Cuestiones de cumplimiento:
— Politicas y procedimientos establecidos para asegurar el debido cumplimiento de las Normas en las diferentes esferas de actuaciin de la Compaiija,

— Recibir informacidn y, en su caso, emitir informe sobre medidas disciplinarias a mienibros del equipe directivo de la Compatiia,

d} Relaciones con accionistas estables:

— Verificacion de las condiciones en que se producen las distintas transacciones entre la saciedad ¥ las empresas pertenecientes a los mismos grupos que los ac-
cionistas estables.

— Seguimiento de las inversiones financieras de Ia sociedad v particularmente de las ventajas derivadas de las efectuadas en grupos pertenecientes a los accio-
nistas estables.

— Emisi6n de un informe trimestral para el Consejo sobre los aspectos incluidos en las parrafos precedentes, proponiendo en su caso las medidas que a su crite-
rio deban adoptarse, siempre con la orfentacion de la mejor proteccidn de los intereses soclales ¥ los de accionistas minoritarios.

Se ha reunido seis {6) veces en el ejercicio 2000.

Su compaosicion es la siguiente: Prestdente, José Ramdn Alvarez Rendueles; Vacales, Francisco De la Riva Garriga, Angel Rejo Fernandez del Rio, (consejeros indepen-
dientes junto con &l Presidente), Pierre Bouckaert, Paul Matthys, Michel Wurth (consejeros dominicales). Asiste igualmente, como invitado permanente Francisco Ri-
beras Mera (consejero dominical). Actida como Secretario de la Comisicn, et del Cansejo de Administracion, Francisco Pérez-Crespo Paya,




COMISIGN DE SELECCION Y RETRIBUCIONES

Desarralla las siguientes funciones:

1) Informar la propuesta de nombramientos de Consejeros.

2) Inforimar las propuestas de nombramienta de los Directivos de la Compaiifa asi como su régimen y nivel retributivo.
3) Proponer los contratos-lipes para los Directivos.

1) Propones el régimen de retribuciones de los miembros del Consejo y revisarlo de manera pesiddica para asegurar su adecuacitn a los cometidos desempenados
por aguellos,

5} Informar los planes de incentivos.

6) Informar sobie las propuestas de nombsamiento de los miembros de Comisiones del Consejo de Administracién.
7) Elaborar y Uevar un regisico de situaciones de Consejerns y Direciivos de la Compafifa.

8) Cuanlas otras se deriven de lo establecido en el presente Reglamento, o le encomiende el Consejo.

Esta Camisian se ha reunida en cinco {5) ocasiones en el ejercicio 2000.

Su camposicitn es 1 siguiente: Presidente, Joseph Kinsch; Vocales, Corporacién JMAC, BV, representada por D. Ramon Hermostlla Martin, Fernand Wagner (conseje-
ros dominicales junto con el Presidente), José Ramdn Alvarez Rendueles, Francisco De La Riva Garriga, Victoriano Mufioz Cava (consejeros independientes). Actda
como Secretario de |a Comisidn, el el Consejo de Administracién, Francisco Pérez-Crespo Paya.

5. FUNCIONAMIENTO DEL CONSE)O

Aungue de acuerdo con el Reglamento del Consejo este celebrard una sesién ordinasia bimestral, durante el efercicio 2000 se ha reunido nueve {g) veces, lo que ase-
gura un adecvado seguimiento de la Compaiiia e informacidn de los asuntos. En este sentido ademds el Reglamento del Consejo indica que “en todos los asunios que
<ean competencia del Consejo, las decisionas que procedan se adoptaran por &ste, procurando una participacion activa de todos los miembros™.

A fin de que se pueda pasticipar por los Consejeros activamente en 1as reuniones del Consejo v de las Comisiones a que pertenezca, dispeniendo de la informacion
que precisen, tas convocatorias de las sesiones, de ordinario con una antelacién de cinco dias salvo que se traten de reuniones extraordinarias, se realizan siempre
acompaiiando la informacidn esciita que proceda, v al Consejo asisten de ordinario los miembros del Comité de Direccitn del Grupo no consejeros a fin de facilitar la
informacian complementaria requerida y analizar cuantas cuestiones puedan surgir de su examen o de las exposicienes realizadas al Consejo.

6. ESTATUTO DE LOS CONSEJEROS

£l Reglamento del Consejo regula de manera detallada el “Estatuto del Consejero”, definiendo a los que tienen el cardcter de independentes, (por no estar vinculados
ni 2l Grupo ni a sus accionistas ¢on participacion significativa —para los que establece normas especiales cuando se considera periinente tales como limitaciones en
\a reeleccion —), sus derechos, causas de cese, y obligationes, con una atencidn especial a los que suponen concrecidn del principio general de actuacin con la debi-
da diligencia de un ordenada empresario, {ales como obligaciones de no competencia, situaciones de conflictos de intereses, uso de activos sociales y aprovecha-
miento de eportunidades de negocio.

En particular sobre aquellas cuestiones a las que presia espacial atencién 21 “Informe Olivencia” puede indicarse lo siguiente:

6.1. Derecho a la informacién sobre los asuntos sociales

£l Reglamento de] Consejo recanoce expresamene el derecha de cualguier consejero para informarse sobre cualquier aspecto de la compafifa, y examinar sus libros,
registros, documenios y demds antecedentes de las operationes sociales. Igualmente establece el procedimiento para ¢l ejercicio de esta facultad de informacidn, <a-
nalizada a través del Presidente del Consejo para no periurbar la gestion ordinaria de la compaiiia, asi como la posibilidad de ser auxiliados en ol ejercicio de sus fun-
ciones por expertos ajenos a la compaiifa (legales, contables, financiesos y de otro tipo) para encargos concretos de cierto relieve y complejidad. Esta facultad es re-
gulada de forma especizlmente extensa para los Consejeros Independientes tante en cuanto al procedimiento a aplicar como en cuanto al posible veto del Consejo a
su ejercicio, admisible s6lo en los tasos tasados que se establecen (innecesariedad, coste excesivo o posibilidad de auxilio y asistenicia por los servicios intemos de la
Compahia).

6.2. Deberes de diligencia y lealtad

£l Reglamento del Consejo incluye una extensa previsidn sobre el conjunto de obligaciones de los Consejeras, con especial detalle para las que pueden considerarse
derivacian de los deberes de diligencia y lealtad tales como confidencialidad, obligation de no competencia, prevision de posibles conflictos de intereses, uso de acti-
vos sociales e infarmacion de Ta Compaiiia, asi como ofras noimas sobre “oportunidades de negocio” y "operaciones indirectas”. Como presupuesto para asegurar el
curmplimiento de estas obligaciones se establecen para los Comsejeros amplios deberes de informacidn previa sobre otras actividades o posibles ciscunstancias que
puedan incidir en los deberes expresados.

6.3. Sustitucidn y Cese de los Consejeros

A fin de asegurar que toda nuevo consejero que s incorpore &l drgano de administracion regina los requisitos establecidos en el Reglamento del mismo, toda sustitu-
cin de Consejero, e inclusa de su representante en el caso de que se trate de personas juridicas, se realiza aplicando el procedimiento previsto al efecto en esta nor-
ma, que incluye un informe de |2 correspondiente Comision de Seleccién y Retribuciones del Consejo.

Respecto al cese, se prevén como causas del mismo tanto ¢l haber sido amonestado por la Comisién de Seleccidn y Retribuciones por habes infringido sus deberes
como consejeros, como el alcanzar la edad maxima establerida que para el Presidente, Consejero Delegado y Secretario es de sesenta y cinco (65) afios, aunque po-
dran continuiar como consejeros, debiendo cesar éstos, en todo caso, al alcanzar los seteata (70) afios.
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7. REMUNERACION DEL CONSEJO

Aunque la percepcidn de una remuneracion adecuada a la dedicacion presiada al Consejo debe ser considerade como un desecho de los Consejeros, la importancia
asignada a a iisma en el “Informe Qlivencia”, justifica que sea obieto de una mencin especial y separada.

La determinacitn de la politica retributiva del Consejo es una competencia de la Comisién de Seleccidn y Retribuciones dentro del marco establacido en los Estatutos,
que detallan el importe rtdxime que cabe atribuir al Cansejo, una cantidad fija (cien millones de pesetas) y un porcentaje variable en crantia maxima del uno por
cienta) a determinar anvalmente por el propic Consejo, previa propuesta de la Comision de Seleccion y Retribuciones, en funcién del beneficio neto que corresponde
exclusivamente a [a sociedad matriz y no al Grupo consolidado. Lz distribucion de los importes anteriores se realiza en funcion de los criterios establecidos por ta pro-
pia Comision de Seleccidn y Retribuciones, conforme a los cuales se asignan importes distintos a los consejeros en funcidn de su responsabilidad, tareas de represen-
tacion asumidas previendo, en todo caso, un fmporte minimo gor asistencia a las sesiones del Consefo o de sus Cornisiones.

La transparencia expresada en la Memaria en cuanto a las retribuciones del Consejo se mantfene dentro de |a linea general de empresas pertenecientes al IBEX35, in-
dicdndase por importes globales sin diferenciacion individual ni par conceptos.

8. RELACIONES DEL CONSEJO CON LOS ACCIONISTAS

El Reglamente del Cansejo regula detalladameate las relacionas del Consejo con lz Junta General de Accionistas, indicando que se deberd promover la participacidn
efectiva de los accionistas; prevé asimismo las reglas a aplicar en tormo a la informacidn, inspiradas en la mayor transparencia posible a fin de poner a disposicion de
los accionistas no sdlo la legalmente exigible sino también ta conveniente en relacion con los asuntos a tratar, informacién que se detalla en el “Informe de la compa-
fiia” sobre la situacién del Grupo que se facilita a los accionistas. ACERALIA mantiene igualmente de forma parmanente un servicio de atencidn al accionista.

En particular con relacidn a los actionistas significatives debe indicarse que en cuanto presentes en el consejo, como consejeros tienen los mismos deberes que cua-
lesquiera otro, ya que el Reglamento define éstos, con independencia de su caricter o condicion. Hay que destacar gue la Comisiéin de Auditoria y Contro! tiene como
misién, entre otras, la de comprobar la regularidad de las relaciones con los accionistas mas significativos, con deber de revisién trimestral de la situacién de las in-
versiones financieras efectuadas en estas Grupos.

9. RELACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION CON LOS MERCADOS: HECHOS RELEVANTES E INFORMACION FINANCIERA

El Consejo de Administracion ademds de dotarse, como ya se ha expresado, de un Cadigo de Conducta con relacion 2 los Mercades de Valores, que desarrolla amplia-
menie las obligaciones legales en cuanto a informacifin de hiechos relevantes, mantiene una politica de méaxima transparencia, transmitiendo al mercado cuantos
acontecimientos pueden considesarse “informacion relevante” con I amplitud requerida por la Comision Nacional del Mercado de Valores. La misma transparencia in-
formativa, dentio de las recomendaciones establecidas por el regulador del mercado, se aplica a las operaciones con acciones propias donde el Cédigo de Conducta
en refacidn a los Mercados de Valores, comunicado al mercado como hecho relevante, detallz el modo de operar y las obligaciones asumidas por ACERALIA en la ma-
teria cuando se procede a efecutar la autarizacion correspondiente de la Junta General de Accionistas.

En cuanto a ta informacion financiera periddica, la misma es preparada con los mismos principias y reglas que la Informacin anual, siendo revisada, antes de ser co-
municada al mercado y examinada por el Consejo de Administracion, por la Comisign de Auditoria y Control.

10, ACERALIAY SU AUDITOR EXTERNO

ACERALIA tiene como Auditor externo de sus Cuentas Anuales individuales y consalidadas a una firma con tanto prestigio internacional como ARTHUR ANDERSEN, lo
que excluye cualquier duda sobre su independencia y actuacion. Las propuestas sobre nembramiento o reeleccion del Auditor de Cuentas se realizan por el Consejo
de Administracién a la Junta General Ordinaria de Accionistas, previo analisis por parte de la Comisidn de Auditoria y Control de las distintas alternativas existentes, y
a esta Comisidn compete también el examen de las respuestas de los drganos ejecutivos a las recomendaciones hechas por ek Auditor de Cuentas en relacién con la
auditaria.

En cuanto a los honorarios percibidos por ARTHUR ANDERSEN por servicios profesionales de naturaleza distinta a los de auditorfa durante el ejercicio 2000, han re-
presentado apreximadamente un cinco por cienta de los que ka recibido por la prestacidn de los servicios propios de esta naturaleza.
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ORDEN DEL DJA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA

nesal Ordinaria de la sociedad que se celebrard en la Residencia La Granda, municipio de Gozén (Astusias) el proximo dia 21 de mayo de 2001, a las 12,30 horas, en pri-
meia convocatoria, o el siguiente dia, 22 de mayo de 2001, ea el mismo lugar y horas, en segunda convacatoria, al objefo de deliberar y resolver acerca de los asuntos

Primero

Segundo

Tercera

Cuarto

Cuinto

Sexto

Séptima

ORDEN DEL DiA

Examen y aprobacidn, en su caso, de las Cuentas Anuates (Balance, Cuenta de Pérdidas ¥y Ganancias y Memoria) y del Informe de Gestién tanto de
ACERALIA CORPORACIGN SIDERIJRGICA, S.A. como de sy giupa consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2000.

Examen y aprobacién de la propuesta de aplicacién del resultado de ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, $.4. correspondiente ai ejercicio 2000,
asi como de la propuesta de distribucion de reservas dispoaihles.

Aprabacidn, er su caso, de la gestin del drganc de administracisn durante el efercicio cerrada el 31 de diciembre de 2000.

Situacién del Plan Industrial del Grupo.

Autorizacién para la adquisicién derivativa de atclones propias, directamente o a traves de yna sociedad del Grupo de acuerdo con lo previsto en el
articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas, dejanda sin efecto la autorizacién concedida en la Junta General Ordinaria de 23 de mayo de 2000,

Reeleccion de Auditor de cuentas de ACERALIA CORPORACION SIDERCIRGICA, S.A,, v de las sociedades que integran su grupo consolidado parz el
ejercicio 2001.

Delegacion de facultades para la ejecucian y elevacion 2 piiblica de los acuerdos adoptados,

E Decumentacisn Legal Ejercicio 2000






PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADQ DEL EJERCICIO 2000
CORRESPONDIENTE A ACERALIA CORPORACION SIDERURGICA, S.A.,
Y DE DISTRIBUCION DE RESERVAS DE LIBRE DISPOSICION

La propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio 2000 que el Conseju de Administracign prapondré para sir aprobacidn pos la Junta General de Accionistas,
es la siguieate:

Millones de Pasetas

Dividendos
ACUBAA - 3.125
COMPIEMENIBIIO ... 9.375
12.500
ARESENVIIEEAL o 2.100
14.600

El Consejo de Administracian de la Sociedad, en su reunign de 19 de diciembre de 2000 acordd el pago de un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del ejerci-
tio 2000 de 25 pesetas brutas por accién, establecitndose el page del misino el dia 26 de enero de 2o001. £l dividendo complementario con cargo al resuliado del gjer-
ticio 2000 que el Consejo de Administracion someterd a |z aprobacin de la Junta General de Accionistas ascienda a 75 pesetas brutas por accion.

Adicionalmente, el Consejo de Administracion de la Sociedad propondrd a la Junta General de Accionistas para su aprobaridn, la distribucisn camo dividendo, de
1875 millones de pesetas (15 pesetas brutas gor accién) con cargo a reservas de libre disposician.
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