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Como continuacion a nuestra comunicacion de Hecho Relevante de fecha 9 de abril

pasado, relativa a la Junta General Ordinaria de Accionistas de BANCO PASTOR S.A.,

adjunto remitimos seis ejemplares de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al Ejercicio de 2000 y que se presentan a aprobacion de dicha Junta

General de Accionisias.

Atentamente,

ST,

Fdo. MIGUEL SANMARTIN LOSADA
Secretario del Consejo de Administracion
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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
RBanco Pastor, S.A:

[

(%]

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO PASTOR, S.A., {en lo sucesivo, el Banco) que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas apuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién vigente, el Banco como cabecera de un grupo de empresas (Grupo Banco
Pastor) ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre las que hemos emitido nuestro
informe de auditoria con fecha 20 de abril de 2001, en el que expresamos una opinion sin salvedades. El
efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las entidades que integran el Grupo
Banco Pastor, en comparacién con las cuentas anuales adjuntas supone un incremento de las reservas y de
los beneficios consolidados del ejercicio de 7.838 y 2.219 millones de pesetas, respectivamente, en el
ejercicio 2000; de 5.351 y 3.389 millones de pesetas en el ejercicio 1999 y de 4.596 y 1.735 millones de
pesetas en el ejercicio 1998, Los efectos de la consolidacién no son significativos en relacidn con los activos
totales del Banco.

En virtud de lo dispuesto en e! Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1971 del Banco de
Espaiia, y tras recibir la autorizacion de esta institucion para hacerlo, el Banco constituyd en los ejercicios
2000, 1999 y 1998 — con cargo a sus reservas de libre disposicion (799, 3.108 y 3.606 millones de pesetas,
respectivamente) y a la correspondiente cuenta de impuestos anticipados (431; 1.319 y 1.606 millones de
pesetas, respectivamente) — los fondos necesarios para cubrir los compromisos adquiridos eon su personal
jubilado anticipadamente en dichos ejercicios, hasta la fecha en que la jubilacion de ese personal sea efectiva
(véanse Notas 3.1, 16 v 18).

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel
del patrimonio v de la situacion financiera de Banco Pastor, S.A. al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 v
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

2o

20 de abril de 2001 José Luis Palao
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RESPONSARILIDAD DE LA INFORMACION

Las cuentas anuales dei Banco Pastor, S.A. se presentan de acuerds con la
normativa establecida por el Banco de Espafia y han sido formuladas por

sus Administradores en base a los registros contables del Banco.

Los Administradores son responsables de definir las politicas contables y
de disefiar y maniener los sistemas de control internc que permitan
asegurar razonablemente la fiabilidad de los datos de los registros de
confabilidad, hacer mds efectiva la preparacién y presentacidn de sus
cuentas anuales y salvaguardar los actives del Banco contra pérdidas

innecesarias o disposiciones no autorizadas.

El Conéejo de Administracién, a través de su Comisidn de Conirsl y
Auditoria evalda el sistema de verificacién contable de la sociedad, valora
la independencia de la Auditoria Externa, asi come propone, en su caso, el
nombramiento de los auditores y revisa el sistema de conirol internc. La
Comisién de Conirol vy Auditoria se redne trimesiralmente con los

auditores externos para analizar sus informes v sugerencias.

De acuerdo con las Tacultades que le atribuyen los Estatutos Sociales v la
Ley de Sociedades Anénimas, 2! Consejo de Administracidn del Banco
supervisa la pelitica de la empresa, asi como la deferminacién v ravisidn
de las estrategias de la misma. Por otra ladoe, su labor se encuenira
encaminada, también, al control de las instancias de gestidn a través de
proczdimientos que se revisan y perfeccionan periddicamente para

asegurar un sistema adecuado de controles internos.

Todo ello bajo principios de eficacia, responsabilidad, transparencia e
informacidn y 2n pos del mdxime interés societario, que es la creacién de

valor para la accidn y 2l accionista.

MO



Las cuentes anuales consciidedas incluyen las explicaciones y detalles
neczsarios para una mejor comprensién de los balances v la cuenta de

resultados del Banco Pastor, S.A. y su Grupe.

Nuestros auditores externos, Arthur Andersen examinan anualmente las
Cuentas Anuales del Banco y su &rupo con el fin de emitir su opinidn

sobre las mismas.

Los honorarios de realizacién de la auditoria de las Cuentas Anuales de!
Banco Pastor, S.A. alcanzaren la cifra de 25 millones de pesetas.
Adicionalmente, 2! Banco ha solicitado durante el ejercicic 2000 en
régimen de competencia plena servicios de consuiforia a asesores
externos. En a2ste ejercicio hemos asignado a nuestros auditores servicios

por imparte de 11 millones de pesetas.

Por ofro lado, y conforme a los umbrales de sensibilidad indicados por la
Securites and Exchange Commission respecto a la importancia ralativa de
los honorarios totales generadeos por un cliente respecto a los ingresos
totales de la compafiia auditora (establecida en un 15 %), nuestros
auditores nos informan del percentaje que dichos honorarios representan
sobre sus ingresos tfotales. Dicho porcentaje en el ejercicio 2000 es

inferior al 0,1 %.

En base a todo lo anterior, la Comisién de Control y Auditoria considera
compatible la prestacion de dichos servicios especializados con el

mantenimiento de la independencia del auditor.

II



BANCO PASTCR, S.A.
BALANCES DE SITUACION
3l 31 de diciembre de 2000, 1999 ¥ 1998 - {Notas 1 a 4)

ACTIVO

CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
oY 1 T I T
Bancode Espafia . . ... ..o
Otrosboncos cenfrales . . . . .. o oo o i o e

DEUDAS DEL ESTADO {(Nota8) ... .. .- o oo

ENTIDARES DE CREDITO (Nota 6)
AlaVISTE o . o e e e e e e
Otros Créditos . . -« o v o i e e e e e e e e e

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota7) -« v vmcvvne s

OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES DE REMTA FIJA (Nota 8)
Deemisiénpiblica . ... ... ... oo
OfPOS BMISOMES . . . . o0 v v a e me e om e r s mn s

ACCIONES ¥ OTROS TLTULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 9)
PARTICIPACIONES (Nota 10)
Otras participaciones . .. .. ... oo e

PARTICIPACIONES EMN EMPRESAS DEL SRUPO (Nota 11)
Enentidadesdecrédita . . - . . . . oo
[0y x s - T A RN

ACTIVOS INMATERIALES

Gastos constitucidn y primer estoblecimiento . . .. ... ..

Otros gastos amertizables ... ... ... oL

ACTIVOS MATERTALES (Nota 12)
Terrenos y edificios de uso prapie . .. . - . - oo s
Otrosinmuebles .. ... .. ... .o
Mobiliario, instalaciones yotros ... . .. .. -

OTROS ACTIVOS . .. e it s e i

CUENTAS DE PERTODIFICACION (Nota13) .. . ... -0 -
TOTAL ACTIVO ottt e eie oo

CUENTAS DE ORDEN {Nota20) . .... ...

Las Notas 1 a 23 de la Memoric ¥ los Anexos ] a V adjuntos, forman parte integrante de sstos balances de situacién.

Miles auros

Millones de pesetas

2000 1999 2000 1955 1998
47.641 56.207 7.927 9,352 6.682
77.658 67.448 12.921 11,222 13.561

162 18 27 20 84
125.461 123.773 20.875 20,594 20.327
1.050.220 920.977 174.742 153.238 229.402
6A.533 17.614 11.403 2.931 3.475
1542347 1.537.884 2564625 255,882 205447
1610.880 1555498 268.028 258.813 208.922
5159980  4.32B.754 458,548 720.244 646432

128.299 74.021 21347 12.216 9.141
362.341 256.061 60.255 42 605 17.306

490,440 330,082 81402 54.921 26.447
54.788 30,019 9.116 4995 6.315

103.202 88.062 17.171 14.652 12,686
13.699 8.891 2.279 1475 1096
64471 60514 10727 10.069 11.475
78.170 59,405 13.008 11.548 12571

63 10 —
2492 1816 448 302 48
2.755 1816 458 302 48

67.994 46,288 11.313 11.029 11.281
23263 32.369 3871 5,386 6.682
54.720 52.261 9.105 8.695 8756

145.977 150.918 24,289 25.110 26719

427468 152.421 71125 26361 19.759
89.378 75605 14871 12.580 13.460

9.338.719 7.827.330  1.553.831  1.302.358  1,224.088
1.645.599 1,408.807 273.804 234,405 207.198

-1.a-



BANCDO PASTOR, 5.A.
BALANCES DE SITUACION
3l 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 - {Notas 1 a 4)

PASTIVC Miles zuros Millones de pesetas
2000 1995 2000 15993 1998
ENTIDADES DE CREDITC (Nata 14)
Alavista ... ... .. ... . L L L 45.088 24.012 7.502 3.995 7.022
Aplazoocen preavise . ... ... ... L. 2,211,814 1.779.037 368.015 296.007 258,958
2.256.502 1.803.04% 375517 300.002 265,580

PEBITOS A CLIENTES (Nota 15)

Depdsitos de ahorro 5.557.670 5.096.521 924.718 841335 761518
Alavista .. ...viii o 1.942.057 1.909.541 323131 317.787 303.720

Aplaze ... Lo 3.615,613 3,146,580 6Q1.587 523.548 457788

Ctros débitos 528138 266431 a7.875% 44 330 56.077
Alavista ... ... . o — - — — 65

Aplaze ... 528,138 256,431 87.875 44.330 56.012
6.085.808 5.322.952 1.012.593 885.665 817,555

OQTROSPASIVOS .. .. .. ... .. ..., .. 200.250 136.257 33.318 22,671 18.918
CUENTAS DE PEREODIFICACION (Nota 33) . . .. .. 57.789 3213 9.615 5.346 7.033

PROVISIONES PARA RTESGOS Y CARGAS (Nota 16)

Fondo de pensionistas . .. ............... 209.420 -— 34 845 - 35.815
Ctras provisiones . ... ... ... 15.948 62.403 2.654 10.383 3.416
225368 62.403 37.499 10.383 39.231

BENEFZCIOS DELEJERCICIO ... 0o oW 67.948 54765 11.305 9.112 2.021
CAPITAL SUSCRITCO {(Netal7) .............. 54.610 54.610 2.086 9.086 9.086
PRIMAS DE EMISION (Nota18) . ............ 26274 26.274 4372 4.372 4372
RESERVAS (Nota1B) . .. .. .. ... ..o 340.500 311,619 56.654 51.849 48.980
RESERVAS DE REVALORIZACION (MNota 18) .. .. .. 23,270 23270 3.872 3.872 3.872
TOTAL PASIVO ....vuieiian.n... 9.338.719  7.827.330 1.553.831 1.302.358 1.224.08

Las Notas ! a 23 de la Memoria y los Anexos ] a V adjuntos forman parte integrante de estos balances de situacién.

~1h-



BANCT PASTOR, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
torrespondientes a los 2jercicios anuaies terminades
2! 31 de diciembre de 2000, 1999 vy 1998 - {Notas 1 a 4)

Miles euros Millones de pesetas
2000 1999 2000 1993 1958
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 21) ... .. ... 430.577 350.001 71642 58.235 75444
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota21) -+ v« v o - v v . - . (229.593) (153.313) (38.268) (25.509) (41.589)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARTABLE
{Mota 21)
De accianes y otros titulos de rentavariable . .. ..., .. .. ... 2,728 1.257 454 209 33
De participaciones . . . .. . .. ... L. 53.551 4751 924 750 507
De perticipaciones enelGrupo . .. .. .. ... L L, 9.812 10.350 i.632 1.728 629
18.091 16.398 3,010 2.728 1325
MARGEN DE INTERMEDIACION ... ... ... ... ... . ...... 218675 213.086 36.384 35,454 35.184
COMISIONES FERCIBIDAS (Nota21) .. .. ... ... ... .. .... 79.350 75.715 13.203 12,598 12.604
COMISIONES PAGADAS - .. .- oo (15.595) (14.267) {2.595) (2.374) {2.121)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 21) - - - . .. 17.751 9.783 2954 1.628 1497
MARGEM ORDIMNARIQ . .. . .. ... . e i, 300181 284.317 49.946 47.306 47.164
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ... ... ... .. ...... 1.706 4487 284 747 733
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Depersonal {Nota 21) . ... .. ..... ... ... ... ..., .. (131.473) (126.198) . (21.875) (20.598) {20.932}
Qtros gastos administratives ... ... .. ... .. ... ... .. (53.994) (55.714) {8.984) (2.270) (9.024)
{185.467) {181.912) {30.853) (30.268) (29.5956)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERTALES - -« - - - oot (14.584) {15.991) (2.493) (2.661) {2.907)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .+« o v oo i (4.561) (4.060) (75%) {675) {660)
MARGEN DE EXPLOTACION . ........... ... 96.875 86.841 16.119 14,449 14.374
AMORTIZACIGN Y PROVESIONES PARA TNSCLVENCIAS (NETQ)
(Nata21) ... e e (19.243) 740 (3.322) 123 (336)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) - - 2,338 3.330 472 554 285
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (Netg21) - - -« o o v oo v vt s 12.243 a.744 2.037 1,485 117%
QUEBRANTOS EXTRACORDINARIOS (Nota Z1) - v v v v v n e (7.723) {20.180) (1.285) {3.358) {2.404)
RESULTADO ANTES DETMPUESTOS . .. ... i ii e 84.270 79478 14.021 13.223 13.058
IMPUESTO SQBRE BENEFICIOS (Nata19) .. ... ... o vt (16.322) (24.710) (2.716) (4111} 4.077)
RESULTADODELETFERCICIO . ... .ottt iiae e an .. 57.948 54,765 11.305 9.112 9.021

Las Notas | a 23 de la Memoria y los Anexos | g V adjuntes formen parte integrante de estas cuentas de pérdidas y gonancias.

-l.e-



BANCO PASTCR, S.A.
MzEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANGALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000, 1999 y 1398

ACTIVIDAD

Banco Pastor, S.A. (en adelante, el Banco) es ung entidad de derecho privadoe, que figura
inscrita en el Registro Mercantil de A Corufie, en el Tomo 91, Libro 3, Seccidn Tercera,
Folic 107, Hoja 33, siendo su objeto socidl la actividad bancaria, y estd sujeta, por tanto,
a la normativa y reguiaciones de las entidades bancarias en Espafia. Para 2! desarrollo de
su actividad dispone de 441 sucursaies y agencias, de las cuales 440 se encuentran
distribuidas por todo el territorio nacional y 1 en Paris.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a3

0}

imagen fiei

Las cuentas anuales del Banco se han obtenido de sus registros contables, y se
presentan de acuerdo con los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14
de junio, de Baenco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que
muestran la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicie terminado el 31 de diciembre
de 2000, que han side formuladas por los Adminisiradores del Banco, se
encuentran pendientes de aprobacion par la Junta General de Accionistas, si bien
se espera gue serdn aprobadas sin cambios.

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios de 1999 y 1998 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas en el plazo legalmente establecido
para elio.

El Banco es sociedad matriz de un grupo consiituido por distintas entidades vy,
como tal, estd obligade a formular separadamente cuentas anuales consolidadas
con sus sociedades dependientes. Cl Anexo IV incluye los balances de situacién
consaolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, v el Anexo V las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del Grupo correspondientes a los
ejercicios anuaies terminados en dichas fechas.

Principios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguide los principios contables
detfaliados en la Note 3. No existe ningdn principio contable obligatorio que,
siendo significativo su efecto en la elaboracidn de las cuentas anuales, se haya
dejade de aplicar.



) Determinacién del patrimonic

Al objeto de zvaluar el patrimonio neto del Baneo al 31 de diciembre de 2000,
1999 y 1998 hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos v epigrafes
de los balances de situacién:

Miles de
eurns
[_2000* | 72800 [ 39997 | 1998 |

Mitlones de pesetas

CAPITAL SUSCRITO (Nota 17) . .................. 54610 9086 9.086 9.086
RESERVAS (Nota 18)
Primadeemision .............. . ... iiii... 26.274 4372 4,372 4372
= Reservas ... .. 340,500 56.654 51,849 48980
+ Reservas de revalorizacion ........... ... ... .. 23.270 3.872 3.872 3.872
MAS:
BENEFICIO NETO DEL ETERCICIO ... .. o.e... 67.948 11.305 9112 9.021
MENOS:
DIVIDEMNDO ACTIVO A CUENTA (Nota 4) .......... {12.008) (1.998) (2.598} {2,290}
PATRIMONIO NETO CONTABLE .................. 500.594 83.291 75.693 73.041
MENOS:
DIVIDENDO ACTIVO A CUENTA (Notas 4y 23) .... {(6.004) (999) ——— —
DIVIDENDO COMPLEMENTARIO (Mota 4) .......... (6.562) (1.092) (209) (754)
PATRIMONIO NETO CONTABLE, DESPUES DE LA
DISTRIBUCION DE RESULTADOS ...ovivnniinn... 4B8.028 B81.2C0 74784 72.287

d) Comparacién de la infermacién

* CIRCULAR 7 / 1998, de 3 de julio

En 1999 entrd en vigor una parte de las disposiciones cantenidas en la Circuiar
7/1998 de Banco de Espafia, de 3 de julio, que regulan la adaptacién de la
normativa espafiola a la normativa comunitaria, recogiendo las (ltimas
indicaciones del Instituto Monetario Europeo. La enfrada en vigor de dicha
circular no tuva un efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio
1999, al afectar sélo a la presentacién de Estades Publicos.

En este sentido, el 31 de diciembre de 1998 el Consejo de Europa hizo piblico
el tipo de cambio fijo de conversidn entre la unidad eurc y las unidades
monetarias nacionales de los paises participantes en la Unidn Monetaria
Eurapea (UME). Por esta razdn, dicho tipe ha side utilizado en las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 como tipo de cambic de
¢ierre corraspondiente a las operaciones denominadas en unidades monetarias
participantes en la UME.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados
participantes en la UME mantienen su denominacién en la mencionada unidad
hasta el 1 de enero de 1999, fecha en que sz ha producido su redenominacién
automdtica a euros.



Como consecuencia de la aplicacién de la mencionada Circuiar a vartir dei
ejercicio 1999 y para facilitar la comparacién de la informacién de les
ejercicios 2000, 1999 y 1998, se ha homogeneizado el balance de situacién dei
ejercicio 1998, aplicando los criterios de clasificacidn vigentes zn ig
actualidad, establecidos por la Circular 2/1999 de Banco de Espafia de 26 de
marzo. Consecuentemente, el balance de situacidn correspandiente al ejercicio
1998 difiere del aprobado por la Junta Genercl de Accionistas de la Entidad,
respecto a la clasificacién de determinados saldos en ef balance de situacidn,
si bien su efecto no es significative respecto a las cuentas anuales zn su
conjunto.

CIRCULAR 2 / 1999, de 17 de diciembre

La Circular 6/1999, de 17 de diciembre, de Banco de Espafia, ha introducide
diversas modificaciones a la Circular 4/1991, De acuerdo con eilg, algunas de
estas modificaciones fueron consideradas en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 1999, mientras que algunas otras entraron en vigor en el
ejercicio 2000.

La modificacidn con efecto mas significativo en el gjercicio 1999 se refiere a
la cartera de acciones y participaciones no cotizadas en mercados erganizados,
que, desde el ejercicio 199%, se valoran aplicando el mismo criterio que el
establecido para las participaciones en Sociedades del Grupo (Nota 3e.).

El 1 de julio del afic 2000, entraron en vigor las dispesiciones mds
significativas de la Circular 9/1999, de 17 de diciembre, referidas a la
coberfura del riesgo de insolvencia, creando una provisidon adicional y
camplementaria al fondo de insoivencias, para la cobertura estadistica del
riesgo crediticia, con la que se pretende evitar que las cuentas de resultados
de las entidades de créditc reflejen comportamientos ciclicos de la
morosidad, ya que ésta suele rsducirse a niveles minimos en aflos de alta
coyuniura econdémica aumentando, por el contrario, en afios de coyuntura débil.

Banco de Espafia aboga por el desarrollo internc de modelos estadisticos del
riesgo en cada entidad basados en su experiencia histérica; no obsfanfe
propone un modelo convencional basade en la experiencia def sistema crediticio
espafiol en la dltima década, al cual se ha acogido Banco Pastor, mientras
realiza el desarrollo vy la medelizacién interna que deberd ser verificade de
conformidad por los Servicios de Inspeccién de Banco de Espafia (Nota 3.¢).

La aplicacidn en el Banco de las diferentes disposiciones relativas al fondo
para la cobertura estadistica de insolvencias suponen, al 31 de diciembre de
2000 un fondo adicional de 981 millones de pesetas jo que significa un 8,75%
en relacién al fondo de insolvencias total constituido al cierre dei zjercicio
(Nota 7).



* LTRCULAR 5/2000, de 19 de sepfiembrez

El 19 de sepiiembre de 2000 se publica la Circular 5/20C0, cuyo propésito es
adaptar el trafamiento contable de la cobertura de los compromisos por
pensiones de los entidades de ¢rédito, contenido en fa norma decimotercara de
la Circular 4/1991, a lo dispuesto en el Real Decrefo 1588/1995, de 15 de
octubre, donde se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacidn de los
compromisas por pensiones de las empresas con sus trabajadores (Nata 3j.).
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD ¥ {RITER!OS DE YALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicdndose el métado financiero para aquelias operaciones con plazos de
liquidacion superiores a 12 meses. Las transacciones se registran en la fecha en la
que se producen, gue puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
buse a la cual, se calcula el devengo de intereses {como ingresos o costes). No
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo can lo dispuesto en la
normativa vigente de Banco de Esparia, los intereses devengados por los actives
morosos y dudesos, asi come los derivades del riesgo-pais, respecto a aquellos
paises clasificados comeo muy dudosos, dudosos o en dificultades jransitorias, se
reconocen como ingresos en el momento de su cobro, tal y como se indica en el
apartado ¢) de esta Nota.

») Transacciones 2n moneda gxtranjera

La introduccidn del zuro el 1 de enero de 1999 ha supuesto un cambio estructural
de la informacidn, al sustituirse todas las monedas "in”, incluida la peseta, por el
euro, reduciéndose el volumen de moneda extranjera, que Unicamente recoge los
imporfes en monedas no integradas en fa Unidn Monetaria Europea. Los datos
correspondientes a los afios anteriores se han mantenido invariables. Si bien, dada
ia naturaleza de las posiciones en divisa de la entidad, esto no supone un efecte
significativa en cuantoe a la comparacién de la infoarmacion.

En los ejercicios 2000, 1999 y 1998 los actives y pasives del balance patrimonial
del Banca en moneda extranjers, incluyendo los de las sucursales en el
extranjero, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del
mercado espafiol de divisas de contado al cierre de cada ejercicio, con excepcidn
de:

* Los saldos correspondientes a los fondos de detacidn a las sucursales en el
extranjero y las inversiones permanenies denominadas en divisas y que
hayan sido financiadas con pesetas, que se han valorade a tipos de cambio
histéricos.

* Las cuentas de ingresos y gastos de las sucursales extranjeras, que se han
convertido a les Tipas de cambio medios del ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto, en el capitulo
"Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, salvo las diferancias acreedoras que se produczn por la aplicacién de los
criterios de conversidn a las excepciones mencicnadas antericrmente, que se
incluyen en el capftulo "Gtros Pasivos” de los balances de situacién adjuntos.
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Al 31 de diciembre de 2000 no existian diferencias por zste conczpto, siendo de
192 y 183 millones de pesetas ai 31 de diciembrz de 1999 v 1098
respectivamente.,

Ei cantravalor en pesetas de los elementos dei activo y del pasive expresados en
moneda extranjera ascendian a 130.643 y 187.706 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 2000 a 121.458 y 172.088 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1999, y a 120.026 y 167.99C millanes de pesefas al 31 de diciembre de 1998,
respectivamente.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas conira divisas y de divisas
contra euros que no son de cobertura, se han convertide a euros al cambig del
mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre, tomando para ello las
cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal efecto. El beneficio o pérdida
neto de esta valoracién ha sido registrade integramente en el capituio
"Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, con contrapartida en el capitule "Otros Activos / Pasives” de los
balances de situacion adjuntos.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas v de divisas
contra euros, que estdn cubiertas con operaciones de contado, especificamente o,
en su caso, de forma global, se han convertido a euros al cambic medio del
mercado de divisas de contado a la fecha de cierre del ejercicio, tomando para
ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a fal efecto. El premio o
descuento surgido enire el cambio contractual de la operacién a plazo y el de
contado que Je ha servido de cobertura sz ha periodificado a lo largo de la vida de
la primera, con contrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizdndose como
rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

{redites sobre clientes, ofros actives a zobrar y fondo de inscivencias

Las cuentas a cobrar, gue se raflejan, fundamentalmente, en los capitulos
“Créditos sobre Clienies” y "Entidades de Crédito” del activo de los balances de
situacién adjuntos, se contabilizan por el imporfe efectivo entregado o dispuesto
por los deudores, salva por lo que se refiere a los actives a descuento, que se
reflejan por su importe nominal, contabilizdndose la diferencia entre diche
importe y el efectivo dispuesto en cuentas de periodificacién del pasivo de los
balances de situacién adjuntos.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacidn integra de los riesgos crediticios, de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar y de los riesgos de firma
contraidos por el Banco en 2l desarrollo de su actividad financiera. El fondo de
insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criferios:

* Riesgo de insolvencia, excluido riesgo-pais: se hacz una dotacién individual,
de acuerdo con los criterios establecidos 2n la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia. Ademds, con independencia de las cobertures individuales o
especificas, existe una provisidn adicional de cardcter genérica por importe
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igual al 1 % del riesgo crediticio, que comprende segun la Circular 4/1991 ias
inversiones crediticias, titulos de renta fija no inciuidos en le cartera de
negociacion, pasives contingenies y actives dudosos sin cobertura especifica
obligatoria por insolvencias o riesgo-pais, de los sectores residentes y no
residentes, salvo Administraciones Publicas espaficlas y enfidades de
crédito; este porcentaje es mds reducido (0.5 %) para los préstamos con
garantia hipotecaria sobre viviendas y bonos de titulizacién hipotecarios
ordinarios. La provisidn genérica estd destinada a la cobertura del riesgo
general de la actividad bancaria, sin que exista un deterioro identificado del
valor de los activos o una carga contingente, Al 31 de diciembre de 2000,
esta provisién ascendia a 7.627 millones de pesetas (6.023 y 5.330 millones
de pesetas a 31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente).

Fl fondo de insolvencias especifico se incrementa por las dofaciones
registradas con cargo a resuitados de cada gjercicio y se minora por las
cencelaciones de deudas consideradas come incobrables o que hayan
permanecido mds de tres afios en situacién de morosidad, plazo que se amplia
a cuatro o seis afios en las operaciones nipotecarias y, en su caso, por las
recuperaciones gue se produzcan de los importes previamente provisionados
{Notas 6,7y 8 ).

El fondo de insolvencias genérico se dota con carge a resultados con los
importes que resultan de la aplicacidn de los porcantajes que sefidla la
Circuiar 4/1991 af riesgo crediticio y disminuye cuando lo hacen los riesgos
que constituyen la base del cdiculo,

* Riesgo-pais: en funcién de la clasiticacién estimada del grado de dificuitad
de cada pais, siendo la provisién existente al 31 de diciembre de 2000, 1999
y 1998 de 62, 82 y 121 millones de pesetas, respectivamente.

* Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el
1 de julio de 2000 el Banco estd obligade a dotar trimestralmente, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias, la diferencia positiva entre una cuarfa
parte de la estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo crediticic de cada
cartera multiplicado por los coeficientes establecidos en la Circular 4/1991,
que estdn comprendidos entre el O % y el 1,5 %), como minuendo, y las
dotaciones netas para insolvencias redlizadas en el trimestre, como
sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su imporfe se abonaria a la
cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constifuide por este
conczpio en la medida que exista saldo disponible. Al 31 de diciembre de
2000 este fondo asczndia a 981 millones de pesefas (Nota 2.d.).

Los intereses correspandientes a los prestatarios individuales y a determinados
paises considerados en la cuantificacidn de zstas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro.

E] fondo de insolvencias se muesira minarande el saldo de los capifulos “Créditos
sobre Clientes”, "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" y "Entidades de
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Crédito - Activo” de los Balances de situacidn, salve por lo aue se refierz a las
provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia
de los riesgos de firma mantenidos, que se inciuyen an ei zpigrate "Provisiones
para Riesgos v Cargas - Ofras provisiones” del aasivo de los balances de situacion
adjuntos (Nota 16).

Deudas dei Estado, Fondoes Pibiicos, obligaciones y otros valores de
renta fifa

Las Deudas del Estado, los fondos piblicos, obligaciones y ofros titulos que
integran la cartera de valeres de renta fija se clasifican en funcién de su
naturaleza, desglosdndese en las tres categorias creadas a raiz de la publicacién
de la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espafia. Atendiendo a
los criterios de valoracién, la cartera de renta fija se clasifica en:

* Cartera de negociccidn: incluye aquellos valores adquirides con la finalidad
de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios o en los tipos
de interés, siempre que coticen piblicamente en mercados organizados. No
se incluyen en esta cartera los valores emitidos por la propia Entidad, o por
sociedades del Grupo.

Log ¥itulos integrades en 2sta carfera se presentan vaiorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Gitimo dia hdbil
anterior a dicha fecha. Las diferancias que se producen por las variaciones
en su precio, deducidos en su caso los intereses estimados (que se
incorporan en e! capituie "Intereses y Rendimientos Asimilados™), se
registran por el neto, segin su signo, en el capitulo "Resultades de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

* Cartera de inversidn a vencimiento: estd integrada por cquellos valores que
el Banco haya decidido mantener hasta su vencimiento. Estos valores se
contabilizan inicialmente por el precio de adquisicidn, previa deduccién, en su
caso, del importe del cupén corrido. La diferencia enirz el precio de
adquisicién v el valor de reembolso se periodifica durante la vida residual de!
valor, corrigiendo 2l coste inicial del titulo con abono ¢ adeudo a resuitados,
conformando esta nueva valaracidn el “precio de adquisicion corregido”.

Las mihusvalias que, en su caso, resulten de comparar el valor de mercado y
el precio de adquisicidn corregide por clase de valor, ne neczsitan la
cobertura con fondos de fluctuacidn de valores, En caso de enajenaciones,
las resultados producidoes se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como
resultados exiraordinarios, dotando, en 2l caso de heneficios, una provisidn
especifica por el mismo importe, que se libera lineaimente a lo large de la
vida residual del valor enajenado.

A 31 de diciembre de 2000 el Banco mantenia una cartera de inversién a
vencimienio de 20,180 millones de pesetas infegrada por Deuda del Estado.
Dicha cartera se constituyd en 1999 (20.316 millones de pesetas a 31 de
diciembre), con valorzs gue se mantendrén hasta su vencimiento, teniendo el

-3 -
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Banco en ambos zjercicios capacidad financiera para zilo. Asimismo, el 31 de
diciembre de 1958 ef Banco manTenic una cartera de inversidn a vencimientao
por un importe de 31.963 miilones de sesetes infegrada por Lefras del
Tesaro, que vencid durante 2i gjercicio 1992, (Nota 5.}

* Cartera de inversidn ordinaria: recoge los valores no asignados a las
categorias anferiores. Los tftulas se valoran con los mismos criterios que los
resefiados para la carfera de inversidn a vencimiento. Trimestralmente, ai
menos, se calcula para cada valor la diferencia entre el precio de adquisicién
corregido y la cotizacion, deducide, en su caso, el cupdn corride. Las
diferencias negativas resultantes se registran en una cuenta activa,
clasificada entre las de periodificacidn, de la que se deducen las diferencias
positivas hasta el saldo de la periddica, siendo su confrapartida el fondo de
fluctuacién de valores.

En las enajenaciones del ejercicio, los beneficios o pérdidas respecto al
precio de adquisicidn corregido se llevan a resultades, dotdndose paor los
beneficios, netos de las pérdidas, una provisidn a integrar zn el fonde de
fluctuacién de valores. Esta provisidn se aplica al cierre del ejercicio a la
cuenta de periodificacidn activa mencionada en e} pdrrafo precedente, hasta
el saldo de la misma, liberdndose el exceso.

Al cierre de los ejercicios 2000, 1992 vy 1998 no era preciso tener constituide un
fondo de fluctuacidn de valores. Para aquellos titulos incluidos en la cartera de
inversidn ordinaria en los que el valor de mercade es superior al precio de
adquisicién corregido, la diferencia que se produce figuraric minorando el fondo
de fluctuacién de valores (con el limite del imperte total de las minusvafias
previamente registradas).

VYaiores representatives de capital

Los valores de renfa variable incluides en la cartera de inversién ordinaria v de
participaciones permanentes se registran en 2l balance por su precio de
adquisicién (regularizado vy actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable), o a su vaior de mercado al cierre del ejercicio, si este fuese
menor. Se entenderd por valor de mercado, en el caso de:

* Participaciones superiores al 20 % del capital si no catizan en Bolsa o al 3%
si cotizan en bolsa: la fraccién que representa del neto patrimonial de la
filiai o empresa asociada, corregida en el importe de las plusvalias tdcitas
exisTentes zn 2] momento de la adquisicidn que atin perduren. Si la diferencia
no es imputable diractamente a elementos pairimonicles de la sociedad
participada, se mantiene como mayor coste de la inversidn, amortizdndose
linealmente durante un plazo que no podrd exceder del periodo durante 2
cual la plusvalia contribuya a la obtencién de ingresos, con un limite mdximo
de veinte afios.

* Participaciones inferiores al 3 % del capital en valores cotizados en Bolsa:
cotizacién media del d(itimo frimestre o cotizacion del ditimo dia del
ejercicio, si ésta fuera menor,

-9.
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* Parficipaciones inferiores al 20 % dei capital en valores no cotizados en
Bolsa: el valor tedrico-cantable de lo participacidn obtenido a partir def
ditimo balance de situacidn disponibie. Este criteric se ha utilizada en la
valoracién de lus participaciones a 31 de diciembre de 1998. En la valoracion
de estas participaciones al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se ha utilizado
el mismo criterio que para las participaciones superiores al 20 % del capital
st no cotizan en Bolsa, o al 3 % si cotizan, come consecuencia de la entrada
en vigor de la Circular 9/1999 (Nota 24.).

Con objete de reconocer las minusvalias existentes, se ha constituido un fondo de
fluctuacién de valores que se presenta disminuyende el saldo de los
correspondientes capitulos de los balances de situacién adjuntos (Notas 9, 10 ¥
11),

A los valores de renta variable incluidos en la cartera de negociacion se les
aplican fas normas de valoracién especificadas en el apartado d) de esta nota,
registrdndose las diferencias netas derivadas de las variaciones en su precic,
deducidos los dividendes estimados (que se incorporan a epigrafe “Rendimiento
de la Cartera de Renta Variable - De acciones y otros titulos de renta variable"),
en los capitulos "Resultades de Operaciones Financieras® de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Actives inmateriales

Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos recoge los desembolsos
correspondientes a determinadas concesiones administrativas. Su amortizacién se
realiza de forma lineal y en un plazo no superior al perfodo concesional. Asimismo
se incluyen los gastos incurrides en el desarrollo de determinadas aplicaciones
informdticas cuya utilizacidn es superior al afio. La amartizacidn se realiza
linealmente en un perfode de 3 afios. Los cargos a las cuentas de pérdidas y
ganancias por este concepto han ascendido a 134, 56 y 1 miilanes de pesetas en
2000, 1999 y 1998, respectivamente, importes que figuran registrados en el
capftuic "Amortizacidn v Saneamiento de Activos Materiales e Tnmateriales” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjunias.

Activos materiaies

Activo Funcronial

El inmovilizade material se presenta a su coste de adquisicién regularizado v
actualizado, en su case, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre
ellas, las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junia), menos su
correspondiente amortizacidn acumulada (Nota 12).

La amortizacién se calcula aplicando el métade lineal en funcidn de los afios
estimados de vida Gtil de los diferentes elementos del activo inmovilizado, segiin

el siguiente detalle:
Afios de vida (til estimada

Inmuebles ...................... 50
Mabiliario ... ... . ... 10
Instalaciones ................... 6ald
Equipos de automacidn ... ...... 4
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Los gastos de conservacién v mantenimiento se £argan q ‘as cuentas de pérdides y
garancias del ejercicio en que se incurren,

Activos adquiridos por apficacidn ae oiros actives

Estos activos se presentan por el valor neta contable de Jos activos aplicados a su
adquisicidn o por el valor de tasacién del activo adquiride, ef menor de los dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incarporados al inmovilizado
funcional del Banco, se dota una provisidén en funcién del tiempe franscurride
desde su adquisicién, la naturaleza del activo y/o las caracteristicas de la
tasacidn.

Estas provisiones se han constituide con carge al capitulo "Quebrantos
Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y se incluyen
minorando el saldo del epigrafe "Activos Materiales - Otros Inmuebles” de los
balances de situacién adjuntes (Notas 12 y 21),

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan en la cuenia de pérdidas v
ganancias del ejercicio en que se incurren,

Aczciones propias

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, Banco Pastor, S.A. no tenia acciones
propias en cartera.

{ompremises por pensicnes

De acuerda con el convenio colectiva vigente, la banca espafioia tiene asumido e
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, 2n caso de Jubilacidn,
incapacidad permanentie, viudeded u orfandad. Ei primero de estos compromisos
no es aplicable a aquelios empleados contratedes a partir del 8 de marzo de 1980

El Consejo de Administracidn del Banco, en junio del ejercicio 2000 decidié iniciar
las negociaciones con los representantes de los sindicatos en Banco Pastaer, S.A.
para proceder a la exteriorizacidn de fos compromisos por pensiones asumidos con
sus trabajadores, en virtud de o dispuesto en la disposicién adicional 1° de la Ley
8/1987, de 8 de junio, de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, y su
normafiva de desarrollo, (y en concreto, el Real Decreto 1588/1999, de 15 de
octubre, per 2! que se aprueba el Reglamenta sobre la Tnstrumentacidn de los
Compromisos por Pensiones de las Empresas con los Trabajadores y Beneficiarios),
optando, por tanto, por no mantener los mismos en un fondo interno. Dicho
acuerdo de Cansejo ha side ratificado en la reunién del Consejo de Administracion
del pasado mes de diciembre de 2000. La instrumentacién de los compromisos par
pensiones de Banco Pastor, S.A. se llevard a cabo a Través de un Plan de Pensiones
del Sistema de Empleo.

€l 30 de noviembre de 20C0 se han suspendido temporalmente las negociaciones.
De no llevarse a cabo con éxito este proceso, con anterioridad a la finatizacién dej
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plazo legaimente nrevisto para 2f praceso de exteriorizacidn, se procaderd q lq
instrumentacién de los zompromisos por pensiones a fravés de un seguro colectivo
de vida, de acuerdo con fo previsto en 2| Real Decreto 1588/1595

Por ello, ai 31 de diciembre de 2000, Banco Pastor ha reflejado sus compromisos y
riesgos por pensiones coma si fuesen fondos infernos de pensiones del Real
Decreto 1588/1999, instrumentades en su Totalidad en diversos contratos de
seguros, tal y como se establece en la Circular 5/2000 de Banco de Espafia v de
acuerdo con la carta de Banco de Espafia de 13 de diciembre de 2000. Estas
pdlizas no se encuentran adaptadas al mencionado Real Decreto por figurar ef
Banco Pastor como tomador y beneficiaric de lus mismas, aungue el Banco no
asume el riesgo actuarial o de inversién af asegurarse las bases técnicas de tablas
de mortalidad y de tipe de interds actuarial, en funcién de las inversiones
asignadas a estas operacicnes. No obstante, los importes del fondo interno
asegurade han side calculados Y registrados aplicande los criterios que
corresponderian de haber farmalizado la exteriorizacidn,

Al 31 de Diciembre de 2000 las reservas matemdticas correspondientes a los
confratos de seguros formalizados ascienden a 33.615 millones de pesetas (que
incluyen 363 millones de pesefas como primas apertadas por el devengo dei afo
2000, Nota 16). Los estudios actuariales para ia valoracién de estos compromisos
nan sido realizades en bases individuales Y cuantificados por el métode de la
unidad de crédito proyectada, habiéndose utilizado en los mismos las tablas de
mortalidad PERM/F 2000 para el devengo del ejercicio v tasas de actualizacidn
vinculadas a la Tasa Interna de Rendimiento de los activos afectos para los plazos
cubiertos por las inversiones asignadas para la cobertura (Nota 16).

En el gjercicio 1999, el Banco formalizé determinados coniratos de seguro, que
garaniizan las coberturas futuras de +todos los Pagos por complemento de
pensiones tanfo del personal en active comg del Jubilado normal o anticipadamente
(desde el momente de su Jubilacién). Los contratos de seguro se instrumentaron
en régimen de coaseguro, actuando Eurcsegures, S.A, Compafifa de Seguros y
Reaszguros como entidad abridora, Vida Caixa, S.A. Compafiia de Seguros y
Reaseguros y Pastor Vidag, 5.A. Compafifa de Seguros v Reaseguros coma entidades
aseguradoras. Las primas tnicas correspondientes a estos contratos ascandieron a
32222 millones de pesetas (importe satisfeche en el ejercicio 1999),
canceldndose simultdneamente los fondes internos constituides hasta entonces
para los colectivos asegurados. Al 31 de diciembre de 1999, las reservas
matemdticas correspondientes a los contratos de seguros formalizados, que
cubren la totaiidad de log empleados que a dicha fecha se encontraban en
situacién de activo, Jjubilado normat o anticipadamenie, ascendian a 8.376, 17.869
y 6.004 millones de pesetas, respectivamente. Los estudios actuariales para la
valoracin de estos compromisos han side realizados en bases individuales y
cuantificados por el método de la unidad de crédito proyectada, habiéndose
utilizade en los mismos las tablas de mortalidad GRM/F 80-2 vy tasas de
actualizacion del 5,81 % para fos plazos cubiertos por las inversiones asignadas
para la cobertura. Durante ej ejercicio 1999, y hasta el momento de la
formalizacién de los contratos de seguros, el Banco efectus una dotacidn a sy
fondo interno, con cargo a resultades de 2214 millones de pesetas, de los que
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1.326 millones corrzsponden a coste financiero {Notq 21), v 888 millones a
“‘Quebrantos Extraordinarios” {Nota 21).

Al 31 de diciembrz de 1998, Banco Pastor, S.A., *enia fondos internos constituidos
que ascendian a 35.815 millones de pesetas, ¥ se inclufan en el capitulo “Provisiones
para Riesgos y Cargas” (Nota 16) de los balances de situacién adjuntos, cubriendo
la totalidad del pasivo actuarial del personal pasive y del personal Jjubilado
anticipadamente y la parte devengada por el personal en activo. Dichos impaortes
correspondian a los resuftados de las valoraciones actuariales realizadas por
acfuarios independiente. Las hipétesis actuariales mds significativas utilizadas en
el cdlculo del valor actual del pasivo actuarial derivado de las oblignciones con
estos colectivos eran un tipo de interds del 6 % y Tablas de mortalidad GRM/F 80.

En el ejercicio 1998 ei Banco efectud una dotacidn con cargo a resulfados de
2.272 millones de pesetas, de los que 1.875 millones correspandian a coste
financiero (Nota 21), 44 millones a gastos de personal y 353 millones g
“Quebrantes Exiraordinaries” (Nota 21).

En el gjercicio 2000, con autorizacién de Banco de Espafia, se efectuaron con
cargo a reservas voluntarias (799 millones de pesetas) Y @ impuestos anticipados
(431 millones de pesetas) las dotaciones derivadas del plan de prejubilaciones
llevado a cabo durante zi ejercicio, en cobertura de salarios diferidos (639
mitlones de pesetas), cotizaciones a la Seguridad Social (183 millones de pesetas)
Y por futuros compromisos por pensiones (408 millones de pesetas), con abeono,
respeciivamente, a fondo de pensiones y fondos de przjubilados en cobertura de
salarios diferides y cargas sociales (Nota 16). Las hipdtesis actuariales empleadas
para su cdlculo son un tipe de interds técnico del 4 % y tablas de mortalidad
GRM/F 95,

En los ejercicios 1999 y 1998, también con autorizacién de Bance de Espafia, por
los mismos conceptos, se dotaren a los respectivos fondos unos importes de 4.427
y 5.212 millones de pesetas respectivamente, con cargo a rzservas voluntarias
(3.108 y 3.606 millones de pesetas, respectivamente) y con cargo a impuestos
anticipados (1.319 y 1.606 millones de pesetas, respectivamente),

Asimismo Bance Pastor ha procedido al aseguramienio de los compromisos
asumidos con el personal prejubilade, relative a los derechos econdmicos
derivados de los contratos individuales vigentes hasta su jubilacién legal v/o la
edad de 65 afios, en funcidn de la fecha acreditada de cotizacidn a la Seguridad
Social. La formalizacién de este contrato de Seguras con tipo de interés
asegurado (vinculede a la Tasa de Rendimiento Interna de los activos afectos) y
tablas de mortalidad GRM/F 95, permite dar de baja del balance estos
compromisos af no retener Banco Pastor ningdn riesgo actuarial ni de inversién. En
el mencionado contrato de seguros no se incorporan los empleados prejubilados en
et afio 2000, cuyos compromisos figurardn en la ribrica del pasivo "Fondo interno
de pensiones y obligaciones similares. Resto" hasta que se formalice una nueva
pdliza de sequros para su cobertura. E importe de las reservas matemdticas a 31
de diciembre 2000 para la cobertura de estos pasivos ascendid a 6.393 millones
de pesatas (Nota 16).

-13.
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Al 31 de diciembre de 1999 ¢ 2pigrate “Provisiones para Riesgos y Cargas” del
pasivo def baiancz de situacidn, incluia 8.231 miliones de pesetas (Nota 16)
correspondienfes a los fondos actuariales constifuidos en cobertura de los
compromisos saiariales futuros ¥ coste de Seguridad Social dej personal
prejubilade. Dichoes fondos especificos han sido cafculados en bases individugles y
con hipdtesis actuariales homogéneas, tipo de actualizacién del 5% y tablas de
mortalidad GRM/F 80-2.

Los pagos realizados durante el ejercicio 2000 por complementos de pensiones del
personal jubilado, han ascendido a 1.709 millones de pesetas, pagados con cargo a
las pélizas de sequros. Asimismo, los pagos reclizados por compromisos salarigles y
cotizaciones a la Seguridad Social del personal jubilade anticipadamente se han
registrade con cargo a fondos constituidos y han ascendido a 2.189 millones de
pesetas (Nota 16).

Los pages realizados en 1999 y 1998 por complementos de pensiones def personal
Jubilade y compromisos salariales Yy cotizaciones a la Seguridad Social del
personal jubilado anticipadamente, se han registrado con cargo a los fondos
constifuidos y han ascendido a 3.408 y 2.984 millones de pesetas,
respectivamente (Nota 16),

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa Justificade. No existe plan algune de
reduccidn de personal que haga necesaria la creacién de una provisidn por este
concepta.

Impuesto sobre Sociedades

€l gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcidn
del resultado econdmico antes de impuestos, aumentade o disminuido, segtin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultade fiscal:
entendiendo éstas como las producidas entre la base impanible vy 2l resultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

€l beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble impasicidn,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del gasto del Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio en el que se
aplican.

Las diferencias temporales existentes entre la base imponible y el resultado
confable antes de impuestos del ejercicio, que vienen originadas por las
diferencias temporales de imputacidn empleadas para determinar ambas
magnitudes, se registran come impuestos anticipados o diferidos en funcidn de la
exigibilidad fiscal en e ejercicio en curso o en ejercicios siguientes.

Dperacicnes de futuro

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimeniales, como en otras operaciones {Nota 20),
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De acuerdo can ia normativa de Banco de Espafia, lds operaciones de futuro se
contabiiizan en cuentas de orden, bien por los derechos v compromisos futures
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquelles saldos que fuergn
necesarios para reflejar las operaciones aungque ngo tuvieron incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos praductas ne expresa ni el
riesgo total de crédito ni el de mercade asumido por el Banco. Las primas
cobradas y pagadas por opciones vendidas Y cempradas, respectivamente, se
contabilizan en las cuentas diversas como un activo patrimonial por el comprador
Y como un pasive para el emisor.

Se consideran como de cobertura las operaciones que han tenide por abjeto y
como efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales ¢ en otras
operaciones, asi como las que se utilizan para reducir e riesgo global al que se
expone el Banco en su gestidn de masas correlacionadas de activos, pasivos y
ofras operaciones a las que, bien se aplica el criterio del devengo, bien se valoran
a precios de mercado, y se someten permanentemente a un sistema integrado,
prudente y consistente de medicién, gestidn y conirol de los riesgos v resuitados,
que permita el seguimiento e identificacién de las aperaciones. En estas
‘operaciones, los beneficios o quebrantos generados se han periodificade de
forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto,

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorade de acuerdo
con su cotizacidn, habiéndose registrade las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos
mercados organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias
hasta su liquidacién efectiva. No obstante, al final de cada perfodo se han
efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose pravisionado (con cargo a
resultados) las pérdidas potenciales netas per cada clase de riesgo que, en su
caso, han resuitado de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que se
consideran a zsios efectos son el tipo de interés, la deprzciacidn del activo
subyacente v 2l de cambio.

-15.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio dei 2jercicic 2000 que el Conszjo de
Administracién del Banco propondrd a ja Junta General de Accionistas para su aprobacidn,
es la siguiente:

Miles de euros Millones de pesetas
Base de reparte:
= Beneficio neto del ejercicio ................. 67.948 11.305
Distribucian:
* Adividendos ... ... ... .. .. oL 24574 4089
A reservasveluntarias ....................., 43.374 7.216
Total distribuide .............. e 67.948 11.305

El Banco, en el ejercicio 2000, modificd su tradicional politica de reparto de dividendos,
estableciendo para el ejercicio 2000 v posteriorzs la distribucién de cuatro dividendos
con cargo a los resultades del ejercicio.

£l 29 de septiembre de 2000, el Consejo de Administracién de Banco Pastor, S.A. acordd
abonar yn dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2000, de 55 pesetas brutas par
accidn, con un importe total de 999 millones de pesetas, que figura registrado en el
capituio "Otros Activos" del balance de situacidn adjuntoe. Dicho dividende fue abonado a
los accionistas a partir del 25 de actubre de 2000.

El 29 de noviembre de 2000, el Consejo de Administracién de Banco Pastor, S.A. acords
abonar un segundo dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2000, de 55 pesetas
orutas por accidn, con un importe total de 999 millones de pesetas, que figura registrado
en el capitulo "Otfros Activos” del balance de situacidn adjunte. Dicho dividendo fue
abonado a los accionistas a partir del 26 de diciembre de 2000.

De acuerdo ¢on la normativa vigente, los estados contables provisionales formulados por
el Consejo de Administracién de Banco Pastor, S.A. a la fecha de aprobacién de los
dividendos a cuente, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para fa
distribucidn de dichos dividendos, se detallan en el Anexo IIT de esta Memoria.
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5.

DEUDAS DEL E37ADC

La composicidn dei saido de este capituio de jos baiances de situacidn adjunios es la
siguiente:

Miles de
auros

2000: - | [¥ 20007 | 19995 |2 1908 |

Millones de pesetas

Certificados de Banco de Espafic ............... - —— 6.296 12.099
Cartera de Inversién Ordinaria:
* Letrasdel Tesora ........................ 237.448 39.508 368 27.458
* Otrasdeudas anotadas ................... 626,723 104,278 125.760 151107
Otrestitules ....... ... ... ... .. ... .. 3.227 537 497 6,729
Cartera de Negociacian:
Otras deudas anetadas  ................... 61538 10.239 ——— -—
Cartera de Inversion a Yencimiento:
» letrasdel Tesoro ........................ — - -— 31.949
» Otras deudos anofadas  ................... 121,284 20.180 20.317 -—
Saldo Mete ... ... .. ... ... ..... 1.050,220 174,742 153.238 229 402

En cumplimiento con lo dispuesto por la Circular 2/1990, sobre Caeficientes de Caja de
los Intermediarios Financieros, el Banco adquirid en 1990 Certificados emitidos por
Banco de Espafia por 37.927 millones de pesetas. Dichos activos han vencido en
septiembre del afic 2000,

€l tipo de inferés medio anual de las letras del Tesoro durante el ejercicio 2000 ha
ascendido al 4,7 % (3,3 % v 4,8 % en 1999 y 1998). £l Banco mantenia estos activos, junto
con los adquiridos temporalmenie (Nota 6), cedidos a otros intermediarios financiercs y
acreedores del sectar privado por un valor efective de 38.746 miilones de pesetas al 31
de diciembre de 2000 (17.940 millones de pesetas af 31 de diciembre de 1999 y 62,450
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998), per lo que figuran contabilizados en los
epigrafes "Entidades de Crédito - Otros débitos” (Naota 14) v "Débitos a Clientes - Otros
débitos" (Nota 15).

Las cuentas de "Otras deudas enotadas” y "Otros titulos® recogen abligaciones, bonos y
Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual fue de 47 %y 6,8 %en2000; 48 %y
50 % en1999y 60 %y 42 % en 1998, respectivamente. Una parte de estos titulos,
Junto con los adquirides temporaimente, que figuran registrados en el capitulo "Entidades
de Creédito - Active" (Nota 6), han sido cedidos temporalmente a infermediarios
financieros vy a acreedores del sector privado principalmente, por un valar efectivo de
265.463 millones de pesetas (241.863 millones de pesetas en 1999 y 187 855 millones de
pesefas en 1998), registrdndose la cesién en los epigrafes mencionados en el pdrrafo
anterior.

Se han efectuado ventas de la cartera de inversidn ordinaria, obteniendo unos beneficios
de 722, 1.521 y 1.433 millones de pesetas en 2000, 1999 y 1998, respectivamente, que se
encueniran registrados en el saide del capitule "Resultados de Operaciones Financieras”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 21).

-17 -
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£l importe de los fondos pibiicos afectos a garantia de obligaciones de terceros Y propias
ascandia a 915 millones de pesetas nominales, a 31 de diciembre de 2000 y 1999 (1562
millones al 31 de diciembr: de 1998).

El desgiose del saldo de este capitulo del baiance por plazos de vencimiento a 31 de
diciembre de 2000, 1999 y 1998 es el siguiente:

Millones de pesetas Tipo de
Emtre 3 Entre 1 . intarés
Hasta 3 meses y un  afic y 5 Mas.’de 5 TOTAL  medio del
Mmeses _ . afios .
afic afics ejercicio
Ealdos al 31 de diciembre de 2000
* Cartera de inversién ordinaria ......... 37.468 25.785 68.802 12068 144323 48 %
* Cartera de negociacidn ..._........... -—- -— 10.239 -— 10.239 50 %
- Cartera de inversién a vencimiento ..... - -— 20,180 -— 20.180 35%
Total por plazos ........._..... 37.4668 25,785 99. 221 12 068 174 742
Saldos al 31 de diciembre de 1999
+ Certificados de Banco de Espafia ...... - 6.296 - -— 6.296 6.0 %
* Cartera de inversién ordingria ......... 16.685 7492 102.394 52 126.625 49 %
* Cartera de inversién a vencimienta ... .. -—- -—- 20,317 — 20,317 36 %
Total por plazes ............... 15.685 13,788 122 713 52 153.238
Saldos al 31 de diciembre de 1938
+ Certificados de Banco de Espafia ...... 2.845 2958 6.256 - 12.099 6,0%
= Cartera de inversién ordinaria ....._ ... 26.986 26,401 11i.128 20.819 185.334 59 %
* Cartera de inversidn a vencimiento . ..., 31,965 —- -~ - 31969 40 %
Total por glazos ............... 61,300 29,359 117.424 20.819 229 402
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8-  INTIDADES DE CREDITC - ACTIVO

&l desglose de! saldo de zste capitulo del active de los balances de situacidn adjuntos es
2 siguiente:

Miles de
euros

2000 | [ 26000 | 1995 T

Millenes de pesetas

Por moneda:

= EBapesetas ... ... . 1112413 185.090 176.636 138.601
* Enmonedaextranjera ........... ... . ... . .. . 498 485 82.941 82.180 70.322
Menos: Fondo de insofvencias ... ... ... .. ... .. {18) (3) (3) (&)
Saido .................. 1.610.880 268.028 258.813 208.922
Por naturaleza:
A la vista
- Cuentosrmutuas ... . 2212 368 333 628
- Otrascuentos ... ... . ... .. ... 66.321 11.035 2.598 2.849
Suma ..o 68.533 11,403 2,931 3475
* Otros creditos:
- Depdsitos de entidades de crédito y financieras ... g72.804 1618561 150.948 185229
- Adguisicién temporal de actives .......... ... ..., 549,543 94764 04934 20.216
- Activosdudesos ... ... .ol . 18 3 3 3
SUMB e e 1542365 256,628 255,885 205,448
Mernos: Fonde de insofvencias ... ... ... ... .. ... ... .. {18) {3) {(3) {1)
Seldo .................. 1.610.880 268.028 258.813 208.922
Par sociedades:
- Del Grupe financiero .......... ... .. ... 327.323 54.462 44 591 38.180
» Otras ..o, et 1.283.557 213.566 213.822 170,742
Saldo .................. 1.5610.880 268.028 258.813 208.522

E! desglose por plazo residual de vencimiento de los saldos al 31 de diciembre de 2000,
1999 y 1998 del epigrafe "Otros créditos”, sin considerar ef "Fondo de insolvencias", con
indicacién del tipo de interés medio, se muestra a continuacidn:

Millones de pesetas Tipo de
Hasta3 =73 o dao Mds de B nreres
meses y un I . Total medio del
meses o y 5 dfios afios P,
afie ejercicia
Saldos af 31 de diciembre de 2000:
» Depdsitos en entidades de crédita 108,119 51.213 2.466 66 161.864 545 %
* Adquisicién temporal de activos 50.604 4.160 - - 94764 4,20 %
Total par plazes ................... 188.723 55.373 2.466 66  256.628
Saldos al 31 de diciembre de 1999:
- Depdsitos en entidades de crédito 118.627 29.457 2.760 107 150.951 428 %
- Adquisicién temporai de activos 101.688 3.246 -— - 104934 288 %
Totaf porplazes .............. .. .. 220315 32.703 2.760 0y 2553885
Saldos al 31 de diciembre de 1958:
- Depdsitos en entidades de crédito 161.821 20.157 3.094 160  185.232 433%
+ Adquisicién temporal de activos 20.216 —- - . 20.216 429 %
Total perplazos ................ ... 182.037 20.157 3.094 160 205448
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7-  CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjunios es la

siguiente:
Miles de Millones de pesetas
BUr'0S
[ 2000 ] [F=Z0eq F. togei . io0e B
Por moneda:
+ Enpesetas .................... 5.168.356 859942 720.108 646.853
- Enmoneda extranjera ......... 50.776 8.448 8.855 11.307
Menos: Fonde de inselvericias ........ (59.152) (9.842) (8.719) {11.728)
Saldo nete .......... 5.159.980 858.548 720.244 546.432
Por sectores:
*  Administraciones Ptiblicas ...... 52553 8.744 10.727 23.454
* Oftres sectores residentes ... 5118184 851,594 703.187 625,980
* Noresidentes ................. 48.395 8.052 15.049 8.686
Menas: Fondo de insofvencias ... . ... (59.152) (9.842) (8.719) (11.728)
Saido neto ........... 5.159,980 858,548 720.244 646432
Por modalidad y sihiacion de crédito:
* Cartera comercial ............. 852.836 141.500 102.087 99.134
- " Deudores con garantia real ... .. 2.214.178 368.408 339.430 314945
« Otrosdeudoresagplazo ........ 1.863.193 310.009 254023 213.241
* Deudaresalavistayvarios .... 135642 22.569 18562 19.269
«  Arrendamierntos financieros . ... 120.816 20102 6.296 o
* Activosdudoesos _.............. 32.467 5.402 7.565 11570
Menos: Fondo de insolvencias .. ..... (52.152) {5.842) (8.719) {11728
Saldo nete ........... 5,159,580 858,548 720.244 646,432
Por titulares:
- Empresas del Grupa ........_.. 34.066 5.668 3.455 1296
+ Empresas asociadas ......._.... 27.810 4.627 4,393 3.104
= Resto ......................... 5.157 256 858.09% 721,075 653,760
Menos: Fondo de insolvencias . ...... {59.152) {9.842) {8.719) (11.728)
Saldo neto ..... 5.159.980 858.548 720,244 646,432

€l desglose por plazo residual de vencimiento de los saldos del capitulo "Créditos sobre
clientes", sin considerar el "Fonde de insolvencias” al 31 de diciembre de 2000, 1999 vy
1998 es el siguiente:

Mites de Millones de pesetas
euras
L 20000 ][ 2000~ [ 1993 | 1ses |
Hasta 3 meses ............ 1.552.013 258,233 180.634  162.249
De 3 mesesalafc ........ 566.472 94,253 80.388 79.446
De lafio a 5 affos .......... 723.811 120432 104.695 96.538
Mds de G afios .......... .. 2.376.836 395472 363.246  319.627
TOTAL weoovnn.... 5219132 868.390 728963  658.160

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 no zxistian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.
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€l movimiento que se ha producido en 2f saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias®,
reiativa a jos créditos sobre clientes, que tal Y como se indica en la Nota 3.c, incluye !as

pr‘OVISIOHES 85p€"lTICG Y genemca
insolvencias durante los ejercicios

para riesgo-pais vy el fondo de cobertura estadistica de
de 2000, 1999 y 1998 se muestra a continuacidn:

d Miles Millanes de pesetas
e eures
- 2000e | |- 2608 | 1999, F 598 |

Saldo al inicio del ejercicio ............... 52,403 8.719 11.728 11.95&
Mds: Datacion def gfercicio

* Provisidn neta pora insolvencias ... ... 20.933 3.483 1.493 2.432

»  Provisidn netq riesgo-pais ............ (168) (28) (55) (55)

+ Diferencias de cambio y otros ........ (1.052}) (175) 48 (44)
Menos:

- Fondos utilizados .................... (12.964) (2.157) (4.455) (2.521)
Saido al cierre del ejercicio .............. 59.152 9.842 8.71% 11.728

Y que, segdn la nermativa de Banco de Espafia, se desglosa en los siguientes fondos:

*

d;“zi:.:is Millones de pesetas
L 200050 [ 2000: [ oorege - Fe 19985 |
COBERTURA ESPECIFICA Y RIESGO -
PATS
Saldo al inicio del ejercicio ............... 21.703 3811 7.045 7.685
Mds: Detacion del ejercicio
* Provisién neta para inselvencias ....... 7.146 1189 1.100 2.020
* Provisidn neta riesgo-pais ............ (168) (28) {55) {95)
+ Diferencias de cambio y otras ........ {1.202) (200) 16 (44)
Menos:
+ Fondasutilizedos .................... {12.964) (2,157) (4.495) (2.521)
Saldo al cierre del ejercicio .............. 14.515 2.415 3.611 7.045
Miles Millenes de pesetas
de auras

COBERTURA GENERICA

Saldo al iniclo del ejercicio .......

Mds: Dotacidn def efercicio
= Provisidn neta para insolvencias
+ Diferencias de cambio vy atros
Saldo al cierre del ejercicio ......

COBERTURA ESTADISTICA
Seldo al inicio del ejercicia .......
Mds: Dotacidn def ejercicio
Provisién neta para insolvencias
- Diferencias de cambio y otros
Saido al cierre del ejercicio ......

Frzooor] [Ffzeces

TR0 Youdy |

........ 30.700 5.108 4.683 4271
....... 8.931 1486 393 412
........ 168 28 32 —
........ 39.799 6.622 5.108 4.683

Miles

Millones de pesetas

|- 22006+ F:; 1908 3k = 1698 |

....... 4856 808 —_
........ (18) 3
........ 4.838 805 0 0
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Adicionaimente, v de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la provisidn
para .nsolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para
Riesgos y Cargas - Ctras provisiones” (Nata 16) de los balances de situacidn adjuntos, por
importe de 1.055, 579 y 559 millones de pesetas af 31 de diciembre de 2000, 1959 v
1998, respectivamente.

Las actives en suspenso recuperados en los ejercicios 2000, 1999 y 1998 ascienden a
1100, 2.000 y 1.981 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el
salde del capitulo “Amortizacidn y provisiones para insolvencias” (Nota 21) de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por afra parte, las amortizaciones
de créditos considerades como fallidos, netas de los fondos de insolvencia utilizados, en
Su caso, que ascienden a 460, 170 vy 88 millones de pesetas en los ejercicios 2000, 1999 v
1998, respectivamente.
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OBLICACIONES Y OTRCS YALORES DE RENTA FlA

La composicién dej saido de este capitule de los balances de situacidn adjuntes, es la
siguiente:

Miles .
de euras Millones de pesetas
L. ~20007™] FF-20d0c TF Tess i mrisee
Por moneda:
* EBnpesetas ... 296.690 49 365 28.834 1781
* Enmoneda extranjera .................... .. 195,698 32.561 26.321 24,753
Menos: Fondo de insofvencias ................ ... (1.948) (324) (234) 87
Saldoneto ................. .. . 490.440 81.602 54.921 26 947
Por sectores;
< Administraciones Pablicas ...._............. 128.298 21.347 12.316 9.141
+ Institute de Crédito Oficial ................. 36 6 6 .
De otras entidades de crédita residentes .. .. 1395 232 421 555
* De entidades de crédito no residentes ... .. 4z 811 7.123 6.601 7.691
+ De otros sectores residentes .......... ce... 268605 44 492 24.667 433
- Denoresidentes _......._.................. 51,243 8.526 11.144 8.312
Menas: Fondo de insoivencias .......... ... ...... {1.948) (324) (234) {87)
Saldonete ...................... 490,440 81,602 54,921 26,447
Par cotizocién:
= Cotizados . ... ... 450,957 81.688 54728 25977
* MNocotizados ................... ... ..., 1431 238 427 B57
Meros: Fondo de insolvencias ..................... (1.548) {324) {(234) (87}
Saldoneto _..............._.... 490 440 81.602 54.921 26.447
Por naturaleza:
* Fondospdblicos ... ... ... .. ... .. ... ... 128.298 21,347 12.315 9.141
-+ Benosyobligaciones ........................ 100.224 16.687 19.009 17.393
* Bonos de titulizacidn _........... ... ... ... 263.796 43.892 23.830 —
Menos: Fonde de insolvencias ... ........... .. {1.948) {(324) (234) {87)
Saldoneto -..................... 490,440 81.602 54.921 26,447

Entre las obligaciones y otros valores de renta fija no existen inversiones que tengan la
consideracidn de cartera de inversién a vencimiento. A 31 de diciembre de 2000 y 1999,
el importe de los fondos piiblicos afectos a obl igaciones, propias y de terceros, ascendia a
800 (873 millones de pesefas a 31 de diciembre de 1998).

En el ejercicio 2000, Banco Pastor, S.A. ha procedido a realizar conjuntamente con las
entidades Caixa Cntinyent, Caixa Tarragona, Caixa Terrassa y Caja El Monte una emisidn
de participaciones hipotecarias, integradas en el fondo "TDA 13, Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria”, constituido al amparo de lo previsto en la Ley 19/1992, de 7 de julio.
Simultdneamente, el Banco adquirié 2.316 bonos titulizados por un valor aproximado de
25.000 millones de pesatas.

En el ejercicio 1999, Banco Pastor, S.A. procedié a realizar, conjuntamente con Banco
Guipuzcoano, S.A. una emisidn de participaciones hipotecarias, integradas en el fondo
"TDA 10, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”, constituide al amparo de lo pravisto en la
Lzy 19/1992, de 7 de julio. Simultdneamente, el Banco adquiri 2.657 bones titulizados
por un valor de 25,000 millones de pesetas.

Las amortizaciones se producen en ambas emisiones, en correlacién con las de los
préstamos hipotecarios asociados.

Ei tipo de interés de los bonos de ambas emisiones estd referenciado al EURTBOR q 3
meses, mds un diferencial (en funcién de la serie). Asimismo, los benos han sido
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caiificades por la agencia de calificacién Moody's Investors Service como Aag. Los
follefos informativos de las emisiones estdn depositados en la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores. Ei movimiento de los bonos durante los ejercicios 2000 y 1999 ha
sido el siguiente:

TDhA 13 TDA 10
2000 2000 1999
Saldo al inicic del ejercicio — 23.830 —
« Emisidn ... ... 25.000 - 25,000
* Amertizaciones y Venfas .......... (29) {4.905) {1.170)
Saldo al cierre del ejercicio ........... 24.971 18.921 23.830

El Banco, a 31 de diciembre de 2000 y 1999 tenia pignorados titulos por importe de
13705 y 18.289 millones de pesetas respectivamente, en garantia de operaciones de
liquidez con Bance de Espafia (Nota 14).

El tipo de inferés medio anual de los resfantes valores de renta fija en cartera,
bdsicamente valores en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2000, 1999 v 1998
ascendiaa 5,2 %, 5,0 % y 5,4 % , respectivamente.

Del fotal de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 2000 vencen
durante, 2001, 4.372 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo de los balances de
situacidn adjuntos durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998, sin considerar el fondo de
tnsolvencias, se muesira a continuacidn:

Miles Millones de pesetas
de euros
[; 20007 £ 20067 | 159907 51958, 1|
Saldo al inicia del zjercicio ............ 331.488 55,155 26.534 29111
Adiciones .................. e 644.213 107188 31.078 23.145
REFIPOS .ottt et (483,313) (80417)  {2.457) (25.722)
Saldo al cierre del ejercicin .........., 492,388 81.926 55.155 26.534

El movimienta que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias” de
cardcter genérico y estadistico durante los ejercicio 2000, 1999 y 1998 es &l siguiente:

Miles Millones de pesetas
de euras
| -rzeoox ] [~ 2000 [ 1999575 1998t ]

Saldo al inicio del ejercicio ..................... 1,407 234 87 174
Mds: Dotacrdn del efercicio:

+ Provisidn registrada genérica ............... 403 67 147 -—

*  Provisidn registreda estadistica ............ 138 23 - e

- Disponibles de gjercicios anteriores ........ --- — - (87}
Saldo al cierre def ejercicia ........... .. ..., 1.948 324 234 87
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9-  ACCIONES Y CTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

cste capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y fitulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades con las que ne zxiste una
vinculacidn duradera ni estdn destinadas a coniribuir a la actividad del Bancs
(participaciones inferiores al 20 % en sociedades no cotizadas en Bolsa o inferiores af 3
% si son cotizadas), asi come las participaciones en Fondos de Tnversién Mobiliaria,

El desglose del saldo de este capitulo, se indica a continuacidn:

Miles de euros Millones de pesetas
| .-a000:- -] [ - 2000v |- iggs | 1998 |
Por moneda:

« Enpesetas ....................oL. 31,445 5.232 2.847 1731
» Enmoneda extranjera .............. 2b.164 4187 2.400 4.816
Menas: Fonde de fluctuacion de valores ... . (1.821) {303) {252) {(232)
Saldonete —................o.. 54788 9,114 4995 6.318

Por cotizacion:
= Cotizados ............coioiiiaiil.. 48.309 8.038 4,407 4316
+ Nocatizados .............c.ooiitn 8.300 1.381 840 1731
Mernos: Fonde de fluctuacidn de valores .. .. (1.821) (303) (252) (232)
Saldopete ... ... ......... 54,788 3.116 4.995 6.315

Par categerias:
< Cartera de negociacidn .............. 6.304 1049 — 2,748
+ Cartera de inversidn ordinaria ....... 50.305 8.370 5.247 3.799
Menos: Fondo de fluctuacion de valores .. .. {1.821) {303) (252) {232)
Saldoneta ... ................ 54788 9.116 4.995 6.315

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en 2f saldo de este capitulo de
los balances de situacidn adjuntos durante los ejercicios 2000, 1999 vy 1998, sin
considerar el fonde de fluctuacidn de valores:

Miles de euros Millones de pesetas
[ 2000 ][ zoe0 | 19997 1098 |.
Saldo af inicia del ejercicia ............ 31535 5.247 6547 14,260
Adiciones ... ... ... ..ol 34.488 5738 2,203 3.372
Traspasos (Nota 10) ... ... ......... 14717 2.449 - {2.514)
Retiras ... ... ... ...... ..., e {24.131) {4.015) (3.503) {B.571)
Saldo al clerre del gjercicio ........... 56.609 9.419 5.247 6.547

Durante el ejercicio 2000 el Banco fraspasé a su cartera de inversidn ordinaria
participaciones de Unidén Eléctrica Fenosa, 5.A. por un importe de 2.449 millones de
pesetas para su enajenacion en el mercado bursdtil (Neta 21).

El movimienio que se ha producide en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacidn de
valares" durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 se indica a continuacidn:

Miles de euros Millones de pesetas
[r-izooer v | 2000ik] s1e9e i 1908
Saldo al inicie del ejercicio ..ol 1515 252 232 236
Mds: Dotacidn neta del efercicro:
- Provisiénregistrada ...... ... i 312 52 20 10
- Fondoes disponibles de ejercicios anteriores ................ (&) n — )
Menos: Cancelacidn por utilizacidn en venias y saneamientos y ofros ——— ~— -— (11)
Saldp al cierre del ejercicie ........... ... .. ... 1821 303 2582 232

Al 31 de diciembre de 2000, el valor de cotizacidn en Bolsa de los fitulos que cotizan y se
incluyen en este capitulo excedia de'su correspondiente valor en libros en 406 millones de
pesetas, aproximadamente.
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0. PARTICIPACIONES

Banco una vinculacién duradera y estdn destinadas a confribuir a su actividad, de acuerdo

de la norma 28.1b de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia; es decir, en Jog que se poseq
una participacién superior al 20 % e inferior al 50 % si las acciones no cotizan en Bolsqg, o
mds del 3 % si cotizan en Bolsa. En el Anexo IT se incluye la informacién correspondiente

a las principales participaciones.

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos se compone de participaciones en
pesetas, y en funcién de su cotizacidn su desglose es e siguiente:

Miles de eurgs Millones de pesetas
2000 ] [ 2008° | tovm [ 1988 ]
Por cotizacién:
© Cefizados ............. ... ... 87.250 14517 14 202 12,291
* MNocetizados .......... . ..., ... 16.228 2.700 462 395
Menos: Fonds dz Fluctuacin de vafores ... .. ... (276) (46) (12} -—
Saldoneta ......... ... .. 103,202 17.171 14552 12,5686

El movimiento que se ha producide durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 en 2l saldo
de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, sin considerar 2! fondo de

fluctuacidn de valores, se detaliq a contintacidn;

Miles de zuros Mitlones de pesetas

|- 2000 | [ zooo [- #9599 T 1598 |
Salda al inicio del ejercicio ...... .. 88.132 14.664 12 486 1351
Adiciones ........ ... .. ... . 30.063 5.002 2426 8.838
Retiros .......... ... ... ... . - — (448) an
Traspasos (Nota 9) ............. (14.717) (2.449) - 2.514
Saldo al cierre del slercicio ... .. 103.478 17.217 14.664 12.686

. el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de

Por otra parte
valores” durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 se indica a continuacidn:

fluctuacidn de

Miles de euros Millones de pesetas
[ 2e00:7%] [ 2000 T 1999 <" 1998, |
72 12 — 13

Saldo al inicio del efercicio ......... ... ...
Mds: Dotacidn neta def gfercicio:

- Provisién registrada ........ ... . .. 204 34 12 4
- Fondas disponibles y utilizades .. ..., .. . -— _— — (17)
Saldo al cierre dei gjercicio ... ..., ... ... .. .. 276 44 12 —

Al 31 de diciembre de 2000, el vajor de cotizacién en Bolsa de los ttulos que cotizany se
incluyen en este capitulo excedia de sy correspondiente valor en libros en 17.624 millones

de pesetas, aproximadamente.
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PARTICIPACIONES ZN EIMPRESAS DEL GRUPO

Este capituio de los balancas de situacién adjuntos recoge la inversién zn sociedades del
Grupo Banco Pastor con las que existe relacién de control, en el sentido dei art. 4 de iq

Ley del Mercado de Valores.

En el Anexo I se incluye la informacién correspondiente a las principales participaciones
en empresas del Grupo. En dichas sociedades no existian, af 31 de diciembre de 2000,
ampliaciones de capital en curso.

El detdlle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, que
carresponden a inversiones en pesetas, es el siguiente:

d;meliias Millenes de pesetas
F ] b 2000 1999 [ 1998 |
Par cotizecién:
sCotizados . ... ........,...... 17.971 2.990 2.936 2962
*Necotizados .. ... ............ 65,241 10.855 9.957 11636
Menos Fonde de Fluctuacidn de valores (5.042) (829) (1.345) (2.027)
Galdemete ... ... .. ... .. 78170 13.006 11.548 12.571
Por sociedades:
+ Del Grupo financiero . . . . ... ... ... 29.547 4916 3.857 4,087
“RestedelGrupo . ..... ..., ..., 48.623 8.090 7.691 8,484
Saldoneto ... ...... . ..., 78170 13.006 11.548 12571

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances de
situacidn adjuntos, durante los ejercicies 2000, 1999 y 1998, sin considerar el fondo de

fluctuacidn de valores, se detalla a continuacidn:

M;ﬁisde Millones de pesetas
| 2000 | [ zo00 | 1995 | -1osm: |
Saldo al inicio del ejercicic . . . .. .. 77488 12,893 14.558 13.365
Adiciones ... .. ... ........ 17.100 2.845 9 1.525
Retiros . ..... ... ....... (11.376) {1.893) (1714) (292}
Selde al cierre del ejercicia . . . . . . 33.212 13.845 12.853 14.598

En el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores” durante Jos ejercicios 2000,
1999 y 1998 se ha producido 2l siguiente mavimiento:

M;foge' Millones de pesetas
| 2000 | [ 2000- [ 1985° | 1098 |
Saldo al Inicia del efercicio . . . ........... .. ... ... 8.084 1345 2.0z7 2.373
Dotacicn neta del ejercicio:
* Provisidn registrada . . ... ... ... ... L. .. 390 65 16 191
» Fondos dispenibles y utilizados . ... ............. .. (3.432) {571 (883} {(837)
Menos:  Cancelacidn per utilizacidn en ventas, saneamientos y otros — - (115) -—-
Salde af cierre del ejercicio .. ... ... ... ... ... ... . 5.042 839 1.345 2.027

7.
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En ei mes de noviembre de 1999 e produjo la venta de la particinacién 2n Emesa, S.A.
{sociedad participada af 100% por e Grupo), cuyo valor neto en libros ascendia a 1450
millones de pesetas. En ef ejercicio 1999 e Consejo de Administracién de Smesa acoras
el pago de un dividendo por un importe de 900 miilones de pesetas, que se registrd en 2i
epigrafe "Rendimientos de la Cartera de Renta Variable” de la cuenta de pérdidas »
ganancias de 1999 adjunta. El resultado obtenido en la venta ascendié a 145 millones de
pesetas, incluidos en el epigrafe “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de 1999 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2000, el valor de cotizacién en Bolsa de los titulos que cotizan y se
incluyen en este capiiulo excedfa de su correspondiente valar en libros en 2.499 millones

de pesetas.

Las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades unipersonales pertenecientes q
Banco Pastor: Sociedad Andnima Internacional de Terrznos y Edificios, 5.A., General de
Patrimonios, S.A., Instalaciones y Montajes Espiritu Santo, S.A. Mercado del Sur, S Ay
Sadamar, 5.A., celebradas todas ellas 2l dia 30 de junio de 2000, aprobaren la fusién por
absorcidn de las cuatro-ditimas por la primera, extinguiéndose las sociedades absorbidas,
que quedaron disueltas sin liquidacidn, con transmisidn en bloque y a titulo universal de
sus patrimonios a la sociedad absorbente. Asimismo, en la misma fecha las Juntas
Generales de Accionistas de Sociedad Andnima Internacional de Terrenos v Edificios,
S.A. e Inmabiliaria La Taja, S.A. aprobaren la escisién parcial de £sta a favor de la
primera, con transmisién a la misma del patrimonio escindide. Ambas operaciones de
fusidn y escisidn se formalizaron en escritura piblica otorgada el dia 29 de septiembre
de 2000.

28 .
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12 - ALTIVOS MATERIALES

&} movimiento habido durante los ejercicios 2000, 1999 v 1998 2n las cuentas de activos
materiales y de sus correspondientes amartizaciones acumuladas ha sido el siquiente:

COSTE RESULARIZADO ¥ ACTUALIZADO:
Saldo 311297
= Adiciones
» Retiros

» Adiciones
~ Retiros

+ Adiciones
- Retirps

Millanes de pesetas

Terrenos y Otros Mobiliario,
edificios de | instalaciones y Total
. inmuebles
uso propio atros
O IFMBT S DHEREET -7 pOMETL i . 5A73G
333 2076 2.041 4450
{73) (3.364) (724) (4.161)
1B TIOEEE - 307405V BR028"
66 1959 2317 4342
(70) @. 988) (1.013) (5.071)

- IZTOTLE R TR < 5Aipggy
572 1.042 2.571 4185
{64) (2.972) (1.021) (4.057)

R L R e ¢ X, e S e R

AMORTIZACION ACUMULADA Y PROVISIONES:

Snld631“12.97 e L

« Adiciones
+ Retiros

sAdiciones - . . 0 e e e e e e e e e
- Retiros

+ Adiciones

» Retiros

Saldo 31200 ... ... .. ..., ...
INMOVILIZADO NETO:

Snfdarnf& 3L 12* 98

COSTE RESULARIZADO Y ACTUALIZADO:
Salda.3112.99
~ Adiciones
- Retiros

AMORTIZACION ACUMULADA Y PROVISIONES.

Salde 31.12.99
- Adiciones
* Retiros

INMOVILIZADO NETC:

Saide al-31.12.99- . ... ... . ... ...

Salde al.31.12:C0

La cuenta “Otros inmuebles”

DL S 2T Y THEANEGY Il GRS 2GR
238 816 2.680 3.734
(25) (1.050) (628) {1.703)
. 2480 LSUREOR . U0 ST 2809
257 766 2.339 3.362
() (1.499) {974) (2.482)
S ZOTR S gee T LD T an3A0e . i agaage
246 608 2.109 2.963
(22) (1 023) (969) (2.014)
128 . CIT6682. 8756 26719
Lonodg 5386 86957 T 2mu;
11313 87T 105, 24.289.
Miles de euras
Te:r-:_-e_nos Vi Otros ‘ Mabiii_urio,
edificios de . instalaciones v Total
. inmuebles
uso propio otros

C gE3gRr i CIBIEZAAT

S IgZEggr

i

...................

3.428 6.263 15,451 25152
(385) (7. 362) _ (6.037) (24.384)
4 85435, U FETRE A - e0k004Y o AATIAL

16094 2o, - HY00% -

Ao v T T el

1479 3.655
(132) (6.148)

17.311
(12.102)

12677
(5.822)

= lﬁ%ﬁ i “:'.:'-‘ 18, Lo

> AFEes - aas ~

i
i

66.288. 32:36%
675994 23.26%F

52:261 1IB0SI8.
54720, 145977

incluye, entre ofros, los derivados de adjudicacién por

créditos no recuperados, registrados por su coste de adjudicacidn {que en ningiin caso es

-20
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superior al valor contable del crédito no recuperado), mineraco por las srovisiones
constituidas per comparacidn con su valor de tasacion.

El valor de mercade de los activos actualizados es superior al coste contable netc
registrado después de la actualizacién en 14.848 miliones de pesefus, de acuerdo con lag

dltimas tasaciones disponibies.

-30-
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12 - CUENTAS DE PERIODIFICACION

La compasicién del saldo de estos capitulos del active v pasivo de los balances de
situacién adjuntos es la siguiente:

d:t:;sas Millones de pesetas
| _zo00: | [ 2000 | 198 | 198 |

ACTIVO
Devengos de productos no vencidos . ., .. ... .. 74.015 12.315 11.057 13.002
Gastos pugados no devengadas . . . . ... ... ... 1365 227 256 250
Otras periodificaciones . .. ......... ..... 13.998 2.329 1267 1.208
Saldo . ... ............ 89.378 14.871 12,580 14,460

PASIVO
Devengos de costes no vencides ... . ........ 43.129 7176 3.731 4,989
Gastos devengados no vencidos . . . .. ... ..... 4.442 739 705 673
Otras periadificaciones . ... ... ... ... .., 10.218 1700 910 1371
Salde . ........ ... ... ..., 57789 9615 5.346 7.033
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14 - ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La campaesicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacién ad juntos, 2s ja gque
se indica a continuacidén:

Miles de
gurgs

F 20007 [ ecom | 1995 | ‘1598 |

Miilenes de pesetas

Por moneda:
*Enpesetas .. ... ... L 2,242,725 373.128 295.849 255.070
: Enmoneda extranjera . . .. ... ...........,. 14177 2.359 4.153 10.910
Saldo ... ......... _....... . 2.256.902 375517 300.002 265.980
Por naturaleza:
- A la vista
- Cuentasmutuas ... ... ... 138 23 8 130
- Ctrascuentas ... .. ... L, 44950 7.479 3.987 6892
Suma ... 45.088 7.502 3.995 7.022

« Otros débitos d plazo
- Banco de Espafia:

* Cesidn temporal de Certificados de Depdsito {Nota 5) _ - 6.303 10,559

- Cesin temporal de Deuday Letras .. ... ..... 654262 108.860 — —

- Depdsitos 2n cuentes de regulacién monetaria . . . . 20.741 3451 627 -—

- Cuentasaplaze . ... ... ... ... ..., ... 807.915 124,426 67.888 54.167
- Cesién temparal degctives .. ... ........... 645,532 107.474 215473 194.192
- Acreedoresporvalores .. ... ............. 82.964 13.804 5716 -—
Suma ... 2211814 368.015 296.007 258.958

Salde . ... .. ... L 2.256.902 375.517 300.002 265,980

Banco Pastor, S.A. ha suscrito una pdliza de pignoracidn de valores en garantia de
operaciones con Banco de Espafia con un fimite de 10.923 millones de pesetas, teniendo
entregades tiulos en pignoracién por un nominal de 14.505 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 2000.
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El desglose por plazos de vencimienta al 31 de diciembre de 20CQ, 195% v 1268, del saldo
del capitulo "Otros débitos a plazo” es el siquiente:

Millones de pesetas :ﬁp © C,ie
interés
Hasta3 Entre3 Entrel Mds de5 Total media del
meses meses ano afios zjercicia
Saldos al 21 de diciembre de 2000:
- Banco de Espafia: Cesién temporal de Certificados Y
Deuda Anotadayletras .. ... ..... . ..... 112,311 - - -— 112311 470%
sCuentasaplaze .. ................... 111,696 3216 12,136 7.378 134425 427 %
- Cesidn temporal deactives . ... . ......... 106.174 1.300 - - 107474  403%
- Acreedoresporvalores . ... ., ... ... ... 13.804 - -—- - 13804 403%
Total parplazes .. ... ........... 343.985 4516 12136 7.378 368.015
Saldos o 31 de diciembre de 1999:
- Bancoe de Espafia: Cesidn temporal de Certificados ¥
Deuda Anotada . . ... ... ... ... ...... . 6.930 - -—- --- 6.930 306 %
<Cuentasaplazo ... . ........ ... ..... 44276 2223 21.389 ~— 67.888 3,09 %
» Cesidn temporel deactives ... . ... .. ... .. 215,473 -— - -— 215473 275 %
- Acreedores porvalores . ... ..., .. ... ... . 5716 o -— -—- 5714 2,75 %
Total por plazos 272.395 2.223 21389 — 2%96.007
Saldos al 31 de diciembre de 1998:
- Banco de Espafia: Cesidn temparal de Certificados y
Deuda Anotada . ... .., ,............ . 10.599 —— -— — 10.599 4,10 %
sCuentasaplaze .. ... ... ... ... . .. ... . 30.799 6.740 - 16,528 54167 280 %
- Cesidn temporal deectives . . ... ... ...... 194,192 —- - -~ 194192 4,20 %
Totalparplazes .. ... . ... ... ..., 235.590 6.740 — 16.628 258958
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15 - DEBITOS A CLIENTES

La composicién det saldo de este capituio de los balances de situacidn adjuntos, se indica
a continuacién:

Miles de euros Millones de pesatas
2000 || 20000 | 1999 | 1098 ]
Por monedar

«Enpesetas .. ............, 4.980.191 828.634 718,781 662.012
 En moneda extranjera . .. ... ... 1105617 183.959 166.8384 155.583
Saldo . .......... 6.085.808 1.012.593 885.665 817565

Por sectores:
- Administraciones Pdblicas . . . . . .. 196249 32.653 22,916 23.661
+ Ofrog sectores residentes . . . . .. 4074238 677.996 586.990 586942
»Noresidentes ... ......,..., 1.814.721 301.944 275.75% 236.952
Salde . ........... 6.085.808 1.012.593 885.665 817.595

Por titulares:
+ Empresas del Grupe . . ... .. ... 513.112 85.375 69.546 48741
- Empresas asaciadas . . ........ 3.891 647 4017 5.6458
*Reste .................. 5.568.805 526,571 81z.102 763.194
Balde . ........... 6.085.808 1012593 885.665 817.595

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 el detdlle del saldo que figura registrado en
“Otros sectores residentes™, se detalla a continuacidn:

M;Lg;:g Millanes de pesetas
| =e00 || 2000 g9 | 1998:
- Cuentas corrientes . .. .. ... ... L. L. 940,650 156,511 158.587 154 882
- Cuentas deahorra . ... ... ... ... .. .. 658.054 109491 108855 98504
* Imposicianesaplaze ... ... ... ... .. .. 1.949.557 324,379 275.385 247 544
» Cesidn temporal de actives . . ... . .. .. .. 526.577 87.615 44,163 56.012
Total ... ... ... ... 4.074.838 677356 586.990 556.942

El desglose por vencimientos de los saldos al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, que
figuran registrades en los epigrafes "Depdsitos de ahorro - A plaze" y "Otros débitos - A
plazo” de los balances de situacidn adjuntos se indica a cantinuacidn:

Millones de pesetas

Hasta 3 Erire 3 Entre 1 afio
meses - Total
meses - y 3 afios
¥ un aflo

Saldos al 31 de diciembre de 20C0:

+ Depédsitos -aplazo .. ... ........ 294.388 193,479 113.720 601.587

- Otros débites-aplazo . ......... 260 87.615 -— 87.875
Saldos al 31 de diciembre de 1959:

* Depdsitos -aplaze ... ... . ... ... 331184 154 859 37.505 523548

* Otros débitos ~aplazo . ... ...... 167 44,163 —- 44330
Saldos al 31 de diciembre de 1998:

- Depdsites -aplaze . ... .. ... ..., 209442 204,444 43.200 457788

* Otros débitos-aplaza . ... .. ..., 56.012 -—- - 56.012

-34 .



15 - DPROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS

El movimiento que se ha producide 2n el saido de esTe capituio de ios balances

situacidn adjuntos durante los ejercicios 2000, 1959 vl

Miles de
euros

998, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas

de

Salda of inicio del ejercicio

| 20087 1998 | fggsr

10.383 38.231 33.343
Mds:
~-Dotacidn af fonde de pensiones:
+ Datacidn con cargo a resultados (Notq 30 .o 2182 363 2,214 2272
- Dotacidn cen cargo a reservas (Nota By ... — - 974 2936
+ Dotacidn con cargo a impuestos anticipadas (Neta 3.0) . . . . . — — 149 1245
- Dotacién con carge a otros activos (Nota 3 .. 202.029 33.615 —_ —_—
s Traspasodefondas ... ... ..... ... ...... ... ... — — (5.560) ——
- Pago de primas de seguros (nota 3.0} . ... ... .. ... . .. (2.182) (363) (32.222) —
-Datacion a fondos de prejubilados:
- Dotacién con carga a resulfados (Nota22) . ........ ... 2103 350 143 1224
- Dotacidn con cargo a reservas (Nota 18) . . . . .. ... .... 4.302 799 2.134 670
+ Dotacidn con carge a impuestos anticipados (Note 3.)) .. ... 2.589 431 1150 361
s Traspasode fondos .. ... ... ... ........... .. . — — 4980 _—
- Pago a primas de segures (Nota 30) . . ... ... ... ..... {38.424) {6.393) .- —
- Dotacidn a otros fondps:
* Dotacidnconcargoaresultados . ... .. ... ... .. .... 3.828 837 L736 - 366
Mernos,
- Pagos a pensionistas y prejubifados . . ... .. ... ... ... {13.156) (2.185) (3.408) (2.984)
- Fendos utilizados yotros .. .. ... .. ..... ... .. ... {806) {134) (1.158} (202)
Salde al cierre dei efercicio . . ... .., ... .. ... .. .. 225.368 37.499 10.383 39.231

Al 31 de diciembra de 2000, 1999 v 1998, la composicién del salda de este capiiulo de los

balances de situacién adjuntos es la siguiente:

M;Tfo:e Millones de pesetas
| =00 | [ 2000 { 1598 [ 1oem |
Fonde de insalvencias por riesgo de firma (Neta 7). . . . ... 6.580 1.095 4679 B5EG
Otras fondos especificos . ... ... ........ . . ..., . 9.368 1.589 1473 1015
Fondos de prejubilados (Nota 3.0} . ... .......... ... 7.392 1.230 8.231 1842
Fando de pensiones interna (Nota 3.0) . ... .... .. . ... 202,028 33.615 - 35,815
Tetal ............... . 225,368 37.499 16,383 39.231

Conforme a lo dispuesto en la Norma 51% apartade 11 de la Circular 4/1991, de Banco de
Espafia, los confratos de seguros formalizados en cobertura de los compromisos por
pensiones se han registrade en la ribrica del active "Contratos de seguros vinculadoes a
pensiones y obligaciones similares”, que se incorpora en el epigrafe "Otros Activos” del
balance de situacion a 31 de diciembre de 2000 adjunto (Nota 3.i.).
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Asimismo, los compromisos asumidos con 2 personal przjubilade hasta sy nase a ia
situacién legal de jubilado, se provisionan 2n la ribrica de! pasivo "Fondes internce de
pensiones y obligaciones simiiares. Resto”. Al cierre dej 2jercicio 2000, figuraben en esta
rdbrica los importes pendientes de aportar por las przjubilaciones del afie 2000, 1.230
millones de pesetas, a la pdliza de seguros formalizada zn este ejercicio (Nota 3.i.).

Durante ef ejercicio 1999 se traspass al capitulo "Otros Pasivos” del balance de situacidn
adjunto un importe de 580 millones de pesetas correspondientes a las primas pendientes
de aportar derivadas de las prejubilaciones realizadas al cierre del ejercicic 1999 y que
se han hecho efectivas a las compafifas de seguros durante el ejercicioc 2000 (Nota 3.i).
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17 -

CAPITAL SUSCRITC

Durante los zjercicios 2000, 1999 y 1998 no se han producido movimientos 2n =f capital
social del Banco.

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 1998 acordé reducir el
nominal de las acciones de Banco Pastor, S.A. Con fecha 11 de maye de 1998 en virtud de
dicho acuerdo, se procedid a reducir el valor nominal de las acciones del Banco, pasande
de 1.000 a 500 pesetas nominales, con la consiguiente ampliacidn del nimero de acciones
en circulacidn. Al 31 de diciembre de 1998, 1999 y 2000 el capital social de Banco Pastor,
S.A. estaba formalizade en 18.172.602 acciones nominativas de 500 pesetas de valor
nominal cada una y con iguales derechos polfticos v econémicos, totalmente suscritas y
desembolsadas. En su totalidad, cotizan en 2l mercado continuo de las Bolsas de Valores
espafialas.

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, ! Banca no tenfa acciones propias en su
cartera.

La Fundacién Pedro Barrié de la Maza, Conde de Fenosa (institucidn mixta benéfica y
docente, sin fines de lucro) poseia al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 el 44,36%,
42,7% y el 42,2% de las acciones de Banco Pastor, 5.A., respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, ej porczntaje de participacidn en el capital social def
Baneo del Grupo Caixa Galicia ascendia al 9,95 %. Al 31 de diciembre de 1998 este
porcentaje era def 5,8 %..

De acuerdo con lo establecido 2n el articulo 152 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Ancnimas, la Junta General de Accionistas de Banco Pastor, $.A. tiene
delegada en el Consejo de Administracién la facultad de ampliar el capital social del
Banco, mediante aportaciones dinerarias hasta el limite de 4.543 millones de pesetas, E
plazo que disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capital hasta ese
limite, finaliza en el afio 2005.
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RESERVAS
Al 31 de diciembre de 2000, 1599 y 1998, las reservaes de RBanco Pastor, S.A. estaban
integradas por los saldos de Jos siquientes capitulos de los balanczs de situacidn adjuntos:
M:Ji:e Millones de pesetas

| 2000 | [ 20000 [ 1999 | 1os8 |

Primas de emisidn . .......... .o .00 26274 __A372 4372 4372
Reservas: T

*Reservalegal ... ........ . ... . ... ... 19504 3.245 3.245 3.245

*Reservavolunteria .. .................. 317450 52819 48.014 45.204

* Reservas para gcciones propios en garantia . . . . . . 3.005 500 300 441

+ Reserva de Revalorizacidn RD-L 7/19%6 (Nota 12) . . 23.270 3.872 3872 3.872

* Reserva para inversiones en Canarios . . . ..., ... 541 S0 90 90

Suma ... e e e 363.770 60.526 55,721 52.852

Salde .................. 390044 64.898 60.093 57.224

El movimienio que se ha producido en el saldo de estos eplgrafes durante los ejercicios
2000, 1999 y 1998, se muestra a continuacidn:

M;Le:;:e Millones de pesetas
Salde al inicio del ejercicie . . ... ... .. ..., 361166 60,093 57.224 56.141
- Distribucidn def resultado del ejercicio anterior . . . 33.680 5.604 5.977 4.689
- Dotacién a fendes par prejubilaciones (Nota 18) . . (4.802) {799} (3.108) (3.6086)
Saldoe di cierre del ejercicio . ... ..., ... ... 390.044 64.898 60.093 57224

Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996:

A partir del ejercicio 2000 (por prescripcidn del plazo para su comprobacisn), el saldo de
la cuenta "Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996" podré destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados
de ejercicios anteriores como las del propio gjercicio, o los que puedan producirse en el
futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podrd
destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderd redlizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amartizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido fransmitidos ¢ dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicha saldo pasaria a estar sujeto a tributacidn.

Recursos propies:
El Real Decreto 2024/1995, de 22 de diciembre, por el que se madifica parcialmente el
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, norma que desarrolia la Ley 13/1992,

establece que los grupos mixtos no consolidables, integrados por entidades de crédito v
aseguradoras, deberdn mantener, en todo mamento, recursos propics efectivos para
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cubrir el coeficiente de solvencia del 8 % en 2 grupo de zntidades de crédito v ef margen
de solvencia de entidades aseguradoras. Ei coeficiente de solvencia se define como la
relacién entre los recursos propios computables definidos 2n el articulo 20 de|
mencionado Real Decreto y la suma de los activos, fas posiciones y las cuentas de orden
sujetos a riesga, ponderados con arreglo a los coeficientes establecidos en la Circular
3/1993 de Banco de Espafia, de 26 de marzo, en virtud de las facultades conferidas en la
disposicidn final segunda del citado Real Decreta,

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, incluyendo la distribucién del resultado
propuesta en cada ejercicio, los recursos netos computables del &rupo Banco Pastar
excedian de los requerimientos minimos exigidos por el citado Real Decreto en 29.047,
31560 y 19.320 millones de pesetas, respectivamente. £l Coeficiente de Solvencia dei
Grupa Banco Pastor referido a dichas fechas, calculado de acuerdo con ig Circular
5/1993 de Banco de Espafia, resulta el 11 % en 2000y del 12 % ai cierre de 1999 y del 11
% al cierre de 1998, frente al 8 % minimo requerido.

Asimismo, la Circular 5/1993 establece que las inmovilizaciones materiales netas, los
riesgos con una misma persona o grupo econdmico y el conjunto de los grandes riesgos
(aguellos que exceden individualmente el 10 % de log recursos propios) no podrdn exceder
del 70 %, del 25 % y del BOO % de los recursos propios computables, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2000, el &rupo Banco Pastor cumplia los mencionados limites.

El Banco de Espafia ha eximido al Grupe Banco Pastor del limite o las posiciones netas en
divisas del 5 % de los recursos propios computables que establece la Circular 5/1993, en
base a los sistemas de control interno y de medicién de riesgos implantados en el Grupo.

Primas de emision:

El Texto Refundido de la L2y de Sociedades Andnimas (art. 157) permite expresamente la
utilizacidn del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital social v no establece
restriccidn especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal:

De acuerdo con &l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
espaficlas que abtengan beneficios en el ejercicio econdmica deberdn dotar (como minimo)
el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al menos el 20
% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte que de su
saldo exceda del 10 % del capital social ya aumentade. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20 % del capital social, la reserva legal sélo podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan reservas disponibles suficientes para

este fin,

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, la reserva legal constituida excedia del 20%
del capital social en circulacién.
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SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Otros pasivos” de los balances de situacién adjuntas incluye las
cuotas pendientes de pago a la Hacienda Piblica correspondientes a los diferentes
impuestos que son aplicables; entre ellos se incluye la provisidn por el Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los beneficios de cada ejercicio, neta de las retenciones y
de los pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo.

La conciliacién del resuttado contable de los ejercicios 2000, 1999 y 1998 con la base
imponible del Tmpuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles .
de elros Millones de pesetas
| 2000 . 2000 . [ iosa: vl ig9e: |
- Resulfade contabie del ejercicio . 67.947 11308 9112 9.021
- Impuesto sobre beneficios . . . . 16.322 2716 4.111 4.077
- Diferencias permanentes, netas . (9.878) (1.644) {361) (301)
- Diferencias temporales, netas . . (14.682) {2.443) (2.542} (5486)
- Basg imponible (Resuftado fiscal) . 59.709 9935 10.320 t2.251

En el cdmputo del gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades se han considerado
en los ejercicios de 2000, 1999 y 1998, unas deducciones fiscales de 846, 465 y 376
millones de pesetas respectivamente, correspondiendo, entre otras, a las deducciones por
doble imposicién interna.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000, en el epigrafe "Impuestos sobre Bereficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluye un ajuste positive en la imposicién de
beneficios par importe de 771 millones de pesetas, correspondiente fundamentaimente a
la reversién de diferencias permanentes y para ajustar el saldo del impuesto anticipado al
valor actual de los pagos del fondo de pensiones de los préximes diez afios.

Los impuestos anticipados que se liquidan con la declaracién de! Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio o se han hecho efectivos en ejercicios anferiores, que suponen
una carga fiscal imputable a ejercicios futures, figuran contabilizades en el capitule
“Ofros activos” de los balances de situacion adjuntos. Sus importes al 31 de diciembre de
2000, 1999 y 1998 ascienden a 9.501, 8.929 y 8.148 millones de pesetas. Existen ofros
impuestos anticipados, relativos al fondo de pensiones, cuyos importes ascienden a 6.34t,
5.871 y 5751 millones de pesetas a 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, no
registrados confablemente como tales, af exceder su plazo de recuperacidn del horizonte
temporal de 10 afios, v que se han intfegrado como diferencias permanentes en el cdlculo
del gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio.

De igual forma, los impuestos diferidos en el ejercicio o en ejercicios anteriores, que
serdn satisfechos en ejercicios futuros, ascienden a 901, 875 y 550 millones de pesetas
en 2000, 1999 y 1998, respectivamente, y figuran registrados en el capitulo "Otros
pasivos” de los balances de situacién adjuntos, y que corresponden al incentivo fiscal de
aceleracién en la amortizacion establecido en el Real Decreto-Ley 3/1993 y af beneficio
fiscal de diferimiento por reinversién de beneficios extraordinarios generados en la
venta de bienes de inmovilizado que estdn sujetos a compromiso de reinversién en los
proximos 3 afios, y que revertirdn contablemente en los plazas y condiciones que
establece la Ley 43/95 del Impuesto sobre Sociedades, El importe de la renta acogida al
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diferimiento por reinversidn asciende a 175, 978 v 250 miilones de pesetas en 2000,
1999 y 1998, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2000 vy de conformidad con lo dispuesto en el articulo 38 del Real
Decreto 537/97, se hace constar que el importe de la renta acogida al articulo 21 de la
Ley 43/95 asciende a 2.074, que se infegrard en base imponible conforme al método
previsto en el articulo 34.1.a) del Real Decreto citado, y que se ha materializado en la
adquisicién de elementfos del inmovilizadoe material, fundamentalmente edificios de uso
propic e instalaciones, y financiero, y estando cumplides los compromisos de reinversién
1996 (1.429 millones) y 1997 (941 miilones), incorpordndose a la base imponible la renta
positiva de 84 miflones y quedando por incorparar rentas por importe de 1.990 durante
los periodos impositivos 2001 a 2010.

455 | Lontar amiodo 21| | Métose ntearasisn | S SR Lngenparer] | PoTe

1396 bag 84 505 2001 a 2006

1997 B4 -— B84 2001 a 2007

15998 250 Articulo 34.1.0) R.D. B37/97 -—- 250 2002 o 2008

1999 - 975 —- 976 2003 e 2009

2000 175 -—- 175 2004 ¢ 2010
TOTAL . .. 2.074 1.990

Asimismo, v de acuerdo con la normativa reguladora de la Reserva para Inversiones en
Canarias, cuya dotacién se realizé en 1997 por importe de 90 millones de pesetas, se
procedid a ajustar positivamente la base imponible por los compromisos no cumplidos y
por importe de 35 millones de pesetas.

En el ejercicio 2000 se ha ultimado el procedimiento de comprobacién e investigacién de
la situacidn tributaria de Bance Pastor, S.A. hasta el periodo impoesitive 1995, dando lugar
a la regularizacién por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1994. Los importes
resultantes se encuentran contabilizados en los epigrafes "Quebrantas extraordinarios e
Impuesto sobre Beneficios”. Asimismo, ha dade lugar a una devolucién por ingresos
indebidos, a solicitud de la entidad, ejercicios 1996 y 1997, contabilizada en "Beneficios
extraordinarios - Impuesto sobre beneficios”. Banco Pastor, S.A. ha manifestado su
disconformidad, interponiendo la correspondiente reclamacidn, respecto a determinadas
actas de liquidacién por Impuesto sobre Sociedades, ejercicios 1992, 1993, 1994 y 1995,
e iniciado un procedimiento de develucidn de ingresos indebidos en ejercicios 1992 y 1993
que pudieran provocar, debido a las diferentes inferpretaciones posibles de la normativa
fiscal, pasivos de cardcter contingente.

En opinidn de los Administradores del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse, caso de no prosperar la reclamacidn, no
afectaria significativamente al patrimonio ni a los resultados de Banco Pastor, S.A. ni a
los de su Grupo; no obstante, el Banco ha constituido provisiones que cubren
adecuadamente las eventuales contingencias que pudieran concretarse en el futuro.

El Banco tiene abiertos a inspeccion fos Ultimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos a los que se encuentra sujeta su actividad.
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20 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2000, 1599 v 1998, este capitulo de jos balances de situacion
adjuntos inclufa, entre otros conceptos, los principales compromises y contingencias
contraidos por el Banco en ¢l curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle:

d?;lirs-ns Millones de pesetas
20000 || 2000 | 1999 [ 1998 |
Pasivos contingentes:
» Fianzas, avales y cauciones . . . .. ... .. 814,180 135448 114.479 87.813
+ Otros posivos contingentes . .. .. ... .. 79.703 13.261 10.109 7.666
Salde . ... .. . e 893.883 148.729 124.588 95.479
Compromisos:
Dispenibles por terceros:
« Par entidades de crédife ... ... .. 1.362 227 1.383 818
« Por 2l secter Adminisiraciones Pdblicas . . . 35.435 6.062 6.264 6.281
- Par otros sectores residentes . . . . ... . 702.584 116.900 100.551 26.877
« Por no residentes . . ... ... e B.3956 1.397 968 6.867
. O1r0S COMPrOMISOS .« « « v v oo e e oo e 2.939 489 651 776
Salda . .. - e e 731,716 125075 109.817 111.719
Total cuentas de orden . . . . . . 1,645,399 273.804 234.405 207.198

Las principales operaciones con sociedades del Grupo registradas dentro del capiiulo
"Fianzas, avales y cauciones” al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, corresponden a las
garantias aportadas por el Banco a los tenedores de euronotas y bonos subordinados
emitidas por sociedades del grupo financiero, por un itnporte de 74.504, 65.285 y 42.782
millones de pesetas, respectivamente.

A continuacién se presenta el desglose de los valores contables de las operaciones de
futuro segiin sean de macrocebertura, cobertura o negociacién que mantenfa el Banco al
31 de diciembre de 2000.

Miles de Milfenes de pesetas
euros
Macro-
cobertura Especulative Cobertura  TOTAL

De riesgo de interés:

« FRAS (acuerdos sobre tipos de inferés} .. ... 2.030.000 337,764 -— -—--  337.764
+ Permutas financieras sobre tipos de interés

ARSYCMI) . . . o 11.901.338 1.928.543 — BL673 1.580.2156
« Futuros sobre tipos de interés .. . ... ... .. 5.904.582 942.807 33.277 6.356 952.440
+ Otras operaciones . . .. ... ..o e 23.576 - - 3.923 3923
SUME - . e 19.859.496  3.209.114 _ _ 33.277__ 61982 3.304343

De riesge de cambio:
« Compraventa de divisasaplazo . . ... . ... .. 501877 -~ 26.821 56.684 §3.505
s OPCIBRES . . .. e e s 332.671 - 38.436 16.916 55.352
SUME  « o vve e 834548 0 65257 73.600 _ 138857
Total .......... 20.694.044 3.206.114 98.534 135,552 3.443.200




£l desglose de los valores contables de las operaciones de futuro a 31 de diciembre de
1959 y 1998 era el siguiente:

Millgnes de pesetas

L1999 [ 100 |
De riesgo de interés:

« FRAS (acuerdos sobre tipos de inferds) . . ... ... . ... .. 196,668 126.000
- Permutas financieras sobre tipos de inferds (IRSy CMS) . . . . 204.0946 100.433

* Futuros sobre tiposdeintarés . . ... .. .. ... oL L, 28.286 1560
*Otrasoperaciones . .. .., ... . o e 4.647 5.830
SUMA . o e e e e e e e e 433.697 233.763

De riesgo de cambie: o ooTToommmmmooT
+ Compravenfa de divisasaplazo .. .. ... .. . ... ... 87.454 147.251
SOpEioNeES . ... e e e 15,999 -
SUMG - v v v e e e e e e e e e e ____IQ3;4§E£____14_7_.‘2§1_

Tetal . ... 537.150 381.014

Los rendimientos v cosfes de las operaciones de futurc que no son de coberfura, figuran
registrados en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras”, mientras que, los que
corresponden a operaciones de cobertura se incorporan en “Intereses y Cargas
Asimiladas - Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura” e “Intereses y
Rendimientos Asimilados - Rectificaciones de los productos financieros por operaciones
de cobertura”, de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Dentro de las operaciones "De riesgo de inferés - FRAS" se incluye una operacién con una
sociedad del Grupo financiero por importe de 50,156 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 2000 (25.956 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1999).

Al 31 de diciembre de 2000, la clasificacién por plazos remanentes de vencimiente de las
operaciones de futuro era la siguiente:

Millones de pesetas
Hasta 1  Entrel Entre 5  Més de

afio y 5 afios y 10 afios 10 afios Total
PERMUTAS FINANCIERAS SOBRE TIPOS DE INTERES:
IR e e e 288569  AB.212 24442  33.277 414.500
Dela3 Entre3 Entre6 Mds de
Total
meses vy & mesesy 12 meses 12 meses

Call Money Swaps . . . . .o oo v 785342 449242 126976 204156 1565716
FRAS (en pesetas) - Opercciones de negociacién . . . . . 313.804 - 11.980 11,980 337.764
FUTUROS SOBRE VALORES Y SOBRE TIPOS DE INTERES  942.807 - -~ 39,633 982.440
SUMA  « o e e e e 2041953 449242 138.956 255769 2.885.920
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacidn con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, se indica a continuacién la
siguiente informacién relevante:

a) Distribucion geografica

Las aportaciones a los diferentes capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias derivados
de las operaciones realizadas por nuestras sucursales en el extranjero es poco significativa
respecto del total de dicha cuenta.

b) Naturaleza de las operaciones

Fl detalle de los saldes de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a
continuacidn:

M;l::oge Milones de pesetfas
’ zo00 || 2000 | i999 . |} 1998
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS:
s Deentidedesde crédite ... . ... . oo 79.920 13.297 5.392 15.859
s+Delacarteraderentafija ... ... ... .. .o 70.469 11725 10.140 16,547
- De créditos sobreclientes .. .. .. L oo 280.188 46.620 38703 43.038
Salde . ... e e 430.577 71.642 58.235 75444
RENDEIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARTABLE:
- De acciones y otros tifulos de renta variable . . .. . ... .. 2728 454 209 93
» De parficipaciones . .. . ..o 5551 924 790 607
« De participaciones del Grupe . . . .. .. ..o 5.812 1.632 1729 629
Salda . ... oo e 18.091 3.010 2.728 1329
COMISIONES PERCIBIDAS:
« De pasives contingentes ... . ... ... .. e 6.866 li42 1034 1.026
» De servicios decobrosypagos . . - - ..o el 40.648 6.763 6.2B6 6.212
- De serviciosdevalores . .. .. .o oo gan 1.380 1.181 1187
« De otras operaciones de intermediacidn . . . ... ... 23.728 3.948 4,097 4179
Salde . oo 79.350 13.203 12.598 12.604
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS:
sDeBancodeEspafia .. . ... e 10.485 1745 387 2870
» De entidades de crédite . . ..o oo o 69.507 11.565 6,540 15.522
~Deacreedores . ... i i e e e 149.996 24.957 17.254 21.321
- Costo imputable a los fondos de pensiones constituides (Mota — . 1326 1875
« Otfrogiptereses ~ @ Ll lriirolni ool 5 1 2 1
Saldo .+ . .0 e 229.993 38.268 25509 41.589
AMORTIZACION Y PROVISION PARA INSOLVENCIAS:
- Amortizaciones (Nota7) . ... ... ... .. Ve e 2.766 460 170 as
- Dotacidn a los fondos especiales . . .. ... .o 31.368 5.219 3.379 5.192
- Fandos disponibles . . . ... oo (7.557) (1.257) (1.672) (2.963)
« Activos en suspenso recuperados (Nete7) . ... ... . . .. (6.614) (1.100) (2.000) (1.981)
Salde ... ... ... e e 19.963 3.322 (123} 336
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£) Gastes generaies de administracion - De personal

En zste apartado se presenta informacién sobre la composicién del saldo del capitulo gastos
de personai, asi como sobre la plantilla del personal de Banco Pastor, S.A., referida a los
ejercicios de 2000, 1599 y 1998.

de‘.“:uer'sos Millones de pesetas
2000 || 2000 1999 | 1938
- Sueldos y salarios . . ... ... 99.508 16,857 16.190 16.052
« Segures sociales . ... ... .. 24.869 4.138 4077 4.120
- Fondo de pensiones . . ... ... .. 1.645 274 - 44
«Otrosgastos ... . ... e 5.450 506 731 716
Total .o 131,473 21875 20.998 20932

En los gastos generales de administracidn se incluyen las remuneraciones percibidas por los
ejecutivos que son miembros del Consejo de Administracidn de Banco Pastor, S.A. y cuyo
importe devengado en 2000, 1999 y 1998 asciende a 194, 190 y 189 millones de pesetas,
respectivamente.

El total devengado en los ejercicios 2000, 1999 y 1998 por los miembros del Consejo de
Administracién de Banco Pastor, S.A. por su condicién de Consejeros, en concepto de dietas
y ofras remuneraciones, ascendia a 121, 124 y 123 millones de pesetas, respectivamente,
incluyendo los importes percibidos de otras sociedades del &rupo. El pasivo actuarial
devengado por pensiones y ofras prestaciones por los miembros del Consejo de
Administracidn, actuales y anteriores de Banco Pastor, 5.A. en su condicién de empleados
(activos o jubilados) ascendid, a} 31 de diciembre de 2000, a 1.369 millones de pesetas,
{1.411 millones de pesetas en 1999 y 1.400 millones de pesetas en 1398).

El ndmero medio de empleados del Banco en los ejercicios 2000, 1999 y 1998, distribuido
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Mimera medio de empleados

[ zom0; | 1999’ [ 1ggm: |
« Alta direccidn . . ..o oL 25 23 22
« Jefesy titulades . . ... ... ... 2.205 2.144 2.094
= Administratives ... ... 750 848 1011
< Otras categorfes ... ... .. ... 29 33 41
Total 3.049 3.048 3.168

d Resultades de Operaciones Financieras

E] detalle de los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2000, 1999 y 1998 es:

M:;So:e Millones de pesetas
2000 || 2000 [ 1999 . | ‘1998
« Resultados netos cartera de negeciacidn . . .. . . - ... 11.739 1.953 89 {94)
» Resultados netos cartera inversian ordinaria (Nota 5) . . 4345 722 1521 1433
- Resulfados netos en cperaciones de future ... . . ... 1.667 279 18 160
Saldo . . . e e e 17751 2.954 1.628 1.497
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dentro de la rdbrica “Resultades netos cartera de inversién ordinaria” se incluyen las
piusvalias obtenidas en la aperacidn de compraventa de titulos de Unién Eléctrica Fenosa,
S.A. (Nofa 9). Adicionalmente, deniro de la ribrica “Resultados netos cartera de
negociacién” se incluyen plusvalias realizadas en operaciones de compraventa de titulos de
Unién Eléctrica Fenosa, 5.A. del ejercicio 2000.

La composicién de la ribrica “Resultados netos en operaciones de futuro”, que recoge los
beneficios o pérdidas netos de las operaciones de negociacién, asi como los resultados nefos
en operaciones de negociacién confratadas fuera de mercados organizadoes, se muestra a
continuacidn:

Millones de pesetas
Beneficio (Pérdida)
en operaciones de
negociacion fuera de
mercados organizados
2000 | 1999 | 1998

Beneficio (Pérdida)
neto en operaciones
de negociacién

Total

2000 | 1999 | 1998 2000 | 1959 | 1998

Sobre tipos de interés
+ FRAS (acuerdos sobre tipos de inferés futuros) - - -~ (72) (2)
» IRS (permutas financieras sobre tipos de interés) — ——

(181 (73 {2y (181)
- {1.254) (72} 34 (1.254) (72} 34

« Opciones y futuros sobre tipos de inferés
Sobre tipos de cambio

1194 22 (19) - — -

1194 22 (19)

« Compraventa de divisas aplaze . . ... ... . 235 100 355 - - --- 239 100 355

Sobre valores
- Opciones y futuros sobre valores . .. .. . .. 172 {30y (29) - —- — 172 {(30) (29)
Total ... ... 1.605 g2 307 (1.326) (74) (147) 279 18 160

e) Quebrantos y beneficios extraordinarios

El detalle de los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2000, 1999 y 1998 es el siguiente:

Miles de euros Millones de pesetas

[ 2000 | [ zo00 ] 19997 | 1598 .
Quebrantos extraardinarios:
- Dotaciones netas a ofros fondos especificos (Nota 16) 3.592 557 2734 1957
+ Quebrantos de gjercicios anteriores . . . . ..o 1187 198 203 13
COPAS o e e e e e e 2.944 4390 421 434
Saldo . .. e 7.723 1.285 3.358 2.404
8eneficios extraordinarios:
« Beneficios nefos eninmovilizada .. .. .. ... . ... 3.108 517 715 415
- Beneficios de ejercicios anteriores ... ... .o 7.005 1166 691 706
S OTPOS o o e e e e e e 2.130 354 49 58
Salda .. o0 e 12,243 2.037 1455 1179

El capitule “Quebrantos extraordinarios” incluye en los ejercicios 2000, 1999 y 1998, 88,
888 v 353 millones de pesetas, respectivamente, de dofaciones extraordinarias al fondo de
pensiones (Nota 16) y 111, 44 y 155 miilones de pesetas, respectivamente, a dotaciones por
fondos especificos de inmuebles adjudicades (Nota 12), e incorpara la dotacidn del ejercicio
2000 por 350 millones de pesetas en cobertura de salarios diferidos y seguridad sacial del
fondo de prejubilados (143 millones de pesetas al Fondo de prejubilados en cobertura de
cargas sociales en el ejercicio 1999) (Nata 16).
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f} Costes ¥ beneficios con sociedades del Grupo

El detalle de los costes y los productos de las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2000, 1999 ¥ 1998, por operaciohes con scciedades del Grupo Banco Pastor son
las siguientes:

iles d
Miles de Miflones de pesetas
euros
2000 | | 2000 1989 | 1998
Productos
* Productos de inversidn crediticia . . . . . 12.676 2.109 1.393 1705
» Productes por otros servicies . ... ... 14.726 2450 2.814 2723
Total .. ... ... ... 27.402 4559 4.207 4428
Costes
+ Gostos financieres . . . . ... .. 2B.326 4.713 2,756 1.078
+ Gasfosgenerales . . ... .. .. ... ... 107 18 465 391
COMOS v i e e e s 1051 182 184 137
Total . ............ 29.524 4,513 3.405 1.606
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HETHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con techa 25 de enero de 2001, el Cansejo de Administracidén de Banco Pastor, S.A.
acordé abonar un fercer dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2000 de 55
pesetas brutas por accién, con un importe total de 999 millones de pesetas. Dicho
dividendo fue pagadero a partir del 16 de febrero de 2001,

Por otra parte, Banco Pastor se halla inmerse desde septiembre de 2000, canjuntamente
con otras entidades nacionales, en un programa de Titulizacidn de préstamos a PYMES
dentro de las lineas ICO 1999 y 2000. El fondo se denominard "FTPYME ICO-TDA 2"y
supondrd la titulizacidn de 40.838 miles de euros a fravés de la emisién de cinca clases de
bonos 1CA (77,38 %), 2CA (19,34 %), 1SA (00,50 %), 25A (0,50 %), y B (2,27 %). Las dos
primeras series contardn con el aval del Tesoro, tendrdn como valor nominal 100.000
euros y rating AA+ por Fitch Ibca. Las dos siguientes tendrdn valor nominal de 2.500
euros y rating AA y A, respectivamente. La serie B, subordinada, tendrd rating 8B v vaior
nominal de 2.500 euras.
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23 - CUADRO DE FINANCIACION

A continuacidn se muestra el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios
2000, 1999 y 1998:

d:\;ilis Millones de pesetas
| 2000 || 2000 | 1999 [ 1g0m |
ORIGENES DE FONDOS
RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACEONES:
~ Beneficie netodel ejercicio . . ... ... ... . . ... 67.948 11.305 9.112 9.021
—~ AmMortizaCionBs . . . . . .. ... e e e e e 14983 2.493 2.661 2.507
~ Amortizacién y pravisién neta ol fondo de insolvencias .. . . . .. 26.5764 4.422 1876 2.317
- Amortizacidn y pravisidn neta al fonde de fluctuacidn de valores . (2.530) (421) (535) (278)
- Daotacidn al fondo de pensiones interno . .. .. L. - - 2.214 2272
- Daotacién neta a etros fondos especificos . . ... ... ... ... 2.746 457 1823 834
~ Pérdidas netas en ventas de inmovilizada material . . .. ... .. 745 124 106 B5
- Beneficios netos en ventas de inmovilizado material . .. ... .. (1.232) (205) (263) (340}
- Beneficios ne?o‘s en ventas de inmevilizado financiere . . . .. .. (1.208) (201) (452} (75)
SUMG « v v et e e e e e 108.028 17.974 16.542 16.743

INVERSION, MENGS FINANCIACION, EN BANCO DE
ESPARIA Y BEAS . . e e

TITULOS DE RENTA FIJA (disminucidn nesa) . . ... .. ... ... -— --—- 47543 29.170
TITULOS DE RENTA VARTABLE NO PERMANENTE {disminucién neta) - -—- 1.300 7.702
ACREEDORES (incrementoneta) . .. ... ... ... ... . ... 762.852 126.928 68.070 27.037

VYENTAS NETAS DE INVERSIONES PERMANENTES .. . .. .. .. - - - ==

TOTAL ORIGENES .. ... ... . ..... 1259097 209496 133455 80.652
APLICACIONES DE FONDOS.
INVERSION, MENOS FINANCIACTON, EN BANCO ESPANA Y ECA -— 13.468 27237
INVERSION CREDITICIA (incrementaneto) .. . o . oo v vt - B54.760 142220 75.419 33.366
TITULOS DE RENTA FLJA (incrementaneto) .. ..o ov oo v .. 290133 48,274 -— -
TITULGS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE (incremento neto) 25.074 4172 — -—

ACREEDORES (disminucidnneta) . . .. . v oo — —

ADQUISICIONES NETAS DE TNVERSIONES PERMANENTES . . . 27.809 4.627 342 13.231
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS MENQS PASIVOS (variacion neta) . 61321 10.203 44226 6.818
TOTAL APLICACIONES ... ... ... .. 1.259.097 209496 133455  80.652
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ANEXO |

INFORMACION ADICIONAL

SOBRE LAS PRINCIPALES PARTICIPACIONES

EN EMPRESAS DEL GRUPO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

56

Millones de pesetas

VALOR™

S EN

N PARTECIPACION :
SOCIEDAD DIRECCION |ACTIVIDAD| NETO. | Afﬁ-ﬁ, ALA{%] Ni cAPITAL |RESERVAS RESgg“DO
CONTABEE| 71751 @
ACCION DE COBRO, S.A. A CORURIA Auxiilar 83 100,00 83 51 30
Financiera
Inversidn
BOLSHISPANIA, 5.4, STMCAY. MADRID Mabiliaria 338 56,50 945 722 167
- Sociedad
FINGALICIA, S5.A. A CORURNA de Cartera 159 57 .50 200 (31) 167
GESPASTOR, S.A,, S.6IILC. MADRID Gestora 512 100,00 500 417 57
GESTORA FONDOS GALICIA, S.A. A CORUNA Gestora 32 75,96 40 20 0
~ Inversidn
INVERPASTOR, S.A., s.r.M.ci.v. A CORUNA Mobiliaria 495 87,50 600 1537 183
PASTOR INTERMATIONAL CAPITAL |{LSLAS CAYMAN| Finonciera 15 100,00 7 7 8
PASTOR INTERNATIONAL FINANCE [ISLAS CAYMAN)  Finonciera a 100,00 C 5 1
PASTOR SERVICIOS " _
FINAMCIEROS. 5.4 EF.C. A CORUNA Financiera 2.279 100,00 1.602 1336 300
) . o Sociedad
SOBRINOS DE JOSE PASTOR, S.A. A CORURNA p 927 100,00 253 727 (53)
e Cartera
SOBRINOS DE JOSE PASTOR - Sociedad
INVERSIONES, 5.4, A CORUNA de Cartera 17 100,00 17 0 0
UNIVERSAL SUPPORT, 5.A. ACORURIA | _ 2ervicies 60 100,00 60 53 21
Informéticos
2- ﬁASTOR AGENCIA BE SEGUROS.  + , ropufia | Segures 10 100,00 10 0 1
FINISTERRE, 5.A. A CORUNA Servicios 626 98,50 196 955 417
HULLAS DEL COTO CORTES, S.A. A CORUNA Minera 2157 53,41 715 4.324 547
INMOBILTARIA LA TOJTA, S.A. PONTEVEDRA | Inmobiliaria 124 100,00 53 128 {28)
LA TOJA, S.A. A CORURNA Servicias 135 93,35 114 1772 318
LIGNITOS DE CASTELLON, 5.4, MADRID Minera 78 79,08 132 0 0
PASTOR CORREDURTA o .
DE SEGUROS, S.A. A CORUNA Servicios 45 100,00 i0 20 22
PASTGR VIDA, S.A. A CORUNA Seguras 1185 100,00 1113 57 118
5.A., INTERMACTONAL DE =~ _
TERRENOS Y EDIFICIOS A CORUNA Inmabiliaria 3.327 100,00 1.5856 1777 219
SERMATICA, S.A. A CORURIA Servicios 404 100,00 44 310 90

Informdticas
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ANEXO 11
INFORMACION ADICIONAL

SOBRE LAS PRINCIPALES PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASCCIADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Millones de pesetas
SOCIEDAD - DIRECEION [AGTIVIDAD |- - NETQ!, |17 on EaERVAs|
) R ACONTABLE [~ BRSNSt i b
AURTCA XXI, 5.CR., S.A. BARCELONA 5";;;;:“' 832 50,00 1.664 o 0
cTA. ESPAROLA DE INDUSTRIAS -
: p 201 438 540
ELECTROQUEMICAS, SA. MADRID Quimica 81 4 300 10
CORPORACTION ASEGURADORA ..
- s 40 4 1
INVERSION ¥ SERVICIOS, S.A. MADRID ervicios 1,99 95 2 i3
FONDOS GALICIA DOS, S.A. A CORUNA | Soc. Cartera 5t 36,04 139 42 2
FONDOS GALICIA UNO, 5.A. A CORUNA 1Soc. Cartera 4B 50,00 74 25 2
GOLF LA TOJA, 3.A. PONTEVEDRA| Servicios 0 33,96 194 6 8
INOVA CAPITAL, S.CR., 5.A. MADRID | Soc. Cartera 1327 12,75 12.853 2.147 (288)
TNVERSIONES IBERSUIZAS, 5.A ™| MADRID |Soc Cartera 2.210 15,00 12.356 7.004 3928
PEREZ TORRES HANDLING, S.A. |PONTEVEDRA|  Servicios 65 3502 15 84 40
UNIOGN ELECTRICA FENOSA, S.A. MADRID Eléctrica 12.630 2,92 1520831 324510 38.780

(=3 Provisional
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ANEXO I11-A

ESTADO CCNTABLE DE LIQUIDEY
BARCO PASTOR, S.A.

BALANCE PUBLICO AL 31 DE AGOSTO DE 2000
(Millones de Pesetas)

ACTIVO PASIVO
- Cajay Depdsitos en Bancos Centrales ..... 18.352 - Entidades de Crédito ................ ... 374.437
+ Deudas del Estado . ... ... il 168.669 - Débitasaclientes ... . . .. ... ... ... 945 730
- Entidades de Crédito ...... ... ... ... 256588 - OtrosPasives .................. ... ... 20.748
- Créditos sobre Clientes ................... 828.571 - Cuentas de Periodificacion ......... .. ... 11.880
- Obligaciones y Otros valores de Renta Fija 64.961 - Provisiones para Riesgos v Cargas ........ 10.002
- Accicnes y Otros Titulos de Renta Variable 9853 - Fonde para Riesgos Generales ..._.. ... .. -—
- Participaciones ............ . ..ol 17,403 - Beneficios del ejercicio ................. 6517
- Participaciones en Empresas del Grupo ... 12029 -« Capital ... 9.086
- Activos Inmateriales ...................... 367 -PrimasdeEmisién ....................... 4,372
+ Activos Materiales ........................ 24290 - Reservas .................. .ol 57.454
- Otras Actives .. e 32.324 - Reservas de Revalerizacién .............. 3.872
- Cuentas de Periodificocidn ................ 11.651

TOTAL ACTIVO ... ............... 1444098 TOTALPASIVO ... ............ 1444098

Al 31 de agosto de 2000 se han generado unos beneficios liquides de 6.517 millones de pesetas,
todos ellos distribuibles, como indica el siguiente detalle:

Millones de

pesefas
Beneficios del periodo antes de impuestos.......... 8.854
Menos - Impuesto sobre Sociedades devengado . ... (2.337)
Diferencia ................... 6.517

A la vista de los estados contables al 31 de agosto de 2000 de Banco Pastor, S.A., en los que,
eh la partida del activo del balance "Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” figura un importe
de 18.352 millones de pesetas y no previendo variaciones significativas en dicho importe hasta
la fecha de pago del dividendo a cuenta, se pone de manifieste la existencia de liquidez

suficiente para distribuir el siguiente dividendo a cuenta:

Dividende a Cuenta

Dividendo bruto por accién (en pesetas) ......... 55
Nimero de acciones con derecho a dividendo ... .. 18.172.602
Importe del dividendo a cuenta (en pesatas) ..... 999.493.110
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ANEXO Iil-B

ESTADO CONTABLE DE LIQUIDEZ
BANCO PASTOR, S.A.

BALANCE PUBLTCO AL 31 DE OCTUBRE DE 2000
{Millones de Pesetas)

ACTIVO PASIVO
- Coja y Depdsitas en Bancos Centrales ... 19.609 - Entidades de Crédito ................_.. 439014
*Deudas del Estado ........................ 195966 - Débitosaclientes ............... ... .. 967.852
- Entidades de Crédita ...................... 286476 - OtrosPasivas ... ............... ... . 24523
- Créditos scbre Clientes ................... 833.948 - Cuentas de Periodificacion ........... ... 13.752
* Obligaciones y Gtros valores de Renta Fija 81.854 - Provisiones para Riesgos y Cargas ... ... 9.389
+ Acciones y Otros Titules de Renta Variable B.O72 - Fondo para Riesgos Generales .......... -
- Participaciones .................... oL 18.227 - Beneficios del ejercicie ..._............ 7579
- Participaciones en Empresas del Grups ... 12885 «Capital ..., 5.086
- Activos Inmateriales ...................._. 382 - Primasde Emisidn ...................... 4372
+ Actives Materidles ........................ 24.045 - Reservis ........... i 57454
- Otres Actives ... ... ..ol 42.654 - Reservas de Revalorizacién ............. 3.872
« Cuentas de Periadificacion ... ... ... .. 12.775

TOTALACTIVO ... ... ... 1.536.893 TOTALPASIVO ................ 1.536.893

Al 31 de octubre de 2000 se han generado unos beneficios liquides de 7.579 millones de
pesetas, todos ellos distribuibles, como indica el siguiente detalle:

Millones de

pesetas
Beneficios del periodo antes de impuestos.......... 10.270
Menos : Iimpuiesto sobre Sociedades devengado .. .. (2.691)
Diferencia ................... 7.579

A la vista de los estados contables al 31 de octubre de 2000 de Banco Pastor, S.A., en los que,
en la partida del activo del balance "Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” figura un importe
de 19.609 millones de pesetas y no previendo variaciones significativas en dicho importe hasta
la fecha de pago del dividendo a cuenta, se pone de manifiesto la existencia de liquidez

suficiente para distribuir el siguiente dividendo a cuenta:

Dividendo a Cuenta

Dividendo bruto por accién (en pesetas) ......... 55
Nimero de acciones con derecho a dividenda . .. .. 18.172.602
Importe del dividendo a cuenta (en pesetas) ..... 999.463.110
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- ANLEAUVU IV

) GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS al 31 de diciembre de 2000, 1999 v 1953
{Millones de Pesetas)

ACTIVQ Miles auros Millones de pesetas

2000 1999 2000 1999 1598

CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

GOl . o i 47.644 56,213 7.927 9353 6.682
Bancode Espafin . ... ... .. ..l i, 77.670 67.456 12,523 11.224 13.562
Otfrogbancoscentrales ..... ... . ... ................. 162 118 27 20 84

_ 125478 123.787 20877 20.597 20.328

DEUDASDEL ESTADO ... vov i e 1.050.220 920.981 174.742 153.238 229.635

ENTIDABES DE CREDITO

Alavista ... .. e 69.744 17.773 11,604 2.957 3482
Otroscréditos .. ... .. . e 1.218.029 1.267.485 202.663 210892 167.267
1.287.773 1.285.258 214,267 213.849 170,743

CREDITOS SOBRE CLIENTES ... ... it ieeeiaannns 5.512.422 4,620,484 517.190 768,784 687.771

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

De emisidnpdbfica ......... ... . ... e 128.259 74.021 21.347 12.316 9.141

O1705 BIMISOIES . . L. oottt it oot e it e aea e acea e 362.421 256.200 60,302 42 628 17,306

490.720 330.221 81,649 54.944 26.447

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA YARIABLE ......... 73.294 48161 12.195 8,013 §.829
PARTICIPACTIONES

Ohras porticipaciones .. .. ... ... ..l 121.983 115929 20296 15.289 15577

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
Ofras .. oiiiii i cii i e aaaas 65.580 60.767 10.912 10111 11.007

65,580 60.767 10.912 10.111 11.007

ACTIVOS INMATERIALES

Gastos de constitucidn y de primer establecimienta .. ....... 77 71 13 12 7
Ofres gastes amartizables ... ... ... .. ... e 3.420 2.334 569 388 140
3.497 2.405 5az2 400 147

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION . .. .. ...oo..... 10.575 2.363 1.760 393 173

ACTIVOS MATERTIALES

Terrenos y edificios deusaproplo .. ... ..o oueniann. 69.931 67.529 11636 11236 11.432
Ofrosinmuebles ... .. ... .. o oo 23,900 32.900 3.977 5.474 6.889
Mobiliario, instalacicnes yotros ... .. .. ... ... . ... 62.577 54.022 10.412 8,989 8.936
156,408 154.451 26,025 25,699 27.257

ACCTONES PROPTIAS .« L.ttt eae e 8.2566 5332 1.374 887 442
CTROSACTIVOS ..ttt iiatinm s irm e eiraanns 432,576 160,187 71974 26.683 20.605
CUENTAS DE PERIODIFECACION . ..ivvviiieiaeiaeaanns B5.332 73.707 14.198 12.264 i3.895

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Por integracian glabal y prapercional .. ........ .. ... ... 221 35 37 4 210

Par puesta en equivalencia ............. ... . ... ... 4.810 5410 800 200 1113
5.031 5.445 837 205 1323

TOTAL ACTIVO ... .. 2425143 7.809.478 1.568.878 1.316.027 1.234.185
CUENTAS DE ORDEN ..o 1194478 1.008.952 158.744 167.875 163.600
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ANEXC IV

] GRUPQ BANCO PASTOR
BALANCES DE SITUACION CONSCLIDADOS al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998
{Millones de Pesetas)

PASIVO Mifes euros Millanes de pesetas
2000 1999 2000 15959 1998
ENTIDABES DE CREDITO
Alavista ... . i i e 44 397 23439 7.387 3.900 6.400
Aplezo conpreaviso .......... ...l iiiiiian.. 2.231.388 1.792.643 371.272 288,271 258.958
2.275.788 1.816.082 378.659 302.171 265.358
DEBLTOS A CLIENTES .
Depdsitos de ahorro 5.106.541 4.653.206 8494574 775,893 716,759
Alavista ... e e 1937477 1.907.740 322.369 317.425 301578
Aplaza . 1.165.164 2,756,446 527.305 458,468 415181
Otros débitos 516,019 286.133 B5.858 42,617 55.676
Alavista ... e — . — — gz
Aplaze ... 516,019 256133 85,858 42.617 55.584
5.622.660 4,915,339 935532 813.510 772435
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCTABLES 327.782 303.603 54.538 50,515 42782
OTROS PASIVOS .. . it iaas 213.167 146677 35,468 24,406 21.732
CUENTAS DE PERTODIFICACION ... vvreerveeennnnns 59996 33108 9.983 5509 7.258
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Fondo de pensionistas ... ... ... ... ... i, 209420 --- 34,845 - 35.815
Otras provisiones .. . ... ... . iiiiaieiiiaaan 17127 67.831 2850 11.286 3.762
226.547 67.831 37.6985 11.284 39577
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION . ......... - - -— e 1.204

BENEFICICS CONSOLIDADOS DEL EJTERCICIO

BedGrupo . ... ... ool e iaaees 80.165 74143 13.339 12.336 10.580
Deminoritarios ... ... L Ll 1.114 990 185 165 178
81.279 75133 13.524 12.501 10.756

PASIVOS SUBORDINADOS .. ..o, 120.000 88.769 19.966 14770 -—
IMTERESES MINORTITARIOS .. ... iiiiiaii i, 5,135 5850 354 923 854
CAPITAL SUSCRITO ... i 54,610 54610 2.086 9.086 9.086
PRIMAS DEEMISION ... ... . oviiinninannn.. 26.274 26,274 4372 4372 4.372
RESERVAS ... ... . i 337.702 314071 56.18% 52.257 50.219
RESERVAS DE REVALORIZACION ... ....0cvveeenann.. 23.270 23.270 3.872 3.872 3.872

RESERVAS EM SOCIEDADES CONSCOLIDADAS

Por integracidn global y praporcional ... ... ... ..o ... 16.939 13.151 2.652 2.188 1585

Par puesta en equivalencia ................. . ... 38.583 20.804 6.416 3.461 3070

Por diferencias de conversisn .............. ... ..., 434 1.205 72 200 15
54.936 35.160 5.140 5.849 4.680

TOTAL PASIVO . ... . iiiiiiiiiiiainannnns 9.429.143 7.909.478 1568.878 1.316.027 1.234.185
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ANEXOV

GRUPO BANCO PASTCR

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

correspondientes a los gjercicios anuales ferminados 2! 31 de dicdembre de 20006, 1999 y 1998

{Millones de Pesetas)

INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASTMILADOS ... ... ... ... ..
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS -« vevivmn i e

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARTABLE

De acciones vy otros titulss de rentavariable ... ... .. ... ...,
De parfIcipeciones ... ... . i
De participacionesenel Grupa . ...

MARGEN DE INTERMEDTACTON . ..ottt ittt

COMISIONES PERCIBIDAS ... . vireiiieri i iiiieacaen s
COMISIONES PAGADAS « o i i iie i i iar i vam e caanon e
RESULTADOS DE GPERACIONES FINAMCIERAS .+ v v vvvvrvarenuns

MARGENDE ORDINARIO . .. i i e

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION .. ..o iiinrinnnnnns

GASTOS GENERALES DE ADMEINESTRACIGON

Depersenal .. ... ..
Otros gastos administrativas .. ... .. ... .. i

AMORTIZACTON Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E

INMATERIALES oo i it it i it s et enaamaa e inmnan
OTRAS CARGAS DEEXPLOTACION - - -+ ov e

MARGEN DE EXPLOTACION . . oottt e e e it

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN
EQUIVALENCTIA

Participacidn en beneficios de socfedades puestas en equivalencia . ...
Participacidn en perdidas de sociedades puestas en equivaleacia . . .. ..
Correccidén de valor por cobro de dividendes .....................

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCEO DE CONSOLIDACION . ..

BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO

Beneficios por enajenucidn de participaciones puestias en equivalencia . ..
Beneficios por operacienes con acciones de la sociedad dominante .. ..

QUEBRANTOS POR OPERACTIONES GRUPO

Pérdidas por enajenacién de participaciones en enildades consolidodas por

integracidn global y proporcional ... ... ... L L L il
Pérdidas por operaciones cen acciones de la sociedad dominante .. ...

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) - - - -
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIOMES FINANCIERAS (Neta). - - - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS ----vv--vn-- DN
QUEBRAMNTOS EXTRACORDINARIOS ..o . iviiiiiniinnriainnaas

RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS ... ... ioiiiiiann.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ... v, .

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuide a la minoria  ............. e
Resultado ateibuide al grupo ... ... oLl

Miles eurss Millanes de pesetas

2000 1955 2000 1999 1998
.- 440.903 359.692 73.360 59.848 76.516
.. {231.342) (153.304) {38.492) (25.508) {41.553)
. 3.237 1796 539 255 180
e 5.551 4.751 924 790 607
e 5,705 8.632 948 1436 457
14.493 16179 2.411 2525 1244
.- 224.054 221.567 37.279 36.865 36.207
s 88.631 81434 14.747 13.549 13.586
e (14.731) (12.771) (2.451) {2.125) {1.971)
e 20.885 12.198 3.475 2.030 1,549
ien 318.839 302.428 53.050 50.319 49.771
. 2.629 4.726 437 786 771
ven (137.885) (131.166) {22.942) (21.824) (21.640)
- (59.889) {60.939) (5.965) (10.139) {9.599)
{197.774) (192.105) {32.907) {31.963) (31,239)
- (16.603) {16.618) (2.763) {2.765) (2.984)
. {4.665) (4.068) {776} {677} {660)
o 102426 94.363 17.041 15.700 15,659
.. 22777 33.388 3.750 5.5558 2.447
.- {663) (603) (110) (01 (19
.. {11.252) (7.975) (1.872) (1.327) (671)
10.862 24.804 1.808 4127 1.767
.. (970) 437y {161) (73) (6)
1.513 B.207 252 8§66 95
.. 29 495 5 82 166
1542 h.702 257 948 261
.. 0 0 {48)
.. (607) - (101) ——— -
(607) 0 (101) 0 {48)
e (18.144) {2.603) (3.019) (433) (704)
. 0 0 4
v 14.851 6.567 2471 1.094 1188
- {4.859) {26.078) {808} {4.338) {2.642)
Ca 105.101 102.318 17.488 17.025 15.461
e {23.822) (27.185) {3.964)} {4.524) (4.705)
.. 1114 990 185 165 176
.. B80.165 74143 13.339 12.336 10.580
81.279 75133 13524 12501 10.756
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BANCO PASTOR, 5.A,
INFORME DE GESTION

Si en el informe referido al ejercicio 1999 destacdbamos la larga fase de ciclo
expansivo que estaban viviendo las economias de los paises de la OCDE, especialmente
las de EE.UU. y Eurcpa occidental, en el afio 2000, ademds de una continuacién del ciclo,
se ha producido una impoertante recuperacién del resto de los bleques econdmicos
mundiales. Estados Unidos siguid liderando el crecimiento econdmico def mundo
desarrollade, al conseguir incrementar su PIB un 52 %, y cerrar su noveno afio
consecutivo de bonanza econdmica. En el conjunte de los paises de la UE, ef PIB es
previsible alcance una tasa del 3,4 %, es decir, un punto por encima de la del afio
anterior. Japdn, después de un estancamiento econdmico en los dos afios anteriores,
inicid una lenta recuperacién, creciendo alrededor de un 1,3 %. Rusia y los paises
emergentes asidiicos crecieron en torno a un 7 %. Finalmente, Latinoamérica, alcanzé
una tasa alge superior al 4 %, cuando en 1999 el crecimiento habia side précticamente
nulo, algunos paises como México ¢ Chile lideraron ese avance con incrementos por
encima del 6,5 % y 5,5%, respectivamente, mientras que Argentina no alcanzd el 1%.

No obstante, a pesar de lo dicho sobre la economia estadounidense, es de sefialar
que el crecimiento de los dos liltimes frimestres mosird clares sintomas de agotamiento
y tode parece apuntar a un cambio de ciclo, sine de recesidn, si de desaceleracidn o,
como vino a llamarse, de aterrizaje suave.

La economia espafiola termind el afio 2000 con un crecimienfo de un 4,1 %, una
tasa muy en linea con la tendencia observada en los Ultimos afios y un 0,7% superior a la
media europea. Mientras que la demanda interna ha dado muestras de una pérdida de
vitalidad, especialmente por el lado del consumeo privado y de la inversién en bienes de
equipo, sobre todo a partir del segundo semestre, la confribucién del sector exterior,
aunque negativa, mejord sustancialmente respecto a 1999, desde un-1,5 % aun -0,6 %.

La confluencia espafiola con Europa es muy clara en lo referente al ciclo y tasas
de crecimienfo econdémico, sin embargo, la tasa de paro, aunque ha disminuido,
situdndose a finales del afic 2000 alrededor de un 14 %, sigue estande muy por encima
de la media zuropea y, ademds, la inflacidn ha vuelto a repuntar hasta tasas no vistas
desde 1995, el IPC de diciembre a diciembre se situé en un 4 %, ensanchdndose asf el
diferencial desfaverable con la media de la zona eure a 1,4 puntos ¥y a 1,7 puntos
respecto al total de la UE. Las causas de ésta escalada alcista en los precios hay que
buscarla en el crecimiento econdmico, alza en las materias primas, fundamentalmente el
petréleo, y también en la debilidad del euro que, si bien son factores comunes, ha
perjudicado especialmente mds a una economia como la nuestra, con una mayor
dependencia exterior y un mayor peso del sector servicios, de siempre, alfamente

inflacienista.
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Con esta coyuntura econdmica, alto crecimiento e inflacién per encima de los
limites deseados, tanto el Banco Central Europeo (BCE) como la Reserva Faderqi
Norteamericana (FED) subieron los tipos de interés de referencia, 175 puntos bdsicos
el tipo de intervencién del BCE y 100 puntos bdsicos ei de la FED. Dichas subidas se
realizaron en dos etapas claramente diferenciadas, hasta mayo, las subidas de tipes
fueron graduales de 25 en 25 puntos, en Europa en tres ocasiones, pero el 8 de Junio,
siguiendo la misma linea que la Reserva Federal habia avanzado en Mayo, el BCE subid
los tipos B0 puntos, provocande una reaccidn en el framo corto de la curva de mercado
de bonos que acentud la tendencia alcista de los tipos de interés a corto plazo. A finales
de agosto, los bonos espafioles a 3 afios alcanzaron su mdximo anual, un 5,45 %. Por el
contrario, los bonos a 10 afios alcanzaron sus niveles mdximos 2n la primera quincena de
Febrero, tocando el 5,85 % vy, a partir de ahi, se movieron de forma lateral entre un
5,60 % y un 5,40 %. Durante la segunda mitad del afio, la FED no tocd tipos y el BCE,
bastante condicionado por la debilidad del Eurc (que alcanzd un minimo de 0,8224 el 26
de Octubre), subid otros 25 puntos bdsicos el tipo de intervencion en Septiembre y en
igual medida en Octubre.

En Noviembre, la confirmacidn de una notable desaceleracidn de la economia
Norteamericana y sus cansecuencias sobre el crecimiento internacional, arrastrd a la
baja las rentabilidedes a large plazo de los mercados de deuda, cerrando el bono
espafiol en minimos anuales, en un 5,20 %.

El afic bursdtil espafiol no tuvo un inicic muy espectacular en enero; sin embargo,
viéndose arrastrado por el despegue del Nasdaq estadounidense, en febrero el Ibex-35
subid un 16,1%. Marzo comenzdé repuntando hasta alcanzar los Indices espafioles los
mdximos anuales, pero la crisis del Nasdag provacada por un entorne econdmico
favorable a subidas de tipos v una acumulacion de problemas financieros en bastantes
bugues insignia de compafiias tecnoldgicas, arrasird a la baja a fodas las bolsas
mundiales. Tras una ligera recuperacién durante agosto y septiembre, el dlfimo
trimestre del afio fue de nuevo negativo, provocade por un temor a un enfriamiento
acelerado de la economia norteamericana vy el consiguiente descuento de menores
beneficios.

Al cierre del ejercicio, el indice general de la bolsa de Madrid presentd una
caida interanual del 12,68 % y el Ibex-35 del 21,75 % En resumen, la evolucidn del
mercado bursdtil espafiol durante el 2000 fue la peor desde 1594,

Un factor que no ayudé especialmente a ningin mercado financiero fue la
escalada del precio del petréleo, que oscild entre 21,66 délares en el mes de abril hasta
los 36,43 délares a principios de septiembre, en un afio con una volatilidad muy elevada.
En diciembre el crude perdié el nivel de los 30 délares, después de que los paises de la
OPEP decidieran aumentos de la produccidn, lo gque infrodujo ciertas dosis de
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tranquilidad, en tanto en cuanto, de proseguir la zscalada de precios, proveceria una
recesion a nivel mundial de notable calibre.

La continua calda de los tipos de interés en los tltimos afios vino alimentando en
los agentes econdmicos la preferencia por la liquidez pero, 2l punto de inflexidn que se
produjo a finales del primer semesire de 1999, a partir del cual los tipos empezaran a
repuntar, con escasa intensidad en el segundo semestre de ese afio, aunque, de forma
acelerada a lo large de todo el 2000, tal y como se destacd antes, se Tradujo también
en un cambic en la tendencia que venian manteniendo los distintos componentes de los
activos financieros liquides de las empresas no financieras y familias.

El componente mds liquido, los medios de pago, habia cerrado el ejercicic 1999
con un crecimiento del 12,7 %, si bien en los primeros meses del afio se habian alcanzado
tasas superiores al 17 %. En el afioc 2000, el crecimiento se mantuvo en torno af 12 % en
el primer cuatrimestre, para ir disminuyendo paulatinamente hosta el 4,5 % alcanzado
en diciembre.

Las participaciones en los fondos de inversidn FTAMM y FIM de renta fija que
ya en 1999 presentaron una caida interanual del 23,0 %, en el afio 2000 la disminucidn
fue mds acentuada, del 30,4 %, tasa incluseo algo inferior a la que vino manteniendo a lo
largo del ejercicio.

Por contra, el componente mds dindmico fue el de otros depdsitos (con preaviso a
mds de fres meses y a plazo) que, si ya en 1999 presentd un incremento del 11,5 %,
después de unos afios de continua caida, en el afic 2000 alcanzé un crecimiento del
27 2%. Este comportamiento, no solo estd influido por el atractive de una mayor
remuneracién para esta modalidad de ahorro, en consonancia con la subida de tipos, sino
también por el mejor tratamiento fiscal que vienen recibiendo desde el pasado
ejercicio, al bajar las refenciones sobre los rendimientos del 25 % al 18 % y al tributar
éstos por el 70 %, en el caso de que el plazo de generacién de los mismos sea superior a
dos afios

Otra particularidad del afic 2000 vino marcada por el comportamiento antes
descrito de las bolsas mundiales en general y de la espafiola en particular, en tanto en
cuanto fos fondos de renta variable y exiranjeros, que se integran en los activos
financieros liquidos ampliados, han visto reducir sensiblemente su aportacién al
crecimiento de esa macrovariable gue, si en el afic 1999 presentd un incremento del
6,8%, mientras que los activos financieros liquidos tan sole lo hicieron en un 1,4%, en el
afio 2000, con una variacion de estos (Gltimos del 2,6 %, los ampliados cerraron el
ejercicio con una tasa de crecimiento del 2,5%.

5i esto ocurria con los actives financieros, la financiacién a empresas y familias
no hizo mds que mantener la tendencia de fuerte crecimiento ya iniciada en afios
anteriores, acorde con el dinamismo de la demanda interna. A lo large del ejercicio se
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vinieron alcanzando tasas de incremento superiores al 17 % en la mayoria de los meses,
para terminar en diciembre con un 18 8 %.

En otro orden de cosas, el 2000 supuso un afio de mayor estabilidad en lo
referente a fusiones bancarias, una vez consclidadas las que dieron lugar a los dos
grandes grupos espafioles, el BSCH primero y el BBVA después, si bien se observaron
movimientos significativos en el sector de las cajas, en unos casos confirmando
acuerdos ya establecidos anteriormente y en otros apuntando a procesos de fusién mds
o menos préximos, camo pudiera ser el de las cajas andaluzas.

En definitiva, el afla 2000, ditimo de siglo vy milenio, debe enmarcarse en el
contexto histérico de profundos cambios y transformaciones que, aceleradamente,
vienen produciéndose en los sistemas econdmicos y sociales a todos los niveles. Ademds
de iniciarse un nuevo milenio, nos adentramos en una nueva era, la era de las
telecomunicaciones, de internet, en definitiva, la era del conocimienfo que, en ! dmbito
econdmico estd dande lugar a fenémencs como el de la globalizacidn, la aparicién de
nuevos sectargs y empresas altamente intensivos en nuevas fecnologias, cambios en los
procesos productives, en las estructuras organizativas, en las relaciones comerciales,
en los hdbitos de consumo, etc.

Mds concretamente, en 2l negocio bancario, la banca on line a través de internet,
todavia un negacio incipiente, abre un abanico de numerosas oportunidades para
acceder a nuevos mercados y nuevos clientes, y en donde el tamafio pasa a ser una
variable relativa de menor importancia, dada la fransparencia en precios y calidad, de
los productos y servicios ofrecidos por medio de ese canal.

No entender estos cambios, no adelantarse a ellos, pone en peligro la propia
supervivencia de las empresas y de seciores enferos.

Este no es el caso del Banco Pastor pues, de siempre, ha venido adelantdndose a
los acontecimientos, consciente de que el desarrollo tecnoldgico era un fendmeno
imparable; que dotarse de una organizacidn flexible y orientada al cliente, contar con
los mds adelantados sistemas de gestidn v control, procurar la formacién permanente
de sus recurses humanos e impregnar el concepto de calidad en todos sus procesos
internos y en las relaciones con los clientes, eran, enfre otros, los factores claves del
éxito.

Todos los esfuerzos realizados, traducidos en cuantiosas inversiones, estuvieron
encaminados al logro de esos objetivos y en el afdn de permanecer como una entidad
independiente, en continuo crecimiento, procurando en todo momento fortalecer su
posicionamiento en el sector v capaz de generar valor para sus accionistas y, por
afiadidura, para todos cuantos agentes sociales se relaciona, clientes, proveedores,
empleadas vy la sociedad en general, en Tanto en cuanto, a ella revierte una gran parte

Pdg. 4

67



de dicho valor a través de la Fundacién Pedro Barrié de la Maza, nuestro primer y
principal accionista

A su vez, para el logro de estas metas, es necesario contar con unas estrategias
de negocio muy claras y el convencimiento de que el tamafio no es un fin en si mismo,
sino una herramienta para alcanzar un fin.

La variable dimensién y densidad de la red de oficinas ya se estd relativizando
pues, coma deciamos antes, el desarrollo de internet permitird llegar a segmentos de
clientes que en el futuro solo utilicen ese canal.

Con todo, siempre serd necesario contar con una cierta presencia fisica y, por
ello, en los (ltimos afios, a través de unos planes selectivos de expansién geogrifica,
hemos venido consolidanda nuestra presencia en el mercado espafiol hasta el punio de
contar con alguna oficina operativa en prdcticamente todas las ciudades de mds de
75.000 habitantes.

Al mismo tiempo, se apostd fuertemente por el desarrollo de canales de
distribucién aiternatives, teléfono y mds recientemente internet, a través de nuestra
oficina directa, convirtiéndose en poco tiempo en un importante banco on-line de
referencia.

Por otra parte, nuestra presencia en Europa y en Latinoamérica viene ya de lejos,
con una oficina operativa en Paris y varias oficinas de representacidn repartidas enfre
los dos continentes, lo que nos permite ser una entidad fuertemente competitiva en el
segmento de no residentes y, muy especialmente, en 2l sector de poblacidn galiego en el
exterior.

Ademds, a través de Pastor Servicios Financieros E.F.C., 5.A, 100% de! Banco
Pastor, estamas establecidos en el pafs vecino, Portugal, donde contames con oficinas en
Lisboa y Oporto, con un negocio entocado prioritaria y estratégicamente al crédito al
consumo y a las tarjetas privativas, en donde hemos alcanzado una cuota de mercado
relevante.

Aparte de la banca minorista, con una estrategia cenfrada en particulares y
pymes, hemos desarrollado nuestra cartera indusirial bajo el prisma de la rentabilidad
y la diversificacién, participando en sectores con alto potencial de crecimiento e
intensivos en nuevas tecnologlas, como telecomunicaciones e industria del conocimiento,
ademds de en ofros secteres tradicionales como el inmobiliario, energia, turismo y ocio,
medioambiental y forestal, etc.

Toda este proceso de expansidn vino acompafiade de los necesarios cambios
organizatives divisionales y departamentales que cada momento requerie, de una mejora
continua de los sistemas de informacidn y de ayuda a la gestion, y de los relativos al
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control de riesgos, de los criterios de segmentacidn de mercados y clientes, del disefio
e implantacidn de nuevos productos y de la racionalizacidn de los proczsos operatives.

Esta estrategia, los planes de actuacién levados a cabo, el crecimiento alcanzado
y el potencial de futuro, han sido faciores valorados positivamente por las tres
principales agencias de rating del mundo Moody”s, Standard & Poor’s y Fitch Ibea,
otorgando y confirmando calificaciones que se encuentran en la banda aita de las que se
pueden dar a entidades de tamafic mediane como es el Grupo Banco Pastor,

Por su parte, el mercado también ha reconocide la importancia de todos estos
factores pues, en un ejercicio bursdtil Tan depresivo y voldtil como el del afio 2000, la
accidn Banco Pastor se ha revalorizado en un 13,58 %, cuando, recordemos, el TREX 35
y el Indice General de la Bolsa de Madrid han descendido en un 21,75 % y en un 12,68
%, respectivamente. Por su parte, el indice sectorial de Bancos alcanzd una
revalorizacién del 9,42 %, netamente inferior a la de nuestro valor,

De acuerdo con la estrategia definida en los pdrrafos anteriores, en el ejercicio
2000 se ha proseguide avanzando en su ejecucidn y desarrolio. Por lo que al orden
organizative se refiere, podemos destacar, entre otras, las siguientes realizaciones:

* Apertura de siefe nuevas Oficinas bancarias: Jaén, Cartagena, Marbella,
Jerez de la Frontera, Almeria, Albacete v Mdstoles.

> Reorganizacién de la estructura comercial del Banco Pastor, adaptande su
estructura central a la nueva situacidn de los mercados. Para ello, ha ¢creado la
Direccidn General de Banca al por Menor de la que dependen las divisiones de
negocio de Banca de Particulares y Banca de Empresas, asi come las empresas
que componen el &rupe Financiero.

*  Modificacidn de la estructura y funcién del Area de Control de Riesgos.
Tendré como misién fundamental, controlar la situacién de las inversiones
crediticias del Banco y 6Grupe Financiero, desarrollande los sistemas
adecuades que permitan defectar, con la suficiente antelacidn, aquellas que
pudieran llegar @ presentar problemas de reembolso, calaborando en la
resolucidn de su problemdtica, asi como gestionar la recuperacién de las
operaciones del Banco que se registren en actives dudosos.

* Reestructuracién de la Divisién de Operaciones y Sistemas, suprimiendo
estructuras intermedias, gestionando sobre la base de proyectos y creando el
servicio de aplicaciones de internet.

* Ante la cada vez mayor complejidad de los distintos mercados y productos, la
neczsidad de adelantarse a los acontecimientos y de adaptar los sistemas de
informacidn para la toma de decisiones a los requerimientos de cada momento,
se potenciaron las dreas de planificacion y gestién econdmica financiera del
Grupa. Integradas en la Divisidn de Intervencién y Politica Financiera se
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crearon dos direcciones, la Direczidn de Planificacidn v Control de Gestién y la
Direccidn de Politica Financiera.

En cuanto a nuevos productos y servicios puestos en marcha a lo largo de 2000,
cabria sefialar como mds significativos, los siguientes:

Lanzamiento de la pdgina web corporativa del Banco Pastor, en la cual se
pueden consultar los principales datos de nuestra Entidad, conocer la oferta
de productos y servicios, acceder a nuestros servicios de banca electrénica y
a una serie de servicios de valor afiadide como el de infermacién bursétil,
servicio de noticias, etc.

PastorNet para particulares, un nuevo canal de atencidn a clientes,
complementario de la Red de Oficinas, ofreciendo a los clientes particulares
la posibilidad de efectuar desde cualquier lugar, las transacciones y consultas
financieras que se realizan habitualmente en nuestra entidad, comunicdndose
con el Banco o través de la red internef durante las 24 horas del dia, todos
los dias del afio.

Nueve Segura de Vida - Banco Pastor, desarrollado por Pastor Vida S.A.. de
Seguros y Reaseguros, 100 % del Grupo Banco Pastor,

Comercializacidn de dos nuevos Fondos extranjeros: ANorth American
Opportunities Fundy Latin American Fund, fruto del acuerdo de distribuccidn
con |la gestora Mercury Asset Management Chanel Islands Ltd.

North American Opporiunities Fund es un fondo de renta variable que
invierta fundamentalmente en acciones admitidas a cotizacidn piiblica de
compahias norteamericanas de pequefia capitalizacién. Latin American Find se
trata de un fondo de renta variable que invierta fundamentalmente en
acciones de empresas de mercados emergentes de Latinoamérica, incluidos
México v otros paises de Centroamérica y del Caribe.

Dentro del objefive de diversificar los fandos de inversidn, se han lanzado los
fondos garantizados Pastor Fijo 3, FIM y Pastor Fijo 4, FIM.

El primers es un Fonde garantizado a un plazo de 366 dias que ofrece una
rentabilidad fija de un 4%, beneficidndose del tipo de gravamen sobre las
ganancias patrimoniales del 18%. El segunde es un Fondo garantizade a un
plazo de 18 meses, con una revalerizacién asociada del 7% y que goza del
mismo tratamiente fiscal que Pastor Fijo3, FIM.

A finales de afio, Banco Pastor lanzd el Crédito Vivienda Cuota Fija. Se trata
de un préstamo vivienda a tipo variable en el que el cliente paga la misma
cuota mensual durante toda la vida de la operacién. Como consecuencia de las
revisiones periddicas del tipo de interés, el plazo del préstamo varia respecto
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al pactado inicialmente, amplidndose cuando el tipo de interés sube v
reduciéndose en case contrario.

* En el mes de diciembre, Banco Pastor llevéd a cabo una emisién de bornos
hipotecarios, junto a Caixa Tarragona, Caixa Terrasse, El Monte y Caixa
Ontinyent, por un importe de 50.000 miliones de pesetas. Ei Banco Pastor
liderd esta emisién aportando 25.000 millones de préstamos hipotecarios. Las
participaciones se integraron en el Fondo "TDA 13 - Mixto, Fondo de
Titulizacién de Activos".

Los bonos de titulizacién hipotecaria han obtenido la mds alta calificacién
crediticia (Aaa), por parte de la agencia de rating Moody’s, lo que implica la
excelente calidad crediticia de los prestamos subyacentes y la aportacidn de
una serie de garantias a la estruciura.

Esta emisidn de bonos es la segunda realizada por el Banco Pastor, por lo que
la experiencia adquirida le permitird titulizar cualquier tipo de activos
previsto (leasing, crédito al consumo, tarjetas de crédito, etc.) conforme el
mercado vaya alcanzando profundidad y liquidez.

+ Pastar Servicios Financieros E.F.C., S.A., por encargo de la firma Delta Cafés,
lider del mercado portugués en este producto, ha creado la que puede ser
considerada como primera tarjeta infeligente de Europa para operacicnes de
factoring. Su nombre, Dealer Card, identifica a una Tarjeta privada de crédito
asociada a un programa de fidelizacidn, con ventajas financieras directas y
recompensas derivadas de su utilizacidn y dotada de la mds avanzada
tecnologia en micro chips. Esta tarjeta no ha sido realizada para el consumidor
final, sino para que un profesional o empresaric compre a un mayorista o
fabricante,

En lo que al capitulo de inversiones en la cartera industrial se refiere, cabria
destacar los siguientes hitos:

+ Fruto de la politica de potenciacién de las inversiones en sociedades de capital
riesgo fueron constituidas las sociedades Aurica XXI, 5.C.R. e Inava Capital,
S.CR, en las que 2| Banco participa en un 50% y 7,5 % respectivamente. La
primera estd orientada a la inversidén en empresas medianas de sectores
tradicionaies con amplio potencial de crecimiento, preferentemente en el
dmbito geogrdfico espafiol, mientras que Inova Capital tiene por objefo ia
toma de participaciones en empresas de los sectores de telecomunicaciones,
informdtica y nuevas Tecnologias, con vocacidén de presencia en toda la cadena
de valor, mestrando preferencia por empresas proveedoras de servicios para
otras empresas en la red.
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»  En la misma linea de actuacidn, ei Banco ha fomadao parte en la constitucién de
Unirisco, S.CR., sociedad promovida por el Ceniro de Innovacidn vy
Transferencia Tecnolégica de la Universidad de Santiago de Compostela, y
cuye abjeto se centra en fomentar 2l desarrollo de! tejido empresarial gallego
mediante la participacién en empresas de innovacidn tecnoldgica.

Evolucién del balance y cuenta de resultades

Al cierre del ejercicio 2000, los créditos sobre clientes del Banco Pastor
totalizaban un importe, neto del fondo de pravisidn de insolvencias, de 858.548 millones
de pesetas, es decir, 138.304 millones de pesetas mds que un afio antes, un 19,20 % en
términos relativos. Si consideramos que el principal pendiente de los préstamos
titulizados, después de la iltima titulizacidn realizada en el pasado mes de diciembre
por importe de 25000 millones de pesetas, ascendia al 31 de dicho mes a 45.414
millones de pesetas, el incremento de los créditos sobre clientes respecto al cierre del
afio 1999 se elevaria a 161.737 millones de pesetas, un 21,44 % en tasa interanual.

De este crecimiento ajustado, cabe destacar dentre del sector residente y por
orden absoluto, el de otros deudores a plazo, 65.984 millones de pesetas, un 28,41 %, el
de los deudores con garantia real, 50.788 millones de pesetfas, un 14,11 % y el del
crédito comercial, 39.714 millones de pesetas, un 38,91 %. A su vez, deniro de los de
garantia real, los préstamos hipotecarios para la adquisicién de vivienda registraron un
incremento de 37.523 miilones de pesetas, un 14,27 % en términos relatives, con lo que
ya totalizan un saldo de 300.427 millones de pesetas y pasan a representar el 33,2 %
de los créditos sobre clientes, incluyendo los titulizados.

Por otra parte, a pesar de los fuerfes crecimientos que a lo largo de estos
dltimos afios vino experimentando la inversién crediticia, el saldo de los activos dudesos
siguié reduciéndose, 2.163 millones de pesetas en este dlfimo ejercicio, y por
consiguienie, también el indice de morosidad que, considerando los préstamos
titulizades, pasé de un 1,03 % en diciembre de 1999 a un 0,60 % al cierre del 2000. Al
mismo tiempo, el Indice de cobertura sobre los activos dudosos con cobertura
obligatoria se vio incrementado hasta el 231 %, muy superior ai 155 % regisirado un afio
antes.

En lo que a los recursos se refiere, destacar que los débites a clientes
alcanzaban al final del ejercicio un importe superior al billdin de pesetas, cifrando su
crecimiento interanual en 126.928 millones de pesetas, es decir, un 14,3 % en tasa
relativa. De esta variacidn, casi 50.000 millones de pesetas corresponden a las
impaosiciones a plazo del sector residente, lo que supone en porcentaje un incremento
del 17 .8 %.
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Si nos referimos o total de recursos de clientes neto gestionado, es decir, a los
débitos mds los fondos de inversién y pensiones - excluide de éstos el saldo patrimonial
incluido en débitos, en su mayoria como cesiones temporales -, el montante global
ascendié al término del ejercicio a 1,185 billones de pesetas, cuantificando asi un
incremento de 93.352 millones de pesetas, un 8,55 % en férminos porcentuales.

La estructura vertical de la cuenta de resultados presenta significatives
crecimientos de todos los mdrgenes intermedios, destacando especiaimente el de!
margen de explotacidn con un 11,56 %. Los gastos generales de administracidn se
incrementaron en tan solo un 1,95 %, lo que se tradujo en una sustoncial mejora del
ratio de eficiencia, de 2,2 puntos parcentuales si no consideramos las amartizaciones en
el numerador v de 2,8 puntos porcentuales si efectivamente las incluimos.

Cuando en este mismo informe del ejercicio 1999 haciamos referencia a las
perspectivas para el afio 2000, anuncidbamos que la entrada en vigor, a partir del
segundo semesire, de la Circular del Banco de Espafia nimero $/1999 de 17 de
diciembre, iba,a Traducirse en un significativo impacto en la cuenta de resuitados de las
entidades de depdsita, toda vez que, ademds de endurecer la normativa al efecto sobre
la coberfura del riesgo de crédito, establecia la necesidad de complementar el fondo de
insolvencias con un nueve fondo llamado de cobertura estadistica, cuyo objetivo no era
otro que cubrir anticipadamente posibles incrementos futures de la morosidad ante un
cambio del ciclo econdmico.

Al final del ejercicio, Banco Pastor contabilizé un neto por amortizacidn y
provisiones para insclvencias de 3.322 millones de pesetas, cuando en el ejercicio de
1999 se habia registrado un neto de cardcter disponible por 123 millones de pesetas.
Esta diferencia tan significativa, no sélo vino motivada por el endurecimiento de la
normativa y par el nuevo fondo estadistico, sino también por el efecte de las mayores
dotaciones al fondo genérico, acorde con el fuerte crecimiento de los créditos a
clientes.

Una buena parte de este impacfo negativo se compensd por las menores
dotaciones a los fondos de pensiones - después de la formalizacion en noviembre de
1999 de pdlizas de seguro en coberfura de Jos compromisos por pensiones,
instrumentadas en régimen de coaseguro con Pastor Vida, Vidacaixa y Euroseguros -,
también, por la necesidad de menores dotaciones a otros fondos especificos. Asi, el
neto otros productos / quebrantos extraordinarios resultd positivo en 752 millones de
pesetas, cuando en el ejercicio 1999 habfa sido negativo por 1.903 millones de pesetas.

En definitiva, el resultado antes de impuestos del Banco Pastor en el ejercicio
2000 alcanzé un montante de 14.021 millones de pesetas, superior en 798 millones de
pesetas al del ejercicio precedente, lo que implica un incremente relative del 6,03 %.
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Una vez descontade el impuesto sobre beneficios, el beneficio neto totalizé un
importe de 11.305 millones de pesetas, lo que supone un crecimiento respecto al del afio
1999 de 2.193 millones de pesetas, un 24,07 % en tasa interanual.

El beneficio neto consolidado del Grupo Banco Pastor en el ejercicic 2000 se
situd en 13.524 millones de pesetas - 13.339 miflones atribuidos af Grupo y 185 milfones
a la minoria -, cifrande asi un incremento respecto al del ejercicio anterior de 1.023
millones de pesetas, un 8,18 %.

En el ejercicio 2000, el Banco ha modificado su politica de reparto de
dividendos, estableciendo para este ejercicio y posteriores la distribucidn de cuatro
dividendos con cargo a los resultados del ejercicio, dos de los cuales han sido aprobados
en el transcurse del propio gjercicio, ambos por un importe bruto de 55 pesetas por
aceidn y abonados a partir del 25 de octubre del 2000 y del 26 de diciembre del mismo
aflo, respectivamente. E| tercer dividendo a cuenta, fambién por un bruto de 53 pesetas
par accidn, ha sido abonado a partir del 16 de febrero del afio 2001.

De apr'::)bar'sa la distribucién del beneficio que el Consejo de Administracidn
propondrd a la Junta General de Accionistas, el dividendo total se elevaria a 4.089
millones de pesetas, lo que supondria el pago adicional de un dividendo complementario
de 60 pesetas brutas por accidn, siendo asi el dividendo total bruto repartido con cargo
a los resultados del 2000 de 225 pesetas por accidn, 32 pesetas por accidn mds que lo
repartide con cargo a los resultados del gjercicio 1999, lo cual implicaria un incremento
del 16 58 %, un pay-out del 36,17 % vy una rentabilidad por accién del 2,94%.

De acuerdo con dicha distribucién, los recursos propios del Banco Pastor
totalizarfan un importe de 81.200 millones de pesetas, dando lugar asi a un incremento
del 8,58 %. A nivel consolidado, el patrimonio neto contable del Grupo, después de la
distribucién del beneficio del Banco Pastor, se situaria en 89.725 millones de pesetas,
un 8,78 % mds que el de 1999

El coeficiente de solvencia del Grupo Banco Pastor al 31 de diciembre del 2000
se situé en el 11 %, lo que representa, en cifras absolutas, un superdvit de 29.047
millones de pesetas respecto al 8 % minimo requerido por la legislacién vigente.

Al cierre del ejercicio, Banco Pastor no poseia acciones propias en sus registros
contables, En ese momento, el nimero de acciones de Banco Pastor en poder de
sociedades participadas ascendia a 219.093, lo que representa el 1,21 % del capital del
Banco. A lo largo del ejercicio, las operaciones de compra y venta de acciones del Banco
Pastor, efectuadas por sociedades del Grupo, totalizaron un valor efectivo de 3.544 y
3.065 millones de pesetas, respeciivamente. Las compras supusieron un mavimiento de
494 310 acciones, representativas del 2,72 % del capital, y las ventas 420.484 acciones,
el 2,31 % del capital.

Pag. 11



Perspectivas para 2i gjercicic 2C01

Si comenzdbamos este informe haciéndonos eco de la bonanza econdmica del afio
2000 a nivel mundial, también advertiames gue en la economia estadounidense, el PIB
del ditimo trimestre y los indicadores avanzados, mostraban sintomas de agotamiento
del ciclo.

La fuerte calda de los indices bursdtiles norteamericanos, propiciada por el
pinchazo de la burbuja financiera creada alrededor de las empresas de la nueva
economia, los alfos tipes de interés y el fuerte encarecimiento y alta volatilidad del
precio del peirdleoc en el ditimo +trimestre del afo, resuitaron factores
desencadenantes. Empresas de singular relieve empezaron a presentar resultados y a
avanzar esfimaciones inferiores a las previsiones de los analistas, lo que no hizo mds que
alimentar los temores de una posible recesién y afiadir mayores dosis de volatilidad en
todos los mercados.

Si esto sucedia en la economia norteamericanag, su traslacidn a la economia del
viejo continente no se hizo esperar, si bien las caidas de los indices bursdtiles, con ser
importantes, no tienen los efectos inducidos propios de los EE.UU., al menos en la misma
intensidad, pero si cobra mayor peso el encarecimiento del crudo.

Hasta finales del tercer trimestre del afio 2000, todas las estimaciones de los
diversos organismos internacionales apuntaban hacia una leve ralentizacién para el affo
2001 en el ritmo de crecimiento de los paises de la OCDE y mds concretamente para
EE.UU. vy la Unidn Europea, pero no para Japdn, ni para los paises en desarrolio, ni para
Latinoamérica. A finales del 2000, las revisicnes a la baja no se hicieron esperar,
especialmente para el caso de la economia norteamericana.

Ante estos hechos, la Reserva Federal no tardd en reaccionar v, a principios de
este afio 2001, ya redujo por dos veces el tipo de referencia, en 50 puntos bdsicos cada
una de ellas, pasando asi de un 6,5 % mantenido desde mayo del afio anterior, aun 5,5 %
actualmente, aunque, Todo apunta a nuevos recortes si la desaceleracidn de la economia
se agudiza. Las dltimas estimaciones para el PIB norteamericano se sitlian airededor de
algo mds del 2 %, cuando no hace mds de dos meses lo situaban incluso por encima del 3
Y.

En la Europa del euro, de no producirse un nuevo repunte del precic del peirdieo
por encima de los 30 $ por barril, el crecimiento del PIB podria reconducirse hasta un 3
%, es decir, 0,4 puntos menos que el del afio 2000, con una inflacidén media de entorno af
2 %. Ademds, se cuenta con el factor positivo que vendria dado por la recuperacién del
euro, del que se espera a finales del afioc 2001 se encuentre préximo a la paridad con el
déiar,
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Al igual que an EE.UU., de no producirse efectos inflacionistas mas alld de los
limites establecidas, el BCE podria relajar algo su politica monetaria, rebajando de
nuevo el tipo de intervencidn en unes 25 o 50 puntos bdsicos respecto al 4,75 % actual.

Para Japén y Latinoamérica se venian proyectande crecimientos del 2,3 % y del
45 %, respectivamente, si bien la dependencia con EE.UU. es mayor que en Europa y
podrian ser revisadas a la baja.

Por lo que a la economia espafiola se refiere, las tasas del 4,2 % alcanzadas en los
dos primeros trimestres del 2000 ya parecen bastante alejadas. Los dafos conocidos
del tercer trimestre v los indicadores avanzados para el dltimo, asi lo hacen prever.

Las previsiones iniciales del Gobierno en el “Proyecto de Fresupuesios &Generales
del Estado” situaban el crecimiento del PIB para el 2001 en el 3,6 % y una inflacién del
2 %. Ambos porcentajes resultan hoy en dia demasiado optimistas.

Las dltimas estimaciones de diversos organismos hablan de un crecimiento del
PTB no mds alld del 3,2 %, con una significativa ralentizacidn de la demanda interna,
especialmente del cansumo privade. Si como se espera, los precios del crudo no vuelven
a dispararse y se confirma la recuperacion del euro, la inflacién podria reducirse a una
tasa de enfre el 25 %y el 2,7 %, en todo caso, superior a la esperada como media de la
UE.

Para los mercados de valores, después de la fuerte correccidn a la baja en el
ejercicio 2000, se espera una recuperacién, especialmente, para el segundo semestre.
En lo que llevames conocido del 2001, atin cuando se sucedieron una serie de sesiones de
cardcter alcista, no tuvieron la continuidad y la fuerza suficiente para marcar un
cambio de tendencia y la volatilidad siguié siendo la ténica dominante.

A medida que 2! escenario econdmico se vaya clarificando y los tipes de interés
se mantengan neutrales o sensiblemente a la baja, cabe esperar 2sa recuperacion que
antes se apuntaba.

Bajo estas perspectivas, es previsible que se produzca una cierfa ralentizacidn
en el ritmo de crecimiento de los depdsitos tradicionales, especialmente, en las
imposiciones a plazo, ya que es ldgico pensar en efecto agotamiento del estimulo fiscal
que supuso la reforma del Impuesto sobre la Renta de 1999. Dicho efecto, en cambic,
podria trasladarse a los fondos de inversién por las mejoras aprobadas dentro del
paguete de medidas liberalizadoras del mes de junio del 2000, en donde se redujo el
tipo aplicado a las plusvalias, del 20 % al 18 %, y el tiempo para beneficiarse, de dos a
un afio, cuando las de menos de dos afios tributaban, ademds, al tipo marginal.

Con todo, los FLAMM y FIM de renta fija, es posible que sigan cayendo pero a un
ritmo muy inferior al de los dos afios precedentes pero, en cambio, es previsible una
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imporiante recuperacidn de los fondos de renta variable y extranjeros a poco repunten
los indices bursdtiles.

Por el lado de la financiacidn a empresas y familias, visto el escenario
macroecondmico planfeado, es de esperar para el 2001 una moderacién en el
crecimiento del crédito interno, quizds mds acusado por el lado de las familias pues, atn
cuando los tipos puedan volver a niveles mds bajos, no tanto como en 1999, el gasto en
consumo va ser mds moderada.

El Banco Pastor, tal y come ya se ha comentado en este mismo informe, tiene una
estrategia clara y posee los medios y sistemas necesarios para seguir la linea de
desarroflo y crecimiento que emana de ella. Para el 2001, seguiremos completands el
plan de expansidn geogrdfico con la apertura de oficinas en Palencia, Huelva, Badajoz y
Girona, basando el crecimiento en la red iradicional en una oferta de productos y
servicios acorde a las necesidades de cada segmento de la clientela, con unos precios y
estdndares de calidad muy competitivos.

Ademds, en el 2001 vamos a hacer una apuesta decidida por nuestra Oficina
Directa, donde se encuadra nuestra banca on line por internet. Después del éxito
alcanzada en poco mds de un dfio de actuacién, el objetivo es duplicar el nimero de
clientes con un minimo nivel de canibalizacién de |la red tradicional, contando para ello
con unos productos/servicios muy competitivos, el préstamo hipotecario vivienda y la
operativa con valores.

En el capitulo de realizaciones, en lo que va de afio ya se han producido las
siguientes:

« Lanzamiento de un nuevo fondo garantizado, denominado Pastor Fijo B, FIM.
Tiene un plazo de 15 meses y 15 dias, con una revalorizacion asociada a ese
periodo del 5,20%.

»  También se han puesto en marcha oiros dos nuevos Fondos de Inversidn,
Fondpastor Tecnologia, FIMF y Fondpastor Acciones Europeas, FIM . El
primero es un Fondo de Inversién Mobiliaria de Fondes cuya caracteristica
principal es que su inversién se realiza en otros fondos o sociedades de
inversién. En este caso invierfe en fondos de las principales gestoras de
fondos en el dmbito mundial, principalmente extranjeras, especializadas en los
Sectores Tecnoldgices, de los que destacan: infernet, comunicaciones,
fabricantes de equipos electrdnicos y biotecnclogia. El segunde es un Fondo
de Inversidn Mobiliario gue destina su inversidn preferentemente a renta
variable zuropea, fundamentalmente a las Bolsas de Londres, Francfort, Paris,
Mildn y Amsterdam, ademds de las de Espafia, y en los sectores y valores mds
representativos de sus respectivos fndices.
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- Asimismo, en el mes de marzo, el Banco Pastor, conjuntamente con ofras
entidades nacionales, ha realizado un programa de Titulizacién de préstamos a
PYMES acogidos a las Ifneas ICO 1999 y 2000. El fondo se denomina "FTPYME
TCO- TDA 2" y supuso la titulizacién de 6.800 millones de pesetas. Estos
fondos adicionales nos permitirdn ampliar las lineas de crédite para la
financiacién destinada a las Pymes.

. Lanzamiento de PastorClic.com, un servicio innovador de Banco Pastor dirigido
a jévenes de entre 16y 28 afios, aungue pueden permanecer en él hasta los 31
afios, integrado por:

1. Un paquete de productos que cubre las necesidades bdsicas de un cliente
joven, fundamentalmente, una cuenta corriente y medios de pago
acompafiado de unas servicios de banca telefdénica y electrénica.

5 Una oferta de valor afiadido agociada, utilizando infernet como plataforma
de soporte.

En definitiva, todas estas referencias de orden exdgenc y enddgeno nos permite
fijar unos presupuestos para el Banco Pastor que se resumen en un crecimiento
esperado para los créditos a clientes de un 20 %, de un 9 % para los débitos a clientes
y de un 145 % para los fondos de inversién, lo que supondria en cifras absolutas un
incremento del volumen financiero de balance superior a los 200.000 millones de
pesetas. '

Para el resultado después de impuestos del Banco, esperamos se sitte en un
importe superior a 12.300 millones de pesetas, lo que implicaria un incremento relative
del 9 %.

Este objetivo se fundamenta en un crecimiento del margen de infermediacidn en
una fasa algo superior al 14 %, basado a su vez en los aumentos esperados del volumen
financiero y en un comporfamiento de los tipos, en linea con lo apuntado para el fipo de
intervencién del BCE. En valores absolutos, supondria un montante de alrededor de
5.000 millones de pesetas.

La recuperacién de los fondos de inversién v el mayor volumen de negacio
permitird un incremento del nefo comisiones de cerca de 1.000 millones de pesetas, un
9 % en términos relativos.

Estos crecimientos compensardn sobradamente el impacto negativo en
resultados de la dotacién al fondo estadistico, toda vez que ya ha de computarse para
los cuatro trimesires del afio.

Terminar sefalando que, en la que va transcurrido del presente ejercicio, no se
ha producido ningtin hecho o acontecimiento que pudiera afectar a la evalucidn prevista.
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E Banco Pastor

DILIGENCIA:

A los efectos legales procedentes, los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracion de
Banco Pastor, S.A., hacen constar que las Cuentas Anuales individuales e Informe de Gestién
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el de diciembre de 1998, 1999 y 2000, son las
que fipuran extendidas en los folios mimeros 1 al 78
ambos inclusive. Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio amual terminado el 31 de
diciembre de 2000, fueron formuladas en A Corufia por el Consejo de Administracion de Banco
Pastor, S.A., en su reuniéa de 22 de febrero de 2001.

el

Dofia Carmela Arias y Diaz de Rabago

{{Presidente )

D. Vicente Arias Mosquera

D/I’(;aquin Ariss y Diaz de Rébago

S

D. Arne Jessen Pastor

D. Alfonso Porras del Corral

D. Miguel Sanmartin Losada
- ( Secretario)

aria Arias Mosquera

D. Ramén Li/xlla.r S in de Rosales

D. Guillermo de la Dehesa Romero
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ARTHURANDERSEN

CostaBrca = 1 planta com
15004 La Lorung

Informe de auditoria de Cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
Banco Pastor, S.A.:

[

L

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Pastor, S.A. (en lo sucesivo, el Banco) y de las
sociedades dependientes y asociadas que miegran el GRUPO BANCO PASTOR (en lo sucesivo, el Grupo),
que comprenden los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 vy las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas v la memoria correspondientes a los ejercicios anuales

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia. y tras recibir la autorizacién de esta institucion para hacerlo, el Banco constituyé en los ejercicios
2000, 1996 v 1998 — con Cargo a sus reservas de libre disposicisn (799; 3.108 y 3.606 millones de pesetas,
respectivamente) y a la correspondiente cuenta de impuestos anticipados (431; 1.319 y 1.606 millones de

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores del
Banco consideran oportunas sobre [a situacion del Grupo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion del informe de gestidn con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida 2

partir de los registros contables de las entidades dependientes v asociadas.

ARTHUR ANDERSEN

20 de abril de 2001 José Iuis Palao

Arthur Andersen y Cia | 5 Com: Domicitio Sociat INSCily w0 et Regstr Uhcial ge
Aeg Mere Madng, Hamundo Fae: Vibaverde b5 Audtares de uenas (R0AC, N

Tomo 3190, Libro O, Folo 1, 28003 Madrny Iscit e0 e Augistis e

Sec 8. Hoa M-54414, Inscop 1 Codigo de luenlfcacion ECONGmIntas A Silures GRE L

Frse) D 79103468
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RES?ONSABH.IbAD DE 1A INFORMAGION

Las cuentas anuales del Banco Pastor, S.A. v sociedades dependientes que
conhguran el Grupo Banco Pastor se presentan de acuerdo con la normativa
establecida por el Banco de Espafia y han sido formuladas por sus
Administradores en base a los registros contables del Banco y de sus sociedades

dependientes.

Los Administradores son responsables de definir las politicas contables y de
disefiar y mantener los sistermas de control interno que permitan asegurar
razonablemente la fiabilidad de los datos de los registros de contabilidad,
hacer mas efectiva la preparacién y presentacién de sus cuentas anuales y
salvaguardar los activos del Banco contra pérdidas innecesarias o dispasiciones
no autonzadas.

El Consejo de Administracién de Banco Pastor, a través de su Comisién de
Control y Auditoria evaliia el sisterna de verificacién contable de la sociedad y
sus sociedades dependientes, valora la independencia de la Auditoria Externa,
asf como propone, en su caso, el nombramiento de los auditores y revisa el
sistema de control interno. La Comisién de Control y Auditoria se retine
trimestralmente con los auditores externos para analizar sus informes y
sugerencias.

Be acuerdo con las facultades que le atribuyen los Estatutos Sociales y la Ley
de Sociedades Anénimas, el Consejo de Administracién del Banco supervisa la
politica de la empresa y sus sociedades dependientes, asi como la
determinacion y revisién de las estrategias de la misma. Por otro lado, su labor
se encuentra encarninada, también, al control de las instancias de gestién a
través de procedimientos que se revisan y perfeccionan periédicamente para
asegurar un sistema adecuado de controles internos.

Todo ello bajo principios de eficacia, responsabilidad, transparencia e

: P ] 1%
informacién y en pos del maximo interés societario, que es la creacién de valor
para la accidn y el accionista.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen las explicaciones y detalles
necesarios para una mejor comprensién de los balances y la cuenta de
resultados del Banco Pastor, S.A. y su Grupo.

Nuestros auditores externos, Arthur Andersen examinan anualmente las
cuentas anuales del Banco y su Grupo con el fin de emitr su opinién sobre las

mismas.

Los honorarios de realizacién de la auditoria de las cuentas anuales del Banco
Pastor, 5.A. alcanzaron la cifra de 25 millones de pesetas. Adicionalmente, el
Banco ha solicitado durante el ejercicio 2000 en régimen de competencia
plena servicios de consultorfa a asesores externos. En este ejercicio hemos
asignado a nuestros auditores servicios por impaorte de 11 millones de pesetas.



Por omo lado, y conforme a los umbrales de sensibilidad indicados por la
Securites and Exchange Commission respecto a la importancia relativa de los
honoraries totales generados por un cliente respecto a los ingresos totales de la
compania auditora (establecido en un 15 %), nuestros auditores nos informan
del porcentaje que dichos honorarios representan sobre sus ingresos totales.
Dicho porcentaje en el gjercicic 2000 es inferior al 0,1 %.

En base a todo lo anteror, la Comisién de Control y Auditorfa considera
comnpatible la prestacién de dichos servicios especializados con el
mantenimiente de la independencia del auditor.

I



GRUPO 3ANCD PASTCR
BALANCES DE SITUACICN CCNSCLIDADCS
al 31 de diciembre de 2000, 1938 v 1998 - (Noias 1 a 4)

ACTIVCO Miles euras Millones de pesetas

2000 19399 2000 1999 1553

CATAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

CQJA s evssesarsannsasacnsssnacsssvrannce 47.644 556213 7927 9.353 5.682
Banco de Espafia s e v e e s e tecdansassanas e J7.670 67.456 12,923 11,224 13.562
Otros bancos c2ntToleS o s s e nonaans s vmsosanean 162 118 27 20 B4
125,476 123787 20.877 20597 20,328

DEUDAS DELESTADO(NOTE3) v entencmennvesraasa 1.080,220 920.981 174742 153,238 225635

ENTIDARES DE CREDITO (Nota 4)

Alavist e iastar st esrasnas e enane 69.744 17.773 11.6G4 2957 3482
Otros créditos o v i e e nsanescrasnrsannsanson 1218.02% 1.267.485 202,663 210,852 167267
1.287.773 1.285.268 214.267 213.84% 170.74%

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota ) « e v oo mraenes 5.512.422 4.620.484 917.190 768.784 687.771

OBLIGACICNES Y OTROS YALORES DE RENTA FITA (Nota 8)

Deemsidnpiblica <o csvevaracsanansicenanns 128,299 74.021 21.347 12.316 9141

OTFOS EMISOFES  + v o vt e m e essasnnnnenannnonass 362.421 256,200 60.302 42.628 17306

490.720 330221 81,649 54.544 26447

ACCIGNES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA YARTABLE {Nota 7) . 73.294 48161 12.195 8013 5.82%
PARTICIPACIONES (Nata 8)

Oras participeciones & - s svs-assrasanssasosaa 121983 115,929 20,296 19.289 15.577

PARTICIPACIOMNES EN EMPRESAS DEL GRUPQO (Mota 9)
L 656580 60.767 10.512 10,111 11.007

563.580 60,767 10,912 10.111 11.007

ACTIVOS INMATERIALES

Gustos de canstitucidn y de primer establecimienio + 4o v u . 77 71 i3 iz 7
Qtros gastosamorhizables & vi v i i et e ensaneann 3420 2.334 859 388 140
3.457 2405 582 400 147

FONDO DE COMERCZO DE CONSOLIDACION v v v evwens, 10.575 2.363 1760 393 173

ACTIVOS MATERIALES (Nota 10}

Terrenos y edificios de uso propio «c s v e e aannaqs 69.931 67.529 11.636 11,236 11432
Otros inmuebles .. ...0.0.n..s teeeann e saaaa 23.9C0 32.500 977 5474 6.889
Mabiliario, instalaciones y 01105 v v v s e e v e s aas PR 62,577 54022 10.412 8.989 8.936
156.408 154.451 26.025 25.699 27.257

ACCTGMNES PROPIAS (Motal7) 4 av e v caansnaancanasn 8.256 5.332 1.374 887 42
UTROS ACTIVOS .. vennn Seisteecriaraacasassns 432,576 160.187 71.974 26.653 20.605
CUENTAS DE PERICDIFICACION (Nota 1) v v nvnenasnas §5.332 73707 14.158 12.264 13.895

PERRIDAS €M SCCIEDABES CONSOLIDADAS (Nota 20}

for integracidn global y propordionml « e e e e e s n v aan 221 35 37 8 210
Porpuestaenequivalencia o e easuvan e sssvrans 4.810 5410 200 jelule] 1113
5.031 5.445 837 906 1323

TOTAL ACTIVO ceiirieisnnnsmsnnenararss 3429143 7.909.478 1.5468.878 1.316.027 1.234.185

CUENTAS DE ORDEN{Nota22) euveuwnenuwaaras 1.154.478 1008.952 198.744 167.875 163.600

Las Notes | a 28 de la Memoria 7 los Anexcs [ a V adjuntos formen parte integrante de estos balances de situacién consalidadas.
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GRUPO BANCO PASTOR
3MANCES DE SITUACION CONSOLIDADCS
ai 31 de diciembre de 2000, 1889 ¥ 1998 - (Notas 1 a 4)

PASIVO Miles euros Millones de pesetas
2000 1955 2000 1999 1998
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12)
AlQVISTE v eecnnnaans Ceevereseaean s 44 397 23.439 7.387 3,900 6.400
ApIOZO CONPFEGYIST + aascecssssnsasnenannanns 2.231.388 1.792.643 371272 298.271 258.558
2,275785 1.816.082 378.659 302.171 265.358

DEBITOS A CLIENTES (Mota 13)

Depdsitas de ahoreo 5.106.641 4.663.206 849.674 775.893 716.759
LR R L R LR R R R A 1937477 1.907. 760 322,369 317425 301578
Aplaze sese e iara it e e 3.169.164 2.755.446 527.305 458 468 415181

Otros débitos 316.019 ) 256,133 85.858 42,617 55.676
AlZVISTO o s s e wvereovansnsssnsnsansnsas — —_ —_ —_ gz
L R 516.019 256133 85858 42.617 55584

3.622.660 4.919.339 935.532 818.510 772435

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGCOCTABLES

Notal4) «vavveeennenstanecssssnsrsannnnanas 327.782 303.603 54.538 50.515 42,782
OTROSPASIVOS 44 v s deaasnacitnsastanannsan 213.167 146,677 35468 24.406 21732
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Notail) «wsaoracvansa 59.99s 33.109 2583 5.809 7.258

PROVISIONES PARA RTESE0S Y CARGAS (Nota 16)

Fondo de pensionisTas s esesasvavssasvevaonessan 209.420 -— 34845 —- 35.815
OGS PrOVISIONES = = = = s s e s s ssnennenssneennsss 17127 67.831 2.850 11.286 3762
226547 67,331 37.695 11.286 39577

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSCLIDACION v e vv v e en e — - - 1.204

BEMEFILICS CONSOLIDADOS DEL ETERCECIO

DelGrupa v uen v e i nnancaanan “ e e aaaana 80.265 74,143 13.33%9 12 334 10.580
Demineritarios <o v v e e nneenena cedanenaaaa e 1114 950 185 165 176
81,279 75133 13.524 12.201 10756

PASIVOS SUBCRDINADOS (Nata 15} v neeewvcvonoanun 1Z00cQ 88,769 19966 14770 -
INTERESES MINORITARIOS (Nota 19} +eevenriaennoann 5.135 5550 854 923 g54
CAPTTAL SUSCRITO (MOT@17) v v e vnavecsancnnsmman 54.610 54,610 9.086 $.086 9086
PREMAS DE EMISION(NOTRIB) + o v e vamennvnnnenssn . 26.274 26,274 4372 4372 4372
RESERVAS (Notal8) .« ..vauaae R e e n e s e 337702 314071 56,189 52.257 50.219
RESERYAS DE REYALORIZACTON (NotalB) wssssrssasvas 23.270 23270 3.872 3.872 3872

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS {(Nata 20)

Por integracién global v proporeional « v v v i is e e au 15,939 13.151 2.652 2.188 1.595

Por puestaenequivalencio « v uear e nr v sanasonnas 38.563 20,804 6.416 3461 4070

Por giferencias de CONVErSIGR « o v avm v v e awn PR 434 1.205 72 200 15
54.936 35.160 9140 5849 4.680

TOTAL PASEVYO (.inwen- et rat e 9.429. 143 7.903.478 1.568.378 1.316.027 1.234.185

Las Nows | a 26 de la Memoria ¥ los Anexos [ a ¥ adjuntos formem parte integrante de estos balances de situacidn caonsclidados.
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GRUPOC BANCO PASTOR
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

correspondientes a los efercicios anuales terminados
al 21 de diciembre de 2000, 1999 v 1898 - (Notas 1 o 4)

[NTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 24)

[NTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 24)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA YARTABLE (Nota 24)

De acciones y atros Htules de renta variable
De participaciones  + v s s s v s s s aaws

De parvcipaciones enel Grupe  « v 4 s 0 s

MARGEN DE INTERMEDIACION . ......

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 24} .. ..
COMISIONES PAGADAS s s avcuneen

R T I I ]

P

“ e vaeeamea

* maaw s

RESULTADOS DE CPERACIONES FINAMCIERAS (Nota 24} « »

MARGEN DE ORDINARIOQ  +4 v s v sasns

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ...

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
Depersenal (NoTa 24) oo vcvvnawsna
Otros gastes edminisiTafivas  + « - s o v s o

AMORTIZACIGN ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERTALES E

PRI R RN Y

TMMATERTALES oo = v s 426+ +++ttansaanmasanssnessas
OTRAS CARGAS DEEXPLOTACION s csvenaansnnmsnnrs

MARGEN DE EXPLOTACION .« v v cnnensccacsansanasan

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SQCIEDADES PUESTAS EN

EQUIVALENCIA

Parhaipacién en beneficios de sociedades puestas en eguivolencia

Participacién en pérdidas de sociedades puzstes en equivaiencia

Correccidn de valor por cobro de dividendos

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO

Beneficios par enajenracidn de partieipaciones puestas en equivalencia

Beneficios par operaciones con acciones de la sociedad dominante . .

QUEBRANTOS POR OPERACTONES GRUPO

Pérdidas por enajenacidn de participaciones en entidades consolidadas por

integracidn global y proporcianal . s v e st ie e
Pérdidns por aperaciones con acciones de la soctedad deminante . . .. .

AMORTIZACTION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Meto) (Nota 24)
SANEAMIENTO DE INMOVILEZACTONES FINANCIERAS (Neto)

BEMEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Mata 24)
QUEBRANTOS EXTRACRDIMARIOS (Nota 24)

P I I N R Y

P IR A}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS v v e as et nt v s s s

TMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Mota 21) » e evevvenson

RESULTADO CONSCQLIDADO DEL ETERCICID

Resultado atribuido g laminoric s s s v v s avrnn=was

Resultado atribuido gl grupe + + s v v v v i assra v nnan

-

L

.

»

.

-+

-

Miles euros

Millones de pezetas

2000 1999 2000 1999 1998
440,903 359,692 73.360 59.848 76.516
{231.342) {153.304) {38.492) {25.508) (41.553)
3237 1796 539 299 180
5551 4751 924 790 607
5.705 8.632 948 1.436 457
14.493 15179 2.41t 2.525 1244
224054 221 567 37.279 36.865 36.207
88.631 81434 14.747 13.549 13.586
{14.731) (12771} (2.451) (2.129) (1.571)
20.885 12.198 3475 2.030 1945
318.839 302,428 53.050 50.319 49.771
2.529 4726 437 786 771
{137.885) (131.166) (22.942) (21.824) (21.640)
(59.889) (60.939) {3.965) {10.139) (9.599)
(197774} {192.105) {32.507) (31.963) {31.239)
{16.603) (16.618) {2.753) {2.765) (2.584)
(4.665) (4.068) (776) {677} {66Q)
102,426 94,363 17.041 15.700 15:659
22777 33.388 3.750 5595 2447
(663) (609) (110) (201} {19)
(11.252) (7.975) (1.872) {1.327) {670
10.862 24.804 1808 4127 1757
(570) (437) (161) (73) (5)
1513 5.207 252 866 95
29 495 5 82 166
1542 5702 257 548 261
¢ - o - (48)
(607) (109) -—-
(607} a (101) 0 {48)
(18.144) (2.603) (3.019) (433) (704)
0 - a -n- 4)
14.351 6,567 2471 1094 1.188
(4.855) (26.078) (808) (4.338) (2.642)
105.101 102.318 17.488 17.025 15.461
(23.822) {27.185) (3.964) (4324 (4.705}
1114 950 185 165 176
80.165 74.143 13.339 12.336 10.580
81.279 75.133 13.524 12,501 10.786

Las Notas | a 26 de i« Memoria v los Anexos § a ¥ adjunios formem peate integrante de estas cuenias de perdidas ¥ gunancias consolidadas.
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BANCO PASTOR,5.A. Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL
GRUPO BANCO PASTCOR

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS Ei 37 DE DICIEMBRE DE 2000, 1999y 1968

1- BASES DE PgESENTACIéN, PRINCIPIOS DE CONSOCLIDACION Y OTRA
INFORMACICON

a)

b)

imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Pastor (en adelante Grupo) se
han obtenido a partir de los registros contables de las sociedades que lo
conforman, y se presentan siguiendo les modelos establecidos por la Circular
4/1991 de 14 de junio, de Banco de Espafia, v sus sucesivas modificaciones, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resuitados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2000 se han preparado en base a las cuentas anuaies
individuales de Banco Pastor, S.A. (en adelante, el Banco) y de cada una de las
sociedades que conforinan el Grupo que, a la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacién por las
respectivas juntas Generales de Accionistas, si bien se espera que serdn
aprobadas sin cambios.

las cuentas anuales del Banco y dei Grupo, asi como las cuentas anuales
individuales de las sociedades que integran el Grupo correspondientes az los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1999 y 1998 fueron aprobadas en
todas sus sociedades en los plazos legalmente establecidos para ello.

Principios tontables ¥ normas de voiloracién

Para la elaboracién de las cuentas anuales consoiidadas se han seguido los
principios contables y normas de valoracién generalmente aceptadas detallados
en la Nota 2. No existe ningiin principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se
haya dejado de aplicar.

Principies de consolidacién

La definicién del Grupo se ha efectnado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y
5/1993, de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, e incluye todas las
sociedades dependientes en cuyo capital social la participacién directa vjo
indirecta de Banco Pastor, S.A., sea igual o superior al 20 % (3 % en acciones
cotizadas , 0 en las que exista una vocacién de permanencia a largo plazo).

Las sociedades consolidables, no consolidables y asociadas que, junto con el
Banco conforman el Grupo, con indicacién del porcentaje de participacién total,
que directa e indirectamente, tenia el Banco, a 31 de diciembre de 2000, se
detallan en los Amexos | y #, asi como otra informacién relativa a estas
sociedades. Asimismo, en los Anexos IV y V se presentan los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, y las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2000, 1999 y 1998, respectivamente de Banco Pastor,
SA.



En i proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracién globai
para las sociedades del Grupo consolidables; el método de intesracion
proporcionai para las sociedades de! Grupo consolidables por su actividad
respecio de las que no existe una relacién de control pero que se gestionan
coTjuntamente ¢on una o varias sociedades ajenas al Grupo; y el procedimiento
de puesta en equivalencia para las sociedades del Grupo no consolidables y las
empresas asociadas, de acuerdo con las normas contenidas en {a Circular 4/1991
de Banco de Espania. Se han realizado, con cardcter previo, determinados ajustes
con objeto de homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién
seguidos por las sociedades dependientes, con los utilizados por el Banco. Todas
las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion, excepto las relacionadas con las
sociedades consolidadas por el método de integracién proporcional en la parte
110 incorporada en el proceso de consolidacion.

Los balances y las cuentas de pérdidas v ganancias de las sociedades extranjeras
se han convertido a pesetas siguiendo ¢l método del tipo de cambio de cierre, en
base al cual los hienes, derechos y obligaciones se convierten a pesetas utilizando
el tipo de cambio de cierre del ejercicio, las partidas de las cuentas de pérdidas y
ganancias a un tipo de cambio medio del ejercicio y los fondos propios al tipo de
cambio historico. La diferencia existente entre el activo y el pasivo, convertidos a
pesetas tal como se ha descrito, figura en el epigrafe “Reservas en sociedades
consolidadas - Por diferencias de conversién™ de los balances de situacién
consolidados adjuntos.

Las restantes sociedades participadas, es decir, aquélilas en las que se posea una
participacion inferior al 20 % (3% si cotizan en Bolsa) se han valoradeo de acuerdo
con los criterios que se mencionan en la Nota 2.2,

Variaciones en el perimetro de consolidacion

- Sociedades del Grupo:

En 1998 se incorporé al Grupo Financiero Banco Pastor la sociedad Fingalicia,
S.A., sociedad de cartera, que en ejercicios anteriores estaba inactiva e incluida
dentro del Grupo no consoiidable.

Durante 1998, Banco Pastor, S.A. constituyé las filiales instrumentales
iinancieras Pastor iInternational Finance y Pastor International Capital
(Cayman), integradas desde junioc de 1998 en el Grupo Financiero de Banco
Pastor. La sociedad del Grupo consolidable, S.1LM. Bolshispania, 5.4. se
transformé en sociedad de capital variable, pasando a denominarse
Bolshispania, S.IM.CAV., SA.

Asimismo, en el ejercico 1998 se copstituyeron las siguientes sociedades,
pertenecientes al Grupo no consolidable Banco Pastor: Pastor Vida, S.A.,
Sociedad de Seguros y Reaseguros, B. Pastor, Agencia de Seguros, S.A.,
Instalaciones y Montajes Espiritu Santo, S.A., e Instalaciones ¥ Montajes la
Grela, S.A.

Por el método de integracién proporcional, se incorporé en 1998 la sociedad
Accidn de Cobro Sur, S.A.

A partir del mes de junio de 1999, se integra la sociedad Essential Information
Systems, S.L. por el método de puesta en equivalencia (integracion
proporcional en 1998), formando parte del Grupo no financiero.



En ia misma fecha se incorporan -al Grupe no i{inanciero, la sociedades
Sadamar, S.A. v B.P. Agencia de Seguros, S.A.

En ocrubre de 1999 se autorizd la fusion por absorcion de Pastor Pensicnes
5.G.F.?., 5.A., por Pastor Vida, Sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A., pasando
a formar parte del Grupo no financiero, e integrandose por el método de
puesta en equivalencia a partir de diciembre de 1999.

En el dltimo trimestre de 1999 se produjo la venta de la sociedad Elaborados
Metélicos, S.A. (EMESA, S.A.), dejando de formar parte del Grupo, no siendo los
resuitados generados en esta operacidn significativos para el Grupo.

En junio de 2000 se produce la venta de las sociedades Accion de Cobro Sur,
S.A., y Comunicaciones Avirén, S.A., que pertenecian a las sociedades Accion de
Cobro, S.A. y Fingalicia, 5.A., respectivamente.

En septiembre de 2000, se crea la sociedad Sobrinos de José Pastor Inversiones,
S.A., consolidandose por ¢l método de integracidn global.

las Juntas Generales de Accionistas de Sociedad Andnima Internacional de
Terrenos y Edificios, S.A., instalaciones y Montajes Espiritu 3anto, S.A., Mercado
del Sur, S.A. y Sadamar, S.A., celebradas todas eilas el dia 30 de junio de 2000,

; aprobaron ia fusién por absorcién de las cuatro fltimas por la primera,
extinguiéndose las sociedades absorbidas, que quedaron disueltas sin
liguidacion, con transmision en bloque y a titulo universal de sus patrimonios a
la sociedad absorbente. Asimismo, en la misma fecha las Juntas Generales de
Accionistas de Sociedad Andnima Internacicnal de Terrenos y Edificics, S.A. e
Inmobiliaria La Taja, S.A. aprobaron la escision parcial de ésta a favor de la
primera, con transmision a la misma del patrimonio escindide. Ambas
operaciones de fusion y escisidn se formalizaron en escritura phbiica otorgada
el dia 29 de septiembre de 2000.

- Sociedades asociadas:

Desde junio de 1998 se consoclida por puesta en equivalencia la sociedad Unidn
Eléctrica Fenosa, S.A., al haber superado el Grupo el porcentaje de
participacion que establece la normativa mercantil.

Ademas, se han incorporado como sociedades asociadas durante el ejercicio
1998 las sociedades Gestion de Marcas y Productos, S.A., Rio Marcea Gold
Mines, Ltd., y Ruta Systems, S.1.

Durante el ejercicio 18999 se han incorporado como sociedades asociadas
Comunicaciones Aviron, 3.A., Pérez Torrves Handling, S.A. v Saite-Cobal, SA.

En junio de 2000 se incorpora ai perimetro de !a consolidacién ia sociedad
AURICA XX1, S.C.R,, S.A, utilizando &} método de integracidn propordcional.

Desde septiembre de 2000 se consclidan por puesta en equivalencia las
sociedades Inova, S.CR., S.A. y Equipamieatos Deportivos y de Ocio, S.A.

En 2000, 1999 y 1998 no se han incluido en el perimetro de la consolidacidn
algunas sociedades no consolidables y empresas asociadas, debido a que estin
sin actividad. En todo caso, las cuentas anuales consolidadas incluyen los
saneamientos necesarios, por lo que eséas sociedades no aportarian variaciones
patrimoniales significativas en la consolidacidon.

La participacién de terceros en el Grupo se presenta en el capitulo “Intereses
minoritarics” (Nota 19) y la parte dei resuitado del ejercicio atribuible a los



mismos se presenta en el epigrafe “Beneficios consolidados del eiercicio - De
minoritarios” de los Baiances de situacién consolidados adjuntos.

Como 2s prictica habitual, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el
efecto fiscal que podria dersivarse de la incorporacién al Banco de las reservas
acumuladas y beneficios no distribuides de las socedades consolidadas por
integracién global o proporcional o puestas en equivalencia, dado que dichas
reservas y beneficios serdn utilizados como fuentes de autofinanciacion en cada
sociedad consolidada.

d) Determinacién dei patrimonic

Al objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 2000,
1999 y 1998 hay que considerar lcs saldos de los siguientes capituios y epigrafes
de los balances de situacidn consolidados adjuntos:

Miles de Millones de peseias
euros
2000 | | 2000 1999 - | 1998

CAPTTAL SUSCRITO (NaTa17) civunvmamsvnsvrans 54,610 9.086 9.08& 9.086
RESERVAS

* Prima de emision (Nota 18) ¢ v vevccecancannnenn 26.274 4372 4.372 4372

* Reservas (Nota 18) ....... Weausssssnasnsnas 337702 56,189 52.257 20.219

* Reservas de revalorizacidn (Neta 2.0} ..cevevenaann 23.270 3872 3.872 3872

« Reservas en sociedades consolidadas (Neta 20) ... ... 54936 9.140 5.849 4,580

- Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 20) ...... {5.031) {837 (906) (1.323)
MAS:
BENEFICIOS CONSOLIDADOS NETOS DEL EJERCICIC 81279 13,6524 12,501 10.756
MENOS:
RESULTADO IMPUTABLE A MINORITARTOS +....... (1.114) {185) (165) (176)
DIVIDENDO ACTIVO ACUENTA  vvecvennneannenn (11.846) (1971) (2.585) (2.280)
ACCIONESPROPTIAS tavvennenn fess st (8.256) (1.374) {887) (442)
PATRIMONIO NETO CONTABLE  cavsevessnanraa.. 551824 91814 83.394 73.764
MENCOS:
DIVIDEMNDO ACUENTA t.vievevaracannnans e (6.004) (959) — -
DIVIDENDO COMPLEMENTARIO <icesenvannannas {6.562) (1092} (9C9) (754)
PATRIMONIO NETO CONTABLE, DESPUES DE LA
DISTRIBUCION DERESULTADOS sevvenrrnannnns 539.258 89.725 82.485 78.010
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1)

Disiribucién dei resuitado

1a propuesta de distribucién del beneficie de Banco Pastor, S.A. del gjercicio
2000 que e} Consejo de Administracién de! Banco propondrd 2 la junta Generai
de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de fillanes de
euras pesetas
Base de reparto:
- Beneficio neto def ejercicio ..... 67.548 11305
Distribucién:
+ Adividendos «ceverinenenans 24574 4089
* A reservas voiuntarias . ......- 43,374 7.216
Total distribuide +........ &7.948 11.305

El Banco, en el ejercicio 2000, modificé su tradicional poiitica de reparto de
dividendos, estableciendo para el ejercicio 2000 y posteriores la distribucion de
cuatro dividendos con cargo a los resultados del ejercicio.

£l 29 de septiembre de 2000, el Consejo de Administracion de Banco Pastor, S.A.
acord6 asbonar un dividendo a cuenta del resuitado dei ejercicio 2000, de 55
pesetas brutas por accién, con un importe total de 989 miilones de pesetas, que
figura registrado en el capitulo "Otros Activos' del balance de situacibn
consolidado adjunto. Diche dividendo fue abonado a los accionistas a partir del 25
de octubre de 2000.

E! 29 de noviembre de 2000, ! Consejo de Administracioén de Banco Pastor, S.A.
acordd abonar un segundo dividendo a cuenta del resuitade del gjercicio de 2000,
de 53 pesetas brutas por accidn, con un importe total de 999 miilones de pesetas,
que figura registrado en el capitulo “Otros Activos” del balance de sitwacion
consolidadoe adjunto. Dicho dividendo fue abonado a los accionistas a partir del 26
de diciembre de 2000.

De acuerdo con la normativa vigente, los estados contables provisicnales
formulados por e Consejo de Administracién de Banco Pastor, S.A. a la fecha de
aprobacién de los dividendos a cuenta, peniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de dichos dividendos, se detallan en el
Anexo 1l de esta Memoria.

Comparacién de la infermacién

s CIRCULAR 7/ 7998, de 3 de julio

En 1999 entré en vigor una parte de las disposiciones contenidas en la
Circular 7/1998 de Banco de Espaiia, de 3 de julio, que regulan la adaptacién
de la normativa espafiola a 1a normativa comunitaria, recogiendo las Gitimas
indicaciones de! Instituto Monetario Europeo. La entrads en vigor de dicha
circular no tuvo un efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio
1999, al afectar sélo a la presentacién de Estados Pibiicos.

En este sentido, el 31 de diciembre de 1998 el Consejo de Europa hizo piblico
el tipo de cambio fijo de conversién entre la unidad eurc y las unidades
monetarias nacionales de Jos paises participantes en la Unién Monetaria
Europea (UME). Por esta razdn, dicho tipo ha sido utilizado en las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 como tipo de cambio de
cleste  correspondiente a  las  operacicnes denominadas en unidades

monetarias participantes en la UME.
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las operaciones concratadas en unidades monetarias nacionales de los
estados participantes en la UME mantienen su denominacién en la
mencionada unidad hasta @ i de enero de 1999, fecha en que se ha producido
su redencominacién sutomatica a euros.

Como consecuencia de la apiicacién de la mencionada Circular a partir dei
ejercicio 1999 y para facilitar la comparacién de la informacién de los
ejercicios 2000, 1999 y 1998, se ha homogeneizado el balance de situacion del
ejercicio 1998, aplicando los criterios de clasificacién vigentes en la
actualidad, establecidos por la Circular 2/1999 de Banco de Espana de 26 de
marzo. Consecuentemente, el balance de situacién correspondiente al
ejercicio 1998 difiere del aprohado por la Junta General de Accionistas de
Banco Pastor, respecto a la clasificacion de determinados saidos en el balance
de situacién, si bien su efecto no es significativo respecto a las cuentas
anuaies en su conjunto.

CIRCULAR 9/ 1999, de 17 de diciembre

i3 Circular 9{1999, de 17 de diciembre, de Banco de Espaia, hia introducido
diversas modificaciones a la Circular 4/1991. De acuerdo con ella, algunas de
estas modificaciones fueron consideradas en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 1999, mientras que algunas otras entrarcn en vigor en el
ejercicio 2000.

La modificacién con efecto més significativo en el ejercicio 1999 se refiere a la
cartera de acciones y participaciones ne cotizadas en mercados organizados,
que desde el ejercicio 1999 se vaioran aplicando 2! criterio descrito en la Nota
Ze

El 1 de juiio del ano 2000, emiraron en vigor las disposiciones mas
significativas de la Circular 91999, de 17 de diciembre, refesidas a Ia
cobertura del riesgo de insolvencia, creando una provision adicional y
complementaria al fondo de insolvenciss, para la cobertura estadistica del
riesgo crediticio, con la gue se pretende evitar que las cuentss de resuitados
de las entidades de crédito reflejen comportamientos ciclicos de Ia
morosidad, ya que ésta suele reducirse a niveles minimos en afios de aita
coyuntura econémica aumentando, por el contrario, en afios de coyuntura
débil.

Banco de Espaiia aboga por el desarrollo interno de modelos estadisticos del
riesgo en cada entidad basados en su experiencia histérica; no obstante
propone un modelo convencional basado en la experiencia del sistema
crediticio espaiol en la dltima década, al cual se ha acogido el Grupo Banco
Pastor, mientras realiza el desarvollo y la modelizacién interna que deber3 ser
verificado de conformidad por los Servicios de Inspeccién de Banco de Espania
{Nota Z2.c.).

1a aplicacién en el Grupo de las diferentes disposiciones relativas al fondo
para la cobertura sstadistica de insolvencias suponen, a 31 de diciembre de
2000, un Fondo adicional de 987 millones de pesetas, lo que significa un 7,72%
en relacidén al jondo de insolvencias total constituido al clerre del eiercicio
{Nota 3).



CIRCULAR 5/2000, de 19 de septiembre

El 19 de septiembre de 2000 se pubiica la Circular 5/2000, cuyo propdsito 2s
adaptar el tratamiento contable de la cobertura de los COMPromisos per
pensiones de las entidades de crédito, contenido en ia norma decimotercara
de la Circular 4/1991, a lo dispuesto en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de
octubre, donde se aprueba e} Reglamento sobre la instrumentacidén de los
compromisos por pensiones de las empresas con sus trabajadores (Nota 2.k.}.

——



PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y CRITERIOS DE YALORACION
APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado ios siguientes
principios de contabilidad y normas de vaioracion:

a)

b)

Principio del devenge

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aguellas operaciones con plazos
de liquidacién superiores a 12 meses. Segfin la practica bancaria en Espaia, las
transacciones se registran en la fecha en la que se producen, que puede no
coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual, se calcula ei
devengo de intereses {como ingresos o costesj. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente de
Banco de Espaiia, los intereses devengados por los activos morosos y dudosos,
asi como los derivados del riesgo-pais respecto a aquellos paises clasificados
como muy dudosos, dudosos o en dificaitades transitorias, se reconocen como
ingresos en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de
esta Nota.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos derivados de sus
contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero, asi como los
correspondientes gastos, durante su perfodo de devengo siguiendo el método
financiero. De acuerde con &ste, los ingresos y los gastos se reflejan
contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente
en cada momento. .

Transactiones en moneda extranjera

La introduccién dei euro el 1 de enero de 1999 ha supuesto un cambio
estructural de la informacién, al sustituirse todas las monedas “in”, incluida la
peseta, por euro, reduciéndose el volumen de moneda extranjera, que
finicamente recoge los importes en monedas no integradas em la Unién
Monetaria Europea. Los datos correspondientes a los afios anteriores se han
mantenido invariables. Si bien, dada la naturaleza de las posiciones en divisa de
1a entidad, esto no supone un efecto significativo en cuanto a la comparacion de

la informacion,

En los ejercicios 2000, 1999 y 1998 los activos y pasivos del balance patrimonial
del Grupo en moneda egtranjera, incluyendo los de las sucursales en el
extranjero, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del
mercado espaiiol de divisas de contado al cierre de cada gjercicio, con excepcion
de:

+ Los saldos correspondientes a los fondos de dotacién a sucursales en el
extranjero y las inversiones permanentes denominadas en divisas y que
hayan sido financiadas con pesetas, que se han valorado a tipos de cambio
histéricos.

» las cuentas de ingresos y gastos de las inversiones permanentes
denominadas en divisas y de las sucursales extranmjeras asi como de las
sociedades extranjeras consolidadas se han convestido a los tipos de cambio
medios.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto, en el capitulo
“Resuitado de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
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consoiidadas adjuntas, salvo las diferencias acreedoras que se producen por ia
aplicacién de los criterios de conversién generales a ias excepciones
mencionadas anteriormente, que se incluyen en el capitulo “Ctros pasivos” de
los balances de situacién consolidados adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2000 no existian diferencias por este concepto, siendo de
192 y 183 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999 y 199§,
respectivamente.

El contravaior en pesetas de los elementos del activo y del pasivo expresados en
moneda extranjera ascendian a 131.097 y 188.407 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 2000, a 123.308 y 172.156 millones de pesetas a 31 de diciembre de
1999, v a 120.268 y 169.849 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas ¥ de divisas
contra eurcs que no son de cobertura, se han convertido a euros al cambio del
mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre, tomando para ello las
cotizaciones publicadas por Banco de Espaiia a tal efecto. El beneficio o pérdida
neto de esta valoracidn ha sido registrado integramente en el capitulo
“Resuitados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y gamancias
consolidada adjunta, con contrapartida en el capitulo “Otros Activos [ Pasivos™ de
los balances de situacion consolidados adjuntos.

Las opesaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra euros que estan cubiertas con operaciones de contado especificamente o,
en su caso, de forma global, se han convertido a euros al cambic medio del
mercado de divisas de contado a la fecha de cierre del ejercicio, tomando para
ello las cotizaciones publicadas por Banco de Espaiia, a tal efecto. El premio o
descuento surgido entre el cambio contractual de la operacién a plazo y el de
contado que le ha servido de cobertura se ha periodificado a lo largo de la vida
de 1a primera, con contrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizandose como
rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

Crédites sobre dientes, oiros oclives o cobrar y fonde de
insolvencias

las cuentas a copbrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos
“Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo de los balances de
sitvacién consolidados adjuntos, se contabilizan por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a
descuento, que se reflejan por su importe nominal, contabilizandose la diferencia
entre dicho importe y el efectivo dispuesto en cuentas de periodificacién del
pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Fl fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion fntegra de los riesgos crediticios, de sus
correspondientes intereses acumulados a cobrar, y de los riesgos de firma
contraidos por el Grupo y por sus sociedades dependientes consolidadas en el
desarrollo de su actividad financiera. El fondo de insoilvencias se ha determinado
de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgo de insolvencia, excluido riesgo-pais: se hace una dotacién individual,
de acuerdo con los criterios establecidos en la circular 4{1991 de Banco de
Espaiia. Ademds, con independencia de las coberturas individuales o
especificas, existe una provision adicional de caracter genérico por importe
igual al 1 % del resgo crediticio, que comprende segtin la circular 4{1991 las
inversiones crediticias, titulos de renta fija no incluidos en la cartera de



negociacion, pasivos contingentes y activos dudescs sin copertura 2specifica
obligatoria por insoivencias o riesgo-pais, de ios sectores residentes ¥ no
residentes, salvo Administraciones PGbiicas espaficias y entidades de
crédito; este porcentaje es mas reducido {0,5%) para los préstamos con
garantia hipotecaria sobre viviendas y bonos de titulizacion hipotecarios
ordinarios. La provision genérica estd destinada a la cobertura del riesgo
general de Ja actividad bancaria, sin que exista un deterioro identificado del
valor de los activos o una carga contingente. Al 31 de diciembre de 2000,
esta provision ascendia a 8.180 millones de pesetas (6.467 y 5.682 millones
de pesetas a 31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente).

Fl fondo de insolvencias especifico se incrementa por las dotaciones
registradas con carge a resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrabies o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacién de morosidad, plazo que se
amplia a coatro o seis afios en las operaciones hipotecarias y, en su caso,
por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados {Notas 4, 5 y 6.

51 fondo de insolvencias genérico se dota con cargo a resuitados con los
importes que resultan de 1a aplicacién de los porcentajes que sefiala la
Circular 4/1991 al riesgo crediticio y disminuye cuando lo hacen los riesgos
gue constituyen la base del ciiculo.

- Riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificuitad
de cada pais, siendo la provisién existenre al 31 de diciembre de 2000, 1959
y 1998 de 62, 82y 121 millones de pesetas, respectivamente.

+ Fondo para Ia cobertura estadistica de insoivencias: adicionalmente, desde
el 1 de julio de 2000 e! Grupo esti obligado a dotar trimestralmente, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, la diferencia positiva entre una
cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias globales
latentes en las difereates carteras de riesgos homogéneos {riesgo crediticio
de cada cartera muitiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular
4{1991, que estan comprendidos entre ] 0 % y el 1,5 %), como minuendo, ¥
las dotaciones netas para insolvencias reszlizadas en el trimestre, como
sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la
cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por este
concepto en la medida que exista saldo disponible. Al 31 de diciembre de
2000 este fondo ascendia a 981 millones de pesetas {Nota 1.1).

Los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a determinados
pafses considerados en la cuantificacién de estas provisiones no se registran
como ingresos hasta el momento de su cobro.

El fondo de inscivencias se muestra minorando el saldo de los capitulos
“Créditos sobre Clientes”, “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fja" y
“Entidades de Crédito - Activo” de los balances de situacién consclidados
adjuntos, salvo por o que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas en
que se puede incurrir como consecuencia de los riesgos de firma mantenidos,
que se inciuyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras
Provisiones” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos {Nota
16).

.10-
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d)

Deudas del Estado, fendes pubiicos, cobiigociones y oirss
vaiores de renta fijo

Las Deudas del Estado, los fondos piiblicos, obligaciones y otros tituios que
integran la cartera de valores de renta fija se clasifican en funcion de su
naturaleza, desglosandose en las tres categorias, creadas a raiz de la pubiicacion
de la Circular 6{1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espafia. Atendiendo a jos
criterios de valoracién, los valores de renta fija se clasifican en:

- Cartera de negociacion: incluye aquellos valores adquiridos con la finalidad
de heneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios o en los tipos
de interés, siempre que coticen piblicamente en mercados organizados. No
se incliyen en esta cartera los valores emitidos por la propia £ntidad, o por
sociedades del Grupo.

Los titulos integrados en esta cartera se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio 0, en su defecto, al del altimo dia habil
anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones
en su precio, deducidos en su caso los intereses estimados (que se
incorporan eqn el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados™), se
registran por el neto, segiin su signo, en el capituio “Resultado de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

» {artera de inversion a vencimiento: esti integrada por aqueilos valores que
el Grupo haya decidide mantener hasta su vencimiento. Estos valores se
contabilizan inicialmente por el precio de adquisicion, previa deduccién, en
su caso, del importe dei cupdén corrido. La diferencia entre el precio de
adquisicién y el valor de reembolso se periodifica durante la vida residual
del valor, corrigiendo el coste inicial del titulo con abono o adeudo a
resultados, conformando esta nueva valoracion el “precio de adquisicidn
corregido”. Las minusvalias que, en su caso, resuiten de comparar el valor
de mercado y &} precio de adquisicién corregido por cada clase de valor, no
necesitan la cobertura con fondos de fluctuacién de valeres. En caso de
enajenaciones, los resultados producidos se llevan a la cuenta de pérdidas y
ganancias como resultados extraordinarios, dotando, en el caso de
beneficios, una provision especifica por el mismo importe, que se libera
lineaimente a Io largo de la vida residual del valor enajenado.

A 21 de diciembre de 2000, el Grupo mantenia una cartera de inversién a
vencimiento, de 20.180 millones de pesetas integrada por Deuda det Estado.
Dicha cartera se constituyé en 1999 {20.316 millones de pesetas al 31 de
diciembre}, con valores que se mantendrin hasta su veacimiento, teniendo
el Grupo, en ambos efercicios, capacidad financiera para ello. Asimismo, al
31 de diciembre de 1998 el Grupo mantenia una cartera de inversion a
vencimiento por un importe de 31.269 millones de pesetas integrada por
Letras del Tesoro, que veacio durante el ejercicio 1999 (Nota 3.).

« Cartera de inversibn ordinaria: recoge los valores no asignados a las
categorias anteriores. Los tituios se valoran con los mismos criterios que los
resefiados para la cartera de inversion a vencimiento. Trimestralmente, al
menos, se calcula para cada valor 1a diferencia entre el precio de adquisicion
corregido, segfin se define en el apartado anterior, y la cotizacidn,
deducido, en su caso, el cupdn corrido. Las diferencias negativas resuitantes
se registran €n una cuents activa, clasificada entre las de pericdificacion, de
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la que se deducen las diferencias pusitivas hasta el saido de la.periddica,
siendo su contrapartida e! fondo de fluctuacion de valores.

En las enajenaciones del ejercicio, los beneficios o pérdidas respecto al
precio de adquisicién corregido se llevan a resultados, dotandose por los
beneficios, netos de las pérdidas, una provision a integrar en el fondo de
fluctuacion de valores. Esta provisién se aplica al cierre del gjercicio 5 la
cuenta de periodificacidn activa mencionada en el parrafo precedente, hasta
el saldo de la misma, liberdndose el exceso.

Al cierre de los ejercicios 2000, 1999 y 1998 no era preciso tener constituido
un fondo de fluctuacién de valores. Para aquellos titnlos incluidos en la
cartera de inversién ordinaria en los que ¢l valor de mercado es supersior al
precio de adquisicién corregido, a diferencia que se produce figuraria
minorando el fondo de fluctuacién de valores (con el limite del importe
total de las minusvalias previamente registradas). ’

VYaleres representatives de capital

ios valores de renta variable de sociedades dependientes consolidables, no
consolidables v empresas asociadas, se registran de acuerdo con los criterios
mencionados en la Nota 1.c. El resto de los titulos representativos de capital, se

tegistra en los balances de sitmacién consclidados adjuntos al precio de

adquisicién reguiarizado y actuaiizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable o a su valor de mercado al cierre del efercicio, si fuese menor,
determinado de acuerdo con los signientes criterios:

» Yalores corizados en Rolsa: cotizacién media del fdliimo trimesire o
cotizacion del dltimo dia habil del ejercicio, la que sea menor.

» Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacion
obrenido a partir del dltimo balance de situacién disponible. En la
valoracion de estas participaciones al 31 de diciembre de 2060 y 1999 se ha
utilizado el criterioc de considerar la fraccién que represeata del nefo
patrimonial de la empresa participada, corregida en el importe de las
plusvaifas tdcitas existentes en el momento de la adquisicion gue ain
perduren, con &! limite del precio de adquisicion.

Con objeto de reconocer las minusvalfas existentes, se ha constituido un fondo
de fluctuacion de valores gue se presenta disminuyendo ei saldo de los
correspondientes capitulos de los balances de situacién consoiidados adjuntos
(Notas 7, 8, y 9).

Los valores de renta variable incluidos en el capitulo “Acciones y otros titulos de
renta variable” {Nota 7) se clasifican, a efectos de valoracion, en dos categorias de
cartera de valores: cartera de inversion ordinaria ¥ cartera de negediacién. La
cartera de inversion ordinaria se valora conforme a los criterios anteriormente
expuestos en este apartado.

A los valores de renta variable incluidos en la cartera de negociacion se les
aplican las normas de valoracién especificadas en i apartado d) de esta nota,
registréndose las diferencias netas derivadas de las variaciones en su precio,
deducidos los dividendos estimados {que se incorporan al epigrafe “Rendimiento
de la Cartera de Renta Variable - De acciones y otros titulos de Renta Variable™),
en los capitulos “Resuitados de Operaciones Finanderas” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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g)

h)

Actives inmatericies

Este capituio de los balances de situacidn consolidados adjuntros inciuye Zastos
de ampliacién de capital, de constitucién, de primer establecimiento y
concesiones administrativas v su amortizacién se realiza, de forma lineal, en un
plazo no superior a cinco afios (salvo para las concesiones administrativas cuyo
periodo de amortizacidén no superara el de Ia concesion). Asimismo, se incluyen
ios gastos incurridos en el desarroilo de dererminadas aplicaciones informaticas
cuya utilizacién es superior al afio. La amortizacién se realiza linealmente en un
periodo de 3 afios. Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
por este concepto han ascendido a 177, 84 y 20 millones de pesetas en 2000,
1999 y 1998 respectivamente, importes que figuran registrados en el capitulo
“Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales”.

Fonde de comercio de conseoiidacion

Las diferencias activas entre el coste de las participaciones en cada una de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién y los respectivos valores
tedrico-contables ajustados de las mismas, en la fecha de la primera
consolidacién, se han registrado como fondo de comercio de consolidacion.
Estas diferencias se amortizan por el Grupo linealmente y en un plazo de cinco

‘afios, periodo en que se considera que dichas invessiones contribuirdn a la

obtencion de ingresos para et Grupo.

Al 31 de diciembre de 1998, el fondo de comercio correspondia en su totalidad al
incremento en el porcentsje de participacién en Huilas del Coto Cortés, S.A. Al 31
de diciembre de 1999, «l saldo de este capifulc corresponde a los incremesntos de
participacién en las sociedades Hullas de Coto Cortés, S.A., Sadamar, SA,
Comunicaciones Aviron, 5.A. v Pérez Torres Handling, SA., por importes de 135,
123, 30 y 45 millones de pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2000, el
saido de este capitulo corresponde a los incrementos de participacion en las
Sociedades Huilas del Coto Cortés, S.A., S.A. Internacional de Terrenos y Edificios,
Inova, S.C.R., SA., Equidosa, S.A., Pérez Torres Handling, S5.A. y Union Eléctrica
Fenosa, S.A. por importes de 99, 85, 177, 176, 35 y 1.178 millones de pesetas
respectivamente. E! cargo a la cuenta de pérdidas y ganmancias consolidada
adjunta, en concepto de amortizacién del fondo de comercio ha ascendido a 161,
73 y 5 millones de pesetas en los ejercicios 2000, 1999 y 1998, respectivamente.

Diferencia negativa de consoclidacién

las diferencias negativas surgidas en la consclidacion figuran en €l balance de
situacién consolidado con caricter de ingresos diferidos v se podran abonar a
resuitados consolidados cuando se enajene, total o parcialmente, la participacion
en el capitai de las sociedades participadas.

Al 31 de diciembre de 1998 el saldo de este capitulo del balance de situacion
consolidado adjunto correspondia en su totalidad a la participacién del Grupo en
1a sociedad Union Edéctrica Fenosa, S.A. (Nota 1.c).

Durante el ejercicic 1999 dicho saldo ha sido aplicado a compensar las
diferencias positivas surgidas en la adquisicién de nuevas participaciones en esa
entidad y los cargos a reservas realizados durante ¢l gjercicio por la misma.



Activoes materiales

Activo funcional

Zl inmoviiizado material del Grupo se presenta a su coste de adquisicion,
regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales
aplicables {entre ellas, las disposiciones del Real Decreto-ley 7/19%6, de 7 de
junio), menos su correspondiente amortizacién acumulada (Nota 10).

La amortizacién se caicula aplicando el método lineal en funcién de los afos
estimados de vida iitil para los diferentes elementos del activo inmovilizado,
segiin el siguiente detalle:

Afios de vida itil estimada

Inmuebles ..... Wreetearaeas 50
Mobiliario . .ceeaaaa. faerasana 10
Tnstalaciones .aeecrsecsnvann 6ald
Equipos de automecién .. veveasn 4

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan z las cuentas de pérdidas
¥ ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos matesiales adqguiridos por apficacién de otros activos

Estos activos se presentan por el valor neto contable de les activos aplicados a su
adquisicién o por el valor de tasacion del activo adquirido, el menor de los dos.

En el caso de que estos actives no sean enajenados o incorporados al
inmovilizade funcional del Grupo, se dota una provisién en funcién del tiempo
transcurrido desde su adquisicion, 1a naturaleza del activo yfo las caracteristicas
de la tasacion.

Estas provisiones se han constituido, con cargo al capitulo “Quebrantos
Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas y
se incluyen minorando 2! saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros
Inmuebies” de los balances de situacién consolidados ai 31 de diciembre de 2000,
1999 y 1998 adjuntos {Notas 10 y 24).

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 v 1998, Banco Pastor, S.A. no tenia acciones
nropias en su cartera.

El saldo del capitulo “Acciones propias” de los balances de situacion
consolidados adjuntos corresponde a acciones del Banco, adquiridas por
entidades dependientes consolidadas, las cuales se reflejan a coste de adquisicién
saneado, en su caso, en funcién del valor que resulte mas bajo entre el contable o
el de cotizacion {Nota 17). Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, las entidades
dependientes no consolidadas no poseian scciones del Banco.

Como consecuencia de los criterios establecides por la Circular 4/1991, de Banco
de Espana, Jos resultados netos habidos de las enajenaciones y correcciones de
valor de las acciones propias durante los ejercicios 2000, 1999 y 1988 figuran
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contabilizados en el capituio “Beneficios por operaciones grupe’ de las uentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, per un imporee de 3, 32 v 1€6
millones de pesetas, respectivamente.

Compromisos por pensicnes

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espaiiola tiene asumido e!
compromiso de complementar las prestaciones de ia Seguridad Social que
correspondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacion,
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Ei primero de estos COmpromisos
no es aplicable a aquellos empleados contratados a partir del 8 de marzo de
1980.

En junio del ejercicio 2000, el Consejo de Administracion de Banco Pastor, inica
entidad del Grupo que mantenfa estos compromisos, decidié iniciar las
negociaciones con los representantes de los sindicatos en Banco Pastor, S.A. para
proceder 3 la exteriorizacién de los compromisos por pensiones asumidos con sus
trabajadores, en virtud de lo dispuesto en ia disposicién adicional 12 de la Ley
8/1987, de 8 de junio, de Regulacién de los Planes y Fondes de Pensiones, y su
normativa de desarrcilo, en concreto, e Real Decreto 15881999, de 15 de
Octubre, por el que se aprueba 2] Reglamento sobre Ja instrumentacion de los
tompromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios,
optando, por tanto, por RO mantener los mismos en un fondo interno. Dicho
acuerdo de Conseio ha sido ratificado en la reunién del Consejo de
Administracién del pasado mes de diciembre de 2000. La instrumentacion de los
compromisas por pensiones de Banco Pastor, SA. se llevard a ¢abo a través de un
Plan de Pensiones dei Sistema de Empleo.

E! 30 de noviembre de 2000 se han suspendido temporalmente las negociaciones.
De no llevarse a cabo con éxito este proceso, con anterioridad a la finalizacién del
plazo legalmente previsto para el proceso de exteriorizacion, se procedera a la
instrumentacion de los compromisos por pensiones a través de un seguro
colectivo de vida, de acuerdo con lo previsto en 21 Real Decreto 1588{1999.

Por ello, al 31 de diciembre de 2800, Banco Pastor ha reflejado sus compromisos
y tiesgos por pensiones como si fuesen fondos internos de pensiones del Real
Decreto 1588/1999, instrumentados en su totalidad en diversos contratos de
seguros, tal v como se establece en la Circular 5/2000 de Banco de Espafia y de
acuerdo con la carta de Banco de Bspafia de 13 de diciembre de 2000. Estas
pélizas no se encuentran adaptadas al mencionado Real Decreto por figurar el
Banco Pastor como tomador v beneficiario de las mismas, aunque el Banco no
asume el riesgo actuarial o de inversién al asegurarse }as bases técnicas de tablas
de mortalidad y de tipo de interés actuarial, en funcién de las inversiones
asignadas a estas operaciones. No obstante, los importes del fondo interno
asegurado han sido caiculados y registrados aplicando los criterios que
corresponderian de haber formaiizado la exteriorizacién.

Al 31 de Diciembre de 2000 las reservas mateméticas correspondientes a los
contratos de seguros formalizados ascienden a 33.615 millones de pesetas (que
incluyen 363 millones de pesetas como primas aportadas por el devengo del afio
2000) {Nota 16). Los estudios actuariales para la valoracidn de estos compromisos
han sido realizados en bases individuales y cuantificados por el método de la
unidad de crédito proyectada, habiéndose urtilizado en los mismos las tablas de
mortalidad PERMJF 2000 para el devengo del ejercicio v tasas de actualizacion
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vinculadas a la Tasa interna de Rendimiento de los activos afectos para los plazos
cubiertos por las inversiones asignadas para la cobertura {Nota 16).

En el ejercicio 1999, i Banco formalizo dererminadgos contratos de seguro, que
sarantizan las coberturas futuras de todos ios pagos por complemento de
pensiones tanto del personal en activo come del jubilado normal o
anticipadamente (desde el momento de su jubilacion). Los contratos de seguro se
instrumentaron en régimen de coaseguro, actuando Euroseguros, S.A. Compaiiia
de Seguros y Reaseguros como entidad abridora, Vida Caixa, S.A. Compaiifa de
Seguros y Reaseguros y Pastor Vida, S.A. Compaiiia de Seguros y Reaseguros como
entidades aseguradoras. Las primas finicas correspondientes a €stos contratos
ascendieron a 32.222 millones de pesetas (importe satisfecho en el ejercicio
1999), canceldndose simultaneamente los fondos intemos constitnidos hasta
entonces para Jos colectivos asegurados. Al 31 de diciembre de 1999, las reservas
matemiticas correspondientes a los contratos de seguros formalizados, que
cubren la totalidad de los empleados que a dicha fecha se encontraban en
sitnacién de activo, jubiiado normal o anticipadamente, ascendian a 8.376,
17.869 y 6.0064 millones de pesetas, respectivamente. Los estudios acruariales
para la valoracién de estos compromisos han sido realizados en bases
individuales y cuantificados por el método de la unidad de crédito proyectada,
habiéndose utilizado en los mismos las tablas de mortalidad GRMJF 80-2 y tasas
de actualizacién del 5,81 % para los plazos cubiertos por las inversiones asignadas
para la cobertura. Durante el ejercicio 1999, y hasta el momento de la
formalizacién de los contratos de seguros, el Banco efectud una dotacion a su
fondo interno, con cargo a resultados de 2.214 miilones de pesetas, de los que
1.326 millones corresponden a coste financiero {Nota 24), y 883 millones a
“Quebrantos Extraordinarios” (Nota 24).

Al 31 de diciembre de 1998, Banco Pastor, S.A., tenia fondos internos constituidos
que ascendian a 35.815 millones de pesetas, y se incluian en el capitulo
“provisiones para Riesgos y Cargas” {Nota 16) de los balances de situacién
adjuntos, cubriendo la totalidad del pasivo actuarial del perscnal pasivo vy del
personal jubilado anticipadamente y la parte devengada por el personal en activo.
Dichos importes correspondian a los resultados de las valoraciones actuariales
realizadas por actuarios independientes. las hipftesis acmariales mas
significativas utilizadas en ei cdlculo del valor actual del pasivo actuarial derivado
de las obligaciones con estos colectivos eran un tipo de interés del 6 % y tablas de
mortalidad GRM|F 80.

En el ajercicio 1998 2l Banco efectué una dotacién con cargo a resuitados de
2272 millones de peseras, de los que 1.875 millenes correspondian a coste
financierc (Nota 24), 44 miilones a gastos de personal y 333 millones a
“Quebrantos Extraordinarios”. {Nota 24).

En el ejercicio 2000, con autorizacién de Banco de Espana, se efectuaron con
cargo a reservas voluntarias {799 millones de pesetas) y a impuestos anticipados
{431 miflones de pesetas) las dotaciones derivadas del plan de prejubilaciones
llevado a cabo durante el ejercicio, en cobertura de salarios diferidos {639
millones de pesetas), cotizaciones a ia Seguridad Social (183 millones de pesetas)
vy por futuros compromisos por pensiones {408 miilones de pesetas), con abono,
respectivamente, a fondo de pensiones y fondos de prejubiladcs en cobertura de
salarios diferidos y cargas sociales {Mota 16). Las hipdtesis actuariales empleadas
para su calcolo son un tipo de interés técnico del 4 % y tabias de mortalidad
GRMJF 95.
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En los ejercicios 1999 y 1998, también con auterizacién de Banco de Espaiia, por
los mismos conceptos, se dotaron @ los respectives fondos unos importes de
4.427 y 5.212 millones de pesetas respectivamente, COn Cargo 3 TFeservas
voluntarias (3.108 y 3.606 millones de pesezas, respectivamente} y ¢OR cargo 3
impuestos anticipados (1.319 y 1.606 millones de pesetas, respectivamente;.

Asimismo Banco Pastor ha procedido al aseguramiento de los compromisos
asumidos con el personal prejubilado, relativo a los derechos econdmicos
derivados de los contratos individuales vigentes hasta su jubilacion legal yjo la
edad de 65 afios, en funcién de la fecha acreditada de cotizacién a 1a Seguridad
Social. La formalizacién de este contrato de seguros con tipo de interés
asegurado {vinculado a la Tasa de Rendimiento Interna de los activos afectos} y
tablas de mortalidad GRMJF 95, permite dar de baja del balance estos
compromisos al no retener Banco Pastor ningiin riesgo actuarial ni de inversion.
En el mencionado contrato de seguros no se incorporan los empleados
prejubilados en el afio 2000, cuyos compromisos figuraran en la mibrica del
pasivo “Fondo Interno de pensiones y obligaciones similares. Resto” hasta que se
formalice una nueva péliza de seguros para su cobertura. E! importe de las
reservas matematicas a 31 de diciembre de 2000 para la cobertura de estos
pasivos ascendi6 a 6.393 millones de pesetas (Nota 16}.

Al 31 de diciembre de 1599 el epigrafe “Provisicnes para Riesgos y Cargas” del
pasivo del balance de situacién, inclufa 8.231 miilones de pesetas (Nota 16)
correspondientes a los fondos acmariales constituidos en cobertura de los
compromisos salariales fururos y cosie de Seguridad Social de! personal
prejubilado. Dichos fondos especificos han sido calculados en bases individuaies y
con hipdtesis actuariales homogéneas, iipo de actnalizacién del 5% y tablas de
mortalidad GRM(F 80-2.

Los pagos realizados durante el gjercicio 2000 por complementos de pensiones
del personal jubilado, han ascendido a 1.708 miilones de pesetas, pagados con
cargo 3 las pélizas de seguros. Asimismo, los pagos realizados por compromisos
salariales y cotizaciones a la Seguridad Social del personal jubilado
anticipadamente se han registrado con cargo a fondos consttuidos y han
ascendido a 2.189 millones de pesetas (Nota 16).

Los pagos realizados en 1999 y 1998 por complementos de pensiones del
personal jubilado y compromises salariales y cotizaciones a la Seguridad Social
del personal jubilado anticipadamesnte, se han registrado con cargo 3 los fondos
constituidos v han ascendido a 3.408 y 2984 millones de pesetas,
respectivamnente {Nota 16).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empieados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una provisién
por este concepto.

Impuesic sobre Sociedades

E! gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resuitado econémico anres de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado  fiscal;
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entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resuitado
contable antes de impuestos que no revierten en periodes subsiguientes.

] beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion.
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera cOmo un menor impaorte
del gasto del Impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio en el que se
aplican.

las diferencias temporales existentes entre la base imponible y el resultado
contabie antes de impuestos del ejercicio, que vienen originadas por las
diferencias temporales de imputacién empleadas para determinar ambas
magnitudes, se registran como impuestos anticipados ¢ diferidos en funcién de
la exigibilidad fiscal en el presente ejercicio 0 en ejercicios siguientes.

Operaciones de futuro

] Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniaies, como en ofras operaciones (Nota 22).

De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusion patrimonial, bien por aguellos saldes que fueran

-necesarios para reflejar las operaciones, aunque no tuvieron incidencia en el

patrimonic de! Grupo. Por tanto, &l nocional de estos productos no expresa ni 2
riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Grupo. las primas
cobradas v pagadas por opcicnes vendidas y compradas, respectivamente, se
contabilizan en las cuentas diversas, como un sctve patrimonial per el
comprador ¥ COMO #n pasivo para l emisor.

Se consideran como de cobertura las operaciones que han tenido por objeto ¥
como efecro eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de
interés o de mescado, existentes en posiciones patrimoniales 0 en otras
operaciones, asf como las que se utilizan para reducir i riesgo global al que se
expone el Grupo en su gestion de masas correlacionadas de activos, pasivos y
otras operaciones a las que, bien se aplica el criterio del devengo, bien se valoran
a precios de mercado, y 5 someten permanentemente a un sistema integrado,
prudente y consistente de medicion, gestién y control de los riesgos y resultados,
que permita el seguimiento e identificacién de las operaciones. En estas
operaciones, los beneficios o quebrantos gemerados se han periodificado de
forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de dichos
mercades organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
hasta su liquidacién efectiva. Mo obstante, al final de cada pericdo se han
efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado (con cargo a
resultados) las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su
caso, han resuitado de dichas valoraciones. las clases de riesgos que se
consideran a estos efectos son el tipo de interés, Ia depreciacién del activo
subyacente y ef de cambio.
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Débitcs represenicdes per valores negedicbles ¥ DOSivos
subordinadcs

Comprende las obligaciones v otras deudas representadas por vajiores
negociables al portador o a la orden. tales como bonos de caja o de tesoreria,
cédulas, obligaciones, pagarés e instrumentos similares.

Estos pasivos se presentan contablemente en el balance por su valor de
reembolso. En las emisiones a descuento, la diferencia entre el valor de
reembolso y e! importe recibido se registra en una cuenta compensatoria hasta
que ef pasivo desaparezca del balance.

-18.
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3.

DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de estos ¢apituios de los baiancss de situacién consolidados
adjuntos es la signiente:

Miles de euras Miilones de pesetas
[ 2000 | { =zooo | 1999 | 1998
Caertificados de Banco de Espafia < a.vveene -— -— a.296 12,100
Cartera de inversidn ordinaria:
+ Letrosdel Tesora «eeeevieansccescs 237.448 39.508 368 27.498
+ Ofrosdeudosanotadas ..ceeevccass- 626,723 104.278 125,760 151.339
r OtrosHtulos ccvimereavececssrnen 3.227 537 497 6,79
Cartera de negociacién:
+ COtras deudasanotadas . ceeeevreanes £1.538 10.239 - -
Cartera de inversidn a vencimiento:
» letrasdel Tesaro .. ceevevvraanaans -— — -— 31.969
+ Otrasdeudos anotadas v.aeccennans 121.224 20.180 20,317 —
Saldo RET0 «eecavesnas s 1.080.220 174742 153.238 229,635

En cumplimiento con lo dispuesto por Ja Circuiar 2/1990 sobre Coeficientes de Caja de los
Intermediarios Financieros, ¢i Grupo adquirio en 1990 Certificados emitidos por Banco
de Espana por 37.927 miflones de pesetas. Dichos activos han vencido en septiembre del
anio 2000.

%l tipo de interés medic anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2000 ha
ascendido al 4,7 % (3,3 %y 4,8 % 1999 y 1998). Ei Grupo mantenia estos activos, junto con
los adquiridos temporalmente {Nota 4), cedidos a otros intermediarios financieros y a
acreedores del sector privado por un valor efectivo de 38.746 millones de pesetas (17.940
¥ 62.490 millones de pesetas en 1999 y 1998, respectivamente), por lo que figuran
contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito - Otros Débitos” (Nota 12} y
“Débitos a Clientes - Otros Débitos” (Nota 13).

Las cuentas de “Otras deudas anotadas” v “Otros titulos™ recogen obligaciones, bonos y
Deuda del £stado. ] tipo de interés medio anual fue del 4,73 %y 6,83 % en 2000, 43 %y
5,0%en 1599y 6,0 %v 4,2 %en 1998, respectivamente. Una parte de estos titulos, junto
con los adquiridos temporaimente, que figuran registrados en el capitulo “Entidades de
Crédito - Activo” (Nota 4), ha sido cedida temporalmente a intermediarios financieros y a
acresdores del sector privado principaimeste, por un valor efectivo de 263.447 millones
de pesetas {240.150 y 187.477 millones de pesetas en 1999 y 1998, respectivamente),
registrandose la cesién en los epigrafes mencionados en el parrafo anterior.

El Grupo ha efecruado ventas de la cartera de inversion ordinaria, obteniendo unos
beneficios de 1243, 1.922 y 1.884 millones de pesetas en 2000, 1999 y 1998
respectivamente, que se encuentran registrados en el saldo del capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
(Nota 24).

El importe de los fondos piiblicos afectos a garantia de obligaciones de terceros y

propias ascendia a 315 millones de pesetas nominales al 31 de diciembre de 2600 y 1993
{1.362 millones de pesetas ai 31 de diciembre de 1928)

~-20.-
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Ei desglose dei saldo de este capitulo dei dalance por plazos de vencimiento a 31 de
diciembre de 2000, 1999 y 1998 ¢s 2i siguiente:

Millones de pesetas Tipo de
Hasva 3 m:;;evaﬂn Eﬂ'rze Eaﬁu Mdsude g TOTAL rrlgg?;-zsei
meses aﬁu’ y D anocs afios ejercicio
Saldes al 31 de diciembre de 2G00
+ Cartera de inversidr erdinaria «v-.ecea. . 37.668 25785 68.802 12.068 144323 49 %
- Cartera de negociagidn . ...« Cereraee -— - 10.239 — 10239 49 %
« Cartera de inversion a vencimignto ... ...« - -— 20.180 -— 20.180 36 %
Total por plazos 37.068 25.735 99221 12.068 174742
Saldos al 21 de diciembre de 1959
= Certificados de Banco de Espafia .. cv v v P 6.296 —_ — 6.296 6,0 %
+ Cartera de inversidn ordinaria v+ v aere-an 16,665 7492 102396 52 126,625 49 %
= Cartera de inversidn a vencimienia +...... -— — 20317 -— 20.317 36 %
Total por plozos 16,685 13788 122713 52 153,238
Saldos al 31 de diciembre de 1998
- Certificados de Banco de Espafid - voaven 2.846 2.958 6.256 - 12.100 6,0 %
+ Cartera de inver“sién ordingrid .+ eeesceann 26.9846 26.401 111,128 21.051 185566 59 %
= Cartera de inversién c vencimiento . ...... 31.96¢9 —— —- —_ 31969 36 %
Total par plazos 61801 29,359 117424 210581 229,635




4. EMTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capituio del activo de los balances de sitmacién
consolidados adjuntos es el siguiente:

Miles de Millones de pesetas
euras
(2000 | [ 2000 | 1999 | 1998 |
Por moneda:
» Enpesefas -..ee-ceeerse tirsamnar e 789.306 131.329 131672 102.302
* Enmonedaexiranjerd ..sse-e.- Cesveaaea 498 485 82.941 82.180 68.448
Menos: Fondo de insofvencids +eceessaasmsassas .o (18) (3) @ (1)
Saldo . ... .. Caes e 1.287.773 214.267 213,849 170.749
Por naturaleza: '
+ Alavista
- Cuentas mutUOS  ccesvavenrasrassenan ‘e 2212 368 333 626
- Otfras cuentas -.....- ceemreene tesens 67.532 11.236 2.624 2.856
SUMA eeaeeaenns Ceeeaeas cerenaaan 69.744 11.604 2.957 3.482
= Otroes créditos:
- Depdsitos en entidades de crédito y financieras 548 487 107.899 105.958 147049
- Adguisicidn temporal de actives  ..... cesana 569 542 94764 104.934 20.216
- Activos dudosos . c.siacacaanan 18 3 3 3
SuMa - aaracas iesseeeenan i 1218047 202.666 210.895 167.268
Menos: Fonde de insolvencias (18) (3) (3) B
Saldg evcavvianannas 1287773 214267 213 849 170.749

El desglose por plazo residual de vencimiento de los saldos al 31 de diciembre de 2000,
1999 v 1998 del epigrafe “Otros Créditos”, sin considerar el fondo de insolvencias, de los
balances de situacién consolidados adjuntos, con indicacién del tipo de interés medio, se
muestra & continuaciom:

Millenes de pesatas Tipo de
Hasta 3 mz‘;e:/in Entre iaﬁo Més,_de 5 Total r{::;?: a(:lse!
meses afio v B afios atios ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2000:
- Depasitos en entidades de crédito 20.088 15282 2.466 66 107902 545 %
+ Adquisicidén temporal de actives 90.604 4160 —_ — 94764 420 %
Total por plazos ... ecevanan. 180.6592 19,442 2.466 66 202.666
Saldos al 31 de diciembre de 1999:
- Depdsitos en entidades de crédito 105.064 334 456 107 105961 4587%
- Adquisicién Temporal de activos 101.638 3.246 “= — 104934 288%
Total parplazos . ....a.a.as .. 206752 3.580 486 W7 210895
Saldos al 31 de diciembre de 1598:
- Depdsitos en entidades de crédito 125.568 16.326 998 160 147052 421%
+ Adquisicign temporal de activos 20.216 —_ - — 20216 429 %
Total por plazes ......... vees 149784 16.326 998 160 167.268
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

29

ia composicion del saido de este capitulo de los baiances de situacion consolidados

adjuntos es la siguiente:

Miles de euras

Millones de peser

| aoo0 || 2000 1999: | 1998 |
Par moneda:
* Enpesetas .....n. tersensresassseseas 05529820 920.085 770,567 687.680
» Enmoneda extranjera ...... Cereseean .o 50.776 B.448 8.855 13.109
Menos: Fondo de insolvencias - ... - Cemeenataaeas (68.174) (11.343) (10.638) (13.018)
Saldo neto s v - cen- Wresanen 5.512.422 917.180 768.784 687,771
Por sectores:
+  Administraciones Piblicas «..ccoces e . 52.553 8.744 10.727 23717
« Otros sectores residentes . .essesesve-aa. 2412920 900.634 746.080 666.596
+ Naoresidentes ..«...- ceesasaen ere e 115123 19155 22615 10476
Menos: Fondo de insolvencias o oeeeeessisrsenaas (68.174) {11.343) (10.638) {13.018)
Saldo netd ea-vacscocnnn sasane. 5512422 917.190 768.784 687.771
Paor modalidad y situacién de crédito:
-~ Carteracomercial +eseeee-n Wisessenanaa 852.336 141900 102087 99134
» Deudores con garanticreal s.-o..ans eraenas 2222351 369.768 340,455 318,131
+ Oftrgs deudoresaplazo ... .- ceracneenen . 20148215 335470 270.603 221981
+ Deudoresalavistayvarios +.eceesean- e 139.207 23.162 20.102 19.939
+  Arrendamientos financieros .....caeean- ‘e 308,579 £0.844 37.340 31.844
+ Activos dudoses . ........ treseseanan ‘e 44 408 7.389 8.335 12,750
Menos: Fondo de insalvencias +.....x- traseadnas (68.174) (11.343) (10.638) (13.018)
Saldonetds veveaonaen- vieneasas 05124272 917.190 768.784 687,771

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financierc se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos fnancieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor
Afiadido, mas el valor residual sobre el que se efectfie a opcién de compra.

£l desglose por plazo residual de vencimiento de los saidos del capitulo “Créditos sobre
Clientes”, sin considerar el “Fondo de insoivencias” al 31 de diciemnbre de 2000, 1998 y

1998 es el siguiente :

Miles de euros

Millones de pesetas

[ 2000 | [ ‘2000 | 1995 | 1998 |
HOSTA 3 MESES = v e cvronnnnnn 1573.588 261,823 182.954 165.392
De 3 mesesalafo «sve-.- .. 600038 99.838 84382 82.996
De Lafio a3 aHoS «vvrsonnnns 964.901 160.546 135.900 123.981
Mds de. 5 aHoS v v enennn. ve.  2.442.069 406.326 376.186 328.420
TOTAL «evvuns ... 5E80596 928.533 779.422 700.789

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 no existian créditos sobre clientes de duracion

indeterminada.
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31 movimiento que se ha prcducido en e saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”
relativo al capitulo “Crédiros sobre Ciientes”, que tai y como se indica en la Nota 2.c.
incluye las provisiones especifica ¥ genérica, para riesgo-pais y el fondo de cobertura
astadisticn de insolvencias, durante los ejercicios de 2000, 1988 ¥ 1998 se muestra a

continuacion:
Miles de euros Millones de pesetas
[ 2000 ][ eo00 | 1999” [ 1998 |
Salde al inicie del ejercicio +saacss s 63.937 10.638 13.018 12,994
Mds: Datacidn def gfercicio:
» Provision neta parainsolvencias ......ec.enn 19515 3.247 2.118 2.848
« Provisin netfo riesgo-pais «.vseecaisosrone (168) (28) (55) (95)
« Diferencias de cambio y o198 e vecavroncans (LOE0) (175) 52 (44)
Menos:
» Fondos utilizedos +eveeasasnsnersnisnsss (14.060) (2.339) (4.495) (2.685)
Zaido al cierre def ejercicio «eocccaavrraons ‘e 68.174 11.343 10.638 13.018

Y que, segiin la normativa de Banco de Espafia, se desglosa en los siguientes fondos:

Miles de euros

Millones de pesetes

™~ 2000 - 7| | 2000 | - 1989 .| “1698 |

COBERTURA ESPECIFICA ¥ RIESGO-PALS
Saldo al inicio’del 2jercicid ceseeaaaiaseeans .a 25.460 4.236 7.697 8.416
Mds: Dotacidn del ejercicio

» Provisidn neta para insolvencias ... .caeenas . i0.174 1,694 1.30% 2.105

= Provisidn neta riesgo-pais .. e v e enenas vasen (168) (28) {55} (95)

« Diferencias de cambio y 0Tros - ciavvavaan- (L.200} (200) 20 (44)
Menos: )

+ Fondos utilizados «.ev-evean- e eneeans . (14.060) (2.329) (4.731) {2.685)
Saida al cierre del ejercicio ... .. raseanen “esan 20.206 3.363 4,236 7.697

Miles de euros

Millones de pesetfas

2000 [ 2000 | 1999 | 1998 |
COBERTURA SENERICA
Saldo al inicio del ejercicio .. v aiais s 38477 4402 5321 4,578
Mds: Datacion del gjercicio
+ Provisién nete para insolvencias .. .....- e 4485 745 1.049 743
- Diferencias de cambioyotros . ..v.veans . 168 28 32 —
Saldo al cierre del zjercicio «eocoaesoas cisaraa 43,130 7175 6402 5321
Miles de euros Millones de pesetas
[ 2000 || 20000 | - 1999 1998
COBERTURA ESTADISTICA
Salde al inicio del ejercicic «a .. v .. faveaneann — - — —_—
Mds: Dotacidn del ejercicio
*+ Provisidn neta para insolvencias  «...veesvsee 4.356 808 — —
» Diferencias de cambio yotres . ...evaevaans (18) (3) — -
Saldo daf cierre del zjercicio .o a- e e.n cesraaras 4838 805 e e

Adicionalmente, y de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espaia, la provision

para insolvendias por riesgos de firma figura registrada en e

| epigrafe “Provisiones para

Riesgos v Cargas - Otras Provisiones” {Nota 16) de los balances de situacién consoiidados
adjuntos, por importe de 1.095, 679 y 559 miilones de pesetas al 31 de diciembre de

2000, 1999 y 1998, respectivamente.
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Los acrivos en suspenso recuperades en los giercicios 2000, 1999 y 1598 ascienden a
1.167, 2.063 y 2.029 miilones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el
saldo del capitnio “Amortizacién v provisiones para insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consoiidadas adjuntas, capituio que recoge, por otra parte, las
amortizaciones de créditos considerados como fallidos, netas de los fondos de
insolvencia utilizados, en su caso, que ascienden a 460, 170 y 88 millones de pesetas en
los ejercicios 2000, 1999 y 1998, respectivamente (Nota 24).
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OBLIGACICONES Y OTROS YALORES DE RENTA FliA
La composicién de! saldo de este capituio de los balances de situacion consolidados
adjuntos 25 la siguiente:
Miles de Mitlones de pesetas
2urss
2000 || 2000 .| 1999 ' | 1998
Par moneda:
* Enpesefa@s .eeevvecmricacivees seerawe 256,690 49.365 28.834 1.781
- Enmonedaextranjerts .....s-csscesesav. 195578 32.608 26.344 24.753
Fondo de insolvencias . ..v... traenanee (1.948) (324) {234 (87)
Saldo neto +-crvacecentranseves 490.720 81.649 54944 26 447
Por sectores:
*  Administraciones Piblicas ..... Pee s a 128.298 21347 12.316 9.141
» Instituto de Crédito Oficial .....couiee.. 36 6 & 2
* De gtras entidades de crédito residentes .... 1.395 232 421 555
» De entidades de crédito no residentes ...... 43091 7170 6.624 7.691
De otros sectores residentes ...vie.en... 268605 44692 24.667 833
* Denoresidentes ...c.eicecroncaacaces 51.243 8,526 11,144 8312
Fondo de insofvencids o v cveesvsnnsneas (1.948) (324) (234) (87)
Saldo neto v erenrcacaaaaa..., 490720 81.649 54,944 26,447
Por cotizacién:
« Cotizados ..... O 491237 81,735 54,751 25.977
* Nocotizados v euerecnnenncrannnneens 1431 238 427 557
Fonda de insolvencias «....coeeuea. - (1.948) {324) (234) {87)
Saldoneto .eceeviierieereaann. 490.720 81649 54 944 26.447
Par naturaleza: i
* Fondosplblicos ..evavennvvararaneaa. 128298 21.347 12.316 9.141
« Bonasyabligaciones . ..o iiiii i, 100.574 16.734 19.032 17.393
+ DBonosde titulizacidn  +. . .cev i iananaea. 263796 43.892 23.830 —
Fondo de inSoivencids « . vcosveraaacens (1.948) (324) (234) (87)
Saldo net0 .4 iaeveennan aseess 490720 81,649 84944 26447

Entre las obligaciones v otros valores de renta fija no existen inversiones que tengan la
consideracion de cartera de inversion a vencimiento, considerando éstas conforme a la
definicidn establecida en la Circular 6{1994 de Banco de Espaia {Nota 2.d). Al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, el importe de los fondos piiblicos afectos a obligaciones,
propias y de terceros, ascendia a 800 millones de pesetas (873 millones de pesetas a 31
de diciembre de 1998).

En el sjercicio 2000, Banco Pastor, SA., sociedad matriz, ha procedido a realizar
conjuntamente con las entidades Caixa Ontinyent, Caixz Tarragona, Caixa Terrassa y Caja
El Monte una emisién de participaciones hipotecarias, integradas en el fondo “TDA 13,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria”, constituido al amparo de lo previsto en la Ley
1911992, de 7 de julio. Simuitdneamente, el Banco adguirié 2.316 bonos titulizados por
un valor aproximado de 25.000 millones de pesetas.

£n 2l ejercicio 1999, Banco Pastor, S.A. procedié a realizar, conjuntamente con Banco
Guipuzcoano, 5.A., una emision de participaciones hipotecarias, integradas en el fondo
“TDA 10, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”, constituido al amparo de lo previsto en la
ley 19{1992, de 7 de julio. Simuitineamente, el Banco adquirid 2.657 bonos de
titulizacién por un valor de 25.000 millones de pesetas.

las amortizaciones en ambas emisiones se producen en correlacién con las de los
préstamos hipotecarios asociados.
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El tipo de interés de los bonos de ambas emisiones esti referenciado al EURIBOR 3 3
meses, mds un diferencial {en funcién de la serie). Asimisme, los bonos han sido
calificados por la agencia de calificacion Moody's Investors Service como Aaa. Los folleros
informativos de las emisiones astdn depositados en la Comisién Nacionai del Mercado
de Valores. Ef movimiento de los bonos durante los ejercicios 2000 y 1999 ha sido el
siguiente:

TDA 13 TDA 10
2000 2000 1992
Saldo al inicio del gjercicio -— 23.830 ) -—
* Emisidn ...cancaan. carrraa 25.000 - 25,000
* Amortizaciones y Yentas ...... . (29) (4.909) (1.170)
Ealdo al cierre del ejercicio .. ...... 24971 18.921 23.830

El Banco Pastor, S.A, a 31 de diciembre de 2000 y 1999 tenia pignorados titulos por
importe de 13.705 y 18.289 millones de pesetas respectivamente, en garantia de
operaciones de liquidez con Banco de Espaiia {Nota 12).

El tipo de interés medio anual de los restantes valores de renta fija en cartera,
basicamente valores en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998
ascendiaa 5,2 %, 5,0% y 5,4 %, respectivamente.

Del total de la cartera de valores de renta fija ai 31 de diciembre de 2000 vencen durante
el ejercicio 2001, 4.372 millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacidn conselidados adjuntos durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998, sin considerar
el fondo de insoivencias, se muestra a continuacién:

Miles de Millanes de pesetas
euras
| 2000 | [ 2000 | 1955 | ‘1998 |
Saldo al inicio del zjercicio -....cn.... 331.626 55,178 26.534 29.119
Adiciones .. .i.ieeeenanens R 644355 107.212 31101 23,145
Retiros «............ ettt iaeaaaa {483.313) (80.417) 2.457) (25.730)
Saldo al cierre del zjercicie +<vvvaua... 492,548 81.973 55.178 26.534

E! movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias™ de
caracter genérico y estadistico durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 es el siguiente;

Miles Miilones de pesetas
de euras
{2000 -] | 2000 | 1999~ -} 1sss

Salde al inicio del gjercicio «vvesescuean.. 1407 234 87 174
Mds: Dotacion def ejercicio:

= Provisidn regisirada genérica .. .cv..... 403 &7 147 -

* Provisidn registrada estadistica ........ 138 23 — -—

« Disponibles de ejercicios anteriores ..... - - —- (87)
Saido al cierre del gjercicio vavuveaee.. e 1948 324 234 87
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7 - ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE

Este capituio de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones y
titulos que represenran participaciones en el capital de otras sociedades con ias que no
existe una vinculacién duradera ni estan destinadas a contribuir a la actividad del Grupo
(participaciones inferiores al 20 % en las sociedades no cotizadas en Bolsa o inferiores al
3 % si son cotizadas), asi como las participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria.

£l desglose del saido de este capitulo, se indica a continuacién:

Miles de Millones de pesetas
euros
[ 2000 || 2000 | 1959 | 1998 " |
Par moneda:
« Enpesetas sc.eivcensmnaconans PN 50.593 8.418 5.89¢6 4128
= Enmonedaexiranjera s.cesccarncoraanan 25.970 4321 2.461 4978
Menos: Fondo de fluctuacidn de valores +.eeeee-es. (3.269) (344} (344) (277
Saldo neto «. ... frerser s 73.294 12,195 8013 8829
Por cotizacion:
« Cotizados . ..ieeemaccanncnann sav e £62.806 10.4EQ 7.253 7.374
+ NocotizadDs «veeeventovonscsananennans 13.757 2.289 1104 1732
Menes: Fondo de fluctuacion de valores «..e..eoee. . {3.269) (544) (344) (277}
‘Saldo neto - -c.eao e i e s 73.294 12.195 3013 8.829
Par categorias:
« Carferade negocidcidn wesreasrenaseanans 6.305 1049 - 2.748
* Carterade inversidnordinaric +..cieas i 0ann 70,268 11,690 8.357 6.358
Menos: Fondo de fluctuacion de valfores waou.eeooaes (3.269) (544) (344) (277}
Saido neto . .ceaan.- BN 73.294 12,195 8013 8.825

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
de los balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 2000, 1989 y 1998, sin
considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Miles de Millones de pesetas
eurns
[ 2000 | ] 2000 [ 1999 | 1g98 |
Saido al inicio del zjercicio «sav-caeene 50227 8.357 9.106 16.381
Adiciones ... eaaann caieasaasasnea 39.3%6 6558 2.985 6.612
Traspasas (Nofa 8) vovuveerenereacean 1.941 323 - (2.584)
Retir0S «usunennnansan cevsriananas  (15001) {2.456) (3.734) {11.273)
Saldo a cierre del ejercicio voavaveennn 76.563 12.739 8.357 9.106

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluciuacion de
valores” durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 se indica a continuacion:

Miles de euros Millones de pesetas
[ 2000 | | 2000 | 1999 | 1098 |

Saldo ol inicio del gjercicio . aaiier ittt 2.067 344 277 243
Mds: Dotacidn neta del ejercicio:
~Provisidnregistradd .. .vsenar et iiis et araaans 1527 254 89 49
- Fandos disponibles de gjercicias anferiores ........ eee e (38) (&) — (2}
Mernos: Canczlacion por ytilizacion en venias y saneamienios y ofros (289) {48) {22) {12)
Ealdo al cierre del gjercicio ...... Cestetetasrarannaaan 3.269 544 344 277
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PARTICIPACIONES

Sste capitule de los balances de situacién coasolidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capitai de otras scciedades que, sin formar parte del Grupo, mantienen con éste
una vinculacién duradera v estan destinadas a contribuir a su actividad, de acuerdo con
el apartado 2, del art. 185 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y de ia
norma 28.1b de la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia; es decir, en los que se posea una
participacién superior al 20 % e inferfor al 50 % si las acciones no cotizan en Bolsa o méas
del 3% si cotizan en Bolsa.

Este capitulo de los halances de situacion adjuntos se compone de participaciones en
pesetas, y en funcién de su cotizacién, su desglose es el siguiente:

Miles de Millones de pesetas
euros
| 2000 | | 2000 |. 1999 [ 1998
Por cotizacién:
= CotiZadO0S ceeeressaanenes ievsuanaas 108.064 17,981 18,374 14739
* Nocotizados seesesnnnss- Ceseanann .. 13,919 2.315 915 838
Menos: Fondo de fluctuacion de valores . ....... — — — —
Saldoneto -eccecevinciacnans 121983 20.296 19,289 15577

El moviiniento que se ha producide durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 en ! saldo
de este capitulo de Jos balances de situacién adjuntos, sin considerar e fondo de
fluctuacién de valores, se detalla a continvacion:

Miles de Millones de pesatas
. eures
| 2o00-- | | 2000 | 1999 | 1998 |
Eaida ai inicio del ejercicio ...... .a.s 115929 19,289 15577 2.190
AICIONES « e eeeseaeeaneenaen . 18549 3.086 4309 10.910
REHIOS vonnnreansenncanssrnneens (10554) (1.758) (597) an
Traspasos (NoTa7) wovevnvavennneen (1941 (323) — 2.584
Saldo ol cierre del ejercicic +......... 121983 20296 19289 15577

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 se indica a continuacién:

Miles de Millones de pesetas
euros
20000 | | 2000 | 1999 | 1998
Saldo af inicio del zjercicio . v..veveeaan. - -— —_ — 13
Mds: Dotacidn neta def ejercicio
- Provisionregistrada . . seierionanenan —_ — —_ 4
- Fondos disponibles y utilizades ......... — — — (17)
Saldo ol cierre del 2jercicio -« cvcviriensann -— — - -

Al 31 de diciembre de 2000, el valor de cotizacién en Bolsa de los titudos que cotizan y se
incluyen en este capitulo excedian de su correspondiente valor en libros en 13.830
millones de pesetas, aproximadamente,
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56

PARTICIPATIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capituio de los balances de situacién consoiidados adjuntos recoge la inversidn 2n
sociedades dei Giupe no consolidabiles por no estar su acrividad directamente
relacionada con la de la matriz, Banco Pastor, S.A.

En los Anexos 1 y Il se indican las empresas del Grupo, incluyéndose los porcentajes de
participacién, directos e indirecros. En dichas sociedades no existian, ai 31 de diciembre
de 2000, ampiiaciones de capital en curso.

Ei detalle del saldo de estos capftuios de los balances de situacién consolidados adjuntos,
que corresponden 3 inversiones en pesetas, es el signiente:

Miles de .
curos Millones de pesetes
|- 20000 | [ 2000 -] 1999 | 1998
Par cotizacidn:
* Cotizados ..v.aca-a. sarsmarasasiansaa 19,249 3.203 3.081 3.148
= MNocotizados . .cicvenenvnosvnnssonnans 49 836 8.292 7.633 8442
Menos: Fonda Fluctuacion de valores . ..veweeanns. (3.505) {583} (£83) (583)
Saldo nets +.uveeniniinneernnna 65.580 10.912 10111 11.007

E! movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances de
situacion consolidados adjuntos, durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998, sin considerar
i fondo de fluctuacién de vaiores, se detaila a continuacion:

M;ti:e Millanes de pesatas
| 2000 || 2000 | 1999 | 1908 |
Saldo al inicio del ejercicio . ....... 64.272 10,694 11590 10.104
Adiciones . ... i 8763 1.458 773 3.087
Retiros «uivvninaeneennaenaosan {3.949) (637) {1.669) (2.601)
Saide al cierre dei ejercicio . o..... 69.086 11495 10.6594 11590

En e saldo de la cuenta “Fondo de fluctnacién de valores” durante los ejercicios 2000,
1599 v 1998 se ha producide 2l siguiente movimiento :

M;:iijz Millores de pesetas
| 2000 | [ 2000 1599 - |7 1998 |
Saldo dl inicio del gjercicic .- .- viianoan. 3205 583 583 643
Mds:  Detacion neta del ejercicio:
* Provisibnregistrada . ...cinicannnanns - - —— -
» Fondos dispanibles y utilizades  ........ -— — — (65)
Salde al clerre del gjercicio ... ..., e 3.505 £83 283 583
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10 - ALTIVOS

£l movimiento habido durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 en ias cuentas de activos

MATERIALES

materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Terrenos y Otros Mobiliario,
edificios de  _ instalaciones Total
. inmuebles
uso propig ¥ airos
COSTE RESULARIZADO ¥ ACTUALIZADO:
Saldo 311297 ceeceao-- ireesemerancanraann “13.858 12,214 29.694 55,766
o AICIONES v s s nmraaransonnmranrannrany- 334 2.223 2.109 4.666
* RETIFOS susuvnarasssnnsnssnnsanacorns (73) (3.631) (773) (4477
Salde 3112798 viciinncnnrne et e ‘14119 10,806 31030 - ;55955
" AJICIONES + v v e ocnavssnsrsaaroeanransasas 168 1962 2.689 4,809
© RENMDS wveesrnencnaceccnaancssanscens (70) {4.133) (1.047) (5.250)
Saldo 311299 4o ccecm e cranacrcaaaaaraen 14.207. &.635. 32672 SHSIe
+ AdICIONES +ssensscanvarsavsarensnsrans 572 1073 3.659 5.304
¢ REHFOS < cccamrrasonsonsasnnann erean (162) (2.980) (1.021) {4.163)
Salds 311200 ceurvrmaceniaverresisesaenans 14617 6728 353100 . 56655
AMORTIZACION ACUMULADA ¥ PROVISIONES:
S5aldo 311297 seirerrernirnaaererariaivians - 2516 4372 .- - 20087 26945
© AICIONES e ienuanrare s aaaia s 196 816 2.718 3.730
© Retif0S  uiiaeaneaioreaiannroaaaaan {25) (1270 (681) {1.977)
Saldo 3112.98 saiiiereriaterenatanennnnay 2687 3917 - 22094 - 28698 -
AdiCiOnesS s s svsmrestassassvannnnnannes 310 766 2584 3.660
* Retiros t....an s esemaranarserranaen (26) (1.522) (995) {2.5431)
Saldo 311299 - vriiii ittt 2.971- 3.161 23683 - 29815
+ ADICIONES s eaevesanavnnnns feraerarereea 269 613 2.186 3.068
S e ee (259) (1.023) (971) (2.253)
Saltn 311200 2 veracnrnnenenns rbeeranaaens .2.981 2751 24.898. 30:630
INMOVILIZADO NETO
Saldod 311298 ... iviiiiiin e, - 11,432 6.889 8.936 27.257
Saldoal 311299 . .iiiiacsesnareacesereae e, 11.236 5.474 8.989. 25.599
R R TR X ol S 11.636 3.977 10,412  ~ 26.025
Miles dz euros
Terrenos 3 Mobiliario,
cdificios de . O™ inmrclaciones y  Totd
uso propio inmuebles otros
COSTE REGULARIZARO Y ACTUALIZADO:
Salde 321299 ..oi.een.. femmevacerreresean 85.386 ALBSF . - 196.36F - 333646
+  Adiciones +. ... ferraaetereererannaanaas 3.438 6.449 21,991 31.878
* Retiros ....... e ecessaaretetan e an (574) (17.910) (6.137) (25.021)
Salda 3LI2.00 «eveieiivireniianrarirneean £7.850. 40436 212,217 - 340G.503.
AMORTIZACION ACUMULADA Y PROVISIONES:
Soldo 313299 wviceecnesnannen eieemrnanne 17.857 18.997. -142.341. - - [79195
© AdICIORES +ssereansnneasasnns rraeeaeaas 1617 3684 13.138 18.437
* RETMOS s tieernivamnnnnnns PR v (1.555) (6.145) (5.837)  (13.537)
Saldo 3LIZ00 tuviareosnrisacasinnannseeas 17.919 16536 - 1490640 T I§R095
INMOVILIZADO NETO:
Saldo al 31.12.9% . ..vvrinanranorrennannns &7.529 32.900 54.022° 154,451
Saldo Al 31.22.00 «iiiviaarr e 69.931 23.900° §2.577 = 156.408

Millones de pesetas
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la ¢uenra “Otros inmuebles” inciuye, entre otros, los derivados de adjudicacién por
crédites no recuperados, regisoados por su cpste de adjudicacion {que, en aingln €aso,
2s superior al valor contable del crédito no recuperado), minorado por las provisiones
constituidas por comparacion con su vaior de tasacion.

Ei valor de mercado de los activos actualizados por el Grupc Bancop Pastor, S.A. es
superior al coste contable neto registrado después de la actualizacion en 14.848 miilones
de pesetas, de acuerdo con las Gitimas tasaciones disponibies.
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CUENTAS DE PERICDIFICACION

La composicién del saido de estos capitilos del

sitzacién consolidades adjuntos es a siguieate:

ACTIVO

Devengas de productos no vencides ......

Gastos pagados no devengados
Ctras periodificaciones ....

Salde v-v.u-

PASIVO

PR SR

Devengos de castes no vencidos . ..-4...

Gastoes devengados no vencidos vvvvaaeas

Otras periadificaciones .. ..
Saldo «veens

activo y pasivo de los baiances de

M;:iije Millones de pesetas
zovo- | |- 2000 1999 | -1998
73.636 12.252 11122 12.969
1912 318 257 252
9785 1628 885 674
85.332 14.198 12.264 13.895
44846 7.462 3.729 4981
4615 768 759 713
10,535 1753 1.021 1564
59.996 9.983 5,509 7.258
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12 - ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

iz composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados

adjuntos, es la que se indica a continuacién:

Miles de .
euros Millores de pesetas
[ 2000 | F zo00 | <1999 1998
Por moneda:
* Enpesetas ..-veecvns feeraerreaaenaey ve.. 2261608 376300 298.018 254.448
< Enmoneda extranjers  ...... Cverasarransanan 14177 2.359 4.153 10.910
Salde ve.anen thdesesnaaraennon .. 2.275.785 378.659 302.171 265.358
Por naturaleza:
+ Alavista:
- Cuentas mutuas . ....-. seeaensesearaenaann 138 23 8 130
- OtroScUenfdS .eveenseccsann heaverresaans 44.261 7.364 3.892 6.270
SUMA eeesttorraanncsscnanss 44.399 7.387 3.8900 6,400
*  (Otros débitos a plazo
- Banco de Espafia:
*+ Cesién temporal de Certificados de Depésita .... — -— 6.303 10.599
* Cesidn temporal de Deudas y Letras ... .cc.... 654260 108.860 — -
- Depésitos en cuentas de regulacidn monetaria ... 20.740 3451 627 e
- Cuentosaplaze  ceeereeicaniaaats e ens 827.484 137.682 70.151 54.167
- Cesién tempgral de actives . .... teaseasrasasas 645538 107,475 215474 194,192
- Acresdoresporvalores ...iasreccseaaas R, 82964 13.804 5.716 -
SUME s ccnnnennan carseaearsas 2231386 371.272 293.271 258958
Ealdo «een--. R TR R ERIRI 2275788 378.6089 302171 265 358

Banco Pastor, S.A. ha suscrito una pdéliza de pignoracion de valores en garantia de
operaciones de liquidez con Banco de Espaiia con un limite de 10.923 millones de
pesetas, teniendo entregados titulos en pigneracién por un nominal de 14.505 miliones

de pesetas al 31 de diciernbre de 2000.

El desglose por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, dei saldo

del capitulo “Otros débitos a plazo” es el siguiente:

Millones de pesetas Tipo de
Hasta 3 Enire 3 En'r:e 1 Mds de intjerés
meses maei afio 5 afins Tatal mn_’.dlcl d_el
yunafo vy 5 afios ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2C00:
* BancodeBEspafia +.v.ncaeiienaanas eee. 112311 — -— - 112311 470 %
+ Cuentasaplaze ... ieieeiiaananas «os 113795 43501 11948 7441 137682 427 %
- Cesidntemporaldeactives ... eaeenen.. 106174 1.301 -— — 107475 403 %
* Acreedores porvalores cae.ciaaiincaneas 13.804 ~- - — 13.804 403 %
Total porplazas - verevreaceniacanans 346.084 5,802 11945 7441 371272
Zaldos al 31 de dicilembre de 1999:
*« BancodeEspafid +evwnecnsnasvaen cea.. 6930 — —_ --- 6330 306%
- Cuentasaplazo .......-- reseenaeneea. 44253 3423 22475 - 70151 309%
* Cesidn temporal de aetives - v cveninecaan, 215.474 — —— -— 215474 275%
» Acreedoras porvalores . .......- - - — — — 5716 278%
Total por plazas 272.373 3423 22475 -~= 298271
Saldos al 31 de diciembre de 1998:
+ Banco de Espatia: cesidn temporal de Certificados
ydeudaanotada ......-....... caraevas 10599 -—_ — —— 10.699 4%
« Cuentasaplazo ..... Ceterarameran e .. 30.799 6.740 — 16628 54167 28%
* Cesidn femporal deactives  ........-. «.. 194192 — — -— 194192 42 %
Total por plazos < eveevaenanaenn « ... 235590 6.740Q — 16.628 258.958




13 - DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de sitiacion consolidados
adjunros, se indica a continuacidn:

Miles de Millores de pesetas
euros
[ 2000 || zo00: | 1999 |- 1998
Por moneda:
* Enpesetds ..ciievacvarens . 4844824 806 111 651.626 659,490
» Enmonedaexironjerd se.s-... 777.836 129 421 166,884 112,945
SaldE «evessaneresa- 5622660 935.532 818.510 772.435
Por sectores:
- Administraciones Piblicas .... .. 196.248 32,653 22.916 23.638
« QOtros sectores residentes ..... 4.060.089 675,542 584.950 554,394
« Noresidentes «e.veevcacesna 1.366.323 227.337 210,604 194,403
Salde cevecceraarann 5.622.660 935532 818.510 772.435
Por titulares:
» Empresasdel Grupo «c.oveanoa 49.962 8.313 2,390 3.853
» Empresas asociadas ..o ve.-an 3.891 647 4.017 5.658
* RestO creioennn asaaseamas 5.568,807 926,572 812.103 763.224
Saldo -eecnaean cieas D622 660 935532 818,510 772.438

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 el detalle del saldo que figura registrado en
“Otros sectores residentes”, se detalla a continuacion:

Miles de Millones de pesetas
eures
| 2000 || 2000 | 1999 | 1998
+ Cuentas corrientes «esvessrecsanns 938.018 156,073 158.300 152.710
= Cuentas deahorro ..... vesaancnen 658.054 109491 108.855 98.504
» Imposicicnesaplaze «..... weeaeos. 1549557 324379 275.386 247546
+ (Cesidén temporal de actives ... .a.an 514.46Q 85599 42.449 55.634
Total cesnneaneenan «enees 4.060.089 675.542 584.550 554.394

£l desglose por vencimientos de los saldos al 31 de diciembre de 2000, 1999 vy 1998, que
figuran registrados en los epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo” y “0Otros débitos - A
plazo” de los balances de situacion adjuntos se indica a continuacion:

Millones de pesetas
Hasta 3 Enire 3 meses Entre 1ario

- . Total
meses ¥ un afo y 5 afios

Saidos at 31 de diciembre de 20C0:

- Depositos-aplazo .ccveeinnansan 274422 153.479 59.404 527.305

* QOtros déhitas -aplazo ... 0q.n 2560 85.598 85.858
Saldos al 31 de diciembre de 195%:

= Depdsitos-aplazo +..... P 280874 140.089 37.205 458.468

- Otros débitos-aplaze ...evv v 167 42480 42 617
Saldos af 31 de diciembre de 1598:

« Depdsitos-aplazo «ioneeieianan 209 444 204446 1291 415,181

= Otros débites-aplazo ..... saaen 55.584 - - 55,584
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Divisa

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALCRES NEGOCIABLES

Al 37 de diciernbre de 2000, ¢! saldo de este capitulo del baiance consolidado adjunto
corresponde 3 las tres emisiones realizadas por Pastor International Financz, eamarcadas
en el programa de emision de “Eurconotas”.

El 3 de junio de 1998, Banco Pastor firmé en Londres un programa, sujetc a renovaciones
anuales, de “Euronotas” (Euro Medium Term Note Programmme - EMTN) por importe de
1.000 millones de dolares USA, dirigido s mercados internacionales, permitiendo emitir
tanto deuda semior (no subordinada) como subordinada, en numerosas divisas y a
distintos plazos de vencimiento. las emisiones se realizan a través de las filiales
instrumentales creadas para este fin y dependientes al cien por cien de Banco Pastor,
S.A., Pastor International Finance Limited para las emisiones senior {no subordinadas) y
Pastor International Capital Limited para las emisiones de deuda subordinada. Tanto la
amortizacion de capital como el pago de intereses estidn garantizados incondicional e
irrevocablemente por Banco Pastor, S.A. Durante el ejercicio 2000 se ha renovado el
Programa en las misinas condiciones.

A lo Jargo de 1998 se han reglizado dos emisiones enmarcadas en este programa por un
importe total de 42.782 millones de pesetas. Asimismo, durante el gjercicio 1999 se ha
realizado una emisién enmarcada en este programa por un importe total de 828
millones de pesetas, por lo que el importe de valores vivos al 31 de diciembre de 2000,
1999 y 1998 ascendié a 54.338, 50.515 y 42.782 millones de pesetas, respectivamente.

Las calificaciones concedidas al programa EMTN por las agencias de rating son las
siguientes: Mocdy's (AZ) y S & P (A-).

En el siguiente cuadro se presenta la informacién correspondiente a dichas emisiones al
31 de diciembre de 2000:

ENTIDAD EMISORA

Pastor International Pastor International Pastor International
Finance {emisicn Finance {(emisian Finance (emision Tetal
08/12/99) 30/06/98) 27/11/98)

cerriesssnaa resaas usb usb usb

Importe en divisa (millones) .... 5 200 100 - 305
Importe en pesetas {millones) @ . 334 35.763 17.881 54.538"
Tipo de interés medio® ...... 444 % 4,45 % 457 % 449 %
Modalidad - -veceeniiaenn Floating Floating Floating

Fecha de vencimiento . ....... 3C/06/2003 30/06/2003 27/11/2001

)
@

Los emisiones estdn cublertas por Currency Swap {Swap 2n divisa), déler comtra peseta.
Ei tipo de interés media recoge el tipe medio en euros ai 31 de diciembre de 2000,

Durante el gjercicio 2000 no se ha producido amortizacién en ninguna de las emisiones.
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PASIYOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto tecoge una emisién de Deuda Subordinada por un importe de 12.966 y 14.77
millones de pesetas, respectivamente, los cuales han sido integramente depositados en
Banco Pastor, S.A..

£l Conseio de Administracion de Banco Pastor, S.A. celebrado el 27 de octubre de 1999,
acordd garantizar con cardcter subordinado una emision de Deuda Subordinada por un
importe de 81 miilones de euras ampliable a 120 millones de euros, a través de su filial
Pastor International Capital.

Esta emision tiene cardcter de subordinada y a efectos de ia prelacién de créditos se sitiia
detras de todos los acreedores comunes, asimismo Banco Pastor, S.A. garantiza Ia
emisién con cardcter continuo, irrevocabie y solidario respecto a Pastor Internationai
Capital.

Ei valor nominal de los titulos es de 600 euros, y el tipo de interés serd fijo hasta el 31 de
marzo del 2003 y variable desde esa fecha hasta la amortizacién de las obligaciones

subordinadas.

El tipo de interés fijo anual al que devengaran las obligaciones subordinadas sers iguat al
4,5 %. Con posterioridad al 31 de marzo del 2003, devengardn intereses a un tipo variable
que se determinard anualmente {cada 31 de marzo} y serd igual al Euribor 12 meses
+0,50%. A estos efectos se entenderd como Euribor a 12 meses el tipo de interés que con
esta denominacion se publique en el Boletin Econémico Mensual que emite e Banco
Central Europeo correspondiente al mes de enero del afio de revision. En ningiin caso, el
tipo de interés anual excedera del §,5%.

El pago de intereses serd por semestres vencidos, el dltimo dia de los meses de marzo v
septiembre de cada afio.

la amortizacion de las obligaciones subordinadas se producird a la par e! 10 de marzo
del 2010. £l emisor podrd amortizar en cualquier momento y de forma anticipada, previa
autorizacion del Banco de Espafia, todas las obligaciones subordinadas emitidas, siempre
y cuando hayan transcurrido cinco afios desde la fecha de cierve.

La emision ha sido calificada, A2 por Mooedy’s Investors Service, Inc., BBB+ por Standard
& Poor’s Ratings Group y A- por Fitch iBCA Ltd.

El Folleto informativo completo ha sido verificado e inscrito en el registro oficial de Ia
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de diciembre de 1999,

El plazo de suscripcién finalizd el 9 de marzo del 2000, existiendo dos fechas de
desembolso, 29 de diciembre de 1999 y 10 de marzo de 2000.

Se han suscrito obiigaciones por un importe de 14.770 millones de pesetas y 19.966
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999 y 2000, respectivamente.
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15 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

£l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 2000, 1999 7 1898, se muestia 3

continuacion:
Miles de euros Millones de pesetas
[ 2000 | [ 2000 | 1999 |- ‘1998 |

Saido al inicio del ejercicio «.ccersar e 67.830 11.286 39577 33.348
Mds:
- Dotacién al fondo de pensiones:

+ Dotacién con cargo a resultades (Nota 2K} cemeens 2.182 363 2.214 2.272

. Dotacidn con cargo a reservas {(Nota 18) v .- .. - — — 974 2936

« Dofacidn con carge a impuestos anticipados (Nota 2.k) — — 169 1.245

+ Dotacién con cargo a otros activos (Nota 2K} «o. s 202.029 33.615 — -

+ Traspasos de fondos s.eecencaraeranecrrns -— - (5.560) —

- Page de primas de seguros {Nota 2K) ceeensnees (2.182) (363) (32.222) —
- Dotacidn a fondos de prejubilades:

+ Dotacidn con cargo a resultadas (Neta 24} ceraans 2.103 350 143 1224

« Dotacidn con cargo a reservas (Nota 18) . ..o.v. 4.802 799 2134 670

. Dotacién con cargo a impuestos anticipados (Nata 2.k) 2.589 431 1120 261

- Trosposode fondoS +.caceaenacnnensannans -— -— 4.980 —-

+ Pago a primas de seguros {Notfa 2ZKY e (38.424) {6.393) — -
- Dotacidn a ofros fondos:

+ Dotacidn neta con cargo a resultados . svvenaea- (420} 7o 2827 712
Menos:

* Pagos a pensionistas y prejubilades (Nota 2k} ..-. (13.156) {2.189) (3.408) (2.984)

. Fondas utilizados y 67ros < e s« - e (806) (134) (1.392) (207)
Saido al cierre del ejercicio . ...- trrectenseenn . 226.547 37.695 11.286 39.577

N

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1598, la composicién del saldo de este capituic de los
balances de situacion consolidados adjuntos es la siguiente:

Miles de Millanes de pesetas
euras
2000 || 2000 [ 1999 '} 1998
Fando de insolvencias por riesgo de firma (Nota3) ..... 4.3580 1.095 679 539
Otros fondos especificos «.avveeas-n eraear e 10.547 1755 2.376 1361
Fondos de prejubilades (Nota 2K) «o-vveeenanenes . 7.392 1.230 B8.231 1842
Fondo de pensicnes interna (Nota 2K) ciereanaans e 202028 33515 -— 35.815
Total .a-e-.s ceeraeaas 226.547 37.695 11.286 39.577

Conforme a lo dispuesto en la Norma 51?, apartado 11 de la Circular 4/1991, de Banco de
Espafa, los contratos de Seguros formalizados en cobertura de los compromisos por
pensiones se han registrado en ia rfibrica del activo “Contratos de seguros vinculados a
pensiones y obligaciones similares”, que se incorpora en el epigrafe “Otros Activos”™ del
balance de situacién a 31 de diciembre de 2000 adjunto (Nota 2.k).

Asimismo, los compromisos asumidos con el personal prejubilado hasta su pase a la
situacién legal de jubilado, se provisionan en la ribrica del pasivo “Fondos internos de
pensiones y obligaciones similares. Resto™. Al cierre del ejercicio 2000, figuraban en esta
riibrica los importes pendientes de aportar por las prejubilaciones del afio 2000, 1.230
millones de pesetas, a la péliza de seguros formalizada en este gjercicio (Nota 2.k.).

Durante el ejercicio 1999 se traspaso al capitulo “Gtros Pasivos” del balance de situacion
adjunto un importe de 580 miilones de pesetas correspondientes a las primas pendientes
de aportar derivadas de las prejubilaciones realizadas al cierre del ejercicio 1999 y que se
nan hecho efectivas a las compaiifas de Seguros durante el ejercicio 2000 (Nota 2.k).
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CAPITAL SUSCRITO

Durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 no se han producido movimientos en 2l capital
social del Banco.

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 1998 acordd reducir ei
nominal de las acciones de Banco Pastor, S.A. Con fecha 11 de mayo de 1998, en virtud
de dicho acuerdo, se procedié a reducir el valor nominal de las acciones dei Banco,
pasando de 1.000 a 500 pesetas nominales, con la consiguiente ampliacién del niimero
de acciones en circulacion. Al 31 de diciembre de 1998, 1999 y 2000, el capital social de
Banco Pastor, S.A. estaba formalizado en 18.172.602 acciones nominativas, de 500
pesetas de valor nominal cada una y con iguales derechos politicos y econémicos,
totalmente suscritas y desembolsadas. En su totalidad, cotizan en el mercade continuo
de las Bolsas de Valores espaiiolas.

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, Banco Pastor, S.A., sociedad matriz, no tenia
acciones propias en su cartera.

La Fundacién Pedro Barrié de la Maza (institucién mixta benéfica y docente, sin fines de
lucro), poseia al 31 de diciembre de 2000, 1999y 1998 ol 44,36 %, 42,7 X ¥ el 42,2 % de
las accignes de Banco Pastor, S.A., respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el porcentaje de participacion en ef capital sodal del
Banco del Grupe Caixa Galicia ascendia al 9,95 %. Al 31 de diciembre de 1998 este
porcentaje era del 5,3 5.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 153 del Texto Refundido de la ley de
Sociedades Anénimas, la junta General de Accionistas de Banco Pastor, S.A. tiene
delegada en el Consejo de Administracion la facultad de ampliar el capital social del
8anco, mediante aportaciones dinerarias hasta el limite de 4.543 millones de pesetas. Ei
plazo que disponen los Administradores para efectuar ampliaciones de capitai hasta ese
limite, finaliza en el aiio 2005.

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, algunas sociedades dependientes consolidadas
poseian ef 1,2 %, 0,8 %y el 0,5 %, respectivamente, del capital social de Banco Pastor, S.A.
cuyo importe figura registrado en el capitulo “Acciones propias” de los balances de
situacion consolidadoes adjuntos.

A continuacién se indica el movimiento durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998 en dicho
capitulo:

Miles de euros Millanes de pesetos

. Vi
MNaminal Valor MNominai u!o'r
contable contable

Saido al 31 de diciembre de 1997 ........ 301 4.027 &5 670

* AdQUISICION o v iaaiaair e an 1183 20434 197 3400
* Venta ..iieans e emeaner e {1.280) {15445} (213) (3.236)

Saldo brute al 31 de diciembre de 1998 .... 294 5.012 49 234

= Adquisicin s+ erameracsanaiaanns . 570 10457 95 1.740

U (427) (8.583) (71 {1.428)

Salde brute al 31 de diclembre de 1952 .... 437 5.386 73 1.146

Adguisicifn e e vsvrcsacaaaaraaaaas 1485 21.298 247 3544
Venfa ...venses iedesearaaraan (1.264) (18.418) (210) (3.06%)

Ealdo bruto al 31 de diciembre de 2000 .... 653 9.766 110 1.4825
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Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998 los saldos que componian este epigraie del
balance de situaci6n adjunto se presentan netos de su correspondiente fondo de
fluctuacién de valores y se muestran a continuacion:

Miles Millenes de pesetas
de auros
200077 [ 2000 | 1993 [ .1998 |
Saldo bruto al cierre del ejercicio ..c00eens 9.766 1.625 1146 834
Mernos: Fondo de fluctuacion de valores (1.510) {251) (259) (392}
Saido al cierre del ejercicia . vs ... ... e 8.256 1374 837 442

Al 31 de diciembre de 2000, cotizan en Boisa de Valores de Madrid las acciones de las
sociedades del Grupo: Hullas del Coto Cortés, S.A., Bolshispania, Sociedad de Inversién
Mobiliaria de Capital Variable, S.A., Inverpastor, Sociedad de Inversion Mobiliaria de
Capital Variable, S.A., Inversiones lbersuizas, S.A. y Unién Eléctrica Fenosa, SA., ne
existiendo a la mencionada fecha ampiiaciones del capital en curso en ninguna entidad
del Grupao.
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18 - RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Al 31 de diciembre de 2000, 1959 v 1298 las reservas de Banco Pastor, S.A. estaban
integradas por los ssidos de los siguientes capituios de los balances de situacion
consolidados adjuntos:

Miles de Millones de pesetas
euros
{2000 | [- 2000 | 1999-.| -1998
Primas de emisidn scecesenanssnsrsnesrsansas 26274 4 ;322_____.4:_322____:1»._37:2__
Reservas: .
= Reservalegal ...... weesaastaansenasen 19.504 3.245 3245 3.245
» Reserva voluntaria . .... tessmrenenmsannn 317.450 52.819 48.014 45,204
» Reservas para accignes propias en garanfia ... 3.005 500 500 441
+ Reserva de revalorizacion RD-L 7/1996 .. ..... 23.270 3872 3.872 3.872
» Reserva para inversiones en {anarias <« .. ceees hat g0 80 19
+ Reserva de ajuste de consolidacién ... ... . (2,798) (465) 408 1239
SUMA «=ses- tamessaedassannn cesesae 360972 60,061 56.129 54.091
Salde ceasieeea- casneseen .. 387246 &4.433 60.501 BB 463

E] movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos de los balances de
situacién consolidades adjuntos durante los ejercicios 2000, 1999 y 1998, se muestra a

continuacion:
iles de Millones de pesetas
euros
(2000 | [ 2000 [ 19s9. .}~ 1998 |

Saido al inicio del 2jercicio «sv-scen caseneas 363615 60.501 58.463 57.905

- Distribucién del resultade de! aje.rcicio anteriar 33.680 5.604 5977 4689

= Ajustes consolidecidn «..e-vaan-n resaen (8.247) (873) {831) (525)

- Dotacidn a fondos por prejubilaciones (Nota 16) {4.802) {(799) (3.108) (3.606)
Saldo al cierre del ejercicio . ... .. ciasemaeaaa 387.246 64.433 60.201 58.463

Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/19%6:

A partir del ejercicio 2000 (por prescripcién del plazo para su comprobacién), ei saldo de
la cuenta “Reservas de Revalorizacién Real Decreto-ley 7/1996™ podrd destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, 0 fos que puedan
producirse en e futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio
2007, podri destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente & o amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

~-41-



Recursos Propies:

El Real Decreto 20241995, de 22 de diciembre, por 2! que se meodifica parciaimente el
Real Decreto 13431992, de & de noviembre, morma que desarrolla la Ley 13{1992,
establece que los grupos mixtos no consolidables, integrados por entidades de crédito y
aseguradoras, deberdn mantener, en todo momento, recursos propios efectivos para
cubrir el coeficiente de soivencia dei 8 % en el grupo de entidades de crédito y el margen
de solvencia de entidades aseguradoras. El coeficiente de solvencia se define como la
relacién entre los recursos propios computables definidos en el articulo 20 del
mencionado Real Decreto y 1a suma de los activos, las posiciones y las cuentas de orden
sujetos a riesgo, ponderados con arreglo a los coeficientes establecidos en la Circular
5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, en virtud de las facuitades conferidas en la
disposicion final segunda dei citado Real Decreto.

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, incluyendo la distribucion del resuitado
propuesta en cada ejercicio, los recursos netos computabies del Grupo Banco Pastor
excedian de los requerimientos minimos exigidos por el citado Real Decreto en 29.047,
31.560 y 19.320 millones de pesetas, respectivamente. El Coeficiente de Solvencia del
Grupo Banco Pastor referido a dichas fechas, calculado de acuerdo con la Circuiar 51993
de Banco de Espaiia, resuita el 11 % en 2000 y del 12 % al cierre de 1999, y del 11 % al
cierre de 1998, frente al 8 % minimo requerido.

Asimismo, la Circular 5{1993 estabiece que las inmovilizaciones materiales netas, los
riesgos CON una misma persena ¢ grupo econdémico v el conjunto de los grandes riesgos
(aquellos que exceden individuaimente el 10 % de los recursos propics) no podran
exceder del 70 % del 25 % y de! 800 % de los recursos propios computables,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2000, el Grupo Banco Pastor cumplia los
mencionados limites. )

£l Banco de Espafia ha eximido al Grupo Banco Pastor del limite a las posiciones netas en
divisas del 5 % de los recursos propics computables que establece la Circular 5/1993, en
hase a los sistemas de control interno y de medicién de riesgos implantados en el Grupo.

Primas de emision:

El Texto Refundido de la Ley de Scciedades Andnimas {art. 157) permite expresamente 1a
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital social y no establece
restricci6n especifica alguna en cuanto 3 la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legai:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
espafiolas que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico deberdn dotar (como
minimo) el 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta aicance al
menos el 20 % del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que de su
saldo exceda del 10 % del capitai social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, ¥y
mientras no supere el 20 % del capitai sodal, la reserva legal sdlo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan reservas disponibles suficientes para
este fin.

Al 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, la reserva legal constituida por Banco Pastor,
S.A. excedia del 20 % del capital social en circulacién.
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19 . INTERESES MINORITARIOS

49

El movimiento gue se ha producido durante los aiercicios 2000, 1999 y 1998 en el saldo
de este capituio de los balances de situacién consolidados adjuntos, asi como su detalle

por sociedad, se muesira a continuacion:

Miles de
eurns

Millones de pesetes

[ 2000 | [ 2000 | 1995 -] 1998 ]

Saldo al inicio del ejercicio +-er-srarecaareraen 5.550 923 854 821
«  Acciones propias en carterg -.ssees-eecce- . (186) (31) (13) {(E9)
- Imputacidn de resultados ........ fernsanaa 992 168 176 187
- Dividendos satisfechos @ minarifarios «..c.v.ove (96) (16) (20} (20}
«  Modificacién porcentajes de participacidn en las
sociedades del Grupo y exclusién de sociedades del
perimetro de consolidacion .+« cacroveaanees (637) {106) (63} (16}
e OHrOS - cssena-sasun-= veeersssenenuean (488) (81 (11) (59)
Saldo al cierre del ejercicio «-seer v enn .o 5135 854 923 854
Por sociedad:
» Bolshispania, STMLCAY., S.A. «.esamceons e 3.318 B2 582 517
- Gestora Fondos Galicia, S.A. secsarvannccsean 85 14 15 15
= Inverpastor, STMCAV, SA. seennaacanann 1.208 201 228 216
« Fingalicia, S.A. «caaseennnn e R 524 87 98 106
Total por Sociedades ..ae-caaanen 5,135 854 923 g54




20 - RESERVYAS Y PERDIDAS DE EJERCITIOS ANTERIORES
EN SOCIEDADES COMSOLIDADAS

£l movimienro gue se ha producido durante los elercicios 2000, 1999 ¥ 1998 en e}
patrimonio neto aportado por las sociedades del Grupo, se muestra a continuacion:

Miles ce Millones de pesetas
euros
[Taoc0. | [ 2000 | 1999 -.|-:1598 -
Zaldo al inicio del gjercicio - ..vuaraenmianneneaen e 29.708 4.943 3.357 1877
. Distribucién del resultada del ejercicio enterior «...... 23.580 3923 1.760 1.040
- Variacion de saciedades en el perimetro de consolidacidn . (278) (46) 23 22
e OfroSMOVIMIENT0S e.ucececassrensnarmessoraascas (2.632) (438) (845) 418
« Traspase por fusién de sociedades y ventas (Nota18) ... {475) 79 708 -—-
Saldo al cierre del gjercicio <. evacisaearaanunnen 49 905 8.303 4943 3.357

£l desglose por sociedades de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados
adjuntos al cierre de los ejercicos 2000, 1999 y 1998 se indica a continuacion:

Miles de
euros
2000-7] [ zo00: 1999 | 1998
RESERVAS EN ﬁOCIEDADES CONSOLIDADAS ¥ DIFERENCIAS DE CONVERSION :

- Por integracién global y proporcional:

Millanes de pesetas

~ Inverpastar, SIMEAV,SA cvscscaannannss 5,853 924 739 534
- Pastor Servicios Financieros,EFC, S.A. v cavceens 3.961 659 588 469
- Bolshispania, SIMCAV,SA, vrcnssssaaraas 2 354 392 315 206
- Gespastor, S.6IIC. SA. vrenavanreas e 2.464 410 375 341
- Restade sociedades (.sve-recctsir oo 1.605 267 171 45

Total seescarsssasancancs vaesaaeaans 15.939 2.682 2188 1595

= Por puesta en equivalencia:
* Sociedades del Grupo ne Consolidable:

- Hullas de! Coto Cortes, S.A. e-vs- eeeaas . 6.569 1.093 1101 926
- Inmobiliariala Teja, S.A. ceaevrenencan-n- 276 46 301 435
- LaTaja, S.A. «eens e eneaaana s 4363 726 619 518
- Finisterre, S.A. saetssras=raasssnnna .- 4039 672 345 412
- SErMATiCA cesssrennevsasanssssoanssan 781 130 113 34
_ 8.A. Tnternacional de Terrenos y Edificios ... . 2.200 366 69 68
S REST0 ae.sesacasrareansmeasdtenans 204 34 38 37
SUMGE seeeravesnannsmssannvaonssesss 18432 3.067 2.676 2430
+ Sociedades asociadas

- Unién Eléctrica Fenosa, S A. cccecaasrareas . 13.827 2.300 — —_
- Tnversiones Thersuizas, S.A. «ccerovrsser-- 4177 654 428 - 310
- Compafila Espafiola Industrias Electroquimicas, S.A. 1977 329 338 305
S RESTO <ornescescsamannssansccarnsan 150 26 19 25
SUME erasrasnnsccssnseonenn cersasnn N 20131 3.349 785 &40
Total secsescesenccntaaanees cassna 38.563 6,416 3.461 3.070
Diferencias de conversiGn «-ssccssrereerans 434 72 2C0 1b

PERDIDAS EN SCCIEDADES CONSCLIDADAS
+  Por integracién global y proparcional «esseevieen. 221 37 & 210
» Por puesta en equivalencia  c..aeccsseniaeane 4810 8C0 900 1113
Total wovececvssansnstassansssasasns 5031 337 906 1.323
METQ DE RESERVAS DE CONSOLIDACION «ovvevnns 49.905 8.303 4,943 3.357
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Reserva indisponible:

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades AnGnimas, se
ha constituido una reserva indisponibie, a nivet consolidado, equivaiente al importe por
el que figuran contabilizadas las acciones de Banco Pastor, S.A., en el activo del balance
consolidado {1.374, 887 y 442 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000, 1999 y
1998, respectivamente). Dicha reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las
circunstancias que han obiigado a su constitucion.
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21 - SITUACION FISCAL
£l saldo del epigrafe “Ctros pasivos™ de los baiances de sitnacién consolidados adjuntos,
incluye las cuotas pendientes de pago & la Hacienda Piblica correspondientes a los
diferentes impuestos que son aplicables, eatre los que se incluye la provision por el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los beneficios de cada ejercicio, neta de las
retenciones y los pagos a cuenta de! mismo, efectuados en cada periodo.
El Grupo Banco Pastor, a los efectos del Impuesto scbre Sociedades, no esta acogido al
Régimen Tributario especial de los grupos de sociedades. En consecuencia, cada sociedad
integrante del mismo presenta y liquida por separado su declaracion del impuesto,
excento las sociedades que estin incluidas en el régimen de transparencia fiscal a las que
es de aplicacién su normativa especifica.
La conciliacén del resuitado contable de los ejercicios 2000, 1999 y 1998 con la base
imponibie del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
M;Iii:e Millores de pesetas
[ 2000 | [ 2000 - 1959 ©| - 1998°
- Resultado cantable del ejercicio < v av e ranns 81.281 13.524 12.501 10.756
- Impuesta sobre beneficios «.ccmvvcceraaens .o 23.824 3564 4524 4,705
- Diferencias permanentes, Netas s .-eseronsses 3.498 582 987 171
- Diferencias temporales, nefas << suvav e a0 (12.555) (2.089) {1.864) (204}
- Campensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios anferiorzs . oveececovnaneaanaue (481) (80) -— (72)
- Base impanible (resultada fiseal) - «caeoracniaen 98.567 15901 16.148 15.356

Asimismo, y de acuerdo con la normativa reguladora de la Reserva para Inversiones en
Canarias, cuya dotacién se realizé en 1997 por importe de 90 millones de pesetas, se
procedié a ajustar positivamente la base imponible por los compromisos no cumplidos y
por importe de 35 millones de pesetas.

En el computo del gasto devengade por el Impuesto sobre Sociedades se han
considerado en los ejercicios 2000, 1999 y 1998 unas deducciones fiscales en Banco
Pastor, S.A. de 846, 465 v 376 millones de pesetas respectivamente, correspondiendo,
entre otras, a las deducciones por dohle imposicién interna.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000, en el epigrafe “Impuestos sobre Beneficios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluye un ajuste positivo en la imposicién de
beneficios por importe de 771 miilones de pesetas, correspondiente fundamentalmente a
la reversién de diferencias permanentes y para ajustar el saldo del impuesto anticipado
al valor actual de los pagos del fondo de pensiones de los proximos diez anos.

Los impuestos anticipados gue se liquidan con la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades del elercicic o se han hecho efectivos en gjercicios anteriores, ¥ que suponen
una carga fiscal imputable a ejercicios futuros, figuran contabilizados en el capitulo
“Otros activos” de los balances de situacién adjuntos. Sus importes al 31 de diciembre de
2000, 1999 y 1998 ascienden a 9.614, 9.312 y 8.267 millones de pesetas. Existen otros
impuestos anticipados, relativos al fondo de pensiones, cuyos importes ascienden a
6.341, 5.871 y 5.751 millones de pesetas a 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998, no
registrados contablemente como tales, al exceder su plazo de recuperacion del horizonte
temporal de 10 afios, y que se han integrado como diferencias permanentes en el calculo
del gasto por impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio.

De izgual forma, los impuestos diferidos del Grupo Banco Pastor en el ejercicio o en
ejercicios anteriores y que seran satisfechos en ejercicios futuros ascienden a 912, 875y
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550 millones de pesetas, en 2000, 1955 ¥ 1998, respectivamente, y figuran registrados en
el capituio “Otros pasives” de los balances de situacién adjuntos, y que corresponden al
inceativo fiscal de aceleracién ea la amortizacién establecido en el Real Decreto-lLey
3/1993 y al beneficio fiscal de diferimiento por reinversion de beneficios extraordinarios
generados en la venta de bienes de inmovilizado que estan sujetos a compromiso de
reinversion en los proximos 3 anos, y que revertirdn contablemente en los plazos y
condiciones que establece 1a Ley 43/95 del Impuesto sobre Sociedades. El importe de la
renta acogida al diferimiento por reinversion asciende a 175 y 976 y 250 millones de
pesetas en 2000, 1999y 1998, respectivamente.

Al 21 de diciembre de 2000 y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 38 del Resl
Decreto 537/97, se hace constar que el importe de la renta acogida al articuio 21 de la
Ley 43/95 asciende 3 2.074, que se integrard en base imponible conforme al método
previsto en el articuio 34.1.a) del Real Decreto citado, ¥ que se ha materializado en la
adquisicién de elementos del inmovilizado material, fundamentalmente edificios de uso
propio e instalaciones, ¥ financiero, y estando cumplidos los compromisos de reinversion
1996 {1.429 millones) y 1997 {241 millones), incorporéndose a la base imponible la remnta
positiva de 34 millones y quedando por incorporar refntas por importe de 1.990 durante
los periodos impositivos 2001 a 2010.

AFo Fmpor"ra’de la Métoda Integracién R.enfu positival ) Resto a Periado
‘renta: artfeulo 21 incorporada | lincorporar
1956 589 84 505 2001 a 2006
1997 84 - 84 2001 a 2007
1998 250 Articule 34 1a} R.D. 537/97 - 280 2002 a 2008
1999 976 X —_— 976 2003 a 2009
2000 175 -—- 175 2004 o 2010
TOTAL ... 2.074 1.990

De las sociedades objeto de consolidacién, solo en el presente ejercicio, se ha ultimado
un procedimiento de comprobacién e investigacion de la situacién tributaria de Banco
pastor, S.A. hasta el perfodo impositive 1995, dando lugar a la regularizacion por
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1924. Los importes resultantes se encueniran
contabifizados en los epigrafes “Quebrantos extraordinarios e Impuesto sobre
Beneficios”. Asimisme, ha dalo lugar a una devolucién por ingresos indebidos, a solicitud
de 1a entidad, ejercicios 1996 y 1997, contabilizado en “Beneficios extraordinarios -
Impuesto sobre beneficios”. Banco Pastor, S.A. ha manifestado su disconformidad,
interponiendo Ja correspondiente reclamacién, respecto a determinadas actas de
liquidacién por Impuesto sobre Sociedades, ejercicios 1992, 1993, 1994 y 1995, e iniciado
un procedimiento de devolucion de ingresos indebidos en ejercicios 1992 y 1993 que
pudiesran provocar, debido a las diferentes interpretaciones posibles de ia normativa
fiscal, pasivos de cardcter contingente.

En opinion de los Administradores del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse, €aso de no prosperar la reclamacion, no
afectaria significativamente al patrimonic ni a los resultados de Banco Pastor, S.A. ni a
los de su Grupo; no obstante, el Banco ha constituido provisiones que cubren
adecuadamente las eventuales contingencias que pudieran concrefarse ¢n el futuro.

Bl Ranco tieme abiertos a inspeccién los dltimos cuatro ejercicios para todos los
impuestos a los que se 2ncuentra sujeta su actividad.

£l resto de las enridades no estin sometidas a ningfin procedimiento de comprobacion
investigacién abierto, sin pesjuicio de la iniciacién por parte de Sobrinos de Jjosé Pastor
de un expediente de devolucidn de ingresos indebidos del ejercicio 1998.
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CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2000, 1929 y 19
consolidados adjuntos inclufa, entre 0tros
contingencias contraidos por el Giupe en €

siguiente detalle:

Pasives contingentes:

- Fianzas, avales y cauciones

« (Otros pasivos contingenfes . ..o.-eee-

Saldo

Compromisas °

Dispanibles por terceros:
. Por entidodes de erédito - v oeacisnran

« Por el sector Administraciones Pablicas ..

+  Por ptros sectores residentes

« Par no residentes

» (Otros compromisos

Salda

Total cuentas de orden

A continuacién se presenta el desglose de los
Futuro, segin sean de macrocobertura, cobertura o negociacién que

P ]

s s e e

P L B ]

“emasesn

Miles de
euros

08, aste capituic de los balances de situacién
conceptos, los principales COMpromisos y
| curso normal de sus operaciones, Con el

Millones de pesetas

(oo ] [0

1999} 1998 |

3565.296 60,780 49 017 44952

79.703 13.261 10.094 7.666

ceses 444 299 74041 59.111 52.618
1362 227 401 106

36435 6.062 6.264 6.281

698,574 116.233 100.480 96.852

ceana 8.396 1397 968 6.967
ceaen 4712 784 651 776
ceaaas 749479 124703 108.764 110.982
vess 1194478 198,744 147.875 163.600

Banco Pastor al 21 de diciembre de 2000.

De riesgo de inferés:

FRAS {acuerdos sobre tipos de interés)

« Permutas financieras sobre tipos de inferés

(IRSy CMS) ...
Futuros sobre Tipas de inferés ...sasv.v-
(Otras operaciones .- - -

4 an

Suma

De riesgo de cambio:

+ Compraventa de divisasaplazo - ...
Cpciones . ....-.

Suma

» s s ann

4w

Total

[ L I T I B B I

P

P . )

R N . I I R

PR I I R I SR

valores contables de las operaciones de
mantenia el Grupo

Miles de Miltones de pesetas
auros
{2000 J|[ - 5. -7~ 2000 -
Macro-
cobertura Especulative Cobertura  TOTAL
1.728.557 287.608 — — 287.608
11901338 1.928.543 — 51473 1.980.216
5.904.582 942.807 33.277 6.356 982.440
23576 -— — 3.923 3.923
19558063 _ 3156958 __ 33277 __ 61952 3.254.187
501.877 -— 26.821 56,684 83.505
332.671 —— 38.436 16,916 55.352
__834548 ___ —__ 68257 _ 73600 _138.857
20.392.601 3.158.958 98,534 135562 3.393.044
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ti desglose de los valores contabies de las operaciones de futuro a 31 de diciembre de
1999 y 1998 era of siguiente:

Millones de pesetas

1999 | 1998 |

De riesgo de interés:

« FRAS (acuerdas sobre tipos deinterés) eceeasacsesrons 170.712 126.000
. Permutas financieras sobre tipos de interds (IRS y CMS) ... 204.096 100433

+ Fufures sobre tipos de inferés ..eecesacearareesnes 28.286 1.500

« Otrasoperaciones «.«---«- emecvrsasarasanansren 4.647 5.830
U e ___ SO774L 233763

De riesgo de cambio:

. Compruvenmdedivisasaplazo eeemasessanaasaanenae 87.454 147.Z51

. OpCIORES +assssessersaseossesnrrrs s srnts 15.99% —-
o e ieiuaeeeeeeeeeeeeens (103483 MATZOL

Total eeeeeurcacsreenaraaras 511,194 381.014

Los rendimientos v costes de las operaciones de futuro que no son de cobertura, figuran
registrados en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras’, mientras que, ios que
correspponden a operaciones de cobertura se incorporan en “lntereses ¥ Cargas
Asimiladas - Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura” e “Inieveses ¥
Rendimientos Asimilados - Rectificaciones de los productos financieros por cperaciones
de cobertura” de las cuentas de pérdidasy ganancias consolidadas adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2000, la clasificacion por plazos remanentes de vencimiento de las
operaciones de futuro era ia siguiente:

Millones de pesetas
Hasta 1 Enfre 1 Entre 5  Mds de
afio v 5 afios _y 10 afios 10 afios

Total

PERMUTAS FINANCIERAS SOBRE TIPOS DE TNTERES:
IRS +osscevoonensscassnnssnsesamnsacnsnes 288569 68212 24442 33277  414.5C0

Dela3 Entre3 Entreé Mds de

o
wn

meses v & mesesy 12 meses 12 meses otal
Call Money SWAPS «ossav-srerreamssarencsm s 785342 449242 126976 204156 1565716
FRAS {en pesetas) - Operaciones de negeciacion +..-..... 263.648 -— - = 263.648
FUTUROS SOBRE VALORES ¥ SOBRE TIPAS DE INTERES 942.807 — -—— 39.633 982.440
SUMG «eracovsasnseaasssssanss 1991797 449242 126976 243789 2.811804
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OPERALIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPC NO CONSOLIDABLE Y
OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo Banco Pastor, al
cierre de los gjercicios 2000, 1993y 1998, con aquellas sociedades en las que participa en
un porcentaje igual o superior al 20 % pero que no han sido consolidadas, por ser su
actividad diferente a la realizada por el Grupo o no formar una pnidad de decision con
Banco Pastor, S.A. {Nota 1), asi como aquellos saidos mantenidos con sociedades
asociadas, se muestra a continuacion:

M;:’.:)jg Millones de pesetas
2000 | [ 2000 | 1989 ] 1o98. |
Activa:
« (Créditos sobre clientes «ecun - 53578 asw 7.231 4161
Total eresseccaansensse 53.578 8915 7.231 4161
Pasivo:
« Débitos sobre clientes ....c-0.- 53.855 8.961 6407 g.211
Total ceceananscnnen voe 53.855 8.961 6.407 9.211
Cuentas de arden:
» ' Pasivos contingentes «..-sace-- 15,515 2.581 2.641 3570
« COMPromisas ««-secse=+> . 4.745 790 1048 267
Total secesaresnanessses 20.260 3371 J.689 3837

Las aportaciones a los diferentes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del
Grupo Banco Pastor derivadas de las operaciones realizadas con sociedades del Grupo no
consolidables y asociadas no son significativas.
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04 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, S€ indica a
continuacién la siguiente informacion relevante:

a) Distribucién geogratfica
Las aportaciones a los diferentes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganandias
derivadas de las operaciones realizadas por nuestras sucursales en el extranjero
es poco significativa respecto del total de dicha cuenta.

b) Noturcleza de las operaciones

-

El detalle de los saldos de determinados epigrafes de las cuentas de pérdidas y
ggnancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los
originan, se indica a continuacion:

Miles de euros Millones de pesetas
[ 2000 7 [ 2000 [ .<19997] 1998 |

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS:

« De entidades de crédito «ecvaesao e 67.617 11.250 8034 14 241
. Delacarteraderentafija «occonccsrmennes 70,491 1729 10.142 16,567
« De créditas sobre clientes < o..oocee- eaann 302.795 50.381 41672 45708
Saldgd sesccrramasonmraanaas 440203 73.360 59848 76.516
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
+ De acciones y oiros titulos de renta variable ... 3.237 539 299 180
+ De participaciones «eeessssseeszeasaanes 5.561 924 790 607
+ De participaciones del Brupo «eovaermerace 5705 948 1436 487
Saldo vevemserrsessanarranns 14.493 2411 2525 1244
COMISICNES PERCIBIDAS:
+ De pasivos contingentes «..searsscemsenen. 6866 1142 1034 1026
- De servicios de cobros y pagoes «.aseesescceauss 48,220 8.023 6.968 6.758
. De servicios de valores y comercializacién de
productos financieros no bancarios s eeeescase 25.030 4.164 4,372 4634
» De ofras opercciongs «eassesss-eses PP 8.515 1.418 1175 1168
Salda cvscemvranssaararasan 88.631 14747 13,549 13,586
INTERESES ¥ CARGAS ASTIMILADAS:
+ DeBancode Espafa scenverrancsnocccnnns 10.485 1745 387 2.870
- Deentidadesde erédila «aiesavccaocranraan 71414 11.883 6.602 15,553
s+ Deacreedores «ssesasssasesasamarsssees 121.767 20.26Q 14,505 20.313
- De empréstitas y otros valores negaciables .. .. 22 427 3732 2 680 941
- De financiaciones subordinadas  «e-ccvereanen 5.218 868 5 _—
- Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (ROT@ 2K) < aveseonocmorccnnes — — 1,326 1875
« OtroSintergses .cecsvaenavaassrascanne 31 4 3 1
Saldg <sssvaswarmsasnssssne 231.342 38.492 25.508 41553
AMORTIZACION Y PROVISION PARA INSOLVENCIAS:
+ Amortizaciones (NotaB) s seeaceesnaeranrae 2766 460 170 88
« Dotacidn a los fondos especiales «vca-uavnan .e 36.246 6032 4526 5799
-+ Fondos dispanibles «..seeerernsavseanrans (13.853) {2.306) {2.195) (3.154)
+  Activos en suspensa recuperados (NotaB) veenne (7.018) {1167} (2.068) (2.029)
Saldo eancemssmensasransaas 18.144 3,019 433 704
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d)

Gasios generaies de cdminisiraciéon - De personal

En este aparrado se presenta informacién sobre la compasicion del saldo del
capitulo gastos de personal, asi como sobre la plantilla de personal del Grupo,
referida a los ejercicios de 2000, 1999 y 1998.

Miles de euros Millones de peseias

(200 | | 2000 | 199 | 198 ]

« Sueldosy salarios e veaecaren 104,552 17.396 16.853 16.635
- Seguros sociales s.ececaerens 25.963 4.320 4218 4239
+ Fonde de pensiones  «ee-.-ss- . 1647 274 - 44
+ Otrosgastes sesececeesrre 5723 952 753 72z

Total sesasvroasnes 137.885 22.942 21824 21.640

fn los gastos generales de sdministracién se incluyen las remuneraciones
percibidas por ios ejecutivos que SoON miembros del Consejo de Administracion
de Banco Pastor, S.A. y cuyo importe devengado en 2000, 1989 y 1998 asciende a
194, 120 y 189 millones de pesetas, respectivamente.

El total devengado en los egjercicios 2000, 1999 y 1998 por los miembros del
Consejo de Administracién de Banco Pastor, S.A. por su condicion de Consejerocs,

‘en concepto de dietas y otras remuneraciones, ascendié a 121, 124 v 123

millones de pesetas, respectivamente, incluyendo los importes percibidos de
otras sociedades del Grupo. El pasivo actuarial devengado por pensiones y otras
prestaciones por los miembros del Consejo de Administracién, actuales y
anteriores, de Banco Pastor, S.A. ea su condicién de empleados (activos 0
jubilados) ascendia, at 31 de diciembre de 2000, a 1.369 millones de pesetas,
(1.411 millones de pesetas e 1999 y 1.4C0 millones de pesetas en 1998;j.

El nimero medic de empleados del Grupo en los eiercicios 2000, 1999 y 1998,
distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Nifmera medio de empleados
[ zoco | wwse - 1998 |
« Altadireccidn -as<evavaravan 3z 30 31
« Jefesy tituladas «.c-uvanvae 2.251 2.184 2122
.« Administrativos «.s-ceecsaen 954 9639 1128
« Otras categorias .-t es-ers 29 33 41
Total «csnansnaosnnneen 3.266 3.216 3.322

Resuitados de Operacicnes Financieras

E] detalle de los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 2000, 1999 y 1998 es:

Millones de pesetas

2000 .| [ 2000 -f. 1999 f 1098 |

- Resultados netos cartera de negociacion  « ..« e+ 11732 1952 90 {95)
- Resultadas netos cartera inversidn ordinaria {Nota 3) 7471 1.243 1522 1,884
- Resultados netes en operaciones de fufura «.... .- 15682 280 18 160

SAUAD eessmvreocsrorasnnmresas 20.885 3.475 2.030 1.949

Dentro de la riibrica “Resultados netos cartera de inversioén ordinaria” se incluyen
las plusvalias obtenidas en la pperacién de compraventa de titulos de Unidn
Fléctrica Fenosa, S.A. (Nota 9). Adiciopalmente, dentro de 1a riibrica “Resultados
netos cartera de negociacion” se incluyen plusvalfas realizadas en operaciones de
compraventa de titulos de Unién Eléctrica Fenosa, S.A. del ejercicio 2000.
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1la composicién de la rabrica wResuitados netos en operaciones de fururo”, que

recoge los beneficios 0 pérdidas netos de las o
como los resuitados netos en operaciones de ne
mercados organizados, se muestra a con

Millones de pesefas

peraciones de negociacién, asi
gociacion contratadas fuera de
tinvacion:

Beneficio (Pérdida)

Beneficio (Pérdida) en

aoperationes de

neta en operaciones o TOTAL
den Y negaciacién fuera de
egociacton mercados crganizados
[ 2000 | 1999 | 1998 | 2000 | 1999 | 1998 | 2000 | 1999 | 1998 |
Sobre tipos de interés
* FRAS (acuerdos scbre tipos de interés
fulirgs) ovoessseesnsanpa=nos — — - 723 {2) (181} (72} 2) (1a1)
* IRS (permutas financieras sobre tipos de
MIErES) .y eassneancsszrroane - - —  (1254) (72) 334 (1.254) 72 34
» Opcistes y futuros sobre tipos de interés 1194 2z {19) — - - l194 22 (19
Sobre tipos de cambio
+ Compraventa de divises a plaze < ... 240 100 355 — — —_ 240 100 355
Sabre valores
* Cpeiones y futuros sobre valores . ... 172 {20} (29) — — - 172 {20) {29)
1.606 92 307 (1.328) {74) (147) 280 18 160
e) Quebrantes y beneficics exdraoerdinarios

%l detalle de los saldos de estos capitulos d

consolidadas de los ejercicios 2000, 1999 y 1998, es el siguiente:

e las cuentas de pérdidas y ganancias

M:::D:E Miilones de pesetas
Fa000 | [ oz000- | <1999 - 1998 ]
Quebrantos extraordinarios:
« Dotaciones netas a otros fondos especificos (Nota 16} 530 a3 3,703 2.108
+ Quebrantes de ejercicios Anteriores «eessssaneas 1191 198 203 14
+ tr0S eessmensossvesamvsassassavosans . 3138 522 432 520
Saldg seea=-- R L L . 4.859 808 4338 2.642
Beneficios extraordinarios:
- Beneficios netos en venta del inmovilizado < s eeass 1515 252 313 421
+ Beneficios de ejercicios anferiores . ...eevaaesce 7.008 1.166 696 708
o OI0S eanecennran faseecetraessarmean 6.328 1083 85 61
Saldd e-ssasvaresrroresronsaroarn 14.351 2.471 1094 1,188

El capitulo “Quebrantos extraordinarios
1998, 88, 888 y 353 millones de pesetss,
extragrdinarias al fondo de pensiones (Nota 16)
pesetas, respectivamente, a dotaciones por fon

adjudicados {Nota 10), e incorpora

millones de pesetas en cobertura de salarios diferidos
fondo de prejubilados (143 millones de pesetas al fondo de prejubilados en

cobertura de cargas sociales en e} ejercicio 1999) (Nota 16}
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HECHOS POSTERICRES AL CIERRE

Con fecha 25 de enero de 2001, el Consejo de Administracién de Banco Pastor, SA
zcordG abonar un fercer dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2000 de 52
pesetas brutas por accién, con un importe total de 999 millones de pesetas. Dicho
dividendo fue pagadero a partir del 16 de febrero de 2001.

por otra parte, £l Grupo Banco pastor se halla inmerso desde septiembre de 2000,
conjuntamente Con ouras entidades nacionales, en un programa de Titulizacién de
préstamos a PYMES dentro de las lineas ICO 1999 y 2000. El fondo se denominard
«eTPYME ICO-TDA 2" y supondra ia dirulizacion de 40.338 miles de euros a través de la
emisién de cinco clases de bonos 1€A (77.38 %), 2CA (19,34 %), 1SA (00,50 %), 2SA (0,50 %),
y B (2,27 %). Las dos primeras series contaran con el aval del Tesoro, tendran como valor
nominal 100.000 euros y rating AA+ por Fitch Ibca. Las dos siguientes tendrén valor
nominal de 2.500 euros y rating AA 'y A, respectivamente. La serie B, subordinada, tendrd
rating BB y valor nominal de 2.500 euros.
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2% . CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se muestra el cuadro de financiacion del Grupo consolidado
correspondiente a los ejercicios 2000, 1999 y 1998:

Miles euros Mlllones de pesetas
[~ zo00 ][ 2000 | 1999 | 1598 |

ORIGENES DE FONDOS .
RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES

_ Beneficio neto del ejercicio - eesesromemeruesemensres .e 81.280 13.524 12501 10.756

— Amortizaciongs ..-s««- R R R R R 16.606 2.763 2768 2.984
— Amortizacidn y provisidn neta al fando deinsolvencias e aenans 25.108 4186 2.501 2,733
_ Amortizacién y provisién neta al fondo fluctuacion de valores  « <. . 1274 212 a9 50
— Dotacidn ol fando de pensiones interno = e vee v e smocnnss — — 2.214 2272
— Dotacién neta a otros fandos especificos o« ..eremvroerrmzons {(3.305) (B30) 2.793 1.084
- Amartizacidn del fondo de comercio de consolidacién . <. caease-- 968 161 73 6
_- Pérdidas netas en ventas de inmavilizado material <. aaianan 745 124 107 97
— Beneficios netos en ventas de inmovilizade material ... cienaonn (31.514) (252) (313) (421)
— Pérdidas netas en ventas de inmovilizado financiers .. cessave=cs - - — 48
_ Beneficios netos zn ventas de inmovilizado financiero  + v ee-aa e (937) (156) {948) (95)

— Beneficios nefos en sociedades puestas en equivaiencia - ..arraes (22.117) (3.680) (B.454) (2.594)
SUMA eovasstacnasrassssacsvecs _9_8._15_8_ _19.33_2__56;358__16@90
APORTACIONES NETAS EXTERMAS AL CAPITAL:

— Reservas de consolidacion  «sce-aeanvaasacvrranosastens 3.557 592 (528) (3%)
— Adquisicidn de accianes Propias weeseseseensasseansaneoas {3.503)} {583) (363) 229
— Thtereses MinoFtariaS eeeeessesorossveaasaesosnamens (1.406) (234) (107} (154)

SUMG easeesmassnramromnsunsaas (1.352) (225} (998} 36

TNVERSION, MENOS HNANCIACIO‘N, EN BANCO DE ESPANA Y ECAS —u— e — -—
TETULOS DE RENTA FLTA (disminucion NETA) cemnevrnnessnenis 446924 74362 47753 29.179
TETULOS DE RENTA VARTABLE NO PERMANENTE (disminucidn neta) - - 727 7.229
ACREEDORES (incremento neto) «acsecscsmsenmrsvsssroross 703.316 117.022  45.669 —
EMPRESTITOS ¥ PASIVOS SUBCRDINADOS (incremento neta) ... 55.407 9219 22503 42782
VENTAS NETAS DE INVERSIONES PERMANENTES +.aveeenar-- — — 2.600 -

TOTAL ORIGENES ceeeaanmamsasrvmrassssnarmessensnss 1.302.453 216.710 134582 96.116

APLICACIONES DE FONDOS. .
INVERSION, MENCS F"'NANCIACION EN BANCO DE ESPANA Y ECAS — —- 3.887 20.927
TNVERSTON CREDITICIA {incrementa neto) ... e eeeanaeene. 922221 153428 83531 423545

TETULOS DE RENTA FIJA (incremento NEta) sesseranvrranmane 280.277 48,298 — —

TETULOS DE RENTA VARLABLE NO PERMAMENTE (incremento neto) 26.408 4354 —_ —
ACREEDORES (disminucion neta) «a-ssceserssamermaremszres - -— — 16,437
ADQUISICIONES NETAS DE INVERSIONES PERMANENTES 40 -- 10.656 1773 e 13.683
OTROS CONCEPTOS, ACTIVOS MENOS PASIVOS (variacidn neta) .. 52991 8.817 47164 2.524

TOTAL APLICACIONES  cco-snsexusanvemsotonmnrnsnssss 1.302.483 216710 134582 96.116
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X011

INFORMACION ADICIONAL SOBRE LAS

SOCIEDADES CONSOLIDADAS

QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO PASTOR

€2

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
Millones de pesetas
— S ; o - |RESULTADO
SOCLEDAD  'DIRECCION | ACTIVIDAD - NETO - _j’*??;;?;‘(%?’f CAPITALRESERVAS. | oo™
POR INTEGRACION GLOBAL:
ACCION DE COBRO, S.4. 4 coruRa | Aulier a3 100,00 | 83 51 30
Financiera
BOLSHISPANIA, S.A., STMCAV. | MADRID Enversion 338 56,50 | 945 722 167
Mobiliaria
- Saciedad
FINGALICTIA, S.A. A CORUNA 159 57,50 200 (31) 167
de Cartera
GESPASTOR, S.A., S.GILL. MADRID | Gestora 512 100,00 | 500 417 57 l
GESTORA FONDOS GALICIA, S.A. | A cORUNIA | Gestara 32 75,86 40 20 —
INVERPASTOR, S.A., STMCAV. | A CORUNA Ehversion 495 a7 50| 600 | 1337 133
Mobiliaria b ;
> ASTOR INTERNATIONAL CAPTTAL | Toci™ | Financi 15 100,00 7 7 8
f T CAYMAN inanciera . |
PASTOR TNTERNATIONAL FINANCE ISLAS | snciera — 1C0,00 — 5 1 i
CAYMAN :
PASTOR SERVICIOS FINA o) . :
FOR SERY f > F"}N NCTEROS.| , opURiA | Financiera |  2.279 100,00 | 1602 | 1336 300 |
P - Sociedad
SOBRINGS DE JOSE PASTOR, S.A. | ACORUNA| " g27 100,00} 253 727 (53) |
o
SOBRINOS DE JOSE PASTOR . | saciedad !
INVERSIONES, S.A. ACORUNA ) tera 7 1000 U7 0 o
UNIVERSAL SUPPORT, S.A. A CORURIA | Servicies &0 160,00 60 53 21
Tnformdticos '
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EXQCH

INFORMACION ADICIONAL SOBRE LAS SCCIEDADES 63
DEL GRUPO NO CONSOLIDABLES Y ASOCIADAS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2000
WMillones de peseras :
— ; R T VALOR T < '
: . - —-|. PARTICIPACION . RESULTAEC
SOCIEDAD . DIRECCION. | ACTIVIDIAD |- "NETC | 1orar (%) 7€APITAL.RESERVAS NETO
PRINCIPALES SOCIEDADES DEL 6RUPO NO CONSOLIDABLES
8 PASTOR AGENCTA DE SEGUROS, 5.A. | A CORUNA Sequros 10 100,00 10 1
“’ ESPATO DE YILLABONA, 5.A. MADRID Minera —- 53,41 150 (81) (20}
ESSEN;?SL{_E—EE?E:‘\?“ON A CORUNA  |Servicios Tnfor. — 100,00 16 3 1
FINISTERRE, 5.A. A CORURNA Servicios 626 98,50 196 959 417
HULLAS DEL cOTO CORTES, 5.A. A CORURNA Minera 2157 53,41 715 4.324 547
INMOBILIARIA LA TOJA, S.A. PONTEYEDRA| Inmobiliaric 124 1C0.C0 B3 128 28)
LA TOJA, SA. A CORUNA Servicios 135 93,35 114 1772 318
LIGNITOS DE CASTELLON, S.A, MADRID Minera 76 79,08 132 o —
PASTOR CORREDURTA DE SEGUROS, SAf A cORURNA Servicias 45 160,00 10 20 22
PASTOR VIDA, SA. A CORUNA Seguros 1185 160,00 1113 57 118
5.A., INTERNACEIONAL DE TERRENOS - e
9 EDIFTCIOS A CORUNA Inmehiliaria 3.327 160,00 1585 1777 2le
SERMATICA, S.A. ACORUNIA |  Senvicios 404 100,00 44 310 90
SOCIEDADES ASCCIADAS!
AURICA XXT, 5.CR., S.A BARCELONA |  Soceded 83z 50,00 | 1664 —
[t = Cagital Riesgo g * )
CTA. ESPANGLA DE INDUSTRIAS .
oL ECTROQUEMICAS, SA. MADRID Quimica 291 43,81 540 900 10
CORPORACION ASESURADCRA . .
INVERSION Y SERVICIOS, 5.4, MADRID Servicios 40 41,99 a5 21 i3
EQUIPAMIENTO - .
SEPORTIVO ¥ DE OCTO, SA. ACORURNA | Servicios —_ 23.00 832 1.367 {19)
FONCOS GALICIA DOS, S.A, A CORURA ngfdud 51 36,04 139 42 2
2rg
FONDOS GALICIA UND, S.A. A CORURNA Sociedad 48 50,00 74 25 2
Cartera
GESTION DE MARCASY PRODUCTOS. | or1dN Servicias — 23,00 100 (6) an
GOLF LA TOTA, S.A, PONTEVEDRA|  Servicios - 33,96 194 & 8
Sociedad
TNOVA CAPITAL, S.CR.. S.A. MADRID cartord 1.327 12,75 | 12.853 2.147 {286)
INVERSIONES TBERSUIZAS, S.A. () | MADRID s;:::f 2210 15,00 | 12.356 | 7.004 3928
PEREZ TORRES HANDLING, S.A. PONTEVEDRA]| Servicios 65 35,02 15 84 40
I Secedad -
RIC NARCEA 60LD MINES CANADA cartera - 11,37 | 14267 (4.296) (554)
RUTA SYSTEMS, S.L. OVIEDO EServicios . 50,00 1 9 (4)
SAITE - COBAL, S.A, MADRID Trmobifiaria . 50,00 100
UNION ELECTRICA FENGSA, 5.A. MADRID Eléctrica 12.630 2,92 |152.083 |324.910 38.780

(™) Provisional




ANEXOI11-A

£STADO CONTABLE DE LIQUIDEZ

BANCO PASTCH, S.A.

&4

BALANCE PUBLICO AL 31 DE AGOSTO DE 2000

(Millones de Pesetas)

ACTIVO PASIVO

- Cajay Depésitos en Bancos Centrales .... 18,352 - Entidedes de Crédito ..aseessverons 374437
. Deudas del Estado - ... -ccenann R 168.669 - Débifosaclienfes ..cvercaeccioen- 945730
. Entidades de Crédite  «.ccevsareaenvene 2B B8R - OfrosPosivoS ce.eeeaenvs basas s 20.748
. Creditos sobre Clientfes . ..o.-cvn.- ceaes §28571 - Cuentas de Periodificacién ........-- 11,880
- Obligaciones y Otras valores de Renta Fija £4.961 - Provisiones para Riesgos y £argas . ...- 10.002
- Acciones y Otras Titulos de Rente VYariable 9853 - Fondo para Riesgos Generales «....«.- -—
- Participaciones . ...essosesveessemaoe 17.403 - Beneficios del ejercicio ....-. weaenn 6.517
- Participaciones en Empresas del &rupo . .- 12029 -Capital cveevencecacnsmnnoennons 9086
+ Activos Inmaterigles «...cocvmssaneees 367 - Primasde Emisidn . ..vvionamennanen 4372
. Activas Materigles .- ccaoaaracaaane 24700 -RESEIrVES .ascecssrsassrroassrons 57.454
« Ofros ACTIVAS +eiessaanrsaomsanannnss 32324 - Reservas de Revalorizacién ..e.....-- 3.872
. Cuentas de Pericdificacién .. v-cve-n-- 11.6591

TOTAL ACTIVO 1.444.098 TOTAL PASIVO 1.444.098

Al 31 de agosto de 2000 se han generado

unos beneficios liquidos de 6.517 millones de peseras, todos ellos

distribuibles, como indica el siguiente detalle:

Beneficios del perfode antes de impuestos

Menos : Impuesto sobre Sociedades devengado

A la vista de los estados contables al 31 de agosto de 2000 de Banco
activo del balance "Caja y Depositos en Bances Centrales” figura un importe
no previendo variaciones significativas en dicho importe hasta la fecha de pago del divi

pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para distribuir el sigu

Diferencia

Dividendo bruta por accién (en pesetas)

Niimero de acciones con derecha a dividendo

Importe del dividende a cuenta {en pesetas)

-58 -

Millones de
pesetaes

8.854

(2.337)

&.517

bividendo a Cuenta

55
18.172.502

999,493,110

iente dividendo a coenta:

Pastor, S.A., en los que, en la partida del
de 18.352 millones de pesetas y
dendo a cuenrta, se
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ANEXO III-B

ESTADO CONTABLE DE LIQUIDEZ
BANCO PASTOR, S.A.

BALANCE PUBLICC AL 31 DE QCTUBRE DE 2000
(Millones de Pesetas)

ACTIVO PASIVO

- Caja'y Depésitos en Bancas Cenirales ... 19.606 - Entidades de Crédito < «.ovenrvoer- 439,014
. Deudas del Estade . ...- teeraameeann 195966 - Débitosaclienfes ..c..e-veeavores 967.852
. Entidades de Crédito  «veeaurraaaenns 286476 +OfrosPosivos saeesse-rmesrio ‘e 24523
. créditos sobre Clientes «.o.oeeeaveaner 833.048 -+ Cuentes de Periodificacion ...« veas 13,782
- Cbligaciones y Otros valores de Renfa Fija 81854 - Provisiones para Riesgos y Cargas . ... 9,389
- Acciones y Otros Titules de Renta Yariable 8.072 - Fondo para Riesgos Generales «....-- -
- Parficipaciongs . ...se-v-- cemenn N 18.227 - Reneficios del ejercicio «ccovveen--e 7.579
- Participaciones en Empresas del Grups .. 12.885 - Capital «..een-s cesvmranans caaan 9.086
- Activos Inmaterigles «.c.evceoravme-s 382 - Primas de Emisidén ...-acecaanaeree 4372
- Activas Materiales «.eseeeecrasensns T 24045 -ReserveS ......- eeennn e 57.454
« Otros ACTIVOS eseavecassnsessanas . 42 654 - Reservas de Revalorizacién «.ve-v-e- 3.872
. Cuentas de Periodificacidn  ...ccvve-es 12775

TOTAL ACTIVO 1536.853 TOTAL PASIVO 1.536.893

Al 31 de octubre de 2000 se han generado unos beneficios liquidos de 7.579 millones de pesetas, todos ellos

distibuibles, como indica el siguiente detalle:

Millones de
peseias
Beneficios del periodo antes de impuestas 10.270
Menos : Impuesto sobre Sociedades devengado (2.691)
hiferencia 7579

A la vista de los estados contabies at 31 de octubre de 2000 de Banco Pastor, S.A., en los que, en la partida
del activo del balance "Caja y Depésitos en Bancos Centrales" figura un importe de 19.609 millones de
pesetas y no previendo variaciones significativas en dicho importe hasta la fecha de pago del dividendo a
cuenta, se pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para distribuir el siguiente dividendo a

cuenta:

Dividenda a Cuenta

Dividende bruto por accidn {en pesetas) 55
Nimero de acciones con derechs a dividendo 18.172.602
Importe del dividendo a zuenia (en pesetas) 999.493.110

-58.



ANEXO W

RANCO PASTOR S.A
BALANCES DE SITUACION

al 31 de diciembre de 2000, 1989 v 1998

(Millones de Pesetas)

ACTIVO

cATA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

Caja Wi sasremssavaresrnestaanan

Bancode Espafia  « e osseosesnacsnms=s
Otros bancos centrales  «eeasssmsmcee=ns

BEUDASDELESTADO sesesscsnmoromanens

ENTIDADES DE CREDITO
AlQViSIZG eesaveassamssomsnecss==e

Otos crdditoS  sveeesnrmnsssamseemias

CREDTTOS SOBRE CLIENTES < ansnrassssens

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FITA
De emisiénpiblica s ceeossarmncesantin

Ofros emiSOresS <+ s ss et ssassasser=on

ACCTONES ¥ OTROS TITULOS DE RENTA VARTABLE
PARTICIPACIONES
QOiras perficipaciongs s « e -« fsener s

PARTICIPACTONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
Enentidades de crédito s s evvaaensnen e

OGS wvesrsatnansanassnsasaeses

ACTIVOS INMATERIALES

Gastos constitucion y primer esfablecimienta . - - -

Otros gestas amartizebles o cvoaonnnevrre

ACTIVOS MATERIALES
Terrenos y edificios de Uso propio » <« v e s ev v
Otrosmmuebles  cdacecensnesmsavanes

Mobiliario, instalaciones y oTres s e ca=mer =

OTROSACTIVOS e sassssanmascarscncnss

CUEMTAS DE PERTADIFICACION . aoveaauesns
TOTAL ACTIVO ceacacaesrrrenveonre

CUENTAS DE ORDEN .-«oevecns

L3

-

-

Miles euros

Millanes de pesetas

2000 1999 2000 1999 1598
47 641 56,207 7.927 9,352 6.682
77.658 67 448 12.921 1.222 13561

162 18 27 0 84
i25.461 123773 20,875 20,594 20.327
1050220 920977 174742 153.228 229.402
£8.533 17614 11,403 2.931 3475
L542.347 1537884  256.525  255.882 205,447
1610880 1555498 268028 268813 208,922
5150980 4328754 858548  720.244 646.432

128.259 74021 21,347 12.316 9141
362141 256.061 60,255 42.605 17.306

400440 330082 81602 54.921 26.447
54,788 30019 9.16 4995 6.315

103.202 88062 17471 14.652 12.686
13,699 8.591 2279 1479 1.096
64471 80,514 10727 10,069 11475
78170 69.405 13006 11548 2571

63 — 10 —
2692 1816 448 30z 48
2755 1816 458 302 48

67.594 66,288 11,313 11029 11281
23.263 32.369 3871 5.386 5682
54720 52.261 9.105 8695 8.756

145.977 150.518 24,289 25110 26719

A27.468 152.421 71125 25.361 19759
89.378 75,605 14.871 12 580 14.460

93387t 7.827.330 1.553.831 1302358 1.224.088
1545599 1408807 273804 234405 207198

0 -

N



ANEXO IV

BANCO PASTOR S.A.
BALANCES DE SITUACION
ol 31 de diciembre de 2000, 1999 y 1998
(Millones de Pesetas)

PASIVDO Miles euros Millones de pesefas
2000 1999 2000 1959 1998
ENTIDADES DE CREDITO
Alavista ses=nemnsenseronoees” ee 45,088 24,012 7.502 3995 7022
A plazo o con preavisn e asesrreserec” ene 2.211.814 1779.037 3168.015 296007 258.958
2.256,902 1.803.049 375.517 300.002 265980
DEBITOS A CLIENTES
Depdsitas de. ahorro 5557.670 5.056.521 924,718 841335 761.518
AlgVista s esresrmmvasassesors . 1.942.057 1.909.941 323.131 317.787 303730
AplaZo weeessromeamm ettty 3.415.613 3.146 580 601.587 523548 457 788
Otros débitos 528.138 266431 B7.875 44330 56.077
Algvistd eseevsessamssmnemsors — —— —_ — &5
AploZo s esassemmemerrorinns 528.138 266431 87.875 14330 56.012
6,085.808 5.322.952 1.0312.593 3B85.665 817.595
OTROS PASIVOS s easmvensnevesmssss 200.250 136.257 33.318 22671 18918
CUENTAS DE PERIODIHCAC’I@N s esar s A maw 57.789 32.131 9,615 5.246 7033

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Fondo de pensionistas - ces=oee L 209.420 - 34.845 — 35.815
Ofras provisiones « - ssevssmosts =t . 15948 62403 2.554 10.283 3416
225368 62.403 37499 10.383 39.231

BENEFICIOS DEL EJERCICIO » e sswneemo st 67.948 54.765 11.308 g2 9.021
CAPTTAL SUSCRITO +sesenamsessmmmessss 54.610 54,610 5086 9.086 9086
PRIMAS DE EMISION s easanasasnoscs=sns 26.274 26.274 4372 4372 4372
RESERVAS -saeemwammesesnsrre-sr=sns 340.500 311619 56.654 51849 48.980
RESERVAS DE REVALORIZACIC'JN tessramasmen 23.270 23.270 3872 3872 3872

TOTAL PASIVO .everacnroneenss 9.338.719 7.827.320 1,553,331 1.302.358 1.224.088

-6§1-



ANEXOY )
BANCO PASTOR S.A. 8
CUENTAS DL PRALMUNG 1 \TOLLAUNralins
correspondientes a los ejercicios anuaies termincdos
o131 de diciembre de 2000, 1898 v 1928

ANiTlAnas Ar Paaetas)

Miles euros Miltenes ‘de pesetas
2000 1999 2000 1999 1558
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASTMILADOS .«u.-... 430577 350,001 71.642 58235 75444

TMNTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS  reecrssmmenre (229.593) {183,313) (38.268) {25.509) (41.589)

LIN P e ¢ -

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VAREZABLE

De accianes y otros titulos de renfta varigble «.<so00.- 2728 1,257 454 209 33

De participaciones «a-e-secsvescssmomarosses 5.551 4751 924 750 807

De parficipaciones en el Grupa e vcevseemenes s 9.812 10.350 1632 1729 629

18.091 16,398 3010 2728 1329

MARGEN DE INTERMEDIACION «ovvecrnanarssens 218.675 213.086 36,384 35.454 36184

COMISIONES PERCIBIDAS wussrenscnvrsmosasens 79,350 76718 13.203 12.598 12.504

COMISIOMES PAGADAS - srevesecnrans-asncnnss {15.595) (14.267) (2.595) (2.374) (2121

RESULTABOS DE GPERACIONES FINANCIERAS ves-- 17.751 9,783 2,954 1.628 1.497

MARGEN CRDINARIO onoesassasrsassrmanonss 300.181 284.317 49 946 47,306 47164

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION  +.vvvneansses 1706 4487 284 747 733
6ASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

De personal 4e.eeeesaasasesesarnaassrrens (131473) (126.198) {21.875) (20.598) (20.932)

Otros gastos administralivas e seceraecasenes (53.994) (55.714) (8.584) (5.270) (9.024)

{185.467) (181.912) {30.85%) {30.268) {25.956)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS

MATERTALES E INMATERTALES - av-ccerrenecenss (14983 {15,991) (2.453) (2.561) {2.507)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIC’N R NERY (4.B61) (4.060) {759} (675} {660)
MARGEN DE EXPLOTACION .. .v.ienrevacsnaenes 96.875 36.841 15119 14.449 14.374

AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSCLVENCIAS

(NETO) svennasornantsmmanssssnneans waaasas  (19963) 740 {3.322) 123 {338)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

(NETO) «vssensnesnancnesssammnosnnseennsss 2.838 3,330 472 554 285
BENEFICTOS EXTRAORDINARIOS  +ecescnesrsenes 12.243 8.744 2,037 1.455 1179
QUEBRANTOS EXTRACORDINARIOS  -vese--eose-- . (7.723) {20.130) (1.285) (3.388) (2.404)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS  .v--v.s e 84.270 79.475 14,021 13223 13098
TMPUESTO SOBRE BENEFICIOS s evvcvssenssrcers (16.322) (24.710} {2.718) (4111} (4.077)
RESULTARC DEL EJERCICIO .sceeronccee eneanas G7.948 54 765 11,305 9.112 $.02Y
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Grupo Banco Pastor

Toforme de Gestion

S; en el informe referido al ejercicio 1999 destacdbamos la larga fase de ciclo
expansivo que estaban viviendo las economias de los paises de la OGDE, especialmente las de
EE.UU. y Europa occidental, en el afio 2000, adernas de una continuacién del ciclo, se ha
producido una importante recuperacién del resto de los bloques econémicos mundiales.
Estados Unidos sigui6 liderando el crecimiento econdmico del mundo desarrollado, al
conseguir incrementar su PIB a una tasa del 5,2 %, y cerrar su noveno afio consecutivo de
bonanza econdmica. En el conjunto de los paises de la UE, el PIB es previsible alcance una
tasa de! 3,4 %, es decir, un punto por encima de la del afic anterior. Japén, después de un
estancamienio econémico en los dos afios anteriores, inicié una lenta recuperacidn, creciendo
alrededor de un 1,3 %. Rusia y los paises emergentes asidticos crecieron en tornc a un 7 %.
Finalmente, Latincamérica, alcanzd una tasa algo superior al 4 %, cuando en 1999 el
crecimiento habifa sido practicamente nulo, algunos paises como Meéxico 6 Chile lideraron ese
avance con irtcrementos por encima del 6,5 % y 5,5%, respectivamente, mientras que
Argentina no alcanzé el 1%.

No obstante, a pesar de lo dicho sobre la economia estadounidense, es de sehalar que
el erecimiento de los dos ltimos trimestres mostrd claros sintomas de agotamiento y todo
parece apuntar a un cambio de ciclo, sino de recesién, si de desaceleracién o, como vino a
llamarse, de aterrizaje suave.

La econormia espafiola terminé el afio 2000 con un crecimiento de un 4,1 %, una tasa
muy en linea con la tendencia observada en los tltimos afios y un 0,7% superior a la media
europea. Mientras que la demanda interna ha dado muestras de una pérdida de vitalidad,
especialmente por el lado del consumo privado y de la inversién en bienes de equipo, sobre
todo a partir del segundo semestre, la contribucién del sector exterior, aunque negativa,
mejord sustancialmente respecto a 1999, desde un -1,5 % a un -0,6 %.

La confluencia espafiola con Europa es muy clara en lo referente al ciclo y tasas de
crecimiento econdmico, sin embargo, la tasa de paro, aunque ha disminuido, situdndose a
finales del afio 2000 alrededor de un 14 %, sigue estando muy por encima de la media
europea y, ademds, la inflacién ha vuelto a repuntar hasta tasas no vistas desde 1995, el IPC
de diciembre a diciembre se situé en un 4 %, ensanchéndose asi el diferencial desfavorable
con la media de la zona euro a 1,4 puntos y a 1,7 puntos respecto al total de la UE. Las
causas de ésta escalada alcista en los precios hay que buscarla en el crecimiento econdmico,
alza en las materias primas, fundamentalmente el petréleo, y también en la debilidad del euro
que, si bien son factores comunes, ha perjudicado especialmente mds a una economia como
la nuestra, con una mayor dependencia exterior y un mayor peso del sector servicios, de
siempre, altamente inflacionista.

Con esta coyuntura econdmica, alto crecimiento e inflacién por encima de los limites
deseados, tanto el Banco Central Europeo {BCE) como la Reserva Federal Norteamericana
(FED) subieron los dpos de interés de referencia, 175 puntos bésicos el tipo de intervencién



del BCE y 100 puntos bésicos el de la FED. Dichas subidas se realizaron en dos stapas
claramente diferenciadas, hasta mayo, las subidas de tpos fueron graduales de 25 en 25
puntos, en Europa en fres ocasiones, pero el 8 de Junio, siguiendo la misma linea que la
Reserva Federal habia avanzado en Mayo, el BGE subid los tipos 50 puntos, provocando una
reaccién en el tramo corto de la curva de mercado de bonos que acentud la tendencia alcista
de los tpos de interés a corto plazo. A fipales de agosto, los bonos espafioles a 3 afios
alcanzaron su maximo anual, un 5,45 %. Por el contrario, los bonos a 10 afios alcanzaron
sus niveles maximos en la primera quincena de Febrero, tocando el 5,85 % y, a partir de ahi,
se movieron de forma lateral entre un 5,60 % y un 3,40 %. Durante la segunda mitad del
afio, la FED no toct dpos y el BCE, bastante condicionado por la debilidad del Euro (que
alcanzé un minimo de 0,8224 el 26 de Octubre), subié ofros 25 puntos bésicos el tpo de
intervencién en Septiembre y en igual medida en Octubre.

En Noviembre, la confirmacién de una notable desaceleracién de la economia
Norteamericana y sus consecuencias sobre el crecimiento internacional, arrastré a la baja las
rentabilidades a largo plazo de los mercados de deuda, cerrando el bono espafiol en minimos
anuales, en un 5,20 %.

El afio‘bursatil espaficl no tuvo un inicio muy espectacular en enero; sin embargo,
viéndose arrastrado por el despegue del Nasdaq estadounidense, en febrero el Thex-35 subid
un 16,1%. Marzo comenzé repuntando hasta alcanzar los indices espafioles los maximos
anuales, pero la crisis del Nasdaq provocada por un entorno econémico favorable a subidas
de tipos y una acumulacién de problemas financieros en bastantes buques insignia de
compaifiias tecnolégicas, arrastrd a la baja a todas las bolsas mundiales. Tras una ligera
recuperacién durante agosto y septiembre, el Glimo trimestre del afio fue de nuevo negativo,
provocado por un temor a un enfriamiento acelerado de la economia norteamericana y el
consiguiente descuento de menores beneficios.

Al cierre del ejercicio, el indice general de la bolsa de Madrid present una caida
interanual del 192,68 % v el Ibex-35 del 21,75 % En resumen, la evolucién del mercado
bursitil espafiol durante el 2000 fue la peor desde 1994.

Un factor que no ayudé especialmente a ningin mercado financiero fue la escalada
del precio del petréleo, que oscilé entre 21,66 délares en el mes de abril hasta los 36,43
délares a principios de septiembre, en un afio con una volatilidad muy elevada. En diciembre
el crude perdié el nivel de los 30 délares, después de que los paises de la OPEP decidieran
aumentos de la produccién, lo que introdujo ciertas dosis de tranquilidad, en tanto en cuanto,
de proseguir la escalada de precios, provocarfa una recesion a nivel mundial de notable
calibre.

La continua caida de los tipos de interés en los fitimos afios vino alimentando en los
agentes econdmicos la preferencia por la liquidez pero, e} punto de inflexién que se produjo a
finales del primer semestre de 1999, a partir del cual los tipos empezaron & repuntar, con
escasa intensidad en el segundo semestre de ese afio, aunque, de forma acelerada a lo largo
de tcdo el 2000, tal y como se destacd antes, se tradujo también en un cambio en la tendencia
que venian manteniendo los disuntos componentes de los activos financieros liquidos de las
empresas no financieras y familias.
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Fl componente mis liquido, los medios de pago, habia cerrado el ejercicio 1999 con
un crecimiento del 12,7 %, si bien en los primeros meses del afio se habian alcanzado tasas
superiores al 17 %. En el afio 2000, el crecimiento se mantuvo en Orno al 12 % en ¢! primer
cuatrimestre, para ir disminuyendo paulatinamente hasta el 4,5% alcanzado en diciembre.

Las participaciones en los fondos de inversién FIAMM y FIM de renta fija que ya en
1999 presentaron una caida interanual del 23,0 %, en el afio 2000 la disminucién fue mas
acentuada, del 30,4 %, tasa incluso algo inferior a la que vino manteniendo a lo largo del
gjercicio.

Por contra, ¢l componente mas dindmico fue el de otros depésitos (con preaviso a mas
de tres meses y a plazo) que, si ya en 1999 presentd un incremento del 11,9 %, después de
unos afios de continua caida, en el afio 2000 alcanzé un crecimiento del 27,2 %. Este
comportamiento, no solo estd influido por el atractivo de una mayor remuneracion para esta
modalidad de ahorro, en consonancia con la subida de tipos, sino también por el mejor
tratamiento fiscal que vienen recibiendo desde el pasado ejercicio, al bajar las retenciones
sobre los rendimientos del 25 % al. 18 % y al tributar éstos por el 70 %, en el caso de que el
plazo de generacién de los mismos sea superior a dos afios

Otra particularidad del afio 2060 vino marcada por el comportamiento antes descrito
de las bolsas mundiales en general y de la espafiola en particular, en tanio €n cuanto los
fondos de renta variable y extranjeros, que se integran en los activos financieros liquidos
ampliados, han visto reducir sensiblemente su aportacién al crecirmiento de esa macrovariable
que, si en el afio 1999 presentS un incremento del 6,8 %, mientras que los activos financieros
liquidos tan solo lo hicieron en un 1,4 % en el afio 2000, con una variacién de éstos altimos
del 9,6 %, los ampliados cerraron el ejercicio con una tasa de crecimiento del 2,5 %o.

Sj esto ocurria con los activos financieros, la financiacién a empresas y familias no
hizo mas que mantener la tendencia de fuerte crecimiento ya iniciada en afios anteriores,
scorde con el dinamismo de la demanda interna. A lo largo del ejercicio se vinieron
alcanzando tasas de incremento superiores al 17 % en la mayoria de los meses, para terminar
en diciembre con un 18,8 %.

En owo orden de cosas, el 2000 supuso un afio de mayor estabilidad en lo referente a
fusiones bancarias, una vez consolidadas las que dieron lugar 2 los dos grandes grupos
espafioles, el BSCH primero y el BBVA después, si bien se observaron movHnentos
significativos en el sector de las cajas, en unos casos confirmando acuerdos ya establecidos
anteriormente y en otros apuntando a procesos de fusién méis o menos proximos, Como
pudiera ser el de las cajas andaiuzas.

En definitiva, el afic 2000, ltimo de siglo ¥ milenio, debe enmarcarse en el contexto
histérico de profundos cambios y transformaciones que, aceleradamente, vienen
produciéndose en los sistemas econémicos y sociales a todos los niveles. Ademas de iniciarse
un nuevo milenio, nos adentramos en una nueva era, la era de las telecomunicaciones, de
internet, en definitiva, la era del conacimiento que, en el dmbito econémico estd dando lugar
a fendmenocs corno el de Ja globalizacién, la aparicién de nuevos seciores y €mpresas
altamente intensivos en nuevas tecnologias, cambios en los precesos productives, en las
estructuras organizativas, en las relaciones comerciales, en los habitos de consumo, etc.
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Mis concretamente, en el negocio bancario, ia banca on lige a iravés de internet,
todavia un negocio incipiente, abre un abanico de numerosas oporrunidades para acceder a
nuevos mercados y nuevos clientes, y en donde el tamario pasa a ser una variable reladva de
menor importancia, dada la transparencia en precios y calidad, de los productos y servicios
ofrecidos por medio de ese canal.

No entender estos cambios, no adelantarse a ellos, pone en peligro la propia
supervivencia de las empresas y de sectores enteros.

Este no es el caso del Grupo Banco Pastor pues, de siempre, ha venido adelantindose
a los acontecimientos, consciente de que el desarrollo tecnolégico era un fendémeno
imparable; que dotarse de una organizacién flexible y orientada al cliente, contar con los mds
adelantados sistemas de gestién y control, procurar la formacién permanente de sus recursos
humanos e impregnar el concepto de calidad en todos sus procesos internos y en las
relaciones con los clientes, eran, entre otros, los factores claves del éxito.

Todos los esfuerzos realizados, traducidos en cuantosas inversiones, estuvieron
encaminados al logro de esos objeuvos y en ¢l afin de permanecer como una entdad
independiente; en continuo crecimiento, procurando en todo memento fortalecer su
posicionamniento en el sector y capaz de generar valor para sus accionistas y, por afadidura,
para todos cuantos agentes sociales se relaciona, clientes, proveedores, empleados y la
sociedad en general, en tanto en cuanto, a clla revierte una gran parte de dicho valor a través
de 12 Fundacién Pedro Barrié de la Maza, nuestro primer y principal accionista

A su vez, para el logro de estas metas, €s necesario contar con unas estrategias de
negocio muy claras y el convencimiento de que el tamafio no es un fin en si mismo, sino una
herramienta para alcanzar un fin.

La variable dimensién y densidad de la red de oficinas ya se estd relativizando pues,
como deciamos antes, el desarrollo de internet permitird legar a segmentos de chientes que en
el futuro solo utilicen ese canal.

Con todo, sicmpre serd necesario contar con una cierta presencia fisica y, por ello, en
los ltimos afios, a través de unos planes selectivos de expansion geogrifica, hemos venido
consolidando nuestra presencia en el mercado espafiol hasta el punto de contar con alguna
oficina operativa en practicamente todas las ciudades de mas de 75.000 habitantes.

Al mismo tiempo, se apostd fuertemente por el desarrollo de canales de distribucién
alternativos, teléfono y mias recientemente internet, a través de nuestra oficina directa,
convirtiéndose en poco tiempo en un importante banco on-line de referencia.

Por otra parte, nuestra presencia en Europa y en Latinoamérica viene ya de lejos, con
una oficina operativa en Paris y varias oficinas de representacién repartidas entre los dos
continentes, lo que nos permite ser una entidad fuertemente competitiva en el segmento de
no residentes y, muy especialmente, en el sector de poblacién gallego en el extertor.

Ademas, a través de Pastor Servicios Financieros E.F.C., S.A, 100 % del Banco
Pastor, estamos establecidos en el pafs vecino, Portugal, donde contamos con oficinas en
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Lisboa y Operto, con un negocio enfocado prioritaria y estratégicamente al crédito al
consumo y a las tarjetas privativas, en donde hemos alcanzado una cuota de mercado
relevante.

Aparte de la banca minorista, con una estrategia centrada en particulares y pymes,
hemos desarrollado nuestra cartera industrial bajo el prisma de la rentabilidad y la
diversificacién, participando en sectores con alto potencial de crecimiento e intensivos en
nuevas tecnologias, como telecomunicaciones € industria del conocimiento, ademas de en
otros sectores tradicionales como €l inmobiliario, energia, turisma y ocio, medioambiental y
forestal, etc.

Toda este proceso de expansién vino acompafiado de los necesarios cambios
organizativos divisionales y departamentales que cada momento requeria, de una mejora
continua de los sisternas de informacién y de ayuda a la gestién, y de los relativos al control
de riesgos, de los criterios de segmentacién de mercados y clientes, del disefio e implantacién
de nuevos productos y de la racionalizacion de los procesos operativos.

Esta estrategia, los planes de actuacién llevados a cabo, el crecimiento alcanzado y el
potencial de futuro, han sido factores valorados positivamente por las tres principales agencias
de rating del mundo Moody’s, Sténdard & Poor’s y Fitch Ibca, otorgando y confirmando
calificaciones que se encuentran en la banda alta de las que se pueden dar a entidades de
tamafio mediano como es el Grupo Banco Pastor.

Por su parte, el mercado también ha reconocido la importancia de todos estos factores
pues, en un gjercicio burséul tan depresivo y volatil como el del afio 2000, la accién Banco
Pastor se ha revalorizado en un 13,58 %, cuando, recordemos, el IBEX 35 y el Indice
Ceneral de la Bolsa de Madnd han descendido en un 21,75 % y en um 12,68 %,
respectivamente. Por su parte, el indice sectorial de Bancos alcanzé una revalorizacién del
9,42 %, netamente inferior a la de nuestro valor.

De acuerdo con la estrategia definida en los parrafos anteriores, en el ejercicio 2000 se
ha proseguido avanzando en su ejecucién y desarrollo. Por lo que al orden organizativo se
refiere, podemos destacar, entre otras, las siguientes realizaciones:

» Apertura de siete nuevas Oficinas bancarias: Jaén, Cartagena, Marbella, Jerez de la
Frontera, Almerfa, Albacete y Méstoles.

= Reorganizacién de la estructura comercial del Banco Pastor, adaptando su
escructura central a la nueva situacidon de los mercados. Para cllo, ha creado la
Direccién General de Banca al por Menor de ia que dependen las divisiones de
negocio de Banca de Particulares y Banca de Empresas, asi como las empresas que
componen el Grupo Financiero.

»  Modificacién de la estructura y funcién del Area de Control de Riesgos. Tendrd
como misién fundamental, controlar la situacién de las inversiones crediticias del
Banco y Grupo Financiero, desarroilando los sistemas adecuados que permitan
detectar, con la suficiente antelacién, aquellas que pudieran llegar a presentar
problemas de reembolso, colaborando en la resolucién de su problemética, asi como
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gestionar la recuperacién de las operaciones del Bance que se registren en acuvos
dudosos.

+ Reestructuracién de la Divisién de Operaciones y Sistemas, suprimiendo estructuras
intermedias, gestionando sobre la base de proyectos y creando el servicio de
aplicaciones de internet.

e Ante la cada vez mayor complejidad de los distintos mercados y productos, la
necesidad de adelaptarse a los acontecimientos y de adaptar los sistemas de
informacién para la toma de decisiones a los requerimientos de cada momento, se
potenciaron las 4reas de planificacién y gestiébn econémica financiera del Grupo.
Integradas en fa Divisién de Intervencién y Politica Financiera se crearon dos
direcciones, la Direccién de Planificacién y Conwrol de Gestién y la Direccién de
Politica Financiera.

En cuanto a nuevos productos y SErvicios puestos en marcha a lo largo de 2000, cabria
sefialar como mis significativos, los siguientes:

» Lanzamiento de la pigina web corporativa del Banco Pastor, en la cual se pueden
consultar los principales datos de nuestra Fntidad, conocer la oferta de productos y
servicios, acceder a nuestros servicios de banca electronica y 2 una serie de servicios
de valor afiadido como el de informacién bursatil, servicio de noticias, etc.

s Pastor)Net para particulares, un nuevo canal de atencién a clientes, complementario
de la Red de Oficinas,- ofreciendo a los clientes particulares la posibilidad de
efectuar desde cualquier lugar, las transacciones y consultas financieras que se
realizan habitualmente en nuestra entidad, comunicindose con el Banco a través de
la red internet durante las 24 horas del dia, todos los dias del afio.

» Nuevo Seguro de Vida — Banco Pastor, desarrollado por Pastor Vida S.A. de
Seguros y Reaseguros, 100 % del Grupo Banco Pastor.

+ Comercializacién de dos nuevos Fondos extranjeros: North American Otportunities Fund
y Latin American Fund, fruto del acuerdo de distribucién con la gestora Mercury Asset
Management Chanel Islands Lid.

s North American Opportunities Fund es un fondo de renta variable que invierta
fundamentalmente en acciones admitidas a cotizacién plblica de compailias
norteamericanas de pequefia capitalizacién. Latin American Fund se trata de un fondo
de renta variable que invierta fundamentalmente en acciones de empresas de
mercados emergentes de Latinoamérica, incluidos México y otros paises de
Centroamérica y del Cartbe.

»  Dentro del objetivo de diversificar los fondos de inversion, se han lanzado los fondos
garantizados Pastor Fijo 3, FIM y Pastor Fijo 4, FIM.

« El primero es un Fondo garantizado a un plazo de 366 dias que ofrece una
rentabilidad fija de un 4%, beneficidndose del tipo de gravamen sobre las ganancias
patrimoniales del 18%. El segundo es un Fondo garantizado a un plazo de 18
meses, con una revalorizacién asociada del 7% y que goza del mismo tratamiento
fiscal que Pastor Fijo3, FIM.



A finales de afio, Banco Pastor lanzé el Crédito Vivienda Cuota Fija. Se trata de un
préstamo vivienda a tipo variable en el que el cliente paga la misma cuota mensual
durante toda la vida de la operacién. Como consecuencia de las revisiones
periédicas del tipo de interés, el plazo del préstamo varia respecto al pactado
inicialmente, amplidndose cuando el tipo de interés sube y reduciéndose en caso
contrario.

En el mes de diciembre, Banco Pastor Hevd a cabo una emisién de bonos
hipotecarios, junto a Caixa Tarragona, Caixa Terrassa, El Monte y Caixa
Oninyent, por un importe de 50.000 millones de pesetas. El Banco Pastor liderd
esta emision aportando 25.000 millones de préstamos hipotccarios. Las
participaciones se integraron en el Fondo “TDA 13 — Mixto, Fondo de Tiwlizacién
de Actvos™.

T os honos de ftulizacién hipotecaria han obtenido la més alta calificacién crediticia
(Aaa), por parte de la agencia de rating Moody’s, lo que implica la excelente calidad
crediticia de los prestamos subyacentes y la aportacion de una serie de garantias a la
estructura.

Fsta emision de bonos es la segunda realizada por el Banco Pastor, por lo que la
experiencia adquirida le permidra titulizar cualquier tipo de activos previsto
(leasing, crédito al consumo, tarjetas de crédito, etc.) conforme el mercado vaya
alcanzando profundidad y liquidez.

Pastor Servicios Financieros E.F.C., S.A., por encargo de la firma Delta Cafés, lider
del mercado portugués en este producto, ha creado la que puede ser considerada
como primera tarjera inteligente de Europa para operaciones de factoring. Su
nombre, Dealer Card, identifica a una tageta privada de crédito asociada a un
programa de fidelizacion, con ventajas financieras directas y recompensas derivadas
de su utilizacién y dotada de la mds avanzada tecnologia en micro chips. Esta tarjeta
no ha sido realizada para el consumidor final, sino para que un profesional o
empresario COMPpre a un mayorista o fabricante.

En lo que al capitulo de inversiones en la cartera industrial y al grupo de empresas se refiere,
cabria destacar los siguientes hitos:

Fruto de la politica de potenciacitn de las inversiones en sociedades de capital riesgo
fueron constituidas las sociedades Aurica XXI, 5.C.R. e Inova Capital, S.C.R., en
las que el Banco participa en un 50% y 7,5 % respectivamente. La primera estd
orientada a la inversién en empresas medianas de sectores tradicionales con amplio
potencial de crecimiento, preferentemente en el 4mbito geografico espafiol, mientras
que Inova Capital tiene por objeto la toma de participaciones en Cmpresas de los
sectores de telecomunicaciones, informética y nuevas tecnologias, con vocacion de
presencia en toda la cadena de valor, mostrando preferencia por empresas
proveedoras de serviclos para otras empresas en la red.

Fn la misma linea de actuacién, el Banco ha tomado parte en la constitucién de
Unirsco, S.C.R., sociedad promovida por el Centro de Innovacién y Transferencia
Tecnolégica de la Universidad de Santiago de Compostela, y cuyo objeto se centra



en formentar el desarrollo del tejido empresariai gallego mediante la participacién en
empresas de innovacién tecnologica.

« En el imbito de las empresas inmobiliarias, cabe destacar la reestructuracién
Jlevada a cabo en el afio 2000 mediante la fusién de las mismas con objeto de
concentrar la actividad de promocién inmobiliaria en una {imica empresa: Sociedad
Anénima Internacional de Terrenos y Edificios (SAITE), cuyo activo total supera
los 54 millones de euros.

« Dentro del sector hotelero, merece especial mencién la adquisicién del monasterio
cisterciense de Santa Marfa de Oila {Pontevedra) con la finalidad de acometer la
rehabilitacién de este singular edificio, de gran valor histérico-artisico, y su
adaptacién para convertirlo en un hatel de lujo con instalaciones de talasoterapia.
Asimismo, en el afio 2000 se ha iniciado la constuccién de umn nuevo
hotel-balneario en la Isla de La Toja, que abrird sus puertas al ptblico en el afio
2001 y reforzars la oferta turistica de la Isla.

«  Fingalicia, participada al 50% por Banco Pastor y por Inversiones Ibersuizas, se
incorporé en el gjercicio 2000 al accionariado de las siguientes sociedades:

- Equipamientos Deportvos y de Ocio, S.A. (EQUIDOSA): Esta sociedad es la
adjudicataria del concurso para la construccién y explotacién del Palacio
Municipal de Hielo de Madrid, el cual representa un concepto innovador en el
smbito de los centros de ocio en Espafia. Estd previsto que la apertura del
centro tenga lugar en el Qltimo trimestre del afio 2002.

- Dorlast, S.L.: Empresa del sector de fabricacién de productos de descanso con
componentes de latex y muelles que cuenta con un ambicioso plan de
expansion.

Asimismo, en cumplimiento de los objetivos de gestién y rotacién de su cartera, Fingalicia ha
procedido a la desinversidn en Cormunicaciones Aviron, S.A., empresa del sector de
telecomunicaciones.

Evolucién del balance y cnenta de resuitados

Al cierre del cjercicio 2000, los créditos sobre clientes del Grupo Banco Pastor
totalizaban un importe, neto del fondo de provisién de insolvencias, de 917.190 millones de
pesetas, es decir, 148.406 millones de pesetas mds que un afio antes, un 19,30 % en términos
relativos. Si consideramos que el principal pendiente de los préstamos titulizados, después de
la Gltima ttulizacion realizada en el pasado mes de diciembre por importe de 25.000 millones
de pesetas, ascendia al 31 de dicho mes a 45.414 millones de pesetas, el incremento de los
créditos sobre clientes respecto al clerre del afio 1999 se elevaria a 170.012 millones de
pesetas, un 21,3 % en tasa interanual.

De este crecimiento ajustado, cabe destacar por orden absoluto, dentro del sector
residente, ¢l de otros deudores a plazo, 72.042 millones de pesetas, un 29,83 %, el de los
deudores con garantia real, 51.122 miilones de pesetas, un 14,17 % y el del crédito comercial,
39.715 millones de pesetas, un 38,91 %. A su vez, dentro de los de garanta real, los
préstamos hipotecarios para la adquisicién de vivienda registraron un incremento de 37.523
millones de pesetas, un 14,27 % en términos relativos, con lo que ya totalizan un saldo de
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300.427 millones de pesetas y pasan a representar el 33,2 % de los créditos sobre clientes,
incluyendo los diulizados.

Por otra parte, a pesar de los fuertes crecimientos que a lo largo de estos Gltimos afios
vino experimentando la inversién crediticia, el saldo de los activos dudosos siguid
reduciéndose, 1.446 millones de pesetas en este illamo gjercicio, y por consiguiente, también
el indice de morosidad del Grupo que, considerando los préstamos titulizados, pasd de un
1,11 % en diciembre de 1989 a un 0,68 % al cierre del 2000. Al mismo tiempo, ¢l indice de
cobertura sobre los activos dudosos con cobertura obligatoria se vio incrementado hasta el
188 %, superior al 173 % regiswado un afio antes.

En lo que a los recursos se refiere, destacar que los débitos a clientes del Grupo
alcanzaban al final del ejercicio un importe de 935.332 millones de pesetas, cifrando su
crecimiento interanual en 117.022 millones de pesetas, es decir, un 14,30 % en tasa relativa.
De esta variacién, casi 50.000 millones de pesetas corresponden a Jas imposiciones a plazo del
sector residente, lo que supone en porcentaje un incremento del 17,79 %.

Si nos referimos al total de recursos de clientes neto gestionado, es decir, a los débitos,
mis los bonos ¥ obligaciones en circulacién, mas los pasivos subordinados y miés los fondos de
inversién y pensicnes — excluido de éstos el saldo patrimonial incluido en débitos, en su
mayoria como cesiones temporales -, el montante global ascendié al término del gjercicio a
1,182 billones de pesetas, cuantificando asi un incremento de 91.684 millones de pesetas, un
8,41 % en términos porcentuales.

12 estructura vertical de la cuenta de resultados presenta significativos crecimientos de
todos los margenes intermedios, destacando especialmente el del margen de explotacién con
un 8,54 %. Los gastos generales de administracion se incrementaron en tan solo un 2,95 %,
lo que se tradujo en una mejora del ratio de eficiencia, de 1,5 puntos porcentuales si no
consideramos las amortzaciones en el numerador y de 1,8 puntos porcentuales st
efectivamente las incluimos.

Cuando en este mismo informe del ejercicio 1999 haciamos referencia a las
perspectivas para el afio 2000, anuncidbamos que la entrada en vigor, a partir del segundo
semestre, de 1a Circular de! Banco de Espafia mimero 9/1989 de 17 de diciemnbre, 1ba a
traducirse en un significativo impacto en la cuenta de resultados de las entidades de depdsito,
toda vez que, ademas de endurecer ia normativa al efecto sobre la cobertura del riesgo de
crédito, establecia la necesidad de complementar el fondo de insolvencias con un nuevo
fondo llamado de cobertura estadistica, cuyo objetvo no era omro que cubrir anticipadamente
posibles incrementos futuros de la morosidad ante un cambio del ciclo econdmico.

Al final del ejercicio, el Grupo Banco Pastor contabilizé un neto por amortizacién y
provisiones para insolvencias de 3.019 millones de pesetas, cuando en ¢l ejercicio de 1999 se
habia registrado un neto de tan solo 433 millones de pesetas. Esta diferencia tan significativa,
no sélo vino motivada por el endurecimiento de la normativa y por el nuevo fondo
estadistico, sino también por el efecto de las mayores dotaciones al fondo genérico, acorde
con el fuerte crecimiento de los créditos a clientes.
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Una buena parte de cste impacto Negativo s¢ compensé por las menores dotaciones a
los fondos de pensiones - después de la formalizacién en noviembre de 1999 de pélizas de
seguro en cobertura de los compromisos por penslones, instrumentadas en régimen de
coaseguro con Pastor Vida, Vidacaixa y Euroseguros — v, tarphién, por la necesidad de
menores dotaciones a otros fondos especificos. Asi, el neto owos productos / quebrantos
extraordinarios resulté positivo en 1.663 millones de pesetas, cuando en el ejercicio 1999
habia sido negativo por 3.244 millones de pesetas.

En definitiva, el beneficio neto consolidado del Grupo Banco Pastor en el ejercicio
9000 se situd en 13.524 millones de pesetas — 13.339 millones atribuidos al Grupo y 185
millones a la minoria -, cifrando asi un incremento respecto al del ejercicio anterior de 1.023

millones de pesetas, un 8,18 %.

E! resultado antes de impuestos del Banco Pastor en el gjercicio 2000 alcanzd un
montante de 14,021 millones de pesetas, superior en 798 millones de pesctas al del ejercicio
precedente, lo que implica un incremento relativo del 6,03 %.

Una vez descontado el impuesto sobre beneficios, el beneficio neto totalizé un mporte
de 11.305 millones de pesetas, lo que supone un crecimiento respecto al del afio 1999 de
9.193 millones de pesetas, un 24,07 % en tasa interanual.

En el gjercicio 2000, el Banco ha modticado su politica de reparto de dividendos,
estableciendo para este ejercicio y posteriores la distribucién de cuatro dividendos con cargo a
resultados del ejercicio, dos de 10s cuales han sido aprobados en el transcurso del propio
ejercicio, ambos por un importe bruto de 55 pesetas por accién y abonados a partir del 25 de
octubre del 2000 y del 26 de dicierbre del mismo afio, respectivamente. El tercer dividendo
a cuenta, también por un bruto de 53 pesetas por accién, ha sido abonadc a partir del 16 de
febrero del afio 2001.

De aprobarse la distribucién del beneficio que el Consejo de Administracién
propondré a la Junta General de Accionistas, el dividendo total se elevaria a 4.089 millones
de pesetas, lo que supondria el pago adicional de un dividendo complementario de 6( pesetas
brutas por accién, siendo asf el dividendo total bruto repartido con cargo 2 los resultados del
2000 de 225 pesetas por accién, 32 pesetas por accién mds que lo repartido con cargo a los
resultados del ejercicio 1999, lo cual implicaria un incremento del 16,58 %, un pay-out del
36,17 % y una rentabilidad por accién del 2,9¢ %.

De acuerdo con dicha distribucién, los recursos propios del Banco Pastor totalizarian
un importe de 81.200 millones de pesetas, dando lugar asi a un incremento del 8,58 %. A
nivel consolidado, el patrimonio neto contable del Grupo, después de la distribucion del
beneficio del Banco Pastor, se situaria en 89.725 millones de pesetas, un 8,78 % mis que el
de 1999.

El coeficiente de solvencia del Grupo Banco Pastor al 31 de diciembre del 2000 se

situb en 21 11 %, lo que representa, en cifras absolutas, un superavit de 29.047 millones de
pesetas respecto al 8 % minimo requerido por la legislacién vigente.
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Al cierre del ejercicio, Banco Pastor no posefa acciones propias en Sus registros
contables. En ese momento, el ndmero de acciones de Banco Pastor en poder de sociedades
participadas ascendia a 910.093, lo que representa el 1,21 % dei capital de} Banco. A lo largo
del ejercicio, las operaciones de compra y venta de acciones del Banco Pastor, efectuadas por
sociedades del Grupo, totalizaron un valor efectivo de 3.544 y 3.065 millones de pesetas,
respectivamente. Las compras supusieron uUn MOVIMIEN{o de 494.310 acciones,
representativas del 2,72 % del capital, y las ventas 420.484 acciones, el 2,31 % del capital.

Perspectivas para el ejercicio 2001

S: comenzabamos este informe haciéndonos eco de la bonanza econémica del afic
9000 a nivel mundial, también advertiamos que en la economia estadounidense, el PIB del
altimo trimestre y los indicadores avanzados, mostraban sintomas de agotamiento del exclo.

La fuerte caida de los indices bursatiles norteamericanos, propiciada por el pinchazo
de la burbuja financiera creada alrededor de las empresas de la nueva econornia, los altos
tipos de interés y el fuerte encarecimiento y alta volatilidad del precio del petrdleo en el
altimo trimestre del afio, resultaron factores desencadenantes. Empresas de singular relieve
empezaron a presentar resultados y 2 avanzar estimaciones inferiores a las previsiones de los
analistas, lo que no hizo més que alimentar los temores de una posible recesion y afiadir
mayores dosis de volatilidad en todos los mercados.

S esto sucedia en la economia norteamericana, su traslacién a la economia del viejo
continente no se hizo esperar, si bien las caidas de los indices bursétiles, con ser importantes,
no tenen los efectos inducidos propios de los EE.UU., al menos en la misma intensidad, pero
si cobra mayor peso ¢l encarecimiento del crudo.

Hasta finales del tercer trimestre del afio 2000, todas las estimaciones de los diversos
organismos internacionales apuntaban hacia una leve ralentizacién para el afio 2001 en el
ritmo de crecimiento de los paises de la OCDE y més concretamente para EEUU. y la
Unidn Europea, pero no para Japon, ni para los paises en desarrollo, ni para Latinoamérica.
A finales del 2000, las revisiones a la baja no se hicieron esperar, especialmente para el caso
de la economia norteamericana.

Ante estos hechos, la Reserva Federal no tardé en reaccionar y, a principios de este
afio 2001, ya redujo por dos veces el tipo de referencia, en 50 puntos basicos cada una de
ellas, pasando asi de un 6,5 % mantenido desde mayo del afic antertor, a un 5,5 %
actualmente, aunque, todo apunta a nuevos recortes si la desaceleracién de la economia se
agudiza. Las dldmas estimaciones para el PIB norteamericano se sitdan alrededor de algo
mas del 2 %, cuando no hace méas de dos meses lo situaban incluso por encima del 3 %o.

En la Furopa del euro, de no producirse un nuevo repunte del precio del petrdleo por
encima de los 30 $ por barnl, €} crecimiento del PIB podria reconducirse hasta un 3 %, es
decir, 0,4 puntos menos que el del afio 2000, con una inflacién media de entorna al 2 Y.
Ademss, se cuenta con el factor positivo que vendria dado por la recuperacién del euro, del
que se espera a finales del afio 2001 se encuentre préximo a la paridad con el dolar.

Pag. 11



Al igual que en EE.UU,, de no producirse efectos inflacionistas més alld de los limites
estabiecidos, el BCE podria relajar algo su politica monetaria, rebajando de nuevo el dpo de
intervencién en unos 25 o 30 puntos basicos respecto al 4,75 % actual.

Para Japén y Latnoamérica se venian proyectando crecimientos del 2,3 % vy del 4,5
%, Tespectivamente, si bien la dependencia con EE.UU. es mayor que en Europa y podrian
ser revisadas a la baja.

Por lo que a la economia espafiola se refiere, las tasas del 4,2 % alcanzadas en los dos
primeros trimesires del 2000 ya parecen bastante alejadas. Los datos conocidos del tercer
trimestre y los indicadores avanzados para el Gltimo, asi lo hacen prever.

Las previsiones iniciales del Gobierno en el “Proyecto de Presupuestos Generales del Estado”,
situaban el crecimiento del PIB para el 2001 en el 3,6 % y una inflacién del 2 %. Ambos
porcentajes resultan hoy en dia demasiado optimistas.

Las altimas estimaciones de diversos organismos hablan de un crecimiento del PIB no
més alla del 3,2 %, con una significativa ralentizacién de la demanda interna, especialmente
del consumo privado. Si como se espera, los precios del crudo no vuelven a dispararse y se
confirma la recuperacion del euro, la inflacién podria reducirse a una tasa de entre €1 2,5 %y
el 2.7 %, en todo caso, superior a la esperada como media de la UE.

Para los mercados de valores, después de la fuerte correccién a la baja en el gjercicio
2000, se espera una recuperacién, especialmente, para el segundo semestre. En lo que
llevamos conocido del 2001, atn cuando se sucedieron una serie de sesiones de caracter
alcista, no tuvieron la continuidad y la fuerza suficiente para marcar un cambio de tendencia
y la volatilidad sigui6 siendo la ténica dominante.

A medida que el escenario econémico se vaya clarificando y los tpos de interés se
mantengan neutrales o sensiblemente a la baja, cabe esperar esa recuperacidn que antes sc
apuntaba.

Bajo estas perspectivas, es previsible que se produzea una cierta ralentizacién en el
ritmo de crecimiento de los depésitos tradicionales, especialmente, en las tmpaosiciones a
plazo, ya que es l6gico pensar en efecto agotamiento del estimulo fiscal que supuso la reforma
del Impuesto sobre la Renta de 1999. Dicho efecto, en cambio, podria trasladarse a los
fondos de inversién por las mejoras aprobadas dentro del paquete de medidas liberalizadoras
de! mes de junio dei 2000, en donde se redujo el tipo aplicado a las plusvalias, del 20 % al 18
%, y el tempo para beneficiarse, de dos a un afo, cuando las de menos de dos afios
tributaban, ademds, al dpo marginal.

Con todo, los FIAMM y FIM de renta fija, es posible que sigan cayendo pero a un
ritmo muy inferior al de los dos afios precedentes pero, en cambio, es previsible una
importante recuperacion de los fondes de renta variable y extranjeros a poco repunten los
indices bursatiles.

Por el lado de la financiacién a empresas y familias, visto el escenario
macroeconémico planteado, es de esperar para el 2001 una moderacién en el crecimiento del
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crédito interno, quizds mas acusado por el lado de las familias pues, aiin cuando los tipos
puedan volver a niveles mas bajos, no tanto como en 1999, el gasto en consurno va ser m4s
moderado.

El Grupo Banco Pastor, tal y como ya se ha comentado en este mismo informe, tene
una estrategia clara y posee los medios y sistermas necesarios para seguir la linea de desarrollo
v crecimiento que emana de ella. Para el 2001, seguiremos cormpletando el plan de expansién
geogrifico con la apertura de oficinas en Palencia, Huelva, Badajoz y Girona, basando el
crecimiento en la red tradicional en una oferta de productos y servicios acorde a las
necesidades de cada segmento de la clientela, con unos precios y estindares de calidad muy
competnvos.

Ademnas, en el 2001 vamos a hacer una apuesta decidida por nuestra Oficina Directa,
donde se encuadra nuestra banca on line por internet. Después del éxito alcanzado en poco
s de un afio de actuacién, el objetivo es duplicar el nimero de clientes con un minimo
nivel de capibalizacién de la red tradicional, contando para ello con unos productos/servicios
muy compettivos, el préstamo hipotecario vivienda y la operativa con valores.

La orientacién estratégica del Grupo de empresas contempla, en grandes lineas, el
reforzamiento de la presencia en los sectores de alimentacién y energias renovables, asi como
la expansién de la inversidn en proyectos del sector del turismo, la salud y ¢l ocio. Asimismo,
se prevén importantes inversiones en el Area de la promoci6n inmobiliaria, no sélo centradas
en la promocién de viviendas, sing también en la rehabilitacién y promocién de mercados y
centros comerciales, entre Oiros proyectos.

En el capitulo de realizaciones, en lo que va de afio ya se han producido las siguientes:

. Lanzamiento de un nuevo fondo garantizado, denominada Pastor Fijo 5, FIML
Tiene un plazo de 13 meses y 15 dias, con una revalorizacion asociada a ese periado

del 5,20%.

» También se han puesto en marcha otros dos nuevos Fondos de Inversion,
Fondpastor Tecnologia, FIMF y Fondpastor Acciones Europeas, FIM . El primero
es un Fondo de Inversién Mobiliaria de Fondos cuya caracteristica principal es que
u inversién se realiza en otros fondos o sociedades de inversion. En este caso
invierte en fondos de las principales gestoras de fondos en el ambito mundial,
principalmente extranjeras, especializadas en los Sectores Tecnologicos, de los que
destacan: internet, comunicaciomes, fabricantes de equipos electronicos  y
biotecnologia. El segundo es un Fondo de Inversién Mobiliario que destna su
inversién preferentemente a renta variable europea, fundamentalmente a las Bolsas
de Londres, Francfort, Paris, Milan y Amsterdarn, ademas de las de Hspana, y en los
sectores y valores més representativos de sus respectivos indices.

»  Asimismo, en el mes de marzo, ¢l Banco Pastor, conjuntamente con otras entidades
nacionales, ha realizado un programa de Titulizacién de préstamos a PYMES
acogidos a las lineas ICO 1999 y 2000. El fondo se denomina “FTPYME ICO-
TDA 2* vy supuso la titulizacién de 6.800 millones de pesetas. Estos fondos
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adicionales nos permitirin amphar ias lineas de crédio para la financiacién
desdnada a las Pymes.

e Lanzamiento de PastorClic.com, un servicio innovador de Banco Pastor dirigido a
jovenes de entre 16 y 28 afios, aunque pueden permanecer en é1 hasta los 31 anos,
integrado por:

1. Un paguete de productos que cubre las necesidades basicas de un cliente
joven, fundamentalmente, upa cuenta corriente y medios de pago
acompafiade de unos servicios de banca telefénica y electrbnica.

9. Una oferta de valor afiadido asociada, utilizando internet como platafoi-ma de
soporte.

En definitiva, todas estas referencias de orden exégeno y endogeno nos permite fijar
unos presupuestos para el Grupo Financiero Banco Pastor que se resumen €n un crecimiento
esperado para los créditos a clientes de un 20 %, de un 9 % para los débitos a clientes y de un
14,5 % para los fondos de inversion, lo que supondria en cifras absolutas un incremento del
volumen financiero de balance superior a los 200.000 millones de pesetas.

Para el ‘resultado después de mmpuestos del Grupo Banco Pastor, esperamaos s¢ sitie en
un importe préximo 2 los 15.000 millones de pesetas, lo que implicarfa un incremento
relativo del 11 %.

Este objetivo se fundamenta en un crecimiento del margen de intermediacion en una
tasa algo superior al 15 %, Lasado a su vez en los aumentos esperados del volumen financiero
y en un comportamiento de los tipos, en linea con lo apuntado para el tipo de intervencion
del BCE. En valores absolutos, supondria un montante de alrededor de 6.000 millones de
pesetas.

La recuperacién de los fondos de inversién y el mayor volumen de negocio permira
un incremento del meto comisiones de algo més de 1.000 millones de pesetas, un 9 % en
términos relagvos.

Fstos crecimientos compensaran sobradamente el impacto negativo €n resultados de
1z dotacién al fondo estadistico, toda vez que ya ha de computarse para los cuatro trimestres

del afio.

Terminar sefialando que, en lo que va transcurrido del presente ejercicio, no se ha
producido ningin hecho o acontecimiento que pudiera afectar a la evolucién prevista.
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Ei Banco Pastor

DILIGENCIA:

A los efectos legales procedentes, los abajo firmantes, miembros del Consejo de Administracién de
Banco Pastor, S.A., hacen constar que las Cuentas Anuales consolidadas e Informe de Gestidn
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el de diciembre de 1998, 1999 y 2000, son las
que figuran extendidas en los folios mimeros 1 al B3 ;
ambos inclusive. Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2000, fueron formuladas en A Corufia por el Consejo de Administracion de Banco
Pastor, S.A., en su reunion de 22 de febrero de 2001.

Dofia Carmela Arias y Diaz de Rdbago D. Miguel Sanmartin Losada
( Presidente ) S ( Secretario)

D. Vicente Arias Mosquera

[71 uin Arias y Diaz de Rabago

D. Ame Jessen Pastor D. Guillermo de la Dehesa Romero

s

e

D. Alfonso Porras del Corral



