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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Befesa Medio Ambiente. S.A.:
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I. Hemos auditado las cuentas anuales de BEFESA MEDIO AMBIENTE. S.A. que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2000. la cuenta de pérdidas v
ganancias v la memoria correspondientes al ejercicio de tres meses terminado en dicha
fecha. cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto.
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. que requieren el examen. mediante la realizacion de pruebas selectivas. de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién. de los
principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil. los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
perdidas y ganancias y del cuadro de financiacién. ademas de las cifras del ejercicio de tres
meses terminado el 31 de diciembre de 2000. las correspondientes al ejercicio anual
terminado el 30 de septiembre de 2000. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000. Con
fecha 29 de diciembre de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2000, en el que expresamos
una opinidn profesional favorable.

(O]

Con fecha 11 de julio de 2000. la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé
modificar el ejercicio social de forma que finalice el 31 de diciembre de cada afto. De
esta forma, el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2000 se corresponde con un
ejercicio de doce meses, mientras que el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000
se corresponde con un gjercicio de tres meses. Cualquier comparacién que se realice
entre ambos ejercicios ha de tener en consideracion estos aspectos.

4. De acuerdo con la legislacion vigente. la Sociedad como cabecera de grupo esta obligada,
al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria sin salvedades con esta misma
fecha. El efecto de la consolidacion. realizada en base a los registros contables de las

sociedades que componen el Grupo Befesa y sociedades dependientes, se desglosa en la
Nota 4.b.
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5. En nuestra opinion. las cuentas anuales del ejercicio de tres meses terminado el 31 de
diciembre de 2000 adjuntas expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del
patrimonio v de la situacién financiera de Befesa Medio Ambiente. S.A. al 31 de diciembre
de 2000 v de los resuitados de sus operaciones v de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio de tres meses terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

6. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de
2000 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacién de la Sociedad. la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con las cuentas anuales del ejercicio de tres
meses terminado el 31 de diciembre de 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo. y no
incluve la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

ier Montes Uraga

30 de marzo de 2001



41 Befesa

BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMERE Y 30 DE SEPTIEMBRE DE 2000 (NOTAS1.2. 3 Y 4)

{Miles de Pesetas)

ACTIVO 31.12.00 t 30.8.00 ! PASIVO j 31.12.00 ) 30.8.00
INMOVILIZADO: FONDQS PROPIOS (Nota 8):
Gastos de establecimiento (Nota §) 34.712 38.789 | Capital secial 11.515.640 | 11.515.640
inmowvilizade inmatenal. neto 531 §7 | Reservas 973.210 929.053
Inmavifizade matenal. neto 7868 7.1156 | Pérdidas y ganancias 34.778 44,157
Inmawilizada financierc. neto (Nota 6) $2.554.203 | 12.553.927 12.523.688 | 12.488.850
12.587.415 | 12.599.908
ACREEDORES A GORTO PLAZQ:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Acreedares comerciales 11.897 3.4158
EJERCICIOS 11.256 12.795 | Deudas con entidades de credita
{Nota 10} 280.083 291,342
ACTIVQO CIRCULANTE: Deudas con empresas del Grupo y
Deudoras- vinculadas {Nota 8) 16.950 4.849
Empresas del Grupoy vinculadas, Otras deudas no comerciales-
deudaores (Nota §) 98.457 40.777 Administraciones Publicas (Nota 11) 9.151 8.084
Deudoras varios 625 3.005 Otras geudas 2.118 3.387
Adrmcistraciones Publicas (Mota 11) 15.548 16,820 320.169 311.077
Inversiones financieras temparales
[MNota 71 45,768 115.946
Tesoreria 27.407 2523
Ajustes por periadificacion 6.311 8.153
235126 | 187.224 |
TATAL ACTIVO 12.843.797 | 12.799.927 | TOTAL PASIVO 12.843.797 | 12.799.927

Las MNotas 1 a 14 descriras en la Memaona adjunta forman parte integrante del balance de situacion
al 31 de diciembre de 2000.
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BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A.

CUENT ERDI Y GANANCIAS
c N CICIODE TR E NADO EL 31 DE DICIEMBRE D
Clo AN AD IE 2 NOTA Y4
{Miles de Pesetas)
Ejercicio de | Ejercicio Ejercicio de | Ejercicio
Tres Meses Anuat Tres Meses Anual
Terminado | Terminado Terminadsa | Terminado
DEBE el 31.12.00 el 30.9.90 HABER el 31.12.00 el 10.9.00
GASTOS: INGRESOS:
Gastes de cersonal (Nota 12) 21413 117 353 | Clros ingresos ce explotacion (MNotas 9
Dolacones para amartizaciones de ¥y 12) 26.826 106 436
inmovtizada (Nota 5) 4 469 19 421
Otros gastas de explotacion 24717 23 905
|, PERDIOA DE EXPLOTACION 33.963 124.243
50 599 230.679 60.589 230.679
Ingresos de paricipacion en capital (Nata €) 50.000 100.000
Gastes financieres (Nota 10) 3.688 16.393 | Ingresos financteros (Notas 7y 9) 1279 9.349
II. RESULTADQS FINANCIERQS
POSITIVOS 47.590 92.956
St 279 109 349 51279 109.249
I, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES Ill. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 13.627 - ORDINARIAS - 31,287
Vanacion de |as provisiones ge Ingresos exiraordinarios g 548
canera de contral (31 0523} Beneficros en enajenacion de cartera ge
Gastos y perdidas de olros gjercicios 63 - valores (No@as 6y 9) 22.744 -
' Gastos extraordinancs 1.539 6.156
V. RESULTADOS EXTRACRDINA-
RIOS POSITIVOS 21151 75.444
22.753 548 22,753 548
V, BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 34.778 44.157
Impuesto sopbre Sociedades (Nota 11) - -
VI, RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIO) 34,778 44,157
Las Notas 1 a 14 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000.
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Befesa Medio Ambiente, S.A.

Memoria correspondiente ai ejercicio de tres meses
terminado el 31 de diciembre de 2000

Actividad de |a sociedad

Befesa Medio Ambiente, S.A. (en adelante. "la Sociedad” o BEFESA), se constituyd en Madrid el 9 de
septiembre de 1993. Su objeto social consiste en:

a. La adquisicién. enajenacion y tenencia por cuenta propia de acciones. participaciones, bonos
y obligaciones, as1 como cualesquiera otros vaiores negociables vy deuda publica o privada.
cotizados o no en mercados organizados.

b. La promocion, paricipacion y gestién de negocios y actividades de los sectores primarnio,
industnial, de construccion y de servicios. relacionados con Ia proteccion vy recuperacion del
medio ambiente y con el aprovechamiento y utilizacién racional de los recursos naturales,
incluidos los energéticos no nucleares.

c. La adguisicion, almacenamiento, tratamiento. aprovechamiento, recuperacion. procesarniento,
fabricacion y comercializacién de toda clase de matenas primas, productos y subproductes,
asi como de residuos. chatarras y desechos de ofigen industrial, urbano, agricola, animal y
sanitario  (incluidos los toxicos y pefigrosos no nucleares); incluyendo su reciclaje,
recuperacion y eliminacion.

d. La prevencién. tratamiento, control y eliminacion de emisiones, vertidos y residuos sodlidos,
liguidos y gaseosos de origen ndustrial, urbano, sanitario, agricola y animal. incluidos los
téxicos y peligrosos no nucieares.

e. La descontaminacion, restauracion. regeneracién, recuperacion y reacondicionamiento de
terrenos, edificios e instalaciones. deterioragos o contaminados. asi como la ordenacion y
reardenacion de territonos.

. Lla realizacion de estudios, proyectos, informes. anélisis, asesorias y trabajos de ingemeria y
la investigacion, experimentactdn, contral, mantenimiento, desarrollo y puesta a punto de toda
clase de procedimientos, meétodos, sistemas. equipos, instalaciones, dispositivos vy

mecanismos relacionados con las actividades mencionadas anteriormente, asi coma su
explotacion,

Bases de presentacidn de las cuentas anuaies

Imagen fiel-

Las cuentas anuaies adjuntas del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad, si bien se presentan de acuerda con el Plan General

de Contabilidad. de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anuat terminado el 30 de septiembre de 2000 fueron
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de enero de 2001, mientras que
las cuentas anuales comespondientes al gjercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
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Comparacidn de la informacion-

Con fecha 11 de julic de 2000. la Junta General de Accianistas de la Sociedad acordd modificar el
ejercicio social de forma que finalice el 31 de diciembre de cada afio. De esta forma. el ejercicio
terminado ei 30 de sepuembre de 2000 se correspande con un ejercicio de doce meses. mientras que el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2000 se carresponde con un gjercicio de tres meses. Cualquier
comparacién que se realice entre los distintos epigraies de las cuentas de pérdidas y ganancias de
ambos ejercicios adjuntas, ha de tener en consideracion estos aspecios.

Distribucion de resuitados

La propuesta gue el Consejo de Administracién sometera a la Junta General de Accionistas para la
aplicacidn del resultado del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciermnbre de 2000 es la siguiente:

Miles de
Pesetas

Bases de reparto:
Pérdidas v ganancias 34.778
34.778

Distribucion:

Reserva legal 3.478
Reservas voluntarias 31.300
34.778

Normas de vaioracidn

Las prncipales normas de valoracién utdizadas por la Sociedad en ia elaboracion de sus cuentas
anuales han sida las siguientes:

a} Gastos de establecimiento-

Corresponden a gastos de ampliacion de capital. La Sociedad sigue el criterio de amortizar estos
gastos, linealmente, en un periodo de cinco afios (Nota 5).

b) Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales-
1. Participaciones en el capital de otras sociedades (Nota 8):

Las participaciones en el capital de sociedades se encuentran valoradas a su precio de
adquisicion. Cuando dicho importe resulta superior al valor tedrico-contable de la
sociedad participada, se efectian correcciones vaiorativas mediante fa dotacion de las
correspondientes provisiones, teniendo en cuenta las plusvalias tacitas existentes en el
momenta de ia adquisicién y que permanezcan en el de la vaioracion posterior.

Las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto de consolidar por el métode de
integracion global o puesta en equivalencia, segun procediera, aguellas sociedades en
las que la Sociedad posee participaciones superiores al 20%. Dicho efecto supondria un
aumento de las reservas y del beneficio del gjercicio de tres meses finalizado el 31 de



c)

d)

e

diciembre de 2000 de 8.451 y 356 millones de pesetas. respectivamenie. y un aumento
de los activos de la Socieaad de 48.864 muiones de pesetas.

2. Creditos a largo plazo y corto plazo (Notas 6 y 7):

Los créditos a largo plazo efectuzdos por la Sociedad se presentan a su valor de

reemboiso. en el que se incluye el principal y los intereses devengados al cierre de cada
ejercicio.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

La Sociedad sigue el criterio de amortizar estos gastos de caracter plurianual. lineaimente, en un
perioda de cinco anos,

Acreedores a corto y a largo plazo-

Los saldos se contabilizan por su valor nominal, clasificandose como "corto plazo” aquellos con
vencimiento inferior a un afio a partr de la fecha del balance de situacion.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por impuesto sohbre Sociedades del gjercrcio se calcula en funcion del resultade econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido. segun carresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal. entendiendo éste como la base imponible del citada impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones v a la compensacién de hases
imponibles negativas se considera como un menocr importe de la cuota a pagar por &l Impuesto sobre
Saociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio.

Ingresos y gastos-

Las ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente manetaria o financiera derivada de ellos.

Mo obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente coniabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que ios riesgos previsibles y las pérdidas, aun
las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Gastos de estabiecimiento

El movimiento habido durante et ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 en el
capitulo “Gastos de Establecimienta”, es el siguiente:

)
?%
N



Miles de Pesetas

Saldo al Saldo al

30.9.00 | Aplicaciones | 31.12.00
Gastos de ampliacion de capital 38.789 (4.077) 34.712

38.78¢% (4.077) 34712

6. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 en el
capitulo “Inmeovilizado financiera”, es el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldo al Saldo al
30.9.00 Adiciones 531.12.00
Participaciones en sociedades 12.541.694 - 12.541.694
Crédtios a largo plazo a empresas
del Grupo (Nota 9) 5.132 366 5498
Cartera de valores a largo plazo 3.000 - 3.000
Fianzas y depésitos a largo 4.111 - 4.111
12.553.937 366 12.554.303

El 10 de noviembre de 2000. la Sociedad ha adquirido 40.000 acciones equivalentes al 0,14% de la
sociedad Rontealde. S.A. y postenormente. el 21 de diciembre de 2000. la Sociedad vendid dichas
acciones a su sociedad del grupo Alianza Medioambiental. S... generandose en la transaccion un
beneficio de 22.744.00 pesetas, aproximadamente (Nota 9).

Los datos contables y otra infarmacion relevante, mas significativos al 31 de diciembre de 2000 de las
saciedades participadas por BEFESA, de las cuales ninguna de ellas cotiza en bolsa, son los siguientes:

Miles de
Pesetas Millones de Pesetas (*)
Resultados del
Ejercicio de
% Tres Meses
Participacion | Coste en Capital Terminado el
Directa Libros Suscrito Reservas 31.12.00
Meta| Recycling Holding , S.L. 100% 7.112.000 7.112 4.391 127
Alianza Medioambiental, S.L.. 100% 5.429.694 9.169 8§92 337
12.541.694

.

Dates consolidados. Incluye ajustes de homaogeneizacion.
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Domicilio | Actividad
Social '
i
Metal Recveling Helding. S.L. Erandio :Recuperacién de residuos con contenido
{Vizcavaj :de metales v minerales
(domicilio !
social de la !
holding) |
%
Alianza Medioambiental. S.L. Baracaldo !Recuperacidn de aceites. tratamiento de
(Vizcava) 'residuos industriales no metdlicos v
(domucilio -disposicion final. fabricacion de acido
social de la sulfiirico con azufre residual. tratamiento
holding) 1de aguas v reciclado de plastico y
Itransformacion

Subgrupo Metal Recycling Holding, S.L.-

Con fecha 31 de octubre de 1997 se constituyo Metal Recycing Holding, S.1L. con un capital de 500.000
pesetas suscritas en un 98% por la Sociedad y en un 2% por lz sociedad dependiente Compania
industrial Asda Erandio, S.A. (ASER). Con fecha 20 de abril de 1898, y tras las adquisician por parte de
la Sociedad del 2% gque mantenia Compadia Industrial Asta-Erandio. S.A. (ASER). se produce una
ampliacion de camtal en Metal Recycling Molding, S.L. de 3.011.500.000 pesetas, suscritas integramente
por la Sociedad mediante la aportacién de las participaciones, al coste por 2l que mantenia registrado
ASER (3.001.500.000 pesetas) y Recyclng togistics. S.A. (sociedad asimismo constituida por
10.000.000 pesetas con fecha 31 de octubre de 1997).

Con fecha 30 de abnl de 1998 se produjo una nueva amphacién de capital de 4.100.000.000 de pesetas
suscntas integrarmente por la Sociedad mediante desemboiso dinerano. Esta ampiiacidn se realiza can
el objetivo de aportar los fondos necesarios para la adquisicidn por parte de Metal Recycling Holding,
S.L. de la sociedad Remetal, $.A. y sus sociedades dependientes que se realiza con fecha 5 de mayo
de 1998 por un importe total de 7.800 millones de pesetas.

De esta forma, Metal Recycling Holding, S.L. se constituyé como cabecera de un subgrupo para operar
en el sector de residuos metalicos que comprende basicamente al 31 de diciembre de 2000, las
participacicnes en tas sociedades Compariia Industriai Asta-Erandio, $.A. (ASER) al 100%; Recycling
Logistics, S.A. al 100%; Sondika Zinc, S.A. al 51%; Zindes. S.A. al 51%; Aser, Compaiiia Industrial del
Zinc, S.L. al 100%; Remetai, S.A. al 100% vy, a su vez, indirectamente a través de esta Qitima sociedad
en Refinados del Aluminio, S.A. (Refinalsa) al 99,99%; Valcritec, S.A. al 100%, Intersplav al 40%,
Galdan, S.A. al 50%, Aluminio en Discos, S.A. at 50%, Deydesa 2000, S.L. al 40%, y Remetal TRP, Lid.
(Gran Bretana) al 100%.

Subgrupo Alianza Medioambiental, S.L. y sociedades dependientes-

Con fecha 8 de febrero de 2000, la Sociedad suscribid el 50% de una ampliacién de capital de Alianza
Medioambiental, S.L. mediante ia aportacién de sus participaciones sociales en diversas sociedades, que
fueron vaioradas a su valor tedrico-contable al 31 de diciembre de 1998. A su vez, las sociedades
participadas por Abengoa, Abensur Servicios Urbanos. S.A. y Sociedad Inversora en Energia y Medio
Ambiente, $.A. realizaron aportacionas dinerarias y no dinerarias, por importes de 7.665 y 1.504 miilones

/
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de pesetas, respecliva y aproximadamente, hasta la suscrnpcion total de la citada ampliacidn de capital.
Postenormente. se efectud una reduccidon de capital de 414 millones de pesetas por devolucion de la
aportacion de las participaciones sociales de una de las sociedades aportadas por Sociedad Inversora en

Energia y Medio Ambiente, S.A.. con lo que Befesa pasa a tener ef 51.15% de Alianza Meadioambiental,
S.L

Con fecha 28 de diciembre de 2000. la Junta Generai de Accionisias de Alianza Medioambiental, S.L.
acordd una reduccidn de capital social y, en ejecucion de dicho acuerdo adquirid para su posterior
amortizacion. acciones propias a [os socios minornitarios a su valor nominal. Como consecuencia de esta

reduccion de capital social. Befesa Medicambiente. S.A., pasa a ser el Accionista Unico de Alianza
Medicambiental, S.L.

Asi. Alianza Medioambiental, $.L. se constituye como cabecera de un subgrupo para operar en el sector
de residuos no metdlicas que comprende basicamente las siguientes pariicipaciones societarias:

% de Participacion
Directa e Indirecta

Prisma, Promocian de Industrias v Servicios

Medioambientales. S.A.(%) 100%
Rontealde, S.A. 90%
Felguera Fluidos. 5.A. 100%
Alfagran, S.L. 93.06%
Ciéntabra de Tratamientos v Depuracion. S.A. 100%
Abensur Medio Ambiente, S.A. L00%
Trademed. Tratamientos del Mediterraneo. S.L. 100%
Complejo Medioambiental de Andalucia, S.A. 47.5%
Etrinsa. Europea de Tratamientos [ndustriales. S.A. 50%
Procescs Ecoldgicos. S.A. 30%
Procesos Ecologicos Carmona 1. S.A. 65%
Procescs Ecologicos Vilches, 5.A, 65%
Cartera Ambiental. S.A. 80%
Centro de Areas y Reciclado v Tratamientos

Ambientales, S.L. 99,8%
Interner Recicla, S.A. 60%

Participaciones adquiridas o constituidas por Alianza
Medioambiental, S.L. durante el ejercicio-

Aceites Usados y Recuperacion Energética de Murcia, S.L. 100%
Tratamientos Especiales de Pintura, S.L. (TRESPI) 30%
ABG Servicios Medicambientales, S.A. 20%
Tratamiento de Aceites v Marpoles. S.L. 50%

(") Scciedad a su vez cabecera de un subgrupo cuyas participaciones mas significativas son Borg Austral, S.A.
(Argentina), con una participacién directa e indirecta total para el Grupo Befesa del 98%, Aurecan, Aceites Usados. ¥
Recuperacion Energética de Andalucia, S.L. con el 95,6%, Aureval, S.L. con el 100%, y Aurecan, Aceites Usadas ¥
Recuperacion Energética de Madrid, S.L. con el 100%.

Inversiones financieras temporales

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto se muestra a continuacion:
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Miles de
Pesetas

Créditos a corto plazo con empresas del
Grupo v asociadas (Nota 9) 75.993
Otros créditos a corto plazo 10.775
86.768

La Sociedad concedid en el gjercicio 1998 un crédito al personal directivo por 100.000.000 de pesetas
para suscnbir y desembolsar la parte que ie correspondid de una ampliacion de capial efectuada con
fecha 10 de octubre de 1997. Este préstamo devenga un tipo de interes del MIBOR + 0,5% y se amortiza
&n tres anualidades a partir de dicembre ge 1998, Al 31 de diciembre de 2000, Iz Sociedad tiene
registrado el importe pendiente de cobro en el epigrafe “Inversiones financieras temporales - Otros

créditos a corto plazo” del balance de situacién a dicha fecna adjunto. por importe de 7.833.000 pesetas,
aproximadamente.

Fondos propios

Ei movimiento habido durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 en el
capitulo "Fondos Propios” del balance de situacion adjunto. es el siguiente:

Miles de Pesetas
Capual Reserva Otras Pérdidas v
Social [.epal Reservas Ganancias
Saldo al 30 de sepuembre de 2000 [1.315.640 102,530 826,523 44,157
Distribucion del resuitado del
cjercicio anual terminado of 30 de
sepuembre de 2000 - 1416 39.741 (44.137)
Resultado del gpercicio de tres meses segun
cuenta adiunta { beneficio) - - - 34.778
Saldo al 31 de diciembre de 2000 11.515.640 | 106.946 866.264 34.778

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de la Sociedad se compene de 23.031.280 acciones, de 500
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, acords el 25 de enero de 2001 la redenominacién del
capital social en euros, ampliando su importe a efectos de lograr un redondeo exacto, con cargo a
reservas disponibles. El capital social queda por tanto compuesto de 23.031.280 acciones. de 3,01
euros de valor nominal cada una.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de 14 de mayo de 1998, acordd solicitar la
admision a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao de la totalidad de las acciones
de la Sociedad, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexidn Bursétit (Mercado Continuo), lo que
Se produce en junio de 1998.



Al 31 de diciembre de 2000, y tras la Oferta Publica de Adguisicion realizada por ASA Enviroment &
Energy Holding, A.G. durante el ejercicio terminado ai 30 de sephtembre de 2000. la composicién del
accionanado de la Sociedad es 12 siguiente:

L [ Participacion |
ASA Environment & Energy Holding.

AG. (%) §2.59%
Servicios Ecologicos. Servece. S.A. 3.00%
Sociedad Inversora de Energia v Medic

Ambiente. S.A. (*) 8.47%
Otros 3.94%

100.00% |

(*y Sociecades paricipadas mayofliianamente par Abengoa.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundida de la Ley de Sociedades Anonimas. debe destinarse una cifra igual al

10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos. el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en 1a parte de su salda que exceda del 10% del
captal ya aumentado. Salvo para \a finzlidad mencionada anteriormente, y migntras no SUpere el 20%
del capital social, esta reserva solo podra destinarse 2 la compensacion de perdidas y siempre que no
existan otras reservas dispombles suficientes para este fin.

Deudas con empresas del grupo y vinculadas

Al 31 de diciembre de 2000 y por el gjercicio de tres meses terminado en dicha fecha, los saldos y
{ransacciones mantenidos con empresas de! Grupo (Notas By 8) son los siguientes:
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Miles de Pesetas

Ingresos
Qtros Venta de
Créditos a Ingresos de [ Participa- Otros
importea | Corto Plazo | Importea | Explotacicn ciones Ingresos | Dividendos
Cobrar {(Nota 7) Pagar {Nota |2} (Nota 8) Financieros | Recibidos
lianza Mediocambiental. S.L. 8.575 - - - 22744 - -
isma. Promocion de
dustrias v Servicios
edicambientales. S.L. 5.361 73.000 - - - 1.077 -
2metal. S.A. 20.847 - - 17.900 - - -
ontealde. S.A. - - 2954 - - - -
ompafa [ndustrial Asiia-
randio. S.A. 5.923 - 8 3106 - - -
bensur Medio Ambiente, S.A. - - 13.988 - - - -
org Austral. S.A. 2165 - . R . - .
letal Recycling Holding,
.L 34211 - - 3.630 - - 50.000
tros 1.185 993 - - - 130 -
08,467 75.993 16.950 26.636 v 22744 1.207 50.000

Adicionalmente a la informacién anterior, la Sociedad mantiene una cuenta a cobrar con Lunagua. S.L.

por importe de 5.498.000 pesetas, aproximadamente, sin vencimiento previsto {Nota 6).

Durante el ejercicio 1998, la Sociedad concedid una linea de crédito a corto plazo a la sociedad
dependiente Prisma. Promocion de Industnas y Servicios Medioambientales, S.L. que ha sido prorrogada
por sucesivos periodos anuaies y cuyo limite fue amptiado a 200 millones de pesetas, devengando un
tipo de interés del MIBOR+0,5% anual. Diche préstamo tiene su venamiento prewvisto durante el ejercicio

2001.

Adicionalmente, la Sociedad realiza facturaciones a sociedades del Grupe por Iz prestacion de serviclos

corparativos.

10. Deudas con entidades de crédito a corto v largo plazo

La Sociedad suscribio en el ejercicio 1999 una poliza de crédito con una entidad de crédito, por un
importe total de 500 millones de pesetas, que devenga un interés del MIBOR+(,385%, siendo su
vencimiento el 27 de julio del 2001. La disponibilidad de! crédito se redujo el 27 de julio del 2000 a
333.334.000 pesetas y se reduce el 27 de enero del 2001 a 166.667.000 pesetas, y por tanto las

cuantias dispuestas por encima de dichos limites deben amortizarse a las citadas fechas.

Al 31 de diciembre de 2000, la Saciedad mantiene registrado a corto plazo la totalidad del importe
dispuesto a dicha fecha, y tiene registrado por este concepto en el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito a corto plazo” del balance de situacién a dicha fecha adjunto, un importe de 280.053.000 pesetas,

aproximadamente.
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Situacion fiscal

12

La Sociedad tiene abiertos a inspeceion por parte de las autoridades fiscales. con caracter general, para
todos los tributos a los que se halla sujeta los cuatro Gltimos ejercicios.

E! resuitado contable coincide con la base imponible del Imouesto sobre Sociedades.

La Sociedad ha considerado para la determinacion del gasto por impuesto de Sociedades del ejercicio
deducciones por doble impasicion por importe de 12.172.000 pesetas, aproximadamente.

Asimismo, la Sociedad mantiene deducciones pendientes de aplicacién por doble imposicion por
importes de 261.034.000 vy 17.500.000 pesetas generadas en ejercicios anteriores y en el presente

ejercicio, respectivamente. que podran ser compensadas dentro de los siete afios inmediatos y sSucesivos
a aquel en el que se onginaron.

Las cuentas anuales del ejercicio de tres meses terminaae el 31 de diciembre de 2000 adjuntas no
recogen ef efecto derivado de 1a exisiencia de los citados creditos fiscales.

Inaresos y gastos

Otros ingresos de explotacién-

Con fecha 15 de octubre de 1999 la Sociedad suscribié con las sociedades del Grupo, Remetal, S.A.,
Metal Recycling Hotding, S.L. y Compariia Industrial Asua-Erandio, S.A. (Nota 6) sendos contratos de
prestacidn de servicios que les presta con mativo de su actividad como cabecera del Grupo.

En el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 la Sociedad ha facturado un importe
total de 26.636.000 pesetas, apraximadamente, por este cencepto (MNota 9).

Gastos de personal-

£1 detalle del epigrafe "Gastos de personai” del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de
2000 es el siguiente:

Miles de

Pesetas

Sueldos v salarios 28.438
Sesuridad Social a cargo de la empresa 2.547
Otros gastos sociales 428
31.413

El importe de los sueldos y salarios detatlado anteriormente incluye los sueldos y dietas devengados por

los miembros del Consejo de Administracion (Nota 13). El numero medio de personas empieadas en el
curso del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 es de 7 empleados.

10
Y~
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13. Retribucién y otras prestaciones a los administradores

Durante el gjercicic de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000, los miembros del Consejo de
Administracidn de la Sociedad han devengado 13 millonas qe pesetas en concepio de sueldos y dietas
por el ejercicio de sus funciones.

Asimismo, la Sociedad no mantiene créditos. anticipos u otro tipo de prestaciones a los Administradores
antiguos o acluales de la Socieaad. a fa fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

11
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Miles de Pesetas { Miles de Pesetas
Ejercicio de | Ejercicie Ejercicia de| Ejercicio
Tres Meses Anual Tres Meses Anual
Terminade | Terminado Terminado | Terminado
APLICACIONES el 31.12,00 el 30.9.00 | ORIGENES el 31.12.00 e! 30.9.00
ursos aphcados en las operac:ones 11318 | Recurscs obtemados de las operacienes 18.042
uisiciares de inmovilizaga financiero Traspaso a cono ce creditos a largo - 13.783
Jta 6 366 719
Enajenacion de inmovilizado financieso
yones de nmowihzado inmatenal 464 181 (NotasSy9) 22.744 -
4ones oe Inmawviizaca matenal 1148 7 877
celacion o traspaso a corto plazo de
uda a arqo plazo - 333,324
TOTAL APLICACIONES 1.876 | 353.266 1 TOTAL ORIGENES 40,786 13.783
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE} 38.810 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 339.483
TOTAL 40.786 | 353,266 | TOTAL 40,786 1 353.266
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 31.12.00 30.9.00
CIRCULANTE Aumento Disminucion Aumento Disminucion
Deudores 54.038 - 22,918 -
\nversiones financieras temporaies - 29.178 - 122.421
Tesarena 24,884 - - 9.166
Ajustes por penodificacién - 1.842 246 -
Acreedores - 9,082 - 231.057
TOTAL 78.922 ] 40,112 23.161 362.644
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 38.810 339.483
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La canciliacian del resuitado contable del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 y
del ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2000 can los recursos aplicados en las operaciones
es la siguente:

Miles de Pesetas |
31.12.00 30.9.00
(tres meses) | (doce meses)
Resultado del ejercicio 34,778 44,157
Dotacién par amortizacién del inmovilizado
{Nota 3) 4469 19.421
Variacion de las provisiones de cartera de
control - (31.05)
Gastos a distribuir en vanos ejercicios 1.539 6.136
Beneficio en enajenacion de cartera de valores
(Notas 6 v 9) (22,7440 -
(8.042 | (11318

13
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Alfonso Castresana Alonso de Prade, Secretario del Consejo de Administracion de la
Compania Mercantil "Befesa Medioc Ambiente, S.A.", con domicilio social y fiscal en Biibao,
Buen Pastor, s/n., Barakaldo (Bizkaia),inscrita en el Reqistra Mercantil de Bizkaia, tomo 3.414,
folio 74, hoja BI-30.462, y con C.LF. nimero A-80-683052,

Certifica:

Que las Cuentas Anuales de la Sociedad (Balance, Cuenta de pérdidas y Ganancias y Memoria)
formuladas por el Consejo de Administracion, en su reunion de 15 de marzo de dos mil uno,
correspondientes al Ejercicio del 1 de octubre de 2000 al 31 de diciembre de 2000, que &l
Consejo de Administracién de la Sociedad somete a la aprobacion de la Junta General Ordinaria
de Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de quince (15) paginas, visadas por el
Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.

Madrid, a 15 de marzo de dos mil uno.

Ve ge El Secretario
| Presidente

Jz;(vier Molina Montes

/

Las presentes Cuentas Anuales {Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganandias y Memoria)
correspondientes al Ejercicio del 1 de octubre de 2000 al 31 de diciembre de 2000, objeto de la
diligencia de esta misma fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Befesa Medio Ambiente , S.A.

Alfonso Castresana Alonso de Prado

Madrid, a 15 de marzo de dos mil uno.

Javier Miolina Montes

(Qins

‘-..______

lesls Pérez Rodriguez

Carlgs.Moreno Bermejo

)
T

:—'—JL_

/

Salvador Martos Hinojosa

joaquin Coronado Galéés

R -

ASA Environment & Eneray Holding AG,

A==
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Informe de Gestién
Ejercicio 2000

(Del 1 de octubre de 2000 al 31 de diciembre de 2000)

Con cardcter previo, se informa al lector del presente Informe de Gestién que, siendo
Befesa Medio ambiente, S.A. la cabecera de un grupo de sociedades, este iniorme esta
referido a las actividades del Grupo consolidado.

1. Introduccidn

La sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A. se constituy¢® en septiembre de 1993 para
desarrollar por sf misma y a través de sus sociedades participadas, una actividad industrial
destinada a favorecer la proteccién y la recuperacién medioambiental, con operaciones
rentables y tecnolégicamente avanzadas.

En los siete afios transcurridos desde su constitucian, Befesa se ha configurado como un
gran grupo industrial, lider en el sector medioambiental y Unico que en este sector cotiza
en la bolsa espariola y que opera a través de cuarenta sociedades filiales agrupadas en dos
subgrupos vy en dos 4reas de negocio: Residuos Metalicos y Residuos no metalicos,
encabezados a su vez, cada uno de ellos, por una sociedad: Metal Recydling Holding, S.L.
y Alianza Medioambiental, S.L., respectivamente.

La relacién de las sociedades, su actividad, domicilio y porcentaje de participacion figuran
en los cuadros y en el anexo incluidos dentro de las cuentas anuales.

El Grupo Befesa actualmente realiza su actividad en once de las diecisiete comunidades
que configuran el estado espariol, ast como en Ucrania, Rusia, Argentina y Gran Bretana.

Con fecha 10 de julio de 2000, la Junta General Extraordinaria modifico el ejercicio social
de forma que finalice el 31 de diciembre de cada afo, por lo que el periodo del que se
informa es el comprendido entre el 1 de octubre de 2000 a 31 de diciembre de 2000,
cerrando un ejercicio especial de res meses.

En este ejercicio, se ha continuado con la polltica de crecimiento establecida y de esta
forma se han realizado las siguientes operaciones:
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En el mes de octubre de 2000, se formalizs el acuerdo de adquisicion de una
participacién adicional del 10,84% del capital social de la sociedad Intersplav,
elevdndose el porcentaje de participacion en esta sociedad al 50,84 %.

En el mes de noviembre de 2000, se adquirid el 50% de participacion en la sociedad
Tratamientos Especiaies de Pintura, S.L. (Trespl), centro de transferencia de residuas
ubicado en la Comunidad Valenciana,

Asimismo, en el mes de noviembre, se llegd a un acuerdo con Urbaser, filial del Grupo
Dragados en el sector de medio ambiente, para integrar en una empresa conjunta,
participada al 50% por cada parte, las actividades de tratamiento de aceites usados y
marpoles, constituyendo, a tal efecto, la sociedad Tratamientos de Aceites y Marpoles,
5.L. (Tracemar) y a la que se aportarian todas las participaciones del Grupo en
Aurecan, Aureca, Aureval y la sociedad Auremur, constituida en octubre de 2000 vy

que recogera la actividad de aceites y cogeneracién escindida de Trademed.

Igualmente, por el Grupo Dragados, se aportaran las participaciones en las sociedades
Retraoil, Ecolube, Urbaoil v en las Uniones Temporales denominadas Dramar vy
Urbamar.

En el mes de noviembre, MRH suscribié una ampliacion de capital en Remetal por
importe de 1.525 miliones de pesetas y, a su vez, esta sociedad amplié el capital en
sus filiales Refinalsa y Valcritec, por importe de 290 y 269 miilones de pesetas,
respectivamente.

También durante este ejercicio especial de tres meses, se acordd una nueva ampliacion
de la sociedad Suministros Petroliferos del Mediterraneo, S.L.; se pariicipd en un 20%
en la constitucion de la sociedad ABG Servicios Medioambientales, S.A., con el fin de
desarrollar una actuacion en el 4mbito de la gestion final de residuos en el Pafs Vasco;
y se realizd, por Remetal, S.A., una nueva aportacion no dineraria en el capital social
de la sociedad Donsplav dentro de los acuerdos efectuados para la toma de una
participacion del 51%.

Por otra parte, en este perfodo, se vendié la participacion det 36,2% que Remetal
mantenia en la empresa rusa, Resal, realizindose un pequeno beneficio.

Por Ultimo, con fecha 28 de diciernbre de 2000 y en el marco de una reestructuracién
de participaciones del accionista principal (Abengoa), tras la OPA realizada en junio de
2000, se produjo, por Befesa, la toma del 100% de Alianza Medioambiental, S.L.
(hasta esa fecha participada en un 51,15%), en ejecucion de un acuerdo de reduccién
de capital adoptado por la Junta General de esta Gitima sociedad y que fue
materializado a través de la compra del 48,85% de sus propias acciones a las
sociedades filiales de Abengoa (Abensur y Siema), con posterior amortizacion de las
mismas.
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2. Evolucién de los Neaocios

Las cifras més significativas alcanzadas por el Grupo durante el ejercicio especial de tres
meses, 1 de octubre de 2000 a 31 de diciembre de 2000, son las siguientes:

Balance {MM Pta.)

Activos totales 61.708
Fondos Propios 12.347
Endeudamiento Financiero Neto (1) 15.829
Resultados (MM Pta.)

Cifra de Negocio 12.448
Beneficio Expiotacion antes de Amortizaciones (BARA) 1.721
Beneficio Ordinario 930
Beneficio Neto atribuible 401
Cash-flow (2} 1.133
Ratios

Autofinanciacion % 34,6
Apalancamiento Financiero % (3) 42,6

(1) Deuda bancaria y otra deuda financiera — Inversiones financieras ternporales a

corto plazo Tesaoreria

{2) Beneficio neto atribuible + socios externos + amortizaciones + Dotacién a

Provisiones + Amortizacicn / reversion del Fondo de Comercio o
diferencia negativa de consolidacion — Aplicacion de ingresos a distribuir en
varios ejercicios.

(3 Deuda Financiera Neta / Recursos propios + Deuda Financiera Neta

Dentro del eplgrafe de ia Cuenta de Pérdidas y Ganandas, Resultados Extraordinarios, se
ha induido un gasto extraordinario cuyo efecto neto en resultados asciende a 207
millones de pesetas y que corresponde 3 provisiones efectuadas a causa del cierre del
ejercicio especial de tres meses, con motive de la cotizacion en los mercados de materias
primas, con los cuales parte de nuestros productos estén relacionados.

No se ha indluido en ia Deuda Financiera Neta el préstamo abtenido de Abengoa por
3.613 millones de pesetas, formalizado el 28 de diciembre, con motivo de la toma de
participacion del 100% por Befesa de Alianza Medioambiental, S.L., operacion citada
anteriormente.

Por otro lado, la cifra de negocios desglosada en el mercado nacional y de exportacién ha
sido la siguiente:

Cifra de Negocio (Mm Pta.) 12.448
Mercado Interior 7.684
Exportacion 4.764
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Por areas, la cifra de negocio ha sido la siguiente:

Residuos Metalicos 2000
Cifra de Neaocio (MM Pta.) 9.939
Reciclado de Residuos de Zinc 2.008
Reciclado de Residuos de Aluminio 8.931
Residuos no Metalicos 2000
Cifra de Negocio (MM Pta.) 2.509
Tratam. Residuos no metalicos () 2.151
Reciclado de plastica 201
Ingenieria de fluidos v otros 157
(™ Incluye venta de energia eléctrica y venta de acido sulfurico

por apravechamiento azufre residual,

Durante el ejercicio, el Grupo Befesa, ademas de las inversiones en adgquisiciones descritas
anteriormente, por un impaorte total de 8.858 millones de pesetas, principalmente por la
compra del 48,85% de la participacién de Abengoa en Alianza medicambiental, ha
efectuado inversiones de crecimiento arganico por un total de 1.386 miliones de pesetas,
cuyo detalle resumido es el siguiente:

» Inversién de 893 millones de pesetas en el proyecto en curso desarrollado por Procesos
Ecoldgicos Vilches en una planta de purines.

» Diversas inversiones en equipos en las plantas del Grupo Remetal por 173 millones de
pesetas.

» Diversas inversiones en ampliacion de las instalaciones en Cartagena (Trademed) y
Buenos Aires (Borg Austral), por importe de 208 millones de pesetas.

AT

Otras pequenas inversiones en las sociedades del Grupo Prisma, en Rontealde v
Alfagran por 112 millones de pesetas.

3. Acontecimientos producidos con posterioridad al cierre del ejercicio

> En el mes de enero se produjo la formalizacion, en escritura publica, de ia escisién de
la sociedad Trademed, Tratamientos del Mediterraneo, S.L. de su actividad de
tratamiento de aceites usados, transfieriendo la misma a la sodedad constituida al
efecto, Aureca, Aceites Usados y Recuperacion Energética de Murcia, S.L., todo eilo
en orden a la aportacién posterior de las acciones de esta ultima sociedad a la joint
venture acordada con Urbaser (Grupo Dragados) para esta actividad.

> En el mes de febrero de 2001 se produjo la formalizacién, en escritura publica, de los
acuerdos efectuados con Urbaser en noviembre. Por ello, se efectud una ampliacion
de capital en Tratamientos de Aceites y Marpales, S.L. (Tracemar) por importe de
15.025.332 Euros, equivalentes a 2.500 millones de pesetas, con una prima de
emisidn de 6.010.121 Euros, equivalente a 1.000 millones de pesetas, suscrita al 50%
por cada parte, mediante la aportacién, por Befesa, de sus sociedades participadas en
el'drea de tratamiento de aceites usados (Aureca, Aurecan, Aureval y Auremur) y por
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Urbaser (Grupo Dragados), las correspondientes en esa area (Retraocil, derechos de
Dramar y Urbamar, Ecolube y Urbaoil).

A\

En el Consejo celebrado el 25 de enero de 2001 fue tomado, por unanimidad, el
acuerdo de redenominacion del capital social de Befesa en Euros, efectudndose una
ampliacién de capital a los wnicos efectos de redondeo, con cargo a reservas
disponibles de 113.762,50 Euros, equivalente a 18,9 millones de pesetas.

> Asimismo, en la Junta General de Accionistas, celebrada el 25 de enero de 2001,
ademas de la aprobacién, por unanimidad, de las Cuentas Anuales cerradas al 30 de
septiembre de 2000, se tomé et acuerdo del cambio de domicilio social de la
compania, trasladéndolo al Pais Vasco; formandose, junto con las sociedades del
Grupo alif establecidas y participadas al 100%, un grupo consolidable fiscalmente.
Con ello se da cumplimiento por ef Consejo a la delegacion efectuada por fa Junta
General de fecha 10 de julio de 2000.

4. Evolucion Previsible

Como ya dijimos al cierre del ejercicio pasado, 30 de septiembre de 2000, la evolucidn
previsible del Grupo se perfila muy positiva, dada su posicién de liderazgo en el drea de
tratamiento de residuos industriales, la estrategia de alianzas establecidas, asf como los
altos potenciales de crecimiento del sector de medio ambiente en Espana, favorecido por
un marco legislativo aun pendiente de mayores desarrollos.

5. Adquisicién de Acciones Propias de la Sociedad

Durante el presente ejercicio, la sociedad no ha tenido ni por st misma ni a través de sus
sociedades filiales, acciones propias en cartera, manteniéndose esta situacion al cierre del
ejercicio. Tampoco existen acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. detentadas por
terceros que pudieran actuar en su nombre pero por cuenta de las sociedades del Grupo.
La Junta General de Befesa, celebrada el 24 de marzo de 2000, autorizo al Consejo de
Administracién para adquirir acciones propias durante un plazo de dieciocho meses y con
un limite total del 5% del Capital Sodial.

6. Capital Social v Accionariado de Befesa Medio Ambiente, S.A.

El capital social se halla compuesto de 23.031.280 acciones totalmente desembolsado vy
distribuido al 31 de diciembre de 2000 de i3 siguiente forma:

ASA Environment & Energy Holding AG (*) 82,59%
Sociedad Inversora de Energla y Medio Ambiente, S.A. (*) 8,47 %
Servicios Ecol6gicos Serveco, S.A. 5,00 %
Otros accionistas 3,94 %
TOTAL 100,00 %

(™ Sociedades participadas al 100% por Abengoa, S.A.

Cabe destacar, como ya se ha citado anteriormente en “Hechos posteriores”, la
redenominacion del capital social en Euros.

/



]

1. Befesa

7. Organos Rectores de la Sociedad

En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de enero de 2001, se amplio de nueve
a diez el nimero de miembros del Consejo de Administracién, designando a don Enrique
Alvarez Lopez nuevo Consejero de Befesa, quien posteriormente aceptd su cargo.

Asimismo, en la citada Junta, se reordenaron los cargos dentro de Consejo de
Administracion, pasando con Manuel Barrenechea Guimén a ocupar el cargo de
Vicepresidente Ejecutivo, con los mismos poderes que hasta la fecha venia ostentando.

Como consecuencia de o anterior, el Consejo de Administracion de la sociedad queda
compuesto por los siguientes miembros:

Presidente: D. Javier Molina Montes
Vicepresidente: D. Manuel Barrenechea Guimédn
Consejeros: ASA Environment & Energy Holding AG, representada por

D. Raoul Bussmann

D. Enngue Alvarez Lopez

D. Joaguin Coronado Galdds

D. Ignacio de las Cuevas Miaja

D. Salvador Martos Hinojosa

D. Carlos Moreno Bermejo

D. Jesus Pérez Rodriguez

D. Christian von Heeren Landeburg
D

Secretario no Consejero: . Alfonso Castresana Alonso de Prado
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Alfonso Castresana Alonso de Prado, Secretario del Consejo de Administracion de la
Compariia Mercantil "Befesa Medio Ambiente, S.A.", con domicilio sodial y fiscal en Bilbao,
Buen Pastor, s/n., Barakaldo (Bizkaia).inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, tomo 3.414,
folio 74, hoja BI-30.462, y con C.LF. nimero A-80-689052,

Certifica:

Que el Informe de Gestion formulado por el Consejo de Administracion, en su reunién de 15 de
marzo de dos mil uno, correspondientes al Ejercicio del 1 de octubre de 2000 al 31 de diciembre
de 2000, que el Consejo de Administracion de la Sociedad somete a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de seis (6) paginas,
visadas por el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.

Madrid, a 15 de marzo de dos mil uno.

Vv*° B° El Secretario
El Presidente

[ A

Ja,(/ier Molina Montes T Alfonso Castresana Alonso de Prado
El presente ln4orme de Gestion correspondiente al Ejercicio del 1 de octubre de 2000 al 31 de
diciembre de 2000, objeto de la diligencia de esta misma fecha, queda seguidamente firmado
por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Befesa Medio Ambiente , S.A.

Madrid, a 15 de marzo de dos mil uno.
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas 28008 Bilbao

A los Acclonistas de
Befesa Medio Ambiente. S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BEFESA MEDIO AMBIENTE. S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO BEFESA. que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 v la cuenta de pérdidas v ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio de tres meses terminado en dicha fecha. cuva
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto. basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. que requieren el examen. mediante la realizacion de pruebas
selectivas. de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas v la evaluacion
de su presentacion. de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil. los Administradores presentan. anicamente a
efectos comparativos. con cada una de las partidas del balance de situacidn. de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion consolidados del Grupo Befesa,
ademas de las cifras del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000. las
correspondientes al ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2000. Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio de tres
meses terminado el 31 de diciembre de 2000. Con fecha 29 de diciembre de 2000
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Befesa correspondientes al ¢jercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2000,
en el que expresamos una opinidn sin salvedades.

(¥ )

Con fecha 11 de julio de 2000, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordo
modificar el ejercicio social de forma que finalice el 31 de diciembre de cada afo. De
esta forma. el ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2000 se corresponde con un
ejercicio de doce meses. mientras que el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000
se corresponde con un ejercicio de tres meses. Cualquier comparacion que se realice
entre ambos ejercicios ha de tener en consideracidn este aspecto.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio de tres meses terminado
el 31 de diciembre de 2000 adjuntas expresan en todos los aspectos significativos la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Befesa Medio Ambiente, S.A. y
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Befesa (consolidado - Nota 1) a dicha
fecha y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio de tres meses terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

Adthur Angersen y Cia . 5. Com Oomlic Seqal, Inschia en el Reqisira Qlicial ge
Reg Merc. Madng, Aurmunco Fdel, Villaverga. 65 Audilores de Cuanlas (ROAC) N = 50632
Toma 3190 Librp 0. Foha 1. 28003 Madnd Inscata @n el Regisino ge

Sec 8. Hoa M-53414, Inscnp. 1.4 Cddigo ge ldenitcacisn Economistas Auanoes (REA)
el d™ TR0
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5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio de tres meses terminado el 31 de
diciembre de 2000 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo. la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
v no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda
con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio de tres meses terminado ¢l 31 de
diciembre de 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo. y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

30 de marzo de 2001
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BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE Y 30 DE SEPTIEMBRE DE 2000 (NOTAS 1.2, 3v 4

QUE COMPONEN EL GRUPO BEFESA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

(Miles de Pesetas}

ACTIVO 31.12.00 30.8.00 PASIVO 31.12.00 30.9.00
/ILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 13):
s de establecimiento, netos Capital suscrito 11.515.640 | 11,515.640
15) 288.233 238.330 | Reservas $73.210 925.053
ihzaciones inmateriales. netas Reservas en sociedades consolidadas 8.468.754 5.810.90%
16} 5102145 454.492 | Diferencias ge conversion (17.545) 19.543
ilizaciones materiales , netas Pérdidas y ganancras atrtbuibles a
1 7y 26.484.623 | 24.609.374 |la Sociedad dominante - Beneficio 401.088 2.702.002
ilizaciones financieras. netas 21.341.147 | 20.977.147
18) 1.644.155 7.717.583
28.927.226 | 33.019.773 | DIFERENCIA NEGATIVA DE
CONSOLIDACION (Nota 3.b) 747.008 133.112
0S A DISTRIBUIR EN
0S EJERCICIOS 178.151 132.193 | SOCIOS EXTERNOS (Nata 14) 1.639.691 | 10.642.89%6
O DE COMERCIO DE CON- INGRESOS A DISTRIBUIR EN
DACION (Nota 5) 7.042.706 7.148.152 VYARIQS EJERCICIOS (Nota 20) 1.629.885 1.607.119
‘0O CIRCULANTE: PROVISIONES PARA RIESGOS Y
incias (Nata 10) 5.512,1593 4.563.057 GASTOS (Nota 19) 210.545 205.292
yes (Nota 11) 16.034.072 | 14.217.288
lones inancieras temporales ACREEDORES A LARGO PLAZO:
112) 2.927.558 3.814.882 | Deudas con entidades de crédito
eria 950,983 B833.6524 (Nota 15) 8.714.206 8.426.202
15 por periodificacién 135.006 55.685 | Acreedores empresas del Grupo a
25.559.822 | 23.484.446 largo plaze (Nota 17) 3.612.824 -
Otros acreedores {Naota 16) 540.621 667.275
12.867.651 9.093.477
ACREEDQRES A CORTQ PLAZO:
Deudas con entidades de crédito
(Nota 15) 10.066.828 | 9.558.781
Acreedores comerciales 9.369.510 8.159.709
Deudas con empresas dei Grupo
(Nota 17) 901.728 578.79%
Otras deudas no comerciales
{Nota 186) 2.858.682 2.836.018
Ajustes por periodificacion 75.229 §2.120
23.271.978 | 21.185.427
TOTAL ACTIVD 61.707.905 | 63.844.570 TOTAL PASIVO 61,707.805 | 63.844.570

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memona y el Anexo adjuntos forman parte integrante

del balance de situacion consolidadoe al 31 de diciembre de 2000.
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QUE COMPONEN EL GRUPO BEFESA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO DE TRES MESES TERMINADO Ef, 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2000 (NOTAS 1,2, 3 Y 4)

(Miles de Pesetas)

Ejercicio de | Ejercicio Ejercicio de | Ejercicio
Tres Meses Anual Tres Meses Anual
Terminado | Terminado Terminade | Terminado
DEBE el 31.12.00 | el 30.9.00 HABER el 31.12.00 el 30.9.00
TOS: INGRESQOS:
Jccion de existencras de productos Importe neto de Iz cifra de negacios
ninados y en curso de fabncacion - 425437 | (Notas 10y 21) 12.448.350 | 47.607.635
VISIONAMIENtos 10165206 | 31.258.424 | Aumentc de existencias de productos
os de personal (Nota 21) 1.270.783 4242829 terminados y en curso de fabrnicacién 1.117.310 -
clones para amortizacionas de Trabajos efectuados por ta Empresa
ovthizado (Notas 5, 6y 7} £54 618 1 987.410 para e! mmavilizado 911.187 466,549
1clon ae 1as provisiones de Otros ingresos de explotacién 470,199 631.384
ulante 812 26.343
5 gastos de explotacion (Nota 17) 1788029 6.139.428
‘NEFICIO DE EXPLOTACION 1.166,597 4.625.897
14 947 045 | 48.705.568 14 947 046 | 48.705.568
os financieros y gastos asimilados Otros ingresos financieros 124209 325.807
ta15. 16y 17) 297.491 935.133 | Diferencias positivas de cambio 102.835 190.893
icion de las provisiones de
avilizado financiero - 474
encias negativas de cambig 190.608 266.460 | Il. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 261.055 685.367
488.089 + 202.067 488.099 1202.067
rizacton del Fondo de Comercio Reversion de diferencias negativas de
Zonsolidacion (Nota 9) 105.446 460.649 consolidacion - 5214
Beneficios de sociedades puestas en
equivalencia (Nota 8) 129.989 451.890
ENEFICIO DE LAS ACTIVIDA.
5 ORDINARIAS 930.085 3,946,985
icion de las provisianes del
" gvilzado (Nota 8) 2112 - Beneficios procedentes del inmovilizado
idas procedentes del inmovilizado 1041 104.655 | {Nota &) 30.230 39.8517
0s exiraordinanos 319.571 154.702 | Ingresos extraordinarios 31.732 2892.845
os y perdidas de otros ejercicios 264 64.260 | Subvenciones en capital tfransferidas
al resultado del ejercicio {Nota 20) 48.484 153.858
Ingresos y beneficios de otros sjercicios 11.7586 109.4186
ESULTADOS EXTRAQRDINA.- IV, RESULTADOS EXTRAQRDINA-
1S POSITIVOS - 272119 | RIOS NEGATIVOS 200.776 -
322,988 585.736 322.988 595.736
ENEFICIO CONSOLIDADO
FES DE IMPUESTOS 729,309 4.219.104
’5 - Impuesto sobre Sociedades
ta 18) 133.310 997.047
ESULTADO CONSCOLIDADO
- EJERCICIO (BENEFICIOS) 595.999 3.222.057
s - Resultade socios externos
a 14) 194.911 520.055
lEESULTADOS NETOS DEL
RCICIO 401.088 2.702.002

Las Notas 1 a 24 descritas en la Mem
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Befesa Medio Ambiente,

3.A.y Sociedades Dependientes

que componen el Grupo Befesa

Memoria correspondiente al gjercicio de tres meses
terminado el 31 de diciembre de 2000

Sociedades del grupo

El 30 de septiembre de 1993, Befesa Medio Ambiente. S.A (en adelante,
panticipaciones ma
fecha como la cab

“la Sociedad”) adquirié

yoritarias en diversas saciedades con similar objeto social, configurindose desde esa
ecera de un holding industrial (en adelante. el Grupo o Grupa

BEFESA) con actividad

en el sector del medio ambienta.

El objeto social de 1a Sociedad consiste basicamente en la adquisicion, enajenacién y tenencia por

de acciones. participaciones. bonos y obligaciones, asi como cualesquiera otros valores

negociables y deuda publica o privada, cotizados o no en mercadas organizados: ia promocién,

participacién y gestion de negocios y actividades relacionados con la

proteccion y recuperacion del

aprovechamiento racional de los recursos naturales: la recuperacion,

tratamiento de toda clase de materias primas, asi comao residuos y desechos de origen mndustnai,
incluyendo su reciclaje, recuperacion y eliminacién; fa prevencién. tratamiento y control y eliminacian de

emisiones, vertidos y residuos de oftgen industral y urbano:
toda clase de procedimientos e instalaciones

la realizacién de estudios y proyectos de
relacionados con las actividades rmencionadas

anteriormente, asi como su explotacion,

Con fecha 30 de junio de 1998 se realizd una Oferta Publica de venta de acciones de la Sociedad para
posteriormente comenzar a cotizar en el mercado continuo.

El Grupo Befesa centra sy actividad en dos areas de negocio. el area de residuos no metslicog y el area
de residuos metalicos. De esta forma. ia Sociedad parucipa directamente en el capital sacial de Metal

Recyching Holding, S.0. y Alianza Medioambiental. S.L..

sociedades que a su vez se constituyen en

cabeceras de subgrupos. La informacidn consoiidada de estos subgrupos se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas (%)
Porcentaje Socios
de Parti- Resultados Resullados Externos
Entidad Damicitio Actividad cipacidn | Cupital | Reservas | Ordinarios Extraordinarios | (Nota 14)
Subgrupo Me1al Crandio Recuperacian de
Recyeling {Vizcaya) residuos con conte-
Holding. S.L. nido de metales v
{MRH) minerales 100% 7.112 4.391 392 {265) 607
Subgrupo Alianza Baracaldo [Recuperacicn de
Medioambienial. {Vizcava) Aceites. tratamiento
S.L.(AMA) de residuos no
metalicos. gestion de
piantas de trata-
miento de aguas v
redes de abasteci-
miento 100% 9.16% 892 297 40 1.032

)

Incluye ajustes de homogeneizacién.

Resultades consolidadas del ejercicio de tres meses terminado

el 31 de diciembre de 2000.
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Adicionalmente, las sociedades del Subgrupe Alianza Medioambiental, S.L. Yy sociedades
dependientes (en adelante Subgrupo AMA) y del Subgrupe Metal Recycling Holding, S.L. vy
sociedades dependientes (en adelante Subgrupo MRH) incluidas en ia consolidacién {Nota 2.by y
la informacién relacionada con fas mismas se detalla en el Anexo a esta Memora.,

Asimismo, los datos de las empresas del Grupo excluidas det perimetro de consolidacién par
tener un interés poco significative con respecto a las cuentas anuales consolidadas adjuntas o por
estar inicidndose su actividad, se muestran en la Nota 8.

Como se observa en el mencionado Anexo, diversas sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacién realizan la actividad de cogeneracion de energia eléctrica. Dicha
actividad se encuentra regulada por el Real Decreto 2818/1998 sobre produccion de energia
electrica por instataciones hidraulicas de cogeneracion y otras abastecidas por recursos o fuentes
de energia renovables. £n virtud de este Real Decreto, la energia producida y no consumida por
las sociedades es adquirida por la correspandiente compardia eléctrica Que opera en cagda zona.
€on la que se establecen los acuerdos de suministro.

2. _Bases de presentacién de 1as cuentas anuales

a)

b

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre
de 2000 han sido obtenidas de ios registros contables de la Sociedad y de las sociedades
dependientes cansolidadas, si bien incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones contabtes que se han
infroducido para homeogeneizar los criterios de contabilidad y de presentactdn seguidos por las
sociedades dependientes con los utilizados por la Sociedad. Dichas cuentas anuales consolidadas
Se presentan de acuerdo con el Plan Generai de Contabilidad y las normas contables establecidas en
la legistacién mercantii en materia de sociedades. de forma que muestran Ia imagen fiel dei
patrimonio, de fa situacion financiera y de los resultados de la Sociedad Y sociedades dependientes
que componen el Grupo BEFESA.

Las cuentas anuales de ia Saciedad y de cada una de las sociedades dependientes incluidas en la
consolidacién carrespondientes al ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 se
encuentran pendientes de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Acciomstas. No
obstante, el Consejo de Administracion de lg Sociedad matiiz opina que dichas cuentas seran
aprobadas sin cambios.

Principios de consolidacién-

Las sociedades dependientes que se han consolidade han sido aquéllas en las que la Sociedad
participa directamente en un 50% o mas de su capital social, y constituyen, junto con ésta, una
unidad de decision (Nota 1) Y aquellas sociedades asociadas o multigrupo cuya aportacién a las
cuentas anuales consolidadas tenga un interés significativo.

En el procese de consolidacion de las sociedades dependientes se ha aplicado el método de

integracién globai, de puesta en equivalencia y el métoda de integracién proporcional en ios casas en
que exista gestion conjunta con ofra u otras sociedades ajenas af Grupo.

Todos los saldos vy transacciones significativos mantenidos entre las sociedades consolidadas por el
método de integracién global han sido eliminados en el proceso de consolidacion. La participacion de
terceros en el patrimonio ¥ en los resultados de las sociedades dependientes se presenta en el
capitulo "Socios Externos” y “Resultados Socios Externos™ del baiance de situacion consolidado y de
la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada, respectivamente {Nota 14).
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En el método de puesta en equivalencia se sustituye ei valor contable por el que las inversiones
figuran en las cuentas de la Sociedad que mantiene dicha panicipacion, por el 1mpore
correspondiente al porcentaje que de los fondos de ia socieaad participada corresponaa.

En este sentdo, es necesarig indicar que la paricipacién en la sociedad ucramana Interspiay
asciende al 50,84% del capital social en o referente a los derechos corporativos atiibuibles al capital,
mientras que en lo referente a los derechos a recibir dividendos y a recibir los activos
correspondientes a la participacién en caso de fiqguidacion quedan establecidos en el 40%. Por este
motive y debido a la situacién del pais en el que se ubica esta sociedad, los Admmistradores de Ia
Sociedad optan por consolidar esta participacion por puesta en equivalencia, no siendo significativo el
efecto sobre los diferentes epigrafes del activo y pastvo de! balance de situacian consolidado y de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2000 de haberia consolidado por
integracién global.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacidn a la Sociedad de las reservas acumuladas y beneficios no
distrtbuidos de las restantes soctedades conselidadas, por considerarse que dichas reservas seran
utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada una de dichas sociedades.

Conversién de cuentas anuales en moneda extranfjera-

Los estados financreros al 31 de diciembre de 2000 de Ias sociedades Borg Austral, S.A., Interspiav y
Remetal TRP, Ltd. se han convertido a pesetas aplicando el métedo del tipo de cambio del cierre, de
forma que los activos Y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio, el capital y
reservas al tipo de cambio histérico y los ingresos y gastos al Uipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia de valorar los ingresos y gastos al tipo de cambio medio y el capital y reservas al
cambio histarico. frente a la valaracion de los activos y pasivos al cambio de cierre, por ia parte
imputable al Grupo, se presenta en el epigrafe “Fonaos Propios ~ Diferencias de conversion™ del
balance de situacian consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000 y asciende a 18 miilones de
pesetas (negativos), de los cuales 88 millones de pesetas corresponden a Borg Austral, S.A., 64

millones de pesetas (negativos) a Intersplav y 42 miflones de pesetas (negativos) & Remetal TRP,
Lid. (Nota 13).

Comparacisn de fa informacién-

Ejercicio de tres meses-

Con fecha 11 de julio de 2000, fa Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd modificar el
ejercicio social de forma que finalice el 31 de diciembre de cada afo. De esta forma, el ejercicio
terminado el 30 de septiembre de 2000 se corresponde con un ejercicio de doce meses, mientras que
el efercicio terminado el 31 de diciembre de 2000 se corresponde con un ejercicio de tres meses.
Cualquier comparacion que se realice entre los distintos epigrafes de las cuentas de pérdidas y
ganancias de ambos ejercicios adjuntas, ha de tener en consideracion este aspecto.

Perimetro de consolidacisn-

Durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 se han incorporada por
primera vez al perimetro de consolidacion del Grupo Befesa, a través dei subgrupo MRH, sociedades
conslituidas en ejercicios anteriores, que no se conselidaban af no haber comenzado con normalidad
su actividad y resultar su aportacion poco significativa. Al 31 de diciembre de 2000 dichas
sociedades se han consclidado, siendo el detalle de las mismas y su participacion el siguiente;
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% de Participacion
Directa + Indirecta

Por integracién global-
Remetal T.R.P.. Ltd. [00%
Aser. Compafiia Industriai del Zinc. S.L. 100%

Durante el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2000, la Sociedad dominante constituyo
conjuntamente con dos sociedades de Abengoa (Nota 13), la sociedad Alianza Medioambientat, S.L.
a la cual aportaron mediante suscripcion de una ampliacton de capital social, diversas participaciones
sociales. que mantenian fos accionistas, relacionadas con el negocio de residuos no metalicos. De
este modo. Befesa Medio Ambiente. S.A. adquirié una panicipacion del 51.15% de la citada sociedad
cabecera de subgrupo.

Con fecha 28 de diciembre de 2000. la Junta General de Accionistas de Alianza Medioambiental. S.L.
acordd una reduccidn de capital sacial Y. en ejecucion de dicho acuerdo, adquirid para su posterior
amortizacién, acciones propias a los socios minontarios a su valor nominal. Como consecuencia de
1a citada reduccion de capital social, Befesa Medio Ambiente, 5.A. se constituye como Sccie Unico de
Alianza Medioambiental, S.L. {Notas 1 y 8)

Normas de valoracidn v principios de contahilidad aplicados

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos utilizados en iz elaboracion de las
cuentas anuales del ejercicio de tres meses termmnado el 31 de diciembre de 2000 adjuntas son:

a)

b)

Fando de comercio de consolidacion-

El balance de situacion consolidado adjunto incluye un fondo de comercio neto de amortizaciones de
7.043 millones de pesetas, orignado por la diferencia positiva de consolidacian surgida entre fos
importes  hechos efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes

consolidadas y el valor tedrico-contable de las mismas en la fecha de su adquisicion o primera
consolidacian {Nota 9).

€l Grupo amortiza fos fondos de comercio linealmente en 20 afios desde la fecha de adquisicion de
las participaciones, toda vez que es el periodo estimado durante el cual dichos fondos contribuyen a
la obtencién de ingresos para el Grupo. De esta forma. la Saciedad ha registrado una amortizacion
de 105 millones de pesetas. aproximadamente, en el epigrafe "Amortizacion del Fondo de Comercio
de Consolidacion” de ia cuenta de perdidas ¥ ganancias consalidada adjunta.

Diferencia negativa de consolidacion-

Corresponde a la diferencia negativa entre los importes hechos efectivos en ejercicios anteriores por
adquisicion de acciones de sociedades dependientes consolidadas y el valor tedrico-contable de las
mismas en la fecha de su adquisicion o primera consolidacion.

El movimiento experimentado en este epigrafe durante e ejercicio de tres meses terminado el 31 de
diciembre de 2000 se corresponde, basicamente, con ia adquisicion del 48,85% dei Subgrupo Alianza
Medioambiental, S.L. a un precio inferior al valor tedrico-contable de dicha participacion en la fecha
de adquisicion (Nota 2.c).
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d)

e)

Estas diferencias negativas de consolidacién no se amortizan y en su caso, se registraran como
ingreso en el momento en el que se vendan las participaciones correspondientes.

Principio de devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcian det periodo de devengo.

Gastos de establecimiento-

Corresponden, basicamente, a gastos de ampliacion de capital. gastos de primer establecimiento ¥
gastos de puesta en marcha. Las sociedades del Grupo siguen 2l criterio de amortizar estos gastos,
linealmente, en un periodo de cinco afos (Nota 5).

inmovilizaciones inmateriales-

Los importes correspondientes a propiedad industrial se contabilizan por su coste de adquisicién o
produccion, y se amortizan en cinco afios (Nota 8).

Los gastos de investigacion y desarroflo se contabilizan por su coste de adquisicion o de produccién
existiendo proyectos claramente definidos. Y 58 amartizan en cinco afos, en bases sistematicas,
revisandose a fin de cada ejercicio las posibilidades técnicas, econdmicas v financieras de cada uno.
Cuando la evolucion del proyecto es negativa o no existan planes de financiacion para ser llevados a
término efectivo, se aplica su importe integro al resultado del ejercicio {Nota 6).

Las aplicaciones informaticas se contabilizan por su precio de adquisicidn, y se amonizan en cinco
anos (Nota 6).

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmoviiizado inmaterial por el valor al contado det bien, reflejandose en el pasivo iz deuda total por las
Cuoctas mas el importe de la apcien de compra. La diferencia entre ambos Importes, que representa
Ios gastos financieros de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir en varios gjercicios y se
imputa a los resuitados de cada gjercicio de acuerdo con un criterio financiers. En el case de
Remetal, S.A. y Refinados del Alumimo, S.A. se incluye en el valor de estos activos las
actualizaciones efectuadas de acuerdo con la Norma Foral 8/1 996 y el Real Decreto 2607/1996 de
Actualizacién de Balances (Nota 6).

Los derechos de servidumbre corresponden al coste pagado por la sociedad dependiente Rentealde,
S.A. en concepto de servidumbre de paso, con caracter indefinido, por encontrarse los terrenos e
instalaciones de la misma en el complejo industriat de otra sociedad. Dicho coste se considers afecto
a los terrenos e instalaciones de la Sociedad en partes iguales, y por tanto, se amortizan por el
cincuenta por ciento de su valor, de forma lineal en 25 arios, plazo coincidente con Ia vida il de la
pianta (Nota 6).

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material esta valorado a su coste de adquisicién actualizado, en su caso. al amparo
de diversas disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral 6/1998 y el Real
Decreto 2607/1996, de Actualizacion de Balances (Notas 7y 13).

Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el métedo lineal, en funcién
de Ios afos de vida Otil estimada de los elementos que componen dicho inmovilizado, segun el
siguiente detalle;
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AfRos de
Vida
Media Util
Construcciones 25-50
Instalaciones técnicas v maquinaria 10-23
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmovilizado 4-10

Los gastos de conservacion Y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros y diferencias de cambio. directamente relacionados con el inmovilizado
matenal y devengados antes de su puesta en funcionamiento. son iguatmente actuvados.

g} Inversiones financieras-

Inmovilizaciones financieras (Notas 1, 2 y 8)-

1.

Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas. excluidas de la
consaolidacion:

Las participaciones en ei capital de sociedades del Grupo y asociadas excluidas del
conjunto consolidable se encuentran vatoradas a su precio de adquisicion en las cuentas
anuales consolidadas. Cuando dicha importe resulte superior al valor tedrico-contable de
la sociedad participada, se efectdan correcctones valorativas mediante la dotacion de las
Correspondientes provisiones, teniendo en cuenta las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion y que permanezean en el de la vatoracion postenor. El efecto
que resultaria de aplicar criterios de consalidacion en la valoracion de estas
participaciones. no sena significativo al 21 de diciembre de 2000 {Nota 8}.

El resto del inmovilizado financiero se valora a coste de adguisicion o mercado, el menor.

Inversiones financreras temporales (Nota 12)-

La Sociedad valora sus inversiones financieras a coste de adquisicion o mercado, el menor,

h} Existencias-

Los métodos de valoracion de las existencias del Grupo son los siguientes (Nota 10):

1.

Materias primas y otros aprovisionamientos: coste de adquisicién (primera entrada-
primera salida) o valor de mercado, el menor.

Productos auxiliares y materiales de consumo y reposicidén: precio de ultima factura o
valor de mercada, si éste fuera inferior. La valoracion de estos productos segun el precio
de ultima factura no difiere significativamente de la que se hubiera obtenido si se hubiera
aplicado &l criterio FIFO.

3. Obra en curso y productas terminados: se valoran al importe menor del vaior de mercado

0 coste medio de produccién, calculado éste como coste especifico de los
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aprovisionamentos de suministros y servicios mas la pane aplicable de los costes
directos e indirecios de mano de obra y de gasios generales de fabricacion.

Subvencicnes-

Las subvenciones de explotacién se registran comg ngresos en la cuenta de pérdidas y ganancias

integramente en el Ejerciclo en que se conoce su concesion siempre que se tenga una seguridad
razonable sobre su cobro,

Las subvenciones de capital (Nota 20} se valoran por el imparte concedido y se imputan a resultados
€n proporcion a la depreciacion expenmentada durante el ejercicio por los activos financiados por
dichas subvenciones, salvo gue se trate de activos no depreciabies en CuUyo case se imputaran al
resuitado del ejercicio en que se produzea la énajenacion o baja en inventario de los mismos.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econamico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda. por las diferencias permanentes
can el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto {Nota 18).

Ef beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones y a la compensacian de bases
impaonibles negativas se considera como un menor importe de la cuota a pagar por ef Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se obtiene dicho beneficio.

E! tipo impositive que se aplica para las sociedades del Grupo radicadas en el Pais Vasco, es el
32,5% v el aplicado a la sociedad ucraniana intersplav es el 30%. El tipo impositive que se aplica
para el resto de sociedades es al 35%.

Transacciones en moneda extranjera-

A partir de Ia fijacién irrevocable del tipo de cambio entre el euro y las monedas nacionales de los
estados participantes en la Union Econémica y Monetana, el 1 de enero de 1999, las referencias a
“moneda extranjera” incluidas en las cuentas anuales se entienden referidas a “monedas distintas del
euro”, siendo las unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la Unién Economica
¥ Monetana fracciones de! euro.

Al 31 de diciembre de 2000, se mantienen contratadas operaciones de cobertura de tipo de cambio
(seguros de tipo de cambio) relacionadas con anticipos a proveedores por un importe de 5.341 miles
de ddlares USA (Nota 10).

Ventas de futuro-

Diversas sociedades de| Grupe han realizado durante el gjercicio operaciones en el mercado de
futuros de metales {basicamente zinc y afuminio primario y secundario) para cubrir total o
parcialmente operaciones de venta de toneladas fisicas con contenido de dichos metales.
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El resultado de las operaciones s registra como iIngresc o gasio en el momento en que se clerra la
operacion, realizando un clerre tednco al cierre del gjercicio sobre las oparaciones abiertas en funcion
de las cotzaciones de mercado y realizando en caso de que este supuesto refleje perdidas, |a
oportuna provisién. En este sentido. se ha regisirado una provision por importe de 307 millones de
pesetas. aproximadamente. con cargo al epigrafe "Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta correspondiente al cierre tedrico de las mencionadas posiciones abiertas a dicha
fecha,

my} Provisiones para pensiones y obligaciones similares-

n)

Varias sociedades dal Grupo tienen contraidas una sene de obligaciones con su personal para el
complemento de las pensiones de jubilacién de la Segundad Social. Estas obligaciones se
encuentran, a excepcion de las carrespondientes a la sociedad dependiente Felguera Fluidos. $.A,
{Nota 19), externahizadas a 20 de septiembre de 2000. Las obligaciones de las soctedades
dependientes como promotoras de fos correspondientes Planes de Pensiones guedan esiablecidas
en fa apontacion de un porcentaje el salano pensionable de sus trabajadores.

Por otro lado, Ia sociedad dependiente Refinaisa mantene una provision al 31 de diciembre de 2000
por importe de 66 miliones de pesetas. aproximadamente, para hacer frente a los compromisas
adquiridos en materia de complementas por desempltea. prastaciones de jubilaciones anticipadas y
otros conceptos con persanal que causo baja en curnplimiento de los planes de reestructuracion
promovidos en ejercicios anteriores. Dichas provisiones se dotan con cargo a resultados

extraordinarios desde la facha en que se acogreron a dichos beneficios en funcién de un cédlculo
financiero {Nota 19)

Adicionaimente. la sociedad dependiente Remetal. S.A., si bien, no tiene registrado ningan
compromiso formal con sus trabajadores al respecto, acostumbraba a satisfacer ciertas
gratificaciones por cumplimiento de determinades afos de servicio o porque se acogieran a planes de
jubifacidn anticipada. Dado Que RO se considera. por parte de Remetal, S.A.. que exista obligacion
alguna para con los trabajadores a futuro por ambos conceptos. el registro contable de los gasios

producidos cuando scbrevienen dichas situaciones se efectia en el momento en que se acuerda con
cada {rahajador el citada complemento.

Indemnizaciones por despido-

De conformidad con las reglamentaciones laborales vigentes, las sociedades del Grupo estan

obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
justificada,

Los Administradores de la Sociedad dominante no esperan que se produzcan despidos en el futuro

de los que pudieran derivarse pasivos significativos v, por tanto, ro se ha creado provisién aiguna por
este concepto.

Distribucién de resultados de la sociedad matriz

La propuesta que el Consejo de Administracion de Ia Sociedad matriz sometera a la Junta General de

Accionistas para la aplicacion del resuitado del gjercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de

2000 es la siguiente:




Miles de
Pesetas

Bases de reparto:
Pérdidas vy ganancias 34.778
34.778

Distribucidn:

Reserva legal 3.478
Reservas voluntarias 31.300
34.778

Gastos de establecimiento

El movimiento habide durante el gjercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 en el
capitulo "Gastos de Establecimienta” del balance de situacion consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles de Pesetas

Cambios
Saldo en el Saldo
Neto al | Perimertro Neto al

30.9.00 | (Nota 2.c} | Adiciones | Dotaciones 31.12.00

- Gasios de constitucion 213 3.055 11.174 (574) 18.868
- Gastos de ampliacion de capital 96.761 1.705 18.760 (12.922) 104.304
- Gastos de primer establecimiento 75.189 14.192 32.230 (11.843) 110.068
- Gastos de puesta en marcha 47.654 {6.220) - (2.350) 39.084
- Otros 18211 - - (2.302) 13.909

238.330 | 17.730 62.164 {29.991) 2188.233

El saldo de la cuenta "Gastos de primer establecimiento” recoge el imparte, neto de las amortizaciones
practicadas. de la totalidad de gastos incurridos por las sociedades del Grupo desde su constitucion
hasta la fecha en que finalizaron las actividades previas a la entrada en funcionamiento de sus
instalaciones y equipos productivos.

Las adiciones del ejercicio se corresponden principalmente con gastos incurridos por Remetai, S.A.,
Alianza Medioambiental, S.L. y otras sociedades del subgrupo AMA, en concepto de gastos de
ampliacion de capital y de inicio de la actividad.

Dentro del capifulo "Otros” del cuadio adjunto se recogen basicamente gastos de la nueva pianta de
combustion de la sociedad dependiente Rontealde, S.A., los cuales corresponden a gastos directamente
relacionados con la produccién (basicamente gastos de personal de planta) incurridos por la sociedad
por [as inversiones realizadas en su planta productiva en 1985 que supusieron Ia paralizacion temporai
de la actividad productjva.
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Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 en las

diferentes cuentas del inmoviiizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha
sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Cambios en el
Saldo al Perimetro Adiciones/ Saldo al
30.9.00 {Nota 2.¢) Dataciones 31.12.00

Caoste-
Propiedad industrial 8418 L6 52474 61.008
Gastos de investigacion v desarrollo 345.087 (9 +.287 347.393
Aplicaciones informaticas 60.278 11.367 586 72.631
Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero 328332 - - 328.5352
Derechas de servidumbre (Nota 3.e) 106314 - - 106.314
846,429 11.502 5§7.747 915.678
Amortizacién acumuiada-
Propiedad industrial (8.093) - (36) (8.131)
Gastos de investigacion v desarroilo (284.76 1) (6) G411 (288.178)
Aplicaciones informdticas (41.977) - {(2.174) (44.151)
Derechos sobre bienes en régimen de
arredamiento financiero (29.974) - (7.487) (37.461)
Derechos de servidumbre (Nota 3.¢) {(27.130) - (412) (27.542)
(391.937) {6) (13.520) (405.463)
NETO [ 454,492 11496 510.215

Las principales adiciones del giercicio se corresponden con los gastos en utilizacién de tecnologia
incurridos por Procesos Ecoldgicos Vilches, SA., en relacion 3 su actividad de purines, que han
ascendido a 50 millones de pesetas, aproximadamente.

Los gastos de investigacion y desarrollo corresponden basicamente al coste de desarroilo de proyectos
que realiza el Grupo para desarrollar su actividad. Dicho coste incluye los costes incurndos de mano de

obra directa y una proporcion de gastos indirectos asignables, asi como costes externos valorados a su
precio de adquisicidn.

La informacion relativa a los contratos en vigor de bienes adquiridos en régimen de arrendamiento
financiero al 31 de diciembre de 2000 es fa siguiente:
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Miles de Peseras
Vaior
Duracion del Cuotas Cuotas Opcidn de
Contrato Coste en | Satisfechasen | Pendientes Compra
Descripeion QOrigen el Ejercicio {Nota i3) (Mota 13
Elemento de transporte interno 3-4.6 afios 73.903 9.410 20.453 1.698
Instalaciones técnicas y
magquinaria 4 afios 254427 13.815 179.593 +4.606
328,332 | 23.225 200.048 6.304

Inmovilizado material

El movimiento hatido durante el e
diferentes cuentas del inmovilizad

sido el siguiente:

jercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 en las
0 matenal y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha

Miles de Peseras

Cambios en ci Diferencias
Saldo ai Perimeteo Adiciones de Saldo al
30900 Mata 2.¢) (Detaciones) Retiras Conversion 31.12.00
Coste-
Terrenas v construcciones 3.374.263 1.039.982 §7.577 (826} (79.389) 6.421.609
[nstalaciones teenicas ¥ maquinaria 30.184.704 728.261 167.384 (3.622) (64 .422) 31.012.305
Otras instalaciones. uullaje,
mobiliarto v equipes infurmaticos 2.928.787 (2.172.736) 20914 (394) (7152 769 369
Inmovilizado en curso 398.052 1.387.331 1.085.207 - (923} 2.869.885
Otro 1nmaovilizado 604 061 197.180 23022 (3.726) (4 750) 815.787
39 439 369 1 180.188 1386 104 (16,368} (136.638) 41 888955
Amaortizacion acumulada-
Construcciones {903 435 (9 893) (43.77H E37 Q373 (934.375)
Instalaciones lecnicas v maguinaria (13.023.78 204958 (386.657) 03 10304 (13.195.083)
O1ras instalaciones, utillaje.
mabiliaria v equipos informaticos (551.368) 139.040 (20,060} 394 2.202 {429.792)
Otro inmovilizado (399911 (378.33%) (55.613) 3.726 3.071 (825.082)
) (L4.880.493) (44.230) (3109 6.370 25131 (15.404.332)
MNETO 24.609.374 [.135.938 26.484.623

Conforme se indica en la Notg 3.f, Ranteal

S.A.. Zindes, S.A. y Refinados del Alum

ejercicios anteriores a la actualizacian,

inio, S.A.,
actualizaron su inmovilizado material al amparo de dive
efecto neto al 31 de diciembre de 2000 de dichas actu
de pesetas, aproximadamente, habiendo supuesto un i
meses terminado en dicha fecha en 32 millones de

de. S.A., Compaiia Industrial Asla-Erandio, §.A., Remetal,
sociedades pertenecientes al Grupo (Nota 1),
rsas disposiciones legales de actualizaciones. El
alizaciones asciende a un total de 1.531 millones
ncremento, de la amortizacion del ejercicio de tres
pesetas, aproximadamente, con respecto a la de

La adicion mas importante del ejercicio se corresponde con las inversiones para la construccion de la
planta de Procesos Ecoldgicos Vilches, S.A., porimporte de 893 miliones de pesetas, aproximadamente.

Asimismo, el resto de adiciones se corre
las instalaciones de saciedades del subg

sponden basicamente con otras inversiones que se realizan en
rupo Remetal y del subgrupo Prisma.
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La politica del Grupo es formalizar poirzas de seguro para cuorir log posibles riesgos a que estan sujetos

los diversos elementos de su inmovilizado matenal, estanao el mismo razenablemente cubierio al 31 de
diciembre de 2000.

Al 31 de diciembre de 2000, el coste del inmovilizado matenal en uso y totalmente amontizado. asciende

a 3.838 millones de pesetas. aproxim

8. _Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el &j

diferentes cuentas de aste capitulo

adamente.

ercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 en lag
del balance de situacion consolidado ha sideo el siguiente;

Mites de Pesctas
Variaciones
cened Puesta en
Saldo al Perimetra Equiva- Saldo al
10.9.00 {Nota 2.c) Adigiones Retiros lencia Traspasos 31.12.00
Cuentas a cobrar-
Créditos 2 empresas
vinculadas 3 395.000 - (3.395.000) - - -
Créditos a empresas del
Grupo 41 833 - 366 - - - 43.219
Créditos a empresas
asoctadas 685.646 {671.837) - - - 13.789
Otros creditos a largo plazo +46.803 - - (14.295) - - 32.508
Panticipaciones-
Parucipaciones puestas en
equivalencia (Nata 2} 973.831 - 3177 - 64 994 - 1.096 002
Participaciones en empresas
del Geupo 436.206 (100 691 42.219 - - - 427754
Parucipaciones en enpresas
asocradas 498309 - 7017 {202.4035) - 27.303 330.224
Otras inversiones financieras a
largo plazo 59.724 - 21.660 {1.786) - (27.303) 52295
Fianzas v depositos
constituidos 33414 - - {620} - - 32,794
8.223.786 (772.518) 128,439 (3.614.106) 64994 - 2.030.565
Menos- Provisiones-
Créditos 2 empresas del
Grupo (16.432) . . - - - (16.432)
Créditas a empresas
asociadas (13.789) - - - - . (13.789)
Participaciones en empresas
del Grupo (202.357) - - - - - (202.857)
Participaciones en empresas
asociadas (272.923) (14.343) 2112 136.248 - - {133.132)
Otras participaciones {200) - - - - - (200)
(306.203) (14.343) (2,11 136.24% - - (386.410)
7.717.583 [.644.155

El epigrafe “Créditos 3 em
la sociedad dependients

Alianza Medioambiental,

presas vinculadas” correspondia al 30 de septiembre de 2000 a un crédito de
S.L. (AMA) a cobrar a su accionista Sociedad
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Inversora de Energia y Medio Ambiente. S_A. (Nota 13). Ei 28 de diciembre de 2000 ha sido cobrado ¥

ha constituido parte del pago del precio por la compra del 48.85% de las acciones de Alianza
Medioambiental, S.L. (Nota 2.¢).

Par otra lado. el tipo de interés aplicado & los créditos a largo plazo a empresas del Grupa v asociadas
es de un MIBOR + 0,5%. Los créditos a largo plazo a empresas de| Grupo y asociadas son apoyos
financieros a tpos de interés de mercado y esta previsia su futura capitalizacion, en lo relativo a los
prestamos no provisionados, por lo que no tienen vencimiento previsto (Nota 3.9). Asimismo, existen

créditos a corto plazo a empresas dal Grupo y asociadas {los de corto plazo no esta previsto que se
capitalicen) {Nota 12).

Los movimientos mas significativos en lo referente a las inmoviiizaciones financieras han sido los
siguientes:

Participaciones en empresas del Grupo-

* Durante el eercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 se ha adquindo una
participacion del 50% en fas sociedades Tratamientos Especiales de Pintura. S.L. (TRESPY) por un
importe de 36.395.000 pesetas, aproximadamente.

*  Adicionaimente, en el ejercicio se han constituido fas socledades ABG Servicios Medicambientales,
S.A.. Tratamiento de Aceites y Marpoles. S.L. y Aceites Usadas y Recuperacion Energética de
Murcia, S.L., siendo (a participacién en las mismas del 20%. 50% y 100%, respectivaments.

La socledad Tratamientos de Aceites y Marpoles. S.L. se ha constituido junto con URBASER para
realizar a partir del 1 de enero de 2001 una actividad conjunta en el sector del tratamientg y
recuperacion de acertes usados y marpoles a realizar mediante la aportacion de los distintos
negocios que ambos grupos tienen en el sectar,

Participaciones en empresas asociadas-

* Durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 se ha realizado una
aportacion no dinerana en el capital social de Donsplav por importe de 35.790 délares USA,
equivalentes a 7.017.000 pesetas, aproximadamente. El acuerde de constitucian de Donsplav
establecia que Remetal. S.A., sociedad integrada en el subgrupo Metal Recyching Holding, realizara
una aportacion no dineraria con un limite de 892.000 ddlares americanos, consistente basicamente
€n maquinaria y equipos. Con la nueva aportacion al 31 de diciembre de 2000, la aportacion total
realizada por Remetal, S.A. asciende a 796.055 délares americanos. La participacién en el capital
social de esta sociedad asciende al 51%, si bien en io relativo a recibir dividendos y a los activos que
le correspondan en caso de fiquidacion se establece que & porcentaje de la Sociedad es el 40%.

*  Durante el periodo de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 se ha vendido la
participacion que se mantenia de Resal, dandose de baja tanto el caste como la provisidn que se
mantenia por fa participacion financiera de esta sociedad. El resultado de la venta por importe de
30.230.000 pesetas se ha registrado en el epigrafe “Beneficios procedentes del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Adicionalmente, la Sociedad ha regularizado
con cargo al epigrafe “Variaciones de las provisiones de circulante” un salde a cobrar que se

mantenia con esta sociedad por 14.372.000 pesetas. dado que como consecuencia de la venta se
entiende no se va a realizar,

El movimiento experimentado en el ejercicio en el epigrafe “Participaciones puestas en equivalencia” ha
sida el siguients:
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Miles de
Pesetas
Saldo al 30 de septiembre de 2000 973.831
Beneficios de sociedades puesias en
equivalencia 129.989
Ajuste por eliminacion de dividendos (64.995)
Aumentos por adquisicion de participacion
adicional 57.177
Saldoe al 31 de diciembre de 2000 1.096.002

Durante el ejercicio se ha realizado la adquisicion de una participacion adicional representativa del
10,84% del capital social de la sociedad Intersplav. La compra de las nuevas acciones conlleva fa
lransferencia de todos los derechas corparativos atribuibles al capital. de acuerdo con la legislacion
ucraniana y los estatutos de la Sociedad. a excepcidon del derecho a recibir los dividendos
correspondientes a esta participacion en ef capital v a los activos correspendientes a la misma en caso
de liquidacion de la Sociedad por ef exceso sobre el importe del precio de compra acordade. Esta
participacion eleva el porcentaje adquirido de dicha sociedad al 50.84%.

Del total importe “Particinaciones puestas en equivalencia™ al 31 de diciembre de 2000. §19.990.000

pesetas corresponden a intersplav, 270.443.000 pesetas a Deydesa 2000, S.L. y 205.569.000 pesetas a
Lunagua, S.A.

A continuacion se detalla determinada informacion correspondiente a las participaciones en sociedades
del Grupo y asociadas para las que no se han seguido criterios de consolidacion por puesta en
equivalencia o integracién glabal, segun proceda. por estar en proceso de liquidacidn, ne haber iniciado
su actividad o no constituir una unidad de decision o no ser su efecto significativa (Notas 1y 3.9%
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Miles de Pesetas
% Participacion Capual
Direeta Costeen Libras | Provisiin Suscre Reservas Resultado
Empresas del Grupo:
Attreea. Aeeites Usados v Recuperacion
Energetica del Principado de Asturias,
5L aG,8% 469 (300) 300 -
Inarco. & L. 99.8% 199 {474) 00 - -
Nuema. Nuevas Encrgias Madrid, S.L. 99.9% 499 - 300 - -
Meta, Proteceion det Medio Ambiente.
S.AL(%) 33.33% 20.000 (20.000} 60.000 1979 lal) -
Suminestros Petroliferos del Medite-
rranee. 3 L. 6.7% 17914 - 28 000 (15429 (+.852})
Emilio Carpon. § L. (*) 32.3% 62.968 (62.968) 30870 (120404 -
BF Tiver. 5 L. ALY 4700 - 3000 6334 -
Internet Recicla, $.A. 6% 6 U90 - 10130 - -
Centro de \reas de Reciclado v
Tramamientos Ambentales
{CARTAMBL S L vo, 84, 120.800 - 121.000 {3745 -
Vicente Fresno Acertes, $.1. ginyg 29430 - 300 3083 175
Tec-88. 5 1. 100% 118915 (E18.915) 900 130) -
Remeral I'rading and Investment. A.G. 100% 4093 . 10 367 [ 329 .
TRESPL S L 3% 36,595 - 3,500 896 6.450
ABG Servicios Medioambientales, S.A. 20% 4160 - 10.000 - -
Tratamientos de Accites v Marpoles. S.L. 0% 230 - RIt}] - -
Aceties Usados v Recuperecion Energetrca
de Murcia. & L 100% 300 - im - -
427,734 (202.857)
Empresas asocindas:
Ecalink. § L. ("} 30% 16 Q00 (16.000 32.000 (32.000) -
Biselan. 5 A 33.33% 14 000 {2.112) 42.000 309 -
Otras empresas asucindas 30022 (135.020)
330.224 i 133130
(] Sociedades que en Ia actualidad se encuentran en proceso de liguidacidn y disolucién, y para las gue los

Administradores de |z Sociecad no es

financieros consolidadas adpuntos.

peran que generen nuevos pasivos no recogidos en los estados
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Domicilio Socai

Actividad

Empresas del Grupo:

Aureca. Aceites Usados v Recuperacion
Energética del Principado de Aswunas.
S.L.

Inarco. S.L.

Nuema. Nuevas Energias Madnd. S.L.

Meta. Proteccion del Medio Ambiente,
S.A.

Suminustros Petroliferos del Medite-
rraneo. S.L.

Emilio Carrién, S.L.

B.F. Tiver. S.L.

Internet Recicla. S.A,

Centro de Areas de Reciclado 3
Tratamientos Ambientates
(CARTAMD). S.L.

Vicente Fresno Aceites. S.1L.

Tec-88.5.L.

Remeral Trading and Invesiment. A.G.

Tratamicmos Especiales de Pintura. S.L.
(TRESPD

ABG Servicios Medioambientales, S.A.

Tratamicntos de Aceites v Marpoles. S.L.

Aceites Usades v Recuperacidn Cnereética
de Murcia. S.L.
Empresas asociadas:
Ecolink. S.L.
Biselan. S.A.

tvladrid

Madrid

Madnd
Barcelona

Valencia
Valencia

Gijén
Madrid
Madrid

Zamudio (Vizcay 2)
Erandio (Vizcay ar

Zirich (Suiza)
Valencia

Bilbao

Madrid

Cartagena

Bilbao
Vizcava

Stn acuy idad.

Sin acnvidad.
Cogeneracion. Fn desarroiko.

Sin actividad. En ligquidacion.

Clasificacion de residuos v centro de
transterencia

Reciclado de Plisticos v Transtformacion. En
proceso de liquidacion

Proteccidn del medio ambiente

[aternet medio ambiente

Platatorma mudicambiental

Recogida v venta de aceites usados v pestién
de residuos

Sociedad de cardcter instrumental. Sin
actividad

Comercio de metales

Clasificacion de residuos v centro de
rransterencia

Realizacion de estudios v provectos
medioambicntales

Organizacion v explotacion de actividades
de recogida v tratamiento de aceiles ¥
marpoles

Tratamtento de aceites v cogeneracidn de
clectricidad

Sin actividad. En liquidacion
Comercializacton de aluminio

Otras empresas asociadas-

Adicionalmente a las participaciones mencionadas, Remetal, S.A. detenta la titularidad del 32% de la
sociedad Krasbilmet, el 26% de la saciedad Obimet y el 51% de la sociedad Donsplav, por un coste bruto
en libros que asciende a 1086, 26 y 140 millones de pesetas. respectiva y aproximadamente. La Sociedad
dominante no dispone de balances hamogeneizados de dichas sociedades; en el caso de las sociedades
Krashilmet y Obimet en ejercicios anteriores se dotaron provisiones por imperte de 106 y 14 millones de

peselas, respectivamente.

Dichas provisiones se realizaron debido basicamente a la situacion

econdmico-financiera de las mencionadas sociedades y a la situacion economica de Rusia y Ucrania,
paises en donde se ubican, que se encuentran en un periodo de recesion y de graves dificultades

econamicas.

Fondo de comercio de consolidacién

El movimiento habido durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 en este
capitulo del balance de situacion consolidado a dicha fecha adiunto ha sido el siguiente (Notas 1 y 3.a):
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Miles de

Pesetas
Saldo al 30 de septiembre de 2000 7.148.152
Amortizacion {Nota 3.2} (105.446)
Saido ai 31 de diciembre de 2000 7.042.706

El saldo final del fondo de comercio y su amortizacion acumulada se desglosan entre ias siguientes

participaciones:

Mites de Pesetas
Fondo de
Comercio Saldo
Sociedad Neto Amortiza- Neto Final
30.9.00 ciones 31.12.00
Devdesa 2000, S.L. (8.248) 604,748
Cartera Ambiental. S.A. 1.236 457 (16.039) 1.220.398
Compafia Industrial Asta-Erandio.

S.A. 946.935 (18.211) 923.724
Remeral. S.A. 3.737.193 (54.163) 3.683.032
Refinados del Aluminio. S.A. 90.391 {1.596) 86.295
Sondika Zinc. S.A. 84.523 (1.158) 83.363
Zindes, S A. 335.247 (4.593) 330.654
Borg Austral, S.A. 103.908 (1.41%) 102.490

7.148.152 (105.446) 7.042.706

10. Existencias

Un detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000
adjunto se muestra a continuacian:

Miles de

Pesetas
Productos terminados 1.255.007
Mercaderias 487.863
Productos en curso 270.846
Productos auxiliares 102.402
Materiales para consumo v reposicion 412.277
Materias primas 1.745.904
Obra en curso 183.318
Subproductos 22.107
Anticipos de proveedores 1.032.469
5.512.193

De acuerdo con los criterios de contabiiidad generalmente aceptados, las ventas realizadas sin haber
sido fijado el precio definitive se valoran a la cotizacion de los metales y de la divisa al cierre del gjercicio.
Durante el ejercicio de tres meses terminade ef 31 de diciembre de 2000, Metal Recycling Holding, S.L.
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registrd 32 miliones de pesetas con cargo al epigrafe “Imporie neto de fa cifra de negocios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. corresponaientes a la diferencia entre la liquidacian
provistonal y la liquidacién definitiva de la totalidad de operaciones ablertas al 30 de septiembre de 2000.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio terrminado el 31 de diciembre de 2000 no habia operaciones de
venla abierias.

Los anticipos a proveedores recogen basicamente importes entregados a las sociedades del Grupo,
Remetal Trading and Investment, A.G. e Intersplav por 8 y 1.014 millones de pesetas, aproximada ¥
respectivamente, que se corresponden con compras de mercaderias, basicamentea.

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacidn consolidade zt 31 de diciembre de 2000
adiunto se muestra a continuacion:

Miles de
Pesetas
Clientes por ventas 12.109.254
Deudores def Grupo (Nota §7) 517.868
Deudores varios 1.000.740
Administraciones Publicas
(Nota 18) 2.569.215
Menos- Provisién por insolvencias
{Nota |7) {163.00%)
16.034.072

Inversiones financieras temporaltes

La composicion del saido de este capitulo del balance de situacién consoclidado al 31 de diciembre de
2000 adjunio es la siguiente:

Miles de
Pesetas

Créditos a corto plazo con empresas vinculadas
(Nota 13) 1.671.607
Fondos de Inversion a corto plazo 73.977
Valores de renta fija a corio plazo 747.000
Otros créditos a corto plazo 25.274
Imposiciones a corto plazo 390.334
Fianzas y depdsitos a corto plazo 19.366
2.927.558

El epigrafe “Créditos a corto plazo con empresas vinculadas” incluye un préstamo y sus intereses
devengados pendientes, de Abensur Medio Ambiente, S.A. 2 Abengoa Servicios Urbanos, (Abensur),
S.A. por importe total de 1.451 millones de pesetas, aproximadamente, surgido como consecuencia de la
escision del negocio de medioambiente de esta ultima, que tiene un vencimiento a corto plazo
prorragable por periodos anuales tacitamente, ¥y que devenga un tipo de interés def MIBOR+0.5%.
Asimismo, incluye los intereses devengados y pendientes de cobro por un crédito ya cancelado con ia
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sociedad del Grupo Sociedad inversora en Energia y Medioambiente. S A por imporie de 196 millones

de pesetas. aproximadamente (Nota 13).

Los vaiores de renta fija a corto plazo recogen basicamente adquisiciones temporales de Letras del
Tesoro. Estas inversiones devengan un upo de interes de mercado y vencen en su totahdad en el

gjercicio 2001.

13. Fondos propios

Las varaciones producidas en las cuentas de fondos propios duranie el ejercicio de tres meses

terminado ef 31 de dictlembre de 2000 son ias siguientes:

Miles dc Pesetas
Reservas en Diferencras de | Resuliados
Cupital Reserva Otras Sociedades Conversion | del Ejercicio
Soctal Legal Reservas Consoiidadas ] (Notas 2.byv 8y
Sdldo al 30 de septiembre de 2000 11.313.640 102,330 826.323 3.810.909 19,543 2.702.002
Aplcacion de resultados del ejercicio
anual terminado el 30 de septiembre
de 2000 - 4.416 39.741 2.657.845 - (2.702.002}
Diferencia de conversign - - - - (37.088) -
Beneficio del eiereicio de tres meses.
segun cuenta aidunta - - - - - 401.088
Saldo ai 31 de diciembre de 2000 11.515.640 106.946 866.264 8.468.754 (17.545) 401.083

a) Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 2000. el capital social de la Sociedad dominante se compone de 23.031.280

acciones. de 500 pesetas de valor nominal cada una.

El Consejo de Administracion de la Sociedad domunante, acordo ef 25 de enaro de 2001 la
redenominacion del capital social en euros. ampliando su importe a efectos de lograr un redondeo
exacto, con cargo a reservas disponibles. El capital social queda par tanto compuesto de 23.031.280

acciones, de 3,01 euros de valor nominal cada una.

Desde junio de 1998, la Sociedad dominante cotiza en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi

comg en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Al 31 de diciembre de 2000, la composicion del accionariado de la Sociedad dominante es la

siguiente:

Participacion

ASA Environment & Energy Holding, A.G.

™" 82.59%
Sociedad Inversora de Energia y Medio
Ambiente. 5.A. (*) 8,47%
Servicios Ecoldgicos, Serveco, 5.A. 5%
Otros 3,94%
100,00%
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("} Sociedades particioadas mayoritarramente por Abengoa. S.A.

b} Reserva legal-

Oe acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. debe destinarse una cifra igual

al 10% del beneficio del ejercicio 2 la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos. el 20% del
capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en Ia parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para Ia finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan olras reservas disponibles suficientes para este fin.

¢} Reservas restringidas e indisponibles-

En las cuentas anuales individuales de las sociedades consolidadas existen reservas por importes de
1.092. 1.871 y 597 millones de pesetas, aproximadamente, correspondientes a los conceptos de
reserva legal, reserva de actualizacién de batances. reserva por capital amortizado y otras. que tienen
la consideracién de restringidas e indisponibles. respecuvamente (Notas 1, 3., § ¥y 7).

d) Reservas de sociedades consolidadas-

El desglose, por sociedades, de este epigrafe se muestra a continuacian:

Miles de
Sociedad Pesetas
Otras reservas sociedad
dominante (*) (134.840)
Subgrupo MRH 4.615.82]
Subgrupo AMA-
Rontealde. S.A. 3.515218
Alfagrin. S.L. [38.931
Subgrupo Prisma 33,794
Otras sociedades del Subgrupo 299.830
8.468.754

(")  En la cuenta “Otras reservas de 1a sociedad dominante” se incluyen ajustes de
consolidacion.

2} Resultados del ejercicio-

El desglose de la aportacion al resultado consolidado del ejercicio de tres meses terminado ef 31 de
diciemnbre de 2000 por sociedades es como sigue:
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Miles de
Sociedad Pesetas
Sociedad dominante 34.778
Ajustes de consolidacian (%) 67.994
Subgrupo MRH-
Metal Recveling Holding, S.L. 154.608
Compaiiia Indusirial Asta-Erandio

(ASER), S.A. (*%) (262.054)
Zindes. S.A. 26.59%
Sondika Zinc. S.A. 2.268
Remeral. S.A. 86.845
Refinados dei Aluminio. S.A. 73.004
Valcritec. S.A. 57.805
Devdesa 2000 38.126
Intersplav 64.995
Otras sociedades del subgrupo (***) (44.927)
Ajustes de consolidacién del Subgrupo (73.954)

Subgrupo AMA-

Alianza Medioambiental. S.L. 24.681
Rontealde. S.A, 16.497
Subgrupo Prisma 26.594
Cartera Ambiental. S A, 9.243
Etrinsa 3.455
Alfagran, S.A. 6.570
Complejo Medio Ambiental de Andalucia.

S.A. 31.965
Abensur Medio Ambiente. S.A. 21.051
Lunagua. S.A. 13.743
Otras sociedades del subgrupo (**) 16.202

401.088
(") Basicamente por eliminactdn de dividendos y reversion de provisiones.

""" incluye una provision extraardinaria por imporne de 307 millones de pesetas {(Nota 3.1}

("} De la informacion detallada en ef Anexo se obtiene ia aportacion al resultado consolidado del resto

de sociedades, tomando en consideracidn el porcentaje de participacian. y en su caso ajusies de
consalidacidn,

14. Soacios externos

Las variaciones producidas en este epigrafe dei balance de situacidn consclidado adjunto durante el
ejercicio de tres meses y el detalle del saldo al 31 de diciembre de 2000 son los siguientes:
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Miles de
Pesetas
Saldo al 30 de septiembre de 2000 10.642.996
Beneticios atribuibles a socios externos 194.911
Variaciones en el perimetro de conselidacion
(Motas 2.c v 3.b) (9.198.216)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.639.691
Miles de
Sociedad Pesetas
Subgrupoe MRH:
Galdan, S.A. 107.175
Aluminio en Discos. 5.A. 21.994
Zindes. S.A. 344.509
Sondika Zinc. S.A. 133.702
Subgrupo AMA:
Rontealde. S.A. 706.897
Alfagran. S.A. 38.076
Procesos Ecologicos. S.A. (*} 106.073
Efrinsa. S.A. 101.217
Cartera Ambiental. S.A. 67.863
Aurecan. Aceites Usados v Recuperacion
Energética de Andalucia. 5.L. 12.185
1.639.691

incluye el efecto de socios externos directos e indirectos de Procesas Eceldgicas Vilghes,

S.A. y Procesos Ecologicos Carmona 1. S.A.

15. Deudas con entidades de credito

La composicion del saido de las deudas con entidades de credito al 31 de diciembre de 2000 es la

siguiente:
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[ Miles de Pesetas |
Corto
Plazo lLargo Plazo Total
Préstamos v cuentas derédio con
Entidades financieras 5.166.788 | 8.574.164 | 13.740.952
Acreedores por arrendamiento
Financiera (Nota 6) 66.310 140.042 206.352
Deudas por efectos descontados 3.323.437 - 3.323.4537
Financiacién de importaciones 1.407.744 - 1.407.744
Intereses devengados pendientes
de vencimienro 102.5349 - 102,549

10.066.828 | 8.713.206 | 18.781.034

Dentro del epigrafe “Prestamas y cuentas de credito con entidades financieras a largo plazo y corto
plazo” se ncluyen principaimente el préstamo obterudo para la adgusicion de Remetal. S.A. en
glerciclos anteriores por un impone pendiente a ia fecha actual de 1.000 millones de pesetas, un
préstamo de 1.000 millones de pesetas obtenido para la adquisicidén de Borg Austral. S.A., dos
créditos concedidas por el Instituto de Cradito Oficial {ICO} por importes de 807 y 444 millones de
pesetas y ofros créditos bancanos por 1.871, 4 234, 2225, 608 y 355 millanes de pesetas para
financiar proyectos de inversion ¥ actvidades del Subgrupo Prisma. de! Subgrupo MRH. de Procesos

Ecologicos Vilches, S.A. de Compiejo Medioambiental de Andalucia, S.A. y de Alfagran, S.L.,
respectivamente.

Todos los préstamos y créditos devengan tipos de interés de mercado. basicamente referenciado al
MIBOR-+un diferencial,

Las amortizaciones previstas de los prestamos a largo plazo se muestran a8 contnuasion:

Miles de

Pesetas
2002 3.060.125
2003 1.715.285
2004 1.108.644
2005 892.120
Siguientes 1.938.052
8.714.206

16. Otras deudas a corto y largo plazo

La composicién de los epigrafes “Otros acreedores - Largo plaza” y “Otras deudas no comerciales - Corto
plazo” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 adjunto, es la siguiente:
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Miles de Pesetas

Corto Larzo
Plazo Plazo Total
Proveedores de inmovilizado 713.384 332.7530 1.066.134
Administraciones Pubiicas (Nota 1§) 1.821.409 - 1.821.40%
Remuneraciones pendientes 224082 - 224.082
Otros 96,807 187.871 287.678
2.858.682 540.621 3.399.303

Estas financiaciones inciuyen intereses, que el Grupo reaistra en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios
ejerciclos - Gastos por intereses diferidos” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de

2000 adjunto.

El vencimiento de Ias deudas a largo plazo se muestra a contnuacion:

Mides de

Pesetas

2002 204.777
2003 2.833
2004 2.106
2005 4.106
Siguientes 19.799
540.621

17. Saldos y transacciones con empresas del arupo v vinculadas

Al 31 de diciembre de 2000 y por el gjercicio de tres meses terminado en dicha fecha. los saldos y
lransacciones mantenidos con empresas del Grupo son los siguientes:
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Miles de Pesetas
Cuentasa Acreedores
Cobrar | Cuentasa | aLargo
(Nota 11D Pagar Plazo Ingresos Gastos

- Internet Recicla 6211 - - - -
- Centro de Areas de Reciclado v

Tratamientos Ambientales

{CARTAMB. S.L. 333.000 - - - -
- Tracemar. S.L. 3.000 - - - -
- Abengoa Servicios Urbanos. S.A.

{ABENSUR) 12.973 156476 - - -
- Inabensa [.353 138.255 - - -
- Abener - 138.505 - - -
- Resource 353119 - - - -
- Abengoa 3.762 6.723 | 3.612.824 - -
- Ecolink. S.L. {*) 22.547 - - - .
- Vicente Fresno. S.1. 1.861 - - - -
- Proecsa - 35.844 - - -
- Trespi, S.L. 8.344 - - - -
- [ntersplav 41.229 - - 97.969 1.407.473
- Donsplav 22,352 7.538 - - 17.925
- Rememnl Trading and Investment. Ab 3.430 28.116 - - -
- Deydesa 2000, S.L. - 304.092 - - 1.042.112
- Otras 15.687 66.182 - - -

517.868 901.729 | 3.612.82L] 97.969 2.467.510

(") Esta cuenta a cobrar se encuentra provisionada en su totalided. Dicha provisidn fue realizada en
Gjercicios anteriores y se encuentra regisirada en el enigrafe "Deudores - Provision por insolvencias” del
balance de situactdn consocildado al 31 de diciembre ae 2000 adjunto (Neta 11)

La cuenta a cobrar que se mantiene con Cartamb, S.L. se carresponde con el imparte pendiente de
cobro basicamente por los costes incurridos en el proyecto y construccion de una planta productiva que
fueron pagados por Cartera Ambiental, S.A. por cuenta de Cartamb, S.L.

El importe a pagar a largo plaza a Abengoa, S.A. se corresponde con un crédite recibido par Alianza
Medioambiental, S.L. para la adquisicion de acciones propias {Notas 1 y 2.c), que devenga un tipo de
interés del Mibor + 0,5% y que tiene vencimiento indefinido.

Asimismo. el importe a pagar a las sociedades del Abengoa, Abensur, Inabensa y Abener se
corresponden con los saldos pendientes de pago por los trabajos realizados por estas sociedades para la
construccion de ias instalaciones de Procesos Ecolégicos Vilches, S.A.

Las transacciones de las sociedades del Grupo hacen referencia a operaciones de compra y venta y
otras operaciones comerciales, siendo las mas significativas las operaciones de compra de chatarra de
aluminic a Interspiav para la operativa de trading que realiza la sociedad dependiente Remetal, S.A., asi
comao operaciones de compra de materia prima a ia saciedad vinculada Deydesa 2000, S_L., realizadas,
basicamente. por la misma sociedad dependiente.
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18. Situacion fiscal ' /1

Los saldos deudores y acreedares a corto plazo con Admumstraciones Piblicas al 31 de diciembre de
2000 se desglosan a continuacion:

Miles de Pesetas
Deudor Acreedor
(Nota 11} (Nota 16}
Hacienda Pablica. Impuesto sobre el Valor
Afadido 1.111.340 274.363
Impuesto sobre beneficios anticipado/
Diferido 191.418 120.547
Hacienda Puiblica, retenciones y pagos a
Cuenta 4.47.399 -
Subvenciones a cobrar 584.809 -
Créditos fiscales por pérdidas 201.317 -
Orzanismos de la Seguridad Sociai - 38.303
Hacienda Publica. acreedora por LLR.P.F. - 148.070
Hacienda Pablica. acreedora por Rendi-
mientos de Capital Mobiliario - 18.539
{mpuesto sobre Sociedades (*) - 1.157.764
Otros 32.932 13.816
2.569.215 | 1.821.409

{*} Incluye e! salde a pagar por las diferentes sociedades del grupo por este concepto por el ejercicio
termunado el 30 de septiembre de 2000, que ascendia a 903.829.000 pesetas. aproximagamente.
asi coma el carrespondiente al ejercico de tres meses terminado el 31 de diciernbre de 2000.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partr del resuitado econamico o contable, obtenido por fa
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados. que no necesanamente ha de coingidir
con el resultado fiscal, entendido éste come la base impomble del impuesio.

E} gasto por Impuesto sobre Sociedades que aparece reflejado en la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 se corresponde con 2 integracion del

gasto por este concepto reflejado en las cuentas de resultados individuales a dicha fecha de las
sociedades del Grupo con beneficios.

La concifiacion del resultado contahble con la base imponible det Impuesto sobre Sociedades es como

sigue:
Miles de Pesetas

Resultado del ejercicio antes de

impuestos 729.309
Diferencias permanentes (8.293)
Diferencias permarnentes por ajustes

de consolidacion 86.103
Diferencias temporales 67.181
Base imponible 374.300
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Las diferencias permanenies por ausies de consolidacion se corresponden basicamente con e
saneamienio de fondos de comercio y a la percepcidn de dividendos de scoiedades filiales.

Adicionalmente. el gasto por Impuesto sobre Sociedades se ha caiculade aplicando el tipo impositivo
correspondiente en cada socledad y aplicando unas deducciones por inversién, por actividades de
nvestigacion y desarrolio, asi como por creacion de empleo, en un montante de 85 miillones de pesetas,
aproximadamente, asi como unas deducciones por doble imposicion por importe de 52 miflones de
pesetas. aproximadamente. Las sociedades det Grupo mantienen el derecho a utilizar en futuros
gjercicios deducciones por inversion por unos impories globales de 261 millones de pesetas,
aproximadamente, que podran deducirse de las cuotas correspondientes al lmpuesto sobre Sociedades
de los ejercicios inmediatamente siguientes, siempre que no excedan de los plazos y limites aplicables.

Las princtpales sociedades del Grupo mantienen abiertos a mspeccion, en general y para los principales
conceptos tributarios que les son de aplicacion, los Gltimos 3 ejercictos.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion correspondientes a las socledades que
forman el Grupo. se muestran a continuacion:

Ejercicio de Miles de
Generacion Pesetas
1992 95.984
1993 63.071
1993/1994 645.081
1994/1995 37.740
1996/1997 34.672
1997/1998 32.576
1998/1999 30.993
1999/2000 124,341
1272000 35.689
1.142.147

De conformidad con la legislacién en vigor desde el 1 de enero de 1999 las bases imponibles negatvas
generadas en Territorio ComuUn, podran ser compensadas con bases imponibles positivas de los
periodos impositivos que concluyen en los diez afos inmediatos y sucesivos.

Adicionaimente, las deducciones por doble impaosicién pendientes de apficacion ascienden a 358

mitlones de pesetas, podran ser compensadas en los siete afios inmediatos y sucesivos a aquél en que
s originaron.

Las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2000 adjuntas, no recogen el efecto derivado de
la existencia de los créditos fiscales citados.

Diversas sociedades participadas, basicaments del Subgrupo MRH, tributan por el Impuesto sobre
Sociedades de acuerdo con la Normativa Foral de Vizcaya del Impuesto scbre Sociedades.
Determinados preceptos de la mencionada normativa foral de caracter tributario se encueniran
cuestionados ante diversas instancias jurisdiccianales. Sin embargo, en opinidén de los Administradores
de ia Sociedad matriz. 1a posibilidad de que en el futura se materialicen pasives de significacion por este
hecho, no resuita probable.
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19. Provisiones para riesgos y gastos
£l movimiento habido durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 en el
capituio "Provisiones para riesgos y gastos” del balance de situacién consolidado a dicha fecha adjunto
es el siguente:
Miles de Pesetas
30.9.00 | Dotaciones | Aplicaciones | 31.12.00
Provision para garantias 33.000 2,750 - 35.730
Provision para pensiones (Nota 3.m}| 20.000 - - 20.000
Provision para oiros cOMpromisos
con el personal (Nota 3.m) 63.500 - - 65.300
Otras provisiones 66.792 3.601 (6.098) 69.295
205.292 ) 11.35) (6.098) | 210545 |
La cuenta "Provision para garantias” se corresponde con los contratos en periodo de garantia de la
sociedad dependiente Felguera Fluidos, S.A. al 31 de diciembre de 2000.
La cuenta "Frovision para otros compromusos con el personal” se cofresponde COn COMPromisos
adquindos per la sociedad dependiente REFINALSA, tal y como s& descrihe en la Nota 3.m.
La cuenta "Otras provisiones™ se corrgsponde con las provisiones que mantienen las sociedades del
Grupo, Trademed. Tratamientos del Mediterraneo. S.L. y Complejo Medioambiental de Andalucia, S.A.
para los gastos del sellado y clausura de sus depdsitos de seguridad para residuos.
20. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo del balance de situacién consolidade adjunto corresponde a los importes recibidos en
concepto de subvencienes al 31 de diciembre de 2000, minorado por los ya imputados a resuliados.

El movimiento de este capitulo durante el ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000,
se mueastra a confinuacion:

Miles de Pesetas

Saldo al Cambio de Saldo al

30.9.00 Perimetro | Adiciones | Aplicaciones | 31.12.00
Subvenciones de capital 1.483.179 36.030 18.738 (48.494) 1.509.453

Subvencidn intereses de préstamos

recibidas 103.954 - - (1.356) 102.598
Otros 19.986 - - (2.152) 17.834
1.607.119 56.030 18.738 {52.002) 1.629.885

El importe de 1.356.000 pesetas incluido en el epigrafe “Aplicaciones”, corresponde a la subvencidn de
tipo de interés correspondiente a los crédilos concedidos por el 1.C.0. por un importe inicial de 1.521
millones de pesetas (Nota 15}, y esta registrado como menor gasto financiero del mismo.
Los principales importes recibidos por subvenciones en capital hasta el 31 de diciembre de 2000 y que a
dicha fecha no estan totalmente imputados a resultados son los siguientes:
o~ o
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500 millones de pesetas correspondientes @ una subvencion concedida i 28 de noviembre
de 1884 por el Ministeno de Industria (Direccidon General de Minas) al amparo de la Ley de

Fomento de la Mineria para el tratamiento en Ronteaide. S.A. de piritas y el beneficio de
metales.

121 millones de pesetas correspondienies a una subvencion concedida el 20 de noviembre
de 1986 a Ronteaide. S A. por la Vice-Consejeria del Medio Ambiente del Gobierno Vasco
para financiar ia inversion de 1a instalacion de medidas correctoras del medio ambignie.

3. 291 mifflones de pesetas correspondientes a una subvencidn concedida por el Ministerio de

Economia y Hacienda segin el programa de Incentivos Regionales a Valcritec. 5.A. ¥y una
sociedad del Subgrupoe Prisma.

4. 159 millones de pesetas. aproximadamente. correspondientes a la subvencién del Banco
Eurcpeo de Inversiones. a través del ICC. de un 2% del interés que las sociedades
dependientes Trademed. Tratamientos det Mediterraneo. S.L. vy Aureval, S.L. tienen que
pagar por los créditos que estas sociedades han ootenido del propio BEL

5. 483 mullones de pesetas. aproximadamente, correspondientes a una subvencidn concedida
por el instituto de Fomento de Murcia a Trademed. Tratamiento del Mediterraneo. S.L.. segun
el Programa de Incentivos Econamicos Regianales.

6. Subvenciones concedidas en ejercicios antenores por la Agencia de Medio Ambiente y el
Ministerioc de Eccnomia y Hacienda (Direccidn General de Analisis y Programacion
Presupuestaria) a Complejo Medioambental de Andalucia, S.A. por importes de 331 y 360
millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, con motivo de ias inversiones
acometidas por la citada sociedad para actividades de tratamiento de residuos.

7. 134 miilones de pesetas. aproximadamente, concedidos a Etrinsa, Europea de Tratamientos

Industriales, S.A. por el Instituto de Fomento de Murcia para financiar inversiones en el
ambito de su cbjeto social.

El resto de subvenciones que el Giupo ha recibido ascienden a un saldo neto a 31 de diciembre de 2000
de 270 milones de pesetas, aproxsmadamente. y fueron concedidas para financiar inversiones en
instalaciones, ahorro energético y otros proyectos.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios-

La distribucidn del importe neta de la cifra de negocios, del ejercicic de tres meses terminado el 31 de
diciembre de 2000, correspondienie a la actividad ordinana de la Sociedad es la siguiente:

Miles de
Pesetas

Nacional 7.683.634
Exportacion 4.764.716
12.448.350
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Gastos de personal-

El detalle det epigrafe "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 es

el sigulente:

Miles de
Pesetas

Sueldos y salarios
Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

992.670
213.097
60.016

1.270.783

]

El nomerc medio de personas empleadas en el curso det ejer
diciembre de 2000 es el siguiente:

Namero Medio de

Empleados
Direccidn
Licenciados v técnicos 133
Administrativos 80
Operadores y profesionales de
primera 510
764

22. Garantias comprometidas con terceros

cicio de tres meses terminado &l 31 de

Al 31 de diciembre de 2000, diversas sociedades del Grupo habian rectbido avafes por un importe global
de 534 milones de pesetas. aproximadamernte. de los cuales 169 millones de pesetas habian sido
exigidos como es practica habitual en el sector en el que opera 'a sociedad dependiente Felguera
Fluidos, S.A. en la adjudicacion de obras, y 365 millones de pesetas corresponden a avales otorgados
por Remetal, S.A., Refinados del Aluminio, S.A. ¥ Valcritec, S.A. ante clientes y Organismos Publicos.

Adicionalmente. al 31 de diciembre de 2000, Abensur Medio Ambiente, S.A. Y Etrinsa, Europea de
Tratamientos Industriales. S.A. han recibido avales para garantizar sus operaciones por importe total de

730 y 255 millenes de pesetas, respectivay aproximadamente.

Asimismo. al 31 de diciembre de 2000, Prisma, Promocién de Industrias y Servicios Medioambientales,
S.L. es avalista de sus sociedades participadas Aurecan, Aceites Usados y Recuperacion Energética de

Andalucia. S.L.. Aureca, Aceites Usados y Recuperacion Energética de Madrid, S.L. y

Borg Austral, S.A.,

por un importe total de 4.303 millones de pesetas, aproximadamente, para garantizar operaciones
realizadas por dichas sociedades, las cuales a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales s
encuentran en explotacidn y no presentan problemas financieros.
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23.

Retribucion y otras prestaciones a los administradores

Duramte el ejercicio de tres meses terminado el 11 de diciembre de 2000. los miembros del Conselo de
Administracion de la Sociedad dominante han devengado 13 millones de pesetas en conceplo de
sueldos y dietas por &i gjercicto de sus funciones en las distintas sociedades del Grupo.

Asimismo. la Sociedad dominante no mantiene créditos. anticipos u otro tipo de prastaciones a los
Administradores antiguos o actuales de la Sociedad domunante, a la fecha de formulacidén de estas
cuentas anuaies consolidadas.
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130 de septiembre de 2000
tites e Pesetas H Miles de Pesetas
Ejercicio de | Ejercicio Ejercicio de | Ejercicio
Tras Meses Anual Tres Meses Anual
Terminado | Terminado Terminado { Terminado
APLICACIONES el 31.12.00 | el 30.5.00 ORIGENES el 31.12.00 el 30.9.00
Recursos pracedentes de |as operaciones 1133.011 5373 084
siciones ce inmowilizago- Aumenio cg nlefeses minNonanos 54 391
05 Oe estaplecumiento (Nola 5) 52 164 37 887
vihzaciones matenales (Nota 71 1 386 104 1818 323 | Subvenciones de caoital {Nota 201 13 738 5 94§
vibzacior:es inmatenales (Nola §) 57 747 278 767
wihzaciones financieras (Nota 8) 128 439 1 101 050 | Deunas aargt plazo-
Préstamos y otros crégilos (Nota 17} 505 250 122%.000
1 de ouferenclas de convers:an - 103.965
Efecie ce arferencias de conversion 22.021 -
nes oe Fondo de Comercio 1.513.029
Enajenacion de nmovilizado-
5 a A1sinbUIr en Varos ejercicios 1725 29 818 Inmovimzacicnes malenales (Nota 7) 3157 120.775
Inmovinzaciones financieras (Nota 8) o8 793 133.694
ilacion o traspaso a carto plazo de
las atargo plazo 343800 4325 574 | Trasoaso a cona de credios a large (Nota 7) 14 295 BT 423
aso a cono plazo y pagos de nrovisiones Camubio de perimetro (Nota 2.c) 1731 639 2633 288
resgos y gaslos - 100 991
TOTAL APLICACIONES 1.980.079 | 10.309.404 | TOTAL QRIGENES 1.968.904 9.623.6501
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESCQ DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) - - DEL CAPITAL CIRCULANTE} 11.175 6B85.803
TOTAL 1.980.079 10.208.404 | TOTAL | 1.980.07% | 10.309.404
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 31.12.00 30.9.00
CIRCULANTE Aumento Disminucion Aumento Disminucian
Existencias $49.136 - 407.060 -
Deudores 1.816.784 - 4.328.722 -
Acreedores - 2.086.551 - 5.191.136
Inversiones financieras temporales - 887.324 2.245.047 -
Tesoreria 117.469 - 498.025 -
Ajustes por penoadificacién activas 79.311 - 26.479 -
TOTAL 2.962.700 2.973.875 7.505.333 B.191.136
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 11.175 685.803
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La conciliacion del resultade contable del ejercicio de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2000 y

del ejercicio anual terminado el 30 de septempre de 2000 con los recursos proczdentes de las
operaciones es la siguenie:

Miles de Pesetas
31.12.00 30.9.00
{tres meses) |{doce meses)

Resuitado contable 401.088 2.702.002
Resuitado del ejercicio atribuido al socio externo 194.911 520.055
Dotaciones por amortizacion det inmovilizado

(Notas 3.6y 7) 534.619 1.987.410
Variacion de provisiones de cartera v créditos

a largo (Nota 3) Tz 474
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1.041 104.655
Aplicacién de gastos a distribuir en varios

ejercicios 15.767 219.893
Dotacion al Fondo de Comercio {Nota 9) 105.446 160.649
Dotacidn a la provisién de riesgos y 2astos

(Nota 19) 1i.351 37.607
Benericios de sociedades puestas en equivalencia {64.994) (226.2200
Beneficios procedentes del inmovilizado {30.230) (39.317)
Amortizacion diferencia negativa de consolidacion - (3.214)
Aplicacion de ingresos a distribuir en varios

ejercicios (Nota 20) {52.002) (178.352)
Aplicacion de provisiones para riesgos y gastos

{Mota'19) (6.098) (15.353)

1.133.011 5.378.084 |
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@‘Affoggﬁgéasana Alonso de Prado, Secretario del Consejo de Administracion de la
Compania Mercantil "Befesa Medio Ambiente, 5.A.", con domicilio social y fiscal en Bilbao,

Buen Pastor, s/n., Barakaldo (Bizkaia)inscrita en el Reqistro Mercantil de Bizkaia, tomo 3.414,
folio 74, hoja BI-30.462, y con C.LF. ndmero A-80-689052,

Certifica:

Gue las Cuentas Anuales Consofidadas de la Sociedad (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias
y Memona) formuladas por el Consejo de Administracion, en su reunion de 15 de marzo de dos
mii uno, correspondientes ai Ejeracio del 1 de octubre de 2000 al 31 de diciembre de 2000, que
el Consejo de Administracion de la Sociedad somete a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesio de treinta y siete (37) paginas,
visadas por el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.

Madrid, a 15 de marzo de dos mil uno.

Ve Be Ei Secretario
eresidente
avier Molina Montes Alfonso Castresana Alonso de Prado

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memaoria) correspondientes al Ejercicio del 1 de octubre de 2000 al 31 de diciembre de 2000,
objeto de la diligencia de esta misma fecha, quedan sequidamente firmadas por los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad Befesa Medio Ambiente , S.A.

Madrid, a 15 de marzo de dos mil uno.

\
s \
, Q—)‘—‘\ ‘\ q__)_._)-.__,l———-”-

. . —_—-_-_-' - - .
lawer Molina Montes anuel Barrenechea Guiman
-~ Vel
. ’/ig —
é/ v A ;é"}/?f’(.w
lests Pérez Rodriquez arlos Moreno Bermejo

Salvador Martos Hinojosa Joaquin Coronado Galdos

ASA Environment & Energy Holding AG,
S = ST Fhectian ian Heeren | adenbura




lgnacio de las Cuevas Miajas

!

Enrigue Alvarez Lopez

Fil




P o RN

‘ INFORME DE GESTION
! P =




d:  Befesa

Informe de Gestion
Ejercicio 2000

(Del 1 de octubre de 2000 ai 31 de diciembre de 2000)

1. Introduccién

la sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A. se constituyo en septiembre de 1893 para
desarrollar por sl misma y 2 wravés de sus sociedades participadas, una actividad industrial
destinada a favorecer la proteccion y la recuperacion medioambiental, con operaciones
rentables y tecnoldgicamente avanzadas.

En los siete afos transcurridos desde su constitucion, Befesa se ha configurado como un
gran grupo industrial, lider en el sector medioambiental y tnico que en este sector cotiza
en la bolsa espafiola y que opera a través de cuarenta sociedades filiales agrupadas en dos
subgrupos y en dos areas de negocio: Residuos Metalicos y Residuos no metaiicos,
encabezados a su vez, cada uno de ellos, por una sociedad: Metal Recydiing Holding, S.L.
y Alianza Medioambiental, S.L., respectivamente.

La relacién de las sociedades, su actividad, domicilio y porcentaje de participacion figuran
en los cuadros y en el anexo incluidos dentro de las cuentas anuales.

El Grupo Befesa actualmente realiza su actividad en once de las diecisiete comunidades
que configuran el estado espanol, asf como en Ucrania, Rusia, Argentina y Gran Bretafa.

Con fecha 10 de julio de 2000, la Junta Generai Extraordinaria modifico el ejercicio social
de forma que finalice el 31 de diciembre de cada ano, por lo que el periodo del que se
informa es el comprendido entre el 1 de octubre de 2000 a 31 de diciembre de 2000,
cerrando un ejercicio especial de tres meses.

En este ejercicio, se ha continuado con la politica de crecimiento establecida y de esta
forma se han realizado las siguientes operaciones:
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%> En el mes de octubre de 2000, se formalizo el acuerdo de adquisicién de una
participacion adicional del 10,84% del capital social de la sociedad Intersplav,

elevandose el porcentaje de participacion en esta sociedad al 50,84 %.

% En el mes de noviembre de 2000, se adquirio et 50% de participacion en la sociedad
Tratamientos Especiales de Pintura, s.L. (Trespi), centro de transferendia de residuos
ubicado en la Comunidad Valenciana.

% Asimismo, en el mes de noviembre, se llegd a un acuerdo con Urbaser, filial del Grupo
Dragados en el sector de medio ambiente, para integrar en una empresa conjunta,
participada al 50% por cada parte, las actividades de tratamiento de aceites usados y
marpales, constituyendo, a tal efecto, la sociedad Tratamientos de Aceitesy Marpoles,
S.L. (Tracemar) y a la que s& aportarian todas las participaciones del Grupo en

Aurecan, Aureca, Aureval y la sociedad Auremur, constituida en octubre de 2000 vy

que recogera la actividad de aceites y cogeneracion escindida de Trademed.

lgualmente, por el Grupo Dragados, se aportaran las participaciones en las sociedades
Retraoil, Ecolube, Urbacil y en fas Uniones Temporales denominadas Dramar ¥
Urbamar.

> En el mes de noviembre, MRH suscribio una ampliacién de capital en Remetal por
importe de 1.525 millones de pesetas y, a su vez, esta sociedad amplio el capital en
cus filiales Refinalsa y Valaitec, por importe de 290 y 269 millones de pesetas,
respectivamente.

» También durante este ejercicio especial de tres meses, € acordé una nueva ampliacion
de la sociedad Suministros petroliferos del Mediterraneo, S.L.; se participé en un 20%
en la constitucion de la sociedad ABG Servicios Medioambientales, S.A., can el fin de
desarrollar una actuacion en el smbito de la gestion final de residuos en el Pals Vasco;
y se realiz6, por Remetal, S.A., una nueva aportacion no dineraria en el capital sodial
de la sociedad Donsplav dentro de los acuerdos efectuados para la toma de una
participacion del 51 %.

» Por otra parte, en este perfodo, se vendio la participacion del 36,2% que Remetal
mantenia en la empresa rusa, Resal, realizandose un pequeno beneficio.

$ Por ultimo, con fecha 28 de diciembre de 2000 y en el marco de una reestructuracion
de participaciones del accionista principal (Abengoa), tras la OPA realizada en junio de
2000, se produjo, por Befesa, la toma del 100% de Alianza Medioambiental, S.L.
(hasta esa fecha participada en un 51,15%), en ejecucién de un acuerdo de reduccidn
de capital adoptado por la Junta General de esta gltima sociedad y que fue
materializado a través de la compra del 48,85% de sus propias acciones a las
sociedades filiales de Abengoa (Abensur y Sierna), con posterior amortizacion de las
mismas.



4! Befesa

2. Evolucion de los Neaocios

Las cifras mas significativas alcanzadas por el Grupo durante el ejercicio espedial de tres
meses, 1 de octubre de 2000 a 31 de diciernbre de 2000, son las siguientes:

Balance (MM Pta.)

Activos totales 61.708

Fondos Propios 12.347

Endeudamiento financiero Neto (1) 15.829

Resultados (MM Pta.)

Cifra de Negocio 12.448

Beneficio Explotacion antes de Amortizaciones (BAIIA) 1.721

Beneficio Ordinario 830

Beneficio Neto atribuible 401

Cash-flow (2) 1.133

Ratios

Autofinanciacion % 34,6

Apalancamiento Financiero % (3) 42,6

{(H Deuda bancaria y otra deuda financiera - Inversiones financieras temporales a
corto plazo Tesoreria

{2} Beneficio neto atribuible + socios externos + amortizaciones + Dotacion a

Provisiones + Amortizacion / reversion del Fondo de Comercio 0
diferencia negativa de consolidacion — Aplicacion de ingresos a distribuir en
varios ejercicios.

(3) Deuda Financiera Neta / Recursos propios + Deuda Financiera Neta

Dentro del epigrafe de ia Cuenta de péerdidas y Ganancias, Resultados Extraordinarios, se
ha incluido un gasto extraordinario cuyo efecto neto en resultados asciende a 207
millones de pesetas y que corresponde a provisiones efectuadas a causa del cierre del
gjercicio especial de tres meses, con motivo de la cotizacién en los mercados de materias
primas, con os cuales parte de nuestros productos estan relacionados.

No se ha incluido en la Deuda Financiera Neta el préstamo obtenido de Abengoa par
3.613 millones de pesetas, formalizado el 28 de diciembre, con motivo de la toma de
participacion del 100% por Befesa de Alianza Medioambiental, S.L., operacién citada
anteriormente.

Por otro lado, la cifra de negocios desglosada en e mercado nacional y de exportacién ha
sido la siguiente:

Cifra de Negocio (Mm Pta.) 12.448
Mercado Interior 7.684
Exportacion 4.764
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Por areas, la cifra de negocio ha sido la siguiente:

Residuos Metalicos 2000

Cifra de Negocio (MM Pta.) 9,939
Reciciado de Residuos de Zinc 2.008
Reciclado de Residuos de Aluminio 8.931
Residuos no Metalicos 2000

Cifra ge Negocio (MM Pta.) 2.509

Tratam. Residuos no metalicos (%) 2.151
Reciclado de plastico pAs)
Ingenieria de fluidos v otros 157
(* Tncluye venta de energia eléctrica y venta de acido sulfurico

por aprovechamiento azufre residual.

Durante el ejercicio, el Grupo Befesa, ademas de las inversiones en adquisiciones descritas
anteriormente, por un importe total de 8.858 millones de pesetas, principalmente por {a
compra del 48,85% de la participacién de Abengoa en Alianza medioambiental, ha
efactuado inversiones de crecimienio organico por un total de 1.386 millones de pesetas,
cuyo detalle resumido es el siguiente:

% Inversidn de 893 miliones de pesetas en el proyecto en curso desarrollado por Procesos
Ecologicos Vilches en una planta de purines.

$ Diversas inversiones en equipos en jas plantas del Grupo Remetal por 173 millones de
pesetas.

» Diversas inversiones en ampliacion de las instalaciones en Cartagena (Trademed) Y
guenos Aires (Barg Austral), por importe de 208 millones de pesetas.

% Qtras pequefas inversiones en las sociedades del Grupo Prisma, en Rontealde y
Alfagran por 112 millones de pesetas.

3. Acontecimientos nroducidos con posterioridad al cierre del ejercicio

» En el mes de enero se produjo 12 formalizacien, en escritura publica, de |a escisién de
1a sociedad Trademed, Tratamientos del Mediterraneo, S.L. de su actividad de
tratamiento de aceites usados, transfieriendo la misma a la sociedad constituida al
efecto, Aureca, Aceites Usados Recuperacion Energética de Murdia, S.L., todo ello
en orden a la aportacién posterior de las acciones de esta ultima saciedad a la joint
venture acordada con Urbaser (Grupo Dragados) para esta actividad.

> En el mes de febrero de 2001 se produjo la formalizacidn, en escritura publica, de los
acuerdos efectuados con Urbaser en noviembre. Por ello, se efectud una ampliacion
de capital en Tratamientos de Aceites y Marpoles, S.L. (T racemar) por importe de
15.025.332 Euros, equivalentes a 2.500 millones de pesetas, con una prima de
emisién de 6.010.121 Euros, equivalente a 1.000 millones de pesetas, suscrita al 50%
por cada parte, mediante la aportacion, por Befesa, de sus sociedades participadas en
el'drea de tratamiento de aceites usados (Aureca, Aurecan, Aureval y Auremur) y por
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Urbaser (Grupo Dragados), las correspondientes en esa drea (Retraoil, derechos de
Dramar y Urbamar, Ecolube y Urbaoil).

> En el Consejo celebrado el 25 de enero de 2001 fue tomado, por unanimidad, el
acuerdo de redenominacion del capital social de Befesa en Euros, efectuandose una
ampliacion de capital a los unicos efectos de redondeo, con cargo a reservas
disponibles de 113.762,50 Euros, equivalente a 18,9 millones de pesetas.

> Asimismo, en la Junta General de Accionistas, celebrada el 25 de enero de 2001,
ademas de !a aprobacién, por unanimidad, de las Cuentas Anuales cerradas al 30 de
septiembre de 2000, se tomo el acuerdo del cambio de domicilio social de la
comparifa, trastadandolo al Pafs Vasco; formandose, junto con las sociedades del
Grupo alll establecidas y participadas al 100%, un grupo consolidable fiscalmente.
Con elio se da cumplimiento por el Consejo a la delegacion efectuada por la Junta
General de fecha 10 de julio de 2000.

4. Evolucion Previsible

Como ya dijimos al cierre del ejercicio pasado, 30 de septiembre de 2000, la evolucion
previsible del Grupo se perfila muy positiva, dada su posicion de liderazgo en el drea de
tratamiento de residuos industriales, la estrategia de alianzas establecidas, asi como los
altos potenciales de crecimiento del sector de medio ambiente en Espana, favorecido por
un marco legislativo atin pendiente de mayores desarrolios.

5. Adauisicién de Acciones Propias de la Sociedad

Durante el presente ejercicio, la sociedad no ha tenido ni por si misma ni a través de sus
sociedades filiales, acciones propias en cartera, manteniéndose esta situacion al cierre del
ejercicio. Tampoco existen acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. detentadas por
terceros que pudieran actuar en su nombre pero por cuenta de las sociedades del Grupo.
La Junta General de Befesa, celebrada el 24 de marzo de 2000, autorizé al Consejo de
Administracion para adquirir acciones propias durante un plazo de dieciocho meses y con
un limite total del 5% del Capital Sodial.

6. Capital Social y Accionariado de Befesa Medioc Ambiente, S.A.

El capital social se halla compuesto de 23.031.280 acciones totalmente desembolsado y
distribuido al 31 de diciembre de 2000 de la siguiente forma:

ASA Environment & Energy Holding AG (*) 82,59%
Sociedad Inversora de Energia y Medio Ambiente, S.A. (*) 8,47 %
Servicios Ecolégicos Serveco, S.A. 5,00 %
QOtros accionistas 3,94 %
TOTAL 100,00 %

(" Sociedades participadas al 100% por Abengoa, S.A,

Cabe destacar, como ya se ha citado anteriormente en “Hechos posteriores”, la
redenominacién del capital social en Euros.
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7. Oraganos Rectores de la Sociedad

En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de enero de 2001, se amplid de nueve
a diez el nimero de miembros del Consejo de Administracion, designando a don Enrique
Alvarez Lépez nuevo Consejero de Befesa, quien posteriormente acepto su cargo.

Asimismo, en la citada Junta, se reordenaron los cargos dentro def
Administracion, pasando con Manuel Barrenechea Guimén a ocupar el cargo de
Vicepresidente Ejecutivo, con los mismos poderes que hasta la fecha venia ostentando.

Como consecuencia de lo anterior, el Consejo de Administracidn de la sociedad queda

compuesto por los siguientes miembros:

Presidente; D, Javier Molina Montes

Vicepresidente: D. Manuel Barrenechea Guimdn

Consejeros: ASA Environment & Energy Holding AG, representada por
D. Raoui Bussmann

Secretario no Caonsejero:

D. Enrigue Alvarez Lopez

D. Joaquin Coronado Galdds
D. lgnacio de las Cuevas Miaja
D.
D
D
D
D

Salvador Martos Hinojosa

. Carlos Moreno Bermejo
. Jests Pérez Rodriguez
. Christian von Heeren Landeburg

. Alfonso Castresana Alonso de Prado

Caonsejo de



@“Atfoﬁgﬁgﬁésana Alonso de Prado, Secretario del Consejo de Administracion de la
Compania Mercaniil “Befesa Medio Ambiente, S.A.", con domidilio social y fiscal en Bilbao,
Buen Pastor, s/n., Barakaldo (Bizkaia),inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, tomo 3.414,
folio 74, hoja BI-30.462, y con C.I.F. nimero A-80-689052,

Certifica:

Que el Informe de Gestion Consolidado de la Sociedad, formulado por el Consejo de
Administracion, en su reunién de 15 de marzo de dos mil uno, correspondientes al Fjercicio del 1
de octubre de 2000 al 31 de diciembre de 2000, que el Consejo de Administracién de la
Sociedad somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se contienen en

este ejemplar compuesto de seis (6) paginas, visadas por el Presidente y el Secretario dei Consejo
de Administracion.

Madrid, a 15 de marzo de dos mii uno.

Ve Be El Secretario
Pres:den te

AN

Jaéler Molina Mantes Alfonso Castresana Alonso de Prado

£l presente Informe de Gestion Consolidado, correspondiente al Ejercicio del 1 de octubre de
2000 al 31 de diciembre de 2000, objeto de la diligencia de esta misma fecha, queda

seguidamente firmado por los miembros del Consejo de Administracién de |a Sociedad Befesa
Medio Ambiente , S.A.

Madrid, a 15 de marzo de dos mil uno.
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