El detalle de lu cuenta con Adminisiraciones piblicas es el siguiente:

. Millones de pesetas

Hoeienda Piblica, deudora

Por IVA 53
Devoluciones de impuastos 4.244
Impuestos anticipados {nota 22) 8%
Olros concaptos 171

Qlras entidades piblicas deudaras 449

.00

Devoluciones de impuesios incluye, ademds de oras partidas no significativas, 4.118 millones de
peselas en concepto de pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 1999
solisfechos poi la Sociedad. En el mencionado ejercicio se generd unc base imponible fiscal

negativa. Dicho importe ha sido devuelio en ef mes de enero de 2001 .

Otras enlidades poblicas deudoras incluye el soldo a cobrar ol Minisierio de Obras Poblicas v

Urbanismo por el mantenimiento anual del Puente sobre la Bahia de Cadiz.

1 1. Fondos Propios

El delalle y movimiento de fos fondos propios durante el ejercicio terminade en 31 de diciembre de

2000 se presenta en el anexo l de esta memaria de cuenias onudales.

{ar) Capital suscrito

De acverdo con las normas que regulan la concesién, el capilal suscrito debe ser, como minime,
equivalente af 25% de lo inversian fotal en autopistas, excluyendo los costes incluidos en la pariido
“Inversiones en autopistas reguladas por decretos especiales”, porceniaje que seré del 10% a partir del
1 de enero de 2007, de acuerdo con lo establecido en el Real Decrelo 1674/97, de 31 de ociubre.

El 15 de obril de 2000 y por acverdo de la Junio General de Accionistas de 23 de junio de 1999
se realizé una reduccién del capital mediante lo disminucién del valor nominal de las oeciones en

35 pesetas por accién por un imporie de 2.335 millones de peselas.

El 27 de julio de 2000 lo Sociedad amplis el capital incrementando el valor nominal de las acciones en
circulacion en B5 pasetas por accién con cargo a la Reserva de Revalarizacion Reol Decieloley 7 /96,
por un importe totol de 5.672 millones de pesetos.

Como consecuencia de la fusién con VALORA lo Sociedad realizé el 11 de diciembre de 2000 vna
ampliacién de capital mediante la emisian de 4.747 594 nuevas acciones por un nominal de 5,92
Buros por accién por un importe de 28.105 miles de euros {equivalenies a 4.676 millones de

peseios] con una prima de emision por importe de 1.075 millones de peselas.

Al 31 de diciembre de 2000, e! capital social estd tepresentadc por 71.472. 480 acciones
nominativas de 5,92 euros cada una, Iotalmente suscritas y desembolsadas. Eslos acciones gozan de

iguales derechos politicos y econdmicos.

Todas los acciones emitidas estan admitidas o colizacién en las Bolsos de Comercio de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao, y se negocian a kavés del Sistema de Interconexion Bursaiil Espaniol
{Mercado Conlinuo).
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Balances de Situacion
al 31 de diciembre de 2000 y 1999
(Expresados en millones de pesetas y euros)
2000 1699
Activo Pesetas Euros Pesetas Eures
Inmovilizado
Gastos de establecimiento fnota 5) 39 0,23 — —
Inmovilizaciones inmateriales [nota &) 674 4,05 — —
Inmavilizaciones materiates {nota 7)
Inversiones en aulopista 266.125 1.599,44 264.513 1.589,76
Inversiones requlodas por Decrelos Especiales 21.813 131,10 21.813 131,10
Chio inmovilizado 3.191 19,18 2446 14,70
Amorfizacidn acumulada (2.938) (17,65) {2.815) (16,92}
Total inmovilizacionas materiales 288.191 1.732,07 285.957 1.718,64
Inmovilizaciones financieras (nota 8) 19.095 114,76 8156 4,90

Total inmovilizado

9SS e s s

Gastos a distribuir en varios ejercici

Activo circulante

Existencios 48 0,29 0,34
Daudores [nota 10] 7094 42 64 57,35
Invessiones financieras temporales 1 Q.01 10,47
Tesoreria 1.648 Q.20 26,75
Tom!am ........................................................................................ 8791 ............. 52,84 ................................................. 94’9] .

TOTAL AcTVO .

LTI BT s e

La memoria adjunia forma parte infegrante de las cuentas anuales de 2000.
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2000

1999

Pasivo Pesetas Euros

Pesetas

Euros

Fondos propios (nota 11)

Capital suscrito 70.401 423,12
Prima de emision 1.075 6,46
Reserva de revalorizacion ©5.542 574,22
Reservas 15.266 Q1,75
Pérdidas y Ganancias 12.845 77,20
Dividendo a cuenla entregado en el gjercicio (6.005) {36,09|

Tomlfond’

Provisiones para riesgos y gastos (nota 12) 108,789
Acreedores a largo plazo
Emisiones de obligaciones {nola 13) 29.049 180,00
Deudas con entidades de crédilo fnota 14) 2.582 15,52
Deudas con empresas del grupo y asociadas [act 14) 5.249 31,54
Otros acreedores [nola 17) B.845 53,16

Desembclsos pendientes sobre acciones no
exigidos {noto 8) 2.277 13,68

Total aereedores o lrgo piase. " ey
Acreedores a corto plazo
Emisianes de obligaciones [nota 8) 35 0.21
Deudos con entidades de crédito {nolo 14] 12715 76,42
Deudas con empresas def grupo y asociados fnota 14) 4.883 29,35

Acreedores comercioles fnala 16} 1.043 6,27
Ciras deudas no comerciales [noto 17) 2421 14,55

Total acreedores a cor

TOTALPASIVO T
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62.388
i01.214
13 248
P1.360
15.3381

82872

99225

20.049
15.469
4,050
2319

58787

a5
Q.783
972
603
689

L 20m

352966

374,96

608,31
79,62
68,27
{32,08)

1.099,08

180,00
92,97
24,34
56,01

0,21
58,80
5,84
3,62
4,14

212137

596,36

353,32
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Cuenias de Pérdidas y Ganancias
al 31 de diciembre de 2000 y (999

(Expresadas en millones de pesetas y euros)

2000

1999

Gastos Pesetas

Euros

Pesetas Euros

Aprovisionamientos 115
Gaslos de personal {nota 19) 4.476
Dotaciones para omoriizaciones de
inmovilizado {nolas 5, &y 7| 495
Variacion de las provisiones de frafico {nola 10) 8
Cios gastos de explotacién
Dotacién al fondo de reversion [nola 12) 9.688
Servicios exleriores y atros [nola 20} 2.304

Beneficios de explotacion 20682

Gastos financieros y gastos asimilados {nota 21) 1711

Beneficios de las acti inar .

Gastos y pérdidas extraordinarias 13

Impuesto sobre Sociedades {nota 22) 6.890

Beneficios del ejercicio

0,69
26,90

2,97
0,05

58,23
13,85

10,28

SLE 2 T

0,08

41,41

La memoria odjunta forma parte integrante de los cuentas anvoles de 2000.
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Beneficos antes de Impuestos G788 igel T irara

2L N

72 0,43
4.094 24,61

466 2,80
(234) (1,41}

8.814 52,97
2216 13,32

L1348 ea7a

18671 1122l

1.363 8,19

17488 10486

5 0,03

6.114 36,75

11360 68,27

.06

105,02 _



2000

1999

ILIQI‘ e50s Pesetas Euros

Pesetas Euros

Importe neto de ko cifra de negocios {nola 18 35.859 215,52
Otros ingresos de explotacion {nota 18) 1.909 11,47

Total ingresos de explotacion

Otros intereses e ingresos asimilados {nota 21) 283 1,70

snegativos T s
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32.628 196,09
1.471 8,84

L3409 20495
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Memoria

1. Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Autopistas del Mare Nostrum, S.A. Concesionario del Fstado (en adelante AUMAR) se conslituyd en
Valencia el 16 de sepfiembre de 1971. La Junia General Extraordinaria de Accionistas de AUMAR de
24 de oclubre de 2000 acords modificar su denominacion social a Aurea Concesiones de
Infraestruciuras, S.A. Concesionaria del Estado [en adelonfe AUREA o la Sociedad). El domicilio social
esid sifuado en el Paseo de la Alomeda, n? 36, de Valencia,

Su obijeto social, en consonancia con el marco juridico vigenle, consiste en la promocién, construccion,
conservacion y explotacion de aulopistas, Hneles, puentes y carreleros tanto en Espafia como en el
exiranjero, o framos de los mismos que en el fuluio puedan encomendarsele de acverdo ¢on las

disposiciones aplicables.

Se entenderd que forman porte del objeto social de la Sociedad, ademas de las actividades
enumeradas en el parale anterion, la construccion de aquellos obras de infraestructuras viarias,
distintos a las de las concesiones que luviera adjudicados, pero con incidencia en las mismas y que
se lleven a cabo dentro de su érea de influencia o que seon necesarios para la ordenacion del
iréfico, cuyo proyecio y ejecucion o sélo efecucidn se impongan a lo sociedad concesionaria como
conlraprestacion; las aclividades dirigidos o la explotacion de las dreas de servicio de las
auiopistas, lineles, puentes o carreteras cuya concesién ostente; las acfividades que sean
complementarias de las anteriores, osi como las siguientes aclividades: estaciones de servicio,
centros integrados de transporte y aparcamientos, siempre que lodos ellos se encuentren deniro del
drea de inflvencia de dichas infiaestructuras, segun quede determinada por los disposiciones

aplicables,

la Sociedad también podid, por si o a fravés de empresas filiales o participadas, redlizar acividades en
relacion con infraesiruciuras de ransporie y de comunicaciones, de conformidad con los disposiciones

aplicables.

Con independencia de lo anterior, la sociedad concesionaria podré lambién, a través de empresas
filicles o participadas, redlizar los actividades mencionadas en los panatos anteriores y concurir @
procedimientos de adjudicacion relacionados con infraestuciuros de fransporte y de comunicaciones en

el extranjerc.

Salvo disposicién legal ea contrario, las octividades que infegran el objeto social podién ser
lambién desarrollodas por fo Sociedad, total o parcialmente, de modo indicecio, mediante la

fitvlaridod de acciones o de porficipaciones en ofras sociedodes.

El marco juiidico basico que regula este tipo de concesiones estd constituido por la ley de Autopistas de
10 de mayo de 1972, con las modificaciones introducidas en lo misma por las leyes 13/96, de 30 de
diciembre, 66,/97, de 30 de diciembre, 55/99. de 29 de diciembre y 14/00 de 29 de diciembre, el
Pliego de Clausulas Generales aprobado por Decrefo 215/73, de 25 de enero, y la normativa

especifica y parlicular diclada en consonancic con éstos.

En el dmbilo de su objeto sacial AUREA es fitular de la concesion adminisirativa de los autopistas
nacionales de pecje Tarragona-Volencia, Valencia-Alicante, y Sevillo-Cadiz. Esla cancesién
administrativa fue unificada por Real Decreto 1132/86 de & de junio, que aulorizaba la fusion por

absorcién de la exfinta Bética de Autopistas, S.A , Cencesionaria del Fstado.

D
Alemaoria « ALIREA (\\
=t



BN

e s s Ll - SE ot s R e e, . - -

Su actividod consiste, ung vez conclyida la fase de constuccitn de los aulopistos, e implontacién
del servicio en las mismas, en su conservacion y explolocion, de acuerdo con los normas que la
regulan, y se desarrolla en los Comunidades Auténomas de Cataluiia {Tarragona], Valenciana
{Castellon, Valencia y Alicante) y de Andalucia (Sevillo y Cadiz).

la durocion de la concesian, de la que es ditular la Sociedad, se exiiende hasta el 31 de diciembre del
2019, en virlud del Reol Decreto 1674/97, de 31 de octubyre.

lo Sociedad, o su vez, tiene contratado con el Ministerio de Fomento o prestacion del servicio de

conservacion y operacién del Puente sobre lo Bohia de Cadiz, de ulilizacion libre de peaje, por

A g b i el L a . oL

pericdos prorrogables de cuatio arios, que durante el presente ejercicio se ho profrogade hasta el 31

de diciembre de 2004,

En el mes de febrero de 2000 AUREA [onles AUMAR) cdquinié una poriicipacion del 35% del capifal de
Valora 2000, 5.A. [en adelante VALORA} (véase nata 8).

Con fecha 15 de junio de 2000 tanio &l Consejo de Administracion de AUREA [antes AUMAR) como el
de VALORA aprobaion el proyecto de fusién por absorcién de ambas sociedades, en lo que la primera
fiene la condicién de sociedad absorbente y la segunde de abserbida. Dicho proyecto de fusidn fue
modificado por los Consejos de Adminisiracion de ambas seciedodes el 19 de septiembre de 2000.

Pare la reclizocién de dicha fusién, con fecha 13 de octubre de 2000 se obluvo autorizacion del
Consejo de Ministros. Asimismo, previamente se obtuvieron los preceptivas autorizaciones de las
Adminisiraciones Piblicas concedentes en oquellos paises en los que VALORA o sus sociedades

patticipadas son fitulares de concesiones de infroestructuras.

las Juntas Generales Extraordinarias de Accionisias de AUMAR y de VALORA aprobaron el
proyecto de fusion fos dias 24 y 23 de octubre de 2000, respeciivamente. Pora hacer efectiva
dicha fusién lo Sociedad amplié su capital social [véase nolo 11(a) pera atender of canje de las
acciones de VAIORA, cuya ecuacion fue verificada por un expero independiente con informe
favorable. Dicho canie tuvo lugor una vez verificada la emision de las nuevos acciones por I
Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) e inscrita la fusion en el Registro Mercantil
con efeclos desde el 11 de diciembre de 2000, segin lo previsto en el art. 55 del Reglamenio del
Registro Mercantil,

El proyecto de fusion aprobado por las respectivas Juntas de Acciomstas establece que la diferencio

entie el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por la Sociedad y el valor pofrimoniol recibido de
VALORA se considerard peima de emisian por un imporle de 1.075 millones de pesetos (véase nota
11{a]).

El 1 de octubre de 2000 se fijé como fecha de efectos contables de ls fusidn y por tanto, o parfir de la

cual los operaciones de VALORA se entenderdn reclizadas por cuenta de lo Sociedad.

It
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El balance de situacién audifado ol 30 de septiembre de 2000 de VALORA que ha sido incorporade a

la Sociedad, se muestra a continuacion:

.. Millones de pesetas

Activo
[nmovilizado
Gasios de establecimiento 31
Inmevilizaciones inmateriales 5
Inmovilizaciones financieras 8.394
8.430
Deudores 1.197
Inversiones finoncieros temporales 695
Tesorerio Q3
1.985
10.415
Pasivo
Fondos propios
Capilal suscrilo 6.638
Primo de emisian 101
Reservas 389
Pérdidos y ganancias 1721
8.849
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 28
Acreedores a largo plazo 1.205
Acreedores a corto plazo 333
_doats T

la diferencia originada entre el volor conlable de los aciivos aportados por VALORA en la fusion y el
coste de adquisicion de la participacion que la Saciedod manfenia desde febrero de 2000 se ho
asignado como mayor valor de las inmovilizaciones financieras {periicipaciones en sociedades
cancesionarias] aportados por VALORA en el momento de o fusian y en los casos en que no era

atiibuible o ningin activo se ha considerado fondo de comercio de fusin.

2. Bases de Presentacién de las Cuentas Anudales

tas cuenlas anudles correspondientes ol ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000 han sido
formuladas por los Adminisiadores de la Sociedad con objeto de mostrar ta imagen fiel del pahimonio,
de la sitvacion finonciera y de los resuliados del ejercicio, a porlir de los registros cuxiliares de
contabilidad, de acuerdo con los principios contables y las normas de valoracion contenidos en las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilided a los Sociedades Concesionarias de
Autopistas, Taneles, Puentes y ofias Vias de Peaje {en adelante Plon Contable Sectorial) y le nermative

especifica que regula ef sector v las concesiones.

D
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Coma requiere lo normativa contable, ef Balance de Sitvacién, lo Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el
cuadro de financiacién recogen los cifias correspondientes gjercicio 1999, aprobadas en Junia
General de Accionistas de fecha 28 de junio de 2000. De acverdo con lo permitido por esta
nommativa, lo Sociedad ha optado por omifir en esta memoria las cifras comparativas del ejercicic
1999. los Administradores de la Sociedad esfiman, que las cuentas presentadas serén aprobodas por

la Junta General de Accionistas sin variceiones significalivas.

Estos cuentas anuales han sido formulodas en pesetas, si bien el capital social de la Sociedad se

encuenira denominado en euros desde diciembre de 2000,

la Sociedad, en el animo de favorecer la informacian, deniro de lo Union Monelaria Europeaq, presenta
en los Balances de Siuacion y en fas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, a electos informativos, las cifras
equivclentes en euros como resuflado de aplicar el lipo de cambio irevocable del euro a los cifras en

peselas.

las citras que figuran, 1anto en esta Memoria, como en el Balance y en lo Cuenlo de Pérdidas v

Ganancics, estan exprasadas en millones de pesetas.

3. Distribucién de Resultados

la propuesta de distibucion de beneficios que se someterd a la aprobacién de lo Junta General de

Accionistas es la siguiente:

Millones de pesetas

A Reserva legal 486
A Reserva Veluntaria 1.351
A Dividendos 11.008

la dolacién a la Reserva legal contemplada en la anerior Propuesta de Distribucién de Resuliados se ha
efectuado tenienda en cuenia el acuerdo de la Junta General de Accionisias de 24 de oclubre de 2000
referente a lo reduccién de capital social medionie el reinfegro a los accionistas de 0,24 euios por
accion, es decir, 2.854 millones de pesetas, que se producird el 15 de marzo de 2001, Fsia
circunsiancio delerming que en el momenic que sean sometidas esias cuentas anvales o la aprobacién

de lo Junta General el capital ascenderts @ 67.547 millones de peselas.

Por acuerdo del Consejo de Adminisiracian, de 19 de septiembre de 2000, se distribuyd @ partir del 15
de octubre siguiente, lo canlidad de 6.005 millones de pesetas a cuenta del dividendo que ahoro se

propone. Se muesira a continuacién el eslado de liquidez correspondiente:

Eetado de iUidez et o BENESiCTOS distribuibles
Tesoreria disponible ol 31 de ogosto d= 2000 8727
Cobras previsios hasta el 15 de ecubre de 2000 5.548
Pagos previstos hasio el 15 de oclubre de 2000 3733

Tesoreria disponible ol 15 de ocubre de 2000 T g gy

T
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la tesoreria disponible al 15 de octubre de 2000 era suficiente pera afender el pago, en esa misma
fecha, del dividendo @ cuenta de los beneficios del ejercicia 2000 por un importe de 6.005 millones de

peseios.

Por su parte, desde el fin del dlimo efercicio hasta el 31 de agosto de 2000, lo Sociedad, una vez
deducidas las dotaciones o amortizacién y provisiones y tenida en cuenia la parte del Impuesto
sobre Sociedades imputable, habia generado unos beneficios de 9,080 millones de peselas,

superior, por fanio, a la cantidad a cuenla cuyo pago se proponia.

Asimismo, o efectos de lo dispueste en el Real Decreto 1643/90, de 20 de diciembre, los
Administradores esfimaron que, considerando los cobros ¥ pagos que se producifan durante el afio
siguiente, la Sociedad tenia capacidad para el eumplimiento de todas sus obligaciones por pagos de

cualquier indele durante el periodo, manteniendo la tesoreria a los niveles adecuados.

4. Criterios de Valoracion

Estas cuenlas anuales han sido preparados de acuerdo con los piincipios contables y normas de
valoracién y clasificacion que contienen el Plan Conlable Sectorial y la normativa especifica que regula

el seclon y la concesién (véose nota 2], los principales crilerios empleados son los siguienies:
{(a) Gastos de establecimiento

los gastos de consfitucién y los de ampliocion de capilal se contabilizon por los costes incurridos,
presentandose nelos de su comespondiente amorfizacian acumulada, que se calcula linealmente duranie

un periodo de cinco afics.
(b) Inmovilizaciones inmateriales

los fondos de comeicio de fusion no asignados como més valor de las patticipaciones financieras
provienen del proceso de fusion (véase nota 1) se omorfizan linealmente en el periodo que se estima que
dichos fondos caniibuiréin a la cblencion de beneficios, con un méximo de 20 ciios. No abstante, se

amorlizan en el propio ejercicio en el caso de que se evidencie que han perdido notoriamente su valor,
(¢} Inmovilizaciones materiales

Los elementos incluidos en este capitulo par su importancia se subdividen en tres grandes aparlados:

1. Inversién en autopista

Estd compuesia por los costes de los terenos, reposicion de servicios, proyecios, consiruccién,
financieros intercalares, gastos de administracion, instalaciones, edificaciones afectas ¢ los autapisias y
ofros que consfituyen lu inversion lotol en las autopisias definida por la normativa concesional ¥

dispasiciones complemeniarias.

Asimismo formon parte del valor de los autopistas, las revalorizaciones y regulorizaciones efectuadas en
aplicacién de la legislocion vigente en cada momenio, entre las que destaca especialmente la llevado o

ccbo of amparo del Real Decreioley 7,/96 de 7 de junio.

De todo este conjunto de inversiones sélo se estén amorlizando tecnicarmente las instolaciones y obras
reponibles, de acuerdo con lo vida il estimada. La mayor partz de lo inversidn tofal se estd
recuperando mediante la dotacion al Fondo de Reversion, conjuntamenie con el valor de las

instalaciones y obros reponibles {véase opadado {g] de esta nota)
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los gastos de mantenimiento y reparacienes del inmovilizado material, se cargan a la cuenta de

pérdidas y ganancios en el momenio en que se producen.

IL Inversiones reguladas por Decretos Especiales

Durante la construccion de las avtopistas TaragonaValencia v Valencia-Alicante, el Eslodo, por razones
de inlerés piblico, intiodujo modificaciones a los proyectos originales que provocaron relrasos en o
apertura ol irdfico y cosles adicionoles no previsios estableciéndose mediante Reales Decretos Especiales
que el importe total de las inversiones adicionales figurara de forma seporada en el capitulo de
inmovilizaciones materiales, incrementado en el importe de las correspondientes corgos financieras
asociadas a su financiocién en lo medido que se fueron devengando, fratamiento que la Seciedad
mantuvo hasta la entrada en vigor del Plon Conlgble Sectorial, es decir, el 1 de enero de 1999, donde
dichas corgos finonciesas fueron reclasificadas ol capitulo de “gastos a distibuir en varios ejercicios”

{véase apartado (e} de esta nota y nole 9.

III. Ctro inmovilizado material
Viene reflejado por su coste de adquisicion, actualizado, en su caso, de acuerdo con o permilido por la
legislacion vigente en cado momento. La omortizacién de este inmovilizado, exceptuados los lerrenos,

se efectia lineclmente en base o los ofios de vida diil estimada, segin el siguiente delalle:

e Ao
Consirucciones 50
Instalaciones lécnicas y maquinaric 3-12
Olras instalaciones, uillaje y mobiliario 10
U0 TAMOVIZIIS e A 8

(d) Inmovilizaciones financieras

las participaciones en empresos del grupo y asociadas v la cuenta de valores a lorgo plaze se valoran
al imporle menor entre el coste de adquisicién v el valor teérico contable de los participaciones,
coiregido en el imparie de las plusvalios tacilas exislentes en el momenio de la adquisicién v que

subsistan en posterior valoracion
El testo de las inmovilizaciones financieros se registran al coste de adquisicién.

Como se desglosa en la nota 8, la Sociedad parlicipa mayoritariomente en el capital social de ofras
sociedades. Eslas cuenias onuales no recogen el efecto que resuliaria de aplicar criteries de
consolidacién. El efecto de dicha consolidacion, realizada sobre lo base de los estados finoncieros
auditados ol 31 de diciembre de 2000 de Dragados Limited, Compaiia de Desanolle Aeropuerio
Eldorade, S.A., Autopistas del Sol, $.A., Concesionaria Vial de los Andes, 5.A., Autopisios de Puerio
Rico y Compaiiia, S.E., y Road Management Group Limited, asi como de los estados finoncieros no
audilados al 31 de diciembre de 2000 de Internacional de Aulopistas, S.A., homogeneizadas de
acverdo con fos ciiterios de voloracion contenidos en el Plan Contable Seclorial supondria un incremento
en forno a 30.378 y 2.063 millones de pesstas en el volumen de Activos, y Resultados v uno

disminucién de 799 millones de pesefas en las Reservas de la Sociedad.

{e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

la carga finonciero derivada de la financiacion de la inversion en las cutopistas no imputables como

mayor valor de lo inversion (note 4 ¢ (1)} se aciive. los gastos activades se imputan a resultados
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proporcionalmente a los ingresos previstos en el Plon EconémicoFinanciero de lo Sociedad, por
entender que los ingresos fuluros contemplados en el mencionado plon penmilirén la recuperacion de
dichos gastos. En relacidn con los ingresos previstos se determing la proporcion que representan para
cada ejercicio los ingresos de peaije respecto del tatal. Dicha proporcidn se aplica al tolal de gastos
financieros previstos durante el periodo concesional paia determinar el importe de los mismos a impular

a coda ejercicio econémico como gasto financiero del gjercicio.

(f) Inversiones financieras temporales

Las inversicnes financieras temporales estan valoradas of precio de adquisicidn, incluyéndose los

inlereses devengados hasta la fecha de cierre del sjercicio.

{g} Fondo de reversidgn

De acueido con las normas que regulon ko concesién de k Sociedad, o la fecha de extincién de lo
misma, 31 de diciembre de 2019, las aulopistas revertiran al Estado en perfectas condiciones de uso y

sin compensacion,

Con o findlided de recuperor las inversiones en avlopisios, incluidas las inversiones reguladas por
decretos especicles, se consfituye un fondo de reversion, que figura en el capilulo de provisiones para

riesgos y gostos del balance de siluacisa.

Desde 1 de enero de 1999, de acverds con las normas del Plan Contable Sectorial, lo Sociedad
sigue el criterio de dotar el fondo de reversin uniforme y sislemaiicamente en funcién de los ingreses
pievisios en el Plan Econémico-Financiero vigente. Fl importe del fondo de reversion a imputar en
cada efercicio se obfiene de oplicar lo proporcian gue represenian los ingresos por peaje de dicho
ejercicio previstos en el Plan Econdmico-Financiero con respecto al folal también previsto en dicho
Plon, of valor nelo contable de los activos a revertie, En caso de que los ingresos reales de dicho
efercicio superen los previstos, la proporcién se caleulara enire el ingreso real y el citado iolal de

ingresos previstas por peaije.

{h) Deudas y transacciones en moneda extranjera

El Estado Espoiiol, en el coniralo concesional, se comprometid a facilitor o la Sociedad las divisas
necesarias para el pago del principal e intereses de loda la devda exterior a los tipos de cambio
vigentes en el momenio de la obiencidn de los crédilos. Por consiguiente, dicha deuda se valoro o los

lipos de combio histéricos aseqgueiados.

€l Banco de Espaiia ho confirmado que lo entiada en vigor del Euro e 1 de enero de 1999, no supone
alteracion de los principios que regulon el citado compromiso, y ha eslablecido los procedimientos pare
lo aplicacién de los deudas denominodas en Ecus o en monedas infegrodas en ko UME a partic del 31
de diciembre de 1998. De acverdo con estos procedimientos eslas deudas seran devuellas
parcialmente por la Sociedad ol cambic histérico asegurado, correspondiendo al Tesoro Pablico Ig
devolucién de lo paite restante, que es aquivalente o la diferencia entre valorar en pasetas la deuda o
ser devuelto, aplicando el fipo de cambio irevocable del Euro, y e tipo de cambio vigente en el

momento de la oblencion del présiamo conespondiente [hisiarico asegurado).
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El resto de operaciones en moneda extronjera se contabilizan al cambio vigente a la fecha de lo
operacion que da origen a las mismas, ajustandose los saldos de las cuentas en moneda extranjera al
tipo de cambio vigente al findlizor el ejercicio. Si la conversion genara un saldo nelo de péidida, ésta se

imputa a la cuenta de pérdidas y ganancics, y se difiere hasla su redlizacion si es beneficio.

(i} Créditos no comerciales

Se registran por su valor nominal. Estos crédios devengan inlereses a precios de mercado, se registran

siguiendo el criterio de devengo y la parte no pagada figura dentro de este aparlade, clasificoda o
corto o a lorgo plazo en funcién de su vencimiento,

{i) Corto/largo plazo

En el balance de siuacién se clasifican a corto plazo los créditos y devdas con vencimiento igual o

inferior a doce meses y a largo plazo en el caso de exceder sus vencimienios de dicho perindo.

{k) Ingresos y gastos

Como criferio general, los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cvando se produce la corriente real de bienes y servicios que.los mismos representan, con

independencia del momento que se produzea la corriente monsiaria o financiera derivada de effos.

{I) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cadg periedo o ejercicio se calcula sobre el beneficio

econdmico conegido por las diferencios de nalusaleza permanente con los criterios fiscales y teniendo
en cuenta los bonificaciones y deducciones aplicobles. Bl efecio impositivo de las diferencias temporales
se incluye en las correspondientes partidos de impuestos anficipados o diferidos del balonce de

situacidn,

{m) Compromisos con el personal

to Sociedad tiene contigidos deferminados compromisos diferidos con sus empleados derivados del
convenio colectivo y olros acuerdos. Al 31 de diciembre de 2000 lo Sociedad ha tomado los acciones

oporiunas para cubrir a Iravés de polizos de seguros dichos compromisos diferidos.

{n} Unién Temporal de Empresas

la Sociedad parlicipa en un 25% en la denominada “Ute de Operacién®, Dicha unién temporal firro sl
dia ! de abril de 1997 un coniralo de presiocidn de servicios de opoyo en moleric de operacion,

explolocion, administracién y mantenimiento de cuiopistas can AUSOL.

La duracidn del conkato expira a lo findlizacién del perioda concesional laiio 2020).

Para la incorporacion de las operaciones realizadas por parte de la mencionada Unién Temporal, taato
en o bolance come en la cyenio de pérdidos y ganoncias, se ha seguido el método de integracion
proporcional, de acverdo con &l Plan General de Contabilidad.
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5. Gastos de Establecimiento

El movimiento en el ejercicio 2000 se muestra o confinuacion;

Millones _g_t_a_!:_l_e_setus

Incorporaciones Saldo a
Altas por fusién Amortizacién 31.12.00

Gastos de conslifucion — 14 (13 13
Gastos de ampliocion de capital 11 17 12} 26

L - S 2

6. Inmovilizaciones Inmateriales

£l detalle y movimiento duiante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

... Millones de pesetas

Incorporaciones
por fusién Saldo
Altas (nota 1) 31.12.00

Fondo de comercio 642 5 647
Aplicaciones informaiicas 31 - 31
673 5 678

Amorlizacidn ocumulada {4 — {4]

Nalornete T B S T

las alios en el fondo de comercio corresponden a la valoracian de los coniratos de prestacién de
servicios de AUSOL y COVIANDES por 492 y 150 millones de pesetas [véase nolo 4(b)).
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7. Inmovilizaciones materiales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2000 es el siguiente;

) {J_‘I_i_llones de__Pesetas -

Saldo al Saldo al
31.12,99 Altas Bajas 31.12.00
Coste achalizado
Inversién en aulopistas 264.513 1.83¢ (227] 266,125
lnversiones en aulopistas reguladas por
Decretos Especiales 21812 -~ - 21.813
Total inversiones en autopistas 286.326 1.839 (227) 287.938
Terrenos y constiucciones 1.476 76 — 1.552
Instafaciones 1&cnicas y maguinario 202 15 {36} 181
Orras instalociones, ulillaje v mobifiaric 208 20 117 21
Chio inmavilizado 537 50 (93] 494
Aulopistas en construccion 23 730 — 753
288,772 2.730 {373) 291.129
Amorfizacién acumulada actualizada
Inversion en autopistas {1.995) [365] 227 (2.133)
Construeciones {176 {34) — (2108
Inslalociones técnicas y maquinaria [155) nn 33 {133)
Otras instalaciones, ufillaje y mobiliorio [123) (20) 17 {126]
Qo inmovilizado {366} (58] 88 (334)
(2.815) (488) 365 (2.938)
Valornet T s 8288091

El detolle y movimiento ds la inversion en aulopisias en explotacidn durante el sjercicio 2000 es el

siguienfe:

Saldo ol Saldo al

31.12,99 Altas Bajas 31.12.00

Estudios y proyecios 2.008 — — 2.008
Expropiacian y reposicidn de servicios 6.477 -— - 6.477
Ejecucian de cbros 75.050 621 — 75.671
Direccién y confiol de obros 1.893 — — 1.893
Inmewilizado de explotacicn 3.349 193 210 3.332
Gastos financieros netos 8.987 — — 8.987
Gastos de administracion 1.307 — — 1.307
Inversiones R.D. 1674/97 de 31 de octubre 2.914 1.025 — 3.939
Total 101,985 1.839 (210) 103.614
Actualizaciones y revalorizaciones legales 184.341 — {17) 184.324
Total 286.326 1.839 {227) 287.938
Amottizacion acumulado (1.9935) {365} 227 (2.133)
Vg s g L
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las altas mas significativos registradas durante el periodo en inversion en autopisias comesponde o 416
millones de pesetas en instalaciones y equipos en aufopistas y 1.025 en inversiones realizadas en
aplicacién de lo previsto en el articulo 7 del R.D. 1674/97, de los que 808 millones de pesetas

corresponden a nuevos enlaces y mejoras y 217 a barreras de seguridad e insiclacianes.

la Sociedod se acogié o la aclualizacion de balances regulada por el Real Decreloley 7/96, de 7 de
junio, incrementando el valor de sus activos materiles en un importe nelo de 104.347 millones de
peselas. Al 31 de diciembre de 2000 el valor neto contable de los elementos del inmovilizado
afectados por dicha acludlizacion asciende o 104,179 millones de pesetas. Del importe actualizado

103.912 millones de pesstas se incluye en la base de caleulo del fondo de reversion.

Al 31 de diciembre de 2000, el importe de los elemenios Iolalmente omorlizados asciende a 1.012

millones de pasetas.

la Seciedad tiene formalizades pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgas a que eskan

sujeios los diversos elemenios de su inmovilizado material.

Asimismo, lo Sociedad no fiene elementos del inmovilizado material no afecto direciomenie a la

explofacion.

8. Inmovilizaciones Financieras

Su defclle y movimiento durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

_Millones de pesetas

Saldo al Saldo al

31.12,99 Altas Bajas 31.12.00

Parlicipaciones en empresas del grupo - 4.667 - 4.667

Parlicipacicnes en empresas asociadas — 13.313 - 13.313

Cartera de valores a laigo plozo 750 500 — 1.250

Qteo inmovilizado financiero 60 — {1 65

816 18.480 (n 19.295

Provision por depreciacion de inversiones

financieras — {200) — {200}

N 1S SO 1 ML

las alias registradas en el ejercicio figuran netos del importe de la inversion iniciol realizada en VAICRA

por adquisicion del 35% de su capitel por un importe neto de 9.007 millones de pesetas (véase nola 1),
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(a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

Su movimiento duranle el ejercicio tomado en 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Asignacién
Incorporaciones incremento Saldo g
Altas por fusidn valor 31.12.00
Empresas del Grupo
Internacional de Aulopistas, 5.4 JJASA| — 8 — 8
Autopisias de Puerto Rico y
Comgariia, S.E. [APR] — 132 640 772
Dragadas |imited — 2.598 1.289 3.887
— 2.738 1.929 4.667
Empresas asociados
Avlopisia del Sol, S.A. AUSOL — 2921 2.007 4928
Compaidia de Desarcllo
Aeropuerto Eldorade, S.A [CODAD) — B60O 448 1.308
Concesionaria Viol de los

Andes, S.A. [COVIANDES) — 2,075 885 2.940
Avlopistas de ledn, S.A.C.E. [AULESA) 2.574 — — 2.574
Autopisia del Henares, S.A.C.E. (HENARSA) 1.540 - o 1.540
Infraestruciuras y Radidles, S A. 3 — - 3
4117 5.856 3.340 13.313

4117 8.594 5.269 17.980

Provision por depreciacion de
inversiones - {200} — [2C0)
B -

Como consecuencia de la fusién por absorcian de VAIORA por lo Sociedad con efectos conlables
desde 1 de ociubre de 2000, la Sociedad regisird el valor contable de las parlicipaciones provenienltes
de VALORA incrementado en los plusvalios afribuidas en funcian de lu valoracién reclizado por experios

independientes para el cdlculo de la operacién de canje de acciones.

la informacion sobre las actividades, domicilio social, participacion, efc. de los empresas del

grupo y asociadas se incluyen como anexo | a esta memoria de las cuenias anuales,

De acverdo con los exigencias del articulo 86 del Texto Refundido de la ley de Sociedades Anodnimas,
la Seciedad ha cumplido el requisilo de nofificer a todos las compaiias sobre las que hobia lomado vna

parlicipacion superior ol 10%.
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la participacién en el capital y el deialle de los fondos propios de los empresas del grupo y

asociadas segin estados financieros audilados ol 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

% Capital y Fondos segun
Participacion reservas Resultados propios Libros
Internacionol de Aufopistas, S.A.

{1ASA] 100,00 (y 26 15 8
Dragodos Limited 100,00 3.651 85¢ 4510 3.887
Aulopistas de Puerlo Rico y

Compaiig, S.E. (APR) 75,00 [2.251] 667 (1.584) 772
Aulopista del Sol, 5.A. {AUSOL) 16,82 38.35¢ 8.880 47.239 4.928
Aeropuerio Eldorado, S.A. {CODAD] 19,99 5.448 1.846 7.204 1.308
Concesionaria Vial de fos

Andes, §.A. [COVIANDES) 39,04 5.603 1.433 7.036 2.960
Aulapistas de Ledn, SACE.

[AULESA} 39,60 6.499 — 6.499 2.574
Avlopista del Henares, SACE.

[HEMNARSA) 15,00 10.267 — 10.267 i.540
Infraestructuras y Rodiles, S.A. 15,00 20 — 20 3

Millones de pesetas

Valor

Autopistas de leén, SACE. y Aulopista del Henares, $.A.C.E. se encueniran en fase de iniciacian de

la constiuecion y de sus aciividades.

Al 31 de diciembre de 2000, se encuentran pendientes de desembolso 1.1 16 millones de pesetas en el
capilal de Autopistas de leon, S.AA.C.E., 1.155 millones de pesetas en el capital de Autopista del
Henares, S.ACE. y & millones de peselas en el capitol de Infernacional de Autopisias, S.A. Eslos
desembalsos pendientes se encuentran registrados en el epigrafe de Acreedores o lorgo plazo del

balance de siluacién de las cuentas anuales.

Con relacién a la sociedad “Autopistas de Puero Rico y Cempaiiia, $.E.%, el contralo de concesion
contempla lo posibilidad de rescate de la inversion si no se alcanzan los ingresos previstos. £a tal caso,
y bajo determinadas condiciones, la “Autoridad de Cameteras v Transporles” de Puerio Rico [ACT} se
haria cargo de lo concesién y de la financiocien, obtenide iniciclmente por ACT y posteriormente
cedida a APR, y lendria que reembolsar o los socios, en ditares USA, el equivalente al copital invertido
por ellos en el desarrollo, disefio, consiruccion y explatacian del Puente, con un rendimienio del 12,5%
onual desde lo fecha de consfitucién hasta la fecha de pogo. Al 31 de diciembre de 2000 el 1dfico
acumulado en el Puente es de 84% del estimado. No obstanle, no exisle intencion de abandonar fa

concesion.

(b) Cartera de valores a largo plazo

Corresponde ¢ la parlicipacion del 5% en lo Sociedad Parque Temdlico de Benidorm, S.A. En 2000 la
Sociedad acudié a dos ampliaciones de capital aporiande 500 millones de peselas, para seguir

manieniendo el mismo porcentaje de participacion del 5%.

la Seciedad nc ha percibide duranie el ejercicio 2000 dividendos significativos de sus porticipadas.
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9. Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

El detalle y movimiento af 31 de diciembre de 2000 de los gastos a distibuir en varios efercicios, es el

siguiente:
... Millones de pesetas
Gustos financieros
Cuenta
Préstamos Obligaciones especial Autopista Total
Saldo 31.12.99 23 1.037 26.281 23.061 50.402
Altgs — - 749 Q4 843
Bajas [13] (110} — - (123)
Seldo 311200 AT ey T g ass. swaae

De acuerdo con lo comentado en lo nota 4fe), lo Sociedad ha capilolizado gastos financieros
carrespondientes a la financiacion de las autopisias durante el ejercicio 2000, CUYQ JeCUperacian prevé
sobre la bose de fa relocion entre los ingresos reales de cada afio y los

ingresos estimados durante Ja
vida de la concesion (véase nota 21).

1 0. Deudores

Un detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2000 se presenta a confinuacion:

Millones de pesetas
Clientes presiocién de servicios

872

Clientes empresas del grupo y asociodos 136
Deudores varios 1.095
Personal I
Adminisiracicnes piblicas 5.006
7.120

Provisiones para insolvencios {26)

70

El movimiento de la provision para insolvencias dusante el efercicic 2000 ha sido el siguiente:

_ . Millanes de pesetas
Soldo al 1 de enero de 2000

24

Dotociones del gjercicio {netas de recuperaciones) 8

Aplicacion de lo provisién (&)
Saldo ol 31 de diciembre do 2000 T 7 26

g
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El detalle de lu cuenta con Adminisiraciones piblicas es el siguiente:

. Millones de pesetas

Hoeienda Piblica, deudora

Por IVA 53
Devoluciones de impuastos 4.244
Impuestos anticipados {nota 22) 8%
Olros concaptos 171

Qlras entidades piblicas deudaras 449

.00

Devoluciones de impuesios incluye, ademds de oras partidas no significativas, 4.118 millones de
peselas en concepto de pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 1999
solisfechos poi la Sociedad. En el mencionado ejercicio se generd unc base imponible fiscal

negativa. Dicho importe ha sido devuelio en ef mes de enero de 2001 .

Otras enlidades poblicas deudoras incluye el soldo a cobrar ol Minisierio de Obras Poblicas v

Urbanismo por el mantenimiento anual del Puente sobre la Bahia de Cadiz.

1 1. Fondos Propios

El delalle y movimiento de fos fondos propios durante el ejercicio terminade en 31 de diciembre de

2000 se presenta en el anexo l de esta memaria de cuenias onudales.

{ar) Capital suscrito

De acverdo con las normas que regulan la concesién, el capilal suscrito debe ser, como minime,
equivalente af 25% de lo inversian fotal en autopistas, excluyendo los costes incluidos en la pariido
“Inversiones en autopistas reguladas por decretos especiales”, porceniaje que seré del 10% a partir del
1 de enero de 2007, de acuerdo con lo establecido en el Real Decrelo 1674/97, de 31 de ociubre.

El 15 de obril de 2000 y por acverdo de la Junio General de Accionistas de 23 de junio de 1999
se realizé una reduccién del capital mediante lo disminucién del valor nominal de las oeciones en

35 pesetas por accién por un imporie de 2.335 millones de peselas.

El 27 de julio de 2000 lo Sociedad amplis el capital incrementando el valor nominal de las acciones en
circulacion en B5 pasetas por accién con cargo a la Reserva de Revalarizacion Reol Decieloley 7 /96,
por un importe totol de 5.672 millones de pesetos.

Como consecuencia de la fusién con VALORA lo Sociedad realizé el 11 de diciembre de 2000 vna
ampliacién de capital mediante la emisian de 4.747 594 nuevas acciones por un nominal de 5,92
Buros por accién por un importe de 28.105 miles de euros {equivalenies a 4.676 millones de

peseios] con una prima de emision por importe de 1.075 millones de peselas.

Al 31 de diciembre de 2000, e! capital social estd tepresentadc por 71.472. 480 acciones
nominativas de 5,92 euros cada una, Iotalmente suscritas y desembolsadas. Eslos acciones gozan de

iguales derechos politicos y econdmicos.

Todas los acciones emitidas estan admitidas o colizacién en las Bolsos de Comercio de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao, y se negocian a kavés del Sistema de Interconexion Bursaiil Espaniol
{Mercado Conlinuo).
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El detalle de los accionistas con una pariicipacidn superior ol 5% se presenta a confinuacién:

Porcentaje de participacion

Grupo Dragados 34,31
Consortivm, S.A. 719
Coja de Ahorros del Mediterraneo 5,64
Banco de Valencia 5,51
Unicgja . et et oo . 250

(b) Prima de emisién

Corresponde a la prima derivada de la ampliacion de capital descrile en el apariado anterior. la prima

de emision liene las mismas restricciones en su distribucion que las reservas voluatarias,

{c) Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/96

Acogiéndose a la permitido por fa legistacian mercantil, {Real Decrefoley 7/96 v Real Decrelo
2607/96] la Sociedad procedio a octudlizar ol 31 de diciembre de 1996 el volor de su inmovilizado
[véase nota 7). Habiendo tronscurrido el plozo para su comprobacian sin que ésta se haya producide,

desde el 1 de eneio de 2000 esla reserva puede ser deslinada, libre de impuestos a:

* Eliminacion de resuliodos negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.
* Ampliacion de capital.
* Reservas de libre disposicion, o partir de 31 de diciembre de 2006.

Anles de esta dllima fecha el saldo de lo cuenta dnicomente sera distribuible, direcio o indireclamente en
la medida en que los elementos actualizados hayan sida transmitidos o dados de baja en los libros o se
hoya procedido a su amorlizacién contable, en lo parte correspondiente a dicho amortizacian o, de
acverdo con una consulla efectuada o la Direccién General de Tribuios, se haya dotado «l

correspandiente fondo de reversitn, es decir una vez que se haya reclizado lo plusvalia.

A 31 de diciembre de 2000 ef imporle disponible por este canceplo asciende a 10446 millones de
pesetas, uno vez descontado el importe que la Sociedod ha destinado durante el ejercicio 2000 o

incrementar el capilal social [véose aparlado {of de esta noial que asciende a 5.672 millones de peselas.

{d) Reservas legales y voluntarias

Su detalle ol 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Millones de pesetas

Reserva legal 13.023
Reservas voluntarias 2.243
15.266

Los sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada ejercicic a la
consfifucién de un fondo de reserva hasto que ésle alcance vna contidad igual ol 20% del copital sociol
Esta reserva no es distibuible a los accionisios y s6lo podia ser villizada para cubriz, en el caso de no

lener altas reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Como se indica en las notas 3 y 29 con la reduccién de capital @ la que se hace referencia en los
mismas, la Sociedod alcanza el citado limite del 20% del capital social.

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, salve por el importe de los gastos de estoblecimiento y

los fondos de comercio pendientes de amortizacian,

12. Provisién para Riesgos y Gastos

El movimiento durante ef ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2000 ha sida el siguiente:

Provisién
Fondo de para Millones
reversion responsabilidades de pesetas
Saldo of 31.12.99 99.101 124 99.225
Dotacidn 9.688 — 9.688
Aplicaciones — {124] (124]
Soldo ol 311200 T GRZR  g g

la Sociedad ho confabilizado o dotacion al fondo de reveision al 31 de diciembre de 2000 de
acuerdo con la politica establecida en la nota 4fgl.

1 3. Obligaciones

la Sociedad realizé el 8 de junio de 1999 una emision de obligaciones simples, representadas
medionte anclaciones en cuento, por importe de 180.000.000 de euros, siendo &l valor nominal de
cada uno de los valores de 1.000 eurcs v el interés estipulada el 3,53% anual biuto, al que se afiade
una bonificacién fiscal del 95 per 100 en el impuasto de Renlo de Capilal. £l efecio de lo sistematica
de dicho bonificacian determina fa posibilided de que la rentabilidad finoncieroiscal pueda alconzar el

5,05%.

El vencimienlo establecido para la tolalidad de fa emisién, que se encuentia admilido a colizacion en la
AlAF, es a los diez afios de lo fecha de desembolso, es decir, el 8 de junio de 2009, no estando
permitido la amortizacién andicipada.

El pago de intereses se realizarg por periodos vencidos terminados el 20 de diciembre de cada ado,

exceplo el Gltimo que finalizard en el momento de la amoriizacién de lo emisién.

los infereses devengados y pendientes de pago por importe de 35 millones de pesetos, se encuentran
clasificados en “Acreedores a corlo plazo”.

T4. Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo y Corto Plazo

De acuerdo con las normas que regulan lo concesién para la financiacién de la inversion el copital
social debe ser complementado con recursos ajenos.

Tal como se expone en la noto 4th} las deudas de la Sociedad, en divisas estan cubiertas por el sequro

de combio en los téminos y con los procedimientos a los que se hace referencio en dicha nota.
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El detalle de las deudas al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

.. Millones de pesetas

Deudas a largo plozo

Enlidades de crédito no vinculadas 2.582
Entidades de erédito vinculadas 4,050
Empiesas del grupo y asociadas 1.199
7.831
Deudoares a corlo plazo

Entidades de ciédito no vinculadas 12.715
Enlidades de crédilo vinculadas 4719
Empresas del grupo v asociadas 164
17.598

. Totel deudas g lerge y corto plaze T g

Se entiende por entidedes de crédito vinculados, las de dicha naturaleza, accionistos de la Sociedod

que participan con al menos el 5% o més de su capilal.

Algunos de estos présiamos requieren el cumplimiento de determinadas clavsulas financieras que lo
Sociedad cumgle scbradamente.

De esta deuda coresponde a devda por financiacion lo contidad de 23.237 millones de pesstas. Al
servicio de la cual se han genercdo infereses y cosles asimilados por importe de 829 millones de
pesefos, de los que 590 millones vencen en el ejercicio siguiente y 239 millones, en sjercicios

poslericres y que han sido incluidos en los defalles anteriores.

El vencimiento actualmenie previsto de esta deuda se distiibuye en los préximos afios de Io siguiente

manera:

i Nillones de pesetas
Deuda Ofras

financiacién deudas Total

Ado 2001 16.845 754 17.50¢

Afo 2002 — — —

Afio 2003 6.392 239 65.631

Resto o mds de cuclro afios — 1.199 1.199

R - ST 1.7 T T

Durante el afio 2000 se han producido vencimientos de créditos exteriores por un contravalor de 9.555

miflones de peselas.

la deuda a largo plazo con empresas del gupo y asociodos se refiere o los remesas de efeclivo
percibidas de la sociedad paricipada Aulopistas de Puerto Rico v Compaiiia, S.E., en conceplo de

aniicipos o cuenta de futuros beneficios.

£
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Los socios de Autopistas de Puerto Rico y Compaiiia, S.E. independieniemente del resultado contable ded
efercicio, tienen derecho a percibis, bajo determinadas condiciones, ef excedente de tesoreria adicional
al fondo necesario pora cubrir las obligaciones derivadas del pagoe del principal y de los intereses de la
financiacion, después de cada afio fiscal {1 de julic a 30 de junio), hasta que la tasa de rendimiento
sobre el capilal obtenida por los socios alcance & 19% después de impuestos. Una vez superado el
19% mencionado, el sobrante serd compartido por los socios con la “Autoridad de Carreleras ¥
Transportes” de Puerlo Rico, en lo proporcian del 40% y &0%, respectivamente. Dicha proporcién pasard
a ser del 15% para los socios y el 85% para la Avloridad cuando la fsa de rendimienio sobre el capital
después de impuesitos oblenida alconce el 22%. El importe recibido a 31 de diciembre de 2000
asciende o 1.199 millones de pesetos.

1 5. Transacciones y Saldos con Sociedades del Grupo y Asociadas

los saldos deudores y aereedores mantenidos con empresas del grupo, asociadas o vinculadas ol 31 de
diciembre de 2000 son los siguientes:

Millones de pesetas

Deudores

Deudas empresos del grupo 135
Acreedores largo plazo

Préstamos de entidodes de crédilo vinculadas 4.050

Cuente con los socios y certificaciones a pagar o

Aulopistas de Puerto Rico y Compadia, $.E. 1199

e T 29
Acieedores corto plozo

Créditas de entidades de crédiio vinculadas 4719

Acreedores empresas del grupo 164

los présiamos y créditos con eniidades de crédito vinculadas devengan inferés o tipo de mercado
ascendiendo durante el 2000 a un importe de 234 millones de peselas. El resto de las transacciones

con empresas del grupo, ascciadas o vinculadas no han sido significativas,

16. Acreedores Comerciales

Un detalle @ 31 de diciembre de 2000 es of siguienie:

Millones de pesetas

Anticipos de clientes 6
Deudas por compras o preslacion de servicios Q16
Proveedores, efectos comerciales o pagar 121

D
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17 . Otros Acreedores a Largo Plazo y Otras Deudas no Comerciales

Orros acreedores a largo plozo y ofras deudas no comerciales a corto plazo recogen fundamentaimente
los saldos acreedores con las administraciones poblicas y con el persanal.

Millones de pesetas
largo plazo

Administraciones Piblicas 8.845
Corlo plazo

Personal 124

Administraciones Pablicas 2,297

2.421
los saldos aereedores con Adminisiraciones Piblicas, son los siguienies:

e e Millones de pesetas
largo plozo
Hacienda Piblica
por impuesto difesido [nota 22) 8.845
Corlo plazo
Hacienda Piblica, acreedora

por refenciones fiscales 179
por IVA - 183
por impuesio sobre Sociedades (nota 22) 1.314
por impuesto diferido {nota 22} 545
Segurided Social, acreedora 76
2.297

&l impuesto diferido surge en el afio 1999 como consecuencia de Ia aplicacién de la Disposicion

Transitoria del Plan Contoble Sectoriat y se ajusta a fas normas contenidas en la ley del Impuesio sobre
Sociedades y se encuentra refrendado por la contestacién a una consulia efeclvada ante Organismos de

la Administtacion con competencia en materia iributaria.

18. Importe Neto de la Cifra de Negocios

(a) Ingresos de peaje

En esta cuenta se reflejan los ingresos nelos por peaie, cuyo detalle por autopistas es el siguiente:

Millones de pesotas

Autopista Tarragona-Valencia 18.823
Avtopista Volencic-Alicante 12.415
Autopista Sevilla-Cadiz 4.619

35859

(b) Otros ingresos de explotacién
Su delalle para el ejercicio 2000 es el siguiente:
Millones de pesetas

Prestaciones de servicios (presiociones a usugrios en rula

y recuperaciones por dafios de usvarios) 267
Ingresos por arrendamientos de Areas de servicio 1.086
Qiros ingresos accesorios {importe facluracién por contrato

manlenimiento Puente de Cadiz, v oiras) 556

1.909
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19. Personal

Un detalle de los gastos de personal del ejercicio 2000 es & siguiente:

... Millones de pesetas .
Sueldos, salarios y asimiladas 3512
Cargos socioles 806
Oiros gastos sociales 158

O

[a} El personal asignado a los Ceniros de Trabajo sitsados en Velencia y Autopistos Tarragoena-Valencia,
Valencio-Alicante, o Sevilla y Autopisia Sevilla-Cadiz y Madrid, ha mantenido una plantilla

equivalente media durantz el afo de:

Jermumsupenm oo ereeame e etk e bt e e e
Jefatura Media 25
Qiros Empleados 545

2

{b} El personal sujelo al contrato de Operacién y Mantenimiento del Puente sobre la Bahia de Cadiz

[véase nota 1) ha sido de:

Je[qm;oMed;o e
Ofros Empleados 29

B

20. Servicios Exteriores y Otros
Este apaitado agupa los conceptos siguienies:

i+ o e+ .. Millones de pesetas
Arrendamientos y cénones 76
Reparaciones y conservacién de los aufopistas 628
Setvicios profesionoles independiantes 189
Consumos y reporacionss de vehiculos propios 169
Primas de seguros 77
Servicios boncarios por comisiones de iarjetas de crédito

y raslado de fondos 376
Publicidad y propagenda 148
Suministros, leféfonos v eleciricidad 251
Otros servicios 24
Tributos 74
Qiros gastos de gestion comiente 92

0
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21. Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los ingresos finencieros es como sigue:

intereses de inversiones financieras
Infereses de cuenltas carienfes
Intereses derivados de préstamas
Diferencios positivas de cambio
Otios ingresos financieros

los gastos financieros por concepios se delallan a confinuacian:

Intereses de présiomos
Intereses de obligaciones
Comisiones ol Estado
Olros gastos financieros

Traspases a gaslos o distibuic en vados gjercicios

L

. Millones de pesetas

41
182
12
46
2

_Millones de pesetas

1.242
1.057
Q5
160

2.554
[843)

e acwerdo con lo aplicacién del Plan Contable Secforial [véase nota 4ie]| un total de 843 millones

de peselas se han diferido, de los que 749 millones de pesetas corresponden a inversiones de la

cuenta especial y 94 millones de pesetas a la inversién en aufopistas,

22, situacién Fiscal

la Sociedad presenta anualmente una declaracion o elecios del lmpuesto sobre Sociedades. los

beneficios, determinados conforme a la legislacian fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% sobra ln
g f

base imponible. De la cuota resuliante pueden praclicarse cierlas deducciones y bonificaciones.

Debido ol diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para deteiminadas operaciones, el

resuliodo contoble difiere de lo base imponible fiscal. A confinvocion se incluye una conciliacién

entre el resuliodo contable del ejercicio v el resuliado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la

opoituna aprobacitn de los cuentas anuales:

Resultado contable del ejercicio, anfes de impuesios
Diferencias permonenies
Base contable del impuesto
Diferencias temporales
Reversion de ejercicios anteriores
impuestos diferidos
Impuestos anticipados
Base imponible fiscal
Cuolo integra ol 35%
Deducciones y bonificociones

Cuota liquida

Refenciones y poagos o cuenta

Impuesto sobre Sociedades a ingresar (nota 17)

it
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... Millones de pesetas )

19.735
(31]

19.704

i 308

{10.743)
10.269

3.594
{25)

3.569
{2.255)

13
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&l gosto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula segin el detalle siguiente:

Base contoble por 35% 65,896
Deducciones y bonificacionas 25}

Ademés, lo Sociedod ha reconocido como gasto del efercicio un importe de 19 millones de peselas

cortespondiente a sucursales eslablecidos fuera de Espaiia.

El delalle de las diferencios temporales en el reconocimiento de gastos e in iesos a efeclos conlobles
P g Y

fiscales y de su correspondiente efecio impositivo acumulado, anficipedo o diferido, es como sigue:

illontes de pesetas

Diferencia Efecto impositivo

temporal corto plazo  largo plazo
Impuestos sabre beneficios anlicipados
Olros 254 89 —
{noto 1Q}
Impuestos sobre bensficios diferidos
Gastos financisros disposicién ansitoria 26.649 482 8.845
Chios 182 63 —
26.831 545 8.8435
S N

El detalle del movimiento duranie el ejercicio 2000 de los impuestos enticipados v diferidos ha sido el

siguiente:
e Millones de pesetas |
Impuestos Impuestos
anticipados diferidos
Soldos a 1 de enero 3841 0.776
Incorporaciones por fusién — 63
Efecto impositivo de las diferencios tempordles del ejercicio
Originados en el efercicio 8 —
Reversidn de ejercicios onleriores [3.760) [44%)
A . ...

El sratamiento fiscol aplicado o las diferencias iemporales que se pusieron de manifiesto al 31 de
diciembre de 1999 come consecuencia del cumplimienio de lo dispuesio en la Disposicion Transiona
del Plan Contable Seciorial se ajuste: a los normas contenidas en la ley del Impuesto sobre Sociedades y
se encuentra refrendado por la confestacion a uno consulia efectuada onte Orgonismos de la

Administracién con compelencia en materia libularia.

De acuerdo con la ley del Impuesta sobre Sociedades, si en virud de los normas aplicables para la
determinacitn de lo base imponible ésta resuliase negaliva, su impoiie podra ser compensada con las
rentos posilivas de los penodos impositivos que concluyen en los diez ofos inmedialos Y sucesivos,
diskibuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente La compensacion se realizarg ol
liempo de formular lo declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjvicio de las facullades de

comprobacién que corespondan a las autoridades fiscales.

i
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Segin eslablece lo legislacién vigente, los impuestos no se consideran definifivomente liquidados hasto
que las declaraciones presentadas hayaon sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o hoya
ranscurrido el plazo de prescripcion de cuatio afics. la Sociedad mantiene abiertos los cuatros {liimos
gjercicios {1996 en adelante] a inspeccién ne iniciada por las autoridades fiscoles. Los Administradores
de la Sociedad no esperan que suijun pusivos adicionales de importancia en caso de inspecciones

sobre los ejercicios no prescrifos.

23. Otra Informacién

Miembros del Consejo de Administiacion son fitulares direcios del 11.17% de las occiones de la

Sociedad.

las remuneraciones satisfechas durente el sjercicio 2000 a los miembros del Consejo de Adminisiracion

de lu Sociedad por todos los concaptos han sido de 316 millones de peselas,

No existe ningin offo fipo de compromiso devengado ni saldos pendientes de cobro o pago con los

referidos miembros del Consejo de Administracian.

24, Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

lo Sociedad tiene clorgades avales de diversas entidades boncarias anle el Ministerio de Fomento, vy

olros organismos por los importes siguientes;

.. Millones de pesetas

fianzos de construccién 561
Fianzas de explolacion 2.025
258

En cumplimiento del Real Decreto 1674/97, la Sociedad esté obligode a redlizar a su corgo
inversiones por un importe acumulodo de 5.000 millones de pesetas, repartidas enre los aiios 1998 a
2000 en bariera flexible de seguridad, nuevos enlaces y mejoras de accesos y sistemas de informacion
al usuario, de acverdo con las instrucciones que o 1ol efscto reciba de lo Adminisiracion de las que
ducante el efercicio se han llevada a cabo por importe de 1.025 millones, siendo el imparte acumulado
a 31 de diciembre de 2000, de 3.939 millones de pesslas [véase nota 7). El imporie pendisnie de
inversion a 31 de diciembre de 2000, serd invertido en el gjercicio 2001 de acuerdo con las

instrucciones que en esfe senlido reciba de la Administracion.

En la Salo Tercera del Tibunal Supremo continda la ramilacion del recurso contenciosoadministialivo
inferpuesto por o Excma. Diputacion de Cadiz contra el citado Real Decreto 1674/97, de 31 de

oclubre (véase nota 1}. la Sociedad es parie de dicho procadimiento con el carécter de codemoendada

En relacién con el mismo los Adminisiradares consideran que el Recl Decreto impugnado fue dictado por
el Conssjo de Ministros dentro de la més estricta legalidad y con plenc respeto o todos los requisitos de

forma y fondo que el Ordenamiento exige y estiman que csi seré reconocido por & Tnbunal Supremo.
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25. Incorporacién del Euro

Lo Sociedad prevé realizar de forma progresiva las medidas necesarias para la complela adaptacién al
euro de sus cuentas y procedimientos. En este sentido la Sociedad procedié a denominor su copital en
euros en diciemhre de 2000.

Por su parte y a iguales efectos informativos, si bien de forma todavie provisional hasta tonlo se
conscliden, tanto la normativa en viger como los sistemas a aplicar, los decumentos comerciales que se
expiden como consecuencia de lo actividad fundamental de la Sociedad, operacién de las autopistas
de peaje de lo que es fitlar, se incorpora igualmente la equivalencia en euros de las operaciones

concernidos.

£n las presentes Cuentas Anucles se ha incorporado con una finalidad meramente informativa el
equivalente en euros de todas y cada una de los partidas que componen el Balance y la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias correspondientes al gjercicio 2000 y 1999,

los gastos y compromisos de inversién esfimados para Hlevar a cobo todas los fases pendientes en el

proceso de adaptacién of euro no son significativas.

26. Medio Ambiente

Desde el inicio de sus aciividades, la Sociedad viene realizando aciuaciones encaminadas a
minimizar el impacio medioambiental. Dado el fiempo iranscurido desde et inicio de la concesién y
hobiéndose efeciuado el esfuerzo necesario para que tanto los margenes como las medianas de las
auiopistas presenten una densidad de vegelacion adecuada, en este momenio se he producido la

plena integracion de la aulopista en su entomo medicambiental.

En el ejercicio 2000, ademas de redlizarse las octuaciones ordinarias de mantenimiento de jardineria se
ha centinvado con la campafia de repoblacién de los medianas de los autopistas con la plantacién de

aproximadamente 10.000 unidades.

lo Sociedod ha redlizado todos las ocluaciones necesarios para dar cumplimiento a la normativa
vigente sobre prevencion de incendios en las Comunidades Auténomas por las que atraviesa,

destacando el desbroce de taludes.

27 . Plan Econémico Financiero

£l Plan EconémicoFinanciero de lo Sociedad aprobado por Real Decreto 1674/1997 incluyd lo
actualizacién de todas los magnitudes para la recuperacién fotel de la inversion en la autopista
mediante la constilucién del fondo de reversion y la devolucion de la deuda en el periodo de fa
concesién, gorantizando una adecuada remuneracién de los fondos propios. Tal como se describe en
los notas 4[e} v 4g) v de acverdo con la adaplacion del Plan Conlcble Seclorial, las previsiones del
citodo Plan EconémicoFinanciero son determinontes para las dolaciones anuales de las cargas

financieras y del fondo de reversion.
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28. Cuadros de Financiacién

los cuadros de finonciacion de los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2000, con cifras

comparafivas para 1999, se muestran en el anexo Il @ esla memoria.

29, Acontecimientos Posteriores al Cierre

En el mes de enero de 200! se ha recibido de la Agencia Tribulario el importe correspondiente a lo
devolucién de los pagos a cuenta del Impuesio sobre Sociedades del ejercicio 1999 safisfechos por la
Sociedod, que ascendié a 4.118 millones de pesetas. Dicho derecho o lo devolucion se generé como

consecuencia de lo exislencia de bases imponibles negalivas en dicho ejercicio.

El Consejo de Adminisiracion en su sesion del dia 22 de febrero de 2001 ha decidido ejecutar el
ocuerdo de reduccién de capilal adoptade por la Junia General de 28 de junio de 2000 y reciificado
por acuerdo de la Junio General Extraordinaria de Accionistas de 24 de octubre, g fin de hacerlo
extensivo a las acciones emilidas como consecuencia de la fusion y de denominarlo en eurcs, moneda
en la que se cilra el copital socicl al 31 de diciembre de 2000. la fecha fijada para lo efeciva
devolucién de aportacionss a fos accionisias por importe de 0,24 euros por accidn a fodos las acciones
en circulacion es el 15 de marzo de 2001. En consecuencia el valor nominal de las acciones queda

establecido en 5,68 euros por accién,

lgualmente el Consejo de Administracion acordd dar nuevo redaccisn al ariculo quinto de los Estatulos
Sociales una vez ejecutada la reduccion a fin de que refleje el nuevo capital secial v el nuevo valor

nominal de las acciones.

Como es preceptivo s han producido las corespordienles comunicaciones a ko Comision Nacional del
Mercado de Volores.

Con fecha 9 de marzo de 2000 &f Consejo de Ministros ha aprobado el Real Decrelo por el cual se
dispone denfro del marco de reduccién de peajes un 7% establecido por el Real Decretorley 6/99 de 16
de abril y por el Real Decretoley 18/99, de 5 de noviembre, la aplicacion de descuentos sobre los
peaies de las Autopisias de las que es titulor la Sociedad. Dichos descuenlos se aplicordn de forma
selectiva primando el uso habifual de la Avlopisto. Por su parte, lo Sociedad serd compensada por la
Administracion General del Estado en los 1érminos establecidos en el mencionado Real Decreto, por los

descuentos
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ANEXO III

Cuadro de financiacion
al 31 de diciembre de 2000 vy 1999

(Expresados en millones de pesetas)

Origenes 2000 1999
Beneficio del ejercicio akibuida a la Seciedad 12.845 11.360
Dolaciones o las omortizaciones 495 466
Dotaciones al fendo de reversion 9.688 8.814
Dolaciones alras provisiones 8 77
Gastos a distribuir en varios ejercicios fansteridos

a resuliados 123 32
Beneficios netos en la enajenacién de inmovilizado (1 {s)
Desembolsos pendientes sobre acciones 2277 —

Deudas a largo plazo

Empréstitos y ofros pasivos andlogos 20.94%
De proveedores de inmovilizado y oifos 0319
Incorporaciones por fusidn 1233 -

Enajenacian o bajo de inmovilizado

Inmavilizaciones materiales 9 15

Inmovilizaciones financieras I -
Ampliccion de capital 3.751 —
Exceso de aplicaciones sobre origenes

{Disminucién del capital circulante} 16,015
Totol origenes ... 4BA44 60027

it
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Aplicaciones 2000 1999
Gastos de establecimiento 11 —
Adquisiciones de inmovilizado
Inversién en autopistas 1.839 2.695
Inmovilizaciones materiales 891 234
Inmovilizaciones inmateriales 673 —
Inmovilizaciones financieras Q.885 257
Incorporaciones por fusion 8.430 —
Gastos de formalizacidn de deudas — 1.037
Gaslos financieros diferidos de financiacion de culopistas B43 924
Cancelaciones y pagos de provisiones para fiesgos y gastos 124 &8
Cancelacién o traspaso @ corto plazo de deudos
o largo plozo 11.688 18.287
Cancelacién o traspaso a coro plazo de deudas
ne comerciales a large plazo 1.716 —
Dividendos eniregados
Complemeniario del ejercicio 2000 y 1999 4.004 2.669
A cuenla del ejercicio 2000 y 1999 6.005 5338
Reduccion de capital 2.335 2.335
Exceso de origenes sobre aplicaciones
{oumento de eapital ciiculante] — 26.182
A8.444

Variaciones en el capital circulante

2000
Aumentos  Disminuciones
Existencias - 3
Deudores — 2.448
Acreedores — Q015
Inversiones financiercs temporales — 1.741
Tesoreria — 2.803
O = e 18015
Disminucién del capiial circulante 16.015 -

Aumento del copital circulante — —

o 16015

Jleos T

1999

Auvmentos  Disminuciones

7.901 —
12.740 —
1.742 —
3799 —
26082 T
— 26.182
...26182

Exte anexo forna parte integrante de la nota 28 de la memorig, junio con la cral deberia ser leido.

“((3\ Memoria » AUREA
—d




Informe de Gestion

1 . Evolucién de los negocios y situacién de la sociedad

1.1 El ejercicio 2000 ha estado presidido en nuestia Sociedad por el proceso de fusién con "Valora 2000,

S.A", efectiva el 11 de diciembre de dicho afio.

El proceso se inicié mediante la compra en el mes de febrero de 2000 del 35% de las acciones de
dicha compaiiio como paso previe tendente a la progresiva infegracién de "Volora 2000, S.AY en
AUMAR.

los Consejos de Administracion de ambas sociedades, contando con los estudios y valoraciones
efecluadas por UBS Waiburg y Alpha Corporate procedieron a aprobar el Proyecto de Fusidn con fecha
15 de junio de 2000, y su posterior modificacion el 19 de sepliembre de 2000.

Esto modificacion se produjo como consecuencia de la problemética derivada de no haber sido
publicado el Reglomento a cuya regulacion se remite &l Art. 8.2 de la ley de Aulopistas en relacién con
octividodes de gestion de olias infraestruciuras de transporte y comunicaciones como los aeropuertos,
que obligd a reducir lo parficipacién inicial previsia del 64% en la sociedad Codad, fitvlar del
Aeropuerto Eldorado en Bogold {Colombial, incluida dentro de los activos de “Valora 2000, S.A" hasta
el 19,99%. Al mismo tiempo, y salvados los irémites de autorizacién de o Adminisiracion colombiang
concedente, se procedié a la incorporacion de una pasticipacién en Coviandes del 39,044%, de valor
equivalente de acuerdo con Ios estudios de las enfidades antes indicadas de forma que no fue preciso

medificor la ecuacién de conje estoblecida.

Tonto el Proyecto de fusién como su posterior modificacion fueron objeto de informe del Experlo

Independiente, Deloitte & Touche, designado, como es preceptivo, por el Regisiro Mercantil de Valencia.

Con ello quedd definida la composicion de los participaciones en concesiones apariadas por "Valora
2000, 5.A.", que se describen en la Memaria.

Con fecha 13 de oclubre de 2000 el Consejo de Ministros procedié o autorizar la fusion que fue
finalmente aprobada por las Juntas Generales Exiraordinarias de Accionistas de ambas sociedodes y en
concrela la de AUMAR celebrada el 24 de octubre de 2000.

la citoda Junta General aprobé, entie atros acuerdos relevanies, lo madificacion de fa denominacion
social por lo que desde el 11 de diciembre de 2000, fecha de efectos de lo inscripeion en el Registro
Mercantil de la escritura piblico correspondiente, lo Sociedad ha pusado o denominarse “Aurea

Cancesiones de infiaestruciuras, Sociedad Anénima, Concesionaria del Esiads”.

Merece desloearse igualmente que la citada Junia General Extraordinaria aprobé la redenominacion del
capilal sociol en Euros de forma que, una vez eficaz la fusion, y por lonto infegrada ko ampliacicn de
capilal por importe de 28.105.756,48 euros, corespondienie conje de acciones derivado de la
mismo, el copital de la Seciedad ha quedado fijado en cuatrocientos veinités millanes, ciento diecisiste

mil achento y un euros y sesenta céntimos {423.117.081,60 euros).

Esld represeniado por un nimero fotal de 71.472.480 acciones, de una tnica clase y serie, con un
valor nominal de cinco euros con novenia v dos céntimos (5,92 euros) cado unag, integramenle suscrifas

y desembafsadas,

‘ N
Informe de Gestion  AUREA (
4



En lo configuracion del capital social ol final del ejercicio debe considerarse:

al  Ge, por un lado, y siguiendo la polifica de retibucion mixta a los accionistas iniciada en ejercicios

antericies, el 15 de abril de 2000 se procedié a devolver a los accionistas 35 Plas. brolas por

T

accion en ejecucion del ocverdo de reduccion de capital adopiado por la Junta General de
Accionisios de 23 de junio de 1999 por un lofal de 2.335 millones de pesetas.

:

-
BTN SN

P

TSI

b

bl Que, por ofro lado, en cumplimiento del acverdo adoptado por la Junte General Ordinaria de la

ir

i

Sociedad, celebrada el 28 de junio de 2000, se procedi, con fecha 27 de julic siguiente, o

- 5
7

efeciuar una ampliacién del capital social con cargo a la reserva de revalorizacion del Real Decreto-
ley 7/96, por importe de 5.671 millones de pesetas, mediante incremento del valor nominal de los
acciones por importe de 85 Plas. por accion.

¢} Finalmente, como consecuencia de lu fusién, se procedid a lu ampliacién del capital sociol por

importe de 28.105.756,48 euros, correspondiente ol canje de acciones derivado de la misma.

Con fecha 5 de diciembre de 2000 lo Comisién Nacional del Mercado de Valores procedio a emitir la
verificacion correspondiente sobre la emisian de acciones para la ampliacitn de capital procedente de

la fusién.

1.2 Durante el ejercicio 2000 han comenzado a aparecer sinfomas de una cierta desaceleracion de la fose

expansiva de la economia espafiola, aunque el crecimiento del PLB. se ha mantenido en el 4, 1%,

Sin embargo han descendido las 1asas de formacién brota de capital, alcanzando el 5,9%, v del
consumo privado que se ha mantenido en el 4%, kente a las cifros del afio anterior que presentaban un

8,9% y un 4,7% respectivamente sobre estos conceplos.

No obstante lus exportaciones han oumentado al 10,8% frente al 6,6% del afio anterior y las
imporlaciones han disminuido af 10,4% frente al 11,9% del afio anterior, ambito que se ha visio

afectado especialmente por la debilidad del euro.

A este respecto destaca que durante el afio 2000 la zona Euro cerd con un crecimiento del 3,4% sobre
1999, observéndose en el dlimo imestre una ligera desaceleracién que sitda las previsiones para el
afio 2001 en el 2,9% frente a la previsian oficial del 3%.

1.3 Enlos aspecios mas directamente relacionedos con nuestra aclividad, debe destacorse que en el afio 2000
se ha confinuado el proceso de aumento de los costes de los carburantes asi como una imporianie

desaceleracion en los indicadares de matriculaciones de automéviles de turismo.

No obstante la cual, el rdfico en el afo 2000 quments en el conjunio de las autopisias A7 y A< una

media del 9,4%, distribuido en un 7.1% en TarragonaValencia, un 11,8% en Valencia-Alicanie v un
12,5% en Sevillo-Cadiz.

lo recaudacion por peaje en las citodas autopistas ha ascendido o 35.859 millones de pesetas, lo que
represenia un incremenio del 9,9% sobre la oblenida en 1999, debiendo subrayarse que el citade
porcenigje se ha visto aleciado al no haberse producido, durante el afio 2000, la revision de tarifas
carrespondiente, y ello como consecuencia del Real Decreto 429/00, de 31 de marzo, por el que se
prorrogaron duranie el citado afio los tarifos y peajes vigentes en las aulopistas de peaje de filularidad

de la Administracion General del Estado.
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El saldo de explotacion del ejercicio alcanzé los 20.682 millones de pesetas, con un incremento del
10,77%, el resuliado de los actividades ordinarias alcanzd los 19.254 millanes de peselas, con un
incremento del 10,35% sobre el ejercicio anterior y ef beneficio después de impuestos los 12.845

millones de peseias, que represenia un incremenio del 13% sobre el obtenido en 1995,
El cashflow bruto del sjercicio ha ascendide a la cifra de 29.074 millones de peselos.

En el capitula financiero, una vez reestruciurado el conjunio general de la deuda de la Sociedad en el
ejercicio anterior con la Emision de Obligaciones que situd mas de la mitad de la misma a lasgo plazo e
interés fijo, durante el afio 2000 se ho producido una reduccién de! endeudamiento por importe de
4.907 millones de peselas, a pesar de que la Sociedad ha debido hacer frente duranle el periedo a las
inversiones lanto de cardcter financiero, entre las gue destaca la compra del 35% de “Valora 2000,
S.A”", como a las directamente relacicnodos con sus ebligaciones concesionales y que se describen

puntuaimente en lo Memaria,

A 31 de diciembre de 2000 el endeudamienio financiero de la Saciedad asciende a 53.186 millones
de pesefas, lo que sitda a lo misma con un indice de apalancomiento {en relacion con sus recursos
propios] de en toma al 28%, lo que pemitirg afroniar los necesidodes del proceso de expansian
derivado de los nueves ambitos de acluacién consecuencia de ko fusién, con una amplic copacidad de

nueva caplocion de recursos, hociendo mas eficiente la esirucivia de capital de la Sccieded.

Durante el ejercicio 2000 se han puesio en servicio &l Enface de BenidormTerra Mitica que no sélo do
accesa al Parque Temdtico del misma nombre sine que constituye un nuevo acceso a Benidorm Poniente

y el Enlace de Ampolla que da acceso a esla zona luristica y o su enlomo.
Lo inversion empleada en ambos enlaces asciende a la cifra de 2,465 millones de pesetos.

Durante el repetide efercicio se ha obtenido la Certificacién del siskema de aseguramiento de lo calidad,
segin lo norma UNEEN 1SO 9002: 1994 para las Auicpistas Taragona-Valencio-Alicants y Sevilla

Cédiz, siendo la primera empresa concesionaria espaiiola de infraestiucluras en obtenerlo.

Mediante Real Decreto 309/2000, de 25 de febrero, se adjudicd o concesion de fa autopista de
peaje lednAstorga ol grupo promotor en el que la Sociedod pariicipa con el 39,6%, habiendo
quedado conslituida la sociedad "Autopisias de Leén, S.A., Concesionario del Eslado” con fecha 14 de
abril de 2000.

Medianle Real Decreto 1834,/2000, de 3 de noviembre, se adjudicéd la concesién de la outopista de
pegje R-2, de Madrid a Guedalajora, y de la circunvalecion a Madrid, M50, sublramo desde la
carretera NI hasia la carretera N al grupo prometer en el que la Socieded porticipa con un 15%. Con
fecha 19 de diciembre de 2000 queds constitvida ko sociedad concesionoria bajo ko denominacion de

“Autopista del Henares, 5.A., Concesionaria del Estado”.

Respecto a ks evolucién de la Bolsa durante el afio 2000 se ho producide todo un lorgo proceso de
perturbaciones procedentes de las alleraciones de los valores tecndlagicos, presentande resuliados

negalivos en su conjunto.

En este marco AUREA ha oblenido una revalorizacion @ 31 de diciembre de 2000 de un 0,88% que, si
bien individualmente considerada es bajo, sin embargo, es la mejor del sector de avlopistas v esté muy

por encima de los resultados del IBEX y del indice General.
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La reniabilidad que se ofrece al accionista por la retiibucion folal de AUREA con respecto ol ejercicio
2000 ascenderd, de ser aprabada la propuesta que se incluye en la Memoria, a 200 Plas, por accién,
de los cuales 40 Pras. se coresponden con devolucién de capital, 90 Plos. abonadas a cuenla de
dividendo del ejercicio en oclubre de 2000 y 70 Pras. de dividendo camplementario que serd abonado

tras la celebracion de la Junta General Ordinaria.

Con todo eflo se ofece una reniabilidad en relacion con el valor de la accion en Bolsa muy por encima

de la presenioda por el bona a 10 afics.

Durante ef ejercicio 2000 el Director General de lo Sociedad, D. luis Ferreiro Martinez, ho ostentade la
presidencia de la IBTTA [Asociacion mundial de Autopistos y Toneles de Peajel con sede en Washington
{USA) en la que se ogrupan fas sociedades concesionarias y operadoras en infrasstiucturas y servicios

de ambito mundial.

Gobierno de la Sociedad

Tras la modificacidn de Estatylos aprobada per la Junta General Extroordinaria de 24 de oclubre de
2000, se ha reducido el nimero maximo de miembros del Consejo de Adminisiracion de 15 a 11 y se
ha consitvido ko Comision Ejecutivo del Consejo.

Dicha Comisién se une a ko de Audiloria que, durante el afio 2000, ha continuado celebrando las
sesiones previstas en su Reglamento, levando a cabo las comespondientes funciones de coniral e informe

al Consejo sobre las materios del émbito de su competencia,

Por su porte el Consejo de Administracion, en su sesion de 29 de marzo de 2001, ha procedido a lo
aprobacién del Reglamento Interno del Consejo, en el que se refleja la avlorregulacion de dicho rgano
social atendiendo a las recomendaciones y prevenciones emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre el Gabierno de los Sociedades.

Adicionalmente, como consecuencia de la fusion se ha inroducido en fos Estatutos, con cardcier
ansitorio hasta el 31 de diciembre de 2002, un régimen de copresidencia de los Organes de la
Sociedad en virtud del cual D. Enrique Duran Lépez presidira la Junte General de Accionistas y la
Comision Ejecufiva y D. Eloy DominguezAdame Cobos presidird el Consejo de Administracion, hasla
dicha fecha.

2. Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con techa 30 de diciembre de 2000, ¥ como consecuencio de las modificaciones al ambiio
regulodor del sector de concesiones de autopistas introducidas en la ley 14/00, de 29 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Adminisirativas y del Orden Social, se ha nofificado o la Sociedad
la revision de taiifas correspondiente al ejercicio 2001 pora su aplicacion desde el 1 de enero, de

acuerdo con el nuevo sistema establecido en dicha Ley.

la Sociedad junto con el resto de las sociedades de capital privado del secior ha procedido a
impugnar dicha medida, sin perjuicio de su aplicacion desde la fecha indicada, por considerar que la

misma infringe los legilimos derechos establecidos en sus conliaios concesionales.
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Sobre esle asunto y como se ha indicado anteriorments medionte Redl Decreto 429/00, de 31 de
marzo, el Gobierno procedis a lo promroga durante ef ofio 2000 de las tarifas y peajes vigentes en las
autopistas de peaje de fitllaridad de lo Administracién General del Estado, denegando los respectivas
revisiones de larifos correspondientes a dicho ejercicio.

Tol y como se hizo poblico en su momento todas las sociedades concesionarias de copital privade del
sector han procedido a recurrir dicha medida teniendo en cuenia el apayo jurisprudenciol que a estos
efectos suponen las Sentencias dicladas por el Tribunal Supremo con respecio o medida simifar
adoplada en 1997, que el Allo Tibunal anuls, obligando ol Estodo o resorcis integramente o las

concesionarios afeciados.

la Sociedad, ho optads, mediante acverdo del Cansejo de Administracién de facha 25 de enero de
2001, y de confermidad con lo dispuesto en la ley 46/98, de 17 de diciembre, y en el Real Decreto
2814/98, de 23 de diciembre, por adelaniar la adaptacion al Euro de todo su sistema conlable con
electos 1 de enero de 2001.

El Consejo de Administracion, en su sesidn de 22 de febrere de 2001, ho ejecutado el acuerdo de
reduccion de capital por disminucién del valor nominal de las acciones, adopfado por la Junie General
Extrcordinaria de 24 de ociubre de 2000, procediéndose el dic 15 de marzo de 2001 a la
devolucién de 0,24 Euros por accion, poi importe fotal de 17.153.395, 20 euros.

Después de dicha reduccion de capital social el mismo ha quedado fijado en 405.963.686,40

euros,

Con fecha 10 de marzo de 2001 se ha publicado el Real Decreto 272/01, de 9 de morzo, por el
que el Consejo de Ministros ha acerdado aplicar a las autopisias A7 y A4 de las que la Sociedad es
concesionaria, la rebaja de peajes del 7% establecido por Redles Decrelosleyes 6/99, de 16 de
abiil, y 18/99, de 5 de noviembre. El citado Real Decrelo establece igualmente la forma en que la

Administracion General del Estado abonaré anvalmente la compensacidn correspondiente.

Lo citado rebaja de peajes, de acverdo con el dlimo de los citados Recles Decretosleyes, se aplicard
en dichas autopistas de forma seleciva y no lineal medionte descusnios progresivos en funcian de su

vfilizacién, con el propésito de ablener fa mayor eficiencio social de la medida.

No obslanle se esiablecen descuentas especioles de cardcter general pora los ramos JerezCadiz
{50% a todos los usuarios) y Puzol-Sagunto Norte {100% o todos los usvarios) si bien ésle dlimo se hara
de aplicacién en el momento de la puesta en servicio de las actuaciones que para la resolucion de o
problematica vial existente en dicha zona es objefo del correspondiente expediente administiaiivo de

proxima aprobacion por el Consejo de Minisiros.

3. Evolucion previsible de la sociedad

En los primeros meses de 2001 le evolucion del iréfico en los aulepistos Tarrogona-Valencia, Valencia-
Aliconte y Sevilla-Cadiz refleja un crecimiento medio del 9% con tespecto ol mismo periodo del afio

anlerior.

No obstonte, teniendo en cuenta los sinfomas anteriormente indicados de desaceleracion de la
economia, se ha considerado que los previsiones del crecimiento del iralico para el ejercicio esiaidn en
torno al 7,5%.
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AUREA obtendré en el ejercicio 2001 unos ingresos de aproximadamente 40.600 millones de pesetas,
esfimando que los beneficios después de impuestos se situoran en el mencionado ejercicio alrededor de
13.300 millones de pessias.

4. Actividades tecnoldgicas

Durante ¢l efercicio 2000 se ha iniciado la segunda fase del Proyecio Alerta encargado por AUREA al
Instituto de Tréfico y Seguridad Vial a fin de compleiar el estudio cienfifico de los faciores y esfrategias de
infervencion en el nivel de alerio-aciivacion del conduclor en las autepisias y vias de olta capacidad,
como confinuacién @ las conclusiones presentadas respecio de la primera fose de esle proyecio en los
primeros meses de 1999.

Esta segunda fase del Proyecto complementard su financiacién con fondos Feder de la Unién Europea.

En el ejercicio ha continuado la presencia activa de la Sociedad en otios Prayecios de investigocion
iniciados en ejercicios onteriores, destocando los trabajos efectuados en el seno del Proyecto MARTA :
destinado a conseguir lo armenizacion y compatibilidad de los diferentes sistemas de transmisién .
bidireccional de informacién enire los geslores de los aulopistas evropeas y sus usuarios, utilizando ‘

comunicaciones dedicadas de Corlo Alcance en la banda de los 5,8GHz.

A sy vez AUREA se ha incorporado al denominado Proyecto SAFEWAY promovido por diversas
enfidades de lo Comunidad Europea, enmarcado deniro de lo politica de mejora de los sislemas

europeos de seguridad vial, habiéndose suscrito el cosrespondiente contrato 6 principios de 2001,

Bl citado Proyecto incluye los estudios e invesligaciones necesarios para disefiar nuevas barreras de

seguridad para vias de alle velocided partiendo de los informes v estudios efectyados por instituciones

hospitalarias especializadas en iraumatologia y secuelos derivadas de accidentes de tréfico, asi como la

instalacion de los prototipos en diversas vias, enfre las que se encuenta lo A7

lo presentacién del Proyecto y de sus participantes se ho celebrado en Roma con la presencio de
AUREA.

En ol seno del Comité tecnoldgico de ASETA se ha iniciado, durante el afio 2000, a inicioliva del
Ministerio de Fomento y con oyudas econdmicas de lo Comision Europea, & Proyecto PISTA, que incluye
los estudios paro la implaniacion en Espafia de un sisiema de peaje interoperable basado en el estandar

europeo, trabajos en los que la Seciedad parlicipa activamente.

Como consecvencia de la nueva estructura y del cambio de denominacion de la Sociedad derivadas de

fa fusién, se hon redlizado todos los trabajos de adaptacién de los sistemas de informacién, inicindose
lo implaniacién de una aveva Web basada en los dlimas lecnologios inlernet, que estard integrada con
los sistemas de informacién infernos, pudiendo proporcionar informacion on-ine ol usuario sobre wafico

en la aufopista, incidencias y sobre el estado de tacturacion de su torjeta de cliente.

5. Adquisicion de acciones propias

AUREA no ha precedido a lo adquisicion de ninguna accion propia a lo lorgo del ejercicio ni poseia

ninguna a su finolizacion.

DN y
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A los Accionistas de
Aurea Concesiones de Infraestructuras, S.A.
Concesionaria del Estado y Sociedades Dependientes

1.  Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aurea Concesiones de Infraestructuras,
S.A. Concesionaria del Estado (la Sociedad) y sociedades dependientes, que comprenden el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad ‘de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas’ cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
que requieren ¢! examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa ‘de las cuentas anuales y 1a evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Como se explica en la nota 2, los Administradores han preparado .por primera vez cuentas
consolidadas de Aurea Concesionés de Infraestructuras, $.A. Concesionaria del Estado, dado
que las sociedades dependientes fueron incorporadas en este ejercicio 2000 con motivo de la
fusién por absorcién de Valora 2000, S.A. con efecto contable desde 1 de octubre de 2000.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Aurea Concesiones de Infraestructuras, S.A. Concesionaria del Estado y sociedades
dependientes al 31.de diciémbre de2000 y-de los resultados. consolidados de sus operaciones
correspondientes al ‘ejercicio anpal “terminado en dicha fecha ¥ contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con’
principios y normas contables generalmente aceptados.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del gjercicio 2000, contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de Aurea
Concesiones de Infraestructuras, S.A. Concesionaria del Estado y sociedades dependientes la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que, contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con e! alcance
mencionado. en. este. mismo. parrafo y no .incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad y de sus sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, S.L.
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30 de marzo de 2001
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Balance de Situacion Consolidado
al 31 de diciembre de 2000

(Expresado en millones de pesetasy euros)

2000
Activo . Pesetas Euros
Gasios de estoblecimiento 39 0,23
Inmovilizaciones inmateriales nota 4] 3.177 19,09
Inmovilizaciones materiales [nota 5) 303.819 1.825,99
Inmovilizaciones financieras [nota &) 22.748 136,72
Total inmovilizado 329.783 1.982,03
Gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 7) 55.115 331,25
Adivo circulante e e e+ N
Existencias 48 0,29
Deudores {nota 8] . 7.356 44,21
Inversiones financieras temporales [nola 9} 3.253 19,55
Tesoreria 2712 16,30
Ajusles por periodificacién 23 0,14
Total Activo circulante 13.392 80,49
TOTAL ACTIVO 398.290 2.393,77

La memeria adjunta forma parle integrante de los cuentas anvales consolidadas de 2000,

'D -
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2000
Pasivo Pesetas Euros
fondos proplos (nota1) et e
Capital suscrito 70.401 423,12
Prima de emisian _1.075 6,46
Reservas de revalorizacian 05.542 574,22
Oras reservas de la sociedod dominants 15294 91,92
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 26 0,15
Diferencios de conversién {853 {5,13)
Pérdidas y Ganancias atribuibles o la sociedad dominante
Pérdidas y Ganancias consolidadas 14.957 85,89
Pérdidas y Ganancios atribuidas a socios exiemnos [49] (0,29
Dividendo @ cventa entregado en el ejercicio [6.005) [36,09
Total fondos propios " 190.388 1.14425
Sodos extemos frafa 11] (39). (238]
‘l-’rovisiones para riesgos y gastos {nota 12) 11v.es4 672,26
Adeedoresalargoplazo o
Emisiones de obligaciones y ofros valores negociables [noto 13) 54.046 324,82
Deudas con entidades de cradito (nota 14] 2.582 15,52
Deudas con empresas del grupo y esociadas {nola 15] 4.243 25,50
Otros acreedores [nola 17} 10.031 60,29
Desembolsos pendientes s/aeciones no exigidos (nola &) 2.2 13.65
Total acreedores a largoplazg T 73.173 439,7§ .........
Aaeedoresacordoplazo . B .
Emisiones de obligaciones y atros valores negociables fnota 13) 667 4,01
Deudas con entidades de crédito inota 14} 12.801 76,94
Deudas con empresas del gupo v asociadas [nofa 15) 5.864 35,25
Acreedores comerciales (ot 16) 1.077 6,47
Qtras deudas no comerciales [nofa i7) 2817 16,93
Ajustes por periodificacian 43 0,26
Total acreedores « corto Plozo 2271 139,86
TOTALPASIVO e 398,290 2.393,77

(]
@ Balance de Situacidn Consolidado + AUREA
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Cuenta de Pérdidas vy Ganancias Consolidada
al 31 de diciembre de 2000

(Ezpresada en millones de pesetas v euros)

2000

Gastos Pesetas Euros
Aprcvisionamientos 115 0,69
Gaostos de personal [nota 19) 4,531 27,23
Dotaciones para amoriizaciones de inmovilizado 603 3,62
Variacién de provisianes de irdfico fnota 8 8 0,05
Qiros gastos de explotacion

Dofaciones af fondo de reversian {nota 12) Q687 58,22

Servicios exteriores y ofros 2.404 14,45
f!'gfg'l_ ._ga'sﬂf.os de explotacion 17.348 104,26
Beneficios de explotacion 21.082 126,71
Gastos financieros y gastos asimilados 1.854 11,14
geneﬁcios delus actividades ordinarias 21478 129,09
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1 0,01
Gastos y pérdidas extraerdinarias 12 0,07
Total gastos extraordinarios e e e LB o8
Resultados extraordinarios posifivos 520 3,12
Egrl:‘;ﬁcios consolidados antes de impuestos 21.998 132,21
Impuesto sobre Sociedades 7.041 42,32
Beneficios consolidados daf ejercicio 14.957 89,89
Beneficios atribuidos a socios externos (49) {0,29)
Beneficios del efercicio atribuidos a la Sociedad dominante 14.908 89,60

Lo memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 2000.

0
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2000

Ingresos Pesetas Euros

Importe neto de lo ¢ifra de negocio [nota 18) 36.473 219,21

Chios ingresos de explotacién 1.957 11,76

Total ngresos de explotadion 38430
Otros intereses e ingresos asimilados (nota 20) 370 2,22
Resuitados financieros megafives 1A UG
Baricipaciin am b N —
en equivalencia (nota 10 g) 1880 1,30 ..
Beneficios procedentes del inmovilizado ] 0,01
Ingresos y beneficios extraordinarios 532 319
Total ingresos extraordinarios 533 3,20

7/
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E116 de sepliembre de 1971 se constifuys en Valencia Autapistas del Mare Nastrum, S.A. Concesionaria
del Estado (en adelanie AUMAR). la Junta General Exraordinaria de Accionistas de AUMAR de 24 de
ociubre de 2000 acordd modificar su denominacién social a Aurea Cancesiones de Infraestructuras, S.A.
Concesionaria del Estado [en odelc'mre AUREA o la Sociedad). & domicilio social esid sifuado en el Paseo
de lo Alameda, % 36, de Valendia,

Su objeto sociol, en consonancia con el maico juridico vigente, consiste en la promocién, cansfruccion,
conservacion y explotacién de autopisias, tineles, puentes y carreleras tanto en Espafio como en el
extranjero, o tramos de los mismos que en el futuro puedan encomenddisele de acverdo con los

disposiciones aplicables.

Se entenderd que forman parie del abjeto social de la Sociedad, ademas de las aclividades
enumeradas.en el pérafo anterior, la construccion de aquellas obras de infrasstructuras viarias, distintas
a las de las concesiones que tuvisra adjudicadas, pero con incidencia en las mismas y que se lleven g
cabo denfro de su drea de influencia o que sean necesarias para la ordenacion del irafico, Cclyo
proyecto y ejecucién o sdlo ejecucién se impongan a la socledad concesionaria como conliaprestacion;
las actividodes dirigidas o la explotacién de las dreas de servicio de las aulopistas, {0neles, puentes o
carreleras cuya concesion ostente; las actividades que sean complementarias de los anferiores, asi como
las siguientes actividades: estaciones de servicio, cenfros integrados de transporte y aparcaniientos,
siempre que todos ellos se encueniren dentro del Grea de influencia de dichas infraestructuras, segin

quede determinada por lus disposiciones aplicables.

Lo Sociedad también podrd, por si o a fravés de empresas filiales o patticipadas, realizar actividades en

relacién con infroestructuras de fransporte y de comunicaciones, de conformidad con las disposiciones

oplicables.

Con independencia de lo anterior, la sociedad concesionaria podré fambién, q avés de empresas

filiales o pariicipadas, redlizar las actividades mencionadas en los pangfos anteriores v concurrir a
pa pa y

procedimientos de adjudicacisn relacionados con infragstructuras de transporie y de comunicaciones en

el extranjero.

Salvo disposicién legal en contrario, las aclividades que infegran el objefo social podrén ser fambién
desarrelladas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titvlaridad de

acciones o de participaciones en ofras sociedades,

El marco juridico basico que regula este tipo de concesiones en Espafia estd consfitvido por la ley de
Autopistas de 10 de mayo de 1972, con las modificaciones infroducidas en la misma por fas leyes
13/96, de 30 de diciembre, 66/97, de 30 de diciembre 55/99, de 29 de diciembre y 14/00, de
29 de diciembre, &l Pliego de Clausulas Generales aprobade por Decreto 215/73, de 25 de enero, y

lor normattiva especifica y particular dictada en consonancia con éstos.

En el dmbito de su objeto social AUREA es fitular de |q concesién administrativa de las autopistas
nacionales de peaje Tarragona-Valencia, Valencia-Alicante, y Sevilla-Cadiz. Esta concesién
adminisirativa fue unificada por Real Decreto 1 132/86 de 6 de junio, que autorizaba la fusién por
absorcién de la exfinta Bética de Autopistas, $.A., Concesionaria dal Estado.
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Su_actividad consiste, una vez concluida la fase de construccion,de las_cqjop;stds & implantacién del .
oy dchivida : 1OMRCE T0s, auiapisias, e .

FNA

servicio en las mismas, en su conservacisn y explotacién, de acuerdo con kas nomas que la regulan, y

se desarrolla en las Comunidades Auiénomas de Catalufia {Tarragonal, Valenciana [Castellén, Valencia
y Alicante) y de Andalucia [Sevilla y Cédiz).

la duracion de la concesion, de ia que es filular la Sociedad, se extiende hasta el 31 de diciembre de
2019, en virtud del Real Decrelo 1674/97, de 31 de oclubre.

la Sociednd, a su vez, fiene contratado con el Ministerio de Fomento |a prestacién del servicio de
conservacién y operacion del Puente sobre la Bahia de Cadiz, de utifizacion fibre de peaje, por
periodos protrogables de cualro aiios, que durante el presente ejercicio se ha proragado hasia el 31
de diciembre de 2004.

En el mes de febrero de 2000 AUREA (antes AUMAR] adquirié una paiticipacion del 35% del capital de
Valora 2000, S.A. jen adelante VAIORA] [ver nota &).

Con fecha 15 de junio de 2000 tanto el Consejo de Adminisiracién de AUREA fontes AUMAR) como el
de VALORA aprobaron ef proyecto de fusion por absorcién de ambas sociedades, en la que lo primera

fiene lor condicion de sociedad absorbente y la segunda de absorbida. Dicho proyecio de fusién fue-

medificado por los Consejos de Administiacion de ambas sociedades &l 19 de sepliembre de 2000.

Para la redlizacién de dicha fusién, con fecha 13 de ociubre de 2000 se obiweo auitrizocion del
Consejo de Ministros. Asimismo, previamente se obtuvieron las preceptivas autorizaciones de las
Adminisiraciones Piblicas concedentes de aquellos paises en los que VALORA o sus sociedades
pariicipadas son fiulares de concesiones de infraestucturas.

Las Juntas Generales Extracidinarias de Accionisias de AUMAR y de VALORA aprobaron el proyecto de
fusién los dias 24 y 23 de ociubre de 2000, respectivamente. Para hacer efectiva dicha fusién la
Sociedad amplié su capital social fvéase nota 10} para atender ol canje de las acciones de VALORA,
cuya ecuacitn de canje fue verificada por un experto independiente con informe fovorable. Dicho canje
hwvo lugar una vez verificada la emisién de las nuevas acciones por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores [CNMV) e inscrita la fusion en o Registro Mercantil con efectos desde 11 de diciembre de
2000, segin lo previsio en el art. 55 del Reglamento del Registro Mercantil.

El proyecto de fusion aprobado por las respectivas Juntas de Accionisias establece que la diferencia
enfre el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por la Sociedad y el valor pakimonial recibide de
VALORA se considerara prima de emision por un importe de 1.075 millones de peselas {véase nota 10).

El 1 de octubre de 2000 es ka fecha de efecios contables de la fusion y por tanto, a partir de la cual las
operaciones de VALORA se entenderdn realizadas por cuenta de la Sociedad.

Memoria Consolidada + AUREA
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2. Bases de Presentacion, Perimetro y Principios de Consolidacién

{a) Bases de presentacién

Dada la operacién de fusién descrita en el apartado anferior por la que los sociedades dependientes
anteriormente de VALORA pasan o perienecer a una nueva sociedad dominante {AUREA), la fecha de
primera consolidacién es aquella desde la que se producen los efectos contables de I fusién, es decir,
1 de octubre de 2000. En consecuencia, no se presentan balance de situacion consolidado ¥ cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondientes al ejercicio anterior, comparativas.

Estas cuentas anuales consolidadas incluyen los efectos econémicos del ejercicio anual ferminado en 31
de diciembre de 2000 pora AUREA, asi como el resullado de la consolidacion de los sociedades
dependientes y asociodas a partirdel 1 de octubre de 2000.

Los cuentas anuates consolidadas han sido formuladas por los Administradores de AUREA con objefo de
mostrer la imogen fiel del patimonio, de la situacian financiera y de los resulfados consolidados del
efercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2000, a partir de los registros auxiliares de
conlabilidad, tanto de AUREA como de sus sociedadas dependientes, de acverdo con las Normas para
la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, aprobades en el Real Decrelo 1815/91, de 20 de
diciembre, y siguiendo los principios contables y normas de valoracisn y clasificacion cantenidos en las
normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las Sociedades Concesionarias de
Autopistas, Tineles, Puentes y Olras Vias de Peaie fen adelante Plan Contable Seciorial).

En los plozos legales opertunos, las cuentas anuales de AUREA y de sus sociedades dependientes y
asociadas, serdn presentadas para su aprobacion definitiva por sus respecivas Juntos Geneiales de
Accionistas. Los Administraderes de la Sociedad consideran que dichas cuenias seran aprobadas sin

variaciones.

Estas cuentas anuales han sido formuladas en pesefas, si bien el capital social de lo sociedad se
encuentra denominado en euros desde diciembre de 2000. la Scciedad, en el dnimo de fovorécer fa
informacién dentre de la Unién Europeq, presenta en el balance de sitvacion y en la cuenta de pérdidas
y ganancias, a efectos informativos, fas cifras equivalentes en euros como resuliado de aplicar el tipo de
cambio irevoeable del euro a fas ciftas en peselas,

las cilras que figuran tanio en este memoria como en el belance de situacién v en la cuenio de pérdidas
¥ ganancias consolidados estan expresadas en millones de peselas.

{b} Perimetro de consolidacién

En el Anexo [ a esta memeria se defallan las sociedades dependientes y asociadas que componen el
pedimefio de consolidacion fen adelante el Grupol, asi coma datos sobre su actividad, pariicipacion,
pericdo de concesian, elc.

la Sociedad poses pariicipaciones del 39,6% en Autopistas de Leén, S.A.CE. (AULESA), del 15% en
Autopista del Henares, S5.A.C.E. [HENARSA] v del 15% en Infraestructuras y Rodiales, S.A. que no han
sido consideradas en el perimelro de consolidacién, puesto que dichas sociedades no han comenzado
lo explotacién de fas aulopistas. Por tanto, la inversion en dichas sociedades figura registrada al coste
por un importe de 2.574 y 1.540 millones de peselos, respectivamente y con unos desembolsos
pendientes de 1.116 y 1.155 millones de peselas, respeclivamente.

Con cardcter generdl, al finalizar los periodos concesionales, los inversiones ofectos a los concesiones

revertirdn a los Autoridades Administrativas correspondientes de cada pais en perfectas condiciones de
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uso y sin compensacidn. En consecuencia, la recuperacion de la inversion en proyecios concesionales
mediante la amariizacién y la constitucion de un fondo de reversion a esfos efectos dependen de que se
consigan, duranle la vida concesionat, niveles suficientes de ingresos que, a su vez, permitan I
devolucién de la totalidad de la deudo con terceros y la recuperacion por los accionistos del neto
patiimonial de las sociedades del Grupo al final del periodo concesional,

En este sentido, los planes econémicofinancieros de las distintas concesiones de que son fifulares las
sociedades del Grupo, aprebados por las Autoridades Administrativas correspondienies, prevén que las
inversiones en proyeclos concesionales serén amortizados y la toialidad de la deuda con terceros devuelta

durante los respectivos periodos concesionales.

A conlinuacién se detallan aspecos significativos a fener en cuenia en las sociedades incluidas en ol
perimefro de consclidacin:

L Infernacional de Autopistas, S.A. ASA)

la actividad de esta sociedad desde su constitucion no ha sido significativa.

I1. Autopistas del Sol, S.A. [AUSOL)

Esta sociedad es fitular del Contrato de Concesién de Obra Poblica Graivita por peaje para el Acceso
Norte a la ciudad de Buenos Aires. La Concesién comprende la realizacion de las obras de
construccién, remodelacion, mejoras, reparacién y ampliacién del Acceso Norte y de parte de la Avda.
General Paz.

Con fecha 22 de diciembre de 2000 se aprobé una modificacion del Confrato de Concesin, en virtud de
lo cual la sociedad se comprometié o lo redlizacién de nuevas inversiones, a adelantar inversiones va
previsias, eliminar y/o postergar, por un plazo acordado, ef ajuste de torifa par indice de precios ol
consumidor en los Estados Unidos de América y modificar el atamiento farifario por dislancias v recorridos
en deferminados vehiculos. Esta modificacion del confrato lleva consigo una extensidn del plazo de ko

concesion hasia el 31 de diciembre de 2020, reemplazandose el anterior que era &l 31 de agosto de
2016.

Segin los téminos de la Concesion, AUSOL debe efectuar una oferia piblica de venta de acciones
representalivas del 30% de su capital antes de obril de 2004, o salida efectiva a Bolsa se llevard a

cabo, dentro del plozo sefialado, cuando las condiciones de los mercados burséiites Io aconsejen.

El porcenlaje de participacion de AUREA, que asciende ol 16,82%, no se verd aleciado por la

mencionada colocacion, 4

IIL Autopistas de Puerto Rico y Compaiiia, S.E. (APR)

Su objeto social esté constitvido por el disefio, financiacin, construccion, explatacién y mantenimiento de
carreteras, puentes, autopisias u ofias obras piblicas en régimen de concesién administrativa, arrendomiento,
franquicia o acverdo similar aleanzado cen la Commonwealih de Puerto Rico. Siendo la sociedad en la
achalidad fiular def contrafo de concesion administrativa sobre ef Puente Teodoro Moscaso, en régimen e
peaje, que expira en diciembre de 2026.

los socios de APR, independientemente del resullado contable del ejercicio, tienen derecho a percibir,
bajo determinadas condiciones, el excedenie de tesoreria adicional al fondo necesario para cubrir las
obligaciones derivadas de! pago del principal y de fos intereses de lo financiacién véase nofa 9,
después de cada afio fiscal (1 de julio a 30 de junio), hasta que la tasa de rendimiento sobre ¢l capilal
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gigob-renidu‘por los socios alcance el 19% después de l:mr.;uesros. Una vez superado el 19% mencionado,

+/: el sobrante serd compartido por los socios con la *Autoridad de Carreteras y Transportes” de Puerio Rico,

en la proporcién de 40% y 60%, respectivamente. Dicha proporcién pasard a ser del 15% para los
socios y el 85% para la Avtorided cuando la fasa de rendimiento sobre el capital después de impuestos
" obtenida aleance el 22%.

E coniralo de concesién contempla fa posibilidad de rescate de o inversisn st no se alcanzan los
fngresos previstos. En tal caso, y bajo determinadas condiciones, I “Autoridad de Carreteras v
Transportes” {ACT] de Puerto Rico se haria cargo de la concesion y de la financiacion, obtenida
inicialmente por o ACT y cedida posteriommente o APR, y tendria que reembolsar o los socios, en
délares USA, el equivalente capital invertido por ellos en el desarrollo, disefio, consiruccién y
explotacién del Puente, con un rendimiento del 12,5% anual desde o techa de constitucion hasta la
fecha de pago. Al 31 de diciembre de 2000 el tréfico acumulado en el Puente o5 del 84% del
estimado. No obstante, no existe intencién de abandonar la concesign.,

El porcentaje de participacion de AUREA asciende al 75%, siendo el 25% restante propiedad de SUPRA
AND COMPANY, S.E., sociedad puenormiquefia.

V. Dragados Limited

Drogados limited poriicipa en un 25% en el Consorcio Britanico denominado “Road Management
Group” (en adelante RMG), concesionario de autopistas en el Reino Unido, fitular de las autopistas de
peaje en sombra A1{M] y A417/419, cuyos contratos expiran en 2026,

El régimen de peaje en sombra consiste, basicamente, en que el usuario no abona farifa alguna, siendo
el enfe administrativo correspondiente el responsable de abonar el imporie resullante de aplicar las
tarifas vigentes a los tréficos regisirados.

la filaridad del 100% del capital social de Dragados Itd. corresponde a AUREA,

V. Compaiiia de Desarrollo Aeropuerto Eldorado, S.A. (CODAD)

Esta sociedad es titlar del contrato de concesién administrativa que incluye la construccion y
mantenimiento de la primero fya consiruidal y segunda pisia, y los obras complementarias del
Aeropuerio Eldorado de la ciudad de Bogota.

La Unidad Adminisirativa Especial de Asrondutica Civil UAEA.C.), por su parte, se obliga a ceder a
la sociedad los ingresos por derechos de pisia previstos, como dnica contaprestacion por €l
cumplimiento de las obligaciones de ésta Gltima. En este senfido la U.A.E.A.C. gareniza a la sociedad
tos ingresos minimos esfablecidos en el contrato, nominados en US$ y en pesos colombianos.

&l confrato de concesion expira en 2015, siendo la parficipacion de AUREA en of capifal social de
CODAD el 19,90%,

V1. Concesionaria Vial de los Andes, S.A. (COVIANDES]

la compaitiia es edjudicataria de un Contralo de Concesién que incluye la redlizacién de los estudios,
disefios definifivas, obras de rehabilitacién ¥ consiruccian, asi como la operacién y mantenimiento de la
via denominada Sector Bogoté a Puente Redl y ¢l mantenimiento y operacién del secior Puente Real g
Villavicencio.

0 \
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‘la recuperacién de la inversién, més los gastos de operacuén ¥ munlen|m|emo en genercl 1cdos los -
gastos incunidos durante el periodo concesional; s¢ redlizard mediante la ces:ori “durdnte lo’ efapu de:
constuccién y operacién del proyecto, de los derechos de recaudo de fres estaciones de pegje.

Si el ingreso total obtenido por concepto de peaije es menor que el ingreso garantizado en el conlaio,
la administracién concedente compensard la diferencia a a Sociedad.

El contrata de concesién expira en 2013.

la pariicipacién de AUREA en el capital social de COVIANDES es del 39,04%.

(<) Principios de consolidacién

la consalidacion se ha realizado por el método de infegracion global pora aquellas sociedades sobre
las que se fiene mayoria de votos en sus érganos de representacion y decisién. Para las sociedades en
las que se posee una influencia significativa pero no se fiene Ia mayoria de los volos, ni se ejerce la

gestién efectiva de las mismas, se ha aplicado el procedimiento de puesta en equivalencia,

los métodos de integracién empleados para cada una de las sociedades se indican en &l Anexo | a esta

memoria de cuentas onuales consolidadas.

los estados financieros de las diversas sociedades dependientes utilizados en el praceso de
consalidacion son, en fodos los casos, las correspondientes ol 31 de diciembre de 2000, que se han
homogeneizado para adaplarlos, en el caso de que su efecto fuese significativo sobre estas cuentas
anuales, a los principios y noimas de valoracién establecidos en la adaplacién sectorial def Plan
General Contable. las principales adaptaciones realizadas a partit de los estados financieros de las
sociedades dependientes se refieren a:

* Dotacién del fondo de reversion o amortizacién de o inversién en proyeclos concesionales.

¢ lmputacion a resullados de los gastos financieros incuridos o paitir del periodo de puesia en

explotacién de ko concesién.
Los ajustes anteriores se han registrado nefos de sy impacto fiscal.

Todos los saldos y ransacciones significativos entie las sociedades consolidadas han sido eliminados en
el proceso de consolidacién. Asimismo, se han eliminado los beneficios no reglizados entre empresas
del Grupo y los dividendos recibidos de las mismas por la Sociedad dominante.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el pahimonio v en losresuliados de las
sociedades consolidadas por el mélodo de integracion global se presenta en el capilule *Socios
exienos” del pasivo del balance de siluacion consolidada al 31 de diciembre de 2000.

3. Criterios de Valoracién

tos principales criferios de valoracian utilizados en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas

han sido los siguientes:

{a) Diferencias de primera consolidacién

Las diferencias positivas de primera consolidacién se caleulan como resultado de la diferencia posifiva
entre el coste de la inversién en cada una de las sociedades consolidadas en el momento de la primera
consolidacién o de su incorporacién ol perimetro de consolidacion, ¥y sus respeclivos valores tedrico-

coniables en dicho memento.

l\
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En aquellos casos en que dicha diferencia pasitiva corresponde a mayer valor de elemenios
patimoniales de las sociedades dependientes, se procede q asignarla como mayor valor de dichos
aciivos. Asi, a lo lecha de primera consolidacién el Giupo ha atribuide diferencias posilivas de
consolidacién a mayor valor de las concesiones administrafivas ostentadas por sus sociedades
dependientes, que amoriizaid linealmente durants la vida de cadg concesion,

£n el caso de ponerse de manifiesio una diferencia negativa enire el coste de lg inversién en cada ung
de las sociedades consolidadas en el momento de su incorparacién a la consolidacién, y sus respectivos
valores tedricocontables en dicho momenta, el Grupo las considera en funcién de la naturalezg de

dicha diferencia, imputandola a resuliados en ef momento que desaparece lo cousa que la dio origen.

(b) Saldos y transacciones entre las sociedades in

cluidas en el perimetro de
consolidacian

En la eloboracién de los cuentas anuales consolidodos se ha procedido a o anvlacién de todos los
saldos y las kansacciones de ingresos y gastos enfre sociedades del Grupo,
sea relevante, asi como a lo eliminacion de los resultados producidos ent
consecuencia de las operaciones anteriores,

siempre que su imporiancia
re dichos sociedades, como

{c) Conversién de estados financieros en divisas de sociedades extranjeras

Los estados financieros nominadas en divisas correspondientes a las sociedades incluidas en el perimeiro

de consolidacién que se encueniran en el exfranjero se convierten a pesefas a fipo de cambio de cierre,
con excepcion de:

I} Capilal y reservas que se han convertido a los tipos de cambio histricos.

1) los partidos de la cuenta de pérdidos y ganancias, que se han convertido aplicando los fipas de
cambio medios del periodo.

los diferencias de cambio por conversisn producidas en las sociedades extranjeras se muesiran en el
epigrafe "Diferencias de conversién” ds los fondos propios del balance de sitvacién consalidada of 31
de diciembre de 2000, deducida I parte que de dicha diferencia corresponde a los socios externos,
que se presenta en el epigrafe “Socios extemos” del pasivo del balance de sitacién consolidada,

los estados finoncieros de Compaiia de Desarrollo Aeropuerto Eldorado, S.A. (CODAD} y
Conessionaria Vial de Jos Andes, S.A, [COVIANDES} esta
normativa contable en vigor en su pais de crigen,

n ajustados por inflacién, de acverdo ¢on lo

{d) Gastos de establecimiento

los gastos de consfitucién y de ampliocién de capilal,
presentdndose netos de su cotrespondiente amortizacion a
un periodo de cinco afios.

se contabilizan por los costes incurridos,

cumulada, que se calcula linealmente duranie

(e) Inmovilizaciones inmateriales
Los elementos mas significativas incluidos en esle capfiulo se valoran como sigue:

* Concesiones administrativas, se han puesto de manifiesto coma consecuencia de I asignacion de las
diferencios positivas de primera consoliducion. Se amortizan linealments durante el periodo de vida
de la concesién, que es duranie el que confribuyen a la generccién de ingresos. En el caso de que se
evidencie que han perdido su valor se amorlizan integramente en ese ejercicio.

i \
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* Fondos de comercio. Se amortizan linealmente en el periodo que se estima que dichos fondos
confribuiran a la obtencién de beneficios con un méximo de 20 afios. No obstante, se amortizan en

el propio ejeicicio en el caso de que se evidencie que han perdido noforiamente su valor,

{f} Inmovilizaciones materiales

tos elemenios incluidos en este capitulo por su importancia se subdividen en cuatro grandes apartados:

L Inversion en autopista

Corresponde a la Sociedad deminante y tecoge los costes de los terrenos, reposicion de servicios,
proyectos, construccién, financieros intercalares, gastos de administracién, instalaciones, edificaciones
afectas a las avtopistas y olros que constituyen la inversién fotal en las autopisias definida por la

normativa concesional y disposicicnes complemeniarias.

Asimismo forman parte del valor de las autopistas, las revalorizacicnes y regularizaciones efeciuadas en
aplicacion de la legislacion vigente histérica en cada momento, enfie las que destaca especialmente la
llevada a cobo al amparo del Real Decretotey 7,/96 de 7 de junio.

De todo este conjunto sdlo se estan amortizando tecnicomente las insialaciones y obras reponibles, de
acuerdo con la vida 6l estimada. El importe principal de la inversién total se estd recuperando mediante
la dotacién ol Fondo de Reversién, conjuntamente con el valor de las instalaciones y obras reponibles

{véase apariado {j) de esta notal.

los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material, se cargan a la cuento de

pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen,

IL Inversiones reguladas por Decretos Especiales

Corresponde a la Seciedad dominante. Durante la construccian de las autopistos TarragonaValencia y
Valencia-Alicante, el Eslado, por razones de interés piblico, introdujo modificaciones a los proyecios
originales que provacaron retrasos en g apertura al fréfico y costes adicionales no previstos,
estableciéndose mediante Reales Decretos Especiales que el imporie total de las inversiones adicionales
figurara de forma separada en el copitulo de inmovilizaciones materiales, incrementado en el importe de
las correspondienies corgas financieras asociadas @ su financiacion en la medida que se vayan
devengando, fratamiento que la Sociedad dominante manfuvo hasta la entrada en vigor del Plan
Contable Sectorial, es decir, el 1 de enero de 1999, donde dichas cargas financieras fueron
reclasificadas ol capitulo de “gastos a distibuir en varios ejercicios” [véase apartado (h) de esla nota y

’
nofa 7).

HI. Inmovilizaciones en Proyectos Concesionales

Se incluye en este epigrafe el importe de aquellas inversiones afectas a las concesiones administraiivas
que son explotadas por los sociedades dependientes consolidadas por integracion global, y que
revierten a los Autoridades Administrativas correspondientes al finalizar el pericdo de duracién de dichas

concesiones.

Se valoran por los costes directamente imputables a sy construccion incurrids hasta su puesio en
condiciones de explofacion, fales como estudios Yy proyecios, expropiaciones, reposicion de servicios,
ejecucién de obra, direccién y gastos de administracion de obra, instalaciones y edificaciones y otros
similares, asf como la parte correspondiente de costes indirectamente imputables, en la medida en que
los mismos corresponden al periodo de construccian.

]
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explolacién del activo, derivados de la findnciacien ajena destinada a financiar el mismo.

los gastos de mantenimienio y reparacién que no representon una ampliacién de la vida 6l o capacidad
productiva de los comespondientes adlivos, se registan como gasto del ejercicio en que se producen.

tas concesiones extranjeras siguen el criterio de cubrir con la amortizacién la totalidad de la inversion
realizada ol finalizar el perodo concesional. En este sentido, las amoriizaciones se redlizan aplicando
sobre la inversidn total prevista al finalizar el periodo concesional la proporcian que representan |os
ingresos por peaje/derechos de pista de cada afio respecto al total de los ingresos por peaje/derechos
de pista previstos para todo el periodo cancesional, conforme a los planes econémice financieros de las
distintas concesiones. Por tal motivo no existe un fondo de reversién en el pasivo del balance de
sitvacion consolidade asociado o eslas concesiones, estando éste incluido en la omorfizacian

acvmulada de las inmovilizaciones en proyectos concestonales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que dichas sociedades tienen capacidad para llevar a
cabo, dentro del periodo concesional, las dotaciones a las amortizaciones, hasta el limite del nuevo
valor patrimonial de las inversiones, de acuerdo con la legislacién especifica.

IV. Otro inmovilizado material

Viene reflejado por su coste de adquisicion, actualizado, en su caso, de acverdo con lo permitido por la
legislacion vigente en cada momento, la amariizacisn de este inmovilizado, exceptuados los ferrenos,
se efectia linealmente en base a los afios de vida il estimada, segin el siguiente detalle:

Afios =
Construcciones 50
Instalaciones técaicas y maquinaria 3-12
Oiras instolaciones, viillaje y mobiliario 10
Ofro inmovilizado 4-6

{9) Inmovilizaciones financieras

los parficipaciones en ofros empresas del Grupo y asociadas v la cartera de valores a largo plozo
figuran valoradas a coste de adquisicién. Se realizan dotacicnes a lo provisién por depreciacion
cuando el valor de mercado de las inversiones es inferior al coste, entendiendo por valor de mercado el
valor fedrico confable de las pariicipaciones corregido por las plusvalias iaciias adquiddas que subsistan
ol cierre del periodo o ejercicio.

El resto de las inmovilizaciones financieras se registran al coste de adaquisicién.

(h) Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se recogen fundamenialmente los gastos financieros activados derivados de Ig
financiacion de fa inversion en lus distinias concesiones no imputables como mayor valor de la inversian
en autopista. los gastos activados se imputan a resultados proporcionalmente a los ingresos previstos en
el Plan Econémico-Financiero de cada sociedad, por enfender que los ingresos futuros confemplodos en
el mencionado plan permitiran la recuperacion de dichos gasios. En relacién con los ingresos previstos
se determina para cada concesién la proporcidn que representan para cada ejercicio los ingresos de
pedje tespecio del tolal. Dicha proporcion se aplica ol total de gastos financieros previstos durantz el
periodo concesional para determinar el importe de los mismos a impular o cada ejercicio econdmico
como gasto financiero del ejercicio.
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las inversiones financieras temporales estan valoradas ol precio de adquisicién, incluyéndose los
infereses devengados hasta la fecha de clerre del ejercicio.

(i) Fondo de reversién

De acuerdo con las normas que regulan la concesién de la Sociedad dominante, a ka fecha de extincién
de la misma, 31 de diciembre de 2019, las aufopistas reveriiran ol Estado en perfectas condiciones de
uso v sin compensacion,

Con la finalidad de recuperar las inversiones en autopistas, incluidas las inversiones reguladaos por
decretos especiales, se consfiluye un fondo de reversién, que figura en el capitulo de provisiones para
riesgos y gastos del balance de sitvacion consdlidado.

Desde 1 de enero de 1999, de acuerdo con los nommas del Plan Contable Sectorial, lo Sociedad
dominante sigue el criterio de dofar el fondo de reversién uniforme y sislemdticamente en funcion de los
ingresos previstos en el Plan EconémicoFinanciero vigente. El importe del fondo de reversion a imputar
en cada efercicio se obtiene de aplicar la proporcién que representan los ingresos por pedje de dicho
efercicio previsios en el Plan EconémicoFinanciero con respecio al tofal fambién previsio en dicho Plan,
al valor nelo contable de los acfivos o revertit. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio

superen los previstos, la proporcién se calculard entre el ingreso real y el citado tolal de ingresos

previsios por pegje.

{k} Provisién para riesgos y gastos

Fundamentalmente incluye el fondo de reversion. No obstante, el Grupo dota las oporlunas provisicnes
para hacer frente a los riesgos del negocio de las distintas concesiones, dotando la provision cuando se

fiene conocimiento del riesgo y revirtiéndola en el caso de que desaparezca dicho riesgo.

{l) Devdas y transacciones en moneda extranjera

Ef Estado Espafiol, en el contiato concesional con AUREA, se compromeiid a facilior a la Seciedad las
divisas necesarios para el pago del principal e intereses de toda la deuda exterior a los lipos de cambio
vigentes en el momento de ko obtencién de los créditos. Por consiguiente, dicha deuda se valora a los
fipos de cambio histéricos asegurados.

-

El Banco de Espaia ha confirmado que la enfrada en vigor del Euro el 1 de enero de 1999, no supone
alteracion de los principios que regulan el ciiado compromiso, y ha establecido log procedimientos paia
lo aplicacién de las deudas denominadas en Ecus o en monedas infegrados en la UME a partir del 31
de diciembre de 1998. De acuerdo con estos procedimientos estas deudas serdn devuelias
parcialmente por AUREA ot cambio histérico asegurado, correspondiendo al Tesoro Pablico la
devolucion de la parte restante, que es equivalente a la diferencia entre valorar en pesetas la deuda
ser devuelta, aplicando el tipo de cambio irrevocable del Euro, v el tipo de cambio vigente en el

momento de la oblencién del présiamo correspondiente (histérico aseguradol.

£l resto de operaciones en moneda extranjera se contabilizan al cambio vigente a lo fecha de la
operacian que da origen a los mismas, ajusténdose los saldos de los cuenfos en moneda exfranjera al
tipo de combio vigente ol finalizar el ejercicio. Si la conversidn genera un saldo nefo de pérdida, ésia se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias, y se difiere hasta su realizacién si es beneficio.
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(m] Créditos no comerciales o
Se registran por su valor nominal, Estos créditos devengan infereses a precios de mercado, se registran
siguiendo el criterio de devengo y la parte no pagada figura denfro de este apartado, dasificada o

corto o a largo plazo en funcidén de su vencimieno.

{n) Corto/largo plazo

En el balance de sitvacian consolidado se clasifican a corlo plazo los créditos y deudas con vencimiento
igual o inferior a doce meses y largo plaze en el caso de exceder sus vencimientos de dicho periodo.

{o) Ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos ¥ gostos se imputan en funcién del criterio del devenga, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento que se produzca la corriente monefaria o financiera derivada de ellos.

(p) Impuesto sobre Sociedades

Et gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econGmico
corregido por las diferencios de naturaleza permanente con los criterios fiscales y feniendo en cuenia las
bonificaciones y deducciones aplicables. £l efecto impositivo de las diferencias lemporales se incluye en
las correspondientes partidas de impuestos anficipados o diferidos del balance de situacian

consclidada,

{9) Compromisos con el personal

la Sociedad dominante fiene contraidos deferminados compromisos diferidos con sus empleados
derivados del convenio coleciivo y ofros ccuerdos. Al 31 de diciembre de 2000 e Grupo ha tomado
las acciones oportunas para cubrir o iravés de polizas de seguios dichos compromisos diferidos,

(r) Unién Temporal de Empresas

El Giupo poriicipa en un 25% en la denominada “Ute de Operacién”. Dicha unién temporal firmé el dia
1 de abril de 1997 un contrato de prestacion de servicios de apoyo en materia de operacion,
explolucion, administracion y mantenimiento de aulopisias con AUSOL

la duracion del confrato expira a la finalizacian dl periodo concesional en el afio 2020.

Para la incorperacién de los operaciones redlizadas por parte de la mencionada Unign Temposal, tanto
en el balance como en lo cuenta ds pérdidas y gonancias, se ha seguido el mélodo de integracion
proporcional, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad.
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4. Inmovilizaciones Inmateriales
El defalle y movimiento durante el ejercicio de 2000 es el siguiente:

Millones de pesetas

Incorporaciones
al grupo Saldo al

o e, . . Cconsolidado Altas  31.12.00
Fondo de comercio — 647 647
Concesicnes administativas 2.531 — 2.531
Aplicaciones informaticas — 31 3
e e e . 2531 678 3.209
Amortizacion acumulada — [32) (32)
Valor neto 2,531 646 3.177

Las alios en el fondo de comercio corresponden a los contratos de prestacion de servicios o AUSOL y
COVIANDES por 497 y 150 millones de pesetas respectivamente.

Como se explica en la nota 3 {a), concesiones administrativas recoge el mayor valor airibuido a las
infraestiucturas en las que participa &l Grupo a través de cada una de sus sociedades parficipadas. Al
31 de diciembre de 2000 el detalle por concesién es el siguiente:

Millones de pesetas

Concesiones
Aulopistas de Puerto Rico y Compaiiia, S.E. 2.338
Concesionaria Vial de los Andes, S.A. 35
tnlemacional de Avlopistas, S.A. 3
Compafiia de Desarrollo Aeropuerto Eldorado, S.A. 155
sErssmms rEY mmmamE Baud mamaa pp . - + ieo aa PR [ 2.531
Amortizacion acumuleda {28)
i — S

Como se indica en la nota 2 (b] 11, la recuperacion del valor de o concesién adminisirativa de
Autopistas de Puerto Rico y Compadia, 5.E. se encuenira garantizada por lo posibilidad de rescate de la
inversion efectuada en el supuesto de que no se alcancen los ingresos previstos.  +
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5. Inmovilizaciones Materiales

Su detalle y movimiento durante el ejercicio 2000 es el siguiente:

Millones de pesetas

Incorporaciones
Saldo al al grupo Saldo al
e e e 31,1299  consolidado  Altes  Bejas  31.12.00
Coste aclualizado
Invarsion en autopistas 286.326 — 1.83¢ {227 287.938
Inmevilizaciones en proyectos
concesionales — 19.828 — {1.151) 18.677
Terrencs y consiruceiones 1.476 — 76 - 1.552
Instolaciones tcnicas y
maquinario 202 — 15 - (36} 181
Otros instalaciones, ulillije
y mobiliario 208 — 20 117 211
Otro inmowilizado 537 29 50 23] 523
Autopistas en constuecin 23 — 730 - 753
e e e e, 288772 19,857 2730 (1.524)  309.835
Amortizacion acumulada acludlizada
Inversién en aulopistas (1.995) — {3635) 227 {2.133)
Inmovilizaciones en proyecios
concesionales — {3.189} (73} 184 (3.078)
Terrenos y constucciones 176 - [34] — {210}
Instalaciones lecaicas y maquinara {155] — i 33 {133)
Olros instalaciones, utilloje
y mobiliario [123) — {20) 17 (126]
Clro inmovilizado {366) — (58} 88 [336)
LA2815) 0 (3089) (561 549 (6.016)
Valor neto 235.957 16.668 2.169 (975} 303.819

El detolle y movimiento de la inversion en autopistas en explotacién durante el ejercicio 2000 es el

it it o Yo oMbt TNy TSRS
f}’.ﬁ' Vs '_-:-,5'»"_'--«\" 3 g 55 ..,_:fr‘t.dz et 7

siguiente:
Millones de pesetas
Saldo al Saldo al

s e s . SN12:99  Altas  Bajas 31,1200

Estudios y proyectos ) 2.008 - — 2.008

Expropiacion y reposician de servicios 5477 - — 6.477

Ejecucién de obras 75.050 622 — 75.672

Direccion y control de obias 1.893 - — 1.893

Inmovilizada de explotacién 3.349 193 (210) 3.332 b
Gastos financieros nefos 8.987 — — 8.987 ’i{
Goslos de adminisiracién 1.306 — - 1.306 j?% A
Inversiones R.D. 1674/97, de 31 de octubre 2915 1.024 — 3.939 p“,:j\*

-3
Tobal e e e, 101985 1,839 (210)  103.614 i
Actualizacioén y revalorizociones ?‘3‘1 :
legalmente pracficadas 184.341 — {i6) 184.325 i

Total e 286,326 1839 (226)  287.939

Amortizacién acumulada (1.906} {364} 226 [2.134]
Valor neto ‘ 284.330 - 1.475 — 285805
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las altas mas significativas regisradas duranie el periodo en inversin en aulopistas conesponden a 416
millones de pesetas en instalaciones y equipos en autopisqu y 1.025 en inversiones realizadas en
aplicacién de lo previsto en el arficulo 7 del Real Decretoley 1674/97, de los que 808 millones de
peselas corresponden o nuevos enlaces y mejoras y 217 en barreras de seguridad e instalaciones.

El epigrafe de inmovilizaciones en proyecios concesionales recoge los costes incurridos por parte de las
socledades consolidadas por el método de infegracion global en la construccion de k infraestruciura, Al
31 de diciembre de 2000 corresponde a la inversién realizada en Autopistas de Puerto Rico y
Compariia, S.E.

Asimismo, el coste y la amoriizacién acumulada al 31 de diciembre de 2000 de oires bienss sivados
fuera del territorio esparic! ascienden a 29y 23 millones de pesetas, especlivamente.

Lo Sociedad dominante ha redlizado actudlizaciones y revalorizaciones acogiéndose a la legislacion
vigente en cada momento, siendo la dlima la previsia en el Reat Decrefoley 7/96, de 7 de junio,
incremeniando e valor de sus aciivos matericles en un importe neto de 104.347 millones de peseias, Al
31 de diciembre de 2000 el valor nefo conlable de los elementos del inmovilizado afectados por dicha
actualizacién asciende a 104.179 millones de pesetas. Del importe actudlizado 103.912 millones de
pesetas se incluyen en la base de cdleulo del fondo de reversicn.

Al 31 de diciembre de 2000, el importe de los elementos iotaiments omortizades asciende a 1.012
millones de pesetas.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecvadamente los riesgos a que estén

sujetos los diversos elementos de su inmovifizado material.

Asimismo, el Grupo no fiene elementos del inmovilizado material que no esién afecios directamente a la

explotacién.

6. Inmovilizaciones Financieras

Su detalle y movimienta durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2000 es ¢l siguiente:

Millones de pesetas

Incorporaciones

Saldo al al grupo .. Saldo ol
,,,,, S .. 311299 consolidado Altas  Bajos  31.12.00
Paglicipaciones puestas en
equivalencio — 15.468 Q76 , (945) 15.499
Parlicipaciones en ofras
empresos del grupe v asociadas — — 417 — 4117
Coartera de valores a largo plozo 750 - 500 — 1.250
Créditos a sociedades puestas
en equivalencia — 1.651 — (234) 1.417
Olros crédilos 50 400 — — 450
Depésitos v fionzas consfitvidos
a lorgo plazo 16 — — { i5
816  17.519 5593 (1.180)  22.748

2 sime

Can anterioridad @ lo operacién de fusion se realizo la adquisicién del 35% del capital de VALORA por
un importe nefo de 9.007 millones de pesetas véase nota 1.
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Parlicipaciones puestas en equivalencia presenta el siguiente movimiento durante e pericdo de fres
meses comprendido entre ef 30 de septiembre de 2000 y el 31 de diciembre de 2000

Millones de pesetas
Incorporaciones
al grupo Diferencias Resultados Saldo al
e e SO0S0lidado | de conversion  31.12.00 ..31.12.00
Dragados Limifed 3.332 {152) 165 3.345
Autopistas del Sal, 5.A.
{AUSOL 79467 [481) 462 7.948
Compafia de Desarrollo
Aeiopuerto Eldorado, 5.A. [CODAD) 1.444 [108) 122 1.458
Concesionaria Vial de los v
Andes, S.A. {COVIANDES) 2725 (204} 227 2.748
T 15468 (945) 976 15499

Pariicipaciones en olias empresas del grupo y asociadas y cartera de valores o largo plazo presentq el
siguiente movimiento durante el ejercicio 2000:

................................................... Millones de pesetas
Saldo al Saldo al
: Ce 311299 Altes  31.12.00
Participaciones en oiras empresas del grupo v asociadas
Autopistas de Ledn, S.A.C.E. [AULESA) -— 2.574 2.574
Autopista del Henares S.A.CE. [HENARSA] - 1.540 1.540
Infraestructyras y Rodiales, 5.A. — 3 3
e . LA 3 Y
Cortera de valores a lorgo plazo
Parque Temdlico de Benidorm, 5.A. 750 500 1.250 D
750 4.617 5.367 A
b PR
Autopistas de ledn, S.AC.E. se constituyé el 14 de abril de 2000. Es la sociedad titular de la concesion v“:f ¥

para la construccion, conservacion y explotacion de la autopista de peaie ledrrAstorga. La participacin
de AUREA es del 39,6%. A 31 de diciembre de 2000 se hg desembolsado e 36,5%, estando
pendientes de desembolso 1.116 millones de peselas, que se encuentian regisirados en el posivo del
balance dentro del epigrafe de Acreedores g largo plazo. Aciuclmente se encrentra en fase de iniciar Ig
conshuccion.

Autopista del Henares, S.A.C.E. se consfituyd el 19 de diciembre de 2000, siendo la participacion de
AUREA del 15%. Esta sociedad es fitvlar de la concesion para la consiruccién, conservacion y
explotacion de la autopista de peaje k-2, de Madrid a Guadalajara, y de la circunvalacién @ Madrid
M50, sublramo desde la carefera N hasta la carretera N4. A 31 de diciembre de 2000 se ha
desembolsado el 25%, estando pendientes de desembolso 1.155 millones de pesetas, que se
encuentran registrados en el pasivo del balance dentro del epigrafe de Acreedores a largo plazo. En lo
aciualidad no ha iniciado la fase de consiuccidn.

Parque Temético de Benidom, S.A. ha realizado, durante el ejercicio 2000, dos ompliaciones de
capital a las que ha acudido AUREA aportando 500 millones de pesetas, por lo que ha montenido sy
parlicipacion del 5%,
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o WA chn&inu'c:t‘:ién se presenta el defalle de los fondos propios y resultados al 31 de diciembre de 2000,
SRR T ER R et st

asf como $u domicilio social, de las sociedades asociadas comeniadas anferiormenta:

R
L

. ' . Millones de pesetas
Domicilio Capital social Fondos
e SO0y reservas - Resultado  propios
Autapistas de leén, S.A.C.E. ledn £.499 - 6.499
Avtopistas del Henares $.A.C.E. Madrid 10.267 - 10.267
Infraestructuras y.Radiales, S.A. Madrid 20 — 20

El saldo del epigrafe créditos a sociedades puestas en equivalencia del balance de situacian
conselidado ol 31 de diciembre de 2000 corresponde inlegramente o la financiacién concedida o
Road Maonagement Group en forma de deuda subordinada. Devenga un interés o favor de los socios del
12% anval. Este présiamo no fiene un vencimiento definido, quedando subordinado a las
disponibilidades de tesoreria de las concesiones y o lo atencién por parte de éstas al servicio de la
deuda “senior”, infegrada por obligaciones negociables y un préstamo del Banco Ewropeo de
Inversiones.

Ofros créditos incluye aproximadamente 400 millones de pesetas, correspondientes a saldos can socios
de Autopisias de Puerio Rico y Compaiiia, S.E.

7 . Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Un delalle de este epigrafe y su movimiento durante el sjercicio 2000 es el siguiente:

Miflones de pesetas

Incorporaciones
Saldo al al grupo Saldo al
i e SV VRO, consolidado - Altas  Bejos  31,12.00
Gastos financieros diferidos de '
financiacién de autopistas:

- Sociedad dominanie 49.342 — 843 — 50.185

- Aufopistos de Puerio Rico y
Compaiiig, S.E. - 3.883 335 [225) 3.993
Otros gastos financieros diferidos 1.060 - . — (123} 937
50.402 3.883 1178 (348)  55.115

/

De acuerdo con lo comentado en la nota 3 (hl, el Grupo ha capitalizade gastos financieros
correspondientes a o financiacin de los autopistas durante el gjercicio 2000, cuya recuperacion prevé
sobre lo base de la relacién entre los ingresos reales de cada afio y los ingresos estimados durante ko
vida de la concesién (nota 20).
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Millones de pesetas

Anticipas o proveedores ’ 6
Clientes por prestacién de servicios 044
Clientes y deudores empresas del gupo y asociadas 220
Deudores varios 1.197
Administraciones piblicas . : 5015

.. 7382

Provisiones para insclvencics (26]

7.356

El importe de saldos en moneda extranjera es como sigue:

Millones de pesetas

Délares Libras
i et st . SR esterlinas
Deudores empresos Grupo — 55
Clientes o6 7
Ciros o7 4
163 &6

El movimiento de ko provision para inselvencias durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Saldo al 1 de ensro de 2000 24
Dotaciones del ejercicio 8
Cancelacién de saldos (6)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 26

El detalle de lo cuenta con Adminisiraciones piblicas es el siguiente:

Millones de pesetas
Hacienda Poblica, deudora )
Par IVA 53
Devaluciones de impusstos 4.248
Impasto anticipado nota 21) 89
Otros conceplos 176
Orras entidades pblicas deudoras ) 449
. 5015

Devoluciones de impuestos incluye, ademds de ofras paitidas no significativas, 4.118 millones de
peselas en concepto de pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1999 saiisfechos
por la Sociedad dominante. En el mencionado sjercicio se generd una base imponible fiscal negativa.
Dicho importe ha sido devuelio en el mes de enero de 2001

Otras entidades piblicas deudoras incluye el saldo a cobrar of Ministerio de Fomento por el
manienimiento anual del Puente sobre la Bohia de Cadiz.

u\
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9. Inversiones Financieras Temporales

Este capitulo recoge 3.252 millones de pesetas derivadas del saldo de Depésitos y fianzas

correspondientes al fondo mantenido por la sociedad Autopistas de Puerto Rico y Compaifila, S.E. [APR] h
en una enfidad fiduciario, como garantia para hacer frente o determinadas obligaciones derivadas del
contrato de concesién del que es titular. De acuerdo con el mencionado contrato APR debe destinar la

tofalidad de los ingresos derivados de lo explotacion de la concesin que constituye su obijeto a dicho h
fondo, el cual es inverfido en cerlificados de depasito y valores del tesoro, que generan un rendimiento
de aproximadamente un 6%,

APR debe maniener un saldo minimo en dicho fondo, &l cual es ulilizado pora atender a oblugacuones
futuras derivadas de:

* Amorizacién de la deuda.
¢ Costes operativos de lo concesién.

* Otras posibles contingencias.

T10. Fondos Propios

£l detalle y movimiento de los fandos propios consolidados durante el ejercicio 2000 se presenia en &l
Anexo ll de esta memoria de cuentas anuales consolidadas.

{a) Capital suscrito

De acuerdo con las normas que regulan la concesién de la Sociedad dominante, ¢l capital suscrito debe
sel, como minimo, equivalente al 25% de la inversién total en autopistas, excluyendo los costes incluidos
en la partida “Inversiones en autopistas reguladas por decretos especidles”, porcentaje que seré del 10%
a partir def 1 de enero de 2007, de acuerdo con lo establecido en ef Real Decreio 1674/97, de 31
de octubre.

El 15 de abril de 2000 y por aeuerdo de la Junta General de Accionistas de 22 de junic de 1999 se
realizd una reduccién del capital mediante la disminucion del valor nominal de los acciones en 35

peselas por aceién por un importe de 2.335 millones de pesetas.

€1 27 de julio de 2000 la Sociedad amplié el capital incrementando ¢l valor nominal de las acciones en
circulacion en 85 pesefas por accién con carge a la Reserva de Revalorizacion Real Decretoley 7/96,
por un impoite fotal de 5.672 millones de pesetas. /

Como consecuencia de la fusion con VALORA la Sociedad reclizd el 11 de diciembre de 2000 una
ampliacion de capital mediante la emision de 4.747.594 nuevas acciones por un nominal de 5,92 euros
por occidn por un importe de 28.105 miles de eures lequivalentes a 4.676 millones de pesefas| con una
prima de emision por importe de 1.075 millones de peselas.

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social esta representado por 71.472.480 acciones
nominativas de 5,92 euros cada una, fofclmente suscritas y desembolsadas. Eslas acciones gozan de
iguales derechos politicos y econdmicos .
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Todas los acciones emitidas estdn admitidas a cotizacian en las Bolsas de Comercio de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao, y se negocian a fravés del Siskema de Inferconexidn Bursatil Espaiol
(Mercado Continug).

El detalle de los accionistas con una pariicipacian superior al 5% se presenta a continuacian:

Porcentaje de participacién

Grupo Dragados 34N
Consortium, $.A. 7,19
Caija de Ahotros del Mediterraneo 5,64
Banco de Valencia . 5,51
Unicaja 3,50

{(b) Prima de emisién

Corresponde a la prima derivada de la ampliacién de capital descrita en el apartado anterior. la prima

de emisién fiene las mismas restricciones a su distibucion que las reservas voluniarias.

(<) Reserva de revalorizacién Real Decreto-ley 7/96

Acogiéndose a lo permiiido por la legislacion mercanil, la Sociedad dominante procedié a actualizar ol
31 de dictembre de 1996 &l valor de sy inmovilizado (véase nota 5).

Una vez vencido el plazo para su comprobacion por las autoridades tibutarias, el saldo de esta cuenta
podrd ser destinado, libre de impuestos, a:

* Eliminacion de resuliados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.

* Ampliacién de capital.
* Reservos de libre disposicion, a parfir de 31 de diciembre de 2006,

Antes de esta ltima fecha el saldo de la cvenia Gnicamente serd distribuible, direcia o indireciamente en
la medida en que los elementos actudlizados hayan sido transmifidos o dados de baja en los libros o se
haya procedido-a su amorfizacién contable, en la parte correspondiente a dicha amoriizacion o, de
acverdo con una consulte efectuada o la Direccign General de Tributos, se haya dotado el
correspondiente fondo de reversién, es decir, una vez que se haya realizado ko plusvalia.

A 31 de diciembre de 2000 el importe disponible por este conceplo asciende a 10.446 millones de
pesetas, una vez descontado el importe que lo Sociedad dominante ha destinado durante el ejercicio
2000 g incrementar el capital social (véase apartade {a) de esta noia), que csciende a un imporle de
5.672 millones de peselas.

{d) Otras reservas de la Sociedad dominunfé

Su detalle al 31 de diciembre de 2000 es como sigug:

Millones de pesetas

Reserva legal 13.023
Reservas voluntarias 2.271
15.294

a \
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la Sociedad dominante estd obligada a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada gjercicio
a la constitucién de un fondo de reserva hasta que ésfe alcance una canfidad igual ol 20% del capital
sociol. Esta reserva no es distribuible a los accionisias y sélo podré ser utilizada para cubris, en el caso
de no fener ofras reservas disponibles, el saldo deudor de la cventa de péididas v ganancias.

Las reservas voluntarias son de libre disposicisn, salvo per el importe de los gastos de establecimiento y
los fondos de comercio pendientes de amorfizacion.
(e) Reservas de sociedades puestas en equivalencia

Su detalle ol 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Millones de pesetas
Compafiia de Desarrollo del Aeropuerto Eldorado, S.A. {CODAD) 8
Concesionaria Vial de los Andes, S.A. [COVIANDES) 18
26

{f) Diferencias de conversién

Su detalle por sociedades ol 31 de diciembre de 2000 es como sigue:
Millones de pesetas

Diagados lid. 206
Autopistas de Puerto Rico y Compaiiia, S_E. (APR] (146)
Autopistas de! Sal, S.A. {AUSOL) 481
Compafiia de Descriollo del Aeropuerio Eldorado, 5.A. {CODAD) 108
Concesionaiia Vial de los Andes, 5.A. [COVIANDES) 204
853

{g) Aportaciones de las sociedades del Grupo al resultado consolidado

Su defalle por sociedad es el siguiente: .
Millones de pesetas

Beneficios
atribuibles a
Socios la Sociedad
e . ReSUltados - externos  dominante
Sociedad dominante 12.818 — T 12818
Sociedades consolidadas por integracién global
Avlopistas de Puerfo Rico y Compaiiia, S.E. 259 49 7 210
Dragados Limited 418 — 418
internacional de Autopistos, S A, 8 — 8
Sociedades consclidadas por puesta en equivalencia
Autopistas ded Sol, S.A. B46 - 846
Compaiiia de Desarrollo Azropuerto Eldorads, S.A. 403 - 403
Concesionarin Vial de los Andes, S.A. 205 — 205
14.957 (49} 14.908

Parficipacién en beneficios en sociedades puesias en equivalencio incluye &f 35% del beneficio del
Grupo VALORA correspondiente al periodo comprendido enfre la fecha de odquisicién y el 30 de
sepliembre de 2000, por un importe de 929 millones de pesetas.

i
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El detalle de este epigrafe ol 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Millores de pesetas

Autopisios de Puerfo Rico y Compaiita, $.E. (25%)

Capiidl y reservas (445}
Resultado del periodo de 3 meses terminado en 31 de diciembre de 2000 49
(396)

la participacion negafiva de los socios externos en el capital y las reservas de Autopistas de Puerto Rico
y Compaiiia, S.E. no se ha registrado minorando los fondos propios consolidados del Grupo debido a
los motivos siguientss:

* El plan econdmicofinanciero de la concesion prevé la obtencién futura de beneficios.

* El coniralo de concesién contempla la posibilidad de rescate de la inversion efectuada en el supuesto
de que no se alcancen los ingresos previstos. En tal caso, y bajo determinadas condiciones, ia
"Autoridad de Carreteras y Transportes” de Puerto Rico pasaria a hacerse cargo de lu concesién y de
la financiacién obtenida, y se veria oblignda o reembolsar a los socios, en dolares USA, el
equivalente al capital invertido por estos Gliimes en el desairollo, disefio, construccion y explotacion
del puente, con un rendimiento del 12,5% desde la fecha de page.

T12. Provision para Riesgos y Gastos

{a} Fondo de reversién

la Sociedad dominante ha contabilizado la dotacion al fondo de reversién al 31 de diciembre de 2000
de acverdo con la politica establecida en I nota 3ii). El movimiento durante el ejercicio 2000 ha sido

el siguiente:
Millones de pesetas
Saldo ol 31.12.99 2101
Dolacion Q687
Saldo al 31.12.00 _ 108.788

(b} Otras provisiones para riesgos y gastos

El detalle del movimiento durante el gjercicio 2000 de estas provisiones por sociedad, es como sigue:

‘Millones de pesetas

Incorporaciones
Saldo uf por Saldo al
e e SVVRSS cansolidacién  Bajas  31.12.00
Sociedad dominante 124 — {124) —
Awuiopistas del Sol, S.A. — 2.690 [35] 2.655
Dragados Limited - 415 (4) 411
124 3.105 (163} 3.066
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13. Obligaciones N R

la Sociedad dominante realizé el 8 de junio de 1999 una emisién de obligacienes simples, **
representadas mediante anciaciones en cuenta, por importe de 180.000.000 de euros, siendo el valor
nominal de cada uno de los valores de 1.000 euros y ef interés estipulado el 3,53% anual bruto, al que
se ofiade una bonificacién fiscal de! 95 por 100 en el impuesto de Renta de Capital. El efecto de la
sistemdtica de dicha bonificacion determing la posibilidad de que la rentabilidad financierofiscal pueda
alcanzar el 5,05%.

El vencimiento establecido paro la totalidad de la emisién, que se encuentra admitida a colizacién en la
AAf, es a los diez afios de lo fecha de desembolso, es decir, & 8 de junio de 2009, no estando
permiltida la amortizacién anticipada,

El page de infereses se realizara por periodos vencides terminados el 20 de diciembre de cada afio,

exceplo el iliimo que finalizaré en el momento de la amortizacién de la emision.

Los intereses devengados y pendientes de pago por importe de 35 millones de pesetas, se encuentran
clasificados en *Acreedores o corlo plazo”.

El 1 de abil de 1992, Autopistos de Puerto Rico y Compaiiia, S.E. formalizé con la “Autoridad de
Carreteras y Transportes” un acuerdo de financiacién, medionte el cudl los recursos procedentes de la
emisidn de obligaciones efectuada por esta Gltima en abril de 1992, por importe de 116 millones de
délares, fueron entregados a lo primera en préstomo. Autopistas de Puerto Rico y Campaiiia, S.E. estd
obligada a reintegrar dicho présiamo en los importes y plazes correspondientes a los vencimientos del

principal e intereses de las mencionadas obligaciones.

Esta finonciacién tiene como Gnica garantia los recursos oblenidos por el proyecio financiado. Para
garantizar a los tenedores de los Bonos el cumplimiento de todas las obligacienes adquiridas por
Autopistas de Puerto Rico y Compaiiia, S.E., ésta celebré el correspondiente contrato de fideicomiso con
la enfidad fiduciaria Bank Central Corp. {Puerto Rico). La entidod fiduciaria adminisira los recursos
procedentes de la financiacién recibida por Autopistas de Puerto Rico y Comparia, S.E., asi como los
ingresos procedentes de la explotacian de ko concesién, que son inveriidos en cerfificados de depésitoy

valores del tesoro [véase nota 9.
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El detalle de los emisiones de obligaciones en circulacion es como sigue:

Fecha de Fecha de Tipo de Millones de
Clase emision  vencimiento  interés Sociedad pesetas
Special Focility Revenue Bonds:
- Serie A serial bonds 1992 200202005 7,30-7.45 APR 809
- Serie A ferm bonds 1992 2012 y 2020 775-8 APR 15.160
- Seiie B capita] appreciation
bonds 1992 200602013 775-8 APR 2.382
- Serie C fulure income growth .
securities 1992 20030 2007 7,55-765 APR 1.786
- Intereses sobve bonos APR 4.592
Obligaciones no converiibles 1999 2009 3,53 ALREA 29.949
- Intereses sobre ohligaciones AUREA 35
G et . 43
Intereses a corto plazo {667)
54.046

Los bonos han sido emitidos en délares americanos y las obligaciones en euros.

Et movimiento de los bonos y obligaciones en circulacién a lorgo plazo en el pericdo de ires meses
terminado el 31 de diciembre de 2000 ha sido el sigufenie:

Millones de pesetas

Saldo ol 31 de diciembre de 1999 29.949
Incorporaciones al grupo consolidado 25.423
Alias 1.206
Bajas 11.057)
Bajas por diferencias de cambio {1.475)

34,046

El vencimiento de los bonos y obligaciones a largo plaze es como sigue:

Millones de pesetas

A dos afios 395
A tres ofios 590
A cualro afios 764
Resto a més de cuatio afios 52.297
Total . 50046

. a\
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'+ . T4 Déudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo y Corto Plazo .

De acverdo con las nomas que regulan la concesion de la Sociedad dominante, para fa financiacién
de la inversién el capiial social debe ser complementado con recursos ajenos.

Al 31 de diciembre de 2000, el Grupo tiene contratados dos préstomos sindicados denominados en
euros. El contravalor en pesetas de los importes recibidos por enfidades financieras no vinculadas
asciende a 14.540 millones de peselos, al servicio de la cual se han generado inlereses y costes
asimilodos por importe de 757 millones de pesetas, de los que 518 millones vencen en el ejercicio
siguiente y 239 millones, en ejercicios posteriores.

Estos présiamos sindicades incluyen, entre ofras condiciones, determinados compromisos respecto af
cumplimiento de ciertos ratios financieros asi como restricciones a la prestacion de garanfias, repaito de

dividendos y volumen de inversiones.

Tal y como se expone en la nela 3 (i} las deudas de la Sociedad dominante en divisas estén cubierias por
el seguro de cambio en los #érminos y con los procedimientos a los que se hace referencio en dicha nota.

Las deudas a largo plazo vencen en 2003.

15. Transacciones y Saldos con Sociedades del Grupo, Asociadas o
Vinculadas '

los saldos acreedores mantenidos por el Grupo con sociedades del grupo v scciedodes asociadas ©
vinculadas a los accionisios ol 31 de diciembre de 2000 son los siguientes,

Millones de pesetas

largo plazo
Préstamos de eafidades de crédito del gupo 4.050
Cuenta con los socios en APR 193
4.243
Corto plozo
Préstamos de enfidades de crédito del gupo 4719
Proveedores 215
Acreedores empresas del grupo 932
2 . £ 5866 ..

0

los préstamos con enfidades de crédito del grupo corresponden al confravalor en peselas de los
importes recibidos por enfidades de crédito vinculadas de los dos préstamos sindicados que tiene
contratados el Grupo.

Acreedores empresas del grupo corresponde ol 50% del fondo de reserva de lo deuda de las
concesiones que el Consorcio Rood Management Group explota en el Reino Unido. Este importe ha sido
liberado y prestado a los socios sin contraprestacion alguna.

0 \
(/ Memoria Conselidada » AUREA




© o, - ¥

oo 1 O Acreedores-Comerciales

ot

. Su detalle a 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:
Millones de pesetas
Anticipos de clienfes . b
Deudas por compras o prestacion de servicios 950
Proveedores, efectos comerciales a pager ‘ 121
. 1.077

El saldo de acreedores comerciales incluye 35 millones de pesetas en délares americanos.

17 . Otros Acreedores a Largo Plazo y Otras Deudas no Comerciales

Otros acreedores a largo plozo v ofras deudas no comerciales a corfo plazo recogen fundamentalmente
los saldos acreedores con las Adminisiacionss Poblicas y con el personal.

Millones de pesetas

lorgo plazo
Administraciones Piblicas 10.031

Corto plazo
Personal 129
Otras deudas no comerciales 28
Administaciones Piblicas {nota 21) 2.660
2.817

Los saldos acreedores con Administraciones Pablicas, son los siguientes:

Millones de pesetas
Largo plazo
Hacieada Piblica por impuesto diferido [nota 21] 10.031
Corio plazo
Haclenda Piblica, acreedora
por relenciones fiscales 181
por VA 185
por Impuesto sobre Sociedades [nota 21 - 1.328
por impuesto diferido [nota 21) 872
Seguiidad Social, acreedora 9]
Olras provisiones por impuestos 3
PP S

El impuesto diferido de la Sociedad dominante surge en el afio 1999 como consecuencia de la
aplicacién de la Disposicion Transitoria del Plan Contable Sectorial y se gjusta a las normas contenidas

en la Ley del Impuesto sobre Sociedades y se encuentra refrendado por la contestacién a una consulta

efectuada ante Organismos de o Administracién con competencia en materia tributaric.
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18. importe Neto de la Cifra de Negocios

Su detalle en el ejercicio 2000 es el siguiente:

Millones de pesetas

Ingresos de petije netos:

Espaiia 35.859
Puerto Rico 614
36.473

Ofros ingresos de explotacién provienen fundamentalmente de los arrendamientos de las gasolineres y
restaurantes de las dreas de servicio de los autopistas de las que es concesionaria la Sociedad

dominanie.

19. Personal

El detaile de los gastos de personal es el siguiente:

Millones de pesetas

Sveldos, salarios y asimilados 3.724
Cargas sociales 807
4.531

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

Jefotura superior 23
Jefatura media 29
Ciros empleados _ 598
Total 650

SN o
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20. Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Millones de pesetas

Intereses de inversiones financieras 586

Oteos ingresos financieros 268
Diferencias positivas de cambio 45

— P

Los gastos financieros por conceptos se detallan o confinuacion:

Miliones de pesetas
Intereses de préstamos 1.242
Intereses de obligaciones y bonos 1.199
Comisicnes ol Estada 95
Ctros gastos financiercs i61
B EEIE - L T PR . e e T 4 e e aa . - . . B . 2.697

Traspasos a gastos a distribuir en varios ejercicics {843}
i e . a—

Le acuerdo con la aplicacién del Plan Contable Seciorial [véase nota 7} un folal de 843 millones de
pesetas se han diferido, de los que 749 millones de peselas coresponden o inversiones de la cuentq
especial y 94 millones de pesetas a lo inversién en autopistas.
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21 . Situacién Fiscal

la Sociedad dominante y los sociedades dependientes presentan anualmente declaraciones a efecios

del Impuesto sobre Sociedades.

Los beneficios de cada ejercicio, determinados conforme a o legislacion fiscal, estén sujetos a un

gravamen sobre la base imponible del 35% en Esparia, el 30% en el Reino Unido y el 39% en Puerto

Rico.

Una congiliceion entre el beneficio consolidado antes de impuestos y la bose imponible fiscal agregada

correspondiente al ejercicio 2000, es como sigue:

Millones de pesetas

Resultado consolidado del ejercicio, antes de impuestos
Diferencias permanentes
Ajusfes de consolidacian

Base contable del impuesto
Diferencios temparales
Criginadas en el gjercicio
Impuestos diferidos
Impuestos anticipados
Reversitn de ejercicios anteriores
Impuestos diferidos
Impuestos anlicipados

Base imponible fiseal
Cuota integra a los lipes impositives de cada sociedad
Deducciones y bonificaciones

Cuota liquida
Retenciones y pagos a cuenta

21.998
(31}
(1.862]

20.105

(380}

1.308
{10.743}

10290
3.608
(25)
3.583
(2.255)

Impuesto sobre Sociedades a ingresar (nota 17)

1.328

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de pesetas

Base conlable por fipos impositivos de cada sociedad
Deducciones y bonificaciones

7.066
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El defalle del movimiento durante el ejercicio 2000 de los impuestos anlicipados y diferidos ha sido el - .
. : - N B .

sigufente:
Millones de pesetas
Impuestos Impuestos
o o ... OOCIPEDOS diferidos
Saldos a 1 de enero 3.841 Q776
Incorparaciones al gripo consalidado — 1.459
Efeclos impositivos de las diferencias femporales dl ejercicio
Originados en el ejercicio 8 117
Reversion de ejercicios anteriores - [3.760) (449)
89 10.903
{nota 8) [notas 17y 18)

El tratamiento fiscal aplicado a las diferencias femporales que se pusieron de manifiesto al 31 de
diciembre de 1999 en la Sociedad dominanle como consecuencia del cumplimiento de lo dispuesto en
la Disposicion Transitoria del Plan Contable Sectorial se ajusta a las normas confenidas en la ley del
Impuesto sobre Sociedades y se encuentra refrendade por la confestacidn a una consulla eleciuada ante
Organismos de la Administracién con competencia en maleria tibutaria,

Segin establece la legislacion vigente en los paises donde estén domiciliadas las sociedades del
Grupo, los impuestos no pueden considerarse definifivamente liquidades hasta que las declaraciones
preseniadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya franscurido el plazo de
prescripcion correspondiente. Los Adminisirodores de la Sociedad consideran que en caso de llevarse a
cabo inspecciones fiscales sobre los impuestos de los ejercicios abierios a inspeccién en cada una de

las sociedades del Grupo no se pondrian de manifiesto pasivos significativos sobre estas cuentas
anuales consolidadas en su conjunio,

22. Otra Informacién

Miembros del Consejo de Administracion son fitulares directos del 1 1,17% de lus acciones de lg
Saciedad dominante.

las remuneraciones satisfechas durante el sjercicio 2000 a los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad deminante por todos los conceptos han sido de 316 millones de peselas.

No existe ningin oiro fipo de compromiso devengado ni saldos pendientes de cobro o page con los
referidos miembros del Consejo de Administracion.
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23. Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos
Contingentes

* El Grupo tiene otorgados avales de diversas enfidades bancarias ante el Ministerio de Fomento, y ofros
erganismos por los importes siguientes:

Millones de pesetas

Fianzas de constuccion 561
Fianzas de explofacian 2025
2.586

En cumplimiento del Real Decreto 1674/97, la Sociedad dominante estd obligada a redlizar a su
cargo inversiones por un importe acumulado de 5.000 millones de pesetas, repartidas entre los ofios
1998 a 2000 en barrera flexible de seguridad, nuevos enlaces y mejoras de accesos y sistemas de
informacion al usuario, de acverdo con las instucciones que a tal efecto reciba de ko Adminisiracién de
los que durante el ejercicio se han llevado a cabo por importe de 1.025 millones, siendo el importe
acumulado a 31 de diciembre de 2000, de 3.939 millones de peselas |véase nola 7). El importe
pendiente de inversidn a 31 de diciembre de 2000, serd invertido en el ejercicio 2001 de acuerdo con

las instrucciones que en este sentido reciba de la Administracion.

En la Sala Tercera del Tribunal Supremo conlindia o tramitacion del recurso contenciosoadministrativo
interpuesto por la Exema. Diputacion de Cadiz conlva el cilado Real Decreto 1674/97, de 31 de
octubre {véase nota 1). la Sociedad dominante es parte de dicho procedimiento con ef cardcler de
codemandada.

En relacion con el mismo los Administradores consideran que el Real Decrelo impugnado fue dictado por
&l Consejo de Ministros denlio de la mas estricta legalidad y con pleno respeto a todos los fequisitos de

forma y fonde que el Ordenamiento exige y estiman que asi serd reconocido por el Tribunal Supremo.

24. Incorporacién del Euro

El Grupo prevé realizar de forma progresiva las medidas necesarias para fa completa adaptacién al
Euro de sus cuentas y procedimientos.

Por su parte y a iguales efectos informativos, si bien de forma todavia provisional hasta tanto se
consoliden, tanio lo normativa en vigor como los sistemas a apficar, los documenrps_ comercicles que se
expiden como consecuencia de la actividad fundamental de las sociedades del Grupo, operacién de
las autopistas de peaje de las que son fitulares, se incorpora igualmente lo equivalencio en euros de las

aperacicnes concernidas.

En los presentes Cuenfas Anuales se ha incorporado con una finalidad informativa el equivalente en
evros de todos y cada una de las partidas que componen el Balance y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondientes al ejercicio 2000 y 1999,

los gastos y compromisos de inversidn esfimados para llevar a cabo todos las Fases pendientes en el

proceso de adaptacién al euro no son significalivas a efectos de estos cuenias anudles consolidadas.

@ Mermoria Consolidada » AUREA 73




25. Medio Ambiente

ek
Desde el inicio de sus actividades, la Sociedad dominante viene realizando acluaciones encaminadas o &
minimizor el impacto medioambiental. Dado el tiempo franscurrido desde el inicio de la concesian ¥y
habiéndose efeciuado el esfuerzo necesario para que tanto los margenes como las medianas de los

aulopistas presenten una densidad de vegetacion adecuada, en este momento se ha producide o plena
infegrocién de la aufopista en su enforno medioambiental.

En el ejercicio 2000, ademas de realizarse los acluaciones ordinarias de manienimiento de jardineria se ha

continuado con la campaiia de repoblacion de las medianas de las autopistas con lo planiacion de
aproximadamente 16.000 unidades.

la Sociedad dominante ha realizado fodas las actuaciones necesarias para dar cumplimiento a la

normativa vigente sobre prevencién de incendios en fas Comunidades Auténomas por los que alaviesa,
destacande el desbroce de taludes.

26. Plan Econémico Financiero
€l Plan EconémicoFinanciero de la Sociedad dominanie aprobado por Real Decreto 1674/97 incluys la

actualizacion de todas las magnitudes pora la recuperacion total de la inversien en la aulopista mediante la
consfifucién del fondo de reversion y la devolucién de la deuda en el periodo de lo concesién, garantizando
una adecuoda remuneracion de los fondos propios. Tal como se deseribe en las nolas 3Mhd v 3fjl v de
acverdo con la adaptacién ded Plan Contable Sectorial, las pravisiones del citado Plan Econdmice-Financiero

son deferminantes para las dofociones anuales de las cargas financieras y del fondo de reversién.

27 . Acontecimientos Posteriores al Cierre

En el mes de enero de 2001 la Sociedad dominante ha recibido de la Agencia Tributoria el importe
correspondiente a lo devolucién de los pagos a cuenta del Impuesio sobre Sociedades del ejercicio 1999
satisfechos por la Sociedud, que ascendié a 4.118 millones de pesetas. Dicho derecho a la devolucian se

generd como consecuencia de la existencia de bases imponibles negativas en dicho ejercicic.

El Consejo de Administracian en su sesion del dia 22 de febrero de 2001 ha decidido ejecutar el aouerdo
de reduccion de capital adoplado pex fa Junta General de 28 de junic de 2000 y reclificado por acverdo
de la Jumta General Extraordinaria de Accionisios de 24 de octubre, a fin de hacerdo extensivo a las
acciones emifidas como consecuencia de la fusién y de denominarla en euros, moneda en fa que se cifra el
capital social al 31 de diciembre de 2000. La fecha fijada por la efectiva devolucién de aportaciones a los
accionistas por importe de 0,24 euros por accién a todas las acciones en circulacion es el 15 de marzo de

2001. En consecuencia el valor nominal de las accienes queda estoblecido en 5,68 euros por aecidn,

Igualmente el Consejo de Administracion acordé dar nueva redaceién dl arficulo quinio de los Estatutos

Sociales una vez ejecutada lo reduccién a fin de que refleje el nuevo capital social y el nuevo valor nominal
de las acciones.

Como es precepiivo se han producido las correspondientes comunicaciones a ta Comisién Nacional de
Mercado de Vialores.

Con fecha 9 de marzo de 2000 &l Consejo de Ministros ha aprobado &l Real Decreto por el cual se dispone
dentio del marco de reduccién de peajes un 7% establecido por el Real Decretorley 6/99 de 16 de abiil y
por el Real Decretoley 18/99, de 5 de noviembre, la aplicacion de descuentos sobre los peajes de las
Autopisias de las que es fitular la Sociedad. Dichos descuentos, se aplicarén de forma selectiva primando &l
uso habitual de o Autopista. Por su parte, la Sociedad sera compensada por la Administracion General del
Estado en kos términos establecidos en el mencionado Real Decreto, por los descuentos efeciuados.

, . [ \
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..~ T's Evolucién de los negocios y situacion del Grupo Aurea

Desde el 11 de diciembre de 2000, fecha de efectos de lo inscripcién en el Regisiro Mercantl de la
escritura piblica comespondiente, la Sociedad ha pasado a denominarse “Aurea Concesiones de
Infraestucturas, Sociedad Andnima, Concesionaria del Estado”.

El gjercicio 2000 ha estado presidido por el proceso de fusion con “Valora 2000, S.A.", iniciado
mediiante la compra en el mes de febrero del 35% de las acciones de dicha compaiia y finalizado, tias

lo preceptiva autorizacién del Consejo de Miniskros, el propio dia 11 de diciembre.

Las Sociedades que forman el Grupo Aurea son

Sociedad Pais . Actividad H
Internacional de Aulopistas, $.A. Espaiia Adminisiracién y gesian
de infraestructuras
Autopisias de Puerto Rico Puerlo Rico Concesionaria de infraestruciuras
y Compaiiig, S.E. (Puente Teodoro Moscoso)
Bragados limited Reino Unido Inversiones en ofras Sociedades
(RMG)
Autopistas de! Sol, S.A. Asgentina Concesianaria de la Autapista

de peaje de occeso nore

a Buencs Aires
Road Management Group Reiro Unido Concesionaria de la Autopista
AlconburyPeterborough y
Swindom-Gloucester
Compafila de Desarrollo del Colombia Construceion y manfenimiento
Aeropuero Eldorado, 5.A. de geropuerios. Aercpuerio I
Eldorodo de Santafé de Bogots
Concesionaria Vial Celombia Concesionaria de la Autopista
de Los Andes, S.A. de peaje BogotérVillavicencio
Aulopista de leén, SACE. Espaiia Concesionaria de lo Autopista
de peaje ledrAsiorga
Aulopisia del Henares, $.A.C.E. Espafia Concesionaria de la Radial 2
de Madiid
Infraestructuras y Rodiales, S.A. Espaia Administiacion y gesfién
de infroestruciuras
En Espafia, medianfe Real Decralo 309/2000, de 25 de febrero, se adjudicéd la concesion de la

autopista de peaje ledmAstorga al grupo promotor en ef que ko Saciedad domindnte participa con ef
39,6%, habiendo quedado constitvida lu sociedad “Auviopistas de ledn, S.A., Concesicnaria del
Esfado” con fecha 14 de abril de 2000. '

&n Espario, mediante Redl Decreto 1834/2000, de 3 de noviembre, se adjudicd la concesion de la
aulopista de peaje R2, de Madrid o Guadalajare, y de la circunvalacién a Madrid, M50, sublramo de
lo carretera NHI hasta la carretera N al grupo promotor en el que lo Sociedad dominante participa con
un 15%. Con fecha 19 de diciembre de 2000 quedé consfitvida la sociedad concesionaria bajo la

denominacion de “Aulopista del Henares, $.A., Concesionaria del Estada”.

En Argentina, mediante Decreto P.E.N. n? 1221/2000 de 22 de diciembre se ha apiobado la quinta
adecuocién al confralo de concesién del que es tiular AUSCL, por lo cual y como compensacién a
cierios compromisos y adelanio de inversiones de la Sociedad, se ampia el plazo de la misma en 4 afios
y 4 meses, es decir hasto el 31 de diciembre del afio 2020.
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El saldo de explotacién del grupo consolidado en el ejercicio alcanzé los 21.082 millones de pesetas;

SR LT
El resultado de las octividades ordinarias alecanzé los 21.478 millones de pesetas, siendo, el beneffélc)nt
consolidado después de impuesios de 14.957 millones de peselos, de los que 14.908 millones de
pesetas son beneficios atribuidos a la Sociedad dominante. En la aportacién a los resuliados de las
sociedades incluidas en ef perimeiro de Jo consolidacion se produce la circunstancia de encontrarse
todas ellos en fase muy inicial de explotacion, lejos de su maduracién y consiguientemente con una

previsién de importantes incrementos de dicha aporfacion en ejercicios sucesivos.

En los resultados consolidados en el afic 2000 los ingresos han ascendido a 38.430 millones de
pesetas, en los que se incluye el hecho de aplicarse, en cuanto ol 35% adquirido por compra en febrero
de 2000, el procedimienta de puesta en equivalencia hasta el 1 de octubre, incluyéndose los resuliados
por el 100% desde dicha fecha hasta el final de! ejercicio.

En este sentido y con cardcter meramente informativo se sefiala que de haberse producido la infegracién
durante todo el afio 2000 se hubiera obtenido un mayor resultado de 1.727 millones de pesetas, por lo
que el incremento del resultado consolidado en este supuesto respecto al ejercicio anterior, hubiera
aleanzado un 46,43% y un 29,5% respecio del resultado reflejodo en las Cuentas Anuales individuales
debiendo tenerse en cuenta que en 1999 no existia grupo consalidado.

A 31 de diciembre de 2000 el endeudamiento financieio de la Sociedad dominante asciende a 53.186
millones de pesetas, lo que sitia o lo misma con un indice de apalancomiento [en relacién con sus
recursos propios| de entoro al 28%, lo que permitis afroniar las necesidades del proceso de expansion
derivado de los nuevos émbitos de actuacion consecuencia de la fusion, con una emplia capacidad de

nuevo captacidn de recursos, haciendo més eficiente ki estruciuro de capital de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2000 el Director General de la Sociedad, D. Luis Ferreiro Maitinez, ha ostentado la
presidencia de la IBTTA {Asociacion mundial de Autopistas y Tineles de Peajel con sede en Washington
(USA} en la que se agrupan las sociedades concesionarias y operaderas en infraestruciuras y servicios
de dmbite mundial.

2. Acontecimientos posteriores al cierre

la Scciedad dominante ha optado, mediante acverdo de su Consejo de Administracién de fecha 25 des
enero de 2001, y de conformidad con lo dispuesto en la Ley 46/98, de 17 de diciembre, y en el Real
Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por cdelantar lo adaptacién al Fur de todo su sistema contable
con eleclos 1 de enero de 2001.

El Consejo de Adminisiracion de lo Sociedad ha ejecutado el acuerdo de reduccién de capital por
disminucién del valor nominal de las acciones, adoplado por la Junta General Exiraordinaria de 24 de
octubre de 2000, procediéndose el dia 15 de marzo de 2001 a la devolucién de 0,24 Euros por
accion, por imporle total de 17.153.395,20 Euros.

Con fecha 10 de marzo de 2001 se ha publicado el Real Decreto 272/01, de 9 de marzo, por el que
el Consejo de Ministros ha acordade aplicar a las outopistas A7 Y A4 de los que la Sociedad es
concesionaria, la rebaja de peajes establecida por Reales Decretos-leyes 6/99, de 16 de abil, y
18/99, de 5 de noviembre. El citado Real Decreto establece igualmente la forma en que la

Administracion General del Estado abonard anualmente la compensacién correspondiente.

. . N
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3. Evolucién previsible del Grupo Aurea

El esfuerzo de fn Socledad v sus Socledades dependientes en el fuluro inmediaio estard dirigido tanto a fa
eficaz gestion de las participaciones en concesiones que en la actualidad ostenta, como,
fundamentalmente, a reforzar un procese expansive en el mercado mundial de infroestructuras, apoyado en
la utilizacién del derecho de opcién del que dispone la Seciedad para la adquisicién de participaciones en
nuevas concesiones de infraesiructuras.

En efecto, AUREA, en virtud del conirate suscrito por VALORA 2000, el 30 de septiembre de 1999, es
titwlar cdurante un plozo de quince afios del derecho de adquirir los perticipaciones accionariales que
DRAGADOS ostente en sociedades concesionarias de infraestructuras en todo el mundo, una vez

finalizada la fase de construccidn de las obras concesianales.

En este sentido, en el préximo cuatrienio, se prevé consolidar nuesira presencia en el mercade
Iberoamericano, con especial atencién a paises como Chile y México, en los que todavia no estamos,

incorporando, por ejemplo, la gestién de la Terminal Aeropuerio de Santiago de Chile y la Autopisia

urbana Norte-Sur, en el primero de ellos y la gestion de 14 geropuerios, en el segundo. Asimismo se
proyecia el reforzamiento de nuestia presencia en Europa con una nueva concesidn en el Reino Unide y

oira en Portugal.

Con todo ello, a fos nueve concesiones en que hoy participamos, podrian unirse once mas, de forma
que en el pericdo que va hasta fincles del 2004, la Scciedad pedria estar gestionande ya mas de 20
concesiones en México, Colombia, Ecuador, Chile, Puerto Rico, Portugal, Sudéfrica, Reino Unide, Israel
v Espafig, lo que supondria 1.840 kildmeiros de autopisios y carreteras de peaje, 1.500 kilémetros de

fercocaniles y 15 asropuertos.

Como consecuencia de todo ello, puede estimarse que los beneficios después de impuestos del grupo
consolidado se situaran en omo a los 17,700 millones de pesetas.

4. Actividades tecnolégicas

Dusante el ejercicio 2000, las principales aclividades teenclagicas han sido desarolladas por ka Seciedad
dominante {nica de los Sociedades del grupo consclidado cuya coneesidn se encuenira en periedo de

maduracin.

Asi, se ha iniciado lo segunda fase del Proyecto ALERTA encargado por AUREA al Insiituto de Trafico y
Seguridad Via! a fin de completar el estudio cientifice de los factores y estrategias de infervencién en el
nivel de alerta-activacion del conductor en las autopisias v vias de alta capoacidad, como confinuacién a
las conclusiones presentadas respecto de la primera fase de este proyecto en los primeros meses

de 1999.
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Esta segunda fase del Proyecto complementard su financiacién con Fondos Feder de la Unién Europea.

En el ejercicio ha confinvado la presencia activa de la Sociedad en ofros Proyectos de investigacién
iniciados en ejercicios anteriores, destacande los trabajos efecivados en el seno del Proyecto MARTA
deslinado a conseguir la armonizacidn y compatibilidad de los diferentes sistemas de transmisién
bidireccional de informacién entre los gestores de las autopistas europeas y sus usuarios, ulilizando
Comunicaciones dedicadas de Corto Alcance en la banda de los 5,8 GHz.

A sy vez AUREA se ha incorporado al denominado Proyecio SAFEWAY promovido por diversas enfidades
de la Comunidad Europea, enmarcado dentro de la polifica de mejora de los sistemas europeos de

seguridad vial, hobiéndose suscrito el corespondients confralo o principios de 2001,

El citado Proyecto incluye los esiudios e investigaciones necesarias para dissfiar nuevas bareras de
seguridad para vios de alta velocidad parfiendo de los informes v estudios efectuados por inshituciones
hospitalarias especializadas en traumatologio y secuelas derivadas de accidentes de téfico, ast como ka

instalacién de los prototipos en diversas vias, entre las que se encuentra la A7,

lo presentacion del Proyecto y de sus parficipantes se ha celebrado en Roma con la presencia de
AUREA.

En el seno del Comité tecnolégico de ASETA se ha iniciado, duranie el afic 2000, o iniciativa del
Ministerio de Fomento y con ayudas econémicas de la Comisién Europea, el Proyecio PISTA que incluye
los estudios para ks implantacion en Espafia de un sistema de peaje interoperable basado en el estandar
eurapeo, frabajos en los que o Sociedad particips activemente.

5. Adquisicién de acciones propias

s

AUREA no ha procedido a la adquisicién de ninguna accién propia a lo largo del ejercicio ni poseia it é%

ninguna a su finalizacién, .;;;‘}lf}‘:'{ ;
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