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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

T NMV

A los Accionistas Registro de Audiforias

de Banco Inversién, S.A. m
HE

e Tt st a
Hemos auditado Ias cuentas anuaies de Banco Inversion, S.A. (el Banco) que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad
de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

o

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2000. Con fecha 28 de abril de 2000,
emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del gjercicio 1999 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas de 2000 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Inversion, S.A. al
31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores
del Banco consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencicnado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informaciéon
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

KPMG AUDITORES, S.L. 03 3
[a}
y : z 2 Hﬂ
AV - g
Julio Alvaro Esteban E E/é)gé%qg -f;\::%/
- S B e
27 de marzo de 2001 e

Inscrita en el Reglstro Oficlal de Auditores de Cuentas con el n.% S0702,

y on el Registra de Sociedades del Instituto do Auditores-Consores
KPMG Auditores 5.L Jurados de Cuantas con al n.® 10,
KPMG Auditores S.L. es miembra de Reg Mez, Madr, T. 11 861, F 84, Sec 8, H M-188 C07. Inscnp 1+ 150 8001

KPMG Intemanonal, Socedad Sinza M1 F B-73510153
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BANCO INVERSION, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2000 y 1999

(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Rendimientos de la cartera variable
Margen de intermediacion

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultado de operaciones financieras
Margen ordinario

Otros productos de explotacion

Gastos generales de administracién

Gastos de personal (nota 23)
Otros gastos administrativos

Amortizacién y saneamiento de activos materiales

¢ inmateriales (notas 10 y 11)
Otras cargas de explotacién

Margen de explotacion
Amortizacion y provisiones para insolvencias (notas 7 y 18)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (nota 9)
Quebrantos extraordinarios (nota 24)
Beneficios extraordinarios (nota 24)

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (nota 26)

Resultado del gjercicio

2000 1999
10.487 5232
(5.797) (3.981)

2.424 703

7.114 1.954
17.662 11.274
(1.528) (3.039)

19 (593)
23.267 9.596
793 206
(11.571) (10.801)
(7.847) (7.611)
(19.418) (18.412)
(1.511) (1.362)
(227) (413)

2.904 (10.385)
(4.665) (1.009)
(4.644) 262
(5.197) (4.986)
11.944 1.923

342 (14.195)
- (45)
__ 342 (14.240)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2000.

./ﬂ g‘f’ L*



BANCO INVERSION, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2000

(1) Naturaleza vy Actividad Principal

(2)

Banco Inversidn, S.A. (en adelante el Banco) fue constituido €l 15 de julio de 1962 con la
denominacion de Banco Ribagorza, S.A. por tiempo indefinido. El 11 de diciembre de
1969 cambid su denominacién por la de Banco de Huesca, S.A. adoptando su actual
denominacion el 30 de septiembre de 1988, mediante acuerdo de la Junta General de

Accionistas, elevandose a escritura piiblica el 20 de octubre de 1988.

Fl domicilio social del Banco es Paseo de Recoletos, 3 Madrid desde el 29 de noviembre de

2000.

En el afio 2000 el grupo alemén Bayerische Hypo und Vereinsbank AG ha adquirido, a través
de su filial HVB Private Clients GmbH, el 100% del capital social del Banco. Con fecha
20 de diciembre de 2000, dicha filial vendié el 0,1% del capital social del Banco a Bank

von Emst & Cia AG, entidad perteneciente a dicho grupo.

Bases de Presentacion

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores del Banco de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera, de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio 2000, asi como Ia

propuesta de distribucion de resultados de este ejercicio.

Las citadas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales del Banco y
siguiendo los modelos establecidos en la circular 4/1991, de 14 de junio de Banco de

Espafia y posteriores modificaciones.

Los Administradores del Banco estiman que las cuentas del gjercicio 2000 seran aprobadas

por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

Las cuentas

comparativas del gjercicio 1999 fueron aprobadas en Junta General de Accionistas de fecha

30 de junio de 2000.

Como requiere la nommativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacién de 2000 recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, el
Banco ha optado por omitir los datos comparativos de 1999 en la memoria del gjercicio

2000.

De acuerdo con lo permitido en la legislacién, el Banco ha formulado las cuentas anuales en
euros a pesar de que todavia sigue manteniendo alguno de sus registros auxiliares en
pesetas. Para la preparacion de estas cuentas anuales se ha aplicado el tipo de cambio
establecido irrevocablemente entre el euro v la peseta, asi como las normas de redondeo
especificadas en la legislacion sobre las cifras que resultarian en las cuentas anuales en
pesetas. Asimismo las cifras comparativas del balance de situacion, de la cuenta de

pérdidas y ganancias, del cuadro de financiacién y del resto de la memoria han §
convertidas mediante la aplicacién del tipo de cambio irrevocable entre la peseta ¥ e

y las normas de redondeo establecidas en la legislacidn.
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(3) Distribucién de Resuitados

La propuesta de distribucién de resultados para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2000, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General
de Accionistas, es traspasar el beneficio del ejercicio a reserva legal.

La distribucién de resuitados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
1999, efectuada durante 2000, se presenta en el detalle del movimiento del patrimonio en
el anexo II de 1a nota 21 de esta memoria.

(4) Principios v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion y clasificacién contenidos en la circular 4/1991, de 14 de junio del Banco de
Espafia y modificaciones posteriores. Un detalle de los mas significativos se presenta a
continuacion:

(a) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su devengo excepto los
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién considerados
de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos financieros.

(b) Transacciones v saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio ponderado del mercado de divisas del tltimo
dia habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Los beneficios o
pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se reconocen -
como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de orden" a
los tipos de cambio de contratacion. Al cierre del mes, las operaciones abiertas se
revalian al cambio de futuro oficial del Banco de Espafia para el periodo que media
hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se originan al
practicarse estas reevaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones dobles a futuro ("swaps") de cobertura, las diferencias
obtenidas entre los cambios de contrataciéon de plazo y contado son periodificadas
durante la vida de los respectivos contratos, con contrapartida en las cuentas de
ingresos 0 gastos, segin corresponda.

—

-

(Continta)

) 7).
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(¢) Obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se valora conforme a los siguientes criterios:
» Cartera de inversion ordinaria

a) Todos los valores se contabilizan por el precio de adquisicién, previa deduccién,
en su caso, del importe del cupon corrido, que se contabiliza transitoriamente
en cuentas diversas. También se deducen las bonificaciones y comisiones
obtenidas en €l momento de la suscripcidn.

b) La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso se periodifica mensualmente, durante la vida residual del valor,
corrigiendo el precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados.

c) Los valores cotizados estén sujetos al siguiente tratamiento:

Trimestralmente se calcula para cada clase de valor la diferencia entre el precio de
adquisicién, corregido en base a lo comentado en el apartado b) anterior y la
cotizacién, deducido en su caso el cup6n corrido, del itimo dia de mercado del
trimestre natural.

La suma de las diferencias negativas resultantes de ese célculo se lleva a la
correspondiente cuenta de periodificacidn. Asimismo, las diferencias positivas
en valores inchiidos en la cartera de inversion ordinaria que cotizan
publicamente, se abonan a esa cuenta hasta el importe de las diferencias
negativas habidas en otros valores. La contrapartida de esos apuntes es el
fondo de fluctuacién de valores, llevandose a resultados de acuerdo con la
normativa vigente.

« Cartera de inversién a vencimiento

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se contabilizan de
acuerdo con lo comentado en las letras a) y b) del apartado anterior.

h

- /]
-

(Continta) f
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BANCO INVERSION, S.A.

Memornia de Cuentas Anuales

Los resultados de las enajenaciones que se producen se llevan a la cuenta de pérdidas
y ganancias como resultados extraordinarios, pero en caso de ganancias se dota
una provision especifica por el mismo importe, disponiéndose linealmente de esta
provision a lo largo de la vida residual del valor vendido.

+ Cartera de negociacion

Los valores incluidos en la cartera de negociacién se contabilizan al precio de
adquisicién sin deducir el importe del cupdn corrido. Mensualmente se actualiza
el valor a precio de mercado entendido éste como la cotizacién de cierre o, en su
defecto, al ultimo dia hébil anterior a dicha fecha. La contrapartida de la
actualizacion se recoge en las cuentas de ingresos o gastos del ejercicio.

(d} Acciones v participaciones del capital

Los titulos de renta variable se registran en balance por su precio de adquisicion.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna de las
siguientes circunstancias:

- El valor medio de cotizacion del ultimo trimestre o el del tiltimo dia habil si es menor
que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

- El valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de titulos
que no cotizan en Bolsa corregido por el importe de las plusvalias tacitas

existentes.

(e¢) Fondos de provisién de insolvencias

Los fondos de provisién de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la realizacidn de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en el epigrafe "Créditos sobre clientes” del activo y otros riesgos
sin inversion, que fipuran en cuentas de orden. Los fondos constituidos se han
determinado en funcidn del estudio realizado sobre cada uno de los riesgos contraidos
y en base a la antigiiedad de las dendas vencidas para el resto. Los fondos, asi
determinados, se presentan minorando el epigrafe "Créditos sobre clientes" del activo,
y en el capitulo "Otras provisiones" del pasivo, cuando los fondos estan destinados a
cubrir riesgos de firma.

Ademas, el Banco estd obligado a constituir un fondo de provision de insolvencias
adicional, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria de otros sectores residentes y
no residentes. Este coeficiente se ha establecido en el 0,5% para préstamos
hipotecarios con garantias suficientes sobre viviendas terminadas.
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los saldos de los fondos de provision para insolvencias se incrementan por las
dotaciones que es preciso efectuar con cargo a los resultados de cada ejercicio y se
minoran por las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las
recuperaciones que se producen.

Asimismo, desde el 1 de julio de 2000 el Banco esta obligado a crear un fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias, dotando en cada trimestre, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion
estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneas del Banco, y las dotaciones netas para insolvencias especificas realizadas
en ¢l trimestre, hasta que este fondo alcance una cuantia equivalente al triple del
riesgo crediticio ponderado por unos coeficientes establecidos en la circular 9/1999 de
Banco de Espafia. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonara a la
cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto en la
medida que exista saldo disponible. El Banco calcula la mencionada estimacién
estadistica utilizando el método descrito en dicha circular basado en la aplicacién de
coeficientes. A 31 de diciembre de 2000 el Banco no ha tenido necesidad de dotar
este fondo.

(f) Activos inmateriales

Las aplicaciones informaticas adquiridas por el Banco se valoran por su coste de
adquisicion y se amortizan en el periodo en el que se considere que estarin en
funcionamiento, no excediendo de tres afios.

(g) Activos materiales

Los activos materiales se presentan valorados a su precio de adquisicion, netos de su
correspondiente  amortizacion acumulada. Las amortizaciones anuales de
inmovilizado se practican linealmente sobre los valores de coste utilizando los
siguientes coeficientes:

Inmuebles 2%
Mobiliario e instalaciones 10% - 12%
Equipos informéticos y sus instalaciones 25%
Vehicnlos 16%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se producen.

(h) Indemnizaciones por despido

Salvo en los casos en que exista una causa justificada, las sociedades tienen obligacién de
satisfacer indemnizaciones a aquellos empleados de los que se prescinde de sus
servicios. No se prevén despidos que hagan nécesaria la creacion de una prov;
por este concepto.
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G)

(k)

BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones que anualmente efectia el Banco al Fondo de Garantia de Depésitos,
se calculan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 4/1980, Real
Decreto 567/1980, ambos de 28 de marzo, y el Real Decreto 740/1985, de 24 de abril,
asi como en lo previsto en la circular 2/1996, de 29 de enero de Banco de Espafia y se
reconocen como gasto en el gjercicio en que se devengan.

Opciones

Las operaciones de opciones se registran en el momento de su contratacién en las
correspondientes cuentas de orden por el valor nominal del elemento subyacente
comprometido, diferencidndose segiin su naturaleza, y entre compradas y vendidas.

Los derechos y primas resultantes de la compra y venta o emisién de opciones se reflejan
por el valor de coste en cuentas diversas de activo o pasivo.

En caso de que se trate de opciones contratadas en mercados organizados que no sean de
cobertura, los derechos y primas se valoran diariamente a precios de mercado. Las
diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

8i se trata de opciones contratadas en mercados no organizados que no sean de cobertura,
mensualmente, con el cierre del balance, se practica un ejercicio de liquidacién tedrica
de los contratos de opciones compradas o emitidas sin casar, dotando la provisién
correspondiente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, cuando de la
diferencia entre el precio contratado y el valor de mercado del activo subyacente, se
infiera que la opcién no serd ejercida en el caso de opciones compradas o resulten
pérdidas potenciales, en el caso de opciones emitidas.

En el caso de opciones sobre divisas o valores si el derecho es ejercido, su valor contable
se incorpora al coste de las divisas o de los titulos adquiridos. En caso de adquisicion,
si el coste total supera los precios de mercado del dia en que la opcién se ejerce, se
registra la diferencia como pérdidas en cartera o en diferencias de cambio, segiin
proceda,

Futuros financieros
Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de

contratacion, distinguiéndose entre las operaciones que son de cobertura y las que no
lo son.
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura, se valoran de acuerdo
con los siguientes criterios:

* Futuros financieros contratados en mercados organizados

Se liquidan diariamente a la cotizacién del dia de cierre. Las diferencias positivas o
negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

+ Futuros financieros contratados en mercados no organizados

Mensualmente se realizan cierres tedricos de las posiciones de futuros. Cuando del
cierre tedrico se ponen de manifiesto pérdidas potenciales se crean provisiones con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los beneficios o pérdidas procedentes
de estas operaciones se reconocen como ingreso o como gasto en el momento de la
lignidacién.

El beneficio o pérdida de las operaciones de futures financieros de cobertura se registran
en el balance de situacion simétricamente a los ingresos o costes del elemento
cubierto.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en el gjercicio en que tiene lugar la compensacion.

El Banco cuenta con autorizacién de la Agencia Tributaria, de fecha 17 de marzo de 2000
para Tributar en régimen de Grupo de Sociedades junto con B.I. Gestién Colectiva,
S.G.LLC, S.A. y B.I. Asesoramiento Financiero, S.A. durante los ejercicios 2000,
2001 y 2002 sin perjuicio de su prorroga.

(5) Deudas del Estado

Este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2000 recoge el efectivo

de Deuda Publica.

Durante el ejercicio 2000 se han amortizado la totalidad de las Letras del Tesoro existentes al

31 de diciembre de 1999 por un nominal de 11.024 miles de euros, asi como los
certificados de Banco de Espafia.

/
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La clasificacion de las Deudas del Estado en funcién de la categoria que el Banco ha asignado
siguiendo los criterios y normas de valoracién establecidos en la nota 4 (c), al 31 de
diciembre de 2000 es como sigue:

Miles

de euros
Cartera de negociacion 866
Cartera de inversién ordinaria ’ 5.303
6.169

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 de la cartera de inversién ordinaria del Banco
ascendia a 5,308 miles de euros.

La Deuda Publica devenga intereses anuales situados entre el 4% y el 11,30% ¥ sus
vencimientos se sitian al 31 de diciembre de 2000 entre el 1 de enero de 2001 y 31 de
enero de 2010. Asimismo, al 31 de diciembre de 2000, 1.358 miles de euros de esta deuda
se encuentran pignorados en garantia de determinadas actas fiscales que el Banco ha
recurrido (véase nota 26).

(6) Entidades de Crédito de Activo

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2000, es como sigue:

Miles
de euros
Ala vista
Otras cuentas a la vista - 10.834
Aplazo
Cuentas a plazo 44,144
Activos adquiridos con compromiso de reventa 26.000
70.144
80.978

Las cuentas a plazo en 2000 incluian varios depdsitos con vencimiento el 2 de enero de 2001. {/\

K
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El desglose por moneda de las cuentas a plazo es el sigutente:

Miles

de euros
Saldos en euros 44,000
Saldos en moneda extranjera 144
44,144

(7) Crédito sobre Clientes

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2000 se muestra a continuacién:

Miles
de euros
Crédito a sectores residentes
Crédito comercial 156
Deudores con garantia real 43.863
Otros deudores a plazo 42.340
Deudores a la vista 15.088
Crédito a no residentes 176
Activos dudosos 15.672
117.295
Fondo de insolvencias
Cobertura genérica (2.282)
Cobertura especifica {4.108)
{6.390)
110.905

Otros deudores a plazo incluye créditos a las sociedades del Grupo, B.I. Financial Products,
S.A. y B.L. Arbitraje, S.A. por 27.292 y 6.713 miles de euros respectivamente {véase nota
27).

11
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Un detalle por plazos de este epigrafe a 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Miles
de euros
Hasta tres meses 41.644
De tres meses a un afio 8.05%
De un afio a cinco afios 17.464
Mas de cinco afios 19.365
Vencimiento no determinado 30.763
117.295

Un resumen del movimiento habido en 2000 en la cuenta "Fondos de provision de
insolvencias" es el siguiente:

Miles
de euros
Saldos al 1 de enero 1.889
Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicic
Cobertura genérica 1.394
Cobertura especifica 3.107
Saldos al 31 de diciembre 6,390

(8) Participaciones

La composicién de este capitulo a 31 de diciembre de 2000 es la siguiente:

Miles
de euros

Residente
Participaciones en Sociedades de
Inversion Mobiliaria de Capital Variable 1.985
Otras cotizadas 179
Otras no cotizadas 33
2.202
Menos, fondo de fluctuacion de valores 191
g
(Corttintia)
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Un resumen del movimiento del fondo de fluctuacion de valores durante 2000 es el siguiente:

de euros

Saldo al 1 de enero
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre

Miles

[
O
—

ke |

Las dotaciones realizadas se presentan minorando el saldo del epigrafe “Resultado de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2000 adjunta.

{9) Participaciones en Empresas del Grupo

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2000, es la siguiente:

de euros

B.I. Gestion Colectiva, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.

B.1. Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A

B.1. Asesoramiento Financiero, S.A.

B.I. Servicios Integrales de Administracién y Contabxhdad S.A.

B.1. Arbitraje, S.A.

B.I Capital, A.V., S.A.

B.I Financial Products, S.A.

FIBE Patrimonial 97, S.L.

B.I. International Limited

M.S.F. Recoletos 3, B.V.

Menos, fondo de fluctuacién de valores

Miles

1.346
688
452
177
661

6.430

1.894

3.447

54

7.288

22.437

(4.755)
17.682

En el anexo I se incluye un detalie de las sociedades dependientes del Banco al 31 de

diciembre de 2000.

En el mismo ejercicio, el Banco ha suscrito en su totalidad la ampliacion de capital realizada

en B.]. Asesoramiento Financiero, S.A. por 138 miles de euros y ha adquirido una
participacion del 0,002% en B.1. Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.
B.I Capital, A.V. y en B.I. Gestién Colectiva, Sociedad Gestora de Instituciong
Inversidn Colectiva, S.A., alcanzando un 100% de part1c1pac10n enh estas sociedades.

13
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Con fecha 18 de enero de 2000 el Banco adquirié una participacton del 100% en MSF
Recoletos 3, B.V. por un importe de 7.288 miles de euros. En el momento de adquisicion
de dicha sociedad, ésta a su vez era propietaria del 100% de MSF Recoletos 3, S.L.

Con posterioridad el Banco ha suscrito y desembolsado totalmente la ampliacion de 1.500.000
participaciones de valor nominal de 1.000 pesetas (6,01 euros) de la sociedad B.L
Recoletos 3, S.L. (antes MSF Recoletos 3, S.L.) por importe de 9.015 miles de euros, cuyo
accionista finico hasta esta ampliacion de capital era MSF Recoletos 3, B.V., sociedad de
la que es accionista unico el Banco. En el mismo ejercicio, el Banco ha vendido estas
participaciones por un importe de 15.759 miles de euros obteniende un beneficio de 6.744
miles de euros que se encuentra registrado en el epigrafe Beneficios extraordinarios de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El Banco ha dotado un fondo especial por una
parte del beneficio, 1.686 miles de euros, por estar el cobro aplazado, registrandose dentro
del epigrafe “Bloquec de beneficios” del pasivo del balance (véanse notas 17 y 24).

También durante este ejercicio se ha liquidado la sociedad B.1. Financial Limited, de la que el
Banco tenia una participacion por importe de 48 miles de euros.

Asimismo, durante 2000 el Banco ha vendido el 100% de su participacién en Agepasa,
Sociedad Gestora de Carteras, S.A. por importe de 5.401 miles de euros obteniendo un
beneficio de 3.576 miles de euros (véase nota 24). Se ha procedido a dotar un fondo por
dicho importe que se ha registrado dentro del epigrafe “Bloqueo de beneficios™ del pasivo
al encontrarse el importe de la venta pendiente de cobro (véanse notas 17 y 24).

Un resumen del movimiento del fondo de fluctuacion de valores durante 2000 es el siguiente:

Miles

de euros
Saldo al 1 de enero 111
Dotaciones con cargo a resuliados del gjercicio 4755
Provisiones que han quedado disponibles 111
Saldo al 31 de diciembre 4755

|
- #
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El detalle del fondo de fluctuacion de valores constituido al 31 de diciembre de 2000, es como

sigue:
Miles
de euros
B.I. Asesoramiento Financiero, S.A. 224
B.I. International Limited 54
B.1L Arbitraje, S.A. 661
MSF Recoletos 3, B.V. 3.816
4955

Las dotaciones y provisiones disponibles realizadas se presentan minorando el saldo del
epigrafe "Saneamiento de inmovilizaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

(10} Activos Inmateriales

El detalle y movimiento del inmovilizado inmaterial y de su correspondiente amortizacion
acumulada al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.99 Altas 31.12.00
Aplicaciones informaéticas . 3.525 737 4.262
Amortizacion acumuiada (2.619) (557) (3.176)
Valor neto _906 180 1.086
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(11) Activos Materiales

El detalle del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acurnulada al 31 de
diciembre de 2000, asi como del movimiento habido durante el ejercicio terminado en

dicha fecha, es el siguiente:

Miles de euros

31,1299  Alas Bajas  Traspasos 31.12.00
Inmuebles 2.152 - (877) - 1.275
Mobiliario, enseres, instalaciones y vehiculos 21.845 961 (13.807) 244 9.243
Equipos informdticos y sus instalaciones 2.329 541 &) - 2.865
Obras en curso 243 18 - (244) 17
26.569 1.520 (14.689) - 13.400

Menos, amortizacién acumuiada (3.989) (954) 702 - (4.241)
Menos, provision de inmuebles (264) - 264 - -

Menos, provision mobiliario (132) - - - (132)

Adaptacion a la circular 4/1991 (673) - - — (673)
Valor neto 21511 366 (13.723) — 8354

Durante 2000, el Banco ha enajenado obras de arte por un valor neto contable de 12.922 miles
de euros no obteniendo resultado alguno. Dichas obras se encontraban incluidas bajo el

epigrafe mobiliario, enseres, instalaciones y vehiculos.

Asimismo durante el gjercicio 2000, el Banco ha vendido un inmueble adjudicado cuyo valor
de coste era de 877 miles de euros y su provisién de 264 miles de euros. El precio de venta
ha sido de 841 miles de euros con lo que el Banco ha sufrido una pérdida extraordinaria de
36 miles de euros registrada en el epigrafe quebrantos extraordinarios de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta de 2000. Como consecuencia de esta venta el Banco ha

liberado la provision existente al 31 de diciembre de 1999 (véase nota 24).

(12) Acciones Propias

El movimiento durante el afio 2000 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.99 Altas Bajas

31.12.00

Acciones propias 3.354 1.202 (4.556)
Provision fondo fluctuacién de valores (721) - 721

2.633 1202 (3.835)

Con fecha 28 de enero de 2000 el Banco adquirié 350.000 acciones representativas del 2% del

capital social del Banco por importe de 1.202 miles de euros, quedando en autoc

1.646.560 acciones que suponian el 9,56% sobre el capital suscrito.
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Con posterioridad el Banco ha vendido la totalidad de las acciones propias, 1.150.000
acciones nominativas de 200 pesetas nominales cada una y 496.560 acciones nominativas
de 500 pesetas nominales cada una, a HVB Private Clients GmbH. En esta venta se ha
obtenido un beneficio de 1.209 miles de euros (véase nota 24), habiéndose liberado
asimismo la provisién de 721 miles de euros existentes al 31 de diciembre de 1999 que se

encuentra registrada en el epigrafe “Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta de 2000 (véase nota 24).

(13) Otros Activos

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2000 es la siguiente:

Miles

de euros

Cuentas diversas

Hacienda Piblica Deudora 489
Fianzas 699
Operaciones financieras pendientes de liquidar 3.920
Primas de opciones compradas 2.331
Otros conceptos 14.441
21.880

Las operaciones financieras pendientes de liquidar se han cobrado en enero de 2001.
El epigrafe otros conceptos incluye 11.819 miles de euros correspondiente al importe cobrado

durante enero de 2001 por la venta de las participaciones de la sociedad B.I. Recoletos 3,
S.L. (véasenota 9).

El epigrafe Hacienda Publica Deudora incluye retenciones y pagos a cuenta realizados durante
2000 por importe de 108 miles de euros (véase nota 26).

(14) Cuentas de Periodificacién

Un detalle a 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Miles
de euros

Devengos de productos no vencidos 9.328 [
Gastos pagados no devengados 67
9.395

e
/‘l
Caontinta) /
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El epigrafe “devengos de productos no vencidos™ incluye las comisiones pendientes de cobro
a las empresas del Grupo B.I. Arbitraje, S.A. y B.I. Financial Products, S.A. por el servicio
prestado de liquidacién de operaciones sobre valores y por intermediacién en la compra-
venta de valores, por un importe de 7.857 miles de euros.

(15) Entidades de Crédito de Pasivo

Un detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Miles
de euros
Alavista
Otras cuentas 688
A plazo
Cuentas a plazo
Residentes 1.208
No residentes 25.900
27.108
271796

El detalle por plazos de las cuentas a plazo a 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Miles
de euros
Hasta tres meses 25479
De tres meses a un afio 1.587
De un afio a cinco afios 42
27108
El desglose por monedas de este epigrafe es el siguiente:
Miles
de euros
Saldos en euros 12.751
Saldos en moneda extranjera 15.045
21.796

A
~
{Contigia)
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(16) Débitos a Clientes

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Depdsitos de ahorro
Sector Publico

Sector residente (cuentas corrientes e imposiciones)
Sector no residente (cuentas corrientes e imposiciones)

Otros débitos
Sector residente
A plazo

Cesién temporal de activos

Sector no residente
A plazo
Otras cuentas

Miles
de euros

3.649
114.364
26.528

144.541

20.006

247
29.253

173,794

El detalle por plazos de vencimiento a 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Depositos de ahorro
Cesién temporal de activos

Miles de euros

De tres Hasta
Hasta meses hasta cinco
Alavista fres meses un aiio afios Total
82.363 30.278 20.122 11.778 144.541
- 26,253 - - 29.253
82.363 59531 20122 11778  173.794
~ l
e é] W
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(17) Otros Pasivos

Un detalle de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2000 es

como sigue:

Otros débitos
Sector Piblico
Sector residente

A la vista

Primas de opciones emitidas
Otras partidas

Miles

de euros

997
1.485

2315
-8.750

13.547

Otros débitos sector residente recoge operaciones financieras pendientes de liquidar que se

han pagado en enero de 2001.

Otras partidas al 31 de diciembre de 2000, incluye 1.686 y 3.576 miles de euros
correspondientes al blogueo de beneficios por el resultado de la venta de las
participaciones en B.I. Recoletos 3, S.L. y Agepasa, S.G.C., S.A. respectivamente (véase

nota 9).

(18) Provisiones para Riesgos v Carpas

El desglose y movimiento durante el ejercicio 2000 de este epigrafe del balance de situacion

es el siguiente:

Miles de euros

Fondo de Otras
pensiones  provisiones Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 74 1.773 1.847
Dotaciones netas con cargo a resultados
Cobertura genérica de avales - 139 139
Cobertura especifica de avales - 25 25
Otros 41 243 284
Disponibilidad de fondos de gjercicios
anteriores - 240 240
Saldos al 31 de diciembre de 2000 115 1.940

20
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{19) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social estd representado por 6.200.000 acciones
nominativas de 5 euros nominales cada una, todas con los mismos derechos y totalmente
suscritas y desemboisadas.

El 29 de noviembre de 2000 el Accionista Unico del Banco acordé ampliar el capital social
por importe de 950 miles de euros aproximadamente mediante la emisién de 789.830
acciones de 200 pesetas nominales cada una. Dicha ampliacton fue totalmente suscrita y
desembolsada por el Accionista Unico del Banco. En la misma fecha el Accionista Unico
acordé convertir el capital social de pesetas a euros y suprimié las dos series de acciones
existentes hasta ese momento. Esta conversion se ha realizado mediante la aplicaciéon del
tipo de cambio irrevocable a la cifra total de capital. Con fecha 20 de diciembre de 2000,
el Accionista Unico perdié tal condicién al vender el 0,1% del capital social del Banco a
Bank von Ermst & Cie AG (véase nota 1).

(20) Reservas

Las reservas de los balances de situacién adjuntos se componen de los siguientes conceptos e

importes:
Miles
de euros
Reserva por prima de emision de acciones 4,010
Reserva legal 1.460
Reservas voluntarias 2.635
8,105

(a) Reservas por prima de emisién de acciones

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias del Banco, incluyendo su conversidn en capital social.

(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada gjercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podré ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor
de la cuenta de pérdidas v ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra
destinar a incrementar el capital social.

(Continua)
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{c) Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2000 las reservas voluntarias son de libre disposicién.
(21) Patrimonio

El detalle del patrimonio de] Banco y su movimiento durante el ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2000 se muestra en el anexo II, que forma parte integrante de esta nota.

El articulo 25 del Real Decreto 1343/92, de 6 de noviembre, norma que desarrolla la Ley
13/1992, de I de junio, establece que los recursos propios de los grupos consolidados de
las entidades de crédito no sern inferiores al 8% de la suma de los activos, las posiciones
vy las cuentas de orden sujetos a riesgo, ponderados por los coeficientes establecidos por la
circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia.

Los recursos propios netos del Banco al 31 de diciembre de 2000, de acuerdo con la
normativa en vigor, superan el minimo requerido por la norma.

{22) Cuentas de Orden

Un detalle de los conceptos incluidos en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2000 es como

sigue:
Miles
de euros
Avales y cauciones prestadas ' 19.125
Pasivos contingentes dudosos 26
19.151
—_—
e
- /
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Dentro de otras cuentas de orden se incluyen los siguientes conceptos e importes:

Disponibles por terceros
Depésitos en custodia (valores nominales})
Otras cuentas
Compra-venta de divisas contratadas no vencidas hasta
dos dias habiles
Compra-venta de divisas contratadas no vencidas
a plazo superior a dos dias habiles
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
Opciones compradas
Opciones emitidas
Otras operaciones sobre tipos de interés
Depésito de valores en otras entidades
Riesgos no devengados por pensiones no causadas
Riesgos devengados por pensiones no causadas
Operaciones de futuro contratadas por cuenta de terceros
Otros conceptos

(23) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Indemnizaciones

Otros gastos de personal

El nimero medio de empleados del Banco, distribuido por categorias profesionales ha sido el

J@»

(Contintia) L

siguiente:

Jefes
Oficiales
Auxiliares

23

Miles

de euros

42.617
451.760
288.286

5.662

26.670
9.043
29.723
30.951
12.807
103.905
100

162
67.415
1.848

1.070.549

Miles

de euros

9.331
1.741
33j
168

11571

2000
160
39
27
226
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(24) Beneficios / Quebrantos Extraordinarios

Su detalle es el siguiente:

Miles
de euros
Beneficios extraordinarios
Recuperacion de fondo de cobertura de inmovilizado (nota 11) 264
Beneficios por venta de acciones propias (nota 12) 1.209
Beneficios de gjercicios anteriores 151
Otros beneficios extraordinarios (nota 9) 10.320
11.944
Quebrantos extraordinarios
Pérdidas de ejercicios anteriores 420
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 207
Dotaciones a otros fondos especificos 29
Recuperacién de provisiones para acciones propias (nota 12) (721)
Dotaciones al fondo de Bloqueo de beneficios (nota 9) 5.262
2197

(25) Remuneraciones v Saldos con Miembros de! Conseio de Administracién

Durante el ejercicio 2000, los Administradores han devengado 520 miles de euros en concepto
de sueldos. Los actuales Administradores no perciben dieta alguna; en enero de 2000, el
anterior Consejo de Administracion recibié 24 miles de euros en concepto de dietas. Al
31 de diciembre de 2000, el Banco mantiene saldos a pagar a los Administradores por 96
miles de euros. “

(26) Situacién Fiscal

Las sociedades tienen obligacién de presentar anualmente una declaracién a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal,
estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible en el caso de sociedades
anonimas. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones de acuerdo
con la legislacion vigente.

24
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el beneficio contable y el beneficio fiscal del ejercicio para

el Banco.
Miles
de euros
Beneficio del gjercicio, antes de impuestos 342
Diferencias temporales, consideradas como permanentes
a efectos contables 6.982
Compensaci6n bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores (7.099)
Base contable del impuesto e imponible fiscal 225
Cuota al 35% 79
Deducciones por dividendos ¥L))
Retenciones y pagos a cuenta (nota 13) (108)
Impuesto sobre Sociedades a devolver 108)

Como consecuencia de la base imponible negativa a compensar de ejercicios anteriores, el
Barnco no ha constituido en el afio 2000 provisién alguna para gasto por Impuesto sobre
Sociedades.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los diez ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origing
la pérdida. La compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del
Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que
correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, el Banco dispone
de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios

fiscales futuros:
Aiio de origen Compensables hasta Miles de euros
1999 2009 5.153 %
—
- M

(Continaa) 1
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Memoria de Cuentas Anuales

Seglin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Durante
1994 el Banco fue inspeccionado para todos los impuestos que le eran aplicables hasta el
31 de diciembre de 1992. Al 31 de diciembre de 2000 permanece incoada el acta relativa
al ejercicio 1992, la cual estd avalada por el Banco mediante pignoracién de deuda por
importe de 1.358 miles de euros (véase nota 5). Los Administradores del Banco han
firmado en disconformidad este acta y estiman que la mayoria de los conceptos sefialados
pueden ser rechazados directamente en la via administrativa y no derivar en contingencias
superiores a 24 miles de euros, para los cuales tienen constituida una provisién suficiente,
Al 31 de diciembre de 2000, ef Banco tiene abierto a inspeccidn por las autoridades
fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1996.
Los Admintstradores del Banco, no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos
adicionales de importancia. El contrato firmado el 28 de enero de 2000 con motivo del
cambio de accionariado del Banco establecid garantias otorgadas por parte del anterior
accionista frente a cualquier deuda, sancién o incumplimiento, incluidos los de indole
fiscal, por un plazo de 3 afios.

(27) Transacciones y Saldos con Empresas del Grupo

Las principales transacciones realizadas al 31 de diciembre de 2000 con empresas del Grupo,

son las siguientes:

Miles % sobre total

de euros concepto
Intereses y rendimientos asimilados 4.372 41,65%
Comisiones percibidas 10.215 57,83%
Rendimientos de la cartera variable 2.404 99.17%
Otros productos de explotacién 750 94,57%
Intereses y cargas asimiladas 308 531%
Otros gastos administrativos 578 2,97%
Resultado de operaciones financieras (B39 205,26%

Los saldos con estas entidades al 31 de diciembre son los siguientes:

Miles

de euros

Créditos sobre clientes (nota 7) 34.009
Débitos a clientes 18.113
Cuentas de periodificacion de activo 8.262
Cuentas de periodificacion de pasivo 30
Otros activos 303

Otros pasivos
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BANCO INVERSION, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(28) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacién correspondientes a los gjercicios anuales terminados en 31 de
diciembre de 2000 y 1999 se presentan en el anexo III, el cual forma parte integrante de
esta nota.
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BANCO INVERSION, S.A.

Informe de Gestién

Ejercicio 2000

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2000 incluyen el Balance de Situacidn, la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y la Memoria de notas explicativas, y son auditadas por KPMG Auditores, S.L. El
Informe de Gestioén adjunto, resume las principales caracteristicas de la evolucién del Banco y sefiala
las perspectivas de futuro de mayor relevancia.

1. Evolucién de las operaciones de Banco Inversién, S.A.

L.1.

1.2.

Balance de Situacién

La cifra total del balance del Banco a 31 de diciembre de 2000 asciende a 261.027 miles
de euros, siendo de especial relevancia la partida de Créditos sobre Clientes que alcanza
los 110.905 miles de euros y los Débitos a Clientes 173.794 miles de euros.

La Cartera de Valores presenta un saldo de 19.900 miles de euros (incluye otra renta
fija), correspondiendo a empresas del Grupo un total de 17.682 miles de euros.

El Inmovilizado Material asciende a 8.354 miles de euros, lo que supone una reduccién
de mas del 60% en un afio. Esta disminucién se corresponde con la politica de
desinversiones seguida por el Banco, destacando durante el afio 2000 la venta de obras de
arte por importe de 12.922 miles de euros.

En cuanto a los Recursos Propios del Banco (capital, reservas y resultados del gjercicio) a
31 de diciembre de 2000 ascienden a 39.447 miles de euros. Durante el afio 2000, se ha
procedido a realizar una ampliacién de capital por importe de 157.966.000 pesetas
mediante la creacion, emision y puesta en circulacién de 789.830 acciones de 200 pesetas
de la serie A. El desembolso de las niuevas acciones ha sido efectuado por el accionista
unico HVB Private Clients GMBH, que con posterioridad ha vendido el 0,1% del capital
de Banco Inversion a Bank von Ernst, otra entidad del Grupo HypoVereinsbank.

Una vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones se ha procedido a redenominar el
capital social en euros, dejindose establecido en la cifra de 31.000 miles de euros. Al
mismo tiempo s¢ han suprimido las dos series de acciones hasta zhora existentes,
quedando el capital social constituido por 6.200.000 acciones nominativas de 5 euros de
valor nominal cada una. Durante el afio 2000, el Banco ha vendido la totalidad de sus
acciones propias, como se indica mas adelante (punto 4).

Resultados

El resultado neto del gjercicio se sitia en 342 miles de euros. Han tenido especial
incidencia los siguientes componentes de la cuenta de resultados:

El Margen de Intermediacion ha tenido una evolucién muy positiva alcanzando Jos\7,114
miles de euros, importe que supone triplicar el del ejercicio anterior. ’ -~

4

(Contimia)
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BANCO INVERSION, S.A.

Informe de Gestidn

Las Comisiones Netas también han tenido una buena evolucion duplicando las del
gjercicio 1999 y alcanzando un importe de 16.134 miles de euros.

Estos resultados positivos han permitido cubrir los Gastos Generales del Banco que han
sido de 19.418 miles de euros, de los que Gastos de Personal son 11.571 miles de euros y
Otros Gastos Generales alcanzan la cifra de 7.847 miles de euros.

Como consecuencia de ello, el Margen de Explotacién alcanza un resultado positivo de
2.904 miles de euros.

Es importante destacar el esfuerzo realizado para provisionar riesgos por insolvencias
(4.665 miles de euros), que en su mayoria provienen de ejercicios anteriores. Ademas, se
realizan Saneamientos de Inmovilizaciones Financieras por importe de 4.644 miles de
euros, que se compensan con la obtencion de Beneficios Extraordinarios por la venta de
autocartera y de participaciones permanentes, beneficios que han alcanzado un importe
neto de 6.747 miles de euros.

Propuesta de distribucion de resultados

El Resultado Neto del Banco se sitiia en 342 miles de euros y la propuesta que se somete a la
Junta General de Accionistas es destinar el importe total del resuitado neto a Reserva Legal.

Tecnologia v Sistemas

Continuando con la politica de optimizacidn de sus recursos tecnoldgicos €l Banco ha seguido
desarrollando y mejorando sus aplicaciones informaticas. Ademas se esta estudiando nuevas
aplicaciones que contribuyan a la mejora de la informacién financiera obtenida y al control de
riesgos.

Acciones propias

Durante el gjercicio 2000, el Banco ha vendido la totalidad de sus acciones propias (1.150.000

acciones de la serie A de valor nominal 200 pesetas y 496.560 acciones de la serie B de valor -

a
s

nominal 500 pesetas), al accionista unico HVB Private Clients GmbH, obteniendo un
beneficio de 1.209,20 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2000, Banco Inversion no tiene autocartera.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio v perspectivas

No hay hechos relevantes a destacar desde el cierre del gjercicio, hasta el momento de
formular las presentes Cuentas Anuales.

ontina)
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Evolucién previsible de las operaciones

La adquisicién, a finales de enero de 2000, de Banco Inversion, S.A., cabecera del Grupo
Banco Inversién por parte del Grupo HypoVereinsbank, ha supuesto un cambio fundamental
en la vida de este grupo de empresas. La incorporacién a uno de los mayores grupos
bancarios europeos permite potenciar el desarrollo de Banco Inversidn, orientado
principalmente a la Banca Privada, y convirtiéndose en la plataforma societaria y operacional
para el desarrollo de las actividades del Grupo HypoVereinsbank en Europa y Latinoamérica.

La actividad de Banca Privada ha supuesto un incremento apreciable de los recursos de
clientes gestionados, pasando el mimero de instituciones gestionadas de 22 a 35.

33 /7



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracidon de Banco Inversién, S.A., Don
Alberto Martinez Elbal, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracién
del Banco han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 33 hojas,
referenciadas con la numeracion 1 a 33 ambas inclusive, comprensivo del Balance de Situacion,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria, e Informe de Gestién, correspondientes al gjercicio
cerrado al 31 de diciembre de 2000, los cuales forman parte integrante de este documento.

Madrid, 26 de marzo de 2001

Agsistencia:

i
Presidente: D. Hendrik Daniels

< &:‘, //

Vicepresidente: Dr Andreas Bulling 7
Consejero-Delegado:
Consejero Vocal:
Consejero Vocal: D. Romualdd Garcia Ambrosio

Secretario no Consejero: D. Aljerto Martinez Elbal
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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

CNMYV

1
A los Accionistas de % Registro de Auditorias

Banco Inversion, S.A. Emisores

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Inversidn, S.A. (Sociedad Unipersonal}
y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de Banco Inversién, S.A. (el Banco). Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de sitwacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas ademis de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior
(véase nota 2). Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2000. Con fecha 28 de abril de 2000 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Banco Inversién, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados
consolidados de las operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

Inserita an el Reglstro Oflelal do Auditores de Cuentas con el n.% 50702,

¥ en el Reglstro de Socledades dal Instituto de Auditores-Censores
KPMG Auditores 5.L. Jurados de Guentas con el n.® 10,
KPMG Auditores S.1. s miembro de Reg Mer. Madnd. T, 11.961, F B4, Sec 8. H M-188007, Insernip 1*
KPMG Internatanal, Socedad Swiza I F B-78510153




El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Banco y de sus sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, S.L.

o %mﬁ@n
! \ =
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i sg;&(@ RES

Julio Alvaro Esteban ¥ tﬁ@@

2001 /'

27 de marzo de 2001
A1-001076

COPIA GRATUITA
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BANCO INVERSION, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas

para los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2000 y 1999

(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones

Margen de intermediacién

Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario
Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracién

De personal (nota 23)
Otros gastos administrativos

Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacion

Margen de explotacién
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (nota 12)
Amortizacién y provisiones para insolvencias (notas 7 y 21)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras
Beneficios por operaciones grupo (notas 14 y 19)
Beneficios extraordinarios (nota 24)
Quebrantos extraordinarios (nota 24)
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios (nota 25)

Resultado consolidado de] ejercicio

Beneficio (pérdida) atribuido al Grupo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas dcjzw

2000 1999
7.366 4.281
(8.783) (4.023)
1.165 1.786
70 _
1.235 1.786
(182) 2.044
35.974 14.524
(15.883) (4.067)
17.322 3.763
37.231 16.264
343 45
(21.631)  (14.399)
(10.321) (9.616)
(31.952)  (24.015)
(2.114) (1.779)
(226) (413)
3282 (9.898)
(7.531) (133)
(4.715) )
(1) 306
13.426 -
750 1.928
(2.562) (5.064)
2.649 (12.863)
(1.998) (321)
651 (13.184) A
—651 (13.184) :

—
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BANCO INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2000

(1) Naturaleza, Actividades v Composicion del Grupo

(2)

Banco Inversién, S.A. (en adelante el Banco) fue constituido el 15 de julio de 1962 con la
denominacién de Banco Ribagorza, S.A. por tiempo indefinido. El 11 de diciembre de
1969 cambié su denominacién por la de Banco de Huesca, S.A. adoptando su actual
denominacién el 30 de septiembre de 1988, mediante acuerdo de la Junta General de
Accionistas, elevandose a escritura puiblica el 20 de octubre de 1988.

El Banco posee ademas sociedades dependientes y asociadas que realizan actividades
financieras y bancarias complementarias de las del Banco, como la mera tenencia de
bienes utilizados o no en la actividad bancaria, gestion de carteras de clientes,
intermediacién en la compraventa de titulos por cuenta ajena, etc., constituyendo todas
ellas el Grupo Banco Inversion (en adelante el Grupo) cuyo detalle se incluye en ¢l Anexo
I adjunto, €l cual forma parte integrante de esta nota.

Durante el ejercicio 2000, el Banco ha adquirido la totalidad de las acciones del capital social
de MSF Recoletos 3, B.V. a su vez accionista al 100% de B.I. Recoletos 3, S.L. y una
participacién adicional del 0,02% en B.I. Capital, Agencia de Valores, S.A., B.L
Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. y B.I Gestién Colectiva,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., alcanzando el 100% del
capital social de dichas sociedades. Asimismo, durante 2000, el Banco vendié el 100%
del capital de Administradora General de Patrimonios, S.A., $.G.C., y, junto con MSF
Recoletos 3 B.V., la totalidad de las participaciones de BI Recoletos 3, S.L., adquiridas
durante el ejercicio 2000 (véase nota 19} y liquidé B.L Finance Limited.

En el afio 2000, ¢l grupo alemén Bayerische Hypo und Vereinsbank AG ha adquirido, a traves
de su filial HVB Private Clients GmbH el 100% del capital social del Banco. Con fecha
20 de diciembre de 2000, dicha filial vendié el 0,1% del Banco a Bank von Emnst & Cie
AG, entidad perteneciente a dicho grupo.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

En cumplimiento de la legislacion vigente, estas cuentas anuales se presentan siguiendo el
formato establecido en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia y sus
posteriores modificaciones, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimenio
consolidado, de la situacién financiera consolidada y de los resultados consolidados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2000.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros individuales de
contabilidad del Banco y de los de cada una de las restantes sociedades del Grupo. Las
cuentas anuales del Banco y de cada una de las sociedades dependientes correspondientes
al ejercicio 2000 se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores del Banco consideran que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin que se produzcan cambios significativos. Las cuentas anuales
consolidadas correspondientes a 1999 fueron aprobadas en Junta de fecha 30 de junio de
2000.

-~ (Continna)
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BANCO INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Como requiere la normativa vigente, ¢l balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2000 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales consolidadas de 1999. De
acuerdo con lo permitido por esta normativa, el Banco ha optado por omitir en la memoria
de 2000 los datos comparativos de 1999. Los saldos del ejercicio 1999 han sufrido
reclasificaciones no significativas para facilitar su comparacion.

De acuerdo con fo permitido en la legislacion, el Grupo ha formulado las cuentas anuales en
euros a pesar de que todavia sigue manteniendo alguno de sus registros auxiliares en
pesetas. Para la preparacion de estas cuentas anuales se ha aplicado el tipo de cambio
establecido irevocablemente entre el euro y la peseta, asi como las normas de redondeo
especificadas en la legislacién sobre las cifras que resultarian en las cuentas anuales en
pesetas. Asimismo las cifras comparativas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del cuadro de financiacion y del resto de la memoria han sido
convertidas mediante la aplicacién del tipo de cambio irrevocable entre la peseta y el euro
y las normas de redondeo establecidas en la legislacion.

(3) Principios de Consolidacion

La determinacién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo establecido en el articulo
segundo del Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre y de la circular 4/1991 de 14 de
junio del Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores por las que se regula la
consolidacién de las cuentas anuales de las entidades de crédito.

Todas las sociedades dependientes que conforman el Grupo han sido consolidadas por el
método de integracion global, de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular
4/1991 de Banco de Espafia. Un detalle de las mismas se presenta en el Anexo I adjunte,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacién. A efectos de preparacion de la cuentas anuales consolidadas
adjuntas, los principios de contabilidad y normas de valoracion utilizados por las
sociedades dependientes han sido homogeneizados con los aplicados por el Banco
mediante la realizacién de determinados ajustes.

M.S.F. Recoletos 3, B.V. entré a formar parte del perimetro de consolidacion del Banco ¢l 18
de enero de 2000, por lo que los resultados obtenidos hasta dicha fecha no forman parte de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de 2000.

Durante 2000 el Banco vendi6 el 100% de su participacién en Agepasa, Sociedad Gestora de
Carteras, S.A. lo que produjo la salida de dicha sociedad del perimetro de consolidacién.

El ejercicio econdmico y fiscal de todas las sociedades consolidadas coincide con el afio }‘/.)

natural.
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BANCO INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo los principios contables y
normas de valoracidn especificos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia
y sus sucesivas modificaciones y los generales del Plan General de Contabilidad, de forma
supletoria. Los mas significativos se presentan a continuacion:

(a) Contabilizacién de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su devengo excepto los
intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversién considerados
de dudoso cobro, que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos financieros.

(b) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran al cambio medio ponderado del mercado de divisas del ultimo
dia habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién consolidado. Los
beneficios o pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se
reconocen como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de orden" a
los tipos de cambio de contratacién. Al cierre del mes, las operaciones abiertas se
revaltian al cambio de futuro oficial del Banco de Espaila para el periodo que media
hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o negativas que se originan al
practicarse estas reevaluaciones se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Fn el caso de operaciones dobles a futuro ("swaps") de cobertura, las diferencias
obtenidas entre los cambios de contratacién de plazo y contado son periodificadas

durante la vida de los respectivos contratos, con contrapartida en las cuentas de
ingresos o gastos, seglin corresponda.

(Continnia) j 5 '
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BANCO INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(¢} Obligaciones y otros valores de renta fija

Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija se valoran de acuerdo a

los siguientes criterios:
Cartera de inversion ordinaria

a) Todos los valores se contabilizan por el precio de adquisicién, previa deduccion,
en su caso del importe del cupdn corrido, que se contabiliza transitoriamente en
cuentas diversas. También se deducen las bonificaciones y comisiones
obtenidas en el momento de la suscripcion.

b) La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso se periodifica mensualmente, durante la vida residual del valor,
corrigiendo el precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados.

¢) Los valores cotizados estan sujetos al siguiente tratamiento:

Trimestralmente se calcula para cada clase de valor la diferencia entre el precio de
adquisicion, corregido en base a lo comentado en el apartado b) anterior y la
cotizacién, deducido en su caso €l cupén corrido, del tltimo dia de mercado del
trimestre natural.

La suma de las diferencias negativas resultantes de ese calculo se lleva a la
correspondiente cuenta de periodificacién. Asimismo, las diferencias positivas
en valores incluidos en la cartera de inversion ordinaria que cotizan
plblicamente, se abonan a esa cuenta hasta el importe de las diferencias
negativas habidas en otros valores. La contrapartida de esos apuntes es el
fondo de fluctuacion de valores.

En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, dotandose en el caso de los
primeros una provisién que se integra en el fondo de fluctuacidn de valores,
por su importe. Estas provisiones se aplican al cierre del trimestre a la cuenta
de periodificacién activa mencionada en el parrafo anterior, hasta el saldo
calculado en ese momento para la misma, liberindose el exceso; no obstante,
las provisiones liberadas se vuelven a constituir en trimestres posteriores del
mismo ejercicio si en ellos se produce un aumento de la citada cuenta de
periodificacion.

% "~ (Contimia)
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BANCO INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

» Cartera de inversidn a vencimiento

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se contabilizan de
acuerdo con lo comentado en las letras a) y b) del apartado anterior.

Los resultados de las enajenaciones que se producen se llevan a la cuenta de pérdidas
y ganancias como resultados extraordinarios, pero en caso de ganancias se dota
una provisién especifica por el mismo importe, disponiéndose linealmente de esta
provision a lo largo de la vida residual del valor vendido.

« Cartera de negociacién

Los valores incluidos en la cartera de negociacién se contabilizan al precio de
adquisicion sin deducir el importe del cupén corrido. Mensualmente se actualiza
el valor a precio de mercado entendido éste como la cotizacion de cierre o, en su
defecto, al ultimo dia habil anterior a dicha fecha. La contrapartida de la
actualizacién se recoge en las cuentas de ingresos o gastos del ejercicio.

(d) Acciones y participaciones del capital

Los titulos de renta variable se registran en balance por su precio de adquisicién.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna de las
siguientes circunstancias:

« El valor medio de cotizacién del ultimo trimestre o el del altimo dia habil es menor
que ¢l valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

« EI valor tedrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de titulos
que no cotizan en Bolsa.

(¢) Fondos de provisién de insolvencias

Los fondos de provisién de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en el epigrafe "Créditos sobre clientes" del activo y otros
riesgos sin inversion, que figuran en cuentas de orden. Los fondos constituidos se
han determinado en funcién del estudio realizado sobre cada uno de los riesgos
contraidos y en base a la antigiiedad de las deudas vencidas para el resto. Los fondos,
asi determinados, se presentan minorando el epigrafe "Créditos sobre clientes” del
activo, y en el capitulo "Otras provisiones" del pasivo, cuando los fondos estan
destinados a cubrir riesgos de firma.

—
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BANCO INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Ademsas, el Grupo estd obligado a constituir un fondo de provision de insolvencias
adicional, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria de otros sectores
residentes y no residentes. Este coeficiente se ha establecido en el 0,5% para
préstamos hipotecarios con garantias suficientes sobre viviendas terminadas.

Los saldos de los fondos de provisién para insolvencias se incrementan por las
dotaciones que es preciso efectuar con cargo a los resultados de cada ejercicio y se
minoran por las cancelaciones definitivas por incobrables y, en su caso, por las
recuperaciones que se producen.

Asimismo, desde €l 1 de julio de 2000 ef Grupo esta obligado a crear un fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias, dotando en cada trimestre, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion
estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneas del Grupo, y las dotaciones netas para insolvencias especificas
realizadas en el trimestre, hasta que este fondo alcance una cuantia equivalente al
triple del riesgo crediticio ponderado por unos coeficientes establecidos en la circular
9/1999 de Banco de Espafia. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se
abonara a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por este
concepto en la medida que exista saldo disponible. Fl Grupo calcula Ja mencionada
estimacién estadistica utilizando el método descrito en dicha circular basado en la
aplicacién de coeficientes. A 31 de diciembre de 2000 el Grupo no ha tenido
necesidad de dotar este fondo.

(f) Activos inmateriales

Los gastos incurridos en las ampliaciones de capital se Ilevan lineaimente a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada durante cinco afios. :

Las aplicaciones informaticas se valoran por su cosie de adquisicién y se ameortizan en
un plazo de 3 afios.

(g) Fondo de comercio de consolidacién

A A A A e e —=

El fondo de comercio de consolidacién originado en las adquisiciones de participaciones
en Sociedades dependientes se amortiza linealmente durante un periodo maximo de
cinco afios.

A 31 de diciembre de 2000 se ha amortizado en su totalidad el fondo de comercio que
surgié durante el afio 2000 como consecuencia de la diferencia positiva resultante de
la eliminacién inversién-fondos propios en la sociedad MSF Recoletos 3, B.V.
dependiente del Banco debido a la venta de la sociedad B.I. Recoletos 3, S.L.
dependiente de MSF Recoletos 3, B.V. realizada durante 2000, al considerarse que el
fondo de comercio venia generado por dicha sociedad vendida.

_
“ (Contimia)
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BANCO INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(h) Activos materiales

Los activos materiales se presentan valorados a su precio de adquisicion, netos de su
correspondiente amortizacién acumulada. Las amortizaciones anuales de
inmovilizado se practican linealmente sobre los valores de coste utilizando los
siguientes coeficientes:

Inmuebles 29,
Mobiljario e instalaciones 10%-12%
Equipos informaticos y sus instalaciones 10%-33%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacién o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

(i) Operaciones de arrendamiento financiero

Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la utilizacién de inmovilizados
materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se registran por el
valor de contado del bien en el momento de la adquisicion.

De acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y
como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 7/98, la amortizacion de
estos derechos se realiza de acuerdo con la vida util que corresponda al activo
financiado por este procedimiento. La dotacién a la amortizacion de estos derechos
se incluye dentro del epigrafe de amortizacion y saneamiento de activos materiales
inmateriales de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento més el importe del
valor residual. La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del
bien, equivalente al gasto financiero de la operacion, se imputa a resultados durante la
duracién del contrato con un criterio financiero.

(j) Indemnizaciones por despido

Salvo en los casos en que exista una causa justificada, las sociedades tienen obligacion
de satisfacer indemnizaciones a aquellos empleados de los que se prescinde de sus
servicios. No se prevén despidos que hagan necesaria la creacién de una provisién
por este concepto.

e
-
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(k) Contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos

@

Las contribuciones que anualmente efectiia el Banco al Fondo de Garantia de Depésitos,
se calculan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 4/1980, Real
Decreto 567/1980, ambos de 28 de marzo, y el Real Decreto 740/1985, de 24 de abril,
asi como en lo previsto en la circular 2/1995, de 29 de enero de Banco de Espaiia y se
reconocen como gasto en el gjercicio en que se devengan.

Opciones

Las operaciones de opciones se registran en el momento de su contratacién en las
correspondientes cuentas de orden por el valor nominal del elemento subyacente
comprometido, diferencidndose segln su naturaleza, y enire compradas y vendidas.

Los derechos y primas resultantes de la compra y venta o emisidn de opciones se reflejan
por el valor de coste en cuentas diversas de activo o pasivo. Dichos importes se
mantienen valorados a precio de coste cuando las opciones se han adquirido en
mercados no organizados.

En caso de que se trate de opciones contratadas en mercados organizados que no sean de
cobertura, los derechos y primas se valoran diariamente a precios de mercado. Las
diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Si se trata de opciones contratadas en mercados no organizados que no sean de
cobertura, mensualmente, con el cierre del balance, el Grupo practica un ejercicio de
liquidacién tedrica de los contratos de opciones compradas o emitidas sin casar,
dotando la provisién correspondiente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,
cuando de la diferencia entre el precio contratado y el valor de mercado del activo
subyacente, se infiera que la opcién no serd ejercida en el caso de opciones
compradas o resulten pérdidas potenciales, en el caso de opciones emitidas.

En el caso de opciones sobre divisas o valores si €l derecho es ejercido, su valor contable
se incorpora al coste de las divisas o de los titulos adquiridos o vendidos. En caso de
adquisicién, si el coste total supera los precios de mercado del dia en que la opcién se
gjerce, se registra la diferencia como pérdidas en cartera o en diferencias de cambio,
segun proceda.

2
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(m) Futuros financieros

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de
contratacion, distinguiéndose entre las operaciones que son de cobertura y las que no
lo son.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura, se valoran de acuerdo
con los siguientes criterios:

« Futuros financieros contratados en mercados organizados

Se liquidan diariamente a la cotizacién del dia de cierre. Las diferencias positivas o
negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

« Futuros financieros contratados en mercados no organizados

Mensualmente se realizan cierres tedricos de las posiciones de futuros. Cuando del
cierre tedrico se ponen de manifiesto pérdidas potenciales se crean provisiones
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los beneficios o
pérdidas procedentes de estas operaciones se reconocen como ingreso o como
gasto en el momento de la liquidacion.

El beneficio o pérdida de las operaciones de futuros financieros de cobertura se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada simétricamente a los ingresos o
costes del elemento cubierto.

(n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ¢jercicio se calcula sobre el beneficio
econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién consolidado.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacion.

Las sociedades que componen el Grupo tributan en régimen de declaracion individual,
excepto el Banco, B.I. Asesoramiento Financiero, S.A. y B.1. Gestién Colectiva,
Sociedad Gestora de Institiciones de Inversién Colectiva, S.A. que tributan en
régimen de consolidacién fiscal (véase nota 25). El Banco comunicé a la Agencia
Tributaria Ia adopci6én del régimen de declaracién consolidada para los gjercicios
2000, 2001 y 2002, habiéndose recibido la asignacion del nimero de grupo 537/1997.

—
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(5) Deudas del Estado

Este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 recoge el
efectivo de Deuda Publica.

Durante el ejercicio 2000 se han amortizado la totalidad de las Letras del Tesoro existentes al
31 de diciembre de 1999 por un nominal de 11.024 miles de euros, asi como los
certificados de Banco de Espana.

La clasificacién de las Deudas del Estado en funcién de la categoria que el Grupo ha asignado
siguiendo los criterios y normas de valoracién establecidos en la nota 4(c), al 31 de
diciembre de 2000 es como sigue:

Miles

de euros
Cartera de negociacion 866
Cartera de inversion ordinaria 5.303
6.169

F] valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 de la cartera de inversion ordinaria del Banco
ascendia a 5.308 miles de euros.

La Deuda Piblica devenga intereses anuales situados entre el 4% y el 11,30% y sus
vencimientos se sithan desde el 1 de enero de 2001 hasta el 31 de enero de 2010.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2000, 1.358 miles de euros de esta deuda se encuentran
pignorados en garantia de determinadas actas fiscales que el Banco ha recurrido (véase
nota 25}.

—
—
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(6) Entidades de Crédito (Activo)

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de

2000 es como sigue:
Miles
de euros
A la vista
Otras cuentas 39.042
Otros créditos
Cuentas a plazo 44144
Adquisicién temporal de activos 26.000
70.144
109.186

Las cuentas a plazo en 2000 incluian varios depdsitos con vencimiento el 2 de enero de 2001.

(7) Créditos sobre Clientes

Un detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000,
es como sigue:

Miles
de euros
Crédito a otros sectores residentes
Deudores con garantia real 43.863
Otros deudores
Deudores a plazo y varios 23.620
Crédito a no residentes 173
Activos dudosos 15.672
83.328
Menos, fondos de provisién de insolvencias
Cobertura especifica (4.108)
Cobertura genérica (1.945)
{6.053)
17275

)
% (Continiia)
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El movimiento habido en los fondos de provision de insolvencias durante 2000, es el

siguiente:

Miles
de euros

Saldo al 1 de enero 1.502

Dotaciones netas de recuperaciones

Cobertura especifica 3.104
Cobertura genérica 1.447

4.551

Saldo al 31 de diciembre 6.053

(8) Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000,
es el siguiente:

Miles
de euros
Otras emistones
De entidades de crédito . 1.245
De otros sectores privados 27
1.272
Menos, fondo de fluctuacion de valores 2
1.270

El movimiento habido en el fondo de fluctuacién de valores durante 2000 es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 1 de enero -
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 2
Saldo al 31 de diciembre 2

(Continta) /]
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(9) Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

La composicidén de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de

2000, es como sigue:

Miles

de euros
Residente

Participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva 5.204
Otras cotizadas 7.636
Otras no cotizadas 766
No residente 41.731
55.337
Menos, fondo de fluctuacién de valores (1.409
53,928

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante 2000 es el signiente:

Miles

)

de euros

Saldo al 1 de enero 2.013
Recuperaciones netas con cargo a resultados del ejercicio (604)
Saldo al 31 de diciembre 1.409

Las recuperaciones se presentan incrementando el saldo del epigrafe “Resultados de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

{Continua)
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(10) Participaciones

Un detalle a 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Miles
de euros
Residente
Participaciones en Sociedades de Inversién
Mobiliaria de Capital Variable 1.985
Otras cotizadas : 179
Otras no cotizadas 651
2.815
Menos, fondo de fluctuacion de valores (191)
2.624

Un resumen del movimiento del fondo de fluctuacion de valores durante 2000 es el siguiente:

Miles
de euros

Saldo al 1 de enero -

et
O
(e

Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio

£ |

Las dotaciones realizadas se presentan minorando el saldo del epigrafe “Resultado de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2000

adjunta.

g
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{11} Activos Inmateriales

La composicton y movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto,
es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31/12/99 Altas Bajas 31/12/00
Aplicaciones informaticas 3.966 815 (100} 4.681
Gastos de ampliacién de capital 54 - - 54
4.020 815 (100) 4735

Menos, amortizacién acumulada (2.711) (855) 142 (3.424)
Valor neto 1,309 40) 42 1311

A 31 de diciembre de 2000 la amortizacién acumulada de los gastos de ampliacién de capital
ascienden a 12 miles de euros.

(12) Fondo de Comercio de Consolidacion

Un resumen de los movimientos registrados en este epigrafe del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2000 se muestra a continuacién:

Miles de euros

Amortizacidn Valor
Coste acumulada neto
Saldos al 1 de enero 819 (222) 597
Altas (nota 4(g)) 7.366 (7.331) 165)
Saldos al 31 de diciembre 8,185 {1.733) 432

Las altas del ejercicio 2000 corresponden al fondo de comercio puesto de manifiesto con
ocasion de las adquisiciones de participaciones en la Sociedad MSF Recoletos 3, B.V.

Los beneficios que se estima generarén los fondos de comercio existentes al 31 de diciembre Z’)

de 2000 en el periodo que les resta de amortizacion, son superiores al valor neto contable
de los mismos.

—

[
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El detalle por sociedades de los saldos existentes en este epigrafe al 31 de diciembre de 2000
se muestra a continuacion:

Miles
de euros

B.1. Gestién Colectiva, Sociedad Gestora de

Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. 176
B.1 Capital, Agencia de Valores, S.A. 253
432

(13) Activos Materiales

El detalle del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2000, asi como del movimiento habido durante dicho ejercicio es el

siguiente:
Miles de euros
Traspasos
31.12.99 Altas Bajas (nota 15} 31.12.00
Inmuebles 4,713 159 (3.042} 3.572 5.402
Mobiliario, enseres, instalaciones 22.225 1.050 (14.152) 244 9.367
y vehicutos
Equipos de automacidn y 2,773 625 (133) - 3.265
sus instalaciones
Obras en curso 243 13 - (244 17
Otro inmovilizado 67 - (42) - 25
30.021 1.852 (17.369) 1572 18.076
Menos, amortizacion acumulada (5.041) (1.021) 1.381 647 {5.328)
Menos, provision de inmuebles (264) - 264 - -
Menos, provision de mobiliario (132) - - - (132)
Adaptacion a la circular 4/19% {673} - - - (673)
Valor neto 23911 831 (15.724) 2925 11.943

Durante 2000, el Banco ha enajenado obras de arte por un valor neto contable de 12.922
miles de euwros, no obteniendo resultade alguno. Dichas obras se encontraban incluida
bajo el epigrafe mobiliario, enseres, instalaciones y vehiculos.

L
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Asimismo durante el gjercicio 2000 el Banco ha vendido un inmueble adjudicado cuyo valor
de coste era de 877 miles de euros y su provisién 264 miles de euros. El precio de venta
ha sido de 841 miles de euros con lo que el Banco ha sufrido una pérdida extraordinaria de
36 miles de euros recogida dentro del epigrafe “quebrantos extraordinarios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Como consecuencia de esta venta, el Banco
ha liberado la provisién existente al 31 de diciembre de 1999 (véase nota 24).

Las altas de edificios y otras construcciones incluyen un importe de 159 miles euros relativo a
las opciones de compra ejercidas durante el ejercicio 2000 de tres contratos de
arrendamiento financiero firmados por FIBE Patrimonial 97, S.L.

Las bajas de edificios y otras construcciones recogen fundamentalmente el valor de coste de
tres inmuebles propiedad de FIBE Patrimonial 97, S.L. enajenados durante el gjercicio
2000.

Acciones Propias

El movimiento durante el afio 2000 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.99 Altas Bajas 31.12.00

Acciones propias 3354 1.202 (4.556) -
Provisién fondo fluctuacion de valores (721) - 721 -

2.633 1.202 (3.835) —

Con fecha 28 de enero de 2000 el Banco adquirié 350.000 acciones representativas del 2%
del capital social del Banco por importe de 1.202 miles de euros, quedando en autocartera
1.646.560 acciones que suponian el 9,56% sobre el capital suscrito.

Con posterioridad el Banco ha vendido la totalidad de las acciones propias, 1.150.000
acciones nominativas de 200 pesetas nominales cada una y 496.560 acciones nominativas
de 500 pesetas nominales cada una, 2 HVB Private Clients GmbH. En esta venta se ha
obtenido un beneficio de 1.209 miles de euros que se incluye dentro del epigrafe
“Beneficios por operaciones grupo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta de 2000, habiéndose liberado asimismo la provision de 721 miles de euros
existente al 31 de diciembre de 1999 que se encuentra registrada en el epigrafe “Ingresos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta de 2000 (véase

nota 24).
- 2
{Contimia)
19



BANCO INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(15) Otros Activos

La composicién de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de

2000, es como sigue:

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero
Hacienda Publica Deudora

Fianzas

Derechos de opciones compradas

Otros conceptos

A 31 de diciembre de 2000 Otros conceptos incluye 8.633 miles de euros por compra de
valores pendientes de liquidar que se han cobrado en enero de 2001. Asimismo, incluye
11.819 y 3.473 miles de euros por la venta de las participaciones de la sociedad B.I
Recoletos 3, S.L. (véase nota 19) por el Banco y MSF Recoletos 3, B.V., respectivamente.
Durante el mes de enero de 2001, el Banco ha cobrado dicho importe y MSF Recoletos 3,

B.V. ha percibido 2.6035 miles de euros.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero recogen aquellos

asumidos por FIBE Patrimonial 97, S.L. seglin el siguiente detalle:

Inmuebles
Coste
Menos amortizacidn acumulada

Durante el ejercicio 2000 FIBE ha ejercido opciones de compra relativas a tres contratos de
arrendamiento financiero, lo que ha supuesto el traspaso de su coste y amortizacién
acurnulada correspondiente al epigrafe activos materiales por un importe de 3.572 y 647

miles de euros, respectivamente (véase nota 13).

20

Miles
de euros

1.179
1.385
699
1.754
26.678

31.695

Miles
de euros

1.437
(258)

L1179

P
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(16) Cuentas de Periodificacion (Activo)

La composicién de este epigrafe del balance de situacidén consolidado al 31 de diciembre de
2000, es como sigue:

Miles

de euros
Productos devengados no vencidos 1.703
Otras periodificaciones 263
1.966

(17) Entidades de Crédito {Pasivo)

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2000, es como sigue:

Miles
de euros
A la vista
Otras cuentas 4,232
A plazo
Cuentas a plazo 27.108
31.340

Un detalle por plazos de las cuentas a plazo a 31 de diciembre de 2000 es como sigue:

Miles
de euros

Hasta 3 meses 25.479
De tres meses a un afio 1.587
De un afio a ¢inco anos 42

o4

~
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El desglose por monedas de la cuenta a plazo es ¢l siguiente:

Miles

de euros
Saldos en eurcs 12.170
Saldos en moneda extranjera . 14.938
27.108

(18) Débitos a Clientes

La composicion de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2000, es como sigue:

Miles
de euros
Depositos de ahorro
A la vista
Administraciones Puablicas 3.649
Otros sectores residentes 38.865
No residentes 22.896
65.410
A plazo
Otros sectores residentes - 58546
No residentes 3.632
62.178
Otros débitos
A plazo
Cesién temporal de activos 28.092
Otros sectores residentes 97
WNo residente 33.464
61.653 &)
(Continia) |
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(19} Otros Pasivos

Un detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000
€s como sigue:

Miles
de euros

Plusvalia diferida por venta de participaciones 2.058
Plusvalia diferida por venta de fondos de inversion 102
Primas de opciones emitidas 1.311
Cuentas de recaudacién 1.286
Otras partidas 6.977
Obligaciones a pagar 1.832

13.566

Otras partidas incluye 5.068 miles de euros por operaciones financieras pendientes de hquidar
que se han pagado en enero de 2001.

Durante €] aflo 2000 el Banco ha suscrito y desembolsado totalmente la ampliaciéon de
1.500.000 participaciones de valor nominal de 1.000 de pesetas (6,01 euros) de la sociedad
B.I. Recoletos 3, S.L. (antes MSF Recoletos 3, S.L.) por importe de 9.015 miles de euros,
cuyo accionista Gnico hasta esta ampliacién de capital era MSF Recoletos 3, B.V.,
sociedad de la que es accionista Gnico el Banco. En el mismo ejercicio, el Banco y MSF
Recoletos 3, B.V. han vendido todas sus participaciones por un importe de 19.232 miles
de euros, obteniendo un beneficio de 12.216 miles de euros, de los cuales han bloqueado
2.058 miles de euros por estar aplazado el cobro. Dicho importe se ha registrado dentro de
“Plusvalia diferida por venta de participaciones™ del epigrafe “otros pasivos™ del pasivo
del balance consolidado. El beneficio se encuentra registrado en el epigrafe Beneficios
por operaciones grupo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

(20) Cuentas de Periodificacién (Pasivo)

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2000, es como sigue:

Miles
de euros

Costes devengados no vencidos 2.029
Otras periodificaciones 14.148
16,177
—
-
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(21) Provisiones para Riesgos v Cargas

La composicidn durante el ejercicio 2000 de este epigrafe del balance de situacién
consolidado, es como sigue:

Miles de euros
Fondo de Otras

pensiones  provisiones Total

Saldos al 31 de diciembre de 1999 74 2263 2337
Dotaciones netas con cargo a resultados:

Cobertura genérica de avales - 139 139

Cobertura especifica de avales - 25 25

Otros 41 550 591
Disponibilidad de fondos de ejercicios

anteriores (nota 24) - (240) (240)
Otros sin reflejo en resultados - {490) (490)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 115 2247 2.362

(22) Fondos Propios

Un detalle del movimiento habido en los fondos propios del Grupo durante el gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2000, se presenta en el Anexo II adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota.

(a) Capital Social de Banco Inversién

Al 31 de diciembre de 2000 el capital social esta representado por 6.200.000 acciones
nominativas de. 5 euros nominales cada una, todas con los mismos derechos y
totalmente suscritas y desembolsadas.

El 29 de noviembre de 2000 el Accionista Unico del Banco acordé ampliar el capital
social por importe de 950 miles de euros mediante la emisién de 789.830 acciones de
200 pesetas nominales cada una. Dicha ampliacién fue totalmente suscrita y
desembolsada por el Accionista Unico del Banco. En la misma fecha el Accionista
Unico acordé convertir el capital social de pesetas a euros. Esta conversién se ha
realizado mediante la aplicacién del tipo de cambio irrevocable a la cifra total de

capital.
Con fecha 20 de diciembre de 2000 el Accionista Unico perdi6 tal condicién al vender el L)
0,1% del Banco a Bank von Ernst & Cie AG (véase nota 1).

-
-
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Prima de emisidn de acciones

La prima de emision del Banco tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias del Banco, incluyendo su conversién en
capital social.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, el Banco y sus
sociedades dependientes estan obligadas a destinar como minimo un 10% del
beneficio de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que este
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo
determinadas condiciones se podré destinar a incrementar el capital social en la parte
de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2000 las reservas voluntarias son de libre disposicién excepto por
el importe de 42 miles de euros por el que figuran en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2000 los gastos de constitucién y primer establecimiento (véase nota
11).

Reservas v pérdidas en sociedades consolidadas

El detalle de reservas en sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 2000 es como
sigue:

Miles
de euros

B.1. Capital, Agencia de Valores, S.A. 284

Fibe Patrimonial 97, S.L. 302

B.I Gestion Colectiva, S.A., S.G.1LC. 459

B.1. Pensiones, S.A., E.G.FP. 147

B.I. Arbitraje, S.A. 327
B.L Servicios Integrales de Administracion

y Contabilidad, S.A. 1.019

Otros 3.154

2,692

—~
/ (Continta)
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El detalle de pérdidas en sociedades consolidadas es el siguiente:

Miles
de euros
B.I. Financial Products, S.A. 486
B.1. Asesoramiento Financiero, S.A. 1
487

(23) Gastos de Personal

La composicién de los importes que bajo este concepto figuran en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas que preceden, es la siguiente:

Miles

de euros
Sueldos y salarios 17.353
Seguros sociales 2215
Otros gastos sociales 2.063
21.631

El nimero medio de empleados del Grupo por categorias, durante el ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2000, es el siguiente:

Categoria profesional

Jefes 165
Oficiales 60
Auxiliares _60

[
K
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(24) Beneficios/Quebrantos Extraordinarios

Su detalle es el siguiente:

Miles
de euros
Beneficios extraordinarios
Beneficios por enajenacién de inmovilizado 510
Beneficios de gjercicios anteriores : 193
Otros beneficios extraordinarios 47
130
Quebrantos extraordinarios
Pérdidas de ejercicios anteriores 645
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 319
Dotaciones a otros fondos especificos 339
Otros quebrantos extraordinarios 426
Dotaciones al fondo de bloqueo de beneficios (nota 19) 2.058
Recuperacién de provisiones para riesgos y cargas (nota 21) (240)
Recuperacion de provisiones para acciones propias (nota 14) (721)
Recuperacion de fondo de cobertura de inmovilizado (nota 13) (264)
2.562

(25) Situacidn Fiscal

En la Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas del dia 22 de diciembre de

El

1999, se acordd optar por el régimen fiscal de los Grupos de Sociedades previsto en el
Capitulo VII de Titulo VIII de la ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, integrando en ese grupo a Banco Inversion, S.A., BI. Gestién Colectiva
S.G.LLC,, S.A. y B.I. Asesoramiento Financiero, S.A. El Banco cuenta con autorizacion
de la Agencia Tributaria para tributar en el régimen de Grupos de Sociedades durante los
ejercicios 2000, 2001 y 2002.

Banco y sus sociedades dependientes tienen obligacién de presentar anualmente una
declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados
conforme a la legisiacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la base
imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones de

acuerdo con la legislacion vigente.

(Continia)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Debido al diferente tratamiento que la legisiacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacion entre el beneficio contable agregado de las sociedades del Grupo
en beneficios y el beneficio fiscal agregado de dichas sociedades para el ejercicio 2000:

Miles
de euros

Beneficio agregado de las Sociedades con beneficios del Grupo 8.081
Diferencias permanentes agregadas 261
Diferencias temporales consideradas como permanentes

a efectos contables 6.982
Compensacion de bases imponibles negativas de gjercicios

anteriores (9.234)
Base contable agregada del impuesto e imponible fiscal 6.090
Cuota al 35% 2131

EI gasto por el Impuesto sobre Sociedades para el Grupo se calcula como sigue:

Miles
de euros
Base contable agregada del impuesto - 6.090
Cuota al 35% 2.131
Deducciones (121)
Otros (12)
Gasto por Impuesto de Sociedades 1,998

[~
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Segun establece Ia legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Durante
el ejercicio 1994, el Banco fue inspeccionado por parte de las autoridades fiscales en
relacién con todos los impuestos aplicables al Grupo hasta el 31 de diciembre de 1992. Al
31 de diciembre de 2000 permanece incoada el acta relativa al gjercicio 1992, la cual esta
avalada por el Banco mediante pignoracion de deuda por importe de 1.358 miles de euros
(véase nota 5). Los Administradores del Banco han firmado en disconformidad este acta ¥
estiman que la mayorfa de los conceptos sefialados pueden ser rechazados directamente en
la via administrativa y no derivar en contingencias superiores a 24 miles de euros, para los
cuales tienen constituida una provisiéon. Al 31 de diciembre de 2000, el Banco vy las
sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que les son aplicables desde 1996. Los Administradores del Banco
no esperan que se deriven pasivos adicionales de importancia en caso de inspeccion del
Banco y sus sociedades dependientes por las autoridades fiscales. El contrato firmado el
28 de enero de 2000 con motivo del cambio de accionariado del Banco establecid
garantias otorgadas por parte del anterior accionista frente a cualquier deuda, sancién o
incumplimiento, incluidos los de indole fiscal, por un plazo de 3 afios.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicabies

para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado, dentro de los diez gjercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé
la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las
autoridades fiscales.

(26) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Durante el gjercicio 2000 los Administradores del Banco han percibido remuneraciones en

concepto de sueldos y salarios por importe aproximado de 520 miles de euros. Al 31 de
diciembre de 2000, el Banco mantiene saldos a pagar a los Administradores por 96 miles
de euros. Los actuales Administradores del Banco no perciben dieta alguna; en enero de
2000 el anterior Consejo de Administracién recibié 24 miles de euros en concepto de
dietas.

-
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(27) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas de orden incluyen, entre otros conceptos, los
principales pasivos contingentes y compromisos contraidos en el curso normal de las
operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Miles
de euros

Pasivos contingentes

Avales y cauciones : 19.151
19.151

Compromisos
Otros compromisos 3.635
3.635
22,785

(28) Operaciones de Futuro

La composicion de las operaciones de futuro al 31 de diciembre de 2000, es como sigue:

Miles
de euros
Compra-venta de divisas no vencidas 32.332
Futuros financieros sobre valores y tipo de interés 5.153
Opciones 41.401
18.886

- f
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(29) Otras Cuentas de Orden

T
Lo

El detalle de este epigrafe de cuentas de orden del balance reservado al 31 de diciembre de

2000 es el siguiente:

Activos en suspenso regularizados
Operaciones de futuro contratadas por cuenta de terceros
Valores en custodia

31

Miles
de euros

7.485
67.415
442.587

217487
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BANCO INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestidn

Ejercicio 2000

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2000 incluyen el Balance de Situacién, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria de notas explicativas, auditadas por KPMG Auditores S.L.. El Informe de
Gestién adjunto, resume las principales caracteristicas de la evolucién del Banco y sefiala las
perspectivas de futuro de mayor relevancia.

Marco externo

En el afio 2000, la economia espafiola alcanzd un excelente crecimiento del 4,1%, superando
ligeramente al afio anterior (4%). Esta cifra permitié a Espafia mantener un ritmo de
expansién por cuarto afio consecutivo por encima del 4% y lograr de nuevo un diferencial
positivo (en torno al medio punto porcentual en el 2000) con el resto de la zona Euro. Sin
embargo, el patron de este fuerte crecimiento no fue uniforme a lo largo del afio: después de
una evolucién extraordinariamente fuerte de todos los indicadores durante la primera parte
del 2000, la economia espafiola registrd una clara pérdida de vigor tras el verano, a medida
que el consumo privado y la inversién iniciaban una senda descendente.

Este patron de desaceleracién no fue sino una tendencia cormin a los paises industrializados
que, liderados por Estados Unidos, iniciaron una ralentizacién en un clima de incertidumbre
asociado al encarecimiento del precio del petroleo y la crisis de confianza provocada por los
descensos de los mercados bursatiles mundiales. Esta ralentizacion se hizo patente en la
tltima parte del afio en Estados Unidos (cuyo crecimiento se desaceler6 al 1,1% en el cuatro
trimestre del 2000, frente al 5% del conjunto del afio) y se fue extendiendo progresivamente a
Japén y, de una forma menos clara, a la zona Euro. Los tipos de interés oficiales siguieron
una tendencia alcista en el conjunto del afio (desde el 5,5% al 6,5% en Estados Unidos y
desde el 3% al 4,75% en la zona Euro), como consecuencia del fuerte crecimiento de las
economias durante a mayor parte del afio y de las presiones inflacionistas derivadas de la
tensién de los precios del petrdleo. Sin embargo, la evidencia de un menor crecimiento en
Estados Unidos agoté el ciclo alcista de los tipos a mitad de afio (la ultima subida se produjo
en mayo). La situacién qued6 asi preparada para la relajacién de la politica monetaria de la
FED, que se iniciaria el 3 de enero del 2G01.

La inflacién fue claramente el punto mas negativo en la evolucion de las grandes cifras de la
economia espafiola. No sélo la inflacion general subié desde el 2,9% a finales del 1999 hasta
el 4% en diciembre del 2000 (méaximo desde el afio 95), sino que la tasa subyacente también
mostré una continua aceleracidn a lo largo del afio (terminé en el 3%, desde el 2,3% de enero
del 2000), reflejando una traslacién a los componentes més estables de la inflacion de los
aumentos de precios de la energia. Por el contrario, el lado mas positivo de la gestion de la
politica econdmica se situ6 en las cuentas piblicas: el déficit pliblico continud reduciéndose y
cayd al 0,3% del PIB en el 2000 (frente al 1,1% de 1999), haciendo posible alcanzar el
objetivo de equilibrio del presupuesto piblico en el afio 2001, por primera vez en tres
décadas. ;
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Las perspectivas para el afio 2001 apuntan claramente a una desaceleracion del crecimiento
econémico mundial, aunque las incertidumbres se centran en el grado de moderacién del
crecimiento en Estados Unidos, que podria llegar a entrar en recesion en la primera mitad del
afio. Espafia no serd ajena a este escenario, aunque Ja inercia de los afios anteriores y el mejor
comportamiento del sector exterior deberian permitirle alcanzar un crecimiento del PIB en
torno al 3%.

Evolucion de las operaciones del Grupo Banco Inversion S.A. v _Sociedades
Dependientes

2.1 Balance de Situacién

La cifra total del balance del Grupo a 31 de Diciembre de 2000 asciende a 300.646 miles
de euros, siendo de especial relevancia la partida de Entidades de Crédito en el Activo
que alcanza los 109.186 miles de euros (v que refleja de forma clara la amplia liquidez
con que cuenta el Grupo actualmente), Crédito sobre Clientes 77.275 miles de euros y
Ios Débitos a Clientes 189.241 miles de euros.

La Cartera de Valores presenta un saldo de 57.822 miles de euros. Es de destacar la
reduccién de la cartera propia, que es aproximadamente, la mitad de la existente a finales
del ejercicio anterior.

El Inmovilizado Material asciende a 11.943 miles de euros, destacando durante el afio
2000 la venta de obras de arte por importe de 12.922 miles de euros y de distintos locales
propiedad del Banco y de FIBE Patrimonial.

En cuanto a los Recursos Propios del Grupo {capital, reservas y resultados del gjercicio)
a 31 de diciembre de 2000 ascienden a 44.961 miles de euros. Durante el afio 2000, se ha
procedido a realizar una ampliacion de capital por importe de 157.966.000 pesetas
mediante la creacion, emisién y puesta en circulacién de 789.830 acciones de 200
pesetas de la serie A. El desembolso de las nuevas acciones ha sido efectuado por el
accionista tnico HVB Private Clients GmbH, que con posterioridad ha vendido el 0,1%
del capital de Banco Inversién a Bank von Ernst, otra entidad del Grupo
HypoVereinsbank.

Una vez suscritas y desembolsadas las nuevas acciones se ha procedido a redenominar el
capital social en euros, dejandose establecido en la cifra de 31.000 miles de euros. Al
mismo tiempo se han suprimido las dos series de acciones hasta ahora existentes, /
quedando el capital social constituido por 6.200.000 acciones nominativas de 5 euros de 4

valor nominal cada una.
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2.2 Resultados

El Resultado neto del ejercicio se sitia en 651 miles de euros.

Han contribuido a la obtencién de este resultado los siguientes epigrafes de la Cuenta de
Resultados:

El Margen de Intermediacién del Grupo es negativo en 182 miles de euros como
consecuencia del coste externo de financiacion de la actividad de BI Financial Products,
cuyos ingresos 1o se recogen en este capitulo sino en el de Resultados por Operaciones
Financieras. Este efecto negativo es compensado en parte por la positiva evolucion del
Margen de Intermediacidn en el Banco.

Las Comisiones Netas también han tenido una buena evolucién alcanzando un importe
de 20.091 miles de euros, gracias al incremento de actividad del Banco y de BI Capital
A.V., sociedad adquirida a mediados del afio 1999 y que en el gjercicio 2000 ha estado
plenamente operativa.

Los Resultados por Operaciones Financieras han tenido un importante incremento
respecto al ejercicio anterior, llegando a alcanzar un importe de 17.322 miles de euros.
Estos resultados son consecuencia de la operativa en Mercado de Capitales levada a
cabo por BI Financial Products.

Estos resultados positivos han permitido cubrir los Gastos Generales del Grupo que han
sido de 31.952 miles de euros, de los que Gastos de Personal son 21.631 miles de euros y
Otros Gastos Generales alcanzan la cifra de 10.321 miles de euros.

Como consecuencia de ello, el Margen de Explotacion alcanza un resultado positivo de
3.282 miles de euros.

Como Resultados Extraordinarios, cabe destacar que se han realizado Provisiones de la
Cartera de Inversion Crediticia, por importe de 4.715 miles de euros. Estas Provisiones
se compensan con la obtencién de Beneficios Extraordinarios, principalmente por las
ventas de autocartera, participaciones permanentes, ¢ inmovilizado, que han alcanzado
un importe de 14.176 miles de euros. Ademas se ha procedido a amortizar por la venta
de BI Recoletos 3, S.L. la totalidad del Fondo de Comercio aflorado tras la adquisicion
de MSF Recoletos 3 B.V. a finales de enero. El importe total de Amortizacién del Fondo
de Comercio de Consolidacién asciende a 7.531 miles de euros.

3. Propuesta de distribucién de resultados

El Resultado Neto del Banco se sittia en 342 miles de euros y la propuesta que se somete a la
Junta General de Accionistas es destinar el importe total del resultado neto a Reserva Legal.

= ;
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Tecnologia vy Sistemas

Continuando con la politica de optimizacién de sus recursos tecnolégicos el Grupo ha
segnido desarrollando y mejorando sus aplicaciones informaticas. Ademas se esta estudiando
nuevas aplicaciones que contribuyan a la mejora de los sistemas nforméticos del Grupo.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2000, ¢l Banco ha vendido 1.150.000 acciones de la serie A de valor
nominal 200 pesetas y 496.560 acciones de la serie B de valor nominal 500 pesetas, al
accionista tnico HVB Private Clients GmbH, obteniendo un beneficio de 1.209 miles de
euros.

A 31 de diciembre de 2000, Banco Inversion no tiene autocartera.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio y perspectivas

No hay hechos relevantes a destacar desde el cierre del gjercicio, hasta el momento de
formular las presentes Cuentas Anuales.

Evolucién previsible de las operaciones

La adquisicidn, a finales de enero de 2000, de Banco Inversion S.A., cabecera del Grupo
Banco Inversion por parte del Grupo HypoVereinsbank, ha supuesto un cambio fundamental
en la vida de este grupo de empresas La incorporacién a uno de los mayores grupos bancarios
europeos permite potenciar el desarrollo de Banco Inversion, orientado principalmente a la
Banca Privada, y convirtiéndose en la plataforma societaria y operacional para el desarrollo
de las actividades del Grupo HypoVereinsbank en Europa y Latinoamérica.

La pertenencia al Grupo HypoVereinsbank, unida a la basqueda permanente de nuevos nichos
de mercado y actividades que complementen el “core business” de la Entidad dentro de un
entorno altamente competitivo, determinaran las cifras futuras de la actividad y los resultados
de la Sociedad.

La actividad de Banca Privada ha supuesto un incremento apreciable de los recursos de
clientes gestionados, fuera del balance bancario, pasando el mimero de instituciones
gestionadas de 22 a 35.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Banco Inversién, S.A., Don
Alberto Martinez Elbal, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion
del Banco han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 37 hojas,
referenciadas con la numeracién 1 a 37 ambas inclusive, comprensivo del Balance de Situacion,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria, € Informe de Gestiéon Consolidados, correspondientes al
ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2000, los cuales forman parte integrante de este documento.

Madrid, 26 de marzo de 2001

Asistencia:
(7 _
Presidente: D. Hendrik Dani%Qs
- L
R g
e s ) Lot =
Vicepresidente: Dr. Andreas Bulling 7

Consejero-Delegado:

Consejero Vocal:

Consejero Vocal: fiualdo &Garcia Ambrosio

Secretario no Consejero:




