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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Individuales v Consolidadag

A los socios de Caja Laboral Popular,
Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia

Hemos auditado las cuentas anuales individuales de Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan
Kide Aurrezkia (la Entidad) y las cuentas anuales consolidadas de Caja Laboral Popular, Coop. de
Crédito - Lan Kide Aurrezkia y las sociedades financieras dependienies que constituyen su grupo
consolidable (nota 3) que comprenden los balances de situacion individuales y cousolidados al 31
de diciembre de 1999 y 1998 y las cuenias de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacidn es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito -
Lan Kide Aurrezkia y de Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia y las
sociedades financieras dependientes que constituyen su grupo consolidable al 31 de diciembre de
1999 y 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacidn necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de [a Entidad y de las sociedades
financieras dependientes que constituyen su grupo consolidable, la evolucién de sus negocios y
sobire otros asumtos y no forma parte integrante de las cuentas anuaies. Hemos verificado que la
informacién contable gue contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
' gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisidn de informacidn

distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Caja Laboral Popular, Coop. de Crédio -

Lan Kide Aurrezkia y de las sociedades financieras dependientes que componen su grupo
! consolidable.
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Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia

Balances de Situacion Individuales y Consolidados

31 de diciembre de 1999 y 1998
{Expresados en millones de pesetas)

tndividual Conselidado
ACTIVO
1995 1998 1999 1968
Caja y depdsitos en bancos centsales 231 20.640 2329 20.646
Cap 8.601 1.53% 9601 7538
Banco de Espana (nata 6} i3.690 1310 13.600 13107
Deudas del £stado (nota 7) 103.445 125.019 104.499 126.081
Entidades de ciédno {nota 8) 118.870 163 699 62,503 144 257
Alawista 3592 4050 3592 401
Otros crédiios 115.278 159.649 8891 140.331
Créditos sobre clientes (pota 9} 612.620 512 47¢ 643.550 536 265
Obhgaciones y airos valores de renta fija nota 10) 47671 12.703 476N 12.703
De emusidn piblica 1872 1835 1872 1830
Qtras emisiones 45799 10.864 45.79¢ 10.864
Acciones ¥ otros tiulos de renta variable (nota 11} 32.628 2k 687 12628 22 687
Parliupaciones {nota 12) 655 447 640 447
Farticipacianes en empresas del grups (nota 12) 71628 7403 5.244 5176
Activos inmaterizles - — 28 9
Acives matenales (nota 13) 31014 31.900 31338 31935
Tertenos y edificws de uso propio 16.904 12.201 16.804 17,202
Otros inmuehles 4847 4584 4840 4576
Mobilizrio, nsialaciones y oires 9.263 10.315 5,594 10157
Otros acivos (notz 14) 11984 7007 12.605 7.243
Cueatas de penediicadion {nota 15) 7.758 7.094 5.617 6397
Pércidas en sociedades consolidadas por pussta en equivalencsa (nota 22 — — 100 -
TOTAL ACTIVOD 9971.5365 911.074 1.000.415 913.755
Cuentas de orden {nota 30} 161.535 143,885 ta0.476 143.415

La memoria adjuntz forma parts integrante de fas cuentas anuales indwvidvales v consofidadas.
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Individual Consolidado
PASIVG —
1999 1998 1999 i998

Entdades de crédito a la wista fnola 16) 52043 77708 52 186 78695

Alavista 14632 2035 1632 2.035

A plazo o con preavise 50.411 15.674 50.554 76 050
[ébitos a chientes (nota 17) 780.970 6892313 780:542 028 827

Depositos de ahorro 701.556 547 501 701.786 547.538

Citros débilos 7414 idi 732 78.756 141388
QOtros pasivos (nota 18} 2250 15.814 24133 ir033
Cuentas de panodificectan {aota 19} 9978 9367 9987 5397
SravisIongs para nesgos y Cargas (nota 20) 1.250 2688 1250 2688
Fandos para riesgoes generales (nota 203 1.786 1785 1786 1786
Beneficios del eeraao

Del grupo 17.506 15823 1/ 668 16415
Capital suscrzo {nota 21) 3i 269 27.286 312588 27 286
Rasevas {nota 22) 78.597 69.452 79422 62452
Reservas de revalorzagdn (nota 22) 1.8i6 1918 19'g 1815
Reservas en soriedades consolidadas (nota 22} - — 956 160
TOTAL PASIVO 997.565 911.074 1.000.715 013,755
Cuentas de orden {nota 30) o 161,555 143.885 160.476 143415
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Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia

Cuentas de Pérdidas y Ganancias individuales y Consolidadas para los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 1999 y 1998
(Expresadas en millonaes de pesetas)

Individual Consolidado
1948 1998 1993 1958
Intereses y rendimientos astmiados 41342 45205 42 169 45110
De fos ove Cantera de renia figz 6423 7838 6476 1.880
tntereses y cargas asmladas (14622 (20.165} {14643 {20 184}
Rendmento de (a <arters de renta vansble .16 149 1024 L0429
De arciones y ouos tiluos a2 rents vanable 325 808 525 803
e paropaciones 10 H 10 1
De participacones en el arepo (hota 12) 613 243 485 240
Margen de intermediacion 27.865 26.089 28.547 26.975
Com stanes parab das 17 484 10.895 11429 i0 995
Comstanes paganas {1872} % 662 {1878} {1€24)
feswiagos de operasienes finaneras 3659 5160 3640 5160
Iargen ordinario 41,137 40.482 41.247 41,456
Qteos proausios de exp ofaswn 139 i25 150 112
Gasies generalas ds adminstragon (notg 23 {16 426} {15654) (15,583 {1580;)
De parsonal (10.695) (2988} (+0.758 (10058}
De los que

Sueldos y salancs (10.260} (9643) (10225} {5634
{argas sccales (19} 1153} 211) {158
0lr03 gastos agministiativos {5730 {5674 {5.838) {5823
Amerizauon y sansameente de aawas eratanales o mmetenles (2.741) (2876} (27970 {2 858
Otas cagas de explotanén nctz 1) {2,360 {3993) {2370 (4 000!
Margen de explotacian 19.720 18.0M1 20.137 18.779

Resultanos retos generanos por socedzees puastas eneguivalencis
Partanzoon en ceneficis - — 343 397
Corracann de vato por cobro oe dvidendos - — (425} 191,
Amottzazon cel londe de comercio de comsoinacon — — 32 —
Benelcos par coeracones grupo - - 4 —
Arorzacon y prov.sicres para nsolvencas (nelot fngta 9 343 189 3544 (4345
Sareamienic de inmovhzaziones fingnereras gl 52 Ex 63 H
Bereficios extrzodinanos (noiz 24 1887 1214 i574 123
Cuerantos extrzordinanos (nota 24° fv 2523 {5261 {4 543 626!
Resuitados antes de impuestos 20.372 18.504 20655 19182
Impuesta sobre benefiaos trata 28 {28735 {2 6B6) (2987} 27%6h
Resultada del gjercitio 17.505 15.823 17.668 16415
Resultado atribuido al grupo - — 17.668 16,415

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuates int.viduales y consolidadas.



Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia

Memoria de Cuentas Anuales
Individuales y Consolidadas
31 de diciembre de 1999 y 1998

1. Naturalezay Aétividadeg_ Principales

Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrez-
kia (en adelante la Entidad o Caja Laboral), cen domicilio
social en Mondragdn (Gipuzkoa), estd constituida como
una cooperativa de crédito, cuyas primeros estatulos socla-
les fueron aprobados el 16 de julio de 1959 vy tiene la consi-
deracion de cooperativa calificada.

Los estatutos sociales de la Entidad indican que su ac-
twvidad no estard hrmitada & dmbite territorial alguno y
que su objeto socral es servir a las necesidades financieras
de sus socios y de terceros mediante el ejercicio de las ac-
tividades propias de tas entidades de crédito A tal efecto,
podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y
de servicios permrudas a las demas entidades de cradito,
mcluidas las gue sirvan para la promodién y mejor cumpls
miento de sus fines cocperativos, con atencion preferen-
te a las necesidades financieras de sus socios, y respetan-
do los limites legales para operaciones activas con
terceros.

Las cooperativas de crédito se ven afectadas por una
normaliva legal que regula, entre otras, los siguientes as-
pectos’

(a) Mantenirmiento de un porcentale minmo de activos
ligutdos, en depdcsito en Banco de Espafa, para ia
cobertura del coeficiente de caja

Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos
cuya finalidad consiste en garantizar a os deposi-
tantes la recuperacidn de determinado importe de
sus deposilos.

(¢) Distribucion del excedente neto de cada ejerdicio al
Fondo de kducacron y Promocion y a la dotacidn de
reservas.

Manterumiento de un volumen de recursos oropios
minimes gue viene determinado en funcién de las
inversiones realizadas v los riesgos asurmidos

{b

<

—

(d

La Entidad, segin los acuerdos del lll Congreso Coopera-
tve de diciernbre de 1991, modificados por ¢ Consejo Rec-
tor de 30 de diciembre de 1996 y posteriormentie por el
acuerdo del Consejo Rector de 31 de ociubre de 1997 en
cuanto a su instrumentalizacion, en lo refatvo a la regulacién
del Fondo Central de Intercooperacién (FCI), aperta a MCC
Inversiones Sociedad de Promocion de Empresas, 5. Coop.
(en adelante MCC Inversiones) y a la Fundacion MCC un im-
porte anual equivalente al 18,4% de los excedentes antes de
impuestos, minoradas por fos intereses al capital del ejeracio
en que se materializa la apartacion y deduadas las subven-
<iones correspondientes a Ja aportacion al FCE del propic ano.
Las aportaciones de la Entidad se realizan segun el siguiente
cnteno.

{a) El 70% de la aportacion anual (80% en 1398) se
realiza a través de subvencicnes a MCC Inverstones
y a la Fundacién MCC.

(b) EI30% restanie (20% en 1998}, como limie, se ca-
nahza via inversidn direcia, en forma de préstamos,
0 aporiaciones al capital de las entidades integradas

en la corporaadn MCC que, en caso de ser objeto
de provisidn por insolvencas por parte de fa Enu-
dad, dicho importe &s minorado de fa subvencion
reailzar en el ejeracio en que suna la necesidad de
la menaionada provision

Durante el ejercicio 1999 la Entidad ha realizado aporia-
ciones via subvencidn a MCC Inversiones v a la Fundacian
MCC por 1.455 milones de pesetas {3.351 millones de pe-
selas en 1998), los cuales figuran registrados en Otras car-
gas de explotacian de las cuentas de pérdidas v ganancias.
El 30 de diciambre de 1999 el Consejo Rector de la Entidad
ha acardado una aportacidn extraordinana a la Fundacén
MCC por imporie de 4.300 millenes de pesetas. Asimismo
en 1998 la Entidad, & la wista de las necesidades financieras
a corta plazo de MCC Inversiones, acordd una aportacién
extraordinana al Fondo Central de Intercooperacion (FCL) de
1.000 millones de pesetas que se desitnd en unos Impories
de 750 y de 250 mullones de pesetas a MCC Inversiones y a
la Fundacion MCC, respectivamente. Esta dotacion extract-
dinarra figura regustrada en Quebrantos extracrdinarios de
la cuenta de pérdidas y ganancias {en Ctras cargas de ex-
pletacién en 1998). El limite no dispuesto de la modalidad
de aportaciones via inversion directa asciende a 1.787 mi-
llones de pesetas (1.222 millones de pesetas en 1998) (véa-
se nota 24).

2. Bases de Presentacidon

En cumphmiento de lfa legislacion vigente, los Adminis-
tradares de la Entidad han formulado estas cuentas anuales
individuales y consolidadas, con abjeta de mostrar la ima-
gen fiel del patrtmonio, de la situacén financiera, de los re-
sultados y de los cambios en la sitgacién financiera de la
Enudad vy de sus socieqacles dependientes, en adelante el
Grupo (véase nota 3) para 1999 y 1998, asf como la pro-
puesta de distnbucién del excedente de la Entidad de 1999,
que se muesira en fa nota 4 de esta memona.

Estas cuentas anuzles individuales v consohdadas se han
preparado a pariir de los registros individuales de 1a Entidad
y de cada una de las sociedades dependientes objeio de
cansolidacion (véase nota 3) y se presentan de acuerdo con
los formatas establecidos en la Circular 471521, de 14 de
Junio y madificaciones posteriores, de Banco de Expaia Las
cuentas anuales consclidadas incluyen determinadas reclasi-
{icaciones para homogenerzar los criterios de contabihdad y
de presentacion seguidos por las sociedades financieras de-
pendientes consolrdadas con los de la Entidad.

Debido a 1a modificacion de la Circuar 471991 por la
Circular 7/1998 y el efecio de dichas medificacicnes en la
clasificacién de los saldos relacionados, el balance de situa-
cian y la cuenta de pérdidas y gananaas del ejeracio 1998
incluyen determinadas reclasificaciones para facilitar su
comparacién con el gjercicia 1999,

En el Anexo | a esta memona se incluyen, a efecio me-
ramente informativo, el balance de sstuacon v la cuenta de
pérdidas y ganancias de la Entidad y del Grupo al 31 de di-
cembre de 1999 expresadas en nles de euros.

Las cuentas anuales de la Entidad y las de las soceda-
des financieras dependientes consolidadas, correspondientes
al gjercicic 1999 se encuentran pendientes de aprobacan
por las respectivas Asamblea General v Juntas Generales
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de Accionistas No obstante, los Administzadores de la En-
tidad estiman gue las cuentas anuales de la Entudad y las
de las sociedades dependientes consolidadas, seran ratifi-
cadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales de la
Entidad correspondientes al ejercicio 1998 fueron aproba-
das en Asamblea General Ordinaria celebrada el 12 de
marzo de 1999.

3. Principios de Consclidacion

Las cuentas anuales consolidadas de 1999 y 1998 se
han preparado de acuerdo con lo establecido en las Circula-
res 41991, de 14 de junio y 5/1993, de 26 de marzo, de
Banco de Espafia y normativa correspondiente y a partir de
los regustros contables de la Entidad y de las siguientes so-
cledades.

= Sociedades dependientes del grupo consolidable

Aroleasing, Establecimento Financiero de Crédito, S.A.
Caja Laboral Gestién, Sociedad Gestora de Insti{ucio-
nes de laversign Colectiva, 5.A.

Caja Laboral Finance Limited {en ] gjercicio 1999).

s Sociedades dependientes no consolidables

FG Assel Management lrefand Limited (en el ejera-
cio 1999)

International Capital Research, S.A. (en el gjercico 1999)

MCC inversiones, Sociedad de Promacién de Empre-
sas, 5. Coop. (en el gjeracio 1998).

Seguros Lagun-Aro Vida, 5.A.

Seguros Lagun-Aro, 5.A

FG Assel Management Ireland Lumited e Internationaf
Caprtal Research, 5.A han sido consohdadas, por el méto-
do de puesta en equivatencia, por primera vez en el ejer-
crcio 1999 por ser éste el primer gjercicio en el que 1z Enti-
dad posee mas del 20% de participacién en su capial
social

MCC Inversiones, Sociedad de Promodon de Empresas,
5 Coop. no ha sido meluida en el perimetro de la consoli-
dacion por entenderse que ha dejado de reunir los requisi-
tos necesanos que obligaban a [z misma

Siguiendo las premisas de las normativas senaladas, di- -

chas soctedades han sido consolidadas con la Entidad me-
diante el método de integracion global, en el caso de las
socredades dependientes del grupo consolidzble y mediante
el método de puesta en equivatencia para el resto de socie-
dades Todas las cuentas v transaccones significativas entre
las sociedades consolidadas por integracion global han sido
efmmadas en el proceso de consohdacién.

Los datos mas significativos de las sociedades depen-
dientes y asociadas consoldadas al 31 de diciembre de
1999 y 1998 se muestran en el Anexo Il de la fota 12.

4. Aplicacion del Excedente

La propuesta de aplicacion del excedente de Caja Labo-
ral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Awurrezkia, del ejer-
agio finalizado el 31 de dictembre de 1998, formufada por
tos Administradores y pendiente de aprobacion por la
Asamblea General de |a Entidad, vy la aphcacion efectuada
correspandiente al ejercicio 1998, son las siguientes:

Milfones de peseilas

1999 1998
Excedente neto del ejercicio segin
cugnla de pérdidas y ganancias adjunia 17506 15823
Menos.
Imereses bautos, distnbuidos a cuenta
iz la aplicauidn del excedente biuto
del gjercicio por las aportaciones
2l capitat sozal notas 14 y 76} 2317 Qo
Excedente disponible 15189 13.806
Distriburicn del excedente disponible.
fondo de Reserva Obligatono (notas 22 y 29} 1032 ©388
fondo de Educsadn y Promociin (notes 18y 29) 1518 1380
Relornos cooperatvos {nota 21) 334 3038

15,189 13.806

ta Ley 13/1989 sobre Cooperativas de Credito, modifi-
cada por la Ley 2071990 schre Reégimen Fiscal de Cooperati-
vas, establece que las cantidades no destnadas al Fonda de
Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacion y Promocian
estarén a disposicion de la Asamblea General, que podra
distriburrlo de la forma siguiente:

— Reparto o retorno entre Ios socios
—- Dotaaidn al Fendo de Reserva Voluntano

De acuerdo con los estatutos de la Entidad ¢l retorno a
los sorios serd acreditado a ios socios de rabajo, en propor-
cion a sus anticipos fabarales, ¥ a los distintos socias, en
properadn a las operaciones realizadas con fa Entidad.

Las prapuestas de distribucién de los resultados ndivi-
duzles de les sociedades dependienies, del gjercicio fmaliza-
do en 21 de diciembre de 1999, que formularan fos respec-
twos Admimsiradares y que estan pendientes de aprobacion
por las Juntas Generates de Acciomstas, contemplan el tras-
paso a reservas por 273 millones de pesetas y ef pago de un
dmdendo de 125 millones de pesetas (1-23paso a reservas
por 425 millones de nesegas en 1998).

5. Principios Contables y Normas de Valoracién
Aplicados

Las cuentas snuales han sido formuladas de acuerdo
con los principios contabls » y normas de valoracién y clasiii-
cacién contenidos en la Cireular 4/1991, de 14 de junio, de
Banco de Espafa y sus posteriores modificaciones. Los prin-
cipaies son los siguientes;

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente an
funcidn de su fechz de devengo'y no de acuerdo con su e-
cha de cobro o paga, salvo los intereses relativos a Inversio-
nes crediticias y otros niesgos de inversion considerados
como de dudose cobro que se abonan a resuliados en el
momento de su cobro, v las contribuciones al Fondo de Ga-
rantia de Deptsitos que se reconocen como gasto ep el afo
en gue se satisfacen. Asi mismo, no se reconocen como n-
gresos hasta su cobro definitive, fos beneficos obtenidos en



la venta, con cobro aplazado, de activos nmovilzados, salvo
que las condiciones de 1a venta y la soivencia del deudor no
permitan albergar dudas sobre el huen fin de la operacion

El importe de los beneficios por venta de inmowilizado no
reconoculos como ingresos se muestra en Otras pericdifica-
ctones del epigrafe de Cuentas de penodificacion, de pasivo

Siguiendo la préciica general financera las transaccio-
nes se reqisiran en la fecha en que se producen, que puede
diferir de su correspondrente fecha de valor de zcuerdo con
la cual se calculan los ingresos y gastos financieros

b} Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos
y costes devengados y no vencidos y fas operaciones de
compraventa de divisas 2l contado, se valoran al cambio me-
dio ponderado («fixing») del mercado de divisas de fa fecha
a que se refiere el balance de situacién o del ulumo diz habit
anterior. Los beneficios o pérdidas que, en su caso, se ongr
nan al practicarse estas valoracones se reconocen como in-
gresos @ gastos en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compra-vents de divisas a plazo se
incluyen en Cuentas de orden 2 los tipos de carbio de con-
tratacidn Al cierre del mes, las diferencias oblenidas entre
los cambios de contratacidn de plazo y contado de estas
operaciones asi como de las operaciones dobles a futuro
(«swaps»), son penodificadas durante la wda de los respec-
tivos contratos, con conirapartida en las cuentas de mngre-
$0s ¢ gastos, sequn corresponda.

¢} Resultados de operaciones de opciones y futuros

Las opciones v los futuros financieros, contratados an
mercados organizados, se valoran a su valor de cotizacian.
Las diferencias que resultan de las variaciones, en mids ¢ en
menos, en las cotizaciones del respecivo mercado se llevan
integramente a la cuenta de pérdwas y ganancias.

Los resultados de las operacicnes de cobertura se llevan
a pérdidas y ganancias de manera simétrica 2 los ingresos o
costes del elemento cubserto.

Los resultados de fas opciones contratadas fuera de dichos
mercados se contabilizan en ¢l momento de su liquidacidn
No obsiante, al aerre de cada mes se efectian cerres tedrices
de las posicicnes que no son de cobertura v se provisionan
con cargo a pérdidas y ganandias as pérdidas potenciales ne-
125 que, en su caso, resulten por cada dase de nesgo

d) Fendos de provisian de insolvencias

Estos fondos se canstituyen al objete de cubrr las pos-
bles pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la rea-
lizacion de los saldos mantenidos con los prestatarios inclui-
dos en Créditos sobre clientes, del actvo del balance, y en
Olras r1esqos sin inversion que figuran en Cuentas de or-
den. Los fondes consuiuidos se han determinado en fun-
aon de los estudios realizados sobre cada uno de los res-
gos contraides con los prestatarios mds importanies,
ncluidos les correspondientes a las Cooperativas asociadas,
¥ segun la anugitedad de las deudas vencidas para el resto.

Los fondos asi determinados se presentan minocando el
epigrafe Créditos sobre clientes, del actvo, y en el epigrate
de Provistones para iiesgos v cargas, del paswo, cuando Tos
fondos estan destinades a cubnr riesgos sin mversion

Segin la normativa vigente establecida por Banco de Es-
pana en su Circular 4/1991, de 14 de nio, fas entidades -
nanceras, con independiencia de los fondos previstos para la
cobertura de fos riesgos en mora, dudosos o de muy dudaso
cobro, deberan efectuar daotaciones al fondo de nsolvenclas
por un imperte igual al 1% de las mversiones crediticras, titu-
Ios de renta fija, pasivos contingenies y activos dudosos sin
cobertura obligatoria, de otros seciores residentes ¥ No rasi-
dantes, con exclusion de los activas, dudosos o no, que ten-
gan por titular o avalistz al sector pablica, los riesgos con Fs-
tados miembros de la Comumdad Europea, los asegurados o
avalados por organismas o emgresas publicas cuya actividad
principal sez 2l aseguramiento o aval de credito, por la parte
cubierta, asi como los garantizados por depositos dineranos.
Este porcentaje se reduce al 0,5% para los créditos y présta-
mos hipotecanios sobre viviendas, oficinas, ccales polvalan-
tes y fincas risticas, plenamenie cubiertos con la garantia,
siempre-que ésta haya nacido con la financiacidn sobre tales
bienes y siempre que cubran el importe de la ceuda. Esta do-
tactén tiene por objeto cubrir las pérdidas que puedan man-
festarse en el futuro de deudas no identficadas como protble-
maticas al cierre def ejerago. La Circular 949999, da 17 de
diciembre, establece variaciones a los caleulos mencionados
los cuales seran de aplicacién a partr del 1 de jufic de 2000

Los saldos de los fondes de provision para insolvencias
se incrementan por las dolaciones que es preciso efectuar
con cargo a Jos resultados de cada ejeraicio y se minoran
por fas cancelaciones defirativas par incobrables Y. en su
caso, por las recuperaciones que se produzcan

De acuerde con la Gireular 91999, de 17 de diciembre,
saobre modificacén de la Circular 4/1991, de 14 de unio,
sobre normas de contabilidad y modelos de estados finan-
cieros, las entidades deberan complementar los fondos
constituidos sequn lo comentado en los pérrafos antenores
con un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias.
La cobertura esiadistica de las insolvencias se realizard apli-
cando al riesgo crediticio, clasificado en diferentes catego-
rias, determunados coeficientes, siendo ef fande constituido
como maxme igual al triple de los importes determinados
de acuerdo con dicho caiculo, Esta Circular entrara en vigor
el 1 de julio del afio 2000.

e} Distribucidn de la cartera de valores

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:
* Cartera de negociacion

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta
fifa © variable que la Enudad mantiene en su activo con la fi-
nalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus
precios, incorperando (nicamente aquellos valores que coti-
cen pablicamente y cuya negociacion sea agit y profunda.

» (artera de inversién a vencimiento

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta
fijla que la Entidad ha decidido mantener hasta su amartiza-
cién, siempre y cuando se cuente con capacdad financiera
para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.
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+ Cartera de inversion ordinaria

Se inciuyen dentro de estz cartera aquellos vaiores de
renta fija o variable que no hayan sido asignados a ninguna
Qtra cariera. La cartera asi constderada figura incluida en los
epigrafes del balance de situacion de Deudas del Estado,
Obligaciones y otros valores de renta fija, y Acciones y otros
tftulos de renta variable (véanse notas 7, 10y 11).

» Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentro de esta carlera las participaciones
destmadas a servir de manera duradera a las actividades de
lz Entidad y su grupo consolidable. La cartera asi considara-
da figura incluida en el epigrafe Participacionss en empre-
sas del grupo (véase nota 12).

f} Obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de vslares de renta iija se ha valorado de
acuerdo <an fos siguientes criterios:

+ Cartera de negociacion

Se contabiliza al precio de adquisicion sin deducir el im-
porte del cupdn carrido  Dianamente se actualiza al valor
de mercado entendido éste como la cotizacion de ese dia.
El resuitado de esta actualizacion se regisira en la cuenia de
pérdidas v ganancias.

* Carterg de inversién a vencimienio

Se contabifiza al precio de adquisicion deduado, en su
casa, el cupdn corrido y [as bonificaciones y comisiones ob-
tenidas en el momento de Iz suscripasn. Las diferencias po-
sitivas ¢ negativas, entre el precio de adquisicion y el valor
de reembalso se perwdifican durante la vida residual del va-
for, con abono o adeudo a resukados. Al importe resultante
se le denomina precio de adguisicion corregido.

« Cartera de inversion ordinariz

Se coniabiliza del mismo modo que fos valores que Inte-
oran la cartera de inversion a vencimiento.

Trimestralmente se cornpara e! valor contable o preco
de adquisicion corregido con el valor de cotizacion del clti-
mo dia habii anleror. Cuando las diferencias netas que sur-
gen de esta comparacién sean pardidas, éstas se llevan a
una cuenla activa a clasificar entre las de periodificacién
con centrapartida en el fondo de fluctuacian de valores que
$¢ muestra minorando los epigrafes de Deudas del Estado y
de Oblgaciones y otros valores de renia fila. Al 31 de di-
aembre de 1999 y 1998 no es de aplicacién esta situanidn,

Las minusvalias correspondientes z los vaiores cedidas a
lerceros con compromiso de recompra, se registran Unica-
mente por la parte proporcional del periodo que medta en-
ire el termino de ia operacion y la fecha de vencimento del
valor

g) Actiones y participaciones del capital

Los titulos de renta vanable se registran por su precio de
adquisicion actuahzado, en su caso, de acuerdo con tas nor-
mas legales aplicables.

Se datan los oporiunos fondos de fluctuacion de vala-
res. que se presentan como una disminudion dge los epigra-
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fes de Acciones y otras tiwlos de renta variable, Parttcipa-
diones y de Participaciones en empresas del grupe, cuando
concurren aiguna de las siguientes circunstandias:

+ Elvalor de cotizacion del ditirmo dia habd es menor que
el valor contable para los tftulos que cotizan en Bolsa

* Elvalor tedrico neto de los titulos, obtenido de Jos dlti-
mos bafances disponibles de las sociedades gue gene-
ralmente se encuentran auditados, es inferior al valor
contable cuando se trate de titulos que ne cotizan en
Bolsa. Se prowisianz el exceso del coste de adquisicion
sobre el valor tedrico-contable de las participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias tacitas ad-
quiridas gue todavia subsisien af cierre del gjercicio.

h) Activos materiales afectos al Fondo de Educacién y
Promocién y gastos de mantenimiento

El inmovilizado material afecto al Fondo de Educacion y
Promocidn se muesira en el epigrafe de Activos matenales ¥y
s2 presenta por st valor de coste de adquisicion actualizado
coniorme a las nonmas descritas en el apartado (i) siguiente,
deducidas las amortizaciones acurmuladas correspondientes

La amortizacion de fos elementos del inmovilizado se
realiza sobre los valores de coste o coste actualizado, segin
corresponda, siguiendo el método fineal durante los perio-
dos de vida G1il estimades para cada grupo de elementos y
utilizando los mismos ceeficientes que los descritos en el
apartado (i) siguients

La amenizacion correspondiente a cada ejercicio se dota
con cargo a la cuentz Gastos de manterumiento del Fondo
de Educacion y Promocion

El Fondo de Educacion y Promacién se rcluye en el epi-
graie de Otros pasivos de Jos balances de situacion adjun-
{os. £l imporie de sus gastos de mantenimiento se presenta
deduciendo el cttade Fondo {véase nota 18).

i) Activos materialas

Ef inmovilizado material se presenta por su valor de cos-
le de adquisicion, actuaiizado hasta 1983 de acuerdo con
lo permitido por la legislacion entonces en vigor, en 1991
de acuerdo con lz Norma Foral 1371 90, de 13 de diciem-
bre y en 1996 de acuerde con la Norma Foral 1 141996, de
5 de dicembre deducidas fas amortizaciones acumuladas
correspandientes y fos fondes especificos constrtuides.

Los bienes adjudicados en pago de deudas se conisbihzan
por el valor contable de los activos aplicados incrementado
por los gastos incurnaos para su adjudicacon, o por el valor
de mercado de fos bienes, el menor de los dos, traspasando
en su case los fondos de insolvencias que cubidan dichos acti-
vos a los fondes afectos a inmugbles procedantes de regulari-
zacién de créditos en Jos porcentaes establecidos por ka Circu-
far 471991, de 14 de junio. Asimismo, de acuerdo con lo
establecido en dicha Circular, se constituyen determinados
fondos sobre aquellos activos qua no se Incorparan al tmows-
lizado funcional de la Entidad, en funcion de su antigtiedad.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado se
realiza sobre los valores de coste o coste actualizado, segin
corresponda, siguiendo el método lineal, duranie los si-
guienies anos de vida Gtil estimados:
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Arios de vida (il

Edificios y urbaruzationas 50
Moorharg 10
Insiataciones 2-19
Maguinans, equipo electwdnico y otros 4-6

Los gastos de conservacion, manterimiento y reparacio-
nes del nmovilizado matenal que no mejoran la utifizacion
o prefongan su vida Gtil, se cargan a resultados en el mo-
mento en que se producen.

i) Intereses por las aportaciones al capital

Los intereses brutos a cuenta por las aportaciones al ca-
pial social se registran, siguiendo la normauva estableada
por Banco de Espafia, en el epigrafe Gtros acuvos, del acii-
vo de los balances de siuacién (véase nota 14}, canceldn-
dose con ia distribucidn det excedante del ejeracio después
de su aprobacidn por la Asamblea General de ls Entidad
{véanse notas 4, 21 y 29).

k) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justiticada las entidzades vie-
nen obligadas a indemnizar a sus empleados, cuando ares-
cinden de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de
terminacion anormal def emplea ¥ dado que no reciben in-
demnizaciones aquellos ernpleados que se Jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios los pagos por indemnrza-
ciones, cuande surgen, se cargan a gastos en ¢l momento
en que se toma la decision de efectuar e despido.

!} Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sacedades de cada entidad
cansohdada se calcula sobre el beneficio contable, corregido
por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deduccionas
aphcables. £ efecto impositivo de las diferencias ternporales
se mcluye, en su casa, en las comrespondientes partidas de im-
puestos anticipados o diferidos da los balances de situacién,

Los pagos y retenciones a cuenta del Impuesto sobre So-
cedades satisfechas durante el gjercicio se reflejan contable-
mente minorando el Impuesto sobre Sociedades a pagar que
figura incluido en et epigrafe de Otros pasivos (véase neta 18),

6. Banco de Espania

Las cuentas corrientes manteridas con Banco de Espana
obedecen a los activos que las coaperatvas de crédito estan
obligadas & mantener en dicho erganismo (véase nota 1)

Millones de pesetas

individual Consolidado

1999 1668 1959 1908
Certificados de Banco de Esparia 42/ 87 4276 8717

-ateas del Tesoro 39417 1963 3917 19635
Qtras devdas anotadas 58753 97165 60815 ogamm
Subtozal 103446 125019 104509 125088
Mengs, fondo de fluctuacan — - (i —
Total 103.446 125019  104.499 126081

Las inversiones iecogidas en este epigrafe tienen la con-
sideracion de carterz de inversién ordinaria, con axcepacn
de lo mendicnada en el detalle de otras deudas anotadas.

tos Ceruficados de Banco de Espafia suscntos por iz Enti-
dad en curnplimiento de la Circular 2/1990, de 27 de febrera,
devengan un interés anual del 6% y tienan vencimenios se.
mestrales comprendides entre el 31 de marzo y el 29 de sep-
tiembre del afio 2000 (entre el 31 de marzo de 1999 yel 29
ce septiembre del afio 2000 en 1998). Al 31 de dicembre de
1998, la Entidad habia cedido temporalmente estos Carufica-
dos &l Banco de Esparia por valor de 8.039 millones de pese-
1as a un upo de interés anual del 3% (véase nota 16).

Las .etras del Tesaro, adquiridas en firme, figuran regis-
tradas por su precio de adquisicion y devengan interases
anuzles que oscilan entre el 2,79% y e 4,00% (entre el
2,42% y el 4,59% en 15898). Al 31 de dicembre de 1999 [a
Entidad ha cedido temporalmente Letras def Tesoro de esta
cartera, asi como de adquisiciones temporales de activos
(véase nota 8) par un valor nominal de 38.518 millones de
peselas, equivalentes a 37.605 millones de pesetas de valor
efectivo (valor nominal 25.242 millones de pesetas, equiva-
lentes a 24.385 millones de pesetas de valor efectivo en
1998) (véanse notas 16 y 17).

Otras deudas anotadas incluye, al 31 de diciembre, Obli-
gaciones y Bonos def Estado segiin el sigurente detalle;

Millones de pesetas

Individual Consolldada

1999 1898 g9 1938

Cartera de negocandn
Obiigaciones del Estado 3218 6733 3218 6833
Bonos del Esiado 10801 37717 0801 37747
Deuda segregada - 453 - J63
Subtotaf 14012 44903 34018 44003
Carterg de inversion ordinaria
Qbhigaciones del Estado 4102 6348 412 5349
Bonos del Estado 20854 24103 21917 25965
Subtotal 2485 30452 268419 21514

Carlera de verstdn a vencmiento

Obligaciones del Estado 778 20830 20778 20834
7. Deudas del Estado Sonos dal Estado - 981 - 381
Subtotat 2078 21811 20778 2t8ii

El detalle de este epigrafe de fos balances de situacian al
31 de diciembre, es el siquiente: Total 59.753 97166  60.816  98.228
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Las Oblgaciones del Estado devengan tipos de inte-
tés anuales que oscilan al 31 de dicembre de 1999 entre
el 4,75% v el 10,9% (entre el 5,15% y el 10,9% en
1998).

Los Bonos del Estade devengan tipos de interés anuales
que oscilan al 31 de diciembre de 1999 entre el 3,00% y el
184,10% (entre el 4,25% y el 10,10% en 1998).

La deuda anotada cedida temporalmente por la Enu-
dad al 31 de diciembre de 1999, refenda 2 la prapia car-
tera, asi como a las adquisicones temporales de activos,
asciende a 48.857 millones de pesetas de valor efecivo
(153.544 millones de pesetas en 1998) (véanse notas 8,
Gy t7).

El desglose de Deudas del Estado al 31 de diciembre en
funcrén de su admisién a cotizacion, es el siguiente-

Millones de pesetas

Individual Consolidado

1099 1598 1999 1898

Cotrzagos 99170 136802 100233 117.864
N3 rotizados L2716 g7 4276 8217
Totat 103.446 125019 104.509 126.081

Al 31 de diembre de 1999 el valor de mercado, en lo
que se reftere a titulos cotizados de la Entidad asciende a
102.542 millenes de pesatas {123.579 mitlones de pesetas
en 1898)

Deudas del Estado de la Entidad presentan Ia sigurente

8. Entidades de Crédite

Et detalle de este epigrafe de los balances de situacion al
31 de dicrembre es el siguiente:

Millones de pesetas

fndividual Consolidado
1999 1898 1889 1998
Az vista
Cuenlas mutuas 27 88 b 88
Oiras cuentas 3565 3962 3565 383
3587 4050 35 40N
Otios créditas
Cuenias a plazo 115278 98226 BE9H1 78808
Adgusicon terporal de acivas — 61423 —  6i42
Subtotal 115278 159649 88911 146231
Total 118870 163.69% 92503 144252

El saldo de cuentas a plazo a mvel indidual incluye, en-

tre otios, depésitos cedidos en pesetas a mtermediarios fi-
nancieras por un importe de 84.025 millones de pesetas
(74.800 miliones de pesetas en 1998), los cuales devengan
intereses anuales a tipos que oscilan entre el 3.45% y el
4% {entre el 3,35% y el 6,18% en 1998) v depdsitos cedh-
dos en moneda extranjera por un importe de 859 millones
de pesetas {1.785 millones de pesetas en 1998)

Al 31 de dicembre de 1998, adguisicion temporal de
aciivos recoge activos monetarios que devengan Intereses
anuales que oscilan entre el 2,79% yel4,07%

El desglose de otros créditos, atendiendo al plazo de du-
racion residual al 31 de dicembre, es siguente:

Miltones de pesetas

compasicidn por plazos residuales. Indivigual Consolidado
1999 1998 198¢ 1998
Hasta 3 meses 8487  9R21S 84535 98191
De Imeses a1 ano 470 40038 54 39817
Ue 1 afe & S anos 5233 447 2.166 Fel
Mas da 5 afos 24699 1691 1.85%5 1932
Total 115278 159649 8891 140231
_ﬂ@lones de pesatas
De 3 meses 2 Delaitoa A A
Hasta 3 meses N . Mas de 5 afios Total
1afio _ 5 afios o B
1999 1998 1959 1998 1999 198 1998 1998 1999 1998
Certificados de Banco de Espania 2.087 1.832 2188 2009 - 427 - - 4276 §2i7
Letras def Tesoro £.404 19298 25053 9338 7460 - - — 3947 18835
Otras deudas anotadas
y olios titulps 67 — 3702 76528 53.509 53 387 24918 17253 39735 80
Total 9.058 12.230 30.504 37873 60.969 57.663 2915 17.253 103446 125.019




9. Créditos Sobre Clientes

El detalle de este epigraie de los balances de siuacon al
31 de diciembre, es como sigue:

Millones de pesetas

Individual Comsolidado

1999 1998 1999 1998
12.705

Crédio a adminstraciones piblcas 10349 10705 10.849
Crédito 2 olros sectores residentes
Crédne comerceed 370 37311 43976 373
Deudores con garantia reai 434707 362919 434847 363.362
Qtros deudores & piazo 114528 G760 114841 91015
Deugores a la wsia y varas 10301 071 10337 10750
Arrendamientos financeros - - 30288 24463
Subtotal 603307 502701 £34.383 526.700
Crédito a no residentes 875 714 675 114
Activos dudosos . 79727 1i43% 8543 12144
Subtotal 622803 525.55¢ 654450 550264
Fonao de nsolvenoias (10.183) {13.084 {10.900) (i3 995
Total 612,620 512475 643550 536,269

Con fecha 12 de mayo de 1999, la Entidad ha proced-
do a la utulizacién de créditos hipoiecarios por importe de
15 000 millones de pesetas. Dicha titulizacidn ha sido mate-
nalizada a través de TDA9 Fondo de Titulizacion Hipoteca-
na, 5 A. premowvido y administrade por Titulizacién de Acti-
vos S.G.FT, S.A,

La Entidad adguing bonos de titulizacidn hipotecana del
mencionado fondo por un importe de 15 008 millones de
pesetas, manteniendo al 31 de diciembre un importe pen-
diente de vencimiento de 14.862 millones de pesetas, que fi-
gura registrado en Chligaciones v otros valores de renta fijg,
otras emisiones de atros sectores residentes (véase noia 10).

La composicion de este epigrafe por tipo de cliente es la
sigulente.

Millones de pesetas

Individual Consolidado

1999 1998 1569 1928
21485

Conperaivas asocadas 33175 21480 3313i9
Qtros aceditados 389628 504099 621137 528779
Total 622303 525.550 654.450 %50.264

Crédito a otros sectores residentes - Deudores con ga-
rantfa real ncluye, entre otros, préstamos y créditos con ga-
ranifa hipetecaria par 427 653 millenes de pesetas
{358.546 millanes de pesetas en 1998).

Créditos a otros sectares residentes - Deudores a la vista
y varas, incluye descubiertos en cuentas corrientes y exce-
didos en cuentas de crédito por 892 millones de pesetas
(2.530 millones de peseias en 1998).

El desglose de activos dudosos al 31 de diciembre, es
como sique-

Millones de pesetas

Individual Consolidada

1939 1998 1959 1998

Crédilo 3 otros seciores residentas

Ceoperatives asociadas 2978 1852 sozs 49m
Qtios acreditados 4934 6387 5515 M
Totat 7972 11439 8543 1214

La Direccion de la Entdad procede a evaluar las operacio-
nes crediticias con Cooperativas, en funcion de su situacon
actual y de la estimacion de su capaadad futura de gerera-
ddn de fondos para hacer frente a las deudas contraidas.

Para aquellas Cooperativas calificadas como dudosas <e
aplican, tanto a efectos de su clasificacion en Actvos dudo-
s0s como a efectos del cdlcute de la prowsién de insolven-
s, determinados porceniajes estimadas de ncobrabilidad,
tomando en consideracion la tasa anual de impagados en 2l
caso de crédita comercial y el mesge total asurmido en el caso
de otros crédites.

El desglose de créditos sabre clientes atendiendo al pla-
zo de duracidn residual, es el siguiente:

Millones de pesetas

individual Consolidado

1599 1958 1999 1938

Hasta 3 meses 50390 39064 51235 41290
De 3 mesesa | afo 18885 16346 27415 22140
De 1 afio & 5 aitos 75130 36359 92738 80823
Més de 5 aios 465142 381717 468647 383678
Indetezrinado 1325 22333 145 22233
Tatal 622803 525558 654.450 550.264

£t resumen del tnowimiento de los fondos de provisién de
insolvencas, inctuyendo los fondos de insolvencias de pasi-
vos coniingenles mcluidos en Provisiones para riesqos y car-
gas (véase nota 20), durante 1999 y 1598 es como sigue

Millanes de pesetas

individual Consolidado
1999 1998 14999 1998
Saldos al 1 de enera 15223 14911 18132 15673

Datacanes netas con cargo a

los resultados del ejercico 2367 4922 2367 5253
Fondo de msohences disponbles {5.698) (@049 {5736 4064
Unbzaodn de fondos cewsohenca (459) 1551} 1595) (7128)
Saldos al 21 de diciembre 11433 #5223 12356 16034

El saldo de amortizacidn y provisiones para insolvencias
de la cuenia de pérdidas y ganancias de fa Entdad al 31 de
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diciembre de 1992 y 1998 incluye, ademas de las dotadio-
nes netas con cargo & los resuliados, las fiberalizacianes o
londos de insolvencra disponibles y et ingreso producido
durante el gjercicio refativo & activos en suspenso recupera-
dos que, al 31 de diciembre de 1993, asciende a 100 millo-
nes de pesetas (684 millones de pesetas en 1998).

10. Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

El detzlle de este epigrafe de los balances de situacion al
31 de diciembre, considerado an su totalidad cartera de in-
version ordinana, es comeo sigue.

Millones de pesetas

Individual Consalidado

1999 1988 1992 1998

De emistan pablice
Administraciones teratoriales i8n 1.839 1872 1839

Millones de pesetas

Individual Consolidada

1959 1998 1999 1998

Colzados 16917 12581 18917 2591
No coirzados 30.754 12 30754 12

Total 47671 12703 47811 12783

Al 31 de diciembre de 1999 el valor de mercado, en fo
que se refiere a fitulos cotizados asciende a 17 006 millones
de pesetas {13.187 millones de pesetas en 1998}

El desglose de Obligaciones y otros valores de renta fija
presentan la siguiente distribucién por vencimrentos resi-
duales:

Millones de pesetas

Individual Consolidado

1998 1998 1999 1998

Oteas emisiones
De enticadas de crédito 30322 10261 30322 10261
Da ofres sectores residentes
{nota ) 14,957 112 14.997 117
De no tesidenies 480 431 480 48
Subtotal 45799 10864 45799 10854
Total 47671 12703 476711 iLF03

Al 31 de diciembre de 1992 y 1998 la Entidad tiens va-
lores de renta fija de otras emisiones de entidades de crédi-
1o en prenda de un «swapr de tipo de nterés por imporie
de 975 millones de pesetas cuyo vencimiento es ef 15 de ju-
lio del 2005

Al 31 de diciembre de 1999, Obligaciones y otros vaio-
res de renta fija en pesetas devengan un tipo de interss
anual gue oscifa entre el 1,00% y el 9,00% (entre el 4,18%
yel 11,20% en 1998).

Bl desglose del epigrafe de Obligaciones y otros valores
de renta fija, en funcion de la moneda da coniratacidn, es
el siguienie:

Millones de pesetas

Individual Consolidado

1998 1998 1999 1998

Dz 1 mes & 3 meses 2826 — 2826 —
De 3 mesesa 1 ano 2176 10414 2476 0414
De 1 afio 2 5 anos 10.926 1.673 10828 1573
Mas de 5 afos 31743 616 31743 616
Total 42671 12703 41671 12703

11. Acciones y Otros Titulos de Renta Variable

El detalle de este epigrafe de los baiances de situacian al
31 de digembre es coma sigue:

Miltones de pesatas

Individuaf Consolidado

1599 1998 1599 1998

Cartera de inversian ardinana

Cooperativas asoctatias 10 1 10 1

Da otros sectores residentes 1.375 248 1.375 248

De ro residentes 8.9i7 3908 85917 3908

Otras paricinaciones t 206 1206 206 1206
Subiota! 11.599 3383 11598 5383
Canera de nagociacon

Entdades de crédito 6.66% 4298 6.669 4298

D2 etros saciores residentes 10.102 16581 12102 10951
D no residenies 4532 2.088 4522 2083

tn peselas - 2490 — 2490 " R
£n ewros 31,960 3160 _ Subtota: i 4293 17347 N9 17343
En meneds entranjera I 19213 15711 0283 Menos, fondo de flucluacion {264) 23) {264) 23
Total 47671 12703 47671 12703 Total 32628 22687 32628 22687

Ei dasglose de los titulos de renta fijg & 31 de dicem-
bre, en funcion de su admision a cobizacion en Bolsa, es el
siguienie;

El desglose de acciones y otros titulos de renta variable,
en funcion de su admisidn a cotizacion en Bolsa, es ef si-
guiente:
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Millones de pesetas

tadividual Censolidada

1599 1998 1999 1988

) El desglose a nivel consolidado del epigrafe de Parucipa-
ciones en empresas del grupo al 31 de dicembre, es el -
guiente:

Miilanes de pesetas

Cotizados 31791 21708 37 i me
Mo cotzados ; i 101 it 1.101 100 1989 1998
Total 32892 .70 32892 22710 MCC Inversiones S.PE,, S Coop 21 33
Sequros Lagun-Aro, 5.4 * 989 255
Sequros Lagun-Are Vida, § A, 3.443 3386
Al 31 de diciembre de 1999 el valor de mercado, en lo Aporiaciones pioptas ! 2
que se refiere a Htulos cotdzados asciende a 32.974 millones P

de pesetas (23.201 millones de pesetas en 1998).

El importe de no cotizados al 31 de dicernbre de 1999 y
1998 incluye, princinalmente, la participacién de la Entrdad
en fondos de inversidn por importe de 1.000 millones de
pesetas, que tienen un valor liquidativo de 1.392 y 1.361
millones de pesetas, respectivamente.

El detalle del movimiento del fondo de fluctuacién se
muestra en [a nota 12

12. Participaciones y Participaciones
en Empresas del Grupo

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacion
al 31 de diciembre, es come sigue:

Mitlones de pesetas

lndividual Consolidado

1999 1598 1999 1998

Partrapaciones, olras 682 627 667 627
tdenos, fonao de fuctuzcan

de valores 27 1180} 27 {180;
Subotat a55 447 640 447

Participaciones en el grupa 7628 7403 5244 5.7

En el Anexo Il adjunta, &l cual forma parte integrante de
es1a nota, se presenta un detalle individualizado de las par-
ticipaciones en empresas def grupo de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 1599 y 1998, Participaciones en
el grupo incluye 658 miilones de pesetas de participaciones
especiales en MCC Inversiones, S.P.E., S, Coop. originadas
como cansecuencia de aportaciones al £CI realizadas en el
elerciclo 1996 {véase nota 1). Con fecha 14 de julio de
1997, Caja Laboral adquing un derecho de opcidn de venta
a Fundacién MCC y al mismo fiempa Fuadacdn MCC ad-
quirio un derecho de opadn de compra a Caja Laboral so-
bre dichas participaciones, pudiéndose ejercitar ambos de-
rechos cuzlquier dfa del ano 2002 vy siendo el precio de
compra y de venta fijado al valor nomenal de las parucipa-
clones, es decrr, 658 milfones de pesetas. En garantia del
pego del precio si Caja Laboral ejercita su opcién de venta,
Fundacién MCC ha constitido a favor de Caja Laboral v
por wgual importe, garantia pignoraticia sobre valores de
deuda pubiica.

Total 5.244 5.176

Aroleasing, Establecimiento Finandciero de Crédit, S.A.
(Aroleasing, 5.A.), constituida el 24 de ociubre de 19886,
domicilizda en Bilbao, tiene como actividad prinaipat la rea-
lizacion de operaciones de arrendamiento financiero & 24
de julio de 1998 Arcleasing, S.A. acords la develucien de la
prima de emision, por lo que la Entidad percibié un importe
de 1.121 millones de pesetas.

Caja Laboral Gestidn, Socedad Gesiora de Institucio-
nes de Inversién Colectiva, 5.A. se constituyd como socie-
dad gestora de fondos de nversion mebiltans 2! 27 de no-
viembre de 1992, estando domiciliada en Mondragan
{Gipuzkea). Al 31 de diciemnbre de 1999 trene asignada la
gestién y administracion de veintfuna insttuciones de in-
version colectiva {dieciséis en 1998). La Enudad, el 9 de di-
ciembre de 1998, acordd la ampliacicn del capital de asta
sociedad participada per un importe de 255 mitlonas de
pesetas que fue iotalmente suscriea y desembolsada por la
Entidad,

MCC Inversiones SPE., S Coop se constituyd como
sociedad cooperativa de segunda grada el 28 de abril de
1988 por un periodo de tiempo indefinido, bajo Ia deno-
minacion de FISO, . Coop., madificada por la denomina-
a16n actual segim acuerdo adoptade en la Asamblea Ge-
neral Ordinaria del 28 de junic de 1994. Su domicilio
social radica en Mondragon (Gipuzkoa). Su objeto soal y
actividad principal consisie en Ja promocion y fomento de
empresas.

Seguros Lagun-Aro Vida, S.A., constituida el 29 de wlio
de 1988, domiciliada en Bilbao, tiene como actividad princi-
pal la practica de cualquier modalidad de sequro sobre 1a
vida, incluida la capitalizacion y aquellas otras actividades
preparatorias, complementarias, accesonias ¢ de cualquier
forma relacionadas.

Con fecha 26 de junio de 1997 la junta General £xira-
ordinaria de Seguros Lagun-Aso Vida, $.A. aprobd una am-
pliacién de capital sccial de 1.875 millones de pesetlas me-
dianie e! incremento del valor nomenal de las acciones de
10.000 a 15.000 pesetas por accign. La Entidad suscribio
1.425 millones de pesetas de la ampliacion, los cuales, al
31 de diciembre de 1999 v 1998, estdn pendientes de de-
sembolso.

Seguros Lagun-Arg, 5.A., constituida el 23 de abril de
1982, domicikada en Bilbao, vene como actvidad principal
el actuar como aseguradora de niesgaos en Jos principales ra-
mos no-vida del sector de seguros {automdviles, industria-
les, incendio, robo, responsabilidad civil y otras). De acver-
do con la decision tomada en Junta General de fecha 30 de
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enero de 1997 Seguros Lagun-Aro, 5.A. ampld su capial
social en 503 millones de pesetas mediante el incremento
del valar nomunal de las acciones de 10.000 a 15.000 pese-
1as por accidn. 1.a Entidad suscribia 225 millones de pesetas
de ampliacron fa cual, al 31 de diciembre de 1998, esiaba
pendienie de desembolso y ha sido desembolsado integra-
mente en el ejercicic 1998,

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 Seguros Lagun-
Aro, S.A. esta partapada en un 55,27% por Lagun-Aso,
Entidad de Previsidn Social Voluntana y en un 44,73% por
la Entidad.

De acuerdo <on la Orden Foral 794/98 de 18 de sep-
tiembre de 1998, la Diputacion Foral de Gipuzkoa autonzé
a la Entidad a parucipar en el 100% del capital social
(166 Q00 pesetas) de fa soctedad Caja Laboral Finance Lirmi-
1ed, constituida el 19 de octubre de 1998 en las Islas Cai-
man, que opera como soceedad instrumental de la Entidad
para la emiston de diferentes empréstitos bajo un prograna
de deuda a medio v largo plazo (Eure medium term notes).
Dicha emisién, se flevara 2 cabo en el ejeracio 2000 (véase
notza 34}

International Capital Research, S.A., constituida el 24 de
Julio de 1998 y domiciliada en Madirid, tiene como actividad
principal la prestacidon de servicios de asescria y analisis de
mversiones

FG Asset Management Limited, domicillada en Dublin,
tiene como actividad principal la gestidon de fondos de m-
versian mobiliara.

El resumen del movimiento del Fondo de fluctuacion de
valores de esle epigrafe, asi como de los epigrafes de Deu-
das del Estado y Acciones y otros titulos de renta vanable
(véanse notas 7 v 11} para los ejercicios 1999 y 1998, es
oMo sigue:

Millenes de peseias

Individual {onsolidado

1959 1998 1999 1958
Saldos &l 3 de enero 203 240 202 213

Dotactdn con camgo a rasultades

cel ejeraico 256 41 265 41
Fondas dsporubles o recuperzaones 78} 7% {78 &2
Fondos utivzados {C0} — [0]] -
Saldos al 31 de ditiembre P} 203 301 203

El concepto de Inmuebles - Terrenos incluye lincas v so-
lares regisirados al 31 de dicembre de 1999 por importe de
184 millones de pesetas (337 millones de pesetas en 1298},
gue no son necesarios para el desarrollo de la actvedad de
la Entidad. Estas fincas y solares proceden, practicamente
en su totalidad, de compras efectuadas por la Entidad para
el establecimiento v desarrollo de cooperativas de viviendas
¢ industriales. Los Administradores de k2 Enudad consideran
que no es presumible que se incurra en pérdidas significati-
vas al realizarse fa venta de esios activos inmovilizados.

El concepto de Inmuebles - Edificios y urbanizaciones in-
duye elementos en venta principalmente por el inmoviliza-
do adjudicado en pago de deudas por importe de 1,242
millones de pesetas (1 986 millones de pesetas en 1998)
Los Admrmistradores de la Entidad no esperan gque sutrjan
menusvalias en su venta superiores g los tondos espacificos
asignados a los mismas

Astmismo, los conceptos de Inmushles - Terrenos y Edi-
ficios v urbanizaciones, y Mobiliario, instalaciones vy otros,
mcluyen elemenios de uso ajeno a la actividad de fa Eatidad
cuyos valares netos contables al 31 de diciembre de 1999
ascienden a 2.191 y 411 millones de pesetss, respectiva-
mente (2.415 y 497 millones de pesetas en 1998). Estos ac-
tvos se encuentran en su mayoria alguilados o cedidos 2
terceros. Los Adminmstradoeres de la Entidad no esperan que
se produzcan minusvalias significativas en una eventual rea-
lizacion de los mismos.

En el gjercico 1991, al amparo del Decreto Foral 13/1991,
de 5 de marzo {véase nota 22(c), 2 Entidad actualizé, en un
importe neto total de 4.207 millones de pesetas, su inmovili-
zado matenal. Con anteriondad y de acuerdo con las nor-
mas legales estableadas en la Ley 171979, de 19 de ulio, en
la Ley 7471580, de 29 de diciembre, y enla Ley 9/1983, de 13
de juiio, ef inmovilizado matenal se incrementé en un importe
neto acumulado de 2 037 millones de pesetas, con abono &
las cuentas de Reservas

En el ejercicio 1936, acogiéndose a lz Norma Foral
1141996, de 5 de diciembre (véase nota 22(c)), la Entidad
actualizod su inmowlizado matenal en un IMporie neto total
de 1.980 millones de peseias.

El importe nele de fa actualizacon efeciuada al ampare
de la Morma Foral 1171996, de S de diciembre que se mar-
tiene en balance, asi como sobre la dotacion a la amortiza-
cién, s el siguiente:

Millones de pesetas

13. Activos Materiales

" detalle de este epigrafe al 31 de diciembre v de su
movtrmiento duranie los ejerciaos 1999 y 1998 de la Entidad
vy del grupo consolidado se muestra en los Anexos Il y IV,
respeclivamente, los cuales forman parte integrante de esta
nota

El concepto de Otros fendos especificos corresponde, a
mvel ndradual, a I3 provision por mmovthzado adjudicado
en pago de daudas. A mivel consokdado, incluye también la
provr 1on por Jos bienes recuperados de contratos de aren-
damento financiero
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Acualizacién Acwalizacion
neteal  Amortizacién  netael

31.12.98 1999 3t.12.99
Edifictos y urbanzac ones 1.250 15 1225
tsialocones 492 {854 408
Tatal 1.753 100 1.653

Al 31 de diciembre de 1993 los elementos del inmowili-
zado material de iz Entidad totalmente amornzados, ascien-
den a 588 millones de pesetas, aproximadamente. En el
ejercicio 1998 fos efementos totalmente amortizados fue-
ron dados de baja.
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14. Otros Activos

16. Entidades de Crédito

El detalle del saldo ce este epigrafe de los balances de
siuacion at 31 de diciembre, es el siguiente:

Millones de pesetas

£l detalle de este epigraie de los balances de sttuacion al
21 de diciembre, es como stgue:

Millones de pesetas

Individual Consolidado

199 1998 1939 (L

Individual Censolidado

1993 1938 fi99 96

Cheques 5 carge de enadades

de credip 4830 2.481 4328 24Mm
Opaonss adguindas — 857 — 857
Intereses orutos por a5 aooraccnes

4l caeital soaal distaburdos &

cuenta de la apicacion dal

excadente breto et o

inotas4v 29) N7 wmr o 21317 2097
Hacenda Piohes

Otras ? 3 2 1%
Qperacones financieras pendientes

de hquidar 282 697 889 597
Franzas dadas en efeclvo 2 '8 2 18
Partidas a regulanzar por

0DBIACONES g€ fLiurg 1366 484 1395 434

dmara de compensacen 2758 0 2758 60

Otros conceptos 386 70 an 513
Total 11.984 7.007 11606 7243

£l saldo de otros concepios al 31 de dicembre de 1999
incluye 55 millones de pesetas correspondientes al cupén
corrido que existiz en el momento de la adquisicién de va-
lores cte renta fija (158 millones de pesetas en 1998).

15. Cuentas de Periodificacion

El detalle de este epigrafe de los balances de sitvacon al
31 de diierbrre, €5 como sigue-

Millones de pesetas

Individual Consolidade

1999 1898 1959 1998

Devennos de preducios novenados  4.588 4968 4155 4777
Menos, .roducios cevengados

a0 vencidos de inversianes

tomadas a descuentc {179) (183} {204} (133)

Subtotai 4409 17% 3851 4594

Gastos pagados no devengzdos 13 25 133 225
Intereses anticpados de recursos

iomados & descuento ~ - 32 52
Manes, devenges de costes no

VENCIZos de recursos :omados

& descuento - - — {38
Qtras percdilicaciones 3216 2083 2901 1474
Total 7758 7.004 6.617 6.307

Alzwista
Cuentas muiuas 93 i) o3 141
Diras cuenias 1538 1894 1539 1892
Aplazo o con preaviso
3anco da Fspaa (nota 7) — 803 - 3403%
Cuenias a plazo 43701 31852 i3844 12708

Ceston iemgora! de
activos, deuda anctada

{notas 7y 17 8710 35743 7% I3 HE
041 75474 50354 75060

Total 52043 77709 52186 78.095

Los saldos individuales y consohdades de A plazo o con
preaviso, Banco de £spana caresponden a cesiones tempora-
fes de Certificados del Banco de Espadia (véanse notas 7y 173

£l desglose de este epigrafe, en funaén de la moneda
de contratacion, es al siguiente

Millones de pesetas

individual Consolidado

1699 1998 1999 1998

En peselas 19.093 57498 1923 57884
En suras 20393 — 20393 —
En moneda exiranjerz 125857 20211 12557 z06in
Total 52043 77709 52186 78.095

Al 31 de diciembre el desglose de cuentas a plazo, se-
qun el plazo de duracion residual, es el siguiente:

Millones de pesetas

Individual Consalidado

199% 1998 1999 1998

Hasta 3 meses 22336 54376 22479 54762

De 2meses a | ano 10.040 0937 w00 9437
De1zioa5aios 8173 11381 8373 11360
ias de 5 afias 9.862 —  age2 -

Total 30411 75674 50.554  76.060

17. Débitos a Clientes

Ei detalle de este epigrafe de ios balances de situacion al
31 de diciembre, es coma sigue:
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Nillones de pesetas

Millones de pesetas

Incividual Consofidada Individual Censolidado
1999 1998 1999 1598 1999 1998 1993 1998
Degésitos de ahorro Hasta 3 meses 116.254 149,103 115456 148.536
Alawista De 3 meses 3 § afo 118062 114440 110062 114615
Cuentas cormentes y de ahorro De 1ahoa 5 afos 11635 76485 1115635  26.534
de administraciones pablicas 30673 25449 30673 25486 Indeterminado 4346 11256 4286 11256
Cuentas comentes olros Total 342097 301280 341433 300.941

sectores resdantes 155547 153.856  155.777 15355
Cuentas correntes no reskdentes 1184 1160 1184 1160

Cuentas de ahorro 251.46% 207784 251469 201.784
Total 3 fa vista 438873 387949 439.163 387.986
Aplazo

Imposiciones a plazo

Administraciones publicas a7s 377 974 37
Qtros sectores residentes 260,132 157.737 260,132 157.737
No resigentes 1.517 1438 1577 1438

262683 159552 262683 1593552
01558 5473501 701.785 547.538%

Totaf & plazo

Total deposites de ahorro

Otros débrios
Aplazo
Cesion tamporel aciivos
{rotas 7 v 16)
Administragones pablicas 666 182 666 182
Otros seclores residentas 78477 141361 77679 140684
No restdentas 271 182 kx| 189
Otas cuentas -— e L] 334
Tatl otros débrtos 19414 141732 78736 141388
Total 780970 689233 780.542 68B.927

Al 31 de dicembre de 1999 un importe da 338 milfones
de pesetas de cesiones temporales de activos (véanse notas
7 y 16} figuran incluidos en imposiciones a plazo (454 .millo-
nes de pesetas en 1998).

El desglose de saldos de este epigrafe, en funcon de fa
moneda de contratacién, es el siguiente:

Millones de pesetas

fndividual Consolidado

1998 1998 1999 1998

£n pesetas B93558 686311 685928 685005
£n eoros 83.61% — 581 -
Enmoneda extranjera 1793 2922 1793 2922
Total 780.970 688233 780.542 688.927

Al 31 de dicembre el desglose de las cuentas Débitos a
clientes, depésitos de ahorro a plazo y Débitos a dientas,
ofros débitos a plazo, segun e! plazo de duracion residual,
es el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 1999, la Entidad mantiene saldos
acreedores con cooperativas, empresas asociadas y fondos
de inversién por importe de 56.426 millones de pesetas
{115.125 rmillones de pesetas en 1998).

18. Otros Pasivos

El detalte de esie epigrafe de los balances de situaaén al
31 de diciembre, es coma sigue:

Millones de pesetas

Individual Consolidado

199 1958 999 1995

Otras oblgaciones 2 pagar 282 335 1.494 1157
Fondo de Educacion y Promocién 442 479 a4z 99
Operaciones en caming 1 i 1 1
Parlidas & requlanzar por operaciones

de futurg 939 16712 939 1.972
Impuesto sobre bensficos diferido

{noz3 29) 183 75 i83 75
Cémaras de compensacion 10.559 3007 10558 300
Cuentas de recaudacion 8.446 8045 8547 8.045
Otros conceplos 1338 1914 1.908 2297
Total 2250 15814 24433 174033

Et saldo de cuentas de recaudacian mcuye &l 31 de di-
ciembre de 1999 I3 provisién para el impuesto sobre Soceda-
des de la Entidad por un importe de 1.872 millones de pese-
1as {1.738 millones de pesetas en 1998) {véase noia 29).

El movwimiento del Fondo de Educacién y Promocion ha
sido el siguiente:

Millones de pesetas

1948 1098
Saldos al 1 de enero . 1.745 1.602
(Gastos de mantemmento del ejercicio antenor (1.265)  {1.085)
Distiibuzion del resuhado det ejercico anterior {nota 4) 1380 1228
Saidos &l 31 de diciambre 1.850 1745

£l desglose por conceptos del Fondo de Educacién y
Promocién y de su aplicacion, es el siguente:
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Millones de pesetas

20. Provisiones para Riesgos y Cargas

1999 1998

- - El detalle de este epigrafe de los balances de situacidn al
Dotacdn 197 14682 31 de diciembre, es como sigue:
Actuafizacion MNarma Feral 111996 (nota 22(c) 83 63
Total . 1.360 1,745 Millones de pesetas
Mobilizna e mstalaaiones (nota 13} 40 68 Individual Censolidado
Inruebles (aota 13) 302 411 g -
Gastas de maatenimeenio 1418 1.266 1999 1898 1899 1998
Tatal 1.860 1.745 Fondo de msolvenaas

La Ley 13/1389 sobre Cooperauvas de Crédito, modifica-
da por la Ley 2071990 sobre Régimen Fiscal de las Cooperatr
vas, mantiene los criterios de reparto indicados en ef Real De-
creto 2860/1887, de 3 de noviembre, senalando que un
10% del excedente neto, como minimo, se destinara z la do-
tacion del Fando de Educacién y Pramocion (véase nota 4).

Las dotaciones a este fondo tendran que destinarse, entre
otros fines, al desarrollo del cooperativismo y a la atencion de
las necesidades asistenciales y culturales de la comundad o
materializarse en un inmovilizado que cumpla estos fines. £n
este sentido de la distribucidn de los resultados del gjercicio
antersor {véase nota 4) que toializa 1.380 millones de pesetas
se han aplicado 345 y 691 millones de pesetas a la finan-
ciacion de mstituciones corporativas de MCC vy al Fonda de
Educacén y Promocion intercooperativo, respectivamente
(307 y 614 millones de pesetas, sespectivamente, en 1998},

19. Cuentas de Periodificacion

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion al
31 de diciembre, es como sigue;

Millenes de pesetas

Individual Consolidada

1999 1393 1699 1998

(astos devengados no venados 2.i30 1967 2.130 1707
Otras panodificanones 2563 2619 2588 2.648
Devengos de costes novenidos 5.016 4628 5144 4927
Menas, devengos de costes

novencdos de recrsos

tomados a descuenio — - (23] (38)
Productos zntiapados de

operacones achivas a descusnte 348 33% 248 33
enos, praducios davengados no

vencidos da inversiones tomadas

adescuento - £179) {183} {179 {183)
Total 9.978 9.367 9.987 6.397

El saldo de Otras penodificaciones al 31 de dicembre de
1998 incluye 1.446 millones de pesetas refativos a regulan-
zaciones por compra-venta a plazo de divisa {1.547 mille-
nes de pesetas en 1998) y 278 millones de pesetas par ven-
ta de inmovilizado con pago aplazado (288 millones de
pesetas en 1998).

conespondienie

pasivos contingentes (ota 9 1.250 2139 1250 2138
Otros fendos especificos — 549 — 548
Total 1,250 2688 1.250 2.638

El icndo de insolvencias correspondienie a pasivos con-
tingentes, individual y consolidads, se desglosa camo sigue:

Millones de pesetas

1999 1998
Prerasion correspondiente 5 Cooperativas asociadas 783 1722
Provisibn correspondiente a otos a7 10
Prowisidn genénca 370 307
Total - 1.250 2.138

La Entidad tiene constituida una provision para cubrir el
riesgo de eventuales pérdidas que puedan surgir en los prow-
mos afios por deudas no identficadas como problematicas
al cierre de cada ejercicio, asi como para cubrr ef riesgo de
posibles pasives contingsntes que, aungue actualmente se
consideran de caracter remoto, podrian manifestarse en el
futuro. Esta provision se muestra, al 31 de diciembre de 1999
y 1998, en el epigrafe de Fondos para riesgos generales de
los balances de situacidn adjuntos.

21. Capital Suscrito

&l capital social estd constituido por las aporiaciones
efectuadas y desembolsacas por los soaos de trabajo, por
los asaciados y por las Cooperaias Asociadas. De acuerdo
con los Estatutos Sociales de la Entidad {véase nota 1}, el
importe total de las aperiadones de cada socio no podra
exceder del 20% del capital social, cuando se trate de una
persona |uridica, y del 2,5% del capital socal, cuando se
trate de unz persona fisica. La responsabilidad de los socios
por las deudas seciales alcanza el valor de sus aportaciones.

Para cada ejercicio la Asamblea General, a propuesta del
Consejo Rector, aprueba el tipo de interés apiicable a estas
aportaciones, el cual, de acuerda con el Reglamento de la
Ley de Cooperativas de Crédito no podra exceder del tipo
legal def Banco de Espana, incrementade en seis puntos
{véase nota 5(j}). El interés aplicado en los ejercictos 1599 y
1998 ha side de un 7,5% anual.

£l capital socral de fa Entidad ha tenido el siguiente mo-
vimiento:

43




Millones de pesetas

1992 1863

Saldos &t 1 de enero 21386 23513
Retatnos conperativas procedentes de la dsinbucon

det excedente del ejercicio anteror {nota &) 3.032 2721
Interases capitalizados con cargo & reservas (nota 22) 264 39
Interesas nelas capializados de las aportaconss

3l capital sociat vel ejercicio comente 330 288
Apariacanes &l capital soual

De cooperalvas asociadas 305 446

De satios y ols 20 102
Menos, guigacion ce zportaciones por bajzs

De cooperalivas 8sG013085 (i) (29}

De soc105 (78 {72}

Saldos al 31 de diciembre 31269  27.2B6

Al 31 de diciembre de 1999 el importe de retornos coo-
peralivos se encuentra ncremeniado en 14 millones de pe-
setas (19 millones de pesetas en 1998) motwvade prinapal-
mente por el efecto de retornos de aguellos socios de la
Entidad cedidos temporalmente a otras cooperativas.

Al 31 de dimembre de 1999, la Gnica entidad que directa
o indirectamente posee una participacdn del 10% o més del
capnial sodial de ta Entidad es Lagun-Aro, Entidad de Prevision
Soual Voluntaria, que posee el 19,79% (19,78% en 1938).

Las aportaciones (partes sociales) son ransmisibles «n-
ter vivas» dnicamente a otros socios y a guienes adquieran
tal cuahdad, de acuerdo con las condiciones que se fyan en
los Estatutos Soaales de la Entidad, y por sucesion «mortis
causas, si los derechohabientes son socios o adquieren tal
condicion en el plazo de seis meses. En caso de baja del so-
cio, &ste o sus derechohabientes esién faculiados para exr-
qir el reembolso de las aportaciones al capital social cuyo
valor, reducido si procede en un porceniaje determinado
par el Consgjo Rector en base al motivo de 1a pérdida de la
condicion de socto, serd esimado en funcion del balance
de situacion que apruebe la Asamblea General siguiente a
la fecha de ia baja defmitiva. El plazo de reembolso serd #i-
jado por el Consejo Rector y no pedra exceder de cinco
ahos a partir de la fecha de ia bajz o de un afio, desde el
hecho causanie, en el supuesto de fallecirmiento del socio.

De acuerdo con los estatutos de 1a Entidad el capital so-
cial minimo, aue debera esiar totalmenie desembolsado, es
de 1.500 millones de pesetas.

22. Reservas

El movimients de las reservas individuales durante los
eercicos 1999 v 1998 ha sido el siguente:

El detalle y movimiento de las reservas consohdadas
para los ejercicios anuales ferminados en 31 de diaembre
de 1998 v 1998 se presentan en el Anexo V adjunto, el cuat
forma parte iniegrante de esta nota.

la Ley 13/1989, de 26 de mayo, sobre Cooperativas
de Crédito modificada parciaimente por la Ley 20/1990,
de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Coope-
rativas, fijé las nuevas bases de ordenacion del crédite
en lo que se refiere a estas entidades Durante el ejer-
cicro 1993 se publico el Real Decreto 84/1893, de 27 de
enerp, por el gue se aprueba el Reglamentio de desairo-
llo de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, sobre Cooperatr
vas de Crédito Los criterios para la distribucidn def exce-
dente disponible del ejercicio {vease nota 4) se indican a
continuacién.

a) Fondo de Reserva Obligatorio

La Ley 13/1989 establecia que a este Fondo de Reserva
Obligatario se debia destinar el 50%, como minimo, del ex-
cadente disponible del gjercicia. La Ley 20/1990 modiitco la
normativa anierior v esiablece que al Fondo de Reserva
Obhgatorio se destinara, al menos, el 20% del excedente
disponible del ejercicio.

Los estatutos sociales de la Entidad indican que el ex-
cedente disponible, una vez cumplidas las obligaciones
que eventualmente se pudieran desivar de la cobertura del
capital obligatorio o del coeficiente de solvencia, se desti-
nara:

» El 68%, como minimo, a la dotacién del Fondo ge
Reserva Obligatenio,

« El 10%, como minime, a la dotacdn del Fondo de
Educaadn y Promocion

« El resto estard a disposicion de la Asamblea General
que podra distribuirlo de fs forma siguiente” retorno
a los soqi0s o dotacian a Fondos de Reserva volunta-
rios o analogos.

Millcnes de pesetas

Fando de Reserva para Reserva
reserva previsian riesgos Reserva de artualizacion
. obligatorio de inschvencias revalorizacién aportacionss
Sados al 31 de demore de 1957 57 367 2530 1505 %2
Dotacionas protedentes g2 f dstripucidn del excedente del aerqcie antenst 4353 - — 7 - -
Iniereses netos capiaizados Con (GO a resenvas tnota 21} - - 319) -
Aportaciones nelzs de sacs 15 i o "
Saldos 2l 31 de diembre de 1998 £65.735 2531 1.186 1916
Dotznores procedentes de 13 distab.adn del exceeente del eereao aaterior (ncia 4 5.388 — - -
intereses netos capitalzados con cargo a reservas {nota 21) - — 1264 -
Apartacionss netas da s0aos 1 - - —
Saldos al 31 de diciembre de 1999

75.144 2531 922 1.916




b} Reserva para prevision de riesgos de insolvencias

Hasta la entrada en vigor de la Ley 13/1989, las coope-
rativas de crédiw calificadas debian destinar, como mini-
mo, un 15% del excedente disponible de cada ejercicio a
la constitucién de una Resérva para Provision de Riesgos de
Inselvencias. Adicionalmente, las cooperativas de crédito
debian matertalizar el 50%, como minimo, de dicha reser-
va en titulos de renta fija admitdos a cotizacidin oficral o,
en su defecto, en valores emitidos o garantizados por el
Estado.

La Ley 1371989 v la Ley 2071990 no establecan especifi-
camente dotacién alguna a la Reserva para Prowsidn de
Riesgos de Inselvencias en los criterics de distribugion del
excedente disponible del ejercicio.

¢} Reservas de revalorizacion

El saldo de 1.816 millones de pesetas de este capitulo al
31 de diciembre de 1999 y 1998, corresponde a 1z Actuali-
zacian Norma Faral 1171396, de 5 de diciembre, existiendo
un imparte adicional de 63 millones de pesetas de esta ac-
walizacién que forma parte del Fondeo de Educacién y Pra-
mecton (véase nota 18)

El saldo de [a reserva de Actualizacidn Norma Foral
11/1996, de 5 de diciembre, ser& indisponible hasia gue
sea comprobado y aceptado por el Depariamento de Ha-
cienda y Finanzas de la Diputacion Foral de Ginuzkoz o
transcurra el plazo para efectuar dicha comprobacion que
serd de cinco anos contades a partir de la fecha de cerce
del balance actualizado.

Una vez comprobado el saldo de la cuenta o bien trans-
curndo el plazo para efectuar su comprobacidn podid apli-
carse a:

» Laehmmacién de resultados contables negativos.

+ Laampliaadn de capital sccial, en una o varias veces,
previa aceptaadn de las rectificaciones propuesias
por fa Inspeccion iributaria y elimnaadn previa de
las pésgidas acumulacdas.

Los estatutos saciales de Ja Entidad, conforme a lo esta-
blecido por la Ley 3/1987 General de Ceoperativas, pravén
que, salva que en el balance consten pérdidas sin amorti-
zar, del resultado de la regularizacion se destinard un 50%
al Fondo de Reserva Obligatorio v ¢l otra 50% a la cuenta
Actuahzacion de aportaciones.

£l saldo de la reserva de Actualizacién Deceto Foral
13/19%1, de 5 de marzo, una vez transcuindo el plazo
para efectuar su comprobacdn de anco afos contados
desde la fecha de cierre del balance actualizade, fue apli-
cado en el eeracio 1997 en un 50% al Fondo de Reserva
Obligatorio y en el oiro 50% a la Reserva actualizacidn
aportaciones.

23. Socios de Trabajo y Empleados

El numero de socics de wabajo y empleados al 31 de di-
clembre de 1999 y 1998, distribuido por categorias, es el s1-
guiente:

Nuemero de soaos de trabaje y empleados

Individual Consolidado

1992 1998 1999 1998
Directores 24 24 A 31
Jeles 349 334 256 343
TEnIos 518 408 520 410
Aamnisirativos 603 & €07 o83
En comisdn da senvecos y oties 12 2 12 12
Total 1.506 1457 1477

1.526

24. Beneficios y Quebrantos Extraordinarios

Un detalle de los beneficios y quebrantos exiraordina-
rios de la Entidad al 31 de diciembre, es como sigue.

Millones de pesetas

Beneficios Quebrantos
1999 998 1989 1998

Pérdioas y benefaos netos por

enajeracon de nmovihzado 387 239 17 27
Dotaciones y recuperationes aetas

de otros fandos espediicos a4 - - 268
Quebranios y beneficos de

gjescicios anlenores 19 5 03 145
Rengimientos per prestaciin

de servicios atipicos 348 Ex — -
Aocracon extracrdingna a

Fundacion MCC {nota 1) —_ — 1300 —_
Otics 149 [355) 157 128
Total 1.687 1.214 4,542 626

£ impoite de beneficios extraordinarios al 31 de diciem-
bre de 1999 a nivel consolidada incluye un importe de 31
mullones de pesetas corraspondiente a beneficios netos por
enajenacion de inmovilizado (148 millones de pesetas en
1888) Adicionalments, se reduce, entre otros conceplas,
por el importe de rendimientos por prestacian de senacios
atipicos por transacciones entre sociedades dependientes
por un mmporte de 142 mullones de pesetas {119 millones
de pesetas en 1998).
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25. Moneda Extranjera

27. Relaciones con Cooperativas Asociadas

El importe global de los elementos de activo y pasivo
expresados en moneda extranjera, converlidos a nesetas,
de los balances de situacion al 31 de diciembre, es el si-
guiente:

Millones de pasetas

Individuai Censolidado

1938 1998 1999 1958

Elemnentos de aciivo 22257 20005 22257 20005
tlementos de pasvo (15.283) (44B2) (15283) (24.482)
Total 6974  (4.477) 6.974  (4.477)

Los criterios de vaioracion empleados para calcular la
conversidn a pesetas son los descritos en fa nota S(b).

26. Transacciones y Saldos con Sociedades
Vinculadas

El resumen de Jos saldos al 31 de dicembre corres-
pondentes a operaciones activas ¥ pasivas mantenidas
con sociedades en las que la Entidad participa, como mi-
nimo en un veinte por ciento del capital social, es como
sigue:

Nillones de pesetas

Consolidado

tadividua!

1949 1998 193¢ 1398

Créditos sobre chentes 26306 20722 - 46
Otras cuentas de acuvo 1.528 1.250 — -
Débitos a chentes 2072 13241 1222 12.507
Otras cuentas da pasvo 49 22 4 20

Las transacciones mas significativas efectuadas durante
los gjeraicios 1999 y 1998 con sociedades en las que Iz Enti-
dad panlicipa en més de un veinte por ciento de su capital
sodcial, son las siguientes.

Miltanes de pesetas

Individual Consolidado

1999 1998 1999 1998

Interases y carges asimiladas 805 185 - 168
Intereses v rendimentos asmilados 1l 790 2 -
Otros ingresos 4.909 5119 735 1.267
Otros gastos - 338 - 33
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Las principales caracteristicas de las relacianes gue mantieng
la Entidad con las Cooperativas Asociadas, son las siguientes:

— Las aportaciones de capital en Caja Laboral Popular,
Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia se realizan en
funcién del numero de sacios de cada cooperativa y
su valor se establece anualmente de acuerdo con lo
fijlado por Iz Asamblea Genesal.

~— La cooperativa asociadz, de acuerdo con fo estableci-
do en el objeto social de 13 Entidad, podra beneficiar-
e, para su propia financiacion, de los recursos de
que se provea Caja Laboral Popular, Coop. de Crédi-
to - Lan Kide Aurrezkia en todas las modalidades de
crédito que se establezcan vy de acuerdo con lz nor-
mativa general que las regule.

28. Remuneraciones y Saldos con Miembros
det Consejo Rector

Las retribuciones abonadas por [a Entrdad, en CORCepto
de retribucicnes laborales, a los socios de trabajo que son
mitembros de! Consejo Rector han ascendido en 1999 4 27
millones de pesetas {31 millones de pesetas en 1998).

Al 31 de diciembre de 1999 los préstamos concedidos a
miembros del Consejo Rector totalizan 20 millones de pese-
tas (60 millones de pesetas en 1998}, devengan intereses
anuales comprendidos enire ¢l 3,26% y el 7,00% {entre el
3.52% y el 5,19% en 1998) ¥ tlenen vencimientos com-
prendidos entre abril de 2001 y julio de 2018 (entre febrero
del 2001 y marzo del 2021 en 1998),

Al 31 de dicembre de 1993 vy 1998 hay saldos acree-
dares con miembros del Consejo Recior, por importa de 63
¥ 39 millones de pesetas, respectuvamente, ¥y NG existen
obligaciones contraidas por pensiones o seguros de wvida
con miembros anteriores o actuales del mismo.

29. Situacion Fiscal

La consolidacion de las cuentas anuales de la Enudad
con lz de sus socedades dependientes no es aphcable a
efectos fiscales y, en consecuencia, cada sociedad presenta
separadamente su deciaracién. El epigrafe de Impuesto so-
bre beneficios a nivel consohdado recoge, por tanto, la
sumna de los iImpusstos sobre sociedades de ias entidades
que integran el grupo consolidado.

A partir del i de enero de 1957 y acorde a lo sstablecido
en la Norma Foral 2/97 de Régimen Fiscal de a5 Cooperati-
vas de Gipuzkoa el tipo impositivo aplcar & Ias cooperati-
vas fiscalmente protegidas es Gnico y estd fijado en el 28%.

Debrdo al diferente tratamiento que la jegislacion fiscal
permite para determinadas operaciones, el resultado conia-
ble difiere de la base imponible fiscal. A continuacién 52 n-
cluye una conciliacion entre el resultado contable del ejer-
acio vy el beneficio fiscal de |s Entidad y del grupo que
correspanderia para el ejercicio 1999, junto con sus respec-
tivas cifras comparativas para 1998:



AT L MR b4 L L S Rt Bew i B e Tk - MEMe v

AL, de e e

-

Millenes de pesetas

Millones de pesetas

tadividual Consolidade

1599 1998 1998 1998

Resuhado ronizble del ejercico

antes de impuestos " 20379 18508 206684 12182
Diferencizs permanentes
Aumentos
Gaslos 1o deducibles 17 291 28 9
Oiros conceptos — 37 - 37

20396 18837 20492 19510
Disminucianes

Dotacidn obfigatona al

Fondo de Educacién

yPamedén{nota4)  (1519)  {1.381) 1519 (138D
Intareses bruios decucibles

abonades a cuenta

fof las aportaciones

3l capital socizl

notas 4y 14} (1.930) o0i}y  (1930) (2017
50% de la dotecidn

obhgatons of Fondo

de Reserva Obligatorio

>

{nota 4 (5.16)  1099) (5.154) (4694
En los austes por |
censolidaaidn - — {236) {181}
Diros canceptos (149) {35) (149) (238}
Base contehle
del impuesic 11634 10710 11624 109990
Diferenceas temporales
Reconoadas en el aercicio (238) - {238) -
Revarsién de ejercios
antenores - - - -
Baseimponitle fiscal 11396 10710 11456 10,999
Cuota ntegra 3.9 2869 3384 3493
Deducaicnes y bomhcaciones B89 313 @3\ ¢
Cuota liquida 2802 1886 292 2767
Retenciones y pagos & cuenta (930)  {948) (930) (948)
Impuesto sobre Sociedades
a ingresar {nota 18} 1.872 1.738 1.995 1818

El gasto del ejercicio par Impuesto sobre Sociedades se
calcula como sigue:

Millones de pasatas

Individua! Consolidado

1999 1998 1999 1988
Base contable af lipo aplicable 3258 2.999 3431 3083

Deducciones y bontficationas (389) (313) {438) {326)
Otros conceplos 4 — 4 -
Gasto del efercicio 283 2686 2997 2.767

El detalle de las diferencias temporales individuales y con-
salidadas al 31 de dicembre en el reconoamiento de gastos
e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspon-
diente efecto impositivo acumulado, es como sigue:

1999 1998

Diferenda Efecto  Diferencia  Efecto
temporal impositive  temporal impositivo

Impuesta difenda
Libertad de amoruzacidn — — 12 10
Remversian inmovifizado 654 183 230+ 85
654 183 2 15
{notz 18) {nota 18)

ta Entidad, en el ejercicic 1998, no tuvo en cuznia el
efacto de las diferencias temporales originadas y revertidas
en el impuesto a pagar y en fos impuestos diferidos, ha-
biendo madificado tnicamente el efecto impositivo relatve
& la reinversién de inmowilizado para ajustar la estimacion
realizada en 1997 al calculo definiivo realizado en 1998

Segun establece la legislacion vigente, a partir del 1 de
gnera de 1999, los impuestos no pueden considerarse defi-
nitivarmente liquidados hasta que las dedaraciones presen-
tadas hayan sido mspecacnadas por las autoridades fisca-
les, o haya transcurride el plazo de prescripcion de cualro
anos. Al 31 de dicembre de 1999, la Entidad, que trbuta
en voiumen de operaciones, y sus saciedades dependientes
tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales to-
dos los impuestos principales que le son gplicables desde el
1 de enerc de 1995. Debido a las posibles interprataciones
diferentes gue se pueden dar a la normativa fiscal relativa a
las operaciones realizadas por las entidades financieras, a las
cperaciones intersocietarias realizadas en el marco coopera-
tivo y al régimen tributario que les es aplicable en relacion
con el Impuesto sebre Sociedades, para los afios pendientes
de inspeccidn existen determinados pasivos fiscales de ca-
racter contingenie que no son susceptibles de cuantifica-
cion objetiva. Sin embargo, en apnion de los Administrado-
res de la Entidad, la posibilidad de que se matenalicen
dichas pasivos contingentes es remota y, an cualguier caso,
la deuda tributaria adicional que de ellos pudiera derivarse
no afectaria significativamente a las cuentas anuales de la
Entidad tomadas en su conjunio.

30. Cuentas de Orden

Las cuentas de orden al 31 de diciembre incluyen los si-
guientes conceplos e importes:

Millones de pesetas

Individual Consolidado

193¢ 1998 1999 1998

Redescuento, endoso y aceptadones 3975 5849 3975 549

Avales y caucionas 29361 22133 29504 2N
Olros paswos contingentes 5067 1035 5067 3%t
Disponibles eor terceros 109.097 98005 107875 97631
Qiyos compromises 14055 4063 14055 14063
Total 161.555 143885 160.476 143.415
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Adicionalmente, los registros auxiliares de contabilidad
de la Entidad incluyen otras cuentas de orden que, de
acuerdo con los criterios de presentacion establecrdos por la
Circular 4/1951, de 14 de junio, de Banco de Espaia, no se
ncluyen en las cuentas anuales desarrolladas en esta me-
morna Un detalle de dichas cuentas, al 31 de diciembre, es
comao sique”

Millones de pesetas

Individual Consolidado

1999 1998 1999 1998

«caps» sobre activos subyacentes de igual importe, cuyo
valor maximo para un momento delerminado asciende a
100 000 millones de pesetas y cuyo objetive es aseguear
un tipo de interés minimo comprendido entre el 5,25% ¥
el 7%, mientras que el maximo tipo de interés se halla
comprendido entre el 7,12% y el 9,81%. La finahdad de
estas operaciones de cobertura es amortiguar el efecto de
la reduccitn de tipos de interés en Ios acuvos sensibles
Durante el ejeraicio 1999 fa Entidad ha obienido ingresos
como consecuencia de estas operaciones en un imporie
aproxtmado de 3.747 millones de pesetas (2 627 millones
de pesetas en 1998} que figuran regisirados en intereses y
rendimienios asimilados de las cuentas de pérdidas y ga-

Operaciones de futuro 585804 501937 585804 507i.932 nancias adjuntas
Quas cuentas de orden
Dispanibles 2 favor
de la Ennigad - — 34 g% .
Efectos condicronales 31. Otros Comgromlsos -
y otros valores secbidos
en comisitn de cobro 6529 4873 6529 4873 La Entidad, en su condicién de entidad comercializado-
Activns er suspenso fa de diversos fondos de inversian mobiliaria, garantizz 2
reqularizados 0313 9954 11331 10933 los particspes de determinados fondos, siempre cue man-
Proguctos devengados tengan runterrumpidamente, en todo ¢ en parte, la cotitu-
por actves <udosos 430 956 94 032 laridad de las partcipacicnes durante el periodo compra-
Valores propios y die metido, la compensacién al participe en el caso f:ie que el
terceros en ader valor liguidaiiva de! correspond]gme fondo no refleje en el
ge otras eniidades 8338 550 43338 650 perioc'io acordado, una rentabilidad minima 1gual al por-
Valores en custodia 7MO588 W99 279988 320793 centaje comprometido por el Fonda que en los casos de
At Z0quidos gor Bolsa Garantizado esta en funcién de la revalonzac:oq me-
. dia que expenmenta 2l indice Ihex-35 en dicho periodo
Cunt de terceros oz 13 102 1183 Como consecuenciz, la Entidad compensara al participe en
Iransferencias d'j’ acios 257 2557 46257 2257 una cantidad fgual a la diferencia que pudiera exisar entre
Unerauones d fututo el valor liquidativo aplicable en la fecha acordada y ol valor
contraiads a uenis ligudativo garantizado.
dz lerceros 14.446 3212 4446 3712 i
Eiectos condiciongles v i detalle def ;_)atnmomo de las participaciones garanti-
otios valores ey a;jos zacas al 31 de diciembre, €5 como sigue:
en Lomsidn ge cobre 2057 — 2057 —
Qtras cuentas de order 42870 10660 601418 44021 Millones de pesotas
Total 1.033.554 BE5.768 1.686.398 QB?.EE 1005 1008
Ceja Laboral Renta, - 1M 31668 33522
Un detalle de las operaciones de futuro en funcicn de fz Eaja Labora\Rent-a Aseguraga I I N} s1 . 853
clase de operacién de que se &ata, es el siguenie Cap Laboral Bolsa GaranuzadoFl_tu ? [339 ¢ 252
Caja Leboral Boksa Garantizado I1F 1 1; 1527 1.692
Caa Lznoral Bolsa Garanuizads IF < 5. 965 1122
_ Millones de pesetas gz Ladoral Bolsz Garantrado 1« F I 7 28
1589 1908 Caja Laoral Bolsa Garanuzade W F I . TN 831
— Ca Lavoral Bolsa Garantizado VI £ 1 7.560 §224
Compravanta de divsas no venaidas Caya Lavorzl Bolss Garaniizado Vi F i 4809 5085
Hasiz dog dias hatules 801 626 Cay Laboral Bobsz Garantizado VIllF | M ied -
A plzze supenos & dos dias hihies 26336 15376 Cage Leboral Boka Garantzado 1Y F 1M 10743 -
Compraventas no vencidas de actwos fnanaeros — 21310 Cajz Leboral Bolsa Garantizads X F.UM 337
Futures dnanaeros sobirs valores v bpos de interes 85810 12420 (apa Labosat Balsz Garantizada X7 M j51a -
Opciones 472857 432200 CaiaLaboral Bolsa Garantizado X4 F kY &47
Total 83727  64.053

Total 585.804 501932

El salde de opciones incluye, principalmente, operacio-
nes «collars consistentes en la adquisicén de «floorss so-
bre activos subyacentes de 120.000 millones de pesetas
(170.00C millones de pesetas en 1998) y la venta de
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Los Adminisiradores de la Entidad estiman que el valor
liquidativo comprometide va a ser obtenido por los fondos
garantizados y, en consecuencia, no se va a generar pérd:-
da alguna para la Entidad.
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32. Aspectos Derivados de la Introduccion
del Euro

Los Admunistradores, conscientes del impacte que supo-
re la introduccién del euro en el negocio de la Entidad y de
los cambios que se van-a producir tanta a nivel esi atégico
como operativo, han establecido los correspondientes pla-
nes de acadn a nivel operativo y mas concretamente en lo
referente a aspectos administrativos y contables. Como
consecuencia se estima que dichos hechos no producran
efectos en [z estruciura general de la Entidad. Al considerar
gue no existen efectos no se ha asegurado nesgo alguno.

Han sido implantadas fas aplicaciones para su redomina-
<ion en euros adaptandose tanto a efectos de fa utilizacian
de una contabilidad bimoneda, como para el registro de
operaciones en euros en los diferentes aplicativos v, en ge-
neral, con respecte 3 todas las *ransacciones contables vy de
consulta del sisterna.

B} importe de los gastos derivados de ta introduccidn del
euro se estima en 1.200 millones de pesetas, de los cuales
un importe aproximado de 1.000 millones de pesatas ya se
ha incurnido &l 31 de diciembre de 1999,

Como consecuencia de la inrroduccion del euro, los Ad-
ministraderes de la Entidad consideran que no se derivara

situacion gue pueda afectar de farma significativa a la wida
util de los elementas del mmovilizado, por lo que no se ha
considerado necesario constitunr provisian afguna en las
cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 de di-
ciembre de 1999 v 1998,

33. Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion, individuales v consolidados,

de los ejercicios 1999 y 1998 se presentan en ol Anexo v,
el cual forma oarte integrante de esta nota.

34. Hechos Posteriores

Con fecha 4 de febrero de 2000 la Entidad, a través de
su participada Caja Laboral Finance Limited {véase nota 12),
ha procedido a la emusiin de «Euro medium term notes»
por importe de 125 millones de euros, que forma parte de
un programa de 500 millones de ddlares de EE UU. Dicha
emision devenga un Lipo de interés anual del eunbor a tres
meses mas un diferencial de 0,15, su emisidn se realizara 2
un 99,80% vy su vencimiento es el 4 de febrero de 2003.
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Caja Laboral Populat, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia

Balance de Situacidn Individual y Consolidado

31 de diciembre de 1999
(Expresado en miles de euros)

Anexo |
Pagina 1 de 2

ACTNVG Individual Consolidado PASIVO Individual Cansolidado
Caja y depdsios en bancos centrales 139981 139.982 Entidades de crédito a lz wista 312783 313 646
Caja 57.704 57.704 Al vista 9804 5.804
Banco de Espaiia 82.277 82.278 Aplazo o con preawso 302979 303842
Deudas del Estado 621.725 628,042 Débitos a clientes 46093725 4681150
Entidades de crédio 714421 555.958 Depdstios de ahorro 4216437 4217819
Alavisla 2i.586 21.591 Qteos débitos 477.288 473.33
Otros créditos 692.835 534 368 Otros paswes 133.724 45 043
Créditos sobre ¢lientes 3.681.921 3.867.812 Cuentas de penodificacion 58 966 60029
Oblgaciones y ofros valores de renta fija 286508 286.508 Provsiones para fiesgos y cargas 1515 7515
De emisidn piblica 11.253 11253 Fondos para nesgos genarales 10734 10734
Ctras erisiones 2715155 275.155 Beneficios del ejercicio
Acciones y oteos titulos de tenta vansble 196.089 196.0%9 Del grupo 105211 108 184
Parlicpaciones 3934 3.848 Capral suscnto 187,929 187.92¢9
Paruaipaciones en empresas del grupo 45 84g 31317 Reservas 472.378 474932
Activos Inmaterialas - 170 Reservas ge revalorzacin 11515 11516
Activos matenales 186 398 188.344 Reservas an souiedades ronsohdadas — 5,743
Terrenos y edificios de uso propio 101.585 101.505
Dtros mmuebes 29 13t 29.086
Mobilang, mstalatones y olros 55.672 57.663
Oiros acivos 12024 75764
Cuentas de penodificacion 46624 3¢ 768
Perdrdas en scaiedades conselidadas
por puestz en equvalencis - 601
TOTAL ACTIVQ 5.995.481 6.014.421 TOTAL PASIVO 5.995.481 6.014.421
Cuentas de orden 970.959 964.476 Cuentas de orden 970.959 954.476
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Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Individual y Consolidada para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 1999
(Expresadas en miles de euros)

Individual

Anexo |
Pagina 2 de 2

Consolidadg
Interesas y rendimientos aﬂmﬂadps 248471 253 436
De los que- Carera de renta fija 38607 38919
Intereses y carnas asmladas (87 880) (83.006)
Aencimienio de 12 cariera de renta vanable 5830 139
De acciones y otros tilulos de renta venable 3.15% 315
De partictoaciones Gl 6l
e parapacones en el grupo 3573 1922
Margen de intermediacién 167.481 171.569
Comisiones percbiias 69.023 68 691
Comisiones pagadas {11253 {11280
Resultados de operaaiones financeras 21991 14930
Margen ordinaric 41242 250.902
Otros productos de explotacion 837 903
Gastos genereles de administraadn 188.722 {39 728}
De personal {£4.285) {64.654)
Delos que,

Sueldos y salznios (61.652) 61481
Cargas scanales (1.163) [1.268)
Otros gastos admmisteaivas {34431 {35.074)
Amartzagion y saneamiento de acivos materiales o inmatenales {16.473) {16.809)
Qtras cargas de explotacian (14.240) (14.244)
Margen de explotacion 118.644 121.025

Resultados netos generados por soctetlades puestas en equivalencra
Rarticrpacian en benefiios — 2.059
Carrecadn de valor cor colira de dwidendos — (2 554)
Amertizacion del fondo de comerao de consolidacicn - {192)
Benaficios por aperacicnes grupe - 2
AmOrtizacion y provisiones para Insolvencas (neto) 20623 21297
Saneamiento ge nmovilizacones financieras (neto) 378 378
Beneficios extracrdinancs 10137 G454
Quebrantos extraordinanos {22.299) {27 303)
Resultados antes de impuestos 122.481 124.136
fmpussta sobre benafictos (17.270) {18012}
Resultado def ejercicio 165.211 106.184
- 105.184

Resultado ainbuido al grupe

Este anexo forma parte integrante de Ia nota 2 de Ya memoaria de cuentas anuales individualas y consolidadas, junto con la cuad dete ser leido.
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Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia Anexo Il
Cetalle Individualizado de Participaciones en Empresas del Grupo al 31 de diciembre de 1909 ¥ 1998
(Expresado en millones de pesetas)
Coste de 1999y 1998 1999 1998
inversién . . T
Domicilio Participacion Dividendos Dividendos
1999 1998 socdal  Actividad directa  Capital Reservas Resultado percibidos  Capital Reservas Resultado percbidos
Arcleasng, SA 1724 1744 Bbao Lezsing 100,000% 810 183 350 125 810 1270 380 —
Caya Laoral i045 1045 Mondragdn Gestorade  100000%  1.045 5 48 - 045 45 45 -
Gastion, [Gipuzkoq)  fordos de
SGIIC, nversion
SA mobilana
MCClaversiones 811 811 Mondraghn Sccedad de 1.588% 1982 936 — gi 1682 936 — 58
SPE, (Gipuzkoa)  promosion
5 Coop (3) de emprasas
Sequios 3286 2286 Blbao Seguros 76,000% 5625 463 317 200 5625 336 350 182
Lagun-Aro
Vida, S A
Sequigs 62 537 Bibao Seguros 44,730% 1.505 521 180 5 1.50% 758 266 —
Lagun-Aro,
SA
Caja Laboral - - Bl Emsion 100,000% - - - — -
Fmange Camén  deudz
Limited
7528 7403
Internatigna) 37 — Madnd  Asesoriay 27,000% 7 6 1 — 20 i7 - —
Lapnia! anghiss gz
Resgarch, INV2LsIones
SA (b}
FG Mssat i4 —  Dubln Gestora dz 27,006% 58 {1) 5 — 50 {i} — —
hianagement fondos de
reland INVEMS'On
Limned (b motslara
611 240

(a} E! coste de ls inversion corresponde a 658 millones de pesetas de participzciones especiales y 153 millones de pesetas de participacién en el capital
social. A efectas cansolidados en el gjercicio 1998 el resultado de la sodedad se disminuya por el importe de Ia distribucian destinado ! fonde de
cooperacion intercooperative y &f fondo de educacian ¢ promocion de |z propia sociedad. Dividendos percibidos en el ejercicio 1998 incluye
£.000.900 de pesetas carrespondientes a Ja retribucion al capitai social y el zesto corresponde 2 intereses de las participaciones especiales

() Laparticipacion en estas seciedadas se encusnira registrada en Participaciangs otras, del balance de situacian, La participation de la Fntigad en las
mismas al 31 de diciembre de 1598 era de un 19,9%.

Este anexo forma parte integrante de fa nota 12 de 2 memoria de cuentas anuales individuaies y consolidadas, junto con la cual debe ser leido.
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Caja Laboral Papuiar, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia

Anexo Il
Detalle y Movimiento de Activos Materiales para los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de: 19599 y 1908
{Expresado an millones de pesetas)
297 Altas Bajas 311298 Altgs Bajas 2141230
fnmuebles
Coste actuahzado
Terrenns 747 1 1210 348 16 11681 Eich
Edific:0s y urbanrzaciones 24025 10622 11i73) 23874 1577 £1.458) 23583
Fondo de ecucacion y promocidr (noza 18) 525 - - 525 - — 325
Suotoial coste 25297 1033 (3R 24947 1593 (8 aad
Arsrizagsn T
Edificios y utbanizationes 2.224 (195) 39 {2.380) {i98) 69 2 508)
Fendo de educatidn y promecidn (nota 18) 104} (10) - {H14) 9} - {123}
Subtotal amartizacion {2.328) {205) 39 {2.494) @n & 2632
Subtotal neto 22.969 828 {1 34d) 22453 1386 {1567} 2T
Mobihareo, nstalzciones y otros
Coste actualizado
Mabiharso 1465 140 (141} 1.064 93 - 1157
Instalaciones 12411 1178 {605} 12.984 266 (135) 13715
Maguinana, equipo electrénico y otras 5632 605 (i 130) 5.107 579 - 5686
fondo de educacén y promedian (nata 18) n - 3} 368 - —_ 368
Sublotal coste 19479 1923 (1879) 1953 7538 (3 096
Amorizacion
Mobifiario {477) @7 130 (444) {105} - 1549)
Instalaciones {5.686) {1172) 508 (6 350} {1.232) %0 {7.457)
Maquinaria, equipo electrinico y otros (2326) (i 045) 1.057 2314 {980 — (3294)
Fendo de educacion y promoadn (nota 18) 274) (28) ? (300 {28) - 328
Subtotal amorizacdn 5763 (2.342) 1.697 (408} {2.345) <0 (11663
Subtota! aete 10.716 419 (182 10115 {807 45 2363
Otros tondos especificos (884 [201) 417 (668) {97 244 (521}
'Eta! neto 32801 208 {1.108) 31.900 482 (1.368) 31014
Este anexo forma parte integrante de fa nota 13 de fa memoria de cuentas anuales individuales, junto con fa cual debe ser leido,
Anexo IV
Detalle y Movimiento de Activas Materiales para los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 1999 y 1998, Grupo consolidada
(Expresado en millones de pesetas)
311297 Altas Bajas 31.12.98 Altas Bajas 31.12.99
Coste actuahzado
tnmuebles 25458 14034 (1 562 24990 1.802 {1.809) 24983
Iobiiara, instatacones y otros 19.647 2.508 (2 462) 18694 2.260 {5313 21423
Total coste 45.105 3543 (3.964) 44584 4.062 (2.240) 46 406
Amortizacion acumulada
Inrayebles 2.328) (205} 3 (2.494) (207) 7 2 630)
Mabihano, instalaciones y otras 8.578) 12359 1.698 @537} (2.383) 50 {11 8300
Total amortizacion (11.204) (2.564) 5737 (12.031) (2.590) 1ai (14.460)
Otios fondos especificos (1.009) {328) 619 {113 (175) 285 {008}
Total nato 32.892 651 (1.608) 31.935 1.297 (1.894} 31338

Este anexo forma parte integrante de [a nota 13 de la memoria da cuentas anvales consolidadas, junto con fa cual debe ser leido.
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Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia Anexo V
Detalle y Movimiento de Reservas Consolidadas para los ejercicios anuates terminados
&n 31 de diciembre de 1999 y 21 de diciembre de 199§
{Expresados en millones de pesetas)
Reservas en sociedades consolidadas
Reserva .
- Pérdidas an
Reserva sotiedades
para consofidadas
fondode  prevision Reserva Reservas For Parpuests  por puesta
reserva  riesgosde  actualizaciin  Otras de integracion en en Beneficios

obligatorio insolvencias aportaciones reseves Totel revalorizacin  olohdt

equivalendz equivelencia delgrupo

Saldos al 1 de enero de 1993 65.735 253 118 — 69452 191 am 358 - 16415
Dotaciones procedentes dz
la dstrbucin del excedente
del epicic antenol (nota 4) © 388 — — - 9.388 - 411 il (100} {2980
nitereses brulos abanados de
las aporiaciones ai captal
socat{nota 4) - — - - - — - — - Qoih
Distabucén def excedante 2l
Fondo de Educacion y
Promocion (nata 4) - — — - - - -~ — - {1.380)
Distabucion def excedente a
retomnes cooperawvos (nota 4) - - - - — - - - - (3038
Baja por no consalidadion
$ACC Inversiones
S.PE,SA [notz 3} - - - - - - - 7 — —
Inteveses nelos captalizados
00N €argo a resenvas (nota 21 - - 264) - (264} - - - - -
Apatacones netas de seaos 2i - - - 2 - — — —
Diddendos conredos - - - 425 425 — - {45 - -
Baneficos del grupo - — — - - — - — - 17.658
Saldos af 31 de dicdembre de 1998 75,144 253 922 425 79022 1916 312 134 (180) 17.668
Reservas
Reservas en saciedades
Reserva e
consolidadas
pasa -
Fondods  prevision  Reserva Reservas Par Por pussia
reserve riesgosde  actwalizacion de integracidn en Bensiicios
obfigatorio insolvendias zporiaciones  Tota!  revalorizadon  gfobal  equivalencia  del arupo
Saldos at 1 de anero d= 1988 57.367 2531 1.503 61.403 1976 32 258 14452
Dotaciones procedentes o2 I distnbucion del
excetznie del ejercios anterior 5353 - - 8353 - 368 EH (B8
Intereses bruios ebonados de las aporiaaenes
o capitat soial — - - — — — — [ARali]
Distrbucign def excedznte al Fondo o2 Educagion
y Promacion - — - — — - — {1.228
Distnbucion del excedente & relamos cooperativos - - - - - - - (2 702)
Intedeses nefos capitalizados con cargo a reservas
{nea 21} - - 319 319 - - - -
Aportaciones netas de socios i5 — - 15 - - - -
Qtros movimeentos — — — - — 1 10 R
Benefuos del grupo — — — — - — — 18415
Saldos al 31 de dicembre de 1998 65,735 253 1.186 68,452 1.916 401 35 16.415

Este anexo forma parte integrante de fa nota 22 de fa memoria de cuznias anuales consolidadas, junto con la cual debe ser leido.
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Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia Anexo Vi
Cuadros de Financiacion Individuales y Consolidados para |os ejercicios anuales terminadas
en 31 de diciembre de 1998 y 1998
EEﬁ_resados en millones de pesetas)
. Consalidado
Aplicaciones
1959 1998 1899 998

Bistisbucién def excedente del gercidio anterar (nota )

Imtereses brutos sbonadas de las aportaciones &l capnal socal 2017 1710 2.Gi7 1710

Fonde de £ducacén ¥ Promoadn 1380 1228 1.380 1278
Subtotal 3.397 2938 3397 2933
Reambelso de participaiones en el capita! (nata 21) 88 101 88 01
Inversian crediticia 97.703 75403 i04.781 7783
Titulos de renta fija £31.052 576725 £631.053 577104
Tilulos de renta vanable 188.163 95.480 188.216 35 656
Adguisidn de inversiones permanentes

Campra de paropacones en empresas del grenn y asoradzs fota 12) 25 255 — -

Compra de efemenios de inmowilizade maienal e iInmaterial (nota 12) 33 295 4083 3548
Total aplicaciones 923.759 853.458 931.618 357.225

Consolidado
Origenes - — -
1999 1998 1999 1993

Recursos generados de las operaciones

Beneficios de! ejeracio 17.506 15823 17 668 16415

Amortizaadn y sanearento de actios matenales e inmazienales M 2876 2797 2398

Amortizacién y provisiones para Insalvencias nedas de recuperacenes (2 442) 215 2.500) 531

Dotacidn (recuperation) neta at fondo de uciuacitn de valores (nota 12) i78 [Ev)) 183 {12}

Dotaadn frecuperacién) a fondos espedifices de actwos materiales {56} {81} i9 {156)

Dotacdn a la prowiston para nesgos y cargas {1.438) 100 1.438) a0

Pérdidas netas por enajenadon de! inmaowhzado (nota 24) 17 P 17 7

Beneficios netos por enapenacén de inmovilizado {nota 24) (387) {239 418 {387)
Total recursas generados 16,119 19.585 16333 203i7
Aporiaciones externas al caprial y al fondo de reserva biigator:o {natas 21y 22) 7% 848 776 849
Iversicr menos financiacan en Banco de Espana y Enudades de Crédito 16512 874 23.i95 3581
Titulos de renta ija 617.657 843.169 617 657 643.169
Titulos de renta venable 177.836 89,708 77836 89 708
Acreedares (nota i7) 9,737 95.728 91 515 05578
Reembolso de inverstones permanentes (nots 12} — 11 — —
‘Ventz de elementos de inmovilizado matenal e inmatenal 1,665 1.236 2247 N8
Qtros conceplos activos Menos pasvas i 457 1.138 1959 1.805
Totzl arigenes 923.75% 853.458 931.618 352,225

Este anexo forma parte integrante de [a nota 33 de la memoria de cuentas anuales individuales ¥ consclidadas, junta can |2 cual debe ser leido
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Caja Laboral Popular, Coop. de Crédito - Lan Kide Aurrezkia

Informe de Gestion
individual y Consolidado

En un eniorno favarable del! clima econdmico, si bien
marcada por un repurie en la inflacion gue a su vez hain-
crementado las expectativas alcistas de los tipos de interés,
199¢% puede considerarse como un ejercicio satisfactorio
para Caja Laboral (la Entidad), tanto desde el punto de vista
de la evolucion de su nivel de aciividad, como desde la dpti-
ca de la rentabilidad obtenida en la meisma, tado ello acom-
pafado de un elevade nivel de eficiencia v solvencia.

El creaimiento de la actividad puede observarse anali-
zando la evoludion de los principales epigrafes que integran
los Balances Individual v Consolidado de l5 Entidad. En las
cuentas anuales se expresan los datos mas relevantes de las
saciedades integrantes del Grupo Consolidable de Caja La-
boral, asi como los datos consolidados resultantes.

El Balance Individual se eleva a 997.565 millones de pe-
sefas (5.995.481 miles de euros), con un incremento de un
9,5% en términos relativos. El Balance Consolidado se eleva
a 1.000.715 millones de peseias (6.014.421 miles de euras).

Los Recursos de Clientes gestionados en hatance al 31
de diciembre de 1999 ascienden, a nivel indwdual, a
780.970 millones de pesetas {4.693.725 miles de euras), di-
fra superior en un 13,3% a la registrada al cierre de 1998.
En la evalucidn por productos destaca el importante dina-
mismo de Ias impasiciones a plazo del sector residente que
regisiran un crecimiento refativo del £4,9%. En el Balance
Consolidado el saldo giobal de Acreedores es de 780.547
millones de pesetas (4.691.150 miles de euros).

Por su parte, la Inversion Crediticia Neta al 31 de di-
clembre de 1999 asciende a 612.620 millones de pesetas
(3.681 921 miles de euros), fo que supone yn 19,5% de in-
cremento en relacion a fa misma fecha del afo antenor En
el Balance Consoltdado, el importe se eleve a 643.550 mi-
llones de pesetas (3.867.812 miles de euros).

El saldo neto de la inversian en Tesoreria, que incluye el
saldo del epigrafe de Caja v Depésitos en Bancos Centrales
y l2 poswtdn neta, entre los epigrafes de Activo y Pasivo, de
Entidades de Crédito presenie una posicion activa de
80.118 millcnes de pesetas {541.619 miles de euros), mien-
tras que la posician activa consolidada se sitia en 63.608
millones de pesetas (382.285 miles de euros).

Par otro tado, la inversidn neta de la Cartera de Valores,
representada por los saldos en Balance de los epigraies de
Deudas del Esiado, Obligaciones y Otros Valores de Renta
Fija, Acciones y Otros Titulos de Renta Variable, Pariicipa-
ciones y Participaciones en empresas del Grupe, se eleva a
192.028 millones de pesetas {1.154 112 miles de euros), lo
que representa un aumento relativo dal 14,1% respecto al
saldo de cierre de 1998. £l saldo neto en el Balance Conso-
Irdado se cifra en 190.682 millones de pesetas {1.146.021
miles de euros).

Duranie 1999 se han lievado & cabo diversas operacio-
nes conducentes a diversificar las fuentes de liquidez de la
Entidad, entre fas gue cabe destacar una segunda emision
de Shulsdcheim en el mercade aleman por un importe de
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26 millones de euros, la participacion en un programa de
titulizacion de PGH's por un imparte de 15.000 mitlones
de pesetas y ia firma de un programa de emisidn de EMTN,
a través de una sociedad instrumental por 500 millones de
dolares.

Por Glumo, la combinacion de un historicamente eleva-
do nivel de rentabilidad y de una elevada capitalizacion de
los resultados, ha permitido obtener un impaortante nivel de
Recursas Prepics, los cuales garantizan un crecimiento futo-
ro equilibrade y son, en dltima instancia, garantia de I £n-
tidad frente a terceros.

Los Recursos Propios netos computables de la Entidad
ascienden a nivel consolidado a 128.340 millones de pese-
tas. El superavit respecto al nivel de cobertura exigido por ta
normativa del Banco de Espania alcanza los 70 475 millones
de pesetas, lo gue muestra un elevado nivel de solvencia.

Pasando a analizar los ingresos y gastos del ejeracia, de-
tallados en las Cuentas de Pérdidas y Gananaias indwidual v
consolidada, destacariamos o siguiente

El Margen de Intermediacion asciende a 27.866 millo-
nes de pesetas {167.481 miles de euros), superior en un
6.8% al de 1998 Una vez sumados el importa neto de Co-
misiones por Servicios vy los Resultadas por Operaciones Fi-
nancieras, se obtiene un Margen Ordinario Indvidual de
41.137 millones de pesetas (247.242 miles de euros) El
Margen Ordinario conselidado supone un imporle de
41,747 millones de pesatas (250.903 miles de euros).

En el apartade de costes, los Gastos generales de admi-
nisiracidn se elevan a 16.426 millones de pesetas {98 722
miles de euros} a nivel individual y a 16.593 millones de pe-
setas (99.728 miles de euros) a nivel consolidado.

Finalmente, une vez anadidos los importes nelos obteni-
dos juera de fa aclividad tipica bancaria y deducidos los
Fondos de Saneamiento, los Resultados antes de Impuesto-
indicador ulima de la rentabilidad de la actividad en el eje -
cicie, ascenden a 20.379 millones de pesetas (122.481 mi-
les de euros), superando en ua 10,1% fos alcanzados en
1998 A nivel consolidado los Resultados del ejercicio antes
de impuestos atribuidos al Grupo asciet.den a 20 665 millo-
nes de pesetas (124.196 miles de suros).

Los Administranores de Caja Laboral y de las saciedades
que constituyen su Grupo Consoiidable afrontan el afio
2000 como un nuevo reto. Durante este ejercicio persisuran
las dificultades para un mcremento de margenes bancaros,
dada la competencia existente, situindose los tipos de inte-
fés a un nivel ligeramente rads elevado, si bien moderado.

En este contexto, el sostenimiento de una palitica de ra-
cionalizacion de los gastos de explotacién para mantener
un elevado nivel de eiiciencia, la continuidad de los esfuer-
zos para ofrecer un trato personzlizada y un servicio de cali-
dad a nuestros clentes y et desarrollo de canales de diste-
bucién alternativos, conformaran un escenario que hara
posible alcanzar los objetivos establecidos para el afo 2000,



