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A. MANDATO DE AUDITORTA

En la junta general de socios de

BNP EMISSIONS-UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH

FRANKFURT AM MAIN

(en lo sucesivo mencionada la “Sociedad”)

celebrada el 8 de marzo de 2000 fuimos nombrados auditores para el ejercicio social 1999. Ep
cumplimiento del mandato otorgado por los administradores hemos procedido a auditar

las cuentas anuales cerradas a 31 de diciembre de 1999 (Anexos 1 a 3),
el informe de situacién correspondiente al ejercicio social 1999 (Anexo 4) y
la contabilidad

de conformidad con el articulo 316 y siguientes del Codigo Mercantil (HGB) de acuerdo con los
principios una ordenada realizacién de las auditorias. También hemos auditado las cuentas anuales
cerradas a 31 de diciembre de 1998 habiendo emitido a tal respecto nuestro dictamen de auditoria
sin salvedades; nos remitimos a nuestro dictamen de fecha 20 de abril de 1999,

La ilevanza de la contabilidad ¥ la elaboracién de las cuentas anuales y del informe de situacién es
responsabilidad de la direccién de 1a sociedad. Nuestra responsabilidad es la de valorar dicha
documentacién y datos en el marco de nuestra auditorfa obligatoria.

A continuacién informamos sobre la clase y la extensién de Ia auditoria asi como sobre sus
resultados. Por lo que se refiere al dictamen de auditoria emitido Por nosotros nos remitimos al

El presente informe de auditoria fue elaborado por mnosotros de conformidad con las
recomendaciones dadas por el Instituto de Auditores (IDW) sobre normas generales de auditoria:
“Principios para una Ordenada Elaboracién de Informes en el Marco de las Auditorias”.

ditorfa de las cuentas anuales fue finalizada por nuestra parte el 21 de julio de 2000.
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Para la ejecucién de nuestro mandato y para la evaluacién de nuestra responsabilidad son
aplicables, incluso con respecto a terceras personas, las Condiciones Generales de Contratacién para
Auditores y Sociedades de Auditoria en su version vigente a 1 de enero de 1999 (véase Anexo 7)
(incluidas las condiciones particulares),

B. CONCLUSIONES FUNDAMENTALES

I. Situacién de la empresa

1. Dictamen sobre la valoracién de la situacion realizada por ¢l representante legal

Con base a la auditorfa realizada por nuestra parte estamos conformes con la presentacion realizada
por los administradores en las cuentas anuales y en el informe de situacién.

2. Hechos que afectan negativamente al desarrollo o que ponen en riesgo la existencia de la
empresa

En nuestra auditoria no hemos constatado hecho alguno que pueda afectar negativamente al
desarrollo de la sociedad o que puedan poner en riesgo su existencia,

I1. Irregularidades

1. Irregularidades en la rendicién de cuenfas

No procede resefiar irregularidad alguna en materia de elaboracién de informes contra los preceptos
en materia de rendicién de cuentas.

2. Otras irregularidades

En el marco de nuestra auditoria no hemos detectado fraude, perjuicios patrimoniales o infracciones
contra normas similares de la Ley o de los Estatutos Sociales, que no se encuentren referidas a la
rendicion de cuentas.

OBJETO, CLASE Y EXTENSION DE LA AUDITORIA

L)



La auditoria fue realizada por nuestra parte de conformidad con el articulo 316 y siguientes del
HGB (Cédigo de Comercio) cumpliendo con los principios marcados por el Instituto de Auditores
(IDW) para una ordenada realizacién de las auditorias.

Hemos elaborado el perfil de riesgo para las cuentas anuales de conformidad con los riesgos
inherentes valorados por nosotros y con el entorno de control. Ademas, y en la medida en la que lo
hemos considerado necesario, hemos auditado y valorado el sistema de control interno, en particular
en la medida en la que va dirigido a garantizar una adecuada rendicién de cuentas, sin llevar a cabo
no obstante un detallado analisis del sistema. Teniendo en cuenta el perfil de riesgo y los resultados
de la auditoria del sistema de control interno, y en la medida en la que lo hemos considerado
necesario, hemos llevado a cabo exdmenes individualizados con relacién a los Justificantes de
existencias, el estado y la valoracién de las cuentas anuales.

Nuestros trabajos de auditoria se han realizado sobre la base de muestreos aleatorios.

El micleo de nuestra auditoria fue 1a estimacidn y la valoracién de los otros préstamos acreditados,
de las primas de opciones contenidas en ofros activos patrimoniales y en otras deudas asi como de
las deudas frente a otras empresas asociadas.

El objeto de nuestros trabajos de auditoria en el marco del examen del informe de situacién fueron
la integridad y la plausibilidad de los datos. Hemos valorado los datos en base a los conocimientos
que hemos adquirido durante la auditoria de Jas cuentas anuales.

Los administradores nos han facilitado de forma diligente todas las explicaciones y justificantes
solicitados.

De acuerdo con el certificado de responsabilidad presentado por los administradores, el balance
contiene todas las partidas del activo y del pasivo. De acuerdo con el certificado de responsabilidad,
a la fecha de cierre del balance no existen otras responsabilidades ni obligaciones financieras sujetas
a la obligacién de informacién, salvo las que se pueden observar en el balance o en el apendice.

D. CONCLUSIONES Y COMENTARIOS A LA RENDICION DE CUENTAS

I. Llevanza de la contabilidad

}4 contabilidad se llevé a través del sistema informético de la Banque Nationale de Paris, S.A.,
ey en el Sarre hasta el 31 de agosto de 1999. Con efectos a partir del 1 de septiembre de 1999

& | J0SELUSY
® GOMEZ RODRIGUEZ
INTERPRETE JURADD 2

(/0. RV BF LAGRLE T2 DA &
T4 00 REZAH0) B
o, 2000 HATRID Q\\-} ‘

OIS




la llevanza de la contabilidad fue transferida a la Banque Nationale de Paris, S.A., Sucursal en
Frankfurt am Main. De acuerdo con la auditoria que hemos llevado a cabo [a rendicién de cuentas
se ha realizado en debida forma tanto en Sus aspectos materiales como formales, de conformidad
con los preceptos legales.

iL. Cuentas anuales

1. Regularidad de la cuentas anuales

La auditoria que hemos llevado a cabo nos permite concluir que las cuentas de pérdidas y ganancias
han sido elaboradas de conformidad con las normas de clasificacién y valoracién del Cédigo
Mercantil (HGB) y de las Sociedades Limitadas (GmbH) y de los estatutos sociales y que han sido
desarrolladas ordenadamente en base a los libros de la sociedad. FJ apéndice contiene los
comentarios necesarios al balance y 2 la cuenta de pérdidas Y ganancias asi como las demas
informaciones de carécter obligatorio.

2. Clasificacién v comentarios a las partidas de las cuentas anuales

a. Principios fundamentales de confeccidn del balance v de valoracién

apartado 3 del Cédigo Mercantil (HGB).

Los principios de confeccién de balance y de valoracién aplicados por la sociedad figuran
comentados en el apéndice.

El ejercicio de los derechos de confeccién del balance, de valoracion y de eleccién de consignacién
se produjo como siempre en las cuentas anuales correspondientes al €jercicio anterior.

b. Situacién patrimonial, financiera v de resultados

] A efectos de explicar Ia situacién patrimonial, financiera y de resultados hemos clasificado las
partidas del balance y de las cuentas de pérdidas y ganancias de acuerdo con criterios econémico
empresariales.

El anexo 5 contiene otras clasificaciones y explicaciones de las partidas de las cuentas anuales.
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(1) Resultados

1999 1998 Variacion
Miles de % Miles de DM % Miles de DM
DM

Otros ingresos de explotacion 569.998 100,0 635226  100,0 -65.228
Rendimiento de explotacién 569.998  100,0 635.226 1000 -65.228
Otros gastos de explotacién -570.064 -100,0 -635358 -100,0 65,294
Gastos de explotacidn -570.064 -100,0 -635.358 -100,0 65.294
Resultado de explotacién -66 0,0 -132 0,0 66
Resultado financiero 299 0,1 375 0,1 -76
Gastos derivados del
contrato de cesién de beneficios -233 -0,1 -243 -0,1 10

Superavit anual 0 6,0 0 0,0 0,0

El resultado de explotacion de la sociedad se encuentra marcado fundamentalmente por el hecho de
que los warrants de la sociedad son vendidos al BNP Frankfurt liquidandose al mismo tiempo
mediante la compra de opciones de cobertura idénticas.

Los demés ingresos de explotacién resultan esencialmente de primas de opciones cobradas
(569.810.000 marcos alemanes) asi como de ganancias por operaciones de cambio de divisas a
través de los intereses devengados y no vencidos del gjercicio anterior y recibidos en 1999 en
moneda extranjera (167.000 marcos alemanes). A dichos ingresos se contraponen gastos por primas
de opciones (569.810.000 marcos alemanes), gastos de administracién (126.000 marcos alemanes)
y pérdidas en concepto de operaciones por cambio de divisas provenientes de los intereses
devengados y no vencidos del ejercicio anterior y comisiones por avales en moneda extranjera
(128.000 marcos alemanes).

El resultado financiero se encuentra marcado esencialmente por los ingresos en concepto de
intereses derivados del crédito concedido al cliente (9.804.000 marcos alemanes) y de los costes de
refinanciacion anejos (7.502.000 marcos alemanes) as{ como de la comisién por aval pendiente de
pageo (2.047.000 marcos alemanes). El aval se concede por el socio Gnico para la cobertura del
riesgo crediticio . Por consiguiente, la aportacién neta a los resultados por parte de las operaciones

de crédito asciende a 255.000 marcos alemanes
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(2)  Estructura del patrimonio y de capital

Estructura del patrimonio

1999 1993 Variacién
Milesde DM %  Miles de DM % Miles de DM
Patrimonio vinculado a largo plazo:
Otros préstamos 121.381 2,7 117989 7638 -3.392

Patrimonio vinculado a corto plazo:

Otros activos patrimoniales 4434319 97,2 33.769 22,0 4.400.550
Saldos acreedores en entidades de crédito 3.752 0,1 1.841 1,2 1911
Patrimonio total 4.559.452 100,00 153.599 100,00 4.405.853

Los demaés préstamos resultan de un crédito concedido en mayo de 1997 a un cliente por un importe
de 69.000.000 délares USA. EI importe del crédito de la deuda en moneda extranjera
correspondiente convertido al tipo de cambio medio al dia de cierre del balance da lugar a un
contravalor en marcos alemanes de 118.180.000 marcos alemanes, el interés devengado v no
vencido asciende a 3.201.000 marcos alemanes.

Los demas activos patrimoniales contienen esencialmente las primas de opciones pagadas por un
importe de 4.434.274 marcos alemanes por las opciones adquiridas por la Banque National de Paris,
S.A., Sucursal Frankfurt am Main, que se cancelan después de la fecha de cierre del balance.

El saldo acreedor en entidades de crédito es gestionado exclusivamente por el socio tmico.

Estructura del capital

1999 1998 Variacion
Miles de DM % Miles de DM % Miles de DM

Recursos propios 50 0,0 50 0,0 0
Deudas a corto plazo:

Otras provisiones 15 0,0 10 0,0 5

Deudas frente a compaiiias asociadas 125,126 2,7 119.795 78,0 5.331

Otras deudas 4.434.261 97.3 33744 220 4.400.517

4.559.402 100,00 153.599 100,00 4.405.853

Pasivo total 4.559.452 100,00 153.599 100,00 4.405.853

Las deudas frente a empresas asociadas han de ser atribuidas por un lado a un depésito a plazo
rolongado en 1998 y contraido por el socio iico por un importe de 69.000.000 USD (118.180.000
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es utilizado por idéntica cuantia en ia refinanciacién del crédito de un cliente. El aumento de la

deuda resulta de un tipo de cambio de divisas mas alto en comparacién con el ejercicio precedente.

Ademas, la partida contiene la comisién por aval pendiente de pago (4.212.000 marcos alemanes)

cedido al socio por un importe de
233.000 marcos alemanes en virtud del contrato de cesidn de beneficios.

por un aval recibido por el socio asi como por un beneficio

Ademdés, las primas por los warrants emitidos por la sociedad ¢

deudas por un importe de 4.434.261 marcos alemanes han s
después de la fecha de cierre del balance.

ontenidas dentro de la partida otras

ido pasados al pasivo, cancelandose
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3) Situacién financiera y de liguidez

Cuenta de flujo de capital

1959
Miles de DM Miles de DM

Resultado anual de las partidas exiraordinarias

¥ de los gastos por intereses 7.735
+/ - aumento / disminucién de reservas 5
+ / - disminucién de provisiones, créditos activos por dendores {(proveedores) asi

como de otros elementos del activo, que no se encuentran asignados a actividades

de inversi6n o financiacién -4.403.942

+ / - disminucién de provisiones, deudas de dendores {proveedores) asi como de
otros elementos del pasivo, que no se encuentran asignados a actividades de

inversién o financiacién 4.405.847

+/ - pagos y cobros procedentes de operaciones extraordinarias

- pago de intereses - 7.502

= Flujo de caja procedente de Ia actividad mercantil ordinaria 2,143
Pagos al titular de 1a empresa -233

= Fhujo de caja procedente de Ia actividad de financiacién -233
Variaciones a efectos de pagos de las existencias de recursos financieros 1.910
+ Existencias de recursos financieros al inicio del gjercicio social 1.841 1.841
+ Existencias de recursos financieros a Ia finalizacién del ejercicio social 3.751
Composicién_de las existencias de recursos financieros a la finalizacién de) 3.751
ejercicio social

3. Valoracién general de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la compaiifa ofrecen en su conjunto en sus aspectos materiales una imagen

fiel de la sitwacién patrimonial, financiera y de resultados de la sociedad de acuerdo con los
__ng{incipios de una ordenada contabilidad. Nos Temitimos a nuestros comentarios en los apartados
“Clasificacién y comentarios a las partidas de las cuentas anuales’.
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II. Informe de situacién

Nuestro auditoria ha llegado a la conclusién de que el informe de situacién se encuentra conforme
con las cuentas anuales asi como con las informaciones obtenidas en el curso de nuestra anditorfa y
que ofrece una imagen fiel de la situacién de la empresa. Los riesgos anejos al curso futuro de la
sociedad se encuentran correctamente presentados. El informe de situacion contiene las
informaciones y los comentarios de] articulo 289 del Cédigo de Comercio (HGB).

Después de cerrado el ejercicio social no hemos tenido conocimiento de actuacién alguna de
especial relevancia sobre los que hubiera que haber informado.

E. CONVERSION AL EURQ / ANO 2000

El Comité Técnico Superior del Instituto de Auditoria publicé en 1998 un documento, conforme al
cual deben de actuar los auditores en o] informe de auditoria con respecto a la conversidn de la
contabilidad con ocasién del cambio de milenio.

La contabilidad se lieva a cabo en el sistema informatico de Ia Banque Nationale de Paris, S.A.,
Sucursal en Frankfurt am Main. Segin las informaciones que se nos han facilitado, no se han
producido problemas en relacién con la adaptacién del sistema informatico al afio 2000. La
conversion de la contabilidad al euro no ha efectuado todavia. Segun la informacién facilitada no se
espera que se produzcean gastos adicionales en relacion con la conversién al euro.

F. DICTAMEN DE AUDITORIA

De acuerdo con el resultado de nuestra auditoria hemos emitido el siguiente dictamen de auditoria
sin salvedades relativo a las cuentas anuales de BNP Emissions- und Handelsgesellsgesellschaft
mbH, Frankfurt am Main cerradas a 31 de diciembre de 1999, adjuntadas como anexos 1 a 3,yal
informe de situacion adjunto como anexo 4 correspondiente al ejercicio social 1999:

“Hemos auditado las cuentas anuales con inclusién de la contabilidad y del informe de situacién de

BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH correspondientes al ejercicio social comprendido

entre el 1 de enero de 1999 y el 31 de diciembre de 1999, L3 contabilidad y la elaboracién de las

cuentas anuales y del informe de situacién de acuerdo con las normas del Derecho Mercantil

Aleman, son responsabilidad del representante legal de la sociedad. Nuestra obligacidn es la de dar

nuestro dictamen sobre las cuentas anuales incluyendo la contabilidad y sobre el informe de
Cion en base a la auditoria realizada por nosotros.
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Hemos realizado nuestra auditorfa de las cuentas anuales de acuerdo con el articulo 317 del Cédigo
Mercantil Aleman (HGB) observando Ios principios establecidos por el Instituto de Auditoria
(IDW) para la adecuada realizacién de las auditorias. De acuerdo con lo anterior la auditoria ha de
ser planificada y realizada de tal forma que las inexactitudes e infracciones que resulten
esencialmente de la presentacién de la imagen ofrecida sobre la situacién patrimonial, financiera y
de resultados a través de las cuentas anuales observando los principios de una ordenada contabilidad
y a través del informe de situacién, puedan ser detectados con seguridad. A la hora de determinar
las actividades auditoras se tendran en cuenta Ios conocimientos sobre la actividad mercantil y sobre
el entorno econémico y legal de la sociedad asi como las expectativas sobre posibles errores. En el
marco de la auditorfa se valorardn Ia eficacia del sistema de control interno asi como los
Justificantes de los datos reflejados en la contabilidad, las cuentas anuales y ¢l informe de situacién
principalmente a través de la realizacion de muestreos aleatorios, La auditoria comprende 1a
valoracién de los principios de confeccién del balance aplicados y de las valoraciones esenciales
realizadas por el representante legal asi como la apreciacion de la presentacion general de las
cuentas anuales y del informe de situacién. Opinamos que nuestra auditoria ofrece una base
suficientemente segura para realizar nuestro dictamen,

Nuestra auditoria no ha dado lugar a la presentacién de objecién alguna,

Segun nuestro convencimiento las cuentas anuales ofrecen en sus aspectos materiales una imagen
fiel de la situacién patrimonial, financiera y de resultados de la sociedad de acuerdo con los
principios de una ordenada contabilidad. El informe de situacién ofrece en sn conjunto una
representacion fiel de la situacion de la sociedad y presenta de forma correcta los riesgos inherentes
a la futura marcha de la sociedad”

ARTHUR ANDERSEN
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft mbH

(FIRMA ILEGIBLE) (FIRMA ILEGIBLE)
Schmekel Griess
Auditor Auditor

(SELLO REDONDO EN TINTA DE ARTHUR ANDERSEN)

Eschborn/Frankfurt/M., a 21 de Jjulio de 2000
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En el caso de que se publiquen o se transmitan las cuentas anuales (y/o el informe de situacidn) en
una forma diferente a la presente versién certificada (incluidas traducciones a otros idiomas), dichos
documentos precisarén previamente de un nuevo dictamen por nuestra parte, en la medida en la que
se cite nuestro dictamen de auditoria o se haga referencia a la misma; nos remitimos en particular a
lo dispuesto por el articulo 328 del Codigo Mercantil (HGB).

Hksk

Fecha de la entrega del informe: 2 de agosto de 2000
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BNP EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH,

FRANKFURT AM MAIN

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Anexo 2

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS SOCIALES 1999 Y 1998

1. Otros ingresos de explotacién
2. Otros gastos de explotacién
3. Otros intereses e ingresos similares
-~ delos que corresponden a empresas asociadas
43.748,58 marcos alemanes.

4. Intereses y gastos similares
- delos que corresponden a empresas asociadas
9.548.988,83 marcos alemanes.

5. Beneficios cedidos en virtud de una comunidad
de beneficios, un contrato de cesién de beneficios

o un centrato de cesién parcial de beneficios.

6. Superdvit del ejercicio

e

i
S/

%

1999

DM
569.997.547,71
-570.063.526,81
9.848.166,09

- 9.548.988,83

- 233.198,16

0,00

1998
DM
635.225.877,63
- 635.358.368,40
9.269.919,97

- 8.894.844,75

-242.584,45

0,00



Anexo 3

BNP EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH,
FRANKFURT AM MAIN

APENDICE AL EJERCICIO SOCIAL 1999

L Principios de elaboracién del balance y de valoracién

L. Generalidades
Las cuentas anuales de BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, en lo
sucesivo denominada también la “Sociedad”, han sido elaborados de conformidad con los preceptos

del Codigo Mercantil (HGB) y con los preceptos aplicables a las Sociedades Limitadas (GmbH).

Para la presentacion de la cuenta de pérdidas y ganancias se ha elegido el procedimiento de costes
totales de conformidad con lo dispuesto por el articulo 275 apartado 2 del Codigo Mercantil (HGB).

2. Métodos de valoracidn

La partida de otros préstamos fue incluida en el balance al coste de adquisicion incluidos intereses

devengados y no vencidos. Resultan de un crédito a largo plazo concedido en divisas en 1997.

Las partidas de deudas pendientes y demas activos patrimoniales fueron contabilizadas a su valor

nominal. No ha sido necesario realizar ajustes de valoracion.

La partida otras provisiones incluye todos los riesgos conocidos y obligaciones dudosas.

Las deudas han sido contabilizadas a su importe de devolucién. En las deudas se encuentran los
importes en moneda extranjera (dolares USA) por importe de 120.681.000 marcos alemanes. La
conversion de la moneda se realizo en base a una unidad de valoracién formada con el crédito a

largo plazo reflejado bajo el apartado de otros préstamos por un importe en divisas de 118.180.000

- marcos alemanes al cambio al coste histérico de adquisicién. En lo que se refiere a los intereses

owATy,
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evengados y no vencidos de la deuda que ascienden a 2.501.000 marcos alemanes, el cambio de

' msegiyﬂﬁ’a? \e ha realizado al tipo de cambio aplicable al dia de cierre.
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1I. Comentarios a Ias cuentas anuales

I. Otras provisiones

Estas provisiones fueron constituidas con referencia a los costes de auditoria

2, Deudas frente a empresas asociadas

Las deudas frente a empresas asociadas existen en toda su cuantia que asciende a 125.126.000
marcos alemanes frente al socio, la Banque Nationale de Paris, S.A., Sucursal en Frankfurt am
Main.

I11. Informaciones complementarias respecto del activo patrimonial

El activo patrimonial consiste solo en inmovilizado financiero en forma de otros préstamos y se
desarrolla de la forma siguiente:

DM
Capital inicial 117.988.839,10
Aumentos 0,00
Disminuciones 0,00
Variaciones del tipo de cambio de divisas 3.392.463,83

(asignacidn a gastos de adquisicion)

Capital final 121.381.302,93
Amortizaciones y depreciaciones (acumulados) 0,00

1V, Informaciones complementarias

1. Sityaciones de responsabilidad

Al dia de cierre del balance no existian situaciones de responsabilidad en la medida en la que no se
observan en el balance.

Administracién
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Dr. Michel von Aufschneiter, Frankfurt am Main
Jean-Paul Bruart, Frankfurt am Main

3. Empleados

La sociedad no tiene empleados.

4, Relaciones con el £HUpo ¥ participaciones

Las cuentas anuales del grupo correspondientes a las empresas més grandes son elaboradas por la
Banque National de Paris, S.A., pudiéndose consultar las mismas en su sede. La sociedad se
encuentra incluida dentro de estas cuentas anuales del grupo.

Eschborn/Frankfurt/M., a 21 de julio de 2000

BNP Emissions- und Handelsgeselischaft mbH
La Administracién

Dr. Michel von Aufschnaiter Jean-Paul Bruart
Administrador Administrador
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Anexg 4

INFORME DE SITUACION
sobre €] ejercicio social comprendido entre el
1 de enero de 1999 hasta el 31 de diciembre de 1999

l. Principios juridicos v estructura del capital

La sociedad fue inscrita el 8 de septiembre de 1992 en el Registro Mercantil del Tribunal de
Primera Instancia de Frankfurt am Main con la denominacién de BNP Handels- und Makler GmbH
y con domicilio en Frankfurt am Main, La inscripcién del cambio de denominacién social a la de
BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH se produjo en el 21 de septiembre de 1995,

El capital social de 50.000,00 marcos alemanes se enconird en manos del socio dnico Banque
Nationale de Paris, S.A., Sucursal en Frankfurt am Main durante el ejercicio correspondiente al
informe. El 23 de mayo de 2000 dicho socio se ha fusionado con la Sucursal en Frankfurt am Main
de Paribas, S.A., convirtiéndose en BNP PARIBAS, S.A., Sucursal en Frankfurt am Main,

2. Desarrollo del negocio en el ejercicio correspondiente al informe

Durante el perfodo correspondiente al informe la sociedad gestioné fundamentalmente la emision de
warrants sobre acciones y sobre el indice de acciones. En este sentido el nimero de acciones y el
limite de los Warrant- Underlyings se vio notablemente ampliado con respecto a] gjercicio anterior.
Las nuevas emisiones se refieren a los siguientes indices y acciones: DAX, NEMAX, NASDAQ y
Euro-Stoxx asi como a2 acciones europeas, americanas, japonesas y chinas (Hongkong). Los
warrants fueron vendidos sin excepcion alguna a la sociedad matriz. Para la cobertura la sociedad
matriz adquirié derechos de opcién OTC de forma congruente.

Ademés, BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH tiene concedido un crédito a una empresa
extranjera, que se encuentra refinanciado y garantizado en toda su cuantia por la Banque Nationale

de Paris, S.A., Sucursal en Frankfurt am Main (ahora: BNP PARIBAS Sucursal en Frankfurt).

3. Resultados

-

Los demas resultados ¥ gastos de explotacidn contienen esencialmente los ingresos obtenidos por

AT 7i0s warrants vendidos y por las primas de opciones OTC pagadas. Dado que los ingresos producidos

|
gsgw;pg%\venta y las primas por las operaciones de cobertura son siempre 1dénticas, la operacién de Ia

agi'gpﬂgggfl s%n es neutral a efectos de resultados para la sociedad. El beneficio de 233.198,16 marcos
LR OE U, 2ok, £

LA 8005 9

, BUsHED S

’ G 5

, 3
i



WA
ne

F6onEz
§ INTERPRE

_N ’];4%4,\ >
ELUIS AN
DAIGUEZ 2

At - . i
= metmramde e o PPN

alemanes, que ha sido cedido a 1a sociedad matriz en virtud del contrato de cesidn de resultados,
resulta en gran medida de la operaci6n de crédito arriba mencionada.

4, Otras actividades de la Sociedad

En el afio 2000 se amplit el negocio de la emisién mediante Ia emisién de obligaciones
convertibles. Se esta considerando realizar emisiones ademés de para BNP PARIBAS Frankfurt,
también para la sociedad matriz BNP PARIBAS Paris asi como para sucursales e el extranjero. Por
lo demés en estos momentos no se prevén variaciones esenciales de las actividades econdmicas asi
como de los fundamentos legales de la sociedad.

5. Riesgos derivados de las actividades firturas de 1a Sociedad

BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH actuars exclusivamente en interés de otras empresas
del grupo. Todas las emisiones previstas y en curso estaran aseguradas generalmente con estas
empresas del grupo por operaciones de cobertura congruentes OTC. Todas las actividades (con
excepcién de las operaciones de cobertura arriba citadas) son por lo tanto neutrales a efectos de
resultados y de liquidez. Con respecto a la garantia de BNP PARIBAS Frankfurt sobre el crédito ya
la restriccion de las operaciones OTC a las partes contratantes del grupo BNP PARIBAS quedan
excluidos también riesgos por falta de cobro.
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ANEXOQ 5
COMENTARIOS ADICIONALES A LAS CUENTAS ANUALES

A. BALANCE
ACTIVO

1. ACTIVOFLIO

En cuanto a la clasificacién vy a la evolucion del activo fijo segiin los grupos de activos nos
remitimos a las informaciones que sobre la sociedad figuran en el apéndice.

I.1 Activos financieros

1.1.1 Otros préstamos

1999 1998
DM DM
RAO Gazprom, Moscii 121.381.302,93 117.988.839,10

Las partidas contienen un crédito concedido a un cliente en mayo de 1997 en el marco de un crédito
sindicado por un importe de 69.000.000 de délares USA (contravalor en marcos alemanes en la
fecha de cierre del balance: 118.180.000 marcos alemanes) asi como los intereses devengados y no
vencidos anejos de 3.201.000 marcos alemanes. El credito se encuentra garantizado mediante una
garantia del socio tnico, la Banque Nationale de Pars, Sucursal en Frankfurt am Main. La
refinanciacién del crédito se efectué mediante un depédsito a plazo fijo congruente en términos de
importe y divisa de la Banque Nationale de Paris, Sucursal en Frankfurt am Main (véase también
las observaciones contenidas dentro del punto 3.1 Pasivo).

2. CAPITAL CIRCULANTE

2.1 Deudas v otros activos patrimoniales

2.1.1  Otros activos patrimoniales

1999 1998
DM DM
J:( 4.434.319.275,19 33.769.428,15
%‘Amm > _ _ . . _ _
> JUELUIS%%anldaS contienen esencialmente las primas por opciones pagadas por un importe de 4.434.274
30MEZRODRIGYET 2.\

NIERPAETE JURADD =

s alemanes. La subida resulta de operaciones de cobertura para la adquisicién de todo el
=

L LI O LUGRLE, 17 1ol £FF
meoa.ramzm&/
25006 mapalp

7,
N~

sa‘\\‘:‘_%\"b/ ’



volumen de inversién por parte de la Banque National de Paris, S.A., Sucursal en Frankfurt am
Main (véase también los comentarios a la seccidn 3.2 Pasivo). Ademés dentro de este asiento se

encuentra un crédito pendiente del impuesto sobre la renta del capital y del recargo de solidaridad

que han sido pagados por un importe de 45.000 marcos alemanes.

3. Saldos acreedores en entidades bancarias

1999
DM
3.751.371,67

1998
DM
1.841.311,23

Consiste en un depésito a la vista (2.850.000 marcos alemanes) asi como en un saldo en cuenta
corriente (901.000 marcos alemanes) ante el dnico socio la Banque Nationale de Paris, S.A,

Sucursal Frankfurt am Main.

Las partidas no contienen importes en moneda exfranjera.
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PASIVO

1. RECURSOS PROPIOS

I[.1 Capital suscrito

1999 1998
DM DM
50.000,00 50.000,00

Nos remitimos a nuestros comentarios dentro del epigrafe “Situacion juridica” dentro del Anexo 6.

2. PROVISIONES

2.1 Otras provisiones

1999 1998
DM DM
Honorarios de auditoria 15.000,00 10.000,00
1.1.1999 Utilizacién Liquidacién Asignacion 31.12..1999
DM Dmt DM DM DM
Honorarios de auditorfa 10.000,00 10.000,00 0,00 15.000,00 15.000,00

La cuantia de las provisiones constituidas es adecuada de acuerdo con las comprobaciones
efectuadas en nuestra auditorfa.

3. DEUDAS
3.1 Deudas frente a empresas asociadas

1999 1998
DM DM
Depésitos a plazo 118.180.440,00 115.437.000,00
Comisién por avales 4.211.547,55 2.164.266,66
Intereses devengados y no 2.500.674,16 1.951.406,37
vencidos por depésitos a plazo
Cesidn de beneficios 233.198,16 242.584 45
125.125.859,87 119.795.257,48
‘mn’fi'r,q(@
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La partida contiene esencialmente un dep6sito a plazo de la Banque Nationale de Paris, S.A.,
Sucursal en Frankfurt am Main, por un importe de 69.000.000 délares USA {contravalor en marcos
alemanes en la fecha de cierre del balance: 118.180.000 marcos alemanes) mas los infereses
devengados y no vencidos de 2.501.000 marcos alemanes. El depésito a plazo fue utilizado a
efectos de refinanciacién para el crédito concedido al cliente por el mismo importe.

En la partida se han registrado ademas deudas frente a la Banque Nationale de Paris, S.A., Sucursal
en Frankfurt am Main, resuitantes de comisiones por avales pendientes de pago correspondientes a
1997 (409.000 marcos alemanes), a 1998 (1.755.000 marcos alemanes), y a 1999 (2.047.000 marcos
alemanes) asi como la cesion de beneficios (233.000 marcos alemanes) en base al contrato de
cesion de beneficios.

3.2 Otras deudas

1999 1998
DM DM
Primas por opciones recibidas 4.434.261.089,92 33.744.321,00

La subida respecto del ejercicio precedente resulta de la asuncién del total del volumen de emisién
por parte de la Banque Nationale de Paris, S.A., Sucursal en Frankfurt am Main.
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B. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Otros ingresos de explotacidn

1999

DM
Primas por warrants 569.810.268,30
Beneficios por operaciones con divisas 167.021,15
Devoluciones de impuestos (KEST y SolZ) 20.258,26
569.997.547,71

1998

DM
635.162.000,00
51.519,50
12.358,13
635.225.877,63

Los beneficios por operaciones con divisas resultan de los intereses en moneda extranjera

devengados y no vencidos en el gjercicio anterior y percibidos en 1999,

2. Oftros gastos de explotacién

1999

DM
Primas de opciones 569.810.268,30
Bolsa Alemana 108.849,55
Pérdidas por operaciones con divisas 127.722,05
Costes de auditoria 10.000,00
Costes de asesorfa fiscal 6.211,91
Derechos 475,00
570.063.526,81

1998

DM
635.162.000,00
125.250,00
54.527,68
11.710,05
3.771,16
1.109,51
635.358.368,40

Las pérdidas por operaciones con divisas resultan de los intereses devengados y no vencidos del
ejercicio anterior y de las comisiones por avales en moneda extranjera por un importe de 128.000
marcos alemanes.

Los gastos en relacién con la Bolsa Alemana resultan de las comisiones por la emisién de warrants.

3. Otros intereses e ingresos stmilares

- 1999 1998
DM DM
9.848.166,09 9.269.919,97
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La partida contiene los intereses resultantes de creditos a clientes (9.804.000 marcos alemanes) asi
como los intereses resultantes de depésitos a la vista ante el socio dnico (44.000 marcos alemanes).

4. Intereses v gastos similares

1999 1998
DM DM
9.548.988,83 8.804.844,75

Los gastos por intereses afectan esencialmente al depodsito a plazo en la Banque National de Paris,
S.A., Sucursal en Frankfurt utilizado (7.502.000 marcos alemanes) asi como la comisién por aval
pendiente de pago correspondiente a 1999 relativa a una garantia concedida por la Banque
Nationale de Paris, S.A., Sucursal en Frankfurt am Main (2.047.000 marcos alemanes).

5. Beneficios cedidos en virtud de una comunidad de beneficios, un confrato de cesion de

beneficios o un contrato de cesidn parcial de beneficios

1999 1998
DM DM
Asuncién de beneficios por parte de la
Banque Nationale de Paris, S.A.,
Sucursal en Frankfurt am Main 233.198,16 242.584,45

mﬁ;:mm.-:m
ML
JOSELUS %

iR

E’? INTERPRETE JURADG S 3

N\ S veomiguag e 3
\ f‘é,m.4uzr;gﬂao.ranzcvz9uu$o
\'“ o{&’ 6 ADKID (\.{p

Ty - N

$3g

12



t

SITUACION JURIDICA, FISCAL Y ECONOMICA

A. SITUACION JURIDICA

I. Registro Mercantil v Estatutos Sociales

La sociedad tiene su domicilio social en Frankfurt am Main y se encuentra regisirada en dicha
ciudad en el Registro Mercantil del Tribunal de Primera Instancia, Departamento B, bajo el ntimero
35628 desde el 8 de septiembre de 1992.

Los estatutos sociales fueron adoptados el 26 de septiembre de 1991, modificdndose el 23 de enero
de 1992.

Mediante acuerdo de la junta general de socios de fecha 3 de agosto de 1995 los estatutos sociales
fueren modificados en su articulo 1 apartado 1 (denominacion social) y articulo 2 apartado 1 (objeto
social). La entidad mercantil registrada entonces en el Registro Mercantil bajo la denominacién de
BNP Handels- und Makler GmbH gira ahora bajo la denominacién de BNP Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH.

IL. Administracidén y Capacidad de Representacion

Los miembros de la administracién eran:

Dr. Michel von Aufschneiter, Frankfurt am Main
Jean-Paul Bruart, Frankfurt am Main

Los administradores representan cada uno a la sociedad de forma mancomunada con otro
administrador o de forma mancomunada con un apoderado. El Dr. Michael von Aufschneiter se

encuentra exento de las restricciones del articulo 181 del Codigo Civil Aleman (BGB).

Durante el ejercicio social se otorgaron poderes a las siguientes personas:

~ Hans Eich, St. Ingbert
m}ﬁ}%&b\gﬁ Kurtzemann, Sarre
.,
USELU@e?ﬁ;‘Rosseau, Frankfurt am Main

” GOMBZ RODRIGUEZ 2 L -
INTERPRETE Jﬁpgp@ Soulas, K&nigstein/Taunus - hasta el 28 de junio de 1999
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Dr. Friedrich Trockels, Frankfurt am Main
Ralph Croissant, Frankfurt am Main

Representan a la sociedad de forma mancomunada con un administrador o con otro apoderado.

II1. Capital social

El capital social integramente desembolsado asciende a 50.000,00 marcos alemanes.

A la fecha de cierre del balance las participaciones sociales se encontraban en manos de la Banque
National de Paris, S.A., Sucursal en Frankfurt am Main.

IV, Contrato de Dominio v de Cesién de Beneficios

En virtud de acuerdo de los socios de fecha 26 de septiembre de 1991 la Banque National de Paris,
S.A., Sucursal en Frankfurt am Main (anteriormente: Banque Nationale de Paris, S.A. & Co
(Deutschland) OHG, Sarre) y la BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (anteriormente:
BNP Handels- und Makler GmbH), Frankfurt am Main, celebraron un contrato de dominio y de
cesion de beneficios. Este contrato fue inscrito en el Registro Mercantil el 8 de septiembre de 1992,

El contrato fue celebrado por tiempo indefinido y era irrescinbible hasta e 31 de diciembre de
1996. A partir de dicha fecha el plazo de preaviso para la rescisién es de un afio.

Sobre la base de este contrato el beneficio obtenido durante el ejercicio social 1999 de 233.198,16
marcos alemanes ha sido cedido a la Banque Nationale de Paris, S.A., Sucursal en Frankfurt,

V. Junta General de Socios

En la junta general de socios celebrada el 12 de mayo de 1999 se adoptaron los siguientes acuerdos:

- Aprobacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998

- Aprobacién de la gestién de los administradores con respecto al ejercicio 1998
En otra junta general de socios celebrada el 8 de marzo de 2000 se aprobé el siguiente acuerdo:

Nombramiento de ARTHUR ANDERSEN Wirtschafispriifungsgeselischaft,
~. Steuerberatergesellschaft mbH, Eschborn / Frankfurt / M como auditor de las cuentas anuales

n jercicio social 1999,
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VI. Participaciones

Desde su constitucién, el 100% del capital social de la sociedad se encuentra en manos de la
Banque Nationale de Paris, S.A., sucursal Frankfurt am Main (anteriormente: Banque Nationale de
Paris & Co (Deutschland) OHG, Sarre).

VII.  Otros
Con respecto a la situacién en materia de responsabilidad de la sociedad de conformidad con el
articulo 251 en relacién con el articulo 268 apartado 7 del Codigo de Comercio (HGB) nos

remitimos a las informaciones de la sociedad que figuran en el apéndice.

B. SITUACION FISCAL

Desde el punto de vista del impuesto sobre el volumen de negocios, impuesto sobre actividades
econdmicas e impuesto sobre sociedades, la Banque Nationale de Paris, S.A. tiene el caracter de
sociedad perteneciente a un grupo. Nos remitimos a nuestros comentarios dentro del apartado
“Situacidén juridica”.

En el ejercicio social 1999 no se produjo ninguna inspeccion tributaria.

C. SITUACION ECONOMICA

L. Objeto social de la compaiiia

El objeto social de la compafiia es la emision, venta, compra y mantenimiento de valores
mobiliarios por cuenta propia, la compra y la enajenacién de bienes inmobiliarios y de mercancias
de cualquier tipo por cuenta propia asi como todas aquellas operaciones directa o indirectamente
conexas con excepcién de las operaciones que requieran de una autorizacidn de conformidad con la
Ley del Régimen Crediticio o el Reglamento de 1a Industria.

II. Otras obligaciones financieras

No existen otras obligaciones financieras en el sentido del articulo 285 ntimero 3 del Cédigo de
Comercio (HGB), que no aparezcan en el balance ¥ tampoco en el sentido del articulo 251 del
Codigo de Comercio (HGB)..

& INTERPRETEJURADD E
&S =

= (/L RALONCE LAY, T2 1D, &5

’g,_mmwua-m:mmaéo

% Gy, 0k BHDD @‘b 15
Ny W



v .l . 8 a S
B UL WP e Lt N memats ot oeme e e 0w o [ N bt e e

Anexo 7
Condiciones generales de contratacién
para
Auditores y Sociedades de Auditoria
de fecha 1 de enero de 1999

1. Ambito de aplicaciéon

(1 Las condiciones de contratacién son de aplicacién a los contratos entre los auditores o
sociedades de auditorfa (en lo sucesivo denominados conjuntamente el “auditor) y sus mandantes
en materia de auditorias, asesoramientos y demas mandatos, en la medida en la que no se haya
acordado otra cosa por escrito o tenga caracter legalmente imperativo.

2 En el supuesto de que en cada caso y de forma excepcional existan también relaciones
contractuales entre el auditor y otras personas distintas al mandante, también serén de aplicacion a
dichos terceros las disposiciones del apartado 9 que figura mas adelante.

2, Extensién y ejecucién del mandato

(1) El objeto del contrato es el servicio acordado, y no un determinado resultado econémico. El
mandato se ejecutard de acuerdo con los principios de un ordenado ejercicio de la actividad
profesional. El auditor tendri la facultad de utilizar peritos a los efectos de la gjecucion del
mandato.

2) La toma en consideracién de derechos extranjeros precisard — aparte de las auditorias
econdmicas — de acuerdo expreso por escrito,

3) El mandato no abarca, en la medida en Ia que no tenga dicho fin, el examen de la cuestién de
si se cumple la normativa en materia de derecho tributario o de otras normas especiales, como por
gjemplo las normas del derecho de precios, del derecho sobre précticas restrictivas de la
competencia, del derecho de gestioén; lo mismo sera de aplicacion en cuanto a la comprobacién de si
se pueden reclamar subvenciones, asignaciones u otros beneficios. La gjecucion de un mandato
comprende solo las actuaciones auditoras, que van dirigidas al descubrimiento de falsificaciones o
errores contables y demas irregularidades, si surge motivo para elio con ocasién de la realizacion de
la auditoria o si se ha acordado expresamente por escrito.

4) En el caso de que se modifique la sitnacién legal después de que se haya hecho entrega de la
wﬁ\‘h!ﬁﬁfm\g}%{ofesional definitiva, el auditor no estara obligado a indicar al mandante la existencia de
1o ‘?n alguna ni las posibles consecuencias de la misma.
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3. Obligacién de informacién por parte del mandante

(1) El mandante se ocupar4 de facilitar en plazo al auditor, incluso sin necesidad de que este lo
solicite especificamente, toda la documentacion necesaria para la ejecucion del mandato, y de que
S¢ ponga en conocimiento del mismo todas las actuaciones y circunstancias, que puedan ser
relevantes para la ejecucién del mandato. Esto serd también de aplicacién para los documentos,
actuaciones y circunstancias que sean conocidas por primera vez con ocasién de la actuacién del
auditor.

(2)  Arequerimiento del auditor el mandante debera confirmar la integridad de la documentacién
presentada y de la informacién y aclaraciones facilitadas en una declaracién redactada por escrito
por parte del auditor.

4. Garantia de independencia

El mandante se compromete a omitir toda aquella actuacién que pueda poner en peligro la
independencia de los empleados del auditor. Esto serd especialmente de aplicacién en lo que se
refiere a ofertas de empleo y a ofertas de mandatos por cuenta propia.

5. Elaboracién de informes ¢ informacién verbal

En el caso de que el auditor tenga que exponer los resultados de su actuacién por escrito, solo sera
de aplicacién la exposicién por escrito. En los casos de encargo de una auditoria, el informe, salvo
que se acuerde otra cosa por escrito, sera realizado por escrito. La manifestaciones e informaciones
verbales de los empleados del auditor que hayan sido facilitadas fuera del mandato dado nunca
seran vinculantes.

6. Proteccién de Ia propiedad intelectual del auditor

El mandante se compromete a utilizar solo para sus propios fines los dictamenes, planes de
organizacién, borradores, dibujos, presentaciones y calculos, en particular célculos de medidas y de

costes, elaborados por el auditor dentro del marco de] mandato.
7. Divulgacién de la opinién profesional del auditor

(1)  La divulgacién de la opinién profesional del auditor (informes, dictdmenes y similares) a
X partes precisard de la aprobacién por escrito del auditor, en la medida en la que la
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mandato.

bl auditor solo respondera ante terceros (dentro del marco del N° 9) cuando concurran los requisitos
del apartado 1.

~ - - -

(2)  No se encuentra permitida la utilizacién de las opiniones profesionales del auditor con fines
publicitarios; la vulneracion de esta prohibicién faculta al auditor para proceder a la rescision sin
preaviso de todos los mandatos del mandante no ejecutados hasta ese momento.

8. Subsanacién de defectos

(1 El mandante tiene derecho a la subsanacion de eventuales defectos por parte del auditor.
Solo en el caso de que no se produzca la correccién tendra derecho a rebajar los honorarios o a
revocar el contrato; en el caso de que el mandato haya sido otorgado por un comerciante en el
marco de su actividad mercantil, por una persona juridica de derecho piiblico o por un patrimonio
especial de derecho piiblico, el mandante podra revocar el contrato solamente cuando el servicio
prestado no tenga interés para €l cémo consecuencia de no haberse realizado la correccién. En el
supuesto de que ademdés existan derechos de indemnizacién por dafios y perjuicios serd de
aplicacion el N° 9.

(2)  El derecho a la subsanacién de defectos debers ser gjercido de forma inmediata por escrito
por parte del mandante. Los derechos del apartado 1 inciso 1 prescribiran una vez transcurridos seis
meses después de que el auditor haya prestado sus servicio profesional.

(3)  Los errores manifiestos, como por ejemplo faltas de ortografia, errores de calculo y defectos
formales, que se encuentren contenidos en una opinién profesional (informe, dictamen y similares)
emitida por el auditor, podran ser subsanados en cualquier momento por el auditor incluso frente a
terceros. Los errores que por su naturaleza cuestionen los resultados contenidos en la opinién
profesional del auditor, facultarén a este para retractarse de dicha opinién incluso frente a terceros.
En los mencionados supuestos el auditor oirg previamente al mandante si las circunstancias lo
permiten.

9. Responsabilidad

) Para las auditorias prescritas legalmente serd de aplicacién la limitacién de

NN oS responsabilidad del articulo 323 apartado 2 del Codigo Mercantil (HGRB).
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(2)  Responsabilidad por negligencia; siniestro individual

La responsabilidad del auditor ante reclamaciones por dafios y perjuicios de cualquier tipo, ya sea
por responsabilidad individual o colectiva, se encuentra limitada a 8 millones de marcos alemanes
en caso de un siniestro individual ocasionado por una actuacion negligente de conformidad con el
articulo 54 a apartado 1 n° 2 del WPO (Reglamento de los Auditores); esto serd también de
aplicacién cuando exista responsabilidad frente a una tercera persona distinta al mandante. Se
entiende por siniestro individual la suma de las reclamaciones por dafios y perjuicios de todos los
interesados, que resultan de un mismo servicio profesional defectuoso (infraccién); se consideran
también como siniestros individuales las infracciones cometidas con ocasién de una auditoria o de
cualquier otro servicio individual (actuacién profesional separable técnicamente como servicio
individual) por una o varias personas. El auditor respondera no obstante solo hasta un importe de 10
millones de marcos alemanes por los dafios Y perjuicios ocasionados como consecuencia de una
infraccién ocasionada dentro del marco de varias auditorfas de la misma clase o de servicios
individuales de la misma clase por idénticos errores técnicos, con independencia de si los dafios ¥
perjuicios han sido causados por infracciones producidas durante un ejercicio o durante varios
ejercicios sucesivos. La limitacién a los 10 millones de marcos alemanes no sera de aplicacién a las
auditorias obligatorias prescritas legalmente.

(3)  Plazos de caducidad

Una reclamacion por dafios y perjuicios solo podra ser ejercida dentro de un plazo de caducidad de
12 meses contados a partir del momento en el que el titular del derecho ha tenido conocimiento de
los dafios y perjuicios y de los hechos causantes de los mismos, y como muy tarde en todo caso
dentro de los 5 afios posteriores al hecho fundamentador del derecho. La reclamacién caducars
cuando no haya sido presentada demanda dentro del plazo de los seis meses siguientes a la
denegacién por escrito de la indemnizacién y se haya hecho indicacién al mandante de estas
consecuencias. No queda afectado el derecho a alegar la excepcién de prescripcién. Los incisos 1 a
3 serdn también de aplicacién a las auditorias prescritas legalmente con limitacién legal de
responsabilidad.

10.  Disposiciones complementarias para los mandatos de auditoria
(1)  Lamodificacién o la reduccion a posteriori de las cuentas anuales o del informe de situacion

auditado por el auditor y acompafiado del dictamen de auditoria, requerird, incluso aun cuando no
tenga lugar una publicacién, de la conformidad por escrito del auditor. En el caso de que el auditor

< no haya elaborado un dictamen de auditoria, se permitird una mencién a la auditoria llevada a cabo
-Em'ﬁhﬁ%\e\l\auditor en el informe de situacién o en otro apartado dirigido al piblico exclusivamente con
7P

\ SEﬂ@mo@Enidad por escrito del auditor y con el texto autorizado por este.
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(2) En el caso de que el auditor revoque el dictamen de auditoria, este no podra seguir siendo
objeto de utilizacién. En el caso de que el mandante ya haya hecho uso del dictamen de auditoria,
aquel, a requerimiento del auditor, debera hacer publica la revocacién de dicho dictamen.

(3) El mandante tendra derecho a cinco copias del informe. Las copias adicionales seran
facturadas por separado.

11.  Disposiciones complementarias para el asesoramiento en materia tributaria

(1) El auditor estar4 facultado, tanto en el asesoramiento de cuestiones puntuales en materia
tributaria como en el caso de un asesoramiento continuo, a tomar como correctos y completos los
hechos citados por el mandante, en particular las cifras facilitadas; esto sera también de aplicacion
respecto de los mandatos en materia de llevanza de la contabilidad. No obstante deber sefialar aj
mandante os errores por ¢l constatados.

(2) El mandato de asesoria fiscal no comprende las actuaciones necesarias para cumplir los
plazos, salvo que el auditor haya asumido expresamente el mandato a tales efectos. En estos
supuestos el mandante debera presentar en plazo al auditor los documentos esenciales para cumplir
los plazos, de tal forma que el auditor disponga de un tiempo adecuado para trabajar sobre el
asunto.

3) En el caso de ausencia de un acuerdo por escrito que disponga otra cosa, los trabajos
ordinarios de asesoria fiscal comprenderén las siguientes actividades dentro de] periodo de duraciéon
del contrato:

a) Elaboracién de las declaraciones anuales del impuesto sobre la renta, impuesto sobre
sociedades, impuesto sobre actividades econdmicas as{ como impuesto sobre el patrimonio, y en
concreto en base a las cuentas anuales y demas documentacioén y justificantes a presentar por el
mandante a efectos fiscales.

b) Comprobacién de las liquidaciones tributarias de los impuestos mencionados dentro del
apartado a)

c) Negociaciones con la administracién tributaria en relacién con las declaraciones v liquidaciones
tributarias mencionadas dentro de los apartados a y b)

r

olaboracién en la realizacién de auditorias externas y valoracién de los resultados de las

r]

\%n‘ias externas con referencia a los impuestos mencionados dentro del apartado a)
¢
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e) Colaboracién en los procedimientos de oposicién y de recurso de alzada con referencia a los
impuestos mencionados dentro del apartado a)

En el ejercicio de las mencionadas funciones el auditor tendra en cuenta los criterios
Jjurisprudenciales y de la administracién tributaria mas importantes de conocimiento piiblico.

(4) En el caso de que el auditor perciba unos honorarios a tanto alzado (iguala) por los trabajos de
asesoria fiscal permanente, v a falta de acuerdo escrito en otro sentido, los trabajos mencionados

dentro de los apartados 3d) y €) serén facturados por separado.

(5) El tratamiento de cuestiones puntuales relativas al impuesto sobre la renta, impuesto sobre
sociedades, impuesto sobre actividades econémicas, valoracién por modulos e impuesto sobre el
patrimonio, asi como todas las cuestiones relativas al impuesto sobre el valor afiadido, impuesto
sobre el salario y demés impuestos y contribuciones, se realizara en base a un mandato especifico.
Esto ser también de aplicacion a:

(a) el tratamiento de las cuestiones tributarias que de forma suelta se planteen, como por
ejemplo el territorio aplicable a efectos del impuesto sobre sucesiones, el impuesto sobre
transferencia de capitales, el impuesto sobre transmisiones inmobiliarias,

(b) la colaboracién y la representacién en procedimientos ante los tribunales econdmico-
administrativos y ante los tribunales contencioso-administrativos asi como en materia
tributaria penal.

(c) la asesoria y la peritacién en relacién con la conversion, fusién, aumento y disminucidn de
capital, saneamiento, entrada y salida de un accionista, venta de la empresa, liquidacion y
cuestiones similares.

(6) En la medida en la que también se asuma la elaboracién de las declaraciones sobre el impuesto
sobre ¢] valor afiadido como actividad adicional, no estard incluido el examen de eventuales
requisitos contables asi como si se han tomado en cuenta todas las bonificaciones a efectos del

impuesto sobre el valor afiadido. No se garantiza la inclusién de toda la documentacién necesaria
para reclamar la devolucién del impuesto sobre el valor afiadido.

12. Obligacién de mantener el secreto frente a terceros, proteccion de datos

m ﬂr)" (\ Por disposicién legal el anditor esta obligado a mantener el secreto sobre todos los hechos

USE% Ibuﬁgzoﬁgb\s que haya llegado a tener conocimiento como consecuencia de su actividad, con
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independencia de si versan sobre el mismo mandante o_sobre sus relaciones empresariales, salvo

que el mandante le releve de dicha obligacion de secreto.

2) El auditor solo podra hacer entrega a terceros de informes, dictamenes y demds opiniones
escritas sobre el resultado de su actuacion si media el consentimiento del mandante.

(3)  Dentro del marco de los fines especificos del mandante, el auditor esta facultado para tratar

los datos personales que le han sido confiados o para hacer que sean tratados por terceros.

13.  Demora en ]la aceptacion y no-colaboracién por parte del mandante

En el caso de que el mandante se demore en la aceptacién del servicio ofrecido por el auditor o en el
caso de que no preste la colaboracidn que le corresponde en el sentido de n® 3 o de cualquier otra
forma, el auditor estara facultado para rescindir el contrato sin preaviso. Ello no afectara al derecho
del auditor a reclamar indemnizacién por los gastos extraordinarios que se le hayan causado como
consecuencia de la demora o de la falta de colaboracién por parte del mandante, asi como por los
dafios y perjuicios causados, y en particular también, cuando el auditor no haya hecho uso de su
derecho de rescision.

14. Honorarios

(1)  Ademas del derecho al cobro de sus honorarios, el auditor también tendria derecho al
reembolso de sus gastos; en la factura vendra incluido el impuesto sobre el valor afiadido. Podra
solicitar la oportuna provisién de fondos en concepto de honorarios y gastos, asi como hacer
depender la entrega de sus servicios a la plena satisfaccion de sus derechos. En el caso de que
concurran varios mandantes seran considerados como deudores mancomunados.

(2) La compensacion contra los derechos del auditor al abono de sus honorarios y al reembolso
de sus gastos solo serd posible frente a créditos indubitados y firmes.

15.  Custodia y entrega de documentacion
(1) El auditor custodiara durante siete afios la documentacién que le haya sido entregada y la

que €l mismo haya elaborado en relacién con el cumplimiento de un mandato, asi como la
correspondencia intercambiada en relacién con el mandato.

/Q\ 'dmr@%) . Una vez satisfechas las deudas derivadas del mandato, el auditor, a requerimiento del

GSEleaﬁ’ éngte debera hacer entrega de toda la documentacidn que como consecuencia de su trabajo en
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relacidén con el mandato haya recibido del mandante o para este. Esto no serad de aplicacién a la
correspondencia mantenida entre el auditor y su mandante ¥ a los escritos que este ya posea en
original o en duplicado. El auditor podra sacar fotocopias o hacer duplicados de la documentacién
que devuelva al mandante, y guardar las mismas.

16.  Derecho aplicable

El mandato, su ejecucion y todos los derechos y reclamaciones que se deriven de lo anterior se
regiran exclusivamente por el Derecho Aleman.
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Anexo 7

ARTHUR
ANDERSEN

Condiciones particulares

relativas al incremento de los importes méaximos en materia de responsabilidad en el marco de las
Condiciones Generales de Contratacién en su versién de fecha 1 de enero de 1999,

El importe de 8 millones de marcos alemanes mencionado dentro del n° 9 apartado 2 de las
Condiciones Generales de Contratacién en la versién editada por el Instituto de Auditoria el 1 de
encro de 1999 (Anexo) se sustituird por el importe de 10 millones de marcos alemanes.

Por lo demés y en relacién con el importe aumentado en materia de responsabilidad serd de
aplicacién lo siguiente:

En el caso de que en opinién del mandante el riesgo contractual previsible no supere de manera
notable los 10 millones de marcos alemanes, ARTHUR ANDERSEN
Wirtschafispriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft mbH (ARTHUR ANDERSEN) estara
obligado en calidad de mandatario y a requerimiento del mandante a ofrecer al mandante una suma
en concepto de responsabilidad superior dentro del marco de 1a posibilidad de contratar un seguro
de mejora voluntaria con una compafifa de seguros especializada en el ramo de seguros de
responsabilidad civil profesional; en el caso de que se acuerde una suma en concepto de
responsabilidad superior el gasto correspondiente a la prima podré ser tomado en cuenta a la hora de
calcular sus honorarios o ser incluido también como gasto.

Las disposiciones anteriores no seran de aplicacién en el caso de que se establezca legalmente una
suma en concepto de responsabilidad superior o inferior para un servicio profesional, y en particular
para las auditorfa prescritas por disposicién legal.

En el caso de que concurran varias causas de dafios y perjuicios, ARTHUR ANDERSEN
respondera dentro del marco de la suma en concepto de responsabilidad incrementada solo en la

medida en la que exista culpa por su parte o por un empleado en relacidn con otras causas que
hayan contribuido a la produccién del dafio y perjuicio. Esto serd de aplicacién especialmente en

: .dgs los casos en los que el mandato haya sido ejecutado colectivamente con otros miembros de la
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CERTIFICACION

D. José Luis Gémez Rodriguez, Intérprete Jurade de los idiomas inglés
y aleman, certifica que la que antecede es traduccién fiel y completa al
idioma espafiol de un documento redagts
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INFORME DE SITUACION

sobre el ejercicio social comprendido entre el
1_de enero de 1999 hasta el 31 de diciembre de 1999

I. Principios uridicos v estructura del capital

Las nuevas emisiones se refieren a los siguientes indices ¥ acciones: DAX, NEMAX, NASDAQ y
Euro-Stoxx ast como g acciones europeas, americanas, japonesas ¥ chinas (Hongkong). Los
warrants fueron vendidos sin excepeion alguna a la sociedad matriz. Para la cobertura g sociedad
matriz adquirié derechos de opcién OTC de forma congruente,
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BNP EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH
FRANKFURT AM MAIN
.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

= eelAe ¥ GANANCIAS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS SOCIALES 1999 Y 1998

1999
DM
1. Oftros ingresos de explotacidn 569.997.547,71
2. Otros gastos de explotacién -570.063.526,81
3. Otros intereses e ingresos similares 9.848.166,09
- delosque corresponden a empresas asociadas
43.748,58 marcos alemanes.
4. Intereses y gastos similares - 9.548.988 83
- delos que corresponden a empresas asociadas
9.548.988.83 marcos alemanes,
5. Beneficios cedidos en virtud de una comunidad
de beneficios, un confrato de cesién de beneficios
O un contrato de cesién parcial de beneficios. -233.198,16
6. Superavit de] gjercicio 0,00

N qomma e &

1998
DM
635.225.877,63
- 635.358.368,40
9.269.919.97

~ 8.804.844 75

- 242.584 45

0,00
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BNP EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH,

FRANKFURT AM MAIN

APENDICE AL EJERCICIO SQCIAL 1999

I Principios de elaboracion del balance y de valoracién
1. Generalidades

Las cuentas anuales de BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, en lo
sucesivo denominada también Ia “Sociedad”, han sido elaborados de conformidad con los preceptos
del Cédigo Mercantil (HGB) y con los preceptos aplicables a las Sociedades Limitadas (GmbH).

Para la presentacién de la cuenta de pérdidas y ganancias se ha elegido el procedimiento de costes
totales de conformidad con lo dispuesto por el articulo 275 apartado 2 del Cdigo Mercantil (HGB).

2. Métodos de valoracién

La partida de otros préstamos fue incluida en el balance al coste de adquisicién incluidos intereses

devengados y no vencidos. Resultan de un crédito a largo plazo concedido en divisas en 1997,

Las partidas de deudas pendientes y demds activos patrimoniales fueron contabilizadas a su valor

nominal. No ha sido necesario realizar ajustes de valoracién.

La partida otras provisiones incluye todos los riesgos conocidos y obligaciones dudosas.

Las deudas han sido contabilizadas a su importe de devolucién. En las deudas se encuentran los
importes en moneda extranjera (délares USA) por importe de 120.681.000 marcos alemanes. La
conversién de la moneda se realizé en base a una unidad de valoracién formada con e crédito a
largo plazo reflejado bajo el apartado de otros préstamos por un importe en divisas de 118.180.000
marcos alemanes al cambio al coste historico de adquisicién. En lo que se refiere a los intereses
devengados y no vencidos de la deuda que ascienden a 2.501.000 marcos alemanes, el cambio de
divisa se ha realizado al tipo de cambio aplicable al dia de cierre,
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II. Comentarios a las cuentas anuales

1. Qtras provisiones

Estas provisiones fueron constituidas con referencia a los costes de auditoria

2. Deudas frente a empresas asociadas

II1. Informaciones complementariasg respecto del activo patrimonial

Capital inicial

Aumentos

Disminuciones

Variaciones del tipo de cambio de divisas
(asignacion a gastos de adquisicidn)

Capital final

Amortizaciones y depreciaciones (acumulados)

1v. Informaciones complementariag

1. Situaciones de Tesponsabilidad

observan en el balance.

2. Administracion
Admimistracion

JUSELUIDr."JJMipheI von Aufschneiter, Frankfurt am Main
RODRIGUEZ %

INTERPRETE JURADD %=

O.RUDIBE LA UL 12 ez, £y
FE[.!DIM[!D-IJ.X:B’BMMJ@) 3
, BUGEDHD S5

i

A

DM
117.988.839,10
0,00

0,60
3.392.463,83

121.381.302,93

0,00



Jean-Pay] Bruart, Frankfurt am Main

3. Empleados

La sociedad no tiene empleados.

4, Relaciones con el grupg Y participaciones

Eschborn/Frankﬁ.Irt/I\/L, a 21 de julio de 2000

BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

La Administracién

Dr. Michel von Aufschnaiter

Jean-Payl Bruart
Administrador

Administrador

-
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DICTAMEN DE AUDITORIA
==<2aMEN DE AUDITOR{A

correspondiente al ejercicio social 1999:

“Hemos auditado las cuentas anuales con inclusign de la contabilidad y del informe de situacién de
BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH correspondientes g) ejercicio social comprendido
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ARTHUR ANDERSEN
Wirtschaﬁsprﬁﬁmgsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft mbH

(FIRMA ILEGIBLE) (FIRMA ILEGIBLE)
Schmekel Griess
Auditor Auditor

(SELLO REDONDO EN TINTA DE ARTHUR ANDERSEN)

Eschbom/Frankfurt/M., a 21 de julio de 2000
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CERTIFICACION

D. José Luis Gomez Rodriguez, Intérprete Jurado de los idiomas inglés
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BNP EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH

FRANKFURT AM MAIN

BERICHT UBER DAS GESCHAFTS|AHR
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Seite 1

LAGEBERICHT

fiir das Geschiiftsjahr vom
1. Januar 1999 bis zum 31. Dezember 1999

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhiltnisse

Die Gesellschaft wurde am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz
in Frankfurt am Main in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetra-
gen. Die Eintragung der Umfirmierung in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH er-
folgte am 21. September 1995,

Das Stammkapital in Hshe von 50.000,00 DM wurde im Berichtsjahr von der Alleingesell-
schafterin Banque Nationale de Paris SA, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, gehalten.
Am 23. Mai 2000 ist diese mit der Niederlassung Frankfurt der Paribas S.A. zur BNP PARI-
BASSA. - Niederlassung Frankfurt am Main verschmolzen.

2. Geschiftliche Entwicklune im Berichtsjahr

Die Gesellschaft betrieb im Berichtszeitraum im wesentlichen die Emission von Warrants auf
Aktien und Aktienindizes. Dabei wurde die Anzahl der Emissionen und der Kreis der War-
rant-Underlyings gegeniiber dem Vorjahr erheblich erweitert. Die N euemissionen bezogen
sich auf folgende Indizes und Aktien: DAX, NEMAX, NASDAQ und Euro-Stoxx sowie euro-
pdische, amerikanische, japanische und chinesische (Hongkong) Aktien. Die Warrants wur-
den ausnahmslos an die Muttergesellschaft verkauft. Zur Deckung wurden von der Mutter-
gesellschaft kongruente OTC-Optionsrechte erworben.

Daneben hilt die BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH einen Kredit an ein auslan-
disches Unternehmen, der in voller Hghe von der Banque Nationale de Paris S.A., Zweignie-
derlassung Frankfurt am Main, (jetzt: BNP PARIBAS Niederlassung Frankfurt) refinanziert
und garantiert wird.



Seite 2

3. Ertragslage

Die Sonstigen betrieblichen Ertrige und Aufwendungen beinhalten im wesentlichen die Er-
16se aus verkauften Warrants und die gezahlten OTC-Optionspramien. Da die Verkaufserlose
und die Prémien fiir die Deckungsgeschifte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschift fiir
die Gesellschaft ergebnisneutral. Der Gewinn in Héhe von 233.198,16 DM, der aufgrund des
Ergebnisabfiihrungsvertrages an die Muttergesellschaft abgeftihrt wurde, resultiert iiberwie-
gend aus dem oben erwihnten Kreditgeschatt.

4. Woeitere Entwicklung der Gesellschaft

Im Jahr 2000 wurde das Emissionsgeschift um die Emission von Aktienanleihen erweitert. Es
wird erwogen, Emissionen aufier fiir BNP PARIBAS Frankfurt auch fitr die Konzernmutter
BNP PARIBAS Paris sowie fiir Auslandsniederlassungen durchzufiihren. Ansonsten sind
wesentliche Verdnderungen der wirtschaftlichen Aktivititen sowie der rechtlichen Grundla-
gen der Gesellschaft zur Zeit nicht geplant.

5. Risiken der kiinftigen Entwicklune

Die BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH wird ausschlieBlich im Interesse anderer
Konzernunternehmen titig. Alle laufenden und geplanten Emissionen werden generell durch
kongruente OTC-Deckungsgeschifte mit diesen Konzernunternehmen gesichert. Alle Akti-
vitdten (mit Ausnahme des oben genannten Kreditgeschiftes) sind somit ergebnis- und liqui-
ditatsneutral. Im Hinblick auf die Garantie der BNP PARIBAS Frankfurt fiir den Kredit und
die Beschrankung der OTC-Geschiifte auf Kontrahenten des BNP PARIBAS-Konzerns sind
auch Adressenausfallrisiken auszuschliefen.
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BNP EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNGEN

FUR DIE GESCHAFTSIAHRE 1999 UND 1998

- Sonstige betriebliche Ertrige
- Sonstige betriebliche Aufwendungen
- Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrige
- davon aus verbundenen Unternehmen
DM 43.748,58
- Zinsen und dhnliche Aufwendungen
- davon an verbundene Unternchmen
DM 9.548.988,83
- Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfithrungs- oder eines Teilgewinn-
abfiihrungsvertrages abgefiihrten Gewinne
. Jahrestiberschuf

1999
DM

1998
DM

569.997.547,71
-570.063.526,81
9.848.166,09

-9.548.988,83

-233.198,16

0,00

635.225.877,63
-635.358.368,40
9.269.919,97

-8.894.844,75

-242.584,45
0,00
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BNP EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH

FRANKFURT AM MAIN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSIAHR 1999

1. Bilanzierungs- und Bewertuneserundsitze

1. Allgemeines

Der Jahresabschlufi der BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB
und des GmbHG aufgestellt.

Fir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfah-
ren gemaf § 275 Abs. 2 HGB gewihlt.

2. Bewertungsmethoden

Die sonstigen Ausleihungen wurden zu Anschaffungskosten zuziiglich abgegrenzter
Zinsen bilanziert. Sie resultieren aus einem in 1997 gewihrten langfristigen Kredit in
Fremdwihrung,.

Die Forderungen und sonstigen Verméeenseegenstinde wurden zum Nominalwert an-
gesetzt. Wertberichtigungen waren nicht erforderlich.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewis-
sen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt. In den Verbindlichkei-
ten sind Fremdwiéhrungsbeirége (U.S. Dollar) in Héhe von TDM 120,681 enthalten. Die
Wihrungsumrechnung erfolgte aufgrund einer gebildeten Bewertungsemheit mit dem
unter sonstigen Ausleihungen ausgewiesenen langfristigen Kredit fiir einen Fremdwih-
rungsbetrag in Héhe von umgerechnet TDM 118.180 zu historischen Anschaffungsko-
sten. Bei der auf die Verbindlichkeit anfallende Zinsabgrenzung in Hithe von TDM 2,501
erfolgte die Wahrungsumrechnung zum Stichtagskurs.
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11 Erlduterungen zum Jahresabschlufl

1. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir Priifungskosten gebildet.

2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen bestehen in voller Hohe
von TDM 125.126 gegeniiber dem Gesellschafter, der Banque Nationale de Paris S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main.

I11. Erginzende Angaben zum Anlagevermbeen

Das Anlagevermégen besteht nur aus Finanzanlagen in Form von sonstigen Ausleihun-
gen und entwickelte sich wie folgt:

DM

Anfangsbestand 117.988.839,10
Zugénge 0,00
Abginge 0,00
Devisenkursveranderungen

{(Zuschreibung auf die Anschaffungskosten) 3.392.463,83
Endbestand 121.381.302,93
Abschreibungen (kumuliert) 0,00

V. Ergidnzende Angaben

1. Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhilinisse soweit sie nicht aus der Bi-
lanz ersichtlich sind.

2. Geschiftsfithrung
Der Geschiftsfithrung gehorten im Berichtsjahr an:

Dr. Michel von Aufschnaiter, Frankfurt am Main,
Jean-Paul Bruart, Frankfurt am Main.
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3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter.

4, Konzern- und Beteilicunesverhilinisse

Der Konzernabschlu8 fiir den gréfiten Kreis von Unternehmen wird von der Banque
Nationale de Paris S.A., Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft ist in die-
sen Konzernabschlufs einbezogen.

Frankfurt/M., den 21. Juli 2000

BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Die Geschiftsfithrung

Dr. Michel von Aufschnaiter Jean-Faul Bruart
Geschéftsfiihrer Geschiftsfiithrer



BESTATIGUNGSVERMERK

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir dem beigefiigten Jahresabschluss der BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zum 31. Dezember 1999 und
dem beigefiigten Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 1999 den folgenden uneingeschriankten
Bestdtigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der
BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 1999 bis

31. Dezember 1999 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und La-
gebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortun g der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfithrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten Grundsétze ordnungsméfiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und Verstofe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmégiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandiungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prii-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmaéBiger Buchfithrung ein den tatsdchlichen Verh#ltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zu-
treffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar."

ARTHUR ANDERSEN
Wirtschaftspriifungsgesellschaft AAAMAMAAA
Steuerberatungsgesellschaft mbH

£ WIRTSCHAFTS-

’ Z{  PROFUNGS.
W GESELLSCHAFT
Schmekel ' 48
Wirtschaftspriifer * 7

Eschborn/Frankfurt/M., den 21. Juli 2000 vt
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BNP EMISSIONS- UND {ANDELSGESELLSCHAFT MBH

FRANKFURT AM MAIN

BERICHT UBER DIE PRUFUNG

DES JAHRESABSCHLUSSES ZUM 31, DEZEMBER 1999

UND DES LAGEBERICHTS FUR

DAS GESCHAFTSJIAHR 1999
Berlin Dresden Diisseldorf Flensburg Die Gesellschaft ist eingetragen beim Geschaftsfithrer:
Eschborn/Frankfurt/ M. Hamburg Hannover Registergericht Frankfurt am Main (Sitz der WP/StB/RA Prof. Dr, Claus-Peter Weber

~dre L T3kl SEtieart Gesellschaft ist Eschbern) Nr. HRB 10482
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ARTHUR
ANDERSEN

A. PRUFUNGSAUFTRAG

In der Gesellschafterversammlung der

BNF EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH

FRANKFURT AM MAIN

(im Folgenden auch 'Gesellschaft' genannt)

am 8. Mirz 2000 wurden wir zum Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 1999 gewdhlt. In Aus-
fithrung des uns von der Geschiftsfithrung erteilten Auftrages haben wir

den Jahresabschluss zum 31. Dezember 1999 (Anlagen 1 bis 3),
den Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 1999 (Anlage 4) und
die Buchfithrung

entsprechend §§ 316 ff. HGB und den Grundsitzen ordnungsméBiger Durchfithrung von Ab-
schlusspriifungen gepriift. Wir haben auch den Jahresabschluss zum 31. Dezember 1998 unter
Einbeziehung des Lageberichts fiir das Geschiftsjahr 1998 gepriift und dazu den uneinge-
schrinkten Bestitigungsvermerk erteilt; wir verweisen auf unseren Bericht vorn 20. April 1999.

Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht liegen in der Ver-
antwortung der Geschéftsfihrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen
und Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaflen Priifung zu beurteilen.

Nachfolgend berichten wir tiber die Art und den Umfang der Priifung sowie deren Ergebnisse.
7u dem von uns erteilten Bestatigungsvermerk verweisen wir auf Abschnitt F.

Der vorliegende Pritfungsbericht wurde von uns in Ubereinstimmung mit den vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) gegebenen Empfehlungen eines Priffungsstandards "Grundsatze ord-
nungsmagiger Berichterstattung bei Abschlusspriifungen” erstellt.

Die Jahresabschlusspriifung haben wir am 21. Juli 2000 abgeschlossen.

Fiir die Durchfithrung unseres Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Verhdlt-
nis zu Dritten, die Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftspriifer und Wirtschafts-
priifungsgesellschaften nach dem Stand vom 1. Januar 1999 (einschlieSlich Sonderbedingun-
gen) (Anlage 7) mafigebend.
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B. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

1. Lage des Unternehmens

1. Stellungnahme zur Lagebeurteilung der oesetzlichen Vertreter

Aufgrund unserer Priifung der Unterlagen stimmen wir der Darstellung durch die Geschifts-
fuhrung im Jahresabschluss und Lagebericht zu.

2. Entwicklunqsbeeintréichtigende oder bestandsqeféihrdende Tatsachen

Wir haben bei unserer Priifung keine Tatsachen festgestellt, welche die Entwicklung der Gesell-
schaft wesentlich beeintrachtigen oder ihren Bestand gefahrden konnen.

il. Unre gelmiBigkeifen

1. Unregelmiigkeiten in der Rechnungslegung

Berichtspflichtige UnregelmaBigkeiten gegen Vorschriften der Rechnungsiegung sind nicht zu
vermerkern.

2. Sonstige Unregelmifigkeiten

Tauschungen, Vermogensschadigungen oder Verstoie gegen solche Vorschriften des Gesetzes
oder des Gesellschaftsvertrags, die sich nicht auf die Rechnungslegung peziehen, haben wir im
Rahmen unserer Prifung nicht festgestellt.

C. GEGENSTAND, ART UND UMFANG DER PRUFUNG

Gegenstand unserer Priifung waren die Buchfiihrung, der Jahresabschluss und der Lagebericht.

Unsere Priifung erfolgte nach den §§ 316 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IPW) festgestellten Grundsétze ordnungsmafiger Durchfithrung von Ab-
schiussprifungen.

Entsprechend den von uns bewerteten inhdrenten Risiken und dem Kontrollumfeld haben wir
ein Risikoprofil fiir den Jahresabschluss erstelit. AuRerdem haben wir, soweit wir es fir erfor-
derlich hielten, das System der intermen Kontrolle geprﬁft und beurteilt, insbesondere soweit es
der Sicherung einer ordnungsgemafien Rechnungslegung dient, ohne allerdings eine detaillierte
Systemanalyse vorzunehmen. Unter Beriicksichtigung des Risikoprofils und der Ergebnisse der
Priifung des internen Kontrollsystems haben wir, soweit wir es fiir erforderlich hielten, Einzel-
priifungen hinsichtlich der Bestandsnachweise, des Ausweises und der Bewertung im Jahresab-
schluss vorgenommen.
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Unsere Priifungshandlungen erfolgten auf der Basis von Stichproben.

Schwerpunkt unserer Priifung waren der Ansatz und die Bewertung der ausgewiesenen sonsti-
gen Ausleihungen, der in den Sonstigen Vermogens gegenstanden und Sonstigen Verbindlich-
keiten enthaltenen Optionspramien sowie der Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Un-
ternehmen.

Gegenstand unserer Priifungshandlungen im Rahmen der Priifung des Lageberichts waren die
Vollstindigkeit und Plausibilitat der Angaben. Wir haben die Angaben unter Beriicksichtigung
unserer Erkenntnisse, die wir wahrend der Abschlusspriifung gewonnen haben, beurteiit.

Die Geschiftsfithrung hat uns alle verlangten Aufklarungen und Nachweise bereitwillig er-
bracht.

Nach der von der Geschiftsfiihrung abgegebenen Vollstindigkeitserklarung sind in der Bilanz
die Vermogens- und Schuldposten vollstindig enthalten. Nach der Vollstandigkeitserkldrung
bestanden am Bilanzstichtag keine angabepflichtigen Haftungsverhalinisse sowie sonstige fi-
nanzielle Verpflichtungen, als sie aus der Bilanz oder dem Anhang ersichtlich sind.

D. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG

1. Buchfiihrung

Die Buchfiihrung erfolgte bis zum 31. August 1999 iber die EDV-Anlage der Banque Nationale
de Paris S.A., Niederlassung Saarbriicken. Mit Wirkung vom 1. September 1999 wurde die
Buchfithrung an die Banque Nationale de Paris S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, {iber-
tragen. Unsere Pritfung ergab die formale und materielle OrdnungsmaBigkeit der Rechnungs-
legung entsprechend den gesetzlichen Vorschriften.

11. Jahresabschluss

1. Ordnungsmifligkeit des Jahresabschlusses

Unsere Priifung ergab, dass die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung nach den Gliede-
rungs- und Bewertungsvorschriften des HGB und des GmbHG und des Gesellschaftsvertrags
aufgestellt und ordnungsgemif aus den Biichern der Gesellschaft entwickelt worden sind. Der
Anhang enthilt die erforderlichen Erlauterungen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie die sonstigen Pflichtangaben.
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2. Aufeliederung und Erlduterung der Posten des Jahresabschlusses

a. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Die Gesellschaft ist eine grofe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB.

Die von der Gesellschaft angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze sind im An-
hang erlautert.

Die Ausiibung von Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweiswahlrechten erfolgte unverdndert
zum Vorjahresabschluss.

b. Vermdeens-, Finanz- und Ertragslage

Zur Erlduterung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben wir die Posten der Bilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten geordnet.

Anlage 5 enthilt weitere Aufgliederungen und Erlduterungen der Posten des Jahresabschlusses.

(1) Ertragslage

1999 1998 Verdnderung
TDM % TDM % TDM

Sonstige betriebliche Ertrdge 569998 100,0 635226 100,0 -65.228

Betriebsleistung 569998 100,0 635226 100,0 -65,228
Sonstige betriebliche

Aufwendungen 570.064 -100,0 -635358 -100,0 65.294

Relriebsaufwand -570.064 -100,0 -635.358 -100,0 65294

Betricbsergebnis -66 0.0 132 0,0 66

Finanzergebnis 299 0,1 375 0,1 -76
Aufwendungen aus

Ergebnisabfiihrungsvertrag -233 0,1 243 -0,1 10

Jahresiiberschuss 0 00 0 0,0 0,0

Das Betriebsergebnis der Gesellschaft ist im wesentlichen dadurch gepragt, dass Options-
scheine von der Gesellschaft an die BNP Frankfurt verkauft und gleichzeitig durch den Kauf
von deckungsgleichen Optionen glattgestellt werden.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrédge resultieren im wesentlichen aus vereinnahmten Options-
pramien (TDM 569.810) sowie aus Devisenkursgewinnen durch im Vorjahr abgegrenzte und in
1999 erhaltene Zinsen in Fremdwihrung (TDM 167). Dem stehen Aufwendungen fiir Options-
pramien (TDM 569.810), Verwaltungsaufwendungen (TDM 126) und Kursverluste aus im Vor-
jahr abgegrenzten Zinsen und Avalprovisionen in Fremdwéhrung (TDM 128) gegeniiber.

Das Finanzergebnis ist im wesentlichen durch die Zinsertrage aus dem gewdahrten Kunden-
kredit (TDM 9.804) und den zugehorigen Refinanzierungskosten (TDM 7.502) sowie die zu
zahlende Avalprovision (TDM 2.047) gepragt. Das Aval wird zur Absicherung des Kreditrisikos
durch die alleinige Gesellschafterin gewéhrt. Der Nettoergebnisbeitrag aus dem Kreditgeschift
betrdgt somit TDM 255.

(2) Vermogens- und Kapitalstruktur

Vermogensstruktur
1999 1998 Veriinderung
TDM % TDM % TDM
Langfristig gebundenes Vermogemn:
Sonstige Ausleihungen 121.381 2,7 117.989 76,8 3.392
Kurzfristig gebundenes Vermogen:
Sonstige Vermogensgegenstinde 4.434.319 97,2 33.769 22,0 4.400.550
Guthaben bei Kreditinstituten 3.752 0,3 1.841 1,2 1.911
Gesamtvermdogen 4559452 1000 153599  100,0 4 405.853

Die sonstigen Ausleihungen resultieren aus einem im Mai 1997 herausgelegten Kredit an einen
Kunden in Hohe von USD 69.000.000. Der aufgrund der mit der korrespondierenden Fremd-
wihrungsverbindlichkeit zum Devisenmittelkurs vom Bilanzstichtag umgerechnete Kreditbe-
trag ergibt einen DM-Gegenwert von TDM 118.180, die Zinsabgrenzung betragt TDM 3.201.

Die sonstigen Vermggensgegenstiande beinhalten im wesentlichen gezahlte Optionspramien in
Hohe von TDM 4.434.274 fiir von der Banque Nationale de Paris 5.A., Niederlassung Frankfurt
am Main, erworbene Optionen, die erst nach dem Bilanzstichtag verfallen.

Die Guthaben bei Kreditinstituten werden ausschlieflich bei der alleinigen Gesellschafterin ge-
fihrt.
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Kapitalstruktur
1999 1998 Veridnderung
TDM % TDM % TDM
Eigenkapital 50 0,0 50 0,0 0
Kurzfristige Verbindlichkeiten:
Sonstige Riickstellungen 15 0,0 10 0,0 5
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbunden Unternehmen 125.126 2.7 119.795 78,0 5.331
Sonstige Verbindlichkeiten 4.434.261 97,3 33.744 22,0 4.400.517
4559402 1000 153,549  10G,0 4.405.853
Gesamtpassiva 4559.452 1000 153.599  100,0 4.405.853

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbunden Unternehmen sind einerseits auf eine in 1998
prolongierte aufgenommene Termineiniage bei der alleinigen Gesellschafterin in Héhe von
USD 69.000.000 (TDM 118.180) inkl. Zinsabgrenzung (TDM 2.501) zuriickzufiihren, die der Re-
finanzierung eines Kundenkredits in gleicher Hohe dient. Die Erhéhung der Verbindlichkeit
resultiert aus einem im Vergleich zum Vorjahr hohen Devisenkurs. Des weiteren enthalt die
Position zu zahlende Avalprovisionen (TDM 4.212) fiir ein von der Gesellschafterin erhaltenes
Aval sowie den an die Gesellschafterin gemi8 Ergebnisabfithrungsvertrag abzufiihrenden

GCewinn in Hshe von TDM 233,

Dariiber hinaus sind in den sonstigen Verbindlichkeiten erhaltene Pramien fiir von der Gesell-
schaft emittierten Warrants in Hohe von TDM 4.434.261 passiviert, welche erst nach dem Bi-

lanzstichtag verfallen.
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(3) Finanz- und Liquiditétslage

Kapitalftussrechnung

1999
TDM TDM
Jahresergebnis vor aufierordentlichen Posten
und Zinsaufwendungen 7.735
+ / - Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 5

- / + Zunahme/Abnahme der Vorrite, der Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind -4.403.942
+ /- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstitigkeit zuzuordnen sind 4.405.847
+ / - Ein- und Auszahlungen aus auflerordentlichen Vorgingen
- Zinszahlungen -7.502
= Cash Flow aus der laufenden Geschiifistitipkeit 27143
Auszahlungen an Unternehmenseigner -233
= Cash Flow aus der Finanzierungstitigkeit -233
Zahlungswirksame Verinderungen des Finanzmittelbestands 1.910
+ Finanzmittelbestand am Anfang des Geschiftsjahres 1.841 1.841
= Finanzmittelbestand am Ende des Geschéiftsjahres 3.751

Zusammensetzung des Finanzmittelbestands am Ende des Geschiiftsjahres
Zahlungsmittel 3.751

3. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Firma vermittelt insgesamt unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsmaéfliger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhélinissen entsprechendes Bild der Ver-
mégens-, Finanz- und Ertragslage. Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen im Abschn. D. 1.2
'Aufgliederungen und Erléduterungen der Posten des Jahresabschlusses'.

111, Lagebericht

Unsere Pritfung ergab, dass der Lagebericht mit dem Jahresabschluss sowie mit unseren bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnissen im Einklang steht und insgesamt eine zutreffende Vor-
stellung von der Lage des Unternehmens vermittelt. Die Risiken der zukiinftigen Entwicklung
sind zutreffend dargestellt. Der Lagebericht enthilt die nach § 289 HGB erforderlichen Angaben
und Erlduterungen.

Uns sind keine nach Schluss des Geschéftsjahres eingetretenen Vorgénge von besonderer Be-
deutung bekannt geworden, {iber die zu berichten wire.

-10 -
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E. EURO-UMSTELLUNG/JAHR 2000

Der Hauptfachausschuss des Instituts der Wirtschaftspriifer hat im Januar 1998 eine Verlautba-
rung verdffentlicht, nach der der Abschlusspriifer im Priifungsbericht zur Umstellung des
Rechnungswesens auf den Jahrtausendwechsel eingehen soll.

Die Rechnungslegung wird auf der EDV-Anlage der Banque Nationale de Paris 5.A., Niederlas-
sung Frankfurt am Main, abgewickelt. Nach den uns erteilten Auskiinften traten keine Proble-
me bei der EDV-Umstellung auf das Jahr 2000 auf. Die Umstellung der Rechnungslegung auf
Euro ist bisher noch nicht erfolgt. Bei der EDV-Umstellung auf den Euro werden auskunftsge-
maR keine zusitzlichen Aufwendungen erwartet.

F. BESTATIGUNGSVERMERK

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir dem als Anlagen 1 bis 3 beigeftigten Jahresab-
schluss der BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, zum 31. De-
zember 1999 und dem als Anlage 4 beigefiigten Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 1999 den
folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der
BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH fitr das Geschiiftsjahr vom 1. Januar 1999 bis

31. Dezember 1999 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und La-
gebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiithrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfithrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten Grundsitze ordnungsmaiiger Abschlusspriifung
vorgenommen, Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufithren, dass Unrichtigkeiten
und VerstsRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschiuss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschaftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung,
Jahresabschiuss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prii-
fung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschitzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

-11 -
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Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmafiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zu-
treffende Vorstellung von der Lage der Cesellschaft und stellt die Risiken der kinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar."

ARTHUR ANDERSEN
Wirtschaftsprﬁfungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft mbH -

WIRTSGHAFTS-
PROFUNGS-

GESELLSCHAFT

w s
Schmekel /
Wirtschaftspriifer

 [Griess
Wirtschaftspriifer

Eschborn/ Frankfurt/M., den 21. Juli 2000

%k *

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses (und/ oder des Lageberichts) in
einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlieBlich der Ubersetzung in an-
dere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, safern hierbei unser Bestati-
gungsvermerk sitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; wir weisen insbesondere auf
§ 328 HGB hin.

ook A

Datum der Berichtsabgabe: 2. August 2000

M\ Fraudit \B\MMSB\MSS}GN\ 9gbenchy 99bericht Emtssion.
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ANLAGE 1

1 LGCHAFT MBH, FRANKFURT AM MAIN

EZEMBER 1999 UND 1998
PASSIVA
1999 1998
DM DM
A. EIGENKAPITAL:
'I. Gezeichnetes Kapital 50.000,00 50.000,00
B. RUCKSTELLUNGEN:
I. Sonstige Riickstellungen 15.000,00 10.000,00
C. VERBINDLICHKEITEN:
1. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 125.125.859,87 119.795.257 48

- davon mit einer Restlanfzeit bis zu einem Jahr
DM 6.945.419,87 (1998: DM 4.358.257,48)
2. Sonstige Verbindlichkeiten 4.434.261.089,92 33.744.321,00
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
DM 4.434.261.089,92 (1998: DM 33.744.321,00)

4.559.451.949,79 153.599.578 48




BNP EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH

IR
YN

FRANKFURT AM MAIN

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNGEN

FUUR DIE GESCHAFTSIAHRE 1999 UND 1998

. Sonslige betriebliche Ertrage

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

. davon aus verbundenen Unternehmen
DM 43.748,58

_ Zinsen und dhnliche Aufw endungen

- davon an verbundene Unternehmen
DM 9.548.988,83

. Aufgrund einer Gew inngemeinschafl, eines

Gewinnabfithrungs- oder eines Teilgewinn-

abfithrungsvertrages abgefiihrten Gewinne

6. ]a hresiiberschuf

1999
DM

ANLAGE 2

1998
DM

569.997.547,71
-570.063.526,81

635.225.877,63
-635.358.368,40

0.848.166,09 9.269.919,97
9.548.988,83 -8.894.844,75
-233.198,16 242 584,45
0,00 0,00
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BNP EMISSIONS- UND HANDELSGESELLSCHAFT MBH

FRANKFURT AM MAIN

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 1999

1. Bilanzierunegs- und Bewertungsgrundsétze
1. Allgemeines

Der Jahresabschlufl der BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB
und des GmbHG aufgestellt.

Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfah-
ren gemaB § 275 Abs. 2 HGB gewdhlt.

2. Bewertungsmethoden

Die sonstizen Ausleihungen wurden zu Anschaffungskosten zuziiglich abgegrenzter
Zinsen bilanziert, Sie resultieren aus einem in 1997 gewihrten langfristigen Kredit in
Fremdwéahrung.

Die Forderungen und sonstigen Vermbgenseegenstinde wurden zum Nominalwert an-
gesetzt. Wertberichtigungen waren nicht erforderlich.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewis-
sen Verpflichtungen.

Die Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt. In den Verbindlichkei-
ten sind Fremdwihrungsbetrige (U.S. Dollar) in Héhe von TDM 120.681 enthalten. Die
Wahrungsumrechnung erfolgte aufgrund einer gebildeten Bewertungseinheit mit dem
unter sonstigen Ausleihungen ausgewiesenen langfristigen Kredit fiir einen Fremdwah-
rungsbetrag in Hohe von umgerechnet TDM 118.180 zu historischen Anschaffungsko-
sten. Bei der auf die Verbindlichkeit anfallende Zinsabgrenzung in Héhe von TDM 2.501
erfolgte die Wahrungsumrechnung zum Stichtagskurs.
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I1. Erlduterungen zum Jahresabschluf

1. Sonstige Riickstelluneen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir Priifungskosten gebildet.

2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Die Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen bestehen in voller Hshe
von TDM 125.126 gegeniiber dem Gesellschafter, der Banque Nationale de Paris S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main.

I11. Ergdnzende Angaben zum Anlagevermogen

Das Anlagevermogen besteht nur aus Finanzanlagen in Form von sonstigen Ausleihun-

gen und entwickelte sich wie folgt:

DM

Anfangsbestand 117.988.839,10
Zugénge 0,00
Abginge 0,00
Devisenkursverdnderungen

(Zuschreibung auf die Anschaffungskosten) 3.392.463,83
Endbestand 121.381.302,93
Abschreibungen (kumuliert) 0,00

IV, Erginzende Anegaben

1. Haftungsverhilinisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhilinisse soweit sie nicht aus der Bi-
lanz ersichtlich sind.

2. Geschiftsfithrung

Der Geschiftsfiihrung gehorten im Berichtsjahr an:

Dr. Michel von Aufschnaiter, Frankfurt am Main,
Jean-Paul Bruart, Frankfurt am Main.
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3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter.

4. Konzern- und Beteﬂizunesverhéilmisse

Der Konzernabschlu8 fiir den grofiten Kreis von Unternehmen wird von der Banque
Nationale de Paris S.A., Paris, erstellt und ist dort einsehbar. Die Gesellschaft ist in die-
sen Konzernabschiu einbezogen.

Frankfurt/M., den 21. Juli 2000

BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Die Geschiftsfithrung

Dr. Michel von Aufschnaiter Jean-Paul Bruart
Geschiftsfiihrer Geschiftsfiihrer
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LAGEBERICHT

fur das Geschiftsjahr vom
1. Januar 1999 bis zum 31. Dezember 1999

1. Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhilinisse

Die Geselischaft wurde am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz

in Frankfurt am Main in das Handelsregister beim Amisgericht Frankfurt am Main eingetra-
gen. Die Eintragung der Umfirmierung in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH er-
folgte am 21. September 1995.

Das Stammkapital in Hohe von 50.000,00 DM wurde im Berichtsjahr von der Alleingesell-
schafterin Banque Nationale de Paris 5.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, gehalten.
Am 23. Mai 2000 ist diese mit der Niederlassung Frankfurt der Paribas 5.A. zur BNP PARI-
BAS S.A. - Niederlassung Frankfurt am Main verschmolzen.

2. Geschiftliche Entwicklung im Berichtsjahr

Die Gesellschaft betrieb im Berichtszeitraum im wesentlichen die Emission von Warrants auf
Aktien und Aktienindizes. Dabei wurde die Anzahl der Emissionen und der Kreis der War-
rant-Underlyings gegeniiber dem Vorjahr erheblich erweitert. Die Neuemissionen bezogen
sich auf folgende Indizes und Aktien: DAX, NEMAX, NASDAQ und Euro-Stoxx sowie euro-
pidische, amerikanische, japanische und chinesische (Hengkong) Aktien. Die Warrants wur-
den ausnahmslos an die Muttergesellschaft verkauft. Zur Deckung wurden von der Mutter-
gesellschaft kongruente OTC-Optionsrechte erworben.

Daneben hilt die BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH einen Kredit an ein ausldn-
disches Unternehmen, der in voller Hhe von der Banque Nationale de Paris S.A., Zweignie-
derlassung Frankfurt am Main, (jetzt: BNP PARIBAS Niederlassung Frankfurt) refinanziert
und garantiert wird.
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3. Ertragslage

Die Sonstigen betrieblichen Ertrige und Aufwendungen beinhalten im wesentlichen die Er-
lose aus verkauften Warrants und die gezahlten OTC-Optionspramien. Da die Verkaufserlése
und die Pramien fiir die Deckungsgeschifte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschaft fiir
die Gesellschaft ergebnisneutral. Der Gewinn in Hohe von 233.198,16 DM, der aufgrund des
Ergebnisabfithrungsvertrages an die Muttergesellschaft abgefiihrt wurde, resultiert tiberwie-
gend aus dem oben erwihnten Kreditgeschaft.

4. Weitere Entwicklung der Gesellschaft

Im Jahr 2000 wurde das Emissionsgeschéft um die Emission von Aktienanleihen erweitert. Es
wird erwogen, Emissionen auBer fiir BNP PARIBAS Frankfurt auch fiir die Konzernmutter
BNP PARIBAS Paris sowie fiir Auslandsniederlassungen durchzufithren. Ansonsten sind
wesentliche Verinderungen der wirtschaftlichen Aktivitidten sowie der rechtlichen Grundla-
gen der Gesellschaft zur Zeit nicht geplant.

5 Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH wird ausschlieBlich im Interesse anderer
Konzernunternehmen titig. Alle laufenden und geplanten Emissionen werden generell durch
kongruente OTC-Deckungsgeschéfte mit diesen Konzermnunternehmen gesichert. Alle Akti-
vititen (mit Ausnahme des oben genannten Kreditgeschaftes) sind somit ergebnis- und liqui-
ditdtsneutral. Im Hinblick auf die Garantie der BNP PARIBAS Frankfurt fiir den Kredit und
die Beschriankung der OTC-Geschéfte auf Kontrahenten des BNP PARIBAS-Konzerns sind
auch Adressenausfallrisiken auszuschliefsen.
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ZUSATZLICHE ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

A. BILANZ

AKTIVA

1. ANLAGEVERMOGEN

Zur Gliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens nach Anlagegruppen verweisen wir
auf die Angaben der Gesellschaft im Anhang.

1.1 Finanzanlagen

1.1.1 Sonstige Ausleihungen

1999 1998
DM DM
RAQO Gazprom, Moskau 121.381.302,93 117.988.839,10

Der Posten beinhaltet einen im Mai 1997 im Rahmen eines Konsortialkredites herausgelegten
langfristigen Kundenkredit in Héhe von USD 69.000.000 (DM-Gegenwert zum Bilanzstichtag:
TDM 118.180) sowie die zugehorige Zinsabgrenzung in Héhe von TDM 3.201. Der Kredit ist
durch eine Garantie der alleinigen Gesellschafterin, der Banque Nationale de Paris S.A., Nie-
derlassung Frankfurt am Main, gesichert. Die Refinanzierung des Kredits erfolgte durch eine
betrags- und wihrungskongruente Termingeldeinlage der Banque Nationale de Paris 5.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main (vgl. auch die Ausfithrungen zu Gliederungspunkt Passi-
va 3.1).

2.  UMLAUFVERMOGEN

2.1 Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

2.1.1 Sonstige Vermégensgegenstinde

1999 1998
DM DM

4.434.319.275,19 33.769.428,15
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Der Posten beinhaltet im wesentlichen gezahlte Optionspramien in Hohe von TDM 4.434 274,
Der Anstieg resultiert aus Sicherungsgeschaften fiir die Ubernahme des gesamten Emissions-
volumens durch die Banque Nationale de Paris S.A, Niederlassung Frankfurt am Main. (vgt.
auch die Ausfithrungen zu Gliederungspunkt Passiva 3.2). Dariiber hinaus ist in dieser Position
eine Forderung aus gezahlter Kapitalertragsteuer und Solidaritéitszuschlag in Hohe von

TDM 45 ausgewiesen.

2.2 Guthaben bej Kreditinstituten

1999 1998
DM DM
3.751.371,67 1.841.311,23

Der Posten enthilt keine Fremdwéihrungsbetréige.
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PASSIVA
1. EIGENKAPITAL
11  Gezeichnetes Kapital
1999 1998
DM DM
50.000,00 50.000,00
Wir verweisen auf unsere Erléuterungen unter 'Rechtliche Verhilinisse' in der Anlage 6.
2. RUCKSTELLUNGEN
2.1 Sonstige Riickstellungen
1999 1998
DM PM
Priifungsgebiihren 15.000,00 10.000,00
Inanspruch-
1.1.1999 nahme Auflosung Zufithrung 31121999
DM DM DM DM DM
Prﬁfungsgebiihren 10.000,00 10.000,00 0,00 15.000,00 15.000,00

Die Hohe der gebildeten Riicksteliungen ist nach unseren Pritfungsfeststellungen angemessen,

3. VERBINDLICHKEITEN

3.1 Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

Termineinlage

Avalprovision

Zinsabgrenzung Termineinla ge
Gewinnabfiihrung

1999 1998

DM DM
118.180.440,00 115.437.000,00
4.211.547,55 2.164.266,66
2.500.674,16 1.951.406,37
233.198,16 242.584,45
125.125.859,87 119.795.257,48
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Die Position enthilt im wesentlichen ein Termingeld von der Bangue Nationale de Paris S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main, in Héohe von USD 69.000.000 (DM-Gegenwert zum Bilanz-
stichtag: TDM 118.180) zuziiglich der Zinsabgrenzung in Héhe von TDM 2.501. Das Termingeld
wurde zu Refinanzierungszwecken fiir den in gleicher Hohe gewdhrten Kundenkredit
aufgenommen.

In der Position werden des weiteren Verbindlichkeiten gegeniiber der Banque Nationale de Paris
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, aus noch zu zahlender Avalprovision fiir 1997

(TDM 409), fir 1998 (TDM 1.755) und fitr 1999 (TDM 2.047) sowie die Gewinnabfithrung

(TDM 233) aufgrund des Ergebnisabfithrungsvertrages ausgewieser.

3.2 Sonstige Verbindlichkeiten

1999 1998
DM DM
Erhaltene Optionspramien 4.434.261.089,92 33.744.321,00

Der Anstieg gegeniiber dem Vorjahr resultiert aus der Ubernahme des gesamten Emissionsvo-
lumens durch die Banque Nationale de Paris S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.
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B. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1. Sonstige betriebliche Ertrige

1999 1998

DM DM
Pramien fiir Warrants 569.810.268,30 635.162.000,00
Devisenkursgewinne 167.021,15 51.519,50
Steuererstattungen (KEST und SolZ) 20.258,26 12.358,13

569.997.547,71 635.225.877,63

Die Devisenkursgewinne resultieren aus im Vorjahr abgegrenzten und in 1999 erhaltenen Zin-
sen in Fremdwé&hrung.

2. Sonstige betriebliche Aufwendunegen

1999 1998

DM DM
Optionspramien 569.810.268,30 635.162.000,00
Deutsche Bérse 108.849,55 125.250,00
Devisenkursverluste 127.722,05 54,527,638
Priifungskosten 10.000,00 11.710,05
Steuerberaterkosten 6.211,91 3.771,16
Gebiihren 475,00 1.109,51

570.063.526,81 635.358.368,40

Die Kursverluste resultieren aus im Vorjahr abgegrenzten Zinsen und Avalprovisionen in
Fremdwihrung in Héhe von TDM 128.

Die Aufwendungen in Zusammenhang mit der Deutsche Borse ergeben sich aus Gebiihren fiir
die Emission von Optionsscheinen.

3. Sonstige Zinsen und shnliche Ertrice

1999 1998
DM DM
9.848.166,09 9.269.919,97

Die Position enthilt die aus dem Kundenkredit resultierenden Zinsertrige (TDM 9.804) sowie
die Zinsertrége aus Tagesgeldanlagen bei der alleinigen Gesellschafterin (TDM 44).
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4, Zinsen und dhnliche Aufwendungen
1999 1998
DM DM
0.548.988,83 8.8904.844,75

Die Zinsaufwendungen betreffen das bei der Banque Nationale de Paris 5. A., Niederlassung
Frankfurt am Main, aufgenommene Termingeld (T DM 7.502) sowie zu zahlende Avalprovision
fiir 1999 fiir eine von der Banque Nationale de Paris 5. A, Niederlassung Frankfurt am Main,
gewihrte Garantie (TDM 2.047).

5. Auferund einer Cewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- und eines Teileewinnab-
fithrunesvertrags abgefithrte Gewinne

1999 1998
DM DM

Gewinniibernahme durch Banque Nationale de Paris 5.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main 233.198,16 242.584,45
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RECHTLICHE, STEUERLICHE UND WIRTSCHAFTLICHE VERHALTNISSE

A RECHTLICHE VERHALTNISSE

1. Handelsregister und Gesellschaftsvertrag

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist dort beim Amtsgericht im Han-
delsregister, Abteilung B, unter Nr. 35628 seit dem 8. September 1992 eingetragen.

Der Gesellschaftsvertrag wurde am 26. September 1991 mit Abanderung vom 23. Januar 1992
beschlossen.

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 3. August 1995 wurde der Gesell-
schaftsvertrag in § 1 Abs. 1 (Firma) und § 2 Abs. 1 (Unternehmensgegenstand) geédndert. Die
ehemals unter dem Namen BNP Handels- und Makler GmbH im Handelsregister eingetragene
Firma firmiert seitdem unter BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH.

IL Geschiftsfiihrune und Vertretungsbefugnis

Mitglieder der Geschiftsfithrung waren:

Dr. Michel von Aufschnaiter, Frankfurt am Main,
Jean-Paul Bruart, Frankfurt am Main.

Die Geschiftsfiihrer vertreten die Gesellschaft ein jeder gemeinsam mit einem anderen Ge-
schiftsfithrer oder gemeinsam mit einem Prokuristen. Dr. Michael von Aufschnaiter ist von den
Beschrinkungen des § 181 BGB befreit.

Zu Prokuristen waren bestellt:

Hans Eich, 5t. Ingbert,

Albert Kurtzemann, Saarbriicken,

Denis Rousseau, Frankfurt am Main,

Stephen Soulas, Konigstein/Taunus - bis zum 28. Juni 1999,
Dr. Friedrich Trockels, Frankfurt am Main,

Ralph Croissant, Frankfurt am Main.

Die Prokuristen vertreten die Gesellschaft gemeinschaftlich mit einem Geschaftsfithrer oder ei-
nem anderen Prokuristen.
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[II. Stammkapital

Das voll eingezahlte Stammkapital betragt unverandert DM 50.000,00.

Zum Bilanzstichtag wurden die Geschaftsanteile unverdndert von der Banque Nationale de Pa-
ris 5.A., Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

IV. Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag

Mit Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der Banque Nationale de
Paris S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, (vormals: Banque Nationale de Paris S.A. & Co.
(Deutschland) OHG, Saarbriicken) und der BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
(vormals: BNP Handels- und Makler GmbH), Frankfurt am Main, ein Beherrschungs- und Er-
gebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am 8. September 1992 in das Han-
delsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschiossen und war unkiindbar bis zum
31. Dezember 1996. Die Kiindigungsfrist ab diesem Zeitpunkt betragt ein Jahr.

Auf der Grundlage dieses Vertrages wird der im Geschiftsjahr 1999 entstandene Gewinn in

Hshe von DM 233.198,16 an die Banque Nationale de Paris S.A., Niederlassung Frankfurt am
Main, abgeftihrt.

V.  Gesellschafterversammiung

Auf der Gesellschafterversammlung am 12. Mai 1999 wurden die folgenden Beschliisse gefasst:

- Feststellung des Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr 1998
- Entlastung der Geschiftsfiihrung fiir das Geschiftsjahr 1998

Auf einer weiteren Gesellschafterversammlung am 8. Marz 2000 wurde folgender Beschluss
gefasst:

. Bestellung der ARTHUR ANDERSEN Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsge-
sellschaft mbH, zum Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 1999.

V], Beteilicungsverhdlinisse

100 % des Stammbkapitals der Gesellschaft werden von der Banque Nationale de Paris S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main, (vormals: Banque Nationale de Paris & Co. (Deutschland)
OHG, Saarbriicken) seit Griindung gehalten.
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VIL Sonstiges
Haftungsverhilinisse

Zu Haftungsverhiltnissen der Gesellschaft gemafs § 251 1. V. m. § 268 Abs. 7 HGB verweisen
wir auf die Angaben der Gesellschaft im Anhang,.

B.  STEUERLICHE VERHALTNISSE

Es besteht mit der Banque Nationale de Paris S.A., Niederlassung Frankfurt am Main eine kér-
perschaftsteuerliche, gewerbesteuerliche und umsatzsteuerliche Organschaft. Wir verweisen
auf unsere Erlauterungen zu 'Rechtliche Verhiltnisse'.

Im Geschiftsjahr 1999 fand keine steuerliche Auflenpriifung statt.

C. WIRTSCHAFTLICHE VERHALTNISSE

I. Gegenstand des Unternehmens

Die Geschiftstétigkeit der Gesellschaft umfasst die Begebung, den Verkauf, den Erwerb und
das Halten von Wertpapieren fiir eigene Rechnung, den Erwerb sowie die Verduflerung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Rechnung sowie alle Geschifte, die damit un-
mittelbar oder mittelbar zusammenhéngen mit Ausnahme von Geschiiften, die eine Erlaubnis
nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern.

ll.  Sonstige finanzielle Verpflichtuneen

Sonstige finanziellen Verpflichtungen i. S. § 285 Nr. 3 HGB, die nicht in der Bilanz erscheinen
und auch nicht nach § 251 HGB anzugeben sind, liegen nicht vor.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgeselischaften
vom 1. Januar 1999

1. Geltungsbereich

(1) Die Aufiragsbedmgungen gelten fur die Verbage zwischen Wirtschaits-
prufern oder Wirtschaltsprifungsgesellschaften (im nachstehengen ZUSAM-
mentassend Wirtschaltspriter* genannt) und thren Auftraggebern dber
Pralungen, Beratungen und sonstige Aultrage, soweit nichi elwas anderes
ausdrackhch schriftlich vereinbart oder gesetziich zwingend vorgeschrieben
15l

{2} Werden im Einzelfall ausnahmsweise veriraghche Beziehungen auch zwi-
schen dem Wirischafispriifer und anderen Personen als dem Auitraggeber
begrandel. so gelten auch gegentiber solchen Dritten die Bestmmungen der
nachstehenden Nr 9

2. Umfang und Ausiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages 151 die veremnbarie Leistung, micht ein be-
summler wirtschzfihcher Erfolg. Der Aultrag wird nach den Grundsatzen ord-
nungsmafiger Berufsausibung ausgefohd Der Wirtschaltsprdfer 1st berech-
ugt, sich zur Durchluhrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu
badienan

{2} Dre Bericksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auber bes betriebs-
wischafthehen Pruungen - der ausdrickiichen schnftichen Vereinbarung.

(3} Der Auttrag erstreckt sich, sowel er micht darauf gerichtet 181, nicht aut
die Prulung der Frage. ob die Vorschrtfien des Sleuerrechis oder Sondervor-
schrdten. wie 2 B die Vorschrriten des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaltungsrechts beachiet sind; das gleiche giit fur die Festsiel-
lung. ob Subventanen, Zulagen cder sonstge Verganstigungen in Anspruch
genommen werden kbnnen Die Ausfihiung eines Auftrages umfaBt nur dann
Prufungshandlungen, die geziell auf die Autdeckung von Buchfalschungen
und sonsirgen Unregelmatigkeiten genchiet sind. wenn sich ber der Durch-
fuhrung von Prulungen dazu ein Anlaf ergibt oder dies ausdruckiich schrifihch
vereinbar ist

(4} Andert sich die Rechislage nach Abgabe der abschheBenden berullichen
Aufierung, so 1st der Winschaftsprafer nicht verpilichtet, den Aufiraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen,

3. Aufkfarungspflicht des Auftraggebers

(1} Der Aultraggeber hat dafur zu sorgen, dal dem Wirtschaflsprifer auch
ahne dessen besondere Auflorderung alle fir die Ausfihrung des Auitrages
notwendigen Unlerlagen rechizeiig vorgelegt werden und thm von allen
Vargangen und Umslanden Kenntnis gegeben wird, die for die Ausfuhrung
des Aultrages von Bedeutung sein konnen Dies gl auch fur die Unterlagen,
Vargange und Umstande, die erst wahrend der Tatgkeil des Wirischalis-
prufers bekannt werden.

(?) Aul Vertangen des Wirischaltsprifers hat der Aulfiraggeber dig Vollstan-
digken der vergelegten Unterlagen und der gegebenen Auskunite und Erkla-
rungen i emner vom Wirtschaftsprisfer formutierten schritlichen Erklarung zu
bestatigen

4. Sicherung der Unabhiingigkeit

Der Aufiraggeber sieht dafiir en, daf alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigked der Mitarbester des Wintschalisprulers gefaheden konnte Dies gilt
nshesondere fur Angebole auf Anstellung und fir Angebote, Auftrage aufl
eigene Rechnung zu ubernghmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hal der Wirischalispruler die Ergebrusse seiner Tatigkert schnithch darzy-
steflen. so 1st nur die schaifilbche Darstellung mafigebend. Ber Prifungsauf-
iragen wird der Benchl, sowelt nichis anderes verembart 1st, schrdiich er-
staliet Mundliche Erklarungen und Auskiinfte von Miarbetern des Wirt-
schafisprulers auferhalb des erleilten Aultrages sind stels unverbindlich

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Aultraggeber sieht dafur ein, daB die im Rahmen des Aultrags vom Wir-
schafisprufer gelerugten Gutachien, Organisationsplane, Entwurte, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und
Kostenberachnungen. nur fur seine eigenen Zwecke verwendet warden.
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7. Weltergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschattspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriters (Berchie.
Gutachten und dg! ) an enen Dritten bedarl der schnfiichen Zushimmung des
Wirntschaftsprifers, sowert sich nicht bereits aus dem Auttragsmhall die Em-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmien Dntlen ergebt.

Gegenlber emnem Dntten haflet der Wirtschaltsprifer (im Rahmen van Ny 9)
aur, wenn die Vorausselzungen des Salzes 1 gegeben sind

(2} Die Verwendung beruficher ,&uBerungen des Wirischaltsprufers zu
Werbezwecken sl unzulassig, en Verstol berechhgt den Wirtschaitsprufer
zur instlosen Kundigung aller noch nrcht durchgefiihrten Aultrage des Auf-
raggebers.

8. Mangelbeseitigunyg

(1) Der Auftraggeber hat Anspruch aul Beseiigung etwaiger Mangel durch
den Wirtschafisprifer Nur ber Fehlschiagen der Nachbesserung kann er
auch Herabsetzung der Vergutung oder Ruckgangigmachung des Verrages
verlangen; 1st der Auftrag von emem Kaulmann im Rabmen seinas Handets-
gewerbes, ener juistischen Person des offentlichen Rechts ader van enem
affentlich-rechtlichen Sondervermogen ereilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn dig
erbrachte Leisiung wegen Fehlschlagens der Nachbesserung fir thn ohne
Interesse 181 Soweil dartiber hinaus Schadansersalzanspriche bestehen, gilt
Nr 9

{2} Der Anspruch auf Beseigung von Mangetn mud vom Aufiraggeber un-
verzugich schrifitich geflend gemacht werden. Anspruche nach Abs 1 Satz 1
veriahren mit Ablauf von sechs Monaien, nachdem der Wirtschailspruler die
berufliche Leistung erbracht hat

(3) Ofienbare Unnichiigkeiten, wie z. B Schreiblehler, Rechendenler und
farmelie Mangel, die in einer beruilichen AuBerung {Beeicht, Guiachten und
dgl) des Winschafisprisiers enthalien sind, konnen lederzen voim Wl
schaftsprufer auch Driiten gegendber benchigt werden Unnchtigkeiten, die
geeignet sind, in der berullichen AuBerung des Wirtschaftspriifers enthaene
Ergebrisse in Frage zu siellen, berechigen diesen. die AuBerung auch Drit-
ten gegeniiber zuruckzunehmen. In den vorgenannien Fallen 1st der Aufirag-
geber vom Winischaitspeifer tunlichst vorher zu horen

9. Haftung

{1) For gesetzhch vorgeschricbene Prifungen gilt dia Harllungsbeschrankung
des § 323 Abs 2 HGB

(2) Haftung be:t Fanrlassigken, Einzeiner Schadensial

Die Haltung des Wirtschaltsprifers fir Schadensersatzansproche jeder Ar,
sei es aus Einzel- ader Gesamtschuldnerschalt, st bt einerm fahrlassig verur-
sachten einzelnen Schadenslall gemal § 54a Abs 1 N, 2 WPO auf 8 Mio OM
beschrdnkt; dies gilt auch dann, wenn eine Hafiung gegenuber ener anderen
Person als dern Aufiraggeber begrondet sain sollle Als einzelner Schadens-
fall i1st die Summe der Schadensersatzanspriche aller Anspruchsberechbig-
ten zu verstehen, die sich aus ein und derselben beruflichen Fehlleisiung
{Verstall) ergeben; als einzelner Schadensfall gelten auch alle VerstoBle, die
ber emer Prifung oder ber einer senstiigen einhaithchen Leistung (fachlich als
einheihche Lessiung zu wertende abgrenzbare berufiche Taugkeit) von ener
Person oder von mehreren Persongn begangen worden sind Der Wirischafis-
prdler haitet jedoch fir enen Schaden, der in Rahmen mehrerer glewchartiger
Prilungen oder gleichariger enheiticher Leistungen aufgrund mehreser auf
dem gleichen lachlichen Fehler beruhenden Verstofie entstandan 1st, nwr bis
zur Hohe von 10 Mio. DM ohne Ruckstcht daraul, ob der Schaden durch Ver-
siofle in emem Jahr ader in mehreren auvteinander {olgenden Jahren verur-
sachi worden 1st. Die Begrenzung auf 10 Mio DM gilt auchi bes gesetzlich vor-
geschriebenen Pllichtprifungen

{3) AusschluBinsten

Ein Schadensersatzanspruch kann nur inneshalb emner AusschluBinst von
12 Menaten gefiend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechuigle
van dem Schaden und von dem anspruchsbegrundenden Eraignis Kenntnis
erlangl hat, spaiestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begrindenden Ereigris. Der Anspruch erlischt, wenn michi innerhalb einar
Fnist von sechs Monalen sait der schriithichen Ablehnung der Ersatzieistung
Kiage erhoben wird und der Aultraggeber auf diese Folge hengewiesen wurde.
Das Recht, die Einrede der Verjahrung gellend zu machen, bleibt unberuhst
Die Satze 1 biz 3 gelten auch ber gesetzhch vorgeschniebenen Prulungen mit
gesetzlicher Haltungsbeschrankung.

- 40420 Disseldor - Telefax 02 11/4561-206 SO0
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10. Erginzende Bestimmungen fiir Prifungsauftrige

(1} Emne nachtragiche Anderung oder Kirzung des durch den Wirischafts-
pruler gepriften und mit einem Bestaugungsvermerk versehenen Abschius-
ses oder Lagebenchts bedarf, auch wenn ene Veralenllichung et stall-
findel, der schnithchen Erwalhgung des Wirschaitspriifers. Hat der Wir-
schalflsprufer emnen Bestatgungsvermerk nicht erteilt, so isl e Hinwers auf
die durch den Winischaftsprier durchgefuhne Pridung im Lagebencht oder
an anderer lur die Offentichkell bestimmier Stelle nur mil schriithcher Ein-
willigung des Wirschaltsprufers und mit dem von hm genehmigten Worllaut
2ulassig

(2) Waderruft der Wirtschafispriufer den Bestatigungsvermerk, so dari der
Beslaligungsvermnerk mcht weiterverwendet warden Hat der Asuftraggeber
den Bestangungsvermerk bareis verwendel, so hat er auf Verlangen des
Winschafispriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Aufiraggeber hat Anspruch auf fanf Berichisausfesigungen. Weilere
Ausferigungen werden besonders in Rechnung gestellt

11. Erganzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Winschaftsprifer st berechugl, sowohi ber der Beratung in steuer-
lichen Einzellragen als auch 1m Falle der Dauerberatung die vom Aubragoeber
genannten Talsachen, msbesondere Zahlenangaben. als nechtig und volistan-
dig 2ugrunde zu legen; dies gilt auch v Buchfiirungsauftrage. Er hat jedoch
den Aultraggeber aul von #im festgestellle Unnichlegketen hinzuwessen.

(2) Der Steuerberatungsaulitrag umfant nicht die zur Wahrung von Frisien
erforderichen Handlungen, es sei denn, dafB der Wirtschaitspruier hierzu
ausdrackiich den Aultrag Obernommen hal. in diesem Falle hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftsprider alle fiir de Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen. insbesondere Steuerbescheide. so rechtzeiig vorzulegen. daf}
dem Wirlschaltspruler eing angemessene Bearbenungszel zur Verfigung
siehl

(3) Mangels ener anderweitigen schoftichen Verenbarung umfait die
jaufende Steuerberatung folgende. n die Vertragsdauer fallenden
Tatgkeden

a) Ausarbedung der Jahressteuererklarengen fir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesleuer sowie der Vermogensieuer-
erklarungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschlisse und sonstiger, fir die Besteuerung erdorderhcher
Aufsteflungen und Nachweise

b) Nachprifung van Steyerbescheiden zu den unier a) genannien
Steuem

) verhandlungen mit den Finanzbeharden im Zusammenhang mit den
unier a) unc b) genannien Erklarungen und Bescheiden

dy Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswerlung der Ergebrisse
von Betnebsprifungen hinsichiich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Enspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtiich der
unter a} genannien Steuern.

Der Winschaftsprifer bergcksichuigt bed den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verofientichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

{4) Erhalt der wirischaftsprifer {Gr die laufende Steverberalung emn Pauschal-
honarar, so sind mangets anderweitiger sehyifthcher Vereinbarungen dse unter
Abs 3d)und e) genannien Tatigketen gesonderi zu honerieren.

{5} Die Bearbeiung besonderer Eanzelfragen der Enkemmensteuer, Karpes-
schalisteuer, Gewerbesteuer, Enhelisbewertung ung Vermbgensleuer sowie
aller Fragen der Umsatzsleuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt aut Grund enes besonderen Auftrages. Dies gilt auch fur

a) die Bearbetung einmahg anfallender Steugrangelegenherten, Z. B. auf
dem Gebwet der Erbschaftsteuer, Kapuitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,

b) die Miwrkung, und Vertretung in Verlahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaliungsgenchisbarkeil sowie in Steuerstraf-
sachen und

¢) die beratende und gutachtiche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung. Kapitalerhohung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden enes Gesellschaiters, Betriebs-
verduBerung, Liguidaion und desgleichen.

(8) Soweit auch de Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkiarung  als
zusalziche Tangkei bernommen wird, gehor daza nicht die Uberprufung
etwaiger besonderer buchmaBiger Vorausselzungen sowie die Frage, ob alle
in Belracht kommenden umsatzsteusrrechtichen Verginstigungen wahir-
genommen worden sind Eine Gewahr fir die vollstandige Edassung der
Unterlagen zur GeMlendmachung des Vorsteuerabzuges ward micht uber-
_nomr'nen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirlschaitsprilfer ist nach MaBgabe der Geselze verpflichiet, uber alle
Tatsachen, die im im Zusammenhang mit seiner Tagkert fur den Aultrag-
geber bekannt werden. Stillschweaigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
daber um den Auftraggebes selbst oder dessen Geschaftsverbindungen
handell, es ser denn, daB der Auftraggeber \hn von dieser Schweigepihcht
enibindet.

(2) Der Wirischaftsprufer darl Benichie, Gutachlen und sonstige schrifthche
AuBerungen Uber die Ergebnisse seiner Tatgkeit Dritten nur mi Emwilligung
des Aufiraggebers aushandigen

{3) Der wWirischaitsprifer ist befugt, ihm anvertrauvle pessonenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestmmung des Auftraggebers zu verarbeien
oder durch Dnite verarberten zu lassen

13. Annahmeverzug und unierlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommi cer Aufiraggeber mit der Annahme der vom Winschaitspruafer an-
gebotenen Leistung in Verzug oder unterlalt der Aufiraggeber ene thm nach
Nr. 3 oder sonstwee obliegende Mitwirkung, so 1t der Winschaftsprifer zur
fristlosen Kindigung des Vertrages berechtigt. Unberahrt bleibt der Anspruch
des Wirtschafisprufers auf Ersatz der thm durch den Verzug oder die unier-
lassene Muwwkung des Aufiraggebers entstandenen Meghraufwendungan
sowie des verursachien Schadens, und Zwar auch dann, wenn der Wirl-
schafisprifer von dem Kindigungsrecht keinen Gebrauch macht

14. Vergitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebilhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstatiung sener Auslagen; die Umsalzsteuer wird zusatzlich
berechnet. Er kann angemessene Varschusse auf VergGlung und Aus-
lagenersatz verlangen und die Austieferung sener Leistung von der vellen
Befriedigung sesner Ansproche abhangig machen Menrere Aufiraggeber
halten als Gesamischuldner.

(2} Ewe Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschafispriiers auf Ver-
gutung und Auslagenersatz ist nur mi unbestnttenen oder rechiskraing fest-
gestelllen Forderungen zulassig

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

{1) Der Wirtschaftsprufer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
enes Aufirages 1hm iipergebenen und von ihm selbst angefertigien Unter-
lagen sowie den uber den Auftrag gefuhrten Schritwachsel sieben Jahre auf.

{2) Mach Befnedigung seiner Anspriiche aus dem Aufirag hat der Wirtschaits-
prufer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlal sener Taugkeit fir den Auitrag von diesem ader fiir diesen erhal-
ten hat. Dies git jedoch micht fir den Schnftwechsel zwischen dem Wirl-
schafisprifer und seinem Auftraggeber und fur die Sehnitsticke, die dieser
wereits 1n Urschrift oder Abschrilt besitzl Der Wirschafisprater kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlckgibt, Abschrften cder Folo-
kopien anfertigen und zuriickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seme Durchiuhrung und die sich heraus ergebenden
anspriache giit nur deutsches Recht.
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Sonderbedingungen

fiir die Erhohung der Haftungshochstbetrdge im Rahmen der Aligemeinen Auftragsbedin-
gungen in der Fassung vom 1. Januar 1999.

An die Stelle des in Nr. 9 Abs. 2 der Allgemeinen Auftragsbedingungen in der vom Institut
der Wirtschaftspriifer am 1. Januar 1999 herausgegebenen Fassung (Anlage) genannten Be-
trags von DM 8 Mio tritt der Betrag von DM 10 Mio.

Im iibrigen gilt im Hinblick auf die erhohte Haftungssumme:

Falls nach Auffassung des Auftraggebers das voraussehbare Vertragsrisiko DM 10 Mio nicht
anerheblich fibersteigt, ist ARTHUR ANDERSEN Wirtschaftsprﬁfungsgesellschaft Steuerbe-
ratungsgeselischaft mbH (ARTHUR ANDERSEN) als Auftragnehmerin auf Verlangen des
Auftraggebers verpflichtet, im Rahmen der Moglichkeit einer Hoherversicherung bei einem
Jeutschen Berufshaftpflichtversicherer dem Auftraggeber eine hohere Haftungssumimne an-
zubieten; bei Vereinbarung einer héheren Haftungssumme kann sie den Pramienaufwand
bei der Bemessung ihrer Vergutung beriicksichtigen, bzw. auch als Auslage berechnen.

Die vorstehenden Regelungen finden keine Anwendung, soweit fiir eine berufliche Leistung,
insbesondere bei einer gesetzlichen Priifung, eine hthere oder niedrigere Haftungssumme
gesetzlich bestimmt ist.

Bei Zusammentreffen mehrerer Schadensursachen haftet ARTHUR ANDERSEN im Rahmen
der erhohten Haftungssumme nut in dem Mafle, in dem ein Verschulden ihrerseits oder ih-
rer Mitarbeiter im Verhltnis zu anderen Ursachen an der Entstehung des Schadens mitge-
wirkt hat: dies gilt insbesondere in jedem Fall der gemeinschaftlichen Auftragsdurchfiihrung
mit anderen Berufsangehoriger.



