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ANDERSEN

Informe de auditoria de cuentas anuales ::;;:a‘%;s‘if' ! {J :
Pogistro de Audiorias ‘
. Emisores .
A la Asamblea General de i /{ 0y
- Caja Rural Valencia, S. Coop. de Crédito: TR +40Y

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA RURAL VALENCIA, S. COOP. DE CREDITO, que comprenden
el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Consejo
Rector de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre Ias citadas cuentas anvales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y 1a evaluaci6n de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo Rector presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del
gjercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente 2 las cuentas
anuales del ejercicio 2001. Con fecha 31 de enero de 2001 otros auditores emitieron su informe de auditorfa
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que expresaron una opinion favorable.

3.  Segiin se indica en la Nota 1, el 21 de diciembre de 2001 el Consejo Rector aprobé el Proyecto de Fusién de Caja
Rural Valenciz, 8. Coop. de Crédito con Caja Rural Credicoop, S. Coop. de Crédito y Caja Rural Alicante, S.
Coop. de Crédito mediante la absorcién de estas dos Gltimas por la primera. El citado proyecto contempla que la
fusion se llevard a cabo con efectos contables a partir del 1 de enero de 2002 y que la denominacién de la entidad
resultante seré Caja Rural del Mediterrinco, Ruraleaja, S. Coop. de Crédito. A la fecha de emisién de este
informe, dicho proceso de fusién estd pendiente de recibir las aprobaciones de las respectivas Asambleas
Generales y las necesarias autorizaciones administrativas.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja Rural Valencia, S. Coop. de Crédito, al 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en ¢l jercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que el Consejo Rector considera
oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no inchuye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

~ ARTHUR ANDERSEN
-

- Antonio Noblejas

‘r-. 25 de enero de 2002

ISCAID ON et R siro Ot e Auston
ce Cuenigs (ROAC) NM 506
lnscria en o Rey siro ou fotnganste
TAEMED Autioes (REA)




"L00Z 8P BuqUIoRIP 8p L¢ 7 Ugisen)s ep couBjeq [ap ejuesbaju) a)ed tewo) ejunipe elowey B| U3 s2)iosep gz B |, sejop seq

r 850°628 2916k (£Z €1oN) NIOHO 30 SYININD
£0GPIZT_ (0Z9'9lrE OAISVd IV.LOL e A [ QALLOY TViO0L
“ - SJYOIMZLINY SOIDIDNIFE 30 SOOVLINSSY |onLtLh bl'eL {vl ©1oNYROIOVIZIO0IuSd 50 SVINSAD
BhL'T sLI'E (22 ©1oN} NOIDVZIHOTVATY 30 SYAUSSTY [eover ZER'SE (€L e}oN) SOALLIY SO¥L0
. - SVIdoUd S3INOIDVLHOGY
FYETY LbEEL (zZZ ©1oN) syAy3sTY - - OS108W3S3A 30 SILNSIONID SANCIDVLHOLY
9TEY £99°'05
. - NOISIWI 50 SYHIHG [seo'g) 668°8) 300 £ seuopejeian| epzqay
06¥°L L9 S8|qeNnLILY 30y
CETE TELEL {1z =oN) oLID8NS IVLIdv) [eozez 05z ojdaid asn sp sojo}|pe 4 30usLie),
[z TION) SATVINFLYW SOALLDV
2860} £29'LE {0z =10N} SCQVNIOHOANS SOAISYd
. 95 3] SATIVINALYINI SOALLDY
LEGLL 6ZHEL {€ =oN) O1o1o¥ara 150 OI0143NEE
- - OdNYD 130 5YSIUIWI NI SENQIDVLIDILEYY
- - STTIVHINID S09S31Y YHVd OGNOA [evLe 99T LL
S0 B6SIHFE seuofordiued aeng
vE0°EL S90'24 [ 2082 9jlp912 8p sepepjue ug
joso'e SreL seuciatacud seng 11 EoN) SENOIDVAIDILEYd
BEY'L 0zi's aej3luolstied ep opuoy |16e6) ZELEL (oL ®ioN) 31aViHVA
6} o) SYOUVD A SODSIIY VEvd SANOISIACYd VINTH 30 SONLL SOYLO0 A SANO|IDDV
r99'ST 650'SZ (54 ®ioN) NQIOVOIIIIOINTd 30 SYLNIND £90°EE 160 0E
988'8E TIQE {2} ®ioN) SOAISY SOU10 [Zi22E vR0'0T sasoa|we soujn
o7E L0 eaiiqod uplajwe og
- - SHIEVIO0D3N STHOTVA HOd SOOVINTSIHIIN sole3a 6 ejoN) vrid
Lol [zez'sone VLN3Y 30 SIHOTVA SOHL0 A SINDIDVOINEO
- - ozedy  (Z9r0Z6F  |656°D60C {8 ®ian) $31N3171D J4a0S soLgzyn
- - i L DE LY T ey 60T L1
oZe'iaot (ztoeorl ozeldy [itobt 8va'T6 20)1pY3 20u30
620952 05ZZHe elPeY  |opese Wi'gr LLILY R
LGiEEE  [ZoTRo0T -auaye ep so}jagdagy 4 EloN} 0LIG3HD 30 SIQVQILNG
oL epoN) saINaNgD vsolLe3a |eeeor Bizop {9 £0N) DOVLSA 120 Svanaa
064°6Z} S0SEEL [T oL'zL
CLS'EZL 18L'0ZL o3[aeeid uod o orejd v - - eyedsy ep caueg
o] gLet) eElA N Y looeoL [1¥.1) efen
H54 wieN) 0110390 20 saavaLLNg (S ©1ON) STIVULNG D SOINVE NI SOLISQJIA A VIV
000 booz OAISYd 000z 1002 OALLOY
oPIMefg | alspuefy oRjus[3 | ojoaafy

{s0In3 ep sapp)

000Z A 1002 30 IHLINTIOA 30 1E 7V NQIOVNLIS 30 S3ONVIvE

Olla3¥D 2@ "d00D *S ‘VISNF VA IVHNY VIV

.



PP DI
LT . A

CAJA RURAL VALENCIA, S. COOP. DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
=== =NOhEL DE 2001 Y 2000

(Miles de Euros)
{Gastos)/ Ingresos
Ejercicio Ejercicio
2001 2000
Intereses y rendimientos asimilados 139.208 110.013
de los que: Cariera de renta fija 3.635 3.808
Intereses y cargas asimiladas (61.935) (40.026)
Rendimiento de la cartera de renta variable 221 219
De acciones y otros tlulos de renta variable 150 47
De participaciones 71 172
De participacionas en el grupo - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 77.494 70,206
Comisiones percibidas 14.993 12.876
Comisiones pagadas (4.107) (4.385)
Resultados de operaciones financieras (4.509) (4.813)
MARGEN ORDINARIO 83.871 73.884
Otros productos de explotacion 58 138
Gastos generaies de administracién (51.973) (45.736)
Gastos de personal (32.311) {29.252)
de los que: Sueldos y salarios {24.054) (22.789)
Cargas Saciales (8.139) (6.323)
de las que: Pensiones (1.802) {737)
Otros gastos administrativos {19.662) (16.484)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e
inmateriales (4.950) {4.345)
Ofras cargas de explotacian (Nota 27) (1.823) (1.659)
MARGEN DE EXPLOTACION 25.183 22,283
Amoriizacion v provisiones para insolvencias {Neto) (Nota 8) {10.517) {8.325)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) (Nota 1 1) (1.644) {182)
Dotacién al fondo para riesgos generales - -
Beneficios extraordinarios (Nota 27) 8.015 8.699
Quebrantos extraordinarios {Nota 27) (4.561) (2.126)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 16.476 21.348
Impuesto sobre beneficios (Nota 25) (3.047) (3.822)
RESULTADO {BENEFICIO) DEL EJERCICIO 13.429 17.527

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de
la cuenta de pérdidas Yy ganancias del gjercicio 2001,
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Memoria
correspondiente al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2001

1. Naturaleza Y objeto social

Resefia de la Entidad

Caja Rural Valencia, S. Coop. de Creédito (en adelante, la Entidad) es una cooperativa de crédito asociada
a {a Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, regulada por la Ley de Cooperativas de Crédito de 26 de

Tiene como objeto sacial Ia atencion a las necesidades financieras de sus socios y de terceros mediante
el efercicio de las actividades propias de las entidades de crédito, con operaciones activas, pasivas y de
servicios que constituyen ia actividad bancaria, que desamolla principalmente en el medio rural con
atencién preferente g las necesidades financieras de sus socios. Para el desarrolio de su actividad
mantiene 239 sucursales y 4 delegaciones distribuidas principalmente en la provincia de Valencia, si bien
Cuenta también con sucursales en las provincias de Alicante, Tarragona y Barcelona.

La actividad de la Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los
siguienfes aspectos: )

a) El cumplimiento de unos coeficientes de reservas minimas ¥ de recursos propios minimos,

b) La obligatoriedad de dotar determinados porcentajes del excedente neto dal afio al Fondo de
Educacion y Promocién y @ la Reserva Obligatoria que no es de libre disposicion.

¢) La limitacién de concesitn de inversiones crediticias a socios de la Entidad y a los miembros
singulares de las entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no 80Ci0s, en los limites
establecidos en el articulo cuarto de la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, y su
posterior desarrollo reglamentario, en Ia disposicién adicional tercera del Real Dacreto 84/1 943, por el
que se aprueba el Reglamento de Ia Ley 13/1989, de Cooperativas de Cradito. La Entidad debers
mantener concentraciones de riesgo inferiores al 25% de los recursos propios, el 20% para
concentracion de riesgos con el propio grupo, tal y como establece €] R.D. 1343/1992, de 6 de
noviembre.

d) La participacion en el Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cooperativas de Crédito, cuya finalidad
consiste en garantizar hasta 20.000 euros los depdsitos de ios clientes de acuerdo con lo dispuesto en
el R.D. 2606/1996, de 20 de diclembre, sobre fondos de garantia de depésitos de entidades de crédito
segin la redaccién dada por el R.D. 848/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2001, de 24 de
septiembre.

Proyecto de fusién

El 2 de agosto de 2001, los presidentes de Caja Rural Valencia, S. Coop. de Crédito, Caja Rural
Credicoop, S. Coop. de Crédito y Caja Rural Alicante, S. Coop. de Crédito firmaron un Protocolo de
Fusidn de estas fres entidades, con el objeto de constituir una entidad financiera con una dimensisn ¥
solidez adecuada para posicionarse en el mercado (nico bancario sin olvidar Y preservar el origen

Posteriormente, con fecha de 21 de diciembre de 2001, el Consejo Rector de Caja Rural Valencia
aprueba el Proyecto de Fusién de las tres enlidades. Dicho Proyecto de Fusién, ademas de incidir en las
necesidades mencionadas en el Protocolo de Fusién, incluye como objetivos:



- Contribuir con mayor eficacia, fortaleza y capacidad a la atencién de las necesidades financieras de
los socios vy clientes.

- Potenciar la proximidad al socio.

- Aprovechar las economias de escala que surgen por el incremento de tamafio.

- Conseguir una mayor presencia en mercadoes infemacionales,

- Conseguir una mayor profundizacion de la vinculacién con el entormno regional histérico.

- Ofrecer a los empleados de las tres entidades un marco de desarrollo profesional equiiibrada.,

- Mantener el actual clima laboral.

El capital social de ia entidad resultante estara integrado por la suma de las aportaciones que constituyen
el capital social de las cajas rurales participantes en la fusién. A cada socio se le reconocera en la entidad
resultante el mismo nominal de capital social que ostentaba en la entidad de procedencia. El valor
nominal unitario de las aportaciones al capital social a recibir por los socios de las entidades que se
disuelven sers de 61 euros, reconociéndose y recibiendo cada socio un nimero de aportaciones de la
Entidad resultante, igual al resuitado de dividir por el expresado nominal la cuantia del nominal de su
Participacion en el capital social de cada entidad disuelta, referida a la fecha de inscripcion de la escriturg
de fusion, redondedndose el resultado por exceso y procediéndose al desembolso de la diferencia en
metélico.

Para ello, las tres entidades emplazan a ias Asambleas Generales de las mismas a la aprobacién del
Proyecto de Fusién, asf como a la obtencién de las correspondientes autorizaciones administrativas.

La fusion se llevaré a cabo mediante Ia técnica de la absorcion de Caja Rural Credicoop, S. Coop. de
Credito y Caja Rural Alicante, S. Coop. de Crédito por parie de Caja Rural Valencia, 8. Coop. de Crédito,
que cambiara su denominacién por Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito,
sucediéndolas a titulo universal en la totalidad de sus derechos y obiigacicnes. Esto sélo significa que

participan en la fusicn.

Como consecuencia del método de fusién elegido, la Entidad procedera a modificar sus Estatutos
Sociales para adaptarios a Ia nueva realidad societaria y empresarial.

La fusién, una vez aprobada, tendra efectos contables desde el 1 de enero de 2002. Por lo que se
consideraran como balances de fusién los cerrados a 31 de diciembre de 2001.

Canalizacién de fondos al mercado interbancario

Desde enero de 1994 existe un acuerdo formal entre las cajas rurales asociadas a Banco Cooperativo
Espafol, S.A. y esta entidad por el que se establecen las condiciones que contemplan la cesién de fondos

acuerdo.

Pertenencia a la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales

Caja Rural Valencia, S. Coop. de Crédito es miembro fundador de la Asociacion Espafiola de Cajas
Rurales, que es Ia encargada de establecer las estrategias y politicas de actuacion comunes de las
entidades participadas. Dentro de Jos fines principales de esta asociacién destaca la gestidn,
administracién y disposicion, en su c¢aso, del Fondo de Insolvencia que las entidades asociadas deben
constituir, Este fondo, que es patrimonio, en la proporcién aportada, de cada Caja Rural, esta destinado a
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prevenir, o, en su caso, resolver situaciones de insolvencia o de coberiura legal de recursos propios, que
pudieran sobrevenir a cualquiera de las Cajas Rurales Asociadas.

Con la pertenencia a la Asociacién Espafiola de Cajas Rurales, Caja Rural Valencia, se ha integrado
igualmente a las entidades participadas por las demas cajas rurales integradas en aquella asociacion
. (véase Nota 11):

» Banco Cooperativo Espafial, S.A., encargada de prestar los servicios de una entidad bancaria a sus
cajas asociadas.

+ Rural Servicios Informaéticos, $.C., sociedad destinada a la explotacion de un centro comiin de
servicios informaticos.

* Rural Grupo Asegurador constituido por entidades especializadas en la prestacion Y comercializacion
de diferentes tipos de Seguros.

Convenios de colaboracién con Cooperativas con Seccién de Crédito

Durante los ejercicios 1997 a 1999 se formalizaron convenios individuales con algunas cooperativas con
[ seccién de crédito de la provincia de Valencia, que han originado la cesién a la Entidad de los depositos

' dinerarios constituidos en dichas secciones previa conformidad de los socios depositantes, y de los

En dichos convenios, firmados por plazo indefinido y con opcién de denuncia por cualquiera de las paries,
by se establecia que durante ja vigencia de los mismos, cada cooperativa cedente participaria en Ia

2. Bases de presentacién

a) Imagen fiet

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular

4/1991 de 14 de junio, de Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones, de forma que muestran
i una imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de los resultados de la Entidad. Dichas
‘ cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de |a Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2001 son formuladas por sy Consejo

L Rector y se someteran a la aprobacién por la Asamblea General de Socios. No obstante, dicho
Consejo opina que serdn aprobadas sin ninguna modificacién. Las cuentas anuales del ejercicio 2000
fueron aprobadas por la Asamblea General de socios de fecha 2 de marzo de 2001.

e b) Principios contables

Para la elaboracion de lag cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables

i generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe principlo contable obligatorio alguno que,
siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de
aplicar.



¢} Comparacion de fa informacisn

d}

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2001 se presentan de acuerdo con Ia
estructura vy los principios contables establecidos en la normativa vigente de Banco de Espafia.

El 24 de septiembre de 2001 Banco de Espafia emitié Ia Circular 4/2001, que entré en vigor el 29 de
octubre del mismo ejercicio ¥ que introduce ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, destacando la
modificacién de la base de célculo de las aportaciones a los fondos de garantia de depésitos, e
alcance de los importes garantizados, asi como [ valoracién de los titulos que aparecen registrados
€n cuentas de orden en los modelos reservados a presentar a Banco de Espafta y que representa Ia
actividad de custodia,

El Consejo Rector de Ia Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras y
cuadros que se desglosan en la presente memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Dado que el ejercicio 2001 es el primero en el que la Enfidad presenta sus cuentas anuales
expresadas en euros, las cifras correspondientes al ejercicio 2000 han sido convertidas a euros
aplicando el tipo fijo de conversion de 166,386 pesetas ¥ la regla oficial de redondeo establecido en el
articulo 11 de la Ley 46/1998, de 17 de diclembre, sobre Introduccién del Eura.

En el Anexo | se presentan el balance de sftuacisn ¥ 12 cuenta de pérdidas ¥ ganancias de la Entidad
al 31 de diciembre de 2001 ¥ 2000 expresados en pesetas,

Determinacién def patrimonio

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de
Espafna para las enfidades de crédito. Debido a la aplicacion de [as normas en vigor para Ia
presentacion de las cuentas anuales, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto de la Entidad al
31 de diciembre de 2001 ¥ 2000, hay que considerar los siguientes saldos Y conceptos de los
balances de situacién adjuntos:

Miles de Euros ]
2001 2000
Capital suscrito (véase Nota 21) 13.792 13.165
Reservas (véase Nota 22) 132,111 116.7382
Reservas de revalorizacién (véase Nota 22) 3.118 3.118
Beneficio del ejercicio (véase Nota 3) 13.429 17.527
Menos-
Aplicaciones previstas en la distribucién de
resultados que minoran el patrimonio neto
(véase Nota 3):
-Intereses a pagar por las aportaciones (246) | - (174)
-Fondo de Educacion ¥ Promocion (1.383) (1.827)
Patrimonio neto, después de la aplicacién de
los resuitados de cada gjercicio 160.816 148.591 |

:; 2. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del excedente disponible dei efercicio 2001 se efectuard de acuerdo con los

Estatutos Sociales de la Entidad adaptados g |a Ley 134989, de Cooperativas de Crédito, modificada
' parcialmente por la Ley 20/1990 sobre Régimen Fiscal de la Cooperativas, y su posterior desarrollo en el

Real Decreto 84/1993 por el que se aprueba e| reglamento de la citada Ley de Cooperativas de Crédito.



Dicha propuesta se someters a la aprobacién de |a Asamblea General de socios, conforme a Jo dispuesto
en los Estatutos Sociales de la Entidad, en los cuales se establecen unas dotaciones minimas al Fondo
de Reserva Obligatorio del 80%, al Fondo de Educacion ¥ Promocicn de| 10%, y a Reservas Voluntarias
del 5% por ser el importe susceptible de ser destinado a retornos cooperativos inferior al 2% de los
recursos propios. La bropuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2001 y la distribucién de
resultados aprobada del ejercicio 2000, son lag siguientes;

Miles de Furos
2001 2000

Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 13.429 17.527

13.429 17.527

Distribucién:
A Fondo de Reserva Obligatorio 11.101 14.613
A Fondo de Educacién ¥ Promocién (Nota 17) 1.388 1.827
De libre disposicion por la Asamblea General-
A Fondo de Reserva Voluntario 694 913
Intereses a pagar a los $0cios por aportaciones al
Capital 246 174

13.429 17.5211

La base de reparto del resultado de| ejercicio se presenta neta de la participacién de Jos trabajadores que
los Estatutos fijan en un 5%. Dicho importe, que asciende a 913 miles de euros, se encuentra registrado
en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001.

. _Principios de contabilidad v normas de valoracién aplicados

En la preparacion de las cusntas anuales del ejercicio 2001 se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracién, de acuerdo con lo estabiecido en I3 nommativa de Banco de Espafia:

a) Principio de devengo

Los ingresos Y gastos se reconocen contablemente en funcign del periodo de sy devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con Plazo de liquidacién Superior a doge
meses. Seqln la practica bancaria en Espaiia las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha vaior, a partir de la que se caloulan los
ingresos y los gastos por intereses. No obstante, sigufenda e principio de prudencia ¥ de acuerdo con
lo dispuesto en I nNomativa de Banco de Espafia, los intereses devengados por ios deudores en
mora, litigio o de cobro dudoso, se reconocen €omo ingreso en el momento de su cobro,

b) Transacciones en moneda extranfera

Desde e! 1 de enero de 1 999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es e| euro, fal
Como esta moneda se define en e! Reglamento CE 974/98 del Consejo, de 3 de mayc de 1998, E|



monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta del sistema es el euro. Los billetes y monedas
denominados en euros serdn los Unicos de curso legal en el temitorio hacional.

Por adaptacién a este Nuevo escenario Intemacional, los datos Que se muestran relativos a “moneda
extranjera® ‘a partir del 1 de enero de 1889, hacen referencia a todas aquellas monedas no
susceplibles de sy expresion en euros.

Por otra parte, las operaciones de compravents de divisas a plazo contratadas y no vencidas se han
valorado a los tipos de ¢ mbio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados a
tal efecto por Banco de Espaia.

Fondos de insolvencias

Los fondos de insolvencias, que se presentan minorando los saidos de ios capitulos “Créditos sobre
Clientes” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" del activo de los balances de situacisn
adjuntos, tienen por objeto cubrir lag posibles pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en Ia
recuperacion integra de los Hiesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por la Entidad en el
desarrollo de su actividad.

Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pafs:

en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados {véase Nota 8).

b) Provisién genérica: ademds, y siguiendo g normativa de Banco de Espafa, existe una
provisidn genérica, equivalente af 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del
sector privade, pasivos contingentes y activos dudosos sin Cobertura obligatorig {siendo el
porcentaje 0,5% para detenminados creditos hipotecarios), destinada a la cobertura de pérdidas



no identificadas especificamente al cierre del ejercicio. Esta provision adicional asciende a
17.727 y 16.588 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2001 y 2000 (véanse
Notas 8y 19).

2. Provisiones para riesgo-pafs: en funcién de la clasificacidn estimada dei grado de dificultad

financiera de cada pais. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 no existen resgos que, segin lo
establecido por la normativa vigenfe, requieran provisién por este concepto.

Fondo para Iz cobertura estadistica de insclvencias: adicionaimente, desde el 1 de Julio de 2000 Ia
Entidad est4 obligada a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, la
diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacitn estadistica de las insolvenciag globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera

el 0% y.el 1,5%), como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el
timestre, como sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta
de pérdidas y ganancias con carge al fondo constituido por este concepto en la medida que exista
saldo disponible (véase Nota 8).

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incumir como consecuencia de los riesgos
de fima mantenidos por la Entidad se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Ofras provisiones” de los balances de situacion {véase Nota 19), :

Los fondos de insolvencias registrados cumplen lo requerido por la normativa de Banco de Espaiia.

d) Deudas def Estado, obligaciones Y otros valores de renta fija

De acuerdo con lo establecido por la Circular 6/1994, de 26 de septiembre de Banco de Espafia, los
valores que constituyen la cartera de renta fia de la Entidad se presentan, atendiendo a su
clasificacion segtin los siguientes criterios:

Cartera de inversién a vencimiento: estd integrada por aquellos valores que la Entidad ha decidido
mantener hasta el vencimiento final de los titulos, contande con capacidad financiera para ello.
Estos valores se presentan valgrados g su precio de adquisicidn corregido {el precic de
adquisicién, previa deduccidn, en su caso, del importe del cupén corrido, se corrige mensualmente,
por el imporie resultante de periodificar financieramente, durante Ia vida del valor, fa diferencia

Cartera de inversién ordinaria: esta constituida por los valores no asignados a la cartera
anteriormente descrita Y que no son objeto de negociaciéon a corto plazo. Estos valores se
presentan valorados, una vez considerado su fondo de fluctuacién de valores, a su precio de
adquisicién corregido, segln se define en el parrafo anterior, o a su valor de mercado, el menor,
determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizaci6n del dlitimo dia habil de
cada ejercicio. La cotizacion del Ultimo dfa se sustfituirs por la media de ios (timos diez dias
habiles en valores con mercados poco profundos o erraticos.

se sanean Unicamente por la parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de
compra y la de vencimiento.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de log criterios indicados antetiormente, se
constituye un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los
capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los

5, [



- Cartera de negociacidn: en esta cartera se incluyen los valores de renta fija, con cotizacign agil,
profunda y no influenciable, que la Entidad mantiene en el activo con Ia finalidad de beneficiarse a

valor de mercado, si éste fuera in erior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

- Valores cotizadops: cotizacidn media del dltimo trimestre o cotizacién del Gitimo dia del efercicio, la
que sea menor.

- Valores no cotizados: al valor tedrico-contable de la participacién, obtenido a partir del dltimo
baiance de situacion disponible.

No obstante lo anterior ¥ de acuerdo con lo establecido por la Circutar 4/1991 Y con las modificaciones
introducidas por Ia Circular 2/1998 ¥ 9/1999, tratdndose de sociedades del grupo ¥ asociadas,

“Acciones y otros titulos de renta variable” y “Participaciones” del activo de los balances de situacién
adjuntos (véanse Notas 10 y 11).

Activos materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales {véanse Nofas 12 Y 22). Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes
de las operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar
la vida util estimada de los elementos patimaniales actualizados. Las amortizaciones se calculan
segin el método lineat a excepcion de la mayor Parte de los equipos para praceso de informacion que
se amortizan degresivamente, en funcién de los afios de vida il estimada que se indican a
continuacion:

M.



g)

Afios de Vida

Util
Inmuebles de uso propio 50
Instalaciones generales 16
Instalaciones telefonicas 8
Otras instalaciones 12
Mobiliario 10
Elementos de transporte 6
Equipos para proceseo de informacidn 4

Las mejoras en bienes existentes que alargan ia vida atil de dichos activos son capitalizadas. Los
gastos de mantenimiento ¥ conservacion se cargan a resultados en el momento en que se producen.

En el caso de bajas o retiros, 1a perdida resultante es incorporada a resultados, En caso de venta con
Pago aplazado de active inmovilizado adquirido por aplicacién de otros actives, se procede a cubrir los
posibles beneficios contabilizados mediante Ia dotacién, con cargo a perdidas y ganancias, de un
fondo especifico por venta de inmovilizado con Pago aplazado por el importe de los mismos,
liberdndose dicha cobertura a medida que se realice el cobro de |a parte aplazada, o antes sj lag
condiciones de venta ¥ la solvencia del deudor no penmiten albergar dudas sobre el buen fin de Ia
operacian,

El valor de los bienes adquiridos por aplicacién de ofros activos que figuran contabilizados en el
epigrafe “Activos materiales” no podrd exceder del valor contable de los activos aplicados en sy
adquisicién, ni del valor de Mmercado de los activos adquiridos, teniendo en cuenta, en su caso, las
cantidades que, dentro de este valor, pudieran quedar pendientes de pago a terceros por subrogacisn
de obligaciones en aplicacion de los activos, Los inmuebles adjudicados en pago de créditos se
presentan netos de la provisién por envilecimiento de dichos inmuebles, que se dota entre ofros
criterios, en funcién del tiempo transcurrido desde Ia fecha de la adjudicacign de los diferentes bienes.

Fondo de pensionistas ¥ obligaciones similares

Los compromisos asumidos por la Entidad con su personal aclivo y en situacign pasiva son los
siguientes:

- E! XVi convenio colectivo para las sociedades cooperafivas de crédito, establece en sy articulo
26 un premio para todo el personal que, con una antigitedad igual o superior a los veinte afios,
cese en la empresa por jubilacion, invalidez Peérmanente total o absoluta o gran invalidez,

consistente en tres mensualidades del total de |as percepciones ordinarias que integren Ia
némina del mes en que se produzea el hecho (“Premio a la dedicacion™),

- Asimismo, el citado convenio colectivo establece Ia obligacién para la Entidad de complementar
las percepciones de ia Seguridad Social Que comresponden a las viudas ¥ huérfanos de Jos
empleados fallecidos en activo 0 en situacién de jubilados (*Viudedad y orfandad de personal
activo, futuros jubilados Y personal pasivo™),

En este sentido [a parte de compromisos referidos a los complementos de percepciones de la
Seguridad Social que corresponden a las viudas y huérfanos de jos empleados fallecidos en
aclivo esta cublerto mediante una poliza de seguros externa, El importe de [a prima pagada en
el gjercicio 2001 asciende a 165 miles de euros (130 miles de euros en 2000), estando
registradas en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2001.

= Con fecha 1 de enero de 1992, la Entidad promovié, con cardcter voluntario, un plan de
pensiones externo de Ia modalidad de apontacion definida para su personal en activo, de
conformidad con [a Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulacién de los Planes y Fondos da
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Pensiones. De acuerdo con el reglamento def plan, Ia aportacion de la Entidad se ha
establecido en el 85 por ciento de las aportaciones anuales fijadas en el mencionado
reglamento, que se realizan en funcién del nivel retributivo de cada empleado, registréndose
como un gasto del periodo en que se devenga. El 15% de la aportacién restante es por cuenta
del trabajador. Las aportaciones realizadas en log ejercicios 2001 y 2000 han ascendido 2355y
317 miles de euros, respectivamente, estando registradas en el eplgrafe “Gasios de perscnal”

En funcisn de lo establecido en el Real Decreto 1588/1999 de exteriorizacién de compromisos por
pensiones que desarrolia |a Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion ¥ Supervisién de los
Seguros Privados, la Entidad, por su carécter de Entidad financiera no queda sometida 3 la ohligacidon
de exteriorizar los compromisos adquiridos con sy personal y derechohabientes, tanto en situacién
activa como pasiva.

Al 31 de diciembre de 2001 ¥ 2000 el importe total de Jos tompromisos que quedan cublertos con
fondo interno son los siguientes;

Miles de Euros
2001 2000
Fondo de pensiones (“Viudedad y orfandad”)
Personal activo (futuros Jubilados) 7.643 6.541
Personal pasivo 1.162 746
Fondo para “Premio a la dedicacion™ 964 871
Total compromisos devengados 9.769 8.158

La Entidad adapts en e ejercicio 2000 &l tratamiento contable de la cobertura de Ios compromisos por
pensiones a los criterios establecidos por la Circular 5/2000, de 19 de sepliembre. La diferencia en el
fondo de pensiones intemo Como consecuencia de comparar los importes a constituir procedentes de
la actualizacion de las hipétesis actuariales y el fondo intemo constituido al 31 de diciembre de 1999
fue registrada en el ejercicio 2000 con cargo a periodificacion activa, que se presenta minorando el
fondo de pensiones intemo ¥ se amoriiza en un periodo de 10 afios. El importe de la mencionada
diferencia asciende a 649 y 730 miles de euros al 31 de diciembre de 2001 y al 31 de diciembre de
2000, respectivamente (véase Nota 19).

Los célculos realizados por actuarios independientes para la estimacién de log compromisos de la
Entidad al 31 de diciembre de 2001 y 2000, han sido efectuados en base al sistema de capitalizacién
individual, utilizando basicamente, lag siguientes hipétesis actuariales:

2001 2000

Tablas de mortalidad y

Supervivencia GRM/F 935 y GKM/F-95 GRM/F 95 y GKM/F-95
Evolucién salarial pre-jubilacién 3% 3%
Evolucién bases Seguridad Social 2% 2%
Evolucion de pensién méxima

Seguridad Social 2% 2%
Tipo de interés servicios pasados y resto

de servicios 4% ) 4%
IPC 2% 2%,

Los pagos realizados en 2001 POr compromisos de pensiones se han registrado con cargo a los
fondos constituidos ¥ han ascendido a 46 miles de euros (33 miles de euros en 2000, véase Nota 1 9).
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h) Oftras provisiones

i)

»

El epfgrafe “Provisiones para riesgos y cargas-Ofras provisiones” de los balances de situacién
adjuntos incluye los importes estimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia indeterminada, o por
otras contingencias, riesgos y garantfas indeterminadas {véase Nota 19).

Indemnizaciones por despido

La legislacidn vigente obliga a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa
Justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacién de una
provision por este concepto.

Productos financieros derivados

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones de futuro se contabilizan en
cuentas de orden, bien por los derechos Y compromisos futuros que puedan tener repercusicn
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar ias operaciones aunque no
hubiera incidencia en el patrimonio de Ia Entidad. Por tanto, e! nocional de estos productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa ni el fiesgo total de crédito ni el riesgo de mercado asumido por
la Entidad.,

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto efiminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras
operaciones, se han considerado como de cobertura, siempre que las operaciones cublertas y de
cobertura estén identificadas explicitamente desde su nacimiento. En estas operaciones de
cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto.

k) Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos

)

Las contrbuciones anuales al Fonde de Garantia de Depésitos se efecttan, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, segiin la redaccién dada por el Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2001, de 24 de septiembre. La Entidad viene
aportando anualmente al Fondo de Garantia de Depésitos de las Cooperativas de Crédito un importe
equivalente al uno por mil de los depositos a los que se extiende sy garantia existente al cierre de
cada ejercicio. La aportacion a este fondo se imputa a los resultados del-ejercicio en que se devenga.

Impuesto sobre beneficios

El gasto contabilizado por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuide, segiin corresponda, por las



——

-12-

diferencias Permanentes con el resuitado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorado por las bonificaciones ¥ deducciones en la cuota,

partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes “Otros activos” y “Otros
pasivos” del balance de situacion adjunto,

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor
imparte del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Las deduceiones aplicadas cumplen los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

.___Caja Y depésitos en bancos centrales

La composicién del saldo de este eplgrafe es |a sigulente;

[ i Miles de Euros
2001 2000
Caja
En euros 17.640 10.176
En moneda extranjera 70 124
| Total 17.710 10.300
Deudas del Estado
2. Yeudas del Estado

Este epigrafe esta Compuesto por las obligaciones representadas por valores que crean o reconocen una
deuda con la Administracion Central, Ias Letras dei Tesoro y otros valores del Estado, todos ellos nefos

del fondo de fluctuacisn de valores correspondiente, de acuerdo con lo establecido en Ia Circular 611904
de Banco de Espafta.

Conforman el saldo de este epigrafe los siguientes conceptos:

L Miles de Euros
2001 2000

Otras deudas anotadas 36.218

Minusvalias en Ia cartera de inversidn -

Menos:
Fondo de fluctuacisn de valores -

| Total 36218 |

36.899

La rentabilidad media anual de las Obligaciones ¥ Bonos del Estado durante e gjercicio 2001 se ha
situado en el 5,2% {idéntica rentabilidad en 2000),

R
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a) Oftras deudas anofadas

Este apartado corresponde en su totalidad a Obligaciones ¥ Bonos del Estado ¥ su distribucisn, seg(n
U plazo residual, es |3 siguiente:

F Miles de Furos

2001 | 2000

Hasta 3 meses 1.989 -

De 3 mesesa | afio - 132

Delas afios 6.185 7.957

Mis de 5 afios 28.044 28.810ﬁ

Total 36.218 I 36.899

b) Fondo de fluctuacion

—

Saldo inicial
Disponibilidad con abono a periédica activa
Disponibilidad con abono a resultados

Saldo final

¢) Movimiento ¥ clasificacion de Ias Deudas def Estado

El movimiento registrado durante el gjercicio 20

01 en Ias distintas carteras de estas ribricas de|
balance de situacion adjunta ha sido e| siguiente:

Miles de Eurgs
Saldo Salidas o Saldo

31-12-00 | Entradas Bajas | 31.12.0)

CARTERA DE INVERSION ORDINARIA:
Otros Vaiores de] Estado
Taotal

36.218

El valor de mercado de “Otras deudas anotadas” al 31

de diciembre de 2001 ¥ 2000 asciende a 36.528 y
36.835 miles de euros, respectivamente,
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Z.__ Entidades de crédito activo
———=—-dCes de crédito activo

El detalie de estos eplgrafes de los balances de sifuacién adjuntos al 31 de diciembre de 2001 Y 2000 eg
el siguiente:

A la vista;
Otras cuentag-
En eurog
En moneda eXtranjera

Otros eréditos - Débitos 3 Plazo o con
Preaviso:

Cuentas de tesoreria-
En euros

En moneda extranjera

El epigrafe “Otros créditos — Débitos a plazo o €on preavisp” incluye ia fianza por imporie de 43.460 miies
de euros exigida por Banco de Espafia a |3 Entidad como consecuencia de| proceso de Predistribucién dej
euro, Dicha fianzg Sera cancelada una VezZ que las monedag ¥ billetes eyurg S€an pagados por |3 Entidad
en los distintos plazos fijados por Banco de Espafia, durante el mes de energ de 2002,

La distribucign del saido de *Otros créditog — Débitos a plazo o con Preaviso™ segan sy Plazo residual es
la siguiente:
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8. _ Créditog sobre clientes
———=—="-"105 sobre clientes

En este epigrafe se
como en el sector pri

Deuvdores con
Otros dendore

Activos dudosos

La distribucion del

Crédito a Ias Administraciones Publicas Espafiolag

Crédito a otrog sectores residentes- 2.090.647 1.903.052
Crédito comercia] 78.362 65.372
Deudores garantia reg] 1.501.030 1.336.50]
Otros deudores a plazo 456.894 456.367
Deudores vista ¥ varios 54.361 44,812

Crédito ano residentes-

Otros créditog aplicacién dej F.EP.

Fondo de insolvenciag

agrupa la totalidad de la inversin crediticia de |3 Entidad, tante en el sector publico
vado. Lg ¢omposicién del saldo se detalla a continuacign:

2000|3006 ]

22.192

27.244

792
791
I

709
708
1

8arantia real
S a plazo

20.941 18.625

1.253 890

38.866
2.096.959

738
1.920.782

saldo de aste epigrafe segun sy plazo residual, sin considerar [og importes

correspondientas g “Fondo de insolvenciag” Y “Otras créditos aplicacién de| FEPRP" esla siguiente:

De 3 meses a | afio
De 1 a3 afgs
Mis de 5 afios

Miles de Euros

192.887
182.020
579.464

167.984
197.288
549.692

No existen créditos sobre clientes de duracién indeterminada, Al 31 de diciembre de 2001 2000, 1a

Entidad no mantenfa
titular o conjunto de
propios computables,

Nesgos por inversign crediticia, avales, garantiag efectos bajo sy endoso, con un
titulares que forman un grupo econdmico, que alcancen g| 25% de ios Tecursog
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Dentro de| epigrafe "Crédito sobre clientes” g 31de diciembre da 2001 se incluyen 2,078 miles de eurpg

que corresponden g contravalor de Operaciones denominadas en Monedas extranjeras (2.205 miles de
€uros en 2000).

A confinuacisn Se muestrg g movimiento que se ha producido en el saldo de i Cuenta “Fondg de
insolvenciag” Samespondiente g “Créditos sobra Clientes” que, tal y como se indica en Ja Nota 4-¢, Incluye
las provisiones especifica y genérica Y €l fondo de Cobertura estadfstica relativos a los saldos de “Créditos
sobre Clientes” ¥ “Obligacioneg Y Otros Valores de Renta Fija” (véase Nota 9):

Dotaciones netas C0n cargo a resultados
Recuperaciones con abono a resuitado
Utilizaciones de fondos
Traspasos a otros fondos

Del gue

FProvisiones para riesgos especificos
Provisicn Beneérica

Fondo de cobertura estadistion

Las dotaciones del efercicio 2001 incluyen 7,178 ¥ 67 miles de euros de dotaciones af fondo de cobertura
estadistica de insolvencias correspondientes g “Crédito sobre Clienteg” ¥ “Obligacioneg ¥ Otros Valores
de Renta Fija", respectivamente (véase Nota 4-¢),

Ei saldo al ciere del gjarcicio incluye 155 Y 108 miles de euros correspondientes g la
de caract,

cler genérico y a fondo de coberiura estadistica de insolvencias Para “0Ob
vaiores de renta fija" (véase Nota 9,

provisién adicional
ligaciones y ofros

Los fraspasos

realizados coresponden g jag provisiones Para insclvenciag de créditos que se han
adjudicado (véase Nota 12),

El detalle def epigrafe *Amortizacion ¥ Provisiongs para insolvencias Nato” de la cuenta de Pérdidas y
ganancias adjunta es g siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000

Dotaciones netas aj fondo de provisién

Ppara insolvencias 13.052 11.703
Dotaciones netas a] fondo de provisign

para insolvencias de pasivos contingentes 157 123
Mas:

Amortizacién de Préstamos sin Fondo 205 247
Menos:

Fondos disponibles de insolvencias (2.017) {2.655)

Fondos disponibieg Pasivos contingentes - -

Secuperacion de Activos en Suspenso (830) (1.093)
| Total (10.517) (8.325)

Las “Dotaciones netas al fondo de provisién para insolvencias de pasivos contingentes” incluyen una
dotacién de 170 miles de euros al fondo de cobertura estadistico para insolvencias (véase Nota 1 9).

9, Obligaciones Y otros valores de renta fija

Las ribricas que componen este epigrafe son las siguientes:

r Miles de Furos
2001
De emisién piblica-
De administraciones territoriales 407 353
Otros emisores-
Entidades de crédito residentes 4.678 4.260
Entidades de crédito no residentes 5.771 5.842
Otros sectores residentes 4419 4.429
Otros sectores no residentes 15.479 18.409
Fondo de insolvencias (Nota 8) (263) (223)
AMas:
Minusvalias en Ia cartera de inversién
Menos:
Fondo de fluctuacion de valores
| Total

La cartera de “Obligaciones ¥ ofros valores de renta fiia” a 31 de diciembre de 2001 ¥ a 31 de diciembre
de 2000 no inciuye valores denominados en moneda exiranjera,

La partida "Otros Emisores - Olros sectores residentes” incluye bonos de 1a serie B de titulizacisn de
Rural Hipotecario I, Fondo de Titulizacign Hipotecaria por 3.900 miles de suros {véase Nota 8},

Al cierre de los gjercicios 2001 ¥ 2000 el coste de I3 cartera de “Obligaciones ¥y ofros vajores de renta fija",
sin tener en cuenta su fondo de fluctuacion de valores, presentaba |a siguiente composicidn, en funcién
de la admisién o no 3 cotizacidn de los tituios que la integran:
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Miles de Euros
2001 2000
L Admitidos a cotizacién 29,102 32.012
No admitidos a cotizacién 1.652 1.281
30.754 33.293

La rentabllidad media anual de las cbligaciones y otros valores de renta fija en cartera durante 2001 se ha
situado en el 5,2% (5,1% en 2000).

El importe del coste de los valores de renta fija que vencen el préximo ejercicio es de 11.982 miles de
euros, siendo de 5.289 miles de euros los valores que al 31 de diciembre de 2000 tenian su vencimiento
en el 2001.

a) Fondo de fluctuacién

La necesidad de constituir fondo de fluctuacion de valores sobre la cartera de titulos de renta fija se ha
determinado siguiendo las normas dispuestas por ia Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco
de Espafia, que modifica los criterios de valoracién y contabilizacion de valores de renta fija
establecidos por la Circular 4/1991. El movimiento habido durante los ejercicios 2001 y 2000 en el
mencionado fondo ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 90 197
B Disponibilidad con abono a peri6dica activa (83) (107)
Disponibilidad con abono a resuitados (7 -
Saldo final - 90

b) Clasificacién de fa cartera

La clasificacién del coste de la cartera de “Obligaciones y otros valores de rents fiia" al 31 de
diciembre de 2001 y su movimiento durante el ejercicio 2001 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo Salidas o Saldo
31-12-00 Altas Bajas | 3i-12-01

CARTERA DE INVERSION ORDINARIA:

De emisién Puablica 353 12,789 | (12.735) 407

Ctros emisores . 9915 687 (198) | 10.404
CARTERA DE INVERSION A
VENCIMIENTO:

Otros emisores 23.025 178 (3.260) | 19.943
Total 33.293 13.654 | (16.193) | 30.754

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el valor de mercado de [a cartera de inversidn ordinaria asciende a
10.847 y 10.242 miles de euros, respectivamente, vy de la cartera de inversién a vencimiento asciende a
20.280 y 23.357 miles de euros, respectivamente.
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Acciones y otros titulos de renta variable

Se incluyen en este eplgrafe las acciones y titulos que representan partes del capital de otras sociedadss,

segadn el siguiente detalie:

Miles de Euros
2001 2000
Por naturaleza:
De entidades de crédito 1.569 1.569
De otros sectores residentes 14.313 11.311
De no residentes 2.737 10.024
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (5.427) (3.513)
13,192 19.391
Por monedas:
En euros 18.619 22904
En moneda extranjera - -
18.619 22.904
Por criterios de clasificacién y valoracion:
Cartera de inversién ordinaria 18.619 22.904
18.619 22.904

Al cierre de los ejercicios 2001 y 2000 el coste de [a cartera de acciones y ofros titulos de renta variable,
sin tener en cuenta su fondo de fluctuacién de valores, presentaba la siguiente composicién, en funcién
de la admisién o no a cotizacion de los titulos que la integran:

Miles de Euros
2001 2000
Admitidos a cotizacioén 2.617 10.029
No admitidos a cotizacién 16.002 12.875
18.619 22.904

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el valor de mercado de la ¢arlera de inversion ordinaria asciende a
19.575 y 20.471 miles de euros, respectivamente. En los no admitidos a cotizacion el valor de mercado
se obtiene a partir de la dltima informacidn financiera disponible.,

E! fondo de fluctuacion de valores comrespondiente a acciones y otros titulos de renta variable ha tenido el

siguiente movimiento:
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Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 3.513 55
Dotaciones 5.440 3458
Utilizaciones (3.526) -
Saldo final 5.427 3.513

11. Participaciones

Se contabilizan en este epigrafe los derechos sobre el capital de ofras sociedades y aportaciones al
capital social de cooperativas que, creando con éstas una vinculacién duradera, estdn destinados a

contribuir a la actividad de la Entidad.

Su saldo esta compuesto por las siguientes partidas:

Miles de Euros
2001 2000
Participaciones en entidades de crédito 7.807 4.094
Otras participaciones 3477 4.160
Menos:
Fondo de fluctuacién de valores (18) (109)
Total 11.266 8.145

De los titulos que componen este epigrafe ninguno

estd admitido a cotizacién, teniendo consideracion de

participaciones permanentes, por estar destinados a servir de manera duradera a la actividad de la

Entidad. Su composicién, sin considerar el fondo de

fluctuacién de valores, es la siguiente:

Miles de Euros
Titulos 2001 2000
Banco Cooperativo Espafiol, S.A. 7.807 4.094
Sociedad Civil VISA y SEMP 44 12
Sociedad Civil Servired 57 57
Futuros Citricos y Mercaderfas 217 310
Valencia Fomento Empresarial g 8
Rural Servicios Informiticos, S.C. 1.487 2.051
Rural Grupo Asegurador 1.001 1.074
Espiga Capital Sociedad Capital Riesgo 601 601
Fondo Social FCC-CV-SGR-CV 21 21
Coarval Carburants S.A. 26 26

Mobipay, S.A. i5 -
Total 11.284 8.254

Los titulos indicados en el cuadro anterior represen
Cearval Carburants, S.A. donde Ia pariicipacion asci

tan participaciones en capital inferiores al 20%, salva
ende al 40%.

E! movimiento de la cartera que tiene Ia consideracién de cartera de participaciones permanentes ha sido

el siguiente:
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L. Miles de Euros
Saldo Saldo

f 31-12-00 | Entradas | Salidas | 31-12-01
i
-

En Entidades de Crédito 4,094 3.713 - 7.807
; Otras participaciones 4.160 1.125 (1.808) 3.477
| Total 8.254 4,838 {1.808) 11.284

; El movimiento del fonde de fluctuacién de valores correspondiente a este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 109 1.610
Dotaciones 1.644 1.629
Disponibilidades - (1.447)
Utilizaciones {1.735) (1.683)
. Saldo final 18 109

Las utilizaciones indicadas en el cuadro anterior $e corresponden, en su mayor parte, con la reduccion del

. 51% del capital que ha realizado Rural Servicios Informéticos, S.C. en el ejercicio 2001 para compensar

' pérdidas del propio ejercicio, la Entidad ha cancelado en la misma proporcién su participacidn en la
mencionada socledad participada con cargo al fondo de fluctuacion de valores,

12. Activos materiales

Los movimientos de las partidas inciuidas en este epigrafe son los siguientes:
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Miles de Eurog

Mobiliarie, Materializacion. F.EP,
Instalaciones
Inmuebles

Mobiliarig Total

Terrenos
¥ Edificio

Coste:
Saldo al 31-12-99

Salidas/Bajas
Salde al 31-12-00

L

!J,H

o Al 31 de diciembre de 2001, existe inmovilizado con un valor contable onginal de 11,783 miles de eurps

.- (10.860 miles de Ures en 2000) totalmente amortizado y en usg

|

i El 31 de diciembre de 1996, la Entidag procedid a actualizar g Inmovilizado materia) (excepcion hecha
del inmovilizado afecto al F ER)al amparo del Real Decreto-Ley 7/1968, de 7 de Junio, con ago de un

- gravamen unico del 3%, Esta actualizacion ga Practicé aplicando gf 100% de los coeficientss autorizados.

l
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Las cuentas de inmovilizado afectadas por Iy actualizacisn amparada en el Real Decreto—Ley 71998, de 7
de junio, y su efecto af 31 de diciembre de 2001 es como sigue:

Miles de Euros
Ineremento
Neto de Valor

Terrenos y edificios de uso propio 2,124
Mobiliario, instalaciones y otros 222
2346

El efecto de [a Aactualizacién sobre |5 dotacién g i3 amortizacién del ejercicio 2001 ha ascendido a 120
miies de euros.

13. Otros activos

Las partidas que conforman el saldo de esta cuenta se detallan a caontinuacisn:

—

Cheques a cargo entidades de crédito
Beneficios latentes Por operaciones de cobertura
Hacienda Piiblica Saldos fiscales recuperables
8]

tros conceptos
Total

El epigrafe de “*Hacienda Pubiica Saldos fiscales recuperables” incluye 6.647 miles de euros en conceplo
de impuestos anticipados (véase Nota 25).

Miles de Furos

14. Cuentas de periodificacién - activo

Las nibricas que integran este epigrafe son lag siguientes;

2000 T 000 ]

Otras petiodificaciones

Menes:

Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a
descuento

llo tal

El saldo de "Devengos de Pradtsctos no vencidos” esta formado por las siguientes partidas:
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F Miles de Furos

. 2001 2000
Intermediariog financierog 200 252
Inversiones crediticiag 10.62]1 9.159
Cartera de titulos de renta fija 2.082 2.098
Total 12.903 11.509 ]

15. _Entidades de crédito-pasivo
—=—=——==1E8 Ce credito-pasivo

El saldo de este epigrafe esta Compuesto por los saldos de las siguientes partidas:

| Milesde Euros
2001 2000

A la vista:
Otras cuentas-

En euros 13.318 6.277
13.318 6.277
bt
Otros créditos-Débitos a plazo o con preaviso: ‘
Cuentas de tesoreria-

En euros 118.227 121.349
En moneda extranjers 1.960 2.164
120.187 123.513

Total 133.505 129.790

El epigrafe de “Otros créditos — Débitos a plazo o con preavisp® incluye 26,143 Y 27.792 miles de euros
enconcepto de cesidn temporal de activos (véase Nota ).

La distribucion del saldo de “Otros créditos — Débitos a plazo o con preaviso”, $egun su plazo residual es
la siguiente-

Miles de Euros

Hasta 3 meses 103.614
Més de 3 meses a 1 afio 4.806
Mis de 1 afio hasta 5 aiiog 11.551

Mis de $ afios

216
|Etal

16. Débitos a clientes
—=__eDitos a clientes

La composicién del saldo de esta cuenta es la siguiente;
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F Miles de Furos
2001 | 2000
Por moneda:
Ea euros 2.006.625 1.835.492
En moneda extranjera 1.637 1.409
Total 2.008.262 | 1.837.901
Por sectores:
Administraciones Piblicas 21.871 12.329
Otros sectores residentes 1.974.285 1.812.984
No residentes 12.106 12.088
Total 2.008.262 1.837.901
Por naturaleza:
Depésitos de ahorro-
A la vista:
Cuentas corrientes 312.250 288.284
Cuentas de ahomo 530.000 467.791
A plazo:
Depésitos a plazo 1.166.012 | 1.08 1.826
Total 2.008.262 1.837.901 i

La distribucién del saldo “Depésitos de ahorro a plazg” $egn su plazo residyal 8s |a siguienta:

—

Depésitos de ahorro a plazo-
Hasta 3 meges
De 3 meses a 1 afio
Mis de I afio hasta 35 afios

786.548
311.328
68.136

Miles de Eurog

479.409
425.612
176.805

Total

1166012 | 1.081.82¢

17. Otros pasivos

La composicién del saldo de esta cuenta es la siguiente:

Lo
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r Miles de Furos
2001 2000
Obligaciones a pagar 1.798 —| 1.244
Operaciones en camino 478 12
Pérdidas latenteg POr operaciones de cobertura - 547
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 25) 387 349
Otros conceptos 6.236 307
de compensacion 2310 16.660
Cuentas de recaudacién 15.046 13.162
Cuentas especiales 183 84
Bloqueo de beneficios 1.074 1.629

Fondo de Educacién ¥ Promocién (neto de gastos de

mantenimiento) 5.300 4.892
Total 32.812 38.886

£l eplgrafe “Otros conceptos” incluye, ﬁ.mdamentalmente, el importe de las monedas y billetes eyrg
Predistribuidos g log clientes. Esie importe se cancelara en el mes de enero de 2002, con Ig entrada en
circulacion de ia nueva moneda.

Fondo de Educacién ¥ Promocidn (F.E.P.)

de Educacién ¥ Promocién, siguiendo lo indicado en la Ley 13/1989, de 25 de mayo de Cooperativas de
Crédito, modificada parcialmente por Ia Ley 2011990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de lag
Cooperativas, el cual no es de libre distrip

sociales y fomento dea| desarrolio del coo

El movimiento del mencionado fondo ha sido el siguiente:

-

Miles de Euros

Fondo aplicado al inicio del ejercicio
Distribucién de resuliados (Nota 3)
Gastos del F.E.P. neto de ingresos

Otros

Fondo aplicade a} cierre del ejercicio

Informe de Ia situacién econémica final de! F.EP, enel efercicio 2001

El Fondo de Educacién ¥ Promocién tiene como finalidad la formacin ¥ educacién de log socios y
trabajadores en o principios y valoras Cooperativos, en materia Iabora_l O en las especificas de ia
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En el gjercicio 2001 e Fondo de Educacian y Promocién ha contado COn unos recursos econémicos de

1.883 miles de euros que se han aplicado a inversiones en inmovilizado ¥ gastos propios del fondo. Los
orlgenes y aplicaciones del fondo son los sigufentes:

Miles de
Euros j

Origen de fondos:
Distribuci6n de resultados del ejercicio 2000 (Nota 3) 1.827
Excedente del F.EP. en el gjercicio 2000 56
Total de origenes 1.883
Aplicacién de fondos:
Inmovilizado (293)
Gastos de mantenimiento {1.416)
Total de aplicaciones (1.709)
Excedente del fondo 174

a) Aplicacién de fondos a inmovilizado

Con destino a Ia formacion de los empleados en el dmbito de las nuevas tecnologias y los
sistemas de formacién e informacién, se han desfinado recursos por 312 miles de eurps ala
adquisicién de equipos informaticos para su uso y el de sus unidades familiares.

La formalizacisn de ia adquisicién de la obra pictérica valorada en 48 miles de euros ¥ el inmueble
tasado en 180 miles de euros, donados a nuestra entidad por el pintor Francisco Ridaura en e
pasado gjercicio, ha Supliesto una inversion de 4 miles de suros, recursos destinados dentro del
proceso de regularizacion e incorporacién al patrimonio del Fondo,

Consecuencia del Programa de actualizacion de los equipos informéticos con desfino a g
formacién de los empleados en I3 sede social y el centro de formacion, se ha producido una
desinversién de 23 miles de euros que serd compensada en e ejercicio de 2002 con la nueva
dotacién de equipamiento destinado a la formacién de todo el personal de Ig Entidad, en e
moderno aplicativo de oficinas.

b) Aplicacién de fondos a gastos de mantenimiento

La aplicacién por lineas de actuacién de gastos netos de los ejerciclos 2001 Y 2000, respectivamente
refiejados en el cuadro que precede ha sido la sigulente:
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Miles de Euros
2001 2000

Centro de Formaci6n y Ensayo 42 54
Cuotas de asociaciones 102 108
Formacién y Promocién:

Formacién de los socios 6 72

Formacién del personal 391 367

Promocién 649 739
Convenios con Cooperativas con Seccién de Crédito 84 48
Otros gastos de mantenimiento del inmovilizado 184 205
Menos:
Otros ingresos - -
Rendimientos de la liquidez del fondo (42) (18)
Total 1.416 1.575

Los recursos netos destinados al mantenimiento del Fondo una vez contabilizados los gastos e ingresos
del ejercicio, ascendieron a 1 418 miles de euros.

Su distribucion entre jas distintas rabricas detalladas en el cuadro de situacién final del ejercicio, es la que
se indica a continuacién:

Centro de Formacisn y Ensayo: los movimientos corresponden al total de las amortizaciones dei
inmovilizado de Ia finca de Paiporta cuya situacion, es de cesién gratuita a la Fundacién Cuitural y de

Promocién Social Caja Rural Valencia.

Cuotas de asociaciones: las cuotas safisfechas duranie el ejercicio z ig Unién Nacional de
Cooperativas de Credito, la Asociacion Espariola de Cajas Rurales y Ia Federacién de Cajas Rurales
Cooperativas de Crédito Valencianas han ascendido a 102 miles de euros,

Seminario de Formacion y Convivencia, que tuvo lugar en el mes de marzo Yy en el que se fijaron las
lineas de actuacién, en Ccensonancia con los objetivos estrategicos fijados por los érganos rectores,
disefiando su desarrollo Y puesta en vigor. EI importe total destinado a formacion ascendié a 397
miles de euros.

Ademds ha sido comunicado oficialmente el importe de ta subvencion concedida a nuestro favor por la
Fundacién Tripartita para la Formacién Continua, que asciende en el ejercicio 2001 a 63 miles de
euros, lo que supone el 15% del total de recursos destinados a formacién, quedando constancia de]
importante esfuerzo inversor que la entidad realiza en materia formativa costeando con Sus propios

la Cétedra de Cultura Empresarial, la fundacion Universidadfmpresa ¥y las subvenciones concedidas
por la Entidad a insfitucionas y entidades, en consonancia con los acuerdos adoptados, en cada caso,
por &l Consejo Rector o la Comision Ejecutiva,

Convenios con Cooperativas con Seccidn de Crédito: con motivo de los convenios suscritos con
Cooperativas con Seccion de Crédito, ta aplicacién presupuestaria del Fondo de Educacién y



-29-

Promocién para cubrir las actividades que gestionan dichas cooperativas, ha ascendido a 84 miles de
euros.

- Oftros gastos de mantenimiento de! inmovilizado: los gastos por amortizacion de los elementos del
inmovilizado, afectos al Fondo de Educacitn y Promocién, donde se encuentran el Centro de
Experimentacion, el Servicio de Asesoria de la Fundacidn, las aulas de informdtica, el Salén de Actos,
las aulas de formacion y el inmueble sito en Albaida.

- Liquidez del Fondo: se han contabilizado los ingresos producidos por la retribucién derivada de Ia
existencia de liquidez en el F.E.P.. En 2001, los ingresos por este concepto han ascendido a 42 miles
de euros.

Las actividades del Fondo de Educacién y Promocion (F.E.P.) se han ajustado a las lineas basicas de
aplicacién aprobadas en la Gltima asamblea, destacando las siguientes: la investigacion y divulgacién,
mediante encuentros y publicaciones, de los resultados de las experiencias desarrolladas en materia
agraria; el asesoramiento a los socios, especialmente a los vinculados al sector agrario, individualmente o
a nivel asociativo; una nueva edicion de los Premios de Investigacion; la publicacién de la revista de
comunicacion interna “Entre Amigos™; los programas de formacién continuada de los sacios y empleados
¥ las conferencias y actos culturales para los clientes en general, destacando la constante actualizacién
de los procedimientos e instrumentos formativos y la utilizacién de las oportunidades que ofrecen las

nuevas tecnologlas.

También hay que resaltar la colaboracién o patrocinio de congresos en maternia financiera y cooperativa y
de programas de fomento de las cooperativas, la solidaridad, la responsabilidad por la conservacion yla
mejora del medio ambiente o de asesoramiento a estudiantes universitarios con alguna discapacidad,
algunos de ellos enmarcados en el convenio que origina el pafrocinio oficial de las distintas campaiias de
difusién de los Cinc Segles de la Universitat de Valéncia.

De ios gastos de mantenimiento antes mencionados y en cumplimiento de los objetivos previstos, se han
aportado a terceros un total de 820 miles de euros, con el detalle que figura a continuacion:
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Miles de
Euros
Fundacién Cultural y de Promocién Social Caja Rural Valencia 421
Fundacién de Estudios Bursétiles ¥ Financieros 2
Fundacién General Universitat de Valencia 135
“La Salut” Coop. Valenciana ' 1
Agriconsa “X Aniversario” 12
Fundacién Universidad Empresa ADEIT 3
|Universidad Politécnica de Valencia, becas “Master en Direccién de
Cooperativas : 2
Anecoop “XXV Anijversario” 36
Asociacion Promocién Macizo del Caroig 1
Asociacién de Jubilados y Pensionistas de la Comunidad Valenciana i
Acequia Real del Jacar 1
AVA — ASATA “V Jornada de mujeres rurales™ 1
Trabajo de investigacién Eduardo Segarra Durd 1
Conselleria de Bienestar Social — “Programa de prevencién al
consumo de drogas™ 15
Asociacién Valenciana de Agricultores 1
Secciones de Crédito convenio 34
717
Unién Nacional de Cooperativas de Crédito : 27
Federacién de Cajas Rurales Valencianas 22
Asociacién Espafiola de Cajas Rurales 54
103
Total 820

¢} Presupuesto para ef gfercleio 2002

Los.recursos con los que cuenta el Fondo de Educacién y Promaocion para 2002 son los siguientes:

Miles de
Euros -
Origen de fondos: '
Distribucién de resultados del gjercicio 2001 (Nota 3) 1.388
Excedente del F.E.P. en e] ejercicio 2001 174
Total de origenes 1.562

Dichos recursos, serin objeto de aplicacién de acuerdo con las lineas basicas que fije la Asamblea

General de los socios de la Entidad al tiempo de aprobar, en sy caso, las cuentas anuales y ia
propuesta de distribucion del excedente disponible,

18. Cuentas de periodificacién- pasivo

. La composicion del saldo de esta cuenta es |a siguiente;
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Miles de Euros
2001 2000

Devengos de costes no vencidos 16.611 16.522
Gastos devengados no vencidos 3.583 4.117
Ofras periodificaciones 2.800 3.498
Productos anticipados de operaciones Activas a

descuento 3.536 2.699
Menos:
Productos devengados no vencidos de

Inversiones tomadas a descuento (1431 (1.172)
Total 25.099 25.664

9. Provisiones para riesgos y carga

1————__9___g__y__¢1_5

Fondo para pensionistas

La Enfidad tiene creado un fondo para hacer frente a los complementos por pensiones de la Seguridad
Social. Este fondo se ha constituido a partir de las estimaciones actuariales descritas en la apartado g) de
la Nota 4.

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Miles de Furos
200] 2000

Fondo de pensiones
Saldo iniecial 8.158 5.485
Dotaciones del ejercicio {con cargo a

resultados de acuerdo con e] estudio actuarial) 1.657 1.976
Utilizacién del fondo de pensiones

(por pagos al personal pasivo, véase Nota 4-g) (46) 33)
Otros movimientos - 730
Fondo de pensiones 9.769 8.158

Menos “Diferencias en el fondo de pensiones” .
Saldo inicial 730 -
Adeudo de la diferencia con abono a “Otros

movimientos™ de] fondo de pensiones - 730
Dotaciones del ejercicio (8D -
Diferencias en el fondo de pensiones 649 730
Saldo final 9.120 7.428

De la dotacién del ejercicio 2001, 1.281 miles de euros se han registrado con cargo al epigrafe “Gastos de
personal” (291 miles de euros en 2000) y 376 miles de euros con cargo al epigrafe “Iniereses y cargas
asimiladas” (194 miles de euros en 2000). El resto de las dotaciones del ejercicio 2000 fueron €on cargo
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al epfgrafe de “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio 2000
{véase Nota 27), seguin lo establecido en Ia Circutar 5/2000, de Banco de Espaiia.

Otras provisiones

En el apartado “Otras provisiones”, y por importe de 921 miles de euros, se incluye la provisién al fondo
de insolvencias por pasivos contingentes (765 miles de euros en el ejercicio 2000, véase Nota 23).

Adicionalmente, el epigrafe “Otras provisiones*™ al 31 de diciembre de 2001 esta compuesto por fondos
dotados por a Entidad siguiendo criterios de méxima prudencia para hacer frente a Importes estimados
para responsabilidades u obligaciones probables de naturaleza diversa relacionadas con la actividad,

El movimiento del epigrafe "Otras provisiones" ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo inicial 3.657 4.087
Dotaciones con cargo a resultados 4,732 560
Disponibilidades con abono a resultados (352) (986)
Utilizaciones (82 (5)
Saldo final 7.945 3.656

20. Pasivos subordinados

Ei saldo de este apartado del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 recoge al valor de
reembolso de las obligaciones subordinadas emitidas por la Entidad en circulacién a dicha fecha, segun el
siguiente detalle:

Miles de
Emisién Euros Interés anval | Vencimiento Tipo de interés
Primera (2001) 24.000 Variable () Euribor 1 afio + 0,25%
{nominal)
Segunda (2001) 6.000 Variable (2) Euribor 1 afio + 0,50%
(tasa anual equivalente)
36.000

{1) Emision a 10 afios, con la potestad de Caja Rural Valencia de armortizar al vencimiento (30 de septiembre de
2010} o a partir del quinto afio, total o parciaimente la emisidn, haciéndola colncidir con una fecha de pago de
intereses. '

(2) Emisién a 10 afios, con la potestad de Caja Rural Valencia de amoriizar al vencimiento (1 de enero de 2011)o0a
partir del quinto afio, total o parcialmente la emision, haciéndola coincidir con una fecha de pago de intereses.

Estas emisiones, que han sido efectuadas en euros, se ajustan a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, ¥ al Real Decreto 1370/1985, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacion de créditos, se
sitdan detras de los acreedores comunes,

Estas emisiones estén garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad.
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21. Capital suscrito

El movimiento habido en el gjercicio 2001 en gf epigrafe de capital es el siguiente:

L 13.165

’_ Miles de Furgg
Ampliacién
€O cargo a
reservas
Saldo al 31/12/00 Altas Bajas (Nota 22) Salde al 31/12/01
1.785 (1.355) 197 13.792

El capital social a 31 de diciembre de 2001 est4 constituido por aportaciones,

Con fecha 27 de febrero de 2001 el Consejo Rector, en virtud del mandato otorgado e
la As

2000 por amblea General de |a Entidad, aprobs redenominar sus apo

fijando el capital m

Inimo en 6.010 miles de
a lo establecido en el R. D. 84/1993 de 22

estaran representadas por titulos nominati

euros, integra
de enero. Lag

vos de un valor (mico de 61 euros
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Para el calculo de ia media simple se tomars e tipo de interés publicado para que las emisiones de
aclivos financieros con rendimiento mixto, a plaze igual o inferior g cuatro afios, sigan el tratamiento de Jos
activos financieros con rendimiento explicito.

Los intereses se devengan en funcién del periodo de tiempo en que el socio es fitular de Jas aportaciones.
Los intereses son percibidos, en sy caso, por el socio que cada dia ha sido fitular de las mismas y
atendiendo al namero total de aportaciones Que posea el socio en cada uno de los citados dias.

Las entidades de crédito que, al 31 de diciembre de 2001, participaban en g capital de la Entidad eran las
siguientes;

ENTIDAD % s/capital
Caja Rural de Cheste 0,02
Caixa Rural de Turis 0,02
Caixa Rura] de L’Alcudia 0,02
Caixa Rural d’Algemesi 0,02
Caja Rural de Albal 0,02
Caja Rural de Torrent 0,02
Caja Rural de Villar 0,02
Caja Rural de Casings 0,02
Caja Rural de Alginet 0,02
Caja Rurai Albalat de] Sorelis 0,02
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. ) - “

Al 31 de diclembre de 2001 ¥y 2000, no existe ningun socio, persona fisica 0 juridica, que posea un 1% 6
mas del capital de ja Entidad.

22. Reservas

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

E Miles de Furos |
2001 2000
Saldo inicjal 116.782 101.300
Distribucién del excedente del ejercicio anterior 15.52¢ 15.482
Cargo por la ampliacién de] capital suscrito (Nota
21) (197) -
[Saldo final 3211 | 16782 |

Fiscal de las Cooperativas Y Su posterior desarrollo en ef R.D. 84/1993 por el que se aprugba el
Reglamento de la citada Ley de Cooperativas de Crédito, establece que del excedente disponible se
0

La Entidad, de acuerdo con lo establecido en sus Estatutos, debers destinar al Fondo de Reserva
Obligatoric como minimo el 80% del excedente disponible del ejercicio, en caso de que exista, una vez
cumplidas las obligaciones que eventualmente puedan derivar de Ia cobertura de! capital social mihimo
estatutario, del necesario cumplimiento de los recursos propios minimos o de| coeficiente de solvencia.

La Ley 1371992, de 1 de Junio, que se desarrolia con el R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre Y la Orden de
30 de diciembre de 1992, asi como lag Circulares 5/1993 y 121993, de Banco de Espania, reguian la
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Dado que la Administracign Tributaria comprobo ¥ acepto e]
Real Decreto-Ley 711996, de 7 de junio”, dicho saldo pue
eliminar, en su caso, los resultados contables negativos yfo ampliacion del capital social. A partir de| 1 de

enero de 2007 podra destinarse a re

saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién
de destinarse, sin devengo de impuestos, a

servas de libre disposicién, siempre que la plusvalla monetaria haya

sido realizada, Se entenderd realizada | plusvalia en Ia parte cormespondiente a la amortizacion

contablemente practicada o cuando los el

dados de baja en los libros de contabilidad,

La Asamblea General de 28 de febrero de 1997 a

cuenta “Reserva de revalorizacion

destino no implique incumplimiento de [as normas fiscales

limite admitido, a reservas de libre

acuerdo se adapta a lo establecido
Cooperativas que establece que “un
plusvalia resultante, &sta se destina

en los Estatutos o, en su defecto, p
aportaciones al capital social de I
voluntarios, en ia proporcion que s

ementos patrimoniaies actualizados hayan sido transmitidos o

¥ Cooperativas entonces vigentes vy, hasta |

disposicién que se fecogen en el Fondo de Reserva Voluntario. Este

por el articulo 49, apartado 2, de la Ley 27/1999, de 16 de julio, de
@ vez se cumplan los requisitos exigidos para Ia disponibilidad de ia
ra por la Cooperativa, en uno o mas ejercicios, conforme a lo previsto

or acuerdo de la Asamblaa General, a la actualizacién del valor de las
0s socios o al incremento de los fondos de reserva, obligatorios o

e estime conveniente, re

Spetando, en todo caso, las limitaciones que

en cuanto a disponibilidad establezca la normativa reguiadora sobre actualizacién de balances. No
obstante, cuando I Cooperativa tenga pérdidas sin compensar, dicha plusvalia se aplicard, en primer
lugar, a la compensacisn de las mismas y, e! resto, a los des

La disposicién del saldo de esta ¢
implicaria la tributacion del mismo.

23. _Cuentas de orden
£2. HENIas de orden

tinos sefialados anteriormenie”.

uenta en forma distinta a [a prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996

Al 31 de diciembre de 2001 ¥ 2000 las cuentas de orden de la Entidad incluyen los siguiente conceptos e

importes:
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Miles de Euros

2001 2000

Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 63.283 65.511
Otros pasivos contingentes 220.573 154.902
283.856 220.413

Compromisos:

Disponibles por terceros 207.282 208.473
Otros compromisos 28 172
207.310 208.645
Total 491.166 | 429.058

Pasivos contingentes

En este epigrafe se incluyen aquellas partidas por las que la Entidad garantiza obligaciones de terceros,
desgloséndose en las siguientes ribricas:

Miles de Euros

2001 2000
Avales y otras cauciones prestadas 63.044 65.405
Créditos documentarios 685 813
Otros pasivos contingentes 219.888 154.089
Pasivos contingentes dudosos 239 106
Total 283.856 220.413
Provisién para pasivos contingentes (Nota 19) 921 765

Con fecha 11 de febrero de 1994 el Banco de Espafia aprobd el acuerdo formal suscrito enire el Banco
Cooperativo Espafiol, S.A. y las cajas rurales accionistas referente a la cesitn de fondos a las
cooperativas para su canalizacién al mercado interbancario, con objeto de que los fondos cedidos asi
como los depésitos que el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. realice para su colocacién en dicho mercado
queden exentos de los limites de concentracitn de riesgos establecidos en el articulo 30 del Real Decreto
1.343/1992, de 6 de noviembre.

De acuerdo con la resolucion de Banco de Espafia, las cooperativas de crédito deben asumir que tienen
contraido un riesgo de garantia por la parte proporcional que les corresponde en todos ¥ cada uno de los
depositos del banco en el mercado interbancario, lo que habran de fener en cuenta para que,
conjuntamente con las posiciones directas que pudieran mantener con cualgquiera de ios tomadores, no se
excedan de los limites fijados en el articulo citado anteriormente. Asimismo, la expresada garantia debe
contabilizarse en cuentas de orden v, a efectos del calculo del coeficiente de solvencia, se computarg
solamente la cantidad que resulte mayor entre el saldo de fondos cedidos al Banco Cooperativo Espaiiol,
S.A. y la garantia prestada.

De acuerdo con lo expuesto, el saldo al 31 de diciembre de 2001 de “Otros pasivos contingentes”
corresponde, fundamentalmente, a avales prestados a favor de Banco Cooperativo Espariol, S.A., por
operaciones con terceros.

Compromisos

El contenido de esta cuenta refleja aquellos compromisos irrevocables que pueden dar lugar a un riesgo
de crédito.
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24. Operaciones de futuro y derivados financieros

25,

Respecto a las cperaciones de futuro y derivados financieros, a continuacion se muestra el desglose de
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados contratados por la
Entidad y no vencidos al 31 de diciembre de 2001 y 2000:

Miles de Euros
{nocionales)
2001 2000
Operaciones de cobertura-
Compraventa de divisas 263 648
Futuros financieros sobre valores y tipos
de interés 4221 4.082
Permutas financieras 113.135 | 382.087
Total 117.619 | 386.817

El epigrafe “Compraventa de divisas™ incluye las posiciones abiertas con clientes por la compra de divisas

y la contrapartida contratada con Banco Cooperativo Espafiol, S.A., abteniendo la Entidad Gnicamente un
diferencial.

El epigrafe “Permutas financieras” recoge el importe nocional sobre e que se ha acordade una operacion
de intercambio de tipe de interés fijo por una rentabilidad variable determinada en funcion de la evolucién
de determinados Indices. Estas permutas corresponden a la comercializacién a clientes de la Entidad de
productos instrumentados por Banco Cooperativa EspaFiol, S.A. sobre ios que la Entidad Unicamente
obtiene un diferencial. La totalidad de los importes de los valores nocionales de los productos de
cobertura descritos tienen plazos de vencimiento entre 1 mes y 12 meses a pariir de 31 de diciembre de
2001, con tipos de interés fijos o variables en funcidn de indices bursatiles o tipos de interés para el pago
a clientes y euribor menos un diferencial como coste para [a Entidad.

Sltuacién fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de tributacion del

Impuesto scbre Sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio
difiere del resultado contable,

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de! Impuesto sobre Sociedades es Ia
siguiente:

Miles de Euros

2001 2000
Resuitado antes de impuestos 16476 21.349
Diferencias permanentes: (4.468) (6.371)
Aumentos 3.087 5.824
Disminuciones {7.553) (12.195)
Diferencias temporales: 11.159 8.973
Aumentos 17.143 9.376
Disminuciones (5.984) {404)
Base imponible (resultado fiscal) 23.167 23.950
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El Impuesto sobre Sociedades devengado en los ejercicios 2001 y 2000 ha ascendido a 3.047 y 3.822
miles de euros respectivamente, habiéndose obtenido al aplicar el 25% sobre la base imponible
cooperativa y el 35% sobre la base imponible extracooperativa y exiracrdinaria.

Las diferencias permanentes que suponen aumento de la base imponible corresponden, principalmente, a
aquellas dotaciones realizadas al fondo de insolvencias genérico que la legislacidn fiscal determina como
no deducibles. Las diferencias permanentes que suponen disminucion de la base imponible
corresponden, principalmente, a las reducciones en base imponible establecidas en Ia legislacién vigente
referentes a las dotaciones a! fondo de reserva obligatorio, al fondo de educacién y promocién y a los
intereses de las aportaciones al capital.

Las diferencias temporales que suponen aumento de la base imponible cotresponden, principalmente, a
determinadas dotaciones al fondo estadistico de cobertura de insolvencias segln se describe en la Nota
4-c), al fondo de fluctuacién de valores y a ofros fondos especificos, que resultardn deducibles en
gjercicios posteriores. Las diferencias temporales que suponen disminucidn de la base imponible
corresponden, principalmente, a las utilizaciones del fondo de fluctuacion de valores ajustado en ejercicios
anteriores.

Durante el ejercicio 2001, la entidad enajend elementos de su inmovilizado material v una fraccién de su
participacion en una sociedad de la que ostentaba previa y posteriormente a la engjenacién méas del 5 por
ciento de su capital social, habiendo obtenido plusvalias por importe de 243 miles de euros y diferido 239
miles de euros, importe que coincide con la parte de Ia plusvalia que no constituye una diferencia
permanente que reduzca la base imponible del Impuesto sobre Sociedades por exceder del efecto de la
simple apreciacién monetaria. El referido diferimiento implica la obligacién de la entidad de reinvertir en
los ejercicios futuros el importe obtenido en Ia enajenacion e integrar en la base imponible el importe
diferido en el futuro de manera fraccionada, si bizn la normativa en vigor permite la posibilidad de optar, a
partir de 1 de enero de 2002, por integrar la renta diferida en la base imponible del Impuesto de
Sociedades y aplicar una deduccién por reinversion de los beneficios extraordinarios.

a partir de 1 de enero de 2002 sera también posible ia integracién de la renta diferida en la base
imponible del ejercicio 2002 y aplicar una deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios.

La base imponible en funcién de los ingresos cooperativos y extracooperativos tras la imputacion de los
gastos comespondientes a cada tipo de ingreso es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Base imponible cooperativa 17.036 16.179
Base imponible extracooperativa 6.131 7.771
Base imponible Total 23.167 23.950

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2001 resulta del siguiente céleulo:
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Miles de Euros

Cooperativo | Extracooperativo Total
Resultado antes de impuestos 13.805 2.671 16.476
Diferencias permanentes 2.569 147 2.716
Menos:
Intereses de aportaciones, dotaciones
a FEP y a Reservas Obligatorias {6.324) {860) (7.184)
Cuota integra 2,513 685 3.198
Deducciones (65)
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 2001 2.488 645 3.133
Regularizacién Impuesto sobre Sociedades 2000 (68) (18) (86)
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades 2420 627 3.047

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2001 y la carga fiscal ya pagada o que se habra
de pagar en ejercicios posteriores, registradas en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipado” e
“Impuesto sobre beneficios diferido”, se han originado como cansecuencia de las siguientes diferencias
temporales cuyo efecto impositivo esta calculade al 25% en el caso de las diferencias temporales
cooperalivas y al 35% para las diferencias temporales extracooperativas;

Miles de Euros
Impuesto Anticipado Impuesto Diferido
(Nota. 13) (Nota 17)
Efecto Efecto
Importe | Impositivo | Importe | Impositivo
Con origen en el gjercicio 2001 16.961 5.192 239 84
Con origen en gjercicios anteriores 5.325 1.455 1.373 303
22,286 6.647 1.612 387

Al 31 de diciembre de 1993, la Entidad se acogié a los beneficios fiscales establecidos por &l Real
Decreto Ley 3/1993, de 26 de febrero, en relacién con la amortizacion de activos fijos nuevos adquiridos a
partir del 3 de marzo de 1993, aplicando el coeficiente corrector de 1.5 a las amortizaciones que resuitan
de considerar la vida Util estimada para dichos elementos.

No se han aplicado incentivos fiscales (deduccién por inversiones) durante el ejercicio, ni quedan
pendientes de deducir de gjercicios anteriores.

El 16 de octubre de 1997 la Administracién Tributaria levanté actas de inspeccién correspondientes a
todos los impuestos que le son de aplicacion a la Entidad para el periodo 1991 a 1994, por Io que
permanecen abiertos a inspeccién para todos los impuestos los ejercicios 1997 a 2001, a excepcion del
Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 1996 a 2001. La Administracién Tributarig Propuso una
liquidacion de 1.503 miles de euros, que fue integramente abonada por la Entidad. De este importe, 679
miles de euros fueron recurridos ante la propia Administracitn, estando pendiente de resolver a la fecha.

Los Administradores de la Entidad no esperan que se devenguen pasivos adicionales de consideracion
como consecuencia de la inspeccion de los ejercicios pendientes,
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26. Otfras informaciones

a) Consejo Rector

Los importes percibidos y devengados por los miembros del Consejo Rector, Crgano de
Administracién de la Entidad durante 2001, ascienden a 294 miles de euros en concepto de dietas,
gastos varios y refribucién salarial de los consejeros en representacion del personal, no percibiendo
éstos dietas por su asistencia 4 las reuniones celebradas en horario laboral (251 miles de euros en
2000).

Los riesgos mantenidos con [os miembros del Consejo Rector, personal directivo y entidades
vinculadas, se detallan como sigue:

2001
Tipo de
interés / Miles de
Comisién Euros
Consegjeros y Direccidn:
Préstamos y créditos
- Con garantia personal 425-6,24 157
Avales 0,25 1
Entidades vinculadas:
Préstamos, créditos y descuento
comercial
- Con garantia hipotecaria 4,51 -6,01 1.218
- Con garantia personal 3,61-6,00 43.969
Avales 0,20-0,50 5.845
TOTAL RIESGO 51.190

A 31 de diciembre de 2000, la Entidad tenia concedidos préstamos y créditos al conjunto de miembros
del Consejo Rector, por importe de 228 miles de euros, devengando un interés entre el 5,18% y el
11,00%.

Mo se ha contraido ningln tipo de obligacicnes de materias de pensiones, segures de vida o
gratificaciones de jubilacién respecto a los miembros antiguos v actuales del Consejo Reclor.

b) Ntmero promedio de empleados por categoria

2001 2000
Jefes y titulados 208 199
Administrativos 686 663
Oficios varios 19 19
Aprendices y personal en practicas 67 58
Tetal 980 939
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Pérdidas y ganancias

Otras cargas de explotacién

Componen este epigrafe los siguientes conceptos:

Miles de Euros
2001 2000
Contribucién del Fondo de Garantfa de
Depésitos (Nota 4-k) 1.823 1.659
Total 1.823 1.659
Beneficlos extraordinarios
Este epigrafe incluye los siguientes conceptos:
Miles de Euros
2001 2000
Beneficios netos en venta de participaciones y cartera
de inversion a vencimiento 114 -
Beneficio enajenacidn de inmovilizado material 575 827
Recuperacion neta de otras fondos especificos - 3.528
Beneficios de gjercicios anteriores 932 1.910
Recuperacion neta de fondos de saneamiento de
inmovilizado 1.282 3.073
Otros productos 5.093 338
Otros beneficios extraordinarios 19 23
Total 8.015 9.699

El importe registrado en el epigrafe de “Otros productos” se debe, principalmente, a la venta por parte de
la Entidad de titulos valores adquiridos por cuenta de terceros.

Quebrantos extraordinarios

Este epigrafe incluye el saldo (neto de los fondos disponibles) de los siguientes conceptos:

Miles de Euros

2001 2000
Pérdidas netas por enajenacion inmovilizado 226 216
Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones 81 1.493
Dotacidn neta de otros fondos especificos 3.671 -
Otros quebrantos 583 417
Total 4.561 2.126

o
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El epigrafe de “Dotacién neta a ofros fondos especificos” recoge las dotaciones realizadas en el ejercicio
2001 para hacer frente a importes estimados para responsabilidades u obligaciones probables de
naturaleza diversa relaclonadas con la actividad (véase Nota 19).

Cuadro de financiacién

Los recursos aplicados y obtenidos durante los ejercicios 2001 y 2000 han sido los siguientes:

Miles de Euros
2001 2000
APLICACIONES:
Inversién menos financiacién en B.E. y E.C.A. 35273 -
Inversién crediticia 186.816 | 235.855
Inmovilizado material e inmaterial 10.704 13.210
Titulos de renta variable no permanente - 13.745
Adquisici6n de participaciones en empresas del grupo y
asociadas 6.459 1.046

Otros conceptos pasivos menos activos 9.799 -

249,051 263,856
ORIGENES:
Recursos generados en las operaciones | 40.292 32.431
Inversién menos financiacién en B.E. y E.C.A. - 42.798
Titulos de renta fija 3.362 1468
Titulos de renta variable no permanente 759 -
Acreedores 170.361 167.159
Deuda subordinada 26.641 3.889
Variacion neta de capital 430 3.324
Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas 1.808 -
Venta de inmovilizado material 5.308 10.398
Otros conceptos pasivos menos activos - 3.689

249.051 | 263.856

Los recursos generados en las operaciones durante los ejercicios 2001 y 2000 proceden del resultado
contable corregido de acuerdo con los siguientes ajustes:



Miles de Euros
2001 2000
Beneficios del ejercicie 13.429 17.527
Mas:
Amortizaciones de activos materiales 4.953 4.550
Fondos de insolvencias / Saneamiento directo de activos 11.397 8.973
Fondo de fluctuacién de valores 7.070 3.522
Fondo de saneamiento de inmovilizado y otros fondos especificos 2.168 535
Fondo de pensionistas 1.738 1.977
‘ Pérdidas enajenacidn activos materiales 226 216
Menos:
| . Recuperacién de fondos de inmovilizado - (4.040)
| Beneficios enajenacion inmovilizado y de valores (689) (829)
Recursos generados en Jas operaciones 40.292 32.431

En Valencia, 28 de enero de 2002.

- e
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Anexo [

Balances de situacién a 31 de diciembre de 2001 y 2000

y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas expresados en millones de pesetas
a efectos de facilitar la comparacién

con las cuentas anuales del gjercicio 2000, formuladas y
aprobadas en dicha unidad de cuenta
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CAJA RURAL VALENCIA, S. COOP. DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(Millones de Pesetas)

(Gastos)! Ingresos
Ejercicio Ejercicio
2001 2000
Intereses y rendimientos asimilados 23.162 18.305
de los que: Cartera de renta fija 605 634
Intereses y cargas asimiladas {10.305) {6.660)
Rendimiento de la cartera de renta variable 37 36
De acciones y otros titulos de renta variable 25 8
De participaciones 12 28
De participaciones en el grupo - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 12.894 11.681
Comisiones percibidas 2.495 2.142
Comisiones pagadas (683) (729)]
Resultados de operaciones financieras (750) {801)
MARGEN ORDINARIO 13.956 12.293
Otros productos de explotacion 10 23
Gastos generales de administracién (8.648) (7.610)
(astos de perscnal (5.376) {4.867)
de los que: Sueldos y salarios (4.002) (3.792)
Cargas Sociales (1.354) (1.052)
de las que: Pensiones (300) (123)
Otros gastos administrativos (3.272) {2.743)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e
inmateriales (824) {723)
Otras cargas de explotacién (303) (276)
MARGEN DE EXPLOTACION 4.191 3.707
Amortizacién v provisiones para insolvencias (Neto) (1.750) {1.385)]
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) (275) (30)
Dotacién al fondo para riesgos generales - -
Beneficios extraordinarios 1.334 1.614
Quebrantos extracrdinarios {759) (354)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.741 3.652
Impuesto sobre beneficios (507) (636)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 2.234 2,916
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Caja Rural Valencia, S.Coop. de Crédito

Informe de Gestién correspondiente al
ejercicio 2001



Con el objeto de analizar lo que ha sido la evolucion de CAJA RURAL VALENCIA en el gjercicio de 2001 vamos
a dar cuenta, aunque sea brevemente, de la informacion disponible sobre los principales indicadores de la
economia nacional y europea en dicho periodo, o que nos permitird enmarcar nuestra actividad en el ambito
general en que nos desenvolvemos.

En este sentido, debemos destacar la progresiva desaceleracion en el crecimiento del Producto Interior Bruto, el
cual, pese a ser inferior al del ejercicio anterior, contintia superando al de los paises participantes en la moneda
Gnica, lo que nos hace proseguir en la linea de acercamiento a las economias europeas mas avanzadas. Este
crecimiento esté teniendo su principal causa en el buen comportamiento de los componentes intemos, dada la
menor aportacién del sector exterior, fuertemente infiuido por los tragicos acontecimientos del pasado dia 11 de
septiembre. Los datos del desempleo a nivel nacional se han visto afectados por la paulatina minoracién del
crecimiento, en especial el de los Ultimos meses, con lo que a finales de 2001 ha aumentado la cifra de paro
registrado, si bien, en la Comunidad Valenciana se ha producido una reduccién de 1'4 puntos porcentuales. El
fuerte crecimiento de la demanda intema ha tenido sus aspectos mas negativos en [o que respecta al aumento
de los precios. Asi, la inflacién interanual ha alcanzado el 2'7%, dato que supone una mejora de 1'3 puntos
porcentuales respecto a la del afio anterior, pero que sigue estando muy por encima de los paises de nuestro
entomo, lo que empeora la competitividad de la economia espafiola en los mercados europeos. Por Uitimo en
este apartado, resaltamos e! buen comportamiento del déficit piblico que alcanza cifras que lo mantienen en
niveles cercanos al equilibric presupuestario.

En cuanto a los hechos més relevantes del mercado financiero quisiéramos subrayar e! continuado descenso de
los tipos de interés en el que hemos desarrollado nuestra actividad, mas significativo a medida que transcurria el
ejercicio, tendencia que estimamos se va a mantener en los préximos meses. Destacar también que a lo largo
del ejercicio se ha producido un descenso generalizado en las cotizaciones bursatiles de todo el mundo y que
han afectado a practicamente fa totalidad de sectores, muy especialmente a los relacionados con la llamada
nueva economia o valores tecnoldgicos. Este descenso ha provocado una disminucién de los saldos
depositados en fondos de inversién, dada la rentabilidad negativa o escasa que han alcanzado la mayoria de
ellos.

En este entorno econdmico, CAJA RURAL VALENCIA ha continuado en la linea de mejora de los Gltimos afios,
alcanzando aceptables niveles de crecimiento en los aspectos mas relevantes de la gestion.

Resumiendo las principales magnitudes que componen el balance, destacamos el aumento de los recursos
ajenos contabilizados en débitos a clientes, que ha supuesto un 9'3% en téminos porcentuales, lo que nos ha
permitido superar la cifra de dos mil millones de euros en esta nibrica. El citado aumento lo hemos conseguido
un ano mas sin recurrir a operaciones atipicas, centréndonos en la banca al por menor, objeto de nuestra
actividad més relevante.

Por lo que respecta a la inversion crediticia y pese al descenso paulatino de la demanda de financiacién,
especialmente en consumo, hemos obtenido un crecimiento de un 9'2%, alcanzando la cifra de 2.097 millones
de euros. Este importante incremento se ha realizado manteniendo los niveles de morosidad, de la que hemos
alcanzado un ratio del 0'98% en 2001. Hemos continuado con la politica de fuerte incremento de nuestra
solvencia, aumentando las provisiones y alcanzando el total de fondos constituidos ef 191'2% de las operaciones
calificadas contablemente de dudosas, 26'3 puntos mas que los constituidos en 2000.

En cuanto a los resultados obtenidos, hemos mejorado los margenes ordinario y de explotacién en un 13'5% y
13'0% respectivamente. Sin embargo, el incremento de las necesidades de provisiongs y saneamientos de
créditos derivadas de la aplicacién de la nueva nomativa que, a diferencia del afio 2000, ha estado en vigor
durante todo el ejercicio, asi como los menores beneficios extraordinarios, han provocado la reduccion del
beneficio neto, alcanzando los 13’4 millones de euros, que suponen un 23'4% menos que un aho antes. Estos
resultados, unidos a las provisiones realizadas, nos permiten mejorar nuestra solvencia y garantias, asegurando
una posicién de relevancia ante los retos de un mercado tan competitivo como el actual.

Desde un punto de vista social, sefialar que se han incorporado un total de 6.649 nuevos socios, dandose de
baja 3.209. Ello comporta que nuestra base sociat a 31 de diciembre pasado ascendia a 113.188 socios.



En cuanto a las actividades del Fondo de Educacion y Promocidn, cuyo detalle figura en la memoria, dando
cumplimiento a su finalidad se han aportado a terceros un total de 820 miles de euros, siendo las entregas de
mayor cuantia las siguientes: 421 miles de euros a la Fundacién Caja Rural Valencia; 135 miles de euros a la
Fundacién General de [a Universitat de Valéncia para el patrocinic de las actividades del programa “Cinc Segles

de la Universitat de Valéncia® y 84 miles de euros a las cooperativas con seccion de credito que mantienen
suscrito convenio con la Caja.

En CAJA RURAL VALENCIA, conscientes del cambio en el entorno en que nos movemos y, en especial, de los
retos que supone la puesta en circulacién de la moneda Gnica, después de algln tiempo resaltando la necesidad
de incrementar la dimensién de las entidades de crédito cooperativo valenciano, hemos conseguido iniciar un
procesc de integracion de las tres principales entidades de la Comunidad Valenciana, que junto a estas cuentas
presentamos a [a consideracidn de [a asamblea general y que, de ser aceptado, dara lugar a una nueva
estructura empresarial que funcionard bajo [a marca Ruralcaja, en la que esperamos que los socios y clientes
reclban un servicio alin mas competitivo. Esta integracién con Caja Rural Alicante y Caja Rural Credicoop, de
Castelléon, nos permitiré también ampliar y mejorar la participacién en empresas y proyectos especificos de
nuestro ambite de actuacion, las lineas de colaboracién y desarrollo del sector agrario y sus cooperativas, el
servicio a las peguefias y medianas empresas y a las familias, base fundamental de nuestra actividad. En
definitiva, incrementar nuestra participacién activa en el progreso de nuestre entomo més cercano, en la
confianza que ha de servir para alcanzar un futuro mejor para todos: socios, clientes, empleados y sus familias.

No quisiéramos terminar sin dejar de agradecer el apoyo de nuestros socios, clientes y empleados que,
mejorando si cabe la colaboracién de afios anteriores, ha permitido sentar las bases de un crecimiento futuro
con plenas garantias de éxifo. El apoyo que nos demuestran nos obliga a no escatimar esfuerzos para dar
satisfaccion a sus necesidades, que estamos seguros lograremas con la participacion de todos.



