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ANDERSEN

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.:

Raimunda Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Portland Valderrivas, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacidén, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 30 de marzo de 2001 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos
una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas,
sobre las que con esta misma fecha emitimos nuestro informe de auditoria, en el que
expresamos una opinién favorable. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los
registros contables de las sociedades que componen el Grupo, en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas, se muestra en la Nota 2.c de la memoria adjunta.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Portland
Valderrivas, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de

registros contables de la Sociedad.

ffaro Sarmiento

27 de marzo de 2002

Arthur Andersen y Cia., 8. Corn. Domicilio Social:

Rey. Mers. Madrd, Tome 3190, Raimundo Fdoz, Villaverde, 85,
Libra 0, Falio 1, Sec. 8, 28002 Mudrid | Registro de Econorrustas m
Hoja M-54414, Inserip, 1 Codiga ldentlicasion Fseal: D-7910449689  Auditores (REA) ]

1 el Regislro Oticial de Audilares
(ROAG) N° 50692
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. Portland Valderrivas, S.A.

1

‘ Memoria
 del Ejercicio 2001

1.

2.

1. Actividaddelae esa

Portland Valderrivas, S.A. (en adelante la Sociedad) tiene por objeto social:

La explotacion de canteras y yacimientos de tierras arcillosas, el establecimiento y explotacion de fabricas
de cemento, cal y yeso, asi como la creacion de cuantas industrias se relacionen con dichos productos.

La adquisicion, construccion, disfrute, arrendamiento, gravamen y enajenacion de toda clase de bienes,
muebles, valores mobiliarios o inmuebles, pudiendo para ello, realizar cuantos actos y contratos sean
antecedente o consecuencia de los anteriores, todo ello por cuenta propia.

- Las actividades integrantes del apartado 1 son desarrofladas por la Sociedad de modo indirecto, mediante la
titularidad de participaciones en sociedades ¢on objeto idéntico o analogo, centrandose su actividad directa en
la explotacion de bienes inmuebles y en la administracién y control de sus inversiones financieras.

| La Sociedad tiene su domicilio social en la calle José Abascal, namero 59, de Madrid.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

c)

Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad vy se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad. Dichas cuentas anuales han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad y seran sometidas a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas. Se estima que seran aprobadas sin modificacidn alguna.

Adaptacion al euro

Dado que la Sociedad formula las cuentas anuales de 2001 en miles de euros, a efectos comparativos, el
balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos correspondientes a 2000, se han
convertido a euros aplicando el tipo de cambio oficial (1 euro = 166,386 pesetas), con su correspondiente
redondeo.

Consolidacion

Conforme se indica en la Nota 6, la Sociedad posee participaciones mayoritarias en diversas sociedades
contabilizadas de acuerdo con los criterios descritos en la Nota 3.c. Estas cuentas anuales corresponden a
Portland Valderrivas, S.A. como sociedad dominante, por lo que no se incluyen los efectos de la
consolidacion con las empresas del grupo y asociadas. Con esta misma fecha se han formulado por los

T,
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Administradores de la Sociedad las cuentas anuales consolidadas. Las principales cifras de las cuentas
anuales congolidadas son las siguientes:

Miles de
Euros
Capital y reservas 457.002
Resuitado neto del gjercicio atribuido a
la Sociedad Dominante 58.269
Activos Totales 1.566.096
Cifra de negocios 806.923

d) Edificio Torre Picasso

La Sociedad ostenta el 80% de |a propiedad del Edificio Torre Picasso, el cual estd siendo explotado en
régimen de comunidad. Las cuentas anuales incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos de dicha
comunidad en funcién de! porcentaje de propiedad.

3. _ Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2001, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Inmovilizaciones inmateriales

La cuenta "Aplicaciones informaticas” recoge el software adquirido por la Sociedad como instrumento para
la gestion y administracion de sus actividades, que se valora a su coste de adquisicion. La Sociedad sigue
el criterio de amortizar dicho software en funcion de su vida util estimada, que se ha fijado en cuatro afos.

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en concepto de amortizacién del
inmovilizado inmaterial ascendioé a 59 miles de euros.

Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se halla valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora gue representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes. No se capitalizan gastos financieros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material, excepto los terrenos, siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, segun el siguiente detalle:
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Afos de
Vida Util
Estimada
Construcciones {edificio Torre Picasso)-
Edificio 75
Instalaciones técnicas 15
Puesta en marcha 5
Otro inmovilizado 4a10

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por el concepto de amortizacion del inmovili
material ascendié a 2.794 miles de euros.

Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas
La Sociedad contabiliza sus inversiones en valores mobiliarios de la siguiente forma:

1. Participaciones en empresas del grupo y asociadas: a coste de adquisicién o valor de mercado, el
menor. Ei valor de mercado ha sido determinado de acuerdo con el valor teérico-contable de dichas
participaciones mas las plusvalias existentes en el momento de la compra que subsisten en la
actualidad.

2. Inversiones financieras temporales en acciones cotizadas: a coste 0 mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacion oficial media del altimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre,
la que resuite inferior.

d) Acciones propias y acciones de la sociedad dominante

e)

Las acciones propias y las de la sociedad dominante se valoran a su precio de adquisicion, constituido por
el importe total satisfecho por la adquisicion, mas los gastos inherentes a la operacién o valor de mercado.
cuando éste sea menor. Como valor de mercado se considera el valor teérico-contable, la cotizacién oficial
media del ultimo trimestre del gjercicio o la cotizacion al cierre, el que resulte inferior.

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a precio de adquisiciéon o vaior de mercado, el
menor.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible

valor de realizacién.
%
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Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado economico antbs
de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con [¢
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta (véase Nota 10)

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto se conocen.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con ia reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados que despida sin causa justificada.

En base a las estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad de los posibles despidos que. en
circunstancias normales puedan tener Jugar en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por dichos
despidos, el pasivo devengado en concepto de indemnizaciones no es importante. Por consiguiente, no se
ha efectuado provision por este concepto en las cuentas anuales.

Complemento de pensiones

Para parte del personal directivo, que algunos casos son también Consejeros de la Sociedad, existen
compromisos de atender prestaciones por premios de jubilacion, incapacidad laboral permanente u otros
conceptos. En el ejercicio 2001, fa Sociedad ha procedido a externalizar dichos compromisos, cuyo coste
total ha ascendido a 585 miles de euros, de los que 443 miles de euros, equivalentes al coste de los
servicios pasados, se han registrado en el epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta, y el resto figura registrado como “Ajustes por periodificaciéon” en el balance de situacidn
adjunto, y se ira imputando durante el resto de la vida laboral del personal afectado (véase Nota 14).

Provision para responsabilidades

Corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades posibles o ciertas, nacidas de
litigios en curso y por obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares
a cargo de la empresa. Su dotacién se efectla al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que
determina la indemnizacion o pago.

Adicionalmente, este epigrafe incluye las obligaciones correspondientes a compromisos que se garantizaron
en ejercicios pasados, que se registran a su valor actual.
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4. Distribucion de resultados del ejercicio

La propuesta de distribucion de! beneficio del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad e
siguiente:

I Miles
de Euros
A reserva voluntaria 4.714
A dividendos 18.733 !
Total 23.447 '

5. _Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo Entradas o Saldo
31-12-00 | Dotaciones | Bajas | 31-12-01

Coste y actualizaciones legales:

Terrenos 12.160 - - 12.160
Construcciones inmobiliarias 89.650 - - 89.650
Otras construcciones 379 - - 379
Otro inmovilizado 2.684 950 (46) 3.588
Total coste 104.873 950 (46) | 105.777
Amortizacion acumulada;

Construcciones 28.320 2.539 - 30.859
Otro inmovilizado 1.588 255 (46) 1.797
Total amortizacion acumulada 29.908 2.794 (46) 32.656
Importe neto 74.965 (1.844) - 73.121

Al 31 de diciembre de 2001 los elementos totalmente amortizados ascienden a 1.508 miles de Euros.

Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura
a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de inmovilizado material.

6. _Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero y de su

correspondiente provision ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Saldo Saldo
31-12-00 | Adiciones | 31-12-01
Participaciones en empresas del grupo 170.698 6.960 177.658
Participaciones en empresas asociadas 34.342 - 34.342
Depésitos y fianzas 1.847 140 1.987
Importe neto 206.887 7.100 213.987

Durante el ejercicio 2001, la Sociedad ha comprado en Bolsa un total de 252.265 acciones de la sociedad
Cementos Portland, S.A., a un coste medio de 27,59 Euros por accion.

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad participaba en un 25,02% del capital social de Produsa Este, S.L.
Como consecuencia de la operacion de reduccion y posterior ampliacion de capital habida durante el ejercicio
2000, y a la redenominacion social igualmente realizada en dicho ejercicio, la Sociedad paso a participar en el
2,91% del capital social de Realia Business, S.A. Dicha operacion estuvo sujeta al régimen de neutralidad
fiscal contemplado en el capitulo VI, titulo VIII de la Ley 43/95, de 27 de diciembre, del Impuesto de
Sociedades.

Las empresas del grupo y asociadas y la informacién relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2001

son las siguientes:
l/é




6
O
N
O
Q0
o
Lo
o
o
prd

"100Z 8p 2GWSIIP 8P L (B SEPEPIOSUCD S3[BNUE SEJUSND SB| 8P SOPIUSigo sojeq  (q)

‘eioua)sise sp ewnd ap 01deouoo ua soIng op e 8y 24P ()

Jod soIn@ Lz', A 06'8C 8P LOOZ 9P IAWISIOIP 3P LE |E UOIDBZOD BJ OPUAIS ‘BSIOY US UBZROD V'S 'YSOADNNS A V'S ‘PUehioy so)

‘ajusweandadss! ugoe
uatias sapepsioos seq (o)

“ugloeinwic ap oseoosd s LO0Z Sp SIGUWBIDIP 8P LE [E S9jENUE SEJUBND 8P SOPIUSIGe sojBg ()

[ ZrEPE
204 94812 £i96 £29°9 LEO'LG ¢cl'g8Z | 89598 80581 168’z - V6'T ELEHIGOWUL| {a) (e} w's 'ssauisng eyeayy
sounBag
- L - £e ¥ or9 ozl Le 00'SZ - 00'6Z ap ElinpaLo) {e} v's 'suisy
! eJjaped
85t 9¥6°LL 6¥E arley 1921 S¥Z’9z | O09'SEL | £08'GL | vZ'LL - vZ'LL ap pepaog (9) (a) "v's '¥SOADNYD
'sepe|oosy sesaudwy
859°24)
S3|qanLuL) ap

(e)
S - - (z2) 8l (534 09 8 00'08 - 00'08 uglUpE AUgNSSD | 7' "BLRNIGOWIL B10S9G U8
eigyes (e} v's 'ugepap A
ove 84 - Z £E£g 299°) 19 £89°} 00'061 - 00'00! ap pepawog| erouaby ap teyixny eluedwo)
{09521 ZEGLG A1 605°L LLLGEE ¥69°G9G | 524y £56'GLlL | tB'8S 80°0 9.'8S eigjuawe) [ (9} () "v'S ‘puepiod sowstuas
‘odnug |ap sesaldwg

100z bo S8pEePs|I0Sg SOWRIX3 souewp SOy senasay |eideq $04q17 U9 eyl Bj2anpuy| E123.1 PEPIAIIOY

SOpIgIzaY 81q0s SOI30G B -loenxy -y [N ugredpied ep alejusdiod
SOpUBpIMG olsandw| SOpINgUY [=TL:lvlg)
sopeynsay
SOpe)nsay
sepedidiyed SSpepsItog Se| ap SOIEQ
ESEERNEE

ejcefioge g ap jesauab pepennu




' .
3 . b

mutualidad general de la abogacia

Ne 053803 ¢

0,06 Euros

7. Acciones de |a sociedad dominante v acciones propias

Segln se indica en la Nota 8, Fomento de Construcciones y Contratas, 8.A. (FCC) tiene una participacion
directa mas indirecta del 48,22% en la Sociedad al 31 de diciembre de 2001. Aun cuando a los efectos del
articulo 42.1 del Codigo de Comercio dicha sociedad pudiera no tener la consideracion de sociedad dominante.
dado su alto porcentaje de participacion en Portland Valderrivas, S.A. y la dispersion del resto del accionariado,
se la considera como tal a efectos contables para ofrecer la imagen fiel.

El porcentaje de participacion de Portland Valderrivas, S.A. en Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. al
31 de diciembre de 2001 es de un 0,34% aproximadamente, correspondiente a 412.280 acciones valoradas &
un coste de 5.733 miles de euros. La Sociedad dotd la “Reserva para acciones de la sociedad dominante”.
reserva que mantendra en tanto las acciones no sean enajenadas (véase Nota 8).

Al 31 de diciembre de 2001, Portland Valderrivas, S.A. posee 247.581 acciones propias que representan el
1,14% del capital social, cuyo valor nominal total asciende a 247.581 euros. siendo el precio medio de
adquisicion de 11,23 euros por accion.

Al 31 de diciembre de 2001, las sociedades dependientes de Portland Valderrivas, S.A.. poseian 263.340
acciones de la Sociedad, que representaban un 1,21% del capital social, a un precio medio de adquisicion de
4,20 euros por accion.

8. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos Propios” durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros B
Reserva Reserva
para Pravision
Acciones Libertad
Reserva de de la Reserva | Reserva | de Amor-
Capital | Prima de Revalo- Reserva | Sociedad | Acciones | Volun- | Tizacion
Suscrito | Emision rizacion Legal Dominante | Propias taria (Nota 9) | Resultados Total
Saldos al 31-12-00 21,780 34.128 €.129 4,363 5.733 2.780| 106.466 50.883 20.018 252.280
Distribucion del beneficio :
del ejercicio 2000-
A reserva voluntaria - - - - - - 3.841 - (3.841) - |
A dividendos - - - - - - - - (16.177) (16.177)
Beneficio de! i
Ejercicio 2001 - - - - - - - - 23,447 23.447
Saldos al 31-12-01 21.780 34.128 8.129 4.363 5.733 2.780 | 110.307 50.883 23.447 258,550 J

a} Capital social

Al 31 de diciembre de 2001, el capital social de la Sociedad esta representado por 21.780.000 accidnes
ordinarias, al portador de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
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El unico accionista con una participacién superior al 10% en el capital social de Portland Valderrivas, S.A. es
el Grupo FCC, que participa en un 48,22%, considerando también las participaciones indirectas.

Al 31 de diciembre de 2001 estan admitidas a cotizacién calificada en la Bolsa de Madrid Ia totalidad de las
acciones de la Sociedad y su cotizacion al cierre fue de 22,86 euros por accion.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad cubria el porcentaje minimo establecido en Ia Ley de Sociedades
Andénimas.

Prima de emisién de acciones

El saldo de la cuenta "Prima de Emision" corresponde, fundamentaimente, a la ampliacion de capitat social
de Portland Valderrivas, S.A. llevada a cabo en noviembre de 1988, con una prima de emision del 1.650%.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo de |a
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacion

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacidn de balances y actualizacion de los
valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la amortizacion del inmovilizado se incrementaron,
en su dia, en los siguientes importes que, a su vez, han sido aplicados en la forma que se indica a
continuacién: r

!
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Miles
de Euros
Regularizaciones y actualizaciones legales
del inmovilizado material-
Coste 44.962
Amortizacidn acumulada (15.644)
29.318
Regularizaciones y actualizaciones legales
del inmovilizado financiero 4.616
(*) 33.934
Menos- Traspasos (hasta el 31 de diciembre de 1992)-
Capital sacial (11.360)
Reserva legal (1.358)
Reservas de libre disposicion (15.087)
Pendiente de disposicion al 31 de diciembre de 2001 6.129

(*) Estos activos ya no son propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de
2001, por lo que no estan incluidos en el balance de situacion a dicha fecha.

Este importe corresponde a la Actualizacién de la Ley de Presupuestos de 1983. El saldo de esta cuenta.
cuyo plazo de comprobacién por parte de las autoridades fiscales finalizé el 31 de diciembre de 1086. tiene
la consideracion de reserva de libre disposicion conforme a la Disposicion transitoria decimoctava de la Ley
43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Reserva prevision libertad de amortizacion

Corresponde al efecto, neto de impuestos, de las cantidades amortizadas aceleradamente del Edificio Torre
Picasso, por el acogimiento a las ventajas fiscales establecidas en el Real Decreto Ley 2/1985 (véase
Nota 9).

Reserva para acciones propias

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad ha
dotado la reserva para acciones propias por un importe equivalente al coste de dichas acciones. Esta
reserva debera mantenerse hasta que las acciones propias sean enajenadas.

Reserva para acciones de la sociedad dominante

La Sociedad tiene dotada una reserva por el coste de las acciones que posee al 31 de diciembre del\{2004
de la sociedad que considera como dominante por el importe equivalente al coste de adquisicion (Yease
Nota 7).

9. _Impuesto sobre Beneficios diferido

El impuesto sobre beneficios diferido corresponde al tipo nominal del 35% sobre las cantidades amortizadas
aceleradamente del Edificio Torre Picasso, afecto a las ventajas fiscales establecidas en el Real Decretd Ley
2/1985 y a la amortizacion correspondiente a los elementos de activo afectos al Real Decreto Ley 3/1993.
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El movimiento habido en el ejercicio en este epigrafe ha sido el siguiente:
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Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2000 15.182
Menos- Provisidn para impuestos correspondiente

a la amortizacion, en el ejercicio, de elementos

afectos al R.D. 2/85y al R.D. 3/93 (650)
Menos- Traspaso a corto plazo (663)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 13.869

Dicho pasivo, que no devenga interés alguno, tiene el siguiente vencimiento por afios en funcion de las vidas

(tiles de los elementos afectos:

Miles
Afios de Euros
2002 663
2003 663
2004 663
2005 486
2006 214
2007 y siguientes | 11.843
Total 14.532

10. Administraciones Pablicas y situacién fiscal

El desglose del epigrafe "Administraciones Publicas" al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de Euros
Saldos Saldos
Deudores | Acreedores
impuesto sobre Sociedades 3.414 -
Retenciones practicadas 2
Impuesto anticipado 1.351 -
Impuesto diferido - 663
Qrganismos de la Seguridad Social
Acreedores - 1
.LR.P.F. - 12
LV.A. - 212
4.767 888
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El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido este como la base imponible del citado impuesto, y
minorade por el importe de las bonificaciones y deducciones de la cuota, excluidas las retenciones Yy pagos a
cuenta.

La conciliacion del resultado contabie del ejercicio 2001 ¢on la cuota del Impuesto sobre Sociedades es como
sigue:

Miles de
Euros
Beneficio antes de impuestos 26.044
Diferencias permanentes 570
Base ajustada 26.614
Cuota al 35% 9.315
Menos- Deduccién por dividendos y otros (6.718)
Impuesto sobre Sociedades devengado 2.597
Efecto de las diferencias temporales 794
Cuota tributaria 3.391
Menos-
Pagos a cuenta sobre el Impuesto de Sociedades (6.621)
Retenciones sobre rentas de capital (184)
Cuota a devolver (3.414)

Las diferencias permanentes entre el resultado contable y la base imponible corresponden fundamentaimente a
las primas por asistencia a Juntas.

Todos los impuestos de los ejercicios 1989 a 1993 fueron inspeccionados por las autoridades fiscales durante
el ejercicio 1994, Las actas levantadas por la inspeccion firmadas en disconformidad no son significativas y se
encuentran actualmente recurridas. Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que puedan
derivarse de la resolucion de dichos recursos no seran de importancia para la Sociedad.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son
de aplicacidon. Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que puedan derivarse de una
eventual inspeccion no seran de importancia para la Sociedad.

11. Provision para responsabilidades

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

14
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0.04 Eures
Miles
de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 6.024
Actualizacién financiera de pensiones y obligaciones 189
Pago de pensiones v otras aplicaciones (449)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 5.764

Del saldo de 5.764 miles de euros existentes en el balance de la Sociedad al 31 de diciembre de 2001, 3.417
miles de euros corresponden a la provision para pensiones y obligaciones, mientras que l0s 2.347 miles de
euros restantes se aplicara para cubrir otros riesgos de la actividad inmobiliaria.

12._ Deudas con entidades de crédito

El detalle de las lineas de crédito que mantenia la Sociedad al 31 de diciembre de 2001 era el siguiente:

Miles de Euros
Vencimiento Garantia Limite Dispuesto
Lineas de crédito 2002 Personal 37.263 17.880

La totalidad de estas deudas tienen un tipo de interés referenciado al EURIBOR maés un diferencial de mercado.
Al 31 de diciembre de 2001, en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto plazo” se incluye

igualmente un importe de 29 miles de euros que corresponden a los intereses devengados por las
disposiciones de crédito que a dicha fecha estan pendientes de pago.

13. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad mantiene ante terceros a través de diversas entidades avales por
importe de 5.981 miles de euros. Los avales estan prestados ante organismos publicos y tribunales para
responder de responsabilidades derivadas del negocio inmobiliario.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no se desprenderan pasivos significativos. adicionales a
los ya registrados, de |a resolucion de los recursos presentados.

14. Ingresos y gastos

El importe neto de la cifra de negocios y los aprovisionamientos corresponden en su totalidad a!l 80% los
ingresos por arrendamiento y a los aprovisionamientos, respectivamente, del Edificio Torre Picasso.

El epigrafe “Otros ingresos de explotacion” corresponde fundamentalmente al 80% de los ingresos del Edificio

Torre Picasso por la repercusion de costes a los inquilinos.

15
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El detalle de los aprovisionamientos y de otros gastos de explotacion al 31 de diciembre de 2001 es el

Miles
de Euros

Compras de combustible y materiales
Otros aprovisionamientos

71
777

Total aprovisionamientos

848

Trabajos, suministros y servicios exteriores
Tributos

Otros gastos de gestion

7.030
971
65

Total otros gastos de explotacion

8.066

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles
de Euros

Sueldos y salarios
Cargas sociales

109
5

114

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad mantuvo la siguiente plantilla media:

Categorias

NO
Personas

Alta Direccién
Técnicos superiores

3

La plantilla final al 31 de diciembre de 2001 ascendia a 6 personas.

La composicion de los distintos conceptos retributivos devengados por los miembros del Cons jo de
Administracion de Portland Valderrivas, S.A. durante el ejercicio 2001 es la siguiente;

Miles
de Euros

Sueldos y salarios
Dietas y atenciones estatutarias

71
1.172

1.243

16
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Z.0é Euros

Por otra parte, salvo por lo indicado en la Nota 3.i, al 31 de diciembre de 2001 no existen anticipos ni créditos ni
otro tipo de garantias, ni obligaciones adicionales contraidas en materia de pensiones o seguros de vida
respecto a los miembros actuales y antiguos del Consejo de Administracion.

15. Aspectos sobre introduccion del euro

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tiene adaptados sus sistemas informaticos al euro. Desde el 1 de
enero de 2002 la Sociedad esta operando en euros sin que se haya detectado ninguna incidencia significativa
al respecto.
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0,06 Euros

Portland Valderrivas, S.A.

Informe de Gestion

Evolucién de la Sociedad

Portland Valderrivas, S.A. posee una cuota propiedad del 80% en Torre Picasso, edificio situado en Azca
(Madrid) destinado al alquiler de oficinas y locales comerciales, y ha aumentado su participacién en Cementos
Portland, S.A. al 58,76%. También tiene en cartera el 2,91% de Realia Business, S.A., el 11,24% de Grucycsa.
el 25% de Asiris, y otras en sociedades de menor entidad.

Los ingresos de explotacion del afio 2001 fueron de 20.931 miles de euros, con un incremento del 20% sobre
los del afio anterior. Los ingresos de participaciones en capital aumentaron en un 12%, situandose en 18.674

miles de euros vy el resultado después de impuestos, de 23.447 miles de euros, crecid un 17% respecto al afo
2000.

Actividad industrial,

| La actividad industrial de la Sociedad se realiza a través de su filial Cementos Portland, S.A. y su Grupo de
s empresas; su evolucion se reflsja detalladamente en el informe de Gestién consolidado.

| Actividad inmobiliaria.

La actividad inmobiliaria se lleva a cabo como propietaria en un 80% de Torre Picasso. En el afio 2001 el nivel
de ocupacidn de oficinas y locales comerciales continda siendo del 100%; las revisiones de aiquileres al alza a
lo largo del ejercicio y la reduccién de los costes sitian el cash flow de explotacién en 13.641 miles de euros,
gue supone un incremento respecto al afo anterior del 19%.

Investigacion y desarrollo.

Las labores de investigacion y desarrollo se realizan en el Grupo Cementos Portland, no teniendo actividad en
este campo Portland Valderrivas, S.A.

[ Perspectivas de futuro.

Las expectativas de la actividad inmobiliaria de Portland Valderrivas, S.A. se consideran muy favorables, ya que
se espera mantener la plena ocupacién de Torre Picasso, con un incremento considerable de los precios por
revisiones de contratos. La actividad cementera crecers en el afio 2002, aunque de forma mas moderada que
en anos anteriores.

Operaciones con acciones propias.

No se han llevado a cabo operaciones con titulos propios durante el afio.

Como consecuencia de adquisiciones llevadas a cabo en afos anteriores, Portland Valderrivas, 5.A. mantien
&n autocartera directa 247.581 titulos, que suponen el 1,14% del capital social.
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La filial al 100%, Compafia Auxiliar de Agencia y Mediacion, S.A.. mantiene el 1,21% del capital de la matriz,
concretamente 263.340 titulos.

Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio.

No se han producido acontecimientos de especial relevancia después del cierre del ejercicio.

20




niutualidad general de {a abogacia

ne 093814 ¢

Firma de los Administradores

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 de Portland Valderrivas, S.A.. integradas por el Balance de Situacion.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi como el Informe de Gestién, han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de Portland Valderrivas, S.A. en su reunion del dia 20 de marzo de 2002. Dichas
cuentas anuales corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2001, estando extendidas en 20
hojas de papel timbrado del Estado, humeradas correlativamente con los nimeros 053794 al 053813, ambos
incluidos, firmando en estas dos Gltimas todos los Consejeros.

D. RAFAEL MARTINEZ-YNZENGA CANOVAS - AS, S.L.
DEL CASTILLO Representada por D2, ALICIA DE ALCOCER
Presidente KOPLOWITZ
Vocal

D. JEAN CLAUDE DOUVRY
Vocal

—=l=f

D. FELICIANO FUSTER JAUME
Vocal

Ernr €

— -

LA
D. GONZ JOSA FERNANDEZ DE
ANGUL

D. JEAN FRANGOIS DUBOS
Vocal

D. BERTRAND GONTARD
Vocal

D. GUSTAVE KUCH

Vocal
D. SERGE MICHEL TRAFA NTES
Vocal Vocal
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MELILOTOQ, S.L.: IBERCAJA
Representada por Representada por D. FERNANDO GALDAMEZ
D2 CARMEN DE ALCOCER KOPLOWITZ PEREZ

Vocal

Vocal

D. JOSE IGNACIO TINEZ-YNZENGA SOCIETE PARISIENNE D'INVESTISSEMENT ET

CANOVAS DEL CASTILLO DE GESTION, S.A.
Vocal Representada por D. PHILIPPE BEAUTE
Vocal

N

< -

\""-—-—_,_____,___‘_____--

VIVENDI ENVIRONNEMENT, S.A.

D. GUILLERMO VISEDO NAVARRO

Vocal Representada por D. HENRI PROGLIO
ocal

P < -

-

v

/
/

D. CAMILLE CABANA
Vocal
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ANDERSEN

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

Raimunde Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid
A los Accionistas de

PORTLAND VALDERRIVAS, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO VALDERRIVAS), que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administraciones de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las mormas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluaciéon de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 30 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe

de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos una
opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Portland
Valderrivas, S.A. y Sociedades Dependientes (Grupo Valderrivas) al 31 de diciembre de
2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacigaeBiable que contiene el

alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
de la obtenida a partir de los registros contables de las so

* Genaro Sarmiento

27 de marzo de 2002

Arlhur Andersen y Gia., 5. Com. Domicilio Secil: Inscrita en el Regislro Oficial de Auditores

Reg. Merc. Madrid, Tamo 31490, Haimundo Fdez. Villaverde, 65, de Cuenlas (ROAC) N 50692

Libre O, Falio 1, Zec. 8, 26003 Madnd Ingcrita en el Registro de ERonomistas m
Heja M-51414, Inserip, 19 Cdchgo ldentificacion Fiscal: D-79104469  Audilores (REA) e




Portland Valderrivas, S.A. y Sociedades Dependientes
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0,06 Euros

Portland Valderrivas, S.A.y Sociedades Dependientes
(Grupo Valderrivas)

Memoria

1. Actividadés del Grupo Valderrivas

Las sociedades que forman el Grupo tienen por objeto:

a. La explotacidn de canteras y yacimientos de tierras arcillosas, el establecimiento y explotacion de fabricas
de cemento, cal y yeso, asi como la creacién de cuantas industrias se relacionen con dichos productos.

b. La adquisicién, construccion, disfrute, arrendamiento, gravamen y enajenacién de toda clase de bienes,
muebles, valores mobiliarios o inmuebles, pudiendo para ello realizar cuantos actos sean antecedente o
consecuencia de los anteriores, todo elio por cuenta propia.

En la Nota 3 se indica la actividad especifica de cada una de las sociedades dependientes, multigrupo v
asociadas.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

a) Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 se han preparado a parlir de los registros de
contabilidad de Portland Valderrivas, S.A. y de sus sociedades dependientes (que se detalian en la Nota 3),
y cuyas respectivas cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad. Las
cuentas anuales del ejercicio 2001 han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad y se
someteran a la aprobacion de las correspondientes Juntas Generales Ordinarias de Accionistas. Asimismo,
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 han sido formuladas por los Administradores de
Portland Valderrivas, S.A. y se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
dicha Sociedad. Se estima que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas del grupo han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las
que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus Grganos de representacion y decision,
por el método de integracién proporcional para aquellas sociedades en las que participa y sobre las que
mantiene una gestion conjunta con terceros, y mediante la aplicacion del procedimiento de puesta en
equivalencia, cuando se posee una influencia significativa, pero no se tiene la mayoria de votos, ni se
gestiona conjuntamente con terceros. El valor de la participacién de los accionistas minotitarios en el
patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integracion global se
presentan en los capftulos “Socios Externos” del pasivo del balance de situacion consolidado y “Resultado
atribuido a los socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente. Se han
excluido del perimetro de consolidacion aquellas participaciones cuyo efecto se considera poco relevante en

las cuentas anuales consolidadas (véanse Notas 3 y 8).
% 3




mutualidad general de la abogacia
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c)
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0,06 Euros

Al 31 de diciembre de 2001, la sociedad dependiente Cementos Porfland, S.A. participa, directa e
indirectamente, en un 58,64% en el capital social de Carbocem, S.A.. Dado que no poseia la mayoria de los
derechos de voto a dicha fecha, ha sido consolidada mediante el método de puesta en equivalencia.

La conversion a euros de los estados financieros de sociedades participadas formulados en moneda
extranjera, se ha realizado como sigue:

1. Activos y pasivos: al tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio.
2. Capital y reservas: al tipo de cambio histérico.
3. Cuenta de pérdidas y ganancias: al tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias de conversién correspondientes a Portland Vaiderrivas, S.A. originadas en Ia aplicacion de
este criterio figuran registradas bajo el concepto "Diferencias de conversién® en el capitulo de reservas del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001.

El fondo de comercio se defermina por I2 diferencia entre el precio de adquisicién de los titulos de renta
variable representativos del capital social de las sociedades consolidadas o puestas en equivalencia, y el
valor tedrico contable de las participaciones en la fecha de su adquisicién comregido por sus plusvalias
tacitas. Dicho fondo se amortiza linealmente en el periodo de tiempo durante el cual se obtendra el retorno
de la inversion, con un maximo de 20 afos. :

A raiz de la operacién de fusion celebrada el 22 de diciembre de 1999 entre Giant Cement Holding, Inc. y
C.P. Adquisition, Inc., se produjo una asignacién de las plusvalias pagadas y de los pasivos generados én el
proceso en base @ tasaciones preliminares, por un importe neto de 115 millones de délares USA, ya
reducido el impuesto diferide comespondiente

Las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse coma
consecuencia de |a incorporacién de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de la
sociedad " Dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacion en cada sociedad consolidada.

Adaptacioén al euro

Dado que las cuentas anuales consolidadas de 2001 se formulan en euros, a efectos comparativos, el
balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos comrespondientes a 2000,
se han convertido a euros aplicando el tipo de cambio oficial (1 euro = 166,386 pesetas), con su
correspondiente redondeo.

Edificio Torre Picasso

Portland Valderrivas, S.A. ostenta el 80% de la propiedad del Edificio Torre Picasso (Madrid), que esta
siendo explotado en régimen de comunidad. Las cuentas anuales consolidadas incluyen los activos,
pasivos, ingresos y gastos en funcién del porcentaje de propiedad (véase Nota 20).
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d) Cambios en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2001 se ha procedido a la liquidacion de la sociedad dependiente Inversora Luchana,
S.A., en la que la Sociedad Dominante participaba directa e indirectamente en un 64,96% al 31 de diciembre
de 2000. :

lgualmente, durante el ejercicio 2001 se han producido los siguientes cambios en el perimefro de
consolidacion:

- La participada CON-USA, Inc. se venia valorando por método de puesta en equivalencia, sin embargo al
31 de diciembre de 2001 dicha filial se ha consolidado por el método de integracion proporcional ya que
existe una gestion conjunta, participando la sociedad dependiente Cementos Portland, S.A. directamente
en un 50% e indirectamente en un 15,23% del capital social de dicha sociedad.

- Cementos Alfa, S.A., sociedad del Grupo, ha incrementado su porcentaje de participacion en el capital
social de Canteras Villallano, S.A. al 100% al 31 de diciembre de 2001, pasando por tanto de ser
valorada mediante el método de puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 2000, a consolidarse por
el método de integracion global al 31 de diciembre de 2001.

- Durante el ejercicio 2001, Canteras Aldiz, SA., sociedad del Grupo, ha comprado el 40% del capital
social de Lazaro Echeverria, S.A., parficipando en consecuencia la sociedad dependiente Cementos
Portland, S.A. de forma indirecta en un 28,01% de su capital social. Al 31 de diciembre de 2001 dicha
participada se valora a fravés del método de puesta en equivalencia.

- La sociedad dependiente Cementos Portland, S.A. ha incrementado el porcentaje de participacion en el
capital social de Cementos Lemona, S.A., pasando de poseer un 29,92% al 31 de diciembre de 2000, a
un 30,45% al 31 de diciembre de 2001.

- Igualmente, la sociedad dependiente Cementos Portland, S.A. ha incrementado el porcentaje de

participacion en el capital social de la sociedad Cementos Atléntico, S.A. de un 99,42% que posela al 31
de diciembre de 2000, a un 99,62% que posee al 31 de diciambre de 2001.

3. Sociedades dependientes y asociadas

Las sociedades dependientes y asociadas y la informacién relacionada con las mismas al 31 de diciembre de

2001 son las siguientes:




0,06 Euros

Ne 053875 ¢

Sociedades dependientes y asociadas incluidas en el perimetro de
consaolidacion (en miles de euros)

Coste Neto %
Nombre Domicilio Actividad en Libros | Paricipacion
ciedades dependientes:
ementos Portland, S.A. (a) Estella, 6 (Pamplona) Fabricaciéon de cemento 175.953 58,84
mpania Auxiliar de Agencia [José Abascal, 59 Sociedad de Cartera 1.657 100,00
Mediacion, S.A. (Madrid)
r Gestora Inmobiliaria, S.L.  |Pza. Pablo Ruiz Picasso, |Gestion y Administracion
s/n (Madrid) de Inmuebles 48 80,00

@

mutualidad general de la abogacia

Cementos Portland, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo de empresas (Grupo Cementos Portiand) cuya relaciéon se

expone en esta misma Nota.
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4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en |a elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2001, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento comesponden fundamentalmente a los de primer establecimiento y
ampliacion de capital de las sociedades participadas. Se muestran al coste, netos de la comrespondiente
amortizacién acumulada, que se registra linealmente en un periodo de cinco afios. ’

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001, en concepto de amortizacién de
gastos de establecimiento ascendié a 67 miles de euros.

b) Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los bienes adquiridos en r&égimen de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado inmaterial
por el valor al contado del bien y se refieja en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes de pago
mas el importe de la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes representa los gastos
financieros pendientes de devengo que se contabilizan como “Gastos a distribuir en varios ejercicios”,

Los pasivos comespondientes a estas cuotas (véase Nota 6) se encuentran registrados bajo el epigrafe
“Deudas con entidades de crédito” segun el siguiente desglose (véase Nota 17):

Miles

de Euros
A corto plazo 1.506
A largo plazo 3.272
Total 4778

¢) Otras inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informéticas se registran por su coste de adquisicién y se amortizan linealmente durante [in
periodo medio de cuatro afos.

Los derechos de explotacion de las canteras de arido, incluidos en el epigrafe “Concesiones, patentes,
licencias, marcas y similares”, se amortizan siguiendo el métado lineal en funcion de la duracion de las
concesiones.

Adicionalmente, en este epigrafe se recogen los costes incurridos en prospecciones geoldgicas que se
capitalizan inicialmente en la cuenta "Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares”, amortizdndose

lineaimente durante un periodo de diez afios. Cuando los importes capitalizados responden a proyectos en
los que no se tiene certeza de que concluyan con éxito, se dan de baja del balance de situacién con cargo a -

resultados del ejercicio.
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lgualmente, se recogen los importes satisfechos por la sociedad Giant Cement Holding Inc. en concepto de
licencias para el uso de residuos toxicos y peligrosos, como combustible, en su proceso productivo. Dichos
saldos se amortizan en 40 afios, equivalentes al periodo de generacion de ingresos por dichas licencias.

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 en concepto de amortizacién del
inmovilizado inmaterial ascendié a 3.246 miles de euros.

Inmovllizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales (véanse Notas 7 y 12).

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en
los periodos irpositivos que restan por completar la vida atil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencig, 0 un alargamiento de la vida (il de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los comrespondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante los ejercicios se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afos de vida Util estimada, segln el siguiente detalle:

Anos de Vida
(il Estimada
Actividad inmobiliaria (edificio Torre Picasso):
Construccion 75
Instalaciones técnicas 15
Actividad industrial:
Consfrucciones 25 a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5a15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5a10
Otro inmovilizado 5a10

Con respecto a las canteras, la Sociedad amortiza los terrenos afectos en proporcién a las reservas
minerales extraidas en cada ejercicio respecto al total de las reservas existentes en el momento de su
adquisicion.

El importe cargado a ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2001 en concepto de
amortizacion del inmovilizado material ascendié a 80.666 miles de euros.

11
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Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se recoge principalmente un importe de 3.970 miles de délares USA (aproximadamente
4.456 miles de euros) comrespondientes al importe satisfecho por Giant Cement Holding, Inc. en la compra
de la compaiiia “Southeastern Chemical”, en concepto de acuerdo de no competencia por parte del antiguo
propietario de la mencionada compafila. Dicho saldo se amortiza linealmente en 15 afos. Asimismo, se
incluye 4.806 miles de délares (aproximadamente 5.394 miles de euros) correspondiente al traspaso de
repuestos de inmovilizado realizado por dicha sociedad. Este saldo se amortiza en un periodo de 3 afios.

Igualmente, se incluyen en este epigrafe gastos incurridos por Cementos Portland, $.A. en la operacién de
compra de Giant Cement Holding, Inc., amortizables linealmente en 5 afios, cuyo importe asciende al 31 de
diciembre de 2001 a 1492 miles de euros, asi como gastos financieros diferidos en relacion con ios
contratos de arendamiento financiero.

Valores mobiliarios y otras inversiones financieras andlogas

Las participaciones excluidas del perimetro de consolidacion y otros valores mobiliarios se registran de la
siguiente forma:

1. Participaciones en empresas asociadas excluidas del perimefro de consolidacion: a coste de adquisicion
© metcado, €l menor. El valor de mercado ha sido determinado de acuerdo con el valor tedrico-coniable
de dichas participaciones, incrementado en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisicion y que subsistan en el momento de la valoracion. El efecto de no consolidar estas
participaciones no es significativo.

2. Ofros valores mobiliarios: a coste 0 mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la
cotizacion oficial media del itimo timestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

3. Las inversiones en deuda publica se valoran por su precio de coste, imputdndose los intereses enlla
cuenta de resultados conforme a su devengo financiero.

Existencias

Las materias primas y auxiliares, combustibles y carburantes y material de embalaje se valoran a cost
medio de adquisicién o valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran a coste medio, que incluye el coste de l0s
materiales incorporados, la mano de obra y determinados gastos directos e indirectos de fabricacion, o a su
valor de mercado, si éste fuese menor.

La valoraciéon de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible
valor de realizacion.

Comunidades de bienes

Portiand Valderrivas, S.A. asume en su balance de situacién y cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo
a su porcentaje de copropiedad (80%), los activos, pasivos, ingresos y gastos del edificio “Torre Picasso”,

que explota en régimen de comunidad.

12




mutualidad general de la abogacia

f

k)

Ne 053882 ¢

0,06 Euros

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segin comesponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, exciuidas las retenciones y los pagos a cuenta,

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce Iz
corriente real de bienes y sefvicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se’
produzca la comiente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades unicamente contabilizan los beneficios
realizados a la fecha de cieme del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aln las
eventuales, se contabilizan tan pronto se conocen.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias
de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera,
$e reconocen como ingreso o como gasto, segin corresponda, en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros a ios fipos de
cambio vigentes el 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio
realizadas y difiiéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados.

Indemnizaciones por despido y traslado

De acuerdo con la reglamentacién de frabajo vigente, las sociedades consolidadas estan obligadas al pago
de indemnizaciones a los empleados que despidan sin causa justificada. Los gastos por indemnizaciones se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el despido.

En base a las estimaciones realizadas por las sociedades de los posibles despidos y traslados que, e
circunstancias normales, puedan tener lugar en e! futuro, y estimando Ias cantidades a pagar por dicho
despidos y traslados, se ha registrado al 31 de diciembre de 2001 una provision por importe de 4.354 miles
de ddlares USA (aproximadamente 4,887 miles de euros), correspondiendo integramente a la sociedad
Giant Cement Holding Inc. Dicha provision se encuentra registrada en el epigrafe “Provisiones para
operaciones de trafico” del pasivo del balance de situacion consolidado at 31 de diciembre de 2001 adjunto.

m) Complementos de pensiones

Los Convenios Colectivos vigentes de algunas sociedades del grupo establecen el pago de determinados
premios por antigliedad y jubilacion a los trabajadores en el momento en que causen baja por jubilacion o

incapacidad laboral permanente.
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Asimismo, la sociedad dependiente Cementos Portland, S.A. estd obligada a complementar las
percepciones que reciban de la Seguridad Social determinados empleados jubilados con anterioridad al mes
de febrero de 1984. Estos complementos se calcularon de forma tal que la remuneracién de los jubilados,
incluida la percepcién de la Seguridad Social, fuera equivalente a un determinado porcentaje de los importes
que recibian de la Sociedad antes de su jubilacién.

Ademas, la sociedad dependiente Cementos Portland, S.A. ha adquirido el compromiso de compiementar
las aportaciones de aquellos empleados que voluntariamente se han acogido a un plan de pensiones,
incluido en el Fondo de Pensiones Ahorro Navarra. Las aportaciones realizadas a este fondo por Cementos
Portland, 8.A. se cargan a resultados en el momento en que se satisfacen.

Al 31 de diciembre de 2001, Cementos Portiand, S.A. ha valorado mediante estudio actuarial las
obligaciones comrespondientes a los compromisos que, por pensiones y premios de jubilacién, se garantizan
a determinados trabajadores activos y pasivos. Esta valoracion se ha llievado a cabo mediante el método de
“Acreditacion proporcional afio a afio”, que supone que para cada empleado la prestacién final esperada se
va constituyendo por partes alicuotas en cada afio de servicio prestado hasta jubilarse.

En el calculo actuarial, tanto de los premios como de las pensiones de jubilacién, se han utilizado tablas
PERM/F-2000P, asi como una tasa actuarial media del 4%.

La sociedad Giant Cement Holding Inc. tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones por
jubilacion de sus empleados. La valoracion de las obligaciones devengadas por este concepto se ha
reaiizado por un experto actuario independiente. Para ello se ha empleado el método de “Acreditacion
proporcional afio a afo”, ufilizando una tasa actuarial media del 7,25%. Asimismo, en el epigrafe “Fianzas y
préstamos a largo plazo” se recoge el importe correspondiente a los activos financieros en que se hallan
invertidos los fondos del plan (véase Nota 8).

Las obligaciones devengadas en el ejercicio 2001 segun los estudios actuariales realizados, se han
registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
Asimismo, las obligaciones devengadas y no pagadas se recogen en el balance de situacién consolidado
adjunto bajo el epigrafe de “Provision para Responsabilidades” (véase Nota 16).

Igualmente, para parte del personal directivo, que en algunos casos son también Consejeros de la Sociedad
Dominante, existen compromisos adicionales de atender prestaciones por premios de jubilacion,
incapacidad laboral permanente u otros conceptos. En el ejercicio 2001, se ha procedido a externalizar
dichos compromisos, cuyo coste total ha ascendido 8.134 miies de euros, de los que 5.023 miles de euros,
equivalentes al coste de los servicios pasados, se han registrado en el epigrafe “Gastos extraordinarios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, y el resto figura registrado como “Ajustes por
periodificacion” en el balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2001 y se ird imputando a la
cuenta de resultados durante el resto de la vida laboral del personal afectado.

Provisién para otras responsabilidades

Corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades posibles o ciertas, nacidas de
litigios en curso y por obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias similares
a cargo de las sociedades del Grupo. Su dotacion se efechia al nacimiento de la responsabilidad o de la

obligacion que determina la indemnizacion o pago.
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o) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se recogen dentro del epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios gjercicios” por
el importe original recibido, menos los importes reconocidos como ingreso en cada ejercicio.

Las subvenciones de capital se imputan a los resuitados de cada ejercicio durante un periodo de tiempo
equivalente a la vida atil de los elementos de inmovilizado que fueron financiados con dichas subvenciones,
con un plazo medio de 10 afios (véase Nota 14).

5. Distribucion de resultados de la sociedad dominante

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 2001 que presentara el Consejo de Administracion de
Portland Valderrivas, S.A. a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros
A reservas volun'tan'aS 4,714
A dividendos . 18.733
23.447

El Consejo de Administracion de Portland Valderrivas, S.A. de 19 de diciembre de 2001 acordé el pago de un
dividendo a cuenta de! resultado del ejercicio- 2001, por importe de 9.043 miles de euros. El estado previsional
de liquidez de la Sociedad formulado por el Consejo de Administracion, de acuerdo con el articulo 216 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, es el siguiente:

Wes de
Euros
Tesoreria 382
Lineas de crédito disponibles 19.833
20.215

Dado que la aprobacién contemplaba el pago del dividendo a cuenta a partir del 10 de enero de 2002, no sejha
registrado en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 como tal dividendo a cuenta.

6. Inmovilizaciones inmaterialas

E! movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las cuentas del inmovilizado inmaterial, sus amortizaciones
acumuladas y sus provisiones por depreciacion, ha sido el siguiente:

15
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Miles de Euros
Variacién del Variacion
Saldo al | perimetro de Tipos de Saldo al
31-12-00 | consoligacién | Adiciones Retiros Traspasos Cambio 31-12-01

Coste-
Bienes adquiridos en régimen de

amrendamiento financiero 2.401 1.127 3.302 - (408) - 6422
Aplicaciones informaticas 7.797 - 324 (7) 519 - 8633
Concesiones, patentes, licencias,

marcas y similares 33.450 - 484 (376) 48 1.380 34.966
Anticipos de inmovilizado

Inmaterial 776 - 110 (256) (511) 10 129 |
Qtro inmovilizado inmaterial 526 3.725 40 (90) - 165 4.366
Total coste 44,950 4.852 4.240 (729) (352) 1.555 54.516
Amortizacién acumulada-
Bienes adquiridos en régimen de

arrendamiento financiero 887 182 808 (431) - 1.446
Aplicaciones informaticas 6.680 | - 7 525 ) - - 7.215
Concesiones, patentes, licencias,

marcas y similares 2,059 | . 337 1.780 (376) (410) 83 3473
Ofro inmovilizado inmaterial 116 1,103 133 (90) - 49 1.311
Total amortizacion acumulada 9.752 1.629 3.246 {473) (841) 132 13.445
Provision por depreciacién-
Qtro inmovilizado inmaterial 38 - - - - - 38
Total provisiéon por 38 - - - - - - 28
depreciacion

La columna “Variacion tipos de cambio” recoge las variaciones que afectan al valor en pesetas del inmovilizado
inmaterial de Giant Cement Holding Inc. y CDN-USA, Inc. por la evolucion habida en el tipo de cambio del dglar
USA con respecto al euro.

El detalle de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero es el siguiente:

Miles de Euros

Cuotas
Afios de Coste Valor Satisfechas Cuotas
duracién del del Bien Gastos Opcitn Ejercicios Satisfachas Cuotas Afios

Descripcion del Bien del contrato en Origen | Financiems | de Compra | Anteriores 2001 Pendientes Vida Util

Maquinaria Entre 1y 5anos| 4.678 447 61 487 943 3.695 Entre 7y 24
afnos.
Mobiliari 3 afios 181 14 6 - 61 144 6,7 afios
Elementos de Entre 3y 5 afios| 1.553 211 125 467 358 938 Entre5y 8
Transporie afos
Total 6.422 672 192 954 1.362 4.778
16
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Las cuotas pendientes commespondientes a los elementos adquiridos en régimen de leasing al 31 de diciembre
de 2001 ascienden a 4.778 miles de euros (véase Nota 17).

7.___lnmovilizaciones materiales

Conforme se indica en la Nota 4, las sociedades dependientes Cementos Portland, S.A. y Cementos Alfa, S.A,
actualizaron su inmovilizado material al amparo de la Ley Foral 23/1996 de 30 de diciembre y del Real Decreto
Ley 7/1996 de 7 de junio, respectivamente. El resultado de dichas actualizaciones al 31 de diciembre de 1996
fue el siguiente:

Miles de
Euros

Plugvalia
Terrenos y construcciones 6.779
Instalaciones técnicas y maquinaria 25315
Otro inmovilizado - 3.606
Total 35.700

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amorizara en los periodos
impositivos que resten por completar la vida (il de los elementos patrimoniales actualizados. El efecto de la
actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2001 ha ascendido a 992 miles de euros.

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las cuentas del inmovilizado material, sus amortizaciones

7>

. {acumuladas y sus provisiones por depreciacion, ha sido el siguiente:
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Miles de euros '
Variacion del Variacion
Saldo al | Perimetro de | Entradas o | Retiros o tipos de Saldo al
31-12-00 | Consolidacion { Dotaciones Bajas |[Traspasos| Cambio 31-12-01

Coste:
Temrenos y construcciones-

Inmobiliarios 101.810 - - - - - 101.810

Industriales 299,553 27.443 3.850 (2.153) 8.593 9.285 346.571
Instalaciones técnicas y 772.949 32.070 10.914 (1.802)| 19.22¢ 6.916 840.276
maguinaria
Otro inmovilizado 83.434 13.479 4.673 (1.853) 7.774 616 108,123
Anticipos e inmovilizaciones en 32.730 65 65.609 (263)| (49.807) 268 48.802
curso
Total coste 1.290.476 73.057 85.046 (6.071)| (14.211) 17.085| 1.445.382
Amortizacion acumnulada:
Termenos y construcciones- .

Inmobiliarios 28.320 - 2.539 - - - 30.859

Industriales 27.652 7.4414 8.062 . (95) 739 464 44,263
Instalaciones técnicas y 439.477 18.632 62.494 (1.163)| (9.409) 1.504 511.535
maquinaria
Otro inmovilizado 56.370 9.458 7.571 (1.622) 724 424 72,925
Total amortizacion acumulada| 551.819 35.531 80.666 (2.880)| (7.946) 2,392 659.582
Provisién por depreciacion:
Termenos y constructiones -1 - - - - - 1
Industriales
Instalaciones técnicas y 78 - - . - - 78
maquinaria N
Total provision por 79 - ) - i ) 79
depreciacion
Importe neto 738.578 37.526 4.380 {(3.191) (6.265) 14.691 785\721

El importe de los elementos totaimente amortizados al 31 de diciembre de 2001 asciende a 322.045 miles de
euros.

Es politica de las sociedades del Grupo contratar todas las polizas de seguros que se estimen necesarias gara
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de inmovilizado material.

La columna “Variacién tipos de cambio” recoge las variaciones que afectan al valor en euros del inmovilizado
material de las sociedades Giant Cement Holding Inc. y CDN-USA, Inc. por la evolucién habida en el tipo de
cambio del dolar USA con respecto al euro.

Las principales adiciones del ejercicio corresponden a las inversiones en curso efectuadas en las fabricas de
Cementos Portland, 3.A., Giant Cement Holding Inc. y Cementos Atlantico, S.A.

En la columna de “Traspasos” se recoge fundamentalmente los {raspasos de repuestos de inmovilizado a
gastos a distribuir en varios ejercicios realizados en la sociedad Giant Cement Holding, Inc. (véase Nota 4.¢).
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El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diversas cuentas de los epigrafes “inmovilizaciones

Miles de Euros
Participaciones
En Empresas
En Empresas Asociadas Fianzas y
Asociadas Excluidas del | Préstamos
Puestas en Perimetro de a Largo
Equivalencia | Consolidacion Plazo
Saldo al 31-12-00 104.992 34.342 37.425
Inversiones 2001 - - 11.403
Diferencias de conversion 6 - 660
Resiulltados del ejercicio 2001 14.983 - -
Dividendos distribuidos (2.734) - ) -
Retiros/traspasos 63 401 (15.213)
Variacion del perimetro de consolidacion (32.498) - ) 158
Saldo al 31-12-01 84.812 34.743 34433

Durante el ejercicic 2001, se ha cambiado el método de integracion de la sociedad CDN-USA, Inc,, pasando de
ser considerada sociedad asociada al 31 de diciembre de 2000 a ser sociedad multigrupo al 31 de diciembre de
2001 (véase Nota 2.d). .

El detalie de las participaciones puestas en equivalencia al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:
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Miles de
Euros

Hormigones Reinares, S.A. 840
Canteras y Hormigones VRE, S.A. 1.038
Hommigones Giral, S.A. 2.186
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 2.166
Hommigones Calahorra, S.A, 302
HORMAVASA 1.365
Hormigones San Adrian, S.A. 929
Hormigones Aragén, S.A. 297
Hormigones Alcanadre, S.L. : 294
Hormigones Baztan, S.L. 444
Navarra de Transportes, S.A. 737
Carbocem, S.A. 231
Silos y Morteros, S.L. 168
Sociedad de Fomento Energético, S.A. 4.370
Cementos Lemona, S.A. y sociedades dependientes 30.594
Hormigones Delfin, S.A. : 820
Novhorvi, 8.A. . 244
Aplicaciones Minerales, S.A. 215
Canteras y Hormigones Quintana, S.A. 1.856
Hormigones Castro, S.A. 310
Homigones Galizano, S.A. 249
Hormigones Céntabros, S.A. 2.710
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. . 27.712
Dragon Alfa Cement, Ltd. 1.805
Lazaro Echeverria, S.A. 3.723
Hormigones Arnedo, S.L. ‘ 37
Total 84.812

El detalle de las empresas asociadas excluidas del perimetro de consolidacién (véase Nota 3) al 31 de
diciembre de 2001 es el siguiente;

Miles de
Euros
Grucycsa, S.A. 15.803
Asirig, 5.A 31
Realia Business, S.A. 18.909
34743

La composicion del saldo del epigrafe “Fianzas y préstamos a largo plazo” al 31 de diciembre de 2001 es la

siguiente:
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Miles de
Euros
Fianzas 2415
Activos afectos a plan de pensiones (Nota 4.m) | 16.925
Cartera de valores a largo plazo 4.898
Otros créditos 10.195
34.433

El epigrafe “Otros créditos” recoge el importe pendiente de cobro de un préstamo subordinado convertible en -
capital con vencimiento el 31 de diciembre de 2016 concedido por la Sociedad Dominante a la sociedad
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A., amortizable a través de 12 pagos anuales, existiendo un periodo de
carencia tanto de principal como de intereses de 4 afios, hasta el 31 de diciembre de 2005, que devenga un tipo
de interés del 4,5% anual.

Al 31 de diciembre de 2001, las Inversiones Financieras Temporales comesponden, basicamente, al
aplazamiento en el cobro con ocasion de la enajenacién de terrenos, por importe de 17.948 miles de euros
(Véase Nota 9), y a la inversion en deuda publica, repos, fondos de inversién, etc., de los excedentes d
tesoreria. ’ '

9. Acciones propias y de la sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2001 las. acciones propias en poder de Porfland Valderivas, S.A. y sus sociedades
dependientes eran ias siguientes:

Euros por
Accién Miles de Euros
Precio Valor Coste %
N° de Medio de | Nominal | Neto en | Capital
Sociedad Acciones | Adquisicion Total Libros Social
Cia. Auxiliar de Agencia y Mediacién, S.A. 263.340 4,20 263 1.107 1,21%
Portland Valderrivas, S.A. 247.581 11,23 248 2.780 1,14%
' 3.887

Se ha creado la correspondiente “Reserva para acciones propias”™ (véase Nota 12).

Adicionalmente, el porcentaje de participacion de Portiand Valdermrivas, S.A. en Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., al 31 de diciembre de 2001 es de un 0,34% aproximadamente, correspondiente a 412.280
acciones valoradas a un coste de 5.733 miles de euros. En el ejercicio 1997, al efectuarse la compra, se cred la
“Reserva para acciones de la sociedad dominante™ (véase Nota 12).

10. Fondo de comercio de consolidacion

Al 31 de diciembre de 2001, el Fondo de Comercio de Consolidacion corresponde a las siguientes
participaciones:
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Miles de
Euros
Cementos Portland, S.A. 28.297
Aridos y Premezclados, S.A. 4,446
Cementos Alfa, S.A. 12.886
Canteras Villallano, S.A. 2413
Canteras de Aldiz, S.A. 6.127
Lazaro Echeverria, S.A. 2.451
Cementos Atlantico, S.A. 182.338
Almacenes, Transitos y Reexpediciones, S.A. 2.038
Giant Cement Holding, Inc. B83.328
Hormigones Reinosa, S.A. 3
Coste 324.327
Amortizaciones (77.694)
Coste Neto 246.633

El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saido al 31-12-00 ‘ 255,363
Adiciones del gjercicio 2001 6.742
Amortizacion (15.472)
Saldo al 31-12-01 246.633

Durante el ejercicio 2001, Cementos Portland, S.A. ha incrementado su pariicipacion en la sociedad Cementos
Atlantico, S.A. en un 0,19%, generandose un Fondo de Comercio adicional por importe de 324 miles de euros,
con lo que el Fondo de Comercio sobre Cementos Afléntico, S.A. al 31 de diciembre de 2001 asciende a
182.338 miles de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2001 la Sociedad Dominante ha incrementado su participacion directa en la
sociedad Cementos Portland, S.A. en un 0,90%, generdndose un Fondo de Comercio adicional por importe de
1.554 miles de euros, con lo que el Fondo de Comercio sobre Cementos Portland, S.A. al 31 de diciembre de
2001 asciende a 28.297 miles de euros.

lgualmente, a través de Cementos Alfa, S.A. y Canteras de Alaiz, S.A. se ha comprado el 50% y el 40% del
capital social de las sociedades Canteras Villano, S.A. y Lazaro Echevemia, S.A., respectivamente,
generandose en la operacién de compra sendos Fondos de Comercio por importe de 2.413 y 2.451 miles de
€uros.

Dichos Fondos de Comercio se amortizan lineaimente durante el periodo de tiempo en el cual se estima

obtener el retorno de la inversion, con un maximo de veinte afios.
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11. _Empresas del grupo y asociadas

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2001, es el
siguiente:

Miles de Euros
Saldos Saldos
Deudores | Acreedores
Grupo:
Fomento de Construccion y Contratas, S.A. y
sociedades dependientes 10.761 2.826
10.761 2.826
Asociadas:
Hormigones Reinares, S.A. 23 -
Novhorvi, S.A, 99 1
Canteras y Hormigones VRE, S.A. 45 100
Hormigones Baztan, S.L. 104 9
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 6 382
Hormigones Calahorra, S.A. 126 -
Hormigones Delfin, S.A. 68 -
Hommigones San Adrian, S.A. 21 -
Navarra de Transportes, S.A. 3 618
HORMAVASA 92 1
Hormigones Castro, S.A. 223 -
Hormigones Cantabros, S.A. 1.127 -
Hormigones Galizano, S.A. 76 -
Canteras y Hormigones Quintana, S.A. 6816 -
Carbocem, S.A. 1.270 -
Aplicaciones Minerales, S.A. - 77
Dragon Alfa Cement, Ltd. 11 2
Silos y Morteros, S.L. 70 -
Cementos Lemona, S.A. 62 -
Lazaro Echeverria, 5.A. 56 -
Grupo Realia - 415
Otras 8 400
4,176 2.005
Total 14,937 4,831

Adicionalmente, se recoge en el epigrafe “Inversiones Financieras Temporales™ del balance de situacién del
Grupo al 31 de diciembre de 2001 un derecho de cobro a la sociedad Realia Business, S.A. por importe de

14.935 miles de euros (véase Nota 8).
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Capital social

Al 31 de diciembre de 2001, el capital social de la Sociedad esta representado por 21.780.000 acciones
ordinarias, al portador, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El Gnico accionista con una participacion superior al 10% en el capital social de Portland Valderrivas, S.A. es
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., que participa en un 48,22% considerando también las
participaciones indirectas.

Al 31 de diciembre de 2001 estan admitidas a cotizacion calificada en la Bolsa de Madrid Ia totalidad de las
acciones de la Sociedad y su cotizacion al cierre fue de 22,86 guros por accion.

Reserva para acciones propias

Al 31 de diciembre de 2001 las acciones propias en poder de sociedades dependientes de Portland
Valderrivas, S.A. representaban un 1,21% del capital social (véase Nota 9). .

Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2001 Portland Valderrivas, S.A. posee 247.581 acciones propias que
representan un 1,14% de su capital social cuyo valor norminal total asciende a 247.581 euros, siendo el
precio medio de adquisicion de 11,23 euros por accion.

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha dotado fa
reserva para acciones propias por un importe equivalente al coste de dichas acciones y se encuenira
recogida dentro de los epigrafes "Reserva para Acciones Propias” por Ias acciones en poder de Portland
Valderrivas, S.A. (véase Nota 9) y "Reserva en Sociedades consolidadas por Integracion Global® por las
acciones en poder de sociedades dependientes.

Estas reservas deberan mantenerse hasta que las acciones propias sean enajenadas.

Reserva para acciones de |a sociedad dominante
La Sociedad mantiene dotada una reserva por el coste de las acciones que posee al 31 de diciembre de

2001 de la sociedad que considera como dominante por el importe equivalente al coste de adquisicion
(véase Nota 9).

Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda el 10% de!
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin.

25




mutualidad general de la abogacia

Ne 053895 ¢

0,06 Euros

@) Prima de emision de acciones

El saldo de la cuenta “Prima de Emisién” corresponde fundamentalmente a la ampliacion de capital social de
Portland Valderrivas, S.A. llevada a cabo en noviembre de 1988, con una prima de emision del 1.650%.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente Ia utilizacion del saldo de fa
prima de emision para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de revalorizacion

Como consecuencia de las diversas disposiciones sobre regularizacion de balances y actuaiizacion de los
valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la amortizacién del inmovilizado se incrementaron,
en su dia, en los siguientes importes, que a su vez han sido aplicados en la forma que se indica a
continuacion: ‘

Miles de
Euros
Regularizaciones y actualizaciones legales del
inmovilizado material-
Coste 44.962
Amortizacion acumulada (15.644)
29.318
Regularizaciones y actualizaciones legalés del
inmovilizado financiero 4.616
. (*) 33.934
Menos- Traspasos (hasta el 31 de diciembre de 1992)-
Capital social (11.360Q)
Reserva legal (1.358)
Reservas de libre disposicion (15.087)
Pendiente de disposicion a 31 de diciembre de 2001 6.129

(") Estos activos ya no son propiedad de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre
de 2001, por lo que no estén incluides en el balance de situacion consolidado a
dicha fecha.

El saldo de este capitulo corresponde a la cuenta “Actualizacién Ley de Presupuestos 1983" de Portiand
Valderrivas, S.A. El saldo de esta cuenta, cuyo plazo de comprobacion por parte de las autoridades fiscales
finalizé el 31 de diciembre de 1986, tiene la consideracion de libre disposicidon conforme a la Disposicion
transitoria decimoctava de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Asimismo, durante el ejercicio 1996 las sociedades dependientes Cementos Portland, S.A., Cementos Alfa,
S.A., Cementos Lemona, S.A.y sociedades dependientes, Sociedad de Fomento Energéfico, S.A, y Energia
Hidroeléctrica de Navarra, S.A. actualizaron su inmovilizado material al amparo de Ia Ley Foral 23/1996 de
Navarra, del Real Decreto Ley 7/1996 v de la Norma Foral 6/1996 del Pais Vasco. El efecto de estas
actualizaciones en el patrimonio consolidado del Grupo Valderrivas fue de 21.150 miles de euros y se
encuentra recogido en el epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracién global” del
balance de situacion consolidado adjunto. A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya
comprobado y aceptado el saldo de estas reservas o haya prescrito el plazo de tres afos para su
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comprebacion, dicho saldo podré destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podran
destinarse a reservas de libre disposicién, si bien podran distribuirse siempre que la plusvalia haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a ia amortizacidn contablements
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido fransmitidos o dados de baja en
los libros de contabilidad. '

Si se dispusiera del saldo de estas cuentas en forma distinta a la prevista en las correspondientes leyes de
actualizacién, dichos saldos pasarian a estar sujetos a tributacion.

Reservas y resultados de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion

El desglose por sociedades de las reservas y ios resultados de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de Euros
Reservas | Resultados

Sociedades Consolidadas por Integracién Global y

Proporcional:
Grupo Cementos Portland 180.239 43.565
Compania Auxiliar de Agencia y Mediacion, S.A. 148 (29) \
Per Gestora Inmobiliaria, S.L. 39 (3)
Reservas y resultado asignables a la Sociedad
Dominante (*) :  17.284 6.125
197.710 49.658
Sociedades Consolidadas por Puesta en
Equivalencia:
Grupo Cementos Portland 7.720 8.611
Total 205.430 58.269

(") En Reservas se incluyen principaimente las reservas surgidas en la consolidacion por la
eliminacién de los dividendos recibidos en el ejercicio 2001 por la Sociedad Dominante.
El resultado incluye el de la Sociedad Dominante comegido por los ajustes de
consolidacion que le afectan (principaimente |a eliminacién de los dividendos recibidos
durante el ejercicio 2001).

13. Socios extemos

El detalle por sociedades del capitulo “Socios Externos” del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de
2001, es el siguiente:

Z
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Miles de Euros

Capital y

Reservas | Resultados | Total
Per Gestora Inmobiliaria, S.L. 22 &) 21
Grupo Cementos Alfa (*) 17.854 7.460 25.314
Canteras de Alaiz, S.A. (%) 4.408 606 5.012
Cementos Atlantico, S.A. (%) (325) 2.726 2.401
Grupo Giant (*) 6.688 465 7.153
Resto Grupo Cementos Portland (**) 238.197 30.368 268.565
Total 266.842 41,624 308.466

(*) Intereses minoritarios que surgen por la participacién indirecta que mantiene la
Sociedad Dominante en cada una de estas sociedades del Grupo.

(*) Intereses minoritarios que surgen por la participacion directa que mantiene la
Sociedad Dominante en Cementos Portland, S.A. y por la indirecta que mantiene
en el resto de sociedades del Grupo,

El movimiento habido en este epigrafe durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 31-12-00 283.339
Variacién del perimetro de consolidacion (5.501)
Distribucién de dividendos (13.985)
Resultados del ejercicio 2001 41.624
Diferencias de conversién 2.619
Qtros 370
Saldo al 31-12-01 308.466

14. _Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Este epigrafe incluye fundamentalmente las subvenciones recibidas, las cuales recogen, basicamente, las
siguientes ayudas:

1. Subvencion acogida al Programa Industral Y Tecnologico Medioambiental para la adaptacion
medioambiental de las plantas de fabricacion de cemento de Cementos Portiand, S.A.

2. Subvencién del Ministerio de Industria y Energia, concedida a Cementos Portland, S.A. en el ejercicio 1996
para la realizacion de mejoras medioambientales en sus fabricas de Vicélvaro y El Alio.

3. Subvencion recibida de la sociedad Navarra de Infraestructuras Locales, S.A. por Cementos Portland, S.A.
para el tratamiento y saneamiento de las aguas pluviales y fecales en su fabrica de Olazagutia.

4. Subvencion recibida del Gobierno de Navama por Cementos Portland, S.A. en régimen de Ayudas

Financieras a la Inversion y al Empleo concedida en el sjercicio 1997.
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5. Subvencion concedida en 1999 por el Ministerio de Economia y Hacienda y la Diputacion Regional de
Cantabria a Cementos Alfa, S.A., por importe de 2.542 miles de euros, en el marco de un programa de
incentivos regionales para [a renovacion de industrias y servicios.

El movimiento de esta partida durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Subvenciones | Otros Total
Saldo al 31-12-00 4.870 1.630 6.500
Adiciones 949 40 989
Aplicaciones (Nota 21) (784) (149) (933)
Variacion tipos de cambio - 8 8
Variacion del perimetro de consolidacion 7 187 194
Saldo al 31-12-01 5.042 1.716 6.758

15 Impuesto sobre beneficios diferido

El impuesto sobre beneficios diferido generado por las sociedades espanolas corresponde al tipo nominal del
35% sobre las cantidades amortizadas aceleradamente de los elementos adquiridos por las sociedades del
grupo y afectos a las ventajas fiscales establecidas en los Reales Decretos Ley 2/1985, 2631/1982 y 3/1983,
sobre la diferencia entre el principal de las cuotas y la amortizacion técnica, para los elementos adquiridos en
leasing y contabilizados de acuerdo al Plan General de Contabilidad, asi como las diferencias entre los criterios
contables y fiscales en las amortizaciones del inmovilizado y dotaciones a las provisiones.

El movimiento habido en el gjercicio 2001 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 31-12-00 100.385
Variacion tipo de cambio 3.604
Variacién del perimetro de consolidacion 92
Mas-
Impuesto diferido correspondiente a la dotacién
por el R.D. 2631/82, a los elementos de inmovilizado
adquiridos en leasing y al R.D.L. 3/93 2.311
Menos-
Provisién para impuestos comespondiente a la
amortizacion, en el ejercicio, de elementos afectos al
R.D. 2/85y R.D. 2631/82 (1.483)
QOtros movimientos (2.850)
Saldo al 31-12-01 102.079

Dicho pasivo, que no devenga interés alguno, tiene el siguiente vencimiento por afios en funcion de las vidas
(tiles de los elementos afectos:

2%,
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Miles de

Anos Euros

2002 1.368

2003 2.050

2004 3.723

2005 3.164

2006 3.320

2007 a 2064 88.454
Total : 102.079

El saldo a corto plazo al 31 de diciembre de 2001 se encuentra registrado en el epigrafe “Administraciones
Publicas” (véase Nota 18).

116, Provision para responsabilidades

En esta cuenta se recoge fundamentalmente la provisién para pensiones y obligaciones, asi como oftras
provisiones para responsabilidades diversas. El movimiento habido en esta cuenta durante el ejercicio 2001 ha
sido el siguiente: :

Miles de Euros

Provision
para Otras

Pensiones | Provisiones Total
Saldo al 31-12-00 25,521 6.507 32.028
Adiciones 1.483 2.005 3.488
Aplicaciones (453) (2.091) (2.544)
Variacion tipos de cambio 664 85 749
Traspasos 26 185 211
Saldo al 31-12-01 27.241 6.691 33.932

17. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito que mantenian Portland Vaidemivas, 8.A. y sociedades

dependientes al 31 de diciembre de 2001 era el siguiente:
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Miles de

Vencimiento | Garantia Euros

Préstamos y Créditos 2002 Personal | 37.321
2003 Personal | 224.379

2004 Personal 2910

2005 Personal | 125.752

2006 Personal 2.394

2007 y posterior | Personal 1.686

394.442

Lineas de descuento 2002 - 31.831
Cuotas de leasing 2002 - 1.506
2003 - 1.473

2004 - 949

2005 - 573

2006 - 277

4.778

Del total de créditos a largo plazo, 123.458 miles de euros comresponden a la financiacién en délares obtenida
por Cementos Portiand, S.A. para la adquisicion de las acciones de Giant Cement Holding Inc., correspondiente
a un préstamo sindicado donde el banco agente es Caja Madrid. El confrato de financiacion sindicado
establece, entre otras, la obligacion por parte de la Cementos Portland, S.A. de cumplir ciertos requisitos de
caracter financiero, tanto en base individual como consolidada. Al 31 de diciembre de 2001 dichos requisitos se
cumplen integramente. El coste de dicha financiacion estd referenciado al LIBOR mas un diferencial de
mercado.

El resto de los créditos tienen un tipo de interés referenciado al MIBOR o EURIBOR mas un diferencial de
mercado. :

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2001 existen infereses devengados pendientes de pago por 902 miles de

euros, clasificados como “Deudas con entidades de crédito a corto plazo®. Asimismo, existen lineas de crédito
no dispuestas por importe de 290.352 miles de euros.

1&__Administraciones publicas v situacién fiscal

Al 31 de diciembre de 2001, el desglose de las cuentas “Administraciones Piblicas” es el siguiente:

31




mutualidad general de la abogacia

N 053901 ¢

0.06 Euros
Miles de Euros
Saldos Saldos
Deudores | Acreedores

Devolucién de Impuestos 6.480 -
Impuesto sobre Sociedades - 31.138
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 15) - 1.368
Impuesto sobre beneficios anticlpado 11.158 -
LV.A. 421 2.505
I.LR.P.F. 2 1.728
Seguridad Social - 1.503
Créditos por pérdidas a compensar 1 -
Otros 960 687

19.022 38.927

El epigrafe “impuesto sobre beneficios anticipado” corresponde basicamente a las sociedades Cementos
Portland, S.A_y a Giant Cement Holding Inc., principaimente en concepto de las provisiones por pensiones.

£l Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resuttado econémico o contable, obtenido por la apiicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del Impuesto.

La conciliacion de! resultado contable del ejercicio 2001 con la cuota del Impuesto sobre Sociedades es como
sigue: .

Miles de
Euros
Beneficio antes de impuestos 154.063
Mas- Diferencias permanentes (ajustes de consolidacion y otros) 7.222
Menos- Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (3.791)
Subtotal 157.494
Cuota al 35% 55.123
Menos- Deduccién por doble imposicién y ofras (953)
Gasto por impuesto sobre Sociedades 54.170
Efecto de las diferencias temporales con origen en el ejercicio 2.302
Efecto de las diferencias terporales con origen
en ejercicios anteriores 316
Cuota tributaria 56.788
Menos- Pagos a cuenta y retenciones (32.132)
Cuota a pagar 24.656

Las diferencias permanentes obedecen, principaimente, a los ajustes de consolidacién realizados, en especial
en concepto de amortizacién del Fondo de Comercio y resultado de las sociedades puestas en equivalencia,

por importes de 15.472 y 14.983 miles de euros, respectivamente.

32



LA A BN R BN BN N BN R BN BN AR BN B BRI BE BN BN R BN BN BN BN BB BN BN BN BN BN BN BE BN _

mutualidad general de la abogacia

Ne 053902 ¢

Las diferencias temporales se deben basicamente a las dotaciones ordinarias y extraordinarias por pensiones.

Durante el ejercicio 1994, Portland Valderrivas, S.A. fue inspeccionada por las autoridades fiscales para todos
los impuestos de los ejercicios 1989 a 1993. Las actas levantadas por la inspeccién y firmadas en
disconformidad no son significativas y se encuentran actualmente recurridas. Los Administradores de dicha
Sociedad estiman que los pasivos que pudieran derivarse de dichos recursos no seran de importancia para la
Sociedad.

Las sociedades dependientes de Portland Valderrivas, S.A. tienen pendientes de inspeccion los cuatro uttimos
gjercicios para todos los impuestos que les son de aplicacion. Del criterio gque pudieran adoptar las autoridades
fiscales podrian derivarse pasivos de cardcter contingente para los que no se ha registrado provision alguna en
las cuentas anuales adjuntas. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el efecto que
podria tener esta diferencia de criterios no seria significativo en relacién con las cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 2001.

Las sociedades dependienies de Porttand Valderrivas, S.A. disponen de bases imponibles negativas
pendientes de compensar segiin el detalle adjunto:

Miles de | Plazo Maximo para
Ejercicio " Euros compensar
1892 52 2007
1993 28 2008
1994 258 2009
1995 8 104 2010
1996 1.031 201
1997 56 2012
1998 (*) - 7.024 2013y 2017
1999 475 2014
2000 294 2015
2001 169 2016
9.491
(*) Se incluyen bases imponibles negativas de sociedades

filiales de Giant Cement Holding Inc., por importe de 5471
miles de euros, con un plazo maximo de compensacion en ef
afio 2017.

Las bases imponibles negativas més importantes corresponden a las sociedades dependientes de Giant

Cement Holding Inc. generadas con anterioridad a la incorporacion de estas sociedades al Grupo Giant, asi
commo a la sociedad CON-USA, Inc.

19, _Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2001 Portland Valderivas, S.A. y sociedades dependientes se encuentran avalados ante
terceros, a través de diversas entidades financieras, por un importe total de 20.846 miles de euros. Dichas
garantias corresponden, por un lado, a avales prestados ante organismos publicos para garantizar la
restauracion de los espacios naturales sujetos a la explotacion de canteras, de acuerdo con la normativa
vigente, asi como para responder de la responsabilidad del negocio cementero e inmobiliario.

7
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Adicionalmente, se incluyen las garantias prestadas al Grupo CDN-USA por el Grupo Cementos Portland ante
diversas entidades financieras por 11 millones de dolares y a otras empresas del Grupo por 210 miles de euros
al 31 de diciembre de 2001.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no se desprenderan pasivos significativos de dichas
garantias, adicionales a los ya registrados.

20. Informacidn por actividades

La distribucién de los ingresos de expiotacion por las principales actividades al 31 de diciembre de 2001 es Ia
siguiente:

Miles de Euros
Actividad Actividad
Industrial | Inmobiliaria Total
(a)
Importe neto de la cifra de negocios 791.741 15.182 806.923
Aumento de existencias de producto )
terminado y en curso 8.970 - 8.970
Trabajos efectuados por el grupo para su
inmovilizado 251 - 251
Otros ingresos de explotacion 29.636 5.962 35.598
Total ingresos de explotacion 830.598 21.144 851.742

(2) La actividad inmobliliara incluye basicamente los ingresos procedentes de la
explotacién del 80% del edificio Torre Picasso asi como los ingresos que aporta la
sociedad PER Gestora Inmobiliaria, S.L. al Grupo_Porﬂand Valderrivas.

Asimismo, el importe neto de la cifra de negocios comrespondiente a la actividad industrial, se distribuye en las
siguientes actividades:

Miles de
Euros
Cemento 508.502
Hormigén y mortero 162.357
Gravas y arenas 23.834
Recuperacion de residuos 55.630
Otros materiales de construceion 38.306
Otras 3.112
Total 791.741

Las exportaciones realizadas en el ejercicio 2001 han ascendido a 8.158 miles de euros. Corresponden
basicamente a ventas realizadas por Cementos Alfa, S.A. en Reino Unido, nominadas en libras esteriinas.

lgualmente, en el gjercicio 2001 se han realizado ventas en Estados Unidos por importe total de 262.691 miles
de euros. Corresponden integramente a ventas realizadas por las sociedades Giant Cement Holding Inc. y
CDN-USA, Inc., donde se incluye 55.630 miles de euros por la actividad de recuperacién de residuos.
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21.  Ofra informacion

El detalie de aprovisionamientos al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de
Euros
Consumo de mercaderias 12.570
Compras de materias primas 77.367
Compras de ofros aprovisionamientos 61.685
“Rappels” por compras 1)
Variacion de existencias (3-309)
Trabajos realizados por otras empresas 41.158
189.464

El detalle de “Otros gastos de explotacion” al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de

Euros

Servicios exteriores 252.075
Tributos 6.495
Ofros gastos de gestion - 650
Variacion de las provisiones de circulante 2.140
261.360

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de

Euros

Sueldos, salarios y asimilados 101.595
Cargas sociales 32.619
Aportaciones a planes de pensiones (Nota 16) 1.846
136.060

E! detalle de los resultados extraordinarios correspondientes al ejercicio 2001 es el siguiente:

Ne 0533904 c¢
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Miles de
Euros
Variacion de las provisiones de inmovilizado material,

Inmaterial 1.202
Externalizacion prestaciones al personal 5.023
Pérdidas procedentes del inmovilizado material,

inmaterial y cartera de control 424
Gastos exiraordinarios y pérdidas procedentes de otros

ejercicios 1.985
Qtros gastos extraordinarios 1.507
Total Gastos Extraordinarios 10.141
Beneficios en enajenacion de inmovilizado material,

inmaterial y cartera de control (*) 6.859
Subvenciones de capital transferidas al resultado del

ejercicio (Nota 14) 784
| Ingresos extraordinarios 3.578
Total Ingresos Extraordinarios 11.221
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 1.080

(") Corresponde fundamentaimente a los beneficios obtenidos por Cementos
Poritand, S.A_ por la venta de terrenos (véase Nota 7).

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2001 ha sido de 2.803 de acuerdo con siguiente
detalle:

Categorias Numero

Directivos y técnicos superiores 173
Técnicos medios 379
Administrativos 346
Operarios 1.905
2.803

La composicion de los distintos conceptos retributivos devengados por fos miembros del Consejo de
Administracion de Portland Valderrivas, $.A. cualquiera que sea su causa y la sociedad del Grupo o asociada

obligada a satisfacerlo durante el ejercicio 2001 es Ia siguiente:
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Miles de
Euros
Sueldos y salarios 432
Atenciones estatutanias y dietas 1.259
1.691

Por otra parte, salvo por lo indicado en la Nota 4.m., al 31 de diciembre de 2001 no existen anticipos ni créditos
ni otro tipo de garantias, ni obligaciones adicionales contraidas en materia de pensiones o seguros de vida
respecto a los miembros actuales y antiguos del Consejo de Administracion.

22. Aspectos sobre introduccion del euro.

Al 31 de diciembre de 2001, el Grupo tiene adaptados sus sistemas informéticos al euro. Desde el 1 de enero
de 2002 todas las sociedades del Grupo estan operando en euros sin que se haya detectado ninguna
incidencia significativa al respecto. )
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Portland Valderrivas, S.A. y Sociedades Dependientes
Informe de Gestién

Evoluci6n del Grupo

La evolucion en el afo 2001 del Grupo Valderrivas ha sido muy satisfactoria dado el aumento del consumo de
cemento en sus mercados naturales y el mantenimiento de los niveles de ocupacién al 100% en Torre Picasso,
con revisiones al alza de los alquileres.

El Grupo Valderrivas generd en el afio 2001 una cifra de negocio de 806.923 miles de euros, con un aumento
del 20% sobre la del ano anterior.

El resultado de las actividades ordinarias de 152.982 miles de euros, experimentd un crecimiento mas que
satisfactorio sobre el del afio 2000, del 16%, al disminuir considerablemente los gastos financieros.

A pesar de la disminucion importante de 27.860 miles de euros de los resultados extraordinarios, el resultado
antes de impuestos de 154.062 miles de euros, tan sélo disminuye un 4%, respecto al afio anterior. Esta
reduccion de los resultados extraordinarios, se produce como consecuencia basicamente de la finalizacion en
el afio 2000 de la Operacion Vicalvaro, comentada en anteriores informes de gestion.

El resultado neto atribuible del Grupo Valderivas se sitia en 58.268 miles de euros y decrece un 12% sobre el
del afo anterior. . ]

Actividad industrial
Se lieva a cabo a través de Cementos Portland, S.A. y su Grupo industrial.

En el afio 2001 el consumo nacional de cemento ha alcanzado un nuevo récord histérico, situdndose en 41,8
millones de toneladas, con un aumento del 9% sobre la cifra del afo anterior, que a su vez crecid un 11% sobre
1899. Las importaciones de cemento y clinker se han situado en 6,3 miliones de toneladas, que suponen un
incremento del 28% sobre las del afio 2000, debido al crecimiento de la demanda nacional, mientras que las
exportaciones decrecen, por quinto ano consecutivo, hasta la cifra de 1,5 millones de toneladas, un 32% inferior
a la del afio anterior.

El Grupo Cementos Portland ha vendido en Espafa 7.336.938 toneladas y ha exportado 179.343 toneladas,
correspondientes fundamentaimente a las realizadas por Cementos Alfa, S.A. a través de su terminal en el
Reino Unido. En Estados Unidos el Grupe ha vendido 2.142.355 toneladas; asi pues las ventas totales del
Grupo han sido de 9.658.636 toneladas, lo que ha supuesto un aumento del 6% sobre la cifra alcanzada en el
afio 2000.

El Grupo Cementos Portland, a través de sus filiales y participadas ha producido y comercializado 4.777.024
m3 de hormigdn preparado, con un crecimiento del 10% sobre el afio anterior y 14.474.800 toneladas de aridos,
qQue supone un incremento del 10%, asi como 431.790 toneladas de mortero seco, con un aumento del 16%
sobre la cifra del afio precedente.
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Asimismo se han transportado 2.533.741 toneladas de materias primas y productos terminados, se han
bombeado 213.402 m3 de hormigén preparado y se han producido 1.194.971.069 Kw.h. de energia eléctrica,
jentre las centrales propias y las de las sociedades participadas, con un crecimiento sobre el afo anterior del
15%.

En Estados Unidos se han suministrado 13,5 millones de unidades bloques de hormigon, 470.244 toneladas de
aridos ligeros y se han tratado 251.372 toneladas de residuos industriaies.

La plantilla media de personal del Grupo Cementos Portland durante el afo 2001 fue de 2.761 personas, frente
a 2.630 del afio 2000,

IActividad inmobiliaria
La actividad inmobiliaria del Grupo Valderrivas se lleva a cabo como propietaria en un 80% de Torre Picasso.
En el afio 2001 el nivel de ocupacién de oficinas y locales comerciales continda siendo del 100%; ello unido a

l:f: revisiones de alquileres al alza, a lo largo del ejercicio y a la reduccion de los costes de explotacién, ha
ido como consecuencia que los resultados hayan aumentado un 16% sobre el afio anterior.

Investigacion y desarrollo

Las labores de investigacién y desarrollo se realizan en el Grupo Cementos Portland, no feniendo actividad en
leste campo Portland Valderrivas.

Parspectivas de futuro
Las expectativas de la actividad inmobiliaria del Grupo Valderrivas se consideran favorables, ya que se espera
mantener la plena ocupacion de Torre Picasso, con un incremento considerable de los precios por revisiones

de contratos. La actividad cementera crecera en el afo 2002, aunque de forma mas moderada, en cuanto a la
demanda, que en los afnos anteriores.

Operaciones con acciones propias
No se han lievado a cabo operaciones con titulos propios durante el afo.

Como consecuencia de adquisiciones lievadas a cabo en afios anteriores, Portiand Valderrivas, S.A. mantiene
rn autocartera directa 247.581 titulos, que suponen el 1,14% del capital social.

La filial al 100%, Compania Auxiliar de Agencia y Mediacién, S.A., mantiene el 1,20% del capital de la matriz,
concretamente 263.340 titulos,

Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio

No se han producido acontecimientos de especial relevancia después del cierre del ejercicio.

7
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Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2001 del Grupo Portland Valderrivas y sociedades dependientes, integradas
por ¢l Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi como el Informe de Gestion, han
sido formuladas por el Consejo de Administracion de Portland Valderrivas, S.A., Sociedad Dominante del
Grupo, en su reunion del dia 20 de marzo de 2002. Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestién
comresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2001, estando extendidos en 40 hojas de papel
timbrado de la Mutualidad General de ia Abogacia, numeradas cofrelativamente con los nimeros 053870 al
053908, ambos incluidos, firmando en estas tres dltimas todos los Consejeros.

D. RAFAEL MARTINEZ-YNZENGA EAC, INVERSIONES CORPORATIVAS, S.L.
'‘CANOVAS DEL CASTILLO Representada por D2, ALICIA DE ALCOCER
Presidente KOPLOWITZ

Vocal
D. JEAN CLAUDE DOUVRY D. JEAN FRANCOIS DUBOS
Vocal Vocal

.

D. FELICIANO FUSTER JAUME D. BERTRAND GONTARD
Vocal Vocal

e

-
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D. GONZALO HINOJOSA FERNAND D. GUSTAVE KUCH
DE ANGULO : Vocal
Vocal

y

D. SERGE MICHEL D. RAFAEL MONTES SANCH
Vocal ' Vocal

D. JOS SOCIETE PARISIENNE D’INVESTISSEMENT
CANOVA ET DE GESTION, S.A.
Vocal Representada por D. PHILIPPE BEAUTE
~ Vocal
| _
oo .
R \ e v \‘ ! -
D. GUILLERMO VISEDO NAVARRO VIVENDI ENVIRONNEMENT, S.A.
Vocal Representada por D. HENRI PROGLIO
Vocal

D. CAMILLE CABANA IBERCAJA, Representada por:
Vocal FERNANDO GALDAMEZ PEREZ
Vocal
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D. VICENTE YNZENGAMARTI

Vocal

0,06 Euros

D* CARMEN DE ALCOCER KOPLOWITZ

Representada por
Vocal

MELILOTO, S.L..
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