Comisién Nacional
del Mercado de Valores

REGISRO DE ENTRADA
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Informe Anual

Correspondiente al ejercicio social de 2001, trigésimo quinto de |a
vida de la sociedad, comprensiva de las cuentas anuales, informe
de gestion y propuesta de aplicacién de resultados, que el
Consejo de Administracién somete a la Junta General Ordinaria de
Accionistas el dia 7 de Mayo de 2002.
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Al 31 de Diciembre de 2001
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Carta del Presidente

Sehoras y Sefiores accionistas:

Me dirijo a Vds., como en anteriores ocasiones, pura presentar las cuentas de la Compaiia correspondientes al
gjercicio 2001, que serdn sometidas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

La Administracion de tutela del sector, la Delegacién del Gobierno en las Saciedades Concesionarias de
Autopistas Nacionales de Peaje y la Auditoria externa de lo Compaiiia, han mostrado su aprobacién a las
cuentas que formuld el Consejo de Administracidn en su reunidn del dia 21 de marzo de 2002.

&l afio 2001 ha presentado para Ibérica de Autopistas una continuacidn sostenida de los distintos aspectos ya
iniciados en el afio anterior, mejora de las instaluciones y desarrollo de las Sociedades del Grupo.

&n efecto, dentro de la actividad ordinaria de la concesidn Villalba-Adanero, hemos procedido a ejecutar una
serie de trabajos destinados a la mejor gestién del trdfico. Podemos destacar las obras de ampliacion de la
estacion de peaje de Sanchidridn, cuyo proyecto fue aprobado en septiembre de 2001, que permitird un nuevo
método de cobro del peaje en origen, lo que facilitard lo fluidez del trdfico a la entrada del tinel de Guadarrama.-
Por otro lado se ha inaugurado en diciembre de 2001 la ampliacién del edificio de San Rafael, destinado a las
nuevas instalaciones de nuestra filial Castellana de Autopistas, y o la reubicacidén de los servicios
administrativas de Iberpistas. Mencidn especial ha de efectuarse a la Exposicidn permanente que ocupa parfe
de los nuevos locales, destinada a dar a conocer al pablico los principales elementos de las nuevas obras, tales

como el tercer y cuarto carril en la A-6 y el tercer tunel de Guadarrama.,

Castellana de Autopistas, sociedad unipersonal filial de lberpistas, ha desarrollado a buen ritmo los obras de _l ‘
construccién de las Autopistas Avila-conexidn con la A-6 y A-6 conexidn con Segovia, que constituyen parte de |
su objeto concesional. Durante el afio 2001 se finalizé con las expropiaciones de terrenos y se ha iniciado la |
ejecucién de las obras,_ en especial explanaciones y construccidn de las estructuras mds relevantes de la obra. ‘ ‘
Si no surgen dificultades insuperables en los préximos meses, esperamos confiadamente que ambas ol
autopistas podrdn ser puestas en servicio en el Gltimo trimestre del afio en que estamos. il

Durante el afio 2001 se procedid a la elaboracidn de los proyectos referidos al resto de obros incluidas en el
Real Decreto de adjudicacién de la concesién (3% y 4° carril en la Autopista A-6 y 3% tdnel en Guadarrama). €n
los meses de enero Yy febrero de 2002, han sido remitidos los expedientes al Ministerio de Medio Ambiente para
la preceptiva Evaluacidn de Impacto Ambiental, estando previsto el inicio de las obras en el gjercicio actual,

Se ha llevado a cabo una importante reestructuracion dentro de nuestra participada Autopista Vasco-
Aragonesa, cuya propiedad compartimos al 50% con SACYR. Tal reestructuracidn ha permitido una importante
reduccidn de gastos de explotacidn. £n lo que a Iberpistas afecta, destacamos igualmente que el crédito- i
puente utilizado para su adquisicidn ha sido renegociodo, mejoréndose sensiblemente la financiacién de la ]
operacidn mediante la sustitucién de aquél por un nuevo préstamo a largo plazo y la creacion de Iberavasa, | |
Sociedad 100% de Iberpistas, a quien se adjudica la titularidad de las acciones de AVASA correspondientes a
Iberpistas, respondiendo con ellas del préstamo.



La actividad en el resto de Sociedades concesionales espafiolas [Alto de Santo Domingo-Santiago de
Compostela y Accesos de Madrid] en las que participa Iberpistas, se ha desarrollado durante el aiie 2001
segun las previsiones, continuando la ejecucidn de las obras.

Por lo que afecta a la actividad exterior, la Sociedad Concesionaria del €lqui, sociedad chilena participada por
Iberpistas, ha continuado la explotacién de la autopista del Norte, tramo “Los Vilos-La Serena”, objeto de la
concesidn. Igualmente Ibérica de Autopistas, por medio de su participada, ha obtenido el contrato de gestidn
del peaje del tramo anterior de lo Ruta 5 "Santiago de Chile-Los Vilos™.

€n cuanto a la distribucién de resultados que este afio proponemos a la Junta General, mantenemos la lineg
consolidada en ofos anteriores,

La evolucidn en Bolsa de la Compania durante el afio 2001 ha sido excelente, con lo revalorizacion mds altg
entre las compafiias del sector cotizadas (43%], cerrando el ejercicio a 10,03 £, lo que confirma que el mercado
reconace la solidez del valor Iberpistas.

También debemos hacer mencidn al futuro de la actividad de la Compaiia. Entre las propuestas que se
someten a la consideracidn de la Junta, se encuentra la filializacidn de la concesidn Villalba-Adanero, mediante
la aportacién de esa rama de actividad o una Sociedad de nueva creacion ‘Autopista A-6, Sociedad andnima,
Concesionaria del Estado’, cuyo capital serd 100% de Ibérica de Autopistas, S.A. Esta aperacién, que ya ha sido
efecutada por otras empresas del sector, permitird materializar definitivamente la estructura de holding,
aspiracidn del Grupo Iberpistas que ya anuncié en mi carta de la memoria del afio anterior.

Por dltimo no podemos dejar de mencionar la gran aceptacién que la sociedad tiene entre los inversores en el
momento actual, con la existencia de ofertas publicas de adquisicién de las acciones de la Compaiiia,

Acabo esta introduccién agradeciendo al personal de la Sociedad su ayuda y lao confianza que Vds., sefores
daccionistas, han depositado en este Consejo de Administracicn.

José Maria Catd Virgili
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IBERPISTAS, S.A. tiene como activo principal la titularidad de la concesion administrativa para la construccion,
conservacion y explotacién en régimen de peaje de la autopista Villalba - Adanero, segin Decretos de
adjudicacién 129/1968, de 18 de enero (tramo Villalba - Villacastin) y 2583/1972, de 18 de agosto (tramo
Villacastin - Adanero].

Teniendo presente la limitacién temporal de esta concesidn, que finaliza en el afio 2018, la Sociedad ha
desarrollado un plan de inversidn en nuevas concesiones que le permite mirar al futuro més alla de aquel
momento. En su desarrollo la Sociedad ha tenide muy presente a sus accionistas, con el objetivo de maximizar
el valor de su inversidn, ponderando tanto el largo plazo como el corto y medio.

El proceso de expansidn se inicio en 1997, tras la adjudicacién de nuevos proyectos tanto en el dmbito nacional
como internacional. El crecimiento en que la empresa se encuentra inmersa estd amparado por su capacidad
econdmica para hacer frente a progectos de inversion de gran envergadura, manteniendo a la vez una atractiva
retribucidn a sus accionistas. Durante el ejercicio, se han dado pasos importantes de cara a la consolidacién de
este proceso.



1. Autopista Villalba-Villacastin-Adanero

Informe de Gestidn = Iberpistas 2001

La autopista, cuya longitud total es de 69,6 km, tiene su inicio en Villalba, PK 39,500 de la A-6 dentro de la
Comunidad de Madrid y termina en Adanero, PK 109,100 de la Comunidad de Castilta y Ledn, recorriendo las
provincias de Madrid, Segovia y Avila. Dos tuneles unidireccionales de 2.870 metros y 3.340 metros salvan el
macizo montafioso de la Sierra de Guadarrama,

Fechas de puesta en servicio de los distintos tramos

Tramo Recorrido Longitud km Fecha inauguracién
,,,,,,,,,,, L. Villalba-Cristodel Caloco 285 .. A07ag72
_____________ 2. Lristodel Caloco-Villacastin 159 o 28081973

3 Villacastin - Adanero 28,2 27-12-1976

IBERPISTAS dispone de los medios necesarios, tanto humanos como materiales, para la explotacién y la
prestacion ininterrumpida de servicio de la autopista, conservacién y mantenimiento de la obra y sus
instalaciones, y muy especialmente para la vigilancia, atencién y asistencia personal, mecénica y sanitaria
permanente a los usuarios.

El sistema de control y percepcidn del peaje es, basicamente, de los llamados "abiertos”, que permite que el -
automovilista s6lo tenga que realizar una parada. Como excepcién, los usuarios que entran en la autopista por
alguno de los dos puntos intermedios [San Rafael o Villacastin) han de detenerse dos veces.

En Villalba y Villacastin estan instaladas areas de servicio a ambos lados de la autopista. Estas dreas disponen
de todo aquello que resulta necesario para los viajeros y sus vehiculos: combustible, servicios, restaurantes,
cafeteria, tiendas, etc. Funcionan las 24 horas del dia y cuentan con amplias zonas para aparcar.

.......Q-Q_...-.Q}‘.-.Q.‘Q_g..............0...........OOO...........O.




2. Evolucién del negocio
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Informe de Gestidn » Iberpistas 2001

El crecimiento de la econamia ha mantenido su diferencial positivo con respecto al entorno internacional en
general, y europeo en particular. El sector de la automocidn se ha visto favorecido, al cerrar 2001 con un nuevo
récord de ventas. Las matriculaciones crecieron un 4% con respecto al afio 2000, confirmdndose las
expectativas anunciadas el pasado afio. La notable desaceleracidn de la inflacidn iniciada en el pasado mes de
julio, ayudada por la moderacion de los precios de los combustibles, ha permitido que el IPC se situara a final de
afio en el 2,7%, aunque superando aln en siete décimas las previsiones del Gohierno.

Villalba-Adanero

El trafico en nuestra autopista crecié un 6,2% en el ejercicio 2001. Tras los altibajos del primer semestre, la
media se ha mantenido alrededor del 6% a lo largo del afio. Por tipos de vehiculos el aumento en ligeros ha sido
del 6,1% y el tréfico pesado experimentd una variacién del 6,8%. La IMD total se sitda en 24.927 vehiculos.

La evolucidn del porcentaje de crecimiento de la IMD en los tres dltimos afios, mensualmente, y en media mavil
anual, se recoge en el grafico siguiente:

I 1999
] 2000 Enelmes memee Media mévil anual
¥ 2001

. ‘ L | i T
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1999 2000 2001




El dia 1 de enero de 2001 entraron en vigor los nuevos peajes, de acuerdo con la Ley 14/2000 de 29 de
diciernbre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, que en su articulo 77 establece un nuevo
procedimiento de revisidn anual de las tarifas y peajes en las autopistas de titularidad del Estado.

A finales de afio han finalizado las obras de ampliacion del edificio de control de San Rafael, donde se ha
instalado un Centro de Exposicién permanente que fue inaugurado en el mes de diciembre y que permitira dar a
conocer al visitante la trayectoria de la empresa y sus proyectos mas actuales, coma es el tercer tanel,
mediante los mas avanzados sistemas.

Se esta sustituyendo el sistemna actual de control de tineles por otro totalmente informatizado, Con él se podra
controlar ventilacidn, iluminacidn, incendios, accesos, semaforos, etc., de ambos tineles de forma automatica.

Asimismo, los equipos del centro de control se estan reconfigurando con la definicidn de tres niveles de
seguridad y dos de comunicaciones. Se dispondrd para ello de dos ordenadores principales, otro de emergencia
y un cuadro de mando de seguridad. Una vez en servicio estos nuevos ordenadores, serd desmontada la
instalacién actual y reacondicionado por
completo el centro de contral.

Edificio de control, San Rafael.
Centro de exposicidn de
maquetas y fotografias de

nuevos proyectos.
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Esta modernizacién es necesaria para posibilitar la integracion de las nuevas instalaciones previstas en las
autopistas de Avila y Segovia en el mismo centro, y posteriormente, las del tercer tinel y sus accesos.

Corno refuerzo de las medidas de seguridad existentes, se ha finalizado |a instalacién de un sistema de
megafonia en los tineles que asegura la difusién de mensajes en todos los puntos. Esta compuesto por
altavoces cada 20 metros, amplificadores y central de mando. '

En radiocomunicaciones se ha puesto en servicio un nuevo repetidor que completa la zona de cobertura de
nuestras emisoras tanto en la A-6 como en las autopistas de Avila y Segovia.

Dentro de la conservacién de la infraestructura de la autopista, a lo largo del afio se han realizado obras de
afirmado y reparaciones en diferentes tramos y puentes, asi como la reposicién de la sefalizacién horizontal y
limpieza de calzadas, culminando de esta manera la campafia prevista para el gjercicio, destinando para ello
660 miles de euros.

lgualmente se han venido acometiendo trabajos de conservacidn en plantaciones como podas,.siegas,
desbroces y reposiciones, con el fin de mantener en perfectas condiciones todas las zonas verdes y cuyo coste
asciende a 197 miles de euros.



Empresas del Grupo

Castellana de Autopistas, S.A., Concesionaria del Estado {CASTELLANA)
Esta compania, participada al 100% por IBERPISTAS, ostenta la concesidn de las autopistas de Avila y Segovia y
la ampliacion de la A-6, que contempla:

*» La construccién de una tercera calzada entre el Enlace de San Rafael y el Enlace del Valle de Los Caidos,
incluyendo un tercer tinel junto a los dos existentes.

* La ampliacidn a un tercer carril en el tramo Enlace Villaiba - Enlace Valle de los Caidos.

¢ La ampliacién a un cuarto carril en el tramo Las Matas - Villalba.

Las obras de las autopistas de Avila y Segovia, de 24,4 y 27,8 kilémetros respectivamente, continlan a buen
ritmo, estando prevista su inauguracidn para después del verana de 2002. En o que se refiere al tercer tanel, el
proyecto se encuentra en estos momentos en periodo de infarmacidn publica.

Durante el ejercicio se han realizado dos ampliaciones de capital que han supuesto aportaciones por valor de
32.000 miles de euros para hacer frente a los proyectos de construccién mencionados.

Autopista Vasco Aragonesa, Concesionaria Espaiiola, S.A. (AVASA)
Esta sociedad, en la que IBERPISTAS participa al 50% con SACYR, S.A,, posee la concesidn de la autopista A-68
Bilbao-Zaragoza con una longitud de 294,4 km. El periodo de concesién finaliza en el afio 2026.

La adquisicién de AVASA tuvo lugar en septiembre de 2000, por un importe total de 758.000 miles de euros, La
operacion fue financiada mediante un crédito puente a un afio, que fue cancelado en agosto de 2001 con un
préstamo a largo plazo.

En el mes de junio se han reubicado las oficinas de Madrid en el mismo edificio que las de Iberpistas, Pio Bargja, 6.

En el afio 2001 el trafico tuvo un crecimiento en vehiculos totales del 10,53%, registrandose un mayor
incremento en el tramo Autopista de Burgos-Autopista de Navarra,

AVASA posee una participacion del 15% en el capital de Infraestructuras y Radiales, S.A., propietaria del 100%
de la concesionaria Autopista del Henares, S.A. Esta dltima es la titular de la concesidn para la construccidn,
conservacidn y explotacidn de 1] la autopista de Peaje R2, de Madrid a Guadalajara, y la Il)
la circunvalacién a Madrid M-50, subtramo desde la carretera NIl hasta la carretera NI,

. ; . X i Oficinas de
La autopista se encuentra en fase de construccion, estando prevista su inauguracién para
2003. AVASA en la nueva
ubicacidn.

15



En el grafico siguiente se recoge el incremento de trifico por meses y media mévil anual, de los Gltimos tres

afnos,
% 1999
] 2000 Enelmes = Media mdvil anual
j 2001
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Iberacesa

Esta sociedad estd participada por IBERPISTAS y ACESA al 50%, y participa-a su vez en Accesos de Madrid y
Autopista Central Gallega, La primera es titular de la concesidn para la construccidn, conservacidn y explotacidn
de las autopistas R-3 (Madrid-Arganda del Rey), R-5 [Madrid-Navalcarnero], y M-50 Oeste con unas longitudes
respectivas de 32,5, 30,8 y 22,5 kildmetros y un plazo de concesidn de 50 afios. La segunda ostenta la
concesidn de la autopista Santiago de Compostela-Alto Santo Dorningo, con una longitud de 56,6 kildmetros y
un periodo de concesion de 75 afios. Ambas se encuentran en fase de construccidn.

Autopista Central Gallega Radiales de Madrid 1l

16
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Chile
Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A. (ELQUI), participada en un 25% por Iberpistas, ostenta la concesidn de la
Ruta 5, Tramo Los Vilos-La Serena por un plazo de 25 afios. La explotacién comenzd en septiembre de 1999, con
la puesta en servicio de la primera fase entre El Teniente y La Serena (122,8 km}, entrando en servicio la
totalidad de la concesién (228,6 km) en octubre de 2000.

En elafio 2001 circularon por la autopista 2,822.412 vehiculos con una recaudacién de 6.186 millones de pesos
chilenos equivalentes a 10,900 miles de euros. La Concesionaria ha comenzado ademds en febrero de 2002 a
percibir una cantidad anual creciente en concepto de subvencién del Estado chileno, Para 2002, la cantidad
cobrada ha sido de 5.800 millones de pesos chilenos equivalentes a 10,100 miles de euros. La subvencién,
cuyo importe anual se establecid en el contrato concesional, es creciente y se percibe todos los afios hasta el
final de la concesidn.

IBERPISTAS, a través de Promocién de Autopistas Chile, Limitada, participa con un 51% en Gestora de Autopistas,
S.A. [GESA). Esta (ltima presta los servicios de explotacién y conservacién de la autopista Los Vilos-La Serena a
ELOUI, segun contrato suscrito entre ambas. Ademds de esta actividad, GESA ha comenzado a prestar otros
servicios a diversas Concesionarias chilenas, Estos servicios son principalmente de formacién, implementacién
de sistemas propios de gestidn de peajes, etc.
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La distribucién de la IMD del tréfico y sus tasas de variacién con respecto al afio anterior en los distintos
recorridos Y categorias de vehiculos, han sido las siguientes:

Recorrido L igeros Pesados ‘ T otal
(En uno y otro sentido) IMD % 5/00 IMD % $/00 IMD % S/00
Villalba - Guadarrama 37337 4,59 5.826 5,54 43.163 4,72

Total Autopista - 22.148 6,15 3.694 6,76 25.842 6,24

El grafico siguiente recoge el crecimiento anual del tréfico en los Ultimos diez afios. El aumento acumulado ha
sido del 63,9% desde 1991 lo que supone un incremento medio y sostenido de un 5,1% anual.

Crecimiento I.M.D.
% s/afio anterior
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Para conseguir una mayor seguridad en la autopista, el Real Automavil Club, con personal especializado, sigue
prestando su asistencia en carretera.

El ndmero de asistencias realizadas a lo largo de 2001 ha ascendido a un total de 716, de las cuales el 24%
fueron atendidas a través de llamadas de los postes S0S, el 17% detectadas por el circuito cerrado de TV, el 28%
vpor teléfonos maviles, el 7% en los peajes, el 11% por deteccién en patrullaje directo, el 9% a través de la Guardia
Civil y el resto por otras vias.

Los paneles de sefializacién variable instalados a lo largo de la autopista se utilizan para trasmitir al usuario

“informacion sabre el estado de la autopista. Constituyen un excelente medio de comunicar cualquier

eventualidad que se produzca con la mdéxima rapidez.

E e = E B FE & = =



41,96%

Velocidad inadecuada

: 713,56%

© Reventones

El ndmero de kilémetros realiza s‘ por:nuestras maquifias quitanieves se ha incrementado en un 8,9%, siendo

légico los de magor actividad. Elinvierno se ha alargado, registrandose

los meses de enero g diciembr como

el fin de prevenir :
Rafael y Sanchid

1999 % 01/00
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4. Ingresos y gastos

Informe de Gestidn = Iberpistas 2001

4.1.Ingresos de explotacion

Los ingresos netas por peaje ascendieron a 74,500 miles de euros. Esta cifra representa un incremento del 9,1%
sobre 2000.

La descomposicidn porcentual de los ingresos segln los medios de pago utilizados es la siguiente:

Medios de pago

Efectiva metalico

Total ingresos 100,0 100,0 100,0

Aunque todavia més de la mitad de los pagos se realizan en efectivo, la utilizacién de tarjetas es creciente afio
tras afio. El resto de modalidades permanece practicamente estables.

En el apartado de ingresos accesorios de explotacidn, que asciende a la cantidad de 3.678 miles de euros,

estan incluidos 1.739 miles de euros correspondientes a los canones de arrendamiento de restaurantes, bares,
tiendas y gasolineras existentes en las areas de servicio de Villalba y Villacastin y 1,939 miles de euros de
facturacidn por servicios diversos.

-
d
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4.2. Gastos de explotacidn

Los gastos externos de explotacién del ejercicio han ascendido a 5.951 miles de euros, Comprenden todos los
gastos de conservacién, mantenimiento, generales, de la concesion Villalba — Adanero, mas los derivados de la
promocion y desarrollo de los nuevos negocios.

Los gastos de personal han ascendido a 7.356 miles de euros, de los que 5.651 miles de euros representan los
sueldos y salarios, 1.534 miles de euros son pagos a la Seguridad Social a cargo de la empresa y 171 miles de
eurps, a vestuarig, transporte y otros gastos sociales.

La dotacién para amortizacion del inmovilizado en el ejercicio ha sido de 827 miles de euros y la destinada al
fondo de reversién de 9.808 miles de’l ‘
Sociedad

ros. Representan conjuntamente un 13,6% de:los ingresos de la

Ilitica de prote
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4.3. Contribucidn a la Hacienda Piblica

Las partidas mas significativas con las que la Sociedad contribuye directamente a la Hacienda Pablica se
desglosan de la siguiente forma:

1. 11.407 miles de euros, del Impuesto de Sociedades.

2. 1.534 miles de euros, importe de la Seguridad Social a cargo de la empresa.

3. 112 miles de euros, por tributos locales (IBl, IAE, ITP, etc).

Ademds, recauda e ingresa en la Hacienda Publica:

» 7.080 miles de euros, de Impuesto de Valor Afadido (IVA).

* 2.850 miles de euros, a cuenta del Impuesto de Rendimiento del Capital (IRC].

* 1.410 miles de euros, a cuenta del Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas (IRPF).

En su conjunto total fas cantidades ingresadas en las distintas Haciendas ascienden a 24.393 miles de euros

equivalentes al 32,7% de los ingresos por peaje. Es decir, de cada euro que se cobra por peaje 33 céntimos
aproximadamente se ingresan en la Hacienda Piblica.

Autopista de Peaje A-6, conexién con Avila,

Peaje y enlace de Villacastin con 1a A-6.

Castellana de Autopistas, S.A.




5. Inversiones

Informe de Gestign = |berpistas 2001

Inversiones en Inmovilizado Material

Al final del ejercicio 2001 las inversiones materiales brutas acumuladas en la empresa ascendian a 395,114
miles de euros conun incremento de 2.816 miles de euros sobre el ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 2001 las inversiones mas significativas han sida la compra de maquinas quitanieves y
vehiculos,

Entre las inmovilizaciones materiales en curso cabe destacar la ampliacion del edificio del Centro de Control, la
ampliacién del peaje de Sanchidridn a 18 vias y las instalaciones complementarias de gestién de tréfico y
sefalizacién,

Inversiones financieras

En julio de 2001 se constituyd, con un capital de 100 miles de euros la Sociedad

Iberavasa de Inversiones, S.L. (IBERAVASA), participada al 100% por Iberpistas. Con fecha Mejora de la seguridad vial
17 de diciembre de 2001, se realizé una ampliacién de capital por aportacion no dineraria
en la cual Iberpistas tréspasé a IBERAVASA las acciones de AVASA que tenia. Junto a las
acciones, le trasmitid la deuda restante de la adquisicion de las mismas a dicha fecha. E superan los 395.000 miles

mediante inversiones que

neto de ambas, 24.107 miles de euros, constituye el valor de la ampliacién de capital. de euros.
Esta deuda queda, por tanto, en IBERAVASA, no garantizando IBERPISTAS (Sociedad
Matriz) el pago de la misma.

0000 000000000000 0000000000000000C00QCGOYS




6. Personal

Informe de Gestién « Iberpistas 2001

Al 31 de diciembre de 2001 la plantilla de la empresa era de 204 personas fijas y 5 eventuales, distribuidas en
las diferentes dreas, de las cuales el 85,2% corresponde a la autopista y el 14,8% a las oficinas de Madrid. El
porcentaje de mujeres es del 15,8% y la edad media es de 43 afios. ‘

Sigue vigente el Convenio Colectivo que se firmé en diciembre de 1999 por un periodo de cuatro afios. |1

En cuanto a materia preventiva, IBERPISTAS ha superado satisfactoriamente la auditoria que ha llevado a cabo el
Instituto de Ergonomia Mapfre, conforme a los requisitos establecidos en la Ley de Prevencién de Riesgos 4!
(31/1995] y el Reglamento de los Servicios de Prevencién (R.D. 39/1997). |

Asimismo, y continuando con el proceso de evaluaciones de riesgo, se han revisado los planes de emergencia
en el centro de Madrid asi como los controles de higiene industrial en la autopista, como son medicién de ruidos,
humos de soldaduras y cloruro célcico en las naves de sal. También se han evaluado los puestos de trabajo de
riesgo, manteniendo reuniones trimestrales con el Comité de Seguridad y Salud.

Es prioridad de IBERPISTAS la formacion del personal. Para ello se han llevado a la practica numerosas
actividades, entre las que se encuentran los cursos sobre Contaminantes Quimicos y Control de Ruido,
Condiciones Ambientales, Técnicas de Intervencion de Incendios y Emergencias-Primeros auxilios. También se
estd realizando un estudio por una empresa especializada, de un plan global de necesidades formativas a corto

y largo plazo.
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7. Magnitudes fundamentales

Informe de Gestidn = |berpistas 2001

En el cuadro siguiente se muestra la evolucion de las magnitudes econdmicas fundamentales de la Sociedad y
su comparacidn con los dos ejercicios precedentes. Se observa un crecimiento sostenido de los resultados
después de impuestos. Asimismo, el endeudamiento a corto plazeo se ha refinanciado a largo plazo. £l
correspondiente a la adquisicién de AVASA, como se ha comentado anteriormente, se traspaso junto a las
acciones de AVASA, a la filial al 1007% IBERAVASA. Al tratarse de magnitudes referentes a la Sociedad Ibérica de
Autopistas, S.A. (individual), no se refleja este endeudamiento, que por supuesto si figura en los Estados
Financieros Consolidados del Grupo,

Magnitudes fundamentales [Miles de €) 2001 2000 1999 % 01/00

Ingresos netos depeaje ... 7455 68323 64404 91
Cash-Flow (antes de impuestos) 57960 . 50832 . 58234 .. 0.2
Resultados antes de impuestes 46.010 47395 50.760 s 29,
Cash-Flow (después de impuestos) . 46.548 41347 40564 126
Resultados del ejercicio después de impuestos 34603 30809 ... 33.089 . 120
Inmovilizado inmaterial y materialbrute 395632 392671 389596 . 08
Fondo de reversion 141,257 131.449 _ 122.409 _ %5

265.739 255.582
39,
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8. Informacion bursatil

Informe de Gestidn = Iberpistas 2001

Durante el afio 2001 se ha contratado en la Bolsa de Madrid la transmisién de 8.731.388 acciones, con un
volumen efectivo de 77.936 miles de euros, resultando por tanto una cotizacién media de 8,93 euros por accién.
Las cotizaciones han oscilado entre un minimo de 200 euros el dia 2 de enero y un maximo de 10,03 euros el
dia 20 de diciembre. £l nimero de dias cotizados ha sido de 243 de las 250 sesiones que se han celebrado en el
ano, lo que da un porcentaje.del 97,2%.

Asi pues, las acciones de [BERP(STAS han experimentado una importante alza en este ejercicio (+43%), en contra
de la evolucion de los ing

ﬁ:’f" o

s'generales del mercado. Esta revalorizacion refleja la apreciacién por parte del

mercado del valor generadd por la Sociedad en los dltimos afios.

4& la Junta General celebrada el dia 17 de mayo de 2001, se acordé repartir un dividendo de
as por accidn, con cargo al ejercicio 2000, en los siguientes plazos: 17 pesetas brutas que se
‘el 5 de mayo de 2001, 17 pesetas brutas el 5 de septiembre y 17 pesetas brutas el 20 de diciembre

Segin acuerdo

$ta misma Junta, se aprob6 aumentar el capital social en 6.770.277,50 euros, sin desembolso alguno para

ccionistas, mediante la emisién y puesta en circulacién de 2.807111 acciones de un valor nominal de 2,50
os cada una, con traspaso de la cantidad indicada desde la Cuenta de Reserva de Revalorizacidn Real
ecreto Ley 7/1996, de 7 de junio, en la proporcidn de una accién nueva por cada 25 antiguas.

Al 31 de diciembre el nimero de accionistas era de 3.617. Su distribucién segin el nimero de acciones, se
recoge en el cuadroa siguiente: -

Distribucidn de accionistas : _ )

Nimero Ndmero | “

Tramo acciones Accionistas % 5/Total . Acciones % S/Total _
................ 700340 .08 :‘

S L% -7 3,06, ‘;

_______________ 1384628 . 197 1

________________ 6HAZME. .. 944 i

_______________ 7455574 10,59 |

_____________ 13445824 1910 |

_____________ 38621239 . 5485 ‘1

70.410.908 100,00 n |
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Balance de Situacion a 31 de diciembre (en miles de Euros)

Cuentas Anuales » (berpistas 2001
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Activo 2001 2000 1899 1998 1997
B. INMOVILIZADD
L Wvovuzacoves wwsRaEs nota ) ate s e 243 68
1. Gastos de investigacion y desarrollo 0 0 234 232 41
5. Aplicaciones informiticas : " 524 374 230 230 230

348.145
1. Terrenos y construcciones 2.549 2.549 2.547 2.163 2.016
2. Instalaciones técnicas y maquinarta 2135 1.605 1.468 1.386 1.223
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario ... 815 792. 738 708 693
4. Inversidn en autopistas, tdneles, puentes y
otras vias de peaje 386.740 385.689 382.441 381.615 377268
6. Anticipos y otras inmovil. materiales en curso......... 1.808 605 938 629 365

& 0tro InMOVIHZAAO e 1.067 1.057 1.054 1.072 1,084
9. Amortizaciones .... ‘ -44.734 —-44152 -44.155 —43 566 -42.811

V. Iwoauzaciones FvanciErRas (mota 7)o 126.917 487 3815 B7es .
1. Participaciones en empresas del grupo........... 75.653 19.446 4.445 1.156 1.156
3. Participaciones en empresas asociadas. ... 42168 421.211 22.748 22.748 13.097
5. Cartera de valores a largo plazo.....ccccccvnnnn, 9.506 9.514 11.438 1.854 1.854
B. 01ros créditos e 71 33 72 43 36
7 Depésitos y fianzas constituidoes a largo plazo......... 25 25 12 6 b
B. PrOVISIONES ..covuerreeceeec et sssss s ss s —-506 —548 0 -2.019 0

TOTAL B vt cssrirsstsr e e sesnnens 477.616 798.091 383.937 366.038 356.075

C. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIODS EJEREICIOS [nota B]

1. Gastas por intereses diferidos y
de formalizacion de deudas ... e, . 1608 1.280

TOTALC. 1.609 1.280 0

D. ACTIVD CIRCULANTE

lll. Deubores

1 Chemes por prestaciones de Servicios ... 1.875 1.084 - 1.692 1.318 gz2?
2. Empresas del grupo, deudores ... 13 330 I 7 0
3. Empresas asociadas, deudores ... voeeeecce e, 1.512 0 0 ’ 0
4. Deudores VA0S ...oeceaseesssesssssseesssre s 7140 8483 2.260 - 123 161
5. Persanal ...... 80 82 65 63 61
B. Administraciones Pablicas 1.469 1.531 0 0 )

_____ IV. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORMES ... 9 .08 459 1730 0
5. Cartera de valores a corta plazo .o 0 0 4,671 1.781 0
6. Otros créditos ' 0 0 0 13 0
8. PrOVISIONES L. oo seenssss s et s e tenee s e aea 0 0 -152 =70 0

TOTALD 14.822 13.621 11.451 6.256 4307

TOTAL GENERAL (B+C+D) . 494.047 812.992 395.388 374.294 360.382
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Pasivo 2001 2000 1999 1998 1997

A. FONDOS PROPIOS (hota 9]

HI. REeSERVA DE REVALORIZACION REAL DECRETQ-LEY

ol TABIG BEZDE IO oo 6757 13527 148604 148604 148804
MRS ... 88104 51441 335 26235 15903
1 RESErVE 181 oo 9.927 6.836 6.836 6.782 b.782

5. Otras reservas

TOTAL A oo ne s e ey 272.549 265.739 255.582 243,245 236.259

C. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
4, Fondo de reversion [nota 10) e 141.257 131.449 122.409 113.896 106,080
TOTALC ...t e rca ey e 141,257 131.448 122.409 113.896 106.080

IV. OTROS ACREEDORES

2. Otras deudas.. - D 0 0 15 30
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo.. 18 0 0 0 0
V. DestMpousospewoientessosRe
errereees AN N0 BBl e O i L S 163
1. De empresas del Brupo e 0 D 12 163
TOTAL D..ovvrvnrcr e sisesesisssssssssisssnnesssmssetbensenemsassns 30.018 0 5.092 6.504

E. ACREEDQRES A CORTD PLAZD

EUDAS CON ENTIDADES DE CREDITG [(nota 11.1)

1. Préstamos y otras deudas ... 34.510 392.779 0 0 0
2. Deudas por intereses ... . 188 3.820 1 54 66

1. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPD
Y ASOCIADAS A CORTO PLAZD {nota 11.2) 190 0 0 (] ]

1. Anticipos de Clentes.........vrmereresinesessssssssnnans 250 310 288 745 236
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios.... 1.302 4.013 1.620 788 885
3. Deudas representadas por efectas a pagar....... 1118 634 260 486 611

1. Administraciones PUblICas ... cvesineescnne s . . ) 2.783
3. 0tras deudas. ...t e 7465 7487 7080 7205

TOTALE ... 50.223 415.804 17.397 12.061

TOTAL GENERAL (A+C+D+E) i 434.047 B12.992 395.388 374.284 360.382
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre (enmiles de Euros)

Cuentas Anuales = lherpistas 2001

Debe 2001 2000 1999 1998 1997
A, GASTOS
2. [astos de PErsonal . e 7356 2074 7151 6.326 5.967
a) Sueldos, salarios y asimilados 5.651 5.52¢ 5.608 5.003 4.680
b) Cargas sociales 1.705 1.547 1.543 1.323 1.287
3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado .. 828 747 89¢ 959 893
4. Variacién de las provisiones de tr&fica....oourvenon.. 3 2 2 2 2
b] Variacidn de prov. y pérdidas de créditos incobrables. 3 2 2 2 2
5. Dtros gastos de explotacion. .o 15871 14.68¢ 15.414 12.121 11.578
a) Servicios exteriores y gastos de gestién _... 5.951 5.501 6.759 4.187 4.290
D] THDULOS seereeeecrrrrmssrneesec oo eesmmaseseesssseneesassseesneoees 112 127 141 119 108
d) Dotacién al fondo de reversién (nota 10] ........... 9.808 9.039 8.514 7815 7180
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 24.058 22.490 23.464 19.408 18.440
I BEngricios DE expLOTACIGN [B1+B2+R3-A2-A3-A4-A5) 54.203 50.902 45.508 39.976 33.596
6. Gastos financieros y gastos asimilados 22.426 5.951 264 213 80
a) Por deudas con empresas del grupo......... 11 0 0 0 0
c] Por deudas con terceros y asimilacos 22415 5.849 264 213 80
d) Pérdidas de inversiones financieras.........uw..... 0 2 D 0 a
7. Variacién de las provisiones de inversiones financieras. -42 131 82 0 0
8. Diferencias negativas de cambio .. .cccccemvrrrrrnnnen. 0 0 0 182 506
TOTAL GASTOS FINANCIERQS 22.384 6.082 346 4565 585
Il. RESULTADOS FINANCIEROS PDSITIVDS
{B4+B5+B6+B7-A6-AP-A8] 0 0 3.205 g 0
IIl, BENEFICIOS DE £AS ACTIVIDADES GRDINARIAS [Al+AIl-BI1) 45,788 47438 48.713 39.751 33.510
9. Variacién de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control ... 0 264 —2.018 2.019 D
10. Pérdidas proc. del inmovilizado inmaterial y material.. I3 -1 16 6 5
12, Gastos extraordinarios .. ecemeneeonsrsareesrrenerin 11 689 36 265 2%
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 18 964 -1.966 2.290 34
IV. RESULTADOS EXTRADRDINARIOS POSITIVOS
{B8+B9+B11-A9-A10-A12) 222 0 2.047 0 0
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS [AlIl+AIV-BIV) 46.010 47.395 50.760 38.208 33.508
14. Impuesto sobre Sociedades [nota 12) 11.407 16.486 17671 10.846 8.311
15. 0tros impuestos .....veeeeoreeeens 0 0 a 30 0
VI. REsuL1aD0 DEL EJERCICIO [BENEFICIOS] [AV-A14-A15) 34.603 30.809 33.089 27.332 25.197
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Haber 2001 2000 1999 1998 1957
B. INGRESOS
1. Importe neto de la cifra de NegoCIos ..vccivieinnnece 74,515 68.323 64.409 57.640 50.620
a) Ingresos por prestacion de Servicios........o.. 74,676 68.483 64.656 57.868 50.826
B] BONIICACIONES ccvuvestre e cernssrssss st bessenenssasrsees -161 -160 -247 -228 -206
2. Trabajos efectuados par la empresa para
el iINMoVIliZad.. e s 67 152 100 333 115
3. Otros ingresos de explotacion ... 3.679 4,917 4.463 1411 1.301
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente .. 3.679 4.917 4.463 1411 1.301
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 78.261 73.392 68.972 59.384 52.036
- 4. Ingresos de participaciones en capital........c.owe. 13.568 316 105 89 - 0
b) ENn empresas as0Giadas . .uw. e 13.083 0 0 0 0
¢) En empresas fuera del grupo .. e 485 316 105 69 0
5. Ingresos de otros valares negociables y de
créditos del activo inmovilizado............ ST 0 2! 38 14 408
¢) De empresas fuera del @rupo ... ceeceenceecnnes 0 71 38 14 408
6. Otros intereses e ingresos asimilados........ 4 2.231 3.402 87 92
€) DHrOS INTEMESES vervcerersrerreesenrseersvesesesreeerasensseneas 401 154 45 87 92
d) Beneficios en inversiones financieras temporales... 0 2077 3.357 0 0
7. Diferencias positivas de cambio o 0 0 b 70 0
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 13.969 2.618 3.551 240 500
1l. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVDS
(AB+A7+A8-B4-B5-B6-B?) 8.415 3.464 0 225 86
8. Beneficios en enajenacién de inmavilizado _
inmaterial, material y cartera de control.............. 6 2 49 52 4
9. Beneficios por operaciones con acciones
Y 0bliBaciones ProPias ... e ersesrcisisseanens 0 127 . 0 0 0
11, Ingresos extraordinarios ..., 234 792 32 695 28
TOTAL INGRES0S EXTRAORDINARIOS 240 921 81 747 32
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A9+A10+A12-B8-BY9-B11) 0 43 1) 1.543 2
CASH FLOW ANTES DE IMPUESTOS 57.961 57.832 58.234 49.070 41.580
CASH FLOW DESPUES DE IMPUESTOS 46,554 41,346 40.563 38.224 33.269
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Memoria

Iberpistas 2001

1. Actividad de la empresa

34

Ibérica de Autopistas, S.A., Concesionaria del Estado, en anagrama IBERPISTAS y en adelante la Sociedad, tiene
su domicilio social en la calle Pio Baroja n° B, planta 42, 28008 Madrid.

La Sociedad fue constituida en Madrid el dia 20 de noviembre de 1967 ante el Notario D. Enrique Giménez-Arnau
y Gran, n® 4.535 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 2.213 general, 1,581 de
la seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 50, hoja n® 13.260, inscripcitn 12 y siguientes. Su ndmero de
identificacién fiscal es A 28/193217

IBERPISTAS es titular de la concesién administrativa para la construceidn, conservacién y explotacién en
régimen de peaje de la autopista Villalba-Adanero, segun Decretos de adjudicacién 129/1968, de 18 de enero
(tramo Villalba-Villacastin) y 2.583/1972, de 18 de agosto (tramo Villacastin-Adanero ).

La duracién de la concesidn se extiende hasta el 29 de enero de 2018.

En aplicacidn de los acuerdos adoptados en la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de mayo
de 2000, el objeto de la Sociedad, seglin el articulo 4 de los Estatutos Sociales, es el siguiente:

“El abjeto de la Sociedad consistiré en la promocién de autopistas en régimen de concesidn administrativa, su
titularidad y gestién, incluyendo, por consiguiente, tanto en Espafia coma en el extranjero, el ejercicio de los
derechos y el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la gestion y disfrute de la correspondiente
concesion, en su triple aspecto de construccion, conservacién y explotacion de las respectivas. autopistas en
régimen de peaje.

También forman parte del objeto social, la construccién de aquellas obras de infraestructuras viarias, distintas 2
las de concesidn pero con incidencia en la misma y que se lleven a cabo dentro del drea de influencia de la
autopista o que sean necesarias para la ordenacidn del trfico, cuyo proyecto y ejecucion o solo gjecucién se
impongan al concesionario coma contraprestacion, las actividades dirigidas a la explotacion de las dreas de
servicio de las autopistas cuya concesidn ostente, las actividades que sean complementarias de 3
construccion, conservacidn y explotacién de las autopistas, asi como las siguientes actividades: estaciones de
servicio, centras integrados de transportes y aparcamientos, siempre que tados ellos se encuentren dentro del
drea de influencia de dichas autopistas.

También podrd la Sociedad, por sf 0 a través de empresas filiales o participadas realizar las actividades que en
relacion a infraestructuras de transportes y de comunicacién le sean autorizadas.

La Sociedad, a través de empresas filiales o participadas, y en cualquier Estado extranjera, podréd desarrollary
realizar actividades a que se refieren los parrafos precedentes o concurrir a procedimientos de adjudicacién
relacionados con infragstructura de transporte y comunicaciones. Bajo el misma régimen, la Sociedad podré
desarrollar y realizar actividades o concurrir a procedimientos relativos a la conservacién de carreteras de
Espafa.’

La actividad de la Sociedad se centra principaimente en la explotacién y conservaci6n de la autopista de peaje
A-G, Villalba-Adanero.

Los Estatutos Sociales, asi comno los estados contables y cuentas anuales y, en general, toda la documentacmn
social que revista caracter publico, estdn a disposicidn de los accionistas en el domigcilio social.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

En cumplimiento de la legislacidn vigente, los Administradares de |a Sociedad formulan estas cuentas anuales
del ejercicio 2001, con objeta de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los cambios en la situacidn financiera, asi como la propuesta de distribucion de
resultados del afio 2001.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado en su confeccién y elaboracidn los principios contables y normas de valoracién contenidos
en las “Normas de adaptacidn del Plan General de Contabilidad a las Sociedades concesionarias de autopistas,
tdneles, puentes y otras vias de peaje” (aprobadas por Orden de 10 de diciembre de 1998) que entraron en vigor
en el ejercicio 1998.

Dichas normas establecen entre otros aspectos, que el importe de los gastos financieros y del fondo de
reversion a imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio se efectuara sisteméaticamente de
acuerdo con los ingresos previstos en el Plan Econdmico Financiero.

Las cuentas se ajustan a las siguientes bases de presentacidn:

Comparacidn de la informacidn

La Sociedad ha decidido presentar las cuentas anuales del ejercicio 2001 en euros, aunque la conversién de la
contabilidad de pesetas a euros se ha realizado el 1 de enera de 2002.

Las cuentas anuales se muestran sin modificacidn en las estructuras del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias con respecto a los cuatro ejercicios precedentes. En cuanto al cuadro de financiacin, en cada
partida figuran ademas de |as cifras del ejercicio que se cierra, las correspondientes al gjercicio inmediatarmente
anterior.

De acuerdo con lo permitido por la normativa contable, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del
gjercicio 2001 el resto de datos comparativos del afio anterior.

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 estdn pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas,
esperandose que sean ratificadas sin modificaciones. Las correspondientes al ejercicio 2000 fueron aprobadas
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 17 de mayo de 2001.

Agrupacién de partidas

Las partidas precedidas de nimeros &rabes no han sido objeto de agrupacién en el balance ni en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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3. Distribucién de resultados
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Los Administradores de la Sociedad tienen la intencion de proponer a la Junta General de Accionistas la
siguiente distribucién de resultados para el ejercicio 2001:

BASE DE REFARTO (miles de suros]
Pérdidas y Ganancias del eJercitit e eserrremnesanens 34.603
Remanente 4.099
TORAI oot eennen 38.702
DISTRIBUCION:

Areservalegal .. e e e 3.461
Areservas especiales .. PSP 4.595
AIVIHENUDS oot 7.041
Fendiente de aplicacion parla Junta General de Accionistas .., 23.605
TOTBL .o 38.702

La dotacion a la reserva especial es obligataria por imperativo de lo dispuesto en el Contrato de Concesidn con el
Estado, que establece que cuando el beneficio fuese superior al diez por ciento del capital nominal, se destinara
a reservas la siguiente fraccién del mismo:

— EI'1,5% del excesa sobre el 10% del capital nominal, si el beneficio no rebasa el quince por ciento.

— E1 50% del exceso sobre el quince por ciento de dicho capital nominal, hasta la constitucion de un fondo
de reserva igual al doble del capital social, cesando en dicho momento la obligacién de dotar estas
reservas ohligatorias.

El capital nominal mencionado es el capital nominal medio a lo largo del afio 2001.

Con fecha 17 de diciembre de 2001, el Consejo de Administracidn aprobd un reparto a cuenta de dividendos del
ejercicio 2001 porimporte de 7,041 miles de euros, que seran distribuidos a partir del dia 7 de mayo de 2002.

Los estados contables previsionales, formulados el 17 de diciembre de 2001, que pusieron de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente se incluyen a continuacidn:

RESUMEN DE ESTADOS CONTABLES PREVISIONALES (miles de euros)

Liquidez disponible al 31:10-2001 ..o, 46.113
+ Cobros estimados del 1-11-2001 al 30-4-2002 ........ccc.ee. 57733
— Pagos estimados del 1-11-2001 al 30-4-2002 e —14.480
= Liquidez disponible estimada al 30-4-2002 ..., 89.366

Asimismo, a efectos de lo dispuesto en el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, los Administradores
estimaren que, considerando los cobros y pagos que se producirian durante el afia siguiente, la Sociedad tenia
capacidad para el cumplimiento de todas sus obligaciones por pagos de cualquier indole durante el perfodo,
manteniendo la tesorerfa a los niveles adecuados.
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4. Normas de valoracidén

Las normas de valoracidn aplicadas son las que figuran en las "Normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las Sociedades concesionarias de autopistas, tlneles, puentes y otras vias de peaje” aprobadas
por Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 10 de diciembre de 1998,

4.1. Gastosde establecimiento

Los gastos de establecimiento generadas cormno consecuencia de la ampliacidn de capital acordada por la Junta
General de Accionistas celebrada el 17 de mayo de 2001 han sido amortizados durante el propio ejercicio. El
importe de los mismos ascendid a 4 miles de euros.

4.2. Inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas se registran par el coste de adquisicidn o coste de produccién de las mismas. Se
amartizan linealmente en un periodo maximo de cinco afios. :

Los gastos de mantenimiente y reparaciones del inmovilizado inmaterial que no mejoran su utilizacién o
prolangan su vida Util se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el mamento en que se producen,

4.3. Inmovilizaciones materiales
Los bienes incluidos en esta partida se dividen en dos grandes apartados:
a) Inversidn en autopista:

Esta compuesta por los costes de proyectos, expropiaciones, reposicion de servicios, ejecucién de obras,
control de calidad, direccidn de obras y gastos intercalarios, asf como por las cargas financieras
correspendientes devengadas antes de la puesta en servicio de los distintos tramos de la autopista.
También se incluyen fas regularizaciones y actualiZaciones de valor efectuadas al amparo de diversas
disposiciones legales, correspondientes a las Leyes de Presupuestos de los afios 1973, 1979 y 1983 g al
Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio. Se incorporan ademas en esta cuenta las inversiones anuales que
se realizan en la mejora de la autopista.

La Sociedad dota la carrespondiente amortizacion técnica de todos los elementos de este inmovilizada
(con excepcidn de fa obra civil en autopista) de acuerdo con el periodo de vida Gtil esperado.

b) Otroinmovilizado material:

Ademas de la inmovilizacidn anterior, existen las representadas por otros tetrenos, construcciones,
instalaciones complementarias, maquinaria, utillaje, mobiliario, elementos de transporte y equipos
informaticos.

Se reflejan a su coste de adquisicion (modificado, en su caso, por las correspondientes actualizaciones legales
indicadas] y se amortizan (excepto os terrenos] linealmente a partir de su puesta en funcionamiento.
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Los coeficientes de amortizacién anuales aplicados para el calculo de la depreciacién experimentada por los
elementos que componen el inmavilizado material son las siguientes:

Construcciones 2%
Instalaciones técnicas . 7h-15%
Magquinaria, utillaje, vehiculos y mohiliario ... 10% - 30%

EqQUIP0S INFOrMETILOS v oocrrececreereeeresesss s 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado que no prolongan su vida Gtil se cargan en la
cuenta de pérdidas y ganancias de! gjercicio en que se producen o devengan,

Los trabajos realizados por la Sociedad para su inmovilizado estan valorados al coste de la mano de obra y de
los medios mecanicos propios empleados, mas el precio de compra de los materiales adquiridos o servicios
prestados por terceros.

4.4. Inmovilizaciones financieras
Las inmovilizaciones financieras se registran por su coste de adquisicion.

Para las participaciones en empresas del grupo y asociadas y para los valores a largo plazo que no cotizan en
Bolsa, se dotan las oportunas provisiones por la diferencia entre el coste de adquisicién y el valar tedrico
contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia
subsisten al cierre del ejercicio.

Para los valores de renta variable cotizados en Bolsa se datan provisiones por depreciacién si el valor de
catizacidn medio del Glitimao trimestre o el del ultime dfa del ejercicio es inferior al de adquisician.

4.5. Gastos a distribuir en varios ejercicios

Este epigrafe incluye los gastos incurridos por la formalizacidn de deudas. Su amartizacién se produce en un
periodo maximo de 10 afios. '

4.6. Existencias

Recogen el valor del almacén de repuestos para la conservacion de la autopista y de sus instalaciones y se
valoran segdn el método del caste medio ponderado,

La Sociedad realiza dotaciones a la provision par depreciacion de [as existencias cuyo coste excede a su valor de
mercado o cuando existen dudas acerca de su recuperabilidad.

4.7. Fondo de reversidn

La Sociedad estd obligada a constituir, desde el inicio de Ja explotacidn de los activas reversibles y a lo largo de
la duracion de la concesion, un fondo de reversidn por un importe igual al valor neto contable de los activos
reversibles en el momento de la reversion, mas el importe de los gastos que se estima se van a realizar al final
del periodo de concesion para entregar estos activos en las condiciones de uso establecidas en el contrata de
concesion.

Para cubrir esta obligacidn la Sociedad sigue el criterio de dotar el fondo de reversién uniforme y
sistemnaticamente en funcidn de los ingresos previstos en el Plan Econémico Financiero con carge a resultados,
teniendo en cuenta [as siguientes magnitudes:
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— Total de ingresos de peaje previstos para la totalidad del periodo concesional y los correspondientes a
cada ejercicio.

— Valor neto contable de los activos a revertir, determinado sobre la base del coste de adquisicién,
actualizado en su caso, y modificado por las inversiones adicionales y posibles reducciones parciales
realizadas sobre los mismos, y minorado en la amortizacién acumulada hasta el momento de la reversién
en caso de que se trate de bienes depreciables.

Elimporte del fondo de reversian aimputar en cada ejercicio se obtiene de aplicar la proporcidn que representan
los ingresas por peaje de dicho ejercicio previstos en el Plan Econérmico Financiero, con respecto al total, al valor
neto contable de los activos a revertir. En caso de que los ingresos reales de dicho gjercicio superen los
previstos, la proporcidn se calculard entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje,

El Plan Econdmico Financiero asegura, con las bases de dotacidon comentadas, la total constitucion del fondo de
reversién al finalizar el periodo concesional. El Plan Econémico Financiero aplicable a la Sociedad es el
presentado con fecha 31 de diciembre de 1397 ante la Delegacion del Gobierno en las Sociedades
Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje. Posteriormente, la Orden de 10 de diciembre de 1998 aprob
las “Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Sociedades concesionarias de autopistas,
tuneles, puentes y otras vias de peaje” por lo que la Sociedad esta aplicando el criterio establecido en dichas
Normas para el fondo de reversion, que practicamente concuerda con las dotaciones previstas en el Plan
Econdmico Financiero vigente [véase nota 19].

4.8. Deudas

Se contabilizan por su valar nominal, en cuentas a larga o a corto plazo, dependiendo de que su vencimiento sea
superior o inferior a un afio, respectivamente.

4.9. Impuesto sobre beneficios

Segun se menciona en la nota 12, desde el presente ejercicio la Sociedad tributa par el impuesto sobre
sociedades en régimen de consolidacidn con diversas sociedades dependientes, siendo responsable de
presentar y liquidar la declaracidn consolidada del Grupo en la que actia como Sociedad dominante.

De acuerdo con dicho régimen, cada sociedad registra el gasto devengado por el impuesto sobre sociedades,
que se determina de acuerdo a los parametros a considerar en casa de tributacién individual, mas las
diferencias de caracter temporal y permanentes producidas coma consecuencia de la eliminacion de resultados
por operaciones entre sociedades del Grupo e imputandose las deducciones y bonificaciones declaradas
consolidadamente que le correspandan.

4.10. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en pesetas [dado que la

Saciedad no ha convertido su contabilidad en pesetas a euros hasta el 1 de enero de 2002) utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacién de los saldos procedentes de transacciones en moneda extranjera se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen,

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del gjercicio se valoran en euros a los tipos de
cambio vigentes el Gltimo dia de cotizacién del afio, reconociéndose como gasto las pérdidas netas de cambio
no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y difiriéndose hasta su vencimiento
los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.
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4.11. Ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos y gastos se registran en funcién del criterio de devengo.

4.12. Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente

Anualmente se registran como gasto o como inversién, en funcién de su naturaleza, los desembolsos
efectuados para cumplir con las exigencias legales en materia del medio ambiente. Los importes registrados

como inversion se amartizan en funcidn de su vida atil.

No se ha considerado ninguna dotacidn para riesgos y gastos de cardcter medioambiental habida cuenta de que
no existen contingencias relacionadas con la proteccian del medio ambiente.

5. Inmovilizaciones inmateriales
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Su detalle y movimiento durante 2001 son los siguientes:

[miles de euros)

Saldo Entradaso  Salidas, bajas
. inicial dotaciones oreducciones  Salda final

COSTE:

Aplicaciones informaticas ..o 374 187 =37 524
TORGI COSE oo . . 3 187 37 524
AMORTIZACION ACUMULADA: '

Aplicaciones iNfArMEtICaS . orssssnnenssssssssnse s 159 g3 o 37 205
Total amartizacion acumulada .........ooomccrecreencncnes 158 83 -37 205
NEUO et ees e emssem e e e b 215 319

Hay que destacar que a lo largo de este ejercicio se ha procedido a la adquisicién de la licencia de la aplicacion
informética denominada SAP. La implantacion de esta herramienta de gestion ha supuesto una inversion de 143

miles de euros.

£l coste de los elementos del inmovilizado inmaterial totalmente amaortizados a 31 de diciembre de 2001

asciende a 23 miles de euros.
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6. Inmovilizaciones materiales

Su detalle y movimiento durante 2001 son los siguientes:

(miles de euros)

Saldo Entradas o Salidas, bajas

inicial dotaciones oreducciones Traspasos Saldo final
COSTE:
TEITRNOS ot sese st ssssesss st st sre 471 0 0 0 471
CONSUUCTIONES ooocvererrreceereenns s sess e 2.078 0 0 0 2.078
Instalaciones técnicas y maquinaria ... 1.605 597 —67 0 2.135
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaria ............. r92 23 0 0 815
INVErsion en aUtoPISta ...overvveeveuvinsecseesies e 385.683 0 0 1.051 386.740
Anticipos e inmaviliz. materiales en curso ............ 605 2.254 0 -1.051 1.808
Otro inmoviliZado ..ot 1.05¢ 125 -115 0 1.067
Totalcoste ............. 392.297 2,999 -182 0 395.114
AMORTIZACION ACUMULADA: _
CONSIUCTIONES woeevciieccrvenrer e varssnsesansses e seneas 573 83 0 0 656
Instalaciones técnicas Y Maquinaria ... 1036 160 —45 0 1.151
Otras instalaciones, utillaje y mabiliario ... 582 46 0 Q 628
INVErSION 8N BULOPISTE ..ocereeeceeierseeece e 41.116 316 0 0 41.432
0tro INMOVIliZAd0 i et 845 136 —114 0 867
Total amortizacién acumulada ..o 44,152 741 -158 0 44.734
NELO ..ottt 348.145 350.380

El detalle por conceptos de la inversidn en autopista y el importe de sus revalorizaciones netas acumuladas al
cierre del ejercicio son los que se indican a continuacién:

(miles de euros)

Saldo inicial Entradas Bajas Traspasos  Saldo final

Inversidn en autopista;
ESTUIOS Y PrOYBCIOS woureeervsovsrireeereeensmianssenvannsrerens 1.065 0 0 0 1.085
Expropiacion y reposicidn de servicias ..., 2.728 0 0 0 2.728
Ejecucion de obras ....oovveereennernns 64.649 0 ] 819 65.568
Direccién y control de obras .......evneeeessrieenecs 2.398 0 1] 0 2.398
Inmaovilizado de explotacidn .. 9.376 0 0 132 9.508
Gastos financieros Net0S v weecrvenevsscsieer s 12.890 0 0 0 12.890
Gastos de adminiStracion ... 495 0 0 0 495
Total coste 93,601 0 0 1.051 94652
Actualizacidn Leyes de Presupuestos Espafiolas

1973 e ©19.915 0 0 0 19.915

1979 62050 0 0. 0 67.050

1983 52.701 0 0 ] 52701
Real Decreto Ley 7/1996 ..o 152.422 0 0 0 152.422
Valortotal ... e ens s 385.689 0 0 1.051 386.740
Amortizacion acumulada .....evveeseees e 41,116 316 0 0 41432
VALORNETO ... e 344.573 345.308
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La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a que estdn sujetos
los diversos elementos de sus inmovilizaciones materiales.

Todas las inversiones se han realizado en Espafiz, estdn directamente relacionadas con la actividad de la
Sociedad y permanecen en uso, aunque algunos de los elementos del inmovilizado material estan totalmente
amartizados. El coste de estas partidas totalmente amortizadas a 31 de diciembre de 2001 es de 8,023 miles
de euros. '

No ge han recibido subvenciones o donaciones y no existen compromisos firmes de cornpra o de venta.

Ninguno de los bienes estd afecto a garantias aunque la inversian en autopista esta sujeta a reversion al Estado
en el afio 2018, de acuerdo con el condicionado de la concesion,

Tados los bienes estan libres de cargas Y no estén sujetos a litigios, embargos o situaciones analogas.
Las adguisiciones a empresas asociadas han consistido en la compra de un elemento de transporte, cuyo

precio de adquisicién fue de 20 miles de euros, con una amortizacién acumulada a 31 de diciembre de 2001 de
mil euros.

= = =
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7. Inmovilizaciones financieras

Su detalle y movimientos durante el afio 2001 son los siguientes:

[miles de euros)

Saldoinicial Entradas Bajas Traspasos Saldo final
Participaciones en empresas del grupo:
Promacién, Conservacién y Explotacion de Servicios

de Autopistas, S.A. [PROCONEX) ... 46 c 0 0 46
Ibermadrid de Infraestructuras, S.A. (IBERMADRID) ... 601 ] 0 0 601
Promocién de Autopistas Chile Limitada

(IBERPISTAS CHILE] wvvvvsveeeeesoeeerre 799 0 0 0 799
Castellana de Autopistas, S.A., ‘

Concesionaria del Estado (CASTELLANA] ............ 18.000 12,000 g 0 30.000
Castellana, ampliacidn de capital _

pendiente de registro .... o 20.000 0 ] 20.000
Total Castellana ....oo.ceeceeeceenssecoeee s, 18.000 32.000 ] 0 50.000
Iberavasa de Inversiones, S.L. [IBERAVASA) . 0 24.207 0 0 24.207
TOTAL EMPRESAS DEL GRUPO ......... eeienseaneesrnean s 19.446 56.207 0 0 75.653
Participaciones en empresas asaciadas:

Sociedad Concesionaria del Elqui, S.A. [ELQUI] ... 22.748 0 0 0 22.748
Iberacesa, S.L. [IBERACESA) ..ovocceeereveee 13.420 0 0 0 19,420
Autopista Vasco-Aragonesa, C.E, S.A. (AVASA] ... 379.043 0 -379.043 0 0
TOTAL EMPRESAS ASOCIADAS .......ccooo.voooeee 421.211 0 -379.043 0 42.168
Cartera de valores a largo plazo:

Iniciadora de Infraestructuras, SA. oo 10 0 -8 0 2
Autopistas, C.E, S.A. [ACESA] ...... 0 5.999 0 0 0 5.999
Realia Business, S.A, [REALIA) oo 1.840 0 0 0 1.840
Argentaria (Preferentes)] .o 663 0 0 0 663
British Airways Finance (Preferentes) ............. 501 0 0 0 501
Banco Bilbao Vizcaya International, Ltd. _

(Preferentes) .o 501 0 0 0 501
TOTAL CARTERA DE VALORES .........ooooooooovooeo 9.514 0 -8 0 9.506
Provislones: '

Ibermadrid de Infraestructuras, S.A. (IBERMADRID) ... -2B5 .0 0 D —265
= L O -113 0 8 0 -35
British Airways FINance ..o =77 -85 0 1] -162
Banco Bilbao Vizcaya International, Ltd. ................ -93 0 49 0 ~44
TOTAL PROVISIONES ............oooomvnrrommereieverrvrrrerorns, -548 -85 127 0 -506
Otr0S Cr8GItOS ..o 83 41 ~10 -43 71
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo .... 25 0 0 [bj 25
TOTAL INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ... ......... 449,731 56.163 -378.934 -43 126.917
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Las acciones representativas del capital de las empresas del grupo y asaciadas no estan admitidas a cotizacién
en ningun mercado secundario oficial.

a) La sociedad PROCONEX es accionista de IBERPISTAS CHILE con un 0,25% de sus acciones, totalmente
suscritas y desembolsadas, con un valor nominal de 2.500.000 de pesos chilenos y un equivalente de 5
miles de euros.

b) La participacidn directa de IBERPISTAS en IBERPISTAS CHILE es del 99,75% de su capital social es decir,

997.500.000 pesos chilenos. De esta cantidad est3 pendiente de desembolsar 603,204.627 pesos
chilenos. La Sociedad estima que no seré necesario su desembolsa,

IBERPISTAS CHILE posee un 51% de las acciones de Gestora de Autopistas, S.A. [GESA]. Esta sociedad se
constituya en Chile el 15 de diciembre de 1998, contando con un capital social de 1.000 millones de pesos
chilenos. Al cierre del afto 2001, IBERPISTAS CHILE tiene desembolsada su participacién en 311,1 millones de
pesos, quedando pendiente de desembolso 198,9 millones de pesos. La Sociedad estima que na seré necesario
su desemboalso.

¢) IBERMADRID es accionista, con un 33% de participacidn, de la Compa#ia Eélica Segoviana S.A. (CESSA).
Esta sociedad a 31 de diciembre de 2001 se encuentra en fase de liquidacidn.

d) CASTELLANA contaba, a 31 de diciembre de 2000, con un capital social de 3.600 miles de eQros emitido
con una prima de emisién de 14.400 miles de euros.

Posteriormente, el 12 de septiembre de 2001, mediante decisién de IBERPISTAS (el socio Gnico de CASTELLANA)
se aprobd una ampliacidn de capital por valor de 2.400 miles de euros mediante la emisién de 240.000
acciones ordinarias de 10 euros de valor nominal cada una con una prima de emisién total de 9.600 miles de
euros, es decir 40 euros cada accidn. Dichas acciones fueron totalmente suscritas y desembolsadas por
IBERPISTAS. La escritura de la mencionada ampliacién de capital quedé inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid con fecha 17 de octubre de 2001.

El 17 de diciembre de 2001, |a Junta General Extraordinaria Universal acordé una nueva ampliacién de capital
por valor de 4.000 miles de euros mediante la emisién de 400.000 acciones ordinarias de 10 euros de valor
nominal cada una con una prima de emisién total de 16.000 miles de euros, es decir 40 euros cada accion,
Estas acciones fueron totalmente suscritas y desembolsadas por IBERPISTAS. La inscripcidn en el Registro
Mercantil de Madrid de la escritura relativa a esta ampliacidn de capital se produjo con fecha 24 de enero de
2002.

e] IBERAVASA se constituy el 24 de julio de 2001 con un capital social de cien mil euros, representado por
cien participaciones de mil euros cada una, totalmente suscrito y desembolsado en dinero. IBERPISTAS
suscribid la totalidad de las participaciones mencionadas.

El 17 de diciembre de 2001, el socio Gnico de IBERAVASA, gjerciendo las competencias de la Junta General,
acordd ampliar el capital social en 24.107 miles de euros mediante la emisién de 24.107 participaciones iguales,
acumulables e indivisibles, de 1.000 euros de valor nominal cada una de ellas. IBERPISTAS suscribid y
desembolsd la totalidad de las participaciones mencionadas mediante aportacién no dineraria.

Esta aportacidn no dineraria realizada por IBERPISTAS se desglosa en |a forma que se describe a continuacién.

— Un activo compuesto por la totalidad de las acciones representativas del 50% del capital de AVASA. La
propiedad de estas acciones le correspondia a IBERPISTAS en virtud de la escritura de compraventa
autorizada el 29 de septiembre de 2000 por el Notaria del llustre Colegio de Madrid D. Francisco Javier
Cedrdn Ldpez Guerrera y de la escritura de ampliacion de capital autorizada el 15 de junio de 2001 por el
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Notario del llustre Calegio de Bilbao D. Emilio Fernandez-Valdez Cruzat. Las acciones de AVASA se encuentran
pignoradas en garantia del crédito sindicado que financia la compra de 2 sociedad.

En el momento de la aportacion mencionada anteriormente, el conjunto de las acciones aportadas se valarg en
220.030 miles de euros (valor en libros de IBERPISTAS a esa fecha), tras haber procedido AVASA a una compra de
acciones propias para su posterior amortizacion (siendo 157736 miles de euros el importe correspondiente a la
Sociedad) y tras recibir IBERPISTAS una compensacién de 1.277 miles de euros como consecuencia de
contingencias surgidas con posterioridad a la adquisicion de las acciones de AVASA que ha sido considerada como
una disminucion del precio de compra de las acciones. Ademas hay que sefialar que a lo largo del gjercicio 2001,
AVASA ha repartido a IBERPISTAS unos dividendos de 12.922 miles de euros.

~ Un pasivo representado por el saldo vivo [es decir 135.923 miles de euros] del préstamo contraido por
IBERPISTAS para la adquisicién de las acciones de AVASA. Esta deuda se transmitid por IBERPISTAS y fue
asumida por IBERAVASA en el propio acto de la mencionada ampliacién de capital, es decir el 17 de diciembre
de 2001. La deuda se rige, en cuanto a sus términos y condiciones, par las estipulacionés contenidas en fa
péliza de asuncién de deuda (otorgada el propio 17 de diciembre de 2001) que ratifica la vigencia de la
pignoracién de las acciones de AVASA. Adicionalmente, IBERPISTAS ha constituido en esa misma fecha de 17
de diciembre un derecho real de prenda a favor de las entidades prestamistas sobre |a totalidad de las
' participaciones de las que en cada momento sea titular en el capital social de IBERAVASA, con objeto de
garantizar el completo y puntual cumplimiento de todas las obligaciones derivadas de la deuda.

f) En cuanto a ELQUI coriviene recordar que IBERPISTAS ha garantizada su permanencia en el accionariadao
de esta sociedad mientras continGe vigente su financiacidn externa,

g) IBERACESA es una sociedad partlmpacla al 50% por IBERPISTAS y ACESA. En el afio 2001 IBERACESA ha
adquirido el 33,33% de las acciones de la empresa Ingenieria y Sisternas de Gestién de Autopistas, S.A.
(ISGASA), que eran propiedad de la Empresa Nacional de Autopistas, Por consiguiente, a 31 de diciembre
de 2001, IBERACESA posee el 100% de ISGASA. También hay que resaltar que en el ario 2000 ACESA
aporté a IBERACESA sus participaciones del 23,34% en Accesos de Madrid, S.A. {concesionaria de las
autopistas Radiales 3 y 5 de Madrid] y del 9% en la sociedad Autopista Central Gallega, S.A
(concesionaria de la autopista Santiago-Orense). IBERPISTAS, por su parte, aporto su participacién del
9% en la sociedad Autopista Central Gallega, S.A., completando su 50% de capital en efectivo. Los
dividendos recibidos de IBERACESA en este ejercicio han ascendido a 161 miles de euros.

7.2. Cartera de valores a largo plazo

a) En julic de 1997, la Sociedad participé en la constitucidn de Iniciadora de Infraestructuras, S.A.
suscribiendo 1.667 acciones de 6 euros de valor nominal cada una, que representaba el 14,29% de su
capital social. Su objeto social es la realizacién de estudios preparatorios relacionados con Ia promocidn
de carreteras, autavias y autopistas de peaje en régimen de concesidn, pero esta sociedad se encuentra
en la actualidad en fase de liquidacion.

b] La Sociedad posee 700,526 accianes de ACESA, tras haber recibido en este ejercicio 33.358 acciones
fruto de una ampliacién de capital liberada. El coste de adquisicidn unitario es de 8,56 euros. Su
cotizacion media durante el dltimo trimestre ha sido de 10,5 euros y ha reportado Unos ingresos por
dividendos de 308 miles de suros.

) IBERPISTAS cuenta en su cartera con 265.000 acciones de Realia Business, S.A., que representan menos
del 1% de su capital social. Su actividad principal es la tenencia de inmuebles a titulo de propiedad o
arrendamiento. Durante el afio 2001, REALIA ha repartido a IBERPISTAS unos dividendos de 70 miles de
euros.
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d) El resto de los elementas integrantes de la cartera de valores, es decir las acciones preferentes que
posee la Sociedad de Argentaria, British Airways Finance y Banco Bilhao Vizcaya International, con un
precio de adquisicién total de 1.665 miles de euros, han aportado unos ingresos financieros de 107
miles de euros. '

7.3. Otros créditos

La partida de otros créditos corresponde a préstamos al personal a largo plazo (maximo tres ahos), de acuerdo
con las condiciones del actual Convenio Colectivo. Estos créditos devengan el interés legal del dinero vigente en
cada ejercicio.

7.4. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo

Los depdsitos y flanzas constituidos a largo plazo tienen su arigen en los contratos de suministras firmados por
fa Sociedad con compafias eléctricas principalmente. No ha habido movimientos en los mismos durante este
ejercicio,

8. Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios se refieren a los gastos incurridos por la formalizacién de deudas. Su
movimiento a lo largo del 2001 es el siguiente:

Miles de euros

Rt L Tl OO ) 1.280
Altas del ejercicio ... 1.686
Amortizacion .............. -1.357
SAIO FINA ..o 1.609

Las altas del ejercicio incluyen, fundamentalmente, la comision de direccién y aseguramiento del préstamo
sindicado de 200.000 miles de euros firmado el 19 de julio de 2001 con la Caja de Aharros y Monte de Piedad de

Madrid como entidad agente (ver nota 11.1 a). El imparte de la mencionada comision ascendié a 1.400 miles de
euros.

En cuanto a la amortizacicn del ejercicio, 1.280 miles de euros carresponden a los gastos del crédito puente a
un ario formalizado en 2000 para la adquisicién de las acciones de AVASA, que fue cancelado en 2001.
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9.1. Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2001 el capital social es de 176.027.270 euros, representado por 70.410.908 acciones de
2,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La redenominacién del capital a
euros se produjo ef 13 de marzo de 2000 en virtud del acuerdo de la Junta General de Accionistas de 25 de
enero de ese afio. Todas las acciones tienen los mismos derechos paliticos y econdmicos.

El 17 de mayo de 2001, la Junta General Ordinaria de la Sociedad acordé el aumenta del capital social en
6.770.277,50 euros mediante la emision y puesta en circulacién de 2.708.111 nuevas acciones ordinarias de
2,5 euros de valor nominal cada una. Dichas acciones se asignaron gratuitamente a los accionistas de Ia
compania en la proporcion de una accién nueva por cada veinticinco antiguas, El contravalor de estas acciones
lo constituys la transformacién de la cuenta de Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996 en capital
porimporte de 6.770 miles de euros.

BCN Godia, S.L. es el dnico accionista que posee a 31 de diciembre de 2001 una participacién igual o mayor que
el 10% del capital, concretamente el 11,02%.

A esa fecha no existen acciones propias. La liquidacién de la autocartera que IBERPISTAS adquirid el 17 de
octubre de 2001 se saldd a lo largo del ejercicio sin resuitado positivo o negativo para la Sociedad.

Todas las acciones emitidas estan admitidas a cotizacién en Bolsa,
9.2. Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1998

La Reserva de revalorizacion se originé como consecuencia de la actualizacidn, a 31 de diciembre de 1996, de
las inmovilizaciones materiales. La mencionada actualizacién se realizé en virtud de la aplicacién del Real
Decreto Ley /1896 Hay que sefialar que el saldo de esta cuenta es indisponible hasta que sea comprobado y
aceptado por las autoridades fiscales o bien, transcurra el plazo de tres afios contados desde la fecha de cierre
del balance en que conste la actualizacién. EI 1 de enero de 2000 se cumplid el plazo de tres afios desde la
incorperacidn al balance de la citada reserva.

Una vez vencido el plazo para su comprobacion porlas autoridades tributarias, el saldo de esta cuenta puede ser
destinado, libre de impuestos, a:

— Eliminacién de resultados contables negativos del gjercicio o de ejercicios anteriores,
— Ampliacién de capital (véase apartado 9.1 de esta nota).

~ Dotacién de reservas de libre disposicién, a partir del 31 de diciembre de 2006 (es decir, siempre que
hayan transcurrido diez afios desde la fecha de cierre del balance actualizado).

Antes de esta Ultima fecha el salda de la cuenta dnicamente sera distribuible, directa o indirectamente en la
medida en que los elementos actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros o se haya
procedido a su amortizacién contable, en la parte correspondiente a dicha amartizacion o, de acuerdo con una
consulta efectuada a la Direccidn General de Tributos, se haya dotado el correspendiente fondo de reversion, es
decir una vez que se haya realizado la plusvalia. A 31 de diciembre de 2001 el fondo de reversién de la Sociedad
incluye 24.710 miles de euros correspondientes a la dotacién de la inversion en la autopista actualizada en
virtud dei Real Decreto Ley 7/1996.

|
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9.3. Reservalegal

En virtud de lo establecido en la legislacion vigente, la Sociedad esté obligada a destinar un minima del 10% de
los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el
20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

9.4. QOtras reservas

El epigrafe “Otras reservas” recoge el importe de la Reserva especial, de obligatoria dotacién de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Concesion en el que se determina que cuando el beneficio sea superior al 10% del
capital nominal se destinara a reservas lo siguiente:

— EI1,5% del exceso sobre el 10% del capital nominal, si el beneficio no rebasa el 15%.

— EI50% del exceso sabre el 15% de dicha capital nominal hasta la constitucion de un fondo de reserva igual
al doble del capital social, cesando en dicho momento la obligacidn de dotar estas reservas obligatorias.

10. Fondo de reversion

50

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2001 es el siguiente:

Miles de euros

SAlAO ICHAL cooereermner e eesb e snsm e 131.449
Dotacion del JerCiC0 ... ciummrrermcesssrsimsssrrrrmsasenees 9.808

Saldofinal ... 144,257

La dotacién del ejercicio se ha realizado teniendo en cuenta las “Normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las Sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje” y el Plan
Econdmico Financiero vigente.

Los activos reversibles son aquellos que figuran en la cuenta “Inversién en autopistas, tlneles, puentes y otras
vias de peaje”, siendo su coste y su amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2001 los siguientes:

Miles de eurns

(T3 (- T U UUVSUP Y 386.740
Amartizacion acumulada —41.432
Valor neto contable ..o e 345,308

La dotacién a la amortizacién correspondiente a la inversién en autopista ha ascendido en el ejercicio 2001 a
316 miles de euros.

El fondo de reversién acumulado a 31 de diciembre de 2001, es decir 141.257 miles de euros, representa el
40,9% del valor neto contable de la inversidn en autopista. De este importe 24.710 miles de euros corresponden
a la dotacién efectuada por la inversién en autopista actualizada en virtud del Real Decreto Ley #/1996.




11. Deudas no comerciales

11.1. Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo es el siguiente:

Miles de euros

largo plazo Corto plazo Total

PIrESTAMOS wovvveeceereirseeseeevecseeereeseenons 30.000 0 30.000
Pdlizas de crédito ........... U 0 34,510 34.510
TOtAl e 30.000 34510 64.510

a) Préstamos:

El 27 de febrero de 2001 el Banco Europeo de Inversiones [B.E.l.) concedi6 el Gnico préstamo que la
Sociedad tiene dispuesto al cierre del ejercicio.

Suimporte nominal es de 100.000 miles de euros aunque hasta el 31 de diciembre sélo se han solicitado
30.000 miles de euros. Esta primera disposicién se amortizard gradualmente, comenzando en el afig
2008 para finalizar en 2016.

Elinterés devengado por dicho préstamo en 2001 ha oscilado entre el 4,51% y el 3,25%.

También hay que mencionar que IBERPISTAS suscribid el 13 de julio de 2001 un contrato de cobertura
de fianza con la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid como condicién previa para poder
realizarse el desembolso, aunque fuere parcial, de este préstamo otargado por el B.E.I.

EI'13 de julio de 2001 la Sociedad obtuvo un préstamo sindicado, cuyo agente es la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, por un importe maximo de 200.000 miles de euros y vencimiento final el
19 de julio de 2011. En el afio 2001 no se ha llegado a disponer de este préstamo.

Los dos préstamos mencionados estan destinadas, basicamente, a financiar la construccién de dos
nuevos tramos de autopista que enlazaran la autopista A-6 con Avila y Segovia, la construccién de un
nuevo tunel bajo la sierra de Guadarrama y la ejecucién de una serie de mejoras en la autopista A-6,
todo ello por la realizacién de aportaciones a la sociedad del Grupo [BERPISTAS denominada Castellana
de Autopistas, S.A,, adjudicataria de las cbras mencionadas.

El 17 de diciembre de 2001, IBERPISTAS traspasd 195.923 miles de euros es decir, el saldo vivo del
préstamo concedido par el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria para la adquisicién de las acciones de
Autopista Vasco-Aragonesa, C.E., SA, a la sociedad del grupo denominada Iberavasa de Inversiones, S.L_.
(vernota 71 e].

Elinterés devengado por este préstama durante su perfodo de permanencia en la Sociedad ha oscilado
entre el 5,83% y el 4,35%.
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b) Pdlizas de crédito:

Miles de euros
Fecha de Limite Dispuestoa

Entidad financiera vencimiento disponible 31-12-01
Banco Popular Espafiol 16/7/2002 12.020 7816
Banco Papular Espafiol 277772002  18.030 18.000
Banco Bilbao Vizcaya Argentarfa ... 26/4/2002 30.051 8.654
TOtA) i 60.101 34.510

Elinterés devengado por dichas pélizas de crédito en 2001 ha oscilado entre el 5,50% y el 3,92%.

11.2. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

En este epigrafe se recogen las deudas a corto plazo con empresas del grupo seguin el siguiente detalle:

Miles de euros

Iberavasa de INVErsiones, S.L. v errrercesrvrsereececasmenes 161
Castellana de Autopistas, S.A, CE. i 29
TOLA! (o b st 180

El importe relativo a IBERAVASA corresponde al crédito fiscal, generado en esta sociedad come consecuencia de
las pérdidas incurridas en el ejercicio 2001, que le serd devuelto por IBERPISTAS en su calidad de sociedad
dominante del grupo de sociedades bajo el régimen de consolidacién fiscal en el que se incluye IBERAVASA.

11.3. Otras deudas no comerciales a corto plazo

El detalle de otras deudas no comerciales a corto plazo es como sigue:

Miles de euros

Administraciones Pdblicas:

Hacienda pUblica acreedor por impuesto sobre sociedades (nota 12) 2.957
Hacienda publica acreedar por LVA. e i ri6
Hacienda pablica acreedor por retenciones practicadas .......oovveeeeeees 914
Organismos de la Seguridad Social, aCreedores .. 475
Otras entidades pUblicas, aCre@doras v s ssss s 138

5.200
Dividendo activo @ PAgar ... e e e ren 2042
Otras deudas diVersas ..o, . 423
Total otras deudas no comerciales ..., 12.665




12. Situacion fiscal

La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del gjercicio con la base imponible del
impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Miles de euros

IBERPISTAS |IBERAVASA  TOTAL

Resultado contable del gjercicio, antes de impuestos ... 46.010 ~459 45,551
0if* temporales con origen en gjercicios anteriores ... -178 0 -178
Base imponible ... 45.832 -459 45.373
Cu0ta INte@ra [35%) v eeeecerernessrsrrrrecrenessmsisersrsensens 16.041 -161 15.880
Deduccidn por doble imposicion interna ... . —4.664 0 -4.664
Deduccion por medio ambiente ... =23 0 ~-23
Deduccion por formacidn profesional ... —4 0 -4
T V1 O, 11.350 ~161 11.189
REIEBNCIONES ...ooreeeececerrem e besinbeenseansomrtbensseennsermens —-149 ] -149
PAEOS 8 CUBNTE ...ovrereercersiesirrcrvrs st nec st evrons ~8.083 0 -B8.083
Impuesto sobre sociedades 8 PAgar ... 3.118 -161 2.957

El resto de las sociedades incluidas en la consolidacidn fiscal no han apertado resultados para la liquidacidn del
impuesto sobre sociedades.

El gasta por impuesto sobre sociedades de IBERPISTAS se calcula como sigue:

Miles de euros

Base contable del impuesto al 35% 16.104
DEUCTIONES weoevoeeeeeee et —4.631
Deduccidn medio ambiente impuesta sociedades 2000 ..., —6
Gasto del BJerCiCio ...t 11.407

El detalle a 31 de diciembre de 2001, 2000 y 1999 de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos
e ingresos a efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado anticipado es
como sigue:

Miles de euros
2001 2000 1999

Diferencia Efecto Diferencia Efecto  Diferencia Efecto .
temporal impositivo temporal impositivo temporal impasitive

Impuestos anticipados
Amartizacion inmovilizado ..., 4.197 1.469 4,375 1,531 4.833 1.692

Segun se establece en |a legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las auteridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Durante el ejercicio 2000 se inspeccionaran los impuestos
correspondientes a 1996 y 1997 (tamhién el Impuesto de Sociedades de 1995), por lo que la Sociedad
mantiene abiertas a inspeccidn los ejercicios desde 1998, inclusive. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales significativos para estas cuentas anuales
tomadas en su conjunta,

IBERPISTAS puso en conacimiento de la Administracion tributaria, en un comunicado de fecha 28 de diciembre de
2000, el acuerdo adoptado, por todas y cada una de las sociedades integrantes del Grupo IBERPISTAS, de tributar en
el Régimen de Grupos de Sociedades (regulado en el capitulo VIl del Titulo VIl de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre
del Impuesto sobre Sociedades, B.0.E. de 28 de diciembre de 1995) durante los ejercicios 2001, 2002 y 2003,
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l.a composicién del grupo en consolidacion fiscal es la siguiente:

— Sociedad dominante:

Ibérica de Autopistas, S.A., C.E,

— Sociedades dominadas:
Castellana de Autopistas, S.A., C.E.
Ibermadrid de Infraestructuras, S.A.
Promocién, Conservacion y Explotacion de servicios de autopistas, S.A.

Posteriormente, y segdn escrito de fecha 18 de septiembre de 2001, se incorpord al grupo en
consolidacidn fiscal coma sociedad dominada Iberavasa de Inversiones, S.L. con efectos desde el
momenta de su constitucion [es decir el afio 2001 ].

13. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes
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A 31 de diciembre la Sociedad tiene las siguientes garantias comprometidas con terceros:

Miles de euros

Fianza de explotacidn ante la Direccidn General de Carreteras y Caminos Vecinales y la Delegacién

del Gobierno en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje . rmmrnceneeererceeoians 936
— Garantias de fianzas por obras ante |a Direccidn General de Carreteras de la Comunidad de Madrid

y la Demarcacitn de Carreteras del EStado 80 Madmid ... esss s et sses s sememssannses 15
- Garantia de pago de contribuciones, impuestos y actas de la Seguridad Social : 415
— Fianza como garantia del préstams otorgado por el Banco Europen de INVErSioneS ....coieseensrensneassenees 32.100
TOUB ..ottt ettt m SR e SRR e b e e e et et e 33.466

A suvez, y también a la misma fecha, la Sociedad dispone de avales a su favor como garantia de clientes,
contratistas Y surninistradores por importe de 167 miles de euros,




14. Ingresos y gastos

14.1. La partida de cargas sociales, del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias, corresponde a seguros
sociales, vestuario, formacidn y otros gastos sociales, no incluyendo ningén imparte en concepto de datacidn
para pensiones.

14.2. El nlmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por categorias, es el
siguiente:

DIFBECTOM rueeeerieerrnreasmesetsressrrsseassss s rrsassat s e srbranstscseenst s sab st s errrarans 8
JEBFATUFE eiriicr ettt ettt e a b n s eranren 25
Personal de administracidn, peaje, vialidad e informatica ............... 99
Personal de conservacion Y Mantenimiento . s 63
L1 O OO OO SRUUOT 201

14.3. El importe neto de la cifra de negocios procede en su totalidad del peaje obtenido a lo largo del area
geogréfica de Madrid, Segovia y Avila, pravincias por donde discurre la autopista A-6.

14.4. En cuano a los servicios prestados a empresas del grupo y asociadas, conviene destacar los que se
detallan a continuacidn, indicandose el importe obtenido por los mismos a lo largo del ejercicio 2001.

Miles de euros

a) ACastellana de Autopistas, S.A., C.E:
~ Prestacion de servicios de asesoramiento y apoyo continuado a 12 BSTION .. cernermrresersrerserssniseneres 43

b) Alngenieria y Sistemas de Gestidn de Autopistas, S.A. [sociedad participada por IBERACESA):

— Prestacion de servicios admMINISTETIVOS .t es v ressssr s essss ot sa s cr s srrens 15

- Trabajos de asistencia técnica y asesoria en el desempedo de los contratas que esta sociedad
tiene vigentes Y en curso con las empresas Accesos de Madrid, S.A. y Autopista Central Gallega, S.A. .......... 1.298
1,356

14.5. Los ingresos extraordinarios incluyen 87 miles de euros en concepto de intereses de demaora pagadaos
por el Ministerio de Fornento como consecuencia del retraso, de marzo a septiembre de 1997, en la subida de las
tarifas de peaje.
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15. Informacion sobre medio ambiente

La Sociedad cumple con la normativa vigente en normas de medio ambiente y atiende convenientemente los
canceptos de limpieza, jardines y plantaciones a lo largo de la autopista, dentro de |a politica de proteccién del
medio ambiente mantenida por fa Sociedad a lo largo de su historia.

La politica de proteccion del medio ambiente se refleja en el esfuerzo para que todas las actuaciones de la
Sociedad causen el menorimpacto en e} mismo.

El Real Decreto 283/2001 de 16 de marzo modificé determinados articulos del Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades en materia de deduccién por inversiones destinadas a las proteccion del medio ambiente. A lo largo
del gjercicio 2001, la Sociedad ha realizado inversiones, por importe de 285 miles de euros, que se acogen a los
términos establecidos en la deduccidn mencionada.

Los gastos relacionados con la proteccion del media ambiente han supuesto en este gjercicio un importe de 273
miles de euros.

16. Otra informacion

Elimporte total de sueldos, dietas, gastos de representacién y remuneraciones de cualquier clase devengadas
en el gjercicio por los miembros del Consejo de Administracién asciende a 893 miles de euros, incluyendo 361
miles de euros que se encantraban pendientes de pago a 31 de diciembre de 2001.

Ninguno de los miembros del Consejo de Administracion disfruta de créditos, anticipos, garantias o avales
prestados por la Sociedad a su favor.

Tampoca hay obligaciones contraidas en rateria de pensiones o seguros de vida a favor de miembros del
Consejo.

Enzuanto al “Cddigo de Buen Gobierno”, IBERPISTAS se encuentra en fase de andlisis detallado del impacto del
mismo en fa Sociedad aunque, después de un estudio de sus recomendaciones, se puede afirmar que ya
cumple muchas de ellas.

17, Laintroduccion del euro
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Con fecha 13 de marzo de 2000 se otorgd escritura de redenominacicn del capital a euros llevando a cabo el
acuerdo de la Junta General de Accionistas de 25 de enero de 2000.

La Sociedad decidid registrar sus operaciones en euros a partir del dia 1 de enero de 2002. Los gastos e
inversiones necesarios para llevar a cabo esta adaptacidn no han sido significativos.




18. Acontecimientos posteriores al cierre

En virtud de la aplicacion de la Ley 14/2000 de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del
Orden Social en su articulo 77 y en la disposicidn transitoria sexta, la Sociedad procedid, con fecha 1 de enerc de
2002, a aurmentar las tarifas de peaje un 3,81%.

Ademds, y como consecuencia de la sentencia del Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas (Tribunal de
Luxemburgo), la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2002 ha establecido que a partir del 1 de enero de
2002 el tipo del impuesto sobre el valor afiadido aplicable a los peajes de vehiculos ligeros sea del 16% en lugar del
tipo reducido del %,

Con fecha 15 de marzo de 2002, la Sociedad comunicé como hecho relevante a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, que ha tenido conocimiento de que un grupo de accionistas que ostenta la mayoria del
capital social de la misma, estd manteniendo conversaciones con el principal accionista de Aurea, S.A., en
relacion con la posibilidad de proceder a la integracién de ambas sociedades, a través de una fusién precedida
de una oferta pudblica de canje de acciones.

Con fecha 19 de marzo de 2002, la Sociedad ha tenido conocimiento de la comunicacién de un hecho relevante
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores de una Oferta Plblica de Adquisicién sobre la totalidad de las
acciones de la Sociedad. La Sociedad no ha sido notificada de |2 aceptacion, por parte de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, de esta oferta,

19. Plan econdmico financiero

El Plan Econémico Financiero aplicable a la Sociedad se presentd con fecha 31 de diciembre de 1997 ante la
Delegacidn del Gahierno en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje. Posteriormente, la
Orden de 10 de diciembre de 1998 aprobg las “Normas de adaptacian del Plan General de Contabilidad a las
Sociedades concesionarias de autopistas, taneles, puentes y otras vias de peaje”, lo gue ha supuesto que la
Sociedad ha adoptado los criterios en ella establecidos, que practicamente concuerdan can los términos
previstos en el Plan Econdmico Financiero mencionado.

El Plan Econdmico Financiero basa su célculo en la previsidn de la evolucién de las partidas més significativas;
IMD, IPC, revision de tarifas, gastos de explotacion, carga financiera, etc.
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'20. Cuadro de financiacién
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La conciliacidn entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es como sigue:

Miles de euros

2001 2000
Resultado contable del ejercicio (beneficio] .. 34.603 30.909
Mas:
Jotaciones a las amortizaciones de inmovilizado .. 828 47
Dotacion al fondo de reversion ... 9.808 9.039
Oatacidn a las provisiones fiNaNCIEMAS ... 85 131
Dotacidn a la provision de la cartera de control e, 0 264
Amortizacidn gastos formalizacion de deudas ...orrvineenne 1.357 256
Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado .....cvvercoiconns I4 11
Menos:
Exceso de provisiones fiNanCieras ... snreressmens ' -127 0
Beneficios en fa enajenacidn de inmovilizade ...eeecrnnnnenee -6 -2
Recursos procedentes de las operaciones ... 46.555 41.355

Miles de euros
Variacidn de! capital circulante 2001 2000
Aumento - Disminucidn Aumento  Disminucién

2. EXISTRNCIBS .overeeeerermrerree s eessens s ees e steressesnes s sesseons 0 10 26 0
3. DBULOIBS eeveeeeereeseesesees s eessemm s e oenemeee s oot it oo ece e nin 585 0 7486 a
4. ACTeedores ..o 365.581 0 0 398407
5. Inversiones financieras temporales . 0 0 0 48671
B. ACCIONES PrOPIAS woeevecvrsecsecmaessncannsis 0 0 ] 619
7. Tesoreria ... e e m Ao e nenb et et 595 0 o 204
8. Ajustes por perindificacion ... .., 30 0 0 o;
Tatal ... 366.792 10 7.512 403.901
Variacién de! capital circulante [aumento/disminucién]) ...... 0 366.782 396.389 ]
3 366.792 366.792 403.901 403.901

Lt |
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Miles de euros

ORIGENES 2001 2000
1. Recursos procedentes de las operaciones ..o, 46.555 41.355
4.Deudas alargo plazo ... e 237.418 Q
) De entidades de CrEAITD ..o eeeeeeeeeessseessseessonns 237400 0
d] D8 O1raS BMPrESAS woovvverece e ttvimmees s ssenessessessssnsenseesreeeeee 18 0
5. Enajenacion de inmovilizago ... oveccvesssencsscssse oo 22 7.029
b) inmovilizaciones Materiales ........ooooveeeeeeeeeeeeeecerseoerereeeeerereessenen 22 11
€) INMOVIliZACioNes fiNANTIBIAS .......c.oeuweecees e seeomesemsereemeaeeemereerennesoo 0 7018
7. Cancelacidn o traspaso a corto plazo de inmovilizaciones
FINANCIBIAS ........coo e eeisrese et st 159.074 0
D] EMPresas aS0CIAUAS .....uuuruecceccrsisissiveeeommeeeessessessessesssssessessee s 159.013 a
¢) Otras inversiones finanCieras ..o, IR, 61 0
Total OMBENES ..o e 443.069 48.384

Exceso de aplicaciones sobre origenes

(Disminucitn del capital CIFCUIBNTE] ... 0 396.389
TOTAL oottt ss st ee e 443.069 444773
APLICACIONES
2. Gastos de establecimiento y formalizacidn de deudas ............... 1.680 1.536
3. Adquisiciones de InMoVIliIZAdo ........o.oceceveroererceee, 35.327 420.820
a] Inmovilizaciones INMateriales ..........eovveeeerceroeeoeseeeeooro 187 77
b) Inmovilizaciones materiales ....... 2.959 3.826
¢) InMoVIliZacianes fINANCIEras ... ..o, 32.141 416.917
7. Dividendos ..o, 27.793 20.°52
8. Cancelacién o traspaso a corto plazo
de deudas a largo Plazo ..........ccoeeeeeeecovcorereoe e eeeeeeesn e 11.477 0
a) De entidades de crédito 11477 0
9. Traspasoa inmavilizaciones financieras de
inversiones financieras temporales ... D 1.665

Total aplicaciones ..........cvvenrnenee.

76.287 444773

Exceso de orfgenes sobre aplicaciones
(Aumento del capital circulante)

366.782 Q
443.069  444.773




21. Cuenta de pérdidas y ganancias analitica
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Como informacion adicional a continuacidn se detalla la cuenta de Pérdidas y Ganancias analitica:

Miles de euros

2001 2000 1999 1998 1997

CONCEPTOS

Importes % Importes % Importes % Importes % Importes %

Prestaciones de servicios y otros

ingresos de explotacion ...
Trabajas efectuadas por [a empresa

para su INMOVIlIZAdD .
Dtros ingresos ajencs a la explotacion ...

VALOR DE PRODUCCIGN
Gastos externos y de explotacion ..
Otros gastos ajenos a la explotacion ...

VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA ....oovoocrrrcnrnn
Utros gastos ...
Gastos de personal

RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION ...............
Dotaciones para amoartizacion de inmovilizado ......
Dotaciones al fondo de reversion ...
Insolvencias de créditos y variacidn

de provisiones de trafic ....eeeerinrennes

RESULTADO NETO DE EXPLOTACION ...
Ingresos financieros _...
Gastos financieros
Dotacian para amortizaciones y provisiongs
FINANCIBIAS 1oriveer e ceriseserers s sessses s rtssssrsss s sssssans

RESULTADQ DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ...
Beneficios procedentes del inmavilizado

e ingresos excepeionales ... e
Pérdidas procedentes del inmavilizada

| £AST0S EXCEPCIONAIES w-orenceeeecreemneerrearemreaneces
Variacidn de las provisiones de inmovilizada

inmaterial, material y cartera de control ...........
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS _...orvorrrreeene
Impuesto sobre sociedades
Otrog IMPUeStas v rcsece s ccssssicessnsss s

RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS
(BENEFICIO) ......

/6397 976 70.011 954 65974 957 59.051 994 51921 95,8

67 01 152 0.2 w0r 01 333 06 15 02
1797 23 3229 44 2898 42 0 0o 0 00

78.261 100,0 73.392 100,0 68.872 100,0 59.384 100,0 52.036 100,0
-6054 -7/ -5344 23 -4848 72 -4306 73 -4398 -85

-4 00 279 -04 -1852 -28 0 00 0 0,0°

72.203 92,3 67769 92,3 62.072 90,0 55.078 92,7 47638 91,5
-5 00 -5 00 g 00 0 00 000
-7356 -94 -7074 -96 -7151 -104 —6.326 —10,6 —5.967 —114

64.842 82,3 G0.630 82,7 54.8921 79,6 48.752 82,1 41.671 80,1
-828 -11 -p47 -10 -897 -1,3 -959 -16 -893 -17
~9.808 12,5 -0.039 -12,3 -8514 -123 -7815 -13,2 ~7.180 -13,8

-3 00 -2 00 -2 0,0 -2 00 -2 00

54203 69,3 50902 69,4 45508 66,0 39.976 673 33.596 64,6
13969 178 2618 35 3551 51 240 04 500 09
-22426 —28,7 -5951 -81 -264 -04 -465 -08 -586 -11

42 041 -131 -0,2 -82 -01 0 00 0 00
45,788 5B,5 47438 64,6 48713 /0,6 39751 66,9 33.510 64,4

240 03 921 13 81 01 47 13 32 01
~18 00 =700 -10 -5 -01 =71 05 -34 -01

0 900 264 03 2018 3,0 -2019 -34 0 00

46.010 58,8 47395 64,6 50760 73,6 38.208 64,3 33.508 &4,4
-11407 -146 ~16486 -22,5 ~1P671 -256-10.846 -18,2 -8.311 -16,0
g o8 0 00 0 00 30 -01 0 oo

34.603 44,2 30809 42,1 33.089 48,0 27332 46,0 25197 484
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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 895
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Ibérica de Autopistas, S.A. Concesionaria del Estado

Hemos auditado las cuentas anuales de Ibérica de Autopistas, S.A. Concesionaria del Estado (la
Sociedad), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anvales y la evaluaciéon de su presentacion, de los prmcxplos contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con lo permitido por la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del afio 2001, las correspondientes a
otros ejercicios anteriores. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
gjercicio 2001. Con fecha 23 de marzo de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de .
las cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que expresamos una opinién favorable.,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Ibérica de Autopistas, S.A. Concesionaria
del Estado al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parté integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los reglstros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, S.L. i[5 g 2 i
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Jests Peregrina Barranquero § : 28 8 gt

22 de marzo de 2002
Innorita en tl Reglatro Dﬂnlll de Andl!nru de Cusntas can =l 0" 50702,

yon ol da 5 del | de
- KPMG Auditores S.L. Jursdos de Cisntas can o 0.7 10. .
KPMG Auditores S.L. ea miembra da Reg. Mer. Madrid, T, 11,981, F.84, Sac, 8, H. M-188.007, ""SC"P 1
_ KPMG International, Scciedad Suiza. N.I.F. 8-78510163
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