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~ ANDERSEN

Raimundo Fdez, Villaverde, 65
28003 Madrid

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
La Unién Resinera Espaiiola, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de La Unién Resinera Espafiola, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001, Con
fecha 30 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del

ejercicio 2000 en el que expresamos una opinién con una salvedad similar a la indicada en el
parrafo 4 siguiente.

3. Los Administradores de la Sociedad han formulado separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria, con esta misma fecha, en el que
expresamos una opinion con unas salvedades similares a las indicadas en los parrafos 4 y 5
siguientes. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas,
se muestra en la Nota 4-¢ de la memoria adjunta.

4. Segin se indica en la Nota 14 de la memoria adjunta, la Sociedad fue inspeccionada por los
impuestos correspondientes a los ejercicios 1990 a 1993. Como resultado de dicha inspeccion, las
autoridades fiscales incoaron actas definitivas por importe de 7.591 miles de euros (1.263 millones
de pesetas), que fueron firmadas en disconformidad, presentando la Sociedad las correspondientes
alegaciones. A la fecha de este informe no es posible determinar de forma objetiva el efecto que,
en su caso, pudiera derivarse de la resolucion final de dichas alegaciones.

5. El epigrafe “Deudores” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto incluye una
cuenta a cobrar a Campofrio Alimentacion, S.A. por importe de 1.096.311 euros, correspondiente a
la liquidacién del contrato de produccion y suministro de jamones suscrito con dicho cliente y que
vencio en el ejercicio 2001. Dicha liquidacién esta siendo analizada en la actualidad por el
mencionado cliente por lo que, a la fecha de este informe, no nos ha sido posible evaluar si se
derivara algin efecto del resultado final de dicho analisis.
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6. En nuestra opinién, excepto por los ajustes que se pudieran considerar necesarios si se conociera
el desenlace final de la incertidumbres descritas en los parrafos 4 y 5 anteriores, las cuentas
anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de La Unién Resinera Espaiiola, S.A. al 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y

normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
egjercicio anterior.

7. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

18 de marzo de 2002
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171 del Texto Refundido de la
L.S.A., los miembros del Consejo de Administracion de La Union Resinera Espafiola
S.A., suscriben en toda su integridad, en los términos formulados, el Informe de Gestién
y las Cuentas Anuales integradas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
la Memoria correspondiente al ejercicio de 2001, documentacion que, extendida en 28
paginas se halla certificada por el Secretario del Consejo de Administracion en la
primera y rubricada por €l en las restantes. l

PRESIDENTE

Fdo.: D. JOSE MARIA CARBALLO COTANDA

CONSEJEROS
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Fdo.: D. CARLOS ARESTI LLORENTE -

Fdo.: D. IGNACIO BENJUMEA ¢ABEZA DE VACA

Fdo.: D. JUAN IGNACIO RUIZ DE ALDA MORENO
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FEDERICO MORALES MORENO, como Secretario de Consejo de
Administraciéon de LA UNION RESINERA ESPANOLA S.A., con C.LF. nimero A-
48007363 y con domicilio en Madrid, Plaza de la Independencia nimero 8

CERTIFICO

Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion transcritos en las paginas 1 a
28 que rubricadas y selladas se certifican por mi en la primera, se corresponden con la
documentacion formulada por La Unién Resinera Espafiola Se
2001, aprobadas por su Consejo de Administracion en la s¢
marzo de 2002.

INFORME BE GESTION



INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracion de La Union Resinera Espafiola S.A al presentar ¢l
Informe de Gestion relativo a las Cuentas Anuales del ejercicio 2001, considera
obligado referirse, de forma inicial, a la situacion de incertidumbre y desaceleracion en
las que, durante el tltimo aiio, se ha desarrollado toda actividad econdémica en el &mbito
nacional e internacional.

La Sociedad ha obtenido en el 2001 un beneficio antes de impuestos de tres millones
trescientos siete mil euros, que representa un incremento del 28,6 % respecto al ultimo
ejercicio. Es de resefiar la aportacion de las actividades ordinarias a este beneficio, no
obstante, en tanto subsista la actual politica de reconversion de activos la incidencia de
los resultados extraordinarios continuard siendo determinante. De otra parte, la Sociedad
ha seguido criterios estrictos de provision, tal y como se desprende de lo expresado en
la Memoria en relacidn con las contragarantias.

En nuestra referencia a la filial Luresa Inmobiliaria S.A, ponemos de manifiesto que su
—actividad en el ejercicio se ha limitado a la gestion de sus recursos financieros, al
‘_habe e decidido, por razones de optimizacion fiscal, que las operaciones inmobiliarias

A xjan “realizadas por La Union Resinera Espafiola SA., su sociedad matriz. Esta
., situdcion, unida a la reduccion de los tipos de interés y al endeudamiento existente entre
ambas. éntidades ha aconsejado la distribucion de un dividendo por Luresa Inmobiliaria

:7( r - . -
¢omo foérmula para un mejor aprovechamiento de los recursos a nivel de Grupo.

La implantacion del nuevo sistema monetario no ha supuesto para la Sociedad
incidencia alguna, al haber adoptado con caracter previo, durante el Gltimo afio, cuantas
medidas se estimaron necesarias para que la entrada en vigor del euro no afectara™al
normal funcionamiento de la Sociedad.

Consecuencia obligada del cambio de moneda ha sido la necesaria redenominacion en
euros del Capital Social y del nominal de la accidn, acordada por el Consejo de
Administracion de La Union Resinera Espafiola S.A. el veintiséis de septiembre del
2001. En dicha reunion quedé fijada la cifra de Capital, en tres millones seiscientos seis
mil euros y el nominal de cada accion en seis euros con un céntimo de euro, y se
constituyd, ademds, una Reserva indisponible de setenta y dos con sesenta y tres
céntimos de euro, con el remanente de la conversion.

Las acciones de La Union Resinera Espafiola S.A. han mantenido durante el afio su
cotizacidn en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, y Madrid, aun cuando de
hecho solo en esta tltima se han casado operaciones. El volumen total cotizado ha sido
de ochocientos sesenta y cinco acciones, y el cambio medio ponderado de cuarenta y
nueve con sesenta y tres euros, siendo la capitalizacién bursatil a treinta y uno de
diciembre de veintinueve millones ochenta y ocho mil euros, importe similar al del
ejercicio anterior.



El beneficio neto obtenido por accién ha sido de 4,2957 euros, con un ROE del 6,86 %

y un PER, resultado de d1v1d1r la capitalizacién de la Sociedad entre el beneficio neto,
del 11,29.

El Consejo de Administracion de La Unién Resinera Espafiola S.A., habida cuenta el
beneficio alcanzado por la Sociedad en el ejercicio, propone en su distribucion de
resultados, el pago de un dividendo de 1,26 euro por accion, equivalente al 21 % de su
valor nominal, consolidando asi la politica de distribucion de afios anteriores.

Sefialar, por ultimo, que la Sociedad ha continuado realizando su labor en materia de
investigacion y desarrollo mediante convenios con diferentes universidades, por lo que
su coste sigue siendo no significativo. :

DIVISION QUIMICA

La Division, al igual que en afios anteriores, ha mantenido su linea de progresion en la
cifra de negocio, si bien, sin alcanzar el nivel porcentual conseguido en los ultimos tres
ejercicios, debido, esencialmente, a la desaceleracién econdémica que ha afectado, en el
segundo semestre, de forma muy especial al sector quimico.

.. Bl volumen total de ventas del ejercicio se ha situado en 9.200 toneladas, equivalentes a
. diez ‘millones seiscientos ochenta mil euros, lo que supone un incremento de mas de un
. -6:% Sobre el ejercicio precedente, En el 2001 el mercado nacional se ha visto menos
* afectado por la crisis y en consecuencia ha tenido un comportamiento més favorable que
losiiercados exteriores que ha resultado més sensibles a la misma.

Es de destacar el nivel de aceptaciéon que estan teniendo los nuevos productos de
derivados de colofonia fabricados en nuestra planta de Coca (Segovia),.y que, en abierta
competencia con los de otras multinacionales del sector de resinas, han sido
homologados por los clientes técnicamente mas exigentes. Esta circunstancia nos lleva a
ponderar el alto grado de desarrollo y calidad de nuestros productos, lo que nos hace ser
francamente optimistas con respecto a nuestro futuro.

Las inversiones realizadas para la ampliacion de nuestra capacidad estan practicamente
concluidas y quedardn finalizadas en los primeros meses del ejercicio 2002. La
ampliacién nos permitira tener acceso a aquellos clientes, atin no presentes en nuestra
cartera, que por su elevado consumo requerian, como condicion previa, una elevada
capacidad disponible que les garantizara los suministros que necesitan.

El Departamento de I+D ha seguido colaborado estrechamente con nuestros grandes
clientes en el desarrollo de resinas ajustadas a sus necesidades y procesos, a la par que
ha mantenido una actividad constante en el desarrollo de nuevas formulaciones y mejora
de procesos en colaboracion con distintas Universidades y centros de investigacion.

Las expectativas que presenta la actividad quimica en el proximo ejercicio son
favorables, en base a continuar con nuestra expansion dirigida especialmente a los
mercados europeos en donde los productos de nuestra Sociedad comienzan a tener
relevancia.




DIVISION FORESTAL

La actividad desarrollada en el 4mbito forestal se ha visto afectada, durante el
ejercicio de 2.001, por la notable reduccién del patrimonio rdstico gestionado,

consecuencia de la politica de reordenacion de activos emprendida en su dia por la
Sociedad.

En este sentido, sefialaremos que durante el ejercicio se vendieron 1.270
hectéreas, que representan el 28,4 % del patrimonio rustico existente a finales de 2.000,
y que en la actualidad los montes propios de La Unién Resinera Espafiola S.A. ocupan
tan s6lo una superficie de 2.195 hectareas.

Pese a la paulatina enajenacion de los activos forestales el balance econdémico de
la Division sigue siendo positivo, si bien con una disminucién ostensible en el volumen
de negocio, cifrada en un 67,7 % con respecto al ejercicio anterior.

Debido a esta tendencia, durante el préximo afio se prevé una profunda
eestructuracion de la actividad forestal desarrollada por la Compafiia, que en la practica
g6 traduc1ra en la desaparicion de la Division tal y como esta concebida actualmente, es
decif, epmo gestora de montes propios, para fomentar la resinacién en montes ajenos y
consolldar asf definitivamente su vinculacion con la Divisién Quimica como proveedora
.lg-‘mle;a nacional consumnida en la Planta de Coca.

Resulta obvia la repercusién que la progresiva venta de fincas tiene sobre los
aprovechamlentos forestales y, en definitiva, sobre las fuentes de ingresos del
departamento.

En lo que a explotacmn maderera se refiere, se ha mantenido con respecto al
gjercicio anterior la facturacion por venta de madera pese a 1a ligera disminucién de
ventas, achacable exclusivamente al descenso del precio medio unitario por la inferior
calidad de la madera comercializada.

Por el contrario, el nivel de facturacién del resto de aprovechamientos forestales
secundarios: miera, caza, pastos, pifias, etc., ha descendido drasticamente con respecto
al afio anterior, situdndose ligeramente por encima de los catorce mil seiscientos euros.

Mencién especial merece la labor efectuada en materia de resinas, con una
tendencia clara al fomento de extraccién de miera en montes ajenos para su posterior
adquisicion. En la actualidad, La Union Resinera Espafiola S.A. transforma
aproximadamente el 50% de la produccidn nacional,

Para concluir, sefialar el esfuerzo inversor en la conservacién y mejora del cada
vez m4s escaso patrimonio rustico de la Sociedad de cara a su revalorizacién. Con el fin
de que éste resulte lo menos gravoso posible, como viene siendo estrategia habitual de
la Divisién, se han solicitado subvenciones por valor de ochenta y nueve mil setecientos
euros, acogiéndonos a las diferentes lineas de ayuda que la Administracion brinda al
propietario de fincas particulares tanto en materia forestal como agricola. Este dinero
nos ha permitido abordar numerosos trabajos de tratamientos selvicolas y prevencmn de
incendios sin coste adicional.



DIVISION INMOBILIARIA

La actividad desarrollada por la Divisién ha sido especialmente dinimica en el ejercicio
objeto del Informe, a pesar de la progresiva desaceleracién que ha afectado al sector.

Asi, en el dmbito de gestion del patrimonio inmobiliario mencionamos como hechos

~mas significativos, la renegociacién realizada durante el afio de los términos
econdmicos del contrato de arrendamiento del edificio de Pedro de Valdivia, que ha
supuesto un incremento en la renta del 66 % y la recalificacién y posterior venta de un
solar propiedad de la Sociedad en Las Navas del Marques, con una plusvalia generada
del 165 %.

Durante el 2001 se ha mantenido la vigencia del acuerdo de colaboracién con Santander

Central Hispano Activos Inmobiliarios SGIIC , en cuya virtud La Unién Resinera

Espafiola SA. asume la administracion del patrimonio inmobiliario de Santander Central

Hispano Inmobiliario 2 FII. Esta actividad, a pesar de su no elevada rentabilidad, resulta
. estratégicamente interesante para la Sociedad por cuanto supone de presencia activa en
; welv-se(‘:tor del alquiler y de mejor conocimiento del mercado inmobiliario.

---Es de destacar la agilidad operativa mostrada por la Sociedad en este afio, que le ha
-t_;;:i_i'pennltldo, realizar, a pesar de la actual situacién econdmica, ventas de activos con
s;gnxﬁcgtlvas plusvalias, como los solares de Las Navas del Marques (Avila), y de la
(" Urbanizacién Bonalba (Ahcantc) u operaciones de compraventa, como la del inmueble
adquirido en el mes de junio en la calle Diego de Le6n de Madrid, y vendido en el mes
de diciembre con un margen de aproximadamente el 23 %.

U La situacién de creciente liquidez en que se encuentra la Sociedad, le permite, al igual
que a su filial Luresa Inmobiliaria S.A, estar én- condiciones de poder acometer
cualquier operacion inmobiliaria que presente garantias de rentabilidad a corto o largo
plazo.

DIVISION ALIMENTARIA

Al evaluar los resultados de la Division, debe tenerse en cuenta la repercusién que en
ellos ha tenido la finalizacion del acuerdo de colaboracién suscrito en su dia con Grupo
Navidul, hoy Grupo Campofrio. Esta circunstancia nos lleva a plantear el Informe,
refiriéndonos exclusivamente en él a la actividad y ventas realizadas por la Sociedad al
margen de Grupo Campofrio.

En este ambito, por el que necesariamente pasa el futuro de la Division, la evolucion en
el gjercicio debemos calificarla como muy positiva. Asi, en el 2001, como consecuencia
de la politica comercial emprendida en el afio anterior, se han incrementado las ventas
en cuanto a kilos, en un 19 %, y en cuanto a ingresos, en un 40 %, si bien este ltimo
incremento es debido en parte a la estrategia emprendida por la Sociedad en orden a la
elaboracidn de productos de mayor calidad.




Dentro de la linea expuesta, destacamos la labor que La Union Resinera Espafiola S.A.
ha realizado tanto a titulo individual como en colaboracién con otras entidades para
potenciar en el mercado nacional el consumo del Jamon Denominacién de Origen
Teruel, sector en el que, por la calidad del producto y la ubicacién de su secadero, la
Sociedad desea tener una mayor presencia.

En los ultimos meses se han iniciado actuaciones, a través de AENOR, tendentes a la
obtencion de la correspondiente autorizacion para el uso en toda nuestra produccién de
la denominacion Jamén Serrano como Especialidad Técnica Garantizada. No dudamos
que su obtencién, unido a las medidas de penetracion comercial que se estan adoptando,
redundara en un notable crecimiento de las ventas, lo que nos hace ser especialmente
optimistas en este ejercicio.

Como ya se mencionaba en el anterior Informe, en el 2001 ha finalizado el acuerdo de
colaboracién suscrito en su dia con Grupo Navidul. A pesar de la complejidad de su
liquidacién, estamos convencidos de que la misma se desarrollara dentro del espiritu de
armonia y buen entendimiento que ha presidido las relaciones de ambas entidades
durante los casi diez afios de vigencia del acuerdo.

cté ]““@"So edad, no habiendo ex1st1do autocartera en ningin momento.

Personal

El Consejo desea manifestar espemalmente su agradecimiento a todo el personal de la
Sociedad por su entrega y dedicacion a la misma.

Auditoria Contable

En la Junta Genéral celebrada ¢l dia 30 de mayo de 2001, La Unién Resinera Espafiola
S.A designé a Arthur Andersen y Cia como auditor de las cuentas correspondientes al
afio 2001.

Consejo de Administracién

De conformidad con lo preceptuado en el articulo 16 de los Estatutos Sociales,

corresponde cesar en el afio actual, de acuerdo con el turno de renovacion existente, al
consejero D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, quien puede ser reelegido.




CUENTAS ANUALES

e Balance
o Cuenta de Resultados
o Memoria
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LA UNION RESINERA ESPANOLA, S.A.

Memoria

Correspondiente al ejercicio anual terminado
El 31 de diciembre de 2001

1. Actividad de la Sociedad

La Union Resinera Espafiola, S.A. se constituyd en Biibao el 20 de enero de 1898 y desarrolia su
actividad en los sectores quimico, forestal-agropecuario, inmebiliario y alimentario, de acuerdo con el
Articulo 3° de sus estatutos, que se transcribe a continuacion:

= Fabricacion de resinas.

» Explotacion de industrias forestales y sus derivados en sus diferentes ramas.

f;j%;lm,plantacién de industrias auxiliares y derivadas.

ighico, cultural, deportivo, recreativo, etc. y la realizacion de todos los actos previos y subsiguientes
de supongan estas aclividades.

+ Implantacién o desarrollo de industrias de fabricacion o transformacion de productos naturales o
manufacturados, quimicos, de transporte, de construccién, de hosteleria, de alimentacion o
- cualesquiera otras auxiliares o sus derivadas.

« Elaboracién de estudios, planos, proyectos, o asesoramiento de cualquier tipo, tanto para utilizacién
en actividades de la propia Sociedad, o sus conexas, como para terceros.

« Ejecucion de planes o proyectos de todo tipo, preparados o no por la propia Sociedad, tanto fuera
para ella como para terceros.

« Adquisicién, promocion, administracion y enajenacién, en su caso, de productos o realizaciones de
cualquier orden de los precedentes enumerados.

« Asimismo podra desarrollar de modo indirecto su actividad total o parcialmente, mediante la tenencia
de acciones o paricipacion en sociedades de objeto social analogo o de interés para el
desenvolvimiento de la vida social.

Su domicilio social se encuentra en Madrid, Plaza de la Independencia n°® 8.

2. Bases de Presentacion de lag Cuentas Anuales

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la misma.




Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran
a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Adaptacion al Euro-

Dado que la Sociedad formula las Cuentas Anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2001 en euros, a efectos comparativos, el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjuntos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, se han convertido a
euros aplicando e! tipo de cambio (1 euro = 166,386 pesetas), con el correspondiente redondeo.

Distribucidon de Resultados

Euros
Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias 2.577.391
Distribucion:
A Reservas voluntarias 1.821.147
A Dividendos 756.244
,_/_,.3“‘('*;“‘ Total 2.577.391

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad, que se
presentara a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

Norlii%s de Valoracion
- f

a/

. ‘_‘“,\L@aji;;"principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
...~ -@fuales del ejercicio 2001, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han

sido las siguientes:
a) Inmovilizaciones inmateriales-

El inmovilizado inmaterial esta formado, fundamentalmente, por gastos de investigacion y desarrollo
y por aplicaciones informaticas; se encuentra valorado a precio de coste y se amortiza linealmente
en cinco y tres anos, respectivamente.

b) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1896 (Véanse Notas 6 y 9).

Las plusvalias o incrementos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan
en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales
actualizados.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes.



o

d)

Los gastos de conservacion y mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren,

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de
los activos entre los afios de vida Gtil estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de

Vida atil

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas 12
Magquinaria 8-12
Utillaje 4-15
Mobiliario 10
Material de laboratorio 7-
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 9-15

Valores negociables y otras inversiones

financieras analogas-

- LawSocledad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores

n;%boc_i__?bles:

" Participaciones en el capital de sociedades del grupo y asociadas: Al importe menor entre el
coste de adquisicion o el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido en el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de
la valoracién posterior.

2. Créditos no comerciales: se registran, tanto si son a corto como a largo plazo, por el importe
- entregado. La diferencia entre este importe y el nominal de los créditos se registra en la
cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

La Sociedad participa directamente en el 99,99% del capital social de “Luresa Inmobiliaria, S.A.",
sociedad no cotizada y constituida el 30 de septiembre de 1997 mediante aportaciones sociales
integramente desembolsadas por un importe de 9.014.581 euros (véase Nota 7). Las cuentas
anuales individuales del ejercicio 2001 de la Sociedad no reflejan los efectos que resultarian de
aplicar criterios de consolidacién en relacion con esta participacién. Si se hubieran reflejado dichos
efectos, supondrian un incremento de los activos y de las reservas por importe de 17.119 y 8,239
miles de euros, respectiva y aproximadamente, y un descenso de los resultados del ejercicio de
1.811 miles de euros. \

Los Administradores de la Sociedad han formulado separadamente cuentas anuales consolidadas
en las que se muestran los efectos indicados,

Existencias-
Las materias primas y auxiliares se valoran a coste medio ponderado ¢ valor de mercado, el menor.
Los productos terminados, en curso de fabricacion y los subproductos y residuos se valoran a su

coste de produccion, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los
gastos directos e indirectos de fabricacian, o valor de mercado, el menor.
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e)

g)

h)

U

V)

Las existencias inmobiliarias de terrenos y solares se hallan valoradas al coste actualizado de
acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 8).

Subvenciones-

Las subvenciones, tanto de capital como de explotacion, se valoran por el importe concedido;
imputandose, las primeras, al resultado del ejercicio en proporcion a la depreciacion experimentada
durante el periodo por los activos financiados con dichas subvenciones, mientras que las segundas
se imputan integramente al resultado del ejercicio en que fueron concedidas.

Provisiones para riesgos y gastos-

Corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo de la Sociedad. Su dotacion se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacion o pago.

Deudas-

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor de reembolso. La
Sociedad clasifica sus deudas a corto o largo plazo seglin que su vencimiento sea anterior o
posterior a doce meses a contar desde la fecha del balance de situacion.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Segln se indica en la Nota 14, la Sociedad se encuentra incluida dentro del grupo fiscal
consolidable cuya cabecera es Banco Santander Central Hispano, S.A.

Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda exiranjera se registran contablemente por su contravalor en pesetas,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas
por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de
transacciones en moneda extranjera, se reconocen como ingreso o como gasto, segun corresponda,
en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en pesetas a
los tipos de cambio vigentes el 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de
cambio no realizadas y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, de
acuerdo con la norma correspondiente del Plan General de Contabilidad.

La valoracion al cierre del ejercicio de la tesoreria en moneda extranjera en poder de la Sociedad se
realiza de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento y las diferencias de cambio que
se producen en relacién con esta valoracién se cargan o abonan, segtin corresponda, al resultado
del ejercicio.

Ingresos y gastos-
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la

corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun
siendo eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Dado que los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan en
el futuro despidos que pudieran tener un efecto significativo en las cuentas anuales, no se ha
considerado necesario registrar ningan tipo de provisién en el balance de situacion adjunto al 31 de

diciembre de 2001.

Inmovilizaciones Inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las cuentas del inmaovilizado inmaterial y en sus

correspondientes amortizaciones acurnuladas ha sido el siguiente:

Euros
31-12-00 Aumentos 31-12-01
_ :C«_)ste:

~ [ Gastos de investigacién y desarrollo 829.397 60.101 889.498
. | Patentes y marcas 9.762 - 9.762
~ | Aplicaciones informéticas 327.161 92,027 419,188
Total coste 1.166.320 152.128 1.318.448

Amortizacién acumulada:
Gastos de investigacion y desarrollo (829.397) (1.001) (830.398)
Patentes y marcas (1.544) (978) (2.522)
Aplicaciones informéticas (124.560) | (129.154) (253.714)
Total amortizacién acumulada (955.501) | (131.133) {(1.086.634)
Total neto 210.819 20.995 231.814

El importe de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2001 asciende a 848.789

euros,

Inmovilizaciones Materiales

E! movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de

sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Euros
Saldo Adiciones o Saldo
31-12-00 Dotaciones Retiros Traspasos 31-12-01
Coste:
Terrenos y construcciones 15.655.962 6.511.238 (7.547.585) - 14,619.615
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.361.455 560.111 (24.048) 200.576 6.098.094
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.596.063 33.576 (10.078) . 2.619.561
Anticipos e inmovilizaciones en curso 200.576 - - (200.576) -
Otro inmovilizado 729.122 10.819 - - 739.941
Total coste 24,543,178 7.115.744 (7.581.711) - 24.077.211
Amortizacién acumulada:
Construcciones (2.222.855) (346.415) 259.054 - (2.310.216)
Instalaciones técnicas y maquinaria (2.028.198) (576.331) 15,222 - (2.589.307)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.326.115) (206.928) 9.883 - (1.523.160)
Otro inmovilizado (495.733) (62.772) - - (558.505)
Total amortizacién acumulada (6.072.901) (1.192.446) 284.159 - (6.981.188)
\ Total 18.470.277 5.923.298 (7.297.552) - 17.096.023

" Durante el gjercicio 2001 la Sociedad ha enajenado diversas fincas por valor neto contable de 6.903.195
euros, obteniendo una plusvalia de 2.025.764 euros, que figura registrada en el epigrafe "Beneficios
enajenacién de inmovilizado material, inmaterial y cartera de control" de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 16).

- Conforme se indica en la Nota 4-b, la Sociedad procedid a la actualizacién de los valores de su
inmovilizado material al amparo de las disposiciones del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por dicha actualizacién y su efecto al 31 de diciembre de 2001 son como sigue:

Euros
Amortizacién Retiros Efecto
Incremento Acumulada netos neto
Terrenos y construcciones 4,346.508 (17.249) | (3.514.318) 814.941
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 2.530 - (2.530) -
Total 4.349.038 (17.249) | (3.516.848) | 814.941

Los bienes del inmovilizado estén libres de limitaciones de caracter sustantivo, tales como litigios,
embargos, hipotecas, ofras garantias, etc.

El importe de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2001 asciende a 516.831
euros y corresponde a diversa maquinaria e instalaciones que se encuentran en uso.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman
que al 31 de diciembre de 2001 la cobertura de estos riesgos es adecuada y suficiente.

Hasta el 30 de junio de 2001, el 50% de la capacidad productiva de la fabrica de jamones se encontraba
afecto a un confrato de produccién y suministro de jamones con Grupo Navidul, formalizado el 1 de
diciembre de 1992, por un plazo de cinco afios y prorrogado, mediante acuerdo suscrito el 19 de
diciembre de 1997, por un plazo adicional de dieciocho meses y vencimiento 30 de junio de 1998. En




dicha fecha se renegocio el contrato prorrogandose hasta el 30 de junio de 2001. A ese vencimiento no
ha sido prorrogado.

En virtud de dicho contrato, el Grupo Navidul se comprometia a la compra de la produccion de jamones
que se realizara en el 50% del total de la capacidad productiva de la citada fabrica. No obstante haber
vencido dicho contrato y no haber resultado prorrogado, los Administradores de la Sociedad estiman que
durante los préximos ejercicios podran absorber la totalidad de dicha capacidad productiva gracias a las
acciones comerciales que se estan llevando a cabo y a la negociacion de nuevos contratos con otros
clientes y generar ingresos suficientes que cubran los costes asociados.

7. __Inmovilizaciones Financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en el epigrafe "Inmovilizaciones financieras” ha sido el

siguiente:
Euros
Participaciones Cartera de Fianzas y
En empresas Valores a Depositos
Del Grupo Largo plazo Constituidos | Otros créditos
?__ ,-'Sal?jd’qwlalu}l de diciembre de 2000 9.014.581 - 28.750 3.120.755
 /{Adiciones™, . 900 17.809 | - -
Retiros® . - - 3) .
Saldo@?ﬁ&ﬁ e diciembre de 2001 9.014.581 9200 46.556 3.120.755

. x‘{a@ patficipaciones en empresas del Grupo corresponden exclusivamente a la participacion en “Luresa

7y IRfngpiliaria, S.A” por importe de 9.014.581 euros. La informacion relacionada con la misma es la
wecwgigiiente: '

Euros
Resultado
% de Neto Resultados Dividendos
Domicilio Actividad | Participacién | Capital | Reservas |del ejercicio | Extraordinarios | recibidos
Pza. Independenci |Inmobiliaria 99,99 9.015.150 | 5.835.029} 593,286 3.155 2.404.098
28001 Madrid

Dentro del epigrafe “Cartera de valoresa a largo plazo” la Sociedad registra la participacién que ostenta
en la Agrupacién de Interés Econémico “Promorigen, A.LLE." al 31 de diciembre de 2001, La informacion
relacionada con la misma es la siguiente:

Euros
Resultado
% de Neto Resultados
Domicilio Actividad Participacion | Capital | Reservas |del ejercicio | Extraordinarios
C/ Amantes, 17 Promocion,
Teruel comercializacion 2,43 36.900 - - -
Jamén Teruel

En el epigrafe “Otros Créditos™ se recoge la cuenta a cobrar a large plazo a la sociedad “Montes de las
Navas, S.A”" procedente de la venta de diversas fincas propiedad de la Sociedad realizada en el




17

ejercicio 2000. Dicho importe fue registrado por su valor nominal, figurando los intereses incorporados a
ese nominal y pendientes de imputar a resultados al 31 de diciembre de 2001 en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto por importe de 449.739 euros.

El mencionado crédito, que vence el 15 de diciembre de 2004, se encuentra garantizado mediante aval
ante la Caja de Ahorros de Avila por importe de 3.121 miles de euros.

8. Existencias

L.a composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

) Productos terminados

Euros
Materias primas y otros aprovisionamientos 7.632.901
Productos en curso y semiterminados 6.510.085

524.882
Existencias inmobiliarias 470410
Provision de existencias (2.443)
Total 15.135.835

\ QQQ‘“ :es nulo.

(véase Nota 6).

h: wiciembre de 1996, la Sociedad actualiz6 sus existencias inmobiliarias de terrenos y solares, al
farhparaifiel Real Decreto- -Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la actualizacion ascendié
% fles de euros, y su efecto neto en la cuenta de existencias inmobiiiarias al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad no tiene registradas existencias de jamon derivadas del contrato
suscrito-con Grupo Navidul, $.A., ya que éstas fueron totalmente vendidas a lo largo del ejercicio 2001

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetas sus existencias.

9. Fondos Propios

E! movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Euros
Resultado

Capital Reserva Reserva . Otras del

Suscrito Revaloriz. Legal Reservas Ejercicio Total Dividendos
Saldos al 1 de enero de 2001 3.606.073 4.308.059 721.215 | 27.611.371 1.797.219 | 38.043.937 -
Aplicacion del resultado de 2000 - - - 1.039.699 | (1.797.219) | (757.520) 757.520
Redenominacién del capital a euros (73) - - 73 - - -
Resultado del ejercicio 2001 - - - - 2.577.391 | 2.577.391 -
Saldos al 31 de diciembre de 2001 3.606.000 | 4.308.059 721.215 | 28.651.143 | 2.577.391 | 39.863.808 757.520

Capital social-

El Capital Social de La Unién Resinera Espanola, $.A. al 31 de diciembre de 2001 esta integrado por
600.000 acciones, de clase Unica, representadas mediante anotacion en cuenta y con valor nominal de




6,01 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, sin que estén sujetas a restriccién alguna
en cuanto a su transmisibilidad.

Con fecha 26 de septiembre de 2001, la sociedad procedio a la redenominacion de su capital social a
euros conforme a lo establecido en el art. 21 L. 46/1998, quedando el capital cifrado en 3.606.072,63
euros con un valor nominal de 6,01 euros, ajustando posteriormente el valor nominal al céntimo mas
préximo con la consiguiente reduccién del capital social a 3.606.000 euros y creando una reserva
indisponible por 72,63 euros.

Las seiscientas mil acciones representativas del capital social estdan en su totalidad admitidas a
cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao y Madrid.

Al 31 de diciembre de 2001, los unicos accionistas de La Union Resinera Espafiola, S.A. con
participacion igual o superior al 10% de su capital suscrito, que han comunicado este hecho son Banco
Santander Central Hispano, S.A. y Cantabro Catalana de Inversiones, S.A., que participan en unos
porcentajes del 74,87% y 15,73%, respectivamente,

La Sociedad tiene emitidos 1.175 bonos de disfrute, no representativos del capital social, con derecho a
participar con caracter preferente sobre las acciones en los beneficios sociales, a razén de un dividendo
bruto equivalente en su conversion actual a 0,208 euros por bono de disfrute.

_Reserva de Revalorizacién-
3;. \\E‘: . . .. . . .
Estairesefva, incorporada al balance de situacién integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996,

Jés-tonsgruencia de las operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado material y existencias
: inmobiljdrias practicada de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen

‘del 3% del importe de las revalorizaciones.

Tal como se establece en el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, las operaciones de actualizacion y
el saldo de esta reserva debian haber sido aprobadas por la Inspeccion de Hacienda antes del 31 de
diciembre de 1999 (fecha en que se cumplia el plazo de tres afios legalmente establecido), siende
tacitamente aprobadas a partir de esta fecha. A la fecha, la Reserva de revalorizacion registrada al
amparo del citado Real Decreto-Ley no ha sido revisada por la Inspeccién de Hacienda, por lo que se
considera tacitamente aprobada.

A partir del 31 de diciembre de 1999, el saldo de la cuenta Reserva de Revalorizacion puede destinarse,
sin devengo de impuestos a eliminar los resultados contables negativos, tanto los de ejercicios
anteriores como los que pueden producirse en el futuro, asi como a ampliacion del Capital Social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, transcurridos diez afos contados a partir de la fecha del balance en
el gque se reflejaron las operaciones de actualizacién, el saldo de la revalorizacion podrd destinarse a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando
los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.,

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva Legal-

Al 31 de diciembre de 2001, la reserva legal alcanza el limite establecido en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas (20% del capital social).

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.



Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Otras reservas-

Se incluye la reserva indisponible originada por la redenominacién del capital social a euros por importe
de 73 euros.

El resto de estas reservas son de libre disposicion y estan constituidas por los beneficios liquidos de
ejercicios anteriores que no han sido objeto de distribucién ni de asignacién a reservas de caracter
obligatorio.

Restricciones disponibilidad de reservas-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento e investigacién y desarrollo y fondo de comercio no
hayan sido amortizados por completo, no estd permitida la distribucion de beneficios, a menos que el
importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.

10. Sdbvenciones De Capital

Las. subvenciones de capital que figuran en el balance de situacién adjunto corresponden al importe neto,
pendiente’ de imputar a ingresos, de las cantidades recibidas de Administraciones Publicas para la
financiacién de parte de las instalaciones productivas de las actividades alimentaria y quimica.

Est’qg-ﬁ*"éubvenciones se transfieren a resultados del ejercicio en proporcion a la depreciacion
- ~-experimentada durante el periodo por los activos financiados con las mismas.

El movimiento habido en el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

U Euros T~
Saldo al 1 de enero de 2001 851.868
Adiciones -
Reintegro (13.787)
Imputacion a resultados del ejercicio 2001 (Nota 16) (185.669)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 652.412

La Sociedad ha cumplido con todas las condiciones exigibles de acuerdo con los compromisos
establecidos para la obtencidn y disfrute de estas subvenciones, a excepcion del importe devuelto en el
ejercicio al no haber realizado la Sociedad la totalidad de la actividad subvencionada y por tanto ser
revocada parcialmente la ayuda concedida. Los Administradores de la Sociedad estiman que, en
relacién con las subvenciones registradas al 31 de diciembre de 2001, no se produciran incurmnplimientos
de las condiciones exigidas.

11, Provisiones Para Riesqos Y Gastos

El movirniento de esta cuenta durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:




Euros

Saldo al 1 de enero de 2001 649.093
Adiciones 3.626
Aplicaciones (649.093)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 3.626

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha procedido al pago del importe estipulado (492,830 euros) en el
contrato de compraventa firmado en 1999 con la sociedad Aplicaciones Inmobiliarias Santos, S.L. en
relacion con la venta de una finca de su propiedad. En virtud de dicho contrato, la Sociedad se
comprometia al pago del mencionado importe si, en el plazo de un afio a contar desde la venta de la
finca, no se obtenia del Ayuntamiento de Valdemaqueda la licencia de cerramiento cinegético solicitado.
En consecuencia, la Sociedad ha procedide a dar de baja dicho importe del epigrafe "Provision para
riesgos y gastos” del balance de situacion.

12. Deudas con entidades de crédito

El detalle al 31 de diciembre de 2001 de los créditos mantenidos por la Sociedad es el siguiente:

. Euros
Dispuesto Limite Disponible Vencimiento
Lingas de crédito 4.838.148 | 10.818218 |  5.980.070 2003 y siguientes

- Los gastos financieros a cargo de la Sociedad, devengados al 31 de diciembre de 2001 y pendientes de
pagé’ & dicha fecha ascienden a 6.012 euros, que figuran registrados en el epigrafe "Deudas con
e,n dﬁdes de crédito a corto plazo” del.balance de situacion adjunto.

S tipo medio de interés aplicado durante el ejercicio 2001 ha sido del 5%.

13. Saldos y transacciones con empresas del grupo y asociadas

El desglose de los saldos deudores y acreedores con Banco Santander Central Hispano, S.A. y las
sociedades de su grupo al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Euros
BSCH, 5.A. BSCH Gestidn, S.A.

Inversiones financieras temporales 4.299.209
Tesoreria ‘ 215,717 -
Empresas del Grupo, deudores 639.285 29.081
Deudas con empresas del Grupo:

Préstamos y créditos recibidos 4.503.083 -

Efecto impositivo tributario (Nota 4-h) 371.400 -

Intereses a corto plazo 9.255 -

El detalle de los préstamos y créditos a largo y corto plazo con entidades det Grupo (Banco Santander
Central Hispano, 5.A.) al 31 de diciembre de 2001 era el siguiente:
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Euros
Dispuesto Limite Disponible | Vencimiento
Largo plazo:
Lineas de crédito 1.382.328 | 6.520.982 5.138.654 | 2003 (*)
Préstamo 3.120.755 | 3.120.755 - 2004
4.503.083 | 9.641.737 5.138.654

("}  Se incluye una poliza de crédito por importe de 2,013.391 euros y vencimiento 2002, no teniendo la
Sociedad ningtn importe dispuesto al 31 de diciembre de 2001 sobre la misma.

Las lineas de crédito tienen garantia personal y un tipo de interés referenciado al MIBOR més un
diferencial. El préstamo de 3.120.755 euros tiene un interés fijo en condiciones de mercado.

Los gastos financieros a cargo de la Sociedad, devengados y pendientes de pago al 31 de diciembre de
2001 ascienden a 9.255 euros, que figuran registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del Grupo
X m'.:'ct% plazo” del balance de situacién adjunto.
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Miles de Pesetas
Saldos Saldos
Deudores Acreedores

Largo plazo: : =

Impuesto diferido a largo plazo - 4.688.941
Préstamos C.D.T.I. - 159.628
Préstamo M* Ciencia y Tecnologia - 230.068
Total - 5.078.637

Corto plazo:

Préstamos C.D.T.I. - 58.659
Hacienda Publica deudora por IVA 40.318 -
Hacienda Piblica acreedora por IRPF - 51.355
Impuesto sobre Sociedades 34.936 -
Retenciones y pagos a cuenta 77.061 -
Seguridad Social - 49.522
Impuesto diferido a corto plazo - 143.341
Total 152.315 302.877

La deuda a largo plazo que figura en el pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, bajo
el epigrafe “Administraciones Publicas" corresponde principalmente al Impuesto sobre beneficios diferido
por acogerse la Sociedad a los beneficios por reinversion establecidos en el Art. 21 de la Ley 43/1995
del Impuesto de Sociedades, segtn el siguiente detalle:




Euros

Afio 1996
Afio 1997
Afio 1998
Aflo 1999
Afio 2000
Aflo 2001

1.
l.

341,518
450,225
368.114
500.805
333.796
694.483

4.

688.941

Asimismo, se incluye el importe no amortizado de diversos préstamos

Organismos Oficiales, segln el siguiente detalle:

concedidos a la Sociedad por

Ayuda Importe pendiente
Concedida Tipo de pago al 31-12-01 (Euros)
Entidad concesionaria Inicio Vencimiento (Euros) interés c/p I/p
C.D.T.L 1998 2003 288.486 - 58.659 58.658
G.D.T.L 2001 2006 (*) 100.970 - - 100.970
58.659 159.628
M°TCiencla y Teconologia 2000 2010 (**%) 230.008 - - 230.068
4 "Total 58.659 389.696
I " de acuerdo con el calendario de devolucion del préstamo, el reembolso del mismo se efectuara
rjjediante pagos semestrales, comenzando el 5 de abril de 2003.
eriodo de carencia: 3 afios.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2001 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades de dicho ejercicio es como sigue:

Euros
Aumento Disminucion Importe
Resultado contable antes de Impuestos 3.306.733
Diferencias permanentes 2.284.947 {3.097.399) (812.452)
Diferencias temporales-
Con origen en el ejercicio - (1.984.238) | (1.984.238)
Base imponible (resultado fiscal) 2.284.947 (5.081.637) 510.043

Las diferencias permanentes se corresponden principalmente con el pago efectuado por la Sociedad en
relacién con la garantia prestada a la entidad Sociedad de Estudios Agrondmicos JARSA, S A, (véase
Nota 18), asi como con la eliminacién del dividendo recibido de Luresa Inmobiliaria, S.A. al formar parte
ambas sociedades del mismo Grupo Consolidado Tributario (véase Nota 7) y la aplicacion de diversas
provisiones, no deducibles en los ejercicios en que fueron constituidas.

Derivado de las diferencias temporales de 1.984.238 euros, la Sociedad ha registrado un impuesto
diferido neto por importe de 694.483 eurgs, correspondiente al gasto por impuesto de sociedades
devengado en el ejercicio, en aplicacidn del régimen contemplado en el Art. 21 de la Ley 43/1995 del




Impuesto de Sociedades en materia de reinversion de las rentas positivas obtenidas por la enajenacién
de elementos del! inmovilizado material. Como consecuencia de ello, la Sociedad ha asumido un
compromiso de reinversion por importe de 8.928.509 euros.

El desglose por afios de los compromisos de reinversién que ha asumido la Sociedad en aplicacién del
régimen del Art. 21 de la Ley 43/1995 del Impuesto de Sociedades al 31 de diciembre de 2001 es el

siguiente;
Euros

Afio 1996 1.779.084
Afio 1997 2.341.692
Afio 1998 1.748.331
Afio 1999 6.246.326
Afio 2000 9.450.272
Afio 2001 8.928.509

30.494.214

* La Sociedad tiene reinvertidos y cubiertos la totalidad de los compromisos asumidos hasta 1998 mediante
"1 laradquisicion de participaciones en el capital social de “Luresa Inmobiliaria, S.A." por importe de
. 9.01%581 euros (véase Nota 7), quedando pendientes de reinversidn los importes correspondientes a los

G

- ejere] %s 1999, 2000 y 2001,

presentado las correspondientes Reclamacuones ante el Tribunal Administrativo Reglonal

" Basandose en la opinion de sus asesores legales, los Administradores de la Sociedad se reiteran en la
decision adoptada en ejercicios anteriores de considerar que los criterios utilizados por la Sociedad en sus

~ declaraciones se ajustan a la normativa fiscal vigente en los ejercicios inspeccionados, por lo que sigue
sin considerarse necesario efectuar provision alguna por estos conceptos al 31 de diciembre de 2001, al
preverse un resultado favorable a la Sociedad en las resoluciones que adopte al respecto el Tribunal, a la
vista de las fundamentadisimas alegaciones formuladas por la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad tiene pendientes de inspeccion la practica totalidad de los impuestos que le son de
aplicacién de los ejercicios 1998 a 2001 y el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1997. Los
Administradores consideran que no se devengaran pasivos adicionales significativos para la Sociedad
como consecuencia de la inspeccién de dichos ejercicios.

Con efectos de 1 de enero de 1998, la Sociedad se incorporé al Grupo Consolidado Tributario 17/89, cuya
sociedad dominante es Banco Santander Central Hispano, S.A. Como consecuencia de ello la Sociedad
ha registrado su parte imputable del Impuesto sobre Sociedades en Régimen Consolidado por un importe
de 34.859 euros, que se encuentra recogido en epigrafe “Empresas del Grupo, acreedores” del balance de
situacion adjunto (véase Nota 13).

15. Garantias Comprometidas Con Terceros Y QOtros Paglvos Contingentes

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad tiene prestados avales a terceros ante entidades financieras por
importe de 9.305.630 euros. La naturaleza de estos avales puede dividirse en dos:

1. Avales ante El Tribunal Econémico-Administrativo Regional de Madrid por importe de 9.011.324
euros por el principal, los intereses legales de demora, costas y gastos de las actas levantadas por
la inspeccion tributaria correspondientes a los impuestos de los ejercicios 1990-1993. La Sociedad




ha firmado en disconformidad dichas actas y presentado los correspondientes avales y alegaciones
(véase Nota 14).

2. Avales técnicos ante Ayuntamientos y otras entidades publicas en garantia de servicios prestados
por la Sociedad y avales ante distintos Juzgados para garantizar ejecuciones provisionales de
sentencias en juicios declarativos.

la Sociedad tiene prestadas garantias a terceros ante entidades de crédito por importe de 229.307
euros.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos que pudieran originarse por
estos avales, por las garantias prestadas y por la ejecucién de las sentencias, si los hubiera, no serian
significativos.

16. Ingresos Y Gastos

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad por actividades es como sigue:

Por Actividades Euros
Quimica 10.679.600
Cérnica 13.977.400
Inmobiliaria 3.926.241
Forestal-Agropecuaria 167.042
Total 28.750.283

La distribucion de la misma cifra por mercados geograficos es la siguiente:

Por Mercados Geograficos Euros
Nacionales 23.442.258
Paises de la Uni6n Europea 4.921.610
Otros paises 386.415

28.750.283

Aprovisionamientos

La composicion del epigrafe "Aprovisionamientos" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2001 es la siguiente:

Euros
Compras de materias primas 19.373.650
Variacién de existencias (3.282.791)

16.090.859




Gastos de personal

El epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 presenta la
siguiente composicion:

Euros
Sueldos y salarios 2.168.370
Seguridad Social 507.186
Indemnizaciones 25,032
Otros 288

2.700.876

El namero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el

siguiente:
N°® Medio de
Categoria Profesional Empleados
Titulados 9
Administrativos 15
Operarios 63
87

Otros gastos de explotacién

La composicién‘del saldo de la partida “Otros gastos de explotacién” al 31 de diciembre de 2001 es la

siguiente:
Euros

Arrendamientos y canones 30.944
Reparaciones y conservacion 491.476
Suministros 529.135
Servicios profesionales independientes 437.129
Transportes y fletes 659.629
Tributos 100.217
Seguros y publicidad 548.806
Otros 1.053.637

3.850.973

Resultados extraordinarios

El desglose de los resultados extraordinarios es el siguiente:




Euros
Origen Gastos Ingresos

En enajenacién de inmovilizado (Nota 6) 192.679 2.025.764
Subvenciones de capital traspasadas al ejercicio (Nota 10) - 185.669
Exceso de provisién para riesgos y gastos - 156.263
De naturaleza extraordinaria 1.875.401 -

Procedente de otros ejercicios 17.816 68.689
Total 2.085.896 2.436.385

La Sociedad presté garantia en crédito de 1.830 mies de euros (304 millones de pesetas) solicitado por
la entidad Sociedad de Estudios Agronomicos JARSA, S.A. Al vencimiento, dicha sociedad no ha
atendido al pago del mismo, por lo que La Unién Resinera Espafiola, S.A., en su condicién de avalista,
ha procedido al reembolso del principal e intereses correspondientes a dicho crédito.

17, _Reftribucion y otras prestaciones al consejo de administracién

Durante el presente ejercicio la Sociedad ha registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas por su Consejo de Administracion;

Euros
N L Sueldos y cargas sociales 278.378
Dietas 36.782
j Ofras remuneraciones 28.548
343.708

La Sociedad ro tiene ninguna vinculacion con los miembros antiguos y actuales del Organo de
Administracién en materia de créditos, pensiones, seguros de vida o garantias.

Aspectos derivados del euro

La Sociedad considera que todos los riesgos derivados de la implantacién del euro han quedado
cubiertos antes de la transicion efectiva y total al mismo prevista para el 1 de enero de 2002 y que, en
relacién con esta situacion, no ha sido preciso realizar modificaciones relevantes en sus distintos
sistemas de informacion.
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Euros
2001 2000

Variacion del capital circulante Aumento Disminucién | Aumento | Disminucién
Existencias - 360.824 | 1.435.493 -
Deudores 2.611.364 - - 2.273.202
Inversiones financieras temporales 1.164.251 - 1.814.606 -
Tesoreria - 2.581.466 | 1.862.133 -
Acreedores a corto plazo 2.718.877 - 1.576.641 -
Ajustes por periodificacion de activo 29.160 - 2236
Total 6.523.652 2,942,290 | 6.688.873 2,275.438
Aumento (Disminucion) del capital circulante 3.581.362 - 4.413.435 -

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

T : Euros
PR 2001 2000

Rgéyilgado contable — Beneficio 2.577.391 1.797.219
Dotaci6n a las amortizaciones 1.323.579 1.076.683
Dqgéc’ién de provisién para riesgos y gastos 3.626 156,263
Impuesto diferido 694.483 1.333.802

- "|Beneficio en venta de inmovilizado material (2.025.764) | (3.977.228)
Pérdida en venta de inmovilizado material 192.679 66.712
Ingresos a distribuir transferidos al resultado del ejercicio (136.843) -
Subvenciones transferidas al resultado del ejercicio (185.669) (197,294)
Recursos procedentes de las operaciones 2.443.482 256.157
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~ ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
La Unién Resinera Espafiola, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de La Unién Resinera Espaiiola, S.A. y
Sociedades Dependientes, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 yla
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademds de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 30 de
marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del

gjercicio 2000 en el que expresamos una opinién con una salvedad, similar a la descrita en el
parrafo 3 siguiente.

3. Segun se indica en la Nota 16 de la memoria consolidada adjunta, la Sociedad dominante fue
inspeccionada por los impuestos correspondientes a los ejercicios 1990 a 1993. Como resultado de
dicha inspeccion, las autoridades fiscales incoaron actas definitivas por importe de 7.591 miles de
euros (1.263 millones de pesetas), que fueron firmadas en disconformidad, presentando la
Sociedad dominante las correspondientes alegaciones. A la fecha de este informe no es posible

determinar de forma objetiva el efecto que, en su caso, pudiera derivarse de la resolucién final de
dichas alegaciones.

4. El epigrafe “Deudores” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto incluye una
cuenta a cobrar a Campofrio Alimentacion, S.A. por importe de 1.096.311 euros, correspondiente a
la liquidacion del contrato de produccion y suministro de jamones suscrito con dicho cliente y que
vencio en el ejercicio 2001. Dicha liquidacién esta siendo analizada en la actualidad por el
mencionado cliente por lo que, a la fecha de este informe, no nos ha sido posible evaluar si se
derivara algin efecto del resultado final de dicho anélisis.

5. En nuestra opini6n, excepto por los ajustes que se pudieran considerar necesarios si se conociera el
desenlace final de las incertidumbres descritas en los parrafos 3 y 4 anteriores, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de La Unién Resinera Espafiola, S.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andzrgen y Cia,. 5. Com.

Lemiciia Social:

o Oiieiz de Auditaes
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6. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2001. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este

mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

{ o\ —

18 de marzo de 2002 Jests M? C}élrc Callejo




LA UNION RESINERA ESPANOLA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION Y CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001




En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171 del Texto Refundido de la
L.5.A., los miembros del Consejo de Administraciéon de I.a Unidon Resinera Espafiola
S.A., suscriben en toda su integridad, en los términos formulados, el Informe de Gestién
y las Cuentas Anuales Consolidadas integradas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria Consolidada correspondientes al ejercicio de 2001,
documentacion que, extendida en 25 péginas se halla certificada por el Secretario del
Consejo de Administracion en la primera y rubricada por él en las restantes.

PRESIDENTE

Fdo.: D. JOSE MARIA CARBALLO COTANDA

— =

S
CONSEJEROS

Coadpih

Fdo.: D. CARLOS ARESTI LLORENTE

Fdo.: D. IGNACIO BENJUMEA CABEZA DE VACA

Fdo.: D. JUAN IGNACIO RUIZ DE ALDA MORENO
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FEDERICO MORALES MORENO, como Secretario de Consejo de
Administracién de LA UNION RESINERA ESPANOLA S.A., con C.IF. nimero A-
48007363 y con domicilio en Madrid, Plaza de la Independencia niimero §

CERTIFICO

Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestiéon Consolidados transcritos en las
paginas 1 a 25 que rubricadas y selladas se certifican por mi en la primera, se
corresponden con la documentacién formulada por La Unién Resinera Espa.ﬁola S A
para ¢l ejercicio de 2001, aprobadas por su Consejo de Admmlstrac'on cn, g se
celebrada el dia 14 de marzo de 2002. >
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INFORME DE GESTION GRUPO CONSOLIDADO

El Consejo de Administracién de La Unidn Resinera Espafiola S.A. somete a la
consideracion de la Junta General el Informe de Gestion y las Cuentas Anuales del
Grupo Consolidado, integrado por La Unién Resinera Espafiola S.A. como sociedad
dominante y Luresa Inmobiliaria S.A. como entidad dependiente.

Durante el ejercicio 2001, no se ha producido modificacion en el porcentaje de
participacion que La Unién Resinera Espafiola S.A. mantiene en Luresa Inmobiliaria
S.A., que continua siendo del 99,99% del capital social, estando valorada en el balance
de la sociedad dominante por su coste de adquisicion, 9.014,581 euros.

El beneficio neto consolidado del Grupo en el 2001 ha sido de 766.579 de
euros, del que corresponde 173.293 a la aportacién de La Unién Resinera Espafiola S.A.
y el resto, 593.286, a Luresa Inmobiliaria S.A.

A nivel de Grupo, continua siendo determinante la incidencia de los resultados
extraordinarios obtenidos por La Unién Resinera Espafiola SA como consecuencia
esencialmente de la enajenacion de sus activos forestales. En ese sentido, destacar que

;ﬁ“desﬁi}és de las ventas realizadas en el 2001, el patrimonio ristico forestal de la Sociedad
ha quedado reducido a dos mil ciento noventa y cinco hectareas.

L

El é ‘ -v‘:" L‘-"’ m b
1" (i, B E%l el 2001 Luresa Inmobiliaria S.A. centré su actividad en la gestién de sus

A Y mgmsys» inancieros, al haber realizado La Unidn Resinera Espafiola SA., por razones
de qptimmacmn fiscal, las operaciones inmobiliarias formalizadas en dlChO gjercicio,
sta situacién, ha sido origen del acuerdo de distribucion por Luresa Inmobiliaria SA,
de un dividendo de 2.404,10 miles de euros.

La implantacién del euro no ha supuesto ninguna incidencia en las sociedades
del Grupo, al haberse adoptado en su momento todas las medidas necesarias para que su
entrada en vigor no afectara al normal funcionamiento de las mismas.

Por razén de la actividad realizada, la labor en materia de investigacion y
desarrollo se ha llevado a cabo exclusivamente por la Sociedad dominante mediante
convenios suscritos con diferentes universidades, sin un coste significativo para ella.

En la wvaloracién de los resultados ordinarios se menciona en especial la
incidencia que ha tenido en ellos la actividad inmobiliaria. De otra parte, destacamos las
expectativas favorables que para al ejercicio 2002 presentan las Divisiones Quimica y
Alimentaria, la primera por el aumento de su capacidad productiva una vez finalizada la
ampliacién de la fabrica de modificados de Coca, y la segunda por el esfuerzo de
penetracién comercial realizado durante los dos ultimos afios, que ya en el 2001 ha dado
sus frutos; por ello, la Sociedad considera que la capacidad liberada como consecuencia
de la finalizacién del acuerdo con Grupo Campofrio serd en breve absorbida por las
necesidades de produccion propias.




Finalmente, indicar que las sociedades que integran el Grupo Consolidado, La
Unién Resinera Espafiola S.A. y Luresa Inmobiliaria S.A., durante el ejercicio objeto de
informe forman parte del Grupo Consolidado Tributario, del que es sociedad dominante
Banco Santander Central Hispano S.A.

AUTOCARTERA
No se ha efectuado durante 2001 ninguna operacién sobre acciones propias de

La Unién Resinera Espafiola S.A., sociedad dominante, no existiendo tampoco
autocartera en ninguna de las Sociedades que constituyen €l Grupo. '

PERSONAL

El Consejo agradece a todo el personal de las Sociedades del Grupo su entrega y
dedicacidn a las mismas.

AUDITORIA CONTABLE

g uentas Anuales de la sociedad dominante, La Unién Resinera Espafiola
fentas Anuales Consolidadas del Grupo, correspondientes a 2001 han sido

®r Arthur Andersen y Cia., entidad designada por La Unién Resinera

A. como auditor, en la Junta General celebrada el dia 30 de mayo de 2001.

‘%:%y las
lauditadas
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LA UNION RESINERA ESPANOLA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada

Correspondiente al ejercicio anual terminado
El 31 de diciembre de 2001

1. Actividad De Las Sociedades

Las sociedades que forman el Grupo tienen por objeto social;
« Fabricacién de resinas.
« Explotacion de industrias forestales y sus derivados en sus diferentes ramas.

=« Implantacion de industrias auxiliares y derivadas.

£
@gqui'sici n, tenencia, administracion, enajenacién y explotacion por cualquier titulo, incluso el
%@“{@li nto, de todo tipo de inmuebles, sean propios o ajenos, en cuantos érdenes sean éstos

L35 tinles: forestal, agricola, ganadero, minero, hidrico, urbanistico, turistico, cultural, deportivo,
i0, etc. y la realizacion de todos los actos previos y subsiguientes que supongan estas

- “’@?@m\\;nta, importacién y exportacion de productos quimicos.

Promocidn inmobiliaria, urbanizacion y parcelacion de terrenos, construccion, rehabilitacién, reforma y
edificacién de obras civiles, tanto publicas como privadas, de toda clase de inmuebles.

Implantacion o desarrollo de industrias de fabricacion o transformacién de productos naturales o
manufacturados, quimicos, de transporte, de construccién, de hosteleria, de alimentacién o
cualesquiera otras auxiliares o sus derivadas y explotacion de toda clase de instalaciones hoteleras.

* Elaboracion de estudios, planos, proyectos, o asesoramiento de cualquier tipo, tanto para utilizacién
en actividades de la propia empresa, o sus conexas, come para terceros.

» Ejecucién de planes o proyectos de todo tipo, preparados o no por las propias sociedades, tanto para
ellas como para terceros.

¢ Adquisicion, promocién, administracion y enajenacion en su caso de productos o realizaciones de
cualquier orden de los precedentes enumerados.

¢ Asimismo, podran desarrollar de modo indirecto su actividad, total o parcialmente, mediante la
adquisicién, tenencia y enajenacion, siempre por cuenta propia, de participaciones sociales, acciones

_y valores mobiliarios en general.

El domicilio social de la sociedad dominante se encuentra en Madrid, Plaza de la Independencia n° 8.




2. Bases de Presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 se han preparado a partir de los registros
contables de La Unidén Resinera Espafiola, S.A. y de su sociedad dependiente, cuya informacion se
detalla en la Nota 3, y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y los resultados del Grupo. Las cuentas
anuales individuales del ejercicio 2001 han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad y
se someteran a la aprobacion de las correspondientes Juntas Generales Ordinarias de Accionistas.
Asimismo, las -cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 han sido formuladas por los
Administradores de La Unién Resinera Espafiola, S.A. y se someteran a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Acclonistas de dicha sociedad. Se estima que seran aprobadas sin modificacion
alguna.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en
el proceso de consolidacion.

k-2 consolidacion se ha realizado por el método de integracién global. El valor de la participacion de los
r‘:;:. [XH *‘éﬂc istas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de la sociedad dependiente consolidada se
e presefita, en su caso, en los capitulos "Socios Externos' del pasivo del balance de situacién
éonsphd do y "Resultado atribuido a los socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias

] cc’mso,lw
‘aa‘%lap facmn al Euro

' Dado que la Sociedad formula las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2001 en euros, a efectos comparativos, el Balance de Situacién y la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidados adjuntos correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2000, se han convertido a euros aplicando el tipo de cambio (1 euro = 166,386 pesetas), con el
correspondiente redondeo.

3. Sociedades Dependientes

El detalle de la sociedad dependiente incluida en el perimetro de consolidacién y la informacién
relacionada con la misma al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Euros
% de Coste en Resultado
Sociedad Domicilio Actividad Participacion * libros Capital Reservas | del ejercicio (*)
Luresa Pza, Independencia, 8 | Inmobiliaria 99,99 9.014.581 9.015.150 | 5.835.029 593.286
Inmobiliaria, S.A. 28001 Madrid

(*) De este importe, 3.155 euros corresponden a resultados extraordinarios del ejercicio.

4. Distribucién de Resuftados de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2001 de la Sociedad dominante que presentara
el Consejo de Administracion de La Unién Resinera Espariola, S.A. a la Junta General de Accionistas es
la siguiente:




5.

Normas de Valoracion

Euros

Bases de reparto:

Pérdidas y ganancias 2.577.391
Distribucién:

A Reservas voluntarias 1.821.147
A Dividendos 756,244
Total 2.577.391

b)

c)

a)’ Gaé’tés de establecimiento-

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas
“~del-ejercicio 2001, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
© siguientes:

g

. Los géstos de establecimiento corresponden fundamentalmente a los gastos incurridos en concepto
de 'henorarios de abogados, escrituracién y registro, para la constitucion de la sociedad
‘dependiente y estan registrados al coste, neto de la correspondiente amortizacion acumulada, que

se calcula utilizando el método lineal en un periodo de cinco afios.
Inmovilizaciones inmateriales-

El inmovilizade inmaterial esta formado, fundamentalmente por gastos de investigacion y desarrollo
y por aplicaciones informaticas; se encuentra valorado a precio de coste y se amortiza linealmente
en cinco y tres afios, respectivamente.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio (Véanse
Notas 7 y 10). :

Las plusvalias o incrementos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan
en los periodos impositivos que restan por completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales
actualizados.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de |a
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan
como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en gue se incurren.

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afos de vida Gtil estimada, seguln el siguiente detalle:



d)

Afios de

Vida util

Estimada
Construcciones 33.75
Instalaciones técnicas 12
Maquinaria 8-12
Utillaje 4.15
Mobiliario 10
Material de laboratorio 7
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 9-15

Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores
negociables:

T oy
Ofps titulos sin cotizacion oficial: a coste, minorado, en su caso, por las necesarias

-
& p Qg cion .
ﬁ J @\vauones para depreciacion por el exceso de coste sobre su valor razonable al cierre del
&F ‘S)ejercio, determinado generalmente de acuerdo con su valor tedrico-contable,

‘ 3. ##0s titulos de valores de renta fija se encuentran valorados al precio de adquisicion o al valor

de reembolso, el menor.

Existencias
Las materias prirnas y auxiliares se valoran a coste medio ponderado o valor de mercado, el menor.

Los productos terminados, en curso de fabricacion y los subproductos y residuos se valoran a su
coste de produccion. Esta valoracién se determina afiadiendo al coste de adquisicion de los
materiales directamente imputables incorporados, una parte proporcional de los costes indirectos.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su
posible valor de realizacion.

Las existencias inmobiliarias de terrenos y solares se hallan valoradas al coste actualizado de
acuerdo con las disposiciones legales del Real Decreto-Ley 7/1996 (Véase Nota 9).

Subvenciones-

Las subvenciones, tanto de capital como de explotacion, se valoran por el importe concedido;
imputéndose, las primeras, al resultado del ejercicio en proporcion a la depreciacion experimentada
durante el periodo por los activos financiados con dichas subvenciones, mientras que las segundas
se imputan integramente al resultado del ejercicio en que fueron concedidas.



q)

h)

i)

k)

)

Provisiones para riesgos y gastos

Corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias similares a cargo de la Sociedad. Su dotacion se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacion o pago.

Deudas

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se contabilizan por su valor de reembolso. Las
sociedades del Grupo clasifican sus deudas a corto o largo plazo segln que su vencimiento sea
anterior o posterior a doce meses a contar desde la fecha del balance de situacion,

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Segun se indica en la Nota 16, las sociedades del Grupo se encuentran incluidas dentro del grupo
fi scal consolidable cuya cabecera es Banco Santander Central Hispano, S.A.
i

Trans\%cc:ones en moneda extranjera
g e

acciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en pesetas,
0 los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas
s diferencias de cambio surgidas en la cancelaciéon de los saldos provenientes de
t;a accuones en moneda extranjera, se reconocen como ingreso o como gasto, segin
corresponda, en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en pesetas a
los tipos de cambio vigentes el 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de
cambio no realizadas y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, de
acuerdo con la norma correspondiente del Plan General de Contabilidad.

La valoracién al cierre del ejercicio de la tesoreria en moneda extranjera en poder de las
sociedades del grupo se realiza de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento y las
diferencias de cambio que se producen en relacién con esta valoracion se cargan o abonan, segun
corresponda, al resultado del ejercicio.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades del Grupo tnicamente contabilizan
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las sociedades consolidadas estan obligadas
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
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rescindan sus relaciones laborales. Dado que los Administradores de las sociedades no esperan
que se produzcan en el futuro despidos que pudieran tener un efecto significative en las cuentas
anuales consolidadas, no se ha considerado necesario registrar ningin tipo de provision en el

balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2001.

6. _Inmovilizaciones Inmateriales

E! movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las cuentas del inmovilizado inmaterial y en sus

correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros
31-12-00 Aumentos 31-12-01
Coste:
Gastos de investigacion y desarrollo 829.397 60.101 889.498
Patentes y marcas 9.762 - 9,762
Aplicaciones informéticas 328.483 92.027 420.510
Total coste 1.167.642 152.128 1.319.770
fartizacién acumulada:
Gastojde investigacion y desarrollo (829.397) (1.001) (830.398)
' epjet y marcas (1.544) (978) (2.522)
feadiones informaticas (125.678) (129.358) (255.036)
<&~ Fotal amortizacién acumulada (956.619) (131.337) (1.087.956) -
Total neto 211.023 - 20.791 231.814

uros.

movilizaciones Materiales

sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguients:

El importe de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2001 asciende a 850.111

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de




Euros

Saldo Adiciones o Saldo
31-12-00 Dotaciones Retiros Traspasos 31-12-01
oste:
‘errenos y construcciones 15.655.962 6.511.238 (7.547.585) - 14.619.615
stalaciones técnicas y maquinaria 5.361.455 560.111 (24.048) |  200.576 6.098.094
Dtras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.596.063 33.576 (10.078) - 2.619.561
A nticipos ¢ inmovilizaciones en curso 200,576 - (200.576) -
Dtro inmovilizado 729.122 10.819 - - 739.941
Total coste 24,543,178 7.115.744 (7.581.711) - 24.077.211
Amortizacién acumulada:
onstrucciones (2.222.855) (346.415) 259.054 - (2.310.216)
nstalaciones técnicas y maquinaria (2.028.198) (576.331) 15222 - (2.589.307)
Dtras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.326.115) (206.928) 9.883 - (1.523.160)
Dtro inmovilizado (495.733) (62.772) - - (558.505)
Total amortizacién acumulada (6.072.901) (1.192.446) 284.159 - (6.981.188)
Total 18.470.277 5.923.298 (7.297.552) - 17.096.023

' ...,mmv'"“

Euros
Amortizacién Retiros Efecto
Incremento Acumulada netos neto
}'errenos ¥ construcciones 4.346.508 (17.249) | (3.514.318) 814.941
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.530 - (2.530) -
Total 4.349.038 (17.249) | (3.516.848) 814.941

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad dominante ha enajenado diversas fincas por valor neto contable
de 6.903 185 euros, obteniendo una plusvalia de 2.025.764 euros, que figura registrada en el eplgrafe
‘ ‘Beneﬁcms en enajenacion de inmovilizado material, inmaterial y cartera de control” de la cuenta de
idas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 18).

C@hforrr)e se indica en la Nota 5-c, la Sociedad dominante ha procedido a la actualizacién de su
Himo! Y lizado material al amparo de las disposiciones del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por dicha actualizacion y su efecto al 31 de diciembre de 2001 son como sigue:

Los bienes del inmovilizado estan libres de limitaciones de caracter sustantivo, tales como litigios,
embargos, hipotecas, otras garantias, etc.

El importe de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2001, asciende a 516.831
euros y corresponde a diversa maquinaria e instalaciones que se encuentran en uso.

Hasta el 30 de junio de 2001, el 50% de la capacidad productiva de la fabrica de jamones de La Union
Resinera Espafiola, S.A. se encontraba afecto a un contrato de produccién y suministro de jamones con
Grupo Navidul, formalizado el 1 de diciembre de 1992, por un plazo de cinco afios y prorrogado,
mediante acuerdo suscrito el 19 de diciembre de 1997, por un plazo adicional de dieciocho meses y
vencimiento 30 de junio de 1999. En dicha fecha se renegocié el contrato prorrogandose hasta el 30 de
junio de 2001, A ese vencimiento no ha sido prorrogado.

En virtud de dicho contrato, el Grupo Navidul se comprometia a la compra de la produccion de jamones
que se realizara en el 50% del total de la capacidad productiva de la citada fabrica. No obstante haber




vencido dicho contrato y no haber resultado prorrogado, los Administradores de la Sociedad dominante
estiman que durante los préximos ejercicios podran absorber la totalidad de dicha capacidad productiva
gracias a las acciones comerciales que se estdn llevando a cabo y a la negociacion de nuevos
contratos con otros clientes y generar ingresos suficientes que cubran los costes asociados,

La politica de las sociedades del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos
a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la
Sociedad dominante estiman que al 31 de diciembre de 2001, la cobertura de estos riesgos es
adecuada y suficiente.

8. Inmovilizaciones Financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” ha sido el

siguiente: ‘
Euros
Cartera de Fianzas y
Valores a Depésitos
Largo plazo Constituidos Otros créditos
“Saldo al 31 de diciembre de 2000 - 28.750 3.120.755
+{Adiciones 900 17.809 -
Retiros:| - 3) -
al_dos.',él 31 de diciembre de 2001 200 46.556 3.120.755
— :

~'Dentrd del epigrafe “Cartera de valoresa a largo plazo” la Sociedad registra la participacién que ostenta
‘[ “&n la Agrupacién de Interés Econémico “Promorigen, A.LLE."” al 31 de diciembre de 2001. La informacion

relacionada con la misma es la siguiente:

Euros
Resultado
% de ‘ Neto Resultados
Domicilio Actividad Participacién | Capital | Reservas | del ejercicio | Extraordinarios
C/ Amantes, 17 Promocion,
Teruel comercializacion 2,43 36.900 - - -

Jamoén Teruel]

En el epigrafe "Otros Créditos” se recoge la cuenta a cobrar a largo plazo a la sociedad “Montes de las
Navas, 8.A." procedente de la venta de diversas fincas propiedad de la Sociedad dominante realizada
en el ejercicio 2000. Dicho importe fue registrado por su valor nominal, figurando los intereses
incorporados a ese nominal y pendientes de imputar a resultados al 31 de diciembre de 2001 en el
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto por importe de
449.739 euros,

El mencionado crédito, que vence el 15 de diciembre de 2004, se encuentra garantizado mediante aval
ante la Caja de Ahorros de Avila por importe de 3.121 miles de euros.

9. Existencias

La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:




Euros
Materias primas y otros aprovisionamientos 7.632.901
Productos en curso y semiterminados 6.510.085
Productos terminados 524.882
Existencias inmobiliarias 470410
Provisién de existencias (2.443)
Total 15.135.835

El 31 de diciembre de 1996, la Sociedad dominante actualizd sus existencias inmobiliarias de terrenosy
solares, al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la
actualizacion ascendié a 92 miles de euros, y su efecto neto en [a cuenta de existencias inmobiliarias al
31 de diciembre de 2001 es nulo,

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad dominante no tiene registradas existencias de jamén derivadas
A del contrato suscrito con Grupo Navidul, S.A., ya que éstas fueron totalmente vendidas a lo largo del

Euros
Otras Resultado
Reservas de Reservas en atribuible Total
Capital | Reserva | Reserva | la Sociedad Sociedades a la Sociedad Fondos
suscrito | Revaloriz. | Legal dominante Consolidadas dominante Propios
ldos al 1 dc\ cnero de 2001 3.606.073] 4.308.059 721.215 27.611.371 7.683.579 2.352.385| 46.282.682
stribucion del resultado de 2000

A otras reservas - - - 1.039.699 555.003] (1.594.702) -

A dividendos - - - - - (757.683)|  (757.683)
neficio neto del gjercicio 2001 - - - - - 766.579 766.579
denominacion capital social euros (73) - - 73 - - C-

Idos al 31 de diciembre de 2001 | 3.606.000| 4.308.059 721.215 28.651.143 8.238.582 766.579| 46.291.578

Capital social-

El Capital Social de La Unidn Resinera Espariola, S.A. al 31 de diciembre de 2001 estd integrado por
600.000 acciones, de clase linica, representadas mediante anotacion en cuenta y con valor nominal
de 6,01 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, sin que estén sujetas a restriccion
alguna en cuanto a su transmisibilidad.

Con fecha 26 de septiembre de 2001, La Union Resinera Espafiola, S.A. procedi6 a la redenominacion
de su capital social a euros conforme a |o establecido en el art. 21 L. 46/1998, quedando el capital
cifrado en 3.606.072,63 euros con un valor.nominal de 6,01 euros, ajustando posteriormente el valor
nominal al céntimo mas préximo con la consiguiente reduccién del capital social a 3.606.000 euros y
creando una reserva indisponible por 72,63 euros
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Las seiscientas mil acciones representativas del capital social estan en su totalidad admitidas a
cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao y Madrid.

Al 31 de diciembre de 2001, los Unicos accionistas de La Unién Resinera Espafiola, S.A. con
participacion igual o superior al 10% de su capital suscrito, que han comunicado este hecho, son
Banco Santander Central Hispano, S.A. y Cantabro Catalana de Inversiones, S.A., que participan con
unos porcentajes del 74,87% y 15,73%, respectivamente.

La Unién Resinera Espafnola, S.A. tiene emitidos 1.175 bonos de disfrute, no representativos de!
capital social, con derecho a participar con caracter preferente sobre las acciones en los beneficios
sociales, a razén de un dividendo bruto equivalente en su conversion actual a 0,208 euros por bono
de disfrute.

Reserva de revalorizacién-

Esta reserva, incorporada al balance de situacion integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996,
es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizado material y existencias
inmobiliarias practicada de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el
gravamen fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones.

......

T :é_l‘w;o‘mo se establece en el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, las operaciones de actualizacion

y el salto de esta reserva debian haber sido aprobadas por la Inspeccién de Hacienda antes del 31 de

‘,_:‘aiqié%r"“ de 1999 (fecha en que se cumple el plazo de tres afios legalmente establecido), siendo

it ile aprobadas a partir de esta fecha. A la fecha, la Reserva de revalorizacion registrada al

3| citado Real Decreto-Ley no ha sido revisada por la Inspeccion de Hacienda, por lo que se
tacitamente aprobada.

A

anyghiro

artir del 31 de diciembre de 1999, el saldo de la cuenta Reserva de Revalorizacion puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los de
ejercicios anteriores como los que puedan producirse en el futuro, asi como a ampliacion del Capital
Social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de |a fecha del balance

en el que se reflejaron fas operaciones de actualizacién, el saldo de la revalorizacién podra destinarse
a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera

realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los

libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley
7/1998, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reserva legal-

Al 31 de diciembre de 2001, la reserva legal alcanza el limite establecido en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas (20% del capital social).

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social esta
reserva s0lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
dispenibles suficientes para este fin.



Otras reservas-

Se incluye la reserva indisponible originada por la redenominacién del capital social a euros por
importe de 73 euros.

El resto de estas reservas son de libre disposicién y estan constituidas por los beneficios liquidos de
ejercicios anteriores que no han sido objeto de distribucion ni de asignacién a reservas de caracter

obligatorio.
Restricciones disponibilidad de reservas-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento e investigacién y desarrollo y fondo de comercio
no hayan sido amortizados por completo, no esta permitida la distribucion de beneficios, a menos que
el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los saldos no
amortizados.

11. Socios externos
1
.Hj{ﬁal&éfé‘q’ehpor sociedades del capitulo "Socios Externos™ del balance de situacion al 31 de diciembre

S de 2001, eé@ siguiente:

< ™
' l.;j . *.;,‘ Euros
& ‘ﬁgf Sociedad Capital | Reservas | Resultados Total
K
"y
A\
»2“; uresa Inmobiliaria, S.A. 601 513 - 1.114

ubvenciones De Capital

Las subvenciones de capital que figuran en el balance de situacién consolidado adjunto corresponden
al importe neto, pendiente de imputar a ingresos, de las cantidades recibidas de Administraciones
Publicas por la Sociedad dominante para la financiacién de parte de las instalaciones productivas de las
actividades alimentaria y quimica.

Estas subvenciones se transfieren a resultados del ejercicio en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados con las mismas.

El movimiento habido en el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2001 851.868
Adiciones -
Reintegro (13.787)
Imputacion a resultados del ejercicio 2001 (Nota 18) (185.669)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 652.412

La Sociedad dominante ha cumplido con todas las condicicnes exigibles de acuerdo con los
compromisos establecidos para la obtencion y disfrute de estas subvenciones, a excepcion del importe
devuelto en el ejercicio al no haber realizado la Sociedad dominante la totalidad de la actividad
subvencionada y por tanto ser revocada parcialmente la ayuda concedida. Los Administradores de la
Sociedad estiman que, en relacion con las subvenciones registradas al 31 de diciembre de 2001, no se
produciran incumplimientos de las condiciones exigidas.



13. Provisiones Para Riesgos y Gastos

E! movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2001 649.093
Adiciones 3.626
Aplicaciones (649.093)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 3.626

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad dominante ha procedido al pago del importe estipulado (492.830
euros) en el contrato de compraventa firmado en 1999 con la sociedad Aplicaciones Inmobiliarias
Santos, S.L. en relacién con la venta de una finca de su propiedad. En virtud de dicho contrato, la
Sociedad dominante se comprometia al pago del mencionado importe si, en el plazo de un afio a contar
desde la venta de la finca, no se obtenia del Ayuntamiento de Valdemaqueda la licencia de cerramiento
cinegético solicitado. En consecuencia, la Sociedad dominante ha procedido a dar de baja dicho importe
del epigrafe “Provisién para riesgos y gastos” del balance de situacién,

14. Deudas con entidades de credito

El detalle al 31 de diciembre de 2001 de los créditos mantenidos por las Sociedades es el siguiente:

ALY
LR

v Euros
v Dispuesto - Limite Disponible Vencimiento
“ ' |Efneas dé crédito 4.838.148 | 10.818.218 5.980.070 2003 y siguientes

. Los gaé’ios financieros, devengados al 31 de diciembre de 2001 y pendientes de pago a dicha fecha
ascienden a 6.012 euros, que figuran registrados en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a
corto plazo” del balance de situacion adjunto,

El tipo medio de interés aplicado durante el ejercicio 2001 ha sido del 5%,

15. Saldos y transacciones con empresas del grupo y asociadas

El desglose de los saldos deudores y acreedores con Banco Santander Central Hispano, S.A. y las
sociedades de su Grupo al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Euros
BSCH, S.A. BSCH Gestion, S.A.

Inversiones financieras temporales 29.760.001 -
Tesoreria 248.431 -
Empresas del Grupo, deudores ‘ 639.285 29.081
Deudas con empresas del Grupo:

Préstamos y créditos recibidos 10.513.204 -

Efecto impositivo tributario 766.803 -

Intereses a corto plazo 30.694 -

El detalle de los préstamos y créditos a largo y corto plazo con entidades del Grupo (Banco Santander
Central Hispano, S.A.) al 31 de diciembre de 2001 era el siguiente:
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Euros
Dispuesto Limite Disponible | Vencimiento
Largo plazo:
Lineas de crédito 1.382.328 ] 6.520.982 5.138.654 2003 (*)
6.010.121 6.010.121 - 2003
Préstamo 3.120.755| 3.120.755 - 2004
: 10.513.204 | 13.638.467 3.125.263

(*) Seincluye una péliza de crédito por importe de 2.013.391 euros y vencimiento 2002, no teniendo
la Sociedad ningn importe dispuesto al 31 de diciembre de 2001 sobre la misma.

Las lineas de crédito tienen garantia personal y un tipo de interés referenciade al MIBOR mas un
diferencial. El préstamo de 3.120.755 euros tiene un interés fijo en condiciones de mercado.

Los gastos financieros a cargo de las sociedades, devengados y pendientes de pago al 31 de diciembre
de 2001 ascienden a 30.694 eurgs, que figuran registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del
\"Grupo a corto plazo" del balance de situacion adjunto.

16. $Situacidn Fiscal

Al 31"’"dé“ diciembre de 2001, el desglose de las cuentas “Administraciones Pablicas” a largo y corto
plaz-o del balance de situacién consolidado, es el siguiente:

-

Euros
S Saldos Saldos
' ' Deudores Acreedores

Largo plazo:

Impuesto diferido a largo plazo - 8.939.206
Préstamos C.D.T.IL. - 159.628
Préstamo M® Ciencia y Tecnologia - 230.0608
Total ‘ ' - 9.328.902
Corto plazo:

Préstamos C.D.T.L - 58.659
Hacienda Puablica deudora por IVA 42.320 -
Hacienda Piblica acreedora por IRPF - 51.371
Impuesto sobre Sociedades 34.936 -
Retenciones y pagos a cuenta 77.061 -
Seguridad Social - 49.997
Impuesto diferido a corto plazo - 143,341
Total 154.317 303.368

La deuda a largo plazo que figura en el pasivo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2001, bajo el epigrafe “Administraciones Publicas® corresponde principalmente al Impuesto sobre
beneficios diferido por acogerse a los beneficios por reinversion establecidos en el Art. 21 de la Ley
43/1995 del Impuesto de Sociedades, segun el siguiente detalle:




Ejercicio Euros

Afio 1996 341,518
Afio 1997 450.225
Afio 1998 4.233.041
Afio 1999 1.886.143
Afio 2000 1.333.796
Afio 2001 694.483

8.939.206

Asimismo, se incluye el importe no amortizado de diversos préstamos concedidos a la Sociedad por

Organismos Oficiales, seguin el siguiente detalle:

Ayuda Importe pendiente
Concedida Tipo de pago al 31-12-01 (Euros)

Entidad concesionaria Inicio Vencimiento (Euros) interés ¢/p p
CD.T.L 1998 2003 288.486 - 58.659 58.658
C.D.T.L 2001 2006 (*) 100.970 - - 100.970
58.659 159.628
M® Ciengia y Teconologia 2000 2010 (**) 230.068 - - 230.068
Total 58.659 389.696

aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2001 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades de dicho ejercicio es como sigue:

Euros
Aumento Disminucién Importe
Resultado contable antes de Impuestos 1.813.684
Diferencias permanentes 2.284.947 (3.100.554) 815.607
Diferencias temporales-
Con origen en el gjercicio - (1.984.238) | (1.984.238)
Base imponible (resultado fiscal) 2.284.947 (5.084.792) 645.053

Las diferencias permanentes se corresponden principalmente con el pago efectuado por la Sociedad en
relacién con la garantia prestada a la entidad Sociedad de Estudios Agrondémicos JARSA, S.A. (véase
Nota 18), asi como con la eliminacion del dividendo recibido de Luresa Inmaobiliaria, S.A. al formar parte
ambas sociedades del mismo Grupo Consolidado Tributario (véase Nota 7) y la aplicacién de diversas
provisiones, no deducibles en los gjercicios en que fueron constituidas.

Derivado de las diferencias temporales de 1.984.238 euros, la Sociedad dominante ha registrado un
impuesto diferido neto por importe de 684.483 euros, correspondiente al gasto por impuesto de
sociedades devengado en el ejercicio, en aplicacion del régimen contemplado en e! Art. 21 de la Ley




43/1995 del Impuesto de Sociedades en materia de reinversion de las rentas positivas obtenidas por la
enajenacion de elementos del inmovilizado material. Como consecuencia de ello, la Sociedad
dominante ha asumido un compromiso de reinversidn por importe de 8.928.509 euros,

El desglose por ejercicios de los compromisos de reinversion que han asumido las sociedades del
Grupo en aplicacion del régimen del Art. 21 de la Ley 43/1995 del Impuesto de Sociedades al 31 de
diciembre de 2001 es el siguiente:

Ejercicio Euros

1996 1.779.084
1997 2.341.692
1998 51.632.336
1999 10.964.271
2000 9.450.272
2001 8.928.509

85.096.164

.....

la memoria del afio antenor La Unién Resinera Espaﬁola S.A. ha presentado las correspondientes
Reclamaciones ante el Tribunal Administrativo Regional.

Basandose en la opinién de sus asesores legales, los Administradores de L.a Union Resinera Espafiola,
S.A. se reiteran en la decision adoptada en ejercicios anteriores de considerar que los criterios
| utilizados en sus declaraciones se ajustan a la normativa fiscal vigente en los ejercicios inspeccionados,
por lo que sigue sin considerarse necesario efectuar provision alguna por estos conceptos al 31 de
diciembre de 2001, al preverse un resultado favorable a la Sociedad en las resoluciones gue adopte al
respecto el Tribunal, a la vista de las fundamentadisimas alegaciones formuladas por la Sociedad

dominante.

Asimismo, las sociedades del Grupo tienen pendientes de inspeccion la practica totalidad de los

_ impuestos que les son de aplicacién de los ejercicios 1998 a 2001 y el Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1997. Los Administradores consideran que no se devengaran pasivos adicionales significativos
como consecuencia de la inspeccion de dichos ejercicios. ‘

Con efectos de 1 de enero de 1998, las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion se
incorporaron al Grupo Consolidado Tributario 17/89, cuya sociedad dominante es Banco Santander
Central Hispano, S5.A. Como consecuencia de ello, se ha registrado su parte imputable del Impuesto
sobre Sociedades en Régimen Consolidado segtn el siguiente detalle (véase Nota 15);

Euros

La Unién Resinera Espaiiola, S.A. -cuenta a pagar- 34.859
Luresa Inmobiliaria, S.A. -cuenta a pagar- 317.763




17. Garantias Comprometidas con Terceros y otros Pasivos Contingentes

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad dominante tiene prestados avales a terceros ante entidades
financieras por importe de 9.305.630 euros. La naturaleza de estos avales puede dividirse en dos:

1. Avales ante El Tribunal Econémico-Administrativo Regional de Madrid por importe de 9.011.324
euros por el principal, los intereses legales de demora, costas y gastos de las actas levantadas por
la inspeccidn tributaria correspondientes a los impuestos de los ejercicios 1990-1993. La Sociedad
ha firmado en disconformidad dichas actas y presentado los correspondientes avales y alegaciones
(véase Nota 14).

2. Avales técnicos ante Ayuntamientos y otras entidades publicas en garantia de servicios prestados
por la Sociedad y avales ante distintos Juzgados para garantizar ejecuciones provisionales de
sentencias en juicios declarativos,

La Sociedad dominante tiene prestadas garantias a terceros ante entidades de credito por importe de
229,307 euros.

os Administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasivos no previstos que pudieran
r"@gqﬁe«gpr estos avales, por las garantias prestadas y por la ejecucion de las sentencias, si los

) ublera no s“&&lan significativos.
4 = o 1
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Por Actividades Euros
Quimica 10.679.600
Céamica 13.977.400
Inmobiliaria 3.926.241
Forestal-Agropecuaria 167.042
Total 28.750.283

La distribucion de la misma cifra por mercados geograficos es la siguiente:

Por Mercados Geogréficos Euros
Nacionales 23.442.258
Paises de la Unién Europea (U.E.) 4.921.610
Otros paises no de la U.E. 386.415

28.750.283

Aprovisionamientos

La composicién del epigrafe "Consumos y otros gastos externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2001 es la siguients:



Euros

Compras de materias primas 19.373.650
Variacién de existencias (3.282.791)
' 16.090.859

Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001
presenta la siguiente compaosicion:

Euros
Sueldos y salarios 2.171.016
Seguridad Social 507.977
Indemnizaciones 25.032
Otros 288

2.704.313

N° Medio de
Categoria Profesional Empleados
Titulados 9
Administrativos 16
Operarios 63
88

Otros gastos de explotacion

La composicion del saldo de la partida “Otros gastos de explotacion” al 31 de diciembre de 2001 es la
siguiente: '



Euros
Arrendamientos y canones 30.944
Reparaciones y conservacion 491.476
Suministros ' 529.135
Servicios profesionales independientes 439.155
Transportes y fletes 659.629
Tributos 100.217
Seguros y publicidad 548.806
Otros 1.064.187
3.863.549
Resultados extraordinarios
El desglose de los resultados extraordinarios es el siguiente:
Euros
Origen Gastos Ingresos
En enajenacion de inmovilizado (Nota 6) 192.679 | 2.025.764
Subvenciones de capital traspasadas al ejercicio (Nota 12) - 185.669
De naturaleza extraordinaria 1.875.401 3.155
~Hxceso de provision para riesgos y gastos - 156.263
*iPtégdente de otros ejercicios 17.816 68.689
Total”y, 2.085.896 | 2.439.540

i) Soqedad prestdé garantia en crédito de 1.830 miles de euros (304 millones de pesetas) solicitado por
la entldad Sociedad de Estudios Agrondémicos JARSA, S.A. Al vencimiento, dicha sociedad no ha
. atendldo al pago del mismo, por lo que La Unién Resinera Espariola, S.A., en su condicién de avalista, ha
) procedldo al reembolso del principal e intereses correspondientes a dicho crédito.

Aportacion al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados consolidados
del gjercicio ha side el siguiente:

Euros
‘ Resultado Ajustes de
Sociedad Resultados Atribuido a | Consolidacién
consolidados | socios externos| (dividendos) Total
La Unién Resinera Espafiola, S.A. 2.577.391 - (2.404.098) 173.293
Luresa Inmobiliaria, S.A., 593.286 - - 593.286
3.170.677 - (2.404.098) 766.579




19. Retribuciony Otras Prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el presente ejercicio las sociedades han registrado los siguientes importes por retribuciones
devengadas por su Consejo de Administracion:

Euros
Sueldos y cargas sociales 278.378
Dietas 36.782
Otras remuneraciones 28.548

343.708

~~~1-as. sociedades del Grupo no tienen ninguna vinculacion con los miembros antiguos y actuales del

Or’gano-de Administracién en materia de créditos, pensiones, seguros de vida o garantias.

b .

. \sg tos Derivados Del Euro

&Ly B

as—so é::lades del Grupo consideran que todos los riesgos derivados de la implantacién del euro han

. Md o cubiertos antes de la transicién efectiva y total al mismo prevista para el 1 de enero de 2002 y
que, en relacion con esta situacion, no ha sido precuso realizar modificaciones relevantes en sus distintos
sistemas de informacion.
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