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¥ ANDERSEN

Pascual v Ganis, 1
46002 Valencia

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Pascual Hermanos, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PASCUAL HERMANOS, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas Y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado. Excepto
por la salvedad mencionada en el parrafo 3 posterior, el trabajo se ha realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el €xamen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al gjercicio
anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales de} ejercicio 2001. Con
fecha 30 de abril de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2000 en el que eXpresamos una opinidn con una salvedad:

3. De acuerdo con determinados convenios colectivos vigentes, la Sociedad esta obligada a
- satisfacer determinados premios a los trabajadores que se jubilen cumpliendo ciertos requisitos,
entre los que se incluye, en algunos casos, el mutuo acuerdo entre las partes. Segun se indica en la
Nota 4 de la memoria, la Sociedad mantiene registrada dentro del epigrafe de “Provisiones para
Riesgos y Gastos” del balance de situacion adjunto una provision de 23 millones de pesetas por
cste concepto, calculada en base a un estudio interno. En el curso de nuestro trabajo no hemos
podido obtener un estudio de actvario independiente que nos permita evaluar la suficiencia de la
provisién registrada en relacién con el Pasivo actuarial devengado, de acuerdo con principios y
normas de contabilidad generalmente aceptados. T

4. Durante los ultimos ejercicios la Sociedad ha venido implantando diversas medidas orientadas a
~ lograr la obtencién de resultados positivos en las actividades ordinarias y la mejora de su
situacién patrimonial, para lo que ha contado con el apoyo financiero del Grupo Dole: A pesar de

las medidas indicadas, la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio. 2001
continiia mostrando pérdidas en los resultados de las operaciones ordinarias, y se mantiene una
situacién de elevado endeudamiento, del cual la mayor parte corresponde a financiacién
concedida o avalada por el Grupo Dole, En este contexto, y segin se indica en la Nota l de la

memoria, el Grupo Dole ha decidido proceder a su desinversion como accionista mayoritario de
la Sociedad mediante la venta de l]a misma., :
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Por todo ello, la capacidad de la Sociedad para continuar su actividad de forma que pueda realizar
sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacién con que figuran en las
cuentas anuales adjuntas dependera del éxito de las operaciones futuras y del proceso de venta de
la Sociedad, asi como de la continuidad del necesario apoyo financiero.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes que, en su caso, podrian haberse
considerado necesarios si nuestro trabajo se hubiera desarrollado sin la limitacion al alcance
expuesta en el parrafo 3 anterior, y por aquéllos que pudieran derivarse de la incertidumbre
descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales del ¢jercicio 2001 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Pascual Hermanos, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de

conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

E!l informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de dichas cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no

incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Antonio Noblejas

30 de marzo de 2002



PASCUAL HERMANOS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.001 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000
(Datos expresados en millones de pesetas)

( ACTIVO ] | 2,001 ] 2000 )
A) INMOVILIZADO : [ ssm] T

I GASTOS DE ESTABLECIMIENTO (Nota 5) ] 1
fl  INMOVILIZACIONES INMATERIALES (Nota 6)
1) Propiedad industrial 54 54
2) Aplicaciones informiticas 257 255
3) Amortizaciones (255) (237)
Nl INMOVILIZACIONES MATERIALES (Nota 7)
1) Terrenos y construcciones 2.531 3.170
2) Instalaciones técnicas y maquinaria 3992 4.780
3) Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 639 798
4) Inmovilizaciones materiales en curso 103 121
3) Otro inmovilizado material 950 1.260
6) Provisiones 29) 83)
7) Amortizaciones (4.163) (5.000)
IV INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Nota 8) 2.421
1) Participaciones empresas del grupo 364 1.198
2) Participaciones en empresas asociadas 190 133
3) Cartera de valores a largo plazo 81 136
4) Créditos a empresas del grupo 2.300 256
5) Fianzas y depdsitos 8 8
6) Provisiones (722) (1.371)
B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS [ 5]
©) ACTIVO CIRCULANTE 8956
1 EXISTENCIAS 587 [ sez]
1) Materias primas y otros aprovisionamientos 280 341
2) Productos en curso 329 259
3) Productos terminados y mercancias 0 2
4) Provisién por depreciacién de existencias (Nota 15) (22) , 19
I DEUDORES 4.446
1) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.960 2.226
Z) Empresas del grupo, deudores (Nota 13) 2.462 4.311
N 3) Empresas asociadas, deudares (Nota 13) 4 1.622
4) Administraciones piblicas (Nota 14) 161 143
5) Oiros deudores 510 490
6) Personal 6 6
7) Provisiones (Nota 15) (657) (716)
[l INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (Nota 8)
1) Créditos a empresas del Grupo ' 0
2) Cartera de valores a corto plazo 195
3) Fianzas y depésitos 109
4) Provisiones ’ 0

IV TESORERIA

A AJUSTES POR PERIODIFICACION

[[TroTaL acTivo ‘ ] - _

Las notas | a21 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de! balance de situacion al 31 de diciembre de 2.001
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PASCUAL HERMANOS, S.A.

' BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.001 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000
(Datos expresados en millones de pesetas)

[ PASILVO . B e 2.001 ]

2.000 ]
A) FONDOS PROPIOS (Nota 9) !f s
I CAPITAL SUSCRITO 1.604
I RESERVAS [ ss] " ss]
1) Reserva Legal 7 7
2) Reserva por Redenomicion del Capital Social a Euros 48 48
111  RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES (1.110) 702
1) Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.110) (702)
IV PERDIDAS Y GANANCIAS
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 10) ]
I  SUBVENCIONES EN CAPITAL _
Il OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS Y
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 11) 176 205
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
I DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12) 0 (o]
1 DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 5925 6.642
(MNota 13)
Il  OTROS ACREEDORES 0 T
(Nota 14)
IV DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES
NO EXIGIDOS - DE EMPRESAS DEL GRUPO. * 0 2]
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 5.454 6.808
1 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12) 1.778 1.398
I) Préstamos y otras deudas 1.775 1.394
2) Deuda por intereses 3 4
Il DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y
ASOCIADAS (Nots 13)
Ml DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE, ACCIONES
NO EXIGIDOS - DE EMPRESAS ASOCIADAS o)
IV ACREEDORES COMERCIALES 936
1) Anticipos de clientes y deudores 70 126
2) Deuda por compras y prestaciones de servicios 765 1.558
3) Deuda representada por efectos a pagar 101 253
V  OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 517
1) Administraciones piblicas (Nota }4) 310 253
2) Otras deudas 50 115
3) Remuneraciones pendientes de pago 217 273

VI AJUSTES POR PERIODIFICACION

[ TOTAL PASIVO J

1

Las notas | a 21 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante del belance de situacion al 31 de diciembre de 2.001




PASCUAL HERMANQOS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DE 2.001 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000
(Datos expresados en millones de pesetas)

( INGRESOS ' 1 [

2.001 | 2,000
1) Importe neto de Is cifra de negocios 14.755
A) Ventas (Nota 15) 8.954 10.043
B) Prestaciones de servicios 5.901 6.231
C) Devoluciones y rappels sobre ventas (100) (112)

2)  Aumento de existencias de productos terminado

Y en curso de fabricacién ' [::E
3)  Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado I::E
4)  Otros ingresos de explotacién (Nota 15)
I PERDIDAS DE EXPLOTACION Ty
5) Ingresos en otros valores negocinbles [ 9] 1
A) De otras empresas 9 11
6)  Otros intereses e ingresos asimilados
A) De empresas del Grupe 0 4
B) De otras empresas 8 11
7)  Diferencias positivas de cambio [E ‘:]
I RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS [ 313] [ _293]
. PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS [ 220]

8)  Beneficios en enajenacién de inmovilizado {(Nota7)

9)  Subvenci en capital transferidas al resultado
del ejercicio

| -
9)  Ingresos extraordinarios (Nota 15)
3 (-

10) Ingresos y beneficios de otros ejercicios (Nota 15)

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

V. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA) [ _1s9]

i Las notas | a 21 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de lacuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2,001
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PASCUAL HERMANOS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL
11 DE pICIEMBRE DE 2.001 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.000
© (Datos expresados en millones de pesetas)

:'_ GASTOS . . | 2.001 |

1) Reduccion de las existencias de productos

b

.000

terminados y en curso de fabricacion ‘::E 0
1) Aprovisionamientos 10392
A) Consumo de mercaderias 38 93
B) Consumo de materias primas y
otras materias consumibles (Nota 15) 9.861 10.514
C) Otros gastos externos 493 384
3) Gastos de personal (Nota 15) 3.585
A) Sueldos y salarios y asimilados 3.058 3.5%0
B) Cargas sociales 527 640
4) Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 299
5) Variaciones de provisiones de trifico (Nota 15) 30
6) Otros gastos de explotacion 1713
A) Servicios exteriores 1.695 1.987
B) Tributos 18 15
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION —

7)  Gastos Financieros y asimilados N4
A) Por deudas con empresas del Grapo 267 249
B) Por deudas con terceros 56 65

8) Variacién de las provisiones de inversiones
financieras

9) Diferencias negativas de cambio
1I. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
1. BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

10) Variacién de la provisién de inmovilizado

11) Provisién de la cartera en empresas participadas

Q!QDDM :

12) Pérdidas procedentes del inmovilizado

13) Gastos extraordinarios (Nota 15) 596

14) Gastos y pérdidas de otros cjercicios (Nota 15)

_._.‘I

IV, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

V. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) —

Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre do 2.001




1.

PASCUAL HERMANOS, S.A.
MEMORIA

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2.001
ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD y OTRA INFORMACION DE INTERES

PASCUAL HERMANOS, S.A. (1a Sociedad) se constituyd como sociedad anénima el
30 de junio de 1.973. Su domicilio social se encuentra en la Avenida de Europa, 3b
Entresuelo, de Murcia. Su objeto social es, de acuerdo con sus estatutos, la realizacién
de cultivos de toda clase de productos vegetales, la prospeccién, explotacién y
comercializacién de aguas propias o ajenas, la industrializacién, comercializacién,
exportacion e importacién de productos vegetales, animales, minerales, industriales o
elaborados, asi como la prestacién directa o indirecta y contratacién de toda clase de
servicios comerciales, industriales, agricolas y transporte y la explotacion de todo o
parte del patrimonio social en la forma que cada caso requiera.

Desde el 22 de febrero de 1.996, con la suscripcién de la totalidad de las acciones de
la dltima ampliacién de capital por parte de DOLE EUROPE, B.V., esta entidad ostenta

~ la propiedad del 90,97% del capital de la Sociedad.

2.

49

El Consejo de Administracién de la Sociedad acord6, en la reunién celebrada en el mes
de octubre de 2001, diversas medidas entre las que se incluye la decision de aprobar
un plan de desinversién que supone poner a la venta la Sociedad como una unidad de
negocio. ‘

Los Administradores de la Sociedad consideran que esta decisién no tendréd ningin
efecto negativo sobre el normal desarrollo de la actividad de la misma.

La totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacién en
Bolsa, en los mercados de valores de Madrid y Valencia.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2.001 se han
preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable de forma que muestren la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, del resultado de las operaciones y de los
cambios en su situacion financiera. Estas cuentas anuales han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad y se someterén a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas, no esperdndose modificaciones en dicho proceso.

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2.000 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de Junio de 2.001.




b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 4 de esta memoria. No existe
ningén principio contable de aplicacién -obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en los documentos que integran estas cuentas anuales, (balances
de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias y memona), se encuentran
expresadas en millones de pesetas.

c) Comparacion de la informacion

La mformacion contenida en estas cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2.000
se incluye exclusivamente a efectos comparativos.

d) Aplicacidn del principio de empresa en funcionamiento

Durante los dltimos ejercicios, la Sociedad ha venido desarrollando un plan de
actuacion tendente a conseguir el equilibrio patrimonial y la obtencién de resultados
positivos en las actividades ordinarias.

Asi durante el ejercicio 2.001 se ha finalizado una de las principales lineas estratégicas
definidas en ejercicios anteriores ya que se procedié al cierre de la “linea naranja” con
lo que se culmina el proceso de eliminacién de productos y lineas de negocio no
rentables.

Esta y otras medidas ya iniciadas, junto con la obtencién de resultados positivos en el
resto de las lineas de negocio, sitiian a la Sociedad en un desarrollo normal de sus
operaciones. En consecuencia, las cuentas anuales del ejercicio 2.001 se presentan bajo
el principio de empresa en funcionamiento.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion del resultado del pasado ejercicio 2.000 aprobada por la Junta General

‘de Accionistas y la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2.001 que el
Consejo de Administracién de la Sociedad someterd a aprobacién a la Junta General
de Accionistas, son respectivamente las siguientes:

BASE DE REPARTO: 2.001 2.000
Pérdidas y Ganancias del gjercicio (189) (408)
DISTRIBUCION:

Resultados negativos de ejercicios anteriores (189) (408)
A compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores - -
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NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracién mds significativos aplicados por
la Sociedad en la elaboracién de las cuentas del ejercicio 2.001, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, son los siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, principalmente gastos de ampliacién de capital, se
encuentran valorados a su precio de adquisicién y se presentan netos de su
amortizacion, la cual se efectiia linealmente en un plazo de cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se encuentran valoradas a su precio de adquisicién
y/o coste de produccién, recogiéndose en este capitulo los siguientes conceptos y
aplicandose los siguientes criterios para su amortizacion:

*  Propiedad Industrial : integra patentes y marcas comerciales de la Sociedad,
valoradas por los importes satisfechos por la adquisicién o el derecho al uso de
las mismas; se amortizan linealmente en un plazo de diez afios.

*  Aplicaciones informiticas: bajo este concepto se incluyen los importes
satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho al uso de programas
informéticos.y los elaborados por la propia empresa, tinicamente en los casos en
que se prevé que su utilizacién abarcard varios ejercicios. Su amortizacién se
realiza de forma lineal en un periodo de cinco afios.

¢) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se encuentran valorados
a su precio de adquisicién y/o coste de produccién. Los costes de ampliacion,
modernizacién o mejoras que tepresentan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes.

La Sociedad dota la correspondiente provisién por depreciacién de sus elementos de
inmovilizado material cuando el valor de mercado de estos es inferior a su precio de
adquisicion y/o coste de produccién, y por el importe que resultaria de minorar el valor
contable hasta alcanzar el valor de mercado.

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se calcula por el método lineal
constante en funcién de la vida itil estimada para las distintas clases de bienes, de-
acuerdo al siguiente detalle:




l Aiios de vida titil estimada

Construcciones o 50
Instalaciones técnicas:

- Hidrdulicas (subterrdneas) 34

- Hidrdulicas (pantanos) ‘ ‘ s S 20

- Invernaderos 25

- Resto de instalaciones técnicas 20
Magquinaria de taller 8
Magquinaria de almacén y explotaciones agricolas 16
Otras instalaciones 16
Utillaje 7
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 7al0

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados
en funcién de los consumos propios de materiales de almacén y los costes de
fabricacién aplicados segun tasas horarias de absorcién similares a las usadas para la
valoracién de las existencias.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del
gjercicio en que se incurren. '

Dentro del epigrafe de “Otro inmovilizado material” del activo del balance de
situacién estdn registrados aquellos cultivos correspondientes al arbolado con periodos
promedios de maduracién superiores a un afio, que estdn valorados al coste de
adquisicién de los materiales y productos de consumo incorporados més la mano de
obra empleada, tanto en su preparacién y plantacién como en su cuidado posterior
(véase Nota 7). L.a amortizacién de los cultivos de arbolado se contabiliza a partir del
momento en que empiecen a dar los frutos, en funcién de su vida productiva estimada.

d) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

En estos epigrafes del activo del balance de situacién se aplican los siguientes criterios
tanto si son a corto como a largo plazo:

1. Titulos con cotizacion oficial

Su valoracién al cierre del ejercicio se realiza al menor valor entre el valor de
coste o ¢l valor de mercado. Como valor de mercado se considera la cotizacién
oficial al cierre del ejercicio o la media del dltimo trimestre, tomdndose la menor.

2. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y asociadas.

La mayor parte de las inmovilizaciones financieras corresponde a la participacion
en empresas que son una continuacién de las actividades de la Sociedad. Su
valoracidn al cierre del ejercicio se realiza al menor entre el coste de adquisicion
o ¢l valor tedrico-contable de las participaciones, corregido por las plusvalias
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ticitas existentes en el momento de la compra, que se mantengan en la fecha de
la valoracién.

En el caso de sociedades dependientes en situacién de liquidacién, la Sociedad
tiene provisionada la totalidad de su participacion al cierre del ejercicio.

3. Titulos sin cotizacidén oficial.

Se valoran a coste minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor tedrico-contable, corregido
por las plusvalias ticitas existentes en el momento de la compra, que se
mantengan en la fecha de la valoracién.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor téorico-contable al
cierre del ejercicio se registran en el epigrafe de “Provisiones para el
inmovilizado financiero” y “Provisiones para inversiones financieras temporales”
del balance de situacién.

4. Créditos a empresas del Grupo

Los créditos no comerciales concedidos a empresas del Grupo se registran por el
importe entregado. Se realizan las correcciones valorativas que procedan,
dotdndose la correspondiente provisién en funcién del riesgo que representen las
posibles insolvencias.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de determinadas
sociedades y tiene participaciones iguales o superiores al 20% del capital de otras
(véase Nota 8). Con fecha 28 de marzo de 2.001 los Administradores de la Sociedad
han formulado las cuentas anuales consolidadas de Pascual Hermanos, S.A. y
Sociedades dependientes, correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2.001. El efecto de presentar los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de
2.001 en forma consolidada supondria una disminucién de los activos de 282 millones
de pesetas y de la cifra de negocio en 5.591 millones de pesetas como resultado de la
eliminacién de las operaciones en las empresas del Grupo Pascual descritas en la Nota
15, asi como una disminucién de las pérdidas del ejercicio y de las reservas de 12y 10
millones de pesetas respectivamente.

e) Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen las frutas y hortalizas
procedentes del campo, asi como los materiales auxiliares, los materiales de consumo
Yy reposicion y los envases y embalajes. Las frutas y hortalizas procedentes del campo
s¢ presentan al coste promedio de adquisicién o al valor de mercado, si éste fuera
menor. Los materiales auxiliares, materiales de consumo y réposicién y envases y
embalajes se valoran al menor del coste promedio de adquisicion o valor de mercado.

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estan valorados al
coste de adquisicién de los materiales incorporados, mds ‘los gastos directos e
indirectos posteriores incurridos €n su proceso productivo. Si el valor de realizacién
de los productos terminados correspondientes, deducidos la totalidad de costes
pendientes de incurrir y los gastos de comercializacién, fuese inferior a su precio de
adquisicién més los gastos posteriores incurridos en su cuidado, se procederd a




efectuar correcciones valorativas dotando a tal efecto la pertinente provisién.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se valoran al
menor entre su valor de mercado y su coste promedio de elaboracién, el cual
comprende las frutas y hortalizas consumidas, los gastos de recoleccién y acarreo, los
materiales utilizados en el envasado y confecci6n, la mano de obra empleada y los
gastos indirectos de confeccién incorporados.

f) Subvenciones

Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicién de elementos de
inmovilizado se reconocen y contabilizan en el momento de su cobro por el importe
concedido, y se imputan al resultado del ejercicio a lo largo del periodo de vida itil de
los inmovilizados que financian.

Las subvenciones a la explotacién se reconocen como ingresos del mismo ejercicio
que los gastos afectos a dichas subvenciones.

g) Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Estos se imputan a resultados siguiendo el criterio del devengo al adquirir los mismos
un cardcter definitivo e irrevocable.

h) Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto, fundamentalmente, cubrir gastos relativos a reclamaciones, litigios
en curso, garantias, contingencias, etc., todos ellos indeterminados en cuanto a su
importe exacto y fecha de realizacion, para los cuales la Sociedad constituye la
correspondiente provisién en el momento del nacimiento de la responsabilidad.

i) Deudas a corto y a largo plazo

Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los préximos doce meses a la fecha del
balance de situacién se presentan como deudas a corto plazo. Los vencimientos a un
plazo superior al mencionado anteriormente se consideran como deudas a largo plazo.

J) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la
fecha en que éstas tienen lugar, imputindose a resultados la diferencia positiva o
negativa originada por las fluctuaciones en el tipo de cambio al hacerse efectivo su
cobro o pago. Se entiende, a estos efectos, como moneda extranjera todas aquellas
divisas no integradas en el euro.

Al cierre del ejercicio, los saldos en moneda extranjera de los créditos y débitos se
encuentran valorados al tipo de cambio existente en dicho momento. Las diferencias
de cambio negativas resultantes de esta valoracién, se imputan a resultados del
ejercicio y las positivas no realizadas se registran en el pasivo del balance de situacién
como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” hasta el momento de su cancelacién
0 cobro. Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en el balance de
situacion al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre, imputédndose a resultados la
diferencia positiva o negativa resultante de esta valoracién.
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k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, considerindose las diferencias existentes
entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto) y
distinguiendo en éstas su cardcter de “permanentes” o “temporales” a efectos de
determinar el gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio.

l) Reconocimiento de ingresos y gastos

La imputaci6n de ingresos y gastos se efectiia en funcion del principio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios se contabilizan sin incluir
los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones,
deduciéndose como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos en
factura, que no obedezcan a pronto pago, los cuales son considerados como gastos
financieros,

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderfas y demds
bienes para su posterior venta, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), y
los gastos de transporte que les afecten directamente se contabilizan como mayor valor
de los bienes adquiridos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, dnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, atin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcién, en su caso, de la factura
- originados por defecto de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas
andlogas, asf como los descuentos por volimenes se contabilizan diferenciadamente de
los importes de las ventas o compras de bienes ¢ ingresos o gasios por servicios,
respectivamente. | ‘

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. La Sociedad registra los gastos por indemnizaciones cuando
son aprobadas por la Direccién.

n) Premios de jubilacion

En aquellos casos en que los convenios colectivos prevén premios de jubilacién, la
Sociedad sigue el criterio de provisionar dicho pasivo laboral basdndose en un estudio
interno sobre los empleados susceptibles de percibir dicho premio y que permanezcan
en plantilla a la fecha de cierre de las cuentas anuales; pasivo este que figura en el
epigrafe de “Provisién para riesgos y gastos” del balance de situacién.
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5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2.001 ha sido el siguiente:

. Gastos/de Ampliacion.de Capital”

Saldo inicial . o - 1
Amortizaciones 1)
Saldo final 0

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicion de este epigrafe del balance de situaciéon al 31 de diciembre de 2.001
y el movimiento de las distintas cuentas que lo componen durante el ejercicio 2.001,
son los siguientes:

Saldo inicial 54 255 309
Adiciones - 0 2 2
Bajas 0 0 0
Saldo Final 54 257 m

Saldo inicial 27) (210) (237)
Adiciones &) (13) (18)
Bajas 0 0 0
Saldo Final 32) (223) (255)
VALOR NETO 22 34 56

Al 31 de diciembre de 2.001 existen elementos de inmovilizado inmaterial totalmente
amortizados por un valor de coste de 192 millones de pesetas, correspondlentes en su
mayor parte a aphcac1ones informaticas.

7. INMOVILIZACIONES MATERIALES
i. Andlisis del movimiento de las cuentas y su amortizacion acumulada
La composicién de los saldos de este epigrafe del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2.001 y las variaciones habidas durante el ejercicio 2.001, se muestran a
continuacion:
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e | . Indgiab” . [ o 1 - |~ Final -
Terrenos y construcciones 3170 0 (639) 0 2531
Instalaciones técnicas y maquinaria 4,780 8 (816) 20 3.992
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 798 11 (176 ) 6 639
Anticipos e inmovilizado en curso 121 19 (10) (27) 103
Otro Inmovilizado 1.260 2 (313) 1 950

10.129 40 (1.954) 0 8215

Terrenos y construcciones (395) (19) 162 0 (252)
Instalaciones técnicas y maquinaria (3.182) (151) 630 0 (2.703)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (630) (23) 145 0 (508 )
Otro Inmovilizado (883) (65) 248 0 (700)
(5.090) (258) 1.185 0 (4.163)

Terrenos y construcciones 2775 (19) @77) 0 2279
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.598 (143) (186) 20 1.289
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 168 12) (31) 6 131
Anticipos e inmovilizado en curso 121 19 (10) 27) 103
Owo Inmovilizado 377 (63) (65) 1 250
5.039 (218) (769 ) 0 4.052

83) | 0 | 54 | 0| (29)

4956 | (8) | (ns)] 0| 4023

iiInformacion adicional sobre las inmovilizaciones materiales

a) Elementos totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2.001 existen elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados aunque estdn en funcionamiento en la actualidad, siendo su valor de coste
el siguiente:

Maquinaria

Instalaciones técnicas 440
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 241
Otro inmovilizado material 272
TOTAL 1453
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b) Bienes afectos a garantias.

Con motivo del contrato de cesién de crédito formalizado el 29 de marzo de 1996 entre
Dole Europe B.V. y un grupo de entidades financieras, fueron transferidas garantias
hipotecarias sobre el inmovilizado material a favor del cesionario Dole Europe B.V.
por importe de 4.347 millones de pesetas. - . c S

Tras la conversién en acreedor ordinario derivada de su voto en el Convenio de
Acreedores de la Suspensién de Pagos, Dole Europe B.V. renunci6 a la totalidad de
estas garantias hipotecarias sobre el inmovilizado material de la Sociedad.

Asi, con el fin de adecuar la sitnacion registral de los inmuebles de la Sociedad a la
realidad contable y fiscal, al 31 de diciembre de 1.998 la Sociedad procedio al
levantamiento registral de las mencionadas garantias hipotecarias que gravaban gran
parte de sus inmuebles. En la actualidad, dicha cancelacién se encuentra concluida en
todos los casos.

c) Bienes comprendidos en el epigrafe “Otro Inmovilizado Material”

Al 31 de diciembre de 2.001, dentro de este epigrafe se incluye el valor de los cultivos
en arbolado de citricos con un valor de coste de 503 millones de pesetas, y una
amortizacién acumulada a dicha fecha de 344 millones de pesetas.

d) Retiros de inmovilizado

Dentro de este epigrafe se incluye la venta realizada durante el ejercicio 2.001 de
determinados activos relacionados con la denominada “linea naranja” y que
comprenden las centrales hortofruticolas ubicadas en Sueca y Carcaixent (Valencia) y
las fincas de citricos ubicadas en Montesa (Valencia) ascendiendo el valor neto
contable de estos activos en el momento de la venta a 578 millones de pesetas. Esta
venta ha supuesto un beneficio extraordinario de 397 millones de pesetas registrado en
el epigrafe “Beneficios en enajenacién de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Adicionalmente a estas ventas de activos, durante el afio 2.001 se han enajenado
y retirado las siguientes propiedades: un almacén ubicado en Agost (Alicante) con
un valor neto contable de 20 millones de pesetas; un almacén ubicado en Pego
(Alicante) con un valor neto contable de 2 millones de pesetas; una finca ristica
ubicada en Pozo Estrecho (Murcia) con un valor neto contable de 85 millones de
pesetas; una plantacién de tangerinas Okitsu en Aguilas (Murcia) con un valor
neto contable de 37 millones de pesetas y otros activos de menor cuantia con un
valor neto contable de 7 millones de pesetas. Estas enajenaciones y retiros, han
generado un beneficio neto de 107 millones de pesetas, que figura registrado en
los epigrafes “Beneficios en enajenacién de inmovilizado” y “Pérdidas
procedentes del inmovilizado” por importe de 160 y 53 millones de pesetas
respectivamente.

En relaci6n con los terrenos y el almacén ubicados en Agost (Alicante) que la
Sociedad ha vendido durante los ejercicios 2.000 y 2.001, se ha dado de baja el
valor neto contable por el que figuraba registrado en libros y que ascendia a 24
millones de pesetas. Como. consecuericia de dicha operacién, se han generado
unos beneficios de 54 y 77 millones de pesetas por la venta del terreno y del
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8.

almacén, registrados en las cuentas de resultados de los ejercicios 2.000 y 2.001
respectivamente.

Asimismo, la Sociedad ha formalizado en el ejercicio 2.001 con la parte compradora
un contrato de arrendamiento sobre dichos activos, de forma que ha continuado
utilizdndolos en su actividad como lo habfa venido haciendo hasta la fecha. El importe
de la renta anual de dicho contrato de arrendamiento asciende a 12 millones de pesetas.

e) Politica de Seguros
Al 31 de diciembre de 2.001 la Sociedad tiene formalizadas polizas de seguro multi-
riesgo con el objeto de cubrir posibles riesgos con el inmovilizado material a valor de

reposicion, el cual excede el valor neto contable, cobertura que se extiende a las
existencias en trdnsito y en almacén.

INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién del epigrafe de “Inmovilizaciones Financieras” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2.001 y el movimiento de las distintas cuentas incluidas
en el mismo durante ¢l ejercicio 2.001 se muestran a continuacién:

Saldo inicial 1.198 133 136 256 8 1.731
Adiciones - 84 21 487 - 592
Traspasos - - - 1.593 - 1.593
Retiros (634) @n (76) 36) - (773)
Saldo final 564 190 81 2.300 8 3.143
Saldo inicial (1.175) - (75) (121) - (1.371)
Adiciones (23) - (5) - - (28)
Retiros 635 - 42 - - 677
Saldo final (563) - (38) (121) - - (722).
Valor Neto 1 190 43 2179 8 2421
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Los domicilios de las sociedades que constituyen el Grl_ipo se detallan a continuacién:

Sociedad: Domicilio: Actividad:

Pascual Deutschiand, GmbH Marktstrasse, 10, Lager Zimmermann,

50968 KOLN (Alemania) -

Distribucién (en
liquidacion)
Pascual France, S.A. Marché International Saint Chatles, 66.026

_ Distribucién (en
PERPIGNAN (Francia)

liquidacién)
Distribucién (en
liquidacién)

Pascual Holland, B.V, Spoorwegemplacement, 4 - 2991

BARENDRECHT - Rotterdam (Holanda)

Campoluz, S.A. Cronista Carreres, 11 - 46003

VALENCIA (Espafia)

En liquidacién



Frutos Costasol, S.A. Carretera Las Ventillas, s/n - 18.600 En liquidacién
MOTRIL - Granada (Espafia)

Riegos y Comercio Agricola, S.A.  Avda. Vicenta Ruano, s/n - 30.880 : En liquidacién
AGUILAS - Murcia (Espafia)

Citricos de Almenara, S.L. Cira del Jimenado, sn — 30700 Torre Pacheco  Produccion de
MURCIA (Espafia) : : : citricos -

Frutas y Hortalizas del Sureste, SL  Ctra. El Albujén a Cabo de Palos Km 27 Produccidn de
30594 POZO ESTRECHO - Murcia (Espafia)  hortalizas

Hortalizas de Europa, S.L. - Avenida Vicenta Ruano, s/n - 30880 Produccién de
AGUILAS - Murcia (Espafia) hortalizas

S.A.T. 9909 Las Primicias Avenida Vicenta Ruano, s/n - 30880 Manipulacién de
AGUILAS - Murcia (Espafia) frutas y hortalizas

Con fecha 29 de junio de 2.001 se celebro la dltima Junta de Liquidacién de la
sociedad Pascual Fruit Importers, Ltd, de la que la Sociedad era accionista mayoritario,
en la cual se dio por concluido el proceso de liquidacién de esta filial y se acordé la
disolucién definitiva de la misma. Por esa razén, la Sociedad procedi6é en agosto de
2.001 a regularizar todos los saldos contables existentes con Pascual Fruit Importers,
Ltd., incluido el valor de la inversién que mantenia en el capital social de aquella y de
la provisién correspondiente, hecho que no ha tenido impacto en los resultados del
ejercicio al encontrarse estos saldos completamente provisionados.

En el ejercicio 2.001, la Sociedad mantiene su participacion en las sociedades
limitadas “Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L..” y “Hortalizas de Europa, S.L..”, con un
capital social de 0.5 millones de pesetas cada una, que junto a “Citricos de Almenara,
S.L” con un capital de 1 millén de pesetas, participan en la Organizacion de
Productores S.A.T. 9909 Las Primicias segin el siguiente esquema:

Frutas y Hortalizas del Sureste, $.1.. 34,24 (%)
Hortalizas de Europa, S.L. 32,99
Citricos de Almenara, S.L. 28,91

_("') 32,99 % directo y 1,25% a ravés de 5.A.T. Uvas del Sureste

Al 31 de diciembre de 2.001 la Sociedad tiene concedidos diversos préstamos a
sociedades dependientes, formalizados en base a los contratos de cuenta corriente
firmados durante el ejercicio 2.001 entre las diferentes compaiifas del Grupo Pascual
Hermanos. Estos contratos tienen duracién indefinida y los saldos mantenidos en
virtud de los mismos no devengan intereses.

Asi, con fecha 31 de diciembre de 2.001 la Sociedad ha acordado con sus dos
sociedades dependientes Frutas y Hortalizas del Sureste, SL y Hortalizas de Europa,
SL la reconversién cémo préstamo a largo plazo de parte de la deuda registrada hasta
esa fecha en el epigrafe “Empresas del grupo, deudores” del activo circulante del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2.001, al encontrarse estos préstamos
financiando los activos fijos de estas sociedades.

El préstamo concedido a Frutos Costasol, S.A., se encuentra totalmente provisionado
y no devenga intereses.
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Frutos Costasol, S.A. 121 - - -1 121
Citricos de Almenara, S.L. 75 6 - 6) 75
Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. 9 37 232 - 278
Hortalizas de Europa, S.L. 51 444 1.361 (30) 1.826
TOTAL 256 487 1593 (36) 2300

La composicion de las participaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de
2 001 y al 31 de diciembre de 2.000 es la 31gu1ente

Pascual (Fruit Importers) Ltd. 100 100 0 634 0 (634) - -
Pascual Deutschland, GmbH 100 100 6 6 (6) (6) - -
Pascual France, S.A. 100 100 484 484 | (484) (484 - -
Pascual Holland, B.V. 100 100 1 1 (1 1) - -
Campoluz, S.A. 100 100 21 211 @2 QD - -
Frutos Costasol, S.A. 100 100 10 10 (10) (10) - -
Riegos y Comercio Agricola, S.A. 40 40 40 40 (40) 17 - 23
Citricos de Almenara, S.L. 100 100 1 1 - (b 1 -
Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. 100 100 0.5 05 (0,5) (0,5) - -
Hortalizas de Europa, S.L. 100 100 05 05 0,5) (b,5) - -
S.A.T. 9909 Las Primicias (*) 96,14 74,66 - - - - - -
TOTAL . 564 1198 | (563) | (1.175) 1 23

(*) Participacidén indirecta

Estas sociedades no cotizan en Bolsa y al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de
diciembre de 2.000 muestran, respectivamente, la siguiente situacién patrimonial
obtenida de sus estados financieros no auditados, suministrados por las respectivas
empresas y/o sus 11qu1dadores

Pascual DeutSChland GmbH (**) ' 7 7 (184) (171) (13) (13) (190) 177)
Pascual France, S.A. (*% 484 484 (488) 488).| - - (4) )
Pascual Holland, B.V. (*+) 3 3 32) (32) - - 29) (29
Campoluz, S.A. (%% 50 50 (45) (45) - - 5 5
Frutos Costasol, S.A. (*v 10 10. (169) | (169) - - (159) (159
Riegos y Comercio Agricola, SA¢+| 32 - 32| 23 23 - 55 55
Citricos de Almenara, S.L. 1 1 23y | 1) 22 (22) 0 (22)
Frutas y Hort. del Sureste, S.L. 05" 0,5 (_1 4 0] (266) (14) (280) (13.5)
Hortalizas de Europa, S.L. : 0,5 - 05 3 0 )] 3) (20) (2,5
5.A.T. 9909 Las Primicias 8,0 13 1 . 1 0 (11) 920 (8,7

(*) El resultado del ejercicio 2.001 que se muestra para esta empresa del grupo, corresponde al cierre contable al 31 de diciembre
de 2.001, si bien su ejercicio fiscal se extiende hasta el 30 de junio de 2.002.

(**) Los datos definitivos referentes al patrimonio de estas sociedades se conocerdn a la finalizacién del proceso de liguidacién
en que se encuentran, razén por la cual las inversiones han sido provisionadas en su totalidad siguiendo un criterio de pradencia.
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Ninguna de las sociedades arriba indicadas han repartido dividendos durante el

ejercicio 2.001.

Las participaciones directas en Empresas Asociadas y la Cartera de valores a largo
plazo al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000, corresponden a las

siguientes: ‘

i 3Ldediciembrede 2001 .

— : ‘“‘]]wmién ._‘j A - me e . ':, ,.." Nem - |

Comunidad Regantes de Aguilas 21 190 - 190
EMPRESAS ASOCIADAS 190 0 190
Bourgeois Primeurs 10 2 - 2
Otras Comunidades de Regantes varias 79 (43) 36
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 81 (43) 38
TOTAL OTRAS PARTICIPACIONES 271 (43) 228

= !

Comunidad Regantes de Aguilas 133 - 133

S.A.T. Citrical 4CV 33 - - -
EMPRESAS ASOCIADAS 133 0 133
Bourgeois Primeurs 10 2 - 2
Otras Comunidades de Regantes varias 134 (75) 59
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO ‘ 136 (75) 61
TOTAL OTRAS PARTICIPACIONES 269 (75) 194

Estas empresas, que no cotizan en bolsa, presentan respectivamente la siguiente
situacién patrimonial en base a las tltimas cuentas anuales, no' auditadas,
suministradas por las respectivas sociedades a la fecha de elaboracién de estas cuentas
anuales;

COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS (*)

(*) Datos relativos al 31 de diciembre de 2.001.

COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS
S.AT., CITRICAL 4CV 6 - -

Durante el ejercicio 2.001 la Sociedad ha suscrito una ampliacién de capital efectuada
por la Comunidad de Regantes de Aguilas con el objetivo de financiar la construccién
de una planta desaladora en el municipio de Aguilas (Murcia). El importe suscrito por
la Sociedad de esta ampliacién de capital asciende a 84 millones de pesetas, de la cual
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se encuentran pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2.001, 63 millones de
pesetas. Este importe se incluye dentro del epigrafe “Desembolsos pendlentes sobre
participaciones en compaiifas asociadas” del pasivo a corto plazo del balance de
situacion.

La composicién del epigrafe “Inversiones Financieras Temporales” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2.001 y su movimiento durante ¢l ejercicio 2.001 se
muestra a continuacion:

Créditos a Empresas del Grupo

Cartera de Valores a Corto Plazo 6 189 - 195

Fianzas y Dep6sitos 82 340 (313) 109

Provisiones 6) - 6 -

Total 92 529 317 304
9. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio
2,001 y su composicién al 31 de diciembre de 2.001 se muestran a continuacién:

Capital Suscrito

Reserva Legal , . 7 - - 7

Reserva por redenominacion

del Capital Social a Euros 48 - - 48

Resultados negativos ejercicios anteriores (702) (408) - (1 .1f0)

Beneficio/(Pérdida) del ejercicio (408) 408 (189) (189)

Total 549_ - (189) 360
Capital suscrito

Capital Social al 31 de diciembre de 2.001

Al 31 de diciembre de 2.001 el capital social estd representado por 137.693.077
acciones al portador de 0,07 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social
confieren a sus tenedores los mismos derechos politicos y econémicos, no
existiendo bonos de disfrute, partes de fundador, ni otros titulos de similares
caracteristicas, no existiendo restricciones estatutarias a su transmisibilidad.

- Alafechade fonnulacién de estas cuentas anuales, la totalidad de las acciones de la

Sociedad se encuentran admitidas a cotizacién en Bolsa, en los mercados de valores
de Madrid y Valencia.
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Al 31 de diciembre de 2.001 la situacion patrimonial de la Sociedad, calculada segiin
lo establecido en la legislacién mercantil vigente, queda de la siguiente forma:

e Capital suscrito | R 1.604
e Reserva legal - T
e Reserva por redenominacion del

Capital Social a Euros 48
e Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.110)
e Beneficio o pérdida del ejercicio (189)
o Ingresos a distribuir en varios ejercicios 14
e Préstamo participativo de Dole Europe, B.V. (Nota 13) 750

NETO PATRIMONIAL 1.124

Dicho neto patrimonial queda situado por encima de los dos tercios del capital social
de la Sociedad, tal y como requiere la legislacion mercantil vigente.

Composicion del accionariado

Al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000 la composicién del
accionariado es la siguiente (en términos porcentuales de participacién), segin
informacién proporcionada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Dole Europe, B.V.
Mercado libre (¥)
TOTAL

(*) No se dispone de informacion sobre participaciones inferiores al 5% del capital

Reserva le ga_l

De acuerdo con la legislacién mercantil, una cifra igual al diez por ciento del
beneficio del ejercicio, cuando lo haya, se debera destinar a dotar la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social. Esta reserva,
que no serd distribuible a los accionistas de la Sociedad salvo en caso de disolucién
o reduccién de capital, podré ser destinada a compensacién de pérdidas o aumento
del capital social en la parte que su saldo exceda el diez por ciento del capital social
ya aumentado, siempre que no existan otras reservas suficientes para este fin.

Reserva por Redenominacion del Capital Social a Euros

A consecuencia de la redenominacion del capital social a euros y a la aplicacién de lo
dispuesto en el articulo 28 de la Ley 46/1998, el cual establece que si a consecuencia
de la redenominacion de que trata el art. 21, el valor nominal de la accién resultante
arrojase una cifra con mds de dos decimales, el érgano de administracién podré
acordar, para su ejecucién en un plazo no posterior al 31 de diciembre de 2001, el
aumento o reduccién de capital cuyo tnico objetivo sea redondear, en la forma
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prevista en el art. 11, los valores nominales de las acciones al alzao a la baja al céntimo
mas préximo, se procedié a la renominalizacién de las acciones cuyo resultado fue la
reduccién del capital social, credndose una reserva indisponible por redenominacién
del capital social de 292.109,33 euros (48.602.886 pesetas).

10. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento habido durante el ejercicio 2.001 en las diferentes cuentas que se
incluyen en el epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” ha sido el
siguiente:

Subvenciones de Capital

Otros Ingresos a Distribuir

Total

El saldo existente en el epigrafe “Subvenciones de capital” corresponde a la
subvencién del Gobierno Auténomo de la Regién de Murcia, recibida en abril de
2.000, cuyo origen fue la modernizacién de las instalaciones en el almacén de Pozo
Estrecho. El tnico movimiento registrado durante el ejercicio 2.001 ha sido el
correspondiente a la imputacién a resultados de las subvenciones registradas por la
parte correspondiente devengada.

El epigrafe “Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” incluia determinados
beneficios procedentes de la quita obtenida a partir de la reduccién de los pasivos
correspondientes a acreedores ordinarios en la Suspensién de Pagos que tuvo la
Sociedad en el afio 1.995, los cuales se han imputado a resultados al adquirir un
cardcter definitivo e irrevocable, incluyéndose dentro del epigrafe “Ingresos
extraordinarios” de la cuenta de resultados del ejercicio 2.001.

11. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2.001 es el siguiente:

Saldo Inicial D B \ 203
Dotaciones ’ - 2
Aplicaciones _ 29 -
Saldo Final ' ‘ 176 205

12. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000 las “Deudas con
entldades de crédito” tenian el siguiente detalle:
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Otros préstamos : 1.775
Deuda por intereses : - 3 4
Acreedores a Corto Plazo - 1.778 S 1398

Al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000 la composicién del
epigrafe “Otros préstamos” era la siguiente:

FOGASA - - - 59 59 -
(1) RABOBANK 1.775 1.775 - 1.335 1.335 -
Total 1.775 1.775 - 1394 1.394 -

(1) Tipo de interés: Euribor a un mes + 0,75 % (Tipo medio del ejercicio: 5,294%)

Préstamo con Rabobank

El saldo al 31 de diciembre de 2.001 corresponde a la disposicién efectuada de la
linea de crédito para financiacién de circulante que esta entidad ha concedido, por
un importe méximo de 2.000 millones de pesetas, a la Sociedad con la garantfa del
Grupo Dole.

- 13. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
Bajo esta riibrica, en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2.001, se incluyen
tanto los saldos relacionados con empresas del Grupo Pascual en las cuales la
Sociedad tiene participacién financiera (véase Nota 8), asi como los saldos con
empresas del Grupo Dole (Véase Nota 9).
La concrecién y detalle de estos saldos, cuyas partidas se desglosan m4s adelante es
~ la siguiente:
Saldos con empresas del Grupo Pascual 2.304 (1.167) - 1.137
Saldos con empresas del Grupo Dole 158 (933) (5.925) (6.700)
Saldos con empresas Asociadas 4 - - 4
Total 2.466 (2.100) (5.925) (5559)

i.8aldos con empresas del Grupo Pascugl Hermanos y Empresas Asociadas

Los saldos existentes con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
2.001 y al 31 de diciembre de 2.000 corresponden a los importes siguientes:
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1 Net_(';‘_' i

Pascual (Fruit Importers) Ltd. 144

Pascual Deutschland, GmbH - - - 197
Pascual France, S.A. 79 - 79
Pascual Holland, B.V, 9 9) - 9 9)
Campoluz, S.A. - - - - -
Frutos Costasol, §.A., - - - 51 20
Citricos de Almenara, SL. 414 4 410 793 )
Frutas y Hort, del Sureste, S.L. 607 - 607 544 -
Hortalizas de Europa, S.L. 934 - 934 2.005 -
5.A.T. 9909 Las Primicias 261 (1.154) (893)

R e 7 g T I e LT ! ETEori :
; A0 v‘; ‘%‘ FRE l'. i ‘:éél

S.A.T. 4CV Citrical
S.A.T. Uvas del Sureste

La totalidad de los saldos mantenidos con empresas del Grupo y Asociadas tienen
cardcter comercial, a excepcién de los préstamos detallados en la Nota 8.

Dentro de las provisiones incluidas en el epigrafe de “Deudores” del balance de
situacion, se encuentran registradas provisiones de saldos a cobrar a empresas del
grupo las cuales presentan fondos propios negativos al 31 de diciembre de 2.001
(véase Nota 8) y que al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000
presentaban el detalle siguiente:

b s Pl I vt )i etk o " ) A b
Pascual Deutschland, GmbH . - 183
Pascual France, $.A. 75 75
Pascual Holland, B.V. 9 9
Frutos Costasol, S.A. - 31
Citricos de Almenara, S L. - 21
Frutas y Hortalizas del Sureste, S.I. 280 13
Hortalizas de Europa, S.L. 20 3
Total 384 335

ii. Saldos con empresas dependientes del Grug" 0 Dole Food.
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Con la entrada de Dole Europe B.V. como accionista mayoritario de la Sociedad, se
incrementaron las relaciones comerciales con el Grupo Dole incrementando la
actividad comercializadora a través de sus sociedades, quienes comercializan una
parte de su produccién. '

De tal forma que, al 31 de diciembre de 2.001, los saldos existentes con dichas
sociedades se muestran a continuacién:



Empresas Grupo Dole en Espafia 51 an - 501 211 © - 20

Empresas Grupo Dole en Europa 107 (26) - 81 277 90) - 187
Tropical Shipping Italiana, $.C.P, (*) - (B0)  (383) (413) . - (383) (383)
Dole Food Espafia, S.A. : ; . ; . - (105) - (105)
Dole Eurape, BV - (B76) (5.542) (6418) - (938) (5542) (6.480)
Total 158 | (933)| 5.925)] (6.700) | 488 | (1.142) | (5.929)| 6579

(*) Tipo de interés: 6,159%. Vencimiento 30 de septiembre de 2002

La deuda neta anteriormente mostrada con las empresas dependientes y asociadas
del Grupo DOLE corresponde al resultado de la comercializacién de la produccién
de Pascual Hermanos, S.A. a través de la red de distribucién de aquellas, a
excepcién de Tropical Shipping Italiana, S.C.P. con quien mantiene la Sociedad un
préstamo de 333 millones de pesetas asi como una cuenta a pagar por intereses
devengados no vencidos por importe de 30 millones de pesetas, y Dole Europe, B.V.
cuya deuda se indica a continuacién.

* Sald reedores con Dole Europe, B.V.

La composicién del saldo acreedor con esta sociedad, accionista mayoritario de
Pascual Hermanos, S.A., se desglosa en los siguientes conceptos:

Préstamos de financiacién (*) 4792 - 4.792
Préstamos participativos (¥*) 750 - 750
Intereses devengados y no pagados - 876 876
TOTAL 5542 _ 876 6.418

(*) Tipo de interés: Euribor + 1,25% (Tipo medio de ejercicio: 3,875%). Vencimiento: 31 de marzo de 2.003
(**) Tipo de interés: 5% Fijo + 2% Variable s/B° neto de PH

Al 31 de diciembre de 2.001, Dole Europe B.V. ha concedido a la Sociedad dos
préstamos participativos por importe de 400 y 350 millones de pesetas,
instrumentados mediante la conversién de tres préstamos de financiacién por 210,
190 y 350 millones de pesetas a préstamos participativos. Estos préstamos no tienen
vencimiento establecido (Véase Nota 9).

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas a corto plazo al 31 de
diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000 es el siguiente:
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- A) SALDOS ACREEDORES CON ENTIDADES PUBLICAS: | 24 (2000
IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO 145 49
IMPUESTO SOBRE LA RENTA PERSONAS FISICAS 24 12
SEGURIDAD SOCIAL 42 64
SEGURIDAD SQCIAL, ACREEDOR POR ACTAS - 37
SEGURIDAD SOCIAL. - DEUDA CONCURSAL A CP 23 31
SEGURIDAD SOCIAL - APLAZAMIENTO EXTRAOQRD. CP 64 57
OTRAS ENTIDADES PUBLICAS 12 3

310 253

RETENCION INGRESOS FINANCIEROS 4 2
DEVOLUCION IMPUESTO SQOBRE SOCIEDADES - 4
SEGURIDAD SOCIAL, DEUDOR POR ACTAS 156 108
SENPA . - 10
INSTITUTO DE COMERCIO EXTERIOR - 10
IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO - 6
OTRAS ENTIDADES PUBLICAS 1 3

161 143
SALDO NETO CON ENTIDADES PUBLICAS (149) (110)

Deuda Concursal con la Seguridad Social

Con motivo del proceso de Suspensién de Pagos de la Sociedad, que tuvo lugar en
1995 y que finalizo con su levantamiento en diciembre de 1996, el organismo
publico de la Seguridad Social es acreedor privilegiado de una deuda concursal que
ascendia a 307 millones de pesetas y que correspondia a los siguientes conceptos:

Seguridad Social corriente: abril a julio 1.995 149 millones pesetas
Seguridad Social por Actas 128 millones
Recargo 30 millones
TOTAL DEUDA CONCURSAL 307 millones

Con fecha 12 de julio de 1996, la Sociedad y la Tesoreria General de la Seguridad
Social alcanzaron un acuerdo, mediante el cual este organismo concedié una quita
del 50 % de dicha deuda, lo cual supuso unbeneficio extraordinario de 154 millones
de pesetas en el ejercicio 1.996/97. Esta imputacién a resultados de aque] ejercicio
se derivé de la garantia de cumplimiento de los pagos futuros, a través del
compromiso expreso de fecha 17 de enero de 1998 por el que Dole Europe, B.V.
atenderd las obligaciones de pago en caso de mncumplimiento por parte de la
Sociedad. Esta deuda devenga un tipo de interés del 4,5 % anual.

Deuda por AQlazamiento Extraordinario con la Seguridad Social

La deuda total por dicho concepto ascendi6 a 245 millones de pesetas, contraida a
partir de las cuotas por cotizacién a la Seguridad Social corriente no ingresadas en
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plazo, y correspondientes a los meses de agosto de 1,995 hasta enero de 1.996. Con
fecha 10 de julio de 1.996, la Sociedad solicit6 un aplazamiento extraordinario para
el pago de dicha deuda, el cual fue aprobado por la Direccién General de 1a Tesoreria
de la Seguridad Social en Madrid el 17 de marzo de 1998. La deuda aplazada
devenga un interés anual del 7,5 %.

Seguridad Social deudor por Actas

En ejercicios anteriores la Sociedad pagé actas a la Seguridad Social por un importe
de 108 millones de pesetas, que fueron recurridos ante los tribunales de justicia. En
el ejercicio 2.000 el Tribunal Supremo dict6 sentencias favorables a los intereses de
la Sociedad, sin posibilidad de recurso.

La recuperabilidad de estos saldos se encuentra instrumentada en el acuerdo de
fecha 12 de julio de 1.996, firmado entre la Sociedad y la Tesoreria General de la
Seguridad Social, por el que el importe a reembolsar por ésta a la Sociedad debe
compensarse con los periodos pendientes por la deuda concursal y el aplazamiento
extraordinario, motivo por el cual la Sociedad ha solicitado a la Tesoreria General
de 1a Seguridad Social el reembolso del saldo neto a su favor que, al 31 de diciembre
de 2.001, asciende a 21 millones de pesetas, mas los intereses anteriormente
indicados.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2.001 la Sociedad ha registrado en el epigrafe
“Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias un beneficio de 48
millones de pesetas correspondiente a los intereses devengados desde el dia del pago
de las Actas hasta la fecha en que el Tribunal Supremo dicté sentencia firme
favorable a la Sociedad (véase Nota 15).

Deuda con la Hacienda Publica

De acuerdo con el principio de prudencia, la Sociedad no ha procedido a contabilizar
los impuestos anticipados y créditos impositivos derivados de las pérdidas fiscales
pendientes de compensar.

Al 31 de diciembre de 2.001 la Sociedad tiene bases imponibles negativas que se
podran deducir, en caso de obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios que se
indican a continuacién:

) Hasta junio 2.003
1.993/94 | 391 - - 391 | Hasta junio 2.004
1.994/95 1.585 - T 1.585 Hasta junio 2.005
1.995/96 2.860 - - 2.860 Hasta febrero 2.006
1.997 526 - - 526 Hasta diciembre 2 007
1.998 617 - - 617 | Hasta diciembre 2.003
1.999 152 - - 152 | Hasta diciembre 2.009
2.000 107 - - 107 Hasta diciembre 2.010
2001 69 - - 69 Hasta diciembre 2.011
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No obstante lo indicado en el cuadro anterior, la Ley 24/2001, de Medidas Fiscales
para el ejercicio 2.002, ha modificado el plazo de compensacion de bases imponibles
‘ negativas que queda ampliado a quince afios, sefialando en la disposicién transitoria
que el citado plazo serd de aplicacion a las bases negativas que estuvieren pendientes
1 de compensar al 1 de enero de 2.002.
|

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto para los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2.001 (provisional) y al 31 de diciembre
de 2.000 es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio: Beneficio/(Pérdidas)

Ajustes positivos:

: - Exceso de dotaciones 2 provisiones 288 92

i - Gastos 1o deducibles 217 139
- Otros ajustes - 87
Total aumentos sobre ¢l resultado contable 505 318
Ajustes negativos; (385) 17)

Compensacién bases imponibles ejercicios anteriores - -

Base imponible negativa (69) (107)

Segtin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios, desde la
presentacion de cada uno de los impuestos.

15. INGRESOS Y GASTOS

Ingresos v Ventas

La “Cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye 8.954 y 10.043
millones de pesetas correspondientes a ventas realizadas durante los ejercicios 2.001
y 2.000, respectivamente, segiin el siguiente detalle por mercados geogréficos:

TOTAL NACIONAL
CEE. _ ‘ 5519 6.937
Paises Nérdicos ‘ 228 220
Otros Paises E o 212 230
TOTAL EXTRANJERO ' 5.959 ' 7387
TOTAL VENTAS ' _ '= 8954 | 10.043

El detalle de estas ventas por producto y la apertura por paises no se incluye por
razones de estrategia comercial, tal y como permite la legislacién vigente. De esta
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cifra de ventas, 1.696 millones de pesetas corresponden a ventas realizadas en

pesetas y 7.258 millones de pesetas a ventas realizadas en euros y en moneda
extranjera.

La disminucién de 1.089 millones de pesetas en la cifra de ventas respecto al
ejercicio anterior responde al hecho de haber discontinuado la Sociedad en su linea
de negocio “naranja”, decisién que se llevo a acabo desde julio de 2.001.

Provisiones de trdfico

El detalle del epigréfe “Variaciones de provisiones de trdfico” de la cuenta de
pérdidas y ganancias es el siguiente:

Variacién de provisiones y pérdidas de incobrables
Variacién de provisiones de Existencias @) (3

TOTAL 266 30

Otros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente

Subvenciones 9 17

TOTAL 1477 1229

Consumo de materias primas y otros materiales consumibles

La composicién del epigrafe “Consumo de materias primas y otros materiales
consumibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2.001 y 2.000 es
el que se muestra a continuacion:

EXISTENCIAS INICIALES (+) 341 307
COMPRAS +) -9.800 10.548
EXISTENCIAS FINALES  (-) 280 341
TOTAL 9.361 10514

Iransacciones con empresas del Grupo PASCUAL y del Grupo DOLE

Las transacciones con empresas del Grupo Pascual, para los distintos tipos de
operaciones, en los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de
diciembre de 2.000 han sido las siguientes:
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Citricos d¢ Almenara, S.L.

Frutas y Hortalizas del Sureste, SL 1 - - -
S.A.T. 9909 Las Primicias 6.658 6.090 - -
Total Empresas Grupo 6.662 6.094 - -

Citricos de Almenara, S.L. - - 496 461 - 1
‘ Hortalizas del Sureste, S.1.. - - 815 964 - 1
‘ Hortalizas de Europa, S L. _ - - 1.935 1.846 - 3
S.A.T. 9909 Las Primicias 108 136 2570 1997 - -
3 Total Empresas Grupo | 108 242 | 5816 5282 - | 5

Las transacciones de la Sociedad con empresas de su Grupo se pueden dividir en
transacciones de produccién y en transacciones comerciales.

Las primeras se realizan entre Pascual Hermanos, S.A., la organizacién de
productores S.A.T. 9909 Las Primicias y las sociedades limitadas que participan en
esta organizacidn (Citricos de Almenara, SL., Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L.
y Hortalizas de Europa, S.L.).

La Sociedad tiene arrendadas sus fincas de citricos a Citricos de Almenara, SL. y
la mayor parte de sus fincas de hortalizas a Frutas y Hortalizas del Snreste, S.L. ya
Hortalizas de Europa, S.L.. Las sociedades arrendatarias llevan a cabo el
aprovechamiento agricola de las fincas a través de los recursos materiales y
humanos de Pascual Hermanos, S.A. La Sociedad adquicre y comercializa la
produccién de la organizacién de productores antes citada.

Los gastos por estas adquisiciones se desglosan en los cuadros anteriores en el
epigrafe “Gastos-Compras”. ’

Los importes facturados por los recursos utilizados y por los servicios de recoleccién
y manipulacién prestados a estas sociedades y organizaciones aparecen registrados
en los cuadros anteriores en el epigrafe “Ingresos-Prestaciones de servicios”.

Con motivo de la llegada de Dole Europe B.V. al accionariado de la Sociedad, la
actividad comercial de la Sociedad se amplia a través de empresas del Grupo Dole.
Las transacciones realizadas para los distintos tipos de operaciones, durante el
ejercicio anual 2.001, han sido las siguientes:
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Ventas Transportes y Otroslngresos '
2.001 2.000 2000 | " 2.000.
Empresas del Grupo Dole en Europa 922 1354 73 77
Empresas del Grupo Dole en Espaﬁa‘ 837 1.191 56 128
Empresas Grupo Dole resto del mundo - - 33 8
1.809 2545 162 213
__ Compras | Otrosservicios | Ga
2000 |- 2000 | 2001 | 2000 | 20
Empresas del Grupo Dole en Europa 1 - 35 93
Empresas del Grupo Dole en Espafia 52 13 2 72 1
Dole Food Espafia, SA - - 1 1 -
Empresas Grupo Dole en el resto del mundo 5 7 - 1 -
58 20 38 167 249

Personal

El mimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2.001 y 2.000,
y su distribucién por categorias profesionales, se relaciona como sigue:

Ingenieros y licenciados 7 8
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 9 4
Jefes administrativos y de taller 27 27
Encargados y ayudantes no titulados 37 37
Oficiales administrativos 23 27
Subalternos 1 1
Augxiliares administrativos 21 23
Oficiales de 1"y 2° 25 30
Oficiales de 3* y especialistas 137 173
Peones y otros 1.272 1494
TOTAL 1559 1.824

El desglose del epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios 2.001 y 2.000 es el siguiente:

Sueldos y Salarios

O s

Seguridad Social a cargo de la Sociedad 517 632
Otros gastos sociales 10 8
TOTAL 3585 4.230
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Gastos extraordinarios y de ejercicios anteriores

El detalle de los epigrafes “Gastos extraordinarios” y “Gastos de ejercicios
anteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2.001 y 2.000 son
los que se indican a continuacién:

Gastos de reestructuracién de personal

Gastos cierre linea "naranja” de citricos 96 -
l Otras provisiones del personal 55 -
J Ensayos de nueva variedad de producto - 25
‘ Estudio de Comunicacion y Medios 15 -
Provisién existencias materiales linea "naranja" de citricos 21 -
‘ Impuesto por Plusvalia venta almacén Sueca y Carcaixent 9 -
{ Otros gastos extraordinarios 25 .3
| Total 696 138
P

i
|
|
|
[

Promocio;les

Regularizacion deuda ICEX 10 -
Ajuste valoracién en Comunidad de Regantes de Aguilas 20, -
Otros - 20 11
Total : : | 60 17

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de fecha 21 de junio de
2.001 tomé la decisién de no continuar con la linea de negocio relativa a mandarinas
y naranjas, lo que supuso la presentacién de un “Expediente de Regulacién de
Empleo” asi como la venta de aquellos activos fijos relacionados con esta linea de
negocio (véase Nota 7).

Dentro del epigrafe “Gastos extraordinarios” se incluyen 475 millones de pesetas
correspondientes al coste del Expediente de Regulacién de Empleo asf como otros
96 millones de pesetas de costes incurridos por el cierre de esta linea de negocio.

Ingresos extraordinarios y de ejercicios anteriores

La composicién de los epigrafes “Ingresos extraordinarios” e “Ingresos de ejercicios
anteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias obtenidos por la Sociedad durante
los ejercicios 2.001 y 2.000 se enumeran segin el siguiente detalle:
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' 2.001_.' I 2000

Exceso provisién Actas Seguridad Social (Nota 14) . 24 -

Intereses Actas Seguridad Social (Nota 14) 48 -
IVA Quita proveedores Suspensidn de Pagos ' (Nota 10) _ 88 -
Exceso provisiones 19 -
Sentencia favorable Actas Seguridad Social ' o o 108
Regularizacién saldos - . 12 -
Otros ingresos extraordinarios 8 1
Total . 199 109

Retrocesion de provisiones

Ingresos por arrendamiento 11 -
Periodificacién subvencion FEOGA compra inmovilizado - 3
Regularizacion defecto amortizacion invernaderos - 5
Otros - 9 2
Total 61 10

La Sociedad ha cancelado durante el ejercicio 2.001, con abono a “Ingresos
extraordinarios” e “Ingresos de ejercicios anteriores”, determinadas provisiones
registradas en anteriores ejercicios que, en base a la situacién presente de la
Sociedad y a la resolucién definitiva de los aspectos cubiertos por las mismas, han
dejado de considerarse necesarias. Esto ha supuesto unos ingresos en el ejercicio
2.001 por importe de 60 millones de pesetas aproximadamente.

16. REMUNERACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

17.

En su calidad de miembros del Consejo de Administracion, estos no perciben ningin
tipo de remuneracién.

Durante el ejercicio 2.001, las remuneraciones devengadas a miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad, en concepto de sueldos y salarios y otras
remuneraciones por el desempefio de sus funciones ejecutivas ascienden a 33
millones de pesetas.

COMPROMISOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2.001 la Sociedad tiene avales prestados ante organismos
publicos por importe de 9 millones de pesetas aprox1madamente como
afianzamiento por diversas operaciones ante terceros.

18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Direccitén de la Sociedad tiene el objetivo, dentro de la Politica Medioambiental
definida por el Grupo Dole de hacer compatible el desarrollo de su actividad
productiva y la conservaciéon del medio ambiente. No obstante, la actividad
productiva de la Sociedad puede, como cualquier actividad de las mismas
caracteristicas, llevar consigo una serie de efectos no deseados sobre el medio
ambiente.
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i En relacién con esto, la Sociedad dispone de equipos e instalaciones incorporados al
inmovilizado material que cumplen funciones para la proteccién del medio
ambiente, cuyo valor neto contable no es significativo. Asimismo, y dentro del
desarrollo normal de la actividad de la empresa como parte de sus procesos de
proteccién medioambiental, la Sociedad ha incurrido durante el ejercicio 2.001 en
gastos relacionados con las mismas, no siendo su importe relevante.

Politica medioambiental: ISO 14001

La Sociedad sigue una politica de mejora continua en relacién a temas
medioambientales que garantizan en todo momento el cumplimiento de la
legislacién y de la normativa actualmente aplicables asi como la adopcién de
_ pricticas destinadas a reducir el posible impacto negativo de sus actividades en el
i medio ambiente.

Como parte integrante de Dole Food Company, la Sociedad cumple en todos los
sentidos con la Politica Medioambiental y seguridad alimentaria de su sociedad
matriz,

Concretamente, el sistema de gestion medioambiental de la Sociedad ha sido
evaluado de acuerdo con la normativa ISO 14001, vilida para las actividades de
produccién, manipulacion, envasado y distribucién de frutas y hortalizas. Dentro de
su sector, 1a Sociedad fue la primera en Espaiia que consigui6 esta certificacién, que
fue renovada en octubre de 2.001.

La Direcci6n de la Sociedad considera que no existen riesgos ni contingencias en
esta materia que pudieran tener un impacto significativo sobre las cuentas anuales
del ejercicio 2.001 adjuntas, derivados de aspectos medioambientales, motivo por el
cual las citadas cuentas no incluyen provisién alguna por este concepto.

21. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningiin acontecimiento
importante que suponga la modificacién de las cuentas anuales adjuntas. '
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21. CUADRO DE FINANCIACION

| EJERCICIO2001 | | EJERCICIO 2000
Aumentos Disminuc_iones Aumentos | Disminuciones

1. EXISTENCIAS : — 5 51 -
2. DEUDORES — 3.636 266 —
3. ACREEDORES A CORTO PLAZO 1354 —_ — 590
4. INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES 212 — - 92
5. TESORERIA — 111 130 -
6. ATUSTES POR PERIODIFICACION 10 — 3 -

1.576 3.752 450 682
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 2.176 232

(189)

DOTACIONES A LA AMORTIZACION 277 299
PROVISION INMOVILIZADO FINANCIERO 28 2
PERDIDAS PROCEDENTES DE INMOVILIZADO 53 -
BENEFICIO ENAJENACION DEL INMOVILIZADO (565) (62)
REGULARIZACION AMORTIZACION INMOVILIZADO MATERIAL - 5
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (90) —
SUBVENCIONES APLICADAS EN EL EJERCICIO (24) @
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS — 2
SANEAMIENTO GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2 3
EXCESO PROVISION INMOVILIZADO MATERIAL (15) (16)
EXCESO PROVISION INMOVILIZADO FINANCIERO ) —
RESULTADO DEL EJERCICIO CORREGIDO (528) (189)
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CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIOS 2.001 Y 2.000

Recursos aplicados en las operaciones

Adquisicién de Inmovilizaciones Materiales 40 98
Adquisicion de Inmovilizaciones Inmateriales 2 23
Adquisicién de Inmovilizaciones Financieras 592 166
Reclasificacién deudas a corto plazo 732 1.276
Desembolso pendiente sobre acciones 2 —_
Reclasificacién créditos a largo plazo 1.593 —
Provisién para riesgos y gastos 29 —
TOTAL APLICACIONES 3.518 1.752

Enajenacion de inmovilizaciones materiales

Enajenacién de inmovilizaciones financieras 107 538
Préstamos a largo plazo — 900
Subvenciones en capital —_ 17
TOTAL ORIGENES 1.342 1.520
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE)

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 2,176 232
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Con fecha marzo de 2.002 el Consejo de Administracién de Pascual Hermanos, S.A.
ha formulado las Cuentas Anuales, correspondientes al ejercicio anual terminado al 31
de diciembre de 2.001, balance, cuentas de pérdidas y ganancias y memoria (desde la

pagina 45 a la pigina 79).

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION




PASCUAL HERMANOS, S.A.
INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2001

Este [nforme de Gestién acompaiia a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anual terminado al 31 de diciembre de 2001, de acuerdo con lo previsto en la Ley de
Sociedades An6nimas.

1. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS

DESPUES DEL CTERRE DEL EJERCICIO ( HECHOS POSTERIORES )

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin acontecimiento
importante que suponga la modificacién de las cuentas anuales adjuntas.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD.

El ejercicio econémico que acaba de finalizar corresponde al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2001.

El Resultado del ejercicio fiscal 2001 de Pascual Hermanos acaba con unas pérdidas
de 189 millones de pesetas, lo que significa una mejora de 219 millones de pesetas
frente al resultado del afio anterior.

Durante el ejercicio 2001 se ha finalizado una de las principales lineas estrategicas
definidas en ejercicios anteriores: la eliminacién de productos y lineas de negocio no
rentables; asi, en el mes de julio se procedi6 al cierre de la “linea naranja” mediante un
expediente de regulacién de empleo, el cierre de dos almacenes sitos en Sueca y
Carcagente y la posterior venta de los mismos asi como de una finca de produccién en
la zona de Montesa (Valencia). Este proceso ha aportado a la cuenta de pérdidas y
ganancias unas pérdidas netas extraordinarias de 200 millones de pesetas.

Con esta reestructuracién, Pascual Hermanos desarrolla su actividad en lineas de
- producto rentables, con una sélida base de clientes, suministrando productos de aita
calidad y servicio.

La Cifra de Ventas del ejercicio 2001 asciende a 8.954 millones de pesetas, lo que
en cifras absolutas supone una reduccién de 1.089 millones de pesetas motivada por la
eliminacién de la “linea naranja” durante el segundo semestre del 2001.

Todo ello se traduce en una cuenta de resultados que arroja un Beneficio de
Explotacién de 93 millones de pesetas, logrando asi revertir el signo de los resultados
del ejercicio anterior mejorandolos en 227 millones de pesetas. Mejora que seria
superior de no incluir 217 millones de pérdidas correspondientes al resultado de
explotacién de la “linea naranja” durante los primeros seis meses del ejercicio 2001
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3. EVALUACION DEL EJERCICIO 2001,

Como ya es conocido de ejercicios anteriores, el an4lisis de los resultados econémicos
del ejercicio pasa por analizar el ciclo operativo del negocio que contempla el final de
la campafia 2000/01 (enero a junio del 2001) y la primera mitad de la campafia 2001/02
(julio a diciembre del 2001).

Teniendo esto en cuenta es atin més significativo el resultado de explotacién obtenido
en el ejercicio, ya que durante los meses de enero a junio estdn incorporadas las
pérdidas que ha producido, por tltimo afio, la “linea naranja” del negocio la cual ha
sido discontinuada en el mes de julio de 2001.

En el ejercicio 2001, las distintas lineas de producto se han comportado de la siguiente
forma:

* Linea naranja (naranjas y mandarinas): durante los meses de enero a Jjunio (campafia
2000/2001) el comportamiento de esta linea de negocio ha seguido marcada por la
sobreproduccién y el bajo consumo, lo que se ha reflejado en las ya habituales
pérdidas de explotacién debido a precios de mercado incapaces de absorber los
costes directos de esta linea de producto. Debido a ello, se decidi6 discontinuar por
completo esta linea de negocio.

* Linea amarilla (limones y pomelos): se trata de uno de los productos estrella que
produce y comercializa Pascual Hermanos. Asi, y gracias a los Gptimos niveles de
produccién y a la adecuada cartera de clientes, estos productos tanto durante la
campafia 2000/01 como durante la primera parte de la campaiia 2001/02 contindan
teniendo beneficios estables, si bien durante la primera parte de la campafia 2001/02
el consumo del lim6n espafiol ha estado bastante ralentizado por las nuevas
producciones que Turquia estd aportando a los mercados europeos.

* Linea roja (tomates): dentro de este grupo de productos y de forma comun a las dos
campaiias que conforman el ejercicio 2001, destaca el tomate rama como uno de los
productos de mayor contribucién y con una alta aceptacién por los mercados,
quienes responden con un excelente nivel de precios a este producto de alta calidad.

* Linea verde (lechugas): en este grupo se encuadran tres importantes productos,
lechuga iceberg, lechuga baby y lechugas especiales. Las dos tiltimas han tenido
precios de mercado estables y con buenos niveles de contribucién.

Por el contrario la lechuga iceberg, ha tenido comportamientos completamente
dispares en las dos campafias que se encuadran dentro del ejercicio 2001. Asi, durante
el final de la campafia 2000/01 (enero a junio) este producto estuvo marcado por una
dramdtica bajada en precios por la sobreproduccién existente y la baja calidad del
producto en esa campafia.. Por el contrario el inicio de la campaifia 2001/02 (julio a
diciembre) se caracteriza por menores volimenes de produccién y-algunos factores
climatolégicos que ha regulado su suministro, lo que ha proporcionado unos altos
precios de mercado, que unido a un estricto control de costes de produccion, s¢ ha
traducido en importantes beneficios durante esta parte del ejercicio 2001.




Todas las lineas de negocio antes descritas han generado un Beneficio de explotacién
que asciende a 210 millones de pesetas, sin temer en cuenta las pérdidas de
explotacién aportadas por la “linea naranja”, que ascienden a 217 millones de pesetas,

1o que demuestra la excelente posicién de Pascual Hermanos que finalmente se define
como una empresa rentable y saneada.

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD,

Tras haber saneado las lineas de negocio de Pascual Hermanos, ésta afronta el futuro
con buenas perspectivas de rentabilidad sostenida.

En el mes de octubre de 2001, el Consejo de Administracién de Pascual Hermanos
aprobd un plan de desinversién mediante la venta de la Pascual Hermanos como una
unidad de negocio, garantizando la continuidad de las operaciones y sus obligaciones
contractuales.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, €l proceso de venta se desarrolla

dentro del plan establecido y con absoluta normalidad, no habiéndose visto afectado el
normal desarrollo de la actividad en ninglin momento.
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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Pascual Hermanos, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PASCUAL HERMANOS, S.A. Y
SOCIEDADES que integran EL GRUPO PASCUAL HERMANOS, que comprenden el balance
de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas Y ganancias y la

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio
2001, las cotrespondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las

3. De acuerdo con determinados convenios colectivos vigentes, la Sociedad Dominante esta
adores que se jubilen cumpliendo ciertos

de “Provisiones para Riesgos y Gastos” del balance de situacién consolidado adjunto una

provision de 23 millones de pesetas por este concepto, calculada en base a un estudio interno. En

el curso de nuestro trabajo no hemos podido obtener un estudio de actuario independiente que nos

permita evaluar la suficiencia de la provisién registrada en relacién con el pasivo actuarial
~ devengado, de acuerdo con principios y normas de contabilidad generalmente aceptados.

4. Durante los ultimos ejercicios la Sociedad Dominante ha venido implantando diversas medidas
orientadas a lograr la obtencién de resultados positivos en las actividades ordinarias y la mejora
de su situacién patrimonial, para lo que ha contado con el apoyo financiero del Grupo Dole. A
pesar de las medidas indicadas, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al
ejercicio 2001 continda mostrando peérdidas en los resultados de las operaciones ordinarias, y se
mantiene una situacién de elevado endeudamiento, del cual la mayor parte corresponde a
financiacién concedida o avalada por el Grupo Dole. En este contexto, y segin se indica en la
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Nota 1 de la memoria, el Grupo Dole ha decidido proceder a su desinversién como accionista
mayoritario de la Sociedad Dominante mediante la venta de la misma.

Por todo ello, la capacidad del Grupo para continuar su actividad de forma que pueda realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes y segiin la clasificacién con que figuran en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas dependera del éxito de las operaciones futuras y del

proceso de venta de la Sociedad Dominante, asi como de la continuidad del necesario apoyo
-financiero.

. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que, en su caso, podrian haberse
considerado necesarios si nuestro trabajo se hubiera desarrollado sin la limitacién al alcance
expuesta en el parrafo 3 anterior, y por aquéllos que pudieran derivarse de la incertidumbre
descrita en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Pascual Hermanos, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Pascual Hermanos al
31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados duranie el ejercicio terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de conformidad con principios y

normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad y del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de dichas cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad Dominante y Sociedades
que integran el Grupo Pascual Hermanos.

ARTHUR ANDERSEN

2N

Antonio Noblejas

30 de marzo de 2002
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GRUPO PASCUAL HERMANOS

Balances de Situacién Consolidados al 31 de Diciembre de 2.001 y al 31 de Diciembre de 2.000

(Datos expresados en millones de pesetas)

ACTIVO 1 L2000 ] [ 2000 |
INMOVILIZADO L 6254 | [ 703 |
Gastos de Establecimiento (Nota 7) ) [1] 1
Inmovilizado Inmaterial (Nota 8) 56 72
Concesiones Administrativas 0 0
Propiedad Industrial 54 54
Aplicaciones Informaticas 257 255
Amortizacion Acumulada (255) (237)
Inmovilizado Material (Nota 9) 5.951 6.723
Terrenos y Construcciones 2,559 3.199
Instalaciones Técnicas y Maguinaria 5.662 6.475
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 751 906
Inmovilizaciones Materiales en Curso 443 181
Ovro [nmovilizado Material 989 1.298
Provisiones . (29) (83)
Amortizacién Acumilada (4.424) (5.253)
Inmovilizado Financiero (Nota 10) 247 240
Participaciones en Empresas de! Grupo 562 1.196
Participaciones en Empresas Asociadas 190 135
Créditos a Empresas del Grupo 121 121
Créditos a Empresas Asociadas : ! 25
Cartera de Valores a Largo Plazo 86 124
Fianzas y Depésitos 8 8
Provisiones ) (721) (1.369) .
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS [ 3] [ 5|
ACTIVO CIRCULANTE 5.390 7.888 |
Existencias (Not 11) 1.843 1.840
Materias Primas y Otros Aprovisionamientos 473 500
Productos en Curso . 1.457 1.431
Productos Terminados y Mercaderias 4 21
Anticipos a Proveedore: 0. 0
Provisiones ' ’ “n (112)
Deudores 3.043 5.631
Clientes por Ventas y Prestacion de Servicios 1.979 - 2239
Empresas del Grupo Pascual, Deudores (Nata 16) 28 480
Empresas Asociadas Pascual, Deudores (Nota 16) 46 2.160
Empresas del Grupo Dole, Deudores  (Nota 16) ) 158 - 488
Adminisiraciones Publicas (Nota 17) 514 435
Otros Deudores 609 502
Personal : 6 6
Provisiones (357) (678)
Inversiones Financieras Temporales (Nota 10) 342 211
Cartera de Valores a Corto Plazo . ) 195 5
Créditos 2 Empresas Grupo y Asociadas 0 10
Fianzas y Depésitos 147 202
Provisiones ) 0 (6)
Tesoreria 113 165
Ajustes por Periodificacion 49 40
TOTAL ACTIVO _ [ 11647 | L 14928 |

Las notas | a 23 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte integrante del balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2.001



GRUPO PASCUAL HERMANOS

Balances de Situacién Consolidados al 31 de Diciembre de 2.001 y al 31 de Diciembre de 2.000

(Datos expresados ¢n millones de pesetus)

PASIVO

-~

FONDOS PROPIOS (Nota 12)

Capital Social

Otras Reservas de la Sociedad Dominante
Reserva Legal
Reserva por Redenominacion del Capital Social a Euros

Resultados de ejercicios anteriores

Reservas en sociedades consolidadas
por integracion global

Diferencia de Conversion de sociedades consolidadas
por integracién global
Beneficio / (Pérdida) del Ejercicio

INTERESES MINORITARIOS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 13)

Subvenciones en Capital
Otros Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS  (Nota 14)

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con Entidades de Crédito  (Nota 15)

Otras Dendas  (Nota 17)

Deudas con Empresas del Grupo Dole  (Nota 16)
Desembulsos pendientes sobre Acciones na Exigidos

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con Entidades de Crédite (Nota 15)

Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
Empresas del Grupo Pascual (Nota 16)
Empresas Asociadas Pascual (Nota 16)
Empresas det Grupo Dole (Nota 16)

Desembolsos pendientes sobre Acciones no Exigidos
Acreedores Comerciales

Anticipos de Clientes y Deudores

Deudas por Compras y Prestaciones de Servicios
Otras Deudas no Comerciales

Administraciones Piblicas (Nowa 17)

Otras Deudas

Remuneraciones Pendientes de Pago

Ajustes por.Periodiﬁcacién

TOTAL PASIVO

Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte integrante del balance de situacion

consolidade al 31 de diciembre de 2.001

[ 20010 | [ 2000 |
{ 362 ] . | 539 |
1.604 1.604
55 55
7 7
48 48
(1.110) (702)
(10) M
0 o
am @1
I o | | 0 |
388 416
388 326
0 90
I 176 | | 205 |
L5925 | [_e661 |
0 0
0 18
5.925 6.642
0 0
[ 476 | [ 7108 |
1.778 1.398
991 2.624
9 30
49 2170
933 425
63 0
1379 . 2402
70 126
1.309 2276
585 683
313 255
55 152
217 275
0 1
11,647 (a9 ]



GRUPO PASCUAL HERMANOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios annales terminades
al 31 de Diciembre de 2001 y 31 de Diciembre de 2.000
(Datos expresadas en millones de pesetas)

[ INGRESOS i [ 2000 ] [ 2000 |
‘ Importe Neto de la Cifra de Negocios (Nota 18) B 9.164 10.218
: ‘ ‘ Aumento Exist. Pdtos. Tcl_-minados y en Curso 28 120
! Trabajos para el Inmovilizado ’ 47 23
Otros Ingresos de Explotacion (Nota 18) . 1.677 2287
' PERDIDA DE EXPLOTACION | o0 ] 186 ]
Otros Intereses ¢ ingresos Asimilados ) 33 36
Diferencias Positivas de Cambio 12 9
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS | 297 | | 284 |
PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS L 212 1 | 470 |
Beneficios Enajenacién Inmovilizado (Nota 9) 565 62
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 91 27
Ingresos Extraordinarios  (Nota 18) l ‘ 199 109
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores (Nota 18) 52 26
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS L 01 [ o1
PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS 7w ] a1 1

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(PERDIDA) I | 411_||

(L TP
RS eass

Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 2.001
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GRUPO PASCUAL HERMANOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados
al 31 de Diciembre de 2001 y 31 de Diciembre de 2.000

(Datos expresados ¢n millones de pesetas)

[ GASTOS . . ] - 2000 - | 2.000

Reduccién Exist. Pdtos. Terminados y en.Curso , - -
Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos (Nota 18) 5.126 6.032
Gastos de Personal  (Nota 18) 3.617 4,269
Dotaciones para Amortizacién del Inmovilizado 378 411
Variaciones de Provisiones de Trifico (30) 95
Otros Gastos de Explotacion 1.740 2.027
BENEFICIO DE EXPLOTACION | 5] | o]
Gastos Financieros y Asimilados 323 315
Variacién de las Provisiones de Inversiones Financieras 0 0
Diferencias Negativas de Cambio 19 14
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS ( o | | 0]
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS L 0 ] 0 |
Variacién de la Provisién de Inmovilizado 10 10
Pérdidas procedentes del Inmovilizado 88 0
Gastos Extraordinarios  (Nota 18) 4 138
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores  (Nota 18) 60 17
RESULTADOS EXTRAOQRDINARIOS POSITIVOS l 35 ] | 59 |
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS ' I o | [ o |

Impuesto sobre Beneficios - -

Resultado atribuible a socios minoritarios - -

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIO) ( 0 1 | 0 |

Las notas | a 23 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 2.001
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GRUPO PASCUAL HERMANOS
| MEMORIA |

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2. 001

1. ACTIVIDAD Y NATURALEZA DEL GRUPO.

OTRA INFORMACION DE INTERES

PASCUAL HERMANOS, S.A. (1a Sociedad Dominante) se constituyd como sociedad
andnima el 30 de junio de 1.973. El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la
Avenida de Europa, 3b Entresuelo, de Murcia. Su objeto social es, de acuerdo con sus
estatutos, la realizacién de cultivos de toda clase de productos vegetales, la
prospeccién, explotacién y comercializacién de aguas propias o ajenas, la
industrializacién, comercializacién, exportacion e importacién de productos vegetales,
animales, minerales, industriales o elaborados, asi como la prestacién directa o
indirecta y contratacién de toda clase de servicios comerciales, industriales, agricolas
y transporte y la explotacién de todo o parte del patrimonio social en la forma que cada
Caso requiera.

El Grupo Paécual Hermanos (el Grupo) est4 constituido por la Sociedad Dominante y
las siguientes sociedades dependientes:

Pascual France, S.A.

Pascual Deutschland, GmbH,
Pascual Holland, B.V,

Campoluz, S.A.

Frutos Costasol, S.A.

Promovert, S.A.

Riegos'y Comercio Agricola, S.A.
Citricos de Almenara, S.L.

Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L.
Hortalizas de Europa, S.L.

S.A.T. 9909 Las Primicias

.Las sociedades Citricos de Almenara, S.L., Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. y
Hortalizas de Europa, S.L., participan en una Organizacién de Productores segin el
siguiente esquema:

. gl BRI R o o “-“ vﬁ:" r "‘ . ;ﬁ}' ip“ \LX:".L RREEIS T f“’.u,‘\'hr:.‘__‘i’-;'.':? .‘,4' ‘__,;_‘_.l:..;;, T '-_“u'_"."‘." ._,_'\'-,L;‘-‘a‘ l!“".' s o ‘\l‘,“
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Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. 34,24 (%)
Hortalizas de Europa, S.L. ) 32,99
Citricos de Almenara, S.L. - 28,91

(*) 32,99 % directo y 1,25% a través de S.A.T. Uvas de] Sureste

El detalle de las empresas asociadas se desglosa en la nota 3 de esta memoria
consolidada. - :



Algunas de las sociedades dependientes y otras empresas asociadas, mencionadas en
las Notas 2 y 3 de esta memoria consolidada, no han sido consolidadas ya que las
primeras se encuentran en liquidacién y en la mayoria de las segundas la participacion
es poco significativa, : -

Desde el 22 de febrero de 1996, con la suscripcién de la totalidad de las acciones de la
iltima ampliacion de capital llevada a cabo por la Sociedad Dominante por parte de
DOLE EUROQPE, B.V.,, esta entidad ostenta la propiedad del 90,97 % del capital social
de la Sociedad Dominante.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Dominante acordé, en la reunién
celebrada en el mes de octubre de 2.001, diversas medidas entre las que se incluye la
decision de aprobar un plan de desinversion que supone la venta de la sociedad Pascual
Hermanos, S.A. como una unidad de negocio.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que esta decisién no
tendrd ningiin efecto negativo sobre el normal desarrollo de la actividad de la misma.

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante se encuentran admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Madrid y Valencia.

2. SOCIEDADES DEL GRUPO
A continuacién se detalla la informacién relativa a las sociedades dependientes.

Sociedades consolidadas

CITRICOS DE ALMENARA, S.L.
a) Domicilio: Ctra del Jimenado, s/n, Torre Pacheco * 30700 - MURCTIA (Espafia)
b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 1 millén de pesetas.
- Porcentaje de participacién: 99%
¢) Actividad: Produccién y comercializacién de productos hortofruticolas.
d) Ejercicio econdémico y fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales: Las tltimas
cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2.001.

Las cifras con las cuales consolida en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo
son las correspondientes al cierre contable de fecha 31 de diciembre de 2.001.

HORTALIZAS DE EUROPA, S.L.
a) Domicilio: Avenida Vicenta Ruano, s/n  * 30880 AGUILAS - Murcia (Espaiia)
b) Importe dé la participacién y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacion: 500.000 pesetas.
~ Porcentaje de participacion: 100%
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¢) Actividad: Produccién ¥ comercializacién de productos hortofruticolas.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de Jag ltimas cuentas anuales: Las dltimas
cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2.001.
Las cifras con las cuales consolida en estas cyentag anuales consolidadas de] Grupo
son las correspondientes a] cierre contable de fecha 31 de diciembre de 2.001.

FRUTAS Y HORTALIZAS DEL SURESTE, S.I.

Murcia (Esparia)

b) Importe de 1a participacién y porcentaje nominal de sy capital:
- Importe de 1a participacién: 500.000 pesetas.
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Produccién ¥ comercializacion de productos hortofruticolas,

S.A.T. 9909 LAS PRIMICIAS
a) Domicilio: Avenida Vicenta Ruano, sp * 30880 Aguilas - Murcia (Espafia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de gy capital:
- Importe de 1a Participacién: indirecta,
- Porcentaje de participacién indirecta: 96,14%

Sociedades no consolidadas

Las sigujentes sociedades dependientes no.han sido consolidadag y figuran en e]
balance de situacién del Grupo registradas Por su valor neto contable, de acuerdo con
el método de puesta en equivalencia, Estag sociedades, tanto individualmente como
consideradas en sy conjunto, presentas un interés poco signiﬁcativo con respecto 3 la
imagen fiel que deben expresar Jas cuentas anuales consolidadas,

PASCUAL DEUTSCHLAND, Gmb.

a) 'Domicjlio: Marktstrasse, 10 *GROBSMARKTS- LAGER ZIMMERMANNS
50968 KOLN (Alemania). Inscrita en e] Registro Mercanti de KOLN (Alemania) con
el mimero de Registro HRB 22984. ‘




b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 6 millones de pesetas. (totalmente provisionado)
- Porcentaje de participacion: 100%

¢) Actividad: Importacién y distribucién de Vproductos hortofruticolas en Alemania.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierré de las iltimas cuentas anuales: Las dltimas
cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 2.000. A
la fecha de preparacién de estas cuentas anuales el resultado del que se dispone
corresponde al balance de fecha 31 de diciembre de 2.000.

Con fecha 1 de enero de 2.001, se ha iniciado el proceso de liquidacién de esta
sociedad. g '

FRUTOS COSTASOL, S.A.
a) Domicilio: Carretera Las Ventillas, s/n* 18.600 - MOTRIL. - Granada (Espafia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 10 millones de pesetas. (totalmente provisionado)
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Produccién y comercializacién de productos hortofruticolas.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las tltimas cuentas anuales: Las tdltimas
cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de Junio de 2.000. A
la fecha de preparacién de estas cuentas anuales el resultado del que se dispone
corresponde al balance de fecha 31 de diciembre de 2.000.

Actualmente esta sociedad se encuentra sin actividad y en proceso de liquidacion.

PASCUAL FRANCE, S.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charless 66.026 - Perpignane (Francia)

| b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 484 millones de pesetas (totalmente provisionada)
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en Francia.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales; Las dltimas
cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1.995. A
la fecha de preparacién de estas cuentas anuales el resultado del que se dispone
corresponde al balance de fecha 30 de noviembre de 1.995. '-

Con fecha 29 de diciembre de 1.995 se presento la liquidacién de la sociedad Pascual
France, S.A. ante ¢l Tribunal de Comercio de Perpignan (Francia), siendo nombrado
liquidador el 3 de enero de 1.996. Al 31 de diciembre 2.001, la Sociedad Dominante
no dispone de una estimaci6n actualizada de la situacién patrimonial de esta sociedad,




motivo éste por el cual la Sociedad Dominante tiene provisionada la totalidad de su
inversién financiera en esta filial.

PASCUAL HOLLAND, B.V.

a) Domicilio: Spoorwegemplacement, 4+ 2991 BARENDRECHT (ROTTERDAM)+
(Holanda)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 1 millén de pesetas. (totalmente provisionada).
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Importaci6n y distribucién de productos hortofruticolas en Holanda.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ltimas cuentas anuales: Las tltimas
cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de Jjunio de 1.995.
Actualmente esta sociedad se encuentra sin actividad ya que estd en proceso de
liquidacion.

CAMPOLUZ, S.A.

a) Domicilio: Cronista Carreres, 11 46003 - VALENCIA (Espaiia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacién: 21 millones de pesetas (totalmente provisionada).
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Tenencia de valores.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las ultimas
cuentas anuales corresponden al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 1.995.
Actualmente en proceso de liquidacién.

PROMOVERT, S.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charles* 66.000 - Perpignan® (Francia)
b) Importe de la parﬁcipacién y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacién: 2 millones de pesetas:

- Porcentaje de participacién: 90%

¢) Actividad: Comercializacién de productés hortofruticolas en Francia, procedentes
de Espafia y del mismo pais.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ltimas cuentas anuales: Las tltimas
cuentas anuales corresponden al gjercicio terminado al 30 de. junio de 1.995.

e) Esta subsidiaria es filial de la sociedad dependiente Pascual France, S.A. y desde el
3 de enero de 1.996 esta compafifa se encuentra bajo la supervisién del liquidador de
la sociedad Pascual France, S.A.



RIEGOS Y COMERCIO AGRICOLA, S.A.
a) Domicilio: Avda. Vicenta Ruano, s/n* 30.880 - AGUILAS - Murcia (Espaiia)

b) Importe de la participacién y 'po‘rce.ntajé nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 40 millones de pesetas (totalmente provisionada).
- Porcentaje de participacién: 60% '

c¢) Actividad: Explotacién de aguas subterraneas.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las tltimas cuentas anuales: Las dltimas
cuentas anuales corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1.995.
Actualmente en proceso de liquidacién.

PASCUAL FRUIT IMPORTERS, Ltd

Con fecha 29 de junio de 2.001 se celebro la dltima Junta de Liquidacion de la
sociedad Pascual Fruit Importers, Ltd, de 1a que la Sociedad Dominante era accionista
mayoritario, en la cual se dio por concluido el proceso de liquidacion de esta filial y
se acordé la disolucién definitiva de la misma, Por esa razodn, la Sociedad Dominante
procedié en agosto de 2.001 a regularizar todos los saldos contables existentes con
Pascual Fruit Importers, Ltd, incluido el valor de la inversién que mantenia en el
capital social de aquella y de la provisioén correspondiente, hecho que no ha temido
impacto en los resultados consolidados del ejercicio al encontrarse estos saldos
completamente provisionados

3. EMPRESAS ASOCIADAS

Las empresas asociadas no se han incluido en la consolidacién por tener un interés
poco significativo con respecto a la imagen fiel del Grupo consolidado.

Detallamos a continuacién los datos relativos a las empresas asociadas no
consolidadas mds importantes:
COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS
a) Domicilio: C/ Estepona, 2 - AGUILAS - Murcia - (Espafia)
b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 190 millones de pesetas
- Porcentaje de participacién: 21,07 %
¢) Actividad: Distribucién y explotacién de aguas.
d) Informacién financiero-patrimonial: Al 31 de diciembre de 2.001, fecha del dltimo

gjercicio cerrado no auditado, los fondos propios de esta comunidad ascendian a 921
millones de pesetas y tenfan el siguiente detalle:
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Capital _ 941
Reservas (20)
Resultados ejercicio anual 2.001 0

S.A.T. UVAS DEL SURESTE 120CV

a) Domicilio: Calle Doctor Pablo Puerto Calpena, 10* 03698 AGOST - Alicante-
(Esparia)

b) Importe de la participacién Y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participaci6n: indirecta
- Porcentaje de participacién: 33%

¢) Actividad: Produccién y comercializacién de productos hortofruticolas

d) Informacién financicro-patrimonial: Al 30 de junio de 2.001, fecha del dltimo
ejercicio cerrado y no auditado, los fondos propios de esta empresa ascendfan a 0.5
millones de pesetas. A efectos de la consolidacién, se han considerado los estados
financieros, no auditados, de la sociedad a 31 de diciembre de 2.001.

4. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2.001 del Grupo Pascual Hermanos se han preparado a partir de los registros contables
individuales de cada una de las sociedades que lo conforman, cuyas respectivas cuentas
anuales han sido formuladas por los Administradores de cada sociedad, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable de forma que muestren

1a imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera y del resultado de
las operaciones consolidado. : '

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2.001 han sido formuladas por los Administradores-de la Sociedad Dominante y se
someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, no esperindose
modificaciones en dicho proceso. Las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2.000 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 21 de junio de 2.001.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 6 de esta memoria
consolidada, No existe ningdn principio contable de aplicacién obligatoria que,

teniendo un efécto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de
aplicar. : :

11




Las cifras contenidas en los documentos que integran estas cuentas anuales
consolidadas (balances de situacién, cuentas de pérdidas y ganancias y memoria
consolidados) se encuentran expresadas en millones de pesetas.

¢) Comparacion de la informacion

La informacidn contenida en estas cuentas anuales consolidadas relativa al ejercicio
2.000 se incluye exclusivamente a efectos comparativos.

d) Aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

Durante los tltimos ejercicios, el Grupo ha venido desarrollando un plan de actuacidn
tendente a conseguir ¢l equilibrio patrimonial y la obtencién de resultados positivos en
las actividades ordinarias.

Asi durante el ejercicio 2.001 se ha finalizado una de las principales lineas estratégicas
definidas en ejercicios anteriores ya que se procedio al cierre de la “linea naranja” con
lo que se culmina el proceso de eliminacién de productos y lineas de negocio no
rentables.

Esta y otras medidas ya iniciadas, junto con la obtencién de resultados positivos en el
resto de las lineas de negocio, sittian al Grupo en un desarrollo normal de sus
operaciones. En consecuencia, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2.001 se
presentan bajo el principio de empresa en funcionamiento. '

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién del resultado de la Sociedad Dominante del pasado ejercicio 2.000
aprobada por la Junta General de Accionistas y la propuesta de distribucién del
resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio 2.001 que el Consejo de
Administracion de la misma sometera a aprobacién a la Junta General de Accionistas,
son respectivamente las siguientes:

Base de reparto : 2.001 2.000
Pérdidas y Ganancias del ejercicio ) (189) (408)

_ Distribucién :
H Resultados negativos de ejercicios anteriores ©(189) (408)
A compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores — —

6. NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracién mds significativos aplicados en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2.001, de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/91 de Normas de Consolidacién,
son los siguientes:
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a) Método de consolidacion

La consolidacion se ha efectuado aplicando el método de integracién global, que
supone la incorporacién al balance de situacién de la Sociedad Dominante de los
bienes, derechos y obligaciones que componen el patrimonio de las sociedades
dependientes consolidadas y, a la cuenta de pérdidas y ganancias de la primera, los
ingresos y gastos que concurren en la determinacién del resultado de las segundas;
todo ello, sin perjuicio de las homogeneizaciones valorativas previas y de los ajustes y
eliminaciones que resulten pertinentes conforme a lo indicado en los apartados
siguientes.

b) Homogeneizacion de partidas de las cuentas anuales individuales de las sociedades
incluidas en la consolidacion

1) Las cuentas anuales consolidadas se han establecido en la misma fecha de cierre
y por el mismo perfodo que las cuentas anuales de la Sociedad Dominante.

i) Los elementos del activo y del pasivo de las sociedades incluidas en la
consolidacién se han valorado siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los
principios y normas de contabilidad generalmente aceptados.

iii) La Sociedad Dominante ha aplicado los mismos criterios de valoracién en las
cuentas anuales consolidadas, que los aplicados a sus propias cuentas anuales.

¢) Transacciones entre sociedades incluidas en la consolidacién

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas se eliminan los saldos y las
transacciones entre las sociedades incluidas en la consolidacién por el método de
integracion global, asi como el importe de la participaci6n mantenida entre ellas.

d) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, principalmente gastos de ampliacién de capital, se
encuentran valorados a su precio de adquisicién y se presentan netos de su
amortizacion, la cual se efectiia linealmente en un plazo de cinco afios.

e) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se encuentran valoradas a su precio de adquisicién
y/o coste de produccidn, recogiéndose en este capitulo los siguientes conceptos y
aplicandose los siguientes criterios para su amortizacién:

® Propiedad Industrial: integra patentes y marcas comerciales de la Sociedad
Dominante principalmente, . valoradas por los importes satisfechos por la
adquisicion o el derecho al uso de las mismas; las patentes se. amortizan linealmente
en un plazo de diez afios.

® Aplicaciones informdticas: bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos
por el acceso a la propiedad o por el derecho al uso de programas informadticos y los
elaborados por las propias empresas, Gnicamente en los casos en que se prevé que
su utilizacién abarcard varios ejercicios. Su amortizacién se realiza de forma lineal
en un periodo de cinco afios.



f) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se encuentran valorados
a su precio de adquisicién y/o coste de produccién. Los costes de ampliacion,
modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, o un alargamiento de la vida itil de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes.

El Grupo dota la correspondiente provisién por depreciacion de sus elementos de
inmovilizado material cuando el valor de mercado de estos es inferior a su precio de
adquisicién y/o coste de producci6n, y por el importe que resultaria de minorar el valor
contable hasta alcanzar el valor de mercado.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados
en funcién de los consumos propios de materiales de almacén y los coste de
fabricacién aplicados segiin tasas horarias de absorcion similares a las usadas para la
valoracién de las existencias.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del
ejercicio en que se incurren.

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se calcula por el método lineal
constante en funcién de la vida util estimada para las distintas clases de bienes, de
acuerdo al siguiente detalle:

Construcciones 50
Instalaciones técnicas:
- Hidr4ulicas (subterrdneas) 34
- Hidrdulicas (pamntanos) 20
- Invernaderos 25
- Resto de instalaciones técnicas 20
Magquinaria de taller I | 3
Magquinaria de almacén y explotaciones agricolas. 16
Otras instalaciones ' . : 16
Utillaje - 7
Mobiliario - 10
Otro inmovilizado 7al0

Dentro del epigrafe de “Otro inmovilizado material” del activo del balance de situacion
consolidado estdn registrados aquellos cultivos de la Sociedad Dominante
correspondientes al arbolado con periodos promedios de maduracién superiores a un
afio, que estdn valorados al coste de adquisicion de los materiales y productos de
consumo incorporados mas la mano de obra empleada, tanto en su preparacion y
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plantacién como en su cuidado posterior (véase Nota 9). La amortizacién de los
cultivos de arbolado se contabiliza a partir del momento en que empiecen a dar los
frutos, en funcién de su vida productiva estimada.

g) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

El Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en
valores negociables y otras inversiones financieras andlogas, tanto si son a corto como
a largo plazo.

1. Participaciones en capital de sociedades no consolidadas

Las inversiones en sociedades del grupo y asociadas no incluidas en la consolidacién
por el método de integracién global se encuentran valoradas por su precio de
adquisicion, o por el valor tedrico contable que se desprende del tltimo balance de -
situacién disponible de dichas sociedades, si éste fuese inferior al precio de
adquisicion, mediante la dotacién de las correspondientes provisiones.

En el caso de sociedades dependientes en situacion de liquidacidn, la Sociedad
Dominante tiene provisionada la totalidad de su participacién al cierre del ejercicio.

2.Titulos con cotizacién oficial
Su valoracién al cierre del ejercicio se realiza al menor valor de coste o de mercado.

Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial al cierre del ejercicio o la
media del ltimo trimestre, tomadndose la menor.

3. Titulos sin cotizacion oficial.

Se valoran a coste minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor tedrico-contable al cierre del
ejercicio que se desprende del tltimo balance de situacién disponible.

'S J

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor teérico-contable al
cierre del ejercicio se registran en el epigrafe de “Provisiones para el inmovilizado

®
0sdes

223

W, . I3 LI . . . L]

?'.-?:' financiero” y “Provisiones para inversiones financieras temporales” del balance de
| . . .

23 sitnacién consolidado,

..4 '

.-'..J _ Los créditos no comerciales concedidos a empresas del grupo y asociadas se registran
5.-4' por el importe entregado. Se realizan las correcciones valorativas que procedan,
..:"q-'. dotdndose la correspondiente provisién en funcién del riesgo que representen las
b.'.-l posibles insolvencias. )

: h) Existencias

oq;_ |

." Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen las frutas y hortalizas
i.-',-' procedentes del campo, asi como los materiales auxiliares, los materiales de

consumo y reposiciéon y los envases y embalajes. Las frutas y hortalizas
procedentes del campo se presentan al coste promedio de adquisicién o al valor de
mercado, si éste fuera menor. Los materiales auxiliares, materiales de consumo y
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reposicién y embalajes y envases se valoran al menor del coste promedio de
adquisicién o valor de mercado.

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estan valorados al
coste de adquisicién de los materiales incorporados mas los gastos directos e
indirectos posteriores incurridos en su cuidado y mantenimiento.- Si el valor de
realizacion de los productos terminados correspondientes, deducidos la totalidad de
costes pendientes de incurrir y los gastos de comercializacién, fuese inferior a su
precio de adquisicion més los gastos posteriores incurridos en su cuidado, se
procederd a efectuar.correcciones valorativas dotando a tal efecto la pertinente
provision.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se valoran al
menor entre su valor de mercado y su coste promedio de elaboracion, el cual
comprende las frutas y hortalizas consumidas, los gastos de recoleccién y acarreo, los
materiales utilizados en el envasado y confeccién, la mano de obra empleada y los
gastos indirectos de confeccién incorporados.

i) Subvenciones

Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicién de elementos de
inmovilizado se.reconocen y contabilizan en el momento de su cobro por el
importe concedido, y se imputan al resultado del ejercicio a lo largo del periodo de
vida 1til de los inmovilizados que financian. Las subvenciones a la explotacién se
reconocen como ingresos del mismo ejercicio que los gastos afectos a dichas
subvenciones.,

J) Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Estos ingresos se imputan a resultados siguiendo el criterio del devengo al adquirir los
mismos un cardcter definitivo e irrevocable.

k) Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto, fundamentalmente, cubrir gastos relativos a reclamaciones, litigios
€n curso, garantias, contingencias, etc., todos ellos indeterminados en cuanto a su
importe exacto y fecha de realizacién, para los cuales la Sociedad Dominante
constituye la correspondiente provisién en el momento del nacimiento de la
responsabilidad.

I) Deudas a corto y largo plazo

Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los préximos doce meses a la fecha del
balance de sitnacién consolidado se presentan como deudas a corto plazo. Los
vencimientos a un plazo superior al mencionado anteriormente se consideran como
deudas a largo plazo.

m) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la
fecha en que éstas tienen lugar, imputdndose a resultados la diferencia positiva o

negativa originada por las fluctuaciones en el tipo de cambio al hacerse efectivo su
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cobro o pago. Se entiende, a estos efectos, como moneda extranjera todas aquellas
divisas no integradas en ¢l euro.

Al cierre del ejercicio los saldos en moneda extranjera de los créditos y débitos se
encuentran valorados al tipo de cambio existente a dicha fecha. Las diferencias de
cambio negativas resultantes de esta valoraci6n, se imputan a resultados del ejercicio
y las positivas no realizadas se regisiran en el pasivo del balance de situacién
consolidado como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” hasta el momento de su
cancelacién o cobro.

Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en el balance de situacién
consolidado al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre, imputdndose a resultados la
diferencia positiva o negativa resultante de esta valoracién.

n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico, antes de impuestos, considerindose las diferencias
existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del
impuesto) y distinguiendo en éstas su caricter de “permanentes” o “temporales” a
efectos de determinar el gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en ¢l
gjercicio.

El impuesto sobre sociedades de las empresas consolidadas con resultados positivos se
contabiliza considerando el impuesto como un gasto del ejercicio.

7i) Reconocimiento de ingresos y gastos

La imputacién de ingresos y gastos se efectia en funcién del criterio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los ingresos por ventas de bienes o prestacién de servicios se contabilizan sin incluir
los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones,
deduciéndose como menor importe de la.operacién todos los descuentos, incluidos en
factura, que no obedezcan a pronto pago, los cuales son considerados como gastos
financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demds
bienes para su posterior venta, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), y
los gastos de transporte que les afecten directamente se contabilizan como mayor valor
de los bienes y servicios adquiridos. '

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, dnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos. -

Los descuentos posteriores a la emisién o recepeidn, en su caso, de la factura
originados por defecto de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas
andlogas, asf como los descuentos por volimenes se contabilizan diferenciadamente de




los importes de las ventas o compras de bienes e ingresos 0 gastos por servicios,
respectivamente.

0) Indemnizaciones por despido -

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, el Grupo estd obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. E1 Grupo registra los gastos por indemnizaciones en el
momento en que son aprobados por la Direccién del Grupo.

p) Premios de jubilacion

En aquellos casos en que los convenios colectivos prevén premios de jubilacién, el
Grupo sigue el criterio de provisionar dicho pasivo laboral basdndose en un estudio
interno sobre los empleados susceptibles de dicho premio a la fecha de cierre de las
cuentas anuales consolidadas; pasivo este que figura en el epigrafe de “Provision para
riesgos y gastos” del balance de situacién consolidado.

7. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2.001 ha sido el siguiente:

GASTOS DE AMPLIAGION DE CAPTIAL |
SALDOQ INICIAL 1
AMORTIZACIONES M
SALDO FINAL 0

8. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicién de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2.001 y el movimiento de las distintas cuentas que lo componen durante
el ejercicio 2.001 son los siguientes:

i1 | Propiedad Indastrial | Aplicaciones Informétieas. | - Total -
54 255 309
Adiciones - 2 2
Retiros - 0 0
Saldo Final | 54 | 257 | 31
i ia‘nnxwmmfdv R i kil i
Saldo Inicial 27) (210) (237)
Dotaciones 5) (13) (18)
Retiros - 0 0
Saldo Final (32) (223) (255)
Valor Neto 22 34 56
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Al 31 de diciembre de 2.001, existen elementos de Inmovilizado inmateriai, en la
Sociedad Dominante, totalmente amortizados por un valor de coste de 192 millones de
pesetas, correspondientes en su mayor parte a aplicaciones informéticas.

9. INMOVILIZACIONES MATERIALES
i. Andlisis del movimiento de las cuentas y su amortizacion acumulada
La coniposicic’m de los saldos de este epigrafe del activo del balance de situacién

consolidado al 31 de diciembre de 2.001 y las variaciones habidas durante el ejercicio
2.001, se muestran a continuacidn:

Terrenos y Construccicnes 0 2.559

Instalaciones Técnicas y Maquinaria 24 5.662

Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 11 751

Anticipos e Inmovilizado en Curso 181 319 (¢3)) (36) 443

Otro Inmovilizado 1.298 2 312) 1 989

12.059 340 (1.995) 0 10.404

Terrenos y Construcciones (395) - (19) 162 0 (252)

Instalaciones Técnicas y Maquinaria (3.341) (242) 633 0 (2.950)

Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario (624) 29) 145 0 (508)

Otro Inmovilizado (893) (69) 248 0 714)

(5.253) (359) 1.188 0 | (4429

Terrenos y Construcciones 2.804 19) (478) 0 2.307

Instalaciones Técnicas y Maguinaria 3.134 (234) (212) 24 2712

;'j - . Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 282 | (18) 32) 11 243

o Anticipos ¢ Inmovilizado en Curso 181 319 (21 (36) 443

) " Otro Inmovilizado 405 (67) (64) i 275

.fj 6.806 (19) (807) 0 5.980
o

é* - e 33) | o] 5] o] @

‘ 6723 | (a9 | (159)] 0| 5951

iiInformacion adicional sobre las inmovilizaciones materiales
a) Elementos totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 2.001 existen elementos del inmovilizado material en la
Sociedad Dominante totalmente amortizados, aunque estén en funcionamiento en la
actualidad, y cuyo coste de adquisicién asciende a 1.453 millones de pesetas.
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b) Bienes afectos a garantias.

Con motivo del contrato de cesién de crédito formalizado al 29 de marzo de 1.996
entre Dole Europe B.V. y un grupo de entidades financieras, fueron transferidas
garantias hipotecarias sobre el inmovilizado material de la Sociedad Dominante a favor
del cesionario Dole Europe B.V. por importe de 4.347 millones de pesetas. Tras la
conversion en acreedor ordinario derivada de su voto en el Convenio de Acreedores de
la Suspensién de Pagos, Dole Europe B.V. renunci6 a la totalidad de las garantias
hipotecarias sobre el inmovilizado material de la Sociedad Dominante.

Asi, con el fin de adecuar la situacién registral de los inmuebles de la Sociedad
Dominante a la realidad contable y fiscal, al 31 de diciembre de 1.998 la Sociedad
Dominante procedié al levantamiento registral de las mencionadas garantias
hipotecarias que gravaban gran parte de sus inmuebles. En la actualidad, dicha
cancelacion se encuentra concluida en todos los casos.

c¢) Bienes comprendidos en el epigrafe * Otro Inmovilizado Material

Al 31 de diciembre de 2.001, dentro de este epigrafe se incluye el valor de los cultivos
en arbolado de citricos y frutales con un valor de coste de 503 millones de pesetas y
una amortizacién acumulada a dicha fecha de 344 millones de pesetas.

d) Retiros de inmovilizado

Dentro de este epigrafe se incluye la venta realizada durante el ejercicio 2.001 por
parte de la Sociedad Dominante de determinados activos relacionados con la
denominada “linea naranja” y que comprenden las centrales hortofruticolas ubicadas
en Sueca y Carcaixent (Valencia) y las fincas de citricos ubicadas en Montesa
(Valencia) ascendiendo el valor neto contable de estos activos en el momento de la
venta a 617 millones de pesetas. Esta venta ha supuesto un beneficio neto
extraordinario de 362 millones de pesetas registrado en los epigrafe “Beneficios en
enajenacion de inmovilizado” y “Pérdidas procedentes del Inmovilizado” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Adicionalmente a estas ventas de activos, durante el afio 2.001 se han enajenado y
_‘retirado por parte de la Sociedad Dominante las siguientes propiedades: un almacén
ubicado en Agost (Alicante) con un valor neto contable de 20 millones de pesetas; un
almacén ubicado en Pego (Alicante) con un valor neto contable de 2 millones de
pesetas; una finca nistica ubicada en Pozo Estrecho (Murcia) con un valor neto
contable de 85 millones de pesetas; una plantacién de tangerinas Okitsu en Aguilas
(Murcia) con un valor neto contable de 37 millones de pesetas y otros activos de menor
cuantia: con un valor neto contable de 7 millones de pesetas. Estas enajenaciones y
retiros, han generado un beneficio neto de 107 millones de pesetas, que figura
registrado en los epigrafes “Beneficios en enajenacién de inmovilizado” y “Pérdidas
procedentes del inmovilizado” por importe de 160 y 53 millones de pesetas
respectivamente.

En relacién con los terrenos y el almacén ubicados en Agost (Alicante) que la
Sociedad Dominante ha vendido durante los ejercicios 2.000 y 2.001, se ha dado de
baja el valor neto contable por el que figuraba registrado en libros y que ascend{a a
24 millones de pesetas. Como consecuencia de dicha operacién, se han generado unos
beneficios de 54 y 77 millones de pesetas por la venta del terreno y del almacén,
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registrados en las cuentas de resultados consolidadas de los ejercicios 2.000 y 2.001
respectivamente.

Asimismo, la Sociedad Dominante ha formalizado en el ejercicio 2.001 con la parte
compradora un contrato de arrendamiento sobre dichos activos, de forma que ha
continuado utilizdndolos en su actividad como lo habia venido haciendo hasta la fecha.
El importe de la renta anual de dicho contrato de arrendamiento asciende a 12 millones
de pesetas.

e) Valor neto contable del inmovilizado material por sociedades

Pascual Hermanos, S.A.

.20,

Citricos de Almenara, S.L. 82 119
Frutas y Hortalizas del Sureste, S1. 234 249
Hortalizas de Europa, S.L. 1612 1.399

5951 6.723

) Politica de Seguros

Al 31 de diciembre de 2.001 el Grupo tiene formalizadas pélizas de seguro
multirriesgo con el objeto de cubrir posibles riesgos con el inmovilizado material a
valor de reposicion, el cual excede el valor neto contable.

10. INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién del epigrafe de “Inmovilizaciones Financieras” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2.001 y el movimiento de las distintas
cuentas incluidas en el mismo durante el ejercicio 2.001 se muestran a continuacion:

Saldo inicial 1.196 . 135 124 3 121

Adiciones - 84 - ) - -

Traspasos - : - 6 - -

Retiros (634) (29) (44) - -

Saldo final 562 190 ’ 86 8 121 1 968

Saldo inicial (1.173) - (75) - | azy - (1.369)
Adiciones (23) - (5) - - - (28)
Retiros 634 .- 42 - - - 676
Saldo final (562) - (38) . (121) - (721)

0 - 190 48 8 0 1 247
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Las participaciones en empresas del Grupo que aqui se muestran corresponden a todas
aquellas sociedades del Grupo que no son consolidadas por encontrarse en liquidacién
y sin actividad. ‘

La composicién de las participaciones de la Sociedad Dominante en empresas del
Grupo, las cuales no han sido consolidadas tal y como se .acaba de indicar, al 31 de
diciembre de 2.001 es la siguiente:

GRUPO . |:2001 | 2000|2001 | 2000
Pascual (Fruit Importers) Ltd, - (634) - -
Pascual France, 5 A, 100 100 484 484 (484) (484) - -
Pascual Deustchland, Gmbh 100 100 6 6 (6) (6) - -
Frutos Costasol, S.A. 100 100 10 10 (10) 10 - -
Pascual Holland, B.V. 100 100 1 1 (¢9)] 09 - -
Campoluz, S.A. 100 100 21 21 (21) (21) - -
Riegos y Comercio Agricola, S.A. 40 40 40 40 (40) an 0 23

562 119 | (562) | 1.173) 0 23

Estas sociedades no cotizan en bolsa y al 31 de diciembre de 2.001 muestran la
siguiente situacién patrimonial obtenida de sus dltimos estados financieros disponibles
no auditados, suministrados por las respectivas empresas y/o sus liquidadores:

Pascual France, 5.A. 484 484 -- - C)] 4
Pascual Deutschiand, Gmbh 7 7 13 a3 | %) a7
Frutos Costasol, S.A. 10 10 - ~ | as9) (s9)
Pascual Holland, B.V. 3 3 - -1 29 (9
Campoluz, S.A. 50 50 -- - 5 5
Riegos y Comercio Agricola, SA. 32 32 23 23 - - 55 55

(*) Los datos definitivos referentes al patrimonio de estas sociedades se conocerdn a la finalizacion del proceso de
liqnidacién en que se encuentran, razén por la cual las inversiones han sido provisionadas en su totalidad por la
Sociedad Dominante, siguiendo un criterio de prudencia.

Ninguna de las sociedades arriba indicadas ha repartido dividendos durante el ejercicio
2.001.

El detalle de las “Participaciones en empresas asociadas y otras no consolidadas” y
“Cartera de Valores a largo plazo” al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre
de 2.000, corresponde a las siguientes:
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Comunidad de Regantes de Aguilas 21 190 - 190
EMPRESAS ASOCIADAS 190 - 190
Bourgeois Primeurs 10 2 - 2
Otras Comunidades de¢ Regantes varias 85 (€x)) 48
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZ(Q 87 37) 50
TOTAL OTRAS PARTICIPACIONES 277 37 240

Comunidad de Regantes de Aguilas 25 133 - 133
SAT Citrical OP 590 33 2 - 2
EMPRESAS ASOCIADAS 135 - 133
Bourgeois Primeurs 10 2 - 2
Otras Comunidades de Regantes varias 122 (75) 47
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 124 73) .49
TOTAL OTRAS PARTICIPACIONES 259 (75) 184

Estas empresas que no cotizan en bolsa y ninguna de ellas ha repartido dividendos en
los ejercicios 2.001 y 2.000, al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000
presentan respectivamente la siguiente situacién patrimonial en base a las tltimas
cuentas anuales, no auditadas, suministradas por las sociedades a la fecha de
elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas:

COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS ()
(*) Datos relativos al 31 de diciembre de 2.001

o224

P

COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS
SAT CITRICAL OP 590

Durante el ejercicio 2.001 la Sociedad Dominante ha suscrito una ampliacion de
capital efectuada por la Comunidad de Regantes de Aguilas por importe de 84 millones
de pesetas, de la cual se encuentran pendientes de desembolso 63 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 2.001. Este importe se incluye dentro del epigrafe “Desembolsos
pendientes sobre participaciones en compaiias asociadas” del pasivo a corto plazo del
balance de situacién consolidado.
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La composicion del epigrafe “Inversiones Financieras Temporales” del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2,001 y su movimiento durante el
ejercicio 2.001 se muestra a continuacién:

- Saldo Inicial " | Adieiones * | - Retiros” - | " Saldo Final "
Cartera de Valores a corto plazo 5 190 —_ 195
Créditos a empresas del Grupﬁ 10 —_ (10) —
Fianzas y depdsitos ' _ 202 653 (708) 147
Provisiones (6) —_ 6 _
TOTAL 211 843 (712) 342

11. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2.001 y 31 de diciembre de 2.000 el detalle de las cuentas de
existencias es el siguiente:

Materias primas y otros aprovisionamientos 473 500
Productos en curso y semiterminados 1.457 1431
Productos terminados 4 21
Provisiones por depreciacién de existencias on (112)

1.843 1.840

Al 31 de diciembre de 2.001 el Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros con el
objeto de cubrir posibles riesgos en relacién con. sus existencias en trdnsito y en
almacenes. No obstante, en relacién con el producto en curso, el Grupo sigue la
politica de no formalizar ningiin seguro, dada la dispersién geografica de la ubicacién
de los cultivos y los altos costes que ello conlleva. Asimismo, el Grupo sigue la politica
de registrar los gastos derivados de posibles siniestros relacionados con el producto en
curso, con cargo al resultado del ejercicio.

12. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio
2.001 y su composicién al 31 de diciembre de 2.001 es el que sigue
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Capital Suscrito

Reserva Legal _ 7 - - - 7

Reserva por Redenominacién

del Capital Social a Euros 48 - - - 48
: Resultados Negativos de
Ejercicios Anteriores (702) (408) - - .11
: Reservas en Sociedades Consolidadas
por Integracién Global N * - - (10)
Pérdidas del Ejercicio (411 411 - a77) (177)
' 539 0 0 a77) 362

Capital suscrito

Capital Social de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2.00]

Al 31 de diciembre de 2.001 el capital social de la Sociedad Dominante estd
representado por 137.693.077 acciones al portador de 0,07 euros de valor nominal
cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
constitutivas del capital social de la Sociedad Dominante confieren a sus tenedores los
mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo bonos de disfrute, partes de
fundador, ni otros titulos de similares caracteristicas, no existiendo restricciones
estatutarias a su transmisibilidad. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas, la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante se encuentran
admitidas a cotizacién en Bolsa, en los mercados de valores de Madrid y Valencia.

ale

.4.
ol

223,

Al 31 de diciembre de 2.001 la situacién patrimoniai de la Sociedad Dominante,

::3 calculada seglin lo establecido en la legislacién mercantil vigente, queda de la
:.4 siguiente forma:

r':-,‘; e Capital suscrito 1.604

s ® Reserva legal 7

7] ® Reserva por redenominacién del Capital Social a Euros 48

g ®  Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.110)

8 ® Beneficio o pérdida del ejercicio ) : (189)

:.4 ® Ingresos a distribuir en varios ejercicios ' 14

% _ ®  Préstamo participativo de Dole Europe, B.V. (Nota 16) 750

'é' NETO PATRIMONIAL - ' 1.124

Dicho neto patrimonial queda situado por encima de los dos tercios del capital social
de la Sociedad Dominante, tal y como requiere la legislacién mercantil vigente.

7}
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Composicion del accionariado de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000 la composicién del
accionariado de la Sociedad Dominante es la siguiente (en términos porcentuales de
participaci6n), segin informacién proporcionada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores:

31 Diciembre 2.001 31 Diciembre 2.000
Dole Europe, B.V. 90,97 90,97
Mercado libre 9,03 9,03
TOTAL . . 100,00 100,00

(*) No se dispone de informacién sobre participaciones inferiores al 5% del capital

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién mercantil espariola, una cifra igual al diez por ciento del
beneficio del ejercicio, cuando lo haya, se deber4 destinar a dotar la reserva legal hasta
que €sta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social. Esta reserva, que no
serd distribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante salvo en caso de
disoluci6n o reduccion de capital, podrd ser destinada a compensacién de pérdidas o
aumento del capital social en la parte que su saldo exceda el diez por ciento del capital
social ya aumentado, siempre que no existan otras reservas suficientes para este fin.

Reserva por Redenominacién del Capital Social a Euros

A consecuencia de la redenominacién del capital social de la Sociedad Dominante a
euros y a la aplicacién de lo dispuesto en el articulo 28 de la Ley 46/1998, el cual
establece que si a consecuencia de la redenominacién de que trata el art. 21, el valor
nominal de la accién resultante arrojase una cifra con mas de dos decimales, el 6rgano
de administracién podrd acordar, para su ejecucién en un plazo no posterior al 31 de

- diciembre de 2.001, el aumento o reduccién de capital cuyo unico objetivo sea
redondear, en la forma prevista en el art. 11, los valores nominales de las acciones al
alza o a la baja al céntimo mds pr6ximo, se procedié a la renominalizacién de las
acciones de la Sociedad Dominante cuyo resultado fue la reduccién del capital social,
credndose una reserva indisponible por redenominacién del capital social de
292.109,33 euros (48.602.886 pesetas).

Reservas en Sociedades Consolidadas

El desglose por sociedades del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas”
incluido en el capitulo de “Fondos Propios” del balance de situacién consolidado
adjunto, es el siguiente:
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Citricos de Almenara, S.L. (22)
Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. a3)
Hortalizas de Europa, S.L. 3)
SAT Las Primicias (2)
Ajustes de consolidacién 50
Total 10

Las sociedades dependientes consolidadas, en sus balances individuales, presentan
como reservas restringidas las Reservas Legales que ascienden a 0,3 millones de
pesetas. A estas reservas les son de aplicacién las mismas restricciones que las
indicadas en relacién con las reservas de esta naturaleza de la Sociedad Dominante

13. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento habido durante el ejercicio 2.001 en las diferentes cuentas que se
incluyen en el epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” ha sido el
siguiente:
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El epigrafe “Subvenciones de capital” recoge principalmente la subvencién recibida
por las sociedades Frutas y Hortalizas del Sureste S.L. (82 millones de pesetas) y
Hortalizas de Europa S.L. (291 millones de pesetas), del FEOGA, entre octubre de
1.999 y octubre de 2.001, que tiene su origen en las inversioues realizadas en la
modernizacién de los invernaderos ¢ instalaciones de riego por goteo de estas dos
sociedades, inversiones enmarcadas en el Programa Operativo de la Organizacién de
Productores SAT Las Primicias para los afios 1.998, 1.999 y 2.000.
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El epigrafe “Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” incluia determinados
beneficios procedentes de la quita obtenida a partir de la reduccién de los pasivos
correspondientes a acreedores ordinarios en la Suspensién de Pagos que tuvo la
Sociedad Dominante en el afio 1.995, los cuales se han imputado a resultados al
adquirir un cardcter definitivo e irrevocable, incluyéndose dentro del epigrafe
“Ingresos extraordinarios” de la cuenta de resultados consolidados del ejercicio 2.001.

14. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

‘El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2.001 es el siguiente:
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. Provisifn para riesgos y.gastos: | 2.001
Saldo Inicial _ . 205
Dotaciones -
Aplicaciones : o 1 o (29)
Saldo Final 176

15. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000 las “Deudas con entidades
de crédito” tenian el siguiente detalle:

Otros préstamos

Deuda por intcreses 3 4

Acreedores a Corto plazo 1.778 © 1398

Al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000 la composicién del epigrafe
“Otros préstamos” era la siguiente:

FOGASA - - - 59 39 -
(1) Rabobank 1.775 1.775 - 1335 1335 -
Total 1,775 1.775 0 1394 1394 0

(1) Tipo de interés: Euribor a un mes + 0,75% (Tipo medio del ejercicio: 5,294%)

Préstamo con Rabobank

El saldo al 31 de diciembre de 2.001 corresponde a la disposicién efectuada de la linea
de crédito para financiacién de circulante que esta entidad ha concedido, por un
importe mdximo de 2.000 millones de pesetas, a la Sociedad Dominante con la
garantia del Grupo Dole.

16. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Bajo esta riibrica, en el balance de situacién consolidado del ejercicio terminado al 31
de diciembre. de 2.001, se incluyen tanto los saldos existentes entre la Sociedad
Dominante con empresas del Grupo Pascual y asociadas, no consolidadas, asi como los
saldos que la Sociedad Dominante mantiene con empresas del Grupo Dole (Véase
Nota 12).
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La concrecidn y detalle de estos saldos, cuyas partidas se desglosan mds adelante es la
siguiente:

BT T,
: L az0 aLargo'Plazo.,:__.:  Neto |
Empresas del Grupo Pascual 88 9 - 79
Empresas del Grupo Dole 158 (933) (5.925) (6.700)
Empresas Asociadas 46 (49) - 3)
TOTAL 292 (991) (5.925) (6.624)

. Saldos con empresas del Grupo Pascual Hermanos v Empresas Asociadas

Los saldos existentes con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2.001
y al 31 de diciembre de 2.000 responden al siguiente detalle:

Pascual (Fruit Importers) Ltd. - “ - | - -
Pascual Deutschland, GmbH - - - 197 - 197
Frutos Costasol, S.A. - - - 51 2D 30
Pascual France, S.A. 79 I- 79 79 - 79
Pascual Holland, B.V. 9 ©) - 9 ©) -
Saldos con Empresas del Grupo I 88—[ (L] I 79 430 | (30) l 450
S.A.T. 4CV Citrical : ‘- - - 2.114 (2.096) 18
S5.AT. Uvas del Sureste 46 (49) (3) 46 (74) (28)
Saldos con Empresas Asociadas - L 464[ 49) [ 3) 2.160 | (2.170) (10)
| Total Grupo Pascual | 14| o] 76 | 260 20| a0

La totalidad de los saldos mantenidos con empresas Asociadas tienen caricter
comercial. '

Dentro de las provisiones incluidas en el epigrafe de “Deudores” del balance de
situacién consolidado se encuentran registradas provisiones de saldos a cobrar a
empresas del Grupo que al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000
presentaban ¢l detalle siguiente:

Pascual Deutschland, Gmbh

Frutos Costasol, SA . _ - 31

Pascual France, S.A. ' 75 75
Pascual Holland, B.V. . 9 9

Total 84 298
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ii.Saldos con empresas dependientes y asociadas del Grupo Dole.

Con la entrada de Dole Europe B.V. como accionista mayoritario de la Sociedad
Dominante, se incrementaron las relaciones comerciales del Grupo Pascual con el
Grupo Dole incrementando la actividad comercializadora a través de las sociedades de
este ultimo Grupo quienes ‘comercializan una. parte de su produccmn

De tal forma que, al 31 de diciembre de 2 001, los saldos existentes entre el Grupo y
dichas sociedades se muestran a continuacion:

Empresas Grupo Dole en Espaiia- 51 (€9)] - 50 211 ©)] - 202
Empresas Grupo Dole en Europa 107 (26) - 81 277 (90) - 187
Tropical Shipping Italiana, S.CP. (*) - (30) (383) (413) - - (383) (383)
Dole Food Espaiia, S.A. - - - - - (105) - (10%)
Dole Europe, BV - (876) (5.542) (6.418) - (938) (5.542) (6.480)
Total ‘ | 158 033)] 5925)] 67000 | 488 1.142)| (5.925)] 6.579)

(*) Tipo de interés: 6,159%. Vencimiento: 30 de junio de 2002

La deuda neta anteriormente mostrada con las empresas dependientes y asociadas del
Grupo DOLE corresponde al resultado de la comercializacion de 1a produccidon del Grupo
a través de la red de distribucién de aquellas, a excepcién de Tropical Shipping Italiana,
S.C.P. con quien mantiene la Sociedad Dominante un préstamo de 383 millones de pesetas
asi como una cuenta a pagar por intereses devengados no vencidos por importe de 30
millones de pesetas, y Dole Europe, B.V. cuya deuda se indica a continuacién.

* Saldos Acreedores con Dole Europe, B.V.

La composicién del saldo acreedor con esta sociedad, accionista mayoritario de la
Sociedad Dominante, se desglosa en los siguientes conceptos :

Préstamos de financiacion (*) [ o .79 . , - - ) o 49 B
Préstamos_ participativos (**) 750 - 750
Intereses devengados y no pagados . - 876 876
TOTAL . 5.542 876 6.418

(*) Tipo de interés: Euribor + 1,25 (Tipo medio del gjercicio: 3,875%). Vencimiento: 31 de marzo de 2.003
(**) Tipo de interés: 5,00% Fijo + 2% variable s/B° neto de la Sociedad Dominante

Al 31 de diciembre de 2.001, Dole Europe B.V. ha concedido a a la Sociedad
Dominante dos préstamos participativos por importe de 400 y 350 millones de
pesetas, instrumentados mediante la conversién de tres préstamos de financiacién por
210, 190 y 350 millones de pesetas a préstamos participativos. Estos préstamos no
tienen vencimiento establecido (Véase Nota 12).
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17. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas a corto plazo al 31 de diciembre
de 2.001 y al 31 de diciembre de 2.000 es el siguiente:

e T I Ea T EeTta he tEe W

A) SALDOS ACRUIDORES CON ENTIDATES PUSLICAS?

IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO

IMPUESTO SOBRE LA RENTA PERSONAS FISICAS 25 12

SEGURIDAD SOCIAL 43 65

SEGURIDAD SOCIAL, ACREEDOR POR ACTAS - 37

SEGURIDAD SOCIAL: DEUDA CONCURSAL A CP 23 31

SEGURIDAD SOCIAL: APLAZAMIEE&TO EXTRAORD. CP 64 57

OTRAS ENTIDADES PUBLICAS 13 3
313 255

RETENCION INGRESOS FINANCIERQOS 4 2

DEVOLUCION IMPUESTO S/ SOCIEDADES - 4
SEGURIDAD SOCIAL, DEUDOR POR ACTAS 156 108
SENPA - 10
INSTITUTO DE COMERCIO EXTERIOR - 10
IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO 270 254
OTRAS ENTIDADES PUBLICAS 84 47,

514 435
SALDO NETO CON ENTIDADES PUBLICAS 201 180

Deuda Concursal con la Seguridad Social
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Con motivo de la Suspensién de Pagos de la Sociedad Dominante, que tuvo lugar en
1.995 y que finalizé con su levantamiento en Diciembre de 1.996, el organismo
publico de la Seguridad Social es acreedor privilegiado de una deuda concursal que
ascendia a 307 millones de pesetas y que correspondia a los siguientes conceptos:

Seguridad Social corriente: abril a julio 1.995 149 millones pesetas
Seguridad Social por Actas - 128 millones  “
Recargo ' 30 rnillon_es ”
TOTAL DEUDA CONCURSAL 307 millones

Con fecha 12 de julio de 1.996, la Sociedad Dominante y la Tesorerfa General de la
Seguridad Social alcanzaron un acuerdo, mediante el cual este organismo concedi6é
una quita del 50 % de dicha deuda, lo cual supuso un beneficio extraordinario de 154
millones de pesetas en el ejercicio 1.996/97. Esta imputacién a resultados del ejercicio
se derivé de la garantia de cumplimiento de los pagos futuros, a través del
compromiso expreso de fecha 17 de enero de 1.998 por el que Dole Europe, B.V.
atenderd las obligaciones de pago en caso de incumplimiento por parte de la Sociedad
Dominante. Esta deuda devenga un tipo de interés del 4,5 % anual.



Deuda por Aplazamiento Extraordinario con la Seguridad Sqcial

La deuda total por dicho concepto ascendié a 245 millones de pesetas, contraida a
partir de las cuotas por cotizacién a la Seguridad Social corriente no ingresadas en
plazo correspondientes a los meses de agosto de 1.995 hasta enero de 1.996. Con fecha
10 de julio de 1.996, la Sociedad Dominante solicité un aplazamiento extraordinario
para el pago de dicha deuda, el cual fue aprobado por la Direccién General de la
Tesoreria de la Seguridad Social en Madrid el 17 de marzo de 1.998. La deuda
aplazada devenga un interés anual del 7,5 %.

Seguridad Social deudor por Actas

En ejercicios anteriores la Sociedad Dominante pagé actas a la Seguridad Social por
un importe de 108 millones de pesetas, que fueron recurridos ante los tribunales de
justicia. En el ejercicio 2.000 el Tribunal Supremo dicté sentencias favorables a los
intereses de la Sociedad Dominante, sin posibilidad de recurso.

La recuperabilidad de estos saldos se encuentra instrumentada en el acuerdo de fecha
12 de julio de 1.996, firmado entre la Sociedad Dominante y la Tesoreria General de
la Seguridad Social, por el que el importe a reembolsar por ésta a la Sociedad
Dominante debe compensarse con los periodos pendientes por la deuda concursal y el
aplazamiento extraordinario, motivo por el cual la Sociedad Dominante ha solicitado
a la Tesoreria General de la Seguridad Social el reembolso del saldo neto a su favor
que, al 31 de diciembre de 2.001, asciende a 21 millones de pesetas, mds los intereses
anteriormente indicados.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2.001 la Sociedad Dominante ha registrado en
el epigrafe “Ingresos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada un beneficio de 48 millones de pesetas correspondiente a los intereses
devengados desde el dfa del pago de las Actas hasta la fecha en que el Tribunal
Supremo dicté sentencia firme favorable a la Sociedad Dominante (véase Nota 15).

Deuda con la Hacienda Piiblica

~ De acuerdo con el principio de prudencia, la Sociedad Dominante no ha procedido a
contabilizar los impuestos anticipados y créditos impositivos derivados de las pérdidas
fiscales pendientes de compensar.

Al 31 de diciembre de 2.001 la Sociedad Dominante tiene bases imponibles negativas

que se podran deducir, en caso de obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios
que se indican a continuacién:
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1.992/93 2.141 Hasta junio 2.003
1.993/94 391 - - 391 Hasta junio 2.004
1.994/95 1.585 - - 1.585 Hasta junio 2.005
1.995/96 2.860 - - 2.860 Hasta febrero 2.006
1.997 526 - - 526 Hasta diciembre 2,007
1.998 617 - - 617 Hasta diciembre 2.008
1.999 152 - - 152 Hasta diciembre 2.009
2.000 106 - - 106 Hasta diciembre 2.010
2.001 69 - - 69 Hasta diciembre 2.011

No obstante lo indicado en el cuadro anterior, la Ley 24/2.001, de Medidas Fiscales
para el ejercicio 2.002, ha modificado el plazo de compensacién de bases imponibles
negativas que queda ampliado a quince afios, sefialando en la disposicién transitoria
que el citado plazo serd de aplicacién a las bases negativas que estuvieren pendientes
de compensar al 1 de enero de 2.002.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de
Sociedades de la Sociedad Dominante para los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2.001 (provisional) y al 31 de diciembre de 2.000 es la siguiente:

yse
AN

Resultado contable del ¢jercicio: Beneficio/(Pérdidas)
Ajustes positivos:
- Exceso de dotaciones a provisiones 288 92
- Gastos no deducibles ' 217 139
- Otros ajustes - 88
Total aumentos sobre el resultado contable 505 319
Ajustes negativos; (385) 17
Compensaci6n bases imponibles ejercicios anteriores - -
Base imponible negativa (69) (106)
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En relacién con las bases imponibles aportadas por las sociedades filiales, éstas no
tienen ningun efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, por lo
que no se incluye la informacién relativa a'la conciliacién del resultado contable y la
base imponible consolidados.

Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios, desde la presentacién
de cada uno de los impuestos.




18. INGRESOS Y GASTOS

Resultados consolidados de los ejercicios 2.001 v 2.000

El detalle de la contribucién de cada una de las sociedades del Grupo, consolidadas
por el método de integracién global, al resultado consolidado de los ejercicios 2.001

y 2.000, es el siguiente:

_ RESULTABO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.001

| ‘Resultado contable | - Provisiouesa | Contribueion final
o o |ewpremsdelgrupo | T
Pascual Hermanos, S.A. (189) 262 73
Citricos de Almenara, S.L., 22 - 22
Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. (266) - (266)
Hortalizas de Europa, S.L. 17 - 17
S.A.T. 9909 Las Primicias 11 - 11
Interescs minoritarios - - 0
Resultado del ejercicio (Pérdida) (439) 262 177)

__ - RESULTADO.CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2000 '~ -

Résultado contable |

“Provisiones & -

Pascual Hermanos, S.A.

(408)

Citricos de Almenara, S.L. (22)
Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. (14)
Hortalizas de Europa, S.L. 3) - (3
S.A.T. 9909 Las Primicias 3 - 3
Intereses minoritarios - - 0
Resultado del ejercicio (Pérdida) (450) 39 (411)

. Importe neto de la cifra de

ocios

La “Cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los
ejercicios 2.001 y 2.000, respectivamente, incluyen ventas segiin el siguiente detalle
por mercados geograficos:

CEE. 5.597 6.441
Paises Nérdicos 228 220
Otros Paises 212 230
Dévo]uciones y Rappels (104 (111)
TOTAL VENTAS 9.164 10.218
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El detalle de estas ventas por producto y la apertura por paises no se incluye por
razones de estrategia comercial, tal y como permite la legislacion vigente. De esta cifra
de ventas 1.741 millones de pesetas corresponden a ventas realizadas en pesetas y
7.423 millones de pesetas corresponden a ventas en euros y en moneda extranjera.

La disminucién de 1.054 millones de pesetas en la cifra de ventas respecto del ejercicio
anterior responde al hecho de haber discontinuado la Sociedad Dominante en su linea

de negocio “naranja”, decisién que se llevé a cabo desde julio de 2.001.

Otros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31
diciembre de 2.001 es el siguiente:

Ingreso accesorios y otros de gestion corriente

Subvenciones 112
Otros ingresos ' 1.565
TOTAL ) 1.677

Consumo de materias primas vy otros aprovisionamientos

La composicién del epigrafe “Consumo de materias primas y otros materiales
consumibles” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas durante los
ejercicios 2.001 y 2.000 es el que se muestra a continuacién:

EXISTENCIAS INICIALES (+) 500 473
COMPRAS Y OTROS GASTOS EXTERIORES (+) 5.099 6.059
EXISTENCIAS FINALES  (-) ' ‘ 473 500
TOTAL 5.126 6.032

Transaccignes con empresas Asociadas del Grupo PASCUAL v del Grupo DOLE

Las transacciones con empresas Asociadas del Grupo Pascual, para los distintos tipos
de operaciones, en los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2.001 y al 31 de
diciembre de 2.000 han sido las siguientes:

S.A.T. Uvas del Sureste 13 24 - -

Total Empresas Asociadas 13 24 - 0

Con motivo de la llegada de Dole Europe B.V. al accionariado de la Sociedad
Dominante, la actividad comercial del Grupo se amplfa a través de empresas del Grupo
Dole. Las transacciones realizadas para los distintos tipos de operaciones, durante el
ejercicio anual 2.001, han sido las siguientes:
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Ventss | Transportes y Otros ingreses

ngresos "‘.‘_2_.'00‘1-:,_‘ 20000 200 2.000
Empresas dél Grupo Dole en Europa . 9é2' 1.354 73 77
Empresas del Grupo Dole en Espaiia 887 1.191- 56 - 128
Empresas del Grupo Dole resto del mundo - - 33 8
1.809 2.545 162 213

L AECHETR
Empresas del Grupo Dole en Europa 1 267 248
Empresas del Grupo Dole en Espaiia 52 13 2 72 - 1
Dole Food Espafia, S.A. - - 1 1 - -
Empresas del Grupo Dole en €l
resto del mondo 5 7 - 1 - -
58 20 38 167 267 249

Personal

El mimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2.001 y 2.000, y su
distribucién por categorias profesionales, se relaciona como sigue:

Ingenieros y licenciados 7
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 9 4
Jefes administrativos y de taller 27 27
Encargados y ayudantes no titulados 37 37
Oficiales administrativos 23 27
Subalternos 1 1
Auxiliares administrativos 21 23
Oficiales de 1° y 2* 25 30
Oficiales de 3" y especialistas 137 173
Peones 1.272 1.494
Total Sociedad Dominante 1.559 1.824
Ingenieros y licenciados 1 2
Ingenjeros técnicos, peritos y ayudantes titulados 3 2
Jefes administrativos y de taller 1 1
Oficiales administrativos 2 2
Subalternos - 1
Total Filiales 7 8
Total 1.566 1.877
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El desglose del epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada de los ejercicios 2.001 y 2.000 es el siguiente:

Sueldos y Salarios

Seguridad Social a cargo del Grupo 523 639
Otros gastos sociales 10 8
TOTAL 3.617 4.269

Gastos extraordinarios y de ejercicios anteriores

El detalle de los epigrafes “Gastos extraordinarios” y “Gastos de ejercicios anteriores”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2.001 y 2.000 son

los que se indican a continuacién:

Gastos de reestructuracion de personal

Gastos cierre linea "naranja" de ¢itricos 96 -
Otras provisiones del personal 55 -
Ensayos de nueva variedad de producto - 25
Estudio de Comunicacién y Medios 15 -
Provisi6n existencias materiales linea "naranja" de citricos 39 -
Impuesto por Plusvalia venta almacenes Sueca y Carcaixent 9 -
Otros gastos extraordinarios 25 3
Total 714 138

Promocién

Regularizacién deuda ICEX _ 10 -
Ajuste valoracién ¢en Comunidad de Regantes de Aguilas 20 -
Otros 20 11
Total 60 17

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, en su reunién de fecha 21 de
Junio de 2.001 tom6 la decisién de no continuar con la linea de negocio relativa a
mandarinas y naranjas, lo que supuso la presentacién de un “Expediente de Regulacion
de Empleo” asi como la venta de aquellos activos fijos relacionados con esta linea de-

negocio (véase Nota 9).

Dentro del epigrafe “Gastos extraordinarios” se incluyen 475 millones de pesetas
correspondientes al coste del Expediente de Regulacién de Empleo asi como
otros 96 millones de pesetas de costes incurridos por el cierre de esta linea de

negocio.
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Ingresos extraordinarios v de ejercicios anteriores

La composicién de los epigrafes “Ingresos extraordinarios” e “Ingresos de ejercicios
anteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2.001
y 2.000 se enumeran segin el siguiente detalle:

Exceso provisién Actas Seguridad Social (Nota 17) 24 -
Intereses Actas Seguridad Social (Nota 17) 48 -
IVA Quita proveedores Suspensién de Pagos (Nota 13) 88 -
Exceso provisiones 19 -
Sentencia favorable Actas Seguridad Social - 108
Regularizacion saldos 12 .
Otros ingresos extraordinarios 8 1
Total 199 109

Retrocesi6n de provisiones 41 -
Periodificacién subvencién FEOGA compra inmovilizado - 3
Regularizacion defecto amortizacion invernaderos - 21
Otros 11 2
Total 52 26

La Sociedad Dominante ha cancelado durante el ejercicio 2.001, con abono a “Ingresos
extraordinarios” e “Ingresos de ejercicios anteriores”, determinadas provisiones
‘Tegistradas en anteriores ejercicios que, en base a la situacién presente de la Sociedad
Dominante y a la resolucion definitiva de los aspectos cubiertos por las mismas, han
dejado de considerarse necesarias. Esto ha supuesto unos ingresos en el ejercicio 2.001
por importe de 60 millones de pesetas aproximadamente,

19. REMUNERACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En su calidad de miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante,
estos no perciben ningtin tipo de remuneracién.

Durante el ejercicio 2.001, las remuneraciones devengadas a miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante, en concepto de sueldos y salarios y otras
remuneraciones por el desempefio de sus funciones ejecutivas ascienden a 33 millones
de pesetas.
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20. COMPROMISOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2.001 los avales en vigor constituidos por las diferentes empresas
integrantes del Grupo ante diferentes entidades bancarias son los siguientes:

® 0.5 millones de pesetas en afianzamiento de recursos presentados ante el Excmo.
Ayuntamiento de Aguilas otorgado por la sociedad SAT Primicias.

La Sociedad Dominante tiene avales prestados ante organismos publicos por importe de
9 millones de pesetas aproximadamente como afianzamiento por diversas operaciones
ante (Crceros.

21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Direccién del Grupo tiene el objetivo, dentro de la Politica Medioambiental definida
por el Grupo Dole de hacer compatible el desarrollo de su actividad productiva y la
conservacion del medio ambiente. No obstante, la actividad productiva del Grupo puede,
como cualquier actividad de las mismas caracteristicas, llevar consigo una serie de
efectos no deseados sobre el medio ambiente.

En relacién con esto, el Grupo dispone de equipos e instalaciones incorporados al
Inmovilizado material que cumplen funciones para la proteccién del medio ambiente,
cuyo valor neto contable no es significativo. Asimismo, y dentro del desarrollo normal de
la actividad de la empresa como parte de sus procesos de proteccién medioambiental, el
Grupo ha incurrido durante el ejercicio 2.001 en gastos relacionados con las mismas, no
siendo su importe relevante. '

Politica medioambiental: ISO 14001

El Grupo sigue una politica de mejora continua en relacién a temas medioambientales
que garantizan en todo momento el cumplimiento de la legislacién y de la normativa
actualmente aplicables asi como la adopcién de pricticas destinadas a reducir el posible
impacto negativo de sus actividades en el medio ambiente.

Como parte integrante de Dole Food Company, la Sociedad Dominante cumple en todos
los sentidos con la Politica Medioambiental y seguridad alimentaria de su sociedad
matriz,

Concretamente, el sistema de gestién medioambiental de la Sociedad Dominante ha sido
evaluado de acuerdo con la normativa ISO 14001, vilida para las actividades de
produccién, manipulacién, envasado y distribucién de frutas y hortalizas. Dentro de su

sector, la Sociedad Dominante fue la primera en Espafia que consiguid esta certificacién,

que fue renovada en octubre de 2.001.

La Direccién del Grupo considera que no existen riesgos ni contingencias que pudieran
tener un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2.001
adjuntas, derivados de aspectos medioambientales, motivo por el cual las citadas cuentas
consolidadas no incluyen provisién alguna por este concepto.
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22. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

.Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningiin acontecimiento
importante que suponga la modificacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

23. CUADRO DE FINANCIACION

;f‘; EJERCICIQ 2.001 L EJERCICIOZM N
' Auimentos. | Dismiaciones | |- Anmentos ' | Dismimuciones

1. EXISTENCIAS 3 — 53 —
2. DEUDORES — 2.588 1.581 —
3. ACREEDORES A CORTO PLAZO 2312 — — 2.215
4, INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES 131 — 2 —_
5. TESORERIA —_ 52 125 -
6. AJUSTES POR PERIODIFICACION 9 — — 6

2455 2.640 1.761 2221
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 185 . 460
RESULTADO DEL EJERCICIO (177
DOTACIONES A LA AMORTIZACION 378 411
PERDIDAS PROCEDENTES DE INMOVILIZADOQ 88 —
BENEFICIO ENAJENACION DEL INMOVILIZADO (565) (62)
REGULARIZACION AMORTIZACION INMOVILIZADO MATERIAL —_ 21)
SUBVENCIONES APLICADAS EN EL EJERCICIO (90) (26)
PROVISION PARA INMOVILIZADOQ FINANCIERO 28 -
PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS — 2
SANEAMIENTO GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2 3
EXCESO PROVISION INMOVILIZADO MATERIAL : (15) (16)
EXCESO PROVISION INMOVILIZADO FINANCIERO @) —
INGRESQOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (90) —
RESULTADO DEL EJERCICIO CORREGIDO . " (445) (120)




CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIOS 2.001 Y 2.000

Recursos aplicados en las operaciones 445
Adquisicién de Inmovilizaciones Materiales 340
Adquisicién de Inmovilizaciones Inmateriales 2
Adquisicién de Inmovilizaciones Financieras 109
Reclasificacion deudas a corto plazo 735
Provisi6n para riesgos y gastos 29
Diferencias de conversién —
TOTAL APLICACIONES 1.660

Recursos generados en las operaciones

Resultados de ejercicios anteriores de sociedades no consolidadas —

- Enajenaci6n de inmovilizaciones materiales 1.239

Enajenacién de inmovilizaciones financieras 84

Salidas de inmovilizado de sociedades no consolidadas —

Subvenciones en capital 152

Préstamos a largo plazo —

TOTAL ORIGENES 1.475

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE)

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) 185

Con marzo de 2.002 el Consejo de Administracién de Pascual Hermanos, S.A. ha
formulado las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado al 31 de diciembre de 2.001, que comprenden el balance de situacién
consolidado, cuentas de pérdidas y ganancias consohdada y memoria consolidada (desde
la pagina 1 a Ia pagina 41).

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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GRUPO PASCUAL HERMANOS
INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2001

Este Informe de Gestion acompafia a las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2001, de acuerdo
con lo previsto en la Ley de Sociedades Anénimas.

1. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL. GRUPO OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO ( HECHOS POSTERIORES )

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ninglin acontecimiento
importante que suponga la modificacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO.

El ejercicio econ6mico que acaba de finalizar corresponde al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2001.

El Resultado del ejercicio fiscal 2001 del Grupo Pascual Hermanos acaba con unas
pérdidas consolidadas de 177 millones de pesetas, 1o que significa una mejora de
234 millones de pesetas frente al resultado del afio anterior.

Durante el ejercicio 2001 se ha finalizado una de las principales lineas estrategicas
definidas en ejercicios anteriores: la eliminacién de productos y lineas de negocio no
rentables; asi, en el mes de julio se procedié al cierre de la “linea naranja” mediante un
expediente de regulacién de empleo, el cierre de dos almacenes sitos en Sueca y
Carcagente y la posterior venta de los mismos asi como de una finca de produccién en
la zona de Montesa (Valencia). Este proceso ha aportado a la cuenta de pérdidas y
ganancias unas pérdidas netas extraordinarias de 200 millones de pesetas.

Con esta reestructuracién, el Grupo Pascual Hermanos desarrolla su actividad en lineas
de producto rentables, con una sélida base de clientes, suministrando productos de alta
calidad y servicio.

La Cifra de negocios consolidada del ejercicio 2001 asciende a 9.164 millones de
pesetas, lo que en cifras absolutas supone una reduccidén de 1.054 millones de pesetas
motivada por la eliminacién de la “linea naranja” durante el segundo semestre del
2001. -

- Todo ello se traduce en una cuenta de resultados que arroja un Beneficio consolidado
de Explotacién de 85 millones de pesetas, logrando asf revertir el signo de los
resultados del ejercicio anterior mejordndolos en 271 millones de pesetas. Mejora que
seria superior de no incluir 217 millones de pérdidas correspondientes al resultado de
explotacion de la “linea naranja” durante los primeros seis meses del ejercicio 2001
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3. EVALUACION DEL EJERCICIO 2001.

Como ya es conocido de ejercicios anteriores, ¢l andlisis de los resultados econémicos
consolidados del ejercicio pasa por analizar el ciclo operativo del negocio que
contempla el final de la campafia 2000/01 (enero a junio del 2001) y la primera mitad
de la campafia 2001/02 (julio a diciembre del 2001).

Teniendo esto en cuenta es ain mds significativo el resultado de explotacién
consolidado obtenido en el ejercicio, ya que durante los meses de enero a junio estin
incorporadas las pérdidas que ha producido, por iltimo afio, la “linea naranja” del
negocio la cual ha sido discontinuada en el mes de Julio de 2001.

En el ejercicio 2001, las distintas lineas de producto se han comportado de la siguiente
forma:

* Linea naranja (naranjas y mandarinas): durante los meses de enero a junio (campafia
2000/2001) el comportamiento de esta linea de negocio ha seguido marcada por la
sobreproduccién y el bajo consumo, lo que se ha reflejado en las ya habituales
pérdidas de explotacién debido a precios de mercado incapaces de absorber los
costes directos de esta linea de producto. Debido a ello, se decidi6 discontinuar por
completo esta linea de negocio.

* Linea amarilla (limones y pomelos): se trata de uno de los productos estrella que
produce y comercializa el Grupo Pascual Hermanos. Asi, y gracias a los 6ptimos
niveles de produccién y a la adecuada cartera de clientes, estos productos tanto
durante la campafia 2000/01 como durante la primera parte de la campaiia 2001/02
contindan teniendo beneficios estables, si bien durante la primera parte de la
campaiia 2001/02 el consumo del limén espafiol ha estado bastante ralentizado por
las nuevas producciones que Turquia est4 aportando a los mercados €uropeos.

* Linea roja (tomates): dentro de este grupo de productos y de forma comun a las dos
campaias que conforman el gjercicio 2001, destaca el tomate rama como uno de los
productos de mayor conttibucién y con una alta aceptacién por los mercados,
quienes responden con un excelente nivel de precios a este producto de alta calidad.

* Linea verde (lechugas): en este grupo se. encuadran tres importantes productos,
- lechuga iceberg, lechuga baby y lechugas especiales. Las dos ultimas han tenido
precios de mercado estables y con buenos niveles de contribucién.

Por el contrario la lechuga iceberg, ha tenido comportamientos completamente
dispares en las dos camparias que se encuadran dentro del ejercicio 2001. Asi, durante
el final de la campafia 2000/01 (enero a junio) este producto estuvo marcado por una
dramdtica bajada en precios por la sobreproduccién existente y la baja calidad del
producto en esa campafia.. Por el contrario el inicio de la camparia 2001/02 (julio a
diciembre) se caracteriza por menores volimenes de produccién y algunos factores
climatolégicos que ha regulado Su suministro, lo que ha proporcionado unos altos
precios de mercado, que unido a un estricto control de costes de produccién, se ha
traducido en importantes. beneficios durante esta parte del ejercicio 2001.
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Todas las lineas de negocio antes descritas han generado un Beneficio de explotaciéon
que asciende a 302 millones de pesetas, sin tener en cuenta las pérdidas de
explotacién aportadas por la “linea naranja”, que ascienden a 217 millones de pesetas,
lo que demuestra la excelente posicion del Grupo Pascual Hermanos que finalmente se
define como una empresa rentable y saneada.

4. EVOL!JCION PREVISIBLE DEL GRUPQ.

Tras haber saneado las lineas de negocio del Grupo Pascual Hermanos, este afronta el
futuro con buenas perspectivas de rentabilidad sostenida.

En el mes de octubre de 2001, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
aprobé un plan de desinversién mediante la venta de la Sociedad Pascual Hermanos,
S.A. como una unidad de negocio, garantizando la continuidad de las operaciones y
sus obligaciones contractuales.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, el proceso de venta
se desarrolla dentro del plan establecido y con absoluta normalidad, no habiéndose
visto afectado ¢l normal desarrollo de la actividad en ninglin momento.




