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Informe de auditoria de cuentas anuales

Ala Asamblea General de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
CORDOBA -CajaSur (en adelante, la “Institucion”), que comprenden los balances de situacion al 31
de diciembre de 2001 y 2000 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria comrespondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Institucién. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la

- imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Cordoba - CajaSur al 31 de diciembre de 2001 y 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
cOn principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Institucidon consideran oportunas sobre la situacién de la Institucién, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de

gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision dg §nformacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Institucién. A
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CéjaSur

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR

BALANCES DE §ITUAC|6N AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 {NOTAS 1,2Y 3)
(Miles de Euros)

ACTIVO . 2001 2000 PASIVO 2001 2000
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREDITO (Nola 5)
Caja 72.020 69.454| A lavista i 50.134 68.390
Banca de Espafa : 34,045 128.645| A plazo o con preaviso 390.541 486.148
440.875 554.538

Qtros bancos cenlrales

106.065 198.099

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 267.6830 388.957| DEBITOS A CLIENTES (Nota 15)
Depésitos de ahorro-
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): A la vista 2.976.361 2.810.822
A la vista 70.647 129.013] A plazo 2,581,348 2,203.573
Otros erdditos 717.203 179.225 5.557.709 5.114.395
787.850 308.238| Otros débitos- ’
A la vista - -

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nola 6) 5.449.108 5.059.888| A plazo 405.112 367.269

405.112 367.269
5.962.821 5.481.664

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
DE RENTA FIJA (Nota 7)

De emisién plblica 10.043 10.063
153.792 142.619| DEBITOS REPRESENTADOS POR

163.835 162.672] VALORES NEGOGCIABLES - -

Otros emisores

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE

RENTA VARIABLE (Nata 8) 48,835 98,9841 OTROS PASIVOS (Nola 18) . 127,902 121.076

PARTICIPACIONES (Nota 9): )
En entidades de crédilo - - CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nola 14) 51.794 32.088
Otras participacionas 33.942 23,792
33.942 23,792 PROVISIONES PARA RIESGOSY CARGAS (Nota 17);
Fondo de pensionistas 2.761 2362
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS Provislén para Impueslos - .

DEL GRUPO (Nota 10): Qlras provisiones 16.885 9.325
En entidades de crédito 6.905 6.860 19.656 11.687
Otras 45,195 45.260

52.100 52,120 FONDO PARA RIESGOS GENERALES (Nota 18) 4.050 4.079
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 11}
Gaslos de conslitucién y primer establecimienio 3156 3,948| BENEFICIOS DEL EJERGICIO 47,579 58,179
Otros gastes amorizables 5177 2.010
8.333 5.958
PASIVOS SUBORDINADOS 150.000 -
ACTIVOS MATERIALES (Nota 12)
Tarrenos y edificios da uso propio 72124 67.742
Otros inmuebles §4.552 73.986] FONDO DE DOTAGION 6 6
Mobiliario, instalacionas y otros 49.422 47.448
176.098 189.154
) RESERVAS (Nota 19) 421,734 383.330
OTROS ACTIVOS (Nota 13) 108,007 141.837
GUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 14) 39.151 43.823] RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 19) 14.837 14.865
PERDIDAS DEL EJERCICIO - - RESULTADQS DE EJERCICIOS ANTERIORES -
TOTAL ACTIVO 7.241.054 6.661.522 TOTAL PASIVD 7.241.054 6.661.522
CUENTAS DE OROEN (Nola 22) 878.329 838.081

Las Notas 1 a 27 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacién,
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CajaSur

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
ALOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DE 2001 Y 2000 (NOTAS 1,2y 3)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejerciclo
2001 2000
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 23) 391.673 326.176
De los que de cartera de renta fi ja 27.090 31.459
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 23) (155.549) (1 18..972)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones y ofros titulos de renta variable 2.036 2153
De parlicipaciones 947 759
De paricipaciones en el grupo 1.150 859
4,133 amm
MARGEN DE INTERMEDIACION 240.257 210.975
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 23) 37.995 31.381
COMISIONES PAGADAS (Nota 23) (6.507) (5.408)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 23) (22.233) 3.579
MARGEN ORDINARIO : . 249.512 240.527
| ©TROS PRODUCT OS DE EXPLOTACION 1.952 2977
GASTOS GENERALES DE ADM INISTRACION:
DE PERSONAL (NOTA 23) (105.854) (101.815)
De los que:
Sueldos y salarios (75.088) (74.269)
Cargas sociales (24.624) (19.153)
De las que: pensiones (7.462) {2.322)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (54.220) (49.580)

(160.074)|  (151.405)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

(Notas 11y 12) . (12.190) {11.609)
OTRAS CARGAS DE EX PLOTACION (1.899) -
MARGEN DE EXPLOT ACION 77.301 80.490
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nolas 8, 7y 17) (24.571) {16.360)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS. (Nato) (Notas Sy 10) (58) (3.485)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -

BENEFICIOS EX TRAORDINARIOS (Nota 23) 18.260 96.659
QUEBRANT OS EXTRADRDINARIOS (Nota 23) (7.932)]  (109.222)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 63.000 45.062
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 21) (15.320) 10.133
OTROS IMPUESTOS (101) (36)
RESULTADO DEL EJERCICIO 47.579 58.179

Las Notas 1 a 27 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de
estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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CajaSur
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR

Memoria Correspondiente a los Ejercicios Anuales
Terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000

Naturaleza de la instituciéon y bases de presentacién

Naturaleza y resefia de la Institucién-

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba -CajaSur, fundacién del Excelentisimo Cabildo Catedral de

“Cordoba, es una Institucion Benéfico-Social ajena al lucro mercantil, independiente de toda Corporacién, Entidad
o Empresa, y con personalidad propia y funcionamiento auténomo, dedicada a fomentar, recibir y administrar los
depdsitos de ahorros y economias que se le confien, haciéndolos productivos mediante toda clase de
operaciones autorizadas propias de estas instituciones, asi como en la medida de sus posibilidades y de
conformidad con las disposiciones vigentes, a la creacion y sostenimiento de obras benéfico-sociales en el arden
econémico, cultural, sanitario, agricola, industrial o cualquier otro. La Institucion estad asociada a la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de
Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se otorgd la correspondiente escritura plblica de fusién de Monte de Piedad:
y Caja de Ahorros de Cérdoba -CajaSur con Caja Provincial de Ahorros de Cordoba mediante la absorcién de la
segunda por la primera, quedando subsistente con sus caracteristicas y circunstancias fundacionales la
personalidad juridica de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Coérdoba -CajaSur, con el marco legal y
estatutario en el que se desenvuelve y que le es aplicable, cambiando su razén social por la de Caja de Ahorros.
y Monte de Piedad de Cérdoba, pudiéndose usar también sin perjuicio de dicha denominacion la abreviada “Caja
y Monte de Cérdoba”, manteniéndose asimismo el nombre comercial de CajaSur con su actual logotipo. Dicha
escritura de fusidn fue inscrita en el Registro Mercantil de Cérdoba con fecha 4 de enero de 1995.

La gestién y utilizacion de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asi como otros aspectos de su
actividad econémica y financiera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los

siguientes aspectos:

1. El mantenimiento en forma de depdsitos en el Banco de Espaia de un porcentaje de los recursos
computables de clientes, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, segin el Reglamento

2.818/98 de! Banco Central Europeo.

2. Distribucion del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas, y el importe restante, al
Fondo de la Obra Benéfico-Social.

3. En virtud del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondo de Garantia de Depésitos en
entidades de crédito, modificado por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, respecto a los sistemas de
indemnizacion de los inversores y por la Circular 4/2001, de 24 de septiembre, la Institucidn tiene la
obligacion de aportar anualmente hasta un limite maximo del 2 por mil de los depdsitos, valores y otros
instrumentos financieros existentes al final del ejercicio a los que se extiende la garantia, al Fondo de
Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio. La garantia de
este Fondo cubre independientemente los depésitos, valores y otros instrumentos financieros hasta 20.000
euros por depositante o inversar, respectivamente (véase Nota 2-h).

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur (en adelante, “CajaSur” o la “Institucion”) esta sujeta a
la normativa y regulaciones de las entidades financieras en Espafa. Para el desarrollo de su actividad mantiene
un total de 423 sucursales en todo el territorio nacional; 402 sucursales en la Comunidad Auténoma de
Andalucia, 10 sucursales en la Comunidad Auténoma de Extremadura y 11 sucursales en el resto del territorio

nacional (412 sucursales en 2000).
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CajaSur

Con fecha 16 de diciembre de 1999 se dicta la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia, que entré en
vigor el 28 de diciembre.

Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafa
4/1991, de 14 de junio (y modificaciones posteriores), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de CajaSur. Dichas cuentas anuales se han preparado a parir de los
registros de contabilidad de CajaSur.

Conforme al Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprueban las Normas sobre los
Aspectos Contables de la introduccion al Euro, el Consejo de Administracion de la Institucién ha expresado las
cuentas anuales del gjercicio 2001 en euros, por [0 que, a efectos comparalivos, los importes correspondientes
al ejercicio 2000 han sido convertidos a dicha moneda al tipo fijo de conversion de 166,386 pesetas por euro.

Las cuentas anuales de CajaSur correspondientes al ejercicio 2001 se encuentran pendientes de aprobacién por
la Asamblea General de la Institucidn. No obstante, el Consejo de Administracion de la Institucion estima que

dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.

La Institucion es cabecera de un grupo de sociedades, cuyo detalle se incluye en los Anexos | y Il. En aplicacién
de la normativa vigente, la Institucion formula cuentas anuales consolidadas de forma independiente a sus
cuentas anuales individuales. El efecto de la consolidacion, a 31 de diciembre de 2001, realizada en base a los
registros contables de las sociedades que componen el Grupo, en comparacion con [as cuentas anuales
individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas),
del resultado del ejercicio y del activo por importe de 14.325, 3.312 y 13.447 miles de euros, respectivamente. A
31 de diciembre de 2000, el citado efecto ascendid a 9.850, 5.143 y 7.287 miles de euros, respectivamente.

Principios contables-

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente aceptados
descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en la
elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejada de aplicar.

Comparacion de la informacion-

Los estados financieros adjuntos a 31 de diciembre de 2001 y 2000 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente del Banco de Espafia. No hay modificaciones de las
normas contables adicionales a las que se sefialan a continuacion que afecten de manera significativa a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2001 y 2000.

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, del Banco de Espafa, ha introducido diversas modificaciones a la
Circular 4/1991. La modificacién con efecto mas significativo se refiere a la cartera de acciones y participaciones
no cotizadas oficialmente en Bolsa, que, desde el ejercicio 2000, se valoran aplicando el mismo criterio que el
establecido para las participaciones en sociedades del Grupo (véanse Notas 8 y 9).

Las modificaciones a la Circular 4/1991 que entraron en vigor en el ejercicio 2000 se refieren, basicamente, a la
constitucion de un fondo para la coberiura estadistica de insolvencias (véanse Notas 5,6y 7).

Este fondo se constituye con cargo a los resultados de cada ejercicio como complemento, en su caso, de las
dotaciones para insolvencias efectuadas por morosidad u otras causas, hasta alcanzar una estimacién de
insolvencias globales latentes, y se calcula aplicando determinados coeficientes de ponderacion a los riesgos

crediticios (véase Nota 2-c).

La Circular 5/2000 de Banco de Espafa de 19 de septiembre de 2000, establece determinadas modificaciones a
la Circular 4/1991 en relacién con el calculo y contabilizacion de los compromisos y riesgos por pensiones, para
adaptarlos a lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el
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CajaSur

Reglamento sobre la instrumentalizacién de los compromisos por pensiones de las empresas con sus
trabajadores. .

En cumplimiento de esta normativa, la Institucién y sus trabajadores suscribieron un acuerdo laboral con fecha
20 de octubre de 2000, por el que se reconocen para el personal activo unos servicios pasados a 31 de
diciembre de 1999 cuyo importe ha sido aportado a un plan de pensiones, y los compromisos futuros pasan de
un sistema de prestacion definida a uno de aportacion definida. Respecto al personal pasivo, queda cubierto con
una poliza de seguros con CajaSur Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A., adaptada al Real Decreto
1.588/1999 (vease Nota 17).

La Circular 5/2001, de 24 de septiembre, de Banco de Espafia, ha introducido diversas modificaciones en lo que
se refiere a la informacion sobre los saldos que integran la base de clculo de las aportaciones a los fondos de
garantia de depoésitos y alcance de los importes garantizados. La Entidad ha registrado en el capitulo “Otros
pasivos™ la aportacion anual al fondo de garantia de depodsitos establecida en un 4 por mil de la base de calculo
fijada a 31 de diciembre de 2000.

Determinacién del patrimonio-

Aplicando las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las entidades de crédito, bara
efectuar una evaluacién del patimonio neto de la Institucion al 31 de diciembre de 2001 y 2000, hay que
considerar los saldos de los siguientes capitulos de los balances de situacidn adjuntos:

Miles de Euros
2001 2000
Fondo de dotacién _ 6 6
Reservas (Nota 19) 421,734 383.330
Reservas de revalorizacion (Nota 19) 14,837 14.865

436.571 398.195

Beneficio neto del ejercicio deducida

la dotacién de Obra Social (Nota 3) 28.347 38.345
Fondo para riesgos generales (neto de

Impuestos diferidos) (Nota 18) 3.892 3911
Patrimonio neto, después de la distribucién

de los resultados del ejercicio 468.816 440.457

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios ¥
supervision en base consolidada de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi como
del riesgo de tipo de cambio de su posicidn global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de
negociacion e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los recursos netos computables del Grupo CajaSur excedian de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espafia establece que las inmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo
econdmico no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos computables, respectivamente;
estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, las cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2001 y
2000.
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Principios de contabilidad aplicados

CajaSur

Los principios de contabilidad y las normas de valoracion que se han aplicado en la preparacion de las cuentas
anuales son, basicamente, las establecidas por la citada Circular 4/1991 del Banco de Espaha y por las
modificaciones posteriores de la misma, produc;das basicamente, por las Circulares 11/1993 6/1994, 2/1996,
5/1997, 7/1998, 9/1999 y 5/2000. Los mas significativos se describen a continuacion:

~a)

b)

c)

Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicandose el
metodo financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espada, los
intereses devengados por los activos dudosos y créditos con alguna cuota en mora, asi como los derivados
del riesgo-pais, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado

¢) de esta Nota.

Transacciones en moneda extran/era-

Como consecuencia de Ia introduccién del euro como moneda oficial, desde el 1 de enero de 1999 tienen la
consideracién de monedas extranjeras todas aquellas monedas no correspondientes a las unidades
monetarias nacionales de los paises participantes en la UEM. Con fecha 31 de diciembre de 1998, el
Consejo Europeo hizo pablico los tipos de cambio oficiales de conversion entre la unidad monetaria euro y
las unidades monetarias nacionales de los paises pertenecientes a la UEM. Asi, en los ejercicios 2001 y
2000 figuran todas aquellas monedas nacionales de los paises participantes en la UEM agrupadas bajo
“euros”, y las restantes monedas aparecen agrupadas bajo el concepto de “moneda extranjera".

El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 2001 y 2000 para convertir a euros los activos y pasivos en
monedas de estados participantes en la Unidn Europea Monetaria ha sido el establecido oficialmente por el

Consejo Europeo.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciongs de compra-venta de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a euros utilizando el tipo de cambio ponderado (fixing) del
mercado de divisas de contado espafiol correspondiente a los cierres de (os ejercicios 2001 y 2000.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo, contratadas y no vencidas que no son de cobertura se
valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo, publicados por el Banco de Espafa al cierre de
cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, con contrapartida en los capitulos “Otros
Activos” y *Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos,

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, ascienden a 23,342 y 7.238 miles de euros y a 23.950 y 8.336 miles de euros,

respectivamente.

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de provision para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalmente en los capitulos “Créditos sobre Clientes” y
“Entidades de Crédito” del activo de los balances de situacién adjuntos, se contabilizan por el impore
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento, que se
reflejan por su importe nominal, contabilizdndose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en
el capitulo “Cuentas de Periodificacién” del pasivo de los balances de situacion adjuntos.
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El “Fondo de provisién para insolvencias”, que se presenta minorando el capitulo “Créditos sobre Clientes"
del activo de los balances de situacién adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en |a recuperacion integra de los riesgos crediticios, excepto los de firma, contraidos por
CajaSur en el desarrollo de su actividad financiera. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria
incurrir como consecuencia de los riesgos de firna mantenidos por CajaSur, se incluyen en el epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas -Otras Provisiones” de! pasivo de los balances de situacion adjuntos

(Nota 17).

Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:
1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:

a) Provisiones especificas: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1991, de manera individual en
funcion de las expectativas de recuperacidén de los riesgos y, como minimo, por aplicacion de los
coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus posteriores modificaciones. El saldo de estas
provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y
se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afos en situacion de morosidad (mas de seis afios en el caso de operaciones hipotecarias
con cobertura eficaz) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (véase Nota 6).

b) Provision genérica: ademas, y siguiendo la normativa del Banco de Espafia, existe una provision
genérica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje 0,5% para determinados créditos
hipotecarios), destinada a la cobertura de pérdidas no identificadas especificamente al cierre del

gjercicio.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcidn de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de
cada pais.

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de 2000 la
Institucién esta obligada a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, la
diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacién estadistica de las insolvencias globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera multiplicado
por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991, que estan comprendidos entre el 0% y el 1,5%),
como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el trimestre, como sustraendo.
Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y ganancias con
cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los riesgos de firma
mantenidos por la Insfitucion se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras
Provisiones” del pasivo de los balances de situacién (véase Nota 17). '

Los fondos de insolvencias registrados cumplen lo requerido por la normativa del Banco Espafa.

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" de
los balances de situacion adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por aquelios valores que la
Institucién ha decidido adquirir con el fin de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios,
se presentan valorados a su precio de mercado del cierre del gjercicio o, en su defecto, el del dltimo dia
habil anterior a la fecha de balance. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracion
(excluido el cupén corrido) respecto del precio de adquisicién se registran, por el neto, segtin su signo en
el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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2. Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que la Institucion ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido. El precio
de adquisicion se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar financieramente la
diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida

residual del valor.

3. En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores no asignados a
las dos carteras anteriormente descritas) timestralmente se compara su precio de adquisicion corregido,
segun se define en el apartado 2. anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcién de la cotizacion del Ultimo dia del ejercicio y, en el caso de titulos no cotizados, en
funcion del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos financieros futuros con
origen en el titulo, excluido el cupén corrido. $i de dicha comparacién surgen minusvalias el saneamiento
de la cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de periodificacién del activo, que se
presentan conjuntamente con los titulos afectados en los correspondientes epigrafes de los balances de
situacion. Sin embargo, las provisiones constituidas en ejercicios anteriores con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias s6lo pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacién o de recuperacion
del valor de mercado de los valores concretos que las ocasionaron, Si surgen plusvalias, éstas no se
registran contablemente. Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha
prevista de recompra y la del vencimiento.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién de valores adicional
por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera de
inversion ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en el parrafo anterior,
hasta el saldo calculado para ésta. :

Las dotaciones netas con cargo 0 abono a los resultados de cada ejercicio por todos los conceptos
mencionados se recogen en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

La plusvalia o minusvalla neta por comparacion entre el coste de adquisicién corregido y el valor de
mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y "Obligaciones y Otros Valores de
Renta Fija” ascendla al 31 de diciembre de 2001 a 1.975 y 6.545 miles de euros de plusvalias (225 y 8.114
miles de euros de plusvalias al 31 de diciembre de 2000), respectivamente (véanse Notas 4 y 7).

e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se registran en los balances de la Institucién, a su coste de adquisicion,
(regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable) o a su valor de
mercado, al ¢lerre de cada ejercicio, si éste dltimo fuese inferior,

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas, es decir, aquellas en que se mantiene una
vinculacién duradera (o una participacion superior al 3% si cotizan en Bolsa): Valor tedrico-contable de la
participacion corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion
que subsistan a la fecha de la valoracion.

2. Resto de titulos:

a. Titulos incluidos en la cartera de negociacion: precio de mercado al cierre del gjercicio o, en su
defecto, el del ditimo dia habil anterior a dicha fecha.

b. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacion inferior al 3%): cotizacion media del
ultimo trimestre o de la del dltimo dia habil del ejercicio, la que fuese menor.
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¢. Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del ultlmo
balance de situacion disponible.

Las minusvallas que se ponen de manifiesto como consecuencia de ta aplicacién de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que se presentan disminuyendo los saldos de los
capitulos “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable", “Participaciones” y “Participaciones en Empresas del
Grupo” de los balances de situacidon adjuntos (véanse Notas 8, 9y 10).

Activos inmateriales-

En el epigrafe "Gastos de constitucién y primer establecimiento” se registran las instalaciones de la red de
oficinas alquiladas, que no son desgajables o desmontables por su naturaleza, amortizandose linealmente en
un plazo maximo de cinco ailos, 0 menor en el caso de que la duracién del contrato de arrendamiento sea
inferior. Las dotaciones efectuadas por .este concepto en las cuentas de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2001 y 2000 adjunta han ascendldo a 1.455 y 1.268 miles de euros, respectivamente (véase Nota

“11).

Dentro del capitulo “Otros gastos administrativos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, se
registran las dotaciones a la amortizacion correspondientes a gastos de software informatico. Dichos gastos
se amortizan linealmente en un periodo maximo de tres afios. Las dotaciones efectuados por este concepto
con cargo a los resultados de los ejercicios 2001 y 2000 ascendieron a 1.376 y 1.286 miles de euros,

respectivamente (véase Nota 11).

Activos materiales-

" Inmovilizado funcional y afecto a la Qbra Benéfico Social-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Benéfico-Social se halla valorado a su precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales una vez deducida la correspondiente amortizacion
acumulada. El inmovilizado al 31 de diciembre de 1996 se actualizd de acuerdo con las disposiciones del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, segln se recogid en las cuentas de CajaSur correspondientes al

ejercicio 1996.

La amortizacién se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcion de los afios estimados de vida til de
los diferentes elementos, por aplicacion, basicamente, de los siguientes porcentajes:

Afios de vida
util estimada

Edificios y otras construcciones 50
Mobiliario e instalaciones Del0alé6
Equipos de oficina y mecanizacion Dedal0

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacion del inmovilizado méterial se reflejan en el saldo
del capitulo “Beneficios (Quebrantos) Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, se dotd con cargo a la aplicacién de los
excedentes de los ejercicios 1985, 1986 y 1988 una prevision para amortizacion acelerada del inmovilizado
material. El saldo de dicha previsidn al 31 de diciembre de 2001 y 2000 asciende a 444 y 473 miles de euros,
respectivamente, y se incluye en el capitulo “Fondo para Riesgos Generales” del pasivo de los balances de
situacién adjuntos (véase Nota 18).
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Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién o por el
valor de tasacion del activo adquirido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional de la Institucion en el plazo de tres afios, son objeto de
una provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion. Las provisiones constituidas con
cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios™ de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, se incluyen
minorando el saldo del epigrafe "Activos Materiales- Otros inmuebles” de los balances de situacion adjuntos.

Inmoavilizada material en régimen de arrendamiento financiero-

Los derechos derivados de bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran por su
coste neto en el capitulo "Otros Activos” (véase Nota 13) de los balances de situacion adjuntos,
registrdndose el importe de las cuotas pendientes de pago en el capitulo “Otros Pasivos”. La diferencia
(intereses pendientes de pago) se registra en el capltulo "Cuentas de Periodificacion” del activo. Los cargos
a la cuenta de pérdidas y ganancias de la Institucion durante los ejercicios 2001 y 2000, que ascienden a 676
y 624 miles de euros, respectivamente, se recogen en el capitulo “Amortizacién y Saneamiento de Activos

Materiales e Inmatenales

.Fondo de Garantia de Depésitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que deben satisfacerse las aportaciones. Segin comunicacion del Fondo de
Garantia de Depdsitos, las aportaciones anuales de las Cajas de Ahorros para el ejercicio 2000 quedaron
en suspenso, siendo la aportacién establecida para el ejercicio 2001 del 0,4 por mil de una base mtegrada
por los depdsitos a los que se extiende la garantla al 31 de diciembre de 2000

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Institucién debe completar las percepciones de la Seguridad
Social que correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacion,
viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez,

La Circular 4/1991 de Banco de Espafia, modificada por la Circular 5/2000 de 19 de septiembre, establecio
los criterios de exteriorizacion de los compromisos por pensiones de las Entidades con sus trabajadores y
beneficiarios, bien a través de planes de pensiones, o mediante contratos de seguros adaptados a los
requisitos de exteriorizacién. Asimismo, especifica los criterios que regiran para la realizacion de los célculos
actuariales necesarios para determinar las provisiones que deberén constituir las Entidades que opten por
mantener la cobertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La mencionada Circular determina
también un plazo maximo de diez afos en el que podran imputarse a resultados de ejercicios futuros los
déficits de cobertura que puedan, en su caso, ponerse de manifiesto como consecuencia de la modificacion
de las hipbtesis actuariales en adaptacion a los requerimientos de la mencuonada Circular 5/2000, que entr6
en vigor el 31 de diciembre de 2000.

1. Pensiones no causadas: En cumplimiento de esta normativa y en virtud del acuerdo suscrito entre la
Institucion y los trabajadores con fecha 20 de octubre de 2000, la Institucion realizé aportaciones a un fondo
de pensiones externo de! sistema empleo, por un imporie que cubre la totalidad de los compromisos por
pensiones del personal activoe adherido al mismo a dicha fecha, pasando para los compromisos futuros, de
un sistema de prestacion definido a uno de aportacion definida.

El importe de dicho fondo de pensiones ascendié a 47.348 miles de euros. Para la valoracién de sus
compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 1999 con su personal activo, la Caja utilizd para su
valoracion las siguiente hipotesis: tablas de supervivencia GRMF 80 corregidas con dos afos menos de
edad actuarial, tipo de interés técnico 4%, tasa nominal de crecimiento de salarios 2% y tasa de crecimiento
de las bases de cotizacion de la Seguridad Social del 2%. Las aportaciones realizadas al plan de pensiones
se iran desembolsando en 10 anos. Durante el ejercicio 2001 se han desembolsado al plan de pensiones
5.282 miles de euros, correspondiente a la décima parte de los servicios pasados mas las aportaciones por
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empleados que causan baja en el plan de pensiones durante 2001. El resto (34.788 miles de euros
pendientes de desembolsar a 31 de diciembre de 2001, recogidos en una IPF remunerada al Euribor) se

incorporard al plan en aportaciones sucesivas.

- Por otra parte, las aportaciones realizadas al plan de pensiones en el gjercicio 2001, de conformidad con los

acuerdos alcanzados con los trabajadores han -ascendido a 3.036 miles de euros, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2001, el valor actuarial devengado por el premio de antigiiedad reconocido a los
empleados al cumplir los 25 afios de servicio, que asciende a 2.651 miles de euros, se mantiene en el fondo
de pensiones interno, al no ser considerado por la Institucién como un compromiso por pensiones de
obligada exteriorizacion. Igualmente, para la cobertura del resto del personal activo no adherido al citado
acuerdo, se mantienen en dicho fondo 110 miles de euros al 31 de diciembre de 2001 (véase Nota 17).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2001, la institucion tiene asegurados los restantes compromisos contraidos
con empleados, mediante la contratacion o renovacion de diversas pélizas de seguros con Caser, Compaiiia
de Seguros y Reaseguros, S.A. y CajaSur Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A.

2. Pensiones causadas: De acuerdo con la normativa vigente, la Institucion exteriorizé durante el ejercicio
2000, los compromisos por pensiones causadas por el personal pasivo, que se encontraban cubiertos por un
fondo interno, mediante la contratacion de una pdliza de seguros con CajaSur Entidad de Seguros y
Reaseguros, S.A., por un importe de 56.892 miles de euros y que a 31 de diciembre de 2001, tras las
regularizaciones practicadas asciende a 55.364 miles de euros. A 31 de diciembre de 2000 incluia un
importe de 1.526 miles de euros queé corresponde a las coberturas reconocidas al personal ejecutivo de los
Organos de Gobierno. A 31 de diciembre de 2001, dichos compromisos se encuentran cubiertos en una
nueva poliza de seguros con Caser, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. por importe total de 2.898

miles de euros. :

Las hipotesis actuariales utilizadas fueron las siguientes: tabla de supervivencia PERMF-2000 P, tipo de
interés técnico 4%, tasa de crecimiento de salarios 1% y tasa de crecimiento de las bases de cotizacion del

1%.

3. Prejubilaciones: En el ejercicio 2000, la Institucion establece un nuevo plan de prejubilaciones. Para cubrir
la totalidad de los compromisos econémicos adquiridos con los empleados adheridos al plan, la Institucion
suscribié una poliza de seguros con CajaSur Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A., por un importe de
36,139 miles de euros. Las hipotesis actuariales utilizadas para su célculo fueron las siguientes: tabla de
supervivencia PERMF-2000 P, tipo de interés técnico 4%, tasa de crecimiento de salarios 1% y tasa de
crecimiento de las bases de cotizacion del 1%.

Los compromisos adquiridos por prejubilaciones anteriores al ejercicio 2000 fueron valorados segun
certificacién actuarial en 3.125 miles de euros. Estos compromisos fueron cubiertos mediante un contrato de
administracién de depdsito, cuyo importe ha sido traspasado a un péliza de seguros suscrita con CajaSur
Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A., cubriendo finalmente un importe de 3.442 miles de euros.

Como consecuencia de la exteriorizacion del fondo de pensiones interno, la Institucién recuperd 79.915 miles
de euros del fondo de pensiones interno constituido al 31 de diciembre de 1999 y procedié a la dotacion del
fondo necesario por importe de 98.200 miles de euros para la exteriorizacion de los compromisos por
pensiones (véase Nota 23).

Operaciones de futuro-

La Institucién utiliza estos instrumentos, basicamente, en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales y de otras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas, los futuros
financieros sobre valores y tipos de interés, opciones compradas y emitidas.
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De acuerdo con la normativa del Banco de Espaia, las operaciones de futuro se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de la Institucion. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no
expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado asumido por la Institucién. Las primas cobradas y
“*  pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en los balances de situacién
adjuntos en el capitulo de "Otros Activos”, como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo

para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios ¢ quebrantos generados
se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacién, contratadas
en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado las
variaciones en las cotizaciones (ntegramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado
ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de depdsitos de garantia de actualizacion
diaria y de una camara de compensacién. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de
estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, a! final de cada
periodo se han efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
constitucion de una provision por este concepto.

{) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sabre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por tas diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes. .

Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales Unicamente se activan si su recuperacion
se va a producir en un plazo de diez afios.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor importe

del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplica. Para que estas deducciones sean efectivas
deberén cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2001 que el Cdnsejo de Administraciéon de la
Institucion sometera a la aprobacién de la Asamblea General, y la ya aprobada del ejercicio 2000, son las
siguientes:
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4.  Deudas del estado

CajaSur

Beneficio neto del ejercicio

Distribucién-
Reservas generales
Fondo de la Obra Benéfico-Social

Miles de Euros
2001 2000
47.579 58.179
28.347 38.346
19.232 19.833
47.579 58.179

L.a composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es la

siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Cartera de renta fija:
De inversion ordinaria 178.591 298.221
De inversion a vencimiento §9.039 88.736
267.630 386.957

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espaia, sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, las Instituciones fusionadas adquirieron en 1990 certificados de depésito emitidos por
el Banco de Espaia por 163.325 miles de euros. Dichos activos tuvieron amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta su amortizacion definitiva en septiembre del afio 2000 y devengaron un interés anual del

6%.

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 del Banco de Espafa, no se ha producido traspaso

alguno entre los distintos tipos de carteras,

La composicion de los distintos epigrafes del capitulo “Cartera de renta fija" del detalle anterior al 31 de

diciembre de 2001 y 2000 es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
De inversion ordinaria:
Letras del Tesoro 31.315 79.261
Otras deudas anotadas 147.276 218.960
178.591 298.221
De inversién a vencimiento:
Otras deudas anotadas 89.039 88.736
267.630 386.957

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 de los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria y de
inversion a vencimiento ascendia a 179.772 y 89.833 miles de euros, respectivamente, :
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El valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversion a vencimiento ascendla a 298.920 y 88.262 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés anual medio de las Letras del Tesoro ha sido del 4,50% durante el ejercicio 2001 (3,80% en el
ejercicio 2000), mientras que el tipo de interes anual medio de “Otras deudas anotadas” ha sido del 4,92% en el

ejercicio 2001 (5,38% en el ejercicio 2000). De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de-

crédito, la Institucion tenia cedidos al 31 de diciembre de 2001 y 2000 un importe efectivo de 409.919 y 367.267

miles de euros, respectivamente, a intermediarios financieros y a clientes, y figuran contabilizados por su valor

efectivo en los capltulos "Entidades de Crédito” y "Débitos a Clientes” del pasivo de los balances de situacién

adjuntos (Notas 5y 15).

El movimiento registrado en las diferentes carteras de este capitulo durante los ejercicios 2001 y 2000 ha sido el

siguiente;
Miles de Euros
Carterade | Carterade -
Cartera de Inversién | Inversidna
Negociacién| Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 1999 - 324.090 §8.433
Adiciones 40.160 191.867 -
Retiros (40.262) (216.753) -
Rendimientos netos por correccidn
de coste 102 (980) 300
Saldos al 31 de diciembre d¢ 2000 - 298.224 88.733
Adiciones - 30.562 .205.033 -
Retiros (30.476) (327.782) -
Rendimientos netos por correccion .
de coste (86) 3.116 306
Saldos al 31 de diciembre de 2001 - 178.591 89.039

El desglose de los saldos de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2001 y 2000, es el
siguiente:

Miles de Euros
Entre 3 Entre
Hasta Meses y 1 Afio Mis de
3 Meses 1 Afio y 5 Afios 5 Aiios Total
Saldos al 31 de diciembre de 2001:
Cartera de renta fija- :
De inversion ordinaria 47.030 58.116 69,135 4,310 178.591
De inversion a vencimiento - - - 89.039 89.039
) 47.030 58.116 69.135 93,349 267.630
Saldos al 31 de diciembre de 2000:
Cartera de renta fija-
De inversion ordinaria 174.975 300 108.218 14,731 208.224
De inversion a vencimiento - - - 88.733 88.733
174.975 300 108.218 103.464 386.957

Durante los ejercicios 2001'y 2000, no se ha producido movimiento alguno en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacion de valores”.
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5. Entidades de crédito

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda
de contratacién y a su naturaleza es el siguiente:

Miles de Euros

2001 2000
Activo:
Por moneda-
En euros 782.296 301.379
En moneda extranjera ' 5.554 6.859

787.850 308.238

Por naturaleza-
A la vista-

Otras cuentas (*) 70.647 129,013

70.647 129,013

Otros créditos-
Adquisicién temporal de activos ) 155.903 16.898

Depésitos en entidades de crédito y financieras(**) 561.300 162.327
717.203 179.225

787.850 | 308.238

(*) Este saldo incluye 118 y 367 miles de euros, respectivamente, correspondientes a
sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2001 y 2000.

(**) Este saldo incluye, 3.882 y 3.318 miles de euros correspondientes a sociedades del
Grupo, al 31 de diciembre de 2001 y 2000.

Durante los ejercicios 2001 y 2000 no se ha producido movimiento alguno en el fondo de insolvencias de
entidades de crédito.

El desglose del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda
de contratacién y a su naturaleza es el siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Pasivo;
Por moneda-
En euros 439.107 553.309
En moneda extranjera 1.568 1.229
440.675 554.538
Por naturaleza-
A la vista-
Otras cuentas (*) 50.134 68.390
50.134 68.390
A plazo o con preaviso-
Entidades de crédito-
Cuentas a plazo 385.734 | 486.148
Cesion temporal de activos 4.807 -
390.541 486.148
440.675 554.538

(*) De los saldos al 31 de diciembre de 2001 y 2000, 14 y 18 miles de euros, respectivamente,
correspondlan a depositos efectuados por Sociedades del Grupo. ;

A continuacion se indica el desglose, por plazos de vencimiento residuales, de los saldos de los epigrafes “Otros
créditos” (de! activo) y “A plazo o con preaviso” (del pasivo) de estos capitulos del activo y del pasivo de los

balances de situacién adjuntos:

Otros créditos (activo)-

Miles de Euros Tipo de
Entre 3 Entre 1 Interés
Hasta 3 Meses y Afioy Mas de Medio del
Meses 1 Afio 5 Afios 5 Afiog Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2001:
Depésitos en entidades de crédito
y financieras 460.187 3.879 23.191 74.043 561.300 4,68%
Adquisicion temporal de activos 155.903 - ~ - 155.903 4,37%
616.090 3.879 23.191 74.043 717.203 4,59%
Saldos al 31 de diciembre de 2000;
Depésitos en entidades de crédito :
y financieras 47.615 6.425 15.147 93.140 162.327 5,93%
Adquisicién temporal de activos 16.898 - - - 16.898 5,26%
64.513 6.425 15.147 93.140 179.225 5,87%
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* A plazo o con preaviso (pasivo)-

CajaSur

Miles de Euros Tipo de
: Entre 3 Entre 1 Mais Interés
Hasta 3 Meses y Afio y de . | Medio del
Meses 1 Afio 5 Aflos | 5 Afos Total Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2001:
Entidades de crédito-
Cesién temporal de Activos 4.807 - - - 4.807 4.56%
Cuentas a plazo 79.767 | 291.946 14.021 385.734 4,51%
84.574 | 291.946 14,021 - 390.541 4,51%
Saldos al 31 de diciembre de 2000:
Entidades de crédito-
Cuentas a plazo 439.469 21.000 25.679 - 486.148 4,20%
439.469 21.000 25.679 - 486.148 4,20%

6. Créditos sobre clientes

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Por moneda-
En euros 5.447.550 ]5.059.616
En moneda extranjera 1.558 272
5.449.108 |[5.059.888
Por sectores-
Administraciones Publicas 321.067 345.025
Otros sectores residentes 5.189.360 (4.773.861
No residentes 44.050 27.163
Menos —Fondos de insolvencias (105.369)| (86.161)
5.449.108 |5.059.888

atendiendo a la moneda de

A continuacion se desglosa el saldo de créditos sobre clientes al 31 de diciembre de 2001 y 2000 en
operaciones con terceros, empresas del Grupo y otras empresas participadas de acuerdo con la Norma 48 de la

Circular 4/1991 del Banco de Espana;

Miles de Euros
2001 2000
Terceros 5.225.451 4.893.967
Empresas del Grupo y asociadas 223.657(%) 165.921(**)
5.449.108 5.059.888

(") Corresponden en su mayor parte a Prasur, S.A. (91.321 miles de euros),
Sarasur, S.A. (26.251 miles de euros), CajaSur Renting, S.A. (33.337 miles
de euros), Arenal Sur 21, S.A. (28.823 miles de euros) y Sistemas
Inmabiliarios del Sur, 8.L. (7.786 miles de euros) y Bami, S.A. (25,330 miles

de euros).
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{**) Correspanden en su mayor parte a Prasur, S.A. (52.096 miles de euros),
Sarasur, S.A. (58.683 miles de euros), CajaSur Renting, S.A. (12.621 miles
de euros), Arenal Sur 21, S.A. (31.794 miles de euros) y Sistemas
inmobiliarios del Sur, S.L. (5.788 miles de euros).

A continuacion se indica el desglose de este caplitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el
saldo de la cuenta de "Fondos de insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de duracién contractual y

a la modalidad y situacion de las operaciones:

Miles de Euros

2001 2000
Por plazo de duraci6n:
Hasta 3 meses 519.159 517.567
Entre 3 meses y | afio 776.445 848.088
Entre | afio y 5 afios 1.533.862 [1.333.329
Mas de 5 aios 2444721 [2.152.000
Resto (*) 280.290 | 295.063

5.554.477 |(5.146.049

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 340.179 319.402
Deudores con garantia real 3.297.102 |2.884.285
Otros deudores a plazo 1.647.949 |[1.669.205
Deudores a la vista y varios - 196.560 | . 205.612
Arrendamientos financieros 5.647 7.176
Activos dudosos 67.040 60.369

5.554.477 {5.146.049

(*) Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

Los saldos de “Activos dudosos” al 31 de diciembre de 2001 y 2000 incluyen riesgos por 25.573 y 28.788 miles
de euros, respectivamente, que cuentan con garantia real.

El movimiento de los fondos de provision para insolvencias, durante los ejercicios 2001 y 2000 ha sido el
siguiente:

Miles de Euros
2001 2000

Saldo al inicio del ejercicio ‘ : 86.161 74.329
Dotacién neta del gjercicio- ‘

Provisién para operaciones en mora 37.923 42.543

Fondos disponibles (10.498) | (21.042)

27.425 21.501

Traspasos a fondos de inmovilizado (Nota 12) (1.063) (1.282)
Cancelacion por traspasos de operaciones de

Activo a activos en suspenso (7.154) (8.387)
Saldo al cierre del ejercicio _ 105.369 86.161

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 2001 y 2000 ascienden a 6.135 y 7.645 miles de euros,
respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del capitulo “Amortizaciones y Provisiones para
Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, capltulo que recoge, por otra parte, las
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amortizaciones de créditos considerados directamente como activos en suspenso (638 y 1.506 miles de euros,
respectivamente).

Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicién por moneda de emisién, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién, naturaleza y criterio
de clasificacion y valoracion del saldo de este caplitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:
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Miles de Euros

2001 2000
Por moneda: . .
En euros 149.873 138.929
En moneda extranjera - 15.545 14.723
165.418 153.652

Menos-

Fondo de riesgo pais - -

Fondo de insolvencias (1.583) (980)

163.835 152.672

Por sectores: - . .
De emisién publica-

Administraciones territoriales 7.039 7.050

Otras administraciones publicas 3.004 3.003
Otros emisores-

Instituto de Crédito Oficial 6.733 13.977

Otras entidades de crédito residentes A 23.198 35.670

Entidades de crédito no residentes 5.001 -

Otros sectores residentes 11.828 26.536

No residentes 108.615 67.416

165418 153.652

Menos-

Fondo de riesgo pais - -

Fondo de insolvencias (1.583) (980)

163.835 152.672 -

Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 165.418 153.646

No cotizados - 6
165.418 153.652
Menos-
Fondo de riesgo pais - -
Fondos de insolvencias (1.583) (980)

163.835 152.672

Por naturaleza;

Titulos publicos 10.043 10.050
Bonos y obligaciones 120.443 93.955
Otros valores 34.932 49.647
165418 153.652
Menos-
Fondo de riesgo pais : - -
Fondos de insolvencias (1.583) (980)

163.835 152.672

Por criterios de clasificacion y valoracién:

De inversién ordinaria 107.918 95.495
De inversién a vencimiento 55.396 55.060
De negociacion 2.104 3.097
165.418 153.652
Menos-
Fondo de riesgo pais - -
Fondos de insolvencias (1.583) (980)

163.835 152.672
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El valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversién a vencimiento que componen el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos de la
Institucidn ascendia a 109.214 y 60.645 miles de euros, respectivamente.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversion a vencimiento que componen el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos de la
Institucion ascendia a 98.302 y 60.369 miles de euros, respectivamente,

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2001 y 2000, sin considerar el
fondo de insolvencias y riesgo pais, es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Hasta 3 meses 901 24
Entre 3 meses y 1 afio 3.158 15.891
Entre 1 y 5 afios . 109.270 62.079
Mis de 5 afios 52.089 75.658
165.418 153.652

Los movimientos que se han producido en el saldo de este capltulo de los balances de situacién adjuntos
durante los ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de insolvencias y riesgo pais, se muestran a

continuacion:

Miles de Euros
2001 2000

Saldo al inicio del ejercicio 153.652 158.862
Compras 222.334 69.832
Ventas, amortizaciones y otros (213.358) | (78.909)
Rendimientos netos por correccion

de coste 2.790 3.867
Saldo al cierre del ejercicio 165.418 153.652

En la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” no se ha producido ningin movimiento durante los ejercicios
2001 y 2000.

Los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondos de riesgo pais” durante los ejercicios
2001 y 2000 se indican a continuacién:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del gjercicio - 601
Dotacién neta del gjercicio-
Provision registrada contra resultados - -
Fondos disponibles - (601)
- (601)
Saldo al cierre del ejercicio - -
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Los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondos de insolvencias” durante los ejercicios
2001 y 2000 se indican a continuacion:

Miles de Euros
2001 ~ 2000
Saldo al inicio del ejercicio 980 637
Dotacion neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 603 343
Fondos disponibles - -
603 343
Saldo al cierre del ejercicio 1.583 980

Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan participaciones
en el capital de otras sociedades inferiores al 3% si éstas cotizan en Bolsa, o al 20%, en caso de sociedades no
cotizadas; siempre que no exista una vinculacién duradera (de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de |a
Ley de Sociedades Andnimas), asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria.

El desglose del saldo de este capitulo de los balances .de situacién adjuntos por moneda, admision o no a
cotizacién en Bolsa y del criterio de clasificacion y valoracion, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2001 2000
Por moneda:
En euros ' 52.723 106.555
Moneda extranjera - 799
52.723 107.354
Menos- Fondos de fluctuacién de valores (3.788) (8.370)

48,935 98.984

Por cotizacion:

Cotizados en Bolsa 24.006 80.780

No cotizados (incluye fondos de inversion) '28.717 26.574
52.723 107.354

Menos- Fondos de fluctuacion de valores (3.788) (8.370)

48.935 08.984

Por criterios de clasificacion y valoracién (Nota 2-e):

De negociacién 736 23.157

De inversién ordinaria 51.987 84.197
52,723 107.354

Menos- Fondos de fluctuacion de valores (3.788) (8.370)

48.935 98.984

La sociedad dependiente de CajaSur gestora de instituciones de inversion colectiva (CajaSur Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.), gestiona cinco fondos de inversion, cuatro de ellos
constituidos en 1998, y otro constituido en 2001. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, las participaciones de
CajaSur en estos fondos totalizan 16.522 y 10.522 miles de euros, respectivamente, existiendo a 31 de
diciembre de 2001 y 2000 participaciones adicionales en fondos distintos a los gestionados por CajaSur Gestion
por 6.426 y 377 miles de euros, respectivamente.
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El resto de las participaciones mas significativas que posee CajaSur en cartera de inversion ordinaria, y otra
informacién referida a las mismas (obtenida en base a sus (ltimos estados financieros disponibles), al 31 de

diciembre de 2001 se presenta en el Anexo IV.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de fiuctuacion de valores:

Miles de Euros
2001 2000
Saldos al inicio del ejercicio 107.354 78.829
Adiciones (*) 227.400 395.120
Retiros (*) (282.031) | (366.5935)
Saldos al cierre del ejercicio 52.723 107.354

(*) Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2001, 202.204 y 211.708 miles

de euros, respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos de

- la cartera de negociacion. Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2000,

303.565 y 299.148 miles de euros, respectivamente, corresponden a
compras y ventas de titulos de dicha cartera.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores"
durante los ejercicios 2001 y 2000 se indica a continuacion: ’

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 8.370 4.685
Dotaci6n neta del gjercicio-
Provisidn registrada contra resultados 6.725 5.752
Fondos disponibles (1.862) (1.809)
4.863 3.943
Cancelacién por utilizacidn en ventas,
saneamientos y otros (9.445) (258)
Saldo al cierre del ejercicio 3,788 8.370

Participaciones

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras sociedades
que, sin pertenecer al Grupo econémico de la Institucién, mantienen con el mismo una vinculacién duradera y
tienen como finalidad contribuir a la actividad del Grupo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley
de Sociedades Andnimas y de la Circular 4/1991 (en adelante “empresas asociadas”), y en las que, por regla
general, se mantiene una participacién como minimo del 20% o del 3% si cotizan en Bolsa.

Todas las participaciones que integran este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2001y
2000 adjuntos, son titulos denominados en euros.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a su admisidén o no a
cotizacion en Bolsa, es el siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Cotizados _ . 29.565 21.812
No cotizados - ' : 15.923 13.438
45.488 35,250
Menos— Fondo de fluctuacidn de valores (11.546) (11.458)
33.942 23.792

En el Anexo |l se indican los porcentajes de participacion, y otra informacion relevante de dichas sociedades.

Et movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante
los ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a continuacion:

Miles de Euros
Ampliaciones :

2001 Compras | decapital | Ventas | Traspasos | Aportaciones | Total
Saldo al 31 de diciembre de 2000 : 35.250
Bdmi, S.A. 7.753 - - - - 7.753
Pabellén de México, S.L: 209 - - - - 209
Adamante Inversiones, S.R.L. 1 119 - - - 120
Ahorro Corporacidn, S.A. - - - 866 - 866
Euro 6000, S.A. - 74 .- - - - - 74
Certum Control Técnico de la ' .

Edificacidn, S.A. 9 - - - - 9
Crediaval, $.G.R. - - - 75 - 75
Sistemas Inmobiliarios del Sur, 8.L. 1.628 - (1.398) - - 230
Andalucia 21, F.C.R. - - - - 902 902
Total movimientos afio 2001 9.674 119 (1.398) 941 902 10.238
Saldo al 31 de diciembre de 2001 45.488

Miles de Euros

2000 Compras Ventas Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 ' 35211
Diario de Cérdoba, S.A. 253 - 253
Iniciativas de Publicaciones e
Impresion, S.L. 525 - 525
Diasur, S.A, ' 1.503 (2.242) (739)
Total movimientos afio 2000 2,281 (2.242) 39
Saldo al 31 de diciembre de 2000 35.250

La Institucion adquiri6 en febrero de 2001 acciones de “Bami, S.A." que representan el 3% de su capital social
por un valor efectivo de 6.975 miles de euros. El valor teérico de dicha participacién ascendi6 a 5.641 miles de
euros por lo que la Institucion se ha reconocido un fondo de comercio de 1.334 mites de euros, que se amortiza
en un periodo de 5 afios. La amortizacién correspondiente al ejercicio 2001 se encuentra registrada en el fondo
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de fluctuacién de valores. Posteriormente, la institucién ha adquirido acciones por un importe de 778 miles de
euros, por lo que el valor total de adquisicién a 31 de diciembre de 2001 asciende a 7.753 miles de euros.

‘El 31 de diciembre de 2001, la Institucién ha vendido 6.600 participaciones de Sistemas Inmabiliarios del Sur,
S.L., que tenian un valor de coste en libros de 1.398 miles de euros. El beneficio obtenido en dicha venta
ascendié a 2.540 miles de euros y figura registrado dentro el capitulo “Beneficios extraordinarios” (Nota 23),

La Institucion adquirié durante el ejercicio 2000 acciones de “Diario Cordoba, S.A.", “Iniciativas de Publicaciones
e Impresién, S.L." y “Diasur, S.A." por un valor efectivo de 253, 525 ¥ 1.503 miles de euros, respectivamente. En
el ejercicio 2000 la Institucidn procedid a la venta de todas las participaciones de “Diasur, S.A." dandose de baja
en cartera por su valor en libros aplicando el fondo que tenia constituido.

El porcentaje de participacion en “Diario Cérdoba, S.A." e "Iniciativas de Publicaciones e Impresion, SL.",
ascendia al 31 de diciembre de 2000 a 31,03% y 31%, respectivamente.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”
durante los gjercicios 2001 y 2000 se indican a continuacién:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 11.458 10.209
Dotacidn neta del ejercicio- _
Provisién registrada contra resultados 2,977 5.096
Fondos disponibles (2.964) (1.605)
13 3.491
Cancelacion por utilizacién en ventas, :
saneamiento y otros 75 (2.242)
Saldo al cierre del ejercicio 11.546 11,458

10. Participaciones en empresas del grupo

Todas las participaciones que integran este capltulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2001 y
2000 adjuntos, son titulos no cotizados en Bolsa.

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge el valor contable' de las acciones de sociedades con
una participacion directa o indirecta de la Institucion igual o superior al 20%, cuya actividad esta directamente
relacionada con la de la Institucién y estdn sometidas a la direccion Gnica de ésta (Grupo Consolidable), asi
como el valor contable de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que no son objeto de
consolidacion por tener una actividad no directamente relacionada con la de la [nstitucién o por no estar
sometidas a la direccion dnica de ésta (Grupo no Consolidable). En el Anexo | se indican los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante de dichas sociedades. :

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos pdr moneda es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Por moneda:
En euros 52512 | 52.499
En moneda extranjera 12 -
Menos— Fondo de fluctuacién de valores (424) (379)
52.100 52,120
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A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en él saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios 2001 y 2000 sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Miles de Euros
2001 Compras | Constitucién| Ventas | Traspasos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2000 52.499
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A.-
Creusa 24 - - - 24
Caja Sur International Finance, Ltd. - 1 - - 1
Total movimientos afio 2001 24 1 - - 25
Saldo al 31 de diciembre de 2001 52.524
Miles de Euros
Ampliaciones
2000 Compras | De Capital |[Constitucion| Ventas | Traspasos Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 34.499
Corporacion Empresarial CajaSur, .
S.A. ' - 18.030 - - - 18.030
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A.-
Creusa - oo- - (78) - (78)
Gestién de Tributos, S.A. — Getrisa - - 1 . 36 - - 36
CajaSur Eurocapital Finance, Ltd. - - 12 - - 12
Total movimientos afio 2000 - 18.030 48 (78) - 18.000
Saldo al 31 de diciembre de 2000 52.499

La Institucién suscribio, el 23 de Mayo y el 21 de Diciembre de 2000, el 100% de las ampliaciones de capital
llevadas a cabo por Corporacién Empresarial CajaSur, S.A., por un valor nominal y efectivo de 6.010 y 12.020
miles de euros, respectivamente.

Por ofra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 2001 y 2000 se indica a continuacion:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 379 - 385
Dotacidn neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 175 18
Fondos disponibles (130) (24)
' . 45 (6)
Saldo al cierre del ejercicio 424 379

11. Activos inmateriales

El movimiento de las cuentas de’ activos inmateriales durante los ejercicios 2001 y 2000 y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Gastos de
Constitucién y - Otros Otros Activos
Primer Gastos Inmateriales :

Establecimiento | Amortizables | . Total
Coste regularizado y actualizado:
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.836 3.829 - 9.665
Adiciones 23 1.442 - 1.465
Salidas por bajas o reducciones - - - -
Traspasos (Nota 12) 1.215 - - 1.215
Saldo al 31 de diciembre de 2000 7.074 5.271 . : 12.345
Adiciones 142 3.189 1.406 _ 4.737
Salidas por bajas o reducciones ®) (33) - 41)
Traspasos (Nota 12) 511 - - 511
Saldo al 31 de diciembre de 2001 7.719 8.427 1.406 17.552
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (1.858) (1.975) - (3.833)
Dotaciones (Nota 2-f) (1.268) (1.286) - (2.554)
Salidas por bajas o reducciones - - - : -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 (3.126) (3.261) R (6.387)
Dotaciones (Nota 2-f) (1.455) (1.376) (19) (2.850)
Salidas por bajas o reducciones - - - .
Traspasos (Nota 12) 18 - - 18.
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (4.563) (4.637) (19) (9.219)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2000 3.948 2.010 - 5.958
Saldo neto al 31 de diciembre de 2001 3.156 3.790 1.387 8.333

12. Activos materjales

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 20Q1 y 2000 y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Afecto a la Obra Benéfico
Afecto a la Actividad Financiera Social (Nota 20)

Terrenos y Mobiliario, _

Edificios de Otros Instalaciones Mobiliario e

Uso Propio Inmuebles y Otros Inmuebles | Instalaciones Total
Coste regularizado y actualizado;
Saldo al 31 de diciembre de 1999 66.661 180.760 | : 102.309 8.804 1,938 360.472
Adiciones 361 17.335 8.115 2.665 - 28.476
Salidas por bajas o reducciones (847) (90.430) (162) - - (91.439)
Traspasos (Nota 11) 14.004 (15.631) 350 (1.743) 1.803 (1.215)
Saldo al 3] de diciembre de 2000 80.179 92.034 110.612 9.726 3.743 296.294
Adiciones 163 22.655 8.7172 2822 - 34412
Salidas por bajas o reducciones (270) (39.115) (366) - - (39.751)
Traspasos (Nota 11) 5.935 (8.207) 1.761 (148) 148 {511)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 86.007 67.367 120.779 12.400 3.891 290.444
Amortizacién acumulada:
Saldo al 3! de diciembre de 1999 (11.247) (862) (57.472) (1.343) (1.238) (72.162)
Dotaciones (1.367) (70) (8.280) (150) (66) (9.933)
Salidas por bajas o reducciones 207 1 147 - - 355
Traspasos (30) 30 - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 (12.437) (901) (65.605) (1.493) (1.304) (81.740)
‘Dotaciones (1.501) (60) (8.479) (180) (54) (10.274)
Salidas por bajas o reducciones 63 4 228 - - 295
Traspasos (Nota |1) (%) 15 (25) 9 (9) (18)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (13.883) (942) (73.881) (1.664) (1.367) (91.7137)
Fondos inmovilizado: :
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - (30.459) - - - (30.459)
Dotaciones con cargo a resultados (*) - (3.936) | - - (3.936)
Recuperaciones (*) - 9.205 - - - 9.203
Traspasos a fondos de insolvencias (Nota 6) - (1.280) - - - (1.280)
Utilizaciones - 1.070 - - - 1.070
Saldo al 31 de diciembre de 2000 - (25.400) . = _ (25.400)
Dotaciones con cargo a resultados (*) - (4.436) - - - (4.436)
Recuperaciones (*) - 7.303 - - - 7.303
Traspasos a fondos de insolvencias (Nota 6) - (1.063) - - - (1.063)
Utilizaciones - 987 ~ - - 987
Saldo al 31 de diciembre de 2001 - (22.609) - - - (22.609)
Saldo neto al 3] de diciembre de 2000 67,742 65,733 45,007 8.233 2,439 189.154
Saldo neto al 31 de diciembre de 2001 72.124 43816 46.898 10.736 2.524 176.098

(*)} La recuperacion neta por este conceplo se registra en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (Nota 23).

Del total retiros del inmovilizado material producidos durante 2001, aproximadamente 7.757 y 30.985 miles de
euros corresponden a parcelas de terreno vendidas por la Institucién a “Edamar, S.A." y “Promotora inmobiliaria
Prasur, S.A.", respectivamente, y han sido dadas de baja por su valor en libros. Del importe total de retiros se
han obtenido unos beneficios por enajenacion de inmovilizado de 7.168 miles de euros (Nota 23).

Del total retiros del inmovilizado material producidos durante 2000, aproximadamente 53.718 y 4.003 miles de
euros corresponden a parcelas de terreno vendidas' por la Institucién a las Promotoras Inmobiliarias “Sarasur,
S.A." y "Prasur, S.A.", respectivamente, y han sido dadas de baja por su valor en libros. Del importe restante del
total retiros se han obtenido unos beneficios por enajenacién de inmovilizado de 4.888 miles de euros (Nota 23).

El 31 de diciembre de 1996, CajaSur actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, con cargo de un gravamen (nico del 3% (con anterioridad, la Institucién se habfa acogido a otras
leyes de actualizacion). La actualizacion de 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes maximos

autorizados por el citado Real Decreto Ley.
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El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizard en los periodos
impositivos que resten para completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.

En el epigrafe “Otros inmuebles” se incluye el inmovilizado afecto a la actividad financiera de la Institucion
(excepto la parte afecta a la obra benéfico social). A continuacion se presenta el desglose de dicho capitulo al 31
de diciembre de 2001y 2000: ' o

Miles de Euros
2001 2000

Solares y fincas risticas (*) 12.069 35.339
Obras en curso 13,213 7.804
Inmuebles en renta 7.800 6.574
Otros 1.957 1.585
Inmuebles procedentes de regularizacién de activos 31.386 39.831
Fondo de inmovilizado 1 (22.609) (25.400)

43.816 65.733

(*) Terrenos destinados a la venta. La Institucion mantiene a 31 de
diciembre de 2001 y 2000, 11.687 y 34.817 miles de euros,
respectivamente, correspondientes a opciones de compra emitidas sobre
los mismos (Nota 22).

En base a las provisiones existentes y a las tasaciones que posee la Institucién del inmovilizado adjudicado, no
se esperan pérdidas en la realizacion del mismo, considerando sus valores netos contables y su valor probable
de realizacién. ' : o

Otros activos

14.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Hacienda Publica-
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 21) 59.870 61.147
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades (Nota 21) 10.229 18.135
Cheques a cargo de entidades de crédito 30.327 59.879
Operaciones en camino 2.689 3
Fianzas dadas en efectivo 382 333
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 642 156
Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento financiero 2.437 361
Camara de Compensacién : 417 -
Otros conceptos 1.014 1,823
108.007 141.837

Cuentas de periodificacion

La composicidn de estos capltulos del activo y del pasivo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Activo:
Devengo de productos no vencidos de inversiones no
Tomadas a descuento 34.014 40.405
Gastos pagados no devengados 438 438
Gastos financieros diferidos 135 4]
Otras periodificaciones 4.564 2.939
' 39.151 43.823
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones tomadas a descuento 7.277 6.648
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 34.950 21.208
Gastos devengados no vencidos 7.545 2.157
Otras periodificaciones 2.022 2.085
51.794 32.098

15. _Déhijtos a clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos atendiendo a la moneda de contratacion y
sector, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2001 2000
Por moneda:
En euros 5.957.381 |5.474.806
En moneda extranjera 5.440 6.858

5.962.821 (5.481.664

Por sectores:

Administraciones Publicas (¥) 127.300 93.481
Otros sectores residentes- .
Cuentas corrientes 1.385.231 [1.514.935
Cuentas de ahorro 1.461.006 [1.280.378
Imposiciones a plazo 2.541.990 {2.019.020.
Cesién temporal de activos (Nota 4) 371.631 366.083
5.759.858 ]5.180.416
No residentes (**) 75.663 207.767

5.962.821 (5.481.664

(*) Este saldo incluye 32.965 y 613 miles de euros corréspondientes a
cesiones temporales de activos al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
respectivamente.

(**) Este saldo incluye 516 y 571 miles de euros correspondientes a
cesiones temporales de activos al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
respectivamente.
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El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - No residentes" al 31 de diciembre de 2000 del detalle anterior incluye
un importe de 150.000 miles de euros correspondiente al efectivo desembolsado por los suscriptores de las
participaciones preferentes emitidas por CajaSur Eurocapital Finance Limited. Dichas participaciones preferentes
tenian garantizado por la Institucién, bajo determinadas condiciones, el pago de los dividendos devengados y no
distribuidos, que equivalian al 5,87% de cada participacion (600 Euros) hasta el 30 de diciembre de 2002 y al
tipo EURIBOR, més un diferencial del 0,25% a partir de dicha fecha. La totalidad del importe correspondiente a -
dicha emisién se encuentra depositado en la Institucion. Las participaciones preferentes cuentan con la garantia
solidaria e irrevocable de la Institucién y se sitdan, a efectos de prelacidon de créditos, por delante de las cuotas
participativas que ésta pudiera, en su caso, emitir; “pari pasu” con las obligaciones asumidas por la Institucion
respecto a otras emisiones de participaciones preferentes de cualquiera de sus filiales; por detras de todos los
acreedores comunes y subordinados de la Institucion. A 31 de diciembre de 2001, dichas participaciones se
encuentran registradas en el capitulo “Pasivos subordinados” del balance de situacion adjunto.

CajaSur Eurocapital Finance Limited fue constituida con fecha 17 octubre de 2000 y se encuentra domiciliada en
Islas Cayman. Su capital social esta constituido por 10.000 acciones ordinarias, de 1 $US de valor nominal cada
una, equivalentes a 11.600, 93 Euros, asi como por acciones preferentes sin derecho a voto por un importe total
de 150 millones de Euros. La totalidad de las acciones ordinarias y, por tanto, de los derechos de voto de la
sociedad, son propiedad de la Institucion.

El desglose por vencimientos, segln los plazos remanentes del saldo de los eplgrafes "Depositos de ahorro
- A plazo" y "Otros Débitos -A plazo" de los balances de situacion adjuntos se indica a continuacion:

Miles de Euros
2001 2000
Depdsitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses ' : 1.210.062 974.479
Entre 3 meses y | afio 858.714 | - 848.509
Entre 1 afio y 5 afios 349.293 212,776
Mas de 5 afios 163.279 167.809

2.581.348 |2.203.573

Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 405.034 321412

Entre 3 meses y 1 afio 78 45.857
Entre | afio y 5 afios - -
Mis de 5 afios - -

405112 | 367.269

16. _Otros pasivos

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es el
siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Materializacién en inmovilizado y otros

conceptos de la Obra .

Benéfico-Social (Nota 12 y 20) 13.311 10.722
Fondo disponible de la Obra Benéfico-Social 9.489 10.902
Obligaciones a pagar 8.145 10.681
Operaciones en camino 136 271
Partidas a regularizar por operaciones de

futuro de cobertura 4.215 3.138
Impuestos diferidos (Nota 21) 5.277 6.395
Cémara de compensacién - 179
Cuentas de recaudacién 75.419 76.837
Fondo de bloqueo de beneficios 2.186 1.340
Otros conceptos 9.724 611

127.902 121.076

El movimiento habido en el saldo de la cuenta “Fondo de bloqueo de beneficios" durante los ejercicios 2001 y
2000 se indica a continuacién: ,

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio ' 1340 1.106
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 1.468 583
Fondos disponibles (622) (349)
846 234
Saldo al cierre del ejercicio 2.186 1.340

17. Provisiones para riesqos y cargas

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es el
siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Fondo de pensionistas 2.761 2.362
Otras provisiones 16.895 9.325
Saldo al cierre del ejercicio 19.656 11.687

Fondo de Pensionistas-

Este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2001 y 2000, recoge los fondos internos de
pensiones y obligaciones similares, regulados por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espaa.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el valor actuarial devengado por el premio de antigiiedad reconocido a los
empleados al cumplir los 25 afios de servicio, que ascendia a 2.651 ¥ 2.271 miles de euros, respectivamente, se
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mantiene en el fondo de pensiones interno, al no ser considerado por la Institucién como un compromiso por
pensiones de obligada exteriorizacién. Igualmente, para la cobertura del resto del personal activo no adherido al
acuerdo de! plan de exteriorizacién, se mantenian en dicho fondo 110 y 91 miles de euros al 31 de diciembre de

2007y 2000.

E! importe del citado fondo asciende por tanto a 2.761 y 2.362 miles de euros, respectivamente, no existiendo
ningun otro fondo interno adicional por haber sido exteriorizados el resto de todos sus compromisos por
pensiones y haber quedado aseguradas las otras obligaciones similares mediante pélizas de seguros (véase

Nota 2-i).

El movimiento de! fondo de pensionistas durante los ejercicios 2001 y 2000, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 2.362 115.689
Dotaciones al fondo de pensiones interno (Nota 23) 438 10.968
Coste imputable al fondo (Nota 23) 100 7.026
Exteriorizacién Fondo Pensiones - Fondo Pensiones Externo (Nota 2-i) - (47.348)
Exteriorizacion Fondo Pensiones — Pélizas de seguro (Nota 23) - (79.9135)
Pagos a pensionistas (119) (4.214)
Abonos de la entidad asegurada (¥) - 156
Recuperaciones (Nota 23) 20 | -
Saldo al cierre del ejercicio 2.761 2.362

(*) Motivados por los fallecimientos en el gjercicio y de los que se ha de hacer éargo Caser, Compafiia
‘de Seguros y Reaseguros, S.A. ‘

Los pagos realizados por la Institucion durante los ejercicios 2001 y 2000 por complemento de pensiones 0
premio de antigiiedad, que ascienden a 119 y 4.213 miles de euros, respectivamente, se han registrado con
cargo al fondo de pensiones constituido por la Institucion,

Otras Provisiones-

El movimiento del epigrafe "Otras provisiones" de los balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 2001
y 2000 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Fondo Provisiones
Insolvencias por
Pasivos Operaciones
Contingentes Ouros de Futuro Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.995 8.185 - 10.180
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 1.304 4.122 282 5.708
Fondos disponibles (48) (6.515) - (6.563)
Utilizaciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 3.251 5.792 282 9.325
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio 2.287 8.234 - 10.521
Fondos disponibles (247) (2.554) (83) (2.884)
Utilizaciones - (67) - (67)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 5.291 11.405 199 16.895
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Los saldos a 31 de diciembre de 2001 y 2000 del epigrafe “Otros” tienen como finalidad la cobertura de riesgos y
contingencias no cubiertas por fondos especificos.

18. Fondo para riesgos generales

Bl movimiento producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante los ejercicios
2001 y 2000 se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Prevision
Libertad de
Amortizacion
R.D. Ley 2/85| Otros Fondos Total

Saldo al 31 de diciembre de 1999 505 3.606 4.111
Traspaso a “Reservas” por la amortizacién

del gjercicio (Nota 19) (32) - (32)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 473 - 3.606 4.079
Traspaso a “Reservas” por la amortizacion :

del gjercicio (Nota 19) (29) - (29)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 444 3.606 4.050

En una evaluacién de los recursos propios de Ia Institucion al 31 de diciembre de 2001 y 2000, al importe total
de las reservas mostrado en los balances de situacidn adjuntos debera aumentarse el saldo del fondo
correspondiente a la cuenta “Previsién libertad de amortizacién R.D. Ley 2/85", una vez deducido el impuesto
diferido correspondiente, estimado en 158 y 168 miles de euros, respectivamente (véase Nota 1).

Del mismo modo, en una evaluacion de los recursos propios de la tnstitucién al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
al importe de las reservas mostrado en los balances de situacion adjuntos deberia aumentarse el saldo integro
de "Otros fondos" porimporte de 3.606 miles de euros (véase Nota 1),

19. Reservas

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2001 y 2000:
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Miles de Euros
Reservas por
Revalorizacion Reservas
de Inmovilizado Generales
Saldos al 31 de diciembre de 1999 28.344 325.592
Dotacidn con cargo al excedente del ejercicio 1999 - 44,227
Traspaso a reservas de la *“Prevision Libertad de
Amortizacion R.D.—Ley 2/1985” (Nota 18) - 32
Aplicacién de reservas por bajas de inmovilizado (275) 275
Traspaso reservas revalorizacidn por fusidn (13.204) 13.204
Saldos al 31 de diciembre de 2000 14.865 383.330
Dotacidn con cargo al excedente del ejercicio 2000 - 38.346
Traspaso a reservas de la “Previsidn Libertad de
Amortizacion R.D. -Ley 2/1985" (Nota 18) . - 30
Aplicacién de reservas por baja de Inmovilizado (28) 28
Saldos al 31 de diciembre de 2001 14.837 421.734

La dotfacion a "Reservas” se determinard en base a las disposiciones contenidas en la Ley 13/1985 y demas
disposiciones reguladoras de! nivel minimo de recursos propios que deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de prevision no imputables a
activos .especlficos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos una vez deducido el Impuesto sobre

Sociedades. '

Reservas por revalorizacion del inmovilizado-

Segun se ha comentado anteriomente, la Institucion se acogié a las regularizaciones y actualizaciones
establecidas en diversas disposiciones legales. El detalle del origen de las reservas afloradas por aplicacién de
estas disposiciones y de su utilizacion se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Actualizaciones histdricas del inmovilizado material, netas 10.884
Revalorizacion de inmovilizado derivado del proceso de fusion 11.606
Actualizacion Real-Decreto Ley 7/1996 15.297
Mas ~Incremento de revalorizacidn de fusién por efecto del Real
Decreto-Ley 7/1996 1.599
Menos —Utilizacion de las cuentas de regularizaciones y
actualizaciones segiin la norrnativa vigente (a reservas generales) (24.521)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 14.865
Menos- Utilizacién de las cuentas de regularizaciones y
actualizaciones segiin la normativa vigente (28)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 14.837

Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades, a no ser
que sean distribuidas o se disponga de las correspondientes cuentas de manera no permitida por la legislacion
vigente. Estas cuentas tienen fiscalmente el caracter de fondo de reserva.
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Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio-

Segun establece el articulo 15.1 del Real Decreto 2.607/1997, de 20 de diciembre, a partir de la fecha en que la
Inspeccion de los Tributos haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, el saldo de dicha cuenta podra destinarse a eliminar los resultados contables
negativos o a incrementar el fondo de dotacion fundacional.

Con fecha 18 de diciembre.de 1997 la Inspeccién de los Tributos incod un Acta, firmada en conformidad por
parte de CajaSur, en la que venia a sefialar la correccion de la liquidacion del gravamen Onico de la
actualizacion realizada por la Institucion y de los elementos, actividades y demas circunstancias relativas a la
exaccion de dicho tributo. Al no haber existido rectificacion alguna por parte del Jefe de la Oficina Nacional de
Inspeccion a la propuesta de liquidacién contenida en dicha Acta en el mes siguiente a la incoacién de la misma, -
la Instituciéon puede destinar a partir de 1998 el saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio” a cualquiera de las dos finalidades referidas en el articulo 15.1 antes citado.

A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas generales, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados

de baja en los libros de contabilidad.

Si se dlspu3|era del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Fondo de la obra benéfico-social

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacion, los activos y pasivos afectos a la Qbra
Benéfico-Social de CajaSur se clasifican en los epigrafes siguientes:

Concepto Epigrafe de los Balances
Inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social Activos Materiales
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social Créditos sobre Clientes

Fondo de 1a Obra Benéfico-Social (otros pasivos
menos gastos de mantenimiento) Otros Pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el capitulo “Otros Pasivos” del balance de situacion de
CajaSur, la parte que financia los inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de CajaSur. Este
importe es de 10.736 miles de euros en el afio 2001 y de 8.233 miles de euros en el ejercicio 2000 (Nota 16).

A continuacion se presenta el balance de la Obra Benéfico-Social que figura integrado en las cuentas anuales de
los ejercicios 2001 y 2000.
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Miles de Euros
2001 2000
Valor de | Amortizacién Valor Valor de | Amortizacion| Valor
Activo Coste Acumulada Neto -Coste Acumulada Neto
Inmovilizado afecto-
Inmuebles (Nota 12) 12.400 (1.664) 10.736 9.726 (1.493) 8.233
1 Mobiliario e instalaciones
(Nota 12) 3.891 (1.367) 2.524 3.743 (1.304) 2.439
Créditos sobre clientes 51 - 51 50 - 50
Total (Nota 16) 16.342 (3.031) 13.311 13.519 2.797) 10.722
Pasivo Miles de Euros
Fondo Obra Social 2001 2000
Dotacién y reserva para la revalorizacién '
de bienes afectos 37.256 32.410
Otros pasivos 2,443 4.138
Gastos de mantenimiento (17.012) (15.020)
Excedentes 113 96
Total 22.800 21.624

El gasto de amortizacién de inmovilizado, que se determina siguiendo criterios idénticos que los indicados para
el resto del inmovilizado de CajaSur, ha ascendido a 234 miles de euros en el afio 2001 y a 216 miles de euros

en el aho 2000 (Nota 12).

El concepto “Otros pasivos” corresponde a la parte de obligaciones contratadas por la Obra Benéfico-Social
pendientes de pago.

El movimiento del fondo, antes de la liquidacion de los gastos de mantenimiento de los ejercicios 2001 y 2000,
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 32.410 34.011
Dotacién al fondo de acuerdo con la aplicacién
del excedente del gjercicio anterior 19.833 15.927
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (15.020) | (17.489)
Otros movimientos 33 (39)
Saldo al cierre del ejercicio 37.256 32410

Situacién fiscal

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos™ de los balances de situacion adjuntos incluye el pasivo cdrrespondiente a
los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por el Impuesto sobre
Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

Las retenciones soportadas y pagos efectuados por la Institucién a cuenta del Impuesto sobre Sociedades en los
ejercicios 2001 y 2000 se registran en el epigrafe "Otros Activos” de los balances de situacion al 31 de diciembre
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de 2001 y 2000 adjuntos (Nota 13). Las retenciones y pagos a cuenta efectuados en los ejercicios 2001 y 2000,
que ascienden a 10.229 y 18.135 miles de euros, respectivamente, se deduciran de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 2001 y 2000, respectivamente.

En relacion con las actuaciones inspectoras concernientes al periodo comprendido entre 1990 y 1993 en la
absorbida Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba y el periodo 1990 a 1994 del Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Cérdoba, se notificaron a la Entidad en el gjercicio 1998 los correspondientes actos administrativos
de liquidacién tributaria. Dichas liquidaciones han sido objeto de reclamacion en la via econdmico-administrativa
ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central que ha resuelto en el gjercicio 2001 las reclamaciones
correspondientes a la Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba apreciandolas integramente en cuanto al Impuesto
sobre Sociedades y parcialmente por el concepto del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Asl
pues, a la fecha de cierre de estas cuentas anuales estarian pendientes de resolucion la reclamacion contra las
liquidaciones tributarias derivadas de las Actas de Inspeccidn correspondientes al Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Coérdoba. En este sentido, las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2001 y 2000
recogen pasivo suficiente para cubrir las referidas liquidaciones tributarias.

Por otra parte, la Institucion recibié el 22 de junio de 2000 notificacion de inicio de actuaciones de comprobacién
relativas a los Impuestos sobre Sociedades, ejercicios 1995 a 1998, Impuesto sobre el Valor Ahadido y
Retenciones de Trabajo Personal, Profesionales y Capital Mobiliario, por los afios 1996 a 1998. A" 31 de
diciembre de 2001 no se habian incoado aun las Actas de Inspeccion Tributaria resultantes de las citadas

actuaciones de investigacion y comprobacion.

Asi pues, adicionalmente a los ejercicios que estan siendo objeto de comprobacion, la Institucion tiene sujetos a
inspeccion por las autoridades fiscales, para los principales impuestos que le son de aplicacion, los periodos
iniciados a partir del 1 de enero de 1999,

La Institucién se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las bonificaciones y deducciones de la cuota de!
Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto, ascendiendo los mismos al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 a 2.660 y 805 miles de euros, respectivamente.

En el ejercicio 2001 la Entidad se ha acogido por primera vez a la deduccién por Reinversién de Beneficios
Extraordinarios, de acuerdo con lo establecido en la Disposicidn Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. La renta acogida a dicha deduccién ha sido
de 9.611 miles de euros. La Entidad ha reinvertido a 31 de diciembre de 2001 la totalidad de los importes de
venta de los activos de los que proceden dichos beneficios extraordinarios.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2001 y 2000 con su base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de la declaracion individual de la Institucion es la siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 63.000 48.082
Aumentos (Disminuciones) por diferencias '
permanentes- ‘
Dotacién Obra Benéfico Social (19.232) | (19.833)
Aumentos 9.016 8.507
Otras disminuciones (491) (1.256)

(10.707) | (11.582)

Aumentos (Disminuciones) netos por
diferencias temporales-

Dotaciones/recuperaciones de fondos no deducibles (7.549) 22.826

Otros aumentos 16.596 456
Otras disminuciones (5.267) (186)

3.780 23.096

Base imponible 56.073 59.596

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las tributaras, el impuesto
correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacion tributaria que determina la
cuota a satisfacer a Hacienda Publica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipado por el
exceso entre el impueslo pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso entre el impuesto sobre
beneficios devengado y el impuesto a pagar.

Sélo han sido objeto de contabilizacion como impuestos anticipados los que se prevén que seran recuperados
antes de transcurrir el plazo de 10 afios, a contar desde la fecha de su activacion, asi como la dotacién realizada
al Fondo para la Cobertura Estadistica de Insolvencias, de acuerdo con el pronunciamiento realizado el 6 de
junio de 2000 por el Director General de Banco de Espaiia.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2001 y 2000 en el epigrafe "Otros activos - Impuesto
sobre Beneficios anticipado” (véase Nota 13) es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 1999 31.150
Aumentos 46.344(*)
Disminuciones (16.347)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 61.147
Aumentos- 9.794
Disminuciones- (11.071)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 59.870

(*) Inciuye 22.147 miles de euros correspondientes a la
exteriorizacion de los compromisos por pensiones

Por su parte, el movimiento que se ha producido durante los mismos ejercicios en el epigrafe “Otros pasivos —
Impuesto sobre Beneficios diferido™ (véase Nota 16), es el siguiente:
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Miles de
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.746
Aumentos _ . 781
Disminuciones ‘ (132)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 6.395
Aumentos 2371
Disminuciones (3.489)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 5.277

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por las entidades de crédito y a los posibles resultados de las inspecciones fiscales para los afios
sujetos a verificacion, podrian existir pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracién de la Institucion, la posibilidad de
que en futuras inspecciones se materialicen pasivos contingentes no cubiertos con las provisiones constituidas
es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales adjuntas,

22. Cuentas de orden y otras operaciones fuera de balance

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones de la Institucién
en los ejercicios 2001 y 2000 son los siguientes:

Miles de Euros

2001 2000
.| Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 15 15
Avales y cauciones ‘ 252.718 212411
Otros pasivos contingentes 5.579 7.442
258.312 219.868
Compromisos:
Disponibles por terceros 554.944 520.413
Otros compromisos 66.073 | 97.800
621.017 618.213
Total 879.329 838.081

A continuacion se detallan las 6peraciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de 2001 y 2000.
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Miles de Euros
Concepto 2001 2000

Compra-Venta de divisas no vencidas-
Compras ‘ - 179
Ventas 15.545 14.902
Compra-Venta de activos financieros no vencidos-
Compras -
Ventas -
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés-
Sobre valores-
Comprados 720 -
Vendidos - 6.000
Sobre tipos de interés-
Comprados - -
Vendidos - -
Opciones-
Sobre valores-
Compradas - -
Emitidas 24.622 35.479
Sobre tipos de interés-
Compradas 40.500 -
Emitidas 6.010 6.010
Sobre divisas-
Compradas : - -
Emitidas ' - -
Otras operaciones sobre tipos de interés- '
Acuerdo sobre tipos de interés futuro - -
Permutas financieras 27.346 26.524
Opciones de compra emitidas sobre terrenos y otros
activos (%) 13.093 34.817

Total 127.836 123.911

(*) De este importe, 11.687 y 34.817 miles de euros corresponden a opciones de compra
emitidas sobre terrenos a 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente (Nota 12),

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el riesgo
total asumido por la Institucidn, ya que fa posicidn neta en estos instrumentos es la compensacion y/o

combinacion de los mismos.

Adicionalmente, esta posicién neta es utilizada por la Institucién basicamente para la cobertura del riesgo de tipo
de interés, del precio del activo subyacente o de cambio. '

De las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 2001, 20.456 miles de euros tienen su
vencimiento durante el ejercicio 2002, '

23. Cuentas de pérdidas y ganancias

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacion se indica determinada informacién
relevante;
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Distribucién geogréfica-

La distribucion geografica de los productos de la actividad financiera, que tal y como se indica en la Nota 1
se corresponde con la actividad basica de la Institucion, se concentra en la Comunidades Autdnomas de
Andalucia, Castilla La Mancha, Extremadura y Madrid, donde tiene ubicadas la Institucién todas sus

sucursales.

Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion: .
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Miles de Euros

2001 2000

Intereses y rendimientos asimilados: ‘ :
De la cartera de renta fija ' 27.460 31.939
Rectificaciones por operaciones de cobertura (370) (480)

27.090 31.459
De Banco de Espafia 3.951 3.437
De entidades de crédito 15.876 10.159
De crédito sobre Administraciones Piiblicas 16.675 16.748
De crédito sobre clientes 323.891 260.328
Activos dudosos 3.767 4.045
Rectificacién por operaciones de cobertura 420 -
Otros productos financieros 3 -

391.673 326.176

Comisiones percibidas:

De disponibilidad 1.039 984
De pasivos contingentes 3.659 3.045
De cambio de divisas y billetes 312 313
De servicios de cobros y pagos 24.758 19.476
De servicios de valores 527 564
De asesoramiento y direccién de operaciones singulares 49 49
De comercializacion de productos financieros no bancarios 5.275 5.120
De otras operaciones ‘ 2.376 1.830

37.995 31.381

Resultados de operaciones financieras-
Por resultados en venta y saneamiento de

la cartera de valores (21.760) 3.833
En operaciones de futuro (964) (818)
Por diferencias en tipos de cambio 491 564

(22.233) 3.579
Beneficios extraordinarios-
Recuperaciones del fondo de pensiones interno (Notas 2-i y 17) 20 79.915
Beneficios netos en venta de participaciones '

permanentes y cartera de inversion a vencimiento (Nota 10) 2.540 -
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado (¥) 10.035 10.157
Beneficios de ejercicios anteriores 2.623 3.300
Otros conceptos _ 3.042 3.287

18.260 96.659

(*) Del importe total a 31 de diciembre de 2001 y 2000, 7.168 y 4.888 miles de euros, respectivamente,
corresponden a beneficios netos en venta de inmovilizado y el importe restante a recuperaciones
netas del Fondo para cobertura de inmovilizado (Nota 12). :
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Miles de Euros
2001 2000

Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espaiia - . - 168
De entidades de crédito 19.552 13.994
De acreedores 126.642 97.597
De financiaciones subordinadas 8.880 -
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura 305 -
Coste imputable a los fondos de pensiones internos (Nota 17) 100 7.026
Otros intereses , 70 187 -

155.549 118.972

Comisiones pagadas-

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 6.216 5.167
Otras comisiones 291 241
6.507 5.408
Quebrantos extraordinarios- .
Dotacioén neta de otros fondos especificos (Notas 16 y 17) 6.3526 -
Pérdidas netas por enajenacién de inmovilizado 94 234
Quebrantos de ejercicios anteriores 658 582
Otros conceptos 569 428
Dotacion extraordinaria a fondos de pensiones interno (Nota 17) - 9.778
Dotacién extraordinaria a fondos de pensiones externo (Nota 2-i) - 98.200
Pago a pensionistas 85 -

7.932 109.222

¢) Gastos Generales de Administracién de Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Sueldos y salarios ' 75.088 74.269
Seguros sociales 17.162 16.831
Dotaciones a fondos de pensiones
intermos (Nota 17) 38 1.190
Aportaciones a fondos de pensiones
externos(*) ‘ . 7.424 1.132
Otros gastos 6.142(**) 8.393
105.854 101.815

(*) Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se incluyen dentro de este eplgrafe
1.193 y 1.132 miles de euros, respectivamente, correspondientes a las
primas pagadas a Caser, Compania de Seguros y Reaseguros, S.A.
para garantizar el pago de las percepciones que corresponden a los
empleados, o a sus derechohabientes en caso de viudedad, orfandad,
incapacidad permanente o gran invalidez.

(**) Al 31 de diciembre de 2001 se incluyen dentro de este eplgrafe un
importe de 400 miles de euros corespondientes al premio de
antigliedad reconocido a los empleados al cumplir los 25 afios de
servicio (Nota 17).
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El nimero medio de empleados de la Institucidon en los ejercicios 2001 y 2000, distribuido por categorias
profesionales, ha sido el siguiente:

Nimero Medio

de Empleados
2001 2000
Presidencia y Direccion General 6 8
- | Titulados 9 10
Jefes 641 647
Oficiales 612 632
Auxiliares 858 843
Ayudantes y botones 24 33
Personal informético 41 44
Personal de oficios varios 11 19
2.202 2.236

Retribuciones y otras prestaciones a log érganos de gobierno

Las retribuciones durante los ejercicios 2001 y 2000 por la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracion de la Institucién han ascendido a 1.319 y 1.088 miles de euros, respectivamente. Este importe
corresponde a los siguientes conceptos: sueldos, dietas, desplazamientos y otros gastos por asistencias a las
reuniones del Consejo de Administracion, Comision Ejecutiva, Comisiones Delegadas del Consejo, Asamblea
General y Actos de representacion especifica. Por otra partg, los devengos por diferentes conceptos de
retribucion diferida y prestaciones de planes de pensiones a miembros del Consejo de Administracién en los
ejercicios 2001 y 2000 han ascendido a 1.372 y 1.526 miles de euros, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedido al 31 de diciembre de 2001 y 2000 al conjunto de los miembros
Consejo de Administracién, que se encontraba pendiente de amortizacién, asciende a 120 y 108 miles de euros,
respectivamente, que devengaron un tipo de interés anual comprendido entre el 3,14% y el 6,95% en 2001 y el
3,25% vy el 6,95% en 2000.

Fundacion vimpyea, entidad benéfica de construccidn

En noviembre de 1968, la Junta de Sefores Patronos de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Cordoba
constituyd una entidad benéfica de construccion (FUNDACION VIMPYCA, Entidad Benéfica de Construccion) al
amparo de las disposiciones legales en vigor, que fue inscrita en el Registro Especial de Entidades Benéficas del
Ministerio de Obras Publicas y Urbanismo con el n® 325.

Esta entidad, de acuerdo con la legislacién vigente y con sus estatutos, tiene personalidad jurldica propia e
independiente y no posee capital social. En caso de disolucion, el remanente, luego de satisfechas las
obligaciones, revertira al fondo de la obra social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba. Segln las
ultimas cuentas anuales disponibles, el valor patrimonial de esta Entidad ascendia a 14.904 miles de euros.

Los riesgos que al 31 de diciembre de 2001 y 2000 mantiene la Institucion con esta Entidad son los siguientes:
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Miles de Euros
2001 2000
Avales prestados : 1.664 2.200
Crédito comercial : 7. .24
Préstamos hipotecarios (pendientes de subrogarse) 1.288 619
Otros créditos 2.044 1.124
5.003 3.967

26. _Constructora de viviendas de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Cordoba

En febrero de 1965 Caja Provincial de Ahorros de Cordoba constituyd una entidad benéfica de construccion
(Constructora de Viviendas de la Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba, la cual modificé su denominacion en
enero de 1995 por Constructora de Viviendas de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cdrdoba), al amparo
de- las disposiciones legales en vigor, que fue inscrita en el Registro Especial de Entidades Benéficas del

Ministerio de Obras Pdblicas y Urbanismo con el n® 272,

Esta Entidad, de acuerdo con la legislacion vigente y con sus estatutos, tiene personalidad juridica propia e
independiente, revirtiendo el remanente, en caso de disolucién, a la Fundacion Viana, y en su defecto, al fondo
de |a obra social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba. Segin las dltimas cuentas anuales
disponibles, el valor patrimonial de esta Entidad ascendla a 4.388 miles de euros.

Los riesgos que al 31 de diciernbre de 2001 y 2000 mantiene |a Institucién con esta entidad son los siguientes:

Miles de Euros
2001 2000

Avales prestados 1.172 1.719
Crédito comercial 205 325
Préstamos hipotecarios (pendientes de subrogarse) 7.118 2.494
: 8.495 4.538
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27. Cuadro de financiacién

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion de la Institucion, correspondientes a los ejercicios 2001
y 2000: : : '

Miles de Euros Miles de Euros
APLICACIONES 2001 2000 ORIGENES 2001 2000
Créditos sobre clientes (variacion neta) 416,220) 911.706] Recursos generados en las operaciones-
Resultados del ejercicio 47.579] 58178
Titulos de renta fija (varacion neta) - - Més- Amortizaciones 13.566] 12273
. - Dotaciones netas al fondo de
Titulos de renta variable no permanente Insolvencias 30.706}  23.698
(variacion neta) - 28.782 - Dotacién neta al fondo de
Inversidn menos financiacién en Banco fluctuacion de valores 4.921 7.428
de Espafia y entidades de crédito y aho- - Dotaciones netas a fondos especiales y
mo (vanacion neta) 498.875 - fondo pensiones 4.094| 28.897
Menos-Beneficio en ventas de partici- '
paciones pennanentes (2.540) -
Menos- Beneficios en ventas de
Inmovilizado (7.074)] (9.923)

91.252( 120.551

Inversién menos financiacion en Banco
de Espaiia y entidades de crédito y aho-

Adquisiciones de inversiones perma- rro (variacion neta) - 289.279
nentes: Acreedores (incremento neto) _ 481.157| 630.907
. Titulos de renta fija (variacién neta) . 107.561 57.288
Compra de participaciones 11,586 20.356| Titulos de renta variable no permanente
Compna de elementos de inmovilizado (variacidn neta) 45.186 -
material 34412/ 28.482| Ouws conceptos activos menos pasivos
Compra de elementos de inmovilizado (variacion neta) 191.152 -
inmaterial 4.696 1.466] Ventas de inversiones permanéntes-
Ventas de participaciones 3938 .
Otros conceptos activos menos pasivos Venta de elementos de inmovilizado
(variacién neta) - 201.904 Material 45.543| 94,671
TOTAL APLICACIONES 965.789/1.192.696 TOTAL ORIGENES 965.789(1.192.696
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR

Anexo [: Participacion en Empresas del Grupo a 31 de Diciembre de 2001

Miles de Euros
% Resultado Coste Neto | Dividendos
Participacion Capital del Ejercicio dela Devengados | Créditos
Directa de Social Beneficio | Participacién enel Dispuestos

Denominacidn Social y Actividad Domicilio CajaSur Desembolsado | Reservas | (Pérdida) de CajaSur Ejercicio y Avales
Comerciantes Reunidos

del Sur, §,A. - CREUSA Plaza de las

Establecimiento financiero Tendillas, | — 94,13 6.580 752 341 6.905 191 3.882

de crédito Cordoba

CajaSur Gestién, S.G. LI.C., S.A.

Sociedad Gestora de Instituciones | C/ Montera, 16 — 100,00 1.202 (25) 70 1.202 64 |

de Inversién Colectiva Madrid

Agencia de Viajes Sur’92, 8.A. | C/ Concepeidn,
Agencia de Viajes 13 ~ Cérdoba 97,00 180 (285) (73) - - 318
Asesoria y Consultoria, S.A.~ [Pz, Del Escudo, 3

ACONSA 14008 - Cérdoba 96,00 60 403 133 67 144 163
Servicios Informaticos . '
Cibernos Suf, S.A. Avda. Profesor
Procesamiento de Informacién | Amold J. 50,00 60 214 30 30 - 674

Toymbee, parcela :
44. Poligono de

Chinales, Cérdoba

Tienda de Calidad, S.L. Avda. Conde de
Venta por catdlogo Vallellano, 4- 99,93 90 (22) 313 69 - -
Cérdoba .

Corporacién Empresarial

Cajasur, S.A, (*) Avda. Del
Inversién en valores mobiliarios | Brillante, 21 ~ 100,00 48.081 1.662 1.657 43.778 751 -
y sociedades financieras Cérdoba

CajaSur Eurocapital Finance | South Church
Limited Street PO Box 0,01 150.012 - D | 12 - -
Emisor de Valores 309 George Town
Islas Caiman

Gestién de Tributos del Sur, S.A. | Avda. Prof. Arnold J.

Gestidn de Tributos Toynbee, 44 60,00 60 - B 36 - -
) Poligono de Chinales

Cérdoba

CajaSur International Finance [South Church
Limited Street PO Box 100,00 1 - - 1 - -

Emisor de Valores 309 George Town

Islas Caimin
Total valor neto 52.100 1.150 5.038

(*) Véase en Anexo Il la relacion de empresas participadas a través de esta sociedad,

Nota: La informacién corresponde a los (ltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de
redactar esta memoria,
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Anexo lI: Participaciones av31 de Diciembre de 2001

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR

Miles de Euros

Resultado
% del Coste Dividendos
Participacién Capital Ejercicio Netodela | Devengados | Créditos
Denominacién Social Directa de Social Beneficio | Participacién | ~  en Dispuestos
y Actividad Domicilio CajaSur Desembolsado | Reservas | (Pérdida) | de CajaSur | el Ejercicio | y Avales
Fomento de Inlciativas Cordobesas, 8.A. —
FICOR Ronda de los Tejares, 3349 2139 962 (493) 716 - 2
Promocién y fomento empresarial 18-20 — Cérdoba
Koipe, S.A. Paseo de Urumea, 23 .
Fabricacién de grasas y aceites. — San Sebastian 5,00 38.945 2]18.942 10.091 15.866 350 575
Sistemas Inmobiliarios del Sur, S.L.
Promocidn, construccion y venta de Ronda de los Tejares, 47,98 9616 (4.770) - 4.066 - 16.046
edificaciones. 18-20 - Cérdoba
Auxiliar de Gestién Patrimonial, S.A. —
AUGESPA C/ Las Haranas, 2 ~ 20,00 60 (60) 5 - - -
Gestion de cobro de cliente Cérdoba
Diario de Cérdoba, $.A., C/ Ing. Juan de la )
Edicién de periddicos Cierva, 18 — Cérdoba 31,03 123 3.559 332 1.049 224 3.057
Diario de Jaén, §.A. C/ Torredonjimeno,
Edicidn de periddicos 1, Pol, Los Olivares — 25,69 63 383 (339) 76 - 54
Jaén
niciativas de Publicaciones e C/ Ingeniero
Impresién, S.L. Iribarren, s/n Pol. de
mpresion de periédicos la Torrecilla - 31,00 60 4.194 823 1.319 3n 5.203
Cérdoba -
ami, S.A, Recoletos, 20 ,
onstruccion de edificaciones 28001 Madrid 3,00 156,980 54.156 9.747 7.491 - 25.330
abellén de México, S.L Avda. de los
ctividades de Radio y Television Descubrimientos 35,00 601 (275) (395) 210 - 189
Sevilla
damante Inversiones, SRL, Paseo de la
estién y administracion de sociedades de Castellana, 89. 20,00 601 - - 120 - -
artera ’ Madrid
tras Participaciones - - - - - 3.029 - -
otal valor neto 33.942 947 75.786

redactar esta memoria.

Nota: La informacién corresponde a los Gltimos datos dis
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Anexo Il (1 de 2):Sociedades en las que CajaSur participa Indirectamente
al 31 de Diciembre de 2001

Miles de Euros

Porcentaje de Resultado | Créditos
Participacién del Ejercicio | Dispuestos
Indirecta del Capital Beneficio y
Denominacién Social y actividad Domicilio Grupo CajaSur Social Reservas | (Pérdida) Avales
CORPORACION EMPRESARIAL CAJASUR, S.A.
CajaSur, Entidad de Seguros y Reaseguros, 5.A.
Actividad: Compaiiia de Seguros Gran Capitin, |1 Cérdoba 89,84 12.23] 5.919 4.063 -
CajaSur Renting, S.A. Margués de Nervién, 43 A, 3°B 85,00 601 (417) 164 33.470
Actividad: Arrendamiento vehiculos Sevilla
Euromedia Central de Comprasy
Planificacién, S.A.
Actividad: Compra y distribucién de medios Martin VYilla, 3-3° :
publicitarios Sevilla 40,00 225 (54) 137 2.357
Andalucia Econémica, §,A. Avda. Replblica Argentina, 26 ~
Actividad: Prensa econdmica Sevilla 30,04 243 26 59 -
Promotora Inmobiliaria Sarasur, S.A. Plaza de Coldn, n* 10 .
Actividad: Promociones inmobiliarias Cordoba 50,00 12.020 1 (28) 27.453
Materiales Vegetales Avanzados, $.A. -MAVASA |Pedro Antonio Alarcon, 18
Actividad: Desarrollo Agricola Granada 25,00 338 (61) 4 16
Corporacién Industrial Cérdoba Este, S.A. ~Cincores | Avda, Reyes Catélicos, 4
Actividad: Promocidn Pargues Industriales Cérdoba 46,67 3.005 136 209 -
Corporacién Industrial Cérdoba Occidental,
5.A.-Cincoroc Avda. Reyes Catélicos, 4
Actividad: Promocién Pargues Industriales Cordoba 48,90 1.229 28 12 -
Corpaoracién Industrial Cérdoba-Norte, S.A.~Cinconor | Avda. Reyes Catlicos, 4
Actividad: Promocién Parques Industriales Cdrdoba 32,63 1.570 60 16 -
Corporacién Industrial Cérdoba- Sur, S.A. ~Cincosur | Avda. Reyes Catdlicos, 4
Actividad: Promocién Parques Industriales Coérdoba 46,19 1.301 39 104 -
Iniciativas Subbéticas, S.A C/Homo, 50
Actividad: Administracién Fondos Feder Zuheros-Cordoba 20,00 120 (119) - -
Prasur, 8.A. Avda Gran Capitan, 2 '
Actividad: Promotora Inmobiliaria Cérdoba 50,00 18.030 3517 6.760 94.425
Queserias de 1a Sierra Subbética, S.L. Ctra. Zuheros -Baena, s/n
Actividad: Fabricacion quesos Zuheros ~Cérdoba 28,00 150 13 38 93
Grupo Cordobés Informitica Multimedia, S.L Lindo, 2 :
Actividad: Disefio Sofiware-multimedia Cérdoba 35,00 6 (1) 3 -
Grupo de Comunicacién del Sur, S.L. Blanco Belmonte, 4
Actividad: Publicidad Cordoba 25,00 30 456 287 386
| Equipamicentos Urbanos del Sur, S.L. M* Cristina, 13, 3"
Actividad: Soportes Publicitarios Cérdoba 30,00 1.082 (706) 162 60
Ibérico de Bellota, S.A. Poligono Industnal s/n
Actividad: Fabricacién productoes camicos Villanueva de Cérdoba 25,00 1.469 470 416 144
Arensl Sur 21, S.A. Plaza de las Doblas, |
Actividad: Promociones Inmobiliarias Cérdoba 50,00 13.250 (112) (293) 32,335 .
Servicios Asistenciales Geridtricos del Sur, S.L. Avda. de] Brillante, 2]
Actividad: Asistencia geridtrica Cérdoba 50,00 456 (10) - 6

redactar esta memoria.

Caia de Ahorees y Monte de Piedad de Cordoba, Entidad Iaacrita on o) R, M. de Corduba, Tomo 569, Fulio 1, Hojs CO-24

Nota: La informacion corresponde a los dltimos datos disponibles (reales o estimados
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR

Anexo lll (2 de 2):Sociedades en las que CajaSur participa Indirectamente
al 31 de Diciembre de 2001

: Miles de Euros
Porcentaje de Resultado | Créditos
Participacion del Ejercicio| Dispuestos
Indirecta del Capital Beneficio y
Denominacién Social y actividad Domicilio Grupo CajaSur Social Reservas | (Pérdida) Avales
CORPORACION EMPRESARIAL CAJASUR, S.A, :
Plastienvase, S.A.
Actividad: Fabricacion de envases y embalajes de Poligono de Chinales, parcela 58.
plastico. 14007-Cérdoba 20,00 4.898 4.304 857 383
La Rambla Alfarera y Ceramista, S.L. Pol. Los Alfares
Actividad: Comercializadora de cerimica. La Rambla- Cérdoba 42,45 601 (2) (111) 240
Vitalia Ecija, S.L. C/Costa, 2 :
Actividad: Asistencia geridtrica. 50001-Zaragoza 50,00 301 (5) (1) -
Aucxiliar de Canalizaciones del Sur, S.A.L.
Actividad: Construccion y mantenimiento de redes de | Avda. Gran Capitén, 20 ‘
abastecimiento de aguas. 14008~ Cordoba 24,97 131 (2) 146 136
Libros en la Red, S.L. C/Libertador Hidalgo y
_ Costilla, 9
Actividad: Venta de libros digitalizados. . 14003~ Coérdoba 42,00 18 35 (35) -
Sanyres Sur, S.A, Alcalde Guzmén Reina, s/n - :
Actividad: Asistencia geridtrica ) 14012- Cérdoba 25,00 600 - (7) -
Centros Residenciales Prasur, S.A. Avda. Gran Capitén, 2
Actividad: Asistencia geriatrica. Coérdoba 25,00 6.020 - (1) -

Nota: La informacion corresponde a los Ultimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de
redactar esta memoria, .
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Anexo IV: Acciones y otros Titulos de Renta Variable
Informacion Referida al 31 de Diciembre de 2001

\ Miles de Euros
Dividendos
Capital Recibidos
Porcentaje de Social 0 ValorNeto |- Enel
Sociedad Participacién | Equivalente Reservas Resultados En Libros Ejercicio
No cotizadas-
Ahorro Corporacidn, $.A, 293 25.294 19.369 21.208 856 111
Radio Popular, §.A. 5,00 16.800 23.712 1.596 2.089 126
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro 2,04 30.051 261.066 27,096 613 - 30
3.558 267
Cotizadas-
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. - 1.565.968 9.385.000 | 2.363.000 139 50
Banco Santander Central Hispano, §.A. - 2.329.681 | 17. I9b.407 3.326.909 207 195
Telefénica, 5.A. - 4671916 | 19.082.884 | 2.106.800 150 -
Terra Networks, §.A. - 1.242.532 3.620.768 693.500 156 -
Otros renta variable cotizada (*) 14,327 744
14.979 989
-| Resto de titulos de renta variable (**) 30.398 780
Total 48.935 2.036

(*)  Corresponde al valor neto en libros y dividendos de las sociedades CEA Il por 12.020 y 800 miles de euros y Santander
Finance Limited por 2.307 y 144 miles de euros, raspectivamente.

(**) Corresponde con la totalidad de Acciones y ofros titulos de renta variable no cotizada inferior a 600 miles de euros y
cotizada inferior a 1.800 miles de euros. En este importe se incluyen los fondos de inversidn que se comentan en la Nota

8.

Nota: La informacidn corresponde a los Ultimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de
redactar esta memoria,
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR

Informe de Gestion del
Ejercicio 2001

Las perspectivas de contraccion econémica atisbadas en el Gttimo trimestre del afio 2000 se fueron confirmando
y acrecentando a lo largo del ejercicio 2001 hasta consolidarse en una crisis de crecimiento mundial que ha
cambiado la tendencia de la Gltima década. '

\Al finalizar el primer afio del nuevo siglo, el momento coyuntural de la economia internacional sigue presentando
grandes incertidumbres con las mayores economias sumidas en una recesion. No obstante las ultimas noticias
publicadas apuntan la mejora de algunos indicadores y pronostican una modesta reactivacién para el segundo
semestre del afio 2002 lo que posibilitaria cerrar el afio con moderados crecimientos y afrontar la aceleracion en

el ano 2003. '

La economia espafiola, aunque no es ajena al proceso generalizado de ralentizacion y elevada incertidumbre en
el que se encuentra inmersa la economia mundial, al ¢contrario que en otras ocasiones, no ha caido en tasas
negativas de crecimiento a pesar de haber experimentado una notable contraccién de su ritmo de crecimiento,
derivado principalmente del desplome ds la inversion en bienes de equipo, la caida de las exportaciones y a un
menor dinamismo en &l gasto final de los hogares.

Asi, el afio cerr6 con un crecimiento del PIB del 2'8 % que, si bien ha sido inferior a la cifra inicialmente prevista,
se sitla mas de un punto por encima del promedio previsto para la zona euro, y supone, por tanto, un importante
avance en el proceso de convergencia. '

En cuanto al mercado de capitales y financiero, el deterioro econdmico y la caida de los resultados
empresariales fueron configurando un panorama que se agravé tras los atentados del once de septiembre y
propicio una bajada en picado de las cotizaciones que durd hasta final de afio e hizo cerrar con pérdidas las
principales plazas. Ante el riesgo de recesion los principales bancos centrales han respondido con medidas de
distension econdmica a través de sucesivas bajadas de los tipos de interés, facilitadas en el dltimo periodo del
afio por la contencién de la inflacion que supuso la caida en el precio del petréleo, '

En un afio caracterizado por el escenario anteriormente descrito CajaSur concluye de forma satisfactoria un
dificil ejercicio en el que ha sido necesario conjugar los malos resultados derivados del crack bursétil con una
competencia cada vez mas dura y globalizada y nuevas contracciones en los margenes de negocio tradicional
tras la caida de tipos de interés, ademas de continuar el desarrollo y adeptacién a las nuevas tecnologias,
proseguir en la racionalizacién de costes y en los planes de modernizacién.

Asi, el resultado previo a la contabilizacion del impuesto de sociedades ha ascendido a 63 millones de euros,
superando en un 31 % el obtenido el ejercicio anterior; el volumen de negocio ha experimentado un crecimiento
del 87 % que ha situado el activo total, a 31 de diciembre de 2001, por encima de los 7.241 millones de euros y
los recursos propios computables, 627'2 millones de euros, han tenido una variacién anual del 5'1 %,
acumulando un superavit de 216 millones de euros sobre el montante minimo exigido y situando el coeficiente
de solvencia en el 12'19 %, mas de 4 puntos por encima del establecido legalmente.

Por la vertiente de las financiaciones, la incertidumbre y volatiidad de los mercados financieros ha
desincentivado un afio mas el crecimiento de los fondos de inversién y otros productos similares, manteniéndose
la preferencia hacia los depésitos bancarios tradicionales.

Los recursos ajenos, entendiendo como tal la suma de los epigrafes del balance publico débitos a clientes,
debitos representados por valores negociables y pasivos subordinados, terminan el afio con un saldo de 6.1 12'8
millones de euros que supone un incremento de 631'2 millones de euros, un 11'51 %, porcentaje que se eleva
hasta el 12'33 % si comparan los recursos ajenos medios mantenidos a lo largo de los dos ejercicios objeto de
comparacién, crecimiento que se sitla, por tanto, en linea con la media del conjunto de entidades de deposito.

SEDE CENTRAL: Rondu e los Tejires, 18-24 14001 Cordoha » Tel. *957 214 242 = Fax 957 475 129
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Del saldo de débitos a clientes, un 96'6 % corresponde al sector privado residente, un 2'1 % son saldos
mantenidos con administraciones publicas y el restante 1'3 % corresponde al sector no residente, presentando
todos los sectores un comportamlento positivo.

Los recursos disponibles se han destinado fundamentalmente a financiar la demanda crediticia y las posiciones
activas con ofros intermediarios financieros, ademas del importante incremento relativo en la toma de
participaciones con empresas asociadas y la mversnén en cartera de valores de renta fija, fundamentalmente del

sector no residente,

L.a cartera de creditos alcanzaba a 31 de diciembre de 2001 un saldo, neto de provisiones, de 5.449'1. millones
de euros que absorbia el 75'3 % del activo total de la Entidad y el 91'4 % de los débitos a clientes. El incremento
anual de los créditos ha sido de 389,2 millones de euros, con una evolucion decreciente a lo largo del afio que
ha cerrado en el 7'7 % y que ha pretendido cumplir con las recomendaciones de contencion del crédito
emanadas del Banco de Espafia, en aras a favorecer en el futuro el mantenimiento de una baja tasa de

morosidad.

\ En este sentido, se han visto cumplidas las previsiones sobre morosidad incluidas en el Plan Tactico 2001 que

estimaban un leve repunte de los créditos en situaciones especiales y el ratio de morosidad finaliza el afio en el
1'21 %, con un incremento de 4 centésimas respecto a un afo antes, a la vez que se produce un incremento
paralelo de los fondos de cobertura, que pasan del 149'7 % al 167'4 %.

La “Deuda del Estado” experimenta una disminucion de 119'3 millones de euros, de los que 47'9 miliones de
euros corresponden a Letras del Tesoro y el resto a otra deuda anotada. El saldo a final de afio se sitda en 267'6
millones de euros, de los que 89 millones estan catalogados como cartera de inversién a vencimiento y 178'6
millones se clasifican como cartera de inversién ordinaria, compuesta por 31'3 millones de Letras del Tesoro y
147’3 millones de otras deudas anotadas.

El saldo de las “Obligaciones y otros valores de renta fija” concluye el afio en 163'8 millones de euros, con un
aumento anual neto de 11'2 millones. Destaca, por sectores, el fuerte incremento de los valores emitidos por no
residentes, que representan el 65'7 % del saldo final frente a un 43'9 % al cierre del ejercicio pasado; los
emitidos por el sector publico representan el 6'1 % de la cartera; un 21'1 % corresponde a titulos de entidades
de crédito y el 71 % restante lo componen emisores privadaos residentes,

La cartera de valores de renta variable presenta un valor neto contable de 135 millones de euros, de los que un
63'7 % corresponde a empresas del grupo y asociadas y el resto comprende participaciones inferiores al 3 % en
el capital de otras empresas si éstas cotizan en bolsa, 6 inferiores al 20 % en caso de sociedades no cotizadas,
destacando en el aiio 2001 la adquisicién de participaciones de “Bami, $.A" por un valor efectivo de 7.753 miles

de euros. ,

Por el lado de la gestion, durante el ejercicio 2001 los resultados de la actividad tipica bancaria han registrado un
comportamiento satisfactorio. Asi, el aumento del volumen de negocio y el ajuste de los rendimientos y.costes
. financieros generan un margen de intermediacion de 240'3 millones de euros, superior en un 14 % al obtenido

en el ano anterior.

La adicion de los ingresos netos procedentes del cobro y cesion de comisiones por prestacion de servicios, que
han tenido un crecimiento de mas de un 21 %, configuran un margen bésico de 271'7 millones de euros, cifra
que supone un incremento anual del 14'7 %.

Sin embargo, los resultados negativos por operaciones financieras derivados de las pérdidas en bolsa por la
caida general sufrida trds los tragicos acontecimientos del once de septiembre absorben el crecimiento del
margen basico y reducen el crecimiento del margen ordinario a un moderado 3'7 % interanual.

La evolucidn del conjunto de gastos generales de administracién, amortizaciones y otras cargas de explotacién
han tenido un crecimiento del 6'8 %, consecuencia del impacto de la expansion de la red de oficinas, la
necesaria adecuacion técnica y la aportacidn al Fondo de Garantia de Depésitos, después de cinco afios de no

tener que realizarse.
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La incorporacion de los gastos anteriores configura un margen de explotacién de 77'3 millones de euros, que
supone una caida de un 4 % respecto al del ejercicio anterior.

El incremento de las dotaciones al fondo de insolvencias, que crecen mas de un 50 %, se ven compensadas por
un saldo favorable de los beneficios y quebrantos extraordinarios, respecto al ejercicio anterior, con lo que se
obtiene un Resultado antes de Impuestos de 63 millones de euros, un 31 % superior al del gjercicio 2.000.

Por dltimo, la carga impositiva correspondiente al impuesto de sociedades del afio 2001 ha supuesto detraer
154 millones de euros del resultado bruto anteriormente comentado, cantidad que se contrapone con la
devolucién de impuestos, y por lo tanto ingreso adicional, que la externalizacién del fondo de pensiones tuvo en
el resultado del ejercicio 2000. :

Este efecto de signo contrario en la carga impositiva de los dos afios objeto de comparacion produce una merma
del 18 % del beneficio neto, que se situa en 47,6 millones de euros, cantidad que de acuerdo con a distribucion
prevista destinara 28,4 millones de euros a aumentar las reservas de la Entidad y 19'2 millones de euros para
revertir a la sociedad de nuestra area de implantacion a través de la dotacién a la Obra Social y Cultural.
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E!l Consejo de Aministracion de Caja Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur en su sesién celebrada el
dia de hoy, formula y aprueba las Cuentas Anuales de CajaSur referidas al ejercicio anual terminado el 31 de
Diciembre de 2001 y el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2001, documentos que han sido
-transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 55 hojas visadas cada una por el Secretario del
Consejo y que quedan refrendados con la firma a continuacion de todos los miembros del Consejo de

Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba.

Cérdoba, 21 de marzo de 2002

Excmo. D. Miguel Castillejo Gorraiz llmo.'D. Alonsd Garcia Molano
Presidente Presidente-Honorario
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de Diciembre de 2001 y 2000

e Informe de Gestién Consolidado Correspondiente al Ejercicio 2001 SRR

junto con el Informe de Auditoria Independiente
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ANDERSEN

Don Cristian, 2
Edif. Malaga Plaza
29007 Malaga

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

Ala Asamblea General de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba - CajaSur;

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE CORDOBA - CajaSur (en adelante, Ia “Instituciéon”) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
componen el Grupo CajaSur (Notas 1y 3), que comprenden los balances de situacién consolidados al
31 de diciembre de 2001 y 2000, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria
consolidada correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién
es responsabilidad de los Administradores de la Institucién. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales consolidadas yla
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Cérdoba - CajaSur y Sociedades Dependientes que componen el Grupo CajaSur al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del gjercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Institucién consideran oportunas sobre la situacién del Grupo CajaSur, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR A }{SEN

Vicente ImYroda Santamaria

22 de marzo de 2002
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 (NOTAS 1,2,3.4y5)
(Miles de Euros) ’
ACTIVO 2001 2000 PASIVD 2001 2000
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7)

CENTRALES: A la visla 50.120 68.048}
Caja 72.021 69.457| A plazo o con preaviso 390.541) 486.148
Banco de Espafia 34.045 128.645 440.661 554,196
Otros bancos cenlrales - -

106.066 198.102] DEBITOS A CLIENTES (Nota 18):
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 6) 267.630 386.957| Depésitos de ahomro-
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7) A la vista 2.872.873 2.905.056
A la vista 68.5685 128.646] A plazo 2.681.348 2.052.934
Otros créditos 713.320 175.908 5.564.222| 4.957.990
781.885 304.552] Otros débitos-
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 8) 5.458.881 5.069.870] A lavista - -
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES A plazo 398.789 361.322

DE RENTA FIJA (Nota 8): 398.789 361.322
De emisién pablica 10,043 10.053 5.952.991 5.319.312
Otros emisores 154.807 143,706

164.850 153.759| DEBITOS REPRESENTADOS POR
ACCIONES Y OTRQS TITULOS DE VALORES NEGOGCIABLES:
RENTA VARIABLE (Nota 10) 50.457 100.304 | Bonos y obligaciones en circulacién - -
: Pagarés y olros valojes - -
PARTICIPACIONES (Nota 11): - -
En entidades de crédito - - OTROS PASIVOS (Nota 19) 120.613 122.209
Ctras paricipaciones 62.793 48.055| CUENTAS DE PERIODIFICACION
62,793 48.055| (Nota 17) 51.894 32.247
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS PROVISIONES PARA RIESGOS Y

DEL GRUPO (Nola 12): CARGAS (Nota 20):

.En enlidades de crédite - - Fondo de pensionistas 2.792 2,362
Olras 16,218 13.556| Provision para impuestos - -

15.218 13.556| Otras provisiones 16.898 9.517
ACTIVOS INMATERIALES (Nola 13): 19.790 11.879
Gastos da conslitucion y de prirmer

establecimiento 33724 4.144| FONDQ PARA RIESGQS GENERALES

Qlios gastos amortizables 5177 2.011] (Nota 21) 4.050 4.079
8551 6.155 :
FONDO DE COMERCIO DE CON- DIFERENCIA NEGATIVA DE
SOLIDACION (Nolata): CONSOLIDACION (Nota 14) - -
Por integracién global y proparcional - -
Por puesta en equivalencia 8.768 5.595] BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL
6.768 5.595| EJERCICIO:
ACTIVOS MATERIALES (Nola 15): Del grupa ' 50.891 63.322
Terrenos y edificlos de uso proplo 72124 67.742| De minorilarios (Nota 22) (20) (33)
Otros inmuables 64,552 73.066 50.871 63.289
Mabiliario, inslalaciones y otros 51.046 49.138
177,722 180.846| PASIVOS SUBORDINADOS - -
CARITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - - INTERESES MINORITARIOS (Nota 22) 150.430 150.453
ACCIONES PROPIAS - . FONDO DE DOTACION 8 §
OTROS ACTIVOS (Nola 16) 110.771 143.618] RESERVAS (Nota 23) 421.160 383.581
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nola 17) 39.610 44.346] RESERVAS DE REVALORIZACION
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES (Nota 23) 14.837 14.865
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS RESERVAS EN SOCIEDADES
{Nota 24): CONSOLIDADAS (Nota 24)
Por integracian global y proporcional 25 50| Porinlegracién global y proporcional 5.092 3.167
Por puesta en aquivalencia 3.274 3.044| Por puesta en equivalencia 13.106 9.526
Por diferencias de conversién - - Por diferencias de conversién - -
3.299 3.094 18.198 12.693
PERDIDAS CONSOUDADAS DEL EJERCICIO:
Del grupo - -
De minorilarios (Nota 22) - - RESULTADOS DE EJERCICIOS
- . ANTERIORES - -
TOTAL ACTIVO 7.254.501 6.668.809 TOTAL PASIVO 7.254.501 6.668.809
CUENTAS DE ORDEN (Nola 27) 916.323 874.142

Las Nolas 12 31y los Anexos descrilos en fa Memorla adjunta forman parte integrante de eslos balances de situacidn consolidados.
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CAJA DE AHORRQS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA -CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COM PONEN EL GRUPO CA JASUR

CUENT, £ PERDID GANANCIAS CON. DADAS CORRESP IENES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 (N $1,2, 3,4y 5]
o (Miles de Euros)
Ejerclclo Ejercicia
2001 2000
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 28) 392.761 26,972
da los que de cartera de renta fija 27.140 31,804
INTEREEES Y CARGAS ASIMLADAS (Nota 28) {155.192) 118.696
RENDIMIENTO DE LA GARTERA DE RENTA VARIABLE:
de acciones y o1ros tlulos da renla variable 2.067 2189
de participaclones 2183 208
de participacionas en el grupo 1210 1.155
5440 4.252
MARGEN DE INTERMEDIACION 242.008 212,528
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 28) 38.944 32,025
COMISIONES PAGADAS (Nola 28) (5.618) {4.553)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 28) {22.375 3.545
MARGEN ORDINARIO 253,960 243.545
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 4.921 31627
GASTOS GENERALES DE ADMNISTRACION:
DE PERSONAL (Nota 28) (109.680) (104.593)|
de los que:
sueldos y salarios (78.055) (78.467)
cargas sociales (25.426) {19.682)
de {as que: pensionas ) (7.462) {2.322)
OTROS GASTOS ADMNISTRATIVOS {54.787) (48.733)]

{164.477) (153.226)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES

E INMATERIALES (Notas 13 y 15) 12,906 12.228
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {1.859) -
MARGEN DE EXPLOTACION 79.599 81.618

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Panticipacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 2341 7.524
Participacion en pérdidas de sociedades pueslas en equivalencia {593) {154}
Correccién del valor por cobro de dividerdos {3.372) (2.063)
5.376 5307
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMRCIO DE CONSOLIDACION {Nota 14} 3.124] 3.454
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPOD - 1.941 nm

Beneficios por enajenacion da paricipaciones en enlidades consolidadas por inlegracidn '
global y proporcianal

Benefleios por enaj idn de partic { pueslas en equivalenci 1941 721

Beneficios por operaciones con acciones de 1a sociadad dominante y con pasivos
financieros del grupo

Reversion de diferencias negativas de consolidacion . - -

QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPQ - -

Peérdidas por enajenacidn de participaciones en entidades consolidadas por integracion
glabal y proporcionat .

Pérdidas por enajenacién de participaciones puesias en equivalencia - -

Pérdidas por operacionas ton acciones de la sociadad dominante ¥ CON pasivos
financieros del grupo

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, (Neto) (Notas 8, 9 y 20) 24.869 16.515
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, {Neto) (Nota 11) - {1.577)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 28) 15.761 96.551
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 28) {8.083) {109.222)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 66.601 53,429
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 26) (15.626) 896
OTROS INPUESTOS {104 {36)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 50.871 §3.289
ATRIBUIDO A LA MNORIA (Nota 22) (20) (33)
ATRIBUIDO AL GRUPO 50.891 §3.322

Las Motas 1.a 31 y los Anexos descritos en la Mamaoria adjunta forman parte integrante da eslas cuantas de
pérdidas y ganancias consolidadas.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA ~CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Memoria Consolidada Correspondiente a los Ejercicios
Anuales Terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000

Naturaleza de Cajasur v su grupo

Naturaleza y resefia de la Institucion-

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba - CajaSur, fundacion del Excelentisimo Cabildo Catedral de
Cdérdoba, es una Institucién Benéfico - Social ajena al lucro mercantil, independiente de toda Corporacion,
Entidad o Empresa, y con personalidad propia y funcionamiento autdnomo, dedicada a fomentar, recibir y
administrar los depésitos de ahorros y economias que se le confien, haciéndolos productivos mediante toda
clase de operaciones autorizadas propias de estas instituciones, asl como en la medida de sus posibilidades y
de conformidad con las disposiciones vigentes, a la creacion y sostenimiento de obras benéfico-sociales en el
orden econdmico, cultural, sanitario, agricola, industrial o cualquier otro. La Institucion esta asociada a la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de
Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982,

Con fecha 31 de diciembre de 1994 se otorgd la correspondiente escritura publica de fusion de Monte de Piedad
y Caja de Ahorros de Cérdoba - CajaSur con Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba mediante la absorcién de la
segunda por la primera, quedando subsistente con sus caracteristicas y circunstancias fundacionales la
personalidad juridica de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Cérdoba - CajaSur, con el marco legal y
estatutario en el que se desenvuelve y que le es aplicable, cambiando su razoén social por la de Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Cérdoba, pudiéndose usar también sin perjuicio de dicha denominacion la abreviada “Caja
y Monte de Cérdoba”, manteniéndose asimismo el nombre comercial de CajaSur con su actual logotipo. Dicha
escritura de fusion fue inscrita en el Registro Mercantil de Cordaba con fecha 4 de enero de 1995,

La gestion y utilizacién de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asl como otros aspectos de su
actividad econémica y financiera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los

siguientes aspectos:

1. Mantenimiento en forma de depésitos en Banco de Espafia de un porcentaje de los recursos computables de
clientes para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, segun el Reglamento 2.818/98 del Banco

Central Europeo.

2. Distribucion del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas, y el importe restante, al
Fondo de la Obra Benéfico-Sacial.

3. En virtud del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondo de Garantia de Depésitos en
entidades de crédito, modificado por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, respecto a los sistemas de
indemnizacion de los inversores y por la Circular 4/2001, de 24 de septiembre, la Institucion tiene la
obligacion de aportar anualmente hasta un limite maximo del 2 por mil de los depésitos, valores y otros
intrumentos financieros existentes al final del ejercicio a los que se extiende la garantia, al Fondo de
Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros, con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio. La garantia de
este Fondo cubre independientemente los depdsitos, valores y otros instrumentos financieros hasta 20.000
euros por depositante o inversor, respectivamente (véase Nota 4-h).

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba - CajaSur (en adelante, “CajaSur” o la “Institucién”) esta sujeta a
la normativa y regulaciones de las entidades financieras en Espafia. Para el desarrollo de su actividad mantiene
un total de 423 sucursales en todo el territorio nacional: 402 sucursales en la Comunidad Auténoma de
Andalucia, 10 sucursales en la Comunidad Auténoma de Extremadura y 11 sucursales en el resto del territorio

nacional (412 sucursales en 2000).
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CajaSur es la Institucion dominante del Grupo CajaSur (en adelante, el "Grupo”), definido de acuerdo con la Ley
13/1985, de 25 de mayo, y disposiciones que la desarrollan; especialmente el articulo quinto del Real Deacreto
1343/1992, de 6 de noviembre y la Circular 4/ 1991 del Banco de Espafia, del 14 de junio, por los que se regula
la consolidacion de estados financieros de las entidades de crédito.

Con fecha 16 de diciembre de 2000 se dicta la Ley 15/2000 de Cajas de Ahorros de Andalucia, que entré en
vigor el 29 de diciembre.

Bases de presentacion y principios de consolidacién

Los balances de situacién consolidados y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas del Grupo
se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio (y modificaciones
posteriores), del Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la sifuacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a
partir de los registros de contabilidad individuales de CajaSur y de cada una de las sociedades dependientes
que componen el Grupo, e incluyen ciertas reclasificaciones y ajustes necesarios para homogeneizar los
criterios de contabilidad y de presentacuon seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por

CajaSur.

Conforme al Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprueban las Normas sobre los
Aspectos Contables de la introduccion al Euro, el Consejo de Administracion de la Institucién ha expresado las
cuentas anuales del ejercicio 2001 en euros, por lo que, a efectos comparativos, los importes correspondientes
al ejercicio 2000 han sido convertidos a dicha moneda al tipo fijo de conversion de 166,386 pesetas por euro.

Las cuentas anuales individuales de CajaSur y de cada una de las restantes sociedades dependientes
consolidadas al 31 de diciembre de 2001 se encuentran pendientes de aprobacion, respectivamente, por la
- Asamblea General de CajaSur y por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
dependientes consolidadas. No obstante, el Consejo de Administracidn de CajaSur opina que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables-

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 4. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su
efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacién-
De acuerdo con la Ley 13/1985, y la Circular 4/1991 del Banco de Espafa, el Grupo incluye todas las
sociedades dependientes cuya actividad esta directamente relacionada con la de la Institucion y constituyen,
junto con ésta, una unidad de decisién (Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadas por el método de
integracién global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular.

Asimismo, se aplica el criterio de integracién proporcional, que consiste en incorporar los bienes, derechos y
obligaciones y los ingresos y gastos de las sociedades en la proporcion que corresponde al porcentaje de
participacion del Grupo en las mismas, a aquellas sociedades cuya actividad estd relacionada con la de la
Institucion y en las que, teniendo una participacion minima del 20%, existe una gestién compartida con otro u
otros accionistas, tal como establece el apartado 3 del articulo 47 del Cédigo de Comercio.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién. Asimismo, la participacién de terceros en el Grupo se presenta en el capitulo
"Intereses Minoritarios" yen los epigrafes “Pérdidas consolidadas del ejercicio- De minoritarios” y "Beneficios
consolidados del ejercicio - De minoritarios” (Nota 22), de los balances de situacion consolidados adjuntos y en
el epigrafe “Resultado Consolidado del Ejercicio - Atribuido a la Minoria” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas.
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Adicionalmente, tal y como se describe en la Nota 11, las inversiones en el capital de sociedades dependientes
no consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la de la Institucién y de otras empresas
con las que se mantiene una vinculacién duradera y en las que, generalmenite, se posee una participacion igual
.0 superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), se.valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan esas
participaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia). ' :

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en los balances de situacion
consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 4-e.

En los Anexos | y Il se detallan las sociedades consolidadas en el ejercicio 2001 por el método de integracion
global o proporcional, y aquéllas integradas por el criterio de puesta en equivalencia, con indicacién del
porcentaje de participacion que directa e indirectamente posee CajaSur, asi como también otra informacién

relevante.

Comparacidn de la informacién-

Los estados financieros adjuntos a 31 de diciembre de 2001 y 2000 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente del Banco de Espafia. No hay modificaciones de las
normas contables adicionales a las que se sefialan a continuacién que afecten de manera significativa a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2001 y 2000.

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, del Banco de Espaia, ha introducido diversas modificaciones a la
Circular 4/1991. La modificacién con efecto mas significativo se refiere a la cartera de acciones y participaciones
no cotizadas oficialmente en Bolsa, que, desde el ejercicio 2000, se valoran aplicando el mismo criterio que el
establecido para las participaciones en sociedades del Grupo (véanse Notas 10 y 11). '

Las modificaciones a la Circular 4/1991 que entraron en vigor en el ejercicio 2000 se refieren, basicamente, a la
constitucion de un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias (véanse Notas 7, 8 y 9).

Este fondo se constituye con cargo a los resultados de cada ejercicio como complemento, en su caso, de las
dotaciones para insolvencias efectuadas por morosidad u otras causas, hasta alcanzar una estimacién de
insolvencias globales latentes, y se calcula aplicando determinados coeficientes de ponderacion a los riesgos

crediticios (véase Nota 4-c).

La Circular 5/2000 de Banco de Espafia de 19 de septiembre de 2000, establece determinadas modificaciones a
la Circular 4/1991 en relacion con el célculo y contabilizacion de los compromisos y riesgos por pensiones, para
adaptarlos a lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el
Reglamento sobre la instrumentalizacion de los compromisos por pensiones de las empresas con Sus
trabajadores.

En cumplimiento de esta normativa, la Institucién y sus trabajadores suscribieron un acuerdo laboral con fecha
20 de octubre de 2000, por el que se reconocen para el personal activo unos servicios pasados a 31 de
diciembre de 1999 cuyo importe ha sido aportado a un plan de pensiones, y los compromisos futuros pasan de
un sistema de prestacion definida a uno de aportacion definida. Respecto al personal pasivo, queda cubierto con
una poliza de seguros con CajaSur Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A., adaptada al Real Decreto
1.588/1999 (véase Nota 20). ‘

La Circular 5/2001, de 24 de septiembre, de Banco de Espafia, ha introducido diversas modificaciones en lo que
se refiere a la informacién sobre los saldos que integran la base de calculo de las aportaciones a los fondos de
garantia de depdsitos y alcance de los importes garantizados. La Entidad ha registrado en el capitulo del pasivo
“Cuentas de periodificacion” la aportacién anual al fondo de garantia de depositos establecida en un 4 por mil de
la base de calculo fijada a 31 de diciembre de 2000, '
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Determinacion del patrimonio-

Aplicando las normas en vigor para la presentacién de las cuentas anuales consolidadas de las entidades de
crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto consolidado de la Entidad al 31 de diciembre de 2001 y
2000, hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos de los balances de sitvacion consolidados
adjuntos: e

Miles de Euros

2001 2000
Fondo de dotacién 6 6
Reservas (Nota 23) 421.160 383.581
Reservas de revalorizacion (Nota 23) 14.837 14.865
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 18.198 12,693
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
Consolidadas (Nota 24) (3.299) (3.094)

450.896 408.045

Beneficios del ejercicio atribuido al Grupo
deducida la dotacidn a la Obra Social de

la dominante (Nota 5) 31.659 43.488
Fondo para riesgos generales (neto

de Impuestos diferidos) (Nota 21) 3.892 3.913
Patrimonio neto consolidado, después de la
distribucién

de los resultados del ejercicio 486.453 455,452

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi como
del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de
negociacién e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, los recursos netos computables del Grupo excedian de los requerimientos
minimos exigidos por la citada Ley.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espafa establece que las inmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los riesgos de 10s grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo
econdmico no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos computables, respectivamente;
estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, las cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2001 y
2000,

3. Grupo CajaSur

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba - CajaSur es la matriz del Grupo. Sus cuentas anuales
individuales se preparan aplicando los mismos principios y criterios contables que se describen en la Nota 4, con
excepcion de la valoracion de las participaciones representativas de capital en sociedades con las que la
Institucién mantiene una vinculacion duradera con la finalidad de contribuir a la actividad del Grupo, y en las que
por regla general posee directamente una participacion igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), que
figuran registradas, en cumplimiento de la Circular 4/1991, a su precio de adquisicion, regularizado y actualizado
€N su caso, 0 a su valor de mercado, si fuera inferior; entendiéndose éste como el valor tedrico-contable que
corresponda a dichas participaciones, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisicion y que subsistan a la fecha de la valoracion. En consecuencia, las cuentas anuales individuales
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de CajaSur no reflejan las variaciones patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion o de
puesta en equivalencia, seg(n procediera, a las citadas participaciones, variaciones que, de hecho, se reflejan
en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo, en comparacion con las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, supone un incremento de las reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas), del resultado
del ejercicio y del activo por importes de 14.325, 3.312 y 13.447 miles de euros, respectivamente. A 31 de
diciembre de 2000, el citado efecto ascendid a 9.850, 5.143 y 7.287 miles de euros, respectivamente.,

En los Anexos | y |l se detallan las sociedades dependientes consolidadas en el afo 2001 por el método de
integracion global y proporcional, y por el criterio de puesta en equivalencia, con indicaciéon del porcentaje de
participacion que directa e indirectamente posee CajaSur. Ninguna de estas sociedades dependientes cotiza en
Bolsa, excepto “Koipe, S.A.", y “Bami, S.A.".

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacion a la Institucion de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las
sociedades dependientes consolidadas, porque se estima que no se efectuaran transferencias de reservas sino
que éstas se utilizaran como fuente de autofinanciacién en cada Sociedad.

Principios de contabilidad aplicados

Los principios de contabilidad y las normas de valoracion que se han aplicado en la preparacién de las cuentas
anuales consolidadas son, basicamente, las establecidas por la citada Circular 4/1991 del Banco de Espafia y
por las modificaciones posteriores de la misma, producidas, basicamente, por las Circulares 11/1993, 6/1994,
2/1996, 5/1997, 7/1998, 9/1999 y 5/2000. Los mas significativos se describen a continuacion:

.a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, aplicandose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses, No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia, los
intereses devengados por los activos dudosos y créditos con alguna cuota en mora, asi como los derivados
del riesgo-pais, se reconocen commo ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado

¢) de esta Nota. .

b) Transacciones en moneda extranjera-

Como consecuencia de la introduccion del euro como moneda oficial, desde el 1 de enero de 1999 tienen la
consideracion de monedas extranjeras todas aquellas monedas no correspondientes a las unidades
monetarias nacionales de los paises participantes en la UEM. Con fecha 31 de diciembre de 1998, el
Consejo Europeo hizo publico los tipos de cambio oficiales de conversién entre la unidad monetaria euro y
las unidades monetarias nacionales de los paises pertenecientes a la UEM. Asi, en los ejercicios 2001 y
2000 figuran todas aquellas monedas nacionales de los paises participantes en la UEM agrupadas bajo
“euros”, y las restantes monedas aparecen agrupadas bajo el concepto de “moneda extranjera”.

El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 2001 y 2000 para convertir a pesetas los activos y pasivos
en monedas de estados participantes en la Unién Europea Monetaria ha sido el establecido oficialmente por
el Consejo Europeo.

Los aclivos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compra-venta de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas utilizando el tipo de cambio ponderado (fixing)
del mercado de divisas de contado espafiol correspondiente a los cierres de los ejercicios 2001 y 2000.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo, contratadas y no vencidas que no son de cobertura se
valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo, publicados por el Banco de Espafia al cierre de
cada ejercicio.
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Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, con contrapartida en los
capitulos *Otros Activos” y “Otros Pasivos” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, ascienden a 23.331 y 7.239 miles de euros y a 23.938 y 8.339 miles de euros,

respectivamente.

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de provision para
insalvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre Clientes" y
“Entidades de Crédito” del activo de los balances de situacidn consolidados adjuntos, se contabilizan por el
importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a
descuento, que se reflejan por su importe nominal, contabilizdndose la diferencia entre dicho importe y el
efectivo dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo de los balances de situacion

consolidados adjuntos.

El “Fondo de provisién para insolvencias”, que se presenta minorando el capitulo “Créditos sobre Clientes”
del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la recuperacion integra de los riesgos crediticios, excepto los de firma,
contraidos por la Entidad en el desarrollo de su actividad financiera. Las provisiones para cubrir las pérdidas
en que se podria incurrir como consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por la Entidad, se incluyen
en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras Provisiones” del pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos (Nota 20).

Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:
1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pals:

a) Provisiones especificas: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1991, de manera individual en
funcion de las expectativas de recuperacion de los riesgos y, como minimo, por aplicacion de los
coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus posteriores modificaciones. El saldo de estas
provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y
se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres anos en situacién de morosidad (mas de seis afios en el caso de operaciones hipotecarias
con coberura eficaz) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (véase Nota 8).

b) Provision genérica: ademas, y siguiendo la normativa del Banco de Espafia, existe una provisidn
genérica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje 0,5% para determinados créditos
hipotecarios), destinada a la cobertura de pérdidas no identificadas especificamente al cierre del

ejercicio.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de
cada pais.

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de 2000 la
Institucién .estd obligada a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias
globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera
multiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991, que estan comprendidos entre el
0% y el 1,5%), como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el trimestre,
como sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada con cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo
disponible.
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Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los riesgos de firma
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mantenidos por la Institucién se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas- Ofras
Provisiones” del pasivo de los balances de situacion consolidados (véase Nota 20).

Los fondos de insolvencias registrados cumplen lo requerido por la normativa del Banco Espaﬁé.

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" de
los balances de situacion consolidados adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacidn, segun los

siguientes criterios:

a.

Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores que el Grupo
ha decidido adquirir con el fin de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se
presentan valorados a su precio de mercado del cierre del ejercicio o, en su defecto, el del ultimo dia
habil anterior a la fecha de balance. Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracion
(excluido el cupén corrido) respecto del precio de adquisicion se registran, por el neto, segun su signo en
el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que el Grupo ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicion corregido. El precio
de adquisicion se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar financieramente la
diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion durante la vida

residual del valor,

En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores no asignados a
las dos carteras anteriormente descritas) trimestralmente se compara su precio de adquisicion corregido,
seglin se define en el apartado b) anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcién de la cotizacion del dltimo dia del gjercicio y, en el caso de titulos no cotizados, en
funcion del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos financieros futuros con
origen en el titulo, excluido el cupdn corrido. Si de dicha comparacion surgen minusvalfas el saneamiento
de la cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de pericdificacion del activo, que se
presentan conjuntamente con los titulos afectados en los correspondientes epigrafes de los balances de
situacion consolidados. Sin embargo, las provisiones constituidas en ejercicios anteriores con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias s6lo pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacion o de
recuperacion del valor de mercado de los valores concretos que las ocasionaron. Si surgen plusvalias,
éstas no se registran contablemente. Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros
con compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha
prevista de recompra y la del vencimiento. '

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacion de valores adicional
por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera de
inversién ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el parrafo anterior,

hasta el saldo calculado para ésta.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por todos los conceptos
mencionados se recogen en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

La plusvalia o minusvalia neta por comparacion entre el coste de adquisicion corregido y el valor de mercado
de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y *Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija"
ascendia al 31 de diciembre de 2001 1.975 y 6.545 miles de euros de plusvalias (225 miles de euros de
minusvalias y 8.113 miles de euros de plusvalias al 31 de diciembre de 2000), respectivamente (véanse

Notas 6y 9).
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Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades dependientes no
consolidables por integracién global o en otras empresas en las que la participacion tenga caracter duradero
con la finalidad de contribuir a la actividad del Grupo y que no cumplan las condiciones para su consolidacion
proporcional, se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en equivalencia, indicado en la Nota 2, en base
a las cuentas anuales provisionales facilitadas por las sociedades, que, de acuerdo con las revisiones
efectuadas, se estima no diferiran significativamente de sus cuentas anuales definitivas.

El resto de los valores representativos de capital se registra en el balance por su precio de adquisicion
regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado

se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

a. Titulos incluidos en la cartera de negociacion: precio de mercado al cierre del ejercicio 0, en su
defecto, el del dltimo dia habil anterior a dicha fecha.

b. Valores cotizados en.Bolsa: cotizacion media del Ultimo trimestre o de la del Gltimo dia habil del
- gjercicio, la que fuese menor.

c. Valores no cotizados en Bolsa: en base al valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir
del Ultime balance de situacion disponible, una vez consideradas, en el caso de sociedades con las
que existe una vinculacion duradera, las previsiones de generacidn de beneficios en los proximos
ejercicios que se incorporaron en la determinacion del precio de adquisicion y que subsisten al cierre
del gjercicio.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se ha constituido
un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el capitulo "Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable”, de los balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 10).

Activos inmateriales-

En el epigrafe “Gastos de constitucion y de primer establecimiento” se registran las instalaciones de la red de
oficinas alquiladas, que no son desgajables o desmontables por su naturaleza, amortizandose linealmente en
un plazo maximo de cinco afos, 0 menor en el caso de que la duracion del contrato de arrendamiento sea
inferior. Las dotaciones efectuadas por este concepto en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de los ejercicios 2001 y 2000 adjuntas han ascendido a 1.542 y 1.358 miles de euros, respectivamente (Nota

13).

Dentro de! epigrafe “Otros gastos administrativos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, se registran las dotaciones a la amortizacién correspondientes a gastos de software informatico.
Dichos gastos se amortizan linealmente en un periodo maximo de tres afios. Las dotaciones efectuadas por
este concepto con cargo a los resultados de los ejercicios 2001 y 2000 ascendieron a 1.376 y 1.346 miles de

euros, respectivamente (Nota 13).
Activos materiales-

Inmovilizado funcional y afecto a la Obra Benéfico Social-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Benéfico-Social se halla valorado a su precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales una vez deducida la correspondiente amortizacion
acumulada. El inmovilizado al 31 de diciembre de 1996 se actualizd de acuerdo con las disposiciones de!
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, segun se recogié en las cuentas de CajaSur correspondientes al

ejercicio 1996,

La amortizacién se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcion de los afios estimados de vida Util de
los diferentes elementos, por aplicacion, basicamente, de los siguientes porcentajes:
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Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren, .

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacion del inmovilizado material se reflejan en el saldo
del capitulo "Beneficios (o quebrantos) Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

adjuntas.

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Institucion dotd con cargo a la aplicaciéon de
los excedentes de los ejercicios 1985, 1986 y 1988 una prevision para amortizacion acelerada del
inmovilizado material. El saldo de dicha prevision al 31 de diciembre de 2001 y 2000 asciende a 444 y 473
miles de euros, respectivamente, y se incluye en el capitulo “Fondo para Riesgos Generales” del pasivo de
los balances de situacidn consolidados adjuntos (véase Nota 21).

Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicion o por el
valor de tasacion del activo adquirido, el menor de los dos. En el caso de que ‘astos activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional de la Institucion en el plazo de tres afos, son objeto de
una provisidon en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion. Las provisiones constituidas con
cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, se incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales- Otros inmuebles” de los balances

de situacion consolidados adjuntos.

Inmovilizado material en régimen de arrendamiento financiero-

Los derechos derivados de bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran por su
coste neto en el capltulo “Otros activos™ (véase Nota 16) de los balances de situacién consolidados adjuntos,
registrandose el importe de las cuotas pendientes de pago en el capjtulo “Otros pasivos™. La diferencia
(intereses pendientes de pago) se registra en el capitulo “Cuentas de periodificacion” del activo. Los gastos
que se originan por estos conceptos durante los ejercicios 2001 y 2000, se recogen en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas de la Institucién, que ascienden a 694 y 622 miles de euros,
respectivamente, y se recogen en el capitulo “Amortizacién y saneamiento de activos materiales e

inmateriales”.

Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que deben satisfacerse las aportaciones. Segln comunicacion del Fondo de
Garantia de Depdsitos, las aportaciones anuales de las Cajas de Ahorros para el ejercicio 2000 quedaron en
suspenso, siendo la aportacion establecida para el ejercicio 2001 del 0,4 por mil de una base integrada por
los depdsitos a los que se extiende la garantia al 31 de diciembre de 2000.
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i) Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Institucion debe completar las percepciones de la Seguridad
Social que' correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacion,

viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

La Circular 4/1991 de Banco de Espaia, modificada por la Circular 5/2000 de 19 de septiembre, establecid
los criterios de exteriorizacion de los compromisos por pensiones de las Entidades con sus trabajadores y
beneficiarios, bien a través de planes de pensiones, 0 mediante contratos de seguros adaptados a los
requisitos de exteriorizacién. Asimismo, especifica los criterios que regiran para la realizacién de los célculos
actuariales necesarios para determinar las provisiones que deberan constituir las Entidades que opten por
mantener la cobertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La mencionada Circular determina
también un plazo maximo de diez afos en el que podran imputarse a resultados de ejercicios futuros los
deficits de cobertura que puedan, en su caso, ponerse de manifiesto como consecuencia de la modificacion
de las hipdtesis actuariales en adaptacién a los requerimientos de la mencionada Circular 5/2000, que entro

. en vigor el 31 de diciembre de 2000.

1. Pensiones no causadas: En cumplimiento de esta normativa y en virtud del acuerdo suscrito entre la
Institucion y los trabajadores con fecha 20 de octubre de 2000, la Institucién realizd aportaciones a un fondo
de pensiones externo del sistema empleo, por un importe que cubre la totalidad de los compromisos por
pensiones del personal activo adherido al mismo a dicha fecha, pasando para los compromisos futuros, de
un sistema de prestacion definido a uno de aportacion definida.

El importe de dicho fondo de pensiones ascendid a 47.348 miles de euros. Para la valoracion de sus
compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 1999 con su personal activo, la Caja utilizdé para su
valoracion las siguiente hipétesis: tablas de supervivencia GRMF 80 corregidas con dos afios menos de
edad actuarial, tipo de interés técnico 4%, tasa nominal de crecimiento de salarios 2% y tasa de crecimiento
de las bases de cotizacién de la Seguridad Social del 2%. Las aportaciones realizadas al plan de pensiones
se iran desembolsando en 10 afos. Durante el ejercicio 2001 se han desembolsado al plan de pensiones
5.282 miles de euros, correspondiente a la décima parte de los servicios pasados mas las aportaciones por
empleados que causan baja en el plan de pensiones durante 2001. EI resto (34.788 miles de euros
pendientes de desembolsar a 31 de diciembre de 2001, recogidos en una IPF remunerada al Euribor) se

incorporara al plan en aportaciones sucesivas.

Por ofra parte, las aportaciones realizadas al plan de pensiones en el gjercicio 2001, de conformidad con los
acuerdos alcanzados con los trabajadores han ascendido a 3.036 miles de euros, que s& encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2001, el valor actuarial devengado por el premio de antigliedad reconocido a los
empleados al cumplir los 25 afos de servicio, que asciende a 2.651 miles de euros, se mantiene en el fondo
de pensiones interno, al no ser considerado por la Institucion como un compromiso por pensiones de
obligada exteriorizacion. lgualmente, para la cobertura del resto del personal activo no adherido al citado
acuerdo, se mantienan en dicho fondo 110 miles de euros al 31 de diciembre de 2001 (véase Nota 20).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2001, la Institucion tiene asegurados. los restantes compromisos contraidos
con empleados, mediante la contratacion o renovacion de diversas pélizas de seguros con Caser, Compaiia
de Seguros y Reaseguros, S.A. y CajaSur Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A.

2. Pensiones causadas: De acuerdo con la normativa vigente, la Institucion exteriorizoé durante el ejercicio
2000, los compromisos por pensiones causadas por el personal pasivo, que se encontraban cubiertos por un
fondo interno, mediante la contratacién de una pdliza de seguros con CajaSur Enlidad de Seguros y
Reaseguros, 5.A., por un importe de 56.892 miles de euros y que a 31 de diciembre de 2001, tras las
regularizaciones practicadas asciende a 55.364 miles de euros. A 31 de diciembre de 2000 incluia un
importe de 1.526 miles de euros que corresponde a las coberturas reconocidas al persona!l ejecutivo de los
Organos de Gobierno. A 31 de diciembre de 2001, dichos compromisos se encuentran cubiertos en una
nueva pdliza de seguros con Caser, Compaiia de Seguros y Reaseguros, S.A. por importe total de 2.898

miles de euros. :
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Las hipotesis actuariales utilizadas fueron las siguientes: tabla de supervivencia PERMF-2000 P, tipo de -
interés técnico 4%, tasa de crecimiento de salarios 1% y tasa de crecimiento de las bases de cotizacion del

1%.

3. Prejubilaciones: En el ejercicio 2000, la Institucion establece un nuevo plan de prejubilaciones. Para cubrir
la totalidad de los compromisos econdmicos adquiridos con los empleados adheridos al plan, la Institucion
suscribié una péliza de seguros con CajaSur Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A., por un importe de
36.139 miles de euros. Las hipétesis actuariales utilizadas para su célculo fueron las siguientes: tabla de
supervivencia PERMF-2000 P, tipo de interés técnico 4%, tasa de ‘crecimiento de salarios 1% y tasa de
crecimiento de las bases de cotizacion del 1%. '

Los compromisos adquiridos por prejubilaciones anteriores al ejercicio 2000 fueron valorados segun
certificacion actuarial en 3.125 miles de euros. Estos compromisos fueron cubiertos mediante un contrato de
administracion de depdsito, cuyo importe ha sido traspasado a un poliza de seguros suscrita con CajaSur

-Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A., cubriendo finalmente un importe de 3.442 miles de euros.

Como consecuencia de la extericrizacién del fondo de pensiones interno, la Institucion recuperd 79.915 miles
de euros del fondo de pensiones interno constituido al 31 de diciembre de 1999 y procedio a la dotacion del
fondo necesario por importe de 98.200 miles de euros para la exteriorizacién de los compromisos por
pensiones (vease Nota 28).

Operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos, bésicamente, en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales y de otras operaciones.

Estos. instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas, los futuros
financieros sobre valores y tipos de interés, opciones compradas y emitidas.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en &l
patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no expresa ni
el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado asumido por el Grupo. Las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Otros Activos” como un activo
patrimonial para el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales 0 en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados
se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, contratadas
en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado las
variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado
ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de depositos de garantia de actualizacion
diaria y de una camara de compensacién. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de

estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada
periodo se han efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo.
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k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
constitucion de una provisidn por este concepto. ‘

) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes
de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales Unicamente se activan st su recuperacion
se va a producir en un plazo de diez afos.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y banificaciones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplica. Para que estas deducciones sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en ta normativa vigente,

m) Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de
consolidacion-

El capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacion” de los balances de situacion consolidados adjuntos
recoge las diferencias positivas de consolidacion, una vez consideradas las plusvalias tdcitas asignables a
los activos de la sociedad participada, pendientes de amortizar, originadas en la adquisicidon de acciones de
sociedades dependientes consolidadas (por el método de integracion global o proporcional) o puestas en
equivalencia. Los fondos de comercio se amortizan linealmente en cinco afios, debido a que se considera
que este es el plazo durante el cual se contribuye a la obtencién de ingresos para el Grupo (véase Nota 14).

Cuando las diferencias de consolidacién mencionadas en el parrafo anterior son negativas se contabilizan en
el capitulo “Diferencia Negativa de Consolidacion” del pasivo de los balances de situacion consolidados
adjuntos. Estas diferencias tienen la consideracion de provisién y no pueden abonarse a resultados salvo
que corresponda a beneficios realizados, y sélo podran compensarse con los fondos de comercio de
consolidacién cuando correspondan a los generados por una misma sociedad.

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio de! ejercicio 2001 de CajaSur que su Consejo de Administracion
propondra a la Asamblea General para su aprobacion, y la ya aprobada del egjercicio 2000, son las siguientes:

Miles de Euros
2001 2000
Beneficio neto del ejercicio 47.579 58.179
Distribucién-
Reservas generales 28347 38.346
Fondo de la obra benéfico social 19.232 19.833
47.579 58.179

Los resultados de las sociedades dependientes que componen el Grupo se aplicaran de la manera que
acuerden sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.
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. Deudas del estado

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2001
y 2000 es la siguiente: :

Miles de Euros
2001 2000
Cartera de renta fija: .
De inversion ordinaria 178.591 298.221
De inversion a vencimiento 89.039 88.736
267.630 386.957

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, las Instituciones fusionadas adquirieron en 1990 certificados de deposito emitidos por
el Banco de Espafia por 163,325 miles de euros. Dichos activos tuvieron amortizaciones semestrales desde
marzo de 1993 hasta su amortizacion definitiva en septiembre del afio 2000 y devengaron un interés anual del

6%.

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994, del Banco de Espaiia, no se ha producido traspaso
alguno entre los distintos tipos de carteras. .

La composicién de los distintos epigrafes del capitulo “Cartera de renta fija" del detalle anterior al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 es la siguiente:

Miles de Euros

2001 2000
De inversion ordinaria:
Letras del Tesoro 31.315 79.261
Otras deudas anotadas 147.276 218.960

178.591 298.221

De inversion a vencimiento:
Otras deudas anotadas 89.039 . 88.736

267.630 386.957

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversion a vencimiento asciende a 179.772 y 89.833 miles de euros, respectivamente.

Ef valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversion a vencimiento ascendia a 298.920 y 88.262 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés anual medio de las Letras del Tesoro ha sido del 4,50% en el ejercicio 2001 (3,80% en el
ejercicio 2000), mientras que el tipo de interés anual medio de “Otras deudas anotadas” ha sido del 4,92% en el
ejercicio 2001 (5,38% en el ejercicio 2000). De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de
crédito, la Institucion tenia cedidos al 31 de diciembre de 2001 y 2000 un importe efectivo de 409.918 y 367.269
miles de euros, respectivamente, a intermediarios financieros y a clientes, y figuran contabilizados por su valor
efectivo. en los capitulos "Entidades de Crédito” y "Débitos a Clientes" del pasivo de los balances de situacion

consolidados adjuntos (Notas 7 y 18).

El movimiento registrado en las diferentes carteras de este epigrafe durante los ejercicios 2001 y 2000 ha sido el
siguiente:
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Miles de Euros
Carterade | Cartera de
Cartera de Inversién | Inversién a
Negociacion | Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 1999 : 324.090 88.433
Adiciones 40.160 191.867 -
Retiros (40.262) (216.753) -
Rendimientos netos por correccidn de coste 102 (980) 300
Saldos al 31 de diciembre de 2000 - 298.224 88.733
Adiciones -30.562 205.033 -
Retiros (30.476) | (327.782) -
Rendimientos netos por correccién de coste (86) 3.116 306
Saldos al 31 de diciembre de 2001 - 178.591 89.039

El desglose de los saldos de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2001 y 2000, es el

siguiente:
Miles de Euros
Hasta Entre 3 Entre 1 Afio| Maés de
3 Meses |Meses y 1 Afio| vy 5 Afios 5 Afios Total
Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Cartera de renta fija:
De inversidn ordinaria 47.030 58.116 69.135 4.310 { 178.591
De inversién a vencimiento - - - 89.039 89.039
47.030 58.816 69.135 93.349 | 267.630
Saldos al 31 de diciembre de 2000-.
Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria 174.975 300 108.218 14731 | 298.224
De inversion a vencimiento - - - 88.733 88.733
174.975 300 108.218 103.464 | 386.957

Durante los ejercicios 2001 y 2000 no se ha producido movimiento alguno en la cuenta de "Fondo de
Fluctuacion de Valores".

. Entidades de crédito

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
ACTIVO-
Por moneda:
En euros ’ 776.331 297.693
En moneda extranjera 5.554 6.859

781.885 304.552

Por naturaleza:

A la vista-
QOtras cuentas 68.565 128.646

68.565 128.646

Otros créditos-
Adquisicidn temporal de activos 155.903 16.893
Depésitos en entidades de crédito y financieras 557.417 159.008

713.320 175.906

781.885 304.552

Durante los ejercicios 2001 y 2000 no se ha producido movimiento alguno en el fondo de provisién para
insolvencias de entidades de crédito. ,

El desglose del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacion y a su naturaleza es el siguiente.

Miles de Euros

2001 2000
PASIVO-
Por moneda:
En euros 439.093 552.967
En moneda extranjera . 1,568 1.229

440.661 554.196

Por naturaleza:

A la vista-
Otras cuentas 50.120 68.048
50.120 68.048
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 385.734 486.148
Cesidn temporal de activos 4.807 -

390.541 486.148
440.661 554.196

A continuacion se indica el desglose, por plazos de vencimiento residuales, de los saldos de los epigrafes "Otros
créditos” (del activo) y "A plazo o con preaviso™ (del pasivo) de estos capitulos de los balances de situacién
consolidados adjuntos:
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Otros créditos (activo)-

Miles de Euros

: Tipo de
Entre 3 | Entre 1 | Interés
Hasta3 [ Mesesy | Afioy | Mds de Medio del

Meses | lafio | 5 Afios | 5 Afios | Total | Ejercicio

Saldos al 31 de diciemﬁre de 2001-

Depésitos en entidades de crédito
y financieras 460.187 [ 3.879 | 19.308 | 74.043 [557.417 4,68%

Adquisicién temporal de activos 155.903 - - - 155.903 4,37%
616.090 | 3.879 | 19.308 | 74.043 |713.320 4,59%

Saldos al 31 de diciembre de 2000-

Depositos en entidades de crédito
y financieras 47.615 6.425 | 11.828 | 93.140 |159.008 5,93%

Adquisicion temporal de activos 16.898 - - - 16.898 3,26%
64.513 | 6.425 { 11.828 | 93.140 |175.906 5,87%

A plazo o con preaviso (pasivo)-

Miles de Euros Tipo de
Entre3 | Entre 1 | Mas Interés
Hasta3 | Mesesy | Afioy de Medio del

Meses l Afio | 5 Afios | 5 Afios | Total Ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Entidades de crédito:

Cuentas a plazo 79.767 |291.946 | 14.021 - 385734 451%
Cesion Temporal de activos 4.807 - - - 4,807 4,56%
84.574 [291.946 | 14.021 - | 390.541 4,51%

Saldos al 31 de diciembre de 2000-

Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 439.469 | 21.000 | 25.679 - 486.148 4,20%

439.469 | 21.000 | 25.679 - 486.148 4,20%

Créditos sobre clientes

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2001
y 2000 adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Por moneda:
~|En euros 5.457.323 5.069.598
En moneda extranjera 1,558 272
5.458.881 5.069.870
Por sectores:
Administraciones Publicas 321.067 345,025
Otros sectores residentes 5.199.736 4.784.175
No residentes 44.050 27.163
Menos —Fondos de insolvencias (105.972) (86.493)
5.458.881 5.069.870

A continuacion se desglosa el saldo de créditos sobre clientes al 31 de diciembre de 2001 y 2000 en
operaciones con terceros, y sociedades del Grupo no consolidables y empresas asociadas de acuerdo con la
Norma 48 de la Circular 4/1991 del Banco de Espafa:

Miles de Euros
2001 2000
Terceros 5.236.062 [4.908.065
Sociedades del Grupo no consolidables y .
empresas asociadas 222.819(*)| 161.805(*%)
5.458.881 5.069.870

(*) Corresponden en su. mayor parte a Prasur, S.A. (91.321 miles de euros),
Sarasur, S.A. (26.251 miles de euros), CajaSur Renting, S.A. (33.337 miles
de euros), Arenal Sur 21, S.A. (28.823 miles de euros), Slstemas
Inmobiliarios del Sur, S.L. ( 7.786 miles de euros) y Bami, S.A, (25.330 miles
de euros).

(**) Corresponden en su mayor parte a Prasur, S.A. (52.096 miles de euros),
Sarasur, 5.A. (58.683 miles de euros), CajaSur Renting, S5.A. (12.621 miles
de euros), Arenal Sur 21, S.A. (31.794 miles de euros) y Sistemas
Inmobiliarios del Sur, S.L. (5.788 miles de euros).

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de duracnon
.contractual y a la modalidad y situacion de las operaciones:
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Los saldos de "Activos dudosos™ al 31 de diciembre de 2001 y 2000 incluyen riesgos por 25.573 y 28.788 miles
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Miles de Euros
2001 2000

Por plazo de duracion: _
Hasta 3 meses 519.159 517.568
Entre 3 meses y 1 afio 786.822 858.401
Entre 1 aflo y 5 aiios 1.533.862 1.333.329
Mais de 5 afios 2.444.720 2.152.000
Resto (*) 280.290 295.065

5.564.853 5.156.363
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 340.01¢6 319.402
Deudores con garantia real 3.297.102 2.884.285
Otros dendores a plazo 1.647.493 1.669.059
Deudores a la vista y varios 207.546 216.340
Arrendamientos financieros 5.403 6.701
Activos dudosos 67.293 60.576

5.564.853 5.156.363

(*} Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar,

de euros, respectivamente, que cuentan con garantia real.

El movimiento de los fondos de provisi

6n para insolvencias durante los ejercicios 2001"y 2000 ha sido el

siguiente;
Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del gjercicio 86.493 74.453
Dotacion neta del ejercicio-
Provisién para operaciones en mora 38.261 42.731
Fondos disponibles (10.536) (21.069)
27.725 21.662
Traspasos a fondos de inmovilizado (Nota 15) (1.063) (1.282)
Cancelaciones por traspasos de operaciones de activo a .
activos en suspenso (7.183) (8.340)
Saldo al cierre del ejercicio 105,972 86.493

Los activos en suspenso recuperados durante los ejercicios 2001 y 2000 ascienden a 6.147 y 7.651 miles de
euros, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del capitulo “Amortizaciones y Provisiones para
Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte,
las amortizaciones de créditos considerados directamente como activos en suspenso (639 y 1.506 miles de

euros, respectivamente).

Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicién por sector que lo origina, admisidn o no a cotizacion en Bolsa, naturaleza y criterio de
clasificacion y valoracién del saldo de este capftulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es la

siguiente:
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Miles de Euros

2001 2000
Por moneda:. ‘
Eneuros. 150.900 140.016
En moneda extranjera 15.545 | © 14.723
166.445 154.739
Menos —Fondo de fluctuacion de valores 3) -
Menos —Fondo de insolvencias (1.592) (980)

164.850 153.759

Por sectores:
De emision publica-

Administraciones Publicas 7.039 7.050
Otras administraciones plblicas 3.004 3.003
Otros emisores-
Instituto de Crédito Oficial 6.733 13.977
De otras entidades de crédito residentes 23.531 36.064
De entidades de crédito no residentes 5.001 494
- De otros sectores residentes 12.522. 26.735
No residentes 108.615 67.416
166.445 154.739
Menos —Fondo de fluctuacién de valores 3) -
Menos —Fondo de insolvencias (1.592) (980)

164.850 153.759

Por cotizacion:

Cotizados en Bolsa 166.445 154,733
No cotizados - ' 6
166.445 154,739
Menos ~Fondo de fluctuacidn de valores 3) -
Menos —Fondo de insolvencias (1.592) (980)

164.850 153.759

Por naturaleza:
Titulos Pablicos 10.043 10.053
Pagarés de empresa - -

Pagarés y efectos - -
Bonos y obligaciones 121.137 95.039

Otros valores 35.265 49,647
166.445 154.739

Menos —Fondo de fluctuacion de valores 3) -

Menos —Fondo de insolvencias (1.592) (980)

164.850 153.759

Por criterios de clasificacién y valoracion :

De inversion ordinaria 108.945 96.582
De inversidn a vencimiento 55.396 55.060
De cartera de negociacion 2.104 3.097
166.445 154,739
Menos —Fondo de fluctuacion de valores 3) -
Menos —Fondo de insolvencias (1.592) (980)

164.850 153,759
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El valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversidn a vencimiento que componen el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos ascendia a 110.241 y 60.645 miles de euros, respectivamente.

£l valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 de los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria y de
inversion a vencimiento que componen el saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos ascendia a 99.390 y 60.365 miles de euros, respectivamente.

El desglosé de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2001 y 2000, sin considerar el
fondo de insolvencias y riesgo pais, es el siguiente:

Miles de Euros

2001 2000
Hasta 3 meses 901 24
Entre 3 meses y 1 afio 3.158 16.384
Entre | y 5 afios 109.964 62271
Mis de 5 afios 52.422 76.060
166.445 | 154.739

Los movimientos que se han producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos durante los ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de insolvencias y riesgo pais, se muestran a

continuacion:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 154.739 159.910
Compras 222.833 70.329
Ventas, amortizaciones y otros (213.852) (79.376)
Rendimientos netos por correccion de coste 2.725 3.876
Saldo al cierre del ejercicio 166.445 154,739

Los movimientos que se han producido en el saldo.de la cuenta “Fondos de fluctuacion de valores™ durante los
ejercicios 2001 y 2000 se indican a continuacién;

Miles de Euros
2001 2000

Saldo al inicio del ejercicio - -
Dotacion neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 3 -
Fondos disponibles . -

Saldo al cierre del ejercicio

Los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondos de riesgo pals” durante los ejercicios
2001 y 2000 se indican a continuacion;

SEDE CENTRAL: Rond: de los Tejures, 18-24 ¢« 14001 Cardoba = Tel. *957 214 242 « Fax 937 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 = 14008 Cérduba = Tel. *957 214 242 « Fax 957 478 046 22

Caja de Ahorros y Monte de Pivdad de Corduba. Entidad inscrita en el R M, de Cordoba, Tomo 509, Folia 1, Hoja CO-2.423, Inscripeidn 1. - N.LF.: G-14004485
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Miles de Euros
2001 2000
‘(Saldo al inicio del ejercicio : - 601
Dotacién neta del gjercicio-
Provisién registrada contra resultados - -
Fondos disponibles - (601)
- (601)
Saldo al cierre del ejercicio B -

Los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias" durante los ejercicios
2001 y 2000 se indican a continuacién:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 980 637
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 612 343
Fondos disponibles - -
612 343
Saldo al cierre del ejercicio 1.592 980

Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 3% si éstas cotizan en Bolsa, o al 20%, en caso de
sociedades no cotizadas; siempre que no exista una vinculacion duradera (de acuerdo con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas), asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria.

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, en funcion de la
moneda, de su admisién o no a cotizacion en Bolsa y de los criterios de clasificacién y valoracion , se indica a

continuacion:

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejares, 18-24 ¢ 14001 Condoba » Tel. *957 214 242 » Fux 957 475 129

SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 + 14008 Cordobua = Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 0.-1'6 23

Cuju de Ahorrod y Monte de Picdad Jde Cordoba. Entidad dnserita en el R AL de Cordoba, Tomo 369, Falio 1, Hoja CO- 2,423, Wnscripcion 1.4« N F: G- 1400483
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Miles de Euros
2001 2000
Por moneda: : :
En euros _ 54.604 107.964
En moneda extranjera - 799
54.604 108.763
Menos ~ Fondos de fluctuacién de valores (4.147) (8.459)
50,457 100.304
Por cotizacién: '
Cotizados en bolsa 24.006 80.780
No cotizados (incluye fondos de inversién) 30.598 27.983
54.604 108.763
Menos — Fondos de fluctuacién de valores (4.147) (8.459)
50,457 100.304
Por criterios de clasificacién y valoracién:
De negociacién 736 23.157
De inversion ordinaria 53.868 85.606
. . 54.604 108.763
Menos - Fondo de fluctuacion de Valores (4.147) (8.459)
50.457 100.304

La sociedad dependiente de CajaSur gestora de instituciones de inversion colectiva (CajaSur Gestién, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.), gestiona cinco fondos de inversion, cuatro de ellos
constituidos en 1998, y otro constituido en 2001. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, las participaciones de
CajaSur en estos fondos totalizan 16.522 y 10.522 miles de euros, respectivamente, existiendo a 31 de
diciembre de 2001 y 2000 participaciones adicionales en fondos distintos a los gestionados por CajaSur Gestion
por 6.426 y 377 miles de euros, respectivamente.

El resto de las participaciones mas significativas que posee el Grupo en cartera de inversion ordinaria, y otra
informacion referida a las mismas (obtenida en base a los (ltimos estados financieros dispenibles), al 31 de

diciembre de 2001, se presenta en el Anexo [11.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este caplitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de fluctuacién de

valores:

Miles de Euros
2001 2000
Saldos al inicio del ejercicio 108.763 80.355
Adiciones (*) 227.872 395.173
Retiros (*) (282.031) (366.765)
Saldos al cierre del ejercicio 54.604 108.763

(") Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2001, 202.204 y 211.708 miles
de euros, respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos de
la cartera de negociacion. Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2000,
303.565 y 299.148 miles de euros, respectivamente, corresponden a
compras y ventas de titulos de la cartera de negociacion.

Por ofra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores™
durante los ejercicios 2001 y 2000 se indica a continuacion;

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejures, 18-24 » 14001 Cordoba » Tel. *957 214 242 » Fux 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Cupitin, 11-13 ¢ 14008 Caordobu = Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046 24

Cuja dle Ahorros y Munte de Piedad de Cordoba. Entidad inscria on ol R M. de Cordoba, Tomo 569, Folio ), Hojy CO-2.423, tnscripeion 1.4« N.LF.: G-1400--85
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Miles de euros
2001 2000
Saldo al inicio del gjercicio ‘ 8.459 | 4.904
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 6.896 5.781
Fondos disponibles (1.880) | (1.809)
5.016 3.972
Cancelacion por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros (9.328) (417)
Saldo al cierre del ejercicio 4,147 8.459

Participaciones

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras
sociedades que, sin pertenecer al Grupo econdémico de la Institucién, mantienen con el mismo una vinculacion
duradera y tienen como finatidad contribuir a la actividad del Grupo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo
185 de la Ley de Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991 (en adelante “empresas asociadas”) y en las que,
por regla general, se mantiene una participacion como minimo del 20% si no cotizan en Bolsa, o del 3% si

cotizan.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a su admisién o no a
cotizacion en Bolsa, es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Cotizados en Bolsa 20.025 12.766
No cotizados 42.923 35.370
62.948 48.136
Menos-Fonda de fluctuacion de valores (155) _(81)
62.793 48.055

A continuacion se indica el movimiento que se'ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 2001 y 2000 sin considerar el fondo de fluctuacién de

valores:

SEDE CENTRAL: Rondu de los Tejares, 18-24 = 14001 Cardoba « Tel, *957 214 242 = Fax 957 475 129

SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 = 14008 Cordoba « Tel, *057 214 242 « Fax 957 478 046 25

Cuja due Ahorros y Monte de Fledad de Cordoba, Eatidad inscrita v b B M. de Cordaba, Tomo 369, Folio 1, Hoja €O-2.423, tnscripeion 1.0 - N.LE: G-14004485
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Miles de Euros

Liquidacién de
Sociedades y
_ Ampliacién Reduccidn de | Traspasos y
2001 . Compras Capital Ventas Capital Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2000 48.136
Bami, S.A. 7.753 - - - - 7.753
Sistemas Inmobiliarios del Sur, S.L. 1.628 - (1.398) - - 230
Pabellén de México, S.L. 210 - - - - 210
Adamante Inversiones, S.R.L. | 119 - - - 120
Ahorro Corporacién, S.A. - - - - 866 866
Euro 6000, S.A. 74 - - - - 74
Certum Control Técnico de la Edificacién, S.A. 9 - - - - 9
Crediaval, S.G.R. - - - - 75 75
Andalucia 21, F.C.R. - - - - 902 902
Corporacién Industrial Cérdoba Este, 5.A. —

CINCORES 209 - - - - . 209
Plastienvase, S.A. 4.808 - - - - 4.808
La Rambla Alfarera y Ceramista, $.L, 255 - - - - 255
Vitalia Ecija, S.L. 75 75 - - - 150
Auxiliar de Canalizaciones del Sur, S.A.L. 33 - - . - 33
Libros en la Red, S.L. 51 - - - - ) 51
Centros Asistenciales Prasur, S.A. 376 - - - - 376
Sanyres Sur, S.A. 38 - - : - - 38
Servicios Asistenciales Geriatricos del Sur, S.L. - 198 - - - 198
Variacién de valor por puesta en equivalencia y ‘ .

ajustes de consolidacion (*) - - - - (1.545) (1.545)
Total movimientos 2001 15.520 392 (1.398) - 298 14.812
Saldo al 31 de diciembre de 2001 . 62,948

(") Corresponde al efecto de la actualizacion de las participaciones por puesta en equivalencia.

El grupo adquirié en febrero de 2001, acciones de “Bami, S.A." que representan el 3% de su capital social por un
valor efectivo de 6.975 miles de euros. El valor tedrico de dicha participacién ascendié a 5.641miles de euros por
lo que la Institucién se ha reconocido un fondo de comercio de 1.334 miles de euros, que se amortiza en un
periodo de 5 afios. La amortizacion correspondiente al ejercicio 2001 se encuentra registrada en el fondo de
comercio de Consolidaciéon por importe de 245 miles de euros (Nota 14). Posteriormente, la institucién ha
adquirido acciones por un importe de 778 miles de euros, por lo que el valor total de adquisicién a 31 de
diciembre de 2001 asciende a 7.753 miles de euros.

El 31 de diciembre de 2001, el grupo ha vendido 6.600 participaciones de Sistemas Inmobiliarios del Sur, S.L.,
que tenian un valor de coste en libros de 1.398 miles de euros. E! beneficio obtenido en dicha venta ascendié a
1.941 miles de euros y figura registrado dentro el capitulo “Beneficios por operaciones del grupo- Beneficios por
enajenacion de participaciones puestas en equivalencia”.

- SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejures, 18-24 « 14001 Cordobua « Tel, *957 214 242 « Fax 957 475 129
SEDE en Avenidu Grun Cupitin, 11-13 « 14008 Cordoba « Tel. *957 214 242 « Fax 957 478 046 26

Caja de Ahorros y Monte de Picdad de Cordoba, Entidad inserita ¢n ¢l R M. de Cordoba, Tome 569, Fuliv 1, Hojs €0-2,423, Inseripeion 1.4 - N.LE.: G-14001485
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Miles de Euros
Liquidacién de
Sociedades y
Ampliacién Reduccién de | Traspasos
2000 Compras | de Capital | Ventas Capital y Otros Total
Saldo al 31 de diciembre 1999 32.501
Diasur, S.A. _ 1.503 - - (2.242) - (739)
Prasur, S.A, - 6.010 (**) - - - 6.010
Diario Cérdoba, S.A. 252 - - - - 252
Euromedia Central de Compras y Planificacién, $.L. - 18 - - - 18
Iniciativa de Publicaciones e Impresion, S.L. 523 - - - . 523
Arenal Sur 21, S.A. 6.623 - - - - 6.623
Servicios Asistenciales Geriatricos del Sur, S.L. 30 - - - - 30
Ibérico de Bellota, S.A. 517 - - - - 517
Naranjas del Sur, S.A.- NARANSUR - - (902) - - (902)
Variacion de valor por puesta en equivalencia y ‘
ajustes de consolidacion (*) . - - - 3.303 3.303
Total movimientos 2000 ] 9.448 6.028 (902) (2.242) 3.303 15.635
Saldo al 31 de diciembre de 2000 ' 48.136

(") Corresponde al efeclo de la actualizacion de las participaciones por puesta en equivalencia.

(**) Corresponde a desembolsos pendientes sobre acciones

Por otra parte, los movimientos que se han producido en la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” durante los
ejercicios 2001 y 2000, se indican a continuacion:

Miles de Euros
2001 2000
Saldo al inicio del gjercicio 81 681
Dotacion neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados - 1.643
Fondos disponibles - (66)
- 1.577
Cancelaci6n por utilizacién en ventas
saneamientos y otros 74 (2.177)
Saldo al cierre del ejercicio 155 81

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se presenta a
continuacion:

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejures, 18-24 » 14001 Cordoby = Tel, *957 214 242 « Fux 957 473 129

SEDE ¢n Avenida Grun Capitiin, 11-13 = 14008 Caordobu « Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046 27

Caja de Aharros y Monte de Piedud de Cardoba, Entidad inserita en ol R ML de Cordola, Toma 569, Folio 1, Hoja CO-2.423, Iaseripeion 1.7 - NJLE: G-14004483
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Miles de Euros
2001 2000

Fomento de Iniciativas Cordobesas, S.A, — FICOR 840 401
Ibérico de Bellota, S.A. _ 589 519
Arenal Sur 21, S.A. 6.421 6.625
Sistemas Inmobiliarios del Sur, S.L. — SIS 2.324 2.478
Corporacién Industrial Cérdoba Este, S.A. - CINCORES 1.584 1.385
Promotora Inmobiliaria - PRASUR, S.A. 13.553 11.207
Materiales Vegetales Avanzados, S.A. - MAVASA 89 87
Diario de Cérdoba, S.A. 1.246 1.391
Diario de Jaén, S.A. . 28 113
Iniciativas de Publicaciones e Impresién, S.L. 1.574 1.464
Queseria de la Subbética, S.L. ' 57 50
Corporacion Industrial Cérdoba Norte, S.A. — CINCONOR 537 532
Grupo de Comunicacién del Sur, $.L. 184 129
Corporacion Industrial Cérdoba Sur, S.A. - CINCOSUR 667 701
Equipamientos Urbanos del Sur, S.L. - URBASUR 166 107
Servicios Asistenciales Geridtricos del Sur, S.L. 220 30
Euromedia Central de Compras y Planificacién, S.A. 123 190
Andalucia Econdmica, S.A. 99 78
Telefonica Cable Andalucia, S.A. 229 229
Consorcio Andaluz de Contenidos, S.A. 47 47
Andalucia 21, F.C.R. 1.803 902
Koipe, S.A. 13.399 | 12.766
Promotora Inmobiliaria Sarasur, S.A. 5.965 . 6.010
Grupo Cordobés de Informética Multimedia, S.L. 3 2
Corporacién Industrial Cérdoba Occidental, S.A. — CINCOROC 616 611
Auxiliar de Gestién Patrimonial, S.A.- AUGESPA 1 1
Plastienvase, S.A. 2.012 -
La Rambla Alfarera y Ceramista, S.L. 207 -
Vitalia Ecija, S.L. 148 -
Auxiliar de Canalizaciones, S.A.L. 69 -
Libros en la Red, S.L. 7 -
Centros Residenciales Prasur, S.A. . 376 -
Sanyres Sur, S.A. i 36 -
Bami, S.A. 6.626 -
Pabelldn de México, S.L. - -
Euro 6000, S.A. ' 73 -
Certum Control Técnico de la Edificacidn, S.A. 9 -
Ahorro Corporacion, S.A. _ 866 -
Crediaval, S.G.R. - -

i 62.793 48.055

Otra informacion relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo II.

12. Participaclones en empresas del grupo

Todas las participaciones que integran este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos son
titulos no cotizados en Bolsa y en euros.

El eplgrafe "Participaciones en Empresas del Grupo- Otras" de los balances de situacién consolidados adjuntos
recoge la inversién en sociedades dependientes no incluidas en el conjunto consolidable por no estar su

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejures, 18-24 » 14001 Cordoba » Tel, "937 214 242 « Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Grun Capitin, 11-13 « 14008 Cordoba = Tel. *937 214 242 « Fax 957 478 046 28

Caja dle Aharros y Mo de Fiedad de Cordouba, Entidad inscrita vn el R, ML de Cardoba, Tome 569, Folio 1, Flujs €O-2.423, Inseripeion 1.4« N.LF: G-1400-485
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actividad directamente relacionada con la del Grupo. Estas sociedades se incluyen en el perimetro de
consolidacion aplicandoseles el procedimiento de puesta en equivalencia (Nota 3).

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe y el valor neto en libros del Grupo de sus participaciones
" al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se presenta a continuacion:

Miles de Euros
2001 2000

CajaSur, Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A, 14.470 13.401

CajaSur Renting, S.A. 320 -

Gestidon de Tributos del Sur, S.A. 46 48
Agencia de Viajes Sur'92, S.A. - 62
Tienda de Calidad, S.L. 382 45

15.218 13.556

Otra informacion relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo Il.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 2001 y 2000:

Miles
De Euros

Saldo al 31 de diciembre de 1999 12.264
Adiciones (*) 48
Ajustes de consolidacion y otros 1.244
Saldo al 31 de diciembre de 2000 13.556
Adiciones -
Ajustes de consolidacion y otros 1.662
Saldo al 31 de diciembre de 2001 15.218

(*) Corresponden a las compras de acciones de "Gestion
de Tributos del Sur, S.A." en 2000.

13. Activos inmateriales

El movimiento de las cuentas de activos inmateriales durante los ejercicios 2001 y 2000 y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente (véase Nota 4-f):

SEDE CENTRAL: Roads de los Tejares, 18-24 ¢ 14000 Cordoba » Tel, *937 214 242 » Fax 957 475 129 .
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 * 14008 Cordoba * Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046 29

Caju de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba, Entidud inscrita va 2l R M, de Cardoba, Tomo 569, Folio 1, Hoju €O-2.423, Inscripcion 1.2 - NLE.: G-14004445
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Miles de Euros
Gastos de Otros Otros
Constitugién y Gastos Activos
1" Establecimiento Amortizables | Inmatenales Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1999 6.091 ’ 3.946 - 10.037
Adiciones 192 - 1.491 - 1.683
Salidas por bajas o reducciones - - - - -
Traspasos (Nota 15) 1.214 - - 1.214
Saldo al 31 de diciembre de 2000 7497 5.437 - 12.934
Adiciones 251 3.188 1,406 4845
Salidas por bajas o reducciones (8) (33) - a0
Traspasos (Nota 15) 511 - - 511
Saldo al 31 de diciembre de 2001 8.251 8.592 1.406 18.249
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (1.995) (2.080) - (4.075)
Dotaciones (Nota 4-f) (1.358) (1.346) - (2.704)
Salidas por bajas o reducciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 (3.353) (3.426) - (6.779)
Dotaciones (Nota 4-0) (1.542) (1.376) (19) (2.937)
Salidas por bajas o reducciones - - - -
Traspasos 18 - - 18
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (4.877) (4.802) (19) - (9.698)
Saldo neto al 31 de d‘iciembre de 2000 4.144 2.011 - 6.155
.Saldo neto al 31 de diciembre de 2001 3374 3.790 1.387 8.551

Fondo de Comercio de Consolidacién y diferencia neqativa de consolidacién

El detalle del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacion” de los balances de situacién

consolidados adjuntos, en funcidn de la sociedad que lo origina, es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Sociedades integradas por puesta en equivalencia-
Koipe, S.A. ‘ 3.013 5.595
Bami, 5.A. ' 1.089 -
Plastienvase, S.A. 2.666 -
Total 6.768 5.595

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion

consolidados adjuntos durante los ejercicios 2001 y 2000:

SEDE CENTRAL: Rondu de los Tejures, 18-2-i « 1400) Cordoba = Tel, *9357 214 242 « Fax 937 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitdn, 11-13 « 14008 Cordoba » Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046

Caja de Ahurros y Monte de Fiedud de Carduba, Entidad inserita en ¢l R M. de Cordolva, Tome 569, Folio ), Moja €0-2.523, Inacripuion 1.4 - N.LF: G-1H004-185
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Miles de Euros
2001 2000
Saldos al inicio del ejercicio 5.595 8.478
Adiciones 4,297 571
Amortizaciones (3.124) (3.454)
Saldo al cierre del ejercicio 6.768 5.595

15. Activos materiales

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 2001 y 2000 y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Aficto a la Obra Benéfico-Social
Afecto a la Actividad Financiera (Now 25)

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de Otros Instalaciones Mobiliario e

Uso Propio Inmuebles y Otros Inmugebles Instalaciones “Total
Coste regularizado y actualizade-
Saldo al 31 de diciembre de 1999 66.661 180.760 104.690 8.804 1.938 362.853
Adiciones 361 17.335 9.472 2.665 - : 29.833
Salidas por bajas o reducciones (847) (90.430) (162) B : - (91.439)
Traspasos (Nota 13) 14.004 (15.631) 355 (1.743) 1.805 (1.210)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 80.179 92.034 114.355 9.726 3.743 300.037
Adiciones 163 22.655 9.315 2.822 - 34955
Salidas por bajas o reducciones (270) (39.115) (366) - - (39.751)
Traspasos (Nota 13) 5.935 (8.20M 1.761 (148) 148 (511)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 86.007 67.367 125.065 12.400 3.891 294.730
Amortizacién acumulada-
Saldo al 3] de diciembre de 1999 (11.247) (862) (58.992) (1.343) (1.238) (73.682)
Dotaciones (1.367) (70) (8.811) (150) (66) (10.464)
Salidas por bajas o reducciones 207 1 147 - - 355
Traspasos (30) 30 - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 (12.437) (901) (67.656) (1.493) (1.304) (83.791)
Dotaciones (1.501) (60) (9.090) (180) (54) (10.885)
Salidas por bajas o reducciones 63 4 228 - - 295
Traspasos (8 15 (23) 9 [€)] 8y
Saldo ai 31 de diciembre de 2001 (13.883) (942) (76.543) (1.664) (1.367) (94.399)
Fandos Inmovilizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - (30.460) - - - (30.460)
Dotaciones ¢on cargo a resultados (*) - (3.937) - - - (3.937)
Recuperaciones (*) - 9.207 - - - 9.207
Traspasos de fondos de insolvencias (Nota 8) - (1.280) - - - (1.280)
Uilizaciones - 1.070 B - - 1.070
Saldo al 31 de diciembre de 2000 - (25.400) - - - (25.400)
Dotaciones con cargo a resultados (*) - (4.436) - - - (4.436)
Recuperaciones (*) - 7.303 - - - 7.303
Traspasos de fondos de insolvencias (Nota 8) - (1.063) - - - (1.063)
Utilizaciones - 987 - - - 987
Saldo al 31 de diciembre de 2001 - (22.609) - - - (22.609)
Saldo neto al 31 de diclembre de 2000 67.742 65.733 46,699 8.233 2.439 190.846
Saldo neto al 31 de diciembre de 2001 72,124 43.816 48.522 10,736 2.524 177922

(*) Larecuperacidn neta por este concepto se registra en el

ganancias consolidadas adjuntas (Nota 28).

epigrafe “Beneficios Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y

Del total retiros del inmovilizado material producidos durante 2001, aproximadamente 7.757 y 30.985 miles de
euros corresponden a parcelas de terreno vendidas por la Institucién a “Edamar, S.A." y “Promotora inmobiliaria
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Prasur, 8.A.", respectivamente, y han sido dadas de baja por su valor en libros. Del importe total de retiros se
han obtenido unos beneficios netos por enajenacién de inmovilizado de 7.168 miles de euros (Nota 28).

Del total retiros del inmovilizado material producidos durante 2000, aproximadamente 53.718 y 4.003 miles de
euros corresponden a parcelas.de terreno vendidas por la Institucion a las Promotoras Inmobiliarias “Sarasur,
S.A"y “Prasur, 8.A.", respectivamente, y han sido dadas de baja por su valor en libros. Del importe restante del
total retiros se han obtenido unos beneficios por enajenacién de inmovilizado de 4.888 miles de euros {Nota 28).

El 31 de diciembre de 1996, CajaSur actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, con cargo de un gravamen Gnico del 3% (con anteroridad, la Institucidn se habia acogido a otras
leyes de actualizacién). La actualizacion de 1996 se ha practicado aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el citado Real Decreto Ley. :

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizara en los periodos
impositivos que resten para completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

En el epigrafe “Otros inmuebles” se incluye el inmovilizado afecto a la actividad financiera de la Institucion
(excepto la parte afecta a la obra benéfico social). A continuacion se presenta el desglose de dicho capitulo al 31
de diciembre de 2001 y 2000: '

Miles de Euros

2001 2000
Solares y fincas risticas (*) 12.069 35.339
Obras en curso 13.213 7.804
Inmuebles en renta ' 7.800 6.574
Otros 1.957 1.583
Inmuebles procedentes de regularizacion de activos 31.386 39.831
Fondo de inmovilizado (22.609) [ (25.400)

43.816 65.733

(*) Terrenos destinados a la venlta. La Institucion mantiene a 31 de diciembre de 2001 y
2000, 11.687 y 34.817 miles de euros, respectivamente, correspondientes a opciones
de compra emitidas sobre los mismos (Nota 27).

En base a las provisiones existentes y a las tasaciones que posee la Institucién del inmovilizado adjudicado no
se esperan pérdidas en la realizacién del mismo, considerando sus valores netos contables y su valor probable

de realizacion.

.__Otros activos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2001 y
2000 adjuntos es el siguiente: '
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Miles de Euros

2001 2000
Hacienda Publica: . :
Impuesto sobre beneficios anticipados (Nota 26) - 60.040 61.254
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades (Nota 26) 10,339 18.175
Otros conceptos 20 48
Cheques a carpo de entidades de crédito 30327 59.879
Operaciones en camino 2.689 96
Fianzas dadas en efectivo 426 361
Partidas a regularizar por operaciones de futuro
de cobertura 642 156
Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento
financiero 2437 361
Céamara Compensacion 417 -
Otros conceptos 3434 3.288
110.771 143.618

17. Cuentas de periodificacién

La composicidon de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacidén consolidados adjuntos es

la siguiente:
Miles de Euros
2001 2000
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 34.123 40.488
Gastos pagados no devengados 839 1.004
Gastos financieros diferidos 135 41
Otras periodificaciones 4.513 2.813
39.610 44.346
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 7.277 6.648
Devengo de costes no vencidos
de recursos no tomados a descuento 34.928 | 21.168
Gastos devengados no vencidos 7.686 2418
Otras periodificaciones 2.003 2.013
51.894 32.247

18. Débitos a clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y sector, se indica a continuacion:
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Miles de Euros

2001 2000
Por moneda: . _
En euros 5.947.551 5.312.454
En moneda extranjera 5.440 6.858
5.952.991 | 5.319.312
Por sectores:
Administraciones Pablicas (*) 127,300 93.481
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.383.986 1.509.204
Cuentas de ahorro 1.461.006 1.280.378
Imposiciones a plazo 2541990 | 2.018.382
Cesion temporal de activos (Nota 6) 365.289 360.136
5.752.271 5.168.100
No residentes (**) 73.420 57.731
5.952.991 | 5.319.312

(*) Este saldo incluye 32.965 y 613 miles de euros correspondientes a
cesiones temporales de activos al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
respectivamente.

(**) Este saldo incluye 516 y 571 miles de euros correspondientes a
cesiones temporales de activos al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
respectivamente. :

El desglose por vencimientos residuales, del saldo de los epigrafes "Depdsitos de ahorro - A plazo" y "Otros
débitos - A plazo” de los balances de situacién consolidados adjuntos, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2001 2000
Depadsitos de ahorro - a plazo-
Hasta 3 meses 1.210.063 973.840
Entre 3 meses y | afio 858.714 848.509
Entre | afio y 5 afios 349.293 212.776
Mas de 5 aiios 163.279 17.809
2,581.349 | 2.052.934
Otros débitos - a plazo- _
Hasta 3 meses 398.691 315.465
Entre 3 meses y 1 afio 78 45.857
Entre 1 y 5 afios - -
Mas de 5 afios - -
398.769 361.322

19. Otros pasivos

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2001 y
2000 es el siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Obligaciones a pagar - 9.263 11.353
Operaciones en camino 136 306
Partidas a regularizar por operaciones de
Futuro de cobertura 4215 3.137
Materializacién en inmovilizado de la Obra
Benéfico-Social y otros conceptos (Nota 25) 13.311 10.722
Fondo disponible de la Obra Benéfico — Social 9.489 10.902
Impuestos diferidos (Nota 26) 5.279 6.395
Cuentas de recaudacién 76.084 77.255
Fondo de bloqueo de beneficios _ 2.186 1.340
Otros conceptos ‘ 9.650 799
129.613 122.209

El movimiento realizado en el saldo de la cuenta "Fondo de bloqueo de beneficios" durante los ejercicios 2001 y
2000 se indica a continuacion:

Miles de Euros

2001 2000

Saldo al inicio del gjercicio 1.340 1.103

Dotaciones con cargo a resultados o

del gjercicio ' - 1.468 584
Fondos disponibles (622) (347)
846 237

Saldo al cierre del ejercicio 2.186 | - 1.340

20. Provisiones para riesgos y cargas

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2001 y 2000
es el siguiente: :

Miles de Euros
2001 2000
Fondo de pensionistas 2.792 2362
Otras provisiones 16.998 9.517
19.790 11.879

Fondo de Pensionistas-

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2001 y 2000, recoge los fondos
internos de pensiones y obligaciones similares, regulados por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco
de Espaiia.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el valor actuarial devengado por el premio de antigliedad reconocido a los
empleados al cumplir los 25 afios de servicio, que ascendia a 2.651 y 2.271 miles de euros, respectivamente, se
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mantiene en el fondo de pensiones interno, al no ser considerado por la Institucién como un compromiso por
pensiones de obligada exteriorizacion. Igualmente, para la cobertura del resto del personal activo no adherido al
acuerdo del plan de exteriorizacion, se mantenian en dicho fondo 110 y 91 miles de euros al 31 de diciembre de
2001 y 2000. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2001 se han dotado 31 miles de euros correspondlentes a
dotaciones por fondos de pensiones internos en Comercuantes Reunidos del Sur, S.A. CREUSA.

El importe del citado fondo asciende por tanto a 2.792 y 2.362 miles de euros, respectivamente, no existiendo
ningun otro fondo interno adicional por haber sido exteriorizados el resto de todos sus compromisos por
pensiones y haber quedado aseguradas las otras obligaciones similares mediante pdlizas de seguros (véase
Nota 4-i).

El movimiento del fondo de pensionistas durante los ejercicios 2001 y 2000, ha sido el siguiente:

Miles de Euros -
2001 2000

Saldo al inicio del ejercicio 2.362 115.689
Dotaciones al fondo de pensiones interno (Nota 28) 469 10.968 .
Coste imputable al fondo (Nota 28) 100 7.026
Exteriorizacién Fondo Pensiones -- Fondo Pensiones Externo (Nota 4-i) - (47.348)
Exteriorizacién Fondo Pensiones — Pélizas de seguro (Nota 28) - (79.915)
Pagos a pensionistas (119) (4.214)
Abonos de la entidad asegurada (*) - 156
Recuperaciones (Nota 28) (20) -
Saldo al cierre del ejercicio 2.792 2.362

(") Motivados por los fallecimientos en el ejercicio y de los que se ha de hacer cargo Caser, Compadia
de Seguros y Reaseguros, S.A.

Los pagos realizados por la Institucion durante los ejercicios 2001 y 2000 por complemento de pensiones, que

ascienden a 119 y 4.213 miles de euros, respectivamente, se han registrado con cargo al fondo de pensiones
constituido por la Institucion.

Otras Provisiones-

El movimiento del epigrafe "Otras provisiones" de los balances de situacion consoltdados adjuntos, durante los
gjercicios 2001 y 2000 ha sido el siguiente: '

Miles de Euros
Fondo Provisiones
Insolvencias por
Pasivos Operaciones
Contingentes Otros de Futuro Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.995 8.269 - 10.264
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 1.304 4.230 282 5.816
Fondos disponibles ' (48) (6.515) - (6.563)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 3.251 5,984 282 9,517
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 2,287 8.315 - 10.602
Fondos disponibles (247) (2.555) (83) (2.885)
Utilizaciones - (236) - (236)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 5.291 11.508 199 16.998
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Los saldos al 31 de diciembre de 2001 y 2000 del epigrafe “Otros" tienen como finalidad la cobertura de riesgos
y contingencias no cubiertas por fondos especificos.

-Fondo para riesqos generales

El movimiento producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos durante
los ejercicios 2001 y 2000 se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Previsién
Libertad de
Amortizacion | Otros
R.D. Ley 2/85 | Fondos Total

Saldo al 31 de diciembre de 1999 505 3.606 4.111
Traspaso a “Reservas” por la amortizacion

del ejercicio (Nota 23) (32) - (32)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 473 3.606 4.079
Traspaso a “Reservas” por la amortizacién

del gjercicio (Nota 23) (29) - (29)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 444 3.606 4.050

En una evaluacién de los recursos propios consolidados de Ja Institucion al 31 de diciembre de 2001 y 2000, al
importe total de las reservas mostrado en los balances de situacion consolidados adjuntos deberd aumentarse el
saldo del fondo correspondiente a la cuenta “Prevision libertad de amortizacion R.D. Ley 2/85", una vez deducido
el impuesto diferido correspondiente, estimado en 158 y 168 miles de euros, respectivamente (véase Nota 2).

Del mismo modo en una evaluacion de los recursos propios consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2001

y 2000, al importe de las reservas mostrado en los balances de situacion consolidados adjuntos deberia
aumentarse el saldo integro de "Otros fondos" por importe de 3.606 miles de euros (véase Nota 2).

Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2001 y 2000
adjuntos, recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

Miles de Euros
2001 | 2000

Intereses minoritarios: :
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A. CREUSA 430 453
CajaSur Eurocapital Finance, Ltd. 150.000 150.000
Saldo al cierre del ejercicio 150.430 150.453
Pérdidas consolidadas del ejercicio: '
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A. CREUSA 31 33
CajaSur Eurocapital Finance, Ltd. (n -
Saldo al cierre del ejercicio 20 33

El saldo de "Intereses minoritarios” al 31 de diciembre de 2001 y 2000 incluye un importe de 150.000 miles de
euros correspondiente al efectivo desembolsado por los suscriptores de las participaciones preferentes emitidas
por CajaSur Eurocapital Finance Limited con fecha 29 de diciembre de 2000.
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Dichas participaciones preferentes tienen garantizado por la Institucion, bajo determinadas condiciones, el pago
de los dividendos devengados y no distribuidos, que equivaldran al 5,87% de cada participacion (600 Euros)
hasta el 30 de diciembre de 2002 y al tipo EURIBOR, mas un diferencial del 0,25% a partir de dicha fecha. La
totalidad del importe correspondiente dicha emisién se encuentra depositado en la Institucién. Las
participaciones preferentes cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de la Institucion y se sitdan, a efectos
de prelacion de créditos, por delante de las cuotas participativas qué ésta pudiera, en su caso, emitir; ‘pari pasu”
con las obligaciones asumidas por la Institucion respecto a otras emisiones de participaciones preferentes de
cualquiera de sus filiales; por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de la Institucién.

- CajaSur Eurocapital Finance Limited fue constituida con fecha 17 octubre de 2000 y se encuentra domiciliada en
Islas Cayman. Su capital social esta constituido por 10.000 acciones ordinarias, de 1 $US de valor nominal cada
una, equivalentes a 11.600,93 euros, asi como por acciones preferentes sin derecho a voto por un importe total
de 150 millones de Euros. La totalidad de las acciones ordinarias y, por tanto, de los derechos de voto de la
sociedad, son propiedad de la Institucion.

Al 31 de diciembre de 2001, los socios minoritarios representan el 5,87% y 99,99% del capital social de Creusa y
CajaSur Eurocapital Finance, Ltd., respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2000, los socios minoritarios representan el 6,19% y 99,99% del capital social de Creusa y
CajaSur Eurocapital Finance, Ltd., respectivamente.

3. Reservas

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2001 y 2000:

Miles de Euros
Reservas por
Revalorizacion Reservas
de Inmovilizado | Generales

Saldos al 31 de diciembre de 1999 28.344 327.851
Dotacién con cargo al excedente del gjercicio 1999 - 44.227
Traspaso a reservas de la “Prevision libertad de

amortizacion R.D. -Ley 2/1985” (Nota 21) - 32
Aplicacién de reservas por baja de inmovilizado (275) 275
Traspaso de reservas revalorizacion por fusion (13.204) 13.204
Ajustes de consolidacion con efecto a las reservas de

la matriz del grupo ‘- (2.008)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 14.865 383.581
Dotacién con cargo al excedente del ¢jercicio 2000 - 38.346
Traspaso a reservas de la “Prevision libertad de

amortizacion R.D. —Ley 2/1985” (Nota 21) - 29
Aplicacién de reservas por baja de inmovilizado (28) 28
Traspaso reservas revalorizacidn por fusion - -
Ajustes de consolidacion con efecto a las reservas de

la matriz del grupo - (824)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 14.837 421.160

La dotacién a "Reservas" se determinara en base a las disposiciones contenidas en la Ley 13/1985 y demas
disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios que deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorro deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de prevision no imputables a
activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos una vez deducido el Impuesto sobre

Sociedades.
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‘Reservas por revalorizacion del inmovilizado-

Segdn se ha comentado anteriormente, la institucion se ha acogido a las regularizaciones y actualizaciones
establecidas en diversas disposiciones legales. E| detalle del origen de las reservas afloradas por aplicacion de
estas disposiciones y de su utilizacién se muestra a continuacion:

Miles
de Euros
Actualizaciones histéricas del inmovilizado
material, netas 10.884
Revalorizacion de inmovilizado derivado del
proceso de fusién 11.606
Actualizacidn Real-Decreto Ley 7/1996 15.297
Mis —Incremento de revalorizacion de fusién por
efecto del Real Decreto-Ley 7/1996 1.599
Menos —Utilizacién de las cuentas de
regularizaciones y actualizaciones segiin
la normativa vigente (a reservas generales) (24.521)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 14.865
Menos- Utilizacion de las cuentas de regularizaciones ‘
y actualizaciones segiin la normativa vigente (28) '
Saldo al 31 de diciembre de 2001 14.837

Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades, a no ser
que sean distribuidas o se disponga de las correspondientes cuentas de manera na permitida por la legislacion
vigente. Estas cuentas tienen fiscalmente el caracter de fondo de reserva.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio-

Segun establece el articulo 15.1 del Real Decreto 2.607/1997, de 20 de diciembre, a partir de la fecha en que Ia
Inspeccion de los Tributos haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, el saldo de dicha cuenta podra destinarse a eliminar los resultados contables
negativos o a incrementar el fondo de dotacion fundacional.

Con fecha 18 de diciembre de 1997 la Inspeccién de los Tributos incod un Acta, firmada.en conformidad por
parte de CajaSur, en la que venia a sefalar la correccion de la liquidacién de! gravamen Unico de la
actualizacion realizada por la Institucion y de los elementos, actividades y demas circunstancias relativas a la
exaccion de dicho tributo. Al no haber existido rectificacion alguna por parte del Jefe de la Oficina Nacional de
Inspeccién a la propuesta de liquidacién contenida en dicha Acta en el mes siguiente a Ia incoacién de la misma, -
la Institucion puede destinar a partir de 1998 el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley
7/1998, de 7 de junio” a cualquiera de las dos finalidades referidas en el articulo 15.1 antes citado.

A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas generales, siempre que la plusvalia monetaria
haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad,

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

SEDE CENTRAL: Rondu de los Tejures, 18-24 ¢ 14001 Cordoba = Tel. *957 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 » 14008 Cérduba » Tel. *957 214 242 » Fux 957 478 046 39

Cuju de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba. Entidad inscrits en ¢l R M. Ji Cordoba, Tomo 569, Fulia 1, Haoja €O-2.423, Inscripcitn ].* - N.LF: G-15004145




CajaSur

Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas y reservas en
sociedades consolidadas

El desglose por sociedades de los saldos de estos capltulos de los balances de situacion consolidados adjuntos,
es el siguiente: ' ' '
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Miles de Euros

SEDE en Avenida Gran Cupitin, 11-13 » 14008 Cordoba = Tel, *957 214 242 « Fax 957 478 046

2001 2000
Pérdidas de Pérdidas de
Ejercicios Ejercicios
Anteriores en | Reservasen | Anteriores en | Reservasen
Sociedades Sociedades Sociedades Sociedades
Consolidadas | Consolidadas | Consolidadas | Consolidadas
Por integracién global y proporcional:
Corporacién Empresarial CajaSur, S.A. - 4.027 - 2.308
Asesoria y Consultoria, S.A. - 398 - . 228
Cibernos Sur, S.A. - 266 - 248
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A. - 401 - 383
CajaSur Gestion, S.G.LL.C,, S.A. 25 - 50 -
25 5.092 50 3.167
. |Por puesta en equivalencia:
CajaSur, Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A. - 5.775 - 4.631
Corporacién Industrial Cérdoba Este, S.A. - 56 - 55
Agencia de Viajes Sur ‘92, S.A. 175 - 113 -
Iniciativas Subbéticas, S.A. 24 - 24 -
Andalucia Econdmica, S.A. - 8 8 -
Materiales Vegetales Avanzados, S.A. 42 - 23 -
Queserias de la Sterra Subbética, S.L. - 4 - 2
Diario Cérdoba, S.A. - 236 - 231
Diario Jaén, S.A. - 22 - 16
Iniciativas de Publicaciones e Impresion, S.L. - 705 - 538
Prasur, S.A. - 1.757 174 -
Grupo de Comunicacién del Sur, S.L. 89 - 104 -
Equipamientos Urbanos del Sur, S.L. 218 - 254 -
Koipe, S.A. - 3.994 - 3.323
Corporacién Industrial Cérdoba Norte, S.A. - 20 - 15
Corporacién Industrial Cordoba Sur, §.A. - 18 - 10
Auxiliar de Gestion Patrimonial, S.A.-AUGESPA 12 - - 1
Fomento de Iniciativas Cordabesas, S.A.- FICOR - 470 - 635
Tienda de Calidad, S.L. 22 - 36 -
Sistemas Inmobiliarios del Sur, S.L. 1.741 - 1.972 -
CajaSur Renting, S.A. 355 - 84 -
Promotora Inmobiliaria SaraSur, S.A. 31 - - -
Grupo Cordobés Informatica Multimedia, S.L. - - - -
Euromedia Central de Compras y
Planificacion, S.A. - 27 - 67
Corporacion Industrial Cérdoba Occidental, S.A. - 14 - 2
Ibérico de Bellota, S.A. 283 - 252 -
Arenal Sur 21, S.A. 56 - - -
La Rambla Alfarera y Ceramista, S.L. 1 - - -
Libros en la Red, S.L. 1 - - -
Servicios Asistenciales Geriatricos del Sur, S.L. 8 - - -
Pabellén de México, S.L. 96 - - -
Vitalia Ecija, S.L. 2 - - -
Plastivenvase, S.A. 32 - - -
Bami, S5.A. 86 - - .-
3.274 13.106 3.044 9.526
3.299 18.198 3.094 12.693
SEDE CENTRAL: Rondu de los Tejures, 18-24 « 14001 Cordoba » Tel. *937 214 242 » Fux 957 475 129 :
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Los movimientos que se han producido en las reservas, netas de pérdidas en sociedades consolidadas durante
el ejercicio 2001 han sido los siguientes:

Miles de Euros

2001 2000
Saldos al inicio del ejercicio 9.599 6.261
Aplicacion del resultado del ejercicio anterior 3.983 2319
Ajustes por variaciones netas patrimoniales 305 786
Otros ajustes de consolidacién 1.012 233
Saldos al final del ejercicio ' 14.899 9.599

23, Fondo de la obra benéfico - social

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacién consolidado, los activos y pasivos afectos
a la Obra Benéfico-Social de CajaSur se clasifican en los epigrafes siguientes:

Concepto Epigrafe de los balances
Inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social Activos Materiales
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social Créditos sobre clientes
Fondo de la Obra Benéfico-Social (otros pasivos '
menos gastos de mantenimiento) ' Otros Pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el capitulo “Otros Pasivos” de! balance de situacién del
Grupo, la parte que financia los inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de CajaSur. Este importe
es de 10.736 miles de euros en el afio 2001 y de 8.233 miles de euros en el gjercicio 2000 (véase Nota 19).

A continuacién se presenta el balance de la Obra Benéfico-Social que figura integrado en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2001 y 2000.

Miles de Euros
2001 2000

Valor de | Amortizacion | Valor | Valor de | Amortizacién | Valor
Activo Coste Acumulada Neto Coste Acumulada Neto

Inmovilizado afecto- :
Inmuebles (Nota 15) 12.400 (1.664) 10.736 9.726 (1.493) 8.233
Mobiliario € instalaciones (Nota 15) 3.891 (1.367) 2,524 3.743 (1.304) 2.439
Créditos sobre clientes 51 - 51 50 - 50
Total (Nota 19) 16.342 (3.031) 13.311 13.519 (2.797) 10.722

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejuares, 18-24 + 14001 Cordoba « Tel. *957 214 242 « Fux 957 475 120 K
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Miles de Euros
Pasivo Fondo Obra Social 2001 2000

Dotacidn y reserva para la revalorizacién o

de bienes afectos 37.256 32410
Otros pasivos 2.443 4.138
Gastos de mantenimiento (17.012) | (15.020)
Excedentes 113 96
Total 22.800 21.624

El gasto de amortizacion de inmovilizado, que se determina siguiendo criterios idénticos que los indicados para
- el resto del inmovilizado de CajaSur, ha ascendido a 234 miles de euros en el afio 2001 y a 216 miles de euros

en el afio 2000 (Nota 15).

El concepto “Otros pasivos” corresponde a la parte de obligaciones contratadas por la Obra Benéfico-Social
pendientes de pago.

El movimiento del fondo, antes de la liquidacion de los gastos de mantenimiento de los ejercicios 2001 y 2000,
ha sido el siguiente: :

Miles dé Euros
2001 2000
1Saldo al inicio del ejercicio 32410 34.011
Dotacién al fondo de acuerdo con Ia aplicacién

del excedente del ejercicio anterior 19.833 15.927
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior | (15.020) | (17.489)
Qtros movimientos 33 (39)

Saldo al final del ejercicio 37.256 32.410

Situacion fiscal

El saldo del capitulo "Otros pasivos" de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

Las retenciones soportadas y pagos efectuados por la Institucidn y su Grupo a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades en los ejercicios 2001 y 2000 se registran en el epigrafe "Otros Activos” de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2001 y 2000 adjuntos (Nota 16). Las retenciones y pagos a cuenta
efectuados en fos ejercicios 2001 y 2000, que ascienden a 10.339 y 18.175 miles de euros, respectivamente, se
deduciran de la cuota del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2001 y 2000, respectivamente.

En relacion con las actuaciones inspectoras concernientes al periodo comprendido entre 1990 y 1993 en la
absorbida Caja Provincial de Ahorros de Cordoba y el periodo 1990 a 1994 del Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Cérdoba, se notificaron a la Entidad en el ejercicio 1998 los correspondientes actos administrativos
de liquidacién tributaria. Dichas liquidaciones han sido objeto de reclamacion en la via econdmico-administrativa
ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central que ha resuelto en el ejercicio 2001 las reclamaciones
correspondientes a la Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba apreciandolas integramente en cuanto al Impuesto
sobre Sociedades y parcialmente por el concepto del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. Asi
pues, a la fecha de cierre de estas cuentas anuales estarian pendientes de resolucion la reclamacion contra las
liquidaciones tributarias derivadas de las Actas de Inspeccién correspondientes al Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Cérdoba. En este sentido, las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2001 y 2000
recogen pasivo suficiente para cubrir las referidas liquidaciones tributarias.
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Por otra parte, 1a Institucién recibié el 22 de junio de 2000 notificacion de inicio de actuaciones de comprobacion
relativas a los Impuestos sobre Sociedades, ejercicios 1995 a 1998, Impuesto sobre el Valor Afadido y
Retenciones de Trabajo Personal, Profesionales y Capital Mobiliario, por los afios 1996 a 1998. A 31 de
diciembre de 2001 no se habian incoado alin las Actas de Inspeccién Tributaria resultantes de Ias citadas
actuacnones de investigacion y comprobacion,

Asi pues, adicionalmente a los ejercicios que estan siendo objeto de comprobacion, la Institucion tendra sujetos
a ingpeccion por las autoridades fiscales, para los principales impuestos que le son de aplicacion, los periodos
iniciados a partir del 1 de enero de 1999.

El resto de sociedades del Grupo tienen, en general, sujetas a inspeccion por las autoridades fiscales la totalidad
de las operaciones efectuadas desde su constitucién o los dltimos cuatro afios, segin los casos, para los
principales impuestos que le son aplicables.

CajaSur y algunas de las sociedades consolidadas se han acogido a los beneficios fiscales relativos a las
bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho
impuesto.

En el gjercicio 2001 la Entidad se ha acogido por primera vez a la deduccion por Reinversion de Beneficios
Extraordinarios, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. La renta acogida a dicha deduccion ha sido
de 9.611 miles de euros. La Entidad ha reinvertido a 31 de diciembre de 2001 la totalidad de los importes de
venta de los activos de los que proceden dichos beneficios extraordinarios. :

La conciliacion del resultado consolidado contable agregado de los ejercicios 2001 y 2000 con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000

Resultado contable agregado antes de
impuestos 65.551 57.499
Aumentos (Disminuciones) por diferencias
permanentes

Aumentos 9.017 9.508

Disminuciones (19.724) (21.089)

{10.707) (11.581)

Aumentos (Disminuciones) por diferencias

temporales-
Aumentos 16.780 23.283
Disminuciones (12.822) (187)
3.958 23.096
Base imponible 58.802 69.014

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el impuesto
correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacion tributaria que determina la
cuota a salisfacer a la Hacienda Publica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipado por
el exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso entre el impuesto sobre
beneficios devengado y el impuesto a pagar.

Solo han sido objeto de contabilizacion como impuestos anticipados los que se prevé que serén recuperados
antes de transcurrir el plazo de 10 afos, a contar desde la fecha de su activacién, asi como la dotacién realizada
al Fondo para la Cobertura Estadistica de Insolvencias, de acuerdo con el pronunciamiento realizado el 6 de
. junio de 2000por el Director General de Banco de Espana.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2001 y 2000 en el epigrafe "Otros activos - Impuesto
sobre Beneficios anticipado” (véase Nota 16) es el siguiente:
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Miles de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 1999 31,150
Aumentos(*) : ' 46,452
Disminuciones (16.348)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 61.254
Aumentos 9.857
Disminuciones- (11.071)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 60.040

() Incluye 22147 miles de euros correspondientes a la
exteriorizacion de los compromisos por pensiones de la Institucidn

Miles de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.746
Aumentos 781
Disminuciones (132)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 6.395
Aumentos 2.373
Disminuciones (3.489)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 5.279

Por su parte, el movimiento que se ha producido durante los mismos ejercicios en el epigrafe “Otros pasivos —
impuesto sobre Beneficios diferido” (véase Nota 19) , es el siguiente:

La diferencia existente entre el resultado contable agregado del detalle anterior y el resultado consolidado de los
ejercicios 2001 y 2000, mostrado en los balances de situacién consolidados adjuntos, es como sigue:

Miles de Furos
2001 2000
Resultado contable agregado antes de impuestos 65.551 57.499
Ajustes de consolidacién . 1.050 (4.070)
Resultado contable antes de impuestos segiin las cuentas
‘de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas 66.601 53.429

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las nommas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por las entidades financieras, existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracion de CajaSur,
la posibilidad de que se materialicen pasivos contingentes no cubiertos por las provisiones constituidas es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera derivarse no afectaria significativamente a
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Cuentas de orden y otras operaciones fuera de balance

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias para
los ejercicios 2001 y 2000 son los siguientes:
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Miles de Euros

2001 2000
Pasivos contingentes-
Activos afectos a diversas obligaciones 15 15
Fianzas, avales y cauciones 252.718 212411
Otros pasivos contingentes 5.579 7.442
258.312 219.868
Compromisos-
Disponibles por terceros 585.220 550.605
Otros compromisos 72.791 103.669
658,011 654.274
Total 916.323 874.142

A continuacion se detallan las operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de 2001 y 2000.
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Miles de Euros

Concepto 200! 2000
Compraventa de divisas no vencidas- .
Compras - 179
Ventas B 15.545 14,902
Compraventa de activos financieros no vencidos-
Compras - -
Ventas - -

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés-
Sobre valores
Comprados 720 -
Vendidos - 6.000
Sobre tipos de interés
Comprados - -
Vendidos - -

Opciones-
Sobre valores
Compradas - -
Emitidas - 24.622 35479
Sobre tipos de interés
Compradas 40.500 -
Emitidas 6.010 6.010
Sobre divisas
Compradas _ - -

Emitidas - -

Otras operaciones sobre tipos de interés-
Acuerdo sobre tipos de interés futuro - -

Permutas financieras 27.346 26.524
Opciones de compra emitidas sobre inmovilizado(*) 13.093 34.817
Total 127.836 123.911

(*) De este importe, 11.687 y 34.817 miles de euros corresponden a opciones de
compra emitidas sobre terrenos a 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente
(Nota 15). '

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el riesgo
total asumido por la Institucidn, ya que la posicion neta en estos instrumentos es la compensacion y/o
combinacidn de los mismos. :

Adicionalmente, esta posicidn neta es utilizada por la Institucion basicamente para la cobertura del riesgo de tipo
de interés, del precio del activo subyacente o de cambio.

De las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 2001, 20.456 miles de euros tienen su
vencimiento durante el ejercicio 2002.

Cuentas de pérdidas y ganancias

En relacidn con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a continuacion se indica
determinada informacién relevante:
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a) Distribucion geografica-

La distribucion geografica de los productos de la actividad financiera, que tal y como se indica en la Nota 1
se corresponde con la actividad basica de la Institucion, se concentra en las Comunidades Auténomas de
Andalucia, Castilla -La Mancha, Extrernadura y Madrid, donde tiene ubicadas la Institucion todas sus

sucursales.

b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2001 2000

Intereses y rendimientos asimilados:
De la cartera de renta fija 27.510 31.984
Rectificaciones por operaciones de cobertura (370) (480)

27.140 31.504
De Banco de Espaiia 3.951 3.437
De entidades de crédito 15.748 10,112
De crédito sobre Administraciones Publicas 16.675 16.748
De crédito sobre clientes 325.042 261.118
Activos dudosos ‘ ‘ 3.782 4.053
Rectificaciones por operaciones de cobertura ‘ 420 -
Otros productos financieros 3 -

392.761 326.972

Comisiones percibidas:

De disponibilidad ‘ 1.039 984
De pasivos contingentes 3.659 3.045
De cambio de divisas y billetes 312 312
De servicios de cobros y pagos 25.084 19.688
De servicios de valores 527 564
De comercializacién de productos financieros no bancarios 5.900 5.557
De otras operaciones C 2,423 1.875
38.944 32.025
Resultados de operaciones financieras: .
Por resultados en venta y saneamiento la cartera de valores (21.902) 3.800
En operaciones de futuro ' (964) (819)
Por diferencias en tipos de cambio . ' 491 564
(22.375) 3.545
Beneficios extraordinarios:
Recuperaciones del fondo de pensiones interno (Notas 4-i y 20) 20 79.915
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado (*) 10.035 10.157
Beneficios de ejercicios anteriores 2.684 3314
Otros conceptos 3.022 3.165
15.761 96.551

(*) Del importe total a 31 de diciembre de 2001 y 2000, 7.168 y 4.888 miles de euros,
respectivamente, corresponden a beneficios netos en venta de inmovilizado y el importe restante
corresponde a recuperaciones netas del Fondo para cobertura de inmovilizado (Nota 15).

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejures, 18-24 ¢ 14001 Cordobu » Tel, *937 214 242 » Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitin, 11-13 = 14008 Cérdoba = Tel, *957 214 242 « Fax 957 478 0-i6 48

Caja Je Ahuiras y Monte de Piedad de Chrdoba. Entidod inserita en el R M. dv Cordoba, Tume 569, Falio 1, Hoja CO-2.423, Inscripeion 1.« N.LE: G-14004443




CajaSur

Miles de Euros

2001 2000
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia - 170
De entidades de crédito ) 19.552 13.973
De acreedores ' 126.365 97.338
Coste imputable a los fondos de pensiones internos (Nota 20) 100 7.029
Otros intereses 9.175(%) 186

155.192 118.696

Comisiones pagadas-

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 5.147 4313
Otras comisiones 471 240
5.618 4.553
Quebrantos extraordinarios-
Dotacién neta de otros fondos especiales (Notas 19 y 20) 6.607 -
Pérdidas en enajenacion de activos materiales 98 234
Quebrantos de ejercicios anteriores 692 583
Dotacién extraordinaria al fondo de pensiones interno (Nota 20) 31 9.778
Dotaci6n extraordinaria al fondo de pensiones Externo (Nota 4-i) - 98.200
Pago a pensionistas i 85 -
Otros conceptos 570 427
8.083 109,222

(*) A 31 de diciembre de 2001 se encuentra recogido un importe de 8.799 miles de euros, correspondiente a los
dividendos pagados por CajaSur Eurocapital Finance Limited a los titulares de fas participaciones preferentes
emitidas por dicha sociedad.

¢) Gastos Generales de Administracion de personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los
gjercicios 2001 y 2000 adjuntas es la siguiente:
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Miles de Eﬁros
2001 2000
Sueldos y-Salarios o 78.055 76.467
Seguros sociales ‘ 17.964 - 17.360
Dotaciones a fondos de Pensiones
Internos (Nota 20) 38 1.190
Aportaciones a fondos de pensiones
externos(*) 7.424 1.132
Otros pastos 6.209(**) 8.444
109.690 104.593

(*} Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 se incluyen dentro de este epigrafe
1.193 y 1.132 miles de euros, respectivamente, correspondientes a las
primas pagadas a Caser, Compaiia de Seguros y Reaseguros, 8.A.
para garantizar el pago de las percepciones que corresponden a los
empleados, o a sus derechohabientes en caso de viudedad, orfandad,
incapacidad permanente o gran invalidez.

(**)Al 31 de diciembre de 2001 se incluyen dentro de este epigrafe un
importe de 400 miles de euros correspondiente al premio de
anligledad reconocido a los empleados al cumplir los 25 afos de
servicio (Nota 20).

El nimero medio de empleados de la actividad financiera de la Institucion al 31 de diciembre de 2001 y 31 de
diciembre de 2000, distribuido por categorias, ha sido el siguiente: .

N° Medio de

Empleados

2001 2000
Presidencia y Diréccién General 6 8
Titulados 9 10
Jefes 641 647
Oficiales 612 632
Auxiliares 858 843
Ayudantes y botones 24" 33
Personal informatico 41 44
Personal de oficios varios 11 19

2.202 2.236

d) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

Las retribuciones durante los ejercicios 2001 y 2000 por la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracién de la Institucion han ascendido a 1,319 y 1.088 miles de euros, respeclivamente. Este importe
corresponde a los siguientes conceptos: sueldos, dietas, desplazamientos y otros gastos por asistencias a las
reuniones del Consejo de Administracion, Comision Ejecutiva, Comisiones Delegadas del Consejo, Asamblea
General y Actos de representacion especifica. Por otra parte, los devengos por diferentes conceptos de
retribucion diferida y prestaciones de planes de pensiones a miembros del Consejo de Administracion en los
ejercicios 2001 y 2000 han ascendido a 1.372 y 1.526 miles de euros, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedido al 31 de diciembre de 2001 y 2000 al conjunto de los miembros
Consejo de Administracidn, que se encontraba pendiente de amortizacion, asciende a 120 y 108 miles de euros,
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respectivamente, que devengaron un tipo de interés anual comprendido entre el 3,14% vy el 6,95% en 2001 y el
3,25% y el 6,95% en 2000.

- 29, ‘ Fundacion vimpyca, entidad benéfica de construccién

En noviembre de 1968, la Junta de Sefores Patronos de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Cdrdoba
constituyd una entidad benéfica de construccién (FUNDACION VIMPYCA, Entidad Benéfica de Construccion) al
amparo de las disposiciones legales en vigor, que fue inscrita en el Registro Especial de Entidades Benéficas del
Ministerio de Obras Publicas y Urbanismo con el n® 325.

Esta entidad, de acuerdo con la legislacidén vigente y con sus estatutos, tiene personalidad juridica propia e
independiente y no posee capital social. En caso de disolucion, el remanente, luego de satisfechas las
obligaciones, revertird al fondo de la obra social de Caja de Ahorros y Mante de Piedad de Cdrdoba. Segun las
Ultimas cuentas anuales disponibles, el valor patrimonial de esta Entidad ascendia a 14.904 miles de euros.

Los riesgos que al 31 de diciembre de 2001 y 2000 mantiene el Grupo con esta Entidad son los siguientes:

Miles de Euros

2001 2000

Avales prestados 1.664 2.200

Crédito comercial 7 24
Préstamos hipotecarios

(pendientes de subrogarse) 1.288 619

Otros créditos 2.044 1.124

5.003 3.967

30. Constructora de viviendas de la Caja de ahorros y Monte de Piedad de
Cordoba

En febrero de 1965 Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba constituyd una entidad benéfica de construccion
(Constructora de Viviendas de la Caja Provincial de Ahorros de Cérdoba, la cual modifico su denominacién en
enero de 1995 por Constructora de Viviendas de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba), al amparo
de las disposiciones legales en vigor, que fue inscrita en el Registro ESpecuaI de Entidades Benéficas del
Ministerio de Obras Publicas y Urbanismo con el n® 272,

Esta Entidad, de acuerdo con la legislacion vigente y con sus estatutos, tiene personalidad juridica propia e
independiente, revirtiendo el remanente, en caso de disolucién, a la Fundacion Viana, y en su defecto, al fondo
de la obra social de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba. Segun las Oltimas cuentas anuales
disponibles, el valor patrimonial de esta Entidad ascendia a 4.388 miles de euros.

Los riesgos que al 31 de diciembre de 2001 y 2000 mantiene el Grupo con esta entidad son los siguientes:

Miles de Euros

2001 2000

Avales prestados 1172 1.719

Crédito comercial 205 325
Préstamos hipotecarios

(pendientes de subrogarse) 7.118 | 2.49%4

8.495 4.538
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31. Cuadro de financiacion

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion consolidados correspondientes a los ejercicios 2001 y

2000:
: Miles de Euros : Miles de Euros
Aplicaciones 2001 2000 Origenes : 2001 2000
Créditos sobre clientes (variacion neta) 416.304 913.965 |Recursos generados de las opera-
ciones-
Titulos de renta variable no per- Resultado del ejercicio 50.891 63.322
manente (variacion neta) - 28.831 | Mas —Amortizaciones 14,282 11.786
Dotaciones netas al fondo de
Inversidn, menos financiacién, en Insolvencias 31.011 22.652
Banco de Espaiia y entidades de Dotacion neta al fondo de fluc-
Crédito y ahorro (variacidn neta) 496.268 - tuacion de valores 5.016 5.547
Dotaciéon fondos especiales y
Minoritarios 23 - Fondo pensiones 4.205 28.999
Amortizacion Fondos de Comercio 3.124 3.454
Adaquisiciones de inversiones Menos —Beneficios en ventas de
permanentes: Participaciones e inmovilizado (9.015) (9.923)
99.514 125.837
Compra de participaciones 22.096 15.524
Compra de elementos de inmo-
vilizado material ¢ inmaterial 39.759 31.523 |Inversi6n, menos financiacién, en
‘ Banco de Espaiia y entidades de
Otros conceptos activos menos Crédito y ahorro (variacion neta) - 292.705
Pasivos (variacion neta) : - 211.031 | Acreedores (incremento neto) 633.324 | 474.163
Titulos de renta fija (variacion neta) 107.621 57.252
Titulos de renta variable no per-
manente (variacién neta) 44,831 -
Minoritarios - 150.073
Otros conceptos activos menos
Pasivos 40277 -
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones 3.340 902
Venta de elementos de inmoviliza-
do material ¢ inmaterial 45.543 99.942
Total aplicaciones 974.450 | 1.200.874 Total on"igenes 974.450 | 1.200.874
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Anexo |: Sociedades Consolidadas por los Métodos de Integracion Global y

Proporcional
Miles de euros
% Resultado Coste Neto | Dividendos
Participacion del Ejercicio dela Devengados | Créditos
Directa de Capital Beneficio | Participacion -enel Dispuestos
Denominacion Social y Actividad Domicilio CajaSur Social Reservas | (Pérdida) de CajaSur Ejercicio y Avales
Comerciantes Reunidos
del Sur, $.A, - CREUSA (G) Plaza de las
Establecimiento financiero Tendillas, | — 04,13 6.580 752 341 6.905 191 3.882
de crédito Cordoba
CajaSur Gestién, 8.G. LL.C,, S.A. (G) :
Sociedad Gestora de Instituciones C/Montera, 16 — 100,00 1.202 (25) 70 1.202 64 1
de Inversion Colectiva Madrid
Ascsoria y Consultoria, 8.A. - Plaza dél Escudo, 3.
ACONSA (G) 14008 Cérdoba 96,00 60 403 133 67 144 163
Servicios Informadticos
Cibernos Sur, 8.A. (G) Avda. Profesor
Procesamiento de Informacion Amold J. 50,00 60 214 30 30 - 674
Toymbee, parcela
44, Poligono de
_ Chinales Cérdoba
Corporacién Empresarial
CajaSur, S.A. (*) (G) Avda. del
Inversion en valores mobiliarios Brillante, 21 — 100,00 48.081 1.662 1.657 43.778 751 -
y sociedades financieras Cérdoba
CajaSur Eurocapital Finance South Church
Limited (G) Street PO Box 0,01 150.012 - 11 12 - -
Emisor de Valores 309 George Town .
: Islas Caimidn
CajaSur International Finance South Church
Limited (G) Street PO Box 100,00 1 - . 1 - -
Emisor de Valores 309 George Town
Islas Caiman
Adamante Inversiones, SRL (P) Paseo de la
Gestién y administracion de carteras | Castellana, 89. 20,00 601 - - 120 - -
Madrid :

(G) Consolidadas por integracién global.
(P) Consolidadas por integracién proporcional.

(") Véase en Anexo |l 1a relacion de empresas participadas a traveés de esta sociedad.

Nota: La informacidn corresponde a los Gltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta
memoria.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Anexo ll: Sociedades Integradas por el Procedimiento de Puesta en Equivalencia
(Pagina 1 de 3)

Miles de euros

% Resultado Coste Neto | Dividendos
Participacién del Ejercicio dela Devengados | Créditos
Directa de Capital Beneficio | Participacion enel Dispuestos
Denominacién Social y Actividad Domicilio CajaSur Social Reservas | (Pérdida) de CajaSur Ejercicio y Avales
Agencia de Viajes Sur’ 92, S.A. :
Agencia de viajes (8G) C/Concepcidn, 13 - 97,00 180 (285) (73) - - 3i8
Coérdoba
Tienda de Calidad, S.L.
Venta por catdlogo (8G) Avda. Conde de 99,93 90 (22) 313 69 - -
Avellano, 4 — Cordoba
Fomento de Iniciativas Cordobesas,
S.A. - FICOR Ronda de lo Tejares, 33,49 2.139 962 (493) 716 - 2
Promaocidn y fomento empresarial 18-20 — Cérdoba
Koipe, S.A.
Fabricacion de grasas y aceites Paseo de Urumea, 5,00 38.945 218.942 10.091 15.866 350 575
23 — San Sebastian
istemas Inmobiliarios del Sur, S.L.
romocion, construccion y venta de Ronda de los Tejares; 47,98 9.616 (4.770) - 4.066 - 16.046
Edificaciones 18-20 - Cérdoba
Auxiliar de Gestién Patrimonial S.A,
AUGESPA
estién de cobro de cliente C/ Las Haranas, 2 - 20,00 60 (60) 5 - - -
Cérdoba
Diario de Cérdoba, S.A.
dicion de periédicos C/Ing. Juandela 31,03 123 3.559 332 1.049 224 3.057
Cierva, 18 — Cordoba
Diario de Jaén, S.A. CfTorredonjimeno, 1, 25,69 63 383 (339) 76 - 54
dicién de periédicos Pol. Los Olivares —
Jaén
Bami, S.A. Recoletos, 20
‘onstruccidn de edificaciones 28001 Madrid 3,00 156.980 54.156 ¢ 9.747 7.491 - 25.330
niciativas de Publicaciones ¢
mpresidn, SL. C/Ingeniero Iribarren, ,
mpresion de periédicos s/n Pol. de la Torrecilla 31,00 60 4.194 8§23 1.319 373 5.203
- Cérdoba
estién de Tributos del Sur, S.A.
estién de tributos (SG) Avda. Profesor Arnold 60,00 60 - - 36 - -
‘ ] Toynbee, 44 Pol. de
Chinales — Cérdoba
Pabellon de México, S.L.
ctividades de Radio y Televisién Avda, de los 35,00 601 (275) (395) 210 - 189
: Descubrimientos.
Sevilla

memoria.

(8G): Sociedades del Grupo no consolidables.

SEDE CENTRAL: Rondua de los Tejures, 18-24 ¢ 14001 Cordaba o Tel. "957 214 242 » Fax 957 475 129
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Nota: La informacion corresponde a los uUltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redaclar esta
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QU d@MPPNEN EL GRUPO CAJASUR

DE CORDOBA - CAJASUR

Anexo lI: Sociedades Integradas por el Procedimiento de Puesta en Equivalencia. Sociedades
en las que CajaSur Participa Indirectamente

(Pagina 2 de 3)
Miles de Euros
Porcentaje de o Regultado | Créditos
Participacion del Ejercicio| Dispuestos
Indirecta del Capital Beneficio y
Denominacion Social y actividad Domicilio Grupo CajaSur Social Reservas | (Pérdida) Avales
CORPORACION EMPRESARIAL CAJASUR, S.A.
CajaSur, Entidad de Seguros y Reaseguros, S.A. ]
Actividad: Compaiiia de Seguros (5G) Gran Capitan, 11 Cérdoba 89,84 12.231 5919 4.063 -
CajaSur Renting, S.A. Marqués de Nervion, 43 A, 3°B 85,00 601 (417) 164 33470
Actividad: Arrendamiento vehiculos (SG) Sevilla
Euromedia Central de Comprasy
Planificacién, 5.A.
Actividad: Compra y distribucién de medios Martin Villa, 3-3"
publicitarios Sevilla 40,00 225 (54) 137 2.357
Andalucia Econdmica, S.A. Avda. Repiblica Argentina, 26 —
Actividad: Prensa econdmica Sevilla 30,04 243 26 59 -
Pl-omotora Inmobiliaria Sarasur, §.A. Plaza de Colén, n® 10
Actividad: Promociones inmobiliarias Cérdoba 50,00 12,020 1 (28) 27453
Materiales Vegetales Avanzados, 8.A. -MAVASA [Pedro Antonio Alarcén, 18
Actividad: Desarrollo Agricola Granada 25,00 338 (61) 4 36
Corporacion Industrial Cordoba Este, S.A. —Cincores | Avda. Reyes Catolicos, 4
Actividad: Promocién Parques Industriales’ Cérdoba 46,67 3.005 136 209 -
Corporacién Industrial Cérdoba Occidental,
8.A~Cincoroc Avda, Reyes Catélicos, 4
Actividad: Promocién Parques Industriales Cérdoba 48,90 1.229 28 12
Corporacién Industrial Cérdoba-Norte, S.A.—Cinconor | Avda. Reyes Catdlicos, 4
Actividad: Promocion Parques Industriales Cordoba 32,63 1.570 60 16 -
Corporacién Industrial Cérdoba- Sur, §,A. —Cincosur { Avda. Reyes Catélicos, 4
Actividad: Promocién Parques Industriales Cérdoba 46,19 1.301 39 104 -
Iniciativas Subbéticas, §.A C/Homo, 50
Actividad: Administracion Fondos Feder Zuheros-Cordoba 20,00 120 (119) - -
Prasur, S.A. Avda Gran Capitan, 2
Actividad: Promotora Inmobiliaria Caordoba 50,00 18.030 3517 6.760 94.425
Queserias de la Sierra Subbética, S.L., Ctra. Zuheros -Baena, s/n
Actividad: Fabrcacion quesos Zuheros -Cérdoba 28,00 150 13 a3 93
Grupo Cordobés Informéatica Multimedia, S,L Lindo, 2
Actividad: Diseiio Software-multimedia Cordoba 35,00 6 (1) 3 -
Grupo de Comunicacién del Sur, S.L. Blanco Belmonle, 4
Actividad: Publicidad Cérdoba 25,00 30 456 287 386
Equipamientas Urbanos del Sur, S.L, M?Cristina, 13, 3"
Aclividad; Sopones Publicitarios Cardoba 30,00 1.082 (706) 162 60
Ibérico de Bellota, §.A. Poligono Industrial s/n
Actlividad: Fabricacion productos cdmicos Villanueva de Cérdoba 25,00 1.469 470 416 144
Arenal Sur 21, §.A. Plaza de las Doblas, |
Actividad: Promociones Inmobiliarias Cérdoba 50,00 13.250 (112) (293) 32335
Servicios Asistenciales Geridtricos del Sur, S.L. Avda. del Brillante, 21 '
Actividad: Asistencia geridtrica Cérdaba 50,00 456 (10 - 6

memoria.

(SG)Sociedad del Grupa no consolidable.

SEDE CENTRAL: Rondu de los Tejures, 18-24 » 14001 Cardobuy » Tel. *957 214 22 « Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Capitdn, 11-13 = 14008 Cordoba » Tel. *957 214 242 = Fax 957 478 046

Caja du Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba, Entdad inscrita on el B M. de Céedoba, Tomo 569, Folio 1, Hoja €O-2.423, nacripeion 14 - N.LE: G- 1004483

Nota: La informacion corresponde a los Gltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta
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Anexo II: Sociedades Integradas por el Procedimiento de Puesta en Equivalencia. Sociedades
en las que CajaSur Participa Indirectamente
(Pagina 3 de 3)

Miles de Euros
Porcentaje de - ] Resultado | Créditos
. Participacion del Ejercicio | Dispuestos
Indirecta del Capital Beneficio
Denominacidén Social y actividad Domicilio Grupo CajaSur Social Reservas | (Pérdida) Avales
CORPORACION EMPRESARIAL CAJASUR, S.A.
Plastienvase, §.A.
Actividad: Fabricacion de envases y embalajes de Poligono de Chinales, parcela 58. ‘
pléstico. 14007-Cérdoba 20,00 4.898 4.304 §57 383
La Rambla Alfareray Ceramista, S.L. Pol. Los Alfares l
Actividad: Comercializadora de cerdmica. La Rambla- Cérdoba 42,45 601 (2) (111) 240
Vitalia Ecija, S.L. : C/Costa, 2
Actividad: Asistencia geridtrica. 50001-Zaragoza 50,00 301 (5) (1 -
Auxiliar de Canalizaciones del Sur, S.A.L. '
Actividad: Construccién y mantenimiento de redes de | Avda. Gran Capitn, 20
abastecimiento de aguas. 14008- Cérdoba 24,97 - 131 (2) 146 136
Libros en la Red, S.L. C/Libertador Hidalgo y Costilla, 9 :
Actividad: Venta de libros digitalizados. 14003- Cordoba 42,00 18 35. (35) -
Sanyres Sur, S.A, . Alcalde Guzmén Reina, s/n
Actividad: Asistencia gentrica 14012- Cérdoba 25,00 600 - (7) -
Centros Residenciales Prasur, 5.A. Avda. Gran Capitan, 2 : :
Actividad: Asistencia geridtrica. : Cérdoba 25,00 6.020 - (1) -

(SG) Sociedad del Grupo no consolidable.

Nota: La informacion corresponde a los (ltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta
memoria.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

~Anexo lll: Acciones y otros Titulos de Renta Variable Informacion Referida al 31 de

Diciembre de 2001

Miles de Euros

Dividendos
Capital . Recibidos
Porcentaje de Social o Valor Neto En el
Sociedad Participacion | Equivalente Reservas Resultados En Libros Ejercicio
No cotizadas- :
Ahorro Corporacidn, $.A. 2,93 25.294 19.369 21.208 856 1
Radio Popular, §.A. 5,00 19.800 23.712 1.596 2.089 126
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro 2,04 30.051 261.066 27.096 613 30
3.558 267
Cotizadas-
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. - 1.565.968 9.385.000 | 2.363.000 139 50
Banco Santander Central Hispano, §.A. - 2.329.681 | 17.190.407 3.326.909 207 195
Telefénica, S.A. - 4.671.916 | 19.082.884 | 2.106.800 150 -
Temra Networks, $.A. - 1.242.532 3.620.768 693.500 156 -
Otros renta variable cotizada (*) 14,327 744
14.979 989
Resto de titulos de renta variable (**) 31.920 811
-| Total 50.457 2,067

(*) Corresponde al valor neto en libros y dividendos de las sociedades CEA ||
Finance Limited por 2.307 y 144 miles de euros, respectivamente.

por 12.020 y 600 miles de euros y Santander

(**) Corresponde con la totalidad de Acciones y otros titulos de renta variable no cotizada inferior a 600 miles de euros y
cotizada inferior a 1.800 mles de euros. En este importe se incluyen los fondos de inversion que se comentan en la Nota

10,

Nota: La informacion corresponde a los altimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de

redactar esta memoria.

SEDE CENTRAL: Rondu de los Tejares, 18-24 « 14001 Cardoha » Tel, *9057 214 242 = Fax 957 475 129

SEDE en Avenida Grun Cuapitan, 11-13 « 14008 Caordoba » Tel. *957 214 242 « Fax 957 478 046

§7

Caja de Ahorros y Monte de Picdad de Cordoba. Entidad jnscrita en el R. M. de Cardoba, Tomo 569, Fulio 1, Hojs €0-2.423, lnscripeion 1.4 - N.LF.: G- 14004485




CajaSur

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR
'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

Informe de Gestion Consolidado 2001

Las perspectivas de contraccién econdmica atisbadas en el Gltimo trimestre del afio 2000 se fueron confirmanda
y acrecentando a lo largo del ejercicio 2001 hasta consolidarse en una crisis de crecimiento mundial que ha
cambiado (a tendencia de |a Gltima década.

Al finalizar el primer afio del nuevo siglo, el momento coyuntural de la economia internacional sigue presentando
grandes incertidumbres con las mayores economias sumidas en una recesion. No obstante las Gltimas nolicias
publicadas apuntan la mejora de algunos indicadores y pronostican una modesta reactivacion para el segundo
semestre del afio 2002 lo que posibilitaria cerrar el afio-con moderados crecimientos y afrontar la aceleracién en
el afio 2003,

La economia espafiola, aunque no es ajena al proceso generalizado de ralentizacién y elevada incertidumbre en
el que se encuentra inmersa la economia mundial, al contrario que en otras ocasiones, no ha caldo en tasas
negativas de crecimiento a pesar de haber experimentado una notable contraccion de su ritmo de crecimiento,
derivado principalmente del desplome de la inversién en bienes de equipo, la caida de las exportaciones y a un
menor dinamismo en el gasto final de los hogares.

Asi, el afio cerré con un crecimiento del PIB del 2'8 % que, si blen ha sido inferior a la cifra inicialmente prevista,
se sittla méas de un punto por encima del promedio previsto para la zona euro, y supone, por tanto, un importante
avance en el proceso de convergencia.

En cuanto al mercado de capitales y financiero, el deterioro economico y la calda de los resultados
empresariales-fueron configurando un panorama que se agravo tras los atentados del once de septiembre y
propicié una bajada en picado de las cotizaciones que durd hasta final de afo e hizo cerrar con pérdidas las
principales plazas. Ante el riesgo de recesion los principales bancos centrales han respondido con medidas de
distension econdmica a través de sucesivas bajadas de los tipos de interés, facilitadas en el Gltimo periodo de!
afo por la contencion de la inflacion que supuso la caida en el precio del petréleo.

Al cierre del gjercicio 2001 el grupo CajaSur estaba integrado por la institucion matriz, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Cérdoba y un conjunto de cuarenta y seis sociedades dependientes, once mas que el afio anterior.
Ocho de esas sociedades, todas ellas pertenecientes al grupo econdmico, han consolidado por integracion
global o proporcional y la treinta y ocho restantes consolidan por puesta en equivalencia, siendo cinco de esas
sociedades pertenecientes al grupo econdémico y el resto empresas asociadas.

En un afio caracterizado por el escenario anteriormente descrito CajaSur concluye de forma satisfactoria un
dificil ejercicio en el que ha sido necesario conjugar los malos resultados derivados del crack bursatil con una
competencia cada vez més dura y globalizada y nuevas contracciones en los margenes de negocio tradicional
tras la caida de tipos de interés, ademas de continuar el desarrollo y adaptacidén a las nuevas tecnologias,
proseguir en la racionalizacion de costes y en los planes de modernizacion.

Asi, el resultado consolidado previo a la contabilizacion del impuesto de sociedades ha ascendido a 66'6
millones de euros, superando en un 24'7 % el obtenido el ejercicio anterior; el volumen de negocio ha
experimentado un crecimiento del 8'8 % que ha situado el activo total, a 31 de diciembre de 2001 en 7.255
millones de euros y los recursos propios computables, 627'2 millones de euros, han tenido una variacion anual
del 51 %, acumulando un superavit de 216 millanes de euros sobre el montante minimo exigido y situando el
coeficiente de solvencia en el 12'19 %, mas de 4 puntos por encima del establecido legalmente.

Por la vertiente de las financiaciones, la incertidumbre y volatiidad de los mercados financieros ha
desincentivado un afio mas el crecimiento de los fondos de inversion y otros productos similares, manteniéndose
la preferencia hacia los depésitos bancarios tradicionales,

El epigrafe de débitos a clientes termina el afio con un saldo de 5.953 millones de euros que supone un
incremento de 633'7 millones de euros, un 11'9 %, crecimiento que se sitda, por tanto, en linea con la media dal
conjunto de entidades de depésito.
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Del saldo de debitos a clientes, un 96'6 % corresponde al sector privado residente, un 2'1 % son saldos
mantenidos con administraciones publicas y el restante 1'3 % corresponde al sector no residente, presentando
todos los sectores un comportamiento positivo:

Los recursos disponibles se han destinado fundamentalmente a financiar la demanda crediticia y las posiciones
activas con ofros intermediarios financieros, ademas del importante incremento relativo en la toma de
participaciones con empresas asociadas y la inversion en cartera de valores de renta fija, fundamentalmente del
sector no residente.

La cartera de créditos alcanzaba a 31 de diciembre de 2001 un saldo, neto de provisiones, de 5.458'9 millones
de euros que absorbia el 75'2 % del aclivo total de la Entidad y el 91'7 % de los débitos a clientes. El incremento
anual de los créditos ha sido de 389 millones de euros, con una evolucidn decreciente a lo largo del afio que ha
cerrado en el 7'7 % y que ha pretendido cumplir con las recomendaciones de contencién del crédito emanadas
del Banco de Espafia, en aras a favorecer en el futuro el mantenimiento de una baja tasa de morosidad.

En este sentido, se han visto cumplidas las previsiones sobre morosidad incluidas en el Plan Tactico 2001 que
estimaban un leve repunte de los créditos en situaciones especiales y el ratio de morosidad finaliza el afo en el
1'21 %, con una incremento de 4 centésimas respecto a un afio antes, a la vez que se produce un incremento
paralelo de los fondos de cobertura, que pasan del 149'7 % al 167'4 %. '

La “Deuda del Estado” experimenta una disminucion de 119'3 millones de euros, de los que 47'9 millones de
euros corresponden a Letras del Tesoro y el resto a otra deuda anotada. El saldo a final de afio se sita en 267'6
miliones de euros, de los que 89 millones estan catalogados como cartera de inversion a vencimiento y 1786
millones se clasifican como cartera de inversion ordinaria, compuesta por 31’3 millones de Letras del Tesoro y
147'3 millones de otras deudas anotadas. '

El saldo de las “Obligaciones y otros valores de renta fija" concluye el afio en 164'9 millones de euros, con un
aumento anual neto de 11'1 millones. Destaca, por sectores, el fuerte incremento de los valores emitidos por no
residentes, que representan el 65'3 % del saido final frente a un 43’5 % al cierre del ejercicio pasado; los
emitidos por el sector plblico representan el 6 % de la cartera: un 21'2 % corresponde a titulos de entidades de
crédito y el 7'5 % restante lo componen emisores privados residentes.

La cartera de valores de renta variable presenta un valor neto contable de 128'5 millones de euros, de los que
un 60'7 % corresponde a empresas del grupo y asociadas y el resto comprende participaciones inferiores al 3 %
en el capital de otras empresas si éstas cotizan en bolsa, ¢ inferiores al 20 % en caso de sociedades no
cotizadas. Dentro del grupo de participadas destaca en el aiio 2001 la toma de participaciones de “Bami, S.A"y
‘Plastienvase S.A.", ésta a través de la Corporacién Empresarial CajaSur S.A., por un valor efectivo de 7.753 y
4.808 miles de euros, respectivamente.

Por el lado de la gestion, durante el ejercicio 2001 los resultados de la actividad tipica bancaria han registrado un
comportamiento satisfactorio. Asi, el aumento del volumen de negocio y el ajuste de los rendimientos y costes
financieros generan un margen de intermediacion de 243 millones de euros, superior en un 14'3 % al obtenido
en el afio anterior,

La adicion de los ingresos netos procedentes del cobro y cesion de comisiones por prestacidn de servicios, que
han tenido un crecimiento de més de un 21 %, configuran un margen basico de 276'3 millones de euros, cifra
que supone un incremento anual del 15'1 %.

Sin embargo, los resultados negalivos por operaciones financieras derivados de las pérdidas en bolsa por la
caida general sufrida trds los tragicos acontecimientos del once de septiembre absorben el crecimiento del
margen basico y reducen el crecimiento del margen ordinario a un moderado 4'3 % interanual,

La evolucidn del conjunto de gastos generales de administracién, amortizaciones y olras cargas de explotacion
han tenido un crecimiento del 82 %, consecuencia del impacto de la expansion de la red de oficinas, la
necesaria adecuacion técnica y la aportacion al Fondo de Garantla de Depésitos, después de cinco afos de no
tener que realizarse.

La incorporacion de los gastos anteriores configura un margen de explotacién de 79'6 millones de euros, que
supone una caida de un 2'5 % respecto al del ejercicio anterior.
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El incremento de las dotaciones al fondo de insolvencias, que crecen mas de un 50 %, se ven compensadas por
un saldo favorable de los beneficios y quebrantos extraordinarios, respecto al gjercicio anterior, con lo que se
obtiene un Resultado Consolidado antes de Impuestos de 66'6 millones de euros, casi un 25 % superior al del
ejercicio 2.000. ' ‘

Por ultimo, la carga impositiva correspondiente al impuesto de sociedades del afio 2001 ha supuesto detraer
15'6 millones de euros del resultado consolidado bruto anteriormente comentado, cantidad que se contrapone

Este efecto de signo contrario en la carga impositiva de los dos afios objeto de comparacién produce una merma
del 19'6 % del beneficio consolidado neto, que se sitlia en 50,9 millones de euros.

La propuesta de distribucién de los resultados de CajaSur, entidad matriz, prevé destinar 28'4 millones de euros
a aumentar las reservas de la Entidad y 19'2 millones de euros para revertir a la sociedad de nuestra drea de
implantacién a través de la dotacién a la Obra Social y Cultural.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAJASUR

El Consejo de Aministracion de Caja Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba -CajaSur en su sesién celebrada el
dia de hoy, formula y aprueba las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo CajaSur referidas al ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 2001 y el Informe de Gestion consolidado correspondiente al ejercicio 2001,
documentos que han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 60 hojas visadas cada una
por el Secretario del Consejo y que quedan refrendados con la firma a continuacién de todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba,

Cérdoba, 21 de marzo de 2002
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Excmo. D. Miguel Castillejo Gorraiz [Itmo. D. Alonso Garcia Molano
Presidente Presidente Honorario
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I¥mp-D. Juan Arias Gomez D. Antonio Femandez Poyato
Videpresidente Fundacional Vicepresidente por la Excrma.
Diputacién Provingial de Cérdoba

[fLEELL

Excmo. D,.Juan Moreno Gutiérrez lIffio—Br Alfonso Carrilio Aguilar
Vocal Vocal

D. Francisco Castilla Vilches
Vocal

D. José M.2 Ortega Rodriguez
Vocal Vocal

SEDE CENTRAL: Ronda de los Tejures, 18-24 » 1400) Cordoba « Tel. *957 214 242 « Fax 957 475 129
SEDE en Avenida Gran Cupitin, 11-13 + 14008 Cordoba « Tel. *957 214 242 » Fax 957 478 046

Cuja de¢ Ahurros y Monte de Piedad de Cordoba, Entidad inscrita vn ¢l R M. Je Cordoba, Tonwn 369, Folio 1, Hoja €0Q-2.423, Inscripeion 1.4 - N.LE: G-19004185




CajaSur

D. Manuel Zurita Mzartinez D. Rafael Campan
Vocal Vocal
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Secretario
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