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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de COMPANIA DE INVERSIONES MOBILIARIAS BARCIN 0, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA DE INVERSIONES
MOBILIARIAS BARCINO, S.A. (o la Sociedad), que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademéas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 3 de mayo de 2001, otros auditores
emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el
que expresaron una opinién favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
COMPANIA DE INVERSIONES MOBILIARIAS BARCINO, S.A. al 31 de diciembre
de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretaciéon y comprensién adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el gjercicio anterior.

Organizacién Internacional BDO BDO Audiberia Auditores, S.L, Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 de Cuentas n® 81,273
Seccidn § Folio 201, Hoja N® M-238188 (Inscripcién 1% Miembro del Registro de Economistas
C.LE B-82387572 Auditores del Consejo General de Colegios

de Economistas de Espana
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

BDO Audiberia

Carlos de Corral Gargallo
Socio-Auditor de Cuentas

Madrid, 10 de junio de 2002
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COMPANIA DE INVERSIONES MOBILIARIAS BARCINO, S.A.

BALANCE EJERCICIO 2001

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE

Deudores:

Por venta de valores
Administracion Publica

Cartera de Inv. Financiera;
Cartera interior:
Acciones cotizadas
Acciones no cotizadas

Participaciones
Activos monetarios

Prov. deprec. valores mobiliarios

Otros créditos
Acciones propias
Tesoreria:

Caja y Bancos

2001 2000
61.837 13.593.588
12.532.640 3.302.541
12.594.477 16.896.129
378.352.496 130.706.602
55.693.467 21.975.497
0 545.643.148
298.012.407 0
732.058.370 698.325.247
-77.793.770 -37.544.852
654.264.600 660.780.395
7.665.274 12.442.296
0 27.591.947
42.180 5.650.601
674.566.531

723.361.368




PASIVO

FONDOS PROPIOS

Capital:
Capital suscrito

Reservas:
Legal
Voluntaria
Indisponible reduc. capital euro
Para acciones propias

Pérdidas y Ganancias:
Resultado del ejercicio

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Administracién Publica
Otros acreedores

2001
508.142.844 508.142.844
107.492.955 107.492.955
100.971.075 74.337.580
857.156 857.156
0 27.591.947
209.321.186 210.279.638
-56.221.801 -958.452
661.242.229 717.464.030
2.165.194 0
127.589 0
11.031.519 5.897.338
13.324.302 5.897.338
674.566.531 723.361.368




COMPANIA DE INVERSIONES MOBILIARIAS BARCIN 0,S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIO 2001

Pérdidas cdtos. cial. incobrable
Otros gastos de explotacidn:

Servicios exteriores
Otros gastos gestidn cte,

Gastos Financieros:

Variacion de las provisiones de invers.
financieras

Otros gastos financieros

Pérdidas en ventas activos financieros:
Por venta activos cartera interior
Por venta acciones propias

RDTOS. FINANCIEROS POSITIVOS

BENEFICIO ACTIV. ORDINARIAS
Gastos extraordinarios

BENEFICIO ANTES IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades

2001 2000
13.593.588 0
12.649.249 7.002.448

180.587 50.781
12.829.836 7.053.229
67.234.040 30.648.350

493.515 0
67.727.555 30.648.350

5.647.350 9.047.605
14.979.710 165.421
20.627.060 9.213.026
0 5.435.663

0 0

1.739 0

0 0

0 -659.114
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PERDIDAS EXPLOTACION

Ingresos Financieros:

Dividendos:
Cartera Interior

Intereses:
Intereses financieros

Beneficio en ventas activ. financieros.:

Por venta activos cartera interior

Por venta acciones propias

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO (PDAS.)

2001

26.423.424 7.053.229
5.405.381 1.348.050
710.252 1.311.118
6.115.633 2.659.168
52.178.056 42.380.962
264.288 256.909
52.442.344 42.637.871
29.796.638 0
56.220.062 1.617.566
56.221.801 1.617.566
56.221.801 958.452
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COMPANIA DE INVERSIONES MOBITLIARIAS BARCINOQ, S.A.

MEMORIA EJERCICIQ 2001

1.- Actividad de la resa
La Sociedad tiene por tnico objeto la adquisicion, disfrute, administracién, y enajenacién de

valores mobiliarios u otros activos y productos financieros, sin ninguna de las caracteristicas
propias de las actividades reservadas a las sociedades de inversién mobiliaria.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales reflejan una imagen fiel de la empresa, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable.

La Sociedad ha aplicado los principios contables obligatorios contenidos en el Plan General de
Contabilidad, aprobado por el R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre.

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 se presentan comparadas con las
del ejercicio 2000. La sociedad contabilizard sus operaciones en euros a partir del 1 de enero de
2002 sin que ello cause ningun perjuicio a las sistemas y equipos implantados.

3.- Distribuci e resultad

El resultado del ejercicio 2001 se propone distribuirlo de la siguiente forma :

Bases de reparto:

Pérdidas y Ganancias Ptas. -56.221.801
Distribucion:
Rtdos. negativos de ejercicios anteriores Ptas. -56.221.801

4.- Normas de valoracién
Cartera de inversiones financieras:

Los cargos por compras en dicho capitulo se realizan por el precio de adquisicién y los abonos por
ventas al precio de coste medio de adquisicion,

Siguiendo la norma 8° del P.G.C,, y a efectos de correcciones valorativas, por comparacion entre el
precio de adquisicién y el valor estimado de realizacion, (en general, el inferior entre la cotizacion
media del wltimo trimestre del ejercicio y el de cotizacion del dia del cierre del balance), se
determinan las minusvalias de la cartera de inversiones, doténdose provisiones con cargo a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Deudores y acreedores:

Se integran en ¢l capitulo del activo circulante y se hallan contabilizados por su valor nominal.
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Impuesto sobre beneficios:

La Sociedad tributa al tipo impositivo establecido para las empresas de reducida dimension.
En aplicacion estricta del principio de prudencia, la Sociedad no ha aplicado el crédito impositivo
en el ejercicio 2001.

Ingresos y gastos:
La Sociedad aplica los principios contables. Para determinar el resultado de la venta de valores,

junto con la aplicacién del coste medio de adquisicion, detrae la correspondiente provisiéon por
depreciacion de valores efectuada en el cierre del ejercicio 2000.

5.- Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras es ¢l elemento de trafico que desarrolla el objeto social y en €l
ejercicio de 2001, ha experimentado el siguiente movimiento (en miles de ptas.) :

Apertura Entradas Salidas Cierre
Acciones cotizadas 130.707 635.591 387.945 378.353
Accs. no cotizadas 21.975 33.718 0 55.693
Participaciones 545.643 0 545.643 0
Activos monetarios 0 646.291 348.279 298.012

698.325 1.315.600 1.281.867 732.058
Prov. deprec. valores -37.545 -68.339 -28.090 -77.794

660.780 1.247.261 1.253.777 654.264

Otras créditos
Créditos a corto plazo 12.442 1.587 6.364 7.665

Participaciones relevantes de la sociedad:
Acciones cotizadas:

Espafiola de Zinc, S.A. domiciliada en Cartagena, Avda. Tito Didio, s/n y N.LF. A28038990.

La Sociedad posee el 7,238% del capital social.

La cotizacion media del ultimo trimestre es de 1,94 euros/accion y el cambio al cierre de 2,02
euros/accion.

Los dividendos percibidos en el afio han sido de 27.805 euros.

El capital social es de 1947 millones de Ptas., las reservas en el afio 2001 son de 1357 millones de
Ptas. y el resultado de 40 millones de Ptas.

La participacion significativa ha sido comunicada a la CNMV.

Acciones no cotizadas;

Energlas Alternativas Murcianas, S.A. , domiciliada en Madrid, calle Antonio Maura, 18 y N.I.F.
AB2482407.




La Sociedad posee el 14,06% del capital.

El capital social es de 1.655.000 euros, las reservas en el afio 2001 son de — 7502 euros y los
resultados de 7186 euros.

No se han percibido dividendos y no cotizan en Bolsa.

Las acciones han sido suscritas por constitucién y ampliacion del capital de la sociedad
participada, aprobadas en Juntas de socios.

6.- Fondos propios

Capital social:

Saldo sin variacion en el ejercicio Ptas. 508.142.844

El capital social estd representado por 3.054.000 acciones ordinarias, de 1 euro de valor nominal
cada una, completamente liberadas, representadas mediante anotaciones en cuenta de acuerdo con
el régimen legal establecido por el Real Decreto 116/92 de 14 de febrero.

La totalidad de las 3.054.000 acciones del capital social estan admitidas a cotizacién oficial en la
Bolsa de Madrid.

Las reservas han tenido la siguiente evolucién (en miles de Ptas.) :

Apertura  Entradas Salidas Cierre

Legal 107.493 0 0 107.493
Voluntaria 74.338 30.886 4.253 100.971
Indisponible reduccion

capital ajuste euro 857 0 0 857
Para acciones propias 27.592 3.294 30.886 0

210.280 34.180 35,139 209.321

La Reserva legal:

No es de libre disposicion, salvo los casos especificos mencionados en la Ley de Sociedades
Anénimas.

Reserva voluntaria :

El saldo de la cuenta es de libre disposicion.

Reserva indisponible reduccién capital a euro :

La adaptacion del capital social a la moneda Euro ha significado la determinacién de una reserva
indisponible de Ptas, 857.156.

Reserva para acciones propias;

Recoge el saldo y movimientos de la autocartera de la sociedad, detrayéndose o integrandose en la
reserva voluntaria en la medida que la sociedad compra o vende acciones propias.




oja n°

Apertura  Entradas Salidas Cierre

Acciones propias 27.592 3.294 30.886 0

Participaciones en la Sociedad :
La Sociedad Borsaria Catalana, S.A. posee el 31,162% nominal del capital social de nuestra

Sociedad al cierre del ejercicio. Dicha participacion estd debidamente comunicada a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en cumplimiento de la legislacién aplicable.

7.- Deudas y Crédito a corto plazo
Deudas :
La cuenta "otros acreedores" contiene aquellos gastos de gestién y servicios de terceros pendientes

de pago a fin de ejercicio.

8.- Situacion fiscal

La conciliacién del resultado contable coincide con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades :

Resultado contable del ejercicio Ptas. -56.221.801

Los créditos impositivos contabilizados se detallan a continuacén :

Créditos por pérdidas a compensar ejercicio 2000 Ptas. 485.270
Derechos deducciones pendientes aplicar ejercicio 2000 “ 173.844
Ptas, 659.114

La Sociedad se halla sujeta a posible verificacién impositiva para el periodo correspondiente a los
cuatro ltimos afios.

.= antias com etidas con terceros
La Sociedad no tiene deudas con duracién residual superior a cinco afios o acreditados con

garantia real y su cartera de activos financieros se halla libre de garantias hipotecarias o de
pignoracién.




.~ Ingresos v sast

Ingresos :
Beneficio neto de la venta de valores Ptas. 46.530.706
Productos de la cartera * 5.405.381
Ptas. 51.936.087
Variacion provision depreciacion valores mobiliarios :
Dotacion provision depreciacion Ptas. 67.234.040
Pérdidas por créditos incobrables Ptas. 13.593.588

Gastos :

El Consejo de Administracion asume directamente la gestién de la Sociedad asistido para ello con
el servicio de una Sociedad de gestion de cartera especializada al efecto.

11.- Otra informacion

No ha habido remuneracién alguna al Consejo de Administracion , ni ha habido anticipos ni
créditos, y no hay obligacion alguna en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los
miembros del Consejo de Administracion.

2001 2000
APLICACIONE
Recursos aplicados en las operaciones 15.973 7.035

ORIGENE

Exceso de aplicaciones sobre origenes 15.973 7.035
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YVARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE

2001 2000

Aumentos Disminuc. Aumentos Disminuc.

Deudores 0 4,301 0 4.255

Cartera de Invers. 0 0 98.909 0
Inversiones financieras 28.956 0 0 0
Acciones propias 0 27.592 0 0
Acreedores 0 7.427 2,310 0
Tesoreria 0 5.609 0 103.999
Total 28.956 44,929 101.219 108.254
Variac. del circulante 15.973 0 7.035 0

44.929 44929 108.254 108.254

2001 2000
Recursos procedentes de las operaciones:
Resultado contable -56.222 -958
Aplicacion rtdos. de dotaciones de cartera 67.234 30.648
Disminucién provision depreciacion valores
mobiliarios por ventas -26.985 -36.725
-15.973 -7.035
Barcelona, veing¢inco de marzo de dos mil dos,

D. Antonig D. Alejandro Yunta Gallo

D. Rafael Fernandp Flofes Sainz
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COMPANIA DE INVERSIONES MOBILIARIAS BARCINO, S.A.
e e DIDDILIARIAD BDARCINGD, 5.A,

FORME DE GESTION EJERCICIO 2001

La Sociedad cotiza en la Bolsa de Madrid dentro del grupo "Sociedades de Cartera" y por
tal motivo se halla sujeta a la tutela del organismo "Comisién Nacional del Mercado de Valores".

De acuerdo con lo prescrito en la legislacién vigente, la Sociedad ha ido suministrando de
forma regular a los distintos organismos oficiales (Comisién Nacional del Mercado de Valores,
Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid) una informacién amplia sobre sus cuentas de forma
periddica especificando la variacion de su cartera y hechos relevantes de gestion que ha permitido
seguir la evolucién de nuestra empresa en el gjercicio.

Nuestro activo social neto se cifra en Ptas. 674.566.531 materializado en un 96.99% en
titulos que integran la cartera de inversiones.

En la estructura de la cartera, tiene un peso especifico nuestra participacion en la sociedad
cotizada Espafiola de Zine, S.A., con un 7,238% que ha sido comunicado a la C.N.M.V. En este
ejercicio se ha realizado totalmente nuestra participacion en un FIM, con un superavit de 36.995.536
Ptas., reinvirtiéndose en eurodepositos a la espera de una mejora del mercado bursatil.

La dotacién por depreciacion de valores ha ascendido a Ptas. 67.234.040 que tiene caricter
coyuntural pues creemos que en un plazo razonable se recuperaran de forma significativa.

niveles anteriores al 11 de setiembre. A pesar de que el entorno econémico internacional no muestra
claros signos de mejora, la politica econémica expansiva y la finalizacién del conflicto de Afganistin
han animado el mercado, si bien la crisis de Argentina ha castigado de nuevo los valores bursatiles.

En cuanto a la autocartera, la sociedad al inicio de ejercicio tenia 50.089 acciones propias
de 1 euro de valor nominal con un valor contable de 27.591.947. Durante el afio ha comprado 9.300
acciones propias con un valor nominal de 9.300 euros y un coste de adquisicion de 3.294.137 euros y
ha realizado ventas de 59.389 aciones por un valor nominal de 59.389 euros v un valor de venta de
16.170.662 pesetas que ha representado una pérdida neta de 14.715.422 pesetas siendo su desglose de
264.288 Ptas. de beneficio y 14.979.710 Ptas. de pérdidas.

En la Junta de Accionistas celebrada el dia 15 de junio de 2001, se produjo el cese del
Consejero y Presidente del Consejo de Administracién D. Higinio Negra Valls al cual se le
agradecen, de forma expresa, los servicios prestados a la Sociedad. En la misma Junta se nombrd a D.
Antonio Negra Batlle nuevo Consejero y Presidente del Consejo de Administracion.

Barcelona, veinticinco de marzo de dos mil dos.

D. Antonio Negra Byt]le D. Alejandro Yunta Gallo

—

D. Rafael Fernfh : res Sainz
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' En el cuarto trimestre hemos observado una mejora del mercado bursatil que volvié a los



