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Informe de auditoria de cuentas anuales

Al Accionista Unico de

Santander Central Hispano Lease, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito.
(anteriormente denominada BSCH Leasing, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Central Hispano Lease, S.A., Establecimiento

Financiero de Crédito (Sociedad Unipersonal)-entidad integrada en el Grupo Santander Central
Hispano (véase Nota 19)-, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluaci6n de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2001,
Con fecha 2 de abril de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2000, en el que expresamos una opinién favorable.

. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Santander Central Hispano
Lease, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el gjercicio anterior.

- El informe de gestién del ejercicio 2001 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores

consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

17 de abril de 2002 Germén de la Fuente

Arthur Andorsen y Sia., 8. Com, Domieilio Social: nzcma en &l Registro Ohcia! de Auditores
s (ROAC) N° 50692
Libra 0, Falia 1, 8oc. 8 28003 Madrid lnscrity en el Registro de Leonomistas

Req. Merc. Madric, Toma 3190, Raimunde Fdez. Villaserde, G5,

Hoja Mu51114, Inzgrip, 19 Codign Idenfificacion Fiscal: 0-79104469  Audilores (REA)
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SANTANDER CENTRAL HISPANO LEASE, S.A,,
ESTABLEGIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO
(ANTERIORMENTE DENOMINADA BSCH LEASING, S.A.,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO)

-Sociedad Unipersonal-

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 (NOTAS 1,2 3Y 4
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicia
2001 2000 (%

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 24) 78.942 70.437
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 24) (60.277) (50.428)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIAELE = -
MARGEN DE INTERMEDIAGIGN 18.665 20.069
COMISIONES PERCIBIDAS 7 29
COMISIONES PAGADAS - (2}
RESULTADOS DE OFERACIONES FINANCIERAS (Nota 8) 82 75
MARGEN ORDINARIO 18.754 20471
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 24) 3196 2318
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACIGN

De personal (Nota 24) (1.962) {1.598)

Ofras pastos administratives (Nota 24) (5.502) (3.379))

(7.464) (8.874)

AMORTIZAGION ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS

MATERIALES E INMATERIALES (Notas 10y 11) (2.352)] (788)
OTRAS CARGAS DE EXFLOTACION - R
MARGEN DE EXPLOTACION 12134 14.728
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, NETO (Nota 7) (7.043)| (5.125)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRACORDINARIOS (Nola 24) 4.441 5.016
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 24) (2.462) (3.271)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.064 12,348
IMPUESTC SOBRE BENEFICIQS (Nota 21) (2.705) (3.473)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4,359 8.875

(") Premenlada, Onica y exclusivamenta, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenla de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2001
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Santander Central Hispano Lease, S.A,,
Establecimiento Financiero de Crédito
(anteriormente denominada BSCH Leasing, S.A,,
Establecimiento Financiero de Crédito)
-Sociedad Unipersonal-

Memoria

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2001

Resena de la Sociedad

Santander Central Hispano Lease, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito (Sociedad Unipersonal, en
adelante, “la Sociedad”) se constituy6 el 26 de marzo de 1984 bajo la denominacién social de Bansander de
Leasing, S.A., Sociedad de Arrendamiento Financiero y fue inscrita en el Registro Especial de Empresas de
Arrendamiento Financiero, con el numero 57, el 13 de abril de 1984.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 10 de octubre de 1996 acordd su
transformacion en Establecimiento Financiero de Crédito, de conformidad con lo previsto en la Ley 3/94, de 14
de abril, y con el Real Decreto 692/1996, de 26 de abril, por lo que se adapta la legislacion espafiola en materia
de entidades de crédito a la Segunda Directiva Europea de Coordinacién Bancaria. La Sociedad se transformé
en Establecimiento Financiero de Crédito previa autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda, de fecha
12 de diciernbre de 1996.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en reunién mantenida el 17 de noviembre de 1999, propuso el
cambio de denominacion de la Sociedad por el de “BSCH Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito”.
Dicho cambio de denominacion fue aprobado por la Junta General de Accionistas el 3 de diciembre de 1999 e
inscrito en el Registro Mercantil con fecha 10 de enero de 2000.

Con fecha 22 de octubre de 2001, la Junta General Extraordinaria aprobd el cambio de denominacion de la
Sociedad por el de “Santander Central Hispano Lease, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito” Dicho
cambio fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 4 de enero de 2002.

Su objeto social lo constituyen las siguientes actividades:

1. Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, credito hipotecario y la financiacion de
transacciones comerciales.

2. Las de factoring, con o sin recurso, y las actividades complementarias de la misma.
3. Las de arrendamiento financiero, con inclusion de las siguientes actividades complementarias:

a. Actividades de arrendamiento no financiero, que se podran complementar o no con una opcién de
compra.

b. Actividades de mantenimiento y conservacion de los bienes cedidos.



TIMBRE -
_DEL ESTADO

T

v
|

0G4446898

CLASE 8.
I 0 G R

¢. Concesion de financiacion conectada a una operacion de arrendamiento financiero, actual o futura.
d. Intermediacion y gestion de las operaciones de arrendamiento.
e. Asesoramiento e informes comerciales.

4. La emisién y gestién dé tarjetas de crédito.

5. La concesién de avales y garantias y suscripcion de compromisos similares.

La Sociedad tiene como actividad principal la realizacion de operaciones de arrendamiento, ya sea financiero o
no financiero.

La Sociedad estd integrada en el Grupo Santander Central Hispano (véase Nota 19), cuya entidad matriz (Banco
Santander Central Hispano, S.A. — en adelante “el Banco” participaba directa e integramente al 31 de diciembre
de 2001 en el capital social de la Sociedad. La captacion y formalizacion de las operaciones de leasing y la
colocacion de los pagarés (véanse Notas 14 y 15) se realizan a través de la red de oficinas de las entidades qgue
pertenecen al Grupo Santander Central Hispano. Asimismo, la actividad comercial y parte de las funciones
administrativas de la Sociedad se efectian, al carecer ésta de locales y personal propio suficientes para el
ejercicio de sus actividades, por personal del Banco.

Regulacion de Sociedades Unipersonales

El 1 de junio de 1995 entrd en vigor la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, que incorporaba la
regulacion de las sociedades unipersonales. En cumplimiento de dicha normativa, se hace constar que los
Unicos contratos que la Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2001 con su accionista unico son los
derivados de las siguientes actividades:

1. Suscripcién y compromiso de garantia de liquidez de los pagarés emitidos por la Sociedad.

2. Financiacion directa a la Sociedad a través de diversas pélizas de crédito (véanse Notas 13 y 22) y de
préstamos subordinados (véanse Notas 18 y 22).

3. Inversiones de los excedentes de tesoreria de la Sociedad en cuentas a la vista (véanse Notas 6 y 22).

4. Suscripcion de un total de 252 operaciones de leasing por el Banco con un capital vivo de 8.566 miles de
euros al 31 de diciembre de 2001 (véanse Notas 6 y 22).

Bases de presentacion de las cuentas anuales, comparacion de la

informacién, principios de contabilidad vy determinacién del patrimonio

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado a partir de sus registros de contabilidad y se presentan de
acuerdo con los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, los
Administradores de la Sociedad estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin modificaciones.
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Comparacién de la informacion

Los aspectos mas significativos que pueden afectar a la comparacion de la informacién contenida en las cuentas
anuales son los siguientes:

a)

b)

El 1 de enero de 1999 entrd en vigor la Circular 7/1998, de 3 dé julio, del Banco de Espafia, que introdujo
ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, con origen en la aparicién del euro y la plena integracion de
Espafia en la Union Europea. En cumplimiento de dicha Circular, en el ejercicio 2001 la Sociedad ha
formulado sus cuentas anuales denominadas en euros. Consecuentemente, y a efectos facilitar la
comparacion de la informacion de los importes referidos al ejercicio 2000, éstos han sido convertidos a
miles de euros, motivo por el que las cifras del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 la cuenta de
pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio 2000, son el resultado de aplicar, a las
incluidas en las cuentas anuales de dicho ejercicio, aprobadas por la Junta General de Accionistas de Ia
Sociedad en su reunién de fecha 4 de junio de 2001, el tipo de cambio fijo de 166,386 pesetas/euro. Dicha
conversion no tiene efecto ni sobre el resultado de dicho ejercicio ni sobre el patrimonio neto de la Sociedad
al cierre del ejercicio 2000.

Circular 9/1999

La Circular 9/1999, del Banco de Espafia, de 17 de diciembre, modifico, entre otros aspectos, la normativa
referente a la constitucion del fondo de insolvencias, basicamente mediante la creacion de un fondo para la
cobertura de insolvencias (que entrd en vigor el 1 de julio de 2000). Las dotaciones al mencionado fondo
han ascendido a 4.009 miles de euros en el sjercicio 2001, y se encuentran registradas en el epigrafe
“Amortizacion y provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio
(véase Nota 3-c).

Principios contables y normas de valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
siendo significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su
preparacion.

Determinacion del patrimonio

Para efectuar una evaluacion del patrimonio neto de la Sociedad hay que considerar los saldos de los siguientes
capitulos del balance de situacion:

Miles
de Euros
Capital suscrito (Nota 19) 39.065
Prima de emision (Nota 20) 3.005
Reservas (Nota 20) 8.136
Beneficios del ejercicio, antes de su distribucién 4.359
Menos- Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 11) (3.430)
Patrimonio neto contable 51.135
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3.  Princlpios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

A continuacidén se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

b)

c)

Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicandose el
método financiero a aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a un afio. No obstante, siguiendo
el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espafia, los intereses devengados
por los deudores dudosos no se reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro.

Todos los desembolsos no repercutibles a clientes que se producen como consecuencia de la obtencion y
formalizacién de los contratos de arrendamiento financiero se reconocen como gasto en el momento de

incurrirse.

Conversién de los saldos en moneda extranjera

Los saldos denominados en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros
utilizando los tipos de cambios medios oficiales, “fixing”, del mercado de contado espariol en vigor en el
momento de la realizacién de cada una de las operaciones. Al cierre del ejercicio, se valoran al tipo de
cambio medio de la divisa en el mercado oficial. ‘

La Sociedad cubre en importe y plazo de vencimiento sus saldos de activo denominados en moneda
extranjera con saldos de pasivo denominados en la misma moneda, por lo que el efecto en la cuenta de
pérdidas y ganancias de las variaciones en los tipos de cambio no es significativo.

Al 31 de diciembre de 2001, el contravalor en euros de los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera ascendian a 88.596 y 88.463 miles de euros, respectivamente.

Créditos sobre clientes, entidades de crédito y fondo de insolvencias

El capitulo “Créditos sobre Clientes” y el epigrafe “Entidades de Crédito — Otros créditos” recogen,
basicamente, el capital pendiente de amortizar de los créditos concedidos a clientes y a entidades de crédito
para la financiacion de bienes (muebles e inmuebles) cedidos en arrendamiento (financiero y no financiero).

El Fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su caso, pudieran originarse en
la realizacion de las cuentas a cobrar. Dicho Fondo de insolvencias se ha determinado de acuerdo con los

siguientes criterios:

1. Fondo especifico sobre saldos deudores dudosos: de manera individual, de acuerdo con lo establecido
en la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, mediante la aplicacion de porcentajes (crecientes en funcion
de la antigiiedad de los saldos vencidos) sobre la deuda pendiente de cobro.

La Sociedad clasifica como “activos dudosos” la totalidad del capital pendiente de vencimiento de
aquellas operaciones en las que el importe vencido y no cobrado supera el 25% del saldo pendiente de
cobro de cada operacién (excluidos los intereses no devengados) o en las que existe alguna cuota
vencida o un importe impagado y no cobrado con una antigiiedad superior a doce meses.
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2. Fondo genérico sobre saldos de operaciones no vencidas: equivalente al 1% de las inversiones
crediticias y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% si corresponde a
operaciones, ya sean de arrendamiento financiero u otras, con garantia hipotecaria, siempre que se
realicen sobre determinados bienes inmuebles). La provisién asi constituida se destina a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de 2000, la
Sociedad esta obligada a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, la
diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacién estadistica de las insolvencias globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera multiplicado
por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991, que estdn comprendidos entre el 0% y el 1,5%),
como minuendo y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el trimestre, como sustraendo. Si
dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al
fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible.

El fondo de insolvencias asi determinado se muestra minorando los saldos de los capitulos “Créditos sobre
Clientes” y “Entidades de Crédito” del balance de situacion.

Al 31 de diciemnbre de 2001, la Sociedad no tiene activos sujetos a riesgo-pais.

El saldo del “Fondo de insolvencias” se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por incobrables (deudas
consideradas fallidas), y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (véase Nota 7).

La Sociedad realiza operaciones de arrendamiento no financiero con clientes y entidades de crédito. De
acuerdo con lo estipulado en la Circular 7/1996, de 26 de julio, del Banco de Espana, dichos bienes se
presentan (a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada) en el epigrafe
“Entidades de Crédito — Otros créditos” y en el capitulo “Créditos sobre Clientes” del balance de situacion
(véanse Notas 6 y 7). El resultado neto procedente de operaciones de arrendamientos no financieros,
resultante de deducir el coste de amortizacion de los ingresos por arrendamientos, se presenta incluido en el
epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” (véase Nota 24).

Acciones y otros titulos de renta variable

Las acciones y otros titulos de renta variable se contabilizan por el precio de adquisicion, deduciendo, en su
caso, las minusvalias resultantes de comparar dicho precio con su valor de realizacion, entendido éste como:

1. Cotizacién media del trimestre o la del Gltimo dia si fuese infetior, en el caso de valores cotizados.

2. Valor tedrico—contable de la participacion, en el caso de valores no cotizados, considerando las
plusvalias tacitas existentes en el momento de adquisicién y subsistentes a la fecha de valoracion.

Activos inmateriales

El saldo de este capitulo incluye, fundamentalmente, las aplicaciones informéticas propiedad de la Sociedad
y los gastos de la ampliacién de capital realizada en el ejercicio 2000. Dichas aplicaciones se amortizan
linealmente a lo largo de la vida util de las mismas, en un plazo maximo de tres afios. Los gastos de
ampliacién de capital se amortizan lineaimente en un periode maximo de ¢inco anos.
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De uso propio:

Los elementos del inmovilizado material de uso propio se presentan en el capitulo "Activos Materiales” (si
se trata de bienes adquiridos mediante contrato de compra - vénta), o en el capitulo “Otros Activos” (si se
trata de bienes adquiridos mediante contrato de arrendamiento financiero con opcion de compra), a su
coste de adquisicién o valor de contado del bien en el momento de formalizacién del correspondiente
contrato de arrendamiento financiero, menos su correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizacion del inmovilizado adquirido directamente se calcula, de acuerdo con el metodo lineal, en
funcién de los afios estimados de vida util de los diferentes activos, por fa aplicacién de los siguientes
porcentajes anuales:

Porcentaje
Anual de
Amortizacién
Mobiliario e instalaciones 10%
Equipos para procesos de datos 15%
Elementos de transporte 16%

El inmovilizado material adquirido mediante contrato de arrendamiento financiero con opcién de cornpra
se amortiza de forma simétrica a los pagos realizados por la Sociedad de las cuotas de arrendamiento
financiero correspondientes. La Circular 7/1998, de 3 de julio, que modifica la Circular 4/1997, de 14 de
junio, del Banco de Espafia, establece que la amortizacion de dichos bienes debe realizarse de acuerdo
con la vida Gtil del activo arrendado. La Sociedad no ha aplicado este criterio en la preparacion de las
cuentas anuales del ejercicio 2001, si bien el impacto de esta decisién no es significativo.

. Activos recuperados de clientes:

Los inmuebles y otros bienes recuperados de clientes se registran contablemente por el importe del saldo
pendiente en el momento de la adjudicacién, dotandose un fondo para ajustar, en su caso, el valor de
dichos activos a su valor de mercado (obtenido éste, principalmente, de tasaciones independientes). Los
fondos asi dotados se presentan disminuyendo el saldo del capitulo “Activos Materiales” (véase Nota 10).

Los bienes inmuebles recuperados y no enajenados o incorporados al inmovilizado funcional en el plazo
de tres afios son objeto de una provisién en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicion, salvo
en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados cuyo valor contable se justifique
mediante una tasacion pericial independiente actualizada. Los bienes muebles recuperados o
adjudicados son objeto cada seis meses, contados desde la fecha de su recuperacion o adjudicacion, de
una provisién de, al menos, el 25% de su valor neto contable a dicha fecha.

. Activos adquiridos mediante contrato de compra - venta para su cesion en arrendamiento no financiero

con opcion de compra:

De acuerdo con lo estipulado en la Circular 7/1996, del Banco de Espaiia, dichos bienes se presentan (a
su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacién acumulada) en el capitulo “Créditos
sobre Clientes” o en el epigrafe “Entidades de Crédito — Otros créditos” (véanse Notas 6y 7).
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La amortizacion de los activos adquiridos para su cesién en arrendamiento no financiero con opcion de
compra, que en su mayor parte se trata de elementos de transporte terrestre, se realiza siguiendo un
método degresivo mediante la dotacion de un 25% sobre el saldo remanente a lo largo de los afios
estimados de su vida atil.

El cargo a la cuenta de peérdidas y ganancias del ejercicio 2001 en concepto de amortizacién de estos
bienes ascendié a 63.398 miles de euros, y se incluye minorando el saldo del capitulo “Intereses y
Rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24).

4. Activos adquiridos mediante arrendamiento financiero para su cesion en arrendamiento no financiero con
opcion de compra:

De acuerdo con lo indicado en la Circular 7/1996, del Banco de Espaiia, dichos bienes se presentan (al
valor del contado del bien en el momento de la formalizacién del contrato de arrendamiento financiero
menos su correspondiente amortizacion acumulada) en el capitulo “Créditos sobre Clientes” o en el
epigrafe “Entidades de Crédito — Otros créditos” (véanse Notas 6 y 7). Como ya se ha comentado, la
amortizacion de estos activos se calcula de forma simétrica al pago realizado por la Sociedad de las
cuotas de arrendamiento financiero.

E! cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 en concepto de amortizacion de estos
bienes ascendio a 15.801 miles de euros, y se incluye minorando el salde del capitulo “Intereses y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24).

5. Oftra informacion:

El importe de los alquileres satisfechos durante el ejercicio 2001 por las oficinas utilizadas por la
Sociedad en régimen de arrendamiento ha ascendido a 335 mil euros, que se presentan en el saldo del
epigrafe “Gastos Generales de Administracion - Otros gastos administrativos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta (véase Nota 24).

6. Fondo de Autoseguro

Desde el 6 de noviembre de 2001, la Sociedad cubre las prestaciones de dafios propios sufridos por los
vehiculos y accesorios cedidos en régimen de arrendamiento no financiero con opcién de compra
formalizados desde dicha fecha, mediante un fondo interno denominado “Fondo de Autoseguro”™. En el
caso de operaciones contratadas con anterioridad a dicha fecha, las prestaciones se cubrian mediante
una poliza de seguro contratada con una compaiia aseguradora. La responsabilidad civil sigue cubierta
mediante una poliza contratada con una cormpafiia aseguradora.

La Sociedad constituye un fondo interno por la totalidad de las prestaciones futuras estimadas, con
cargo a una cuenta de periodificacién activa, que imputa a resultados linealmente a lo largo de la vida de
los contratos. (véanse Notas 11, 17 y 24)

g) Recursos ajenos

Los recursos financieros obtenidos mediante la colocacion de pagarés emitidos al descuento se reflejan en el
balance de situacién por su valor de reembolso. La diferencia entre este valor y el efectivo percibido en el
momento de su formalizacién, minorada por los intereses devengados al cierre del ejercicio, se registra en el
capitulo “Cuentas de Periodificacién” del activo del balance de situacion (véase Nota 12).
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La Sociedad tributa en Régimen de Declaracion Consolidada en el Impuesto sobre Sociedades mediante su
incorporacion como sociedad dependiente del Grupo Consolidado 17/89, cuya sociedad dominante es Banco
Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 21).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin proceda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes. Dicho gasto se registra
con cargo al capitulo “Impuesto sobre Beneficios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de plantilla que haga necesario
registrar una provision por este concepto

Operaciones de futuro

L.a Sociedad utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, (véase
Nota 23) y corresponden en su totalidad a permutas financieras de interés (IRS).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos productos, también
denominadas operacionss de futuro, se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos
futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para
reflejar las operaciones, aunque no tuvieran incidencia en el patrimonio de la Sociedad. Por tanto, el nocional
de estos productos (valor tedrico del contrato) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado
asumido por la Sociedad.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de interés o de
mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado
de forma simétrica los costes o ingresos de los elementos cubiertos.
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La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2001 que el Consejo de Administracion de la
Sociedad presentara para su aprobacion a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de
Euros
Beneficio neto del ejercicio 4.359
Distribucion:
Dividendo a cuenta (Nota 11) 3.430
Reserva legal 436
Reservas voluntarias 493
4.359

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en reunion de fecha 25 de junio de 2001, acordd distribuir un
primer dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2001 por importe de 1.320 miles de euros. Con fecha 26 de
diciembre de 2001, la Junta General de Accionistas acordd el reparto de un segundo dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2001 por importe de 2.110 miles de euros. Dichos importes se muestran en el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2001 formando parte dei saldo del capitulo “Otros Activos” (véase Nota 11).

Dichos dividendos han sido satisfechos e[ 26 de junio de 2001 y el 27 de diciembre de 2001 respectivamente.

Los estados contables previsionales obtenidos de los ultimos estados financieros disponibles a la fecha de
distribucion de los dividendos (no auditados) y formutados de acuerdo con el articulo 216 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion
de los mismos, fueron los siguisntes:

Miles de
Euros
Beneficio estimado al 25 de junio de 2001, antes
de la provision para el Impuesto de Sociedades 2.548
Menos- Estimacion del Impuesto de Sociedades (892)
Cantidad maxima para la distribucién 1.656
Saldo liquido disponible al 25 de junio de 2001 331.178(%)

(*) Este importe incluye el disponible en cuentas de crédito a favor de la Sociedad.
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Miles de
Euros

Beneficio estimado al 26 de diciembre de 2001, antes

de la provisién para el Impuesto de Sociedades - 6.567
Menos- Dividendo junio 2001 (1.320)
Menos- Estimacién del Impuesto de Sociedades (2.298)
Cantidad mixima para la distribucién 2.949
Saldo liquido disponible al 26 de diciembre de 2001 652.354(*)

(") Este importe incluye el disponible en cuentas de crédito a favor de la Sociedad.

5. Caja y depdsitos en bancos centrales- Banco de Espafia

En cumplimiento de lo dispuesto en el Reglamento (CE) n® 2818/98 del Banco Central Europeo, de 1 de
diciembre de 1998 (BCE/1998/15), que entro en vigor el 1 de enero de 1999, la Sociedad debe mantener, en
concepto de coeficiente de reservas minimas (antes coeficiente de caja), un importe minimo del 2% de los
pasivos computables definidos en dicha norma. Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad mantenia por dicho
concepto un depdsito, remunerado al tipo de interés medio ponderado anual de las operaciones basicas de
financiacién del SEBC (Sistema Europeo de Bancos Centrales), en el Banco de Espafia por importe de 5.087
miles de euros. :

6. Entidades de crédito (activo)

El desglose del saldo de este capitulo, atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el
siguiente: :

10
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Miles de
Euros

Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

19.262
155

19417

Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas corrientes a la vista en
Banco Santander Central Hispano, S.A. (*)

10.286

10.286

Otros créditos-
Otras cuentas

9.131

19.417

(*) Corresponden, basicamente, a las cuentas de conexién entre la Sociedad y las

oficinas de los bancos del Grupo Santander Central Hispano, que

gestionan su

actividad comercial. Su vencimiento es indeterminado y nc devengan interés
alguno, excepto dos de ellas (remuneradas en el ejercicio 2001 a un tipo de

interés anual medio del 3,49%).

El saldo del epigrafe “Entidades de Crédito — Otros créditos”™ corresponde, principaimente, a los bienes cedidos
en régimen de arrendamiento (financiero y no financiero) a entidades de crédito del Grupo Santander Central
Hispano. El desglose por plazos de vencimiento del saldo de este epigrafe, es el siguiente:

Miles

de Euros
Hasta 1 mes 189
Mas de 1 mes, hasta 3 meses 427
Mais de 3 meses, hasta 6 meses 587
Mas de 6 meses, hasta 1 afio 1,132
Mas de 1 afio, hasta 5 afios 6.796
Total 9.131

El tipo de interés medio nominal anual de estas operaciones al cierre del
aproximadamente.

. Créditos sobre clientes

gjercicio ascendid al 4,95%

La composicion del saldo de este capitulo, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es

la siguiente:

11



L B B BN BN BN BN BN BN BN B BN BN BN BN BN BN BN B BN BN N ) ([ B BN BN BN BN BN BN BN BN BN
@

DO

CLASE 8.
AR R

0G4446908

Miles de
Euros
Por moneda:
En euros 1.466.648
En moneda extranjera 88.441
Menos- Fondo de insolvencias (34.741)
1.520.348
Por sectores:
Administraciones Publicas 24.610
Oftros sectores residentes 1.529.682
No residentes 797
Menos- Fondo de insolvencias (34.741)
1.520.348

A continuacion se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion, sin considerar el saldo
de la cuenta “Fondo de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacion de las

operaciones:

Miles de
Euros

Por plazo de vencimiento:
Vencido y a la vista 17.055
Hasta 1 mes 47.498
Mas de 1 mes, hasta 3 meses 101.025
Mas de 3 meses, hasta 6 meses 142.205
Mas de 6 meses, hasta 1 afio 261.036
Mas de 1 afio, hasta 5 afios 955.040
Mas de 5 afios 23.848
Activos dudosos 7.382
Total 1.555.089
Por modalidad y situacién del crédito:
Deudores con garantia real 2.571
Deudores a la vista y varios 17.055
Arrendamientos financieros 1.477.267
Arrendamientos no financieros 50.814
Activos dudosos 7.382
Total 1.555.089

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Arrendamientos
financieros” por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento (sin incluir las cargas financieras ni los

impuestos aplicables). Esta cuenta también incluye el valor residual correspondiente a la opcion de compra.

12
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De acuerdo con la normativa de clasificacion de las deudas de dudoso cobro establecida por el Banco de
Espafia, la cuenta “Activos dudosos” incluye 2.414 miles de euros correspondientes al capital pendiente de
vencimiento de las operaciones clasificadas por la Sociedad como de dudoso cobro.

La rentabilidad media anual de los créditos sobre clientes en el ejercicio 2001 ha ascendido al 5,35%.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias” se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo al inicio del gjercicio 28.518
Mas- Dotacion neta del ejercicio 7.286
Menos-
Traspasos a provisién de activos recuperados (Nota 10) (901)
Fallidos (162)
Saldo al cierre del ejercicio 34,741
Del que
Provision para riesgos especificos 4.801
Provision generica 24.097
Provision para riesgo — pais -
Fondo de cobertura de insolvencias 5.843
34.741

Al 31 de diciembre de 2001, la composicién del saldo del capitulo “Amortizacion y Provisiones para Insolvencias”
de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Miles de
Euros
Dotacion neta del gjercicio 7.286
Amortizacion directa de saldos dudosos _ - 438
Activos en suspenso recuperados (675)
7.049

8. Acciones y otros titulos de renta variable

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo, sin considerar el fondo de fluctuacion de
valores, se muestra a continuacion:

13
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Miles de
Euros
Saldo al inicio del gjercicio 236
Adiciones netas -
Saldo al cierre del ejercicio 236

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”

durante el ejercicio 2001 se indica a continuacion:

Miles de
Euros
|Saldo al inicio del ejercicio 91
Liberacion neta del gjercicio (*) (C2)]
Saldo al cierre del ejercicio -

(*) Dicha recuperacion figura registrada en el capitulo “Resultados de

Operaciones Financieras”

Activos inmateriales

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion, que corresponde a
aplicaciones informaticas y gastos de ampliacién de capital, y su correspondiente amortizacion acumulada, ha

sido el siguiente:

Miles de Euros

Gastos de | Aplicaciones Total

ampliacion | Informaticas
Coste:
Saldos al 1 de enero de 2001 - 1.849 1.849
Adiciones 97 1.639 1.736
Retiros - (25) (25)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 97 3.463 3.560
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2001 - (906) (906)
Dotaciones (18) (1.373) (1.391)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 (18) (2.279) (2.297)
Saldos netos al 31 de diciembre de 2001 79 1.184 1.263

14
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10. Activos materiales

El movimiento que se ha producido en los saldos de las cuentas de activos materiales, y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones para activos recuperados, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Elementos de

Transporte y
Mobiliario, | Otros Bienes
Otros Instalaciones cedidos
Inmuebles y Otros  |en Renting (*)[  Total
. |Coste de adquisicion:

Saldos al 1 de enero de 2001 739 2.240 - 2.979
Adiciones 434 24.268 503.993 528.695
Retiros (920) (17.177) (392.941) |(411.038)
Traspasos - - (111.052) (111.052)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 253 9.331 - 9.584
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2001 - (639) - (639)
Adiciones - (871) (65.375) (66.246)
Retiros - - 2.058 2.058
Traspasos - 80 63.317 63.397
Saldos al 31 de diciembre de 2001 - (1.430) - (1.430)
Provisién de activos recuperados:
Saldos al 1 de enero de 2001 (382) (563) - (945)
Recuperacion neta (Nota 24) 644 282 - 926
Traspaso de provisién de insolvencias (Nota 7) (435) (466) (901)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 (173) (747) - (920)
Inmovilizado neto al 31 de diciembre de 2001 80 7.154 - 7.234

() Para su presentacién como “Créditos sobre Cllentes” (véase Nota 3-¢).

La totalidad del saldo y movimientos del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles” corresponde a
inmuebles procedentes de regularizacion de operaciones de arrendamiento financiero.

15
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11. Otros activos

La composicion del saldo de este capitulo es la siguiente:

Miles de
Euros
Hacienda Publica (Nota 21) 8.897
Dividendo activo a cuenta (Nota 4) 3.430

Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento

Financiero 50
Fondo de Autoseguro (Nota 17) 1.516
Otros conceptos : 2,583
16.476

El saldo de la cuenta “Fondo de Autoseguro” recoge la cuenta transitoria de activo en la que se recoge la parte
de Fondo de Autoseguro que todavia no se ha devengado.(véanse Notas 3-fy 17)

Dentro de “Otros conceptos” se recogen, fundamentalmente, importes transitorios por pagos a proveedores, asi

como el IVA pendiente de soportar en pagos futuros a proveedores por contratos de arrendamiento financiero
formalizados al cierre del ejercicio y pendientes de liquidacién.

12. Cuentas de periodificacién

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacidn adjunto es la

siguiente:
Miles de
Euros
Activo;
Devengo de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento (Nota 3-g) 13.010
Otras periodificaciones 28.255
41.265
Pasivo
Gastos devengados no vencidos 8.219
Otras periodificaciones 6.270
14.489
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13. Entidades de crédito (pasive)

La composicion del saldo de este capitulo, atendiendo a la moneda de contratacion se indica a continuacion:

Miles de
Euros
Por moneda:
En euros 1.026.243
En moneda extranjera 88.385
1.114.628
El desglose por plazos de vencimiento es el siguiente:
Miles
de Euros
Entidades de crédito - A plazo o con preaviso:
Hasta 1 mes 397.076
Mis de 1 mes, hasta 3 meses 180.449
Mas de 3 meses, hasta 6 meses 51.167
Mais de 6 meses, hasta 1 afio 128.856
Mas de 1 afio, hasta 5 afios 268.695
Mais de 5 afios 88.385
1.114.628

El tipo medio de interés nominal anual de estas operaciones al cierre del ejercicio ascendid 3,57%
aproximadamente.

Todos los préstamos y créditos al 31 de diciembre de 2001 han sido concedidos por sociedades integradas en el
Grupo Santander Central Hispano excepto un préstamo concedido por Banco di Roma.

Los Administradores de la Sociedad consideran que estas operaciones serdn renovadas a su vencimiento con
objeto de permitir financiar los correspondientes arrendamientos financieros.

17
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14. Débitos a clientes - Depositos de ahorro - A plazo

El saldo de este epigrafe recoge el importe de los los intereses devengados por las operaciones de futuro cuyos
plazos de vencimiento remanentes son los siguientes:

Miles de
Euros

Hasta 1 mes 130
130

15. Débitos representados por valores negociables

El saldo de este capitulo recoge, fundamentalmente, varias emisiones de pagarés realizadas por la Sociedad a
lo largo del ejercicio 2001, al amparo del Programa de Emision de Pagarés que la Sociedad tenia registrado en
la Comnisién Nacional del Mercado de Valores. Al 31 de diciembre de 2001, la totalidad de los pagarés habia sido
suscrita por el Banco para su colocacién posterior a terceros.

Los plazos de vencimiento remanentes de los pagarés son los siguientes:

Miles de
Euros

Hasta 1 mes 26.244
Mais de 1 mes, hasta 3 meses 46.325
Mas de 3 meses, hasta 6 meses 95.585
Mas de 6 meses, hasta 1 afio 71.111
Mis de 1 afio, hasta 5 afios 35.887
| 275152

El tipo medio interés nominal anual de estas operaciones ascendié al 4,5%, aproximadamente.

18
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La composicion del saldo de este capitulo es la siguiente:
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Miles de
Euros

Obligaciones a pagar (proveedores)
Administraciones Pdblicas-

Cuentas de recaudacién y otros conceptos (Nota 21)
Fianzas y cauciones

112.647

8.822
6.736

128.205

17. Provisiones para riesqos y cargas - Otras provisiones

L.a composicién del saldo de este capitulo se indica a continuacion:

Miles de
Euros

Fondo de Autoseguro
Fondo de refinanciaciones
Otras provisiones

1.565
1.136
4.309

7.010

El saldo de la cuenta “Fondo de Autoseguro” recoge la totalidad de las prestaciones futuras estimadas para los
contratos de renting formalizados desde noviembre de 2001(véanse Notas 3-f y 11), que imputa a resultados a lo
largo de la vida de los contratos. El movimiento que se ha producido en dicha cuenta ha sido el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de Enero de 2001

Dotacién con cargo a resultados (Nota 24)
Dotacién con cargo a periddica activa (Nota 11)
Menos- Pagos por siniestros

49
1.516

Saldo al 31 de diciembre de 2001

1.565

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de refinanciaciones” se muestra a

continuacion:

19
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Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2001 1.658
Recuperaciones (Nota 24) (522)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 1.136

El saldo de la cuenta “Otras provisiones” incluye una provision para cubrir posibles contingencias derivadas de
litigios en curso y otros riesgos derivados de la actividad de la Sociedad y el movimiento que se ha producido
durante el ejercicio 2001 se muestra a continuacion;

Miles de
Euros
Saldo al inicio del ejercicio 3.708
Mais- Dotacién neta del ejercicio (Nota 24) 601
Saldo al cierre del ejercicio 4.309

El saldo de este capitulo recoge un préstamo subordinado concedido a la Sociedad por el Banco por importe de
16.227 miles de euros y vencimiento el 29 de junio de 2008. Dicho préstamo devenga un tipo de interés nominal
anual del MIBOR mas un 0,75% y esta postergado en rango, a efectos de prelacion de créditos, respecto de
todos los acreedores comunes de la Sociedad.

La Sociedad esta obligada al pago de intereses siempre que en el ejercicio precedente al vencimiento de los
mismos no haya generado pérdidas. Si las hubiera generado, esos intereses quedaran diferidos, al menos, en
un importe no inferior a dichas pérdidas. Los intereses diferidos podran abonarse cuando existan beneficios en

un ejercicio o periodo posterior, hasta el importe de éstos.

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social estaba formalizado en 650.000 acciones nominativas, de 10.000
pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

El 4 de junio de 2001, la Junta General Ordinaria de Ila Sociedad procedié a la redenominacion en euros de la
cifra de capital social y a la redenominacion y ajuste en euros del valor nominal de las participaciones sociales
de conformidad con los articulos 11, 21 y 28 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion al euro,
aprobandose una reduccién de capital social para ajustar el valor nominal de las acciones al céntimo de euro
méas préximo, por importe de 786,78 euros y creandose una reserva indisponible por dicho importe (véase Nota
20).

Asi, el 31 de diciembre de 2001, el capital social de la Sociedad ascendia a 39.065 miles de euros, formalizado
en 650.000 acciones nominativas de 60,10 euros de valor nominal cada una integramente suscritas y
desembolsadas por Banco Santander Central Hispano, S.A.; por lo que, de acuerdo con lo establecido en la Ley
2/1995, la Sociedad tiene el caracter de “sociedad anénima unipersonal”.
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Los contratos realizados entre la Sociedad y su Unico accionista formalizados por escrito se describen en la Nota
1. Adicionalmente, y en el marco de la relacion de la Sociedad con el Grupo en que esta integrada, existen otras
operaciones que, dada su naturaleza, no estan formalizadas en contrato.

20. Reservas
El movimiento de las cuentas de reservas ha sido el siguiente:
Miles de Euros
Reserva Reserva Reserva Prima de
Legal Voluntaria | Indisponible | emisién Total
Saldos al 1 de enero de 2001 6.612 5 - 3.005 9.622
Distribucién del beneficio neto del
gjercicio 2000 887 631 - - 1.518
Redenominacion a euros - - 1 - 1
Saldos al 31 de diciembre de 2001 7.499 636 1 3.005 11.141

Prima de emision

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se permite expresamente la utilizacion del
saldo de esta reserva para ampliar capital y no se establece restriccion especifica alguna en cuanto a su

disponibilidad. :

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta aicance, al menos, el 20% de capital social
desembolsado.

Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia establece, en su Norma Primera, que el cumplimiento
del coeficiente de recursos propios sera de aplicacion a los grupos y subgrupos consolidables de las entidades
de crédito asi como a las entidades de crédito individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable
de entidades de crédito; definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los
grupos de riesgo vy las ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el computo de los recursos
propios. Asimismo, establece que en ningan caso, los recursos propios podran ser inferiores al 8% (en el caso
del grupo consolidable) o al 4% (en el caso de entidades individualmente consideradas pertenecientes a un
grupo consolidable, donde la participacion de la matriz sea superior al 90%) de las cuentas de activo y
compromisos, netas de sus provisiones especificas y de sus amortizaciones, ponderadas atendiendo a la
naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos y riesgos.

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad, individualmente considerada, cumplia los requisitos minimos
establecidos en dicha Circular.
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21. Situacidn fiscal

Al 31 de diciembre de 2001, el detalle de los saldos deudores y acreedores de las cuentas con la Hacienda
Plblica, que se encuentran registradas dentro del capitulo “Otros Activos” (véase Nota 11) y “Otros Pasivos”
(véase Nota 16), respectivamente, era el siguiente:

Miles de Euros

Saldos Saldos
deudores | acreedores
Impuesto sobre el Valor Afiadido 1.600 3.621
Impuesto sobre Sociedades-

Provisidn, neta de pagos a cuenta - 4.016
Impuestos anticipados 7.225 -
Otros conceptos 72 1.185

8.897 8.822

Respecto al Impuesto sobre Sociedades, desde 1989 la Sociedad fributa en régimen consolidado dentro del
Grupo Santander Central Hispano.

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio 2001 y ia base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de
Euros
Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) 7.064
Diferencias permanentes 1.008
Diferencias temporales 3.402
Base imponible 11.474
Cuota del 35% ‘ 4.016
Impuestos anticipados (1.190)
Impuesto sobre Sociedades ’ 2.826

(") Corresponden, fundamentaimente al ajuste en base imponible por las
dotaciones efectuadas al fondo para riesgos y cargas y recuperaciones al “fondo
de refinanciaciones

(**) Corresponden, fundamentalmente a diferencias que surgen entre la
amortizacion fiscal y contable de las aplicaciones informaticas y dotacién al Fondo
estadistico de cobertura de insolvencias.

En el ejercicio 2001, la Sociedad ha registrado un menor gasto por el Impuesto sobre Sociedades por 120 mil

euros, por el efecto en la cuota del ejercicio 2000 efectivamente liquidada de su tributacion de acuerdo con el
réegimen fiscal de los grupos de sociedades. .
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De acuerdo con la Circular 4/1991, el balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 refleja los impuestos
anticipados derivados de las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y fiscales de
ciertos ingresos y gastos en relacion con el Impuesto sobre Sociedades. Los impuestos anticipados,
corresponden, fundamentalmente, a dotaciones a provisiones para insolvencias consideradas como fiscalmente
no deducibles.

A principios del ejercicio 1989, la Sociedad fue inspeccionada por las autoridades fiscales en relacion con los
diferentes impuestos aplicables hasta el ejercicio fiscal 1987. Como resultado de dicha inspeccion, la Sociedad
firmd actas en disconformidad por cuantia de 1.268 miles de euros, aproximadamente. Con fecha 30 de junio de
1995, se obtuvo sentencia del Tribunal Econémico Administrativo Regional de Madrid, segin la cual se estima
en parte el recurso presentado por la Sociedad. El saldo del epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2001 “Provisiones para Riesgos y Cargas - Provision para impuestos” recoge la cobertura de las
contingencias fiscales derivadas de las actas de inspeccién firmadas en disconformidad.

Con fecha 23 de mayo de 2000 se notifico a la Sociedad el inicio de una actuacién inspectora por parte de la
Agencia Tributaria, sometiendo a inspeccion los diversos tributos a los que estd sujeta su actividad y no
prescritos a esa fecha, fundamentalmente, el Impuesto sobre Sociedades, el Impuesto sobre el Valor Afiadido,
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre Sociedades y
obligacion de declaracion de operaciones con terceros correspondientes a los ejercicios 1997 y 1998. La
mayoria de las actas resultantes la inspeccion sobre el Impuesto sobre el Valor Afadido fueron firmadas en
disconformidad, por un importe total de 252 miles de euros, a excepcion de una, correspondiente retenciones a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, de la que se desprende un pasivo contingente de
226 euros, aproximadamente.

Como consecuencia, basicamente, de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a
las operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran lievar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion podrian dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, los Asesores Fiscales del
Grupo Santander Central Hispano opinan que la posibilidad de que se materialicen en el futuro dichos pasivos
contingentes es remota y que, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001.

22. Operaciones con sociedades del Grupo v otrag empresas asociadag

El detalie de los saldos mas significativos mantenidos por la Sociedad al cierre del ejercicio 2001 con sociedades
del Grupo Santander Central Hispano se muestra a continuacion:
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Miles de
Euros

BALANCE DE SITUACION:
Activo- .
Creditos sobre clientes 33.645
Entidades de crédito - A la vista (Nota 6) 10.286
Entidades de crédito - Otros créditos (Nota 6) 9.109
Total activo 53.040
Pasivo-
Entidades de crédito (Nota 13) 1.066.178
Pasivos subordinados (Nota 18) 16.227
Débitos representados por valores negociables (Nota 15) 275,152
Gastos devengados no vencidos (Nota 12) 7.662
Total pasivo 1.365.219
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 57.936
(Gastos generales de administracion 1.944
Total debe 59.880
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 3.400
Total haber 3.400

La captacion y formalizacion de operaciones de leasing y la colocacién de pagarés se realiza a través de la red
de oficinas de las entidades que pertenecen al Grupo Santander Central Hispano. Durante el ejercicio 2001 el
coste en concepto de comisiones por captacion de operaciones ha sido poco significativo.

Asimismo, la actividad comercial de la Sociedad y parte de sus funciones administrativas se efectian, al carecer
ésta de locales y personal propio suficientes, por el Banco. El importe pagado durante 2001 en concepto,
fundamentalmente, de los servicios prestados en relacion con dichas actividades, importe que no intenta
representar objetivamente el coste de los servicios facilitados por el Banco, ha ascendido a 335 miles de euros
en concepto de gastos de arrendamiento, a 1.486 miles de euros en concepto de gastos de personal y a 16 mil
euros en concepto de servicios informaticos, aproximadamente; que se incluyen en el epigrafe “Gastos
Generales de Administracion - Otros gastos administrativos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuentas de orden

Este capitulo del balance de situacion incluia el importe nocional de un contrato de permuta financiera de
intereses con vencimiento el 19 de diciembre de 2002 , por el que la Sociedad paga un tipo de interés fijo del
5,17% nominal anual y percibe un tipo de interés variable.
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Cuentas de pérdidas y ganancias

En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2001, a continuacién se indica
determinada informacién relevante:

Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacion:

Miles de
Euros

Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 1.226
De arrendamientos financieros (*) 75.416
Otros 2.300
Total intereses y rendimientos asimilados 78.942
Intereses y cargas asimiladas:
De entidades de crédito 41.100
De empréstitos y otros valores negociables 15.775
De financiaciones subordinadas 872
Intereses de obligaciones a pagar 1.646
Intereses por operaciones de cobertura 884
Total intereses y cargas asimiladas 60.277

(*) Incluye 13.174 miles de euros procedentes del resultado neto de los
arrendamientos no financieros (ingresos de 92.373 miles de euros y
unos gastos en concepto de amortizacion de dichos bienes por importe
de 79,199 miles de euros.)

Gastos generales de administracion - De personal

La composicion del saldo de este epigrafe es la siguiente:

Miles de
Euros
Sueldos y salarios 1.584
|Seguros sociales 378
Total 1.962

El nimero medio de empleados de la Sociedad en el ejercicio 2001, distribuido por categorias profesionales, ha
sido el siguiente:
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Numero
Medio
Direccién 1
Comercial 12
Informatica 3
Administracion 1
Asesoria juridica 1
Riesgos e impagados 5
Operaciones 17
Contabilidad 5
45

Al 31 de diciembre de 2001, la Sociedad no tenia ningin compromiso por complementos de pensiones con su

personal.

Gastos generales de administracion — Otros gastos administrativos

La composicion del saldo de este epigrafe es la siguiente:

Miles de
Euros

Gastos de inmuebles, instalaciones y material
Gastos de informatica

Gastos judiciales y de letrados

Gastos de servicios externos

Primas de seguro

Contribucion e impuestos

Otros gastos

603
1.086
76
928
367
65
2377

5.502

Otros productos de explotacion

El saldo de este capitulo recoge, basicamente, los ingresos registrados por la Sociedad en concepto de
mantenimiento, seguros, otros relacionados con las operaciones de arrendamiento no financiero, que han
ascendido a 3.196 miles de euros y el gasto de la imputacion lineal del Fondo de Autoseguro a lo largo de la vida

de los contratos.(49 mil euros - véase nota 17).

Beneficios - Quebrantos extraordinarios

El saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” recoge los siguientes conceptos:
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Miles de
Euros
Beneficio en venta de activos recuperados 2.530
Liberacion neta de la provisién de activos _
recuperados (Nota 10) 926
Recuperacion de “Fondo Refinanciaciones” (Nota 17) 522
Otros beneficios 463
4.441

El saido del capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge los siguientes
conceptos:

Miles de
Euros
Pérdidas por venta de activos recuperados 1.643
Dotacion fondo para riesgos y cargas (Nota 17) 601
Otros quebrantos extraordinarios 218
2.462

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2001, la Scciedad ha registrado los siguientes importes por retribuciones devengadas por su
Consejo de Administracion:

Miles de
Euros
Dietas ' 54
Oftras remuneraciones 79
133

Al 31 de diciembre de 2001 no existian anticipos o créditos concedidos ni obligaciones contraidas por la
Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias respecto a los
miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracion.

Cuadro de financiacion

Seguidamente se muestra los cuadros de financiacion de la Sociedad correspondientes a los ejercicios 2001 y
2000: ‘
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Santander Central Hispano Lease, S.A.,
Establecimiento Financiero de Crédito
(anteriormente denominada BSCH Leasing, S.A,,
Establecimiento Financiero de Credito)

Informe de Gestién
del Ejercicio 2001

Evolucidn de la economia

E} ejercicio econdmico 2001 se ha caracterizado por una moderacion en los niveles de crecimiento que habia
operado la economia espafiola durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores, no obstante, el crecimiento
econdmico es superior a la estimacion de crecimiento que obtendran el conjunto de los paises del area euro,
que se estima en una media del 1,5%, destacando especialmente el bajo crecimiento (0,7%) que obtendra
durante este afio la economia alemana.

Segun los datos provisionales del Instituto Nacional de Estadistica, el PIB generado por la economia espafiola
durante 2001 ha experimentado un crecimiento interanual del 2,8%, cifra inferior a la registrada en 2000 (4,1%),
lo que da muestra de la ralentizacion que ha experimentado nuestra economia, sin duda efectada por el proceso
de desaceleracion del conjunto de las economias occidentales. Esta reduccion ha afectado fundamentalmente a
la demanda interna que ha continuado con la reduccién de su crecimiento iniciada durante el afio 2000 (con una
tasa de variacion del 2,9% en 2001, frente al 4,3% obtenido en 2000), adicionalmente, la demanda externa
también ha registrado una aportacion negativa al crecimiento de la economia, rompiendo la tendencia de
recuperacion iniciada en el ejercicio 1997 (tradicionalmente siempre ha tenido una aportacion negativa al
crecimiento) que culmind en el ejercicio 2000, afioc en que su aportacién al crecimiento fue nula; este
empeoramiento ha sido motivado por el descenso del comercio internacional en el Gltimo semestre del ejercicio
2001. La aportacion de esta variable al crecimiento de la economia en 2001 serd de un - 0,3%, registrandose
un crecimiento real de las importaciones de bienes y servicios del 3,7% y de un 3,4% para las exportaciones.

El consumo privado (que es el motor del crecimiento econdmico) se ha mantenido muy estable durante el
ejercicio, pero con niveles inferiores a los registrados durante el ejercicio precedente. La atenuacion en el
crecimiento de esta operacion tiene su origen un menor crecimiento en la renta disponible con motivo de la
moderacion en la creacion de empleo y en la remuneracion de los asalariados. Sin embargo, esta evolucion no
ha podido ayudar a contener la inflacion, que durante el gjercicio 2001 ha superado ampliamente las previsiones
oficiales (del 2,0%) alcanzando en diciembre un 3,0%.

La formacién bruta de capital fijo (FBC) es una variable especialmente importante para el sector de leasing,
existiendo una elevada correlacién entre la evolucion de Ia FBC vy la inversidn nueva efectuada por el conjunto
del sector. En 2001, la FBC ha continuado con el proceso de desaceleracién iniciado en 1999, registrandose una
tasa de crecimiento del 2,5% (8,9% en 1999 y 5,7% en 2000). Este comportamiento ha sido originado por la
ralentizacién que han mostrado todos componentes fundamentales de esta variable: bienes de equipo,
construccion y otros productos (inversion en informatica principalmente).

Ei resto de los paises que integran la Union Europea, mantienen tasas de crecimiento positivas, pero inferiores a
las de la economia espafiola (las estimaciones de crecimiento para el ejercicio 2001 en los principales paises
son: Francia 2,0%, Alemania 0,7%, Italia 0,7%, Reino Unido, 1,7%). La crisis que ha afectado durante el ejercicio
2001 a la economia de los Estados Unidos (culminada con los acontecimientos del 11 de septiembre) es la
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causa de este menor crecimiento de las economias europeas, a las que la crisis norteamericana afecto en
mayor medida que a nuestro pais.

Evolucion del mercado

El sector del leasing ha registrado durante 2001, segun datos de la Asociacic’m Espafiola de Leasing (AEL), una
inversion nueva de 9.661 millones de euros, con un crecimiento del 8,9% sobre la cifra de inversidn nueva
obtenida el afio anterior.

La evolucién del sector tuvo una evolucién muy positiva durante el ejercicio, superando la evolucién obtenida por
la FBC, variable que registrd un crecimiento en términos corrientes del 5,7%, muy inferior al 13,4% obtenido en
el ejercicio 2000. Una vez mas se confirma la elevada correlacion existente entre la evolucién de la inversion
nueva en leasing y la evolucion registrada por la FBC en nuestra economia.

l.a cuota de mercado alcanzada por el Grupo Santander Central Hispano en el ejercicio 2001, medida en
términos de inversion nueva realizada, fue del 27,8% (27,3% en 2000). Si estudiamos el riesgo vivo que al cierre
del ejercicio mantenian las entidades que integran el sector de leasing (siempre segun datos facilitados por la
AEL), la cuota de mercado fue del 25,9% (24,1% en 1999). La cuota de mercado obtenida por Santander Central
Hispano Lease en 2001, medida en términos de riesgo vivo, ha ascendido al 7,6%, permitiendo consolidar la
cuota obtenida el afio anterior.

Segun estos datos el Grupo Santander Central Hispano (en el cual se integra Santander Central Hispano Lease)
es lider en la distribucion del producto leasing dentro de su sector, no habiéndose visto afectada su cuota de
mercado por la integracion de las entidades matrices efectuada durante los ejercicios 1999 y 2000, ni por el
proceso de racionalizacion y optimizacion de redes comerciales e integracion de marcas realizada durante el

pasado ejercicio 2001.

Estos favorables datos confirman la acertada politica adoptada por el Grupo, mediante la especializacién de sus
sociedades, Santander Central Mispano Lease y Santander Central Hispano Multileasing, en diferentes areas de
negocio (mobiliario e inmobiliario respectivamente), lo que ha permitido aprovechar de una forma muy ventajosa
el constante crecimiento que desde el afio 1994 se ha venido produciendo en la inversidn nueva realizada por el
sector, consiguiendo obtener una gestién mas eficiente de las operaciones dentro del Grupo.

Evolucién de la Sociedad

A continuacion se presenta un cuadro que muestra la evolucion de las principales magnitudes del balance y de
la cuenta de resultados, asi como la evolucion de los principales ratios de Santander Central Hispano Lease:
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BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS

(Miles de euros)

Recursos propios (capital y reservas)
Recursos ajenos

Créditos sobre clientes

Activos totales medios

Resuitado antes de dotac. e impuestos

Dotacion de provisiones
RENTABILIDAD
Resultado antes de dotac.

.../ Recursos propics medios (ROE)

.../ Activos totales medios (ROA)

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

31/12/01 31/12/00

50.206 48.688
1.406.137 1.293.608
1.539.765 1.419.417
1.544.963 1.415.360
14,113 17.473

7.049 5.125

e impuestos /...

31/12/01 31/12/00
28,5% 30,0%

0,9% 1,2%

Gtos. Generales Admon./...

... Margen Ordinario + Otros Productos

.../ Activos totales medios

31/12/01 31/12/00
34,0% 31,0%
0,5% 0.5%

0G4446927

Variacion en %

31%
8,7%
8,5%
9.2%
(19.2)%

37,5%
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El crecimiento de la cifra de inversién nueva de Santander Central Hispano Lease ha permitido incrementar con
respecto al afo 2000, en un 8,5% el saldo de Créditos sobre Clientes. En este sentido, hay que considerar que
durante el ejercicio 2001 se ha mantenido un muy bajo nivel de Activos Dudosos, al cierre, la Sociedad
presentaba un excelente ratio de morosidad del 0,5%, coincidente con el registrado en el ejercicio 2000.

Los incrementos operados en la cifra de inversién crediticia se han conseguido sin renunciar a continuar con una
prudente politica de dotacion de provisiones. Con la publicacion por el Banco de Espafia de la Circular 9/1999,
se ¢red una nueva provision estadistica para insolvencias, cuya dotacion fue obligatoria para los dos Uitimos
trimestres del ejercicio 2000, habiéndose aplicado a la totalidad de los trimestres durante el ejercicio 2001, El
importe destinado por la Sociedad a esta provision durante 2001 ha ascendido a 4.009 miles de euros; dicho
importe, dada la baja morosidad que presenta la Sociedad, refuerza la solvencia de Santander Central Hispano
Lease.

Los siguientes graficos muestran la distribucion de la inversion crediticia viva de Santander Central Hispano
Lease al 31 de diciembre de 2001, distribuida segun diferentes criterios:
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Como consecuencia del crecimiento de la inversion y de las nuevas obligaciones legales en materia de dotacion
de provisiones, se ha registrado un crecimiento del 37,5% en las dotaciones de provisiones efectuadas durante
el sjercicio. El resultado antes de impuestos y antes de dotaciones ha operado un descenso del 19,0%, no
obstante, hay que tener en cuenta que esta reduccion de resultado esta afectada por la muy prudente politica
aplicada por la Sociedad para la amortizacion de sus activos cedidos en renting, fundamentalmente renting
operativo de automocién, amortizandose los bienes siguiendo un método degresivo. La aplicacion de esta
politica de amortizacion permitira afrontar con confianza los ejercicios futuros de la Sociedad, en los que sin
duda se produciran retornos con motivo de la prudente politica inversora aplicada. El beneficio antes de
impuestos ha operado una reduccién con respecto al afio anterior del 42,8%, este descenso esta motivado por la
politica de amortizaciones y de dotaciones aplicada por la Sociedad, tal y como se mencionaba anteriormente, y
adicionalmente por el menor peso que durante el ejercicio 2001 han tenido los resultados atipicos
(extraordinarios).

Considerando lo anteriormente mencionado, los resultados han de ser valorados positivamente, teniendo en
cuenta, ademas, que todos los ingresos de la Sociedad provienen fundamentaimente de la actividad de
arrendamiento financiero y no financiero (operaciones de activo), debiendo refinanciarse en estrictas condiciones
de mercado.

Santander Central Hispano Lease se ha financiado fundamentalmente mediante recursos concedidos por el
Grupo Santander y por emisiones de pagarés en los mercados financieros (bajo programas inscritos en la
Comision Nacional del Mercado de Valores —=CNMV). Al cierre de 2001, el saldo de la cuenta Débitos
Representados por Valores Negociables, que recoge el saldo vivo de las emisiones de pagarés, ascendia a 275
millones de euros. Con fecha 22 de octubre de 2001, la CNMV tomo el acuerdo de inscribir el Sexto Programa
de Emision de Pagarés de Santander Central Hispano Lease S.A., E.F.C. por un importe de 500 millones de
euros, ampliable hasta un saldo vivo maximo de 750 millones de euros.

En cumplimiento de la vigente Ley de Sociedades Andnimas se menciona que Santander Central Hispano
Lease, ai cierre del gjercicio 2001, no posee ninguna accion representativa de acciones propias o de su
sociedad dominante, Banco Santander Central Hispano, S.A. Asimismo, durante 2001 no se han realizado
inversiones que se hayan encuadrado como proyectos de investigacion y desarrollo.

Gestidn del riesgo

El Grupo Santander gestiona integralmente los diferentes tipos de riesgos en que incurren sus unidades en el
desarrollo de sus actividades. Este enfoque permite la identificacién de los distintos riesgos, su medicién sobre
bases homogéneas y su integracion para conocer y gestionar las distintas exposiciones globales del Grupo en
sus distintas dimensiones (productos, grupos de clientes, segmentos, sectores econdmicos, areas geograficas,
negocios...). La Comisién Delegada de Riesgos del Consejo de Administracion dentro de su autoridad en la
materia y dentro de sus funciones supervisa el cumplimiento de los objetivos de los riesgos, las herramientas de
gestion, las iniciativas para la mejora de la gestion del riesgo y cualquier otra actividad relevante relacionada con
la materia. Dentro de este sistema, Santander Central Hispano Lease contribuye como unidad més en el
seguimiento de |os riesgos dentro del grupo asi como en el cumplimiento de los objetivos fijados.

Con respecto al riesgo de crédito, se aplican pienamente las politicas vigentes en el Grupo para las operaciones
que se formalizan en Espafia, desarrollandose la gestion del riesgo de crédito de forma diferente para los
distintos segmentos de clientes a lo largo de las sucesivas fases del proceso de concesion de créditos:
admision, seguimiento y, en caso necesario, recuperacion. En todas estas fases la experiencia alcanzada por la
Sociedad ha sido muy relevante y permite reforzar para las operaciones de leasing mobiliario el sistema
establecido para el resto del Grupo. Como consecuencia de esta politica, la Sociedad obtuvo un ratio de
morosidad del 0,5% en diciembre de 2001, ratio que puede considerarse técnicamente como minimo, dado el
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volumen de créditos administrados, muy inferior al registrado por el conjunto de los establecimientos financieros
de crédito, y a su vez, también fue muy inferior al obtenido por el conjunto de las entidades de depdsito.

Con respecto al riesgo de tipo de interés y al riesgo de liquidez, la Sociedad informa a la unidad encargada de
su seguimiento dentro del grupo, el Comité de Activos y Pasivos, con la periodicidad establecida
(mensualmente) de todas sus posiciones (activo, pasivo y fuera de balance) sometidas a riesgo de tipo de
interés. Adicionalmente se efectia una medicion del Gap por la propia Sociedad, encaminado a determinar la
sensibilidad del margen financiero ante las posibles variaciones en los tipos de interés

Perspectivas para el 2002

Se prevé una continuidad en el crecimiento de la economia espafiola, la evolucién de la demanda interna, con
un crecimiento en 2001 del 2,8%, junto con los bajos tipos de interés existentes, y la prevision existente de que
los préximos movimientos en los tipos de interés a efectuar por el Banco Central Europeo sean al alza, pero de
uha forma muy moderada (manteniéndose, por tanto, el bajo nivel de tipos de interés existente), hacen prever
que en el proximo ejercicio se continuard con tasas de crecimiento positivas, si bien seran mas moderadas que
las obtenidas en anos precedentes.

La FBC continuara mostrando tasas de variacion positivas, no obstante, se producird un sostenimiento en sus
niveles de crecimiento, con una previsién de crecimiento (en términos reales) para su componente de bienes de
equipo de un 2,2%, y de un 4,3% para el componente de construccion.

La evolucion prevista de la economia, junto con las previsiones de mantenimiento de los bajos niveles de tipos
de interés a corto y largo plazo, favorecera una positiva evolucién de los proyectos de inversion a efectuar por
los agentes economicos, y redundara en una favorable evolucion de la inversion nueva que se financie a través
de leasing.

Santander Central Hispano Lease tiene presupuestado para el afio 2002 una cifra de inversion en nuevas
operaciones de arrendamiento financiero y no financiero de 811,3 millones de euros; se considera que sera
alcanzable dada la experiencia obtenida en afios anteriores. Se estima que este volumen de inversion permitira
finalizar el ejercicio 2002 con una cifra de inversion crediticia (Entidades de Crédito - Activo- mas Creditos
sobre Clientes) de 1.617,7 millones de euros.

La Sociedad esta efectuando un importante esfuerzo con el fin de ampliar su gama de servicios e incorporar a su
negocio todas las actividades recogidas en la Ley 3/94. Dentro de este marco legal se ha desarrollado
BANSACAR AUTORENTING. Este innovador producto ha sido creado por Santander Central Hispano Lease, y
se dirige a todo tipo de clientes, incluidos los particulares y las administraciones publicas. El producto ofrece una
solucién alternativa a la adqguisicion de vehiculos mediante el arrendamiento a largo plazo con opcion de
compra; el arrendamiento incluye todos los servicios asociados a la utilizacion y mantenimiento del automovil.
Durante el sjercicio 2001 se ha continuado con el intenso proceso de crecimiento que ha registrado el producto
desde su implantacidn, habiendo alcanzado la Sociedad durante este ejercicio el segundo puesto en el mercado
nacional de distribucién de arrendamientos de vehiculos. Este hecho es especialmente significativo, porque esta
posicién se ha alcanzado habiendo transcurrido solamente cuatro ejercicios desde el lanzamiento de esta
actividad.

La flexibilidad de los sistemas operativos de Santander Central Hispano Lease (totalmente integrados en el
Grupo Santander) posibilitara el desarrollo de productos financieros que permitan adaptarse plenamente a las
necesidades de nuestros clientes. En este sentido, se han desarrollado productos financieros que ayudan a los
clientes a aprovechar las medidas incentivadoras de la inversion previstas en los convenios firmados con las
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Comunidades Autdnornas, Instituto de Crédito Oficial (Lineas Pymes, Cdti, Transporte, Renove, Medio
Ambiente) y otros organismaos.

La Sociedad mantendra en el futuro una estrategia de seleccion prudente y rigurosa de sus nuevas inversiones.
Esta estrategia reforzada adicionaimente con un seguimiento puntual de las operaciones formalizadas,
garantizara un optimo servicio a nuestros clientes, con una calidad de servicio que Unicamente puede ofrecer
una compariia especializada, y un adecuado cumplimiento de las operaciones que permitan mantener la elevada
rentabilidad alcanzada por la sociedad generando valor y beneficios recurrentes para el accionista.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Santander Central
Hispano Lease, S.A. E.F.C., D. Javier Vélez Criado para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 38 hojas de papel timbrado, impresas por una
cara, referenciadas con la numeracion 0G4446895 a 0G4446932, ambas inclusive,
compresivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias e informe
de gestion correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2001 de Santander
Central Hispano Lease, S.A. E.F.C., firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros
de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, a 27 de marzo dg 2002 |

D. José Mana Espi Magtiriez

D. Francisco Gonzalez-Robatto Fernandez

\Y
D\ Jaime Ayllon Jalv& uan Manuel Vallelado Rodriguez



