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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de J _
Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.:

1.

\
14 de marzo de 2002 ‘ ' s -

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A (en lo
sucesivo, el “Banco”), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de

~ pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya

formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco, Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién

de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa dé las cuentas anuales y la evaluacién de su

Presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con Ia legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 2001, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2001.
Con fecha 28 de marzo de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2000, en el que expresamos una opinién favorable.

Segiin se indica en las Notas 2.¢ ¥ 19, en el gjercicio 2001 el Banco ha cargado a reservas el coste estimado ‘

de la totalidad de los pasivos derivados de la jubilacién anticipada de determinados empleados en dicho
ejercicio, por un importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de 6.035 miles de euros, contando pata
ello con la autorizacién expresa de Banco de Espafia, al amparo de lo previsto en su Circular 4/199, y
de su Junta General de Accionistas. ' '

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2001 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Crédito Local de
Espafia, 5.A. al 31 de dicembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién.
necesaria y suficiente para su interpretacion ¥ comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.

El informe de gestién adjunto del gjercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores’
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2001. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtepida a partir de los
registros contables del Banco, : ' ‘
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPARNA, S.A.

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
- A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DIClEMBRE DE 2001 Y 2000 (Notas 1,2,3y4)

Miles de euros

ACTIVO 2001 2000 (%)
CAAY DEPOSITOS‘EN BANCOS CENTRALES: 96.833 (_5__3;_2
Caja - -
Banco de Espafia 96.833 6.337
Otros bancos centrales - -
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5) 782,374 222.576
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6): 208,760 534.961
A la vista 6.135 88.811
Otros créditos ‘ 202.625 446,150
CREDITQS SOBRE CLIENTES (Nota 7) 7.599.272 8.333.248
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA (Nota 8): 2.799.468 2.706.303
De emisién pablica 1.577.099 1.306.431
Otros emisores 1.222.369 1.399.872
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 90 108
PARTICIPACIONES , - -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 9) 3.065 80
ACTIVOS INMATERIALES 27 -
ACTIVOS MATERIALES (Nota 10): 30.344 30.726
Terrenos y edificios de uso propio - 21.155 21.512
Otros inmuebles 3.974 4.038
Mobiliario, instalaciones y otros 5.215 5.176
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - | =
ACCIONES PROPIAS - -
" OTROS ACTIVOS (Nota 11) 113,104 ,130.981
- CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 12) 106.406 133.298
PERDIDAS DEL EJERCICIO | - | -
TOTAL ACTIVO | 11.739.743  12.098.618
| CLUENTAS DE ORDEN
- PASIVOS CONTINGENTES
Fianzas, avales y cauciones 113.840 113.231
COMPROMISOS: | |
Disponibles por terceros 1.090.598 1.119.943
Otros campromisos 114 1.307
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.204.552 1.234.481
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(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte mtegrante de los balances de situacién al 31 de diciembre

de 2001 y 2000,
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BANCO DE CREDITQ LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Notas 1,2,3vy4)

Miles de euros

PASIVO ’ 2001 , . 2000 (*)
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 13): . . : 6.303.158 6.935.596
A la vista ‘ ‘ 11.000 118.477
A plazo o con preaviso : 5.292.158 6.817.119
'DEBITOS A CLIENTES (Nota 14): 4.805.633 4.415.379
Depdsitos de ahorro: ‘ 1.199.339 1.464.137
A la vista 1.071.323 1.319.866
A plazo 128.016 144271
Otros débitos: . g 3.606.294 2,951.242
A la vista ' - -
A plazo (Nota 22) ' : 3.606.294 2.951.242
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 15): 77.301 . 152.112
Bonos y obligaciones en circulacién 51.834 53.881
Pagarés y otros valares ‘ : \ 25.467 98.231
OTROS PASIVOS (Nota 11) | 88.650 101.784
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 12) 109.227 130.178
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 16): ' 32.925 - 24.856
Fondos internos de pensiones y obligaciones simllares _ . 30.173 24.0_64
Provisién para impuestos _ _ - -
Otras provisiones ' ‘ 2.752 792

FONDQ PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - T

BENEFICIOS DEL EJERCICIO | 48.100 47.712
PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 17) - 10.217
CAPITAL SUSCRITO (Nota 18) . 151.043 151.046
PRIMAS DE EMISION | 10.662 10.662
RESERVAS (Nota 19) - | 113.044 . 119.076

RESERVAS DE REVALORIZACION I - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES | - -
TOTAL PASIVO | | 11.735.743  12.098.618

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los balances de situacién al 31 de diciembre
de 2001 y 2000,
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPARA, 5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 (Notas 1, 2, 3y 4)

Miles de euros

_ . 2001 : 2000 (*)

INTERESES Y RENDIMIENTOQS ASIMILADOS (Nota 23) 582.013 641.890
' De los que: Cartera de renta fija _ 146.591 139.212
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 23) (495.418) ' (552.100)

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: - -
De acciones y otros titulos de renta variable ‘ - -
De participaciones o - ‘ -
De participaciones en el Grupo (Nota 9) .- S -

| MARGEN DE INTERMEDIACION ' ' 86.595 89.790
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 23) o : : 925 668
. COMISIONES PAGADAS o - (1.237) - (1.157)
RESULTADOS DE OPERACIONES \FINANCIERAS (Nota 23) . 3.445 ‘ 3.158
MARGEN ORDINARIO | - 89.728 92459
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION | 995 354

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: . o ' (15.899) 15.872) -
De personal (Nota 23) ' ‘ (12.000). (11.784)
De los gue: Sueldos y salarios ' (9.628) (8.892)
Cargas sociales ‘ (1.933) (2.033)
~ De las que: Pensiones ‘ (157) (104)
Otros gastos administrativas (Nota 23) ‘ . (3.899) (4.088)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E :
INMATERIALES (Nota 10) (979) - (807)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ' . 13) (75)
MARGEN DE EXPLOTACION . | 73.632 . 76.059
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (nato) 2.371 (281)
(Nota?7) . _ _ '

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) . (1.286) (1.033)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES ‘ . ' - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 23) _ : 1.195 3.476
QUEBRANTOS EXTRAOR_DINARIOS (Nota 23) ' (2.614) (4.603)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . : 73.298 - 73.616
IMPUESTO SOBRE B"ENEFICIOS (Nota 20) (25.198) (25.904)

OTROS IMPUESTOS ‘ : - -

RESULTADO DEL EJERCICIO ' ) 48.100 47.712

(") Se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 24 descritas en la Memocria adunta forman parte integrante de las cuentas de pérdidas y ganancias
correspondiantes a los ejercicios anuales terminadoes al 31 de diciembre de 2001 y 2000, ’
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALE
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000

(1) RESENA DE BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

Resefia de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.-

Banco de Crédito Local de Espana, S.A. (en adelante, el Banco) fue creado el 23 de julio de 1925 y es

una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias

operantes en Espaﬁa inscrita en el Reglstro Mercantil de Madrid, tomo 2.817, general 2.140, seccidn .
3%, folio 1°, hoja n® 19.327, inscripcidon 12, con domicilio social en la Plaza de Santa Barbara ndmero 1

de Madrid y C.I.F. n® A-280007109.

Hasta el 10 de diciembre de 1998 el Gnico accionista del Banco era Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, 5.A. (anteriormente, Corporacidén Bancaria de Espafia, S.A.), entidad que actuaba en el

. mercado bajo el nombre comercial de Argentaria, siendo la sociedad dominante del Grupo Argentaria.

A dicha fecha el Grupo Argentaria materializé el acuerdo con el Grupo Dexia para el desarrollo del
negocio institucional. El acuerdo que se alcanzd suponia la integracion de sus negocios en Espafia

. mediante la fusion por absorcidn de Dexia Banco Local, S.A. (filial del Grupo en Espafia) con el Banco y

la toma de una participacion del niismo por el Grupo Dexia hasta alcanzar un 40% de su capital.

Las Juntas Generales de Accionistas de! Banco y de Dexia Banco Local,.5.A,, celebradas el 4 de mayo de
1999, aprobaron la fusién por absorcién de esta Ultima entidad por el Banco, de acuerdo con el
proyecto de fusidn aprobado por los correspondientes Consejos de Administracién celebrados el 25 de
marzo de 1999, con la adquisicién mediante transmisién en blogue y a titulo universal por parte del
Banco del patrimonio social de la entidad absorbida cuya personalidad juridica quedd extinguida y
desaparecio sin liquidacién. El 18 de junio de 1999 se otorgd la escritura de fusién, que fue inscrita en

el Registro Mercantil de Madrid el 7 de julio de 1999, ‘

Asimismo, las Juntas Generales de Accionistas de Argentarla, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. y
Banco Bilbao Vizcaya, $.A., celebradas el 18 de diciembre de 1999 aprobaron el proyecto de fusién
entre ambas entidades, mediante la absorcién de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecatio, S.A., por
Banco Bilbao Vizcaya, S.A., vy el cambio de denominacién social por el de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 5.A,,(en adelante BBVA). La correspondiente ascritura de fusion fue otorgada el 28 de enero
de 2000, surtiendo efectos desde esta fecha.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2001 y de 2000 el Banco forma parte del Grupo de entidades cuya -
sociedad dominante es Banco Bllbao Vizcaya Argentaria, S.A. (vease Nota 18).

Para el desarrollo de su actividad, centrada fundamentalmente en la financiacién del Sector Publico
territorial espafiol y organismos y sociedades dependientes del mismo, el Banco dispone de una red de
14 oficinas en Espafa, situadas en principales ciudades de Comunidades Auténomas.

Adguisicién por BBVA, S.A. del 40% de participacidén en el capital cdel Banco en poder del grupo
Dexia

Como consecuencia de [a revision de los términos de la colaboracién accionarial en el Banco por parte
de BBVA y el Grupo Dexia, debido a |a nueva situacidn creada tras la fusién de Argentaria, Caja Postal y
Banco Hipotecario, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya, S. A., durante el afio 2000 se alcanzé un acuerdo para
la adquisicién por BBVA del 40 % de participacién en el capital del Banco en poder del Grupo Dexia,
acuerdo gue se materializd+el dia 10 de enero de 2001 con la transmision por compraventa de las

carrespondientes acciones.

Asimismo, el 20 de marzo de 2001 se realizd la transmisién por el Banco al Grupo Dexia, de los
activos, pasivas, avalas, disponibles por terceros y operaciones de futuro en balance de) Banco a dicha



U o v @ W

“WWWW@@WW@‘@@WW@W@‘Www;wwwwwwwwvv

fecha con origen en la antigua filial del Grupo Dexia, Dexia Banco Local $.A., fusionada con el Banco en
1999 mediante el procedimiento de absorcién, vy, adicionalmente, de la financiacion de terceros en el
balance del Banco necesaria para determinar un neto contable a traspasar de 20.470 miles de euros,
que era ¢l importe de los recursos propios de Dexia Banco Local S.A., a la fecha de absorcién. Por ello,
el valor fijado para la transmisién de estos activos y pasivos fue su valor contable a la fecha de
traspaso, es decir, 20.470 miles de euros. Por otra parte, el Banco tuvo que abonar una compensacién
equivalente a los resultados netos generados para el Banco por dichas operaciones entre el dia 10 de
enero de 2001 y la fecha efectiva de cesidn citada, cuya cifra ascendié a 1.064 miles de euros. El
detalle de estas operaciones y su valor contable al dia 20 de marzo de 2001, fecha en que se reahzo ia

* cesion, resumido por grandes capitulos, se presenta a continuacién:

Saldos de las operaciones cedidas al Grupo Dexia Miles de

el 20 de marzo de 2001 . ' 2uros
Activo : e .
Créditos sobre clientes : ' 1.052.540
Ohligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8). _ 335.34)
Activos materiales(nota 10) _ 60
Total Active 1.387.941
Pasivo: ‘ \ :
Entidades de crédito (con origen Dexia Banco Local) 1.173.050
_ Entidades de crédito (con origen en el Banco) 184.204
Pasivos subordinados : 10.217
Total Pasivo 1.367.471 |
Activo, menos Pasivo ‘ : 20.470
Cuentas de Orden
Avales ' 7.789
Disponibles por terceros 19.930
Total Cuentas de Orden : 27.719
Operaciones de futura ‘ 1.622.486

Por otra parte, dIChOS acuerdos contemplaban también la asuncién por parte del Grupo Dexia de toda -
la plantilla del Banco con origen en Dexia Banco Local S.A., lo cual vya se habia cumplido el 10 de
enero de 2001.

" (2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DETERMINACION DEL PATRIMONIO

Bases de presentacidn de las cuentas anuajes-

a) Irnagen fiel-

Las cuentas anuales del Banco se han preparado a partir de sus registros de contabilidad y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular del Banco de Espafia 4/1991, de 14 de
junio, vy sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrlmomo. de la
sntuacmn financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspandientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001,
que han sido formuladas por su Consejo de Administracién, se encuentran pendientes de aprobacion -
por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serin
aprobadas.sm cambios significativos, Las cuentas anuales del Banco corraspondientes al ejercicio
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terminado el 31 de diciembre de 2000 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas en su
reunién celebrada el 15 de junio de 2001, ' '

Conforme al Real Decreto 2814/1998 de 23 de diciembre, por el que se aprueban las Normas sobre

‘Aspectos Contables de la Introduccién del Euro, el Consejo de Administracién del Banco ha expresado

las cuentas anuales del ejercicio 2001 en miles de euros, por lo que a efectos comparativos, los
importes correspondientes al gjercicio 2000 han sido convertidos a dicha moneda, al tipo fijo de
conversion de 166,386 pesetas por euro.

No se presentan cuentas anuales consolidadas del Banco con aquellas sociedades susceptibles de ello
(véase Nota 9), dado que el efecto de esta consolidacién no es significativo y la consolidacion se realiza
a nivel del Grupo BBVA.,

i

b) Principios contables—

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de
valoracién que se describen en la Nota 3. No existe ningin principio contable ni norma de valoracién
de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar. ‘ '

¢) Comparacién de la inforrnacién-

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, del Banco de Espafa, introdujo diversas modificaciones en la
Circular 4/91, cuya entrada en vigor, en sus aspectos mas relevantes, se produjo con fecha 1 de julio
de 2000. '

La modificacién mas significativa fue la incorporacién de una exigencia adicional de provisiones, a
través de la creacién de un fondo parala cobertura estadistica de insolvencias (véase Nota 3-c), que ha
supuesto una dotacién de 1.735 miles de euros en el ejercicio 2001, frente a los 902 miles de euros
correspondientes dnicamente al segundo semestre de 2000 (véase Nota 7). Ambos importes se
incluyen en el epigrafe “Amortizaciones y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias. ‘

En el ejercicio 2001 el banco, por criterios de homogeneizacién contable con 10s principios dei grupo
BBVA ha contabilizado la provisién del Impuesto de Sociedades en "Cueéntas de Periodificacién— Otras
periodificaciones” del pasivo del balance de situacién, mientras que el afio 2000 dicha provisién se
registro en "Otros Pasivos-Cuentas de recaudacién”. A efectos de homogeneizacién y comparacién en
las cuentas anuales del afio 2000 que figuran en esta memoria se ha reclasificado dicha provisién
difiriendo de las cuentas que fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas en su reunién
celebrada el 15 de junio de 2001,

En el ejercicio 2001, el Banco por criterios de homogeneizacidn contable con los principios del Grupo
BBVA ha contabilizado la provisién del Impuesto de Socledades en "Cuentas de Periodificacion- Otras
periodificaciones” del pasivo del balance de situacidn. A efectos de comparacion, en las cuentas
anuales del afio 2000 adjuntas el importe de dicha provisién correspondiente al Impuesto de
Sociedades del ejercicio 2000 se ha reclasificado del capitulo "Otros Pasivos-Cuentas de recaudacion”
al capitulo "Cuentas de Periodificacién” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 adjunto.
Como consecuencia de lo anterior, del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 adjunto difiere
del aprobado por la Junta General de Accionistas de fecha 15 de junio de 2001, exclusivamente, en
cuanto a su presentacion, habiéndose adaptado al criterio de clasificacién indicado anteriormente.

d) Determinacién del patrimonio-

. En aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas anuales de las entidades de

crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2001 y 2000
hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacion:




@ ¥

w4

WWW@W@@@WW'WWW'W“UUUWWAW.wwwww-wwv-

-8
Miles de eurds
2001 2000
Capital suscrito (Nota 18) ‘ 151.043| 151,046
Primas de emision b _ 10.662 10.662
Reservas (Nota 19) . 113.044| 119.076
' 274.749 280.784
Mis~ ‘
Beneficio neto del ejercicio (Nota 4) 48.100| 47.712
Patrimonlio neto contable ‘ 322.849 328.496
Menos- - S
Dividendo complementario (Nota 4) B : (48.100) (47.712)
‘| Patrimonio neto, después de la
distribucién de resultados 274,749 280.784

e) Recursos propios-

Con la publicacion de la Ley 13/92, de 1 de junio, asi como de la Circular 5/1993 de Banco de Espadia,
de 26 de marzo, y sucesivas modificaciones, entré en vigor una nueva normativa relativa al
cumplimiento de los recursos propios minimos de las entidades de crédito; tanto a nivel individual
como de grupo consolidado.

Al 31 de diciemhre de 2001 y 2000, los recursos propios computables del Banco, individualmente
considerado, y del grupo consolidable en el que estd integrado (véase Nota 1) excedian los
requerimientos minimos exigidos por la citada normativa. ‘

Asimismo, la mencionada Circular establece que las inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de
los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo
econdmico, no podran exceder, respectivamente, del 70% y del 25% de los recursos propios
computables, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31
de diciembre de 2001 y 2000.

f) Prejubilaciones- .

En los ejercicios 2001 y 2000, el Banco ha cérgado a reservas el coste estimado de las

‘indemnizaciones, retribuciones diferidas y aportaciones futuras a fondos externos de pensiones

derivadas de la prejubilacién de empleados, por importe de 6.035 y 303 miles de euros, neto de su
correspondiente efecto fiscal, estimado en 3.250 y 166 miles de euros, respectivamente. Dichas
operaciones contaban con las pertinentes autorizaciones de las correspondientes Juntas Generales de
Accionistas del Banca y con la autorizacidn expresa del Banco de Espafa (véanse Notas 3- h 16,19 y
20).

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

A contlnuacmn, se describen Ios pnncnplos de contabilidad y las normas de valoracién mas
SIinflCEI.thOS apllcados en la preparacidn de las cuentas anuales:

~ @) Principio del devengo.—

Con caricter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de Ilqmdacmn
superior a doce mesas.
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, y de.acuerdo con lo dispuesto en la normativa del
Banco de Espafa, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro. ‘ :

b) Transacciones en moneda extranjera-

Desde el 1 de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario espafiol es el euro, tal y
como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El
euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema

monetario. nacional. La unidad monetaria y del sistema es un euro. Los billetes y maonedas .

denominados en euros son los (nicos de curso legal en el territorio nacional desde el 1 de enero de
2002. No obstante, los billetes y monedas denominados en pesetas han continuado siendo vilidos
como medio de pago de curso legal durante los dos primeros meses del afio 2002. :

Los desgloses por moneda que se presentan, y que se encuentran diferenciados entre saldos en euros
y saldos en moneda extranjera, recogen bajo el concepto de "euros" los saldos denominados e
pesetas y en las' monedas del resto de los estados participantes en la Unidn Monetaria.

'

- Los saldos en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de carnbio medios

oficiales del mercado de divisas de contado espafiol al cierre de cada gjercicio.

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura, fos premios o descuentos que
surgen por la diferencia entre el tipo de cambio contractual de la operacién a plazo y el de contado, se
periodifican a lo largo de la vida de la operacion, utilizando para ello cuentas transitorias incluidas
entre las diversas de activo y pasivo (véase Nota 11) con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias, contabilizandose como rectificaciones del coste o productos por operacionés de cobertura.

Durante los ejercicios 2001 y 2000 el Banco no ha realizado operaciones a plazo con divisas con
cardcter especulativo. .

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2001 ascendian a 147.181 y 880.107 mlles de euros, respectivamente (169.323 y
911.249 miles de euros, al 31 de diciembre de 2000). -

¢) Fondos de insolvencias-

Este fondo tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién
integra de los riesgos crediticios y de firma contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera. . . ‘ : ‘

A efectos de presentacion, en la parte que cubra los riesgos crediticios, se presentan minorando los
capitulos “Entidades de crédito”, “Créditos sobre clientes”, y “Obligaciones y otros valores de renta fija"
del activo de las balances de situacién (Notas 6, 7 y 8). :

En la parte correspondiente a riesgos de firma se presentan en el capitulo “Provisiones para riesgos y
cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balancas de situacion (Nota 16). ‘

La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo a los siguientes criterios, para los riesgos
nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: :

1. - Provisiones especificas: de manera individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991
de Banco de Espaiia. Fl saldo de los fondos de insolvencias se Incrementa por las ‘dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afos en situacién de
morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias con cobertura plena) y, en su caso,
por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados. Al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, la casi totalidad de los riesgos del Banca clasificados como "Activos
dudosos" por importes de 41.491 y 55.774 miles de euros, respectivamente, corresponden a
riesgos con entidades del Sector Pdblico y, en consecuencia, no necesitan ser provisionados de
acuerdo con la normativa del Banco de Espafia (Nota 7).
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. Provisién genérica: en cumplimiento de la normativa de Banco de Espafia, existe una provision

adicional, de cardcter genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas
operaciones hipotecarias con cobertura plena), cuyos titulares no tengan la consideracién de
Sector Pablico ni se encuentren avalados por el mismo, destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente como probleméticos en la actuahdad

Fondo para la cobertura estadistica de Insolvencias desde €l 1 de julio de 2000, el Banco debe
efectuar una cobertura estadistica de las insolvencias latentes en las diferentes carteras de riesgo
homogéneas, dotando cada trimestre, en el capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias”
de Jas cuentas de pérdidas y ganancias, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la
estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera multiplicado por los coeficientes de ponderacién
establecidos por la Circular 4/1991, que estin comprendidos entre el 0% y ¢ 1,5%) como
minuendo, vy las dotaciones netas especificas por insolvencias realizadas en el trimestre, como
sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas vy
ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto, en la medida en que exista saldo

_disponible.

El "Fondo de msolvencqs registrado por el Banco cumplia lo requerido por la normativa del Banco de
Espana

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y, en su caso, a los pafses
considerados en la determinacion de esta prowsiones no se registran como ingresos hasta el momento’

-de su cobro.

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija—

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan, atendiendo a su

1.

_ clasufncacnon siguiendo los siguientes criterios:

Cartera de negociacién: se incluyen los valores cotizados con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de variaciones en los precios de mercado. Los valores que constituyen la -
cartera de negociacién se presentan valorados a su precio de mercado al cierre de cada ejercicio.
Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracién, excepto las causadas por el
devengo de Intereses, se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias. Durante los ejercicios 2001 y 2000, ‘el Banco
no mantuvo titulos clasificados como cartera de negociacion,

Cartera de inversion a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener
hasta su vencimiento final, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerio ¢, en otros
casos, por contar con financiacién vinculada o tener coberturas apropiadas frente a variaciones del
tipo de interés de estos valores, y que se presentan valorados a su precio de adquisicion,
corregido por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precia de adquisicién durante la vida residual del valor.

Cartera de inversién ordinaria: se incluye el resto de valores no clasificados en ninguna de las dos
carteras anteriormente descritas. Los valores de renta fija que integran la cartera de inversién

* ordinaria se hallan individualmente valorados a su precio de adquisicién, corregido por el importe

devengado de la diferencia entre éste y el valor de reembolso.

En el caso de titulos cotizados, se constituye un fondo de fluctuacion de valores por la diferencia
neta respecto al valor del mercado del conjunto de esta cartera, si fuese inferior, determinado en
funcidn de las cotizaciones del Gltimo dia del ejercicio. Las minusvalias correspondientes a los
valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del
periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Asimismo, aquellos
valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de interés fijo
Y, por tantg, no sujetas a riesgo de fluctuacion de tipo de interés, se registran a su precuo de
adquisicion,
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El saneamiento de [a cartera de renta fija cotizada se realiza integramente con cargo a cuentas de
periodificacion del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los
correspondientes epigrafes de los balances de situacién. A 31 de diciembre de 2001 y 2000,
dichas cuentas de periodificacién no presentaban saido alguno.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacion de valores .
adicional por el importe de los beneficios obtenidos par 1a enajenacién de valores de renta fija de
la cartera de inversidn ordinaria, que se aplica.a la cuenta de periodificacion activa mencionada en
el parrafo anterior hasta el saldo calculado para ésta. En los ejercicios 2001 y 2000, no se han
realizado cargos ni abonos en dicha cuenta por este concepto. :

e) Valoras representativos de capital--

Los valores de renta variable, ninguno. de ellos cotizado en Bolsa, se registran individualmente en los
balances de situacion por su precio de adquisicion o por su valor de realizacidn al cierre del ejerciclo,
si este vltimo fuese menor. Como valor de realizacidn se ha tomado el valor tedrico contable de la
participacion obtenido a partir de los dltimos balances de situacién disponibles (en algunos casos no
auditados) de cada una de las sociedades participadas.

Con objeto de reconocer las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la

_aplicacién de este criterio, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores, que se presenta

disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion (véase
Nota 9). . .

f) Activos materiales—

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso,

de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, neto de su correspondiente amortizacion

acumulada. La amortizacién se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios
estimados de vida dtil de los diferentes elementos, por aplicacion de los siguientes porcentajes
anuales de amortizacion: : ‘

Porcentaje Anual
de Amortizacidn

| Inmuebles ' ' 2

Mobiliario S . 10
Instalaciones : 6a8
Eguipos de oflcinas y de proceso de datos 10325

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones de inmovilizado se amortizan
en el periodo de vida Qtil residual de los efementos actualizados.

- Los gastos. de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio en el que se incurren. :

- Los activos adquiridos por adjudicaciones o dacidén en pago de deudas se contabilizan al valor menor

que resulte entre el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién, incrementado con los.
gastos judiciales, registrales y fiscales que se hayan originado, y el valor de mercado (valor de
tasacidn, efectuada por una entidad de tasacidn independiente), deducido inicialmente por las
provisiones que cubrieran los activos aplicados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes
a la adjudicacion, deben realizarse dotaciones adicionales en funcion de la antigiiedad, salvo para
viviendas, oficinas y locales polivalentes, en que dichas provisiones no son necesarias si se mantiene el
valor de mercado, Dicha provisién cubre los citados actlves al menos en un 25% del principal de los
créditos o de la tasacidn, mas, en su caso, el 100% de los intereses recuperados,

b
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Las provisiones constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas de
pérdidas y ganancias, se presentan minorando el saldo del epigrafe "Activos Materiales -~ Otros
Inmuebles” de los balances de situacién (véanse Notas 10y 23),

g) Atciones propias—
Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el Banco no tenia accibnes propias.

h) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal-

Fondos internos de pensiones—

En los ejercicios 2001 y 2000, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de
prejubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad de Jjubilacidn establecida en el convenio
colectivo laboral vigente, ofarta que ha sido aceptada por 20 empleados en 2001 y 1 empleado en
2000. El coste total de dichos acuerdos asciende a 9.285 Yy 469 miles de euros en 2001 y 2000,
respectivamente (véanse Notas 2-f, 16 y 19), e incluyen Indemnizaciones, retribuciones diferidas y
aportaciones futuras a fondos externos de pensiones. Para la cobertura de dichos compromisos han
sido constituidas las correspondientes provisiones, considerando su efecto fiscal, con cargo a los
epigrafes de "Reservas” de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 16 y 19), sobre la base de
las autorizaciones de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas del Banco y con la
autorizacién expresa del Banco de Espafia, de acuerdo con lo dispuesto en el punto 13 de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/91, Los compromisos correspondientes a este colectivo a partir de la
edad de jubilacién estan incluidos en el Sistema de Previsién Social.

Los pagos pendientes por prejubilaciones, que incluyen &l valor actual de las retribuciones e
indemnizaciones pendientes de pago y de las aportaciones futuras a fondos externos de pensiones,
correspondientes al personal prejubilado durante el ejercicio 2001 y en gjercicios anteriores, hasta la
fecha de su jubilacién, ascienden a 30.173 y 24.064 miles de euros, al 31 de diciembre de 2001 y de
2000, respectivamente, una vez deducidos los pagos efectuados por importe de 4.685 miles de euros

“en el ejercicio 2001 y de 4.658 miles de euros en el ejercicio 2000 y se reflejan en el epigrafe

“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo internos de pensiones y obligaciones similares” de los
balances de situacion adjuntos (véase Nota 16). :

Fondos externos de pensiones—

En virtud de normas aplicables a los antiguos regimenes de prevision social, el Banco complementa en’

algunos casos las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a su perscnal pasivo, 0 a Sus
derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.
|

En relacién con su personal activo, de acuerde con el convenio colectivo labaral vigente (Convenio
Colectivo de Banca), la banca espafiola tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la
Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable a ningun
empleado del Banco ya que en virtud del Pacto Laboral de Integracion en el Convenio Colectivo de
Banca suscrito en febrero. de 1999, los empleados del Banco mantienen en materia de jubilacion

- exclusivamente los derechos que tenian anteriormente, es decir, el Plan de Pensiones de aportacion

definida en los términos regulados en el XIX Convenio Colectivo del Banco y en el Reglamento del Plan
de Pensiones. '

El Plan de Pensiones, Plan de Empleo B.C.L., promovido por el Banhco estd integrado en el fondo Banco
de Crédito Local, Fondo de Pensiones. La entidad gestora del mismo es BEVA Pensiones, 5.A_, E.G.F.P.,
y la depositaria, el propio Banco, De acuerdo con el citado convenio colectivo laboral, el Banco realiza
una aportacion anual fija por cada participe, habiéndose realizado unas aportaciones totales en 2001 vy
2000 por importe de 96 y 102 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registradas en el
epigrafe "Gastos Generales de Administracién - De Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2000, el Banco, de acuerdo con la normativa vigente, decidid exteriorizar los
compromisos por pensiones contraidos con el personal jubilado mediante la contratacion de una
poliza de seguros de prima Unica con BBVA seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros (entidad
perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria), que cubre los compromisos asumidos con
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pensionistas y los compromisos con el personal activo por los riesgos de incapacidad permanente,
viudedad y orfandad a partir de la fecha de jubilacién. Por otra parte, para cubrir los compromisos con
el personal activo por los riesgos de incapacidad permanente, viudedad y orfandad hasta la fecha de
jubilacién, el Banco ha contratado durante los ejercicios 2001 y 2000, sendas pélizas de seguros
temporales renovables anualmente con la misma entidad.

De acuerdo con el Pacto Laboral de Integracién en el Convenio Colectivo de Banca suscrito en febrero
de 1999, que establecia la desaparicién de la Gratificacién por Jubilacidn, los empleados en activo del
Banco a dicha fecha que no optaron por 1a liguidacién en 1999 de la misma, mantienen el derecho ala
percepcién de dicha gratificacion a los 65 afios o en la fecha de defuncién o invalidez permanente, si
alguno de estos dos dltimos hechos se produjera con anterioridad, actualizada segtin el nivel de
retribuciones que perciba el empleado en dicha fecha. En el ejercicio 2000, el Banco exteriorizd este
compromiso mediante la contratacnon de una pdliza de seguros de prima Unica con BBVA Seguros, S.A,
de Seguros y .‘easeguros '

Para Ia valoracién de todos los compromisos asegurados al 31 de diciembre de 2001 y 2000, de
acuerdo con los contratos de exteriorizacion firmados entre el Banco y la companifa de seguros, ésta ha
utilizado las tablas de mortalidad PEM/F 2000 y tasas de actualizacién inferiores a las tasas internas de
rentabilidad de las inversiones asignadas a su cobertura. .

El resumen de la situacién de los compromisos cubiertos con fondos externos de pensuones al 31 de

" diciembre de 2001 y 2000 se muestra a continuacion:

. Miles de Euros
CONCEPTOS ~ ‘ 2001 2000

Compromisos por pensiones causadas _
En fondos de pensiones externos - - -
Con contratos de seguro con compafilas de :

seguros vincul_a\da's al Grupo BBVA (*) 7.740 8.932
‘ 7.740 8.932
Riesgos devengados por pensiones no ‘causadas '

En fondos de pensiones externos (**) 5.492 5.340
Con contratos de seguro con compafiias de

seguros vinculadag al Grupo BBVA (*) | 1.011 980

‘ ' . 6.503 6.320

14.243 15.252

(*). Compromisos instrumentados en sistemas de prestacidn definida

(**) Compromisos instrumentados en sistemas de aportacion definida -

i) Pasivos emitidos a descuento-

Los pagarés emitidos a descuento se registran contablemente por su valor de reembolso. La diferencia -
entre dicho importe y los importes cobrados se registra en el epligrafe “Intereses anticipados de.
recursos tomados a descuento” dentro del capitulo “Cuentas de Periodificacion” del activo de los
balances de situacidn adjuntos. Los intereses devengados se imputan a los resultados de cada ejercicio
por aplicacién del método financiero y se incluyen en el epigrafe “Devengo de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento” minorando el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del activo de los
balances de situacion (véase Nota 12).

j) Fondo de Garantia de Depdsitos—
Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos establecidas en el Real Decreto-Ley 4/1980 y en

el Real Decreto 567/1980, ambos de 28 de marzo, se imputan a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991, del Banco de Espafia.
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k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal .que haga
necesaria la creacion de una provisidn por este concepto.

1) Impuesto sabre beneficios-

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias recogen la totalidad de los cargos o abonos
derivados del Impuesto sobre Sociedades espafiol, tanto los correspondientes al gasto devengado en el
propio ejercicio como los generados por ajustes en los impuestos registrados en ejercicios anteriores
(véase Nota 20). ‘ . ' : : .

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcidn del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferenclas permanentes

con el resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado -

contable’ antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los impuestos anticipados
derivados de las diferencias temporales Gnicamente se activan si su recuperacién se va a producir en
un plazo maximo de 10 afios (véase Nota 11).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por dable imposicién, bonificaciones y deduccién
por inversiones se cansidera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en el
que se aplican (véase Nota 20). Para que estas deducciones sean efectivas, deberdn cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente. ‘

m) Productos financieros derivados y otras operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales y
excepcionalmente en otras operaciones. Bdsicamente realiza permutas financieras sobre tipos de
interés y de divisa y también opciones sobre tipos de interés y valores. De forma ocasional, ha
contratado acuerdos sobre tipos de interés futuros y ventas a plazo de deuda anotada. '

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, estas operaciones se registran en cuentas de orden
por su valor contractual, siendo éste, el valor contratado para las compraventas a plazo de divisas y
valores, el valor de ejercicio para las opciones sobre divisas y valores y el valor nocional para el resto
de operaciones. En cualquier caso, el valor nocional y/o contractual de estos productos no expresa el
riesgo total de crédito o de mercado asumidos por el Banco. '

Por otra parte, las primas cobradas por opciones vendidas y las primas pagadas por opciones

balance de situacion, hasta su fecha de ejercicio o de vencimiento.

compradas, se contabilizan, respectivamente, en los capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos” del

Tienen la consideracidn de cobertura aquellas operaciones cuyo objeto es eliminar o reducir

significativamente los riesgos de cambio, interés o precio existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, y que ademads, se identifiquen explicitamente de forma conjunta con el elemento
cubierto, desde el nacimiento de la cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en estas
operaciones se contabilizan de forma simétrica a los ingresos y costes del elemento cubierto,
registrandose transitoriamente en los capitulos "Otros Activos” y “Otros Pasivos” de los balances de
situacidén adjuntos, los cobros o pagos de las liquidaciones que se hayan efectuado, con contrapartida
en las cuentas de pérdidas y ganancias, contabilizindose como rectificaciones del coste o productos
por operaciones de cobertura (véase Nota 11). .

La normativa en vigor establece que las operaciones que no son de cabertura, también denominadas
operaciones de negociacién, contratadas en mercados organizados, serin valoradas de acuerdo con su
cotizacién, registrandose las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se
recanoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efactiva. No obstante, se deben

efectuar valoraciones de las posiciones, provisionindose con <argo a resultados las pérdidas

potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hayan resultado de dichas valoraciones. Las
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clases de riesgos que se deben considerar a estos efectos son el de tipo de interés, de precio del activo
subyacente y de cambio.

El banco no ha mantenido ningln saldo significativo en instrumentos de esta naturaleza que no séan
de cobertura durante los afios 2001 y 2000.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOQS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2001 del Banco, que el Consejo de
Administracién propondrd para su aprobacidn a la Junta General de Accionistas, es distribuir como
dividendo la totalidad del mismo, es decir, un imparte de 48,100 miles de auros. ,

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién por meneda, finalidad y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2001 y 2000, es la sigulente:

" Miles de euros
2001 2000

| Por moneda: : :
En euros _ T 782.374| 222.576
o ' 782.374| 222.576 |

Por finalidad y naturaleza:
Cartera de inversion ordinaria-
Otras deudas anotadas 782.374 222.576
‘ 782,374 222.576

El tipo de interés medio anual de' estos valores durante al ejercmo 2001 ha sido el 4,80% vy, en el
ejercicio 2000, el 4, 72%

El desglose de los valores incluidos en este capitulo, por plazos de vencimiento resudual es el

siguiente:
Miles de euros
2001 2000
Entre 3 mesesy 1 afio : | 60.191 42.071
‘Entre 1 afio y 5 afios : : ' ‘ 347.601| 180.505
- | Mas de 5 afios S 374.582 -
782.374 222.576

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién durante
los ejercicios 2001 y 2000, se muestra a continuacion:
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Miles de euros

2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 222.576] 450.459
Compras _ 738.629 152.098
‘Ventas y amortizaciones (161.654)| (378.899)
‘Modificaciones por precio de adquisicién corregido (17.177) (1.082)
Saldo al cierre del ejercicio _ 782.374| 222.576

A 31 de dicieambre de 2001 y 2000 no ha sido necesano constituir fondo de ﬂuctuacuon de valores
: alguno por estos titulos. .

(6) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El désglose del saldo de este Capltulo de los balances de situacién, atendiendo a la moneda de
contratacion y a la naturaleza de las partidas que Io mtegran es el sigulente

Miles de euros

2001 2000
Por moneda: :
En euros ‘ - '208.742 534.787
En moneda extranjera : , 18 174

208.760 534,961

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas - 80.012
Otras cuentas ' S ©6.135 ~ 8.799(

: 6.135( 88.811
Otros créditos- _ . .
Depositos en entidades de crédito y financieras \ 182.015 -

Adquisicion temporal de activos 20.610 446.150
* . o 202.625| 446.150

208. 760 534.961

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asf como los tipos de interés
medios anuales, del saldo del epigrafe "Otros créditos” del detalie anterior al 31 de diciembre de 2001
y 2000;
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Miles de euros Tipo de
Entre 3 Entre . Interés
HIVT:EZS mesesy 1| lafioy 5 M?ﬁg: 51 Total Medio
afio afos ‘ 6)
1Saldos al 31 de diciembre de 2001 -
Depdsitos en entidades de crédito ' 13.731 . 601 74.526 93.157 182.015 3,44
financieras ' ‘
Adquisicién temporal de activos 20.610 - - - 20.610 3,21
34.341]| 601 74.526| 93.157| 202.625] 3,42
‘| Saldos al 31 de diciembre de 2000- ‘
Depésitos en entidades de crédito y .
financieras ‘ - - - - 4,39
Adquisicidn temporal de activo . 446.150 - - -| 446,150} 4,71
: 446.150 - - -| 446,150} 4,52

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la moneda de _
contratacion y al sector que lo origina, sin tener en cuenta el fondo de insolvencias constituido, es la

~ siguiente:
Miles de euros
2001 - 2000
Por moneda:
En euros 7.604.913( 8.334.097
En moneda extranjera ‘ - 7.128
' 7.604.913 | 8.341.225

Miles de euros

2001 2000

Por séctores: ‘
Administraciones Pablicas 6.811.518| 6.985.330
Otros sectores residentes 793.245| 1.355.715
No rasidentes 150 180
7.604.913| 8.341.225
Menas- Fondo de Insolvencias (5.641) (7.977)
‘ ' 7.599.272 ] 8.333.248

A continuacidn, se indica el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion, sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias” del dataile anterior, atendiendo al plazo de
vencimiento residual y a la modalidad y situacién de las operaciones:
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Miles de euros
2001 2000
Por plazos de vencimiento: .
Hasta 3 meses 41.793 399.379
Entre 3 meses y 1 afio 280.771 860.463
Entre 1 afio y 5 afios 2.223.909| 3.577.567
Més de 5 afios 5.058.440| 3.503.816
7.604,913| 8.341.225
Miles de euros
2001 © 2000
Por modalidad y situacién del crédito:
Crédito comercial o 19.545 43.044
Otros deudores a piazo 7.531.274| 8.235.165
Deudores a la vista y varios 12.603 7.242
Activos dudosos (Nota 3-c) ‘ 41.491 55.774
7.604.913| 8.341.225

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, no existian créditos sbbre clientes de dura‘_clén indeterminada.

En virtud de los acuerdos que mantiene el banco con el Fondo "BCL MUNICIPIOS | FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVQS®, relativos a la titulizacién de los préstamos de la cartera de "Créditos sobre
Clientes” del banco realizada en el afio 2000 y como consecuencia del caricter abierto del Fondo,
mediante un sistema que posibilita la restitucién de nuevos préstamos al Fondo a medida que se
produce su vencimiento, durante los afios 2001 y 2000 se han cedido préstamos al Fondo "BCL
MUNICIPIOS | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" por importes de.132.956 miles de euros y
1.290.427 miles de euros, respactivamente. :

El saldo de estos Bonos de Titulizacién de Activos adquiridos por el Banco al 31 de diciemnbre de 2001 '
y 2000 ascendia a 1.109.647 y 1.204,999 miles de euros, respectivamente y figuran incluidos en el
saldo del capitulo "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fua (Nota 8).

Al cierre del ejercicio el banco no tenia concedidos ningtn anticipo ni. crédito, tampoco existian avales
prestados por su cuenta al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del Banco (6 miles
de euros al 31de diciembre de 2000 y devengaban un tipo de interés anual del 4%).

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el saldo de los créditos concedidos a empresas en las que el Banco

‘mantenia una participacion, ascendia, respectivamente, a 6.263 y 3,215 miles de euros (Nota 22), de

los que 6.095 y 2.913 miles de euros corresponde a Asistencia de Gestion Tributaria, S.A.

El mavimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias” del detalle antarior
durante los ejercicios 2001 y 2000, se muestra a continuacién: :
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Saldo al inicio del ejercicio ‘
Mas- Dotacién neta del gjercicio:
Provisién registrada
Dotacion especifica
- Dotacién genérica del 1%
Dotacidn cobertura estadlstlca de insolvencias
(Nota 2-c)
Fondos disponibles

Saldo al cierre del ejercicio

Del que:

" Riesgos especificos
Provisién genérica 1%
Provisién estadistica (Nota 2-c)

Miles de euros
2001 2000

7.977 7.591
1.872] - 2.153
137 e
- 1.251
1.735 902
(4.208) (1.767)
(2.336) 386
5.641 7.977
204 o2
2.800 6.864
2.637 - 902

" El detalle del capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvenclas" de las cuentas de pérdidas y

ganancnas adjuntas es el 5|gu1ente

(Dotacidén)/Fondos disponibles al fondo de insolvencias
de "Créditos sobre Clientes”

(Dotacidn)/Fondos disponibles de insolvencias de
"Obligaciones y otros Valores de Renta Fija" (Nota 8)

Disponible neto del fondo de insolvencias de “Riesgos
De Firma" _

Amortizacién directa de créditos

Miles de euros
2001 - 2000
2.336|.  (386)
- 105
50 -
(15) =
2.371 (281)

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA

La composicidn del saido de este capitulo, compuesto en su totalidad por bonos y obligaciones, de los
balances de situacién, atendiendo a la moneda de contratacion y adm|5|on 0 no a cotizacién, se -

muestra a continuacion:

Miles de euros

2001 . 2000

Por moneda:
-+ En euros
En moneda extranjera

Por cotizacién:
Cotizados
Menos- Fondo de insolvencias
No ¢otizados

2.669.478 | 2.561.537
129.990 144.766

2.799.468 | 2.706.303

2,790,465 | 2,695,791

9.003| - 10.512

2.799.468 | 2.706.303
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El detalle del saido de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
atendiendo a la finalidad y al sector que lo origina, se muestra a continuacién:

: Miles de euros
' ' : 2001 2000
Por finalidad y sector: ‘
* Cartera de inversion ordinaria~ .
Comunidades Autdnomas : L 480.540 607.341
Ayuntamientos y Diputaciones 05.061 59,290
Instituto de Crédito Oficial 51.085 63.106
Bonos de titulizacién de activos "BCL Municipios |
F.T.A" (Nota 7) o _ ‘ 1.109.647 | 1.204.999
Otros sectores residentes 52.637 131.767
No residentes- ' | ' .
Sector publico _ 404,730 ©20.458
Otraos sectores : : 9.000 -
' : - 2.202.700| 2.086.961
Cartera de inversion a vencimiento- .
Comunidades Auténomas 288.583 308.301
Ayuntamientos y Diputaciones 308.185 311.041
' 596,768 619.342
2.799,468 | 2.706.303

El tipo de interés medio anual en los ejercicios 2001 y 2000 ha ascendido al 5,60% v'al 6,38%,
respactivamente, T .

Al cierre del ejercicio 2001 el Banco no tenia cedido a Banco de Espafa importe efectivo alguno
(221.142 miles de euros a 31 de diciembre de 2000, que se encuentra registrado en el capitulo.
"Entidades de Crédito” del pasivo de los balances de situacién adjuntos -Nota 13-).

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion
por plazos de vencimiento, es la siguiente:

Miles de euros
2001 2000
Hasta 3 mesas ' ' 32,499 607
Entre 3 mesesy 1 afio : 68.305 78.059
Entre 1 afioy 5 afios ‘ 514.504| 394,534
M4s de 5 afios , 2.184.160| 2.233.103
| ' | 2.799.468 | 2.706.303

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién durante
2001 v 2000, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias”, se muestra a continuacién:
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Saldo al inicio del ejercicio
Compras
Traspaso a Dexia Banco Local, 5.A. (Nota 1)
Ventas y amortizaciones

Modificaciones por precio de adquisicion corregido

Saldo al cierre del ejercicio

Miles de euros
2001 2000

2.706.303 | 1.544.769 ’
559,051 1.381.672
(335.341) -
(136.838)| (226.497)

6.293 6.359
2.799.468| 2.706.303

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias”

durante los ejercicios 2001 y 2000, se muestra a continuacién:

Saldo al inicio del ejercicio

Mas- Dotacidn neta del ejercicio:
Provision registrada (Nota 7)
Fandos disponibles (Nota 7)

Saldo al cierre del ejercicio

Miles de eurps
2001 2000
- "~ 105
- (105)
- (105)

(9) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ

Las participaciones en empresas pertenecientes al grupo econdmico en el que se integraba el Banco al
31 de diciembre de 2001 y 2000 (Grupo BBVA), ninguna de elias con cotizacién oficial en Bolsa,
ascendian a 3.790 y 2.729 miles de euros, respectivamente, que considerando el saldo del fondo de

fluctuacién de valares, por 725 y 2.649 miles de euro
y 80 miles de euros, respectivamente.

s, respectivamente, determinan un neto de 3.065

" A continuacién se presenta determinada informacion relevante sobre estas sociedades al 31 de

diciembre de 2001;

PO PRI UIIIEIRR PRIV OB TSSOV

Mi es de euros
Porcentaje Resultados | Coste Fondo dg
. Saciedad Actividad de - Capltal Netos del en Fluctuacion
) Participacion | Desembolsado | Reservas | Ejercicio (* | Libros | de Valores
Aserlocal, 5.A. Asesoramiento a 99,99 67 - -22 67 (67)
: la Administracion
Local
BCL . Instrumental 99,99 3.723 - (658)| 3.723 (658)
Participaciones
S.L.
BCL International { Financiera 100,00 (**) 19 353 - -
Finance Ltd. :
3.790 (725)

(*) Resuitados pravisionales pendientas de formulaclon por los Organos de Administracidn correspondientes,

(**) Todas estas saciedades tlenen su domicilio ep Madrid, exce

(***)El capital social de esta sociedad es de 100 USD. "

pto BCL international Finance Ltd. en Grand Cayman.

A continuacidn se presenta el movimiento producido en el saldo de este capitulo del balance de

situacién durante los ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:
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- Miles de euros
2001 2000
Saldo al inicio del gjercicio 1 2.729 2.013
Suscripciones y aumentos de capital _ 4.259 1.083
Reducciones de capltal : (3.198) -
Ventas ‘ - (367)
Saldo al cierre del ejercicio 3.790 2.729

Las operaciones mas significativas efectuadas en el ejercicio 2001 se resumen a continuacién:

El 20 de abril de 2001 se constituyd |a sociedad "Gobernalia Global Net, S.A.", con un capital soctal de
1.800.000 euros, totalmente suscrito y desembolsado, aportando por el Banco 1.710.000 euros y BRVA
E-commerce, S.A. 90.000 euros. El objeto social de esta sociedad es la prestacién de bienes y
servicios de todo tipo relacionados con la sociedad de informacidn y, en particular, con el comercio
electrénico a través de Internet.

En el eje'rcicio 2001 la entidad Asistencia en Gestidn Tributaria, S.A. redujo su capital en 2.495 miles
de euros y lo amplié en 1.232 miles de euros, con el fin de restablecer su equilibrio patrimanial y
compensar pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.

La socledad Aserlocal, S.A. ha reducido su capital social en julio de 2001, por un importe de 1.075
miles de euros, quedando el capital social fijado en 67.373,46 euros.

El 8 de octubre de 2007 se constituyé la sociedad "BCL Participaciones, S.L.", con un capital social de
3.722.931 euros, suscribiendo el Banco 3.722.881 euros mediante la aportacion de 1.710 acciones
nominativas de "Gobernalia Global Net, S.A.",'y 437.750 acciones nominativas de "Asistencia en
Gestion Tributaria, S.A.", no produciéndose revalorizacion de activos ni generandose Fondo de.
Comercio alguno, El objeto social de esta sociedad es la adquisicién, tenencia, dlsfrute. administracion
y enajenacion de valores mobiliarios de renta fija y variable,

El movimiento registrado en el saido de la cuenta “Fondo de fluctuaciéon de valores” durante los
gjerciclos 2001 y 2000 es el siguiente;

Miles de euros
2001 2000

Saldo al inicio del ejercicio 2.649 1.616
Mas- Dotacién neta del ejercicio _

Provisién registrada . 1.268 1.309

Fondos disponibles ~ (276)

' ‘ 1.268 1.033

Menos- Utilizaciones (3.192) -

Saldo al cierre del ejercicio 725 2.649

(10) ACTIVOS MATERIALES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos y el movimiento
registrado " en los ejercicios 2000 y 2001 en las ‘cuentas de activos materiales y en sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, se recoge a continuacién:
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Miles de Euros
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones
CONCEPTOS uso.propio | Inmuebles y otros TOTAL

Coste regularizado y actualizado- :
Saldo al 31-12-~2000 22.312 6.093 10.302 38.707
Adiciones - - 599 599
Traspaso a Dexia Banco Local, S.A.

(Nota 1) - - (60) (60)
Retiros . - ~ (3.567) (3.567)
Saldo al 31-12-2001 22.312 6.093 7.274 35.679
Amortizacidn acumulada- ‘ C
Saldo al 31-12-2000 800 126 5.126 6.052
Adiciones 357 64 558 979
Retiros - - (3.625) (3.625)
Saldo al 31-12-2001 1.157 190 2.059 3.406
Provisiones de cobertura de

inmovilizado~

Saldo al 31-12~2000 - 1.929 - 1.929
Dotaciones - - - b
Disponibles - - - -
Utilizacidn en ventas - - - -
Saldo al 31-12-2001 - 1.929 - 1.929
Inmovilizado, neto-

Saldo'al 31 de diciembre de 2001 - 21.155 3.974 5.215 30.344

En el ejercicio 2000:
Miles de Euros
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones ,
CONCEPTQS uso propio | Inmuebles y otros TOTAL

Coste regularizado y actualizado-

Saldo al 31-12-1999 22.312 | 3.967 6.912 33.191
Adiciones : - 2.126 3.448 5.574
Retiros - - (58) (58
Saldo al 31-12-2000 22.312 .6.093 10.302 38.707
Amartizacién acumulada~ .
Saldo al 31-12-1999 445 63 4,802 5.310
Adiciones 355 63 384 802
Retiros - - (60) (60)
Saldo al 31-12-2000 800 126 5.126 6.052 |
Provisiones de cobertura de

inmovilizado- _ _
Saldo al 31-12-1999 - - - -
Dotaciones (Notas 3-fy 23) - 1.929 - 1.929
Saldo al 31-12-2000 - 1.929 - 1.929
Inmovilizado, neto-

Saldo al 31-12-~2000 21,512 4,038 5.176 - 30.726
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En el ejercicio 2001, los beneficios por enajenacion de activos materiales.han ascendido a 8 miles de
euros y se presentan en el capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondlgnte al ejerciclo 2001 (véase Nota 23). o

(1 1) OTROS ACTIVOS Y OTRQOS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Miles de euros
. 2001 2000
Hacienda Publica- Saldos fiscales recuperables:

" Impuesto sobre beneficios anticipado 7.861 1.911

Retenciones y pagos a cuenta del l_i'npuesto sobre
Sociedades ‘ . 21.990 23.985
Otros conceptas : 1 379
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 71.406 100.559
Otros conceptos ‘ ' 11.846 4.147

113.104 130.981 |

El importe de la cuenta “Impuesto sobre beneficios anticipado™ corresponde al efecto fiscal de los
gastos por dotacidn a las provisiones que, estando registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias,
no seran deducibles hasta ejercicios futuros a efectos fiscales (véase Nota 20). El movimiento de esta
tuenta ha sido el siguiente: -

Miles de euras ,
2001 2000 '
Saldo al inicio del ejercicio 1.911 4,309
Aumentos ' \ 6.126 877
Disminuciones ‘ (176) (3.275)
Saldo al cierre del éjercicio 7.861 1.911

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y preceptos concordantes, ias cuentas anuales
reflejan los impuestos anticipados derivados de las dotaciones al fondo da pensiones y otros
compromisos con el personal que fueron consideradas como gastos no deducibles. De acuerdo con la -
normativa vigente, los impuestos anticipados correspondientes a los fondos exteriorizados seran
recuperables de la Hacienda Pablica en un plazo de 10 afos. :

El importe de la cuenta "Partidas a regularizar por operaciones de futuro" incluida en estos. capitulos
del activo y pasivo del balance de situacion recoge la periodificacién de los pramios o descuentos que’
surgen por la diferencia entre el tipo de cambio contractual de la operacidn a plazo y el de contado, en
las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura (véase Nota 3-b). También incluye los |
importes cobrados y pagados por operaciones de futuro no registrados en la cuenta de perdidas y
ganancias y los beneficios o quebrantos generados por operaciones de futuro de cobertura, que se
registran de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto (véase nota 3-m)..

El detalie del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de situacién es el siguiente;

Miles de euros
2001 2000
Obligaciones a pagar 397 10.247 |-
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 86.450| 87.714
Cuentas de recaudacion (*) 1.160 1.281
Otras cuentas 643 2.542
88.650 101.784

(*) El importe correspondiente al ejercicio 2000 difiere en 23.854 miles de euros
del que recoge este epigrafe en las cuentas anuales de dicho ejercicio
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aprobadas por la Junta General de Accionistas como consecuencia de la
modificacion realizada para homogeneizar la presentacién de cuentas con
relacion al ejercicio 2007 (véase Nota 3-c).

(12) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicidn del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacidn, es la _
siguiente: - : o

Miles de suros

2001 2000
Activo-
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento _
{Nota 3-i) . 20.068 24,497
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a .
descuento (Nota 3-i) ‘ (17.309) (18.235)}
Castos financieros diferidos 445 | | 631
Qtras periodificaciones: ' .
De Deudas del Estado y obligaciones y otros valores
de renta fija 44.489 41.440
De entidades de crédito '535 6.707
De créditos de sobre clientes 46.870 67.488
‘Otras periodificaciones 11.308 10.770
106.406 133.298
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Miles de euros

2001 2000
Pasivo- . _ '
Devengos de costes no vencidos: !
De Banco de Espafia . ' 1.846 2.086
De entidades de crédito 28.443 | 73,220
- De acreedares : 45,853 26.132
De empréstitos y otros valores negociables 1.708 1.731
Productos anticipados de operaciones activas a :
descuento ' 719 156
Gastos devengados no'vencidos 4.261 2.999
Otras periodificaciones (*) 26.397 23.854
109,227 130.178

(*).  El importe correspondiente al ejercicio 2000 difiere en 23.854 miles de euros
del que recoge este epigrafe en las cuentas anuales de diche ejercicio
aprobadas por la Junta General de Accionistas camo consecuencia de la

. modificacidn realizada para homogenelzar la presentacion de cuentas con

- relacion al ejerciclo 2001 (véase Nota 3-c).

(13) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la moneda de
contratacion y naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:
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Miles de euros’
2001 2000
Por moneda:
En euros 6.303.158| 6.582.021
En moneda extranjera - 353.575
: ' 6.303.158| 6.935.596
Miles de euros
2001 2000
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas - 102
Otras cuentas 11.000| 118.375
o 11.000 118.477
A plazo o con preaviso-

Banco de Espafia: :
Cuentas a plazo (*) i 1.177.756| 1.004.580
Cesion temparal de activos (Nota 8) - 221.142

Instituto de Crédito Oficial 947.567| 1.013.679

Otras entidages de crédito: :

Cuentas a plazo 3.340.565( 4.157.118
Cesién temporal de activos 826.270| 420.600.
6.292,158] 6.817.119
6.303.158| 6.535.596

(*) El Banco en garantia de estos préstamos tiene pignorados en Banco de Espafia
titulos de Renta Fija, Deuda del Estado y Préstamos por importe nominal de .
2.603.884 miles de euros.

El desglose, por plazos de vencimiento residual, del saldo que flgura registrado en el epigrafe “A plazo
0 con preaviso” de este capitulo de los balances de situacion, asi como el tipo de interés medlo anual
del gjercicio, es el sigunente

Miles de euros

WY WU EeEEE e EEEEWwe WY e W e W w Y e e W

Hasta Entre " Entre . Mdés de
3 3 Meses 1 Afo 5 Total
Mesaes | y 1 Afho y 5 Afos AfNos
Saldos al 31-12-01-~
Banco de Espafia:

Cuentas a plazo 1.177.756 : - - - 1.177.756 |
Instituto de Credlto - 169.079 778.488 - 947.567
Oficial '

Otras entidades de

crédito: :

Cuentas a plazo 622.804 914.289 855.459 948.013| 3.340.565|

Cesion temporal de :

Activos 826.270 - - - 826.270
2.626.830| 1.083.368| 1.633,947 948.013] 6.292.158
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Miles de euros
Hasta Entre Entre Mas de
3 3 Meses 1 Afio 5 " Total
K Meses y 1 Afid y 5 ARQs Afos
Saldos al 31-12-00-
Banco de Espafia:
Cuentas a plazo 1,004,580 - - -| 1.004.580
Cesidn témporal de : . :
activos 221.142 - - - 221.142
Instituto de Crédito . '
" Oficial - 66.111 '778.479 169.089(| 1.013.679
Otras entidades de
crédito: _ _
Cuentas a plazo 761.723 148.871| 2.121.495| 1.125.029| 4.157.1718
Cesidn temporal de ' '
activos 420.600 - : - - 420.600
. 2.408.045 214,982 2.899.974| -1.294.118] 6.817.119

El tipo de interés medio anual en los ejerclcios 2001 y 2000 ha ascendido al 4, 83% yal 4.81%,

respectnvamente

(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la moneda de

contratacidn y al sector que lo origina, se indica a continuacidn:

Miles de euros
2001 2000
Por moneda:
En euros _ 3.946.135| 3.878.765
En moneda extranjera 859.498 536.614
4.805.633| 4.415.379
Por sectores: _ :
Administraciones Publicas 1.096.833 | 1.344.319
Otros sectores residentes 102.506 119.818
No residentes ' 3.606.294 | 2.951.242
4,805.633| 4.415.379

El detalle por naturaleza del saldo que ﬁgura registrado en el eplgrafe "Otros sectores residentes” del

cuadro anterior, se indica a continuacion:

Miles de euros
2001 2000
Cuentas corrientes 87.866 87.814
Cuentas de ahorro 60 -
Cuentas a plazo 14.580 -32.004
' 102.506 119.818

El tipo de interés medio anual de los saldos incluidos en los epigrafes "Administraciones Publicas” y
“Otros sectores residentes” del capitulo “Débitos a Clientes” durante el c-.uercncuo 2001 se situd en el
2,84% vy en el gjercicio 2000, en el 2,67%.
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En el epigrafe "No residentes” de este capitulo del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2001 y
2000 se incluyen depdsitos tomados, por importe de 3.606,294 y 2.951.242 miles de euros,
respectivamente’ a BCL International Finance Ltd., sociedad participada al 100% por el Banco (Nota 9)

- con domicilio social en Grand Cayman, cuya actividad consiste en captar financiacién en los mercados

internacionales para luego prestdrsela al Banco, Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 tenfa vigente un
programa de emisién de bonos a medio y largo plazo “Euro Medium Term Notes” por un importe
maximo de 3.000 millones de euros, cuyo saldo vive ascendia a 2.625.301 y 2.356.244 miles de
euros, respectivamente a esas fechas, y un programa de emision de papel comercial a corto plazo

“Euro-commercial Paper” por un importe maximo de 1.000 millones de euros, cuyo saldo vive ascendia

a.999.269 y 622.072 miles de euros, respectivamente a esas fechas. Las emisiones realizadas al
amparo de dichos programas estin garantizadas incondicional e irrevocablemente por el Banco y han
sido realizadas en diferentes divisas, a tipos de interés implicitos y explicitos, fijos y variables.

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2001 y 2000 de los saldos incluidos en el epigrafe
“No residentes” del capitulo “Débitos a Clientes” con origen en los depdsitos tomados a BCL
International Finance Ltd. por la financiacién obtenida a través del programa de emisién de papel
comercial a corto plazo “Euro-commercial Paper” se situd, en términos de euros una vez considerado
el efecto de las operaciones de futuro ‘de cobertura gque tienen asociadas, en el 3,61% y 4,41%,
respectivamente, con un diferencial medio por debajo de tipo de interés “euribor” de referencia que
supera los 4 puntos basicos en ambos ejercicios. Por su parte, la financiacion obtenida en 2001 y
2000 a través del programa de emision de bonos a medio y largo plazo “Euro Medium Term Notes” ha
tenido un coste, una vez considerado el efecto de las operaciones de futuro de cobertura gue tienen
asociadas y en términos de diferencial medio sobre el tipo de referencia, de "Euribor Flat" en el afio
2001 y de 0,7 puntos basicos por debajo del tipo “euribor” en el afio 2000, pasando la vida media de
las emisiones de 1,2 afios en el 2000 a 1,7 afios en el 2001.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el saldo de los débitos al resto de empresas del Grupo BBVA en las
gue el Banco mantenia una. participacién (véase Nota 9) ascendia a 2.939 y .42 miles de euros,
respectivamente. _ ‘

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes’ “Depésitos de
ahorro- A plazo " v "Otros débitos- A plazo” de los balances de situacién, se indica a continuacion:

Miles de euros

2001 2000
Depdsitos de ahorro- A plaio: i . ‘
Hasta 3 meses ' 123.129| 137.822
Entre 3 meses y 1 aho ‘ 4.887 6.449

Entre 1 afo y 5 afios - -
Mads de 5 afios ’ - -
' 128.016| 144.271

Otros débitos~- A plazo: :
Hasta 3 meses 824.247 739.125

‘Entre 3 meses y 1 afio - 1.698.370| 1.462.721
Entre 1 afioy 5 afios ' 900.533 88.060

Mas de 5 afios 183.144 661.336
' ‘ 3.606.294 | 2.951.242

(15) DEBITOS REPRESENTADOQS POR VALORES NEGOCIABLES

Bonos v obligaciones en circulacion-

El saldo del epigrafe “Bonos y obligaciones en circulacién” de este capitulo de los balances de -

situacion, corresponde a honos no convertibles, cédulas y obligaciones emitidos por el Banco, todos
ellos denominados en euras. ‘

"
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El tipo de intarés medio anual de. estos tltulos durante los eJercncios 2001 y 2000 ha sido el 9,16% y el

8,92%, respectlvamente

El vencimiento previsto de] saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 y 2000, es el siguiente:

’ Miles de euros
Afio de Vencimiento 2001 2000
2001 - 2.0471
2002 23.001 23.001
2003 17.009 17.009
Resto 11.824 11.824
51.834 53.881

Pagarés y otros valores—

El saldo Ide'l epigrafe “Pagarés y otros valores” de este capitulo de los balances de situacién
corresponde a pagar.és emitidos por el Banco, todos ellos en euros, '

El tipo de interés medio anual de estos titulos durante los ejercicios 2001 y 2000 ha sido el 11,70%yel

7,87%, respectlvamente

A continuacidn se indica, por plazos de vencimiento, el saldo del eplgrafe “Pagarés y otros valores" de

este capitulo de los balances de sutuacién

Miles de euros

@ 8 0 @ @ @ @ @ @ @ @ W e W @ e 9 @ v wwew w v e v e w

2001 2000
Hasta 3 meses 698 56.298
Entre 3 mesesy 1 afo 24.643 14.064
Entre 1 afio vy 5 afios _ 126 25.471
Més de 5 aftos : : : - 2.398
C 25.467 98.231

En el mes de junio de 1999 el Banco realizd el "Programa de emisién de pagarés BCL 1999" dirigido al
mercado institucional doméstico, emitido al descuento mediante subasta o adjudicacion directa, por
un importe nominal ampliable hasta 600 millones de euros y un plazo de veéncimiento comprendido
entre 1y 18 meses. No existe saldo vlvo de este programa al 31 de diciembre de 2001 (70.090 mlles
de euros a 31 de dlclembre de 2000).

(1 6): PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

_La composicién de este capitulo de los balances de situacién es la siguiente:
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Miles de euros
2001 2000
Fondos internos de pensuones v obhgacnones similares
(Nota 3-h) 30.173 '24.064
Otras provisiones-
Provision para actas de inspeccién en
Disconformidad (Nota 20) 696 696
Fondos para la cobertura de riesgos de flrma :
(Nota 3-¢) 46 96
" Otros fondos 2.010 -
2.752 . 792
32.925 24.856

'El movimiento registrado durante los ejercicios 2001 y 2000 en el saldo de este capftulo de los
balances de situacion, es el siguiente:

T A I A A AR

Miles de euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 24.856 38.471
Més- Cargo a raservas para la cobertura de
prejubilaciones (Notas 2-f, 3-h y 19) 9.285 469
Coste imputable a los fondos de pensiones :
constituidos (Nota 23)’ 876 421
Dotacion neta del ejercicio (Nota 23) 2.031 968
Exteriorizacion de los fondos internos de pensuones v
obligaciones similares - (9.402)
Menos-.Utilizaciones por pagos a pensmmstas Y
prejubilados (4.685) (5.752)
QOtros movimientos 562 (319)
Saldo al cierre del ejercicio 32.925 24,856

(17) PASIVOS SUBORDINADQS

EI detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2000 correspondia a dos préstamos subordinados
concertados con el Grupo Dexia. Ambos préstamos fueron transmitidos por el banco al Grupo Dexia -
coma consecuencia de la adquisicion del BBVA del 40% de participacion en el capital del banco del
Grupo Dexia (véase Nota 1).

. (18) CAPITAL SUSCRITO

0

Al 31 de diciembra de 2000 el capital social del Banco estaba representado por 25.131.944 acciones
‘nominativas, de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos politicos
y econémicos y totaimente suscritas y desembolsadas, segtin el sigujente detalle:
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Nimero de
acciones

Accionistas—

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A. (antes Argentaria, | 15.079.167
Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A.)

Dexia Public Finance Bank (antes Dexia Project & Public | 10.052.777
Finance International Bank)

25.131.944

El 10 de enero de 2001 y mediante sendos contratos de compraventa de acciones, Dexia Public Finance -
Bank procedié a vender 10.052.777 acciones de Banco de Crédito Local de Fspafia, de su propiedad,
nameros 1 a 8.420.833. y 23.500.001 a 25.131.944 ambas inclusive, a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A, Inmediatamente después, BBVA trasmitié a Cidessa Uno, S.L. 100 acciones de BCL
ndmeros 23.499.907 a 23.500.000,

Por otro lado, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre sobre Introduccién del Euro, el Consejo de Administracién del Banco, en su sesién celebrada
el 25 de enero de 2001, acordé mediante la aplicacién del tipo de conversidn oficial de 166,386
pesetas, redenominar |a cifra del capital social de la entidad y, consecuentemente, el valor nominal de
las acciones en euros, dejando fijada en primera instancia la cifra del capital social de la entidad en
151.046.025,51 euros, dividido en 25,131,944 acciones de 6,010121 euros de valor nominal cada una
de ellas, con la reduccién a seis decimales previstas en la Ley. Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 28 de la mencionada Ley y dado que como consecuencia de la anterior operacién de
redenominacion el valor nominal resultante para las acciones del Banco arrojaba una cifra de mas de
dos decimales, y con el Unico objeto de ajustar el valor nominal de la accién al céntimo mas
proximo (esto es a la cifra 6,01 euros), se acordd en la misma reunién del Consejo de Adminlistracién
una reduccion del capital social del Banco por importe de 3.042,07 euros, v la creacién de una reserva

_ indisponible por importe de 3.042,07 euros, resultando una cifra final de capital social de

151.042.983,44 euros. :

Por tanto, a 31 de diciembre de 2001, el capital social del Banco estaba representado por 25.131.944
acciones nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas con idénticos derechos
politicos y econémicos y totalmente suscritas y desembolsadas, segtin el siguiente detalle:

Nimero de |
acciones
Accionistas—
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A 25.131.844
Cidessa Uno, S.L. . _ 100
‘ 25.131.944

(19) RESERVAS

La composicidn del saldo de este capitulo de las balances de situacién es la siguiente:
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Miles de euros
2001 2000
Reservas rastringidas~ .
Reserva Legal 30.209 30.209
Reserva indisponible por- redenommacnon en euros del ' '
;apltal (Nota 18) 3 -
Reservas de libre disposicién-
Reservas voluntarias 82.832 88.867
113.044 119.076

El movimiento registrado durante los gjercicios 2001 Y 2000 en el capitulo de “Reservas”, es eI

- siguiente:
Miles de euros
2001 2000
Saldo al inicio del ejercicio 119.076 ' 117.420
. Mas- Distribucién del beneficio del ejercicio anterior 1.959
Diferencias por ajuste del capital social a euros -
" | Menos- Constitucién del fondo de prejubilaciones:
Dotacion al fondo de prejubilaciones (Notas 2-f, 3 hy
16) (9.285) (469)
Recuperacion de impuestos anticipados 3.250 166
Saldo al cierre del ejercicio - 113.044 119.076

P W E W WO W W W W W e W W W WY WY e e W

Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades que obtengan en

el ejercicio econémico beneficios, deberdn dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal.
Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, porcentaje ya
alcanzado al 31 de diciembre de 2000. La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad vy,
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas duspombles suficientes para este fin,

(20) SITUACION FISCAL

El - Banco  tributa en régimen de declaracién individual por el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2001 y 2000. No obstante, con fecha
10 de enero de 2001,el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. adquirié el 40% restante del capital del
Banco, pasando a poseer el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. el 100% del mismo. Por esta
razén, a partir del ejercicio 2002 y siguientes, el Banco y sus filiales tributarin en régimen de
consolidacion fiscal como sociedades integradas en el Grupo cuya sociedad dominante es el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria,S.A.

Los saldas de los capitulos "Otros Pasivos”™ y "Cuentas de periodificacion-Pasivo " de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2001 y 2000, respectivamente, incluyen los pasuvos correspondientes a
los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision para el pago del
Impuesta sobre Sociedades. El importe correspondiente a las retenciones y pagos a cuenta de dicho

7
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1

impuesto figura registrado an el epigrafe "Otros Activos— Hacienda Publica” del activo de los balances
de situacion (véase Nota 11), ' |

La conciliacion entre el impuesto teérico derivado del resultado contable de cada ejercicio y el gasto
por el Impuesto sobre Beneficios incluido en estas cuentas anuales, es la siguiente:

Miles de euros
2001 2000

Impuesto teérico sobre beneficios, al tipo impositivo del 25.654 25,765
35% :

Efecto derivado de las diferencias permanentes y

- ofros 424 (65)

Ajuste al gasto por impuesto sobre beneficios de : :

gjercicios anteriores : ' 880y ' . 204

Impuesto sobre beneficios - 25,198 25.904

El Impuesto sobre Sociedades y el resto de los tributos correspondientes a los ejercicios 1991, 1992,
1993 y 1994 quedaron regularizados tras la inspeccién realizada por la Administracion Tributaria, con
la firma de las correspondientes actas en 1997. Para las actas firmadas en disconformidad, se
constituyd un fondo especifico por el 100% de las mismas, cuyo importe ascendia a 696 miles de euros
(Nota 16), incluido en el saldo del epigrafe “Otras provisiones” del capitulo “Provisiones para Riesgos y
Cargas” de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2001 y 2000.

El Banco tiene abiertos a inspeccidn por parte de las autoridades fiscales los principales impuestos que
le son de aplicacion correspondientes a los ejercicios 1996 a 2001, ambos inclusive. Actualmente las
autoridades fiscales estdn realizando la inspeccién de los principales Impuestos que le son de
aplicacién correspondientes a los ejercicios 1996 y 1997, cuando el Banco tributaba en régimen de
declaracion consolidada con el antiguo Grupo Argentaria. Se estima que los pasivos, si los hubiere, que
pudieran derivarse como consecuencia de una inspeccién no tendrian efecto significativo en las
cuantas anuales, ‘

(21) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Este capitulo de los balances de situacion incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos
y cantingencias contraidos por el Banco en el curso normal de sus operaciones bancarias.

" Operaciones de futuro-

Adicionalmente a los pasivos contingentes y compromisos, el Banco tenfa contratadas otras
operaciones al cierre de los ejercicios 2001 y 2000, que de acuerdo con la normativa vigente, no
aparecen refléjadas en los balances de situacién. Un detalle del valor nocional o contractual de las
mismas se muestra a continuacién:
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Operaciones de cobertura-

Operaciones de negociacion-

‘Opciones emitidas sobre valores
" Acuerdos sobre tipos de interés futuros ‘
Permutas financieras sobre tipos de interés _

Compraventas de divisas no vencidas (*)
Opciones compradas saobre tipos.de interés
Opciones compradas sobre valores
Opciones ernitidas sobre tipos de intarés
Opciones emitidas sobre valores

Acuerdos sobre tipos de interés futuros
Permutas financieras sobre tipos de interés

Miles de euros
2001 2000
1.172.562| 1.303.559
. 864.275 930.932
512.255 228.361
917.639 986.345
§12.255 228.361
-1 1.800.001
5.863.865| 5.965.514|
9.842.851| 11.443.073|
600.000 300.000
- 200.000
16.227| -
616.227 500.000
10.459.078| 11.943,073

()Incluidas las permutas financieras de divisa.

El detalle de las operaciones vivas al 31 de diclembre de 2001, atendlendo a su plazo de vencnmlento

s& muestra a continuacion:

Hasta 1 Entre 1y5 | Entre5y 10| Masde 10 Total
: . : Ao Afios - Afios ARos :
Compraventas de divisas no vencidas 1.083.104 80.787 - 8.671 1.172.562 |
Opciones compradas sobre tlpos de : ) ' o ‘
interés 172.260 180.634 401.303 110.078 864,275
Opciones campradas sobre valores 48.387 87.980 105.955 269.933 512.255
Opciones emitidas sobre tipos de ' o
interés ‘ 150.854 200.919 344,558 221.308 917.639
Opciones emitidas sobre valores 648,387 87.980 105.955 269,933 1.112.255
Permutas financieras sobre tipos de
interés:; : o -
Cobrando tipo de interés fijo 118.819 357.352 122,690 126.014 724.875
Pagando tipo de interés fijo 95.349( . 615.151 594.095 1.124.632| 2.429.227
Cobrando y pagando tipo de ' ' '
interés variable 47,970 269.374 664.027 1.744.619 2.725.990
‘ 262,138 1.241.877 1.380.812 2.995.265 5.880.092
2.635.130]| 1.880.177 2,338.583 3.875.188| 10.459.078

Miles de euros
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Los elementos patrimoniales y de fuera de balance cubiertos por las operaciones de futuro al 31 de
diciembre de 2001, se muestran a continuacion:

Miles de auros
Compraventas
ﬁPne ar::::l;:?:s Opciones de divisas no
vencidas

Créditos sobre Clientes 1.592.801| 737.015 -
Entidades de Crédito 174,294 | 1.150.093 -
"| Cartera de Renta Fija 3.362.612| = - 955.020
Débhitos a Clientes 500.748 893.032 217.542
Otros activos y pasivos 233,410 26.284 -
5.863.865| 2.806.424 1.172.562
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(22) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS

A continuacion se muestra el detalle de los saldos mads significativos mantenidos por el Banco al cierre
de los ejercicios 2001 y 2000, con las sociedades integradas en el Grupo BBVA, al que pertenece,

incluidas, en ambos casos, las sociedades participadas por el Banco (véase Nota 9):

Miles de euros

‘ 2001 2000
Balance de situacién:
Activo—
Entidades de Crédito 17.904 7.999
Créditos sobre Clientes (Nota 7) 6.263 3.215
' Cuentas de Periodificacin ' 162 397
Pasivo-~
Entidades de Crédito 2.093.145| 2.443.517
Cuentas de Periodificacion 54.578 59.687
Otros débitos a clientes 3.606,294 | 2.951 242
Cuentas de orden- _
Pasivos Contingentes 32.208 32.328
Operaciones de Futuro 4.849.350| 4.401.103
Cuenta de pérdidas v ganancias: _
Intereses y Rendimientos Asimilados 9.208 4,081
intereses y Cargas Asimiladas (281.334)| (2 1_4.778)

(23) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS,

En relacién con las cuentas de perdldas y ganancias, a continuacién se Indica determlnada informacion

relevante;

Naturaleza de las operaciones—

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de perdidas y ganancias, atendiendo

a la naturaleza de las operaciones que- los originan, se indica a continuacién:
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Miles de éuros

, 2001 2000
Intereses y Rendimientos Asimilados-
De entidades de crédito 49.340 22.820
De créditos sobre clientes 386.082 479.858
De la cartera de renta fija 146.591 139.212
: 582.013 641.890
Intereses y Cargas Asimiladas-
De Banco de Espafa (60.836)| (57.559)
De entidades de crédito . (218.647)| (296.316)
De acreedores (206.603)| (157.248)
De empréstitos y otros valores negociables (8.456) {40.556)
Coste imputable a los fondos de pensiones .
constituidos (Nata 16) - (876) | (421)
' (495.418)| (552.100)
Comisiones Percibidas-
De disponibilidad 68 721
De pasivos contingentes 440 512
QOtras comisiones 417 84
925 668
Comisiones Pagadas-
De Transferencias (1.115) (891)
Otras comisiones (122) (266) |
‘ ' (1.237) 1.157)

La «composicion del- capitulo "Resultados de Operacnones Financieras” de Ias cuentas de pérdidas y
ganancias es la siguiente:

WWWWWW«W@WWWW@WWWWWW

Miles de suros

2001 2000
Comlsuones de amortizacién anticipada por cancelacidn
de préstamos concedidos 211 150
Beneficios netos en ventas de |a cartera de renta fua de
inversion ordinaria 2.815 4,976
Quebrantas por cancelacién de operaciones de futuro
de cobertura de préstamos refinanciados - (3.945)
Otros 419 1.977
‘ 3.445 3.158

Gastos Generales de Administracién- De personal-

La composicidn de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Miles de euros

200 2000
Sueldos y salarios (9.628) (8.892)
Cargas sociales - : (1.776) (2.033)
Aportaciones a fondos de pensiones externos (157) (104) |
Otros gastos (439) (755)

(12.000) (11.784)
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El nimero medio total de empleados del Banco en los ejercicios 2001 y 2000, distribuido por grupos.
profesionales, ha sidc el siguienta: '

Nimero de Empleados
2001 - 2000
Directivos 6 10
Jefes y titulados . o 57 64
Técnicos y Administrativos : 91| 117
Servicios auxiliares - ' ‘ 3 4
157 195

Otros Gastos de Administracién- : _ Co

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias se muestra a
continuacién: ‘ .

Miles de Euros '

CONCEPTOQS ' 2001 2000

Tecnologia y Sistemas - (1.061) (1.094)
Comunicaciones (320) (325)
Publicidad ‘ (239) (382)
Inmuebles e instalaciones . 684) (745)
Tributos 57) (60)
Otros Gastos (1.538) (1.482)

(3.899) - (4.088)

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién—

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco han devengado durante los ejercicios 2001 y
2000 por sueldos v salarios 344 y 252 miles de euros, respectivamente, asi como dietas por importes
de 35 y 96 miles de euros, respectivamente.

Las obligaciones del Banco en materia de pensiones y seguros de vida a favor de los miembros del
Consejo de Administracion son, exclusivamente, las contraidas con aquéllos que revnen la ‘condicion
de empleados. Su importe al 31 de diciembre de 2001 y 2000, ha sido inferior a 6 miles de euros.

Beneficios v Quebhrantos Extraordinarios-

La composicion de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente:

@ 3o wY

Miles de euros
. 2001 2000
Beneficios Extraordinarios- '
Beneficios netos en la enajenacién de inmovilizado 8 -
Recuperacion de deudas de dudoso cobro por dacién
en pago de inmovilizado , - 1.924
Beneficios de ejercicios anteriores 748 1.546
Otros productos 439 6
1.195 . 3.476
Quebrantos Extraardinarios-
Dotaciones a fondos especificos-de inmovilizado
(Nota 10) ‘ - (1.923)
Dotaciones a otros fondos especificos (Nota 16) (2.031) " (968)
Quebrantas de ejercicios anteriores (384) (986)
Otros quebrantos (199) (728)
' (2.614) (4.605)




¥

-

-38-

- (24) CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién del Banco coi-respondien\'te a los ejercicios 2001 y 2000, es el sigulem:e':

Miles de euros
2001 2000 ()
APLICACIONES~
Dividendos 47.712 55.720
Inversién, menos financiacién, en Banco de Espafia y :
entidades de crédito y ahorro (variacion neta) 396.733( 1.488.767
Inversién crediticia (incremento neto) - -
Titulos de renta fija (incremento neto) 652.963 933.654
Empréstitos (disminucidn neta) 74.811 828.381
Titulos subordinados amertizados 10.217 -
Adquisicion de inversiones permanentes:
Suscripcién de participaciones en empresas del Grupo
y asocladas 4,271 '1.082
Compra de elementos de inmovilizado matenal e
Inmaterial 626 5.571
_ 1.187.3331 3.313.175
ORIGENES-
Recursos generados de las operaciones:
Resultado del ejercicio 48.100 47.712
Mas- ‘ :
Amortizaciones ‘ 979 805
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos
y atras fondos ' . 1.857 4,207
Menos- '
Beneficios en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado (8) -
50.928 52.724
Aportaciones externas al capital - -
Titulos subordinados emitidos (incremento neto) - -
Inversion, menos financiacién, en Banco de Espafa y
Entidades de crédito y ahorro (variacion neta) - o=
| Inversién crediticia (disminucién neta) 736.312] 1.026.252
Valores de renta varlable no permanente (disminucién
neta) : ‘ 18 -
Acreedores (Incremento neto) 1390.254| 2.192.158
Empréstitos (incremento neto) - - -
Venta de inversiones permanentes:
Venta de partiapacnones en empresas del Grupoy
asociadas - 367
Venta de elementos de inmovilizado material e
inmaterial 10 -
Otros conceptos de activo menos pasivo (variacion
neta) 9.811 41.674
1.187.333| 3.313.175

AR A A A 2 A A 2 A A A B AR I U AR R

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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Balance, Cuenta de Pérdidas y Génanci_as y Memorla correspondiente al ejercicio de 2001

~que formula el Consejo de Administracién de Banco de Crédito Local de Espaia, S.A. en su

seslon celebrada el 13 de Marzo de 2001,

e '

D. José Ral(nén Gueredis

endiola, Presidente ﬂl‘:}m‘lﬁ Delclaux Zulueta,
y . _ epreildente o

» = . = . ___..——-'-‘-__—_-
- D. Luis Gonzélez Bravo, Consejero-Delegado . " D, Jo%5g 6 Alvarez Alvarez, ™
: ‘ Consejero .
SrRabe heannng
D* Rita Barherad Nolla, Consejera D. Luis Escauriaza Ibifez, Consejero
. : . " .
B7José Antetrid Fernandez Rivero, Consejero D. Pedro Fontana Garcia, Consejero

o tnan -

‘D, Ignacio\l\harco,-cafdoqui Ibafez, Consejero D. Manuel Mas i Estéla, Consejero

DILI-
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GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administracién, para hacer constar que
las Cuentas Anuales de Banco de Crédito Local de Espafa, S.A,, correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de Diciembre de 2001, que se componen de 39 hojas numeradas, escritas solo
por el anverso, son las formuladas por su Consejo de Administracién en la reunion
celebrada el dia 13 de Marzo de 2002, habiendo sido firmadas, en su dltima pagina, por
todos mlembros del Consejo de Administracion en la fecha indicada.

En Madrid a 13 de Marzo de 2002

- 7
, -




. 0 80 0 00NN ORPOERARRRRRRRARRARRARARRMM




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A. |

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2001

UWbﬁ@@Jﬂ&W@.@@@@'@@‘@'@’W@@@W'@@WwwwwwwOUU




T E E LR EEEE E I A A A B B I A

L]

-2_

INTRODUCCION

El ejercicio 2001 ha constituido en el devenir del Banco de Crédita Local la culminacién de un proceso
en el que se han mezclado la recuperacién del 100% del capital societario y un nuevo impuiso
comercial orientado, como siempre,. al servicio de las Administraciones Territoriales. -

Durante 2001 y como colofén de los acuerdos alcanzados en el anterior ejercicio para la recuperacion
por parte del Grupo BBVA del 100 por 100 del capital de BCL, se produjo una salida de activos en el
entorno de los mil cuatrocientos millones de euros. Pese a ello la evolucidn de cuota de mercado
durante el ejercicio, ha permitido recuperar, al cierre, la mayoria de la pérdida producida en el primer
trimestre, por la cesidn. :

En lo referente al negocio podemos considerar que el afio 2001 ha sido un afio de estabilidad respecto
al ejercicio anterior. El mercado del crédito a las Administraciones Territoriales continla reflejando,
como consecuencia de la aplicacion de polftlcas presupuestarias encaminadas a reducir el déficit

. publico, un débil crecimiento y una fuerte competencia, que aplica agresivas politicas de precios. Esta

competencia, inicialmente liderada por los bancos procedentes de paises europeos como Alemania y
Francia, ha tenido como protagonistas fundamentales en 2001 a las Cajas de Ahorros, mientras que las
entidades extranjeras han comenzado a mostrar mayor sensibilidad a los precios trasladando, en cierta
medida, a este sector la revision al alza de primas de riesgo que se ha generalizado en el mercado,
como consecuencia del deterioro de los indicadores de la economia mundial,

En este contexto, BCL ofrece una amplia gama de productos de alto valor afiadido dirigida
especificamente al sector institucional, incluyendo servicios de banca de inversiones e intermediacion
de flujos. Durante este ejercicio dicha gama se ha completado con una clara orientacidn estratégica
basada en el desarroflo de elementos innovadores, nuevos productas (renting, factoring, ...), nuevos
canales de distribucién y proyectos tecnolégicos relacionados con la eficacia en la gestion: Banca
electrénica (con acceso por modem e Internet), Banco en Internet (www.bcl.es) y portales de servicios
como Municipia. Asistencia en Gestién Tributaria, S.A. (Afina), sociedad participada en el 85%, presta
servicios de asesoramiento y colaboracién en la gestién municipal. Afina es pioneraen la prestacién de
estos servicios a través de Internet.

BCL, consciente de la importancia creciente de las nuevas tecnologias, ha constituido Gobernalia
Global Net, S.A, sociedad cuyo primer objeto ha sido desarrollar un portal en Internet (municipia.com)
al servicio de las Administraciones Territoriales como iniciativa abierta a la colaboracién y participacién
activa de las entidades, instituciones y asociaciones del Sector Publico. Resultado de esta preocupacion
compartida entre las Administraciones Piblicas Territoriales y el BCL ha sido, por una parte, la firma
con el Banco Europeo de inversiones, a finales del ejercicio 2001 de una linea especifica de hasta 100
millones de euros para el apoyo en la financiacién de este tipo de iniciativas, y por otra parte, el
lanzamiento de dos planes que pretenden impulsar la actualizacién de los equipos informdticos y de
comunicaciones de los clientes, tanto desde el punto de vista de las propias Corporaciones (Plan
Conect@) como de sus empleados (Plan FunciOna). - -

Cuestiones transcendentales para el Banco y el Sector como la financiacién a largo plazo vy la gestidn
mas eficiente de sus activos y pasivos estructurales, se han visto acompafiadas por otras cuestiones
comercialmente relevantes comno el lanzamiento de nuevos productos pensados por y para el sector
publico descentralizado.

Etlo ha requerido un notable esfuerzo de actualizacién del catdlogo de productos, asi como la puesta
en marcha de adecuados planes de formacién orientados a mejorar el conocimiento de los productos y
servicios tradicionales y a incorporar nuevas habilidades en la gestion de los productos y servicios
afadidos a la oferta comercial del BCL '
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En paralelo, el sector ha visto como se mcorporaban a su entorno legislativo nuevas normativas que
sin duda adquiriran un notable protagonismo én sus relaciones financieras y de prestacxon de
servicios. ‘

EL PLAN DE TRANSFORMACION DE BCL

El modelo de negocio desarrollado hasta ahora por BCL. se ha sustentado sobre la base de las

~ importantes fortalezas del Banco: a la posicion "de lider indiscutible del mercado por cuota se unen la

solidez financiera y los satisfactorios niveles de rentabilidad v eficiencia alcanzados. Ademas el “know
how” adquirido por el banco comao especialista durante su larga existencia como lider del mercado en

la financiacion al sector institucional y la importante cuota del Banco en los flujos interadministrativos,
sitdan al Banco en una inmejorable posicién de partida para afrontar los nuevos retos del mercado yla . .

competencia,

El crecimiento potencial de este mercado estd condicionado por las limitaciones al endeudamiento en
el Sector Piblico vy las presiones sobre los precios que se derivan de la fuerte competencia.

El Plan de Transformacién del modelo de negocio abordado por BCL responde asi tanto a una
necesidad como al aprovechamiento de una magnifica oportunidad para consolidar su liderazgo en el
mercado, mejorando la rentabilidad y construyendo una relacion de mayor calidad de servicio a sus

“clientes.

Sobre el elevado valor que acumula la marca BCL y el conocimiento del sector, el Plan. de
Transformacion pretende situar a BCL como especialista orientado a la distribucion de nuevos
productos y servicios financieros, a través de nuevos canales, para construir una nueva cadena de valor
en el sector pivotando sobre tres gjes:

" 1. Lapertenencia al grupo BBVA pone a disposicién del Banco toda una gama de productos y servicios

mucho mas amplia y segmentada, asi como de equipos técnicos y humanos para dar respuesta a
las expectativas presentes y futuras del sector. El aprovechamiento de estas sinergias vy la-
implantacién de sistemas de venta cruzada redundarén en rmayores ingresos para el Banco. .

2. La rentabllidad global marca la prioridad en la actuacion comercial del Banco. Para ello, se han
desarroliado herramientas de gestién que serviran de apoyo a la fijacién individualizada de
politicas de precios, para el establecimiento de objetivos y para la mejor calidad del servicio. Ello
generara valor para el cliente y para el Banco. '

3. Desarrollo del "E-Business” con el sector: con iniciativas dirigidas a la ‘administracion. "B2G"
(business to Government), a sus proveedores "B2B" (business to business) y a los funcionarios y
ciudadanos "B2C" (business to citizens), que conforman un canal complementario ideal a la’
eficiente estructura de red comercial de BCL.

'EL CREDITO A LAS ADMINISTRACIONES TERRITORIALES

A lo largo del afio 2001 ha continuado la linea de tendencia que se viene observando en los dltimos

afios, de moderacién en la tasa de crecimiento de la demanda de financiacion de las Administraciones
Territoriales. '

* Segun los Gitimos datos disponibles ~ 30 de septiembre de 2001-, el endeudamiento global de las

Comunidades Auténomas, ha sufrido en el ejercicio un proceso de fuerte desaceleracién con un
crecimiento en los nueve primeros meses de 2001 de (nicamente del 3,7 %, situdndose a 30 de
septiembre de 2001 en 39,36 millones de euros, frente a un crecimiento del 5,19% para el mismo
periodo del afio 2.000.
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PASIVOS FINANCIEROQS DE LAS 30 de septiembre de 2001 30 de Septiembre de 2,000
ADMINISTRACIONES TERRITORIALES Importe % Var.12-00 Importe % Var.12-99
Corporaciones Locales 19,84 5,90 18711 (@65
Comunidades Auténomas ‘ 39,36 3,70 ' 37,24 5,19
TOTAL. _ ‘ " 59,20 4,38 55,95 2,42

Fuente: boletin estadistico del Banco de Espafa. Cifras en millones de euros.

El cuanto al comportamiento de las Corporaciones Locales, debe sefalarse, en primer lugar, que el
registro estadistico de la operacidn de titulizacién realizada por el BCL en el primer trimestre del afio
2.000 ha influido, tanto en la tasd negativa registrada en los 9 primeros meses del afio 2.000, como en
el fuerte crecimiento experimentado en los nueve primeros meses del afio 2.001. Si no se tiene en
cuenta este efecto, en el periodo .analizado del afo 2.001 la tasa de crecimiento hubiera sido
practicamente nula, frente a una tasa de crecimiento en el ejercicio 2.000 del 3,6 por ciento.

De esta manera continda, en mayor medida que las CC.AA., la desaceleracién experimentada por las
tasas de crécimiento de los créditos y préstamos dispuestos por parte de los Entes Locales.

La causa de esta ralentizacion obedece‘a multiples factores, de los que cabe destacar los siguientes:

1. La favorable evolucién en los ultimos afos de la situacion econdmica de nuestro pais, con

importantes mejoras en el ahorro, tanto municipal como autonémico, que ha repercutido en las

- finanzas autondmicasy locales y se ha traducido en una menor necesidad de financiacion.de las
 Administraciones Territoriales. ’ ’

2. Los Planes de Consolidacion Presupuestaria acordados entre el Gobierno Central y cada una de las
Comunidac_ies Auténomas que fijé déficit cero para el afio 2,001.

-3. El marco normativo financiero aplicable a las Corporaciones Locales puesto en marcha en el

* ejercicio 1997 y que supuso también restricciones en su acceso al crédito, ha repercutido en la
contencidn de su cifra global de endeudamiento. ‘

En cuanto a la participacién de los distintos agentes en la financiacién de las Administraciones
Territoriales, el afo 2001 ha supuesto también la confirmacién de la tendencia observada en ejercicios
anteriores, no apreciandose cambios sighificativos, que se concretan en una aumento de |a cuota de la
Banca -0,88 p.p- que es reallzado a cargo de las Cajas de Ahorro y Resto del Mundo.-

Miles de lellone_s de Euros

CUDTAS DE MERCADO 30 de septiembre de 2001 31 de diclembre de 2.900

: Voluman % : Volumen %
BANCOS ‘ 17,20 46,90 16,08 | 46,02
CAJAS DE AHORRO - 11,42 31,15 S 08 31,62
1ICO y Otras : 1,209 ° 3,26 1,12 3,19
Resto ‘ 6,85 18,68 6.70 19,15
Total : . 36,67 100,00 34,95 100,00

Fuente: Boletin estadistico de Banco de Espana.
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ACTIVIDAD DEL BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPARNA, S.A. EN EL ANO 2001
EL NEGOCIO INSTITUCIONAL

Inversion Crediticia

En ese entorno econémico, financiero y legislativo, el Banco ha fortalecido en el afio 2001 su presencia
en el mercado como banco especialista, lider en el negocio institucional,

. . i
BCL sigue ocupando la primera posicién en el ranking de la financiacién a las Administraciones

.Territoriales, con una cuota de mercado en el sector, segun los Gltimos datos disponibles vy

considerando dentro de la cartera los préstamos titulizados por el Banco que supera el 20% - el 31% en-
préstamos a Corporaciones Locales y el 9% en Comunidades Auténomas— La actividad crediticia del
Banco ha continuado en el ejercicio su linea de crecimiento de los dltimos afos. En 2001 las
concesiones de préstamos y créditos al sector han vuelto a tener un crecimiento signiflcativo con
respecto al afio anterior.. Se han aprobado operaciones por 2.071,97 millones de euros lo que
representa un crecimiento del 10,55%. Muy meritorio teniendo en cuenta el recrudecimiento de la
competencia financiera en el sector. Aproximadamente el 49% del total de operaciones concedidas,
corresponden a operaciones de largo plazo. Este tipo de operaciones, basicas tanto para la financiacion
de las inversiones de las Administraciones Territoriales como para el negocio del Banco, se situan por
encima de las cifras correspondientes al 2000 en un 7,8%, con un volumen de 1.077,14 millones de
euros. : :

. ‘ ]
Mencién especial merece el hecho de que de todas las operaciones de préstamo a largo plazo que han
salido al mercado en 2001, al BCL ha conseguido aproximadamente una cuota del 54% del ndmero de
las mismas, revitalizando poderosamente su liderazgo en el sector.

Por tipo de Instituciones, los incrementos mas significativos con respecto al afio anterior, se producen .
en los segmentos de Comunidades Autdnomas, con un incremento superior al- 32%, y de
Ayuntamientos con mas de 100.000 habitantes, con un vplumen financiado en 2001 que supera en un
30% la cifra equivalente del afio anterior. En cuanto al resto de Corporaciones Locales la actividad
comercial en ‘Inversion se situd ligeramente por encima de las correspondientes a la media de los
ejercicios anteriores,

Las actuales demandas estructurales del sector y el nuevo entorno competitivo del Euro, han llevado al
Banco a abordar permanentes cambios tendentes a mejorar y ampliar su oferta de productos vy
servicios para dar respuesta a las necesidades de las Administraciones Territoriales. En ese sentido,
contintia cobrando cada vez mayor importancia la oferta de productos estructurados asociados a las
operaciones de financiacién a largo plazo. Elio redunda en una mejor satisfaccién de las necesidades
de los clientes y en una mayor rentabilidad para el Banco. '

En la linea de desarrollar una oferta de productos amplia 'y diversificada, el Banco viene manteniendo
cada vez una mayor actividad en financiacién diversificada: "project finance®, despresupuestacion,
financiacion de infraestructuras y proyectos relacionados con el medio ambiente, descuento de
certificaciones de obra a cargo de las Administraciones Territoriales, etc.

~ Adicionalmente, siguiendo la evolucién del endeudamiento de las Administraciones Territoriales, el

Banco ha continuado tomando posiciones en titulos de renta fija emitidos por el sector. La inversién en
este tipo de titulos viene a complementar el negocio de la inversién crediticia al presentar un perfil
similar en cuanto a rentabilidad y riesgo.

i
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Flujos y Recursos de Clientes

Por la parte del pasivo, los flujos de clientes por domiciliaciones de recursos y otras operaciones en el
Banco han crecido de forma significativa, hasta superar los 21 mil millones de euros. Los saldos
medios acumulados de depésitos de acreedores se han mantenido en niveles similares al afio anterior,
situandose el saldo medio acumulado en el ejercicio 2001 en 1.318,67 millones de euros. Destaca por
segmentos, ‘el crecimiento de saldos acreedores de los Ayuntamientos con menos de 100.000
habitantes. Durante 2001 se superd el 12% en éste importante tramo de Clientes.

El desarrollo de las herramientas de banca electrénica, especialmente adaptadas a las necesidades y
operativa de las Administraciones Territoriales y que utilizan sistemas tecnolégicos de comunicaciones
y seguridad de Ultima generacién, aporta a los clientes solucionas para gestionar su tesoreria,
préstamos, cobros y pagos y la recaudacién de tributos. Al finalizar el ejercicio 2001, 2.387 de
nuestros.clientes (aproximadamente el 40% del total) tenian instalado este producto, utilizéndose de
forma activa por-mas del 70% de ellos. Ello ha redundado en una mayor presencia del Banco en la
intermediacién de los flujos de cobros y pagos de nuestros clientes (se superaron los 4.327 millones
de euros). ’ ‘ :

Las hérramlentas de Banca a Distancia, han continuado su proceso de mejora y agilidad, alcanzando
durante el segundo semestre del afio 2001 la operatividad a través de internet, mejorando sus

prestaciones y manteniendo su seguridad. Ello permitird mejorar las previsiones de negocio en cuanto
a las posiciones de acreedores del Banco. :

Servicios de Recaudacién de Tributos

Mencién especial requiere Asistencia en Gestién Tributara, S.A. (Afina), sociedad dependiente

~participada por el Banco en un 85%. Esta Sociedad, basidndose en un modelo multicliente y

externalizado, presta servicios de asesoramiento y colaboracién en la gestidn de la recaudacion de

~ tributos, tanto mediante el alquiler de las aplicaciones informaticas gue dan soporte al proceso como

en la colaboracién con cada Corporacién en la propia gestidn tributaria y recaudatoria. Esta Sociedad

es pionera en la prestacion de estos servicios mediante el uso de tecnologia y sistemas a través de
internet.

Durante el ejercicio 2001 ha continuado su politica de ampliacién de capital, para hacer frente a
huevas inversiones. En este afio, se ha desarrollado una amplia gestién comercial que ha culminado -
con la adjudicacién de casi el 60% del namero de concursos en los que ha participado.

Por otra parte, con el objeto de mejorar y ampliar la oferta de productas y servicios al sector,
Asistencia en Gestion Tributaria, S.A. estd desarrollando nuevos instrumentos informaticos para
colaborar a gestionar otras necesidades de las Administraciones Locales.

LA GESTION FINANCIERA

La funcién financiera en BCL, ha dirigido su actividad en los dltimos afios a asegurar de forma
auténoma la financiacién del balance mediante la ampliacién y diversificacién de sus fuentes para
optimizar su coste y, simultdneamente, minimizar la apelacién a financiacién del banco matriz.

Durante el eJercicio 2001, se ha profundizado en el proceso de sustitucién, a su vencimiento, de las
fuentes de financiacién "histéricas”, fundamentalmente, el recurso a los accionistas del Banco en sus
distintas etapas, consolidindose el nombre de BCL como emisor recurrente en los mercados de
capitales internacionales. ‘
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Millones de Euros Variacién
EVOLUCION FUENTES DE FINANCIACION 2001 ' 2000 Absoluta | %
Entidad sdi ‘ _ ‘
Grupo BEVA 1.988,35 2.387,73 (399,38) (16,73)
Grupo DEXIA L 100101 | (1.001.11)| (100,00)
Instituto de Crédito Oficial 947,57 1.013,68 (66,11) (6,52)
Banco de Espafa 1.177.76 1.225,72 (47,97 (3,91)
BEly FSCE 880,61 720,90 15072 2216
Débitos represeptados por valores negociables: ' )
Bonos y obligaciones en circulacidn 51,83 53,88 (2,05 (3.80)
Pagarés y otros valores 25,47 98,23 (72,76) (74,07)
Débitos a clientes:
BCL International Finance Ltd. 3.606,29 2.951,24 655,05 22,20
Resto débitos a clientes 1.199,34 1.464,14 (264,80) (18,09) ) .

Las emisiones de titulos bajo los pragramas de emision internacionales se realizan a través de la
sociedad de BCL International Finance Ltd, (participada al 100% por BCL) que a su vez cede al Banco los
fondos captados via depdsitos prestados (se clasifican en el capitulo de “Débitos a Clientes” del
balance de situacién).

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo nominal en circulaciéon bajo el Programa "Euro Medium Term
Notes" (EMTN) y bajo el programa de emisién de papel comercial a corto plazo “Euro-Commercial
Paper" (ECP) ascendia a 2.625,30 y 999,27 millones de euros, respectivamente, Al amparo de dichos
programas se realizan emisiones garantizadas incondicional e.irrevocablemente por el Banco que, a
opcién del emisor, pueden ser realizadas en diferentes divisas, a tipos de interés implicitos o
explicitos, fl_|os o variables. ' '

Estos dos programas de financiacion internacional, iniciados en el afio 1999, han superado con creces
las expectativas en cuanto a volimenes de financiacién a fos que ha podido acceder BCL, resultando
asimismo muy competitivos en precios. Como. consecuencia de ello el Comité de Activos y Pasivos del
Banco propuso al Consejo de Administracion la ampliacion de los limites de emisién de ambos
programas, El Consejo, en su sesién de fecha 16 de Octubre de 2001 adopté el acuerdo de ampliar el
programa de ECP en 500 millones de euros y el programa EMTN en 1.000 millones de euros, quedando

el_ establecido ‘el limite de emisién en 1.500 millones de euros y 4.000 millones de euros,
respectivamente. '

Por otra parte, el Programa de Pagarés en mercado doméstico iniciado en el afio 2000 y dmgldo al
mercado institucional espafol por un importe nominal maximo de 600 millones de euros no ha
ofrecido niveles tan competitivos como los programas internacionales, por-lo que se optdé por no
renovarlo a su vencimiento.

Para la financiacién a corto plazo, el Banco ha continuado participando en las operaciones de politica \
monetaria que periddicamente realiza el Banco Central Europeo, gestionando activamente la cartera de
activos elegibles como garantia de dichas operaciones. Al 31 de diciembre de 2001, el importe total de

la cartera de activos elegibles susceptibles de ser utilizados como garantia superaba los 4.000 rnlllones
de euros,

Adicionalmente, el Banco continda desarrollando un activo papel como intermediario de fondos del
Banco Europeo de Inversiones (BEl) y del Fondo Social del Consejo de Europa, destacando por su -
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capacidad de innovacion tanto en nuevos esquemas para instrumentar la financiacién de los proyectos
tradicionales como en la apertura de nuevas vias de colaboracién para inversiones espemfica.s De este

modo, el pasado mes de diciembre se firmaron con BEl dos nuevas lineas de financiacién: la primera,-

por importe de 150 miliones de euros para la intermediacién en la financiacion de inversiones de las

- Corporaciones Locales en infraestructuras y mejora del medio ambiente; la segunda, por importe de -

100 millones de euros, destinada a financiar proyectos relacionados con la implantacién de las nuevas
tecnologias de la informacién en las administraciones puablicas (Linea e-government). Esta dltima linea
ha sido la primera de su naturaleza que se firma entre el BEl y una entidad financiera.

La instrumentacién de ambas operaciones se ha realizado mediante el novedoso esquema desarrollado
por BCL el afio anterior, que implica la compra por el BEIl de bonos de titulizacién del fondo “BCL
MUNICIPIOS | FTA" que mantiene en cartera el BCL, asomado a la opcion de venta de los mismaos que
EJerCItara el BEI al vencimiento de la financiacién. ‘

" GESTION DEL RIESGO , ' ;

‘Durante el ejercicio, se ha proseguido en la linea, encaminada fundamentalmente a efectuar una

gestion activa de la exposicién a la incertidumbre para optimizar los rendimientos del Banco.

La funcién del nesgo ha pretendldo asegurar que todos los riesgos estan ldentlflcados. medidos y

valarados, garantlzandose que la variable riesgo esta tomada en cuenta en las decnsnones que se han

venido adoptando

Con todo ello, uno de los objetivos perseguidos ha sido la distribucldn de la cartera de inversién entre

el universo de nuestros clientes, encuadrados en el segmento institucional, en funcion de su calidad
crediticia,

i)

Con este fin, el banco dentro de su$ procesos de mejora, se ha dotado de una herramienta
denominada de “Preclasificacién de Clientes”, que permite una distribucién de nuestro riesgo acorde
con los criterios de calidad asumidos por el Grupo, a través de la medicién de la calidad crediticia-del

cliente, asignandole en funcién de esa callflcacmn " una cuota objetivo de participacién en su
endeudamiento financiero,

En colaboracién con el Area de Riesgos de BBVA se ha elaborado un manual de "Politicas de Gestién del
Riesgo de Crédito” que, fundamentalmente, trata de recoger las principales normas de actuacién en
materia de riesgos, tratando, entre otros, los aspectos relativos a Estructura Organizativa, Marco Legal

y Normativa vigente, Tipologias de Riesgo, Principios de Gestién del Riesgo, Politicas de Gestidn del
Riesgo de Crédito, etc, :

Esta colaboracién con dicha Unidad del Grupo, se ha extendido a la revisidon y futura implantacién del
Rating de Instituciones, herramienta de caracter Corporativo de aplicacién global dentro del Grupo

Riesgo de crédito sobre clientes

El comportamlento de la cartera durante el ejercicio podemas calificarlo como de excelente, con una
reduccién de las operaciones calificadas como dudosas de 14,29 millones de euros, lo cual supone un
descenso del 25%, situdndose la tasa de morosidad en el 0,55%.

Respecto a la situacion econdmico-financiera genérica del sectar donde opera fundamentalmente el

banco, no ha experimentado variaciones significativas, continuando con un perfil excelente en cuanto
a su capacidad para hacer frente a las obligaciones de pago contraidas con las entidades financieras.
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La distribucion porcentual de nuestra cartera en funcién de la tipologia de clientes se situa en,
= Comunidades Auténomas 24%
* Corporaciones Provinciales 16%
« Corporaciones Locales 42%
« Empresas y Organismos publicos - 19%

En cuanto a segmentacion por volumen de riesgo por clientes es como sigue:

= Clientes con riesgos inferior a 6 millones de Euros 13%
» " Clientes con riesgos inferior a 30 millones de Euros -
y superior a 6 millones de euros 19%

» Clientes con riesgo superior a 30 millones de Euros 68%

- En cuanto a tipologia de productos se han mantenido los tradicionales, financiacidén a largo plazo para

inversiones y corto para desfases de tesoreria, afiadiéndose dentro de nuestra cartera de productos el .

- Renting y Confirming en colaboracién con las unidades especializadas del Grupo BBVA.

Riesgo de Crédito de la Actividad de Mercados

E! riesgo crediticio que se origina en las operaciones con otras entidades financieras se mide de forma

-diferente segin se trate de operaciones de balance o de operaciones de futuro. Para la medicion de los

riesgos derivados de ambos tipos de operaciones BCL estd incorporado dentro de los sistemas del
Crupo 'BBVA, determinandose de manera centralizada las lineas globales de riesges con cada
contrapartida, su distribucién por unidades del grupo y el consumo derivado de cada operacion.

Gestion de Activos y Pasivos
La gestién‘ de activos y pasivos del Banco se enmarca en los criterios y limites de exposicidn que, para
los riesgas de interés y liquidez, fija el Consejo de Administracién del Banco, residiendo en el Comité

de Activos y Pasivos ("COAP") la re5ponsabilidad de la gestién de los mismos.

Este Comité, que se reline con una periodicidad mensual, revisa la exposicién del Banco en relacion a
dichos riesgos y toma, en su caso, las decisiones que en cada momento se consideren apropiadas en

base a las expectativas de evolucién de las variables de mercado.

Riesgo de Liquidez .

La gestién auténoma de los recursos financieros supone la sustitucion ordenada de los pasivos
histéricos del Banco a su vencimiento, diversificando su estructura,

El “COAP" revisa mensualmente los “gap” de liquidez, el cumplimiento de los limites establecidos en el
corto plazo, asi como que las necesidades de financiacién en los mercados mayoristas a medio v largo

plazo sean compatibles con la capacidad del Banca de financiarse apelando a los mercados de
capitales. . '

Riesgo de Interés

Los limites al riesgo de interés se establecen tanto en términos del impacto que sobre el valor
econdmico de la entidad puede tener un movimiento adverso de los tipos de interés, como en el efecto
que dicho movimiento produciria en el margen financiero de la entidad en los préximos doce meses.
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Ambos limites se fijan con el fin de que un movimiento adverso no esperado de los tipos de interés no
tenga mas que un impacto material limitado en los resultados y en el valor patrimonial del Banco.

Riesgo de Cambio

Dado el caracter puramente doméstico y la naturaleza de sus negocios, la politica del Banco es no
mantener posiciones abiertas al riesgo de cambio.

BALANCE
: Millones de Eurgs ’VAR_I|A_CIC\N
BALANCE DE SITUACION 2001 % 2000 % Absoluta %

ENTIDADES DE CREDITO ‘ 305,593 2.60 541,208 4,47 (235,705) | (43.54)
CREDITOS SOBRE CLIENTES : o 7.599,272| 64,73 8.333,248 | - 68,88 (733,976) | (8,8))
CARTERA DE VALORES 3.584,997 | 30,54 2,929,067 | 24,21 655,920 22,39
ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES 30,371 0,26 30,726 0,23 (0,355 | (1,15
OTROS ACTIVOS 219,510 1,87 264,279 2,18 (44,769) | (16,94)
TOTAL ACTIVO = PASIVO 11.739,743| 100,00| 12.098,618] 100,00 (358,875) | (2,97
ENTIDADES DE CREDITO 6.303,158 | 53,69 6.935,596 | 57.33 ' (632,438) | (9,12)
DEPOSITOS ' ‘ ' 4.805,633 | 40,93 4,415,379 | 36,49 390,254 8,84
VALORES NEGOCIABLES ' 77,301 0,66 152,112 | 1,26 (74,811) | (49,18)
OTROS PASIVOS 278,902 2,38 314,747 2,60 (35.845) | (11,39)
CAPITAL Y RESERVAS 274,749 2,34] 280,784 | 2,32| (6.035) | (2.1%)

11,739,743 | 100,00 12,098,618 100,00 (358.875) | (2.97)

~ Al 31 de diciembre de 2001, el activo total del Banco ha alcanzado la cifra de 11.739,74 millones de

euros frente a los 12,098,62 con que se cerrd el ejercicio 2000, lo que en términos porcentuales
supone una disminucion de aproximadamente el 3%, Esta disminucion se debe a la salida de los
activos y pasivos procedentes del Grupo Dexia.

La transmisién de estos activos y pasivos a su valor contable a la fecha de traspaso, el 20 de marzo de
2001, por un impofte neto de 20,47 millones de euros, ha supuesto ceder cartera de créditos sobre
clientes por importe de 1.052,54 millones de euros, obligaciones y otros valores de renta fija por
importe de 335,34 millones de euros e inmovillzado por 0,06 millones de euros; y, en el pasivo,
financiacién de entidades de crédito por importe de 1.367,47 millones de euros.

De no haberse producido la citada salida de activos y pasivos, la cifra de activos totales se hubiera
incrementado por encima del 8%,

La evolucion de los eplgrafes mas significativos del balance ha tanido un positivo comportamiento en
el afio 2001. Los créditos sobre clientes han disminuido menos del 9% a pesar de las salidas de los
préstamos de Dexia (1,05 millones de euros, aproximadamente) y de |las aportaciones al Fondo "BCL
MUNICIPIOS | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", al que se han cedido préstamos al por importe
de 0,13 millones de euros. De no haberse producido estas operaciones el importe a 31/12/2001
superaria en un 5% la cifra de 31/12/2000.

La cartera de valores se ha incrementado en mas de un 22%, a pesar de la salida de la cartera
procedente de Dexia por importe aproximado de 0,34 millones de euros. El incremento de esta rabrica
se ha debido a las adquisiciones realizadas fundamentalmente en la segunda mitad del afio de cartera
de deuda del Estado espafiol y de activos emitidos por entidades territoriales espafiolas y, en menor

medida, de otros paises de la OCDE, Aproximadamente un 62,2% de las nuevas adquisiciones se

%
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corresponden’ a activos emitidos a tipo flotante o bien se encuentran cubiertas con operaciones de

futuro para eliminar el riesgo de tipo de interés.

Recursos Propios

Miliones de euros Vatiacién
CAPITALIZACION 2001 2000 Absoluta %
RMATI RANCO DE ESPANA _ '
Riesgos Ponderados 2.476,72 2.902,80 (426,08) | (14,68)
Recursos Propios computables 274,72 288,12 (13,40) (4,65)
Exceso de Recursos Propios 175,65 148,62 ' 27,03 18,19
RATIO BANCO DE ESPANA : 11,1 9,9 1,2 -
TIER | ' : 1,1 9,7 1,4
RATIO BIS : 11,3 10,3 1,0 -

El ratio de capitalizacién del Banco, segln criterio BIS, a-31/12/2001 se elevaba al 11,3% frente al
10,3% que alcanzaba al cierre del ejercicio 2000, Por su parte el Tier | llegaba al 11,1% desde el 9,7%
que totalizaba en el afo anterior. Estos incrementos en los ratios tienen su causa en la salida del
balance de BCL de los activos procedentes del Grupo Dexla, que han sido reemplazados por activos de
‘menor ponderacidn a efectos de los requerimientos de recursos propios minimos.

El incremento de ratios se produce a pesar de la disminucién en la cifra de recursos propios
computables totales derivada de dos factores: ‘

- El movimiento mas significativo en las cuentas de recursos propios del Banco en el afio 2001 se
debe a que se ha realizado un cargo contra reservas de libre disposicién por importe de 6,04
millones de euros que se destinan a cubrir el coste de las jubilaciones anticlpadas producidas en el
ejercicio.

- Por otra parte la salida en el afio 2001 de los pasivos procedentes del Grupo Dexna, y entre ellos
una emision de deuda subordinada, ha supuesto una disminucién en los recursos propios
computables de 2* categoria de 7,3 mlllones de euros,

Con todo, los Recursos Propios Computables del Banco al 31 de diciembre de 2001 se sitdan, segin la
normativa del Banco de Espafia, en 274,722 millones de euros. Este importe determina un excedente
de 175,653 millones de euros. '

A 31 de diciembre de 2001, el Banco no tenia acciones propias ni de su matriz, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S5.A., ni ha realizado transaccidn alguna con acciones propias durante el ejercicio.
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Millones de Euros Vatiacién
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2001 % - 2000 % Absoluta %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 582,013 4,97 641,890 5,29 (59,877) {9,33)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - (495,418) | (4.23) (552,100) |~ (4,55) (56,682) (10,27)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA
VARIABLE 0,00 0,00 0,00 0,00 . 0,000 N/s)
MARGEN DE INTERMEDIACION 86,595 0,74 89,790 0,74 (3,195) (3,36)
COMISIONES PERCIBIDAS 0,925 0,01 0,668 0,01 0,257 38,66
COMISIONES PAGADAS (1,237] (o,01) 057 (0,00 0,080 6,64
RESULTADQS DE OPERACIONES FINANCIERAS 3,445 0,03 3,158 0,03 0,287 8,97
MARGEN ORDINARIO 89,728 0,77 92,459 0,76 2,73) " (2,95
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 0,995 0,01 0,354 0,00 0,641 190,46
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: (15.899) | (0.14) (15,872)] (0,13) 0,027 0,17
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS 0979 (0,01) 0,807y |. (0,01} 0,172 21,26
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 0.213)| (0,00 (0,075) | (0,00) 0,138 183,50
MARGEN DE EXPLOTACION 73,632 0,63 76,059 0,63 (2,427) {3.18)
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA .
INSOLVENCIAS 23711 . 0,02 280 (0,00 (2.652)| (942,35)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES o
FINANCIERAS (1,286)| (0,01 (1,033) [ (9.01) 0,253 24,52
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 1095 0,0 3,476 0,03 (2.281) (65.62)
QUERRANTOS EXTRAORDINARIOS (2,614)] (0,02) (4,605) | (0,04 1,991 43.23
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 73,298 0,63 73,616 0,61 (0,318) (0,43)
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (25,198) | (0,22 (25,904) | (0,21) (0,706) (2,72)
RESULTADO DEL EJERCICIO 48,100 0,41 47,712 0,39 0,388 0,82
ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM) 11.704,775 | 100,00 12.131,093| 100,00 (426,318) (3,51

)

La exposicién del balance del Banco a la evolucién de los tipos de interés durante el ejercicio 2001 ha
sido muy baja ya que a finales del ejercicio 2000 el banco adoptd determinadas medidas para cubrir el
riesgo de tipo de interés durante el afio siguiente. Como consecuencia de ello, la evolucién, en su
comparacion con el ejercicio precedente ,del *Margen de Intermediacion” del gjercicio 2001 ha venido
influida basicamente por la aportacién que en el afio 2000 generaron los activos procedentes de Dexia
que no se ha producido en él ejercicio 2001. Ello ha provocado la reduccién del margen de

intermediacidn en un 3,56%.

La aportacion a la cuenta de resultados de las comisiones netas y de las operaciones fihancieras
realizadas en el ejercicio se ha mantenido en niveles muy similares a los del ejercicio precedente, por
lo que la caida del "Margen Ordinario” tiene su origen en la traslacién de la evolucién del "Margen de

Intermediacion”.
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El “Resultado Antes de Impuestos” en el afio 2001 se eleva a 73,30 millones de euros, lo gue supone

~una disminucién del 0,43% con respecto a la cifra alcanzada en 2000. Esto ha sido posible, por un

lado, debido a que los gastos de explotacion han seguido en la linea de contencion de los dltimos afios
Y, por otro, a la liberacion de provisiones derivada de |a reclasificacién como Sector Publico por parte

. de Banco de Espafia de determinados activos que hasta este ejercicio se clasificaban como otros

sectores residentes y por tanto estaban sujetos a la constitucién de fondos de provisiones genéricas y
anticicticas. Todo ello ha determinado, previa provisién de 25,20 millones de euros para el “Impuesto
sobre Beneficios”, un "Resultado del Ejercicio” que asciende a 48,10 millones de euros, lo que supone
un incremento del 0,81% con respecto al afo anterior. ' ‘

Los resultados obtenidos en el afio 2001 permiten obtener al Banco unos excelentes niveles de

rentabilidad y eficiencia. La rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) ha sido el 0,41% yla
rentabllidad sobre recursos propios (ROE) el 17,16%, que es un nivel muy satisfactorio teniendo en

cuanta el perfil de minimo riesgo que presenta el balance de! Banco, concentrado en la inversién en

riesgos con las Administraciones Territoriales. Por su parte el ratio de eficiencia, que mide la

proporcién de los “Gastos Generales de Administracidon” sobre el “Margen Ordinario”, se ha situado en

el 17,72%, que posiciona al Banco en niveles sobresalientes de aficiencia,

ORGANIZACION Y MEDIOS

Recursos Humanos

En el afio 2001 se ha profundizado en la integracion de BCL en las politicas del Grupo BBVA en materia
de gestién de plantillas, formacién, relaciones laborales y comunicacion interna.

La plantilla, al cierre del ejercicio 2001, se ha situado en 157 personas, frente a las 195 con que
contaba a 31/12/2000. La media de edad se situaba en 42 afios, el 84 % inferior a 50. Por otra parte el
41% del personal io forman el colectivo de diplomados y licenciados.

Especial relevancia ha tenido en el afio 2001 la politica de prejubilaciones llevada a cabo, tendente a

mejorar la eficacia y rejuvenecimiento de la plantilla, y a la que se han acogido un total de 24
empleados, o que unido a la salida de 14 empleados de Dexia, ha supuesto un esfuerzo de especial

. mencién en |a adaptacién de las estructuras departamentales.

En materia de Formacion el esfuerzo llevado a cabo durante el ejercicio 2001 ha sido muy intenso y ha
estado motivado bisicamente por los cambios derivados de la integracién operativa en los Sistemas
Corporativos del Grupo BBVA, asi como la implementacion de nueves procedimientos de Gestidn v
Administracién en aras a un acercamiento a nuestros clientes y, en definitiva, una mejora én la calidad
de servicio prestada a los mismos. '

Destacar en este sentido la formacién de caracter presencial dirigida béisicamente a aportar el
conocimiento de las técnicas y herramientas adecuadas para mejorar el desarrollo profesional en las
distintas areas (transformacién operativa y de gestién), asi como el inicio de formacion destinada a
mejorar |a calidad conforme a los modelos recomendados por la Unién Europea (EFQM) y que pretende
potenciarse a lo largo del préximo afo, : ‘ :

En- cuanto a las horas de formacién presenciales impartidas, el nimero asciende a 6.738 horas
correspondientes a 15 cursos diferentes, con un porcentaje de participacion del 81,5% sobre el total de
ia plantilla. '

" Sefalar de otra lado que el capitulo de autoformacion realizado a través de cursos a distancia, intranet

y multimedia, ha tenido particular importancia a lo largo del ejercicio 2001, siendo objetivo
fundamental para el préximo afio impulsar el acceso a los cursos puestos a disposicién de los
empleados. S
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Por otra parte se ha consolidado en este ejercicio el modelo de evaluaciér individual de los empleados,
asf como la valoracién de capacidades y competencias a través de la valoracién basica anual. La bondad
y eficacia de estos modelos de valoracién y medicién esta plenamente contrastada por el Grupo BBVA
tras varios afios de su uso. La fljacién de objetivos individualizados v el seguimiento de los resultados
alcanzados, permite llevar a cabo la adecuacién mds Idénea puesto/persona para obtener la mayor

. eficacia y satisfaccion del empleado.

Organizacidn y Operaciones

En el afio 2001 se ha culminado la integracién de los Sistemas en la plataforma informatica de BBVA,
llevando a cabo la instalacién de nuevo equipamiento en servicios centrales y en la Red de Oficinas (en
este ditimo caso, con motivo del proceso de reasignacion de clientes).

Asimismo se ha abordado uno de los proyectos més ambiciosos del banco en esta 4rea que, bajo la
denominacién de proyecto Transform@ Operaciones, ha llevado a la ubicacién de las operaciones de

clientes en oficinas diferenciadas, manteniendo una centralizacién de toda la operativa del banco. El

objetivo de este proceso lo constituye [a obtencidn de una cuenta de resultados diferenciada para cada
una de las oficinas comerciales, que constituye una herramienta fundamental para el control de
gestion. Para ello se han abierto dieciséis oficinas contables, y se ha procedido a la reubicacion de las
operaciones en dichas oficinas, que replican la estructura de negocio de BCL. Como se ha sefalado
anteriormente, la operatoria sigue centralizada en el Back office de Operaciones, que ha tenido que
adecuarse a lo$ requerimientos impuestos por la reasignacién de clientes.

Por otra parte se ha durante el gjercicio 2001 se ha puesto en marcha la intranet BCL, denominada "e-
spacio BCL". De este modo BCL cuenta ya con una herramienta, cuya facilidad permite Incorporar
contenidos de interés para el empleado y de aplicacién en el desarrollo de su tarea diaria, y ponerlos a
su disposicién. : : :

Por ultimo, con motivo de la entrada en vigor del Euro en enero de 2002, se han llevado a cabo todas
las actuaciones necesarias para facilitar la transicion al Euro: formacién a Oficinas, adaptacion de todos
los sistemas en colaboracién con BBVA, tanto corporativos como “aplicaciones especificas BCL" y
aplicaciones departamentales, y la consecuente adaptacién de las tarifas del Banco de Espafia, segin
los requerimientos legales del mismo.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Como se ha sefalado en apartados anteriores, los principales esfuerzos en esta materia realizados en
el ejercicio 2001 ‘han venido ligados a los desarrollos en materia de la aplicacion de las nuevas
tecnologias tanto en la relacién con clientes externos (desarrollos de e-gobierna) como con clientes .
internos (e-spacio BCL), asi como a las actuaciones relaclonadas con la entrada en vigor del euro como
moneda dnica. Todos estos desarrollos se han realizado con el apoyo del &rea de sistemas de BBVA.

PERSPECTIVAS FUTURAS

El Banco centra su estrategia para los proximos afios en la diversificacion de productos y servicios a
cormnercializar a su segmento tradicional de clientes, con extensién a los colectivos vinculados a éstos.
Con ello se generardn nuevas vias de ingresos, complementarios a los derivados de la flnanciacién a
las administraciones territoriales, a través de los cuales el banco espera obtener crecimientos
superiores a los de la pura actividad crediticia, actualmente condicionada por las medidas de control
presupuestario que afectan al sector piblico. '
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HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2001 no se han producido hechos o situaciones que afecten de
forma singular a los negocios de BCL o de las que pudiera derivarse un impacto significativo en su
situacién econdmico-financiera. :

)
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Informe de Gestidon correspondiente al ejercicio de 2001 que formula el Consejo de

Administracién de Banco de Crédito Local de Espaia, S.A. en su sesién celebrada el 13 de
Ma_rzo de 2001,

rlos Delclaux Zulueta,

D. José Ramén Guerediaga Mendiola, Presidente
. " ' icepregidente

. ST s L : N A A A — ]
//D,I:ms Gonzalez Bravo, Consejero-Delegado D. Jogd Z Alvarez, -
- Consejero '

m%wb\"i; /m Corn s

D® Rita Barbera Nolla, Consejera - D. Luis Escauriaza Ibifiez, Consejero

-
."/

]

[

TS —

DJOSW Rivero, Consejero \ D. Pedro Fontana Garcia, Consejero . ’

A | L C R VI

. D. Ignacio\Marco-GarcToqui IbifRé&z, Consejero D. Manuel Mas i Estela, Consejero

DILI-




| . ~ .
S T T T e e R e e e e v e ve e 9e 90 e ¢ o9 v 2o 9

'

GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administracién, para hacer constar que
el Informe de Gestion de Banco de Crédito Local de Espaia, S.A., correspondiente al gjercicio
cerrado el 31 de Diciembre de 2001, que se componen de 16 holas ny meradas, escritas solo
por el anverso, es el formulado por su Consejo de Administracién en la reunion celebrada el
dia 13 de Marzo de 2002, habiendo sldo firmadas, en su dltima pégina, por todos miembros
del Consejo de Administacién en la fecha indicada.

En Madrid a 13 de Marzo de 2002




