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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A,

Hemos auditdflo las cuentas anuales de Banco Guipuzcoano, S.A. que comprenden el balance de situacion al 31
de diciembre de 2002, fa cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante |a
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras
del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 25 de enero de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinidn favorable.

Segun se indica en la Nota 3.h de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2002 el Banco ha cargado a reservas
voluntarias, neto del impuesto anticipade correspondiente, un importe de 7.580 miles de euros destinado a
realizar un plan de prejubilaciones, que forma parte del programa de gestién orientado a racionalizar los costes
del Banco. Dicho cargo cuenta con la autorizacién expresa de Banco de Espaia al amparo de lo previsto en su

Circular 4/91. '

Seguin se indica en la Nota 3.c de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2002 el Fondo para la Cobertura
Estadistica de Insolvencias constituido por el Banco asciende a un importe de 41.229 mites de euros, gue es el
mdximo previsto por {a normativa. :

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de
2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

Et informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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BANCO CHIPUZCOANG, §.A.

CUENTAS DF PFRDITIAS Y GANANCIAS COI\REQPO'\JDI[! ‘ES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADGS EL 31 DE

D!CIEMPRE DE 2002 Y 2001
(Expresa. . - en miles de euros)

INTERESES Y RENDIMIFNTOS ASIMILADOS (Nota 26)
De bos quer cartera de reata fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26)

EENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
e acciones y alros ttulos de renla variable
De participaciones
e paiticipaciones en el Grupn

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS (MNota 20)

%, COMISIONES PAGADAS (Nota 26)

‘l RESULTADOSDE O * RACIONES FINANCIERAS (Nota 26)

n__}
¥ MARGEN ORDINARIO
e
o )
Sy OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
b

RN

' "L\“ GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
[ personal {Nola 26)

Y e De los que: :
o Sueldos y safarios
L Cargas Sociales

De [as que: pensiones
Otros gastos adininisirativos

% AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MAT ERIALES E INMATERIALES

o OTRAS CARGAS DE LXPLO'MLION

3

=

N

1
o~

MARGEN DE EXPLOTACION

(-

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA, INSOLVENCIAS (Neto) (Notas 7 y 17)

%

\‘QANLAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) {Notas 10 y 1
POTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
BENLFICIOS EXTRAORDIMARIOS (Nota 26) .

QUEBRANTOS [XTRAORDINARIDS (Nota 26) .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTQ SOERE BENEFICIOS (Nola 22)
OTROS IMPUESTOS

RESULTADO (BENEFECIO) DEL EJERCICIO

(RM. GIPUZKOA H-88-2 861, -1, T-1.138) (O LE-A-20000733)

2002 2001
229.775 282,648
45.075 103.551
(128.203) (185412
__2.947 _14.176
716 961
786 8ig
1.435 12,376
104519 1i1.412
43.187 43,962
(5.270) { 5.610)
1.830 2.755
144,264 152,539
775 573
(83450 (80.53%
(55.477) ({53860
{ 43.012) (41,533
{ 10.744) { 9.976)
{ 27.977:) ( 26.673—)
(10.398) { 12.755)
[ 1.571 (_1.722)
_49.517 56,192
( 11.888) {_13.691)
(_3.528) ( 1.231)
21.0563 -13.241
{ 12.558) (16.701)
42.696 39.720
(L9651  (_7.654)
(53 (__51
| 32015

32,992

B.G MOD. 1.239-2




BANCO GUIFUZCOANO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDMENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRT DE 2002 :

NOTA 1 - RESENA HISTORICA

Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco) se constituyd por escritura pablica
otorgada el 9 de octubre de 1899 por tiempo indefinido. Tiene su domicilic social en
San Sebastian.

Para el desarrollo de su aciividad dispone de 232 sucursales distribuidag por todo el
territorio nacional, de las cuales 10. se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pafs
Vasco y una en el extranjero.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS CONTABLES, COMPARACION
DE LA INFORMACION, DEVERMINACION DEL PATRIMONIO Y
PRINCIPIOS Di. CONSOLIDACION

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo fos modelos establecidos por la
Circular 4/91 de Banco de Espana, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de fa situacion financiesa, de
los resultados del Banco y de los recursos obtenidos v aplicados por éste,

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2002, que han sido
formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacion por su
Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco
estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales estan -
expresadas en miles de euros.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han- seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio
contable obligatcrio alguno que teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales se haya dejado de aplicar.

. T
(LR.M: GIPUZKOA, H-$5-2 861, F-1, T-1.138)  iC.1 F.-A-20000733) . . B G. MOD. 1.239-2




)

Determinacian del patrimonio

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la preseniacion de los estados
financieros de las entidades de crédito y akorro, para efectuar una evaluacion del
patrimonio neto del Banco af 31 de diciembre de 2002 y 2001 hay que eonsiderar
los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Miles de euros

2002 2001,
Capital suscrito (Nota 19) ' 31.200 31.200
Reservas: o .
Primas de emision (Nota 20)  » 51.416 51.416
Reservas (Nota 21) 135.758 124,302
Reservas de revalorizacion (Nota 21) 9.053 9.053
Mas: ' '
Beneficio neto del ejercicio (Nota 4) - 32.992 '32.015
Menos: ¢
Dividendo activo a clenta (Notas 4 y 17) {4.512)  ( 4.599)
Patrimonio neto contable : 255.90G7 243.387

Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recuisos propios y supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%
del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demds
cucitas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta

en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacion e instrumentos

derivados. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los recursos propios computables
(que incluyen, segiin' autorizacion de Banco de Espafia, las reservas por
actualizacién) del Grupo consolidado exceden de los requerimientos minimos
exigidos por la citada Circular en 95.078 y 106807 miles de euros,
respectivamente. :

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espana establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o Erupo economico,
no podran exceder del 70% vy del 25% de los recursos propios computables,
respectivamente, estableciéndose tambidn limites a las posiciones en divisas, los
cuales se cumplen at 31 de diciembre de 2002 y 2001.

(LR.M. GIPUZKOA, H-88-2.851, F-1, T-1.138)  (C.{F-A-20000733)
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e)

Principias de consolidacién

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, Banco Guipuzcoano posee 'a practica totalidad
de las acciones de una serie de sociedades cuya actividad esta relacionada con la
del Banco y estan sometidas a la direccion nica de éste (Nota 11). Estas
inversiones, cuyo valor neto contable registrado asciende al 31 de diciembre de
2002 y 2001 a 48.304 y 43.442 miles de euros, respectivamente, se presentn en el
capflulo "Participacio . s en Empresas del Grupo" de los balances de situacion
adjuntos de acuerdo con los criterios de valoracion indicados en la Nota 3.e. En
consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto que resultaria de

aplicar criterios de consolidacion a fas mencionadas participaciones, efecto que, de

hecho, se recoge en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco
Guipuzcoano, que las formula de forma separada y que se someten igualmente a
auditoria independiente. . :

En el Anexo | se proporciona la informacion mas relevante sobre estas sociedades.

A . continuacion  se presentan, de forma  resumida, Jos. estados  financieros
consolidados del Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 2002 y 2001:

1
(LRM. GIPUZKOA, H-38-2 861, F-1, T-1.138) (C.LF-A-20000733)
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BAMN

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS (RESUMIDOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
(Miles de euros)

ACTIVO 2002 201 PASIVO 2002 2001

Caja v Depdsitos en Bancos ) )
Centrales 69.915 171.115 Entidades de crédito 993,963 1.427.649

Deudas del Estado * 267.477 1.029.963 Débitos a Clientes - 3.350.803 . 3.137.755

Entidades de crédit 1.296.940 1.027.141 Ofros pasivos 154.814 168.285

Créditos sobre clientss 2.618.927 2.369.396 Cuentas da periodificacian 50,696 - K(.184

Qbligaciones y olros : Provisiones para riesgos vy

valores de renta fija 529.070 366.303 cargas 69.074 56.614

Acciones y olros titulos de ' ' Diferencia negativa de

renia variable - 25.701 22.540 consolidacian 1.142 2.508
Baneficios consolidados del

Participaciones 27.314 30.820 gjercicio: 33.479 32.052

Participaciones en .

empresas del grupo 9.643 8.360 Del Crupo- 33.470 31.850

Activas Inmateriales 43 66 Minoritarios 9 C162

Fondo de comercio de

conrsolidacion . 186 . 416 Pasivos subordinados 157172 127172
Activos materiales 68.517 67.387 Intereses minoritarios ~ 314 310
Acciones propias 8/7 1.085 Capital suscrito 31.200 31.200
- QOtrus actives 99.769 99.423 Primas de emisian 51.416 51.416
Cuentas de periodificacion 35.348 36.214 Reservas 137.467 124.302

Péraidas en sociedadas : -
consolidadas 597 294 Reservas de revalorizacion 9.053 9.053

Reservas en sociedades :
cansolidadas 9.731 12.029

TOTAL ACTIVO 5.050.324 5.230.589 TOTAL PASIVO 5.050.324 5.230.589

Cuentas de orden 1.246.996 1.162.724

1 .
(LR.M. GIPUZKDA, H-85-2.861, F-1. T-1.138} {(.1.F-A-20000733) . 8.G. MOD. ».238.2




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS (RESJM!DAS} ' ]
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS FL 3T I:F DICIEMBRE DE
2002 Y 2001 :

{Miles de euros)

2002 2001
Intereses v readimientos asimilagios 229.894 282,789
Intereses y cargas asimim:r‘;.]s {126.975) (183.465)
Renadimiento de la cartera de renta variable 2.030 . 2.075
Marpen de intermediacion ‘ 1?4;:):;9“ o 1(]-1——3;9_
Cuimisiones percibidas 45.933 46,492
Comisivnes pagadas { 5.270) { 5.610)
Resullados de operaciones financieras ~ - 1.806 2.997
Masgen ordinario o 1;—41:;" —_—1;;;8_
Otros productos de explotacion 7 812 596
Gastos generales de administracion | 84.590) ( 81.841)
Amortizacion y saneamiento de activas materiales ¢ inmaleriales ' { 10.653) f -13.040)
Otras cargas de explotacién | ¢ t.s7ay { | 1.722)
Margen de expiotécién ‘ . 51.415 - 49.77%
Resultados netos gererados por 5-(.)ciedades de puestas en equivalencia 2.675 975
Amoitizacion del fendo de comercio de consolidacicn { 412 ( 409)
R Beneficios por uperacionps grupo 330 257 -
Quabrantos por Gperaciones grupo 4 { 66} { 68)
Amorizacion y provisiones para insolvencias (Neso) ( 11.888) (-13.6971)
Saneamiento de inmovilizaciones financieraz (Neto) - ' { 3.748) ( 2.044)
Beneficios extraordinarios 20.574 23.024
Quebrantos extraordinarios ( 12.228} ( "12.673]
Resuliado antes de tmpuestos . 46,654 4; 1;;_ ‘
Impuesto sobre beneficios ' ' (13.1725) { 13.09%0 |
Resultado {beneficic} cansolidado del ejercicio © 33,479 32,052
Resultado (beneficio} atribuido a la minérl’a . g i 162‘
Resultado (b’eneiimo) atribuido al grupo 33.470 31.890

fj*-z‘; |
f/ ; s
T ]z/ a

ILR.M. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, T-1.138} {C.LF.-A-26000733) . . B.G. MOD. 1 238-2




NOTA 3 - PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas, se han aplicado los sig-dentes
principios de contabilidad: : '

&)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se’ reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con [o dispuesto en la normativa de Banco de Espcfia, los
intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro asf como

los derivados del riesgo-pais se reconocen como ingreso en el momento de su

cohro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta nota.

Los ingresos y.gastos derivados de sus contratos de financiacién narmales y de
arrendamicnto financiero {"leasing") se registran durante su periodo de devengo
siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y
gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcion del
capital pendiente de vencer en cada momento.

Segin la pri_tica bancaria en Espafia, las transacciones se regisiran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente focha valor segin
la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

Transacciones y operaciones en moneda extranjera

Se entiende por moneda extranjera cualquier moneda diferente del euro y de las
unidades monetarias nacionales de los Estados miembros parlicipantes de la Union

Econémica y Monetaria que hayan adoptado la moneda Unica como moneda -

oficial. Los detalles por divisas de las diversas cuentas y epigrafes en esta memoria
se desglosan de acuerdo a este criterio.

Las cuentas patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a euros
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas al cierre del perfodo,

contabilizandose las diferencias de: cambio en moneda extranjera integramente y’

por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias. :

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, los premios o
descuentos entendidos como la difeicncia entre el cambio contractual y el cambio
de contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del contrato,
contabilizandose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cabertura. '

~Las cuentas a plazo que no suponen una cobertura se han convertido a euros al

cambio del mercado de divisas a plazo al cierre del perfodo, tomando para ello las
cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes
y registrando como resultado el valor actual de las diferencias entre los valores
contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las
operaciones. Para calcular el citado valor actual se han utilizado tipos de interés de
mercado para los plazos residuales de las operaciones.

(6)

) *
(L.R.M. GIPUZKOA, H-S5-2.861. F-1, 1-1.138) .(C..F-A-20000733}

B.G. MQD. 1,239-2




En cuanto a las operaciones a plazo, se utilizan, como contrapartida de los importes
registrados en la cuenta de péididas y ganancias, cuentas transitorias a incluir entre
fas cuentas diversas, que se cancelardn a la liquidacion o resolucion de los contratos
correspondientes.

Ef contravalor en euros de las partidas de activo y pasivo del balance da situacion al
31 de diciembre de 2002 expresadas en moneda extranjera asciende a 119.399 y

60.234 miles de euros, respectivamente.

Fando de insolvencias

Et saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos del activo
correspondiente de los balances de situacion adjuntos, tiene por objeto cubrir las
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en fa recuperacion integra de los
riesgos crediticios, contraidos por el Banco en el desarrolio de su actividad
financiera. La provision para insolvencias se ha determinado individualizadamente
para los riesgos nacionates y extranjeros -excepta riesgo pais- de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/97. : '

Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provision
adiciona!, de caracter genérico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de
renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo
el porcentaje del 0,5% para determinadas operaciones hipotecarins con cobertura
plena), para cubrir fas pérdidas que puedan originarse en el futuro en la
recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados
especilicamente. Esta provision adicional asciende a 28.004 y 25.665 miles de
euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente.

El fondo de insolvencias se complementa con un fondo para la cobertura estadistica
de insolvencias, que se constituye como una estimacién de las insolvencias globales
latentes en fas diferentes carteras de riesgos homogéneos. El calculo del fondo
estadistico de insolvencias ha sido realizado aplicando a cada cartera de riesgos
homogéneos los coeficientes establecidos por la normativa vigente. Se dota con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, por la diferencia entre la estimacion
estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de resgos
homogéneos y las dotaciones netas para insolvencias especificas realizadas. El
fondo "para la. coberiura estadistica de insolvencias asi -constituido sera, coma
miaximo, igual al triplo de la estimacion estadistica de insolvencias globales latentes.
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 e! fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias constituido por el Banco asciende a 41.229 y'37.976 miles de euros,
respectivamente, importes-maximos de acuerdo a la normativa de Banco de Espana.
En las citadas fechas, el importe estimado minimo a constituir por dicho fondo
asciende a 15.493 y 8.494 miles de euros, respectivamente.

Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como “riesgo-pais" al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, por lo que no existe provisién alguna por este concepto.
’ * I
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El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los re tados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mis de tres aifos en situacion de morosidad (seis afios en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias), por las recuperaciones -(recobros y reformalizaciones
eficaces) que se produzcan de los importes previamente provisionados y, en su
caso, por las recuperaciones por adjudicacion de inmuebles,

Por ofra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda inceerir  como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidas por el Banco, se incluyen en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y- cargas-Otras provisiones” del pasivo de 10s
balances de situacion adjuntos. ' '

Deudas del Estado, Obligaciones v Otros Valores de Renta Fija

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco, se presentan segin ¢l
siguiente criterio de clasificacion:

a.  Carterd de negociacion: Se incluyen los valores mantenidos por el Banco con la
finalidad de beneficiarse a coito plaso de las variaciones en los precios de
rmeicado.

Los valores que constituyen 1a cartera de negociacién se contabilizan al precio
de mercado de la fecha del halance. Las diferencias que se producen por las

variaciones de valoracién respecto de su precio de adquisician se registran por’
el neto en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de -

pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2002, los valores asignados a la
cartera de negociacion por €l Banco ascienden a un importe de 53.757 miles de
euros. : o

b. Cartera de inversion a vencimiento: Se incluyen los valores que el Banco ha’

decidido mantener hasta su amortizacion, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacién vinculada.

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento se presentan
valorados, de acuerdo con el Banco de Espafa, a su precio de adquisicién
corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente par el importe
resultante de periodificar financieramente, durante Ia vida residual del valor, la
diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso). La enajenacion de estos valores antes de su vencimiento, si hien no
estd prevista, estaria sujeta a ciertas limitaciones y autorizaciones. En todo caso;
los beneficios que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones de
estos valores deberian periodificarse linealmente a lo largo de la vida residual
de los valores vendidos. : ‘ '

Al 31 de diciembre de 2002, el valor de mercado de la cartera de inversion a
vencimiento ascendiaa 273.261 miles de euros.

j -
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c. Carlera de inversion ordinaria: Se incluye el resto de los valores no clasificados
en ninguna de las dos caiegorias anteriores. '

Las deud.:s del Estado, obligaciones y otros valares de renta fija gque infe;ran la
cartera de inversion ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio
de adquisicion, corregido por el impoerte devengado de la diferencia existente
entie éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye
un fondo de fluctuacion de valores con cargo a una cueata de periodificacion
activa {en el caso de no cotizados con cargo a resultados) por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcion de las cotizaciones del dltimo dfa del ejercicio. Las
minusvalias correspondientes a fos valores cedidos a terceros con COMPromiso
de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido
entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Al 31 de diciembre de
2002, el valor de mercado de estos titulos ascendia a 485.289 miles de euros.

En todo caso, la Circular 4/91 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacion de valores adicional por el importe de los beneficios que se
obtuvieran en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversién
ordinaria, gue se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

e} Valores represertativos de capital

Los valores recogidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de mercado.
Al 31 de diciembre de 2002 el coste de adquisicién de estos titulos .ascendfa a
8.763 miles de euros. .

El resto de titulos de renta variable se registran en el balance adjunto por su precio
de adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado i
éste fuese menor. Dicho valor de mercado al 31 de diciembie de 2002 y 2001 se ha
determinado de acuerdo con los siguientes critetios: '

1. Valores cotizados en Bofsa (con porcentaje de participacion inferior al 3%):
cotizacion media del dltimo trimestre o la del Ghimo dia habil del ejercicio, la
menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participacion superior al 3%: wvalor teérico-contable de la participacion
obtenido a partir de fos Gltimos estados financieros disponibles de cada una de
las sociedades participadas, considerando las plusvalias tacitas existentes en e!
rornento de la compra y que permanecen al cierre de cada gjercicio.

_ Como . consecuencia de dicha comparacién, y al objetc de reconocer las
N minusvalias producidas por la aplicacion de los criterios indicados anteriormente, se
han constituido fondos de fluctuacién de valores que se presentan disminuyendo el
saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién

adjuntos (Notas 9, 10y 11). ' '

(9
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Activos Materiales

Inmovilizado de uso propio

El activo furcional esta valorado a su coste de adquisicién, en general regufarizado

y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que incluyen las.

actuslizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas
Forales 13/1990, de 13 de diciembre y 11/1996, de 5 de diciembre de la Excimna,
Diputacion Foral de Gipuzkoa (Notas 12 y 21), ta plusvalia neia resultante como
consecuencia de ambas actualizaciones fue de 21.594 miles de euros, Y se registrd
en "Reservas de Revalorizacion". Al 31 ¢ diciembre de 2002 y 2001, tras el
traspaso efectuado en 1998 a “Reservas de libre disposicion” de fa actualizacion
realizada al amparo del Decreto Foral 13/1991, la plusvalia neta que figura
registrada en “Reservas de Revalorizacion” asciende a 9.053 miles de euros (Noia
21).

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de

vida util estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segtn ef siguiente detalle:

Ainos de Vida
Util £stimada

Inmuebles : 25-30
Mobiliario . 10
Instalaciones 7-16
Equipos informaticos 4-5

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los 1 iltados del ejercicio
en que se incurren, '

tnmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos

Estos activos se presentan por su valor de mercado (tasacion) o por el importe de
deuda neta aplicada, el menor de los dos. Las provisiones y fondos de saneamiento
que cubrian el activo aplicado se mantienen como mfnimo en un 25% del valor
principal de los créditos o de la tasacion, si ésta fuese menor, mas la totalidad de los
intereses registrados. ' -

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funicional en el plazo de tres afios, se dota una provision en funcion del tiempao
transcurrido  desde su  adquisicién, salvo para viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados, siempre que se mantenga su valor de mercado. '

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo el saldo

del epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles” de los balances de situacion
adjuntos (Nota 12). : _

(10)
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Active Inmateriales

De.acuerdo con la normativa de Banco de Espana, los costes de adquisicién y -
elaboracion de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
aciivos inmateriales y amortizarse durante el periodo. previsto de utilizacidn, con el
maximo de 3 afos.

Los trabajos de mejora realizados en los programas informaticos corno
consecuencia de la introduccién del euro fueron amertizados en su mayor parte er
el ejercicio en que se incurrieron, los restantes gastos producidos por dicho
concepto figuran registrados en el capitulo “Gastos Generales de Administracion”
de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio en que sc devengan,

Compromisos por pensiones y atros compromisos c¢on el personal

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente para el sector bancario, ¢l
Banco tiene asumido el compromiso de complementar, hasta el salario del
convenio celectivo, las prestaciones de la Seguridad Social percibidas pOf sus
empleados o derechohabientes en caso de jubilacion, incapacidad permanente,
viudedad u orfantad. £l primero de estos compromisos no es aplicable, en general,
a aquellas personas con antigiedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo
de 1980. '

Gertakizun, E.P.S.V., es una entidad promovida por el Banco y con personalidad
juridica independiente, acogida a la Ley de! Parlamento Vasco 25/83, de 27 de
octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, y constituida en 1991 para dar
cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones
causadas da su personal. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, Gertakizun, E.P.S.V.
incorporaba el patrimonio relativo a los compromisos por pensiones devengados
por el personal del banco.

En los dltimos aios, Banco Guipuzcoano, S.A. ha venido reforzando las hipotesis
consideradas para el cdlculo del pasivo actuarial devengado POr SUS COMPromisos
por pensiones. Para esta adapiacion, el Banco ha aportado a Gertakizun, E.P.S.V. en
2002 un importe de 3.000 miles de euros (Nota 26.c) con cargo al capitulo
“Quebrantos extraordinarios” de fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

El Banco ha encargado la realizacion de estudios actuariales para evaluar los
comprontisos por pensiones al 31 de diciembre de 2002 y 2001. Dichos estudios.
han sido efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes, de

acuerdo con el método de !la unidad de crédito. proyectada y toinando como
hipdtesis que el personal en activo con derecho a jubilacion anticipada se jubilard a

los 60 anos (61 aios al 31 de diciembre _de 2001).
| v%-'"';;i
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Las hipdtesis mds significativas consideradas para evaluar los compromisos por
pensiones con el personal en activo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 han sido las
siguientes. : ) ‘

___2002 2001

Tablas de supervivencia GRM/F-95 GRM/F-95
Evolucian salarial 3,25% 3,25%
Tino de inferés técnico aplicado ‘ 4% 4%
IPC 2,5% 2,5%

De acuerdo con dichas estudios actuariales referidos al 31 de dicienmbre de 2002 y
2001, el valor actual del pasivo devengado por el personal en aciivo asciende a

130.274 y 32.595 miles de euros, respectivamente.

tl Banco realiz6 en ahos anteriores un plan voluntario de prejubilaciones
(empleados menores de 60 afos) y jubitaciones anticipadas (a los 60 afnos). Durante
el tiempo que media hasta la jubilacion anticipada, las personas prejubiladas siguen
percibiendo una cantidad similar al salario como si estuvieran aan en activo, si bien
sin incremento anual alguno. El fondo constituido para cubrir estos COrMpromisos
figura en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacion
adjuntos (Nota 17),

DCurante los ejercicios 2002 -y 2001 el Banco ha traspasado de reservas voluntarias,

neto del impuesto anticipado correspondiente, unos importes de 7.580 y 9.815

miles de euros, respectivamente, a un fondo especifico, que figura registrado dentro
del epigrafe “Provisiones para riesgos y ‘cargas” de los balances de situacién
adjuntos. Estas asignaciones estan destinadas a cubrir el coste de los mencionados
planes de prejubilaciones los cuales forman parte del programa de gestion orientado
a racionalizar los costes del Banco. Dichos traspasos, cuentan con la autorizacién
expresa del Banco de Espana, de acuerdo con lo dispuesto en las Normas 132-4 y
229 de la Circular 4/91.

Durante los ejercicios 2002 y 2001 los impuestos anticipados regi:‘strado_s por estas
operaciones ascienden a 3.120 y 5.694 miles de euros, respectivamente,

Gertakizun, E.P.S.V. formalizd en enero de 2001 un contrato de seguro concertado

con la companfa Nationale - Nederlanden Vida, Compaiia de Seguros y Reaseguros
SAE que garantiza la cobertura futura de todos los pagos por complementos de
pensiones tanto del personal jubilado como del jubitado anticipadamente. Al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, el impoite de las reservas matemiticas correspondiente
a este contrato de seguro que cubre a la tolalidad del personal en situacion pasiva
asciende a 84.064 y 86.539 miles de euros, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, Gertakizun E.P.S.V. tenfa un. patrimonio de
124.701 y 121.961 miles de euros, respectivamente, Las aportaciones del Banco a
Gertakizun, E.P.S.V. durante 2002 y 2001 han sido de 3.605 y 12.512 miles de
euros, respectivamente (Notas 17 y 26).

{LRM. GIPUZKOA, H-88-2.861, F-1, T-1.138)  (C.LF.-A-20000733)

B.G. MOD, 1.230-2




i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal, por este concepto, que haga necesaria la creacién de una
provision.

it Impuesto sobr~ Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado  econdmico. antes de impuestos, aumentado o disminuido, segdn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resuitado contable antes de
impuesios que no revigz,rten en periodos subsiguientas,

En 1998, el Banco externalizé en Gertakizun, E.P.S.V. el fondo interno por
pensiones, cuyas dotaciones para su constitucion fueron consideradas, bisicamente,
como no deducibles a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Segtin la normativa
fiscal vigente, la externalizacion supone para dicho fondo la consideracion fiscal cle
gasto deducible en el importe del mismo que en su dfa fue no deducible. Esto se
realiza fincalmente en diez anos, mediante disminuciones de la base impaonible del
citado impuesto. ‘ :

£l beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,

-bonificaciones y deduccion por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacion efectiva para lo que deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

k) Operaciones de futuro

El Banco utiliza estos instrumentos, tanto en operaciones de cobertura de sus
posicicnes patrimoniales como en otras-operaciones. ‘ _ -

De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se

recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que

puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran |
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el |
patriimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos '
productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado asumido por el Banco.

Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,

rezpeclivamente, se contabilizan entre las cuentas diversas como  un activo

patrimonial por el comprador y como un pasivo por el emisor, hasta la fecha de

vencimiento. . '

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como-de cobertura.
Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elementq cubierto.

A
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Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con sU
cotizacion, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias. :

Los resultados” de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados
organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su

liquidacion - fectiva. No obstante, al cierre de cada m s se efectian cierres tedricos

de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, resulten de
dichas -valoraciones. Los beneficios potenciales no se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacién.

Activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con |a excepcidn de los
valores negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre
dicho valor y los importes pagados o cobrados se registran en los capitulos
“Cuentas de Periodificacion” del pasivo y activo de los balances de situacion
adjuntos. .

Titulizacion de Activos

Banco Guipuzcoano, ha participado en los ejercicios 2002 y 2001 en.diversos
programas de titulizacion de activos conjuntamente con otras entidades financieras.
TDATS-Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos ha realizado en el ejercicio 2002 la

‘emision de 450,900 miles de euras, representada mediante anotaciones en cuenta

de 100.000 euros nominales cada titula {(en 2001, TDAT4-Mixto, Fondo de

Titulizacién de Activos, efectud una emisidn.de 601.100 miles de euios).

P . .
‘Las emisiones de estos bonos se han efectuado a la par v devengan unos tipos de

interés referenciados al Euribor. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de renta
fija. '

En el ejercicio 2002, Banco Guipuzcoano ha aportado préstamos hipotecarios por
158.506 miles de euros para la emisién efectuada por TDA15-Mixto, Fondo de
Titulizacion de Activos (en 2001 - préstamos hipotecarios por 88.348 miles de euros
para la emision efectuada por TDA14-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos)

registrados en transferencias de activos, en cuentas de orden, en el momento de

hacerse la emision (Nota 7). Las citadas transfei .«cias de estos activos no han
supuesto reconocimiento de resultados en el Banco.,

.l
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NOTA 4 - DISTRIBUCION {JE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2002 qu~ el Conscjo de
Administracion del Banco propondrd a la junta General de Accionistas, para su
aprobacion, es la siguiente:

Miles de euros

Beneficio neto del ejercicio 2002 _ ' _ _ 32.992

Distribucidn: :

Dividendo (Notas 2 v 13) (*)

Acciones ordinarias , 13421
Acciones preferentes : 460
Reserva voluntaria (Nota 21) 11,101
Reserva Especial nara Inversiones Productivas ' '

(Notas 21y 22) ' 8.010

(%) €l dividendo complementario con cargo al resuftado del ejercicio 2002 que el
Consejo de Administracion del Banco tiene previsto proponer a la Junta Ceneral de
Accionistas -asciende, aproximadamente, 0,30 y 0,45 euros brutos por. accion
ordinaria y preferente, respectivamente.

En agosto de 2002 se anuncié el acuerdo del Consejo de Administracién de abonar a los
accionistas un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2002 por un importe
bruto de 0,14 euros, por accidn ordinaria y 0,27 euros, por accion preferente, El imporie
total del dividendo activo a cuenta ha ascencido a 4.512 miles de euros y figura |
registrado en el capitulo "Otros Activos” (Nota 13} del balance de situacion adjunto. |

El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracién del Banco
en 2002, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Mites de eurcs

31.07.02

Beneficio neto 17.791
Menos: : '

Beneficins extraordinarios y atipicos (144)

Divider:  » a cuenta pagado {Notas 2.c y 13) - (4.512)

(15)
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NOTA 5 - BEUDAS PEL ESTADO

La composicion del saldo de este capftulo de los balances de situacién adjuntos es la -

siguiente:

___Miles de euros

2002 2001
Cartera de Renta Fija: : :
De Inversion ardinaria _ - 44130 - 612.842
De Inversion a venC|m|ento . _ 169.590  185.470
De Negociacion 53.757  231.651
Menos: _
Fondo de Fluctuacién de Valores : _ - -
267.477 1.029.963

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no ha sido necesario constctulr fondo de fluctuacion
de valores para estos tituios.

La composicion del epigrafe "Cartera de Renta Fija" es la siguiente:

Miles de euros .

2002 2001
De Inversidn ordinaria: _
Letras del Tesoro . o 30.719 38.864
Otras deudas anotadas 13411 573.978

44,130 _ 612.842

De Inversion a vencimiento:
Otras deudas anotadas 169.590  185.470

De Negociacign: . _
Otras deudas anotadas 53.757  231.651

267477 1,029.963

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante ol ejercicio 2002 ha
ascendido al 3,84%.

s
L
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Las cuentas de "Otras deudas anotadas", incluidas en los capitulos “Otras deudas
anotadas - cartera de inversion ordinaria” y “Otras deudes anotadas - cartera de
inversion a vencimiento”, recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo
de interés medio anual durante el ejercicio 2002 fue del 3,86% y 4,78%,
respectivamente. :

De todos estos activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el
capitulo "Entidades de Crédito" (Nota 6), al 31 de diciembre de 2002 se habian cedido
temporalmente a acreedores un nominal de 1.283.293 miles de euros, g2 figuran en el
pasivo por su importe efeclivo {Notas 6 y 15).

El desglose del epigrafe de "Cartera d= Renta Fija" de los balances de situacion adjuntos
por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2002 y 2001, sin considerar el fondo
de fluctuacién de valores, es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Por plazo de vencimiento: _
Hasta 3 meses ' 42.968 47.336
Entre 3 meses y 1 afio ' ' : 92,936  140.371
Entre 1 aho y 5 afios 77794  B42.209

Mas de 5 afos _ _ 53.779 47

267.477 1.029.963

D
__::’_.“,_’ ,zjﬂ_m.;
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NOTA 6 - ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

Miles di euros
2002 2001
Activo:
Por moneda:
En euros 1.278.526 | 992.505
En moneda extranjera 18.414 - 34.636
- [ 1.206.940 | 1.027.147 |
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas muuas - 2
Otras cuentas 28.750 46.036
28.750 46.038
Otros créditos- ‘
Depdsitos de eridades de crédito y financieras 71.409 208.90¢
Adquisicion temporal de activos (Niota 5) 1.196.781 72,199
1.268.180 981.103
1.296.940 | 1.027.141
Pasivo:
Por moneda: _
En euros 955.346 | 1.329.438
En moneda extranjera 38.617 98.211
- 993,963 1.427.649
Por naturaleza: “
A la vista- :
Cuehtas mutuas 805 884
Otras cuentas 10.286 14.466
11.091 15.350
Ofros débitos- '
Cuentas a plazo 228.284 373.983
Cesidn temporal de activos (deuda anotada) (Nota 5) 318,483 810.545
Acreedores por valores * 436.105 227.771
982.872 | :.412.299
993.963 | 1.427.649

1
(LR.M. GIPUZKOA, H-S8-2.861, F-1, T-1.138)  (C.L.F.-A-20000733)
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Fl desglose de "Otros créditos" y "Otros débitos" de los balances adjuntos por p!azos de
vencimiento al 31 de diciernbre de 2002 y 2001 es el s:guneme

\

- Miles de euros

Por Plazo de Vencimiento __2002 2001
Otros créditos:
Hasta 3 meses 1.162.104  879.7 2
Entre 3 meses \/ 1 afio 154.500 89.4u1
Entre T anoy 5 afos : 5.253 5.060
Mas de 5 anaos . _ 6.333 6.840

1,268,190 . 981.103

Otros débitos: :
Hasta 3 meses - 906.188 1.171.513

Entre 3 meses y T afio 11.314  230.049
Entre 1 afio y 5 afios 65.370 8.789
Méas de 5 afos _ ' A - 1.948

En el ejercicio 2002, el tipo de interés medio anual para los saldos incluidos en euros de
"Otros créditos” y "Otros débitos”, ha sido del 3,79% v del 3,03%, respectivamente,

NOTAT7 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos, alendlendo ala
moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Miles de euros

2002 . 2001
Por moneda:
Encuros ©2.581.318 2.309.794
En moneda extranjera _ 29913 53.311

2.611.231 2.363.105

Por sectores:

Administraciones Ptblicas 21.163 18.607
Otros sectores residentes 2.635.143 2.348.048
No reside. ‘es 29.436 63.937
Menos- Fondo de Provision para Insolvencias ( 74511)( 67.487)

2.611.231 2.363.105 °

(19)
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BANCO

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provision para Insolvencias” del
detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad vy situacion del
crédito;

- Miles de euros

2002 . 2001
Por plazo de vencimiento: '
Hasta 3 meses 725628 733,144
Entre 3 meses y 1afo 416.655  406.235
Entre T afio y 5 anos ' 438.553  433.000
Mas de 5 anos . 1.102.906  858.213

__ Miles de ewros

2002 2001

Por modalidad y situacion del crédito: :
Cartera Comercial 548.318 542.117
Deudores con garantia real , 1.189.758  933.699
tros deudores a plazo 7 794.889  824.369
Deudores a ta vista y varios 44.624 41.587
Arrendamientos financieros : . 88.699 70.357
Activos dudosos 19.454 18.463

2.685.742 2.430.592

]
Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, més el valor residual sobre el que se efectde la opcién de
compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Al 31 de diciembre de 2002 v 2001 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada por importe significativo. :

El movimiento de la cuenta "Fondo de Provisién para Insolvencias" durante los
ejercicios 2002 y 2001 es el siguiente: ' _
' ' ' Miles de euros

2002 2001

Saldo al inicio det ejercicio 67.487 58.184

Mas: , . :

- Dotacion neta de recuperaciones con cargo a :

resultados del ejercicio : 12.585 15.860

Menos: 7 ' '

- Cancelaciones por traspaso a créditos en SUSPENso ( 5.561) { 6.557)
~ Saldo al cierre del ejercicio ' 74.511 67.487

ILA.M. GIPUZKCA, H-85-2.86%, F-1, T-1.138)  [C.LF-A-20000733; . . . B.G. MCD. 1.239-2




De acuerdo con ‘la normativa en vigor de Banco de Espafa, ia provision pard
insolvencias de riesgo de firma figura registrcda en el epigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones" (Nota 17) del pasivo de los balances de situacion adjuntos
por importe de 10.812 y 9.953 miles de euros al 31 de diciembre de 20602 y 2001,
respectivamente. Asimismo, la provisién para insolvencias de valores de renta fija se
presenta en el activo de los balances de situacién adjuntos, minorando los saldos de
obligaciones y otros valores de renta fija: Las dotaciones netas realizadas en 2002 y
2001 por estos conceptos han ascendido” a 1.235 y 170 miles de euros,
respectivamente, 'y han sido registradas con carge al epfgrafe "Amortizacion ¥
provisiones para insolvencias”. -

Ef Banco ha rebajado de los correspondientes activos,, los préstamos hipotecarios
aportados para las emisiones efectuadas en 2002 y 2001 de bonos titulizados (Nola

3.m}.

NOTA 8 - OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIjA

La composicién por moneda y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de

situacion adjuntos, es la siguiente:
Miles de euros -

2002 2001
Por moneda:
En euros ' 461,367 265.800
En moneda extranjera 67.703 80.563

229.070  366.363

Por cotizacion:

Cotizados : 3190.342 209.920

No cotizados : ' , 141.304 158.650
' 531.646  368.570

Por naturaleza:
De inversion a vencimiento:

Administraciones territoriales ' 1.788 1.785
Entidades de crédito no residentes 64.548 68.391
Entidades de crédito residentes , 7.384 7.559
Otros sectores no residentes 21.542 .22.813
Otros sectores residentes .. 5322 5.237

100.584 105.785
De inversion ordinaria: :

Administraciones territoriales ' 41.218 781
Entidades de crédito no residentes : 41.003 48.791
Entidades de crédito residentes 5 5
Otros sectores residentes . 347.062 208.392

Otros seclores no residentes 1.774 4.816
' 431.062 262.785

531.646 368.570

Mernos: ' :

- Fondo de Fluctuacion de Valores ' - -

- Fondo de Provisién para insofvenicias (Nota 7) 2576y (  2.207
: ' ' 529.070  366.363

(21}
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacion

de valores para estos titulos.
El desglose por plazos de vencim’ 1to del epigrafe def balance de situacion adjunto, sin
considerar el saldo de las cuentas “Fondo de Fluctuacién de Valores” y “Fondo de
Provision para Insolvencias” del detalle anterior, es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Hasta 3 meses : _ 2.242 1.503
Entre 3 meses y 1 afo 41.811 6.016
Entre T ano y 5 afios . 116.379 . 73.966

Mas de 5 afos - 371.214  287.085
-  531.646 368.°70

El Banco tiene acordado con otras entidades financieras el intercambio de tipos de
interés para una parle significativa de sus valores (Nota 24). El tipo de interés medio
anual de los valores de fenta fija en carlera al 31 de diciembre de 20" es del 3,94%. El
saldo en moneda extranjera corresponde, en su mayor parle, a valores en délares
americanos a tipo de cambio fijo.

Una parte de los fondos pablitos en cartera al 31 de diciembre de 2002 y 2001 habfa

sido cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos”" de los balances de
situacion adjuntos (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el total de este epigrafe del balance adjunto recoge
en “Otros scctores residentes” unos importes de 347.043 y 208.284 miles de euros,
_ respectivamente, de bonos procedentes de titulizaciones correspondientes en su mayor
parte a fas emisiones de bonos realizadas.

El movimiento que se ha producido en el sal”a de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos durante los ejercicios de 2002 y 2001, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores y el fondo de provisién para insolvencias, se muestra a
‘continuacién: -

: Miles di: euros

2002 2001

Saldo al inicio del ejercicio 368.570  278.109
Compras 199.679 114.975
Ventas _ _ - -
Revalorizacion/minusvalia por valoracion ~{12.989) 702
Amortizaciones ' ((23.614) ( 25.216)
Saldo al cierre del ejercicio 531.646 368.570

. _ o (22)
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NOTA 9 - ACCIONES Y OTROS TiTULGS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que

representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas (participacion

inferior al 3% de su capital) y no cotizadas {participacion inferior al 20%), con las que

no existe una vinculacion duradera ni estan destinadas a contribuir a la actividad del

Grupo, asf como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria. El desglose del

~saldo de este capitulo en funcion de la naturaleza y de su admisién o o a cotizacion, se

- indica a continuacion:

_Miles de erros

20022001

- Por moneda: R _ _
En euros ' 21.791 20.004
En moneda extranjera , 281 2,434

Por naturaleza: -
De inversién ordinaria 17.464 19.156
De negociacién ‘ - 7.942 6.981

Por cotizacion: : .
Cotizados C ' 20.546 21.517

No cotizados 4.860 4,620
25.406 26.137

Menos:

- Fondo de Fluctuacidn de Valores ' o {03.334) ( 3.69%

22,072 22438

Al 31 de diciembre de 2002 el valor de mercado de las acciones y titulos cotizados
incluidos en el presente capitulo excedia de su correspondiente valor neto en libros en
20.632 miles de euros, antes de considerar su efecto fiscal.

El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacion de Valores" del Banco
durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente: :
’ . Miles de euros

2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio 3.699 3.671
Dotacion (recuperacidn) neta del ejercicio 218 640
Otros mavimientos o { 583) { 612)
Saldo al cierre del ejercicio 3.334 3.699

g/
P S
A"”',{—'—F‘
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NOTA 10 - PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el
capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mai:iienen con el
-Banco una vinculacion duradera y estan destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades
Anénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y en todo caso, en las que se
pose€ una participacion de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) vy el 50% (en adelante
empresas asociadas}. '

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Cotizados : o 10.226 10.251
No cotizados ' 8.308 13.938
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores - (_1.039) ( 3.675)

17.495 20,514

El mavimiento habido en 2002 y 2001 en el Fondo de Fluctuacion de Valores ha sido el
siguiente:

Mites de euros

20027 2001
Saldo al inicio del ejercicid - 3.675 . 1.600
Dotacion neta del ejercicio: _
- Provision registrada ' 1.670 2.075
- Fondos disponibies : { 156) -
Utilizaciones (4.150) ‘ -
Saldo al cieire del ejercicio 1.039 .3.6]5

El movimienio que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos del Banco durante los ejercicios 2002 y 2001, sin considerar el fondo
de fluctuacién de valores se muestra a continuacion:

Miles de euros

2002 - 2001
Saldo al inicio del ejercicio 24189 23.277 |
- Compras _ - 3.801 2.066
Ventas ., ' { 1.765) ( 1.154)
Traspasos ‘ { 7.691) -

Saldo al cierre del ejercicio 18.534 24.189

i (24)
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- El movisiento mas significativo del ejercicio 2002 ha correspondido a la aportacion de
titulos no cotizados a la ampliacién de capital efectuada por Hondarriberri, S.P.E., S.L.,
sociedad participada en su totalidad por el Banco (Nota 11), A la fecha de la aportacion,
el coste de adquisicién y el valor neto contable de los titulos aporlados ascendia a 7.691

y 3.753 miles de euros, respectivamente.

En el Anexo Il se indican los porcentajes de participacion directa e indirecta y otra
informacién relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 2002, el valor de mercado de las acciones catizadas incluidas en
el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Banco, excede de su
correspondiente valor en libros en un importe de 2.232 miles de euros.

NOTA 11 - PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge e! valor contable de las
acciones de sociedades con una participacion directa o indirecta del Banco igual o
superior al 20%, cuya actividad est4 directamente relacionada con la del Banco y estin
sometidas a la direccion Gnica de éste (Grupo Consolidable), asl como el valor contable
de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que no son objeto de
consolidacion por tener una actividad no directamente relacionada con la del Banco o
por no estar sometida a la direccién dnica de éste (Grupo no Consolidable). En el Anexo
| se indican los porcentajes de participacién directa e indirecta y otra informacion
relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2002 no existen ampljaciones de capital en curso en ninguna
empresa del Grupo. '

K
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El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
consideracion como Grupo Consolidable o Grupo no Consolidable es el siguiente:

Miles de euros
} 2002 2001
Grupo consolidable (Anexo §):
Bitarte,S.A. 12.413 12.413
Easo Bolsa, S.A. 9.015 9.015
Guipuzcoano Valores, S.A, 3.076 3.076
Guipuzcoano, Entidad Ce:tora de Fondos
de Pensiones, S.A, 1.502 1.502
Ederra, S.A. 14.649 14.649
Guipuzcoano, S:G.LLC,,S.A, 3.004 3.004
Urdin Oria, S.A. , 60 60
Zurriola Inversiones, S.A, 1.412 1.412
Urumea Gestion, S.L - 10 3
Hondarriberri, S.P.E., S.L. (%) 6.758 -
Guipuzcoano Promocidn Empresarial, S.L. (*) 10 -
. . 51,909 45,134
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (3.605) | (1.692)
48.304 | 43.447 |
Grupo no consolidable (Anexo 1):
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del
Grupo Banco Gipuzcoano, S.A. 349 349
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. 7.877 7.877
Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad
de Agencia de Seguros, S.L. 3 3
Guipuzcoano Promocion Empresarial, S.L. (*) - 3
Espigdn Internet, S.L. : 90 .90
Hondarriberri, S.P.E., S.L. (*) - 3
Internet Espacio Abierto, S.L. 117 117
8.436 §.442
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (1.760) | ( 1.658)
' 6.676 4784
54.980 50.226

" {LRM. GIPUZKOA, H-85-2.861, F-1, T-1.138)  (C.LF-A-20000733)

(*)  Incorporadas a! Grupo consatidable en 2002 al modificarse su denominacion y
objeto social (Nota, 10).

b movimiento que sc ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores" durante los ejercicios 2002 y 2001 se indica a continuacidn:

Miles de euros
Grupo no consolidable

Grupo consolidable

2002 2001 2002 2001

Saldo al inicio del ejercicio 1.692 1.696 1.658 " 2.500
Dotaciones netas del ejercicio 1.913 ( 4) 102 {842
Saldo al final del ejerciciQ 3.605 1.692 1.760 1.658
(26)
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NOTA 12 - ACTIVOS MATERIALES

La composician de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Miles de euras

2002 2001
Inmovilizado material, neto - 65.825  65.576
Provisiones para pérdidas en la realizacion
de inmovilizado (2117  (3.172
63.708  62.40;

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 y 2001 en las cuent:s de inmovilizado
material y de sus corresporidientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

+
- (LR.M. GIPUZKOA, H-88-2.861, F-1, T-1.138) {C.1LF-A-20000733)

Miles di: euros
Terrenos y '
Edificios Moaobiliario
Uso Otros | Instalaciones
propio Inmuebtes |y Otros Total

COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO- ,

Saido al 31 de diciembre de 2000 47.740 7.195 74.509 |129.444
| Adiciones 9 1.807 8.610 [ 10.426
Salidas por baja o reducciones (2.706) | ( 2.233) ((4.898) | (1 9.837)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 45,043 6.769 78.221 {130,033
Adiciones N 2.787 856 8.280 | 11.923"
Salidas por baja o reducciones (1.180) ] { 2.588) (3.121) 1( 6.889) |
 Sz1do al 31 de diciembre de 2002 46.650 5.037 83.380 [ 135.067 ]
| AMORTIZACION ACUMULADA-
| Saildo al 31 de diciembre de 2050 14.330 371 47.282 | 61.983-
Adiciones 1.210 30 5.998 7.238
Salidas por baja o reducciones (1025 (100 ((3.729) | ( 4.764)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 14.515 391 49.551 64.457
Adiciones 1.248 38 6.802 8.088
Salidas por baja o reducciones (_458); (  16) ( 2.829) | { 3.303)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 15.305 413 53.524 1 69.242
INMOVILIZADO {ETO- _

Saldo al 31 de diciembre de 2001 30.528 .378 28.670 | 65.576
Saldo al 31 de dicie.nbre de 2002 31.345 |  4.624 29.856 | 65.825

(27)
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Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles”, se incluyen al 31 de diciembre de

2002 y 2001 unos tmpottes de 3.717 y 5.525 miles de euros, respectivamente, que

corresponden al valor bruto contable de los. inmuebles que provienen de la’

~adjudicacion de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. Para cubrir las pérdidas

que pudieran producirse en la realizacién de dichos inmuebles, el Banco tiene

constituidas =l 31 de diciembre de 2002 y 2001provisiones (Nota 3.) por importe de

2117 y.3.173 miles de euros, respectivamente, que figuran rebajando el capitulo

"Activos materiales” de los baiances de situacion adjuntos. La dotacién neta de esta

provision se realiza con cargo al epigrafe "Quebrantos Extraordinarios". . -

El movimiento de esta provision durante los ejercicios 2002 y 2001 se muestra a
continuacion:
“Miles de euros-

2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio 3.173 3.955
Mas:
- Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio ' 364 - 1.196
Menos: _
- Recuperacion por ventas y utllt7aC|ones de fondos {781} - { 946)
- Cancelacion por saneamiento definitivo : {_639) (1.0°2}
Saldo al cierre del ejercicio 2.117 3.173

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS

A continuacion se presenta el detalle de_este capitulo de los balances de situacion

adjuntos:
~ Milesde euros :
2002~ 200 -

Cheques a cargo de entidades de ciédito - 18,798 .15.994
Operaciones financieras pendientes de liquidar 912 11.295
Impuesto sobre beneficios antlupado (Notas-3.h y 22) 18.818 25.817
Operaciones en camino 989 673
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4) 4,512 4.599
Fianzas dadas en efectivo - 11.262 '5.801
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 28.600 18.360

Otros conceptaos _ 14.395 18.277

. . .
LR.M. GIPUZKOA, H-S§-2.861, F-1, T-1.138)  (C {F-A-20000733) : B.G. MOD, 1.239-2




NOTA 14~ CUENTAS DE PERIODIFICACION

A continuacién se presenta el detalle de estos epigrafes de los balances de situacion 7

adjuntos del Banco:

Miles de euros

2002 2001
Activo:
Devengo de productos no vencidos de inversiones no tomadas _
a descuento _ 34.357 35.617
Gastos pagados no devengados T 406 363
Gastos financieros diferidos : ' - 11
Otras periodificaciones _ 1.063 8§19
| 35826 36.810
Pasivo:
Productas no devengados de operaciones tomadas a descuento 6.739 7.425
Devengos de costes no vencidos de recursos no tomados a
_descuento 34.983 34.920
Gastos devengados no vencidos 15.175 13.268
Ofras periadificaciones . 2.219 2.271
Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a :
descuento - (10.778)  ( 7.678)

NOTA 15 - DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Miles de euros

2002 20071
Por moneda:
En euros : 3.371.7217 3.160.397
En moneda extranjera _ 18.801 19.612

3.390,522 3.180.009

Por sectores:

Administraciones Publicas 221.250  165.698
Ortros sectores residentes , 3.117.714 2.961.573

No residentes 51.758  52.738

3.390.522 3.180.009

. .
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Al 31 de diciembre ‘de 2002 y 2001 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Oftros sectores residentes” se indica a continuacion:

Miles de euros

2002 2001
Cuentas corrientes _ " 885.486  808.762
Cuentas de ahorro 206.479  198.382
tmposiciones a plazo . 1.015.020 . 937.494
Cesion temporal activos (Notas 5 y 8) 1.010.729 1.016.935

2.117.714 2.961.573

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depositos de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién

del Banco'se indica a continuacidn:

Miles de euros

2002 2001
Deositos de ahorro -A plazo- : .
Hasta 3 meses : 608.693 463.090
Entre 3 meses y 1 afo : _ 323.435 275,205
Entre 1 ano y 5 aflos 147.308 241.025
1.079.436 979.320
Otros deébitos -A plazo- - _
Hasta 3 meses . 993.103 960.347
Entre 3 meses y 1 aho - 26.506 39.343
Entre 1 afo y 5 afos 39 24.647
1.019.648 1.024 337
(30)
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NOTA 16 - OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

2001

29.665
49
4.745
1.719
9.302
75.367
2,519

. 5.440
32.889

i 2002
Obligaciones a pagar 22.981
Fianzas recibidas _ ' 56
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22) 4.695
Operaciones en camino- 1.966
Partidas a regularizar por cperaciones de futur~r de cobiortura 28.094
Cuentas de recaudacidn : 61.689
Cuentas especiales 1.136
Camara de Compensacion 6.693
Otros conceptos ' 20.580

147.890

161.695

" .
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| NOTA 17 - PROV!SlONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
adjuntos del Banco durante los ejercicios 2002 y 2001, se muestra a continuacion:

Miles de euros
- ‘ ' ' Fondo de
{ Prejubilados y |
otros
compromisos | (ras
con el personal| provisiones
_ {Nota 3.h) [{Notas3ky7}{ Total

Saldo al 31 de diciembre de 2000 27.666 14.869 42.535
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio : 845 5.127 5.972
Pagos a pensionistas y prejubilados ({ 6.917) - { 6.917)
Utilizaciones | - ( 426) | ( 426)
Entregas a Gertakizun, E.P.5.V.  492) - {  492)
impuesto anticipado (Nota 3.h). -5.694 - 5.694
Dotacién con cargo a reservas (Notas 3.hy 21) 9.815 - 9.815
Otros movimientos ‘ 914 { 914) -
Saldo 2l 31 de diciembre de 2601 37.525 18.656 56.181
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio 943 9.825 10.768
Pagos a pensionistas y prejubilados ( 8.030) - ( 8.030)
Utilizaciones . -1, (318 ( 318
Entregas a Gertakizun, E.P.S.V. o ( 805) - {  605)
Impuesto anticipado (Nota 3.h} 3.120 ' - 3.120
Dotacion con cargo a reservas (Notas 3.hy 21) ' 7.580 -1 7580
|Saldo al 31 de dictembre de 2002 40.533 28.163 68.696

El saldo del epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del cuadro
anterior recoge el importe estimado para hacer frente tanto a minusvalias en el
inmovilizado funcional (Nota 12) como a responsabilidades, probables o ciertas,
procedentes “de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones de cuantia
indetérminada, riesgo de firma, riesgo de operaciones de futuro, etc. La dotacién
efectuada en el ejercicio 2002 corresponde principalmente a la revisién en las
estimaciones de los conceptos antes mencionados.

(32)
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NOTA 18 - PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Tipo de
Miles de euros interés  [Fecha de
2002 2001 31.12.02 vencimiento
Deuda Subordinada: . :
Abril 1999 36.061 36.061 4,75% Abril 2007
Abril 1999 36.061 36.061 Mibor+0,6% Abril 2007
Abril 2000 30.05 30.050 5,75% Abril 2009
Octubre 2001 25.000 25.000 4,75% Abril 2011
Diciernbre 2601 - _30.000 - 4,50% - Octubre 2012

157172 . 127172

La Junta General del Banco celebrada el 23 de febrero de 2002 ha autorizado al

Consejo de Administracién, por un plazo de 5 afios, para la emisién, en una o varias

veces o de acuerdo con un programa, de obligaciones, bonos de caja o tesoreria,

pagarés, warrants o titulos equivalentes, con cardcter ordinario o subordinado. Dichas
. emisiones tendrélj un vencimienlto maximo de veinte afos.

NOTA 19 - CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2002, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., due
asciende a 31.200 miles de euros, esta formalizado en 31.138.332 acciones ordmarlas y
61.668 acciones preferentes sin voto, respectivamente, todac ellas nominativas, de 1
euro de Vaior nominal cada una, totalmente suscritas y desembo[sadas

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dmdendo adicional especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo
adicional que no serd en ningln caso inferior a 0,15 euros. A dichas acciones les sera de
aplicacién lo dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades Anénimas y, salvo el
derecho de voto, tendran los demas derechos de las acciones ordinarias. Estas acciones
preferentes sin voto gozaban de un derecho 'de opcidn a convertirse en acciones
ordinarias con voto, en la proporcion de una por una, por quintas e iguales parites
mediante sorteo al final de los afos sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados
a partir del 10 de octubre de 1992. De acuerdo con la autorizacién de la Junta General
de Accionistas celebrada el 21 de febrero de 1998, el Consejo de Administracion
amplio al 100% de las acciones preferentes la posibilidad de conversién en cada uno de
los plazos anteriores. Asi, en las opciones de conversién producidas en 2002 y 2001, se
han acogido 1.997.113 vy 1.236.703 acciones preferentes de 1 euro de valor nomii.al
cada una, -respectivamente (ejercicios anteriores - 815.672 y 445.011 acciones
preferentes de 1y 3,07 euros de valor nominal cada una, respectivamente).

&
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_ La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacion cotiza en el
sistema de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espariolas.

Al 31 de diciembre de 2002, el porcentaje de participacién del Grupo Financiero Bilbao -
Bizkaia Kutxa (Grupo BBK) y de la Caja'de Ahorros de Gipuzkoa y San Scbastian (Kutxa)
en el capital social del Banco asciende al 14,5% y al 9,5%, respectivamente,
materializado en la posesién de acciones ordinarias.

Al 31 de diciembre de 2002, Easo Bols:, S.A., sociedad dependiente consolidad. de -
Banco Guipuzcoano, S.A., poseia 61.591 acciones del Banco, de las cuales 550 -
corresponden a acciones preferentes.

A continuacion se indica el importe de las transacciones con acciones de Banco
realizada. durante el ejercicio 2002 por las sociedades que componen el Grupo
Consolidable Banco Guipuzcoano: :

Miles de euros

Resto
Nominal - hasta coste Total
Saldo al inicio del ejercicio E ' ' 65 1.020 1.085
Adquisicidn de acciones propias _ 62 1.147 1.209
Venta de acciones propias . . (65) (1.035)  (1.100)
Saldo al cierre del ejercicio 62 1.132 1.194

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion del
Banco dispone de la autorizacién para ampliar el capital del Banco hasta un 1imite
maximo de 15.600 miles de euros y por un plazo maximo de 5 afios, segln acuerdo de
la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de febrero de 2002.

NOTA 20 - PRIMAS DE EMISION

Durante los ejercicios 2002 y 2001 los saldos de este capitulo de los balances de
‘situacion adjuntos no han tenido movimienso. h

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas se permite

expresamente la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar el capital Yy no se
establece restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

(34)
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BANCO N

NOTA 21 —RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la composicion de esi s capftulos de los balances
de situacién adjuntos, era la siguiente:
' Miles de euros

2002 2007
Reservas restringidas: . -
Legal - S 8.760 8.760 -
Estatutaria : . 6.240 6.240
Reserva Especial para Inversiones Productivas '
{Nota 22) 45.079 39.069
Actualizacion Norma Foral 1 1/1996 (Nota 3.) 9.053 - 9.053

69.132 63.122

Reservas de libre disposicion:
Voluntarias y otras _ 75.679 70.233

144811  133.355

£l movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas" de los balances
de situacién adjuntos durante los ejercicios 2002 y 2001 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio . 133.355 126.775
Distribucion a reservas del beneficio del ejercicio
anterior, 19.036 16.395
Constitucién del fondo para prejubilaciones y refuerzo -
de las coberturas para compromisos cen personal _
prejubilado, neto de impuestos (Notas 3.h v 17) - (__7.580) (_9.815)
Saldo al cierre del ejercicio _ 144.811  133.355

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podrd destinarse a la compensacion
de pérdidas’y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

. "I ’ : :
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Reserva Estatutaria

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios fiquidos de
cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20% del
capital desembolsado. : .

Reguiarizacic es de balance

El Banco se acogio a lo establecido en la legislacion aplicable sobre regularizacién vy
actualizacion de balances (Nota 3.f. Como consecuencia de ello, el coste vy la
amiortizacién del inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta
- variable, se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de
diciembre de 2002, habian sido aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Miles de euros
Incremento neto:

Inmovilizado material (Nota 12) : 26.818
Cartera de valores y otros . _6.450
33.268

Impories aplicados a:
Cancelacion de minusvalias de cartera de valores

y olros conceptos {_1.202)

Traspases a: ' :

Reservas Voluntarias _ , (23.013)
9.05

- _——

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
* venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que
para la amortizacion de los valores en origen (Notas 3.fy 12).-

Actualizacion N‘orma Foral 11/1996

El saldo de la cuenta “Reservas de Actualizacién - Norma Foral 11/1996", una vez
transcurrido el plazo legalmente establecido para su comprobacién por las autoridades
fiscales, podrd destinarse a la compensacién de resultados negativos o a la ampliacién
de capital. El saldo pendiente de aplicacién sélo podra destinarse a reservas no.
distribuibles, '

Reserva Indisponible para acciones propias o de la Sociedad dominante

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la sociedad
matriz debe estar en disposicion de constituir una reserva indisponible por las acciones
que de ella adquieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31
de diciembre de 2002 v 2007 (Nota 19). :

(36)
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Reserva Es; ecial para inversion«s

La Norma Foral 11/1993 de la Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa establecia la
posibilidad de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el 50% de
las cantidades que, procedentes del beneficio contable obtenido en cada ejercicio
- cerrado entrc el 8 de julio de 1993 y el 31 de diciembre de 1994, se destinaran a una
reserva especial denominada "Reserva Especial para Inversiones Productivas”. La reserva
habfa de materializarse -como asi fue- en la adquisicion efectiva, antes del 31 de
diciembre de 1994, de activos fijos materiales nuevos cumpliendo con determinados
requisitos.

Asimismo, la Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma.
Diputacion Foral de Gipuzkoa establece la posibilidad dé deducir de la cuota liquida el
10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva para Inversiones”. El Banco ha
destinado a esta Reserva un importe de los beneficios de cada ejercicio conforme al
siguiente desglose:

Ejercicio - ' _ Miles de euros
1997 . 6.010
1998 ' 4.207
1999 A | 6.010
2000 | | | 7.212
2001 6010

2002 ' 8.010

El importe destinado a esta Reserva debera ser materializado en el plazo de dos afios
desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dota la misma, en la inversion en
activos fijos materiales nuevos, excluyendo béasicamente los terrenos. Los activos
deberdn afectarse al desarrollo de la explotacion econdémica de la entidad,
manteniéndose en funcionamiento en la misma durante cinco afios, sin ser objeto de
transmision, arrendamiento o cesién a terceros para su uso. Al 31 de diciembre de 2002
los importes destinados a esta reserva en 2000 y en ejercicios anteriores estin ya
materializados, asi como 3.936 miles de euros de los destinados en 2001. Los
Administradores del Banco estiman que se cumplirdn todos los requisitos necesarios
para que dichos beneficios fiscales adquieran el caricter de definitivos. Los recursos
propios de la entidad deberdn incrementarse en la cuantia de la dotacién de la reserva
respecto de los recursos propios del ejercicio anterior, cuantia que debers mantenerse
durante los cinco afos siguientes a su total materializacién, salvo que se produzca una
disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables. '

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, esta Reserva
Especial podrd aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos v/o a la
ampliacion del capital social, siendo de libre disposicion para las dotaciones efectuadas
a partir del gjercicio 2000.

(37)
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NOTA 22 - SITUACION FISCAi

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el saldo del epigrafe "Otros pasivas - Cuentas de
recaudacion” de los balances de situacién adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a
los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por e
Impuesto sobre Sociedades, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo, relativo
a fos beneficios de cada ejercicio.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, asi como la provision constituida por el Banco es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Resultado contable antes de impuestos 42.696 39.720
Diferencias permanentes: (*) ' :
Aumentos ' 12.388 5.501
Disminuciones ( 2.130) ° ( 7.995)
Diferencias temporales: (**)
Aumentos _ 6.438 13.002
Disminuciones _ (45.993)  (19.206)
Buse Imponible ' ' 13.399 31. _02;

(*)  Basicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones de fondos especificos
y por imputacion de bases imponibles v de dividendos peacabrdos de sociedades
que tributan en régimen de transparencia fiscal.

(**) Los aumentos se deben bdsicamente a aportaciones no deducibles a fos fondos de
pensiones externos, asi como a dotaciones no deducibles a los fondos especificos
y otros fondos. Las disminuciones corresponden, principalmente, a la constitucién
de fondos para prejubilaciones, aportaciones no deducibles en ejercicios
anteriores a los fondos de pensiones externcs y al fondo estadistico de cobertura
de- insolvencias, beneficios fiscales por reinversién de activos enajenados y a
recuperacion y ut:hzacrén de fondos y provisiones.

En general, el Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los

ejercicios cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1998 para los principales -

impuestos que le son de aplicacién.

AL
ra
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Si bien no se ha-presentado aln la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el

ejercicio 2002, en el computo de la prevision para dicho impuesto, que figura en los -

estados financieros individuales de 2002 adjuntos, se ha considerado una deduccion por
inversiones y otras deducciones y bonificaciones por importe total de 2.811 miles de
euros, aproximadamente (4.612 miles de euros en 2001). E} Banco se ha acogido a las

deducciones por inversion en activos fijos nuevos y otros activos deducibles,

bonificaciones y deducciones por doble imposicién, de conformidad con lo previsto en
la normiativa del tmpuesto sobre Sociedades. Para que estas deducciones sean efectivas,
deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa legal vigente. Dentro de
las deducciones consideradas en la prevision de 2001 y ejercicios anteriores se incluye
la derivada del articulo 39 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio del Impuesto sobre
Sociedades que establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de
las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se destinen a una
reserva especial denominada "Reserva para Inversiones Productivas" cumpliendo
determinados requisitos de inversion (Notas 4 y 21). Los Administradores estiman que =l
plan de inversiones previsto permitird cumplir los requisitos de inversion exigidos para
que estas deducciones sean firmes, :

Hasta el 31 de diciembre de 2001, el Banco se acogi6 al diferimiento de tributacion de
los beneficios obtenidos en la enajenacién de su inmovilizado material, por un total de
18.321 miles de euros. Los impuestos diferidos en las cuentas anuales de 2002 y 2001
por este concepto totalizan 1.418 y 4.442 miles de euros, respectivamenite, tras acogerse
en la declaracion de! ejercicio 2001 a lo dispuesto en la Disposicién Transitoria primera
en la Norma Foral 5/2002, por lo que el Banco aumentd en la citada declaracion la base
imponible en un importe de 12.999 miies de euros, en concepto de diferencia temporal.
Los importes pendientes de los citados beneficios se integran, por partes iguales, en fas
bases imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales a partir de los tres anos
posteriores al periodo impositivo en el que el elemento patrimonial se trasmitio. Las
reinversiones requeridas por este concepto en inmavilizado material, inmaterial y
participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones, han sido efectuadas
en su totalidad. Asimismo, en el ejercicio 2002 el Banco se ha acogido a la exencion
por reinversion .en un importe de 9.144 miles de euros, debiendo reinvertir en los
proximos tres anos un importe de 9.600 miles de euros. '

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados durante 2002
y 2001 por el Banco y que minoran la cuota a ingresar de cada afio ascienden a 710 y
687 miles de euros, respectivamente. El importe de los impuestos diferidos (4,695 ¥
4.745 iuiles de euros al 31 de dicieml- e de 2002 y 2001, respectivamente) se encuentra

registrado en el capitulo "Otros Pasivos” (Nota 16). Los impuestos anticipados se-

registran en "Otros activos" (Nota 13).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales

aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para-los anos
pendientes de inspeccién, determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no
son  susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los
Administradores del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros adjuntos.

M - .
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NO: A 23 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, este capitulo de los balances de situacién adjuntus
incluye, entre otros conceptos, los principales. compromisos y contingencias contraidos

en el curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Miles de euros

2002 2001
Pasivos contingentes:

Activos afectos a diversas obligaciones 5.336 5.303
Fianzas, avales y cauciones . 438.490  440.242
Otros ' o _.24422 26414
- Compromisos: : ' : 468.248 471.959

Disponibles por terceros: . _
Por entidades de crédito e 383 -
Por Administraciones Pablicas ' '46.383 45.139
Por otros sectores residentes ' 625.744  560.785
Por no residentes 12.453 1.768
Otros compromisos 93.785 83.073
/78.748  690.765
Total - 1.246.996 1.162.724
{40)
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NOTA 24 - OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiehte cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el desglose de
~ los importes nocionales o contractuales por tipos de productes financieros derivados,

contratados por el Banco en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas fechas:

Miles de euros -

2002 2001
Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 2.385 4.648
A plazo superior a dos dias hibiles 67.695 98.881
Compraventas no vencidas de activos financieros:

- Compraventas al contado de deuda anotada 15.032  385.232
Compras a plazo : - 42.294
Ventas a plazo ' : 88.024  225.099
Futuros financieros sobre valores y tipos de inlerés
Comprados , ' : 1.293.900  252.700
Vendidos ‘ 3.893.593 221.300
Opciones :

Opciones compradas 204.222 154.473
Opciones vendidas - 275.867 31.650

‘Otras operaciones sobre t'ipos de interés: o
Permutas financieras _ _ 3.607.266 1.407.585
Total o 9.447.984 2.823.862

(Zj
ey : e
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El desglose de estas operaciones de futuro por plazos de vencimiento al 31 de

diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Hasta De1a Mas de
Conceptos 1 ano 5 anos 5 anos
Compraventas de divic 1s no vencidas:
Hasta dos dias habiles 2.385 - -
A plazo superior a dos dias habiles 25.738 41.957 -
Compraventas no venCIdaS de activos
financieros: _
Compraventas al contado de deuda anotada 15.032 - -
Ventas a plazo 63.818 18.948 5.258
Futuros fmancreros sohre valores y tlpos de
interés:
Comprados 842.900| 451.000 -
Vendidos 2.217.593] 1.676.000 - |
Opciones:
Opciones compradas 159.092 45.130 -
Opciones vendidas 189.310 86.557 -
Otras operaciones sobre tipos de interés: _ N -
Permutas financieras | 3.046.118| 498.320] 62.828
Total al 31 de dicier::bre de 2002 6.561.986 2.817.912 68.086 1
{42)
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De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro en vigor al 31 de diciembre de
2002 se clasificaban segtin el siguiente detalle: .

Conceptos -

Miles de euros

Operaciones de Cobertura

Operaciones de Negociacién

Tipo de
interds

Tipo de
cambio

Valores

Tipo de
interés

Tipo de
cambio

Valores

Compraventa de divisas no
vencidas:

Hasta dos dias hébiles
A plazo superior a dos dias habiles

Compraventas no vencidas de
activos financieros:

Compraventas al contado de
deuda anotada

Ventas a plazo

Futuros financieros sobre valores
y tipos de interés:

Comprados
Vendidos

Opciones:
Opciones compradas
Opciones vendidas

Otras operaciones scbre tipos de
interés:
Permutas financieras

15.032
88.024

451.000
3.887.000

746,225

2.385
67.695

842.900
6.593

204.977
275.107

2.861.041

760|

Total al 31 de dictembre de 2002

5.187.281

70.080

1.328.822

2.861.041

760

Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio,

se encuentra adecuadamente, provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza.

. .. - .
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NOTA 25 - OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL G;. JPO CONSOLIDABLE Y NO
CONSOLIDABLE Y OTRAS EMPRESAS ASCCIADAS
¥

El detalle de los saldos y transacciones mas significativos mantenidos por el Banco, al
cierre de los ejercicios 2002 y 2001, con aquellas sociedades sometidas a la direccién
Gnica de Banco Guipuzcoano, S.A. (Sociedades del Grupo) asi como con aquéllas con
paiticipacion entre el 50% y el 20%, - 3% si cotizan en Bolsa - (sociedades asociadas)
se muestra a continuvacion: '

s

Miles de euros .

2602 _ 2001

Grupo Grupo no Grupo Grupono

consolidable [consolidable] Asociadas |consolidable|corsolidable| Asociadas .

SALDOS

Créditos sobire clientes _ -8.000 - - - - 2.909

Débitos a clientes ' 39.720 10.527 1.267 § . 42.281 6.256 2.228

TRANSACCIONES

Intereses .y Rendimiento

asimilados 20 ' - - - 56

Intereses y cargas asimiladas 1.228 247 : 48 1.952 264 118

Comisiones percibidas 8.695 | - o217 9.142 14 ]

Adicionalmente, dentro del capitulo "Rendimiento de la cartera de renta variable - de
participaciones en el Grupo” se recogen, exclusivamente, los dividendos percibidos de
las sociedades participadas. .

Por otro lado, a través de Guipuzcoano, 5.G.1.LC., S.A. el Banco gestiona patrimonios
en fondos de inversién colectiva (F.IL.M. y F.LA.M.M.) promovidos por él, que al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 ascendian a 824.621 y 804.046 miles de euros,
respectivamente. Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano gestiona fondos de

‘pensiones y E.P.S.V.'s cuyos patrimonios pertenecen a terceros y que, al 31 de’

diciembre de 2002 y 2001, eran de 191.014 y 182.860 miles de euros,

respectivamente.
y

L

e
:

(44)
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NOTA 26 - CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacion relevante.

a)

Naturaleza ¢ las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a

continuacién:

Miles de euros
— (Debe)/ Haber
2002 2001
Intereses y rendimienlos asimilados:
De Banco de Espafa y Otros bancos centrales 1.486 1.622
| De entidades de crédita ' 41.543 34.003
De la cartera de renta fija 45.075 103.551
De créditos sobre clientes 141,666 143.471
Otros productos. 5 1
229,775 232.648
Intereses y cargas asimiladas: o
De Banco de Espaia ( 5.632) ( 8.250)
De entidades de crédito ( 39.000) [ 65.170)
De acreedores : { 75.051) (105.694)
De financiaciones subordinadas ) [ 7.286) {( 5.277)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidas ( 1.229) ( 1.013)
Otros intereses ( 5) { 8)
' . (128.203) (185.412)
| Comisiones percibidas: '
De pasivos contlingentes 4.812 4.440
De servicios de cobros v pagos ) 18.910 17.863
De servicios de valores y comércializacion de productos
financieros 15.3530 17.332
De otras operaciones 4.115 4.347
- 43.187 43,982
Comisiones pagadas: :
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales { 2.581) ( 2.650)
Otras comisiones (  2.689) ( - 2.960)
( 5.270) [ 5.610)
"Resultado de operaciones financieras:
Beneficios por operaciones financieras-
En la cartera de negociacion 3.971 10.916
En la cartera de renta fija de inversion 2.522 7.768
En la cariera de renta variable - 339
Por ventas de otros activos financieros 16 27
Productos por operaciones de futuro 915 1.307
Productos por diferencias de cambio 984 733
Pérdidas por operaciones financieras- :
En [a cartera de renta variable ( 247) { 851)
Quebrantos por operaciones de futuro ( -3.893) { 16.859)
En la cartera de negociacion ([ 2.438) { 625)
1.830 2.755

1
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Gastos Generales de Administracion

De personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas en los ejercicios 2002 y 2001 es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Sueldos y salarios 43.012 41.533
- Seguros sociales 10.144 9.976
Otros gastos 2.321 2.351
55,477

23.800

El nimero medio de empleados del Banco en los ejercicios 2002 y 2007,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

2002 2001
Direccidn General . 8 8
Jefes : 828 827
Administrativos 306 330
Subalternos 5 6
1.147 1.171

De auditoria externa

El coste para el Banco de los servicios de auditorfa externa en el ejercicio 2002 ha
ascendido a 82,4 miles de euros. Adicionalmente, empresas vinculadas a la
sociedad auditora han facturado otros servicios en 2002 cuyo coste total ha
ascendido a 16,2 miles de euros.

(46)

{t.A.M. GIPUZKOA, H-38-2.861, F-1, T-1.138) .(C,I.F.-A-EDDOCIT:if!)

B.G. MO0, 1.239-2




¢} Beneficios y Quebrantos extraordinarios

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 2002 y 2001
adjuntas, es como sigue: : :

Miles de euros

2002 2001 -
-Quebrantos extraordinarios: :
Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones (Nota 3.h) 3.000 12.020
Dotaciones netas a fondos especiales 8.544 4.059
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado funcional 357 449
Otros ; » 657 173

12,558 16.70

==—naae e

Beneficios extraordinarios:

Beneficios en venta de inmovilizado financiero 8.469 6.978
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado material 10.756 4.944
Recuperaciones del Fondo de pensiones interno 286 168
Beneficios de ejercicios anteriores 56 . 134
Otros ' 1.486 1.017

21.053 13.241

NOTA 27 - RETREBUCIONESN Y OTRAS PRESTACIONES ALV CONSEJO  DE
ADMINISTRACION

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién del Banco viene regulada
estatutariamente ‘en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en cada
ejercicio, previo cumplimiento de fas condiciones legales al respecto. Los importes
devengados en 2002 y 2001 a favor de los miembros del Consejo de Administracion del
Banco ascendieron respectivamente a 221 y 185 miles de euros en cada gjercicio en
concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 1.650 y-1.611 miles de euros, en
cada ejercicio, en concepto de atenciones estatutarias registradas como gastos generales.

Durante 2002 y 2001 el Banco no mantiene ningin antic‘i'po ni crédito con fos
miembros del Consejo de Administracién., -

Asimismo, al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no existian avales prestados por el Banco

~ a‘miembros de su Consejo de Administracion.

(47}
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'NOTA 28 - CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2002 y 2001

“A continuacion se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios
2002y 2001:

Miles de euros Miles de euros

Ejercicia Ejercicio Ejercicic  Ejercicio
APLICACIONES 2002 2001 ORIGENES 2002 2001
Dividendos pagados 12.978 11,474 Recursos generados de las operaciones:
inversidn menos financiaciéon en Banco Resultada del ejercicio- 32.992 32.015
de Espaiia y entidades de crédito y Mas- Amorizaciones 10.398 12,755
ahorro {variacién neta) 602.285 1.216.9G68 - Dotaciones netas a fondos de
Inversién crediticia (incremento neto) 260.711 356.275 depreciacion de activos y olios
Adquisicidn de inversiones ) fondos especiales 30.615 331.848
permanentes- Menos- Beneficio neto en ventas de
Compra de participaciones en empresas " cartera a vencimiento,
del Grupo y asociadas 6.817 2.273 participaciones e inmovilizado ((10.333) (_ 4.495)
Compra de elementos de inmovilizado . . 63.672 74.123
malerial e inmaterial 14.229 14,985 Aportaciones externas al capital
Compra de cartera a vencimienio - 91.993 Titulos subordinados emitidos 30.000 25.000
Aportaciones a Genakizun, E.P.S.V. y otros 3.923 12.938 Titulos de renta variable no permanente
(disminucidn neta) 366 20.193
Titulos de renta fija (disminucion neta)
- excluida cartera a vencimiento 578.329  1.396.62%
Acreedores (incremento neto) 210.513 182.520
Venta de inversiones permaneme'sA
Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 1.487 1.154
Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 12.565 B.536
Amortizacion de cartera a vencimiento 21.081 - h
Otros conceptos activos menas pasivos Otros conceplos activos menaos pasivos
(variacion neta) 17.070 1.249 {variacion neta) - -
918.013  1,708.155 TOTAL ORIGENES 918.013 1.708,155

TOTAL APLICACIONES

!
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ANEXO |

PARTICIPACIONES EN EMPKESAS DEL GRUPO (NOTA 11)

% de Participacidn

Directa e Indirecta

Miles de euros

Informacion financiera 31.12.02

Dividendo

. Resuliade activo a
Sociedad Donvicilio Actividad 2002 2001 Capital Reservas naio cuirita
Grupo consolidable
Guipuzcoano San Sebastian  Inmobiliaria 100% 100% 4.514 2.602 58 { 47)
Valcres, 5.A.
Guipuzcoano San Sebastisfn = Gestora de 100% 100% 1.503 3.561 818 (726)
5.G.ILC, SA Institucionas
de Inversidn
Colectiva
Guipuzcoano, Entidad San Sebastidn  Gestora de 100% 100% 1.502 327 160 (132)
Gestora de Fondos de Fondos de
Pensiones, 5.A. Pensiones
Bitarle, S.A. San Sebastian  Tenedora de 100% 100% 6.506 4.254 41 ( 40)
acciones
Fderra, §.A. San Sebastidn  Inmobifiaria 97,61%  97,61% 1.786 11.418 380 -
Easo Bolsa, 5.A. San Sebastian  Tenedora de 100% 100% 1.803 7.423 244 (234)
acciones
Urdin QOria, 5.A. San Sehastian  Sin actividad . 100% 100% &0 ( 1) 1 -
Zurriola Inversiones, S.A. San Sebastian  Tenedora de 100% 100% 1.412  ( 16) [ 175 -
acciones
Urumea Gestion, S.L. San Sebastidn  Tenedora de 100% 100% 9 2) 3
acciones
Guipuzceano Promocién San Sebastian  Tenedora de 100% 100% 9 ( 1 1 -
Empresarial, S.L. acciones
Hondarriberri, 5.P.E., S.L.  San Sebastidn ~ Promocién | 100% 100% 6.758 1 {1.745;} -
' Empresarial
Grupo no consofidable
Cuipuzcoano Correduria San Sebastian  Seguros 60% 60% 100 82 272 (220)
de Seguros del -
Grupo Banco
Guipuzcoano, 5.A.
Urbanizadora Guiptizcoa Inmobiliaria 99,62%  99,62% 2.765 4.888 1.063 -
jaizkibet, S.A. ’
Guipuzcoano Mediador San Sebastian  Mediador de 100% 100% 3 23 50 { 33)
de Seguros, Sociedad de Seguros
Agencia de Seguros, S.L.
Espigdn Internet, S.L. San Sebastian Internet 70% 70% 129 ( 11) ( 100 -
Internet Espacio San Sebastidn  Internet 100% 100% mz ¢ 1, { 95 -
Abierto, S.L. . '
Haygon La Almarzara, 5.L.  Alicante Negocio 75% 75% 601 ( 162} { 254) -
Inmohiliario

(ILA.M. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, T-1.138}  {C.L.F.-A-20000733)
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ANEXO I

PARTIC!PACEON ES (NOTA 10)

% de Partici

Miles de euros

cion Informacion
Directa ¢ Indirecta Resultado . fManciera
__ Sociedad Domicilio Actividad 202 2001 Capit>] _Reservas ricto ™)
Puestas en equivalencia :
Tilulos Bilbao Bilbao laversidn Maobiliaria 8,94% 8,65% 8.890 6,061 ( 2.815) 31.12.02
SIMCAV, 5.A.
Uniseguros Vida y Madrid Seguras - 15% - - - -
Pensiones, S.A. _
Dinamia Capital - Madrid Capital Riesgo 3,02% 3,02% 25.650 115,193 24,534 30.09.02
Privado, S.A.
Iberpapel Gestién, S.A. -~ Madiid Papel y Artes Graficas 5,09% 5,09% 7171 139.059 13.977 30.09.02
Dviana Capital San Sebastian  Capital Riesgo 25% 25% 1.000 662 476 30.11.02
Inversion, S.A. :
Grupo 521 Sec. San Sebastidn  Servicios Informaticos 24,97 - 24,98% 1.202 ¢ 34) 282 30.11.02
Gestiagn, S.A. - .
Bultztel, S.A. San Sebastian  Telecomunicaciones 37,50% 37,50% 160 ¢ 9 43) 30.09.02
Lizarre Vizcaya MNegocio inmobitiario 40% 40% 1.202 | 80) ( 36) 31.12.02
Pramaciones, A.LE.
Residencial Haygon, Alicante Negocio inmobiliario 25% 25% 120 ¢ N | 2) 30.11.02
S.L.
Anara Guipuzcoa, S.L.  Alicante Inmaobiliaria 40% - 40% 150 - 31.12.02
“ Consultores Urbanos del  Alicante Inmobiliaria 30% 30% 156 20 | 27 31.10.02
Mediterrdneo, S.A.
Urtago Promozioak, Guipuzcoa Inmobitiaria 30% 30% 4.207 - 5 30.11.02
A.LE.
HHercuyter, S.L. Flda Inmabiliaria 45% - 4.152 - - 30.11.02
Saprosin Elda Inmobiliaria 45% - 6 - - 30.11.02
Promociones, S.L.
Teyss Urbanizaciones Elda inmaobiliaria 45% - 6 - - 30.11.02
Levante, S.1.
Josaltun, S.E. San Sebastidan  Inmobiliaria 46% . 210 - 10n 30.11.02
Aforasa Azcoitia Forja - 5,01% - - - R
Ofras .
Sistemas 4B, S.A. Madrid Servicios Financieros 1,03% 1,03% 2.565 14.150 4.110 30.11.02
Mercavalor, S.V.B. Madrid Servicios Financieros 14,28% 14,28% 4,508 988 277 3t1.10.02
MCC Desarrallo Guiptzcoa Sdad. Prom. Empresarial 7,50% 7,50% 48.080 430 560 30.11.02
S.P.E, S.A. .
Ihermdtica, S.A. San Sebastidn  Servicios Informaticos 11,20% 10,51% 27.680  ( 2.307  ( 8.280n 30.11.02
Diana 1, F.CR. {(** San Sebastian  Capital riesgo 16,13% 16,13%, 70200 { 2.781)  ( 1.838] 30.09.02
Guay Intemet, S.A. Alava Internet 9,50% 9,50% 3.205 1.397  { 3.380) 30.09.02
Teledonaosti, S.L. i San Sebastian  Televisién 12,60% 12,11% 1.614 { 513 ( 78 30.11.02
(*) informacion financiera no auditada,
(**) Al 31 de diciembre de 2002, las participaciones pendientes de desembolso no exigidas ascienden a 55.809 miles
de euros.
(M. GIPUZKOA, H-SS-2.861, F-1, Ty 131 {C.LF -A-20000733) T B.G. MOD, 1.229-2




{LAM GIFUZKOA, H-58-2.861, F-1, T-1.138) (C.1.F.-A-20000733)

EBANCO ¢ 1I¥ JECOANG, S.A,

1:l Beneficio antes de impuestos obtenido por el Benco Guipnzeoano durante el ejercicio
2002 cifia 42.696 miles de euros lo que representa un 7,5% de avmento sobre el

obtenido ¢l aito anterior. El Beneficio neto que se incrementa un 3,1% sobre el obtenida

un afio ante; suma 32,992 miles de euius,

Ta actividad comercial se ha visto potenciada por el desarrollo de diversos. Flanes
dirigidos tanto al ncgocio de particulares como de empresas y a la propia red comercial,
entre Jos aue destacamos el Plan Merea, el Preyecto Linea UNO vy ¢l Plan de Calidad.

La cotizecion de la accion ordinaria B.G. al cierre del ejercicio se situd en 16,49 euros,
frente a los 19,20 euros al cierre del afio anterior, que representa una dismi: icién del
14,1%. Tste descenso sin embargo, compara favorablemente frer io a otros indices
como el 1bex 35 que ha perdido ¢l 28,1% o ¢l de la Bolsa de Madrid que ha perdido en
el misnio periodo el 23,1 %.

Entorng econdmico:

El afio 2002 scrd reccidado como un afio de fueifc tensidn geopolitica y debilidad
ccondmica. Las expectativas que apuntaban a una recuperacion clara de la econonida
americana, y por ende dc .a economia mundial, no se hicieron realidad, siendo esto
cspecialmente grave en el caso de Alemania, gque se encuentra al bo-de de la recesion
con un impos lante déficit presupuestario. '

La economia espafiola no ha podido sustraerse a este contexio de debilidad y ha visto
comio el crecimicnio continvaba desacelerandose. Sin embargo crece todavia claramr . fe
por encima de la tasa media de la Eurozona con un comportansiento relativo iy
satisfactorio ya que por primera vez se ha creado emipleo en un periodo de
desaceleracion, ' '

I.a Rescrva Federal norlearnericana recorté los tipos de interés del 1,75% al 1,25% en

un intento por seguir estimulando el consumo, mientras que el BCE los bajo del 3,25%
al 2,75%, intentando favorecer los intereses alemanes de impulsar su ereciniiento.

Otro foco de atencién ha sido ¢l interminable conflicto drabe-isracli y la creciente
tensién entre Estados Unidos e Irak. El ambiente prebélico respirado durante meses ha
provecado una notoria escalada en el precio del crudo, que pas6 de 19,70 a 30 $/barril,
debida a la disciplina por parte de la OPEP en los recories de produeccién y a la huelga
en el sector petrolifero venezolano en los dltimos dias del aflo. ‘Lambién el oro ha
subido un 25% cn el afio, dado su cardcter de activo refugio anie las numerosas
incertidumbres que se han ido presentando y que en muchos casos siguen latentes
todavia.

Por otra parte, ¢l curo en su primer.afio de exisleucia como papel moneda se ha
revalorizado un 18,5% con relacion al délar, alcanzandose a fin de afio el cambio
1,0492 délar/euro.

Fn este contexto, las bolsas han vuelto a registrar, por tercer afio consecufivo, un
ejercicio en pérdidas. Aparte de los malos resultados empresariales, consecuencia de la
débil situacién macroeconémica, la avalancha de escdndalos contables y einpresariales
ha creado una gran desconfianza en los inversores. A ella se ha unido la incertidumbre
sobre una casi segura infervencién armada en Irek. o :
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L; iuC){ 35 ha cerrado cl c¢iercicio 2002 con perd:da del 28,1%, habiendo sido el Dax
alemidn, con una caida del 43,9%, ¢l mercado mas castigado, Bl DI Burostoxx 50, que
agrupa a las 50 mayores compr~/as de la zona euro, ha perdido un 37,30%.

Los titulos del Banco, cuya cotizacién marco en primavera un r<cord histérico, cerraron
el afio con una bajada del ]4 1%. -

Balance de Situacién:

El Balance de Banco Guipuzcoaito a' cicite del ejercicio alcanza 5.067.000 miles de
curos, con ui descenso rcspecto al ej. -icio anterior de 183.8 '8 miles de euros, es decir
el 3,5%. s -

La InversiGi Crediticia neta sun- 2.611.231 miles de euros, aumentendo 248,126 miles
de curd s respecto al po o ado, un 10,5% en términos relativos. Deducide el efecto de
la titulizacion de activos y de la adquisicion temporal de actives de la clientela, el
crecimiento real de la Inversién neta seria del 16,9%. In térininos de inversion
crediiicia bruta, es decir antes de minorar el Fondo de Provisién de Insolvencias el
crecimiento es del 10,5%.

Los acreedores cifran 3.390.522 miles de euros, con un crecimicinio de 210.513 miles de
curos, ¢s decir un A,6%. Los Recursos Gesilonac .8 alcanzen 4.306.641, un 5,4%
supcrior al ¢jercici’. pasado.

Al cierre del gjercicio ¢l Margen de Intcrmediacion se sitia en 104.519 miles de curus,
inferior en 6.893 iniles de curos al del afio anterior, es decir, el 6,2%. Fsia caida es
cansecucneia de los menores Dividendos de Sociedades del Grupo, 1.435,0 miles de
euros cn ¢f cjercicio 2002 frente a 12.375,8 miles de euros en 2001. Excluyendo chchos
dividendos el Margen de Intermediacicn creceria el 4,1%. .

El Margen Basico al cierve del cjercicio alcanza 142.436 miles de euros, un 4,9%
inferior al afio pasado. Los ingresos por comisiones (netas) disminuyen 455 miles de
euros, un 1,2%. Sumando al Margen Basico los Resultados por Operaciones Financieras
que cifran 1.830 miles de euros, obtenemos el Margen O1dmar10 que alcanza 144.266
miles de euros, un 3, 4% inferjor al ejercicio anterior,

El conjunts de Gastos Genczfales experimenta un aumento del 3,6%, correspondiendo a
Gastos de Personal un incremento del 3,0% y a Otros Gastos Administrativos del 4,9%.
A considerar el impacto en dichos Gastos de la apertura de 18 oficinas en el ejercicio,
Incorporando al Margen Ordinario, los Gastos de Exple -idn, amortizaciones y Otros
Productos y Cargas, obtencmos el Margen de Explotacion que al cierre de ejercicio cifra
49.617 miles de euros, un 14,6% 1nferior al ¢jercicio precedente. :

El Beneficio antes de impuesios suma 42,696 miles de euros, un. 7,5% en términos
relativos superior al ejercicio pasado. El gasto por Impuesto de Sociedades asciende a
9.704 miles de euros, de lo que resulta un Beneficio después de Impuestos de 32.992
miles de curos, con un incremento respecto al gjercicio precedenie del 3,1%.

Propuesta de Distribuci©n de Beneficios:

La propﬁcsta de distribucién de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. a la Junta
General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 19.111 miles de euros y a

1
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Dividendos 13.¢.. niles de euros, lo que permitird repartiv con cargo g los resuliados
de 2002, un dividendo por accidn de 0,44 euros para las acciones ordinarias, y 0,66
enros para las acciones preferentes sin voto. ‘

Capital y Accignes Propias:

Al cicrre del gjercicio 2002 cf capital social del Banco se eleva a 31,2 millones de euros

representado por un total de 31.200.000 acciones nominativas de 1 curo de valor

nominal cada una, Del total de acciones, 31.138.332 son acciones ordinarias y 61.043
. son acciones preferentes sin voto. ‘

Duran. : el ejercicio- se ha realizado Ja Quinta Opcién de Conversion de Acciones
Preferentes sin Volo en Acciones Ordinarias, a la que acudieron un total de 1.997.113
acciones y cuya escritura publica quedo registrada con fecha 12 de diciembre de 2002.

" El Banco Guipuzeoano, S.A. al 31 de Diciembre de 2002 no tenia acciones propias en
cartera. Asimismo, y durante el ejercicio; Banco Guipuzeoano, S.A. no ha ade "ido ni
vendido acciones propias, aungue si lo han hecho algunas Seciedades que componen el
Grupo Financiero Consolidado, tal y como se recoge en ¢l correspondiente Informe de
Gestion Consolidado.

Durante ¢l ejercicio no se ha realizado ninguna operacidon de amortizacion de acciones.

¢ F
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Desde cl cierre del ejercicio y hasta la formulacion por el Censejo de Administrs~i6mn,
en su sesion del 24 de Buero de 2003, de las Cuentas Anuales y dzl presente Informe de
Gestioén, no s¢ ha producido piuglin acontecimicn{o importante en la evolucidn do
- Grupo Fiwnciero Consolidado, que debamos resefiar, aparie de los mencionados en la
Memoria.

Perspectivas:

T.as perspectivas economicas para 2003 prevén un r1oderado crecimiante a ambos lados
del Atlantico, nvevamente con un mayor impulso en Estados Unidos, y en ambos casos
¢l crecimiento deberfa tender a acentuarse segun avance el afio, mientras que para la-
tasas de inflacion no se esperan grandes variaciones, manteniéndose en niveles
couitrolados. ‘

Este entorno se traduce en que el mercado descuente actualmente una ligera caida de los
tipos de interés en la Hurozona (en la primera paite del afio) y una progresiva subida en
Estados Unidos, mientras que el ewro debeifa proseguir su ap eciacién frente al délar,
hasta el entorno de le s 1,10 ddlares por euro. Con este escenario ¢e fonde, las Bolsas

deberian terminar con moderudas alzas si se confirma la progresiva recuperacion de los

beneficios cmpresariales, dado que las valoraciones actuales son afractivas en un
contexto mstéiico.

Para el Banco Guipuzeoano , ¢l ejercicio 2003 supone el traspaso de! ecuader de su Plan
Estraiégico 2002/2004 “En primera linea”, donde la situacién ece dmica, marcard cn
buena medida la marcha del ejercicio. No obstante, se seguird en la linea del ejercicio
precedente de incrementar el volumen de negocio articulando las actuaciones previstas
dentro de. Plan Estratégico entre las que cabe destacar la apertura de nuevas sucursales,
asi como la polenciacion de la actividad de los nuevos negocios ya en funcionamiento
aprovechando pesibles sioergias enire ellos, entre los que cabe destacar el Negocio
Inniobiliario y la Banca Privada. Independientemente de la apertura de nuevas
sucursales, se va a seguir apoyando la utilizacion de canales complementarios para la
realizacion de buena parte de las operaciones bancarias, a través de BGNETplus y
cBBGempresa.com o Banca Telefénica.

Durante ¢l ejercicio 2003 se va a continuar en la linea de potenciar la gestidn activa
comercial dc la Red Co . >reial, a través de Planes Comerciales v -fuaciones concretas
en materia de formacidn e incentivacion del Personal.

Por su parte las sociedades del Grupo Financiero Consolidado, proseguiran su marcha
ascendente apoyadas en las nuevas lineas de negocio trazadas asi como por los
productos de nueva creacidn,

- B.G.MOD. 1.238.2
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

P de Colon, 2 - 1° Dcha.
20002 San Sebastidn
Espania

Tel. +34 943 283977
Fax + 34 943 288 177

A los Accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A.

Hemos auditado fas cuentas anuales consolidadas de Banco Guipuzcoano, S.A. y sus sociedades dependientes
gue componen el Grupo Banco Guipuzcoano, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con fas normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantif, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion
consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 25 de enero de 2002
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el que
expresamos una opinién favorable.

Segin se indica en la Nota 3.h de la memoria adjunta, durante el gjercicio 2002 el Grupo ha cargado a reservas
voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un importe de 7.580 miles de euros destinado a
realizar un plan de prejubilaciones, que forma parte del programa de gestion orientado a racionalizar los costes
dei Grupo. Dicho cargo cuenta con la autorizacién expresa de Banco de Espana al amparo de lo previsto en su
Circular 4/91.

Segdn se indica en la Nota 3.c-de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2002 el Fondo para la Cobertura
Estadistica de Insolvencias constituido por el Grupo asciende a un importe de 41.229 miles de euros, que es el
Mdximo previsto por la normativa.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspéctos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco Guipuzcoano, $.A. y sus
sociedades dependientes que componen el Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 2002 y-de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior. :

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma
parte integrante de fas cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda eon la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcancé mencionado en este
mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacion distinta de |a obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades consolidadas.
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENCHENTLS QUE COMPONEN EL GRUPOQ BANCO GUIPUZC_OANO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2002 Y 2007
(Expresadas en miles de euros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILALOS (Nota 26}
De los que: cartera de renta fija

INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS {Nota 26)

RENDIMIENTO DF LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 26)

COMISIONES PAGADAS {Nota 26}

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {Nota 26)
MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACIAN

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (Nota 26)
De los que:
Sueldos y salarios
Cargas Sociales -
De fas que: pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES £ INMATERIALES
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

RESULTADOS NETOS GENFRADOS POR SGCIEDADES PULSTAS
ENFQUIVALENCIA {Notas 10 v
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Correcciones de valor por cobro de dividendos

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSCLIDACION (Nota 2.}

BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO
Beneficios por enajenacién de participaciones en entidades consalidadas por
integracion globat y preporcional
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad doniinante y con pasives
financieros emitidos por el grupo
Reversion de diferencias negativas de consolidacién

QUEBRANTOS POR QPERACIONES GRUPG
Pérdidas por ensjenacién de participacicnes en entidades consolidadas por
integracion global y proporcional
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia
Pérdidas por operaciones con acciones de fa socledad dominante y con pasivos
financieros emitidos por el Grupo
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nata 7}
SANEAMIENTO DE INMOQVILIZACIONES FINANCIERAS (Neta)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS CENERALES

BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (Nota 26)

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

CTROS IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 22}

RESULTADO (BENEFICIO} CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado (beneficia) atribuido a la minaria

Resultado (beneficio) atribuido ai grupo

E
1AM, GIPUZKCA, H-88-2.861, F-1, T-1.738) [ { F.-A.20000753)

T

- 2002 2001
229.694 262.789
45.075 103551
(126975 (183.465)
2.030 2.075
726 961
1.043 1.0%6
241 18
104949 101399
45.933 46,992
{ 5.270) [ 5610
1.806 2.997
812 596
(845900 (61841)
{ 56.27Q) ! 4062
{ 43.661) { 42.092)
{ 10.279 { 10.097)
({ 28.326) { 27.27-)
(_10.633) {13,040
(1.572)  (_1.722)
51.4i§ 49.771
_ 2675 975
4.173 2.086

{ 791) ( 298)
( 707 { 813
(4120 (409
330 257
330 257
(66} (____ 68
(66 :
! 68)

(11888 (13.601)
(L3748 (_2.044)
[ 12.228) (12.673)
46.654 45.142
( - adh [ 51)
{ 13.122) ( 13.039)
33479 32052
9 162
33.470 31.890
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL FJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

NOTA 1~ GRUPO BANCO GUIPUZCGANO

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, ¢! Crupo Banco Guipuzcoano (en adelante, el
Grupo} estaba compuesto por Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco) vy las
sociedades dependientes (en adelante Sociedades) que se detallan a continuacién. En
- el Anexo | se incluye toda fa informacion relevante sobre estas sociedades.

Porcentaje de Participacion
Directa e indirecta
2002 2001

Guipuzcoano Valores, S.A. _ 100% 100%
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de

Inversion Colectiva, S.A. ' 100% 100%
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de

Pensiones, S.A. 100% 100%
Bitaite, 5.A, 100% 100%
Edeira, S.A. ‘ 97,61% 97,61%
Easo Bolsa, S.A. 100% 100%
Urdin Oria, S.A. (*) 100% 100%
Zurriola Inversiones, S.A. 100% 100%
Urumea Gestion, S.L. . 100% 100%
Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L. (*¥) 100% 100%
Hondairiberri, S.P.E., S.L. (*%) : 100% 100%

(*) Sin actividad al 31 de diciembre de 2002 y 2001,
- (**) Incorporadas al Grupo consolidado en 2002 al modificarse su denominacion y
objeto social (Nota 2.c)

Banco Guipuzcoano, S.A., sociedad constituida por escritura plblica el 9 de octubre de
1899 y con domicilio social en San Sebastidn, es la sociedad dominante del Grupo y
representa casi el 100% de los activos y |a mayor parte del beneficio antes de impuestos
del grupo consolidado al 31 de diciembre de 2002 y 2001. Para el desarrolio de su
actividad dispone de 232 sucursales distribuidas por todo el territorio nacional, de las
cuales 105 se encuentran en la Comunidad Autonoma del Pais Vasco y una en el
extranjero. ' ' :

Sus estados financieros individuales se preparan aplicando los mismos principios y
criterios de contabilidad que se describen en la Nota 2, con excepcidn de la valoracion
de las participaciones en sociedades consolidadas y las integradas por puesta en
equivalencia (Nota 2). En consecuencia, las cuentas anuales individuales al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 de Banco Guipuzcoano, S.A. no reflejan la variacién en
reservas ni en el beneficio asignable de cada ejercicio que resulta de aplicar criterios de
consolidacion (Nota 21). '

[
(LRM GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, T-1.138) (C LF-A-20G00733)
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A ‘continuacion se presentan, de forma resumida, los estados financieros de Banco
Guipuzcoano, $.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001:

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

BALANCLS DE SITUACION (RESUMIDOS) AL 31 DE GICIEMBRE DE 2602 y 2001

(Miles de euros)

ACTIVO

Caja y Depositos en Bancos
Centrales

Deudlas del Estado

Entidades de crédito
Créditos sobre clientes

Obligaciones y ofros valores
de renta fija

Acciones y otros titulos de
renta variable

Participaciones

Participaciones en empresas
del grupo

Activos inmateriales
Activos materiales
Acciones propias
Otros activos

Cuentas de periodificacion

Pérdidas del ejercicio
TOTAL ACTIVO

Cuenlas de arden

A
{L-AM. GIPUZKOA, H-55-2 861, F-1,T-1.138) (C | F-A-20000733)

2002 2001
£9.915 171.115
267.477 1.029.963
1.296.940 1.027.141
2.611.231 2.363.105
529.070 366.363
22.072 22.438
17.495 20.514
54.980 50,226

- 4

63.708 62.403
98.256 100.816
35.826 36.810
5.067.000 5.250.898
1.246.996 1.162.724

PASIVO

Entidades de crédito
Débitos a Clientes

Débitos representados por
valores negociables

Otros pasivos

Cuentas de periodificacion

Provisionas para riesgos y
cargas

Fondo para riesgos bancarios
generales

Beneficios de! ejercicio
Pasivos subordinados
Capital suscrite

Primas de emisién
Reservas

Reservas de revalarizacion

Resultados de ejercicios
anteriores

TOTAL PASIVO

(2)

2002 2001
993.963 1.427.649°
3.390.522 3.180.009
147.890 161.695
48.338 50.206
68.696 56.181
32,992 32.015
157.172 127172
31.200 31.200
51.416 51.416
135.758 124,302
4.053 9.033
' 5.067.000 5.250.898

,//
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BANCO GUIPUZCOANQ, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2002 y 2001
{Miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable

Margen de intermediacion
Comisiones percibidas
Cemisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario

Otros produ-crms de explotacion

Gastos generales de administracion

Amorlizacidn y saneamiento de activos materiales e inmateriales

Otras cargas de explotacion

Margen de explotacién

Amortizacion y provisiones para insolvencias (Neto)
Saneamiento de inmavilizaciones financieras (Neto)
Deotacion al fondo para riesgos bancarios generales
Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

Resultade (beneficia) consolidado del ejercicio

2002 2001 -
229.775 282,648
(128.203) {185.412)

2.947 14.176
104.519 111,412

13.187 43.982
( 5.270) ( 5610
1.830 2.755
144.266 152,539

775 573
( 83.454) ( 80.533)
{ 10.398) { 12.755
{ 1.572) ( 1.722)

49.617 58.102
( 11.888) { 13.691)
{ 3.528) ( 1.231)

21.053 13.241
{ 12.558) { 16.701)

42.696 39.720
( 9.704 ( 7.705)

32.992 32.015

{1 A.M. GIPUZKOA, H-85-2 BE1, F-1,T-1.338) (G.LF-A-20000753)

R R R

(3)

B.G. MOD. 1.235-2




NOTA 2 - BASES DE PRESENTAC{GN, PRINCIPIOS CONTABLES, COMPARACION
DE LA INFORMACION, DETERMIiJACION DEL PATRIMONIO Y
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a} Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas de Banco Guipuzcoano, S.A. y sociedades
dependientes que componen el Grupo Banco Guipuzcoano, se presentan siguiendo
los modelos establecidos por la Circular 4/91 de Banco de Espana, de 14 de junio, y
sus sucesivas modificaciones de forma que muestran la tmagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera, de los resultados del Grupo y de los recursos obtenidos y
aplicados. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuzles del Banco y de cada una de las Sociedades dependie. ites
consolidadas del Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las
Sociedades dependientes consalidadas con los utilizados por el Banco (Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2002, que
han sido formuladas por fos Administradores del Bancg, se encuentran pendientes
de aprobacion por la Junta General de Accionistas del Banco como Sociedad
dominante. No obstante, el Consejo de Administracion del Banco estima que dichas
cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales estan
expresadas en miles de euros.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe
principio contable obligatorio alguno que, teniendo un-efecto significativo en dichas
cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar,

¢)  Principios de consolidacion

La definicién del Grupo se efectus de acuerdo con la Circ&!ar 4/91, de Banco de
Espafna, e incluye todas las Sociedades dependientes en cuyo capital social la

participacién directa y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20% (3% si-

cotizan en Bolsa), y cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco Y
constituyan, junto con éste, una unidad de decision. En el proceso de
consolidacién se ha aplicado el método de integracién global para las sociedades
mencionadas en la Nota 1, de acuerdo con las normas contenidas en la Circular
4/1991 de Banco de Esparia. Todas las cuentas y transacciones importantes entre
las Sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

{4)

{LR.M. GIFU}KOA. H-55-2.861, F-1,T-1.138) (C LF-A-20000733)

8.G MOD. 1,239-2




En la primera consolidacion de |a participacion de Ederra, S.A. se puso de
manifiesto una diferencia entre el precio de adquisicién por el que estaba registrada
en el Banco y el valor tedrico de la misma, que se asignd y contabilizé en el
balance consolidado como mayor valor de los inmuebles propiedad de Ederra, S.A.,
segin se deriva de la tasacion realizada por expertos independientes. Dicha
diferencia se amortiza linealmente, desde 1993, en los afos de vida atil restante
estimados (Nota 12 y Anexo I). Al 31 de diciembre de 2002, el importe de dicha
diferencia pendiente de amortizar es de unos 1.393 miles de euros,
aproximadamente.

Adicionalmente, las inversiones en -el capital de Sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente refacionada con la del Banco y
de otras empresas en las que se posee una participacién igual o superior al 20%
{3% si cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccién del neto patrimonial que
representan estas participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos
de las mismas y otias eliminaciones patrimomiales (criterio de puesta en
equivalencia) (Nota 21). Las sociedades Cuyas participaciones asi se valoran se
detallan en los Anexos | y IL. Los fondos de comercio que surgen en la compra de
participaciones se amortizan en un periodo maximo de cinco anos.

El movimiento de los epigrafes “Fondo de Comercio de consolidacion” y
“Diferencia negativa de consolidacién” durante e ejercicio 2002 es el siguiente;

Miles de euros
31.12.01  Adiciones Amortizacion 31.12.02

Fondo de Comercio de consolidacién:

Diana Capital Inversién, 5.A. _ 222 - ( 74 148

Consultores Urbanos del

Mediterraneo, S.L. 194 - { 156) 38

Urtago Promozioak, A.LLE, - 182 (182) -
416 182 (412) 186

Diferencia negativa de consolidacion:

Acerias y Forjas de Azcoitia, S.A. 1.426 - {1.426) -

Dinamia Capital Privado, §.A. 1.076 - - 1.076

tberpapel Gestién, S.A. __b6 - - 66
2.568 - (1.426) 1.142-

Durante el ejercicio 2002 se han incorporado al perfmetro de consolidacion {puesta
en equivalencia) las participaciones en Hercuyter, S.L., Saprosin Promociones, S.L,,

Teyss Urbanizaciones Levante, 5.1, y Josaltun, S.L., y han salido del citado

perimetro, por venta o disminucién en el porcentaje de participacién, Uniseguros
Vida y Pensiones, S.A. y CIE Automotive, S.A. (Notas 10 y 21).

Las restantes inversiones en valores representativos de capital figuran valoradas en

los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se
indican en la Nota 3.e,

(5)
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d) Determinacién del patrimonio

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el
patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 hay que considerar
fos saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacion consolidados
adjuntos:

Miles de euros

2002 2007
Capital suscrito (Nota 18) ‘ 31.200 31.200
Reservas:
Primas de emisién (Nota 19) 51.416 51.416
Reservas (Notas 20y 21) ‘ 146.601 136.037
Reservas de revalorizacién (Nota 20) 9,053 9.053
Mas:
Beneficio neto del ejercicio (Nota 4) 33.470 31.890
Menos: .
Dividendo active a cuenta {Notas 4 y 13} { 4.512) {( 4.599)
Acciones propias (Nota 18) ( - 877 ( 1.085)
Patrimonio neto contable ~266.351 253,912

Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervision en base consolidada de fas Entidades
Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%
del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demds
cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta
en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacion e instrumentos
derivados. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los recursos propios computables
(que incluyen, segin autorizacion de Banco de Espana, las reservas por
actualizacion) del Grupo consolidado exceden de los requerimientos minimos
exigidos por la citada Circular en 95.078 y 106.807 miles de euros,
respectivamente., '

Asimismo, la  Circular 5/1993 de Banco de Espaita establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econdémico,
no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos propios computables,
respectivamente, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los

cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2002 y 2001.

(LAM. GIPUZKOA, H-88-2.861, F-1, T-1.138) (C.LF-A-20000733)
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NOTA 3 - PRINCIPIOS DE CONTABILINDAD APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad:

a) - Principio del devengo

Los ingresos y gasios se reconocen contablemente en funcién de s periodo de
devengo, aplicandose ¢l método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafa, los
intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de dudoso cobro asi como
los derivados del riesgo-pais se reconoce  como ingreso en el momento de su
cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta not -

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados de
sus contratos de financiacién normales v de arrendamiento financiero ("leasing"}
durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con
este método, estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo [zrgo del perfodo
de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer en cada momento.

Segln la préactica bancaria en Espafa, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor segtin
la cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

b} Transacciones y operaciones en moneda extranjera

Se entiende por moneda extranjera cualquier moneda diferente del euro y de las
-unidades monetarias nacionales de los Fstados miembros participantes de la Unién
Economica y Monetaria que hayan adoptado la moneda dnica como moneda
oficial. Los detalles por divisas de las diversas cuentas y epigrafes en esta memoria
se desglosan de acuerdo a este criterio.

Las cuentas patrimoniales en moneda extranjera se han converlido a euros
utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas a cierre del periodo,
contabilizindose las diferencias de cambio en moneda extranjera integramente y
por el neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, los premios- o
descuentos entendidos como la diferencia entre el cambio contractual v el cambio
de contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del contrato,
contabilizandose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de
cobertura.

Las cuentas a plazo que no suponen una cobertura se han convertido a euros al.

cambio del mercado de divisas a plazo al cierre del periodo, tomando para ello las
cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes
y registrando como resultado el valor actual de las diferencias entres |os valores
contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las
operaciones. Para calcular el citado valor actual se han utilizado tipos de interés de
mercado para los plazos residuales de {as operaciones.

{L.AM. GIPUZKOA, H-85-2.861, F-1,T-1.138) (C.LF-A-20000733)
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c)

En cuanto a las operaciones a plazo, se utilizan, como contrapartida de los importes
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuentas transitorias a incluir entre
las cuentas diversas, que se cancelaran a la liquidacion o resolucién de las contratos
correspondientes,

El contravalor en euros de las partidas de activo y pasivo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2002 expresadas en moneda extranjera asciende
a 119.399 y 60.234 miles de euros, respectivamente.

Fondo de insolvencias

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos del activo
correspondiente de los balances de situacion consolidados adjuntos, tiene por

objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en |a recuperacion

fntegra de los riesgos crediticios, contraidos por el Grupo en el desarrollo de su
actividad financiera. La provisién para insolvencias se ha determinado
individualizadamente para los riesgos nacionales Yy extranjeros -excepto riesgo pafs-,
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/91.

Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provision
adicional, de cardcter genérico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje del 0,5% para ciertos préstamos y créditos hipotecarios con cobertura
plena), para cubrir las pérdidas que puedan originarse en el futuro en la
recuperacion de los riesgos pendientes de vencimiento, no identificados
especificamente. Esta provision adicional asciende a 28.004 y 25.665 miles de
euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente.

El fondo de insolvencias se complementa con un fondo para ia cobertura estadistica
de insolvencias, que se constituye como una estimacion de las insolvencias globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos. El calculo del fondo
estadistico de insolvencias ha sido realizado aplicando a cada cartera de riesgos
homogéneos los coeficientes establecidas por la normativa vigente. Se dota con
cargo a la cuenta de pérdidas vy ganancias, por la diferencia entre la estimacién
estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneos v las dotaciones netas para insolvencias especificas realizadas. El
fondo para la cobertura estadfstica de insolvencias asf constituido serd, como
maximo, igual al triplo de la estimacion estadistica de insolvencias globales latentes.
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el fondo para la cobertura estadistica de
insalvencias constituido por el Banco asciende a 41.229 y 37.976 miles de euros,
respeciivamente, importe méaximo de acuerdo a la normativa de Banco de Espania.
En las citadas fechas, el importe estimado mfnimo a constituir por dicho fondo
asciende a 15.493 y 8.494 miles de euros, respectivamente,

El Grupo Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais” al 31
de diciembre de 2002 y 2001, por lo que no existe provisién alguna por este
concepto.

(1AM, GIPUZKOA, H-55-2.881, F-1T-1.158) {CLF.-A-206000733)
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El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres anos en situacién de morosidad (seis afios en el caso de determinadas
operaciones hipotecarias), por las recuperaciones (recobros y reformalizaciones
eficaces) que se produzcan de los importes previamente provisionados Y, en su
caso, por las recuperaciones por adjudicacién de inmuebles,

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacién de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, se incluyen en el

epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones” del pasivo de los

balances de situacion consolidados adjuntos.

Deudas del Estado, Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo, se presentan segin el
siguiente criterio de clasificacion: '

a. Cartera de negociacion: Se incluyen los valores mantenidos por el Grupo con la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios de
mercado.

-Los valares que constituyen la cartera de negociacion se contabilizan al precio
de mercado de la fecha del balance. Las diferencias gue se producen por las
variaciones de valoracion respecto de su precio de adquisicion se registran por
el neto en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2002, los valores asignados a la
cartera de negociacion por el Banco ascienden a un importe de 53.757 miles de
euros.

b. Cartera de inversién a vencimiento: Se incluyen los valores que el Grupo ha
decidido mantener hasta su amortizacion, por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo O, €n otro caso, por contar con financiacién vinculada,

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan
valorados, de acuerdo con el Banco de Espana, a su precio de adquisicion
corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente por el importe
resultante de periodificar financieramente, durante la vida residual del valor, la
diferencia positiva o ‘negativa entre el precio de adquisicion v el valor de
reembolso). La enajenacion de estos valores antes de su vencimiento, si bien no
esta prevista, estaria sujeta a ciertas limitaciones y autorizaciones. En todo caso,
los beneficios que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones de
estos valores deberian periodificarse linealmente a lo largo de la vida residual
de los valares vendidos. '

=
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Al 31 de diciembre de 2002, el valor de mercado de la cartera de inversién a
vencimiento ascendia a 273.261 miles de euros.

c. Cartera de inversion ordinaria: Se incluye el resto de los valores no clasificados
en ninguna de las dos categorias anteriores,

Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversién ordinaria, se hallan individualmente valorados a sy precio
de adquisicién, corregido por el importe devengado de Ia diferencia existente
entre éste y el valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye
un fondo de fluctuacion de valares con cargo a una cuenta de periodificacién
activa (en el caso de no cotizados con cargo a resultados} por la diferencia neta
respecto al valor de mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior,
determinado en funcién de las cotizaciones del dltimo dia del gjercicio. Las

minusvalias correspondientes a los valores cedidos a térceros con compromiso

de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo comprendido
entre fa fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Al 31 de diciembre de
2002, el valor de mercado de estos titulos ascendia a 485,289 miles de euros,

En todo caso, la Circular 4/91 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacion de valores adicional por el importe de los beneficios que se
obtuvieran en la enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversién
ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

e) Valores representativos de capital

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades
dependientes no consolidables por integracion global, asi como las participaciones
en otras sociedades en las que se posea una participacion igual o superior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa), se valoran con el criterio de puesta en equivalencia
indicado en la Nota 2. Dicha valoracion ha sido realizada en base a estados
financieros provisionales v que, de acuerdo con las revisiones efectuadas, se
considera que no diferiran significativamente de sus cuentas anuales definitivas.

Los valores recogidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de mercado.
Al 31 de diciembre de 2002 e} coste de adquisicion de estos tftulos ascendia a
8.763 miles de euros.

El resto de titulos de renta variable se registran en el balonce consolidado adjunto
por su precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de

mercado si éste fuese menor. Dicho valor de mercado al 31 de diciembre de 2002 y.

2001 se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:
1. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacién inferior al 3%):

cotizacion media del dltimo trimestre o la del dltimao dia habil del ejercicio, la
menor de [as dos.

(10)
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2. Valores no cotizados en Bolsa: en base al valor tedrico-contable de la
participacion obtenido a partir de los tiltimos estados financieros disponibles de
cada una de las sociedades participadas, considerando las plusvalias ticitas
existentes en el momento de la compra y que permanecen al cierre de cada
ejercicio.

Como consecuencia de dicha comparacién, y al objeto de reconocer las
minusvalfas producidas por la aplicacion de los criterios indicados anteriormente, se
han constituido fondos de fluctuacion de valores que se presentan disminuyendo el
saldo de los correspondientes capftulos del active de los balances de situacién
adjuntos (Notas 9, 10y 11).

Activos Materiales

Inmovilizado de uso propio

El activo funcional estd valorado a su coste de adquisicién, en general regularizado
y actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que incluyen las
actualizaciones efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas
Forales 13/1990, de 13 de diciembre y 11/1996, de 5 de diciembre de la Excma.
Diputacion Foral de Gipuzkoa (Notas 12,20 y 21).

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de
vida (til estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado
material, segln el siguiente detalle:

Afos dé Vida

Util Estimada
Inmuebles , 25-30
Mobiliario _ 10
Instalaciones 7-16
Equipos informéticos : 4.5

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio
en que se incurren,

Inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos

Estos activos se presentan por su valor de mercado {tasacion) o por el importe de
deuda neta aplicada, ef menor de los dos. Las provisiones y fondos de saneamiento
que cubrfan el activo aplicado se mantienen como minimo en un 25% del valor
principal de los créditos o'de la tasacion, si ésta fuese menor, mas la totalidad de los
intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de tres afios, se dota una provision en funcién del tiempo
transcurrido desde su  adquisicion, salvo para viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados, siempre que se mantenga su valor de mercado,

(11)
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Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo saldo del
epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles' de los balances de situacién
consolidados adjuntos (Nota 12).

Activos Inmateriales

De acuerdo con la normativa de Banco de Esparia, los costes de adquisicién y
elaboracion de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se
extienda a varios ejercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como
activos inmateriales y amortizarse durante el periodo previste de utilizacién, con el

maximo de 3 afos. '

Los trabajos de mejora realizados en los programas informaticos como
consecuencia de la introduccién del euro fueron amortizados en su mayor parte en
el ejercicio en que se incurrieron, los restantes gastos producidos por dicho
concepto figuran registrados en el capitulo “Gastos Generales de Administracién”
de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

Compromisos por pensiones y olros compromisos con el personal

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente para el scctor bancario, el
Banco tiene asumido el compromiso de complementar, hasta el salario del
convenio colectivo, las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus
empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable, en general,
a aquellas personas con antigtiedad reconocida en el sector posterior al 8 de marzo
de 1980.

Gertakizun, E.P.S.V., es una entidad promovida por el Banco y con personalidad
juridica independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27 de
octubre, y Decreto 87/94, de 20 de febrero, y constituida en 1991 para dar
cobertura a los compromisos adquiridos con el personal en activo y las pensiones
causadas de su personal. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, Gertakizun, E.P.S.V.
incorporaba el patrimonio relativo a los compromisos por pensiones devengados
por el personal del banco.

En los dltimos afios, el Grupo Banco Guipuzcoano, S.A. ha venido reforzando las
hipétesis consideradas para el calculo del pasivo actuarial devengado por sus
COMpPromisos por pensiones. Para esta adaptacion, el Banco ha aportado a
Gertakizun, E.P.S.V. en 2002 un importe de 3.000 miles de euros (Nota 26.¢) con
cargo al capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio.

El Banco ha encargado la realizacién de estudios actuariales para evaluar los
compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2002 y 2001. Dichos estudios
han sido efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes, de
acuerdo. con el método de la unidad de crédito proyectada y tomando como
hipétesis que el personal en activo con derecho a jubilacién anticipada se jubilars a
los 60 anos (61 afos al 31 de diciembre de 2001).

(R M. GIPUZKCA, H-55-2 861, F-1, T-1.138) 1C.| F-A-20000733)
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Las hipdtesis mas significativas consideradas para evaluar los compromisos por
pensiones con el personal en activo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 han sido las
siguientes.

2002 2001
Tablas de supervivencia GRM/F-95 GRM/F-95
Evolucién salarial ' 3,25% 3,25%
Tipo de interés técnico aplicado 4% 4%
tPC ' 2,5% 2,5%

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 2002 y
2001, el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asciende a
30.274 y 32.595 miles de euros, respectivamente.

El' Grupo realizé en afos anteriores un plan voluntario de prejubilaciones
(empleados menores de 60 afios) y jubilaciones anticipadas (a fos 60 afos). Durante.
el tiempo gue media hasta la jubilacién anticipada, las personas prejubiladas siguen
percibiendo una cantidad similar al salario como si estuvieran adn en activo, si bien
sin incremento anual alguno. El fondo constituido para cubrir estos compromisos
figura en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacion
consolidados adjuntos (Nota 16). ,

Durante los ejercicios 2002 y 2001 el Grupo ha traspasado de reservas voluntarias,
neto del impuesto anticipado correspondiente, unos importes de 7.580 y 9.815
miles de euros, respectivamente, a un fondo especifico, que figura registrado dentro
del epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién
consolidados adjuntos. Estas asignaciones estan destinadas a cubrir el coste de los
mencionados planes de prejubilaciones los cuales forman parte del programa de
gestion orientado a racionalizar los costes del Grupo. Dichos traspasos, cuentan con
la autorizacion expresa del Banco de Espana, de acuerdo con lo dispuesto en las
Normas 132-4 y 22-9 de la Circular 4/91.

Durante los ejercicios 2002 y 2001 los impuestos anticipados registrados por estas
operaciones ascienden a 3,120 y 5.694 miles de euros, respectivamente.

Gertakizun, E.P.S.V. formalizé en enero de 2001 un contrato de seguro concertado
con la compania Nationale-Nederlanden Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros
SAE que garantiza la cobertura futura de todos los pagos por complementos de
pensiones tanto del personal jubilado como del jubilado anticipadamente. Al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, el importe de las reservas matematicas correspondiente
a este contrato de seguro que cubre a la totalidad del personal en situacion pasiva
asciende a 84.064 y 86.539 miles de euros, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2002 y 2007, Gertakizun, E.P.S.V. tenfa un patrimonio de

124701 y 121.961 miles de euros, respectivamente. Las aportaciones del Banco a
Gertakizun, E.P.S.V. durante 2002 y 2001 han sido de 3.605 y 12.512 miles de
euros, respectivamente (Notas 16 y 26). _

(13)
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(LAR.M. G\F’U.ZKOA. H-55-2.861, F-1, T-1.138) (C.L.E-A-20000733)

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal, por este concepto, que haga necesaria la creacion de una
provision.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sohre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del

resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segdn

corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas, como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

En 1998, el Banco externalizo en Gertakizun, E.P.S.V. el fondo interno por
pensiones, cuyas dotaciones para su constitucién fueron consideradas, basicamente,
como no deducibles a efectos det Impuesto sobre Sociedades. Segun la normativa

fiscal vigente, la externalizacién supone para dicho fondo la consideracion fiscal de

gasto deducible en el importe del mismo que en su dia fue no deducible. Esto se
realiza linealmente en diez anos, mediante disminuciones de Ia base imponible del
citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe
del gasto por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su
aplicacion efectiva para lo que deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

Operaciones de futuro

El Grupo utiliza estos instrumentos, tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones,

De acuerdo con la normativa de Banco de Espana, {as operaciones de futuro se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos Yy compromisos futuros que
puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque  no hubiera incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el valor nocional y/o contractual de estos
productos no expresa el riesgo total de crédito o de mercado asumido por el Banco.
Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizan entre las cuentas diversas como un activo
patrimonial por el comprador v como un pasivo por el emisor, hasta la fecha de
vencimiento.

‘Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir

significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran como de cobertura,
Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se
periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

(14}
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Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su
cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados
organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas Y ganancias hasta su
liquidacion efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se efectdan cierres teéricos
de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo y divisa que, en su caso, resulten de
dichas valoraciones. Los beneficios potenciales no se reconocen er la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta su liquidacion.

Activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento

Los activos vy pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcién de los
valores negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre
dicho valor y los importes pagados o cobrados se registran en los capitulos
“Cuentas de Periodificacién” del pasivo y activo de los balances de situacion
adjuntos.

Titulizacién de Activos

El' Grupo Banco Guipuzcoano, ha participado en los ejercicios 2002 y 2001 en
diversos programas de titulizacién de activos conjuntamente con otras entidades
financieras. TDA15-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos ha realizado en el
ejercicio 2002 la emision de 450.900 miles de euros, representada mediante
anotaciones en cuenta de 100.000 euros nominales cada titulo (en 2001, TDAT14-
Mixto, Fondo de Titulizacidn de Activos, efectud una emisién de 601.100 miles de
euros),

Las emisiones de estos bonos se han efectuado a la par y devengan unos tipos de
interés referenciados al Euribor. Estos bonos cotizan en el Mercado A|AF de renta
fija. '

En el ejercicio 2002, el Grupo ha aportado préstamos hipotecarios por 158.506
miles de euros para la emision efectuada por TDA15-Mixto, Fondo de Titulizacion
de-Activos (en 2001 - préstamos hipotecarios por 88.348 miles de euros para la
emision efectuada por TDA14-Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos), registrados
en transferencias de activos, en cuentas de orden, en el momento de hacerse la
emision (Nota 7). Las citadas transferencias de estos activos no han supuesto
reconocimiento de resultados.

///

(15)
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n} Acciones propias

El saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos
corresponde a acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. propiedad de sociedades
dependientes consolidadas (Nota 18), que se reflejan a coste de adquisicién
saneado, en su caso, en funcién del valor que resulte mas bajo entre el tedrico
contable consolidada o el de cotizacion, éxcepto aquellos titulos adquiridos como
cobertura de compromisos, en que los fondos de cobertura correspondientes han
sido calculados por diferencia entre el coste de estas acciones y los precios de
referencia establecidos en dichos compromisos.

Los resultados positivos y negativos derivados de las operaciones con acciones
propias figuran contabilizados en los capitulos “Beneficios y Quebrantos por

operaciones del Grupo” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas.

NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucién del beneficio neto de Banco Guipuzcoano, S.A. del
ejercicio 2002 qué el Consejo de Administracién propondra a la Junta General de
Accionistas, para su aprobacion, es la siguiente:

Miles de euros

Beneficio neto del ejercicio 2002 : 32,992

Distribucidn:
Dividendo (Notas 2 y 13} (*)

Acciones ordinarias 13.421
Acciones preferentes ' 460
Reserva voluntaria {(Nota 20) 11.101
Reserva Especial para Inversiones Productivas

(Notas 20 y 22) 8.010

(*) El dividendo complementario con cargo al resultado del ejercicio 2002 que el
Consejo de Administracién del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de
Accionistas asciende, aproximadamente, a 0,30 y 0,45 euros brutos por accién
ordinaria y preferente, respectivamente. ’

En agosto de 2002 se anuncié el acuerdo del Consejo de Administracién de abonar a los
accionistas un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2002 por un importe
bruto de 0,14 euros por accién ordinaria y 0,21 euros por accién preferente. El importe
total del dividendo activo a cuenta ha ascendido a 4.512 miles de euros y figura
registrado en el capitulo "Otros Activos" (Nota 13) del balance de situacion
consolidado adjunto. :

(16)
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El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracion del Banco
en 2002, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Miles de euros

31.07.02
Beneficio neto 17.791
Menos:
Beneficios extraordinarios y atipicos - ( 144)
Dividendo a cuenta pagado (Notas 2.d y 13} (4.512)

NOTA 5 - DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Ca:tera de Renta Fija:
De inversidn ordinaria 44,130 612.842
De Inversion a vencimiento 169.590 185.470
De Negociacidn ‘ 53.757 231.651

Menos:
Fondo de Fluctuacion de Valores

267.477 1.029.963

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacién
de valores para estos titulos.

(LR.M, GIPU}!KOA, H-55-2 851, F-1, T-1.138) {C.LF-A-20000733)

B8.G. MOD. 1.239-2




La composicién def epigrafe "Cartera de Renta Fija" es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
De Inversion ordinaria:
Letras del Tesoro 30.719 38.864
Otras deudas anatadas 13.4711 573.978

44.130 612.842

De Inversion a vencimiento:
Otras deudas anotadas 169.590 185.470

De Negociacion: ,
Otras deudas anotadas 53.757 231.651

267,477 1.029.963

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2002 ha
ascendido al 3,84%. : -

Las cuentas de "Oftras deudas anotadas", incluidas en los capitulos “Otras deudas
anotadas-cartera de inversion ordinaria” y “Otras deudas anotadas-cartera de inversién a
vencimiento”, recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés
medio anual durante el ejercicio 2002 fue del 3,86% y 4,78%, respectivamente.

De todos estos activos y los adquiridos temporalmente que figuran registrados en el
capitulo "Entidades de Crédito” (Nota 6), al 31 de diciembre de 2002 se habian cedido
temporalmente a acreedores un nominal de 1.238.719 miles de euros, que figuran en el
pasivo por su importe efectivo {Notas 6 y 15).

El desglose del epfgrafe "Cartera de Renta Fija" de los balances de situacién
consolidados adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2002 y 2001,
sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente: - :

Miles de euros

2002 2001
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses ) 42,968 47.336
Entre 3 meses y 1 aio ' 92.936 140.371
Entre 1 afo vy 5 afos 77.794 842.209
Mas de 5 anos 53.779 47

267.477 1.029.963

{18}
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NOTA 6 - ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances de situacion

consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el

siguiente:
Miles de euros
2002 2001
Activo:
Por moneda:
En euros 1.278.526 992.505
En moneda extranjera 18.414 34.636
1.296.940 | 1.027.141
Por naturaleza: |
A la vista-
Cuentas mutuas - 2
Otras cuentas 28.750 46.036
28.750 46.038
Otros créditos- .
Depositos de entidades de crédito y financieras 71.409 | 208.904
Adguisicién temporal de activos (Nota 5) 1.196.781 772,199
1.268.190 | 981.103
1.296.940 | 1.027.141
Pasivo:
Por moneda:
En euros 955.346 | 1.329.438
En moneda extranjera 38.617 98.211
993.963 | 1.427.649
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 805 884
Otras cuentas 10.286 14.466
11.091 15.350
Otros débitos- '
Cuentas a plazo 228.284 | 373.983
Cesion temporal de actives (deuda anotada) (Nota 5) 318.483 | 810.545
Acreedores por valores 436.105 | 227.771
982.872 [ 1.412.299
1.427.649

993.963

.
{i.A.M. GIPLUZKQA, H-55-2.851, F-1, T-1.138}
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El desglose de "Otros créditos” y "Otros débitos” de los balances de situacion
consolidados adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es
el siguiente: '

Miles de euros

Por Plazo de Vencimiento 2002 2001
Otros créditos:
Hasta 3 meses ' 1.102.104 8793.742
Entre 3 meses y 1 afio : 154.500 §9.461
Entre 1 aflo y 5 afios ‘ 5.253 5.060
Mas de 5 anos 6.333 6.840
_ 1.268.190 981.103
Otros débitos:
Hasta 3 meses 906.188 1.171.513
Entre 3 meses y 1 ado 11.314  230.049
Entre 1 ano v 5 anos _ 65.370 8.789
Maés de 5 afos ' - 1.948

982.872 1.412.299

En el ejercicio 2002, el tipo de interés medio anual para los saldos incluidos en euros de
"Otros créditos” y "Otros débitos”, ha sido del 3,79% y del 3,03%, respectivamente.

NOTA 7 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001

| Por moneda: .‘
En euros . 2.589,014 2.316.085
En moneda extranjera 29.913 53.311

2.618.927 2.369.396

Por sectores: :
Administraciones Pdblicas o 21.191 18.607

Otros sectores residentes 2.642.811 2.354.339
No residentes 29.436 63.937
Menos- Fondo de Provision para Insolvencias (_ 74511} 67.487)

2.618.927 2.369.396
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A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la cyenta "Fondo de Provisién para
Insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad
y situacién dei crédito:

Miles de euros

2002 2001
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 726433  739.482
Entre 3 meses y 1 afo 418.655 406.188
Entre 1 afo y 5 afos 445,444  433.000
Mas de 5 afos 1.102.906 858.213

2.693.438 2.436.883

Miles de euros

2002 2001 .

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera Comercial 548.318 542,117
Deudores con garantia real 1.189.758 933.699
Otros deudores a plazo 802.585 830.549
Deudores a la vista y varios 44,624 41.698
Arrendamientos financieros 88.699 70.357
Activos dudosos 19,454 18.463

2.693.438 2.436.883

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros" del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efectle la opcién de
compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afradido.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no existen créditos sobre clientes de duracion-

indeterminada por importe significativo.

(21)
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El movimiento de la cuenta "Fondo de Provisidn para Insolvencias" durante los
ejercicios 2002 y 2001 es el siguiente: '

Miles de euros

2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio _ 67.487 58.184

Mas:
- Dotacion neta de recuperaciones con CAIgo a
resultados del ejercicio '
Menos:
- Cancelaciones por traspaso a créditos en suspenso (

12.585 15.860

r

561)  (_6.557)

=
(%) ]
ol
£

Saldo ai cierre del ejercicio 67.487

De acuerdo con la normdtiva en vigor de Banco de Espafa, la provisién para
insolvencias de riesgo de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos
y cargas - Otras provisiones" (Nota 16) del pasivo de los balances de situacion
~consolidados adjuntos por imparte de 10.812 y 9.953 miles de euros al 31 de diciembre
de 2002 y 2001, respectivamente. Asimismo, la provisién para insolvencias de valores
de renta fija se presenta en el activo de los balances de situacién adjuntos, minorando
los saldos de obligaciones y otros valores de renta fija. Las dotaciones netas realizadas
en 2002 y 2001 por estos conceptos han ascendido a 1.235 y 170 miles de euros,
respectivamente, y han sido registradas con cargo al epigrafe "Amortizacién y
provisiones para insolvencias”.

~ E! Grupo ha rebajado de los correspondientes activos, los préstamos hipotecarios
aportados para las emisiones efectuadas en 2002 y 2001 de bonos titulizados (Nota
3.m). .

(22)
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NOTA 8 - OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FlJA

La composicion por moneda y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Por moneda:
En euros _ 461,367  285.800
En moneda extranjera 67.703 80.563

529,070 366363

Por cotizaciom:
Cotizados , 390.342 209.920
‘No cotizados 141.304  158.650
: 531.646 368.570

Por naturaleza:
De inversién a vencimiento: . ‘
Administraciones territoriales : 1.788 1.785

Entidades de crédito no residentes ‘ 64.548 68.391
Entidades de crédito residentes 7.384 7.559
Otros sectores no residentes 21.542 22.813
Otros sectores residentes 5.322 5.237

. 100.584 105.785

De inversion ordinaria:

Administraciones territariales . 41.218 781
Entidades de crédito no residentes 41.003 48.791
Entidades de crédito residentes 5 5
Otros sectores residentes 347.062  208.392

Otros sectores no residentes 1.774 4.816
: 431.062 262.785

531.646 368.570

Menaos:

- Fondo de Fluctuacion de Valores _ -

- Fondo de Provisién para Insolvencias {Nota 7) T 2.576) ( 2.207)
) : 529.070 366.363

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacion
de valores para estos titulos,

{IAM, éiPUiKOA. H-55-2.861, F-1, T-1.138) (C...F.-A-20000713} B.G. MOD. 1.239-2




El desglose por plazos de vencimiento del epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto, sin considerar el saldo de las cuentas "Fondo de Fluctuacién de Valores" y
“Fondo de Provision para Insolvencias” del detalle anterior, es el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Hasta 3 meses 2.242 1.503
Entre 3 meses y 1 afno’ 41.811 6.016
Entre 1 ano y 5 anos 116.379 73.966
Mas de 5 afos : 371.214  287.085

531.646  368.570

El Grupo tiene acordado con otras entidades financieras el intercambio de tipos de

interés para una parte significativa de sus valores (Nota 24). E| tipo de interés medio .
anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2002 es del 3,94%. El

saldo en moneda extranjera corresponde, en su mayor parte, a valores en délares

americanos a tipo de cambio fijo. '

Una parte de los fondos publicos en cartera al 31 de diciembre de 2002 y 2001 habia
sido cedida temporalmente, basicamente a acreedores del sector privado, y figura
contabilizada en el‘epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" de los balances de
situacion consolidados adjuntos (Nota 15). _ :

Al 31 de diciembre de 2002 y 2007, el total de este epigrafe del balance consolidado
adjunto recoge en “Otros sectores residentes” unos importes de 347.043 y 208.284
miles de euros, respectivamente, de bonos procedentes de titulizaciones
correspondientes en su mayor parte a las emisiones de bonos realizadas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios de 2002 y 2001, sin considerar el
fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacian:

Miles de euros

2002 2001

Saldo al inicio del ejercicio _ 368.570  276.109
Compras 199.679 114,975
Ventas : - -
Revalorizacion/minusvalia por valoracién { 12.989) 702
Amortizaciones _ - (L23.614) (25.216)
Saldo al cierre del ejercicio - 531.646 368.570

(24)

(LR M. GIPUZKOA, H-5§-2.861, F-1, T-1 138) (C.LF-A-20000733)




NOTA 9 - ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE

Este capftulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las-acciones y
titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas
(participacion inferior al 3% de su capital) y no cotizadas (participacion inferior al 20%),
con las que no existe una vinculacién duradera ni estdn destinadas a contribuir a la
actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos de inversion mobiliaria. El
desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de contratacién, naturaleza
y de su admisién o no a cotizacidn, se indica a continuacion:

Miles de euros

2002 2001
Por moneda: - :
En euros 25.420 20.112
En moneda extranjera 281 2.434
25.701  22.546

Por naturaleza:
De inversion ordinaria 21.500 19.671
De negociacion 7.942 6.981

29.442  26.652

Por cotizacion:
Cotizados 24.001 21.517
No cotizados 5.441 5.135

29.442 26.652

Menos:
- Fondo de Fluctuacion de Valores ( 3.741)  ( 4.106)
25.701 2.546

Al 31 de diciembre de 2002 el valor de mercado de [as acciones y titulos cotizados
incluidos en el presente capitulo excedia de sy correspondiente valor neto en libros en
20.688 miles de euros, antes de considerar su efecto fiscal.

{(LA.M GiPU‘ZKDA. H-85-2 861, F-1, 7-1.138) (C.| F-A-20000733)
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El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacion de Valores" del Grupo
durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio 4106 4111
Dotacién (recuperacion) neta del ejercicio . 218 608
Otros movimientos (_583) (_613)
Saldo al cierre del ejercicio 3.741 4.106

NOTA 10 - PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados  adjuntos recoge las
participaciones en el capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de
decision, mantienen con el Grupo una vinculacion duradera y estin destinadas a
contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la
Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafa, y en todo
caso, en las que se posee una participacion de entre e 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el
50% (en adelante empresas asociadas).

El detalle de este capftulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es el
sigutente:
Miles de euros

2002 2001

Cotizados _ 14.223 11,997
No cotizados 13.091 18.823
27.314 30.820

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el coste de adquisicién de los titulos incluidos en
este capftulo asciende a 30.333 y 28.114 miles de euros, respectivamente.

Ei movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos del Grupo durante los ejercicios 2002 y 2001 se
muestra a continuacion: i

Miles de euros

2002 2001

Saldo al inicio del ejercicio 30.820 29.784
Compras _ 5772 3.735
Ventas ( 1.546) ( 1.166)
Traspasos y otros movimientos (_7.732)  {1.533)
Saldo al cierre del ejercicio - _ - 27.314 30.820
(26)

(LR.M. GIPUZKOA, H-§8-2.861, F-1, T-1.138) {C.LF.-A-20000733}
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En el Anexo il se indican los porcentajes de participacion directa e indirecta y otra
informacién relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 2002, el valor de mercado de las acciones cotizadas incluidas en
el presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Grupo, no difiere significativamente
de su correspondiente valor en libros.

NOTA 11 - PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge el valor
contable de las acciones de sociedades participadas en mas de un 50% que no se
consolidan por integracion global por no estar su actividad directamente relacionada
con la del Grupo o por no estar sometida a la direccion (nica de éste (Grupo no
Consolidable). En el Anexo | se indican los porcentajes de participacion directa e
indirecta y otra informacién relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en
Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2002 no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna
empresa del Grupo. ‘

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es el
siguiente: :

_ Miles de euros
2002 2001
Guipuzcoano, Corredurfa de Seguros del Grupo Banco
Gipuzcoano, S.A. 219 253
Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad
de Agencia de Seguros, S.L. 66 40
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. 9.306 7.693
Otras sociedades 52 374
9.643 8.360

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el coste de adquisicion de los titulos incluidos en
este capitulo asciende a 8.887 y 8.894 miles de euros, respectivamente.

, | 27)
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NOTA 12 - ACTIVOS MATERIALES

La composicion de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es

la siguiente:
Miles de euros
2002 2001 _
Inmovilizado material, neto 70.634 70.560
Provisiones para pérdidas en la realizacion -
de inmovilizado {(2117)  (3.173)-

68.517 67.387

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 v 2001 en las cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de eurcs
Terrenos y Mobiliario
Edificios Otros Instalaciones
Uso Propia | Inmuehles y Otros Total
COSTE REGULARIZADO ACTUALIZADO-
Saldo al 31 de diciembre de 2000 64.184 7.182 76.220 147.586
Adiciones : 9 1.816 . 8.679 10.504
Salidas por baja ¢ reducciones (10.382) { 2.233) { 5.765) (18.380)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 53.811 6.765 79134 139.710
Adicionas 2.863 ' 856 8.280 11.999
Salidas por baja o reducciones { 1.180) { 2.588) { 3.172) { 6.940)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 55.494 5.033 84.242 144.769
AMORTIZACION ACUMULADA-
Saldo al 31 de diciembre de 2000 19.503 529 48.123 68.155.
Adiciones 1.417 30 6.038 7.485
Salidas por baja o reducciones ( 2.675) (10 ( 3.805) { 6.490)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 18.245 549 50.356 69.150
Adiciones 1.439 38 6.811 8.288
Salidas por baja o reducciones (  458) { 16) ( 2.829) ( 3.303)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 19.226 571 54.338 74.135
INMOVILIZADO NETO- :
Saldo al 31 de diciembre de 2001 35.566 6.216 28.778 70.560
Saldo al 31 de diciembre de 2002 36.268 4.462 | 29,904 70,624

(1AM GIPUZKOA, H-58-2.861, F-1, T-1.138) (GLE-A-20000733) B.G. MOD. t.239'2




Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles", se incluyen al 31 de diciembre de
2002 y 2001 unos importes de 3.711 y 5.525 miles de euros, respectivamente, que
corresponden al valor bruto contable de los inmugbles que provienen de la
adjudicacion de créditos y cuyo destino es su venta a terceros. Para cubrir las pérdidas
que pudieran producirse en la realizacién de dichos inmuebles, el Grupo tiene
constituidas al 31 de diciembre de 2002 y 2001 provisiones {Nota 3.f) por importe de
2117 y 3.173 miles de euros, respectivamente, que figuran rebajando el capitulo
"Activos materiales” de los balances de situacion consolidados adjuntos. La dotacién
neta de esta provisién se realiza con cargo al epigrafe "Quebrantos Extraordinarios”.

E! movimiento de esta provisién durante ios ejercicios 2002 y 2001 se muestra a
continuacioén: : ’

Miles de euros

2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio | 3.173 3.955
Mas: .
- Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio. 364 1.196
Menos:
- Recuperacion por ventas y utilizaciones de fondos ( 781) ( 946}
- Cancelacién por saneamiento definitivo ( 639) {1.032)
Saldo al cierre del ejercicio 2.117 3.173
”—"
{29)
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NOTA 13 - OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de estos capftdlos de los balances d

adjuntos es el siguiente:

Otros activos:

Cheques a cargo de entidades de crédito

Operaciones financieras pendientes de liquidar

Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.h y 22)
Operaciones en camino

Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4)

Fianzas dadas en efectivo

Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura
Otros conceptos

Otros pasivos:

Obligaciones a pagar

Fianzas recibidas

Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 22)

Operaciones en camino

Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura
Cuentas de recaudacion

Cuentas especiales

Camara de Compensacion

Otros conceptos

(LRM. GIPUZKOA, H-55-2.851, F-1, T-1138) (C.L.F.-A-20000733)

e situacion consolidados

Miles de euros

2002 2001
18.798 15.994
C 621 11.295
18.871 25.837
989 673
4.512 4,599
11.264 5.801
28.600 18.360
16.114 16.864
99,769 99.423
24.028 31.259
56 49
9.718 6.475
1.966 1.719
28.094 9.302
62.542 78.633
1.136 2.519
6.693 5.440
20.581 32.889
154.814  168.285
(30)
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NOTA 14 - CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacion
consolidados adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001

Activo: 4
Devengo de productos no vencidos de inversiones _
no tomadas a descuento _ .' ‘ 34,598  35.617
Gastos pagados no devengados 406 363
Gastos financieros diferidos - 11
Otras periodificaciones : 344 223

35348  36.214
Pasivo:
Productos no devengados de operaciones tomadas a descuento 6.739 7.425
Devengos de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 34,983 35.048
Gastos devengados no vencidos 15.175 13.268
Otras periodificaciones 4,577 2121
Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a
descuento (10.778) { 7.678)

50.696 50.184

NOTA 15 - DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
-atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacion:

Miles de euros

2002 2001
Por moneda:
En euros , 3.332.002 3.118.143
En moneda extranjera 18.801 19.612

3.350.803 3.137.755

Por sectores:

Administraciones Piblicas : 221.250 165.698
Otros sectores residentes 3.077.995 2.919.319
No residentes 51.558 52.738

3.350.803 3,137.755

(31
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Otros sectores residentes” se indica a continuacion:

Miles de euros

2002 2001

Cuentas corrientes 884.432 807.993
Cuentas de ahorro _ 206.479 198.382
Impaosiciones a plazo 1.015.020 937.494
Cesion temporal activos (Notas 5 y 8) ‘ 972.064 975.450
3.077.995 2.919.319

consolidados del Grupo se indica a continuacién:

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depdsitos de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacion

Miles de euros

{LRM. GIPUZKCA, H-55-2.861, F-1, T-1.138) (C.|.F.-A-20000733)

I T,y

2002 2001

Depésitos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 608.693 463.090
Entre 3 meses y 1 ano - 323.435 275.205
Entre 1 afio y 5 anos 147.308 241.025
1.079.436 979.320

Otros débitos -A plazo-

Hasta 3 meses 954.438 918.861
Entre 3 meses y 1 afo - : 26.506 39.343
Entre 1 afio vy 5 anos 39 24.647
980.983 982.851
(32)
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BANCO

NOTA 16 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos del Banco durante los ejercicios 2002 y 2001, se muestra a
continuacion: :

Miles de euros
Fondo de
Prejubilados y
otros
COMPromisos Otras
con el personal [ provisiones '
‘ {Nota 3.h) [{Notis3ky7?){ Total
Saldo al 31 de diciembre de 2000 27.666 19.497 47.163
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio 845 1z 962
Pagos a pensionistas y prejubilados { 6.917) - ( 6.917)
Utilizaciones - ( 426) ( 426)
Entregas a Gertakizun, E.P.S.V. { 492) - { 492)
Impuesto anticipado (Nota 3.h) 5.694 - 5.694
Dotacién con cargo a reservas (Notas 3.h y 20) 9.815 - 9.815
Otros movimientos 914 {( 99 815
Saldo al 31 de diciembre de 2001 37.525 19.089 56.614
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio 943 9.770 10.713
Pagos a pensionistas y prejubilados ( 8.030) - ( 8.030)
Utilizaciones ' - ( 318 ( 318)
Entregas a Gertakizun, E.P.S.V. { 605) - (. 605)
Impuesto anticipado (Nota 3.h) 3.120 - 3.120
Dotacion con cargo a reservas {Notas 3.h y 20 7.580 - 7.580
Saldo al 31 de diciembre de 2002 40.533 28.541 69.074

El saldo del epigrafe "Otras Provisiones" del cuadro anterior recoge el importe estimado
para hacer frente tanto a minusvalias en el inmovilizado funcional {(Nota 12) como a

responsabilidades, probables o ciertas,

(LALM. GIPUZXDA, H-55-2 851, F-1,7-1.138)  (C.1.F.-A-20000733;

procedentes
indemnizaciones u obligaciones de cuantia indeterminada, riesgo
operaciones de futuro, etc. La dotacion efectuada en el ejercicio
principalmente a la revisién en las estimaciones de los conceptos ante

de.

litigios en

curso,
de firma, riesgo de
2002 corresponde
s mencionados.

(33}
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NOTA 17 - PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle del saldo de este capitulo de fos balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Tipo de
Miles de euros - interés Fecha de
2002 2001 31.12.02  vencimiento
Deuda Subordinada: ‘
Abril 1999 36.061 36.061 4,75% Abril 2007
Abril 1999 36.061 36.061  Mibor+ 0,6%  Abril 2007
Abril 2000 30.050 30.050 5,75% Abril 2009
QOctubre 2001 25.000 25.000 4,75% Abril 2011
Diciembre 2001 30.000 - 4,50% Octubre 2012

157.172 127.172
lLa Junta General del Banco celebrada el 23 de febrero de 2002 ha autorizado al
. Consejo de Administracion, por un plazo de 5 anos, para la emisién, en una o varias
veces o de acuerdo con un programa, de obligaciones, bonos de caja o tesoreria,
pagarés, warrants o titulos equivalentes, con caracter ordinario o subordinado. Dichas
ernisiones tendrdn un vencimiento maximo de veinte afos.

NOTA 18 - CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2002, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., que
asciende a 31.200 miles de euros, esta formalizado en 31.138.332 acciones ordinarias y
61.668 acciones preferentes sin voto, respectivamente, todas ellas nominativas, de 1
euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo adicional especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo
adicional que no serd en ningan caso inferior a 0,15 euros. A dichas acciones les sera de
aplicacion lo dispuesta en el articulo 91 de la Ley de Sociedades Anénimas y, salvo el
derecho de voto, tendran los demas derechos de las acciones ordinarias. Estas acciones
preferentes sin voto gozaban de un derecho de opcién a convertirse en acciones
ordinarias con voto, en la proporcién de una POr una, por quintas e iguales partes
mediante sorteo al final de los afos sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados
a partir del 10 de octubre de 1992. De acuerdo con la autorizacién de la Junta General
de Accionistas celebrada el 21 de febrero de 1998, el Consejo de Administracién
amplié al 100% de las acciones preferentes la posibilidad de conversion en cada uno de

los plazos anteriores. Asi, en las opciones de conversion, producidas en 2002 y 2001, se

han acogido 1.997.113 y 1.236.703 acciones preferentes de 1 euro de valor nominal

cada una, respectivamente (ejercicios anteriores — 815.672 v 445.011 acciones
preferentes de 1y 3,01 euros de valor nominal cada una, respectivamente). '

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacion cotiza en el
sistena de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espafiolas.

(34)
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BANCO

Guipuzcoano

Al 31 de diciembre de 2002, el porcentaje de participacién del Grupo Financiero Bilbao
Bizkaia Kutxa (Grupo BBK) y de la Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastidn (Kutxa)
en el capital social del Banco asciende al 14,5% y al 9,5%, respectivamente,
materializado en la posesion de acciones ordinarias.

Al 31 de diciembre de 2002, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente consolidada de
Banco Guipuzcoano, S.A., poseia 61.591 acciones del Banco, de las cuales 550
corresponden a acciones preferentes,

A continuacién se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco
realizadas durante el ejercicio 2002 por las sociedades que componen el Grupo
‘Consolidable Banco Guipuzcoano: ‘

Miles de euros

Resto Fondo de
Nominal hasta coste  fluctuacion Total
Saldo al inicio del ejercicio 65 1.020 - 1.085
Adquisicidn de acciones propias 62 1.147 - 1.209
Venta de acciones propias - (65) (1.035) - (1.100)
Dotacidn al fondo de fluctuacion - - 317) (317
Saldo al cierre del ejercicio 2 : 1.132 317) 877

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién del
Banco dispone de la autorizacidon para ampliar el capital de! Banco hasta un limite
méximo de 15.600 miles de euros y por un plazo méaximo de 5 afios, segiin acuerdo de
la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de febrero de 2002,

NOTA 19 - PRIMAS DE EMISION

Durante los ejercicios 2002 y 2001 los saldos de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos no han tenido movimiento. :

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas se permite

expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar el capital Y no se
establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad. '

(35}
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NOTA 20 - RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

s

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la composicién de estos capitulos de los balances
de situacién consolidados adjuntos, era la siguiente: '
Miles de euros

2002 2001
Reservas restringidas: -
Legal 8.760 8.760
Estatutaria ‘ 6.240 6.240
Reserva Especial para Inversiones Productivas
{Nota 22} 45.079 39.069
Actualizacion Norma Foral 11/1996 (Nota 3.9 : 9.053 9.053

69,132 63.122
Reservas de libre disposicidn: o
Voluntarias y otras 77.388 70.233

146.520  133.355

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas" de los balances
de situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 2002 y 201 se muestra a
continuacion:

Miles de euros

2002 2001

Saldo al inicio del ejercicio : 133.355 127.918
Distribucién a reservas del beneficio del ejercicio

anterior 19.036 15.252
Variaciones en el perimetro de consolidacién 1.709 -
Constitucion del fondo para prejubilaciones y

refuerzo de las coberturas para compromisos con

personal prejubilado, neto de impuestos (Notas 3.h y 16) (__7.580) ( 9.815)
Saldo al cierre del ejercicio 146.52 133.355

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social, porcentaje que en Banco Guipuzcoano, S.A. ya se ha
alcanzado, La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacign de- pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

(| AM. GIPUZKOA, H-58-2.861, F-1,T-1.138) (C.LF.-A-20000733)
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6/ Guipuzcoano

Reserva Estatutaria

De acuerdo con los Estatutos de Banco Guipuzcoano, S.A. se debe detraer de los
beneficios liquidos de cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta
reserva alcance el 20% del capital desembolsado {Nota 4).

Regularizaciones de balances

El Banco y algunas sociedades dependientes consolidadas se acogieron a lo establecido
en la legislacion aplicable sobre regularizacién y actualizacion de balances (Nota 3.f).
Como consecuencia de ello, el coste y la amortizacién del inmovilizado material y, en
su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en los siguientes
importes que, a su vez, hasta el 31 de diciembre de 2002, habian sido aplicados en la
forma que se indica a continuacion:

Miles de euros

Sociedades
Banco Dependientes

Guipuzcoano, 5.A. {Nota 21)

Incremento neto:

Inmovilizado material (Nota 12) 26.818 6.281
Cartera de valores y otros 6.450 -
33.268 6.281

Importes aplicados a:
Cancelacién de minusvalias de cartera de

valores y otros conceptos ( 1.202) { 938)

Traspasos a:
Reservas voluntarias (23.013) -
9.053 5.343

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo las mismos criterios que
para la amortizacién de los valores en origen (Notas 3.f y 12).

Actualizacion Norma Foral 11/1996

El saldo de la cuenta “Reservas de Actualizacién - Norma Foral 11/1996", una vez
transcurrido el plazo legalmente establecido para su comprobacion por las autoridades
fiscales, podra destinarse a la compensacién de resultados negativos o a la ampliacién
de capital. El saldo pendiente de aplicacion s6lo podra destinarse a reservas no
distribuibles.

Reserva Indisponible para acciones propias o de la Sociedad dominante

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la sociedad
matriz debe estar en disposicion de constituir una reserva indisponible por las acciones
que de ella adquieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31
“de diciembre de 2002 y 2001 (Nota 18).

(LR M. GIPUZKOA, H-S5-2.861, F-1. T-1.138) (C.F-A-20000733} ' 8.5 MOD. 1.235-2




Reserva Especial para Inversiones

La Norma Foral 11/1993 de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa establecia la
posibilidad de minorar la base imponible del impuesto sobre Sociedades en el 50% de
las cantidades que, procedentes del beneficio contable obtenido en cada ejercicio
cerrada entre el 8 de julio de 1993 y el 31 de diciembre de 1994, se destinaran a una
reserva especial denominada "Reserva Especial para Inversiones Productivas”. La reserva
habia de maierializarse -como asi fue- en la adquisiciéon efectiva, antes del 31 de
diciembre de 1994, de activos fijos materiales nuevos cumpliendo con determinados
requisitos.

Asimismo, la Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma.
Diputacién Foral de Gipuzkoa establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el
10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva para Inversiones". El Banco ha
destinado a esta Reserva un importe de los beneficios de cada ejercicio conforme al
siguiente desglose:

Ejercicio Miles de euros
1997 . : 6.010
1998 4,207
1999 . 6.010
2000 7.212
2001 6.010
2002 8.010

El importe destinado a esta Reserva deberd ser materializado en el plazo de dos afnos
desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dota la misma, en la inversion en
activos fijos materiales nuevos, excluyendo bdasicamente los terrenos. Los activos
deberan afectarse al desarrollo de la explotacion econémica de la entidad,
manteniéndose en funcionamiento en la misma durante cinco afos, sin ser objeto de
transmisién, arrendamiento o cesién a terceros para su uso. Al 31 de diciembre de 2002
los importes destinados a esta reserva en 2000 y en ejercicios anteriores estin ya
materializados, asi como 3.936 miles de euros de los destinados en 2001. Los
Administradores del Banco estiman que se cumpliran todos los requisitos necesarios
para que dichos beneficios fiscales adquieran el caracter de definitivos. Los recursos
propios de la entidad deberan incrementarse en la cuantia de la dotacién de la reserva.
respecto de los recursos propios del ejercicio anterior, cuantia que deberd mantenerse
durante los cinco afos siguientes a su total materializacion, salvo que se produzca una
disminucién derivada de la existencia de pérdidas contables.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, esta Reserva
Especial podra aplicarse a la eliminacién de resultados contables negativos y/o a la
ampliacion del capital social, siendo de libre disposicién para las dotaciones efectuadas
a partir del ejercicio 2000.

38
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NOTA 21 - RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desglose de estos capftulos de los balances de situacién consolidados adjuntos al
cierre de los ejercicios 2002 y 2001 aportados por las sociedades dependientes en el
proceso de consolidacién, se indica a continuacién:

Miles de euros
2002 2001
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracion globalk:
Guipuzcoano Valores, S.A. 4.040 4,030
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de
inversiaon Colectiva, 5.A. 2.051 1.987
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. 326 293
Easo Bolsa, 5.A. 230 103
Zurriola inversiones, S.A., 20 14
Urdin Oria, S.A. 1 -
Guipuzcoano Promocién Empresarial, $.L. 1 .
6.669 6.427
Por puesta en equivalencia:
Iberpapel Gesticn, S.A. 541 653
Titulos Bilbao SIMCAV, S.A. 566 659
Guipuzcoano Mediador de Seguros, Sociedad de Agencia
de Seguros, S.L. 22 "
Urbanizadora Jaizkibel, S.A 1.182 1.784
Acerias y Forjas de Azcoitia, 5.A. {Nota 2) - 1.914
Uniseguros Vida y Pensiones, 5.A. (Nota 2) - 45
Dinamia Capital Privado, S.A. 335 458
Lizarre Promociones, A LE, - 8
Diana Capital Inversion, S.A. 312 -
Grupo 521 Sec. Gestion, S.A. 102 -
Qtras 2 70
3.062 5.602
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracidn global:
Bitarte, S.A. - 3
Ederra, S.A. 431 231
Urumea Gestidn, S.L. ] .
432 234
Por puesta en equivalencia:
Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco
Guipuzcoana, S.A. 48 9
Consultores Urbanos del Meditercaneo, S.A, 104 .
Haygon La Almazara, S.L. . 4 21
Diana Capital Inversidn, S.A. - 22
Grupo 521 Sec. Gestién, S.A. - 4
Guipuzcoano Promocian Empresarial, 5.L. - 1
Lizarre Promociones, A, LLE. 5 R
Otras 4 3
165 60
TOTAL NETO 9.134 11.735

(LRM. GIPUZKOA, H-55-2861, F-1,T-1.138) (C1.F-A-20000733)
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En los balances individuales de las sociedades dependientes que han sido agregados en
el proceso de consolidacién al del Banco, existian reservas de caracter restringido al 31
de diciembre de 2002 y 2001 por un importe de 6.255 y 6.066 miles de euros,
respectivamente. Estas reservas de caracter restringido incluyen, en cada uno de los
ejercicios, un importe de 1.557 miles de euros que corresponden a “Reservas de
revalorizacién Norma Foral 11/1996”.

El movimiento que se ha producido en el saldo de los capitulos "Reservas y Pérdidas en
Sociedades Consolidadas” de los balances de situacion consolidados adjuntos durante
los ejercicios 2002 y 2001 se muestra a continuacion:

: , Miles de euros

Saldo af 31 de diciembre de 2000 11.685
Imputacion de resultados del ejercicio anterior 5.024
Dividendo a cuenta correspondiente al ejercicio

2000 | ( 3.513)
Dividendo complementario correspondiente al

ejercicio 1999 { 316)
Amortizacion fondos de comercio y plusvalias tacitas | { 169)
Otros { 976)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 11.735
tmputacion de resultados del ejercicio anterior 14.034
Dividendo a cuenta correspondiente al gjercicio

2001 (12.105)
(Dividendo complementario correspondiente al

ejercicio 2000 _ { 715
Amortizacion fondos de comercio y plusvalias tacitas ( 423)
Otros ( 3.392)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 9134

NOTA 22 - SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el saldo del epigrafe "Otros pasivos - Cuentas de
recaudacion” de los balances de situacion consolidados adjuntos, incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye
la provision por el impuesto sobre Sociedades, neto de las retenciones Y pagos a cuenta
del mismo, relativo a los beneficios de cada ejercicio. '

(40)
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La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, asi como la provisién constituida por el Grupo es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Resultado consolidado contable antes de impuestos 46.654 45.142
Diferencias permanentes: (*)
Aumentos _ 12.683 9.022 -
Disminuciones (-5.842) ( 1.799)
Diferencias temporales: (**} :
Aumentos - 6438 13.002
Disminuciones (46.157)  (19.206)
Base Imponible _ 13.776 46,161
( ";) J Basicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones de fondos

especificos, asi como por los ajustes derivados del proceso de consolidacion.

(**)  los aumentos se deben bdsicamente a aportaciones no deducibles a los fondos
de pensiones externos, asi como a dotaciones no deducibles a los fondos
especificos y otros fondos. Las disminuciones corresponden, principalmente, a la
constitucidn de fondos para prejubilaciones, aportaciones no deducibles en
ejercicios anteriores a los fondos de pensiones externos y al fondo estadistico de
cobertura de insolvencias, beneficios fiscales por reinversion de activos
enajenados y a recuperacion y utilizacion de fondos y provisiones,

B

En general, el Banco y las entidades consclidadas tienen pendientes de inspeccion por
las-autoridades fiscales los ejercicios cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1998
para los principales impuestos que le son de aplicacion.

Si bien no se ha presentado aln la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el -
ejercicio 2002, en el cémputo de la prevision para dicho impuesto, que figura en los
estados financieros consolidados de 2002 adjuntos, se ha considerado una deduccién
por inversiones y otras deducciones y bonificaciones por importe total de 2.822 miles
de euros, aproximadamente (4.659 miles de euros en 2001). El Banco y algunas
sociedades consolidadas se han acogido a las deducciones por inversién en activos fijos
nuevos, bonificaciones y deducciones por doble imposicion, de conformidad con lo
previsto en la normativa del Impuesto sobre Sociedades. Para que estas deducciones
sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa legal
vigente. Dentro de las deducciones consideradas en la prevision de 2001 y ejercicios
anteriores se incluye la derivada del articulo 39 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio
det Impuesto sobre Sociedades que establece la posibilidad de deducir de la cuota
liquida el 10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del
ejercicio, se destinen a una reserva especial denominada "Reserva Especial para
Inversiones Productivas” cumpliendo determinados requisitos de inversion (Notas 4 y
20). Los Administradores estiman que el plan de inversiones previsto permitira cumplir
los requisitos de inversion exigidos para que estas deducciones sean firmes.

(i AM. GIPUEKOA, H-55-2 881, F-1,T-1.138) (C {.F-A-20000733) 8.5 MOD. 1.238-2




Hasta el 31 de diciembre de 2001, el Banco se ha acogido al diferimiento de tributacién
de los beneficios obtenidos en la enajenacion de su inmovilizado material, por un total
de 18.321 miles 'de euros. Los impuestos diferidos en las cuentas anuales de 2002 y
2001 por este concepto totalizan 1.418 y 4.442 miles de euros, respectivamente, tras
acogerse en la declaracion del ejercicio 2001 a lo dispuesto en la Disposicion
Transitoria primera en la Norma Foral 5/2002, por lo que el Banco aumenté en la citada
declaracion la base imponible en un importe de 12.999 miles de euros en concepto de
diferencia temporal. Los importes pendientes de los citados beneficios se integran, por
partes iguales, en las bases imponibles correspondientes a los siete ejercicios fiscales a
partir de los tres afios posteriores al periodo impositivo en el que el elemento

~ patrimonial se trasmitié. Las reinversiones requeridas por este concepto en inmovilizado
material, inmaterial y participaciones en sociedades relacionadas con estas
transmisiones, han sido efectuadas en su totalidad. Asimismo, en el éjercicio 2002 el
Banco se ha acogido a Ia exencidon por reinversion en un importe de 9,144 miles de
euros, debiendo reinvertir en los proximos tres afios un importe de 9.600 miles de
euros.

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados durante 2002 -
y 2001 por el Banco y las sociedades consolidadas que minoran la cuota a ingresar de
cada ano ascienden a 744 y 767 miles de euros, respectivamente. El importe de los
impuestos diferidos (9.718 y 6.475 miles de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001,
respectivamente) se encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos” (Nota 13). Los
impuestos anticipados se registran en "Otros activos" (Nota 13).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los afos
pendientes de inspeccidn, determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva.  Sin embargo, en opinion de los
Administradores del Banco, asi como de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a los estados financieros adjuntos.

(42)
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NOTA 23 - CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias, con el

siguiente detalle:
Miles de euros

2002 2001
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 5.336 5.303
Fianzas, avales y cauciones ' 438.490 440.242
Otros 24.422 26,414

468.248 471.959

Compromisos:
Disponibles por terceros:

Por entidades de crédito 383 -

Por Administraciones Pahlicas 46.383 45,139

Por otros sectores residentes 625.744 560.785

Por no residentes 12.453 1.768

Otros compromisos 93.785 83.073

778.748 690.765

Total 1.246.996 1.162.724
S

{43)
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NOTA 24 - Oi’ERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el desglose de
los importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Grupo en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas fechas:

Compraventa de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles
A plazo superior a dos dias hébiles

Compraventas no vencidas de activos financieros:
Compraventas al contado de deuda anotada
Compras a plazo

Ventas a plazo

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés:

Comprados
Vendidos

Opciones:
Opciones compradas

Opciones vendidas

Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas firnancieras

Total

(LR M, GIPUZKOA, H-85-2 BEY, F-1, T-1.138) {C.LF-A20000733)

Miles de euros

2002 2001
2.385 4.648
67.695  98.881
15032 385.232

- 42.294

88.024  225.099
1.293.900  252.700
3.893.593  221.300
204.222 154.473
275.867 31.650
3.607.266  1.407.585
9.447.984 2.823.862
{44)
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El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2002

es el siguiente;

1AM GIPUEKOA, H-55-2.881, F-1,7-1.138) {C.F-A-20000733)

Miles de euros
Hasta Deta Mas de
Conceptos 1 afio 5 afios 5 afios
Compraventas de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 2.385 - -
A plazo superior a dos dfas habiles 25.738 41.957 -
Compraventas no vencidas de activos
financieros:
Compraventas al contado de deuda anotada 15.032 - -
Venuws a plazo 63.818 18.948 5.258
Futuros financieros sobre valores y tipos de
interés: .
Comprados 842.900| 451.000 -
Vendidos 2.217.593| 1.676.000 -
Opciones: )
Opciones compradas 159.092 45.130 -
Opciones vendidas 189.310 86.557 -
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras 3.046.118| 498.320 62.828
Total al 31 de diciembre de 2002 6.561.986| 2.817.912 68.086 |.
(45)
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De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro en vigor al 31 de diciembre de
2002 se clasificaban segun el siguiente detalle:
‘Miles de euros
Operaciones de Cobertura Omeraciones de Negociacion
. Tipo de Tipo de Tipo de Tipo de —

Conceptos ' interés cambio | Valores interés cambio Valores
Compraventa de divisas no

vencidas:

Hasta dos dias habiles - 2.385 - - -
A plazo superior a dos dias habiles -| 67.695 - - -
Compraventas no vencidas de

activos financieros:

Compraventas al contado de

deuda anotada 15.032 - - - ‘ -
Ventas a plazo 88.024 - - - : -
Futuros financieros scbhre valores

y tipos de interés:

Comprados 451.000 -1 842.900 .- -
Vendidos 31.887.000 - 6.593 - -
Opciones:

Opciones compradas - -1 204222 - ' oo
Opciones vendidas - -1 275107 - 760 —
Otras operaciones sobre tipos de

interés:

Permutas financieras 746.225 - <] 2.861.041 -
Totalal 31 de diciembre de 2002 5.187.281 70.080( 1.328.822 2.861.041 760

Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio,
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza.

(46)
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NOTA 25 - OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO NO CONSOLIDABLE
Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos y transacciones mds significativos mantenidos por el Grupo, al
cierre de los ejercicios 2002 y 2001, con aquellas sociedades no consolidables que se
incluyen en las cuentas anuales adjuntas segln su puesta en equivalencia (Nota 2), se
muestra a continuacion: _ 3

Miles de euros
2002 2001
Grupo no Grupo no
consolidable Asociadas consalidable Asociadas

SALDOS

Créditos sobre clientes - - - 2.909
Débitos a clientes 10.527 1.267 6.256 2,228
TRANSACCIONES

Intereses y Rendimiento asimilados - - - 54
Intereses y cargas asimiladas 247 48 264 118
Comisiones percibidas - 217 - 14

Por otro lado, a través de Guipuzcoano, 5.C.LLC,, S.A. el Banco gestiona patrimonios

en fondos de inversion colectiva (F1.M. y F.LAM.M.} promovidos por él, que al 31 de

diciembre de 2002 y 2001 ascendian a 824.621 y 804.046 miles de euros,
respectivamente. Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano gestiona fondos de -
pensiones y E.P.S.V.'s cuyos patrimonios pertenecen a terceros y que, al 31 de

diciembre de 2002 y 2001, eran de 191.014 y 182.960 miles de eurgs,
respectivamente.

(47)
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NOTA 26 - CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a
continuacion se indica determinada informacion relevante: :

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a
continuacion:

Miles de euros
{Debe) / Haber
2002 2001
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espaia y Otros bancos centrales 1.486 1.622
De entidades de crédito 41.543 34.003
De la cartera de renta fija 45.075 103.551
De créditos sobre clientes 141.774 143.612
Otros productos 16 1
» 229.894 282.789
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espana ( 5.632) { 8.250)
De entidades de crédito { 39.000) { 65.170)
De acreedores ( 73.823) (103.742)
De financiaciones subordinadas ( 7.286) { 5277
Costa imputable a los fondos de pensiones constituidos ( 1.229) { 1.013)
Otros { 5) ( 13)
(126.975) {(183.465)
Comisiones percibidas: '
De pasivos contingentes 4.812 4,440
De servicios de cobros y pagos 18.910 17.863
De servicios de valores y comercializacién de productos
financieros 18.073 20.303
De otras operaciones 4.138 4.386
45.933 46.992
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales { 2.581) ( 2.650
Otras comisiones { 2.689) { 2.960)
( 5.270) { 5.610)
.| Resultado de operactones financieras:
Beneficios por operaciones financieras-
En la cartera de negociacion 3.971 10.916
En la cartera de renta fija de inversitn 2.522 7.768
En la cartera de renta variable - 606
Por ventas de otros activos financieros 16 27
Productos por operaciones de futuro 915 1.307
Productos por diferencias de cambio 984 733
Pérdidas por operaciones financieras-
En la cartera de renta variable { 271 ] | 876)
Quebrantos por operaciones de future ( 3.893) ( 16.859) .
En la cartera de negociacion { 2.438) |- ( 625
1.806 2.997

{1 A.M. GIPUSKOA, H-55-2.861, F-1, T-1.128) (C.L.F.-A-20000733)
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b} Gastos Generales de Administracion

De personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas en los ejercicios 2002 y 2001, es |a siguiente:

Miles de euros

2002 2001 —
Sueldos y salarios : 43.661 42.092
Seguros sociales 10.279 10.097
Otros gastos 2.330 2.373

56.270  54.562

El ndmero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2002 y 20071,
distribuido por categorfas, ha sido el siguiente:

2002 2001
Direccion General 10 10
Jefes 837 835
Administrativos 326 351
Subalternos 5 6
1.178 1.202

De auditoria externa

El coste para el Grupo consolidable de los servicios de auditoria externa en el
ejercicio 2002 ha ascendido a 103,2 miles de eurcs. Adicionalmente, empresas
vinculadas a la sociedad auditora han facturado otros servicios en 2002 cuyo coste
total ha ascendido a 16,2 miles de euros.

(49)
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c) Beneficios y Quebrantos extraordinarios

E! detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 2002 y 2001
adjuntas, es como sigue:

" Miles de euros

2002 2001
Quebrantos extraordinarios:
Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones (Nota 3.h) 3.000 12.020
Dotaciones netas a fondos especiales - 8.071 -
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado funcional , 357 449
Otros ) 800 204

12,228 12,673

Beneficios exiraordinarios:

Beneficios en venta de inmovilizado financiero 8.469 6.978
Recuperaciones netas de fondos especiales - 951
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado material 10.756 13.777
Recuperaciones del Fondo de pensiones interno 286 168
Beneficios de ejercicios anteriores 56 185 .
Otros ._1.007 965

NOTA 27 - RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS CONSEJOS DE
ADMIN]STRACION DEL GRUPO

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracién del Banco viene regulada
estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en cada
gjercicio, previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto: Los importes
devengados en 2002 y 2001 a favor de los miembros del Consejo de Administracién del
Banco ascendieron respectivamente a 226 y 218 miles de euros en cada ejercicio en
concepto de gastos de viaje y dietas de asistencia; a 1.650 y 1.611 miles de euros, en
cada ejercicio, en concepto de atenciones estatutarias registradas como gastos generales.

Durante 2002 y 2007 el Banco no mantiene ningan anticipo ni crédito con los
miembros del Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no existian avales prestados por el Banco
a miembros de su Consejo de Administracian,

s
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NOTA 28 - CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2002 y 2001

A continuacién se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios

2002 y 2001:

Miles de euros

APLICACIONES

Dividendos pagados
Inversion menos financiacién en Banco
de Espana y entidades de crédito y ahorro
{variacién neta)
Inversion crediticia (incremento neto)
Titulos de renta variable no permanente
(incremento neto)
Adquisicién de inversiones
permanentes-
Compra de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial
Compra de cartera a vencimiento

Aportaciones a Gertakizun y otros

Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta)
TOTAL APLICACIONES

(LAM. GIPUBKOA, H-85-2.86%, F-1, T-1,138) (C.LF-A-20000733)

Ejercicio Ejercicio

2002 2001
12.978 11.474
602.285 1.216.968
262.116 353.017
3.155 -
5.954 4.29
14.341 15.040
- 91.993
3.923 13.004
15.924 -
920.676 1.705.787

Miles de euros

* Kk Kk Kk Kk %k %k %K

Ui A iy

Ejercicio Ejercicio
ORIGENES 2002 2001
Recursos generados de las aperaciones:
Resultado de! ejercicio- 33.470 31.890
Mas - Amontizaciones 10.653 13.040
- Dotaciones netas a fondos de
depreciacion de activos y ofros
fondos especiales 28.512 29.269
Menos - Beneficio neto en ventas de
cartera a vencimiento,
participaciones e inmovilizado (_10.663) (13.517)
61.972 60.682
Aportaciones externas al capital

Titulos subordinados emitidos 30.000 25.000

Venia de acciones propias (neto) 121 831
Traspaso de participaciones en empresas del

del Grupo y asociadas a titulos de renta -

variable no permanente 2.029 -
Titulos de renta variable no permanente
(disminucién neta) - 20.246
Titulos de renta fija (disminucion neta)

-excluida venta cartera a vencimiento- £78.329  1.396.629
Acreedores (incremento neto) 213.048 174.498
Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresas

del Grupo y asociadas 1.480 1.166

Venta de elementos de inmovilizado .

material e inmaterial 12.616 24.186
Amortizacion de cartera a vencimiento 21.081 -
Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta) . - 2.549
TOTAL ORIGENES 920,676  1.705.787
(51)
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ANEXO |

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (NOTA 11)

Miles de euros

Informacion financiera 31.12.02

% de Participacién

Directa e Indirecta Dividendo
Resultado activo a
Soctedad Domicilio Actividad 2002 2001 Capital Reservas neto cuenta

Grupo consolidable
Guipuzcoano San Sebastidn  Inmobiliaria 100% 100% 4.514 2.602 58 ( 47)
Valores, 5.A.

Guipuzcoano San Sebastidn  Gestora de 100% 100% 1.503 3.561 818 (726)
S.GILLC, S.A. Instituciones

de Inversidn
Colectiva

Guipuzcoano, Entidad San Sebastian  Gestora de 100% 100% 1.502 327 160 (132)
Gestora de Fondos de Fondos de
Pensiones, 5.A. Pensiones
Bitarte, S.A. San Sebastian  Tenedora de 100% 100% 6.506 4,254 4 ( 40

acciones .

Ederra, S.A. San Sebastian  Inmobiliaria 57,61% 97,61% 1.786 11.418 380 -
Faso Boisa, S.A. San Sebastian  Tenedora de 100% 100% 1.803 7.423 244 (234}

acciones )

Urdin Oria, 5.A. San Sebastidan  Sin actividad 100% - 100% 60 1) 1 -
Zurriola inversiones, S.A.  San Sebastian  Tenedora de 100% 100% t.412  (  16) ¢ 175) -

acciones

Urumea Gestion, S.L. San Sebastidn  Tenedora de 100% 100% g 2) 3 -

_ acciones

Guipuzcoano Promacion  San Sebastidn  Tenedora de 100% 100% g 1) 1 -
Empresarial, 5.L. acciones .
Hondarriberri, $.P.E., S.L.  San Sebastian  Promocion 100% 100% 6.758 1 {1.745}) -

Empresarial

Grupo no consolidable
Guipuzcoano Correduria  San Sebastidn  Seguros 60% 60% 100 a2 272 (2200
de Seguros del -
Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A.

Urbanizadora GuiplGzcoa Inmobiliaria 99,62%  99,62% 2.765 4.888 1.063 -
Jaizkibel, S.A.

Guipuzcoano Mediador San Sebastidn  Mediador de 100% 100% 3 23 - 50 { 33
de Seguros, Sociedad de Seguros
Agencia de Seguros, S.L.

Espigdn Internet, S.L. San Sebastian  ‘Internet 70% 70% 129 (¢ 11) ( 100 -
Internet Espacio San Sebastidn  Internet 100% 100% 117 | 11) { 9% -
Abierto, S.L. :

Haygon La Almazara, S.L.  Alicante Negocio 75% 75% 601 ( 162) ( 254) -

inmobiliario

{ILALM. GIPUZKOA, H-358-2.861, F-1, T-1.138) (C.LF.-A-20000733}
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ANEXO 1l
PARTICIPACIONES (NOTA 10)
Mies de euros
% de Participacién _ Informacidn
Directa e Indirecta Resultado financiera
Sociedad Damicilio ] Actividad 2002 2001 Capital Reservas neto (*}

Puestas en equivalencia
Titulos Bilbao Bilbao Inversian Mohiliaria 8,94% 8,65% 8.890 6.061 ( 2.815) 31.12.02 _
SIMCAV, 5.A. .
Uniseguros Vida y Madrid - Seguros - 15% - - N .
Pensiones, S.A.
Dinamia Capital Madrid Capital Riesgo 3,02% 3,02% 25,650 115.193 24,534 30.09.02
Privado, S.A.
Iberpapel Gestidn, S.A.  Madrid Papel v Artes Grdficas 5,09% 5,09% 7.171 139.059 13.977 . 30.09.02
Diana Capital San Sebastian  Capital Riesgo 25% 25% 1.000 662 476 © 300102
Inversian, S.A.
Grupo 521 Sec. San Sebastian  Servicios informaticos 24,98%  24,98% 1.202  (  -34) 282 30.11.02
Gestidn, S.A.
Bultztel, S.A. San Sebastidn  Telecomunicaciones 317,50% 37,50% ' 160 9 43) 30.09.02
Lizarre Vizcava Negocio inmobiliario 40% A40% 1.202  ( 80y} ( 16) 31.12.02
Promaciones, A.LLE.
Residencial Haygon, Alicante Negocio inmobiliario 25% 25% 120 noA 2) 30.11.02
S.L
Anara Guiplzcoa, S.1. Alicante Inmohbiliaria 40% 40% 150 - - 31.12.02
Consuliores Urbanos del  Alicante Inmaobiliaria 30% 30% 156 21 | 27) 31.16.02
Mediterrineo, S.A.
Urtago Promozioak, Guipﬁzcoa Inmobiliaria : 30% 30% 4.207 - 5 30.11.02
ALE,
Hercuyter, S.L. Elda tnmobiliaria 45% - 4.152 - - 30.11.02
Saprosin £lda Inmohiliaria 45% - 6 y . 30.11.02
Promociones, S.L. :
Teyss Urbanizaciones Elda inmobiliaria 45% - 6 - - 30.11.02
Levante, S.L.
Josalun, S.L. San Sebastian  Inmobiliaria 46% - 210 - (101} 30.11.02
Aforasa Azcoilia Farja - 501% - - - - _
Otras )
Sistemas 4B, S.A. Madrid Servicios Financieros 1,03% 1,03% 2.565 14,150 4.110 30.11.02
Mercavalor, S.V.B. Madrid Servicios Financieras 14,28% 14,28% 4.508 988 277 31.10.02
MCC Desanollo Guiplizcoa Sdad. Prom. Empresarial 7.50% 7,50% 48.080 430 560 30.11.02
SPE,SA _
Ibermatica, S.A. San Sebastian  Servicios Infermaticos 11,20% 10,51% 27.680 { 2.307) ( 8.280) 30.13.02
Diana L, F.C.R. {**) San Sebastian  Capital riesge 16,13% 16,13% 70.200  { 2.7B1) (1.838& 30.09.02
Guay Internet, S.A. Alava Internet 9,50% 9,50% 3.205 1.397 ( 3.380) 30.0%9.02
Teledonosti, 5.L. San Sebastiin  Televisidn 12,60% 12,11% 1.614 (513} { 78) 30.11.02

{*) infarmacion financiera no auditada.

{**) Al 31 de diciembre de 2002, las participaciones pendientes de desembolso no exigidas ascienden a 55.809 miles

de euros.
S B
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INFOR ESTION DEL GRUPO FINANCIERG CONSOLIPADO
BANCO GUIPUZCOANO, CORRESFON' "ENTE AL EJERCICIQ 2002

Durante ¢l primer afio del Plan Estratégico 2002/2004 “En Primera Linea” el Grupo
Banco Guipuzcoano ha obtenido un Resultado antes de impuestos de 46 millones de
curos, siendo el resultado neto atribuido al Grupo de 33 millones de euros lo que
sisnifica un aumento del 5% sobre el afio anterior, superando los objetivos establecidos
en ¢l citado plan.

Fl resultado del ejercicio 2002 ha sido econémicamente posible gracias a un aumento
del Margen Intermediacion que ha aumentado con respecto al afio anterior el 3,5%, al
‘neremento del Volumen de Negocio, fundamentalmente en Inversion Crediticia que ha
aumentado el 10,5%, al incremento del 8,4% de los patrimonios administrados y al
buen comportamicnto de la Tasa de Morosidad que se sitia en el 0,7%.

La actividad comercial se ha visto potenciada por el desarrollo de diversos Planes
dirigidos tanto al negocio de particulares como de empresas y a la propia red comercial,

entre los que destacamos el Plan Merea, ¢l Proyecto Linea UNQ y el Plan de Calidad.

La cotizacién de la accién ordinaria B.G. al cicrre del ejercicio se situd en 16,49 euros,
frente a los 19,20 euros al cierre del afio anterior, que representa una disminucion del
14,1%. Este descenso sin embargo, compara favorablemente frente a otros indices
como el 1bex 35 que ha perdido cl 28,1% o el de la Bolsa de Madrid que ha perdido en
el mismo periodo el 23,1%.

Entcrno econgmico:

El afio 2002 sera recordado como un afio de fuerte tensién geopolitica y debilidad
econdémica. Las expectativas que apuntaban a una recuperacion clara de la economia

~americana, y por ende de la economia mundial, no se hicieron realidad, siendo esto

cspecialmente grave en ¢l caso de Alemania, que se encuentra al borde de Ja recesion
con un importante déficit presupucstario.

I.a economia espafiola no ha podido sustracrse a este contexto de debilidad y ha visto
como cl crecimiento continuaba desacelerandose. Sin embargo crece todavia claramente
por encima de la tasa media de la Eurozona con un comportamiento relativo muy
satisfactorio- ya que por primera vez s¢ ha creado empleo en un periodo de
desaceleracion. -

La Reserva Federal norteamericana recorté los tipos de interés del 1,75% al 1,25% en
un intento por seguir estimulando el consumo, mientras que el BCE los bajo del 3,25%
al 2,75%, intentando favorecer los intereses alemanes de impulsar su crecimiento.

Otro foco de atenciéon ha sido el interminable conflicto arabe-israell y la creciente
tension entre Estados Unidos ¢ Irak. El ambiente prebélico respirado durante meses ha
provocado una notoria escalada en el precio del crudo, que pasé de 19,70 a 30 $/barril,
debida a la disciplina por parte de la OPEP en los recortes de produccién y a la huelga
en el sector petrolifero venezolano en los tltimos dias del afio. También el oro ha
subido un 25% en el afio, dade su caricter de activo refugio ante las numerosas
incertidumbres que se han ido presentando y que en muchos casos siguen latentes
todavia. ’
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oua parte, el euro en su primer afio de existencia como papel moneda se ha
revalorizado un 18,5% con relacion al délur, alcanzandose a fin de afio el cambio
1,0492 délar/euro.

Fn este contexto, las bolsas han vuelto a registrar, por tercer afo consecutivo, un
gjercicio en pérdidas. Aparte de los malos resultados empresariales, consecuencia de la
Jébil situacién macroecondmica, Ja avalancha de escandalos contables y empresariales
ha creado una gran desconfianza en los inversores. A ella se ha unido la incertidumbre
sobre una casi segura intervencion armada en Irak.

El Ibex 35 ha cerrado el gjercicio 2002 con pérdidas del 28,1%, habiendo sido el Dax
aleman, con una caida del 43,9%, el mercado mas castigado. El DJ Eurostoxx 50, que
agrupa a las 50 mayores compaiiias de la zona euro, ha perdido un 37,30%.

Los titulos del Banco, cuya cotizacion marcé en primavera un récord histérice, cerraron
el afio con una bajada del 14,1%.

Balanee de Situaeion:

Al 31 de Diciembre de 2002, ¢l Total Balance del Grupo se ha situado en 5.050.324
miles de curos, con un descenso del 3,4% respecto al cierre del gjercicio 2001,
fundamentalmente al haberse reducido posiciones de Tesoreria sobre los mercados. Los
Recursos Gestionados de Clientes cifran 4.306.641 miles de euros, lo que supone un
incremente del 5,4%. La inversi¢y crediticia asciende a 2.618.927, con un crecim ento
anual del 10,5%, aumentando la cartera de Préstamos Hipotecarios el 335,7%,
incluyendo activos titulizados.

Los Recursos Propios alcanzan 257.303 miles de euros, con un incremento de 11.770
miles, equivalente al 4,8%. Los recursos propios computables netos, de acuerdo con los
criterios del Banco de Espafia ascienden a 374.143 miles de euros, representando un
ratio del 10,73%, con un exceso del 34,07% sobre el nivel minimo exigido.

Resuitados:

El Resultado neto del Grupo Banco Guipuzcoano, excluyendo 9 miles de euros de
minoritarios se eleva a 33.470 miles de euros, un ¢l 5% superior al ejercicio pasado.

El Margen de Intermediacion cifra 104.949 miles de eurcs y mejora el 3,5% sobre el
afio anterior. Esta evolucién se ha producido en un entorno econdmico de bajos tipos de
interés, con disminucién de mérgenes unitarios que ha podido ser compensado por el
incremento en el volumen de negocio. Sobre Activos Totales Medios representa el 2,0%
frente al 1,83% el afio anterior.

El neto entre las Comisiones Percibidas y Pagadas cifra 40.663 miles de euros, 719
miles menos que el afio anterior, el 1,7%. Sobre Activos Totales Medios representa el
0,77%. El peso de esta fuente de ingresos representa el 27,9% del Margen Bésico.

El epigrafe de Resultados por operaciones Financieras suma 1.806 miles de euros
positivos, empeorando sobre el gjercicio anterior.

/
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umando al Margen woasico el epigrafe de Operaciones Financieras obtenemos el
Margen Ordinario que cifra 147.418 miles de curos, un 1,1% més que el ejercicio

anterior.

El conjunto de Gastos Generales experimenta un aumento del 3,4%, representando ¢l
1,61% sobre Activos Totales Medios frente al 1,48% el afio anterior. A considerar el
impacto en dichos Gastos, de la apertura de 18 oficinas en el ¢jeicicio..

El ratio de eficacia operativa se sitiia en el 64,6% frente al 65,1% del afio pasado, ratio
obtenido al dividi- los Gastos Generales mas las / mortizaciones sobre el Margen
Ordinario.

Los Gastos de Personal suman 56.270 miles de euros, aumentando el 3,1% y los Otros
Gastos Administrativos 28.320 miles de euros, aumentando el 3,8%.

Las amortizaciones de activos materiales e inmateriales cifran 10.653 miles de euros,
2.387 miles menos que el afio anterior, el 18,3%, representando el 0,20% sobre Activos
Totales Medios.

Los Resultados de Sociedades Puestas en Equivalencia alcanzan 2.675 miles de euros,
frente a 975 miles ¢l ejercicio anterior, el 174,4%.

La dotacién neta para insolvencias asciende a 13.819 milcs de euros, 2.210 miles menos.
que cl ajo pasado, un 13,8%. El Banco ticiie cubierto en su totalidad el Fondo
Estadistico de Insolvencias, ya que se adelanté en su dia a los plazos establecidos en la -

Circular 9/99 de Banco de Espafia. Con esta dotacién el Fondo Provisién Insolvencias a
31 de Diciembre asciende a 74.511 miles de euros, lo que representa una Tasa de
Cobertura del 383,0%, sin incluir adicionales garantias hipotecarias. Los Activos en
Suspenso Recuy rados alcanzan 1.931 miles de euros, 407 miles menos que el afio
pasado, el 17,4% en términos relativos.

El neto de Beneficios y Quebrantos Extraordinarios suma 8.346 miles de euros, inferior
en 2.005 miles al afio anterior. El esfuerzo de racionalizacion de los inmuebles del
Grupo Banco Guipuzcoano y una adecuada rotacion de la Cartera de Valores, ha
permitido genetal plusvalias de inmovilizado por importe de 10.399 miles de euros y
plusvalias en valores por 8.470 miles de euros que se han destinado a reforzar la
cobertura de los compromisos por Pensiones, la dotacién al Fondo de Insclvencias y a
Otras Dotaciones y Saneamientos.

Incorporando al Margen de Explotacién, fas ribricas indicadas, se obtiene un Resultado
antes de Impuestos de 46.654 miles de euros, 1.512 miles mas que el ejercicio anterior
en términos absolutos y el 3,3% en términos relativos. Sobre Activos Totales Medios
representa el 0,89%. El gasto por Impuestos de Sociedades asciende a 13.175 miles de
euros, con o que ¢l Resultado neto del Grupo Banco Guipuzcoano excluyendo 9 miles
de euros de minoritarios, se eleva a 33.470 miles de curos, un 5,0% superior al del
¢jercicio pasado.

Propucsta de Distribucion de Beneficios:

{LR.M. GIPUZKOA, H-55-2.851, F-1, T-1.138) {C) F-A-20000733)
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a proesta pesion de beneficios del Banco Guipu. sano, S.A. a la Junta
General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 19.111 miles de euros y a
Dividendos 13.881 miles de euros, lo que permitird repartir con cargo a los resultados
de 2002, vn dividendo por accion de 0,44 euros para las acciones ordinarias, y 0,60
euros para las acciones preferentes sin voto.

Capital v Acciones Propias:

Al cierre del gjercicio 2002 el capital social del Banco se eleva a 31,2 millones de ¢uros
representado por un total de 31.200.000 acc’ nes nominativas de 1 euro de valor
nominal cada una. Del total de acciones, 31.133.332 son acciones ordinarias y 51.668
son acciones p. eferentes sin voto. ’

Durante el ejercicio se ha realizado la Quinta Opcién de Conversion de Acciones
Preferentes sin Voto en Acciones Ordinarias, a la que acudieron un total de 1.997.113
acciones y cuya escritura publica quedod registrada con fecha 12 de diciembre de 2002,

El Grupo Financiero consolidado al amparo de la renovacién en Junta General de 23 de
Febrero dn 2002 de la autorizacion para la adquisicién de accionies propias del Banco,
durante el ejercicio 2002 ha adquirido un total de 61.600 acciones del Banco, por un
valor nominal de 61.600 euros. Por ofra parte, durante el mismo periodo se han
enajenado un total de 64.817 acciones, por un valor nominal de 64.817 euros. El saldo
de acciones de Banco Guipuzcoano en poder del Grupo a 31 de Diciembre de 2002 es
de 61.591 acciones, por un valor nominal de 61.591 euros, de las que 61.041

corresponden a acciones ordinarias y 550 corresponden a acciones prcferente .

Durante el ejercicio no se ha realizado ninguna operacion de amortizacion de acciones.

y
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Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio:

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacién por el Consejo de Administracion,
en su sesion del 24 de Enero de 2003, de las Cuentas Anuales y del presente Informe de
Gestion, no se ha producido ningun acontecimiento importante en la evolucién del
Grupo Financiero Congsolidado, que debamos resefar, aparte de los menc;onados en la
Memoria.

Persp: fivas:

Las perspectivas cconomicas para 2003 prevén un moderado crecimiento a ambos lados
del Atlantico, nuevamente con un mayor impulso en Estados Unidos, y en ambos casos
ol crecimiento deberia tender a acentuarse segun avance el afic, mientras que para las
tasas de inflacion no se esperan grandes variaciones, manteniéndose en niveles
controlados. ' ,

Este entorno se traduce en que el mercado descuente actualmente una ligera caida de los
tipos de interés en la Eurozona (en la primera parte del afio) y una progresiva subida en
Estados Unidos, mientras que el euro deberia proseguir su apreciacion frente al dolar,
hasta el entorno de los 1,10 délares por euro. Con este escenario de fondo, las Bolsas
deberian terminar con moderadas alzas si se confirma la progresiva recuperacion de los
beneficios empresariales, dado que las valoraciones actuales son atractivas en ui
contexto historico.

Para el Grupo Financiero, el ejercicio 2003 supone el traspaso del ecuador de su Plan
Estratégico 2002/7004 “En primera linea”, donde la situacion econdmica, marcara cn
buena medida la marcha del ejercicio. No obstante, se seguird en la linea del gjercicio
precedente de incrementar el volumen de negocio articulando las actuaciones previstas
dentro del Plan Estratégico entre las que cabe destacar la apertura de nuevas sucursales, -
asi como la potenciacién de la actividad de los nuevos negocios ya en funcionamiento
aprovechando posibles sinergias entre ellos, entre los que cabe destacar el Negocio
Inmobiliario y la Banca Privada. Independientemente de la apertura de nuevas
sucursales, se va a seguir apoyando la utilizacion de canales complementarios para la
realizacién de buena parte delas operaciones bancarias, a través de BGNETplus y
eBGempresa.com o Banca Telefonica.

Durante el ejercicic 2003 se va a continuar en la linea de potenciar la gestién activa

comercial de la Red Comercial, a través de Planes Comerciales y actuaciones concretas
en materia de formacion e incentivacion del Personal.

' /
fubm fus e ij,
/

i

1 .
{t.A.M, GIPUZKOA, H-85-2.861, F-1, T-1.138) (C.1L.F-A-20000733} 8.6 MOD. 1.238-2




