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® Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Autopistas de Navarra, S.A.

¢ Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas de Navarra, S.A. (la Sociedad) que comprenden

el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas

@ selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con lo permitido por la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademads de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2002. Con fecha 14 de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2001 en ¢l que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
@ imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Autopistas de Navarra, S.A. al 31 de
' diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidon de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las

cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se Irmita a la verificacion del
® informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de

informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

® | - Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2002

¢ (1)  Naturaleza y Actividades Principales

(a) Antecedentes

Autopistas de Navarra, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad

anomima el 28 de julio de 1973 al amparo de las leyes espafiolas, otorgandole la

® ' entonces Excelentisima Diputacion Foral de Navarra la concesién para construir,
conservar y explotar una autopista de peaje entre la poblacién de Irurzun y el enlace

- con la autopista del Ebro, que en el caso de la Ronda Oeste de Pamplona, fue

construida por el Gobierno de Navarra y cedida a la Sociedad en 1991 para su
conservacion y explotacion.

El objeto social incluye ademds la realizacidén de trabajos de asistencia técnica,
conservacion y mantenimiento, operacion y/o gestion de trafico en vias publicas que
el Gobierno de Navarra o la Administracién del Estado le concedan o adjudiquen o
el primero le autorice. Asimismo, la Sociedad puede realizar trabajos, por cuenta
propia o ajena, relacionados con el transporte, sus vias Yy Servicios complementarios.
® - La duracion de la Sociedad esta limitada al periodo de la concesidn y al final de
dicho periodo dejara de tener personalidad juridica o de cualquier otra indole.

El 50% del capital de la Sociedad pertenece al Gobierno de Navarra y el 50% restante a
la Empresa Nacional de Autopistas, S.A. (ENAUSA), la cual se integré durante el
ejercicio 2001 en el grupo SEPI (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales).

Su domicilio social se encuentra situado en la Plaza Conde Rodezno n° 8 de Pamplona.

Con fecha 10 de diciembre de 1997 se firmé un acuerdo entre la Sociedad, el Gobierno
de Navarra y ENAUSA, por el que se modificé el contrato para la construccion,
conservacion y explotacién de la autopista. Las modificaciones fundamentales que
recogian el citado acuerdo implicaron una disminucién de las tarifas en vi gor y una
ampliacion del plazo de duracién de la concesién, de forma que la misma revertira,
sin compensacion, al Gobierno de Navarra el 30 de junio del afio 2029, en vez del 8
de junuo del aiio 2014 establecido en el contrato anterior.

Posteniormente, se firmaron entre la Sociedad y el Gobiemo de Navarra dos acuerdos
® con fecha 26 de mayo de 1999 y 28 de febrero de 2000, siendo éste altimo el vigente
actualmente. Los mencionados acuerdos fueron firmados para la aplicaciéon de
nuevos descuentos en los precios de los peajes, estableciéndose una politica
comercial de descuentos especificos sobre los precios vigentes para vehiculos
pesados y ligeros y aplicables en caso de estos ultimos, exclusivamente a los
» usuarios de la autopista que utilicen como medio de pago la tarjeta de la misma. El
- Gobierno de Navarra se comprometio a compensar economicamente a la Sociedad
por los menores ingresos derivados de dicha politica comercial.

(Continua)




'AUTOPISTAS DE NAVARRA. S.A.

& I . Memoria de Cuentas Anuales

. . Como consecuencia de lo comentado en el parrafo anterior v de la adaptacion en el
¢ ejercicio 1999 a la normativa del Plan General de Contabilidad de las sociedades
' concesionarias de autopistas, la Sociedad procedié a la elaboracidén de un nuevo
Plan Econémico Financiero, que fue aprobado el 28 de febrero de 2000 por el

Consejo de Administracién y por el Gobierno de Navarra (véase nota 26).

Durante el ejercicio 2002 dicho Plan continia vigente debido a que no se han
® ' producido circunstancias extraordinarias que hayan requerido su modificacién.

(b) Construccidn

La autopista se encuentra a 31 de diciembre de 2002 abierta al trifico en la totalidad de

e ' Sus tramos, que abarcan el recorrido entre Tudela (enlace con la A-68) e Irurzun,
' con un total de 112 kilémetros de longitud. '

(¢) Financiacién

De acuerdo con los requisitos contenidos en 1a escritura de concesion, la inversién total

en la autopista de peaje debera ser financiada en un minimo del 25% por medio de
capital social.

En la modificacién del acuerdo de 10 de diciembre de 1997 citada en el apartado (a) de
esta nota, €l Gobierno de Navarra y ENAUSA se comprometen a garantizar y avalar,
¢n tanto sean soclos y en funcién de su porcentaje de participacién en el capital

social, todo nuevo endeudamiento de la Sociedad, incluido el correspondiente a la
refinanciacion del capital vencido.

- (2)  Bases de Presentacion

Con fecha 23 de diciembre de 1998 se publicé la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda del dia 10 del mismo mes, por la que se aprobaron las normas de adaptacién del

- Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles,
puentes y otras vias de peaje.

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del
ejercicio 2002, asi como la propuesta de distribucién de beneficios de dicho €} ercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad. |

(Continga)




- AUTOPISTAS DE NAVARRA. S.A.

® Memoria de Cuentas Anuales

. Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2002 serin
® . aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones sigmficativas. Tal y como
establece la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de perdidas y ganancias
y el cuadro de financiacién del ejercicio 2002 recogen las cifras correspondientes al
gjercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2001 aprobadas por los
accionistas en Junta de fecha 7 de mayo de 2002. De acuerdo con lo permitido por esta

normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ¢jercicio 2002 los datos
¢ comparativos del ejercicio anterior.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados correspondiente al gjercicio finalizado en 31 de

pa diciembre de 2002, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la
Junta General de Accionistas, es la siguiente: '

Miles
de euros
¢ Reserva legal - 1.510
Dividendos 13.591
12.101
. La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
@ 2001, efectuada durante 2002, se presenta en el detalle del movimiento de fondos propios

(véase nota 11).

(4) Principios ontables v Normas de Valoracion

® Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas

de valoracidn y clasificacién contenidos en las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad de las sociedades concesionarias de autopistas y con otra legislacién
especifica aplicable a dichas sociedades. Los principales son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmateriales

® El inmowvilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion. La amortizacién se
efectiia linealmente durante un perfodo de cinco afios en el caso de aplicaciones
informaticas y durante el periodo de la concesién en el caso de concesiones
administrativas y de los derechos de uso sobre inmuebles.

$

_

(Continua)




AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Inmovilizaciones materiales

® . (1) Inversién en autopista

Segun los términos establecidos en la concesion, hasta que cada tramo de
autopista fue abierto al trafico, todos los gastos de planificacion, construceion,
expropiacion y otros gastos de construccion, incluyendo la parte de los gastos
de administracidn, gastos financieros y la amortizacion de otro inmovilizado
matenial que le fueron imputables, fueron considerados como coste de
inversion en la autopista. '

De acuerdo con la legislacion aplicable, la Sociedad revalué la inversién en la
autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981 y 1983. El exceso de los gastos
operacionales y de la carga financiera sobre los ingresos, desde la apertura al
trafico de la autopista hasta el afio 1984 incluido, se compensé con una parte
de las plusvalias resultantes de las citadas actualizaciones.

La Sociedad realiza dotaciones para la amortizacién de determinados elementos
del inmovilizado revertible con una vida 1til esperada inferior al periodo de
concesion. Estos elementos, principalmente, construcciones, cabinas vy
maquinaria de peaje, sefializaciones, elementos de iluminacidn, etc., se
amortizan de forma lineal en el periodo de vida util esperado.

L.a legislacion aplicable a la inversién en autopistas establece que, a lo largo de la
concesion, se dotara un fondo de reversion hasta que alcance un importe igual
al valor neto contable del activo revertible, mas el importe de los gastos que se

estima se van a realizar al final del periodo concesional (véase apartado (h) de
esta nota).

(1) Otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material se refleja, fundamentalmente, a coste de adquisicion,
neto de su correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacion se
realiza sobre los valores de coste, siguiendo el método lineal, durante los
siguientes periodos de vida atil estimados:

ATnos de
vida uti]

Instalaciones técnicas y maquinaria 5-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Otro iInmovilizado 3-5
Los gastos de mantemimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que se producen.
®

(Contintia)




(€)

(d)

AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memona de Cuentas Anuales

Inmovilizaciones financieras

Otras participaciones a largo plazo figuran valoradas a su coste de adquisicién. Se
dotan las oportunas provisiones por depreciacién de los valores mobiliarios cuando
el coste de adquisicion es mayor que el valor tedrico contable de las participaciones.

Otros creditos incluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de sus
derechos reconocidos en la legislacion laboral y en el convenio colectivo vigentes.

Se reflejan en las cuentas anuales a sus valores nominales en las fechas de sus
vencimientos.

(yastos a distoibuir en varios ejercicios

Este capitulo del balance de situacién recoge los gastos de formalizacién de deudas y

emision de obligaciones que se imputan a resultados durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas.

Asimismo, recoge la carga financiera derivada de la financiacién de la autopista no
imputable como mayor valor de inversién de acuerdo con lo mencionado en la nota
4(b), que incluyen los gastos de deudas y emision de obligaciones citadas en el
parrafo anterior. Los gastos financieros se imputan a resultados proporcionalmente a
los ingresos previstos en el Plan Econémico Financiero, activandose la diferencia en
este capitulo, por entender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado
plan, permitirén la recuperacion de dichos gastos (véase nota 26). En relacion con
los ingresos previstos, se determina la proporcién que representan para cada
ejerciclo los ingresos de peaje del mismo con respecto al total. Dicha proporcidn se
aplica al total de gastos financieros previstos durante el perfodo concesional, para

determinar ¢l importe de los mismos a imputar en cada ejercicio econdmico como
gastos financieros del ejercicio.

(e) Existencias

()

Las existencias se encuentran valoradas a precio de adquisicién, determinado de
acuerdo con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacién de las existencias Cuyo
coste excede a su valor de mercado.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran por su coste de

adquisicidn, recogiendo igualmente los intereses devengados pendientes de
vencimiento al cierre del ejercicio.

(Contintia)




(2)

(h)

AUTOPISTAS DE NAVARRA S.A.

Memona de Cuentas Anuales

Subvenciones de capital

‘Las subvenciones a la inversion no reintegrables que financian activos revertibles que

no estan sujetos a dotaciones por amortizacion, se registran en el pasivo del balance
de situaci6n por el importe original concedido hasta €l final del periodo concesional.
Las subvenciones afectas a activos revertibles sujetos a dotaciones por
amortizacion, se reconocen como ingresos del ejercicio por la parte correspondiente
en funcion a la vida 1til esperada, que es inferior al periodo concesional.

Fondo de reversion

Con anterioridad a la entrada en vigor de las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, la Sociedad, de acuerdo
con la practica generalizada del sector y la legislacion aplicable a la inversién en
autopistas hasta el 31 de diciembre de 1998, seguia el criterio de dotar el fondo de
reversion cuando los resultados lo permitieran. A partir del ejercicio 1997,
inclusive, la dotacion anual al fondo de reversion fue la que se determiné en el Plan
Economico Financiero aprobado por el Gobiemno de Navarra, establecido con
ocasion de la modificacion del acuerdo de concesion (véase nota 1 (a)), que incluia
la dotacién de una reserva complementaria del fondo de reversién del 25% del
exceso de los beneficios anuales sobre los presupuestados.

A partir del 1 de enero de 1999 y de acuerdo con la nueva legislacién, la Sociedad esté
obligada a constituir desde el inicio de la explotacién de los activos revertibles y a
lo largo de la duracién de la concesion, un fondo de reversién por un importe igual
al valor neto contable de los activos revertibles a la fecha de la reversién junto al

total de gastos a incurrir en esa fecha, para entregar los activos en las condiciones
establecidas en el contrato de concesidn.

Para cubrir esta obligacion, la Sociedad sigue el criterio de dotar el fondo de reversién
uniforme y sistematicamente con cargo a resultados, en funcién de los ingresos

previstos en el Plan Econdmico Financiero, teniendo en cuenta las siguientes
magnitudes:

* Total de ingresos por peaje previstos para la totalidad del periodo concesional
y los correspondientes a cada ejercicio.

» Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al coste de
adquisicion o coste de produccién en origen, actualizado en su caso y
modificado por las inversiones adicionales y posibles reducciones parciales
realizadas sobre los mismos y minorado en la amortizacion acumulada hasta el
momento de la reversion en caso de que se trate de bienes depreciables.

El importe del fondo de reversion a imputar en cada ejercicio se obtiene de aplicar la
proporcion que representan los ingresos por peaje de dicho ejercicio previstos en el
Plan Econémico Financiero, con respecto al total, sobre el valor neto contable de los
activos a revertir. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los

previstos, la proporcién se calculard entre el ingreso real y el total de ingresos
previstos de peaje.

(Continta)
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El Plan Econémico Financiero asegura, con las bases de dotacién comentadas, la total
constitucion del fondo de reversién al finalizar el periodo concesional (véase nota

e 26).

(1)  Transacciones en moneda extranjera

Debido a que el Estado Espariol esta facilitando a la Sociedad las divisas necesarias
para el pago del principal e intereses de toda la deuda exterior por obligaciones y la
¢ deuda con entidades de crédito a los tipos de cambio vigentes en el momento de su

contratacion, dicha deuda en moneda extranjera se encuentra contabilizada a los
tipos de cambio asegurados.

Como consecuencia de la entrada en vigor del Euro el 1 de enero de 1999, los pagos de

' divisas no integradas en el Euro realizados con posterioridad a dicha fecha,

® supusieron la conversion a Euros de los cambios asegurados vigentes, mientras que
para los pagos de préstamos denominados en monedas integradas en el Euro, la

Sociedad concesionaria tendrd que abonar el equivalente en Euros del cambio

asegurado contratado con el Estado Espaiiol, siendo éste el que abonara a la entidad
de crédito el diferencial con dicho cambio irrevocable.

El resto de transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan dichas transacciones.

(J)) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades estin obli gadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios. Los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisidn de
efectuar el despido.

.. (k) Corto/Largo plazo

En el balance de situacién adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo si sus vencimientos son
superiores.

(Continia)
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(5) " Inmovilizaciones Inmateriales

¢ Su detalle al 31 de diciembre de 2002 y el movimiento habido durante dicho ejercicio, es el
siguiente:

Miles de euros

. Saldo al Saldo al
® . 31.12.01 Altas 31.12.02
Coste |
Concesiones administrativas 227 - 227
Derechos de uso sobre inmuebles 147 - 147
Aplicaciones informaticas 305 52 357
®
679 52 731
Amortizacion acumulada 396 (51) 447
283 1 284
®

(6) Inmovilizaciones Materiales

El detalle a 31 de diciembre de 2002 y su movimiento en el gjercicio es el siguiente:

- | Miles de euros
9 Saldo al Saldo al

31.12.01 Altas Bajas  Traspasos 31.12.02

Coste actualizado

Inversién en autopista 294.651 - (1.719) 6.026 298.958
Inversién en autopista en construccion 1.695 7.406 - - (6.026) 3.075
é -~ Terrenos | 257 - - - 257
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.155 110 (214) - 2.051
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.305 11 (2) - 1.314
Otro inmovilizado 526 11 (13) - 524
' 300.589 7.538  (1.948) - 306.179
e Amortizacién acumulada actualizada |
Inversiéln en autol?ista (15.101) (2.021) 1.719 - (15.403)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.484) (152) 210 - (1.426)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.086) (76) 2 . (1.160)
Otro inmovilizado (407) (41) 14 - (434)
$ . 18.078 2.290 1,945 - (18.423)
Valor neto 282511 3248 __(3) . 287756
®
(Continua)
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Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.01 Altas Bajas  Traspasos 31,12.02
Inversién en autopista
Estudios y proyectos 3.252 - - - 3.252
Exproptaciones y reposicion de servicios 3.572 - - - 3.572
Ejecucion de obras 114,922 - (1.719) 3.396 118.599
Direccion y control de obras 2.990 - - - 2.999
[nstalaciones de explotacién 13.815 - - 630 14,445
Gastos financieros netos 17.685 - - - 17.685
(Gastos de administracion 2,394 - - - 2.394
160.639 - (1.719) 6.026 164,946
Actualizacion, Leyes de Presupuestos
1979 - 38.929 - . - 38.929
1981 36.747 - - - 36.747
1983 58,336 -~ - - 58.336
®
134.012 - - - 134.012
Valor bruto 294.651 - (L719) 6026  298.958
Menos, amortizacion acumulada (15.101) (2.021) 1.719 - (15.403)
¢ Valor neto 229550 Q21 - 6026  283.555
(7) Inmovilizaciones Financieras
@ El detalle y movimiento es como sigue:
Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.01 Altas  Bajas  31.12.02
[ Otras participaciones a largo plazo | 90 - - 90
Otros créditos 140 109 (79) 170
Depdsitos y filanzas constituidas _10 - 1) _9
240 199 (3 299
9
¢
(Continga)
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El saldo recogido en “Otras participaciones a largo plazo” al 31 de diciembre de 2002 se

corresponde con el coste de adquisicién de la participacion del 1,4% que la Sociedad tiene
en Terminal de Transporte de la Comarca de Pamplona, S.A.

“Otros créditos” recogen la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal. Su

vencumento al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Miles de

euros

Vencimiento
A dos aftos | 34
A tres afios 42
A cuatro anos 20
Resto | - _74
170

(yastos a Dastribuir en Varios Ejercicios

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.01 Altas Bajas  31.12.02

Gastos de formalizacidn de deudas - 635 - (151) 484
(rastos financieros diferidos 12.780 2.891 . 15.671

13415 2891 (131) 16135
(nota 20) (nota 20)

Las altas de gastos financieros diferidos del ejercicio 2002 han sido realizadas de acuerdo
con ¢l criterio descrito en la nota 4(d).

(Continna)
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(9)  Deudores

'El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Miles

de euros
Clientes por prestacion de servicios 2.298
Deudores vanos 28
- Empresas del Grupo (nota 18) 1
Administraciones Publicas | 2.834
5.161

Menos, provisiones para insolvencias . _(155)
2.006

El detalle de Administraciones Pablicas a 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Miles

~ de euros
Hacienda Publica deudora por diversos conceptos I 113
(Gobierno de Navarra 2.720
2.834

El saldo manterudo con el Gobiermno de Navarra incluye la parte pendiente de cobro al 31 de
diciembre de 2002 del importe facturado por la Sociedad al Gobierno de Navarra por la
compensacion econdmica de este Gltimo como consecuencia del acuerdo existente entre
ambos (veéase nota 1 (a)). Hasta dicho ejercicio, ésta compensacién econdémica era
clasificada bajo el concepto de clientes por prestacién de servicios de este mismo epigrafe.

El movinuento de la provision para insolvencias durante el ejercicio es el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 1 de enero de 2002 | 137
Dotaciones del ejercicio - 31
Recuperaciones de saldos provisionados (13)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 155
(Continia)
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(10) Inversiones Financieras Temporales

Este capitulo del balance de situacion recoge al 31 de diciembre de 2002 las inversiones
realizadas por la Sociedad en valores de renta fija a corto plazo.

Estas inversiones devengan intereses a tipos de mercado y sus vencimientos se sitiian entre el
3 de enero y el 7 de febrero de 2003.

(11) - Fondos Propios

_El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2002 es ¢l siguiente:

Miles de euros

Reserva Reserva
| complementaria redenominacion
Capital Reserva defondode  capital social Reservas  Pérdidasy

suscrito |legal reversion a eUros voluntanas ganancias Total
Saldos al 31 de diciembre de 2001 166.608 3.504 057 3 2.870 14,242 188.184

Aplicacion de los benehicios de 2001

. Rnf.:s?:was - - 1.424 - - - (1.424) -
= Dividendos - - - - - (12.818) (12.818)
Beneficios del ejercicio 2002 - - = - - 101 15.101
Saldos al 31 de diciembre de 2002 166.608 4.928 957 3 2 270 15101 190,467

(a) Capital suscrito

El capit'al spcial al 31 de diciembre de 2001 esta representado por 27.721.734 acciones
nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas vy
desembolsadas. Estas acciones gozan de 1guales derechos politicos y econdmicos,

no estan sometidas a cotizacion oficial y no existen restricciones estatutarias a su
transfenbilidad.

Al 31 de diciembre de 2002 el accionariado de la Sociedad es el siguiente:

Porcentaje
_de participacién

Empresa Nacional de Autopistas, S.A. 50 %
(obierno de Navarra 50 %

100 %

(Continaa)
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(b) Reserva de revalonzacion

Acogiendose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad actualizé al 31 de
diciembre de 1979, 1981 y 1983 el valor de su inmovilizado material, constituyendo
esta reserva, que posteriormente fue utilizada principalmente para incrementar el
caprial social y absorber pérdidas (véase nota 4(b)).

(¢) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada

giercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance una
cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
acclonistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) Reserva complementaria del fondo de reversion

Esta reserva fue constituida en ejercicios anteriores de acuerdo con el criterio seguido
por la Sociedad para la dotacion del fondo de reversion hasta la entrada en vigor el 1

de enero de 1999 de las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad para
el sector de autopistas (véase nota 4 (h)).

(12) Fondo de Reversion

El movimiento del fondo de reversion correspondiente al ejercicio 2002, es como sigue:

Miles
de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 28.476
Dotaciones del ejercicio 3.553
Saldo al 31 de diciembre de 2002 32.029

La dotacion del ¢jercicio ha sido realizada conforme a lo descrito en la ndta 4 (h).

(Continua)
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(13) Emision de Obligaciones
®
Este capitulo del balance de situacién de 31 de diciembre de 2002 recoge el importe de las
obligaciones no convertibles emitidas por la Sociedad, cuyo detalle se muestra en el
Anexo |, el cual forma parte integrante de esta nota.
El vencimiento de las obligaciones a largo plazo es como sigue:
®
Miles
de euros
| A tres afnos 23.198
® A cuatro afios 22.384
212,782
L.os intereses devengados y pendientes de pago al 31 de diciembre de 2002 por la citada
operacion ascienden a 130.000 euros, aproximadamente.
® *
(14) Deudas con Entidades de Crédito a Largo v Corto Plazo
Las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo presentan el siguiente detalle al 31
de diciernbre de 2002;
® Miles de euros
- Corto Largo
plazo plazo Total
‘Préstamo en moneda extranjera - 18.029 18.029
® Intereses devengados 165 - 165
162 18,029 18.194
El préstamo en moneda extranjera corresponde al concertado en 1988 con el Nippon Credit
Bank, por importe de 6.478 millones de yens japoneses, al 4,75% de interés fijo hasta el
& 28 de julio de 2000 y 2,15% a partir de dicha fecha y amortizable entre los afios 2003 y
2005 por importes iguales. En el ejercicio 1998 la Sociedad se acogio al derecho existente,
de acuerdo con el contrato de préstamo, de realizar la amortizacién por anticipado del

tramo A de este préstamo, cuyo vencimiento se situaba el 28 de julio del 2003 ¥y cuyo

derecho de cobro se habia traspasado en 1998 al Chase Manhattan Bank y Caja Madrid.

Por lo tanto, el importe pendiente tiene vencimiento en el afio 2005. Este préstamo esta
® avalado solidanamente por los accionistas de la Sociedad (véase nota 1 1).

(Continia)
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(15) Otros Acreedores a Largo v Corto Plazo
Su detalle al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros

Corto Largo
plazo plazo Total
Comisiones 11 3.886 3.897
Fianzas y depdsitos recibidos 4 - 4
Remuneraciones pendientes 207 - 207
Proveedores inmovilizado _ 5 ' - d
227 2.880 4.113

El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y otras relacionadas
con la deuda exterior. El Estado Espafiol est4 liquidando la mayoria de dichas comisiones
a los tipos de cambio vigentes en el momento en que las divisas rectbidas fueron vendidas
al Estado. Los excesos de provision resultantes, en su caso, en el momento del
vencimiento de las deudas son tratados como resultados extraordinarios (véase nota 4 (1)).

(16) Administraciones Publicas

Los saldos acreedores con Administraciones publicas al 31 de diciembre de 2002 son los

siguientes:
Miles de euros
Hacienda Publica, acreedora por [VA 104
Hacienda Piblica, acreedora por IRPF 232
Seguridad Social | 118

424
(17) Situacidn Fiscal

La Sociedad declara y paga sus impuestos al Gobjerno de Navarra.

De acuerdo con lo previsto en el contrato de concesion, la Sociedad estd exenta del Impuesto
sobre Sociedades mientras el beneficio sea inferior al 10% del capital social. En

consecuencia, en el ejercicio 2002 no se ha originado base imponible ni cuota a pagar
alguna en relacion con este impuesto.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
ligquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2002 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1999 (1 de
enero de 1998 para el Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no
€Speran que, en caso de mspeccion, surjan pasivos adicionales de Importancia.

(Contimia)
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(18) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

Durante el ejercicio 2002 se han realizado las siguientes transacciones con empresas del

grupo:
Miles de
EUros
(yastos

Canon anual a ENAUSA , 151
Canon de aval a ENAUSA 320
Otros gastos a ENAUSA 16
Otros gastos a AUCALSA ~23
210

Ingresos
Otros ingresos de AUTOESTRADAS . _8

Los saldos mantenidos a 31 de diciembre de 2002 con empresas del grupo son los siguientes:

Miles de euros

Deudor Acreedor
AUTOESTRADAS 1 -
AUCALSA - 4
1 4
(nota 9)

(19) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos de peaje netos obtenidos en el ejercicio 2002 son los siguientes:

Miles
de euros

Cobro en efectivo 7.451
Cobro con tarjeta 35.961
Cobro aplazado 7.185
Bonificaciones y rappels (22.854)
&L.743

[.a compensacion econdémica del Gobierno de Navarra en el afio 2002 por el nuevo acuerdo
comercial de la Sociedad ha ascendido a 7.140 miles de euros (véase nota 1(a)). El citado.
importe figura incluido bajo el concepto de cobro aplazado del cuadro anterior.

(Continua)
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(20) Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los ingresos financieros del ejercicio es como sigue:

Miles
de euros
Intereses de inversiones financieras I 028
Intereses de cuentas corrientes ~ 10
Intereses dernivados de préstamos al personal 4
Otros ingresos financieros 1
243
Los gastos financieros del gjercicio por conceptos, se detallan a continuacion:
Miles
de euros
Intereses de préstamos 2,716
Comisiones de avales y otras comisiones 786
Otros gastos financieros 4
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas (nota 8) 151
Activacion de gastos financieros (nota 8) (2.891)
—l00

(21) Gastos de Personal

El nimero medio de empleados en el egjercicio 2002, distribuidos por categorias, ha sido el

siguiente:
Personal directivo y asimilado 3
Técnicos | 12
Administrativos . 17
Otro personal 94
146

(22) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

[.as remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2002 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion por todos los conceptos, incluidos sueldos y salarios y dietas
de asistencia, han sido de 132.691 euros. Los miembros del Consejo de Administracion
no mantenian saldos a cobrar 0 a pagar con la Sociedad al 31 de diciembre de 2002.

(Continua)
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(23) Garantias Comprometidas con Terceros v Otros Pasivos Contingentes

(24)

(25)

(26)

La Sociedad tiene otorgados avales de una compaiiia de seguros ante €l Gobierno de Navarra,
para la fianza de explotacion, por importe de 2.409 miles de euros.

La Sociedad efectia trabajos habituales de proteccién y mejora del medio ambiente, asi
como los necesarios para la integracion paisajistica de la autopista en su entorno. Estas
labores se refieren a siegas de medianas, bermas, 4reas de descanso y de servicio, desbroce

de margenes y poda de setos, asi como la plantacién de setos y otras especies vegetales en
la mediana y en otras zonas de la autopista.

El mmporte de los gastos de caricter ordinario en el ejercicio 2002 correspondiente a las
actuaciones indicadas, asciende aproximadamente a 398 miles de euros.

Los Adrunistradores de la Sociedad no consideran necesaria realizar provisién alguna para
cubrir riesgos O gastos correspondientes a actuaciones medioambientales. En
consecuencia, la Sociedad no ha efectuado en 2002 dotacién alguna a esta provision.

(Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de

diciembre de 2002 y 2001 se muestran en el Anexo II, el cual forma parte integrante de
esta nota.

Plan Economico Financiero

El Plan Economico Financiero fue aprobado por el Gobierno de Navarra, como parte
integrante del acuerdo de la ultima modificacion concesional (véase nota 1 (a)). El
mencionado Plan Economico Financiero prevé la recuperacion total de la inversion en la

autopista asi como de la carga financiera diferida y la amortizaciéon de la deuda en el
‘periodo de la concesion, garantizando una adecuada remuneracion de los fondos propios.

Las hipétesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de dicho
Plan Economico Financiero, pues determina los ingresos previstos y, consecuentemente, la

sistematica para el reconocimiento de la carga financiera diferida y de la dotacién al fondo
de reversion. En todo caso, el crecimiento acumulativo anual de esta magnitud que se ha
considerado en las previsiones realizadas por la Sociedad, resulta consistente con el que
vienen presentando historicamente la media de las sociedades del sector. Asimismo, los

términos contemplan la actualizacién anual de las tarifas de peaje en el 95% del IPC.

El crecirmento anual del trafico del corredor se sitia en 2002 en un 4,33% frente a un 7%
previsto en el Plan Econémico Financiero. No obstante, los ingresos previstos en el Plan
han sido muy similares a los reales, dado que dicho efecto se ha visto compensado con un

mayor incremento en los precios de los peajes al ser el indice de revision del 3,1% frente a
un 2% prevista en el citado Plan.

(Continua)
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@
(27) Otra Informacion
o El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honoranos de auditoria
para el gjercicto 2002 han ascendido a 13.751 euros.
@

(Contintia)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2002

1.- EVOLUCION DE LA SOCIEDAD EN EL EJERCICIO 2002

En linea con los afios anteriores, durante el afio 2002 se ha mantenido el crecimiento del tratico en
la autopista y un aumento de la facturacidén por peajes, obteniéndose un Resultado de Explotacién
positivo de 14.869 miles de euros, superior en un 8,1% al del ejercicio precedente.

En efecto, este afo se ha registrado un incremento del 5,6% en el trafico de peaje de la autopista,
correspondiendo el 5,2% a vehiculos ligeros y el 6,8% a vehiculos pesados. En el afio 2002 la
intensidad media diaria (IMD) del trafico en la autopista se ha situado en 16.121 vehiculos (14.195
en tramos de peaje), habiendo alcanzado el nivel maximo en el mes de julio con 17.897 vehiculos
diari0s.

La facturacion neta por peaje ha ascendido a la cantidad de 27.743 miles de euros lo que representa

un incremento del 5,8% sobre la cifra del afio anterior. El 31 de marzo se aplico la revision anual de
tarifas, que consistid én un incremento del 2,95%.

Por otra parte, en el presente ejercicio se ha dejado de percibir la cantidad que se facturaba al

Gobierno de Navarra como “peaje en sombra” correspondiente al tramo Tafalla Norte — Tafalla Sur,
que en el aifio antenior representd un ingreso de 970 miles de euros.

En relacién con los ingresos de peaje, se mantiene un alto nivel de utilizacién de las tarj etas, como
medio de pago del peaje (67%); de ellas, el 54% corresponde a la tarjeta propia de Audenasa, muy
extendida al ser el medio necesario para obtener los descuentos, en el caso de los vehiculos ligeros.

Manteniendo la politica de mejora continua del servicio, en el afio 2002 se han llevado a cabo
importantes mnversiones en la autopista, con un importe de 7.406 miles de euros. Se han invertido
2,384 mules de euros en la remodelacion de la estacion de peaje de Marcilla y en la ampliacién del
numero de vias de las estaciones de Tiebas y Sarasa, dotando a cada una de estas con 6 nuevas vias

de peaje, atendiendo las necesidades actuales de trafico y en previsiéon de niveles futuros mas
elevados.

Asi mismo se ha mvertido 2.583 miles de euros en la remodelacion del enlace norte de Tafalla,
mejorando su trazado y el nudo de acceso, y asi mismo se ha iniciado la construcciéon de un nuevo

enlace en el Carrascal. Durante el afio 2002 se ha llevado a cabo la campafia anual de renovacion de

firmes en el tramo Tafalla-Marcilla principalmente, con una inversion de 1.411 miles de euros e
1gualmente se han ejecutado obras de renovacidon del vallado de la autopista, protecciones y

adecuacion de estructuras, todo ello encaminado al objetivo de mejorar los niveles de calidad y
seguridad en la autopista.

El conjunto de gastos de explotacién del ejercicio ha sido 13.396 miles de euros con un incremento
del 2,7% sobre el afio anterior. Esta cifra engloba los correspondientes a las dotaciones al fondo de
reversion (3.533 mules €) y para amortizaciones (2.341 miles €), los gastos por servicios externos y
conservacion de autopista (3.014 miles €) y los gastos de personal (4.488 miles €).

La plantilla media del afio 2002 ha sido de 126 personas con un aumento del 2,3% sobre el afio

anterior. Al inicio del afio se firmd un nuevo convenio colectivo con vigencia para 4 afios (2001-
2004).

(Continua)
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Los gastos financieros devengados en el ejercicio ascendieron a 3.657 miles de euros, cifra muy
similar a la registrada en el ejercicio anterior. No obstante, la cifra de gastos financieros
contabilizada es de 766 miles de euros, al activar y diferir a ¢jercicios futuros, de acuerdo a la
normativa contable del P.G.C de autopistas, la cantidad de 2.891 miles de euros.

Los ingresos financieros en el afio 2002 ascendieron a 943 miles de euros, obteniendo en
consecuencia unos resultados financieros positivos de 178 miles de euros.

S¢ han registrado en el afio unos resultados extraordinarios positivos pbr valor de 55 mil euros

procedentes del traspaso de subvenciones de capital a ingresos y otros ingresos o gastos
extraordinarios menores.

En conclusion, en el afio 2002 se mantiene la evolucidn favorable de los resultados de la Sociedad,
finalizando el ejercicio 2002 con un beneficio neto de 15.101 miles de €uros, que representa una
mejora del 6% sobre el resultado obtenido el afio anterior.

En la Junta General de Accionistas de] 7 de Mayo de 2002 se aprobaron las cuentas del ejercicio
2001 y se acord6 un reparto de dividendos de 12.818 miles de euros a los accionistas.

2.- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

A finales de 2002 la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) ha decidido iniciar el
proceso de privatizacion del Grupo ENA, propietaria del 50% de AUDENASA.

En ¢l ejercicio 2003 se espera registrar un moderado aumento de los ingresos de peaje, sobre la base
del crecimiento del trifico en torno al 4% y por la revision de tarifas que se efectuari
previsiblemente €l 31 de marzo de 2003. Se estima un crecimiento de Ingresos proximo al 7%. Asi
mismo se ha estimado que el beneficio neto podra incrementarse en torno al 7%.

3¢ han previsto en el afio 2003 inversiones en la autopista por importe de 9.291 miles de euros entre

las que destacan, sobre las habituales, la adecuacién de estructuras y puente sobre el rio Ebro, la
ejecucion del nuevo enlace en Carrascal y la renovacién del firme.

3.- INVESTIGACION Y DESARROLLO

Lla Sociedad no se haya inmersa en planes de Investigacion y desarrollo que por su relevancia vy
resultados esperados puedan transformar de manera significativa la evolucién de la actividad.

4.- ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2002 la Sociedad no mantenia en su patrimonio participacién alguna de su
propio capital. Durante ¢l ejercicio 2002 no se ha llevado a cabo operacion alguna con esta clase de
acclones.
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CONCESIONARIA DE LA EXCMA. DIPUTACION FORAL DE NAVARRA

Plaza Conde Rodezno, 8 - 7.° » 31004 PAMPLONA
Teléfono 948 24 32 00 = Fax 948 24 32 12

Los Admimnistradores de la Sociedad Autopistas de Navarra, S.A.
formulan las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la propuesta de aplicacidon del

resultado correspondientes al ejercicio 2002 que se adjunta a la presente diligencia, que
consta de 34 piginas, numeradas de la 1 a la 34, en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 37 del Codigo de Comercio, asi como en el articulo 171 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anommas.

Madnd, & 30 de Enero de 2003

LY
'.m-..i /

‘I—- -— JE— o

i

[ -

mzalez Albero

‘ Man

Javier Caballero Martinez

Francisco Jav ado Ballesteros José Angel Zubiaur Carrefio

<t

Jess Maria Arlaban Mateos

@
®
® Fernando Hidalgo Abia
.‘ ;,T/'* ﬁ .
® Ca ‘_M(;_lenf >Terruelo José Carlos Alcalde Hernandez
®

Inscrita Registro Marcantil de Navarra, Toma 261, Genaral 125 de |a Seccion 3.* del Libro de Sociedadas, Folio 1, Hoja 2.915, Fecha de Inscripeion 7 da Agasto de 1973 = N.LF A/31/03877-1




