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D. ENRIQUE ABAD BENEDICTO, Secretario del Consejo de Administracién de EL MONTE DE PIEDAD
Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA, entidad domiciliada en Plaza de Villasis nimero 2 de
esta capital, debidamente inscrita en el Registro de Entidades Financieras del Banco de Espafa con el
nomero 2098, y en el Mercantil de la Provincia de Sevilla al folio 1, tomo 1232, hoja SE-530,

CERTIFICO:

Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2002 han sido aprobados por el Consejo de Administracién de EI Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla en su reunién del 18 de marzo de 2003, con vistas
a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas.
Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estin extendidos en 69 folios, numerados
correlativamente del 7971182 al 7971250, todos inclusives de la serie OG, clase 8° de 0,03 € cada
una, visados por mi en sefial de identificacién, y cuyos originales estin firmados por los
diecisiete miembros que conforman el Consejo de Administracion.

Y para que asi conste y surta todos sus efectos, expido la presente certificacién, con el visto bueno del
i . . . Y . .. .
“Sr. Presidente del Consejo, D. José M® Bueno Lidén, en Sevilla a diecinueve de marzo de dos mil
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El Secretario
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE):

Hemos auditado las cuentas anuales de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y
Sevilla (El Monte), que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 2002 y
2001 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Institucion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE) al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y sufi-
ciente para su interpretacion y comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Institucién, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002, Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Institucion.

DELOITTE & TOYCHE/ESPANA, S.L.
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MONTE DE PIEDAD Y GAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA
(EL MONTE)

El Consejo de Administracién de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) en su sesion
celebrada en el dia de hoy, formula y aprueba las Cuentas Anuales de [a Institucion referidas al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002 y el Inforrme de Gestidén correspondiente al ejercicio 2002, todo ello
recogido en el anverso de los folios de papel timbrado del Estado, numerados correlativamente del 7971182 al
7971250, todos inclusive, de la Serie OG, Clase 8* de 0,03 euros cada una, en cumplimiento de la legislacién

vigente,

Sevilla, 18 de marzo de 2003 .
José Maria Bueno Lidon Santiago Fernandez-Viaga Bartolomé
Presidente —— Vicepresidente 1°

Luis Leoncio del Moral Orddiez

/;irai‘gﬁitmw
icepresidente 2° Vicepresidente 3°

Enrique £oad Benediets™ Florentina Gonzalez Cabello

Sacretario Vicesecretario

José Juan Diaz Trillo Francisco Luis Pérez Guerrero
Vocal Vocal
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS1,2Y3)
(Miles de Euros)

067971182

ACTIVO 2002 2001 PASIVO 2002 2001
CAJA 'Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5);

CENTRALES: A la vista 4.246 25287
Caja 80.734 70.184 | Aplazo o con preaviso 422.953 227.305
Banco de Espafia 209.042 24 .461 427.199 252.592
Otros bancos centrales - -

289.776 94.645
DEBITOS A CLIENTES (Nota 15);
Depésitos de Ahorro-
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 103.122 128.895 | Ala vista 2.629.042 2.430.967
A plazo 3.319.310 2.554.436
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): 5.948.352 4.985.403
A la vista 11,348 14.290 | Otros Débitos-
Otros craditos 171.417 551.781 | Ala vista 4.370 5.273
182.765 566.071 | A plazo 97.130 138.486
101.500 143.759
CREDITOS SOBRE CLIENTES 6.049.852 5.129.162
(Nota 6) 6.375.033 5.304.865
DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES (Nota 16):
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES Bonos y Obligaciones en circulacion - -

DE RENTA FIJA {(Nota 7): Pagarés y otros valores 386.930 640.506
De emisién publica 10.732 13.886 386.930 640.506
Otros emisores 227.273 165.808

238.005 179.684
OTROS PASIVOS (Nota 17) 158.770 119.686
ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE
RENTA VARIABLE (Nota 8) 83.827 155.617 | CUENTAS DE PERIODIFICACION
(Nota 14) 62.016 56.772
PARTICIPACIONES (Nota 9):
En entidades de crédito 53.052 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Otras participaciones 93.526 60.210 | CARGAS (Nota 18):
146.578 60.210 | Fondo de pensionistas 7.093 6.135
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS Provision para impuestos - -

DEL GRUFO (Nota 10); Otras provisiones 10.609 27.682
En entidades de crédito - - 17.702 33.817
Otras 128.595 118.526

128.595 118,526
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 11): FONDQ PARA RIESGOS BANCARIOS
Gastos de constitucion de GENERALES (Nota 19) 3.215 3.215
primer establacimiento - -
Otros gastos amortizablas 1.113 1.473
1.113 1.473
ACTIVOS MATERIALES {Nota 12):
Terrenos y edificios de uso propio 104.126 92.922 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO 53.0653 51.384
Otros inmuebles 30.385 24.478 '
Mobiliario, instalaciones y otros 58.531 45.565
193.042 162.965 | PASIVOS SUBQRDINADOS (Nota 20) 360.147 306.147
OTROS ACTIVOS (Nota 13) 72,825 73.476 | FONDO DE DOTACION 6 6
RESERVAS (Nota 21) 338.847 301.286
CUENTAS DE PERIODIFICACION RESERVAS DE REVALORIZACION
{Nota 14) 54.274 59.354 (Nota 21) 11.218 11.218
PERDIDAS DEL EJERCICIO - - RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES -
TOTAL ACTIVO 7.868.955 6.905.791 TOTAL PASIVO 7.868.955 6.905.791
CUENTAS DE ORDEN (Nota 24) 2.631.641 2.096.578

Las Notas 1 a 28 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de eslos balances de situacion.
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)
CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002_Y 2001 (NOTAS 1,2Y 3)
(Miles de Euros)

Ejercicio | Ejercicio

2002 2001
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ENO(a 25) 417.970 380.325
de los que de cartera de renta fija 17,734 17.559
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25) (180.749) (180.901)
RENDIMIENTQ DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
de accionas y otros titulos de renta variable 1.335 2519
de participaciones 10,647 1.201
de participaciones en el Grupo 3.122 643
15.104 4.363
MARGEN DE INTERMEDIACION 252.329 203.787
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25) 54.024 47.410
COMISIONES PAGADAS (Nota 25) (3.570) (3.236)
RESULTADOS DE OFERACIONES FINANCIERAS (Nota 25) (7.331) 9680
MARGEN ORDINARIO 295.452 257.851
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.704 3.710
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL (Nota 25) (104.808) (92.676)
de los que:
sueldos y salarios (77.348) (65.294)
cargas sociales (21.924) (23.817)
da lag que: pensiones (4.222) (8.418)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (Nota 25) (60.482) {54.041)]

(185.200) _ (146.717)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

{Notas 11y 12) (14.279) (12.117)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (2.045) (2.033)
MARGEN DE EXPLOTACION 115.542 100.494
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, (Neto) (Notas 6,7y 18) {38.723) (28.764)
SANEAMIENTOQ DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, (Neto) (Notas 9y 10; (13.458) 6.237

DOTACION Al. FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25) 19.225 14.008
QLEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25) (16.288) (33.443)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 66.208 58.533
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23) (12.798) {6.909)
OTROS IMPUESTOQS (447) (240)
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 53.053 531,384

Las Notas 1.2 28 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrania de estas cuentas de perdidas y ganancias,
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA
(EL MONTE)

Memoria Correspondiente a los Ejercicios Anuales
Terminados el 31 de Diciembre de 2002 y 2001

Naturaleza de la Institucion v bases de presentacion

Naturaleza y resefia de la Institucion-

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante, El Monte, la Entidad o la institucién) es
una Institucién financiera con fines benéfico-sociales, sin animo de lucro, constituida el 25 de junio de 1990,
mediante [a fusién de “Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla™ y "Caja Provincial de Aharros y Monte de
Piedad de Huelva®”. Tiene por objetivo basico el hacer productivas las economias que se le confien,
fomentandolas por medio del ahorro, facilitar el crédito en todas sus modalidades, administrar sus fondos y los
de sus clientes, invirtiéndolos, de acuerdo con las disposiciones que en cada momento puedan afectarles, en
condiciones de seguridad para los impositores y de acuerdo, asimismo, con los intereses de la Institucion, de la
region y de la economia nacional y, en general, realizar todas aquellas actividades relacionadas con la
intermediacidn financiera y de servicios, para obtener una rentabilidad global que garantice un nivel de solvencia
adecuado.,

La Institucién estd asociada a la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de
Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre.

La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asi como otros aspectos de su
actividad economica y financiera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regutan, entre otros, los
siguientes aspectos:

1. Mantenimiento en forma de depésitos en el Banco de Espafia de un porcentaje de los recursos computables
de clientes, para la cobertura del coeficiente de caja, segtin las disposiciones de la Orden Ministerial de 29
de enero de 1992 y del Reglamento 2818/98 del Banco Central Europeo.

2. Distribucion del 50%, como minimo, del beneficio neto del ejercicio a reservas y el importe restante, al fondo
de la Obra Benéfico-Social.

3. En virtud del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondo de Garantia de Depositos en
entidades de crédito, modificado por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, respecto a los sisternas de
indemnizacién de los inversores y por la Circular 4/2001 de 24 de septiembre, la Institucion tiene la
obligacion de aportar anualmente hasta un limite maximo del 2 por mil de los recursos computables de
terceros, mas el 0,1 por mil del valor de los valores e instrumentos financieros en ella depositados por los
inversores, al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros, con cargo a la cuenta de resultados del
gjercicio. La garantia de este Fondo cubre los depdsitos hasta un equivalente a 20.000 euros por impositor
(véase Nota 2-h).

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EI Monte) esta sujeta a la normativa y regulaciones de
lag entidades financieras en Espafa. Para el desarrollo de su actividad mantiene 359 sucursales (329 sucursales
en 2001), de las cuales 321 se encuentran en la Comunidad Auténoma de Andalucia (161 en la provincia de
Sevilla, 90 en la provincia de Huelva y 70 en las provincias restantas). En el resto del territorio nacional mantiene
38 oficinas: 11 en Ciudad Real, 9 en Badajoz, 7 en Madrid, 5 en Barcelona, 3 en Toledo y una en Caceres,
Cuenca y Albacete. Al 31 de diciembre de 2002, la Institucidn tenia 83 agentes a los que le es aplicable la
Circular 5/1995 del Banco de Espana, cuya relacion se incorpora en el anexo V.

Con fecha 16 de diciembre de 1999 se dictd la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia, que entrd en
vigor et 29 de diciembre. En la Disposicion Transitoria Primera de dicha Ley se establece que las Cajas de
Ahorros con domicilio social en Andalucia y las fundaciones que gestionen la obra social de éstas, adaptaran
sus Estatutos y Reglamentos a las disposiciones de dicha Ley y los remitiran, en todo caso, para su aprobacion
a la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia.
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Con fecha 27 de octubre de 2000, la Asamblea General Extraordinaria de E! Monte aprobd la adaptacion de
sus Estatutos y Reglamento de procedimiento electoral, con objeto de dar cumplimiento a los preceptos de la
mencionada Ley. Mediante Orden de fecha 6 de febrero de 2001, la Consejeria de Economia y Hacienda de la
Junta de Andalucia autorizé la mencionada adaptacién, introduciendo modificaciones al texto. Los Estatutos
sociales adaptados a la Ley 15/1999, asi como las mencionadas modificaciones posteriores se encuentran
inscritos en el Registro Mercantil.

El Consejo de Administracion de Ia Institucion, en su reunién de fecha 6 de marzo de 2001, acordd facultar a su
Presidente para llevar a efecto la negociacion y configuracion de un proyecto de fusién con Caja San Fernando
de Sevilla y Jerez. No obstanta, el proyecto de fusién fue finalmente rechazado por la Asamblea General de ésta
Gltima con fecha 20 de junio de 2001. Con fecha uno de agosto de 2002, el Consejo de Administracion aprobo
por unanimidad un nuevo Protocolo de Fusidn de la Institucién con Caja San Fernando de Sevilla y Jerez, que
fue firmado por los presidentes de ambas entidades en esa misma fecha.

Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, del Banco de Espaia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de EI Monte. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de
la Institucion.

Las cuentas anuales de E] Monte correspondientes al ejercicio 2002 se encuentran pendientes de aprobacion
por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracién de la Institucion estima que dichas cuentas
anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001
fueron aprobadas por la Asamblea General de Ei Monte con fecha 24 de abril de 2002.

La Institucion es cabecera de un grupo de sociedades cuyo detalle se incluye en los Anexos |, Il y Hll. En
aplicacion de la normativa vigente, la Institucién forrnula cuentas anuales consolidadas de forma independiente a
sus cuentas anuales individuales. E! efecto de la consolidacion, al 31 de diciembre de 2002, realizada en base a
los registros contables de las Sociedades que componen el Grupo, en comparacion con las cuentas anuales
individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas),
del resultado del ejercicio y del activo por importe de 15.771, 9.253 y 95.838 miles de euros, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2001, el citado efecto ascendid a 22.124, 10.631 y 51.630 miles de euros, respectivamente.

Dada la actividad a la que se dedica la Institucidn, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma., Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medigambientaies.

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generaimente
aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su
efecto en la elaboracion de ias cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de aplicar.

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales adjuntas al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente del Banco de Espafia. No hay modificaciones de las
normas contables adicionales a las que se sefalan a continuacion que afecten a la comparacién entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2002 y 2001.

La Institucion formula las presentes cuentas anuales en euros. Las operaciones denominadas en unidades
monetarias nacionales de estados participantes en la Unién Econdmica y Monetaria se consideran denominadas
en una misma moneda a efectos de valoracion de operaciones contratadas fuera de mercados organizados.

El 24 de septiembre de 2001 Banco de Espafa emitio la Circular 4/2001, que entré en vigor el 29 de octubre del
mismo afio y que introduce ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, destacando la medificacion de la base de
calculo de las aportaciones a los fondos de garantia de depdsitos, el alcance de los importes garantizados, asi
como la valoracién de los titulos que aparecen en cuentas de orden en los modelos reservados a presentar a
Banco de Espafa y que representan la actividad de custodia.
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Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espana para
las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto de la Institucidn al 31 de diciembre de
2002 y 2001, hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos:

Miles de Euros

2002 2001
Fondo de dotacion 6 6
Reservas (Nota 21) . 338.847 301.286
Reservas de Revalorizacion (Nota 21) 11.218 11.218

350.071 312.510

Beneficio neto del ejercicio, deducida la dotacién a la

Obra Social (Nota 3) 36.766 37.561
Obligaciones subordinadas computables a tipo de interés cero
(Nota 20) 18.030 18.030
Patrimonio neto, después de la aplicacion de los

resultados del gjercicio 404.867 368.101

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del
riesgo de credito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asl como
del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de
negociacion e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los recursos netos computables del Grupo El Monte excedian de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley. )

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espana establece que las inmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo
econdmico, no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos computables, respectivamente,
estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2002 y
2001.

Principios de contabilidad aplicados

Los principios de contabilidad y las normas de valoracion que se han aplicado en la preparacion de las cuentas
anuales son, basicamente, los establecidos por la citada Circular 4/1991 del Banco de Espafia y por las
modificaciones posteriores de |a misma, las Gltimas de |as cuales se recogen en las Circulares 9/1999, 5/2000 y
4/2001.Los mas significativos se describen a continuacion:

a) Principio del devengo-

LLos ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, aplicandose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa. del Banco de Espana,
los intereses devengados por los activos dudosos y créditos con alguna cuota en mora, asi como los
derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en
el apartado ¢) de esta Nota,

b) Transacciones en moneda extranjera-

Como consecuencia de la introduccion del euro como moneda oficial, desde el 1 de enero de 1999 tienen la
consideracion de monedas extranjeras todas aquellas monedas no correspondientes a las unidades
monetarias nacionales de los paises integrantes de !a Unién Econémica y Monetaria (UEM). Con fecha 31
de diciembre de 1998, el Consejo Europeo hizo publicos los tipos de cambio oficiales de conversion entre la
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unidad monetaria euro y las unidades monetarias nacionales de los paises perienecientes a la UEM. Asi,
en la fila “euros” de los detalles por divisas de diversos epigrafes de los ejercicios 2002 y 2001 de esta
memoria figuran todas aquellas monedas nacionales de los paises participantes en la UEM y las restantes
monedas aparecen agrupadas bajo el concepto de *moneda extranjera”.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, 1a peseta ha continuado siendo utilizada como unidad de
cuenta del sisterna monetario en todo instrumento juridico, en cuanto a subdivision del euro, con arregio al
tipo de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro (establecido oficialmente por el Consejo Europeo),
hasta el 31 de diciembre de 2001. A partir de dicho momento, la utilizacion de la peseta como unidad de
cuenta no goza de la proteccidn del sistema monetario. Los billetes y monedas denominados en pesetas
continuaron siendo validos como medio de pago de curso legal hasta el 28 de febrero de 2002. Desde el 1
de enero de 2002 se ha efectuado el canje de billetes y monedas en pesetas por billetes y monedas en
euros con arreglo al tipo fijo de conversion,

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compra-venta de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a euros utilizando, basicamente, el tipo de cambio medio
(*fixing") oficial del mercado de divisas de contado espaiiol al cierre de cada ejercicio.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo, contratadas y no vencidas que no son de cobertura
se han convertido a euros considerando las cotizaciones publicadas a tal efecto por el Banco de Espana al
cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, con contrapartida en los capitulos “Otros
Actives” y “Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos.

El contravalor en euros de los elementos del activo y pasivo expresados en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, asciende a 31.281 y 29.296 miles de euros y a 37.808 y 30.235 miles de euros,
respectivamente,

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de provisiones
para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentaimente, en los capitulos “Créditos sobre Clientes” y
“Entidades de Crédito” del active de los balances de situacion adjuntos, se contabilizan por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento, que
se reflejan por su importe nominal, contabilizandose la diferencia entre dicho importe y el efective dispuesto
en el capitulo “Cuentas de Periodificacién” del pasivo de los balances de situacién adjuntos.

El “Fonde de Provision para insolvencias”, que se presenta minorando ios capitulos “Entidades de Crédito”,
“Crédito sobre Clientes” y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de situacion
adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion
integra de los riesgos crediticios, excepto los de firma, contraidos por la Institucion en el desarrollo de su
actividad financiera. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incumrir como consecuencia
de los riesgos de firma mantenidos por la Institucion, se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas -Otras Provisiones” del pasivo de los balances de situacion adjuntos (Nota 18).

El fondo de provision para insolvencias al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:

a) Provisiones Especificas-

De manera individual, de acuerde con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y
sus modificaciones posteriores, por aplicacion, como minimo, de los coeficientes establecidos en
la misma. El saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a
los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mas de tres afos en situacion de morosidad (mds de seis
afios en el caso de operaciones hipotecarias con garantia eficaz) y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados.




0G7971188

TRES CENTIMOS. -
DE EURO

Bncartmr

b)  Provision Genérica-

Siguiendo la normativa del Banco de Espafia, se dota una provisién adicional equivalente al 1%
de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin

cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones hipotecarias) destinada a la cobertura

de riesgos no identificados especificamente como problematicos en la actualidad.

Provisiones para riesgo-pals: en funcion de |a clasificacién estimada del grado de dificultad financiera
de cada pais.

Fondo para la cobertura estadistica: de acuerdo con la modificacion efectuada de la Circular 4/1991
por la Circular 9/1999, de 17 de diciembre, Ia Institucion est4 obligada a efectuar trimestralmente, a
partir del 1 de julio de 2000, una dotacion para la constitucion de dicho fondo. Este fondo es resultado
de una estimacion de las insolvencias globales, considerando la experiencia particular de impagos de
la Entidad o, alternativamente, aplicando determinados coeficientes de ponderacidn (comprendidos
entre el 0% y el 1,5%) sobre el riesgo crediticio de la misma (inversion crediticia, cartera de renta fija y
pasivos contingentes) establecidos en la mencionada Circular, basados en la experiencia histérica del
Sistema Crediticio Espafiol (criterio aplicado por la Institucion).

La dotacion trimestral se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por la diferencia
positiva entre una cuarta parte de las insolvencias globales latentes obtenidas por la aplicacion de la
ponderacion correspondiente a las diferentes carteras de riesgos homogéneos, menos las dotaciones
{netas) a las provisiones especificas de insolvencias efectuadas. Si dicha diferencia fuese negativa, se
abonaria por su importe a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al Fondo de Cobertura
Estadistica constituido, en la medida en que exista saldo disponible. Este fondo debera dotarse hasta
que alcance el limite maximo, establecido en el triple de la cantidad resultante de ponderar cada activo
por su coeficiente (véanse Notas 6, 7 y 18).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fjja-

Los valores que integran los capitulos "Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija"
de los balances de situacion adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes
criterios:

a.

Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores con los que
se tiene [a finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan
valorados a su precio de mercado del dltimo dia habil de mercado anterior a la fecha de balance. Las
diferencias que se producen por las variaciones de valoracion {excluido el cupon corrido) respecto del
precio de adquisicion se registran, por el neto, segun su signo, en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los valores asignados a Ia cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que la Institucién ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicion corregido. El
precio de adguisicion se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion
durante la vida residual del valor. .

En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores no asignados a
las dos carteras anteriormente descritas) trimestralmente se compara su precio de adquisicion
corregido, segln se define en el apartado b) anterior y su valor de mercado, determinado éste, en el
caso de titulos cotizados, en funcion de la cotizacién del ultimo dia del ejercicio y, en el caso de titulos
no cotizados, en funcion del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos
financieros futuros con origen en el titulo, excluido el cupdn corrido. Si de dicha comparacion surgen
minusvalias, el saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de
pericdificacion del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los
correspondientes epigrafes de los balances de situacidn. Sin embargo, las provisiones constituidas en
ejercicios anteriores con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias sdlo pueden ser abonadas a
resultados en caso de enajenacion o de recuperacion del valor de mercado de los valores concretos
que las ocasionaron. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente. Las minusvalias
correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la
parte proporcional del periode comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.
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Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacion de valores
adicional por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacion de valores de renta fija de Ia
cartera de inversién ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por todos los conceptos
mencionados se recogen en el epigrafe "Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Las plusvalias o minusvalias netas por comparacién entre el valor neto en libros y el valor de mercado de
los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija"
ascendian al 31 de diciembre de 2002 a 16.808 y 51 miles de euros de plusvalias, respectivamente (16,142
miles de euros de plusvalias y 51 miles de euros de minusvalias, respectivamente, al 31 de diciembre de
2001), considerando los fondos de fluctuacion de valores constituidos a dichas fechas (véanse Notas 4 y 7).

Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de adquisicion, regularizado ylo
actualizado, en su caso, 0 a su valor de mercado, si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas, es decir, aquéllas en que se mantiene una
vinculacién duradera (o una participacién superior al 3% si cotizan en Bolsa): valor tedrico-contable de
la participacion corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de !a
adquisicion que subsistan a la fecha de la valoracién.

2. Resto de titulos:

- Titulos incluidos en cartera de negociacion: precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su
defecto, el del Gitimo dia habil anterior a dicha fecha.

- Otros titulos cotizados en Bolsa: cotizacién media del Ultimo trimestre o cotizacion del dltimo dia
habil del ejercicio, la que fuese menor.

- Titulos no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del
Gltimo balance de situacion disponible.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que se presentan disminuyendo los saldos de
los epigrafes “Acciones y Otros Titulos de Renta Variable”, “Participaciones” y “Participaciones en
Empresas del Grupo” de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 8, 9y 10).

Los fondos de comercio que, en su caso, puedan generarse como consecuencia de la adquisicion de
participaciones, se amortizan en un periodo maximo de diez afos, dentro de los limites establecidos por la
normativa vigente,

Activos inmateriales-

Estos activos recogen la parte del precio pagado por |2 adquisicion de una red de oficinas a otras entidades
financieras, no imputables a elementos patrimoniales concretos (véanse Notas 11 y 19).

Activos materiales-

Inmovilizado funcional y afecto a la Obra Benéfico Social-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Benéfico-Social se halla valorado a su precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, una vez deducida la correspondiente
amortizacion acumulada. El inmovilizado al 31 de diciemnbre de 1996 se actualizd de acuerdo con las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, segun se recogié en las cuentas de la Institucion
correspondientes al ejercicio 1996.
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La amortizacion se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios estimados de vida Otil
de los diferentes elementos, por aplicacion, basicamente, de los siguientes porcentajes:

Afios de vida
1til estimada

Edificios y otras construcciones 50
Mobiliario e instalaciones De8al3
Magquinaria y equipos electrénicos Dedald

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacién del inmovilizado material se reflejan en el
saldo del capitulo "Beneficios (Quebrantos) extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En caso de ventas de inmovilizado con pago aplazado, se procede a cubrir los beneficios contabilizados,
en su caso, mediante la dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, de un fondo especifico por
el importe de dichos beneficios. La liberacién de dicho fondo se realiza en funcion de la materializacién del
cobro de la parte aplazada, o antes si las condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permiten
albergar dudas sobre el fin de la operacion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren,

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, |a Institucion dotd con cargo a la aplicacion de
el excedente de los ejercicios 1985, 1986 y 1988 una prevision para amortizacion acelerada del
inmovilizado material. El saldo de dicha prevision al 31 de diciembre de 2002 y 2001 asciende a 58 y 61
miles de euros, respectivamente, y se incluye en el capitulo “Reservas" del pasivo de los balances de
situacion adjuntos (véase Nota 21).

Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién o por
el valor de tasacién del activo adquirido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional de la Institucién en el plazo de tres afios, son objeto de
una provision en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicién. Las dotaciones netas del ejercicio a
estas provisiones se registran con cargo al epigrafe "Quebrantos extraordinarios”, mientras que las
recuperaciones netas del ejercicio se contabilizan con abono al epigrafe “Beneficios extraordinarios™ de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Las provisiones constituidas se incluyen minorando el saldo del
epigrafe “Activos Materiales-Otros inmuebles” de los balances de situacion adjuntos,

Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que deben satisfacerse las aportaciones. Las aportaciones anuales de las Cajas
de Ahorros establecidas para los ejercicios 2002 y 2001 fueron del 0,4 por mil de los depbsitos y valores
computables al 31 de diciembre de 2001 y 2000.

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Institucion debe complementar las percepciones de la
Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacidn, incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

La Circular 5/2000, de 19 de septiembre, madificé la Circular 4/1991 de Banco de Espafa en relacion con
el calculo y contabilizacion de los compromisos y riesgos por pensiones, para adaptarlos a lo establecido en
el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la
instrumentalizacion de los compromisos por pensiones de las empresas con sus trabajadores. Dicha
Circular establece los criterios de externalizacidn de los compromisos por pensiones de las Entidades con
sus trabajadores y beneficiarios, bien a través de planes de pensiones, o mediante contratos de seguros
adaptados a los requisitos de externalizacion. Asimismo, especifica los criterios que regiran para la
realizacion de los calculos actuariales necesarios para determinar las provisiones que deberan constituir las
Entidades que opten por mantener la cobertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La
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mencionada Circular determina también un plazo maximo de diez afios en el que podran imputarse a
resultados de ejercicios futuros los déficits de cobertura que puedan, en su caso, ponerse de manifiesto
como consecuencia de la modificacion de ias hipétesis actuariales en adaptacion a los requerimientos de la
mencionada Circutar 5/2000, que entréd en vigor el 31 de diciembre de 2000.

En la mencionada modificacién a ta Circular 4/1991 se establece que las entidades gque, teniendo
constituido un fondo interno, opten por externalizarlo en los términos del Real Decreto 1588/1999, deberan
proceder al trasvase de fondos constituidos en un plazo maximo de diez affos. Asimismo, las entidades en
las que al convertir en externos sus fondos de pensiones en los términos del mencionado Real Decreto,
aflore una diferencia como consecuencia de comparar los importes que se haya acordado externalizar y los
fondos internos constituidos, podran amortizar dicha diferencia en catorce afios, si instrumentalizan la
externalizacién en un plan de pensiones y en nueve afios si lo hacen mediante una péliza de seguro.

Como consecuencia de! acuerdo laboral suscrito el 29 de diciembre de 2000 (véase Nota 18), se pacto una
liquidacion del anterior sistema de célculo de los compromisos por pensiones del personal activo de la
Entidad, reconociendo unos servicios pasados, asi como unas garantias complementarias por el importe de
las cuales se determind una aportacidn a un plan de pensiones denominado “Monte Empleados Plan de
Pensiones”. El reconocimiento de los servicios pasados y las garantias complementarias supuso un
incremento sobre los fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999, segln se explica en la Nota 18, De
acuerdo con el calendario de cobertura establecido por Banco de Espafa en la mencionada Circular
5/2000, la Entidad ha imputado a las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2002 y 2001 una
catorceava o una novena parte de la diferencia aflorada, segin corresponda.

Asimismo, la Entidad tiene contabilizado un fondo intemo de pensiones para la cobertura de los
compromisos devengados en concepto de premio de fidelidad, prejubilaciones y ofros conceptos
provisionables, constituido de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 5/2000 del Banco de
Espafa.

Productos financleros derivados y otros-

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compra-ventas de divisas no vencidas, los futuros
financieros sobre valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas y las permutas financieras.

De acuerdo con fa normativa del Banco de Espada, las operaciones de futuro se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de la Institucion. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no
expresa ni el riesgo total de crédito. ni el riesgo de mercado asumido por !a Institucion. Las primas cobradas
y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Cuentas Diversas”
como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto efiminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se
consideran como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados
se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que na son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, contratadas
en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su cotizacion, registrandose las variaciones en las
cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado ha de
entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de depdsitos de garantia de actualizacion diaria
y de una camara de compensacion. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas
operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada periodo se
efectdan valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas
por cada clase de riesgo.

K

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe ia obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
constitucidén de una provision por este concepto.
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i) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales Unicamente se activan si su
recuperacion se va a producir en un plazo de diez afos.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos registradas en los epigrafes "Otros actives" y "Otros pasivos” del
balance de situacion.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

3.  Distribucién de resultados
La propuesta de distribucion de! beneficio neto del ejercicio 2002 que el Consejo de Administracion sometera a
la aprobacion de la Asamblea General de Ja Institucion, y la ya aprobada del ejercicio 2001, son las siguientes:
Miles de Euros
2002 2001
Beneficio neto del ejercicio 53.053 51.384
Distribucion-
Reservas Generales 36.766 37.561
Fondo de la Obra Benéfico-Social 16.287 13.823
53.053 51.384
4, Deudas de! estado

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Cartera de renta fija-
De negociacion - -
De inversion ordinaria 20.791 46.735
De inversion a vencimiento 82.331 82.161
103.122 128.896
Menos ~Fondo de fluctuacion de valores C- (N
103.122 128.895

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994, del Banco de Espafa, no se ha producido traspaso
alguno entre los distintos tipos de carteras.

La composicion de los distintos epigrafes del capitulo "Cartera de renta fija" del detalle anterior es la siguiente:
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Miles de Euros

2002 2001
De inversion ordinaria-
Letras del Tesoro 20.730 46.674
Otros titulos y deudas anotadas 61 61

20.791 46.735

De invef‘si(’)n a vencimiento-
Otras deudas anotadas 82.331 82.161
103.122 128.896

El tipo de interés medio anual de las Letras de! Tesoro durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido del 3,58% y
4,65%, respectivamente.

Del total del saldo existente en Letras del Tesoro y de las adquiridas temporaimente a entidades de crédito (Nota
5), la Institucion tenia cedidos a clientes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 titulos por un importe efectivo de
17.858 y 42.477 miles de euros, respectivamente, que figuran contabilizados en el capitulo “Débitos a clientes”
del pasivo de los balances de situacion adjuntos (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el importe nominal de otras deudas anotadas y de obligaciones y otros -
valores de renta fija afectas a obligaciones propias y de terceros, ascendian a 139.779 y 84,201 miles de euros,
respectivamente.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2002 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversion a vencimiento asciende a 20.872 y 99.058 miles de euros, respectivamente.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversion a vencimiento ascendia a 46.830 y 98.207 miles de euros, respectivamente.

Las cuentas “Otras deudas anotadas” y “Otros Titulos y deudas anotadas” recogen obligaciones, bonos y Deuda
del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 9,51% en el ejercicio 2002 (9,47% en ol
ejercicio 2001). De estos titulos y de los adquiridos temporalimente a entidades de crédito (Nota 5), la Institucion
tenia cedidos al 31 de diciembre de 2002 y 2001 un importe efectivo de 73.510 y 82.188 miles de euros,
respectivamente, a intermediarios financieros y clientes, y figuran contabilizados en los capitulos “Entidades de
crédito” y "Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacidn adjuntos (Notas 5y 15).

El movimiento registrado en las distintas canteras de este epigrafe durante los gjercicios 2002 y 2001, sin
considerar el Fondo de Fluctuacian de valores, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Cartera de Cartera de

Inversion Inversion a

Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 2000 106.967 §1.990
Compras 49.937 -
Ventas, amortizaciones y otros (113.830) -
Rendimientos netos por correccion de coste (Nota 2.d.) © 3,661 171
Saldos al 31 de diciembre de 2001 46.735 82.161
Compras 70.639 -
Ventas, amortizaciones y otros (97.880) -
Rendimientos nietos por correccién de coste (Nota 2.d.) 1.297 170
Saldos al 31 de diciembre de 2002 20.791 82.331

El desglose de los saldos que componen este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2002 y
2001 por plazos de vencimiento, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente:
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Miles de Euros
Hasta3 | Entre 3 meses | Entre | afio y | Mas de 5 afios
meses y | afio 5 afios Total
Saldos al 31 de diciembre de 20(2-
Cartera de renta fija-
De inversion ordinaria 3719 17.011 - 61 20.791
De inversién a vencimicnto - 27.132 - 55.199 82.331
3.719 44.143 - 55.260 103.122
Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Certificados del Banco de Espatia
Cartera de renta fija-
De inversién ordinaria 21.216 24.923 596 - 46.735
De inversion a vencimiento - - 27.263 54.808 82,161
21.216 24.923 27.859 54.898 128.896

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante los
ejercicios 2002 y 2001 se indica a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001 |
|
Saldos al inicio del ¢jercicio 1 11
Dotacion neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados - 2
Fondos disponibles (1) (12)
(1) 10)
Saldos al cierre del ejercicio - 1

5... Entidades de crédito

El desglose de este capitulo del activo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Miles de Euros

2002 2001
\ ACTIVO:
Por moneda-
N En euros 168.460 558.101
\% En moneda extranjera ' 14.305 7.970

182.765 566.071

Por naturaleza-

A la vista-
Cuentas mutuas 3.700 -
Otras cuentas - 7.648 14.290
11.348 14.290
Otroy créditos-
Depédsitos en entidades de crédito y financieras 170.290 551.781
Adguisicién temporal de activos 1.127

171.417 551.781
182.765 566.071

La cuenta "Fondo de insolvencias” de este capitulo de los balances de situacion adjuntos no ha experimentado
movimiento alguno durante los ejercicios 2002 y 2001.

El desglose de este capitulo del pasivo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a ia moneda de
contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

11




0G7371135

T
TRES CENTIMOQS ; -
DE EURO -

B RCMENAT

CLASE 8.

Miles de Euros

2002 2001
PASIVO:
Por moneda-
En euros 413.479 | 229928
En moneda extranjera 13.720 22.664

427.199 | 252.592

Por naturaleza-

A la vista-
Cuentas mutuas - 9.504
Otras cuentas . 4.246 15.783

4.246 25.287

A plazo o con preaviso-

Entidades de Crédito:
Cuentas a plazo 412,168 | 226.103
Cesion temporal de activos 9.656 1.202
Acreedores por valores 1.129

422.953 | 227.305
427.199 | 252,592

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento residuales de los epigrafes “Otros créditos” (del
activo) y “A plazo o con preaviso” (del pasivo) de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos:

Qtros craditos (activo)-

Miles de Euros

Entre 3 | Entre | Tipo de
Hasta3 | Mesesy | Afioy | Misde interés medio
Mescs 1 afo 5 anos | 5 afos Total del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2002-
Depdsitos en entidades de crédito
y financieras 106.913( 14.174 151931 34.010{ 170.290 4,32%
Adquisicion temporal de activos 1.127 - - - 1.127 3,28%
108.040 | 14.174 15,193 34.010| 171.417 4,27%

Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Depositos en entidades de crédito

y financicras 502,591 5 343060 1.340 13,484 550781 4,18%
Adquisicién temporal de activos - - - - - 4.46%
502.591 | 34.360 1.346] 13.484 | 551.781 4,20%
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A plazo o con preaviso (pasivo)-

Miles de Euros
Entre 3 Entre | Tipo de
Hasta 3 Mcses Aoy Mas de interés medio
Meses y 1 afo 5 afos 5 anos Total del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2002+
Cuentas a plazo 274423 | 41.137 86.608 10.000 {412.168 4,05%
Cesion temporal de activos 9.656 - - - 9.656 3,22%
Acreedares por valores 1.129 - - - 1.129 4.94%
285.208 | 41.137 86.608 10.000 | 422,953 4,02%
Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Cuentas a plazo 87.433 1 19.323 119.255 92 226.103 4,73%
Cesion temporal de activos 1.202 - - - 1.202 3,71% |
88.635 [ 19.323 119.255 92 227.305 4,71 % |

Créditos sobre clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion
y al sector que lo origina, es |a siguiente:

Miles de Euros

2002 2001
Por moneda-
En euros 6.363.012 [5.292.745
En moneda extranjera 12.021 12.120

6.375.033 |5.304.865

Por sectores-

Administraciones Publicas 200.269 180.509
Otros sectores residentes 6.249.826 |5.189.877
No residentes 13,131 15.234
Menos — Fondo de provision para

insolvencias (88.193)] (80.755)

6.375.033 |5.304.865

La composicion del salde de “Otros sectores residentes”, atendiendo a la finalidad del crédito, es la siguiente:

Miles de Euros
Por finalidad del crédito- 2002 2001
Créditos aplicados a financiar actividades productivas.-

Agricultura, ganaderia, pesca e industrias extractivas 628.042 | 497.113
Industria manufacturera : 143 161
Construccién 478.192 | 357.191
Comercio y reparaciones 517 518
Hosteleria - 37
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 127 128
Intermediacién financiera (excepto entidades de crédito) 49421 39.118
Actividades inmobiliarias y servicios erpresariales 401.441 | 303.589
Otros servicios 525.968 | 414,245
2,083.851 [1.612.100
Créditos aplicados a financiar gastos a los hogares 4.005.531 |{3.443.696
Otros 160.444 | 134.081
6.249.826 |5.189.877
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A continuacién se desglosan los saldos de créditos sobre clientes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 en
operaciones con terceros, empresas del Grupo y otras empresas participadas, de acuerdo con fa Norma 48 de la

Circular 4/1991 del Banco de Espana:

Miles de Euros
2002 2001
Terceros 6.098.784 |4.978.768
Empresas del Grupo (*) - 7.401
Empresas Asociadas (**) 276.249 318.696
6.375.033 |5.304.865

{*) Riesgos mantenidos con las sociedades del Grupo detalladas en el

Anexo I

(**) Riesgos mantenidos con las sociedades asociadas detalladas en los

Anexos Il y Hll.

Dentro del capitulo "Otros sectores residentes” se incluyen 24 y 52 miles de euros, al 31 de diciembre de 2002 y
2001, respectivamente, correspondientes a deudores de la Obra Social ( véase Nota 22).

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar los
saldos de la cuenta “Fondos de provision para insolvencias™, atendiendo al plazo de duracién residual y a la

modalidad y situacion de las operaciones:

Miles de Euros
2002 2001

Por plazo de duracion-
Hasta 3 meses 780.172 731.793
Entre 3 meses y 1 afio 770.149 836.464
Entre 1 afio y 5 afios 2.377.920 1.892.789
Mas de 5 afios 2.321.352  |1.782.865
Resto (*) 213.633 141.709

0.463.226 5.385.620
Por modalidad y situacion del erédito-
Cartera comercial 331.464 331.564
Deudores con garantia real 3.831.202  |3.008.008
Otros deudores a plazo 1.995.633 1.779.255
Deudores a la vista y varios 233.354 206.171
Activos dudosos 71.573 60.622

6.463.226  |5.385.620

(") Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

Los saldos de "Activos dudosos” al 31 de diciembre de 2002 y 2001 incluyen riesgos por 12.790 y 14.622 miles
de euros, respectivamente, que cuentan con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas.

A continuacion se muestran los movimientos que se han producido en la cuenta *Fondos de provision para
insolvencias” que, tal y como se indica en la Nota 2-c), incluyen las provisiones especificas y genéricas, las
provisiones para riesgo-pais y el fondo de cobertura estadistica relativos a los saldos de “Créditos sobre

clientes™

14
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Miles de Euros
2002 2001

Saldos al inicio del ejercicio 80.755 73.943
Dotacion neta del ejercicio-

Provision registrada contra resultados 49 890 43.804

Fondos disponibles (7.143) (12.065)

42.747 31.739

Cancelaciones por traspasos de operaciones de

Activo a activos en suspenso (20.828) (23.033)
Traspasos a fondos de fluctuacion de valores (Nota 10) (14.464) (824)
Traspasos a * Otros fondos” (Nota 10) - (2.794)
Traspasos de “Otras Provisiones” (Nota 18) - 1.724
Traspasos a fondo de inmovilizado (Nota 12) (17) -
Saldos al cierre del ejercicio 88.193 80.755
Del que:

Provisiones para riesgos especificos 28.973 31979

Provision genérica 49.501 41.493

Provision para riesgo pais - -

Fondo de cobertura estadistica 9.719 7.283

El limite maximo del Fondo de cobertura estadistica segin los requerimientos de la Circutar 9/1999, del Banco
de Espana, ascendia a 85.148 y 73.871 miles de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001.

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 2002 y 2001 ascienden a 8.757 y 7.135 miles de euros,
respectivamente, y se presentan deduciendo los saldos del capitulo "Amortizacidn y Provisiones para
Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra pars, las
amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos (5.040 y 3.496 miles de euros,

respectivamente).

Obligacioned y otros valores de renta fija

ta composicién por moneda, sector que lo origina, admision o no a cotizacién, naturaleza y criterios de
clasificacion y valoracién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:
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Miles de Euros

2002 2001

Por moneda:
En euros (*) 239.951 173.787

En moneda extranjera - 1.375
239.951 181.162
Menos -Fondo de fluctuacion de valores (1.480) (1.230)
-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)
-Fondo de cobertura estadistica (219) (95)

238,005 175.694

Por sectores:
De emision publica-
Administraciones Piblicas 10.732 13.886

Otros emisores-

Entidades oficiales de crédito - 30
Otras entidades de crédito residentes 6.976 6.972
Otros sectores residentes (*) 202.502 144.892
Entidades de crédito no residentes 7.708 2.197
No residentes 12.033 13.185
229.219 167.276

Menos -Fondo de fluctuacion de valores (1.480) (1.230)

-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)

-Fondo de cobertura estadistica (219) (95)

227.273 165.808

238.005 179.694

Por cotizacion:

Cotizados (*) 215.527 146.856
No cotizados 24.424 34.306
239,951 181.162
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (1.480) (1.230)
-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)
-Fondo de cobertura estadistica (219) (95)

238.005 179.694

Por naturaleza:

Titulos publicos 12.243 13.886
Bonos y obligaciones (*) 194.612 144.892
Otros valores 33.096 22.384
239.951 181.162
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (1.480) (1.230)
-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)
-Fondo de cobertura estadistica (219) (95)

238.005 179.694

Por criterios de clasificacion y valoracién
(Nota 2-d):
De negociacién .- -
De inversion ordinaria (*) 239951 181.162
De tnversion a vencimiento

239.951 181.162

Menos -Fondo de fluctuacién de valores (1.480) (1.230)
-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)
-Fondo de cobertura estadistica {219) (95)

238.005 179.694

Al 31 de diciembre de 2002 incluyen 177.141 miles de euros correspondientes a Bonos de
Titulizacion Hipotecaria emitidos por “TDA 6, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”, “TDA 12,
Fondo de Titulacion Hipotecaria”, “TDA 13- Mixto, Fondo de Titulacidn de Activos”, “AyT 5,
Prestamos Consumo, Fondo de Titulacion de Activos”, “TDA 14-Mixto, Fondo de Titulacién de
Activos” y “AyT 7, Promociones Inmobiliarias [, Fondo de Titulacién de Activos”. Al 31 de

0G7971198
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diciembre de 2001 incluyen 143,856 miles de euros correspondientes a Bonos de Titulizacién

Hipotecaria emitidos por "TDA 6, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”, “TDA 12, Fondo de
Titulizacion Hipotecaria®, “TDA 13 - Mixto, Fondo de Titulizacidon de Activos®, “AyT 5, Fondo de
Titulacion de Activos” y “TDA 14-Mixto, Fondo de Titulacion de Activos”.

De estos activos, la Institucion tenia cedidos a clientes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 importes efectivos de
5.762 y 13.821 miles de euros, respectivamente, que figuran contabilizados en el capitulo “Débitos a clientes” del
pasivo de los balances de situacion a dichas fechas adjuntos (véase Nota 15),

El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria al 31 de diciembre de 2002 y
2001, asciende a 238.522 y 179.881 miles de euros, respectivamente.

E! tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2002 y

2001 era de un 3,83% y 4,68%, respectivamente.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, sin considerar los
fondos de fluctuacion de valores, de insolvencias, ni de cobertura estadistica, es el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Hasta 3 meses 14.287 13.886
Entre 3 meses y 1 afio 18.239 179
Entre | y 5 afos 93.638 53.909
Mas de 5 afios 113.787 113.188
239,951 181.162

Los movimientos que se han producido en este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante los
ejercicios 2002 y 2001, sin considerar los fondos de fluctuacion de valores, de insolvencias, ni de cobertura

estadistica, se muestran a continuacion:

.

Miles de Euros
2002 2001

Saldos al inicio del gjercicio 181.162 80.266
Compras 159.541 203.339
Ventas, amortizaciones y otros (101.401) | (103.002)
Rendimientos netos por correccién de

coste (Nota 2-d) 651 559
Saldos al cierre del ejercicio 239,951 181.162

E! movimiento que se ha producido en la cuenta *Fondo de insolvencias (genérico)” durante los ejercicios 2002 y

2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2002 200t
Saldos al inicio del ejercicio 143 120
Dotacion neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 104 63
Fondos disponibles - (42)
104 23
Saldos al cierre del ejercicio 247 143

Los movimientos producidos en !a cuenta "Fondo de cobertura estadistica” durante los ejercicios 2002 y 2001
han sido los siguientes:
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Miles de Euros

2002 2001
Saldos al inicio del gjercicio 95 80
Dotacion neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 124 15
Fondos disponibles - -
124 15
Saldos al cierre del ejercicio 219 95

Por su parte, el movimiento producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacion de Valores”

ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguienta:

Miles de Euros

2002 2001

Saldos al inicio del gjercicio 1.230 601

Dotacion neta del ejercicio-

Provision registrada contra resultados 1.694 1.170
Fondos disponibles (994) (92)
700 1.078
Utilizaciones (450) (449)
Saldos al cierre del ejercicio 1.480 1.230

Fondos de Titulizacion-

" durante los

El 20 de enero de 1999 se constituyd formalmente “TDA 6, Fondo de Titulizacion Hipotecaria®, el cual se rige por
lo dispuesto en la Ley 19/1992 y disposiciones que la desarrollan. El Fondo esta debidamente registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores, En el activo de dicho Fondo se incluye una cartera de préstamos

hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades financieras:

Nimero de

Miles de Participa-
Euros ciones
El Monte 150.255 3.319
La General 141.238 3.132
Caixa Terrassa 60.104 1.231
351.597 7.682

El Monte dio de baja el importe correspondiente en el activo (préstamos hipotecarios) del balance de situacion

en el ejercicio 1999.

En el pasivo del Fondo se incluye una emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria en euros con cargo al

mismo y divididos en dos series:
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Miles de Numero de
Serie Interés Euros Ttulos
A Variable-
Euribor a 3 meses 338.800 3.388
B Variable-
Euribor a 3 meses 12,700 127
351.500 3.515

El Fondo es gestionado por la sociedad "Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion”, a través de un “Contrato de gestion interna individualizada” formalizado el 20 de enero de 1969
entre [a Gestora y las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Institucion mantenia bonos de Titulizacién Hipotecaria de la serie B por
importe de 5.393 y 5.392 miles de euros, respectivamente.

El 26 de junio de 2000 se constituyo formalmente “TDA 12, Fondo de Titulizacidn Hipotecaria”, el cual se rige por
lo dispuesto en la Ley 19/1992 y disposiciones que la desarrollan. El Fondo esta debidamente registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho fondo se incluye una cartera de préstamos
hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades financieras:

Numero de

Miles de Participa-
Euros ciones
El Monte 192.324 4.505
Caja Castilla L.a Mancha 90.152 1.880
Caixa Terrassa 84.142 1.593
Caja Cantabria 60.101 1.382
Banco Guipuzcoano 60.101 1.003
A16 Finanzas 27.045 313
513.865 10.676

El Monte dio de baja el importe correspondiente en el active (préstamos hipotecarios) del batance de situacion

en el ejercicio 2000.

En el pasivo del Fondo se incluye una emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria en euros con cargo al

mismo y divididos en cuatro series:

Miles de | Numero de
Serie Interés Euros Titulog
Al Variable-
Euribor a 3 meses 77.100 771
A2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,12% 87.400 874
Al Variable-
Euribor a 3 meses + 0,28% 328.800 3.288
B2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 20.600 206
513.900 5.139

El Fondo es gestionado por la sociedad “Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion”, a través de un “Contrato de gestion interna individualizada® formalizado el 26 de junio de 2000
entre la Gestora y las entidades financieras.
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Institucion mantenia bonos de Titulacion Hipotecaria de la serie 82 por
importe de 7.688 y 7.686 miles de euros, respectivamente,

El 5 de diciembre de 2000 se constituyd formalmente “TDA 13 — Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos”, el cual
se rige por lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demd#s disposiciones aplicables. E} Fondo esta
debidamente registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho fondo se incluye
una cartera de préstamos hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes
entidades financieras:

Numero de

Miles de Participa-
Euros ciones
El Monte 40.268 826
Banco Pastor 150.253 2.316
Caixa Tamragona 90.152 1.593
Caixa Terrassa 84.142 1.229
Caixa Ontinyent 24.641 729
389.456 6.693

E! Monte dio de baja el importe correspondiente en el activo (préstamos hipotecarios) del balance de situacién
en el ejercicio 2000.

En el pasivo del Fondo se incluye una emisién de Bonos de Titulizacion Hipotecaria en euros con cargo al
mismo y divididos en cuatro series:

Miles de | Niimero de
Serie Interés Euros Titlos
Al Variable-
Euribor a 3 meses + 0,27% 287.000 2.870
Bl Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 12.000 120
A2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,31% 85.100 851
B2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 5.400 54
389.500 3.895

El Fondo es gestionado por la sociedad “Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn", a través de un "Contrato de gestién interna individualizada™ formalizado el 5 de diciembre de 2001
antre la Gestora y las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2002 la Institucion mantenia bonos de Titulizacion Hipotecaria de las series B1 y B2 por
importe de 399 y 1.697 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2001 la Institucién mantenia
‘bonos de Titulizacion Hipotecaria de las series B1 y B2 por |mpor1e de 399 y 1.697 miles de euros,
respectivamente.

El 9 de marzo de 2001 se constituyo formalmente “AyT 5, Préstamos Consumo, Fondo de Titulacién de Activos”,
el cual se rige por lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demas disposiciones aplicables. El Fondo esta
debidamente registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El activo de dicho fondo lo compone
una cartera de préstamos al consumo aportados por El Monte:

Miles de Numero de
Euros Préstamos
titulizados
El Monte 231.000 24.892
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Serie Interés Miles de Euros Numero de
titulos
A Variable-
Euribor a 3 meses +0,30% 207.900 2.079
B Variable- .
Euribor a 3 meses 0,50% 23.100 231
231.000 2.310

El Fondo es gestionado por la sociedad "Ahorro y Titulacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacion, S.A", a

traveés de un “Contrato de gestion interna” formalizado el 9 de marzo de 2001 entre la Gestora y El Monte,

Al 31 de diciembre de 2002 Ja Entidad mantenia bonos de Titulizacién de las series A y B por importe de 13.502
y 18.041 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2001 Ia Entidad mantenia bonos de Titulizacion
de las series A y B por importe de 19.750 y 23.077 miles de euros, respectivamente.

El 20 de junio de 2001 se constituyd formalmente “TDA 14-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos”, el cual se
rige por lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demas disposiciones aplicables. El Fondo esta debidamente
registrado en la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. El activo de dicho fondo lo compone una cartera de
préstamos hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades

financieras:

Miles de Nimero de
Euros Participaciones
El Monte 122.005 2.549
Banco Guipuzcoano 88.349 1.202
Caja Castilla La Mancha 150.253 2,680
Caixa Penedés 240.405 2.696
601.012 9.127

Estos importes se han dado de baja en el activo (préstamos hipotecarios) de los balances de situacion de las
respectivas entidades en el ejercicio 2001.

El pasive del Fondo lo constituye una emision de Bonos de Titulacion Hipotecaria en euros con cargo al mismo y
divididos en seis series:
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Serie Interés Miles de | Nimero de titulos
Euros
Al Variable-
Euribor a 3 meses 56.000 560
A2 Variable-
Eurtbor a 3 meses +0,14% 65.300 653
Al ) Variable-
Euribor a 3 meses +0,27% | 326.400 3.264
Bl Variable-
Euribor a 3 meses +0,65% 18.700 187
ANC Variable- -
Euribor a 3 meses +0,30% | 126.600 1.266
BNC Variables-
Euribor a 3 meses +0,65% 8.100 81
601.100 6.011

El Fondo es gestionado por la sociedad *Titulacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulacion”,
a través de un “Contrato de gestion interna individualizada® formalizado el 20 de junio de 2001 entre la Gestora y
las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2002 !a Entidad mantenia bonos de Titulacion Hipotecaria de las series A3, B1, ANC y
BNC por importe de 29.965, 2.695, 44.318 y 3.294 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2001
la Entidad mantenia bonos de Titulacion Hipotecaria de las series A3, B1, ANC y BNC por importe de 29.959,
2.695, 40.907 y 3.294 miles de euros, respectivamente.

£! 19 de junio de 2002 se constituyé formalmente “A 'y T 7, Promociones inmobiliarias |, Fondo de Titulizacion de
Activos”, el cual se rige por lo dispuesto en el Real Decreto 926/1988 y demas disposiciones aplicables, Ei
Fondo esta debidamente registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El activo de dicho fondo lo
compone una cartera de préstamos a promotor aportados por las siguientes entidades financieras:

Nitmero de

Miles de Préstamos

Euros titulizados
El Monte 197.450 26
Caixa Penedés 21.023 14
Caja Cantabria 29.709 3
Cajasur 71.683 3
319.865 46

Estos importes se han dado de baja en el activo (en los epigrafes correspondientes) de los balances de situacién
de la Entidad en el gjercicio 2002.

El pasivo del Fondo lo constituye una emision de Bonos de Titulizacién en euros con cargo al mismo y divididos
en una serie:
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Serie Interés Miles de Euros Numero de
titulos
A Variable-
Euribor a 6 meses +0,30% 319.800 3.198
319.800 3.198

El Fondo es gestionado por ia sociedad “Ahorro y Titulacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién, 5.A.", a
través de un "Contrato de gestion interna” formalizado el 19 de junio de 2002 entre la Gestora vy las entidades

financieras.

Al 31 de diciembre de 2002 la Entidad mantenia bonos de Titulizacion de la serie A por importe de 50.149 miles
de euros.

Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que representan participaciones
en el capital de otras sociedades por un valor inferior al 3% si éstas cotizan en Bolsa, o al 20%, en caso de
sociedades no cotizadas, siempre que no exista una vinculacion duradera (de acuerde con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas), asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria.

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, en funcién de su admision o no a cotizacion
en Bolsa y de los criterios de clasificacion y valoracion, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2002 2001
Por moneda-
En euros 108.867 164.333
En moneda extranjera 3.634 9.196
112.501 173.529
Menos ~Fondos de fluctuacidon de valores (28.674) (17.912)

83.827 155.617

Por cotizacion-

Cotizados en Bolsa 91.375 157.396
No cotizados 21.126 16.133
112.501 173.529
Menos —Fondos de fluctuacién de valores (28.674) (17.912)
83.827 155.617
Por criterios de clasificacion y valoracion (Nota 2-e)-

De negociacion 16.991 25.627
De inversion ordinaria 95.510 147,902
112.501 173.529
Menos —Fondos de fluctuacién de valores " (28.674) (17.912)

83.827 155.617

Al 31 de diciernbre de 2002 y 2001 las participaciones de la Institucién en fondos de inversion mobiliaria, sin
considerar los fondos de fluctuacion de valores, totalizan 17.598 y 18.587 miles de euros, respectivamente,

El resto de las participaciones mas significativas que posee la-Institucion en canera de inversion ordinaria y otra
informacion referida a las mismas (obtenida a partir de los ultimos estados financieros disponibles) al 31 de
diciembre de 2002, se presenta en el Anexo IV.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 2002 y 2001, sin considerar los fondos de fluctuacion de valores:
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Miles de Euros
2002 (*) | 2001 (**)
Saldos al inicio del ejercicio . 173.529 121.272
Adiciones 313.621 526.939
Retiros (319.680) |(4060.847)
Traspasos (Nota 9) (54.969) (13.835) |
Saldos al cierre del ejercicio 112.501 173.529

(*) Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2002, 262.153 y 270.517 miles de euros,
respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos de la carera de
negociacién. Las adiciones mas significativas de la cartera de inversion ordinaria al cierre
de dicho ejercicio corresponden a Endesa, S.A. y Sol Melia Finance Limited, con unos
costes de adquisicion de 5.532 y 2.397 miles de euros, respectivamente. La Institucion ha
traspasado durante 2002 la totalidad de los titulos de Banca Carige, S.P.A. por importe de
54.969 miles de suros al epigrafe de “Parlicipaciones” (Véase Nota 9) del balance de
situacién al 31 de diciembre de 2002 adjunto.

(**} Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2001, 447103 y 441.231 miles de euros,
respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos de fa cartera de
negociacion. Las adiciones mas significativas de la cartera de inversion ordinaria al cierre
de dicho ejercicio corresponden a Banca Carige, 5.P.A. y Abengoa, 5.A., con unos costes
de adguisicion de 29.048 y 4 644 miles de euros, respectivamente. Como consecuencia
de la adquisicion de titulos de Banca Carige, 5.P.A., la participacion de la Institucion en
dicha sociedad alcanzé el 3% del capital social de la misma. La institucion ha adoptado
formalmente durante el ejercicio 2002 los acuerdos relativos al cardcter de permanencia
de dicha paricipacion. El efecto patrimonial de su reclasificacion en las cuentas anuales
del ejercicio 2001 no es, en cualgquier caso, significativo,

Con fecha 7 de diciembre de 2000, Wanadoo, S.A. formuld una oferta de compra de la totalidad de las acciones
de Indice Multimadia, S.A. para la adquisicion de su rama de actividad dedicada a la creacidn, disefio, edicion y
distribucién de guias publicitarias. Con fecha uno de marzo de 2001, se realizo el acuerdo de escisién de los
activos de Indice Multimedia, S.A. afectos a actividades no relacionadas con la rama de actividad mencionada,
que se aportaron a la sociedad Multiprensa Holding, S.A., reduciéndose el nominal de las acciones de Indice
Multimedia, S.A., de 6 a 4,91 euros, y recibiendo los accionistas en compensacion una accion de la nueva
sociedad por cada una de las acciones de Indice Multimedia, S.A. Con posterioridad a dicha escision, la
Institucion posefa 100.575 titulos con un coste neto de 1.107 miles de euros.

Con fecha 22 de marzo de 2001, El Monte transmiti6 la totalidad de las acciones de Indice Multimedia, S.A.
(100.575 titulos) a Wanadoo, S.A., recibiendo como pago 6.856 miles de euros en efectivo y 1.730.349 acciones
de Wanadoo, S.A., con un valor de 8.825 miles de euros, segun la cotizacidn de mercado de dicho dia. El
beneficio de dicha venta, que ascendid a 5.609 miles de euros, se encuentra registrado en el epigrafe
"Resultados de operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001.

Durante el 2002, la Institucidon ha procedido a la venta de 1.187.648 titulos de Wanadoo, S.A. que figuraban
contabilizados por importe de 730 miles de euros. El beneficio de dicha enajenacion ascendié a 2.853 miles de
euros y se encuentra registrado en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias del gjercicio 2002 adjunta.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores" durante los
ejercicios 2002 y 2001 se indican a continuacién:
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Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del gjercicio 17.912 10.812
Dotacidn neta del ejercicio
Provision registrada contra resultados 16.563 10.992
Fondos disponibles (2.639) (2.031)
13.924 8.961 |
Utilizacién de fondos (3.873) (1.815) |
Traspasos a Participaciones (Nota 9) (168) (46) |
Traspasos a Participaciones en empresas del grupo ) |
(Nota 10) (176) - i
Otros movimientos 1.055 -
Saldos al cierre del ejercicio 28.674 17.912

9. Participaciones

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras sociedades
que, sin pertenecer al Grupo econdémico de la Institucién, mantienen con el mismo una vinculacién duradera, de
acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991 de!
Banco de Espana, y en las que, por regla general, se mantiene una participacion, como minimo, del 20% sl no
cotizan en Bolsa o del 3% si cotizan y no est4n sometidas a la direccion Unica de la Institucién. También se
incluyen aguellas participaciones que, aun siendo los porcentajes de participacién menores que los anteriores,
contribuyen a servir de manera duradera al desarrollo de |a actividad de la Institucion.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a su admisién o no a cotizacion en
Bolsa, es el siguiente:

Miles de Euros

2002 2001
Cotizados en Bolsa 80.733 25.764
No cotizados 81.656 43.452

162.389 69.216

Menos - Otros Fondos (3.773) (810)
- Fondos de fluctuacion de valores | (12.038) (8.196)
146.578 60.210

E! movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacidn adjuntos durante los ejercicios
2002 y 2001, sin considerar los fondos de fluctuacién de valores, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
Ampliaciones
2002 Compras de capital Constitucion | Ventas Traspasos Total
Saldo al 31-12-01 69.216
Ocirest, S.A. - - - (360) (c) - (360)
Atalaya Inversiones, S.L. - 10.523 - - - 10.523
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, 5.A. - - - (1.713) - (1.713)
Eido Mar vV - 6.900 - - - 6.900
|Eido Mar VI - - 977 - - 977
Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A.
(antes Retevision 5.A.) . 438 1.247 - - - 1.685
Bunca Carige, S.P.A. - - - - 54.909 (a) 54969
Ahorro Corporacion Gestion $.G.1.1.C., 5.A. (d) - - - (15) - (15)
Inversiones Lusitania, S.L. - - - - 20.180 (b) 20.180
Visa Espada, 5. A. - 27 - - - 27
Total movimientos afio 2002 438 18.697 977 (2.088) 75.149 93.173
Saldo al 31-12-02 162.389

(a) Traspaso desde la cartera de “Acciones y otros titulos de renta variable" (Nota 8)
(b) Traspaso desde la cantera de “Participaciones en empresa del grupo” (Nota 10)

(¢} Adquiridas en su totalidad por la Sociedad “Al' Andalus Servicios, Ocio y Cultura, 5.A", perteneciente al Grupo "El
Monte”
(d) Porla venta de estos titulos se han obtenido beneficios por valor de 4 miles de euros, que figuran registrados en el

capitulo "Beneficios extraordinarios- Beneficios netos en venta de participaciones y en cartera de inversion a
vencimienio” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2002 adjunta (véase Nota 25).

Miles de Euros
Ampliaciones Ventas y
2001 Compras de capital | Constitucion otros | Traspasos Total
\ ' Saldo al 31-12-00 62.739
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, S.A. - 254 - - - 234
Banco Nacional de Credito Inmobiliario, S.A. - - - - (20.178)b)|  (20.178)
Eurocei, Centro Europeo de Empresas ¢ Innovacién, S.A.

—Eurocei (c) - - - (204) - (204)
Atalaya Inversiones, S.L. - 8.481 - - - 8.481
Mastercajas, S.A. - 30 - - 6 36
Auna Opecradores de Teclecomunicaciones, S.A. (antes

Retevisidn 5.A)) - 3.011 - - - 3.011
Europay 6000, A.LE. - - - - (6) (0)
Ahorro Corporacion Gestion $.G.L1.C., S.A, 8 - - - - 8
Uralita, S.A. 1.240 - - - 10.953(a) 12,193
Iberia, S.A. - - - - 2.882(a) 2.882
Total movimientos ano 2001 1.248 11.776 - (204) (6.343) 6.477
Saido al 31-12-01 69.216

(a) Traspaso desde la cartera de “"Acciones y otros titulos de renta variable” (Nota 8)
(b) Traspaso a la cartera de “Participaciones en empresas del grupo” (Nota 10)

(c) Por la venta de estos titulos se han abtenido beneficios por valor de 3 miles de euros que figuran registrados en el
capitulo "Beneficios exiraordinarios- Beneficios netos en venta de participaciones y en cartera de inversién a
vencimiento” de I3 cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2001 adjunta (véase Nota 25).

Con fecha 15 de diciembre de 2000 se formalizd la ampliacion de capital de Auna Operadores de
Telecomunicaciones, S.A. (antes Retevision, S.A.), mediante la aportacion no dineraria de acciones de diversas
empresas de telefonia y telecomunicaciones. Por su parte, |a Institucién acudié a la citada ampliacion aportando
el 100% de las participaciones que poseia en Supercable Andalucia, S A., Supercable Sevilla, S.A. y Supercable
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Almeria, S.A. El valor neto contable de las participaciones aportadas en canje ascendia a 6.828 miles de euros
(11.317 miles de euros de coste bruto, menos 4.490 miles de euros de Fondo de fluctuacion de valores),
habiéndose contabilizado los titulos recibidos por un coste neto equivalente a dicho valor neto contable. El valor
tedrico contable de la participacion adquirida en Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A, a la fecha del
canje ascendia a 1.515 miles de euros, hahiéndose puesto de manifiesto, por lo tanto, en dicha operacion, un
fondo de comercio por importe de 5.313 miles da euros. Dicho fondo de comercio se amortiza en un plazo
maximo de 10 afps. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 |a Matriz ha registrado un mismo importe de 532 miles
de euros en concepto de amortizacion del mismo, con cargo al epigrafe “Saneamiento de inmavilizaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El fondo constituido por este concepto al 31 de diciembre de
2002 y 2001 asciende a 1.108 y 576 miles de euros, respectivamente y se incluye en el capitulo "Otros fondos"
de este epigrafe del balance de situacion.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en !a cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” durante los
ejercicios 2002 y 2001, se indican a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 8.196 5.902
Dotacién neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 2.424 2.928
Fondos disponibles (80) (680)
2.344 2.248
Utilizaciones (178) -
Trapasos de Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable (Nota R) 168 46
Otros movimientos 1.508 -
Saldos al cierre del ejercicio 12.038 8.196

La cuenta "Otros Fondos" recoge la amortizacion de los fondos de comercio generados en la adquisicion de
determinadas participaciones. Las dotaciones y disponibilidades de dicha cuenta se realizan con cargo y abono,
respectivamente, al epigrafe "Saneamientos de inmovilizaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. A continuacién indicamos el movimiento de esta cuenta durante los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
2002 2001

Saldos al inicio del ejercicio 810 258

Dotacidn neta del ejercicio -
Provision registrada contra resultados 2.963 244

Fondos disponibles - (139)
2.963 105
Traspasos desde “Otros Fondos™ de Participaciones en
Empresas del Grupo (Nota 10) : - 447
Saldos al cierre del ejercicio 3.773 810

Las participaciones que posee la Institucion en otras sociedades y la informacion relacionada con las mismas se
presentan en el Anexo 1.

Participaciones en empresas del grupo

Este capitulo de los batances de situacion adjuntos recoge el valor contable de las acciones de sociedades con
una participacion directa o indirecta de la Institucion igual o superior al 20%, cuya actividad estd directamente
relacionada con la de ta Institucién y estan sometidas a la direccién tnica de ésta (Grupo Consolidable), asi
como el valor contable de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que no son objeto de
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consolidacion por tener una actividad no directamente relacionada con la de la Institucion {Grupo no
Consolidable).

Todas las participaciones que integran este capitulo de los balances de situacidn adjuntos al 31 de diciembre de
2002 y 2001, son titulos no cotizados en Bolsa.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Participaciones en empresas del Grupo no cotizadas 147.353 131.870
Menos —Fondos de fluctuacién de valores (18.758) (9.262)
Menos —Otros Fondos (*) - (4.082)
128.595 118.526

(*) El saldo al 31 de diciembre de 2001 corresponde integramente a la amortizacion de
la totalidad del fondo de comercio generado en la adquisicion de las
participaciones en Comercializacién de Citricos de Huelva, S.L.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
adjuntos durante los ejercicios 2002 y 2001, sin considerar el “Fondo de fluctuacién de valores”, ni “Otros

fondos”™:
Miles de Euros
Ampliaciones Ventas y Traspasos
2002 Compras de capital Constitucion otros (Nota 9) Total

Saldo al 31-12-01 131.870
Are, Informacion y Getién, S.A. - - - (42) (b) - (42)
Al’ Andalus Sector Inmobiliario, S.A. - 12.000 - - - 12.000
Al'Andalus Sector Financiero, S.L. - - 00 - - 60
Al’Andalus Inversiones Agroalimentarias ¢

Industriales, $.A. - 30,000 - - - 30.000
Al'Andalus Scrvicios, Ocio y Cultura, S.L. - 2.998 - - - 2.998
Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A. - - - (1.094) (b) - (1.094)
Sadai . . . (602)(b) . (602)
Caymasa - - - (439) (b) - (439)
Comercializacion de Citricos de Huelva, S.L. - 7.000 - (12.981) - (5.981)
Cartera de Inversiones Lusitania, S.L. - - - - (20.180) (2)] (20.180)
Nature Pack, S.A. - 12.050 - (13.143) - (1.093)
Viajes El Monte, S A, - - - (144)b) - (144)
Total movimientos aho 2002 - 64.048 6l (28.445) (20.180) 15.483
Saldo al 31-12-02 147.153

(a) Corresponde al traspaso de la participacion en Cantera de Inversiones Lusitania, $.L. al epigrafe de Participaciones (Nota 9)

(b) Adquiridas en su totalidad por la sociedad "Al'Andalus Servicios, Ocio y Cultura, $.A.", perteneciente al Grupo EI Monte.
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Miles de Euros
Ampliaciones Ventas y Traspasos
2001 Compras de capital Constitucion otros (Nota 9) Total
Saldo al 31-12-00 108.489
Al' Andalus Sector Telemaitico, S.A. - 7.512 - - - 7.512
Al Andalus Sector Inmobiliario, S.A. - 6.010 - - - 6.010
Alcaja Patrimonial, S.L. - - 3 - - 3
Al'Andalus Inversiones Agroalimentarias e
Industriales, S.A. - 9614 - - - 9.614
Al'Andalus Servicios, Ocio y Cuiltura, S.1.. - - 60 - - 60
Consorcio Tablada, S.A. - - - (21.839) - (21.839)
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, 5.A. —
Caymasa 481 - - (126) - 355
Comercializacion de Citricos de Huelva, §.1.. - 5.980 - - - 5.980
Cartera de Inversiones Lusitania, S.L. - - 20.180 (20.178) 20.178(%) 20.180
Nature Pack, 5.A. 1.146 - - (5.640) (**) - (4.494)
Total movimientos afio 2001 1.627 29.116 20.243 (47.783) 20.178 23.381
|Saldo al 31-12-01 131.870

(*) Corresponde al traspaso de la participacion en Banco Nacional de Crédito Inmobiliario, S.A., desde Participaciones (Nota
9), y que se aporta en la constitucion de Cartera de Inversiones Lusitania, S.L.

(**) Adquiridas en su totalidad por la sociedad "Al'Andaius Inversiones Agroalimentarias e Industriales, S.A.", perteneciente al
Grupo Ef Monte.,

Con fecha 25 de septiembre de 2002, la Institucion ha enajenado sus participaciones en Nature Pack, S.A. y

Comercializacion de Citricos de Huelva, S.L. que figuraban contabilizadas por un importe bruto de 13.143 y

12.981 miles de euros, respectivamente. Coma resultado de dicha enajenacién se han obtenido unas pérdidas
totales de 4.095 miles de euros que figuran contabilizadas en el epigrafe de “Quebrantos Extraordinarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2002 adjunta (véase Nota 25).

Con fecha 29 de junio de 2001, se constituyd la sociedad Cartera de Inversiones Lusitania, S.L., participada al
50% por El Monte y por Monte de Piedad y C.Gral. de Ahorros de Badajoz, y que integra las participaciones que
ambas entidades mantenian en el Banco Nacional de Crédito Inmobiliario, S.A., que ascendia, en conjunto, al
20% del capital de dicho banco (véase Nota 27).

Por otro lado, la Institucién procedié a la venta de participaciones en Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A.
—-Caymasa obteniendo un beneficio de 356 miles de euros. La minoracion de la participacion en Consorcio de
Tablada, S.A. corresponde a la reduccion de capital efectuada por dicha sociedad con devolucion de
aportaciones a sus socios, que ha dado lugar a la cancelacion de la totalidad de la participacion en dicha
sociedad. Como consecuencia de esta operacién se ha obtenido un beneficio de 7.069 miles de euros. Los
beneficios correspondientes a ambas operaciones figuran registrados en el capitulo “Beneficios extraordinarios-
Beneficios netos en venta de participaciones y en cartera de inversién a vencimiento” en la cuenta de pérdidas y
ganancias, al 31 de diciembre de 2001 adjunta (véase Nota 25).

Por otra parte, los movimientos que se han producido en la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante los
ejercicios 2002 y 2001 se indican a continuacion:
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Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 9.262 19.280
Dotacién neta del gjercicio-
Provision registrada contra resultados 12.420 1.460
Fondos disponibles (109) (9.945)
12.311 (8.485)
Utilizaciones (*)(17.455))(**) (2.357)
Traspasos desde Fondo de insolvencias (Nota 6) 14.464 824
Traspaso desde Acciones y otros titulos de renta
variable (Nota 8) - 176 -
Saldos al final del ejercicio 18.758 9.262

(*) Las utilizaciones del ejercicio 2002 corresponden a las enajenaciones de Nature
Pack, $.A. y Comercializacion de Citricos de Huelva, S.L. por importes de 10.716
y 6.739 miles de euros, respectivamente.

(**) Las utilizaciones de! ejercicio 2001 corresponden en su totalidad a la enajenacion
de participaciones en Nature Pack, 5.A.

A continuacién se indica el movimiento de la cuenta “Otros Fondos” durante los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
2002 2001

Saldos al inicio del gjercicio 4.082 1.833
Provision registrada contra resultados - 1.736
Traspaso a “Otros Fondos™ de

Participaciones (Nota 9) - (447)
Utilizaciones (*) (4.082)) (**) (1.834)
Traspasos desde fondo de insolvencias (Nota 6) - 2.794
Saldos al final del ejercicio - 4.082

(*) Las utilizaciones del gjercicio 2002 corresponden en su totalidad a {a enajenacion
de la participacion en Comercializacion de Citricos de Huelva, S.L.

(**)Las utilizaciones del ejerclico 2001 corresponden en su totalidad a la enajenacion
de la participacion en Nature Pack, S.A.

Las participaciones que posee la Institucion en estas sociedades y la informacion relacionada con las mismas se
presenta en los Anexos Ly lIL

11.__Activos inmateriales

El movimiento de las cuentas de activos inmateriales durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2002 2001

Saldos al inicio del ejercicio 1.473 1.610
Entradas 62 236
Salidas o amortizaciones (422) (373)
Saldos al final del ejercicio 1.113 1.473

La Institucion registré durante el ejercicio 1994 un fondo para riesgos generales (Nota 19) como consecuencia
de la adquisicion de diversas oficinas de Banco de Fomento, S.A. (véase Nota 19).
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12. Activos materiales

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 2002 y 2001 y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y fondos de inmovilizado ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Afectos a la Obra
Afectos a la Actividad Financiera Benéfico-Social

Terrenos y Mobiliario, Mobilia-

Edificiosde | Otros Instalacio- | Inmue- | rio e Insta-

Uso Propio | Inmuebles | nes y Otros bles laciones Total
Coste regularizado y actualizado- . |
Saldo al 31 de diciembre de 2000 102.382 7.569 110.640 10.482 5.021 | 236.094
Adiciones 5.783 12.962 13.208 - 34 31.987
Salidas por bajas o reducciones (3.309) (455) (1.339) - - (5.103)
Traspisos 1.407 (3.195) 1.788 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 106.263 16.881 124.297 10.482 5.055 | 262.978
Adiciones 9.966 14.423 20.939 - 148 45.476
Salidas por bajas o reducciones (612) (322) (1.143) (239) (358) (2.674)
Traspasos 1.650 (8.135) 3.523 256 706 -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 119.267 22.847 147.616 10.499 5.551 | 305.780
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 2000 (11.936) (603) (72.440) | (1.391) (2.000) [ (88.460)
Dotaciones (1.791) (69) (9.884) (342) (383) | (12.469)
Salidas por bajas o reducciones 381 - 1.010 - - 1.391
Traspasos 5 (5) - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (13.341) (677 (81.314) | (1,733) (2.473) | (99.538)
Dotaciones (1.906) (73) (11.878) (255) 437y | (14.549)
Salidas por bajas o reducciones 106 5 1.116 84 350 1.661
Traspasos - (205) (185) 205 185 -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (15.141) (950) (92.261) (1.699) (2.375) [(112.426)
Fondo de inmovilizado-
Saldo al 31 de diciembre de 2000 - (804) - - - (804)
Dotaciones con carge a resultados - (16) - - - (10)
Recuperaciones - 331 - - - 331
Utilizaciones - 14 - - - 14
Saldo al 31 de diciembre de 2001 - {475) - - - {475)
Dotaciones con cargo a resultados - (17) - - - 17)
Recuperaciones - 143 - - - 143
Utilizaciones - 54 - - - 54
Traspasos desde fondo de insolvencias
(Nota 6) - (17) . - R (17
Saldoe al 31 de diciembre de 2002 - (312) - - - (312
Inmovilizade Neto-
Saldo neto al 31 de diciembre de 2001 92.922 15.729 42,983 8.749 2,582 | 162.965
Saldo neto al 31 de diciembre de 2002 104.126 21.585 55.355 8.800 3176 | 193.042

Al 31 de diciembre de 1996 la Institucién actualizd su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Unico de! 3% (con anterioridad, la Institucion se habia acogido a
otras leyes de actualizacién). La actualizacion de 1996 se practico aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el Real Decreto-Ley. Elincremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacion
se amortiza en los periodos impositivos que resten para completar la vida util de los elementos patrimoniales
actualizados.

Asimismo, a dicha fecha la Institucion actualizd también el inmovilizado material afecto a la Obra Benéfico-
Social, de acuerdo con las posibilidades que ofrecia el articulo 6 del Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre, aplicando los mismos coeficientes que los utiizados para el inmovilizado afecto a la actividad
financiera. La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen Unico del 3%, ascendio a 1.181 miles
de euros y se encuentra recogida en los epigrafes “Materializacion en inmovilizado de la Obra Benéfico - Social”
(inmuebles) y “Fondo disponible de la Obra Benéfico-Social” de! pasivo de los balances de situacién al 31 de
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diciembre de 2002 y 2001 adjuntos, por importes de 1.115 y 66 miles de euros, respectivamente. Como

contrapartida de la plusvalia registrada en 1996 se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada (véanse Notas 17 y
22).

A continuacion se presenta el desglose de la cuenta "Otros Inmuebles- afectos a la actividad financiera” al 31 de
diciembre de 2002 y 2001:

Miles de Euros |
2002 2001 |
Fincas rusticas y parcelas 97 118
Obras en curso 18.735 14.236
Inmuebles para venta 51 51
Inmuebles en renta 1.900 389
Inmuebles procedentes de
regularizacion de activos 1.114 1.410
. 21.897 16.204
Fondo de Inmovilizado (312) (475)
21.585 15.729

Considerando las provisiones existentes y las tasaciones periciales que posee la Institucion del inmovilizado
adjudicado, no se esperan pérdidas en la realizacién del mismo, teniendo en cuenta sus valores contables y su
valor probable de realizacion.

. _Otros activos

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Hacienda Piblica
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 23) 37.247 44.212
Otros conceptos 4.190 93
Cheques a cargo de otras entidades de crédito 11.386 12.316
Operaciones en camino 943 2.108
Fianzas dadas en efectivo 869 689
Partidas a regularizar por operaciones de futuro
de cobertura 8.694 6.756
Otros conceptos 9.496 7.302
72.825 73.476

Cuentas de periodificacidn

La compasicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances. de situacion adjuntos es la siguiente:
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Miles de Euros
2002 2001
Activo-
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 4.939 11.851
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 44,856 44.283
Gastos pagados no devengados 3.542 2.384
Otros 937 836
54.274 59.354
Pasivo- |
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 5.537 7.122
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 25.822 23.930
Gastos devengados no vencidos 30.334 25.598
Otras periodificaciones 323 122
62.016 56.772

15. Débitos a clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos atendiendo a la moneda de contratacion y
sector, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2002 2001
Por moneda:
En euros 6.037.411 15,124,480
En moneda extranjera 12.441 4.682

6.049.852 [5.129.162

Por sectores:

Administraciones Piblicas (*) 290.846 | 240.642
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 955.761 902.860
Cuentas de ahorro 1.403.037 |1.321.905
Imposiciones a plazo 2.853.539 [2.282.489
Cesion temporal de activos (Notas 4 y 7) 05.497 | 138.258
5.307.834 |4.645.512
No residentes(**) 451.172 | 243.008

6.049.852 |5.129.162

(*) De este importe. 1.562 miles de euros corresponden a-cesiones temporales de
activos (véanse Notas 4 y 7).

(*) De este importe 71 y 228 miles de euros, respectivamente, corresponden a
cesiones temporales de activos al 31 de diciembre de 2002 y 2001 (véanse Notas 4

y 7).

Con fecha 28 de junio de 2002 EI Monte procedic a la emision de una cédula hipotecaria singular por importe de
75.000.000 euros dentro de un programa conjunto con otras Cajas de Ahorros. Dicha cédula fue suscrita por
Ahorro Corporacign Financiera, S.V.B., S.A. y cedida posteriormente a AyT Cédulas Cajas lll, Fondo de
Titulizacidn de Activos. La emisidn se rige por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y las disposiciones que la desarrollan. De acuerdo con dicha legistacion, la emision esta respaldada
por un importe suficiente de préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos legalmente establecidos para
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servir de cobertura a la misma. La cédula tiene vencimiento 28 de junio de 2012 y devenga un tipo de interés
anual fijo de 5,2582%. La calificacion del riesgo crediticio obtenida por dicha emision fue de "AAA" otorgada por
las Entidades de Calificacion Fitch IBCA y Standard & Poor's y “Aaa” olorgada por Moody's.

Con fecha 18 de abril de 2001, E! Monte procedié a la emision de una cédula hipotecaria singular por importe de
180.270.000 euros dentro de un programa conjunto con otras Cajas de Ahorros. Dicha cédula fue suscrita por
Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A. y cedida posteriormente a AyT Cédulas Cajas, Fondo de
Titulizacion de Activos. La emision se rige por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y las disposiciones que ia desarrollan. De acuerdo con dicha legislacion, la emision esta respaldada
por un importe suficiente de préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos legalmente establecidos para
servir de cobertura a la misma. La cédula tiene vencimiento 18 de abril de 2011 y devenga un tipo de interés
anual fijo del 5,2578%. La calificacion del riego crediticio obtenida por dicha emisién fue de "AAA" otorgada por
las Entidades de Calificacion Fitch IBCA y Standard & Poor’s, y "Aaa” otorgada por Moody's.

Los importes correspondientes a las emisiones de cédulas hipotecarias descritas en los parrafos precedentes se
encuentran incluidos en el epigrafe “Débitos a clientes — Imposiciones a plazo” al 31 de diciembre de 2002 y
2001 det detalle anterior.

Con fecha 12 de diciembre de 2000 El Monte International Finance Limited, sociedad domiciliada en Islas
Cayman y participada al 100% por la Institucion, realizé una emision de deuda internacional a tipo de interés
variable por importe de 200 millones de euros. Dicha emision, que se enmarca en el programa denominado
“Cajas Espafiolas de Ahorros Multi — Caja Euro Medium Term Notes Programme” tiene la garantia incondicional
e irrevocable de la Institucion. La deuda tiene fecha de vencimiento 12 de diciembre de 2005, siendo el tipo de
interés el Euribor a tres meses mas 35 puntos basicos.

Adicionalmente, con fecha 14 de junio de 2002 se ha procedido a una nueva emisién de deuda internacional a
tipo de interés variable por importe de 200 millones de euros, enmarcada en el programa mencionado en el
parrafo anterior, con la garantia incondicional e irrevocable de la Institucion. Dicha emision tiene fecha de
vencimiento 14 de junio de 2007 y un tipo de interés del Euribor a tres meses mas 30 puntos basicos.

Los importes correspondientes a las emisiones realizadas por El Monte International Finance Limited se
encuentra depositado en la Institucion y se incluye en el epigrafe “Débitos a clientes — No residentes” al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 del detalle anterior.

El desglose por plazos de vencimiento residuales del saldo de los epigrafes "Depésitos de ahorro -A plazo” y
"Otros Débitos -A plazo” de los balances de situacion adjuntos se indica a continuacion:

Miles de Euros

2002 2001
Depésitos de ahorro- A plazo-
Hasta 3 meses 929.803 §21.276
Entre 3 meses y 1 afio 754.141 584.372
Entre 1 afio y 5 afios 1.254.976 838.367
Mas de 5 afios 280.752 220.027
Resto (*) 99.638 90.394

3.319.310 |2.554.436

Otros débitos- A plazo-

Hasta 3 meses 84.964 ') 112.629
Entre 3 meses y 1 afio 12.166 25.635
Entre 1 afto y 5 afios - 222

97.130 138.486

(") Vencimiento no determinado o sin clasificar.

16. Débitos representados por valores nagociables

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos por emisiones de valores negociables
efectuadas por la Institucian, es el siguiente:
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Fecha de Miles de Euros
Emision 2002 2001
Programa Anual de Pagarés El Monte
Septiembre 1999 9/99 - 68.478
Programa Anual de Pagarés El Monte
Octubre 2000 10/00 35.886 29.676
Programa Anual de Pagarés El Monte
Agosto 2001 8/01 86.643 542.352
Programa Anua! de Pagarés El Monte
Septiembre 2002 10/02 264.581 -
386,930 640.506

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son las siguientes:

Programa Anual de Pagarés El Monte
Septiembre 1999-

1. Importe nominal del empréstito: estara limitado por el saldo vivo de pagarés, que en cada momento no podra
exceder de 300 millones de euros.

2. Numero maximo de titulos vivos: 100.000 titulos al portador.
3. Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija A.LA.F.

4. Interés nominal: el tipo de interés sera el pactado individualmente para cada pagaré entre la Entidad y cada
cliente.

5. Abono de intereses: los Titulos son emitidos al descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pagaré del
interes nominal pactado.

6. Amortizacién: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre tres y sesenta
meses.

Programa Anual de Pagarés E] Monte

Qctubre 2000-

1. Importe nominal del empréstito: estara limitado por el saldo vivo de pagarés, que en cada momento no podra
exceder de 510 millones de euros.

2. Nomero maximo de titulos vivos: 510.000 titulos al portador.
3. Cotizacidn: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija A.LAF.

4. Interés nominal: el tipo de interés sera el pactado individualmente pa}a cada pagaré entre la Entidad y cada
cliente.

5. Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, dependiendo de! valor efectivo de cada pagare del
interés nominal pactado.

6. Amortizacién: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre siete dias y
quinientos cuarenta y nueve dias.

Programa Anual de Pagarés El Monte

Agosto 2001-
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Importe nominal del empréstito: estara limitado por el saldo vive de pagares, que en cada momento no

podra exceder de 600 millones de euros, ampliables a 900 millones de euros.

Numero maximo de titulos vivos: 600.000 titulos al portador.

. Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija A.LAF.

Interés nominat: el tipo de interés sera el pactado individuaimente para cada pagaré entre la Entidad y cada
cliente,

. Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pagaré del

interés nominal pactado.

. Amortizacién: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre siete dias y

quinientos cuarenta y ocho dias.

Programa Anual de Pagarés El Monte

Septiembre 2002-

1. Importe nominal del empréstito: estara limitado por el saldo vivo de pagares, que en cada momento no podra

exceder de 600 millones de euros, ampliables a 900 millones de euros.

Niumero maximo de titulos vivos: 600.000 titulos al portador.

. Coftizacion: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija A.LAF,

Interés nominal: el tipo de interés sera el pactado individualmente para cada pagaré entre la Entidad y cada
cliente,

. Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pagaré del

interés nominal pactado.

. Amortizacién: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre siete dias y

quinientos cuarenta y ocho dias.

17. Otros pasivos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es el siguiente:
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Miles de Euros
2002 2001
Partidas a regularizar operaciones de futuros 1.389 1.362
Operaciones en camino 261 395
Materializacion en inmovilizado de la Obra
Benéfico-Social (Notas 12y 22) 11.976 11.331
Materializacion en otros activos de la Obra
Benéfico-Social (Nota 22) 24 52
Fondo disponible de la Obra Benéfico-Social (Nota 22) 8.135 6.110
Cuentas especiales . 6.321 10.050
Otros conceptos - 7.968
Fondo de Bloqueo de Beneficios 7.799 8.986
Impuesto sobre Beneficios Diferido (Nota 23) 7.717 1.536
Obligaciones a pagar (*) 75.407 19.063
Cuentas de Recaudacion 39.741 52.833
158.770 119.686

(") Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, 998 y 1,065 miles de euros, respectivamente,
corresponden a pagos pendientes por la axteriorizacién de los compromisos por
pensiones (véase Nota 18).

Los movimientos que se han producido en la cuenta “Fondo de Bloqueo de Beneficios" durante los ejercicios
2002 y 2001 se indican a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del gjercicio 8.986 6.751
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio 1.635 4.396
Fondos disponibles (2.822) (2.161)
(1.187) 2.235
Saldos al final del ejercicio 7.799 8.986

Provisiones para riesqos y cargas

Fondo de Pensionistas-

Durante el ejercicio 2000, como consecuencia del acuerdo laboral suscrito el 29 de diciembre de 2000 (véase
Nota 2-i), la Institucion exteriorizé sus compromisos por pensiones mediante la creacién de un ptan de pensiones
denominado “Monte Empleados Plan de Pensiones”, constituido de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 1588/1999. de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentalizacion de los
compromisos por pensiones de las empresas con sus trabajadores. Asimismo, en el mencionado acuerdo
laboral, al que se adhirié la totalidad de los componentes de los colectivos afectados, se modificaron los
compromisos en materia de jubilacién de la Institucién con su personal activo, pasando de un sistema de
prestacion definida, a uno de aportacion definida anual equivalente al 6% del salario real anual de cada
empleado. El reconocimiento de los derechos por servicios pasados del personal activo se realizé a partir de
estudios actuariales realizados segun las hipotesis técnicas y condiciones especificamente establecidas en el
mencionado acuerdo laboral, para cada uno de los colectivos afectados.

El plan de reequilibrio establecido de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999 contempla un trasvase de los
fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999 para el personal activo en tres afos, que finalizd el 31 de
diciembre de 2002 y un plazo de amortizacion de la diferencia surgida entre los fondos constituidos a esa fecha
y los importes acordados a externalizar de 11 afos. El importe pendiente de trasvase de dichos fondos al 31 de
diciembre de 2001 ascendia a 11.022 miles de euros y se encontraba registrado en el epigrafe “Débitos a
clientes™ del pasivo del balance de situacion a dicha fecha. Dicho importe ha venido devengando hasta su
cancelacién un interés anual equivalente al Euribor a un afio, con un minimo del 4%. Adicionalmente, el resto de
importes relativos a compromisos por pensiones surgidos como consecuencia de la externalizacion se trasvasan
al plan en un plazo maximo de diez anos, ascendiendo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 a 22.264 y 25.543
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miles de euros, respectivamente, y registrandose an el epigrafe “Débitos a clientes” del pasivo de los balances
de situacion adjuntos.

El importe total del pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de 2000 como consecuencia de los
compromisos materializados en el acuerdo laboral descrito y una vez finalizado el periodo definitivo de
adhesiones ascendié a 141.908 miles de euros (89.400 miles de euros correspondientes al personal activo y
52.508 miles de euros al personal pasivo).

La diferencia surgida entre los fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999 para el personal activo vy los
importes a transferir al plan de pensiones, considerando dicha fecha, segun el acuerdo laboral y una vez
finalizado el periodo de adhesicnes ascendio a 35.425 miles de euros. De acuerdo con la normativa del Banco
de Espafia, la citada diferencia se reflejard en la cuenta de pérdidas y ganancias conforme se materialice su
amortizacién, asi como en el balance de situacian por la parte a aportar anticipadamente al plan de pensiones
con respecto al calendario de amortizacion de la misma. Los saldos pendientes de amortizar de la mencionada
diferencia al 31 de diciembre de 2002 y 2001 ascienden a 27.440 y 30.102 miles de euros, respectivamente.
Durante el gjercicio 2002, la Institucién ha imputado un importe de 2.662 miles de euros, equivalente a la
catorceava y novena partes de las diferencias correspondientes a las cantidades de plan de pensiones y
contratos de seguros, a la cuenta de pérdidas y ganancias, que se incluyen en el epigrafe “"Quebrantos
extraordinarios”. Durante el ejercicio 2001 imputo a dicho epigrafe por el mismo concepto un importe de 2.793
miles de euros, asi como 425 miles de euros contabilizados como mayor importe de los fondos externos
correspondientes a pasivos (véase Nota 25).

Respecto a las aportaciones realizadas a los planes de pensiones y de acuerdo con los compromisos
alcanzados con su personal, la Institucion ha registrado durante 2002 y 2001 sendos importes de 4.222 y 8.418
miles de euros, respectivamente con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (véase Nota 25).

Por otro lado, en cumplimiento de fa Circular 5/2000 del Banco de Espafia (véase Nota 2-i) la Entidad dota un
fondo interno para la cobertura de los compromisos devengados en concepto de premio de fidelidad,
prejubilaciones y otros conceptos provisionables, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio.

- Premio de fidelidad: los compromisos por este concepto se calcularon considerando una tasa de
actualizacién del 4% y un incremento de! indice de precios al consumo del 1%, asi como tasas de
crecimientos salariales del 2% y tablas de mortalidad GRM/F-95.

- Prejubilaciones y otros conceptos asimilables: los compromisos actuales, asi como los compromisos futuros
con determinado personal en ciertas condiciones, se calcularon considerando un incremento del indice de
precios al consumo del 1% y tasas de crecimientos de costes salariales de! 2% (en los casos en que sea
aplicable), crecimientos de salarios de prejubilacion del 1%, y crecimientos de bases maximas y minimas
de cotizacién del 1%. En dichos calculos, se emplearon tasas de actualizacién del 4%, siendo las tablas de
mortalidad empleadas las GRM/F-95 y PERM/F 2000P, segun los colectivos.

El mavimiento experimentado por dicho fondo durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 6.135 2.804
Dotaciones al fondo de pensiones interno (*) 1.009 3.202
Coste imputable al fondo (Nota 25) 251 230
Pagos a pengionistas (302) (161)
Saldos al final del ejercicio 7.093 6.135 |

(") De estos importes, 92 y 917 miles de euros al 31 de diciembre de 2002 y3183y
9 miles de euros al 31 de diciembre de 2001, se encuentran registrados,
respectivamente, en los capitulos “Quebrantos extraordinarios” y “Gastos
Generales de Administracién de Personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (véase Nota 25).

Al cierre del ejercicio 2002 el fondo interno constituido cubre adecuadamente los compromisos adquiridos en
materia de prejubilaciones, premios de antigiiedad e indemnizaciones por ceses y despidos diferentes de los
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establecidos con caracter general por la legisiacion vigente, de acuerdo con los criterios de dotacion fijados por
la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espana.

Otras provisiones-

El movimiento del epigrafe “"Otras provisiones”, durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Fondo
Insolvencias
Pasivos
Contingentes Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 2000 9.308 2.819 12.127
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio (*) 2.427 16.767 19.194
Fondos disponibles (*) (1.800) - (1.800)
Utilizaciones de fondos - (115) (115)
Traspasos al fondo de insolvencias de Créditos sobre
Clientes (Nota 6) - (1.724) (1.724)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 9.935 17.747 27.682
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio (*) 1.089 689 1.778
Fondos disponibles (*) (1.624) (17.140) (18.764)
Utilizaciones de fondos - (87) (87)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 9.400 1.209 10.609

(*) Las dotaciones netas ail fondo de insolvencias de pasivos contingentes se incluyen
en el capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de las cuentas de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2002 y 2001 adjuntas, mientras que las
dotaciones o recuperaciones netas correspondientes al resto de fondos se incluyen
dentro del capitulo “Quebrantos exiraordinarios” o “Beneficios Extragrdinarios”,
respectivamente, de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de
2002 y 2001 adjuntas (véase Nota 25).

La composicién del saldo del fondo de insolvencias de pasivos contingentes al 31 de diciembre de 2002 y 2001
es la siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Provisiones para riesgos especificos 2.031 2.629
Provisidn genérica 4.869 4.539
Fondo de cobertura estadistica 2.500 2.767
Saldos al final del ejercicio 9.400 9.935

El saldo de “Otros” corresponde a provisiones que tienen como finalidad la cobertura de riesgos y contingencias
no cubiertas por fondos especificos.

19. Fondos para riesqos generales

El movimiento producido en este capitulo de los balances de situacion adjuntos ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio 3.215 3.215
Movimientos - -
Saido al final del ejercicio 3.215 3.215
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Este fondo fue constituido en el afio 1994 como consecuencia de la adquisicién en dicho ejercicio de una parte
de la red de oficinas de Banco de Fomento, S.A.

Pasivos subordinados

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Fecha de Miles de Euros
Emisién 2002 2001
Emisién de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Sevilla
Primera emision 12/88 9.015 9.015
Emisién de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla-
Primera emisién 12/90 18.030 18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emisién Abril 1998 4/98 18.030 18.030
Obligaciones Subordinadas “EI Monte”
Emisién Julio 1998 7/98 18.030 18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Febrero 1999 2/99 24.042 24.042
Obligaciones Subordinadas “El Monte™
Emision Junio 2000 6/00 24.000 24.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte™
Emision Marzo 2001 3/01 65.000 65.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte™
Emision Junio 2002 6/02 54.000 -
Depésito Subordinado
El Monte International Capital Limited 12/00 130.000 130.000
360.147 | 306.147

E! depésito subordinado por importe de 130.000 miles de euros corresponde al efectivo desembolsado por los
suscriptores de las participaciones preferentes emitidas por E! Monte Intemational Capital Limited a traveés del
programa promovido por la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros — CECA. Dichas participaciones
preferentes tienen garantizado por la Institucion, bajo determinadas condiciones, el pago de los dividendos
devengados y no distribuidos, que equivalian al 5,87% anual de cada participacion hasta el 15 de junio de 2001
y al tipo EURIBOR, mas un diferencial del 0,40% a partir de dicha fecha. Las participaciones preferentes cuentan
con la garantia solidaria e irrevocable de la Institucion y se sitdan, a efectos de prelacion de créditos, por delante
de las cuotas participativas que ésta pudiera, en su caso, emitir “pari pasu” con las obligaciones asumidas por la
Institucion respecto a otras emisiones de participaciones preferentes de cualquiera de sus filiales: por detras de
todos los acreedores comunes y subordinados de Ia Institucion.

El Monte International Capital Limited fue constituida con fecha 4 de agosto de 2000 y se encuentra domiciliada
en Islas Cayman, Su capital social esta constituido por 1.000 acciones ordinarias, de 1 US délar de valor nominal
cada una, equivalentes a 1.076 euros, asi como por acciones preferentes sin derecho de voto por un importe
total de 130 millones de euros. La totalidad de las acciones ordinarias y. por tanto, de los derechos de voto de Ia
sociedad, son propiedad de Ia Institucion.

Las caracteristicas principales de las emisiones de deuda subordinada efectuadas por la Institucion son:
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Primera emision de deuda subordinada correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Sevilla-

1. Namero de titulos: 6.000 titulos al portador.

2. Importe nominal de los titulos: 1.502,53 euros.

3. Interés nominal: 10% anual durante los dos primeros afos. En afios sucesivos se revisa anualmente, siendo
el que se obtiene de incrementar 0,5 puntos el tipo vigente de las imposiciones a plazo de un afio y cuantia

de un millon de pesetas.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos, subordinados a la existencia de excedente en Ia cuenta de
resultados de Ia Institucion. *

3. Amortizacion: la amortizacion de los titulos se diferira al momento de la liquidacion por disolucién de |a Caja.
No obstante, una vez transcurridos 20 afios, podra el Banco de Espaia o la autoridad de control entonces
competente autorizar, si lo solicita la Entidad emisora, la amortizacion total o parcial de la emision.

Primera emision de deuda subordinada correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla-

1. Numero de titulos: uno.
2. Importe nominal de titulo: 18.030.363,13 euros.
3. Interés nominal: cero.

4. Amortizacién: deuda perpetua, si bien se sitia a efectos de prelacion de créditos, tras los acreedores
comunes,

Este titulo lo adquirié el Fondo de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorros, dentro del marco legal que
establece el Real Decreto 2575/82, de 1 de abril.

Las cuentas anuales adjuntas no presentan el efecto de la actualizacion financiera que supondria esta emision,
No obstante, en una evaluacion patrimonial de la Institucién habria que tener en cuenta su efecto (véase Nota
1).

Obligaciones Subordinadas Ef Monte Emisién Abril 1998-
1. Nomero de titulos: 30.000 titulos al portador,
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 5,5% revisable semestraimente en base al Tipo Medio Operacicnes Pasivas de CECA,
publicado en el Boletin Estadistico del Banco de Esparia, mas 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 15 de abril de 2008

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Julio 1998-
1. Numero de titulos: 30.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros,

3. Interés nominal: 5,5% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA,
publicado en el Boletin Estadistico del Banco de Espana, mas 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos,
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Obligaciones Subordinadas E! Monte Emisién Febrero 1999-
1.

2.

. Interés nominal: 4% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA mas

. Abono de cupones: por semestres vencidos.
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Amortizacion: 15 de abril de 2008

Ndmero de titulos: 40.000 titulos al portador.

Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

0,75%.

|
Amortizacion: 15 de julio de 2009. |

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Junio 2000

1.

2.

Numero de titulos: 40.000 titulos al portador.
importa nominal y efectivo de los tituios: 600 euros.

Interés nominal: 5,15% revisable semestraimente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA mas
0,75%.

Abono de cupones: por semestres vencidos,

Amortizacion: 15 de agosto de 2010.

Obligaciones Subordinadas E| Monte Emisién Marzo 2001-

1.

2.

Numero de titulos: 130.000 titulos al portador.
Importe nominal y efectivo de los titulos: 500 euros.

Interés nominal: 5,40% revisable trimestraimente en base al Euribor a un afo publicado por el Banco de
Espafia como tipo de referencia oficial del Mercado Hipotecario, mas 0,25%.

Abono de cupones: por semestres vencidos.

. Amortizacién: 23 de marzo de 2011.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Junio 2002-

1.

2.

3.

4.

5.

Namero de titulos: 108.000 titulos al portador.
Irporte nominal y efectivo de titulos: 500 euros.

Interés nominal: 4,10% revisable semestraimente en base al Euribor a un afio publicado por el Banco de
Espafia como tipo de referencia oficial del Mercado Hipotecario, mas 0,25%.

Abono de cupones: por semestres vencidos.

Amortizacion: 20 de Junio de 2012

Las emisiones de deuda subordinada estan calificadas como computables a efectos de los recursos propios de
la Institucion, aunque en ningin momento podran computarse como recursos propios los importes que superen
los porcentajes sobre los recursos propios basicos a que hace referencia el punto 2 del artfculo 23 det Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.
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21. Reservas

A continuacién se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los gjercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
Prevision
Libertad Reservas por
Reservas Amortizacion | Revalorizacién de
Generales R.D.-Ley 2/85 Inmovilizado Total
Saldo al 31 de diciembre de 2000 260.132 66 11.218 271416
Distribucion del beneficio neto de 2000 : 41.088 - - 41.088
Traspaso a reservas generales de la “Previ-
sién Libertad de Amortizacion R.D. -Ley
2/1985" por la amortizacion técnica del
2fio a reservas gencrales 5 (5) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 301.225 61 11.218 312.504
Distribucion del beneficio neto de 2001 (Nota 3) 37.561 - - 37.5G1
Traspaso a reservas gencrales de la "Previ-
sion Libertad de Amortizacién R.D. —Ley
2/1985" por la amortizacién técnica del
ailo a reservas penerales ] (&) - -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 338.789 5 11.218 350.065

La dotacién a "Reservas” se determinara en base a las disposiciones contenidas en la Ley 13/1985 y demas
disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios que deben mantener las entidades financieras,

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fandos de prevision no imputables a
activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos.

Reservas por revalorizacién del inmovilizado-

Segun se ha comentado anteriormente, la Institucion se ha acogido a las regularizaciones y actualizaciones
establecidas en diversas disposiciones legales. El detalle dei origen de las reservas afloradas por aplicacion de
estas disposiciones y de su utilizacion se muestra a continuacion:

Miles de
Euros

Regularizaciones y actualizaciones netas del inmovilizado

material y de la cartera de valores 40.130
Traspaso a reservas generales y saneamientos (40.130)
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 11.512
Menos- Utilizacion de las cuentas de regularizacione§

y actualizaciones segilin la normativa vigente (a

Reservas Generales y saneamientos) (294)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 11.218

Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades, a no ser
que sean distribuidas o se disponga de las correspondientes cuentas de manera no permitida por Ia legislacion
vigente. Estas cuentas tienen fiscalmente el caracter de fondo de reserva,

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio-

A partir de la fecha en que la Administracion Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
‘Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996", (0 haya prescrito el plazo de 3 afos para su
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comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del prapio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afo 2007 podra destinarse a reservas generales, siempre que
la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada ia plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a Ia prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Fondo de |a obra benéfico-social

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacion, los activos y pasivos afectos a la Obra
Benéfico-Social de El Monte se clasifican en los epigrafes siguientes: ’

—

Concepto Epigrafe de los balances

Activos materiales
Créditos sobre clientes

Inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social
Fondo de Ia Obra Benéfico-Social (otros pasivos

menos gastos de mantenimiento) Otros pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el capitulo *Otros Pasivos” del balance de la Institucién, la
parte gue financia los inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de El Monte, con excepcion de
6.824 y 2.745 miles de euros, respectivamente a 31 de diciembre de 2002 y 2001, que no se integran en el
calculo de los recursos propios computables.

A continuacion se presenta el balance de la Obra Benéfico-Sacial que figura integrado en las cuentas anuales de
los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
2002 2001
Valorde | Amortizacidn Valor Valorde | Amortizacion Valor
Activo Coste Acurnulada Neto Coste Acumulada Neto
Inmovilizado afecto-
Inmucbles (Nota 12y 17) 10.499 (1.699) 8.800 10.482 (1.733) 8749
Mobiliario ¢ instalaciones
(Nota 12y 17) 5.551 (2.375) 3.176 5.055 (2.473) 2.582
Otros activos (Nota 6) 24 - 24 52 - 52
Total 16.074 (4.074) 12.000 15.589 (4.206) 11.383
Pasivo Miles de Euros
Fondo Obra Social 2002 2001
Dotacion y reservas para la regularizacién de
bienes afectos 31.142 27.658
Otros pasivos 1.375 174
Gastos de mantenimiento (12.382) (10.339)
Toral 20.135 17.493

El concepto "Otros activos” corresponde a diversas cuentas deudoras afectas a la Obra Benéfico-Social (véase
Nota 6).

El gasto de amortizacion de inmovilizado, que se determina siguiendo criterios idénticos a los indicados para el
resto del inmovilizado de El Monte, ha ascendido a 692 miles de euros en el afio 2002 y a 725 miles de euros en
el ano 2001 (Véase Nota 12).
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El concepto “Otros pasivos™ corresponde a la parte de obligaciones contratadas por la Obra Benéfico-Social
pendientes de pago.

Los movimientos del fondo, antes de la liquidacion de los gastos de mantenimiento de los ejercicios 2002 y
2001, han sido los siguientes:

Miles de Euros
2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio 27.658 25.008
Dotacién al fondo de acuerdo con la aplicacion
del excedente del ejercicio anterior (Nota 3) 13.823 12.020
Gastos de mantenimiento del éjcrcicio anterior (10.339) (9.370)
Saldo al final del ejercicio 31.142 27.658

Del total de la dotacién destinada a ta Obra Social en los ejercicios 2002 y 2001, (con cargo a los beneficios de
los ejercicios 2001 y 2000), 6.912 y 6.611 miles de euros, respectivamente, se han aportado a la Fundacion
Privada Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en anagrama, “Fundacion El Monte"). Dicha
Fundacién, que tiene personalidad juridica independiente y patrimonio propio, se constituyé e! 23 de marzo de
1992, teniendo como objeto primordial la promocién, programacian, desarrollo y ejecucion de actividades de
indole asistencial de cardcter mixto, atendiendo a las circunstancias de cada momento y gozando de plena
libertad para proyectar su actuacién hacia tales finalidades y objetivos. La Entidad Fundadora, Monte de Piedad
y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EI Monte), atribuye, con caracter exclusivo, al Patronato, la Comision de
Gobierno y a las Comisiones Provinciales, el cumplimiento de la voluntad fundacional y el gobierno,
administracion y representacion de la Fundacién, La Fundacidén estd sometida al control de la Entidad
Fundadora y al Protectorado del Instituto Andaluz de Servicios Sociales de la Junta de Andalucia.

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos” de ios balances de situacidon adjuntos incluye el pasivo correspondiente a
los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por el Impuesto sobre
Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo
efectuados en cada uno de ellos.

Las retenciones practicadas a la Institucion a cuenta del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2002 y
2001, se registran en el epigrafe "Otros activos" del activo de los balances de situacion adjuntos. Las
retenciones efectuadas y los pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, que ascienden a 4.073 y 12.747
milas de euros en 2002 y 2001, respectivamente, se deducen de la cuota del Impuesto sobre Sociedades de
cada ejercicio. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el importe de las citadas retenciones y pagos a cuenta se
presenta ya deducido de la cuota a pagar del Impuesto sobre Sociedades.

La Institucion tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los Gltimos cuatro ejercicios para los
principales impuestos que le son de aplicacion.

La conciliacién de! resultado contable de los ejercicios 2002 y 2001 con sus respectivas bases imponibles del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Miles de Euros
2002 2001

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 66.298 58.533
Aumentos (Disminuciones) por diferencias

Permanentes-

Dotacién Obra Benéfico Social (16.287) (13.823)

Aportaciones a Fondo de Pensiones 1.574 9.048

Dotaciones a fondos del ejercicio y recuperaciones

de ejercicios anteriores 363 (18.417)
Otros aumentos 374 4
Otras disminuciones . 0 (10.000)

(13.976) | (33.188)

Aumentos (Disminuciones) netos por
Diferencias temporales-

Aportaciones a Fondos de Pensiones (" (9.772) |(*)(9.772)
Dotaciones y recuperaciones de fondos no deducibles (35.153) 48.157
Amortizacion acelerada por aplicacion del
R.D. Ley 3/1993 179 143
Diferimiento por reinversion 391 5.894
(44.355) 44.422
Base imponible del ejercicio 7.967 69.767

(*} Corresponde a la décima parte de la aportacion al Plan de Pensiones realizada el
ejercicio 2000 y que resulta deducible en 10 anos,

La Institucion se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de Ja cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto ascendiendo los mismos al 31 de diciembre de 2002 y
2001 a 4.870 y 1.918 miles de euros, respectivamente. En el ejercicio 2002 no se han aplicado 2.082 miles de
euros de deducciones por insuficiencia de cuota, registrandose el correspondiente crédito fiscal. Adicionalmente,
€l gasto por impuesto sobre beneficios al 31 de diciembre de 2002 incluye ajustes por otros conceptos que
minoran dicho gasto en un importe de 197 miles de euros.

En el ejercicio 2001, la Entidad se acogié a la deduccion por Reinversion de Beneficios Extraordinarios, de
acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. La renta acogida a dicha deduccién fue de 5.988 miles de
euros habiendo reinvertido, al cierre de dicho ejercicio, la totalidad de los importes obtenidos en las
enajenaciones de los correspondientes elementos del inmovilizado. En el ejercicio 2002 dicha deduccién
asciende a 71 miles de euros.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el impuesto
correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacion tributaria que determina la
cuota a satisfacer a Hacienda Publica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por
el exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso entre el impuesto sobre
heneficios devengado y el impuesto a pagar.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 y 2001 en el epigrafe "Otros activos - Impuesto
sobre Beneficios anticipado” (véase Nota 13) es el siguiente:
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Miles de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 33.921
Aumentos 16.847
Disminuciones (6.556)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 44.212
Aumentos 3.593
Disminuciones (10.986)
Aumentos de ejercicios anteriores 961
Disminuciones de ejercicios anteriores (333)
Saldo ai 31 de diciembre de 2002 37.247

0G7971230

Por su parte, el movimiento que se ha producido durante los mismos ejercicios en el epigrafe "Otros pasivos -
Impuesto sobre Beneficios diferido” (véase Nota 17), es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2000 3.654
Aumentos 708
Disminuciones (2.826)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 1.536
Aumentos 2.940
Disminuciones (205)
Aumentos de ejercicios anteriores 3.446
Disminuciones de ejercicios anteriores -

Saldo al 31 de diciembre de 2002 7.717

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por las entidades de crédito y a los posibles resuitados de las inspecciones fiscales para los afios
sujetos a verificacion, existen pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién
objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracion, |a posibilidad de que se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

24, Cuentas de orden y otras operaciones fuera de balance

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones de la institucion
al 31 de diciembre de 2002 y 2001 son los siguientes:

A continuacion se detalian las operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de 2002 y 2001:

Millones de Euros

2002 2001
Pasivos contingentes-
Avales y cauciones (*) 1.119.151 817.465
Otros pasivos contingentes 16.237 21.978
1.135.388 839.443
Compromisos-
Disponibles por terceros 1.492.717 {1.256.733
Otros compromisos 3.536 402
1.496.253 {1.257.135
2.631.641 (2,096,578

respectivamente,

(*) Los avales concedidos al 31 de diciembre de 2002 a empresas del Grupo y a las
asociadas ascienden a 531.334 y 38.367 miles de euros, respectivamente. Estos
riesgos se detallan en fos Anexos |, 1l y L. Al 31 de diciembre de 2001 los avales
concedidos a estas sociedades ascendian a 335.271 y 56.138 miles de euros,
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Miles de Euros

Conceplo 2002 2001
Compra-Venia de divisas no vencidas- (a)
Compras 6.741 3.367
Ventas 6.746 3.487
Compra-Vema de activos financieros no vencidos-
Compras - -
Ventas - .

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés-(b)
Sobre valores (Bono nocional e Ibex-35)

Comprados . 17.206 5

Vendidos 23 11.004
Sobre tipos de interés

Comprados - -

Vendidos - -

Opciones-(h)
Sobre valores

Compradas - 2.663

Emitidas {1]] 875
Sobre tipos de interds

Compradas 6.144 7.286

Emitidas 6.144 7.280
Sobre divisas

Compradas - -

Emitidas - -

Otras operaciones sobre tipos de interés-(c)
Acuerdo sobre tipos de interés futuro (FRA's) - -
Permutas financieras (IRS's) 608.031 420.574

Otras . -
Total 651.896 456.547

(a) A 31 de diciembre de 2002 y 2001, 12.623 y 6.734 miles de euros,
respectivamente, de las operaciones de compra-venta de divisas no
vencidas eran operaciones de cobertura,

(b) A 31 de diciembre de 2002 y 2001, 12.288 y 14.572 miles de euros,
respectivamente, de los futuros financieros y opciones eran operaciones de
cobertura,

(c) A 31 de diciembre de 2002 y 2001, 280.270 y 220.270 miles de euros,
respectivamente, de otras operaciones sobre tipos de interés eran
operaciones de cobertura.

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo crediticio, ni de
otros riesgos econdmicos inherentes a los mismos asumidos por la Institucién, ya que la posicion neta
mantenida en estos instrumentos financieros es el resuitado de la compensacién y/o combinacion de los
mismos. Las operaciones de cobertura tienen por objeto cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de
interés, los tipos de cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en operaciones de
futuro al cierre de cada ejercicio se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios
potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 2-j).

25. Cuentas de pérdidas v ganancias

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacion se indica determinada informacion
relevante:

a) Distribucion geografica-

La distribucion geografica de los productos de la actividad financiera, que tal y como se indica en la Nota 1,
se corresponde con la actividad basica de la Institucién, se concentra basicamente en la Comunidad
Auténoma de Andalucia, y extendiéndose también a las Comunidades Auténomas de Castilla La Mancha,
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Cataluna, Extremadura y Madrid, donde tiene ubicadas la Entidad todas sus sucursales y las sociedades
sus centros de actividad.

Naturaleza de Ias operaciones- |

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2002 2001

Intereses y rendimientos asimilados:

De Banco de Espafia 2775 3.229
De entidades de crédito 12.109 10.997
De la cartera de renta fija 17.734 17.559
De crédito sobre Administraciones Puablicas 7.324 8.811
De crédito sobre clientes 369.896 331.912
Activos dudosos 8.132 7.817

417.970 380.325

Comisiones percibidas:

Comisiones disponibilidad 641 639
De pasivos contingentes . 7.565 6.340
De cambio de divisas y billetes 775 707
De servicios de cobros y pagos 24.902 22.186
De servicios de valores 908 458
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 8.843 7.530
De otras operaciones 10.390 9.550
54.024 47.410
Resultados de operaciones financieras:
Por resultados en venta y saneamientos en la cartera de valores (¥) (8.644) 6.659
Por operaciones de futuros sobre valores y tipos de interés 1.544 2.529
Por diferencias en tipos de cambio (231} 502
(7.331) 9.690

Beneficios extraordinarios:
Beneficios netos en venta de participaciones

y en cartera de inversion a vencimiento (Notas 9 y 10) 4 7.428
Beneflicios netos por enajenacién de inmovilizado 571 2.024
Rendimnientos por prestacion de servicios atipicos 64 61
Beneficios de ejercicios anteriores 1.320 1.669
Recuperaciones netas de otros fondos especificos (Notas 9, 12, 17 y 18§) 14.801 315
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 31 73
Otros conceptos 2.434 2.439

19.225 14.009

(') Dentro de este epigrafe se incluyen al 31 de diciembre de 2002 y 2001 dotaciones netas al fondo de
fluctuacion de valores por 14.693 y 10.029 miles de euros respectivamente (véanse Notas 4, 7 v 8).
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Miles de Euros

2002 2001
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaiia 485 -
De entidades de crédito 11.260 12.400
De acreedores 142.579 136.082
De empréstitos 16.860 18.449
De financiaciones subordinadas 12.550 13.843
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 18) 251 230
Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura (3.546) (948)
De otros . 306 845

180.745 180.901

Comisiones pagadas-

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 3.480 3.125
Otras comisiones 90 111
3.570 3.236
Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas por enajenacién de inmovilizado material e inmaterial 59 89
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado financiero (Nota 10) 4.095 -
Quebrantos de ejercicios anteriores 4.809 1.075
Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones externos (Nota 18) 2.662 3.218
Dotaciones a fondos por prejubilaciones y ceses (Nota 18) 92 3.193
Dotaciones netas a otros fondos especificos (Notas 9, 10, 17 y 18) - 20.843
Otros conceptos (*) 4.571 5.025
16.288 33.443

(*) En este epigrafe se incluyen, entre otros conceptos, los gastos derivados del cobro a morosos
y de la adjudicacion de activos en pago de deudas.

c) Gastos Generales de Administracion de Personal—

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros
2002 2001

Sueldos y salarios 77.348 65.294
Seguros sociales 17.702 15.399
Otros gastos (*) 5.536 3.565
Aportaciones netas a fondos
de pensiones (Nota 18) 4.222 8.413

104.808 92.676

(*) Dentro de este capitulo se incluyen las primas a pagar a la compaiia aseguradora por los riesgos de muerte,
viudedad, orfandad e invalidez del personal activo, cuyo importe asciehde a 1.769 y 1.410 miles de euros para
cada uno de los ejercicios 2002 y 2001. A 31 de diciembre de 2002 y 2001 se incluyen 917 y 9 miles de euros,
respectivamente, correspondientes a las dotaciones al fondo de pensiones interno para premios de fidelidad.

El nimero medio de empleados de la actividad financiera de la Institucién en los ejercicios 2002 y 2001,
distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:
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N° Medio de Empleados
2002 2001

Direccion General 2 2
Titulados 15 15
Jefes 567 515
Qficiales 722 649
Auxiliares 798 714
Ayudantes y botones 13 12
Personal informatico 38 36
Personal de oficios varios 30 36

- 2.185 1.979

d) Gastos Generales de Administracion— Otros gastos administrativos

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros

2002 2001
De inmuebles, instalaciones y material 11.220 9.465
De equipos informdticos y cornunicaciones 21.267 18.326
De publicidad y propaganda 5.745 7.669
De letrados y temas judiciales 51 56
De informes técnicos (*)1.226 890
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 4.484 3.403
De contribuciones e impuestos 1.706 1.562
Otros gastos generales 14.783 12.670

60.482 54.041

(*) Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el grupe EI Monte y sociedades dependientes por el
auditor principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el
ejercicio 2002 han ascendido a 130 miles de euros, de los cuales 70 miles de euros
corresponden a servicios prestados g la Institucion.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las
distintas sociedades del grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas
al mismo durante el ejercicio 2002 han ascendido a 36 miles de euros, de los cuales
25 miles de euros corresponden a servicios prestados a la Institucion,

26. Retribuciones y otras prestaciones a los érganos de gobierno

Durante los ejercicios 2002 y 2001, el importe devengado por la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracion de la Institucion en concepto de sueldos, dietas y remuneraciones ha ascendido a 349 y 359
miles de euros, respectivamente. De dicho importe, la cantidad devengada durante 2002 y 2001 por los
consejeros que son a la vez empleados de la Institucién por el ejercicio de las funciones encomendadas distintas
del cargo de consejero ascendid a 36 y 35 miles de euros, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Institucién al conjunto de los miembros de su Consejo de
Administracion que se encontraba pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001 asciende a 262
y 180 miles de euros, respectivamente. Dichos préstamos devengan un tipo de interés anual comprendido entre
el 2,7% yel 44% vy 3,1% y el 8,9%, respectivamente, en cada uno de dichos ejercicios. Las operaciones
incluyen las de aquelios consejeros qQue, siendo representantes del grupo de personal acogido a convenio
colectivo, tienen tipos de interés que oscilan entre el 2,7% y el 4,4%.
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Los compromisos por pensiones devengados al 31 de diciembre de 2002 y 2001 por aguellos consejeros que
siendo representantes del grupo de personal acogido a convenio colectivo, forman o han formado parte del
Consejo de Administracion de la Institucién, en activo o jubilados, ascienden a 58 y 55 miles de euros,
respectivamente. La lInstitucién, con independencia de los compromisos en materia de pensiones
carrespondientes & Consejeros representantes del grupo de personal acogidos a convenio laboral, mantiene
para cada uno de los miembros del Crgano de Administracién una péliza de seguros de accidente con un capital
asegurado de 60 miles de euros en caso de muerte y 60 miles de euros en caso de invalidez permanente. No
existen otros compromisos adicionales a los anteriormente sefialados en materia de pensiones o seguros de
vida, con los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracién.

27._Hechos posteriores

Con fecha 23 de diciembre de 2002 fue comunicada a la sociedad participada Cartera de Inversiones Lusitania,
S.L. (en la que la Institucion mantiene una participacion del 50%) el ejercicio de la opcion de compra por parte de
terceros, de los titulos que dicha sociedad paseia en Banco Nacional de Crédito Inmobiliario, recibiendo el pago
de [a totalidad de! precio de la compra-venta con fecha 3 de enero de 2003. La sociedad participada registro el
beneficio correspondiente a dicha operacién en diciembre de 2002, aprobandose por sus Administradores con
anterioridad al cierre del mismo el pago de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2002, del cual
corresponde a la Institucidn un importe de 14,617 miles de euros.

La Institucion, en aplicacion del principio de prudencia, ha registrado el ingreso correspondiente al mencionado
dividendo a cuenta en enero de 2003, una vez que se materializo el cobro de la compra-venta de la participacion
por parte de Cartera de Inversiones Lusitania, S.L., y esta sociedad aboné e! dividendo a cuenta aprobado en
ejercicio anterior. De dicho ingreso, la Institucion ha destinado un importe de 14.600 miles de euros a la
constitucion de provisiones para riesgos y cargas.

28. Cuadro de financiacion

A continuacion se presenta ef cuadro de financiacion correspondiente a los gjercicios 2002 y 2001:

52




i)
il

i

CLASE 87

AL

0G7971236

Miles de Enros

Miles de Euros

APLICACIONES 2002 2001 ORIGENES 2002 2001
Inversion crediticia (incremento neto) 1.103.474|  603.636] Recursos generados de las operaciones-
Resultados del ejercicio 33.053 51.384
Amortizaciones 14.279 12.117
Inversiones menos financiacion en Banco de Variacion neta fondo de fluctuacion
Cspafa y entidades de crédito y aborro de valores 29.278 3.792
(variacion neta) - 401.361{ Dotacion neta al fondo de insolvencias 47.480 35900
Variacién neta fondos especiales (13. 541) 23.960
Pérdidas netas por venta de participaciones
M permanentes 4.091 (7.428)
Beneficios netos por venta de Inmovilizado (512) (1.935)
Adquisiciones de inversiones permanentes- 134,128 117790
Compra de participaciones 24.220f  64.010
Compra de elementos de inmovilizado
Material e inmaterial 45.227 32,189 Titulos de renta variable (disminucion neta) 2180 -
Titulos de renta fija (incremento neto) 33.465 41.284( Emisiones de deuda subordinada 54.000 195.000
Titulos de renta variable (incremento neto) - 67.907| Débitos representados por valores negociales
Débitos representados por valores negociales (incremento neto) . 200.888
(disminugcion neta) 253.576 - Enajenacion de inversiones permananentes:
Ventas de elementos de inmovilizado
Material 1.308 5.633
Ventas de participaciones permanentes 4.727 51.224
Acreedores (incremento neto) 920.690 653.914
Qtros conceptos activos menos pasivos
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta} 29.591 -
{(Variacion neta) - 74.062} Inversiones menos financiacion en Banco de
Espafia y entidades de crédito y ahorro
(variaeion neta) 373.332 -
TOTAL APLICACIONES 1.519.962] 1.284.449 TOTAL ORIGENES L519.962) 1.284.449
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SOCIEDADES DEL GRUPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Miles de Furos

Coste neto de

Yo Resultado la partici-
Panicipacion del Ejercicio pacion de Dividendos Criditos
Denominacion Social y actividad Domicilio directa de Capital Beneficio £l Monte recibidos dispuestos y
El Monte Social Reservas (Pérdida) (**) en el ejercicio avales
Grupo Patrimonial Al'Andalus,
S.AL (%) (') 100% 19.836 -1.588 522 19.836 -
Actividad: Sociedad de tenencia de 7/ Zaragoea, 52 - -
aceiones Sevilla
Al'Andalus Inversiones
Agroalimentarias, S.A. (*) (***) 100% 73.013 -22.998 -1.610 54.734 - 1.334
Actividad: Sociedad de wnenciade €/ Zarapora, 52 -
acciones Sevilla
Al'Andalus Sector Inmobiliario,
SA (M) . 100% 39.240 3142 4.376 39.237 3.000
Actividad: Tenencia y compraventa (7 Zaragoza, 52 -
de bienes muebles ¢ inmuebles. Sevilla
Al'Andalus Servicios, Ocio y
Cultura, $.L. (%) (***) 99,84% 2.851 3 51 2.887 -
Actividad: Sociedad de tenencia de  C/ Zaragoza, 52 -
acciones Sevilla
Alcaja Patrimonial, S.L.
Actividad: Sociedad de tenencia de €/ Zaragoza, 52 - 100% 3 -1 -7 - -
acciohes Sevilla
Segurmonte, 5.1 Plaza de Villasis, 2 — 99,80% 63 168 101 3 -
Actividad: Correduria de seguros Sevilla
AL Andalus Foreing Investments,
S.L. 99.83% 60 -1 -2 50 -
Actividad: Gestién de valores de C/ Zaragora, 52 -
fondos propios de sociedades no Sevilla
residentes
Al'Andalus Sector Telemitico, S.A.
") (***) 100% 12.080 -R13 479 11.825 -
Actividad: Gestion de valores C/ Zaragoza, 52 -
mobiliarigs Sevilla
El Monte International Capital
Limited George Town P.O. 100% 1 - 4 1 - 130.000
Actividad: Emision de Box 309
panticipuciones preferenies Islas Cayman
El Monte International Finance
Limited George Town P.O. 100% ! 777 -705 1 - 400.000
Actividad; Emision de Box 309
_participaciones senior Islas Cayman
Ab'Andalus Sector Financiero, 8.1.. (7 Zaragowa, 52 -
Actividad: Sociedad de tenenciade  Sevilla 99.07% 60 - -45 15 B
acciones
[ 128.59% 3.000 531,334

(*) Véase en Anexo Il la relacion de empresas participadas a través de estas sociedades.

(**) Valor de la participacion en libros neto del Fondo de Fluctuacion de valores y de Otros fondos.

(***)Datos individuales. Para su valoracion se han utilizado estados financieros consolidados del subgrupo.

Nota:
memoria.

La informacion corresponde a los ditimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de

redactar esta
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SOCIEDADES ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Miles de Euros

% Participacion Resultado  Costenetode la Dividendos Créditos
directa de Capital del Ejercicio  participacion de  recibidos  dispuestos
Denominacién Social y actividad Domicilio f:l Monte Soetal Reservas Beneficio £l Monte en el gjercicio y
(Pérdida) (*) avales

Cartera de Inversiones Lusitania, $.1.. P. San Francisco

Actividad: Sociedad de tenencia de valores |8 A

de Socicdades no residentes en temritorio Badajoz 50% 33.629 11.269 39.790 20.180 7.549 -
espaiiol.

Ahorro Corporacién Gestion, $.G.LI.C.,

S.AL Paseo Castellana 0.72% 15.025 22241 9.343 270 52 -
Actividad: Gestora de fondos. 89- Madrid

Iberia Lineas Aéreas de Espada, S.A. 0.11% 712.110 448.701 157.120 2.005 10 -
Actividad: Transponte regular aéreo de Velizquez 130

pasuajeros y mercancias Madrid

Uralita, 8.A, I 134,885 231502 17.228 12,037 469 -
Actividad: Fabricacion y comercializacion de Mejin Lequerica,
_productos para la construceion 10_Madrid

Ahorro Corporaci6n, 5.A. 3.03% 25.294 113,434 5.191 1.335 s -
Actividad: Compraventa de valores Paseo Castellana
89- Madrid

Gestién de Cobros y Asesoramicento, S.A. —

GESCOSA 20% 60 12 257 7 50 103
Actividad: Gestidén e cobro de operaciones  José de la Cimara,

crediticias 5 — Sevilla

Sociedad Espaiiola de Medlos de Pago,

s8.C. Gustavo Femandez 0.27% 2113 700 35 6 - -
Actividad: Prestacion de servicios a sus Balbuena — Madrid

50Ci08.

Visa Espafa, §.C.

Actividad: Prestacién de servicios a sus Gustave Femindez 0,18% 7.990 2.240 8 23 - -
500108 Balbuena — Madrid

Mustercajas, §.A. 1,68% 984 29 165 36 - -
Actividad: Introduccion, implantacion y

desarrolle de los medios de pago de Europay  Alcala, 27 -

Intemational, 5.A, Madrid

Banea Carige S.P.A. Cassa di Risparmio  Via Cassa di

di Genova e Imperia Risparmio, |5 3% 1.020.550 342,412 69.900 53.052 2213 -
Actividad: Actividades Relacionadas con ¢l Genova

ocio.

Atalaya lnversiones, §.1.. Paseo de la 20% 162.045 2018 6.003 32.544 - -

Actividad: Sociedad de tenencia de
participaciones

Castellana, 89-
Madrid

("} Valor de ta participacion en libros neto del Fondo de Fluctuacion de valores y de Otros fondos.

Nota:  La informacién corresponde a los titimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta

memoria.
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SQOCIEDADES ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE, DE 2002

Miles de Curos

% Participacion Resultado  Coste netode la Dividendos  Créditos
directa de Capital del Bjercicio  panticipacion de recibidos  dispuestos
Denominacidn Social y actividad Domicilio El Monte Social Reservas Beneficio El Monte cnel y
(Pérdida) (*) cjereicio avales
Parque [sTa Magica, S.A, Isla de la Cartuja,
Actividad: Explotacion de Parques Pabellén de Espafa 24,18% 13372 -10.07] -5.780 - - 460
teenologicos, culturales y tematicos =Sevilla
Koipe, S.A.
Actividad: Tratamiento de cuerpos grasos, Paseo de Urumen, RN I8R79 262.042 9.587 0.14% - -
animales y vepetales 23- San Sehastiin
Auna Operadores de Telecomunicaciones,
S.A. Av.Diagonal 579- 0.17% 2,197,922 670.790 -509.713 8853 - -
Actividad: Teleg iones 585-Barcelona
Euro 6000, §,A.
Actividad: Administracion de los programas ~ Av.Bruselas 37 431% 2.757 7 643 119 - -
de tarjetas de crédito v débito Madrid
Eido Do Mar V, A.LE Av. Buenos Aires
Actividad: Prestacion de servicios. n® 68 30% 23.000 4 -4.367 5.589 - -
Sta. Cruz de
Tenerife
Eido Do Mar VI, ALE Cl.Ramon y Cajal
Actividad: Actividad: Prestacion de servicios n*7? 2% 4.440 -3 -891 780 - -
Sta. Cruz de
Tenerife
146,578 (**) _ 10,647(**%) 563

*) Valor de la participacion en libros neto del Fonda de Fluctuacién de valores y de Otros fondos.

(**)  Se incluyen 206 miles de euros correspondientes a la amortizacién acumulada de Otros fondos de titulos de la

cartera de inversion ordinaria no cotizada.

)

Se incluyen 189 miles de euros correspondientes a dietas y primas por asistencia a juntas.

Nota: La informacion corresponde a los dltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta

memoria.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Miles de Euros

Resultado
del Ejercicio Crédilos
% Capital Beneficio dispuestos y
Denominacion Social y Actividad " Domicilio Participacion  Social _ Reservas  (Pérdida) avales
[AL'ANDALUS SECTOR INMOBILIARIO, §;A.
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, 5.A. Aparc.subterraneo del 24%, 7.043 =512 13 220
mercado del Arenal
Actividad: Gestion y construccion de apargamiento! Sevilla
Chival Sur, 5.1.. Pol. Palmones, Los 20% 150 998 234 7.736
Actividad: Promocion Inmobiliaria Barrios- Cidiz
Chival Fromociones Inmobiliarias,S.L. Generl Ordaz, 1 - 40% 1.142 213 1.403 11,483
Actividad: Promocion Inmobiliaria Sevilla
Global Cunsulting Partners, $.A. Pz.Cervantes 6 40% 610 -1 -5 -
Actividad: Promocion Inmobiliaria Ciudad Real
Unién para ol Desarrollo Inmobiliario, S.A. - 40% 2.464 4.412 2,078 16.528
UDINSA Virgen de Regla, 1 -
Actividad: Promocion Inmobiliaria Sevilla
Hacienda La Cartuja, S.A. Rep. Argenting, 19 - 40,01% 2.103 4.697 81 6.162
Actividad: Promocion Inmobiliaria. Sevilla
Promociones Inmobiliarias Edificarte, S.A. Avda. San Fco. Javier 24 40% 2.700 1.040 2332 19.420
Actividad; Promocion Inmobiharia, - Sevilla
Puerto Triana, 5.A. Av.Inca Gareitazo s/n- 23% 4,507 =794 -245 797
Actividad: Promocion Inmobiliaria especializada, Sevilla
Nova Indes Grupo Inmobiliario, 8.A. Av.San Fran¢iseo Javier 40% 3.065 3.524 3412 35.681
Actividad: Promocion Inmobiliaria 24 - Sevilla
Fl Soto de Paniagua, 8.A. General Orgaz, | — 40% 1.082 0 608 12.522
Actividad: Promocion inmuobiliaria. Sevilla
Obengue, 5.A, 19.87% 140.355 68 399 -
Actividad: Promocion y gestidn inmobiliatia. Zurbano, 76 — Madrid
Gremivm 2000 Promociones Inmobiliarias, 5.A. €7 General Polavigja, 3 20% 2,404 1.614 -1.990 27,114
Actividad: Promocion inmobiliarta Sevilla
Cestainmob, 5.L. Reptiblica Argenting, 21 99.90% 120 1.326 566 6
Actividad: Compraventa de inmucbles, Sevilla
Abaco Grupo Financiero Inmobiliario, 5.A. Av. Palmera 48 40% 6.010 611 1.612 23,185
Actividad: Promocion inmobiliaria Sevifla
Marina Ei Rompido, 5.A. Dr. Miguel Rios 20% 1.202 -344 474 R.541
Actividad: Promocion Inmobiliaria Sarmiento Parquevillas,
2 - Sevilla
Monasterejo, S.A. General Orgaz, | 40% 300 -1 =2 2251
Actividad: Promocion Inmobiliaria Sevilla

57




CLASE 8

iy

fiEHE

ANEXO Il (2 de 6)

RES CEMTIMOS

Tl
DE EURO :

067971241

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Miles de Euros

Resultado
del Ejercicio Créditos
' % Capital Beneficio dispuestos y
Denominacion Social y Actividad Domicilio Participacion  Social ~ Reservas  (Perdidu) avales
|AL'ANDALUS SECTOR INMOBILIARIO, 5.A.

Eliosena, 5.A. 40% o000 -15 =24 6.013
Actividad: Promocion Inmobiliaria Reptiblica Argentina, 19

Sevilla
Solurban Inversiones, S.1., 39.76% 614 47 872 21.051
Actividad: Promociones Inmobiliarias Pz. Nueva 8§

Sevilla
Entre nicleos Desarrollo Inmobiliario, 8.1, Pasaje de Albaicin 6 20,01% 51119 - -7 -
Actividad: Adquisicion, Construccion y Promocion Dos Hermanas
Inmobiliarta. Sevilla
Servicios ¥ Urbanizaciones Onubenses, S.A. Doctor Rubio, 10 40% ol -4 2 34.277
Actividad: Promociones Inmobiligrias Huelva
Grupo Patrimonial Al'Andalus, S.A. C/ Zaragoza, 52 0,001% 19.8306 -1.588 -522 -
Actividad: Sociedad de tenencia de acciones Sevilla
Abace Grupo Financiero Inmobiliario, §.A.
Abaco Iniciativas Inmobiliarias, S.L. Pasaje Albaicin, 6 — Dos 50% 13.222 -1.001 5.553 4.593
Actividad: Promocién inmobiliaria Hermanas — Sevilla
AL'ANDALUS SERVICIOS. OCIO Y CULTURA,
S.L.
Arte, Informacién y Gestién, S.A. 70,00% 60 286 3 -
Actividad: Comercio de amtigiiedades y obras de ante. ¢/ Zaragora, 52 -

Sevilla
Ceatral de Apoyo y Medios Auxiliares, §.A, — Repuablica Argentina, 21, 70.00% 1.322 6l 785 46
CAYMASA Sevilla
Actividad: Servicios auxiliares a empresas.

Sevilla
Fscuela Superior de Hostelerfa de Sevilla, 5.A. Plaza d¢ Molviedro, 4 - 62.83% 1.803 409 206 908
Actividad: Ensefianza y servicios de FHosteleria. Sevilla
Ocirest, 8.1, Alameda de Heéreules, 9- 20.00% 1.800 3 10 -
Actividad: Actividades Relacionadas con el ocio, 10 - Sevilla
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e 99,99% 602 18 12 1
Informacidn, S.A. - SADAI
Actividad: Prestacidn de servicios de ascsoramiento y  Plaza de Villasis, 2 -
consultoria. Sevilla
Viajes El Monte, S,A. Plaza de Villasis, 2 - 80% 180 537 277 2322
Actividad: Agencia de Vigjes Sevilla
Vitalia Rinconada, S.1., 30% 6 - - -

Actividad: Asisteneia y tralamicnio de personas de
tereera edad o cualquier otra con alguna carencia,
enlermedad o minusvalia

Costa, n* 2
Zaragoza
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SOCIEDADES EN LAS QUE El. MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Miles de Luros

Resultado
del Ejercicio Créditos
' Y% Capital Beneficio dispuestos y
Denominacion Social y Actividad Domicilio Participacion  Social  Reservas (Pérdida) avales
Sociedad Andaluza de Asesorami e
Informacién, 5.A. - SADAL
Iniciativas y Estudios Europeos, S.A. Blas Infante, & 45% 60 -169 -9 125
Actividad; Asesoramiento y formacion empresarial Sevilla
Apayo Tributario, 5.A.
Actividad: Servicios auxiliares a empresas en gestion  Grarada, 3 - Sevilla 39.87% 60 - -14 9
tributaria
Eurocel, Centro Eurapeo de Empresas e Autovia Sevilla Coria
Innovacion, S.A. San Juan de 45 05%, 450 435 79 100
Actividad: Creacion,captacion y desarrollo de Aznalfarache-Sevilla
proyectos empresariales
VIAJES EL, MONTE, S.A,
Central Mayorista de Cajas, S.A. Luis Montota [12 20% 180 74 173 631
Actividad: Ayencia de viajes. Sevilla
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A. Plaza de Villacis 2 75% 60 139 73 241
Actividad: Agencia de viajes. Sevilla
Iniciativas Turfsticas de Cajas, S.A.
Meta Print, §8.L.
Actividad: Impresién de folletos publicitarios y C/ Santo Domingo de fa 80% 3 25 5 -
papeleria en general, Calzada, 3 - Sevilla
Gestién Informatica en Turismo, S.L. C/ Santo Domingo de la
Actividad: Servicios Informiticos relacionados con ¢l Calzada, 3 - Sevilla T5% 3 - 3 -
turisma.
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.AC —
CAYMASA ()
Caymasa El Sendero, 5.A. Republica Argentina, 21
Actividad: Servicios de Transmision de datos Sevilla 70% 60 222 162 -
Cestainmob S L. Republica Argentina, 21
Actividad: Compraventa de inmuebles Sevilla 0,10% 120 1.326 566 6

Telemarketing Catilogo y Promociones, §.A.
Actividad: Asesoramicnto y gjecucion Zaragoza, 52 - Sevilla 99.92% 120 4 250 -
de planes de empresas

Grupo Lince 2001, 5.L. Poligono 1. Estrella,
Actividad: Explotacién de bienes muebles e inmuebles Miguelturra - 33.34% 920 -135 -135 611
Ciudad Real

(*) Sociedad que figuraba contabilizada en el epigrafe Participaciones en empresas del grupo y que ha sido traspasada a la
sociedad del grupo Al'Andalus Servicios, Ocio y Cuitura, S.L. durante 2002. El Monte ha recibido dividendos procedentes de
dicha sociedad por importe de 122 miles de euros.
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SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Miles de Furos

Resultado
de) Ejercicio Creditos
% Capital Beneficio dispuestos y
Denominacion Social y Actividad Domieilio Participacion Social  Reservps (Pérdida) avales
Telemirketing Catilogo y Promoci , 5.A,
Global, Gestién y Calidad, S.L.
Actividad: Actividades encaminadas a fa mejora de 1z Zaragoza, 52 - Sevilla 60% 307 16 2 -
calidad en las empresas
Global, Gestién y Calidad, S.L.
Global Gestion de Tasaclones, S.A. Reptiblica Argentina, 21 99,99% k0l - - -
Actividad: Tasacion de Inmuebles y servicios Sevilla
ihrobiliarios
GRUPO PATRIMONIAL AL'ANDALUS, S.A,
Caja de Seguros Reunidos, S.A. — CASER Plaza de la lealtad, 4 — 4% 57.284 227946 1.659 114
Actividad: Compaia de seguros y reaseguros Madrid
Compaitia Andaluza de Rentas e Inversiones, 8.A.
- CARISA Pz.5an Francisco , 1 20% 32905 1.363 -2.160 -
Actividad: Tenencia de acciones. Sevilla
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e
Informacién, S.A. = SADAI 0,01% 602 I8 12 1
Actividad: Prestacion de servicios de asesoramientoy  Plaza de Villagis, 2 —
consultoria Sevilla
Caja de Seguros Reunidos, S,A. ~ CASER
Stgurmonte, S.L. Plaza de Villasis, 2 - 0,20% 6l 168 101 -
Actividad: Correduria de sepurog Sevilla
Compadia Andaluza de Rentas e Inversiones, 5.A°
=CARISA
Activos Andaluces, 5.L. Imagen 2 100% 4 21 - -
Actividad: Prestacion de servicios Sevilla
AL'ANDALUS SECTOR TELEMATICO, S.A.
Sadiel, S.A. Sociedad Andaluza para el Desarrolla
de Ia Informatica v la Flectrénica Isaac Newton, s/n - Isla 20% 603 6.335 2286 -
Actividad: Desarrollo de la informitica y la electrénica de Ia Cartuga - Sevilly
Al'Andalus Servicios, Qcio y Cultura, S.A. 0.16% 2.851 -3 51 -

Actividad: Sociedad de tenencia de acciones

Zaragoza, 52 - Sevilla
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SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIREGTAMENTE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Miles de Luros

Resultade
del Ejercicio Creditos
Yo Capital Beneficio dispuestos y

Denominacién Social y Actividad - Domicitio Participacion  Social  Reservas  (Pérdida) avales
AL ANDALUS INVERSIONES
AGROALIMENTARIAS, 5.A..
Geotexan, S.A. C/ Reino Unido s/n, Ed, 20% 2.400 - - -
Actividad: Fabricacion de tejida geotextil, Sevilla Sur- Sevilla
Consorcio de Jabugo, 5.A. 49% 16.581 9.124 =79 6.891
Actividad: Produccion y comereializacion de Balbino Marrén, 3 -
productos del ¢cerdo Edificio Viapol- Sevilly
Ingenieria, Dseiio y Desarrollo Tecnolbgico, 5.A.  Ctra, Madrid Km. 4,6 19.97% 76 -2 =40 129
Actividad: Investigacion, Disefto y Desarrollo £dificio Henares
Tecnoldgico. Sevilla
Newhbiothecnic, 8.A. 89.08% 1101 =21 -153 (&:3.]
Actividad: Investigacion y desarrollo en Biotecnolugia  Zaragoza, 52 — Sevilla
Hudisa Desarrollo Industrial, S.A. C/ Rascén, n° 47 38% 1.734 - =T 2
Actividad: Produccion y comereializacion productos  Huelva
hortolruticolas
Aceitunas de Mesa, S.A. 30%% 202 43 43 1.671
Actividad: Elaboracion y comecializacion de aceitunas  Antiguo camino Sevilla,
e mesa, s/n — Pilas (Sevilla)
Foexa Trading, S.A,
Actividad: Importaviin-Exportacion Proyectos de Barcelona, 3, 1% Sevilla 40% 180 -4 .75 -
ingenieria y construccion
Grupo de Empresas H.C., S.A.
Actividad: Gestion emisoras de radio, produccion de  Plaza Cervantes, 6-7- 40,03% 14.000 1.1 379 558
programas y asesoramiento Ciudad Real
Tubespa, §.A. Poligono Punto Verde - 78,70% 3.790 DREX -72% 5259
Actividad: Translormacion y reciclaje de plisticos Riotinto - Huglva
Rocaria, S.A. Avda.La Pialmera, 48 40% 6010 8.961 233 52.078
Actividad: Promocidn inmobiliaria Sevilla
Pevesa Peptonas Vegetales, S.L. 67.22% 1.933 =234 -537 1.204
Actividad: Fabricacion y comercializacién de Poligono La Canceta,
proteinas v otros productos Nave 19 - Sevilla
Al" Andalus Foreing, 5.A, 0 7% 60 -1 -2 -
Actividad: Gestion de valores de fondos propios de Zaragoza, 52 - :
sociedades no residentes Sevilla
Pevesa Pey Yegetales, 5.1 )
Proteus Investigacién y Teenologia Nutricionales,  P.L La Cancela parcela 60% 6 -1 -9 -
S.L. 19
Actividad: Recursos nutricionales y bioldgicos. Sevilla

: Newbiothecnle, §.A,

N.B.T. Diagnésticos Generales, §.L. Cduardo Rivas 24 0% 48 222 -10 -
Actividad: Diagnosticos bioldgicos generales, Scvilla

61




GLASE 87

RSl

ANEXOQ Ill (6 de 6)

TRES CENTIMOS. - .
DE EURQ \

0G7371245

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

Miles de Euros

Resultado
del Ejercicio Créditos
Y% Capital Beneficio dispuestos y
Denominacion Social y Actividad Domicilio Participacién ~ Social  Reservas (Pérdida) avales
Consoreio de Jabugo, 5.A. *
Agropecuaria Sierramonte, S.A.
Actividad: Explotacion agropecuaria, realizacion de  Balbino Marran, 3 — 99,80% 10.834 726 -72 851
obras de construccion y compra y tenencia de Edificio Viapol - Sevilla
acciones
Matadero Cumbres Mayores, S.A.
Actividad: Sacrificio, despiece y comercializacion de Ctra, Cumbres Fuentes 70,42% 1.844 -250 313 785
productos del ganado porcing Ledn, Km. 2 - Huelva
Hi-Tech Packaging, S.A.
Actividad: Prestacion de servicios de deshuesado, Luis de Morales 66.33% 600 -l -4 21
corte, envasado y empaquetado de productos Ld.Forum-Sevilla
derivados del cerdo ibérico
Rocaria, §.A,
Fragaria Cultivos sin suelo, §.1.. Avda.La Palmera, 48 100% o5 =78 -185 -
Actividad: Cultivo hidropinico de fresas Sevilla
Grupo de Empresas H.C.,.S.A.
Eoles XX, S.L.
Actividad: Explotacién de instalaciones de cnergias Goya, 135 - Madrid 56,78% 36 -1 0 -
renovables
Grupo Lince 2000, 8.1, Poligono La Estrella,
Actividad: Explotacion de bicnes muebles ¢ Miguelturra — 33.34% 20 -135 -135 611
inmuebles Ciudad Real
Energias Eélicas Lince Plaza Cervantes, 6 48% 192 -2 -1 -
Actividad: Produccion de eneryias eléctricas Ciudad Real
Lince Artes Grificas, S.L. Poligono Ctra. Carrion,
Actividad: Lxplotacion de emisoras de radio y TV Nave 110 - D — Ciudad 100% M =91 322 7
Real
N Mercado, §.A. Plaza Cervantes, 6 50% 120 -6 9 -
Actividad: Promocion lnmobiliaria Ciudad Real
Lince Multimedia, S.A,
Actividad: Compra-venta de bienes y derechos Plaza Cervantes, 6 8R% 120 2 -1 -
intelectuales Ciudad Real
Natec Nuevas Tecnologias, 5.1,
Actividad: Adguiscidn, explotacion y enajenacion  Zaragoza, 52-Sevilla 65% 1.208 -81 =0 -
de toda clase de terrenos
Lince Multimedia, §.A.
Energias Eélicas Lince Plaza Cervantes, 6 52% 192 -2 -1 -

Actividad: Produccion de energias eléctricas

Ciudad Real

Nota:  La informacion corresponde a ios Ultimos datos dis

mernaria.

ponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta
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ANEXO IV
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE
A 31 DE DICIEMBRE DE 2002
Miles de Furos .
Dividendos
Porcentaje de Capital Recibidos
Participacion Soeial o Valor Neto Enel
Sociedad (*) Equivalente Reservas Resultados En Libros Ejercicio
No cotizadas-
Iberbanda 2.96% 188.301 -50.773 -12.326 3.070 -
Andalucia 21 10% 18.030 -270 -204 1,746 -
A.C._Capital Premier 1,90% 63,1006 =772 =204 1.183 -
Lico Corporacion [,11% 54.090 55.546 18.977 1.022 42
Xfera Moviles 0.26% 309.000 188.475 -16.530 1.270 -
Gerens Managemnent - 10% 300 1.095 778 1.359 47
9.650 89
Cotizadas-
Cajas Espaitolas de Ahorro, SICAV 3,62% 431,577 10.169 -
Endesa 0.08% 1.270.503 0372 437
Ebra-Puleva 0.50% 73.855 6.012 149
Abengoa 1.07% 22.017 4.907 24
S0l Melia 0.85% 300.000 2.397 136
32917 131
Resto de Titulos de renta variable (**) 41.260 430
83.827 1.335

(*) Valor nominal sobre Capital Social o porcentaje de participacion en la Sicav o fondo de inversion.

(**) Se corresponde con titulos na cotizados con valor neto en libros inferior a 1 millon de euros v titulos cotizados con valor
neto en libros inferior 2 4 millones de euros. .

Nota: La informacién corresponde a los ultimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta
memoria,
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RELACION DE AGENTES ALOS QUE ES APLICABLE LA CIRCULAR 5/1995 DEL

BANCO DE ESPANA

Agente Domicilio Ambito de
actuacion

Servifélix S.L. Sevilla Sevilla
Ventura Traveset Bosch, José Barcelona Barcelona
Mariscal Jaén, Juan Ramon Puerto Real Cadiz
Travesi Santos, José Luis Granada Granada
Ripolles Asesores, 5.1, Sevilla Sevilla
Alonso y Fernandez, S.L. Andujar Jaén
Martinez Holguin, S.L. Seavilla Sevilla
Paz Dorado, Luis Sevilla Sevilla
Murioz Calderon, Javier Fregenal de la Sierra Badajoz
Parrilla Rivera, Jorge Sevilla Sevilla
Carrién y Jiménez, Abogados, S.L. Sevilia Sevilla
Ponce Dominguez, Antonio Puebla de Guzman Huelva
Gonzalez Castro, Manuel Santa Fe Granada
Pulido Lazaro, Félix Don Benito Badajoz
Gomez Casaus, Rafael Los Rosales Sevilla
Rios, Roales y Rodriguez, S.L. Sevilla Sevilla
Boza, Juan Antonio Sevilla Sevilla
Gesemex, S.L. Alhaurin de la Torre Malaga
Gonzalez Galan, Ana Trigueros Huelva
Castellano Vazquez, Fabiola Sevilla Sevilla
As. Jca del Andévalo, S.L. Cerro del Andévalo Huelva
Luque Lara, Antonio Aguilar de la Frontera Cordoba
SIE Consultores Algeciras Cadiz
Castillo Pajuelo, José Antonio Campanario Badajoz
Guerrero Marin, Manuel Conil de la Frontera Cadiz
Gonzalez Pérez, Francisco Valverde Camino Huelva
Asesoria Alemany, S.L. Barcelona Barcelona
Moreno Pérez, José Maria Linares Jaén
Majuelos Albala, Sonia Algallarin Cordoba
Casquete de Prado, Eduardo Segura de Ledn Badajoz
Salido Miltan, M? Antonia Priego de Cordoba Cdrdoba
Agricola Ninez Benjumea, S.L. Mairena Aljarafe Sevilla
Vilches y Herrera, S.L. Algeciras Cadiz
Del Rio Bourman, S.L. Malaga Maiaga
Silva Gonzalez, Francisco Malaga Malaga
Asesoramiento y Gestion Diaz S Sevilla Sevilla
Organizacion de Créditos Inmob, Savilla Sevilla
Delgado Martin, Carlos David Vélez-Malaga Malaga
Perales Contreras, Purificacion Baeza Jaén
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Agente Domicilio Ambito de
actuacion

Segitemp, S.L. Mérida Badajoz
Romero Garcia, L_uis Daniel Berrocal Huelva
Gefiscal Jerez, S.L. Jerez de los Caballeros Badajoz
Comproagri, S.L, Puente Genil Cérdoba
Jordan Luque, José Malaga Mataga
Financ. y Gestion Empresarial, S.L. Sevilla Sevilla
Torres Pineda, Diego Navalvillar de Pela Badajoz
Rodriguez Naranjo, Reyes Campillo-Ecija Sevilla
Granado Chacon, Angeles Santa Fe Granada
Lépez Lopez, Inés Algeciras Cadiz
JL & P Asesores CB Algeciras Cadiz
Gutiérrez Moyano, Salvador Cuevas de San Marcos Malaga
Manzanares Font, Carmen La Carolina Jaén
Pérez Campillos, Juan Antonio lznajar Cordoba
Grupo Andaluz de Asesores Los Lianos Sevilla Sevilla
Mufioz Pérez, Aurora Villanueva Duque Cordoba
Mufioz Jiménez, Juan Fernan Nufez Caordoba
Carrasco Montero, Cammen Cabeza de Vaca Badajoz
Dominguez Cornejo, Francisco El Garrobo Sevilla
Ledn Postigo, Inmaculada El Villar Cérdoba
De Castro Garcia, Matilde Bailén Jaén
Tejero Rey, Antonio Céspedes Cordaba
Mata Anguiano, Joaquin La Carlota Cérdoba
Ahorro e Inversiones CB Valdepefias C.Real
Créditos e Inversiones Membirilla Membrilla C.Real
Castellar Asesores, S.L. Castellar de Santiago C.Reat
Dominguez Sanchez, José Antonio Barcarrota Badajoz
Lopez Carrero, Diego Martin de la Jara Sevilla
Gdmez y Sanchez Molero, S.L. Bolafios de Calatrava C.Real
Garcia de Castro, Cristina Maribafiez-Los Palacios Sevilla
Rodriguez de las Heras, Jesis Herencia C.Real
Asasoria Cifuentes, S.L. Penarroya-Pueblonuevo Cordoba
Villores Intermediarios, S.L. Albacete Albacete
Padilla Amaya, Vicente Arroyo de la luz Caceres
Herrezuelos Palacios, Diego M? Marbelia Malaga
Aguera Gestion, S.1. San Pedro de Alcantara Malaga
Contreras Tapia, Antonio Doria Mencia Cordoba
Cooperativa Vitivinicola San Acacio Montemayor Cordoba
Ulgar Gutiérrez, M® Carmen Castilleja de Guzman Sevilla
Perez Expdsito, Eva Maria Pegalajar Jaén
A.P. Ing.Técnicos Agricolas, S.C. Constantina Sevilla
Islagenil, S.L. Isla Redonda (Ecija) Sevilla
Jurado Romeo, Aurora El Coronit Sevilla
Gestion Empres. Grian Castelianos, S.L.  {Villahermosa C Real
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA
(EL MONTE)

Informe de Gestion
del Ejercicio 2002

Durante el afio 2002, Los recursos ajenos de El Monte, que incluyen los débitos a clientes, los débitos
representados por valores negociables y los pasivos subordinados, han alcanzado la cifra de 6.796.929 miles de
€uros, con un aumento de 721.116 miles de euros, un 11,87%. Destaca el incremento de los Débitos a clientes
que ha sido de 920.692 miles de euros, un 17,95%.

Entre las operaciones realizadas en este afio para la obtencion de recursos, sehalamos una emisién de Cédulas
Hipotecarias, por un importe de 75.000 miles de euros, y una emisidn de Euronotas, por 200.000 miles de euros.

La inversion total, que incluye los Créditos sabre clientes y la Cartera de Valores, asciende a 7.075.160 miles de
euros, un 18.95% mas que en el afo pasado, en valores absolutos 1.127.353 miles de euros. De este importe,
1.070.168 corresponden a Créditos sobre clientes y 57.185 a Cartera de Valores. Como fuente de recursos para
seguir atendiendo la demanda de nuestros clientes, se ha procedido durante este afio a una nueva titulizacion
de préstamos hipotecarios, por un importe total de unos 197.450 miles de euros.

Se ha seguido reduciendo la ratio de morosidad, calculada como el cociente entre los activos dudosos y la
inversion total, situdndose en el 1,00%. El fondo constituido alcanza a 98.059 miles de euros, cubriéndose el
137% de los activos dudosos.

El Monte ha obtenido unos beneficios antes de impuestos de 66.298 miles de euros, 7.765 miles de euros
superiores al afio anterior, un 13,3%. De este importe, se han destinado 16.287 miles a la Obra Social y 36.766
a Reservas.

Los Recursos Propios computables calculados de acuerdo a la normativa del Banco de Espafia, ascienden a
719.365 miles de euros, con un crecimiento en el afio de 81.942 miles de euros, un 12,86% y un exceso de
recursos propios sobre los minimos exigidos por importe de 131.795 milas de euros.

Asimismo, durante el 2002, El Monte mantuvo la calificacion de la Agencia Internacional de Calificacidn Bancaria
Fitch IBCA a su deuda a largo y corto plazo. La primera obtuvo la calificacion “A", correspondiente a aquellas
entidades financieras que ofrecen una “baja expectativa de riesgo y una sdlida capacidad financiera”, mientras
que la segunda fue calificada con “F1", lo que supone una “buena calidad del crédito”.

Siguiendo con el Plan de Expansién, se han abierto 30 nuevas oficinas en las siguientes comunidades
autonomas: 19 en Andalucia, 6 en Madrid, 2 en Castilla la Mancha, 2 en Catalufa y 1 en Extrernadura. A finales
de 2002, |a red comercial se compone de 359 oficinas y 507 cajeros automaticos.

En cuanto a los recursos humanos, a finales de afio, la plantilla fija en la actividad financiera es de 1.889
empleados.

El afio 2002 ha sido el de la consolidacion de la Oficina de Gestién de Patrimonios, pues, ademas de su sede
central en Sevilla, ha ampliado su zona de actuacién a las provincias de Malaga y Cadiz.

El Monte cuenta con una importante Red de Agentes Colaboradores que podrian considerarse como auténticos
embajadores de la caja, ya que llevan los productos y servicios de la Entidad mas alla de su zona tradicional de
implantacion, E! afio 2002 ha sido muy importante para la Red de Agentes de E! Monte.

Se ha potenciado la Banca Virtual, con una éptica de estrategia multicanal, incrementando el nimero de
transacciones que se pueden hacer por la Caja electrénica Montevia. Los clientes pueden contratar on-line
seguros y el paquete Monte y Joven, en colaboracién con 1a Oficina Telefonica.,

Durante este afio, la Entidad ha desarrollado un nuevo Sistema de Informacion de Gestidn, integrando toda la
informacion corporativa para las distintas 4reas. Este Sistema tiene dos partes, una primera, ya en
funcionamiento, que proporciona un Cuadro de Mando Integral, con informacién resumida y global de la Entidad
y su Grupo Financiero y, una segunda, que permitira un seguimiento de la Red Comercial, con un analisis de los
productos y servicios, asi como de las distintas unidades de negocio y cartera de clientes.
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Durante el ano 2002, hay que destacar, en cuanto al outsourcing de Explotacion y sistemas, el cambio de
proveedor informatico, que se ha efectuado sin ningun tipo de incidencia y con todas las garantias de
continuidad para el servicio exigido por la actividad diaria de la Caja. Desde el mes de marzo, I1BM se encarga
dia a dfa del buen funcionamiento de la Informatica Corporativa de la Entidad.

Igualmente, se ha efectuado un cambio tecnoldgico en oficinas, mejorando sensiblemente los sistemas y
servicios informaticos de las mismas.

Gestién del riesgo

El Monte participa en el Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo, coordinado por la Confederacion
Espariola de Cajas de Ahorros. Siguiendo las recomendaciones emanadas del Comité de Supervisién Bancaria
de Basilea, este proyecto tiene como objetivos principales:

+ Que la Entidad cuente con su propio sistema, interno y objetivo, de medicion y gestién estratégica del
riesgo, que contemple todos los tipos de riesgo existentes en la actividad financiera, de forma que permita
la adaptacion de los recursos propios a los niveles reales de riesgo.

» Que ese sistema sea valido para su homologacion por el Banco de Espada, como organo supervisor.

Por ello, la Gestion del Riesgo en El Monte se realiza de forma integrada, identificando primero los distintos
riesgos (riesgo de crédito, de mercado, de tipo de interés, de liquidez, operativo..) para su medicion e
integracion posterior. La finalidad es conocer y gestionar adecuadamente la exposicién de |a Entidad al riesgo en
sus distintas lineas de negocio.

De la evolucion de los distintos tipos de riesgo, tanto en E! Monte como en el sector, se informa periddicamente
al drgano correspondiente. La participacién en el Proyecto Sectorial nos esta permitiendo una mejora
significativa en la gestion del riesgo.
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D. ENRIQUE ABAD BENEDICTO, Secretario del Consejo de Administracién de EL MONTE DE PIEDAD
Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA, entidad domiciliada en Plaza de Villasis nimero 2 de
esta capital, debidamente inscrita en el Registro de Enfidades Financieras del Banco de Espafia con el
numero 2098, y en el Mercantil de la Provincia de Sevilla al folio 1, tome 1232, hoja SE-530,

CERTIFICO:

Las Cuentas Anuales consolidadas y el Informe de Gestion consolidado correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2002 han sido aprobados por el Consejo de
Administracién de El Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla en su reunion
del 18 de marzo de 2003, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacioén por
la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestién y Cuentas Anuales estan extendidos
en 74 folios, numerados correlativamente del 7971108 al 7971181, todos inclusives de la serie OG,
clase 8 de 0,03 € cada una, visados por mi en sefal de identificacién, y cuyos originales estan
firmados por los diecisiete miembros que conforman el Consejo de Administracion .

Y para que asi conste y surta todos sus efectos, expido la presente certificacién, con el visto bueno del
Sr. Presidente del Consejo, D. José M® Bueno Lidén, en Sevilla a diecinueve de marzo de dos mil
fres.

MCD. 0010018

El ferramaro

vepe

DOMICILD SOCIAL PLAZA DE VILLASIS, 2 - 41003 SEVILLA - IRM. de Sevilla, tomo 1.232, folio 1, hejo SE-530 - C.LF: G-4140281%
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE):

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Huelva y Sevilla (El Monte) y Sociedades Dependientes (que componen El Grupo “El Monte™)
(Nota 3), que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Institucion
como entidad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuen-
tas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Monte de Piedad y Caja
de Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE) y Sociedades Dependientes (que componen el
Grupo “EL MONTE") al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

3. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de EL MONTE consideran oportunas sobre la situacion del Grupo “EL
MONTE?", la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las entidades consolidadas.

DELOITTE & TOYCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O/A.C/N° §0692

Y CAJADE
MONTE DE PR\ cpviL L
FHUELVAYS
AWORROS DE HUELYA,
71 s 1003
REGRTROVE 72 /9 3.
ENTRADAN. 2.

Vicente oda Santamaria

19 de marzo de 2003

Deloitte
Touche

Deloitte & Touche Espafa, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414.
Tohmatsu i ¥ e

C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid.
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA'Y SEVILLA (“EL
MONTE”) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO "EL
MONTE ' '

El Consejo de Administracion de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla -EL MONTE en su
sesion celebrada en el dia de hoy, formula y aprueba las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo El Monte
referidas al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002 y el Informa de Gestién consolidado
correspondiente al ejercicio 2002, todo ello recogido en el anverso de los folios de papel timbrado del Estado,
numerados correlativamente del 7971108 al 7971181, todos inclusive, de la Serie OG, Clase 8° de 0,03 euros .
cada una, en cumplimiento de la legislacién vigente,

Sevilla, 18 de marzo de 2003__.

José Maria Bueno Lidon 'géntiago Fernandez-Viaga Bartolomé
Presidente — Vicenresidente 1
Marjer JesUs Jimenez Diaz Luis Leoncio del Moral QOrdénez
wepresidente 2° Vicepresidente 3°
e e — p—

Florentina Gonzalez Cabello

- nrique Abad oo -
Secretario Vicesecretario
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO “EL MONTE"

067971108

BALANGES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1,2,3,4y5)

(Mites de Euros)

ACTIVO 2002 2001 PASIVO 2002 2001
CAJA Y DEPGSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7):

CENTRALES: A 3 vista 4,246 25.88%9
Caja 80.737 70.190 | A plazo o con preaviso 423177 227.305
Banco de Espana 209.042 24.461 427.423 263.194
Otras bancas centrales - -

289.779 94 651 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 18):
DEUDAS DEL ESTADO (Nota &) 103.122 128.895 | Depasitos de ahorro-
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7): Alavista 2.619.168 | 2.413.105
Alavista 23.059 15.289 A plazo 2.920.085 | 2.354.899
Otros créditos 173.826 552,124 5,539.253 | 4.768.004
196.885 567,413 | Otros débitos-
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 8) 6.405.597 | 5.313.610 | Alavista 4.952 5.741
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE A plazo 97.130 138.486

RENTA FIJA (Nota 8): 102.082 144.227
De emision publica 10.732 13.886 5.641,335 | 4.912.231
Qtros emisoras 228.988 166.280

235.730 180.176 | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA NEGOCIABLES {Nota 19}

VARIABLE {Nota 10) 88.518 112.164 | Bonosy gaci en circulacion - -
PARTICIPACIONES (Nota 11): Pagares y atras valores 786.930 840,508
En antidades de crédito 42.428 - 786.930 840.508
Olras participaciones 142.887 176.809

185315 176.809 | OTROS FASIVOS (Nota 20) 171.892 127.666
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO (Neta 12): CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 17) 70.371 &0.458
En entidades de crédito - -
Qtras 8,321 7.362 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
8321 7.352 {Nota 21}
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 13): Fondo da pansionistas 7.092 8.125
Gastos de constitucion y de primer Proviskin para impuestos - -

establecimiento - - Otras provisiones 27.532 24.391

Otros gastos amortizables 2.405 2.822 34.625 30.526
2 405 2.822
FONDO DE COMERCIO FONDOS PARA RIESGOS GENERALES (Nata 22) 3.215 3.215

DE CONSOLIDACION (Nata 14); DIFERENGCIA NEGATIVA
For integracibn glabal y proporcional - 1.728 | DE CONSOLIDACION (Nota 14) 997 543
Por puesta en equivalencia 44.348 29.203

44.348 30.929 | BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
ACTIVOS MATERIALES (Nota 15): Det grupo 62.306 62,015
Terrenos y edificios de uso propio 104.579 95.367 | De minoritarios (Nota 24) 6.725 133
Otros inmuebles 40.765 37,273 69.031 62.148
Mabiliario, instalaciones y otros 59.074 48.304
204.418 179.034
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
ACCIONES PROPIAS - -
OTROS ACTIVOS (Nota 18) 100.914 77.427 | PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 23) 230,147 176.147
CUENTAS DE PERIQDIFICACION (Nota 17) 63.036 69.489 | INTERESES MINORITARIOS (Nota 24) 130.578 130.503
FONDO DE DOTACION [ 3
RESERVAS (Nota 25) 350,820 321.058
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 25) 11.218 11.218
PERDIDAS EN SOCIEDADES RESERVAS EN SOCIEDADES

CONSOLIDADAS (Nota 26): CONSOLIDADAS (Nota 26):

Por integracion global y proporcional 28.079 11.837 | Por integracion global y proporcional 11,437 £.001

Por puesta en equivalencia 4.328 4.803 | Por puesta en equivalencia 24.768 12,893

Por diferencias de conversidn - - Por diferencias de conversion - -

32.407 18.6840 136.205 18.994

PERDIDAS CONSQUIDADAS DEL EJERCICTO:

Del grupo - -

De minaritarios - - RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIQRES - -
TOTAL ACTIVO 7.964,793 | 6.957.421 TOTAL PASIVO 7.964.793 | 6.957.421

CUENTAS DE ORDEN (Nota 29) 2.094.282 | 1.758.977

Las Notas 1 a 31 y los Anexos descritos en fa Memoria adjunta, forman parte integrante
de estos balances de situacidn consalidados.




0G7971108

TRES CENTIMOS.
|______DEEURO -

CLASE 8.

o Brcra
!\ il

IR

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO "EL MONTE"

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

RRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 {NQTAS 1 3.4v5
{Miles de eyros)

E_iaclcio Ejercicio
2002 2001
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 30) 419.104 380.405
De fos que cartera de renta fija . 17.734 17.559
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) {174,763} (179,518)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones y otros Hiulos de renta variable 1.467 1.489
De participaciones 8,268 5,103
De participaciones en &l grupo 38 543
9.7 7.235
MARGEN DE INTERMEDIAGION 254.122 208.124
COMISIONES PERCIBIDAS (Nata 30) 46,184 41.020
COMISIONES PAGADAS (Nota 30) (3.984) (3.495)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 30) (7.611) 8.118
34.569 45.642
MARGEN ORDINARIO 288.691 253.766
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 5,158 3.845
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL {Nota 30) {109.748) (97.074)
De fos que:
Sueldos y salarios (81.098) (68.706)
Cargas sociales {23.065) (24.831)
De las que: pensiones (4.222) (8.418)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (69.790) (55.708)

(163.536)] _ (152.782)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTQ DE AGTIVOS MATERIALES

E INMATERIALES {Notas 13y 15) (14.931) (12.910)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (2.060) (2.039)
MARGEN DE EXPLOTACION 107.320 89.880

RESULTADOS NETOS GENERADQS POR SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Participacion en beneficios de iedad an equivalencia 15.864 27.919
Participacién en pérdidas da iedades puestas an eguivalencia (9.563) {9.300)
Correccion del valor por cobro de dividendos (7.477) (4.927)

(1.178) 13.682
AMORTIZACION DEL FONDQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 14) (4.080) (7.768)

BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO
Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracion

global y proporcional - 7.069
Eenaficios por enaj i6n de participaci an aquivalencia 21.339 991
Beneficios por operaciones con accionas de ta sociedad dominante y con pasivos financieres del Grupo - -
Raversion de diferencias negativas de consoligacion 74 1.497

21.413 9.557
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO
Pérdidas por engj ion de participaci en enti consoli por integracibn

global y proporcional - -
Pardidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia (2.568) -
Pérdidas por oparacionas de acciones de {a sociadad dominante y con pasivos financieros del Grupo - -

(2.566) -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, {Neto) (Notas 8, 9 y 21) {38,845) (25.859)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, (Neto) (918) {920)
DOTACION AL FONDQ PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) | 38.308 28.698
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {Nota 30) (35.877) {38.185)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 83.879 71.095
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 28) {14.401) (8.708)
Otrog Impuastos (447) (239)
RESULTADRO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDQ A LA MINQRIA (Nota 24) 6.725 133
ATRIBUIDO AL GRUPQ 62,306 52.015

69,031 62,148

Las Notas 1 a 31 y los Anexos descritos en la Memaria adjunta, forman parte integrante
de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (“EL
MONTE”) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO "EL
MONTE"

Memoria Consolidada Correspondiente
a los Ejercicios Anuales Terminados el
31 de Diciembre de 2002 y 2001

Naturaleza de E! Monte y su Grupo

Naturaleza y resefia de la Institucién-

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante, EI Monte, la Entidad o la Institucion),
entidad dominante del Grupo “El Monte”, es una Institucion financiera con fines benéfico-sociales, sin animo de
lucro, constituida el 25 de junio de 1990, mediante la fusién de "Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla" y
“Caja Provincial de Ahorros y Monte de Piedad de Huelva". Tiene por objetivo bésico el hacer productivas las
economias que se le confien, fomentandolas por medio del ahorro, facilitar el crédito en todas sus modalidades,
administrar sus fondos y los de sus clientes, invirtiendolos, de acuerdo con las disposiciones que en cada
momento puedan afectarles, en condiciones de seguridad para los impositores y de acuerdo, asimismo, con los
intereses de la Institucion, de la regién y de la economia nacional y, en general, realizar todas aquellas
actividades relacionadas con la intermediacion financiera y de servicios, para obtener una rentabilidad global
que garantice un nivel de solvencia adecuado. La Institucion esta asociada a la Confederacion Espafola de
Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, regulado por el Real
Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre.

La gestion y utilizacion de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asi como otros aspectos de su
actividad econdmica y financiera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los
siguientes aspectos:

1. Mantenimiento en forma de depdsitos en el Banco de Espafia de un porcentaje de los recursos computables
de clientes para la cobertura del coeficiente de caja, segun las disposiciones de la Orden Ministerial de 29 de
enero de 1992 y del Reglamento 2818/1998 del Banco Central Europeo.

2. Distribucién del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas y el importe restante, al
Fondo de la Obra Benéfico-Social.

3. En virtud del Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondo de Garantia de Depdsitas en
entidades de crédito, modificado por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, respecto a los sisternas de
indemnizacién de los inversores y por la Circular 4/2001, de 24 de septiembre, la Institucion tiene la
obligacién de aportar anualmente hasta un limite maximo del 2 por mil de los recursos computables de
terceros, mas el 0,1 por mil del valor de los valores e instrumentos financieros en ella depositados por los
inversores, al Fondo de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorros, con cargo a la cuenta de resultados del
ejercicio. La garantia de este Fondo cubre los depositos hasta un equivalente a 20.000 euros por impositor
(Véase Nota 4-m). :

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla () Monte) esta sujeta a la normativa y regulaciones de
las entidades financieras en Espana. Para el desarrollo de su actividad mantiene 359 sucursales (329
sucursales en 2001), de las cuales 321 se encuentran en la Comunidad Auténoma de Andalucia (161 en la
provincia de Sevilla, 90 en la provincia de Huelva y 70 en las provincias restantes). En el resto del territorio
nacional mantiene 38 oficinas: 11 en Ciudad Real, 9 en Badajoz, 7 en Madrid, 5 en Barcelona, 3 en Toledo y
una en Caceres, Cuenca y Albacete. Al 31 de diciembre de 2002 fa Institucion tenia 83 agentes a los que le es
aplicable la Circular 5/1995 del Banco de Espafia, cuya relacion se incorpora en el anexo V.

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) es la Institucion dominante del Grupo “EL
MONTE", definido de acuerdo con la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y disposiciones que la desarrollan,
especialmente el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, y la Circular 4/1991 del Banco
de Espafia, de 14 de junio, por los que se regula la consalidacion de estados financieros de las entidades de
crédito.
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Con fecha 16 de diciembre de 1999 se dictd Ia Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia, que entrd en
vigor el 29 de diciembre. En la Disposicién Transitoria Primera de dicha Ley se establece que las Cajas de
Ahorros con domicilio social en Andalucta y las fundaciones que gestionen la obra social de éstas, adaptaran
sus Estatutos y Reglamentos a las disposiciones de dicha Ley y los remitiran, en todo caso, para su aprobacion
a la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia.

Con fecha 27 de octubre de 2000, la Asamblea General Extraordinaria de El Monte aprobd la adaptacién de sus
Estatutos y Reglamento de procedimiento electoral, con objeto de dar cumplimiento a los preceptos de la
mencionada Ley. Mediante Orden de fecha 6 de febrero de 2001, la Consejeria de Economia y Hacienda de la
Junta de Andalucia autorizd la mencionada adaptacién, introduciendo modificaciones al texto. La adaptacién de
los Estatutos a la Ley 15/1999, asi como las mencionadas modificaciones posteriores se encuentran inscritas en
el Registro Mercantil. .

El Consejo de Administracion de la Institucion, en su reunién de fecha 6 de marzo de 2001, acordé facultar a su
Presidente para llevar a efecto la negociacion y configuraciéon de un proyecto de fusidn con Caja San Fernando
de Sevilla y Jerez. No obstante, el proyecto de fusion fue finalmente rechazado por la Asamblea General de ésta
ultima con fecha 20 de junio de 2001. Con fecha uno de agosto de 2002, el Consejo de Administracion aprobd
por unanimidad un nuevo Protocolo de Fusion de la Institucion con Caja San Fernando de Sevilla y Jerez, que
fue firmado por los presidentes de ambas entidades en esa misma fecha.

Bases de presentacion y principios de consolidacion

Los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos de Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) y Sociedades Dependientes que componen el Grupo “EL
MONTE" se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de
Espana, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
consolidados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales de "EL MONTE", y de cada una de las sociedades dependientes que componen el
Grupo, e incluyen ciertas reclasificaciones y ajustes necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad
y de presentacion seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por "EL MONTE", Las cuentas
anuales individuales de “EL MONTE" han sido formuladas por los Administradores de dicha Institucion.

Las cuentas anuales individuales de "EL MONTE" y de cada una de las restantes sociedades dependientes
consolidadas al 31 de diciembre de 2002 se encuentran pendientes de aprobacién, respectivamente, por la
Asamblea General de EL MONTE y por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas de las
sociedades dependientes consolidadas. No obstante, el Consejo de Administracion de “EL MONTE" opina que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos. (as cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2001 fueron aprobadas por la Asamblea General de “EL MONTE” con fecha 24 de
abril de 2002.

Dada la actividad a la que se dedican la Institucidn y las sociedades que integran el grupo consolidable, las
mismas no tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacidn financiera y ios
resultados del Grupo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especlificos en la presente memoria de las
cuentas anuales consolidadas respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 4. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su
efecto en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacion-

De acuerdo con la Ley 13/1985 y ia Circular 4/1991 del Banco de Espana, el Grupo "EL MONTE" incluye todas
las sociedades dependientes cuya actividad esta directarente relacionada con la de 1a Institucion y constituyen,
junto con ésta, una unidad de decisioén (Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadas por el método de
integracion global, de acuerdo con las normas contenidas en ia citada Circular.

Asimismo, se aplica el criterio de integracidon proporcional, que consiste en incorporar los bienes, derechos y
obligaciones y los ingresos y gastos de las sociedades en la proporcion que corresponde al porcentaje de
participacion del Grupo en las mismas, a aguellas sociedades cuya actividad esta relacionada con la de la
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Institucion y en las que, teniendo una participacidn minima del 20%, existe una gestion compartida con otro u
otros accionistas, tal y como establece el apartado 3 del articulo 47 del Codigo de Comercio.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion. Asimismo, la participacion de terceros en el Grupo se presenta en los capitulos
“Intereses Minoritarios” y “Beneficios Consolidados del Ejercicio - De minoritarios” (Nota 24) de los balances de
situacion consolidados adjuntos y en el capitulo “Resultado Consolidado del Ejercicio - Atribuido a la Minoria” de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables por no estar su
actividad directamente relacionada con Ja de fa Institucion y de otras empresas con las que se mantiene una
vinculacion duradera y en las que, generalmente, se posee una participacion igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa) (véase Nota 12) se valoran por la fraccidn del neto patrimonial que representan esas participa-
ciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en los balances de situacion
consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en la Nota 4-e.

En los Anexos |, Il y !l se detallan las sociedades consolidadas en el ejercicio 2002 por el método de integracion
globa!l o proporcional, y las integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia, con indicacion del
porcentaje de participacion que, directa e indirectamente, posee “EL MONTE", asi como otra informacion
relevante.

Determinacion del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el Banco de
Espana para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 hay que considerar los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de
situacion consolidados adjuntos:

Miles de Euros

2002 2001
Fondo de dotacién 6 6
Reservas (Nota 25) 350.820 321.056
Reservas de revalorizacion (Nota 25) 11.218 11.218
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 36.205 18.994
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 26) (32.407) (16.640)

365.836 334.628

Obligaciones subordinadas de cardcter computable a tipo de

interés cero (Nota 23) 18.030 18.030
Beneficios del ejercicio atribuidos al Grupo, deducida la

Dotacién a la Obra Benéfico-Social de la matriz 46.019 48.192
Patrimonio neto, después de la aplicacion de los resultados

del ejercicio 429.891 400.856

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior a! 8% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi como
del riesgo de tipo de cambio de su posicidn global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de
negociacidn e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los recursos netos computables del Grupo El Monte excedian de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espafia establece que las inmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo
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econdmico no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos computables, respectivamente,
estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2002 y
2001.

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales consclidadas adjuntas al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente del Banco de Espana. No hay
modificaciones de las normas contables adicionales a las que se sefalan a continuacion, que afecten a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2002 y 2001.

El Grupo formula las presentes cuentas anuales consolidadas en euros. Las operaciones denominadas en
unidades monetarias nacionales de estados participantes en la UEM se consideran denominadas en una misma
moneda a efectos de valoracién de operaciones contratadas fuera de mercados organizados.

El 24 de septiembre de 2001 Banco de Espafia emitio la Circular 4/2001, que entré en vigor el 29 de octubre del
misma afio y que introduce ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, destacando la modificacion de la base de
calculo de fas aportaciones a los fondos de garantia de depositos, el alcance de los importes garantizados, asi
como la valoracion de los titulos que aparecen en cuentas de orden en los modelos reservados a presentar a
Banco de Espafia y que representan la actividad de custodia.

En el epigrafe "Resultado consolidado del ejercicio- Atribuido a ta minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2002 adjunta se incluyen 6.426 miles de euros correspondientes a los dividendos
devengados por los titulares de las participaciones preferentes emitidas por la sociedad EI Monte International
Capital Limited. En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001, se presenta registrado en el epigrafe
“Intereses y cargas asimiladas” el importe devengado por dicho concepto, que ascendié a 6.876 miles de euros
(Nota 30).

3. Grupo El Monte

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla - “EL MONTE" es la matriz del Grupo. Sus estados
financieros individuales se preparan aplicando los mismos principios y criterios contables que se describen en la
Nota 4, con excepcion de la valaracion de las participaciones representativas de capital en sociedades con las
que la [nstitucién mantiene una vinculacién duradera con Ia finalidad de contribuir a fa actividad del Grugo, y en
las que, por regla general, posee directamente una participacién igual o superior al 20% (3% si cotizan en
Bolsa). Estas participaciones figuran registradas, en cumplimiento de la Circular 4/1991, a su precio de
adquisicion, regularizado y/o actualizado en su caso, o a su valor de mercado, si fuera inferior, entendiéndose
éste como el valor tedrico-contable que corresponda a dichas participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan a la fecha de la valoracion. En
consecuencia, 10s estados financieros individuales de “EL MONTE" no reflejan las variaciones patrimoniales que
resuitan de aplicar criterios de consolidacion o de puesta en equivalencia, segiin procediera, a las citadas
participaciones, variaciones que, de hecho, se reflejan en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. El efecto
de la consolidacion, al 31 de diciembre de 2002, realizada en base a los registros contables de las sociedades
que componen el Grupo, en comparacion con las cuentas anuales individuales, supone un incremento de las
reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas), del resultado del ejercicio y del activo por importes de
15.771, 9.253 y 95.838 miles de euros, respactivamente. Al 31 de diciembre de 2001, el citado efecto ascendid
a22.124, 10.631 y 51.630 miles de euros, respectivamente.

En el ejercicio 2002 se incorporaron al perimetro de consolidacidn por el método de integracién global o
proporcional, o por aplicacion del procedimiento de puesta en equivalencia, las siguientes sociedades:
ingenieria, Disefio y Desarrollo Tecnolégico, S.A., Hudisa Desarrollo Industrial, S.A., Proteus Investigacion y
Tecnologia Nutricional, 5.1, Geotexan, 5.A., Global Gestion de Tasaciones, S.A., Al' Andalus Sector Financiero,
S.L., Entrenucleos Desarrollo Inmabiliario, S.L., Gestién Informaticade Turismo, S.L. y Vitalia Rinconada, S.L.
(Notas 11y 12).

En el ejercicio 2001 se incorporaron al perimetro de consolidacion por el método de integracién global o
proporcional, o por aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia, las siguientes sociedades: Hi-Tech
Packaging, S.A, Lince Mobiliario, $.L.., Natec Nuevas Tecnologias, S.L., Telesedal, S.A., Fragaria, Cultivos sin
Suelo, 8.L., Energias Edlicas Lince, S.A., Nature Pack Reciclaje, S.A., Zona Iris, S.L., Ofimuebles Lince, S.L.,
Valdepenas 2000, S.L.. AlAndalus Foreign Investments, S.L., Cartera de Inversiones Lusitania, S.L., AlCaja
Patrimonial, 8.L., Activos Andaluces, S.L., Banca Carige, S.P.A., Ahorro Corporacion Gestion, S.G.1.L.C., S.A.,
Los Altos de Mairena, S.L., Global Consulting Partner, S.A., Global, Gestion y Calidad, S.L. y Eliosena, S.A.
(Notas 11y 12).
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Asimismo, durante el ejercicio 2002 ha tenido lugar la salida de! perimetro de consolidacion de Nature Pack
Asturias, S.A., Comercializacion de Citricos de Huelva, S.L., Naves Industriales Frigo-Alimentarias, S.A.,
Vitafresh, S.L., Nature Pack, S.A,, Lince Mobiliario, S.L., Telesenal, S.L., NP-Reciclaje-5.G.1,, S.A., Zona Iris
S.L., Ofimuebles Lince, S.L., Valdepenas 2000, S.L.., Asesoria y Promocién del Comercio en Internet, S.L.,
Onubense Desarrolio Inmobiliario, S.A., Sport Management and Project, S.L. y Los Altos de Mairena, S.L.
Durante el ejercicio 2001 tuvo lugar |a salida del perimetro de consolidacién de Huelva Televisién Inforrmacion,
S.A., Onda Giralda, S.A., Consorcio de Tablada, S.A., Nova Union Grupo Financiero Inmobiliario, S.A.,
Fundacién Andaluza 1+D y Oberport Residencial, S.A. (Notas 11y 12).

En los Anexos |, !l y lil se detallan las sociedades dependientes consolidadas en el ejercicio 2002 por el método
de integracién global y proporcional y por el procedimiento de puesta en equivalencia respectivamente, con
indicacién del porcentaje de participacion que, directa e indirectamente, posee "EL MONTE". De estas
sociedades cotizan en Bolsa Koipe, S.A., Uralita, S.A., Portland Valderribas, S.A., Banca Carige, S.P.A. e Iberia,
SA.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que
corresponderia por la incorporacion a la Institucion de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de
las sociedades dependientes consolidadas, porque se estima que no se efectuaran transferencias de reservas,
5ino que éstas se utilizaran como fuente de autofinanciacion en cada sociedad.

4. Principios de contabilidad aplicados

Los principios de contabilidad y las normas de valoracién que se han aplicado en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas son, basicamente, las establecidas por [a citada Circular 4/1991 del Banco de Espafia y
por las modificaciones posteriores de la misma, las (itimas de las cuales se recogen en las Circulares 9/1999,
5/2000 y 4/2001. Los mas significativos se describen a continuacion:

a) Principio de! devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, aplicandose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espaia,
los intereses devengados por los activos dudosos y créditos con alguna cuota en mora, asi como los
derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingreso en &l momento de su cobro, tal y como se indica en
el apartado c) de esta Nota.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Como consecuencia de la introduccién del euro como moneda oficial, desde el 1 de enero de 1999 tienen
la consideracion de monedas extranjeras todas aquellas monedas no correspondientes a las unidades
monetarias nacionales de los paises integrantes de la Unién Econdmica y Monetaria - UEM. Con fecha 31
de diciembre de 1998 el Consejo Europeo hizo publicos los tipos de cambio oficiales de conversion entre la
unidad monetaria euro y las unidades monetarias nacionales de los paises pertenecientes a la UEM. Asi,
en la fila "euros” de los detalles por divisas de diversos epigrafes de los ejercicios 2002 y 2001 de esta
memoria figuran todas aquellas monedas nacionales de los paises participantes en la UEM y las restantes
monedas aparecen agrupadas bajo el concepto de *moneda extranjera”.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la peseta ha continuado siendo utilizada como unidad de
cuenta del sistema monetario en todo instrumento juridico, en cuante a subdivision del euro, con arreglo al
tipo de conversion fijo de 166,386 pesetas por euro (establecido oficialmente por el Consejo Europeo),
hasta el 31 de diciembre de 2001. A partir de dicho momento, Ia utilizacion de la peseta como unidad de
cuenta no goza de la proteccion del sistema monetario. Los billetes y monedas denominados en pesetas
continuaron siendo validos como medio de pago de curso legal hasta el 28 de febrero de 2002. Desde el 1
de enero de 2002 se ha efectuado el canje de billetes y monedas en pesetas por billetes y monedas en
euros con arreglo al tipo fijo de conversion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compra-venta de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a euros utilizando, basicamente, el tipo de cambio medio
(“fixing") oficial del mercado de divisas de contado espaiol al cierre de cada ejercicio.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plaza, contratadas y no vencidas que no son de cobertura
se han convertido a euros considerando las cotizaciones publicadas a tal efecto por el Banco de Espana al
cierre de cada ejercicio.
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Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, con contrapartida en los
capitulos “Otros Activos” y "Otros Pasivos” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

El contravalor en euros de los elementos det activo y pasivo expresados en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, asciende a 31.281 y 29.296 miles de euros y a 37.808 y 30.235 miles de euros,
respectivamente.

¢) Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de provisiones
para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentaimente, en los capitulos “Créditos sobre Clientes” y
"Entidades de Crédito" del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos, se contabilizan por el
importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a
descuento, que se reflejan por su importe nominal, contabilizédndose |3 diferencia entre dicho importe y el
efectivo dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo de los balances de situacion
consolidados adjuntos.

El “Fondo de Provision para insolvencias”, que se presenta minorando los capitulos “Entidades de Crédito”,
"Crédito sobre Clientes” y "Qbligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesgos crediticios, excepto los de firma, contraidos por el Grupo en el
desarrollo de su actividad financiera. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir
como consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, se incluyen en el epigrafe
"Provisiones para Riesgos y Cargas -Otras Provisiones™ del pasivo de los balances de situacion
consolidados adjuntos (Nota 21).

El fondo de provision para insolvencias al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se ha determinado de acuerdo
con {os siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:

a) Provisiones Especificas-

De manera individual, de acuerdo con lo establecido en la Circutar 4/1991 del Banco de Espafiay
sus modificaciones posteriores, por aplicacidn, como minimo, de los coeficientes establecidos en
la misma. E! saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a
los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables, o que hayan permanecido mas de tres afos en situacion de morosidad (mas de seis
afios en el caso de operaciones hipotecarias con garantia eficaz) y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados.

b) Provision Genérica-

Siguiendo la normativa del Banco de Espafia, se dota una provision adicional equivalente al 1%
de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria {(0,5% para determinadas operaciones hipotecarias) destinada a la cobertura
de riesgos no identificados especificamente como problematicos en la actualidad.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcidn de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera
de cada pais.

3. Fondo para la cobertura estadistica: de acuerdo con ta medificacion efectuada de la Circular 4/1991
por ta Circular 91999, de 17 de diciembre, el Grupo esta obligado a efectuar trimestralmente, a partir
del 1 de julio de 2000, una dotacion para la constitucién de dicho fondo. Este fondo es resultado de
una estimacion de las insolvencias globales, considerando la experiencia particular de impagos del
Grupo o, alternativamente, aplicando determinados coeficientes de ponderacion (comprendidos entre
el 0% y el 1,5%) sobre el riesgo crediticio del mismo (inversion crediticia, cartera de renta fija y
pasivos contingentes) establecidos en la mencionada Circular, basados en la experiencia histérica del
Sisterna Crediticio Espadnol (criterio aplicado por el Grupo).
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La dotacién trimestral se efectlla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por la
diferencia positiva entre una cuarta parte de las insolvencias globales latentes obtenidas por la aplicacion
de la ponderacion correspondiente a las diferentes carteras de riesgos homogéneos, menos las dotaciones
(netas) a las provisiones especificas de insolvencias efectuadas. Si dicha diferencia fuese negativa, se
abonaria por su importe a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con cargo al Fondo de Cobertura
Estadistica constituido, en la medida en que exista saldo disponible. Este fondo debera dotarse hasta que
alcance el limite maximo, establecido en el triple de la cantidad resultante de ponderar cada activo por su
coeficiente (véanse Notas 8, 9y 21).

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija"
de los balances de situacidn consolidados adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los
siguientes criterios:

a) Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores con los que
se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan
valorados a su precio de mercado del ultimo dia habil de mercado anterior a la fecha de balance, Las
diferencias que se producen por las variaciones de valoracion (excluido el cupon corrido) respecto del
precio de adquisicion se registran, por el neto, segun su signo, en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

b) Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aqueilos valores
que el Grupo ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicion corregido. E!
precio de adquisicion se corfige mensualmente por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion
durante la vida residual del valor,

¢) Enlos valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores no asignados a
las dos carteras anteriormente descritas) trimestralmente se compara su precio de adquisicion
corregido, segan se define en el apartado b) anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el
caso de titulos cotizados, en funcion de ta cotizacién del Gltimo dia del ejercicio y, en el caso de titulos
no cotizados, en funcion del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos
financieros futuros con origen en el titulo, excluido el cupén corrido. Si de dicha comparacion surgen
minusvalias, el saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de
periodificacion del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los
comespondientes epigrafes de los balances de situacion consolidados. Sin embargo, las provisiones
constituidas en ejercicios anteriores con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada solo
pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacion o de recuperacion del valor de mercado de
los valores concretos que las ocasionaron. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.
Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se
sanean por la parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del
vencimiento.

Asimismo, fa Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién de valores adicional
por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacién de valores de renta fija de la cartera de
inversion ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el parrafo anterior,
hasta el saldo calculado para ésta,

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por todos los conceptos
mencionados se recogen en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Las plusvalias o minusvalias netas por comparacion entre el valor neto en libros y el valor de mercado de
los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
ascendian al 31 de diciembre de 2002 a 16.808 y 48 miles de euros de plusvalias, respectivamente (16.142
de plusvalias y 52 miles de euros de minusvalias, respectivamente al 31 de diciembre de 2001),
considerando los fondos de fluctuacion de valores constituido a dichas fechas (véanse Notas 6 y 9).
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Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades dependientes no
consolidables por integracion global o en otras empresas en las que 1a participacion tenga caracter duradero
con la finatidad de contribuir a la finalidad del Grupo y que no cumplan las condiciones para su consolidacion
proporcional, se valoran de acuerdo con ef criterio de puesta en equivalencia, indicado en la Nota 2, a partir
de las cuentas anuales provisionales facilitadas por las sociedades que, de acuerdo con las revisiones
efectuadas, se estima no diferiran significativamente de sus cuentas anuales definitivas.

Durante los ejercicios 2002 y 2001, el Grupo percibio 7.477 vy 4.927 miles de euros, respectivamente, en
concepto de dividendos por participaciones puestas en equivalencia y correspondientes, basicamente, a
dividendos a cuenta y a la distribucion de resultados acordados por dichas sociedades. De acuerdo con la
Circular 4/1991 del Banco de Espana, estos dividendos se han registrado en las cuentas de pérdidas vy
ganancias consolidadas adjuntas como rendimientos de la cartera de renta variable y correcciones de valor
por cobro de dividendos distribuidos.

Los valores recogidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de mercado al cierre de cada
ejercicio o, en su defecto, al del vitimo dia habil anterior a dicha fecha.

El resto de los valores representativos de capital se registra en el balance por su precio de adquisicion
regutarizado y actualizado, en su caso, 0 a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de
mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados en Bolsa: cotizacion media del (ltimo trimestre o cotizacion del Gltimo dia del ejercicio,
la que sea menor.

- Titulos no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacion, obtenide a partir del Gltimo
balance de situacion disponible, una vez consideradas, en el caso de socledades con las que existe una
vinculacién duradera, las previsiones de generacion de beneficios en los proximos ejercicios que se
incorporaron en la determinacién del precio de adquisicion y que subsisten al cierre del ejercicio.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se ha
constituido un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo los epigrafes "Acciones y Otros
Titulos de Renta Variable" y “Participaciones” de los balances de situacién consolidados adjuntos (Notas 10

y 1)

Los fondos de comercio que, en su caso, puedan generarse como consecuencia de la adquisicion de
participaciones, se amortizan en un periodo maximo de diez afios, dentro de los limites establecidos por la
normativa vigente.

Activos inmateriales-

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye los gastos de ampliacion de capital
y otros de las sociedades dependientes. Dichos gastos se amortizan en un periodo maximo de cinco afios.

Adicionalmente, estos activos recogen la parte del precio pagado por la adquisicion de una red de oficinas a
otras entidades financieras, no imputables a elementos patrimoniales concretos (véanse Notas 13 y 22).

Fondo de comercio de consolidacién y Diferencia negativa de
consolidacién-

El capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacién” de los balances de situacidn consolidados adjuntos
recoge las diferencias positivas de consolidacion, una vez consideradas las plusvalias tacitas asignables a
los activos de la sociedad participada, pendientes de amortizar, originadas en la adquisicion de acciones de
sociedades dependientes consolidadas (por el método de integracion global o proporcional) o puestas en
equivalencia. En general, los fondos de comercio de consolidacion se amortizan linealmente en un periodo
de diez afios, cansiderando el caracter de estas inversiones y debido a que se estima que éste es el plazo
durante el cual contribuyen a la obtencion de ingresos para el Grupo. Se estima que las sociedades que han
dado lugar a la existencia de fondos de comercio (véase Nota 14) generaran durante el periodo residual de
amortizacion de los mismos resultados superiores a los saldos pendientes de amortizar al 31 de diciembre
de 2002.
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Cuando las diferencias de consolidacion mencionadas en el parrafo anterior son negativas, se contabilizan
en el epigrafe “Diferencia Negativa de Consolidacion” del pasivo de los balances de situacion consolidados
adjuntos. Las diferencias negativas de consolidacién se abonan a pérdidas y ganancias en la medida en que
se produzcan resultados desfavorables en la sociedad de que se trate que ya estuvieran previstos en la .
fecha de adquisicion de la participacion o cuando correspondan a una plusvalia realizada. Durante el
ejercicio 2002 y 2001, el Grupo "EI MONTE" ha efectuado una imputacion a resultados por este concepto por
74 y 1.497 miles de euros, respectivamente (véase Nota 14).

Activos materiales-

Inmovilizado funcional y afecto a la Obra Benéfico Social-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Benéfico-Sacial se halla valorado a su precio de coste
actualizado, de acuerdo con diversas disposiciones legales, una vez deducida la correspondiente
amortizacion acumulada. El inmovilizado al 31 de diciembre de 1996 se actualizé de acuerdo con las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, segun se recogié en las cuentas de la Institucion
correspondientes al ejercicio 1996.

La amortizacion se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios estimados de vida til de
los diferentes elementos, por aplicacién, basicamente, de los siguientes porcentajes:

Afios de vida
uti} estimada

Edificios y.otras construcciones 50
Mobiliario e instalaciones De8al3
Magquinaria y Equipos electronicos Dedald

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacion del inmovilizado material se reflejan en el saldo
det capitulo "Beneficios (Quebrantos) extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En caso de ventas de inmovilizado con pago aplazado, se procede a cubrir los beneficios contabilizados, en
su caso, mediante la dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, de un fondo especifico por el
importe de dichos beneficios. La liberacion de dicho fondo se realiza en funcion de la materializacién del
cobro de la parte aplazada, o antes si las condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permiten
albergar dudas sobre el fin de la operacion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Institucion matriz doté con cargo a la
aplicacion del excedente de los ejercicios 1985, 1986 y 1988 una prevision para amortizacion acelerada del
inmovilizado material. El saldo de dicha previsién al 31 de diciembre de 2002 y 2001 asciende a 58 y 61
miles de euros, respectivamente, y se incluye en el capitulo “Reservas™ de! pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos (véase Nota 25).

Activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicion o por el
valor de tasacion del activo adquirido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional del Grupo en el plazo de tres afios, son objeto de una
provision en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicion. Las dotaciones netas del ejercicio a estas
provisiones se registran con cargo al epigrafe "Quebrantos extraordinarios”, mientras que las recuperaciones
del ejercicio se contabilizan con abono al epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta. Las provisiones constituidas se incluyen minorando el saldo del epigrafe
"Activos Materiales-Otros inmuebles” de los balances de situacion consolidados adjuntos.
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Pensiones y subsidias al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Institucion debe complementar las percepciones de la
Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, 0 a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

La Circular 5/2000, de 19 de septiembre, modificé a la Circular 4/1991 de Banco de Espana, en relacion con
el caleulo y contabilizacion de los compromisos y riesgos por pensiones, para adaptarlos a lo establecido en
el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la
instrumentalizacion de los compromisos por pensiones de las empresas con sus trabajadores. Dicha
Circular establece los criterios de externalizacién de los compromisos por pensiones de las Entidades con
sus trabajadores y beneficiarios, bien a través de planes de pensiones, o mediante contratos de seguros
adaptados a los requisitos de externalizacién. Asimismo, especifica los criterios que regirdn para la
realizacion de los cdlculos actuariales necesarios para determinar las provisiones que deberan constituir las
Entidades que opten por mantener la cobertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La
mencionada Circular determina también un plazo méximo de diez afios en el que podran imputarse a
resultados de ejercicios futuros los déficits de cobertura que puedan, en su ¢aso, ponerse de manifiesto
como consecuencia de la modificacion de las hipétesis actuariales en adaptacion a los requerimientos de la
mencionada Circular 5/2000, que entré en vigor el 31 de diciembre de 2000.

En la mencionada modificacion a la Circular 4/1991 se establece que las entidades que, teniendo constituido
un fondo interno, opten por externalizarlo en los términos del Real Decreto 1588/1999, deberan proceder al
trasvase de fondos constituidos en un plazo maximo de diez afios. Asimismo, las entidades en las gue al
convertir en externos sus fondos de pensiones en los términos del mencionado Real Decreto, aflore una
diferencia como consecuencia de comparar los importes que se haya acordado externalizar y los fondos
internos  constituidos, podran amortizar dicha diferencia en catorce afios, si instrumentalizan la
externalizacion en un plan de pensiones y en nueve afos si lo hacen mediante una poliza de seguro.

Como consecuencia del acuerdo faboral suscrito el 29 de diciembre de 2000 (véase Nota 21), se pactd una
liquidacion del anterior sistema de calculo de los compromisos por pensiones del personal activo de la
Entidad, reconociendo unos servicios pasados, asi como unas garantias complementarias por el importe de
las cuales se determind una aportacidn a un plan de pensiones denominado “Monte Empleados Plan de
Pensiones”. El reconocimiento de los servicios pasados y las garantias complementarias supuso un
incremento sobre los fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999, segin se explica en la Nota 21. De
acuerdo con el calendario de cobertura establecido por Banco de Espaa en la mencionada Circular 5/2000,
la Entidad ha imputado a las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2002 y 2001 una catorceava
0 una novena parte de la diferencia aflorada, segun corresponda.

Asimismo, la Entidad tiene contabilizade un fondo interno de pensiones para la cobertura de los
compromisos devengados en concepto de premio de fidelidad, prejubilaciones y otros conceptos
provisionables, constituido de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 5/2000 del Banco de
Espania.

Productos financieros derivados y otros-

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compra-ventas de divisas no vencidas, los futuros
financieros sobre valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas y las permutas financieras.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operaciones de futuro se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de la Institucion. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no
expresa ni el riesgo total de crédito, ni el riesgo de mercado asumido por la Institucién. Las primas cobradas
y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Cuentas Diversas®
como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se
consideran como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados
se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costas del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, contratadas

en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su cotizacion, registrandose las variaciones en las
cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado ha de entenderse
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cualquier mercado que disponga de un sistema de depositos de garantia de actualizacion diaria y de una
camara de compensacién. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones
queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada
periodo se efectdan valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
constitucion de una provision por este concepto.

impuesto sobre Sociedades-

Ei gasto por Impuesto sobre Scciedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales Unicamente se activan si su recuperacion
se va a producir en un plazo de diez afios.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos registradas en los epigrafes "Otros activos” y "Otros pasivos” del
balance de situacion adjunto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

m) Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas v
ganancias del gjercicio en que se satisfacen las aportaciones. Segin comunicacion del Fondo de Garantia
de Depdsitos, las aportaciones anuales de las Cajas de Ahorros para los ejercicios 2002 y 2001 fueron del
0.4 por mil de los depdsitos y valores computables al 31 de diciembre de 2001 y 2000.

5. Distribucion de resuitados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2002 de “EL MONTE" gue su Consejo de
Administracion propondra a la Asamblea General para su aprobacion, junto con la ya aprobada correspondiente
al ejercicio 2001, son las siguientes:

Miles de Euros

2002 2001

Beneficio neto del ejercicio 53.053 51384
Distribucion-

Reservas Generales 36.766 37.561

Fondo de la Obra Benéfico-Social (Nota 27) 16.287 13.823

53.053 51.384

Los resultados de las sociedades dependientes que componen el Grupo "EL MONTE" se aplicaran de la manera
que acuerden las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

11
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Deudas del estado

La composicién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Cartera de renta fija:
De Negociacion - -
De Inversién Ordinaria 20.791 46.735
De Inversién a Vencimiento 82.331 82.161
. 103.122 128.8%6
Menos ~Fondo de fluctuacién de valores - (1)
103.122 128.895

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Circutar 6/1994 del Banco de Espafia, no se ha producido traspaso
alguno entre los distintos tipos de carteras.

La composicion de los distintos epigrafes del capitulo “Cartera de renta fija" del detatle anterior es la siguiente:

Miles de Euros

2002 2001
De inversién ordinaria
Letras del Tesoro . 20.730 46.674
Otros titulos y dendas anotadas 61 61

20.791 46.735

De inversién a vencimiento
Otras deudas anotadas §82.331 82.161
103.122 128.896

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejercicios 2002 y 2001 han sido del 3,58% y
4,65%, respectivamente.

Del total de! saldo existente en Letras del Tesoro y de las adquiridas temporalmente a entidades de crédito
(Nota 7), el Grupo tenia cedidos a clientes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 titulos por un importe efectivo de
17.858 y 42.477 miles de euros, respectivamente, que figuran contabilizados en el capitulo “Débitos a clientes”
del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos (Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el importe nominal de otras deudas anotadas y de obligaciones y otros
valores de renta fija afectas a obligaciones propias y de terceros, ascendian a 139.779 y 84.201 miles de euros,
respectivamente,

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2002 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversién a vencimiento ascienden a 20.872 y 99.058 miles de euros, respectivamente.

E| valor de mercado al 31 de diciembre de 2001 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversion a vencimiento ascendia a 46.830 y 98.207 miles de euros, respactivamente.

Las cuentas “Otras deudas anotadas” y "Otros Titulos y deudas anotadas™ recogen obligaciones, bonos y Deuda
det Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 9,51% en ef ejercicio 2002 (9,47% en el
ejercicio 2001). De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 7), el Grupo
tenia cedidos al 31 de diciembre de 2002 y 2001 un importe efectivo 73.510 y 82.188 miles de euros,
respectivamente, a intermediarios financieros y clientes, que figuran contabilizados en los capitulos “Entidades
de crédito” y “Debitos a clientes” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos (Notas 7 y 18).

El movimiento registrado en las diferentes carteras de este epigrafe durante los ejercicios 2002 y 2001, sin
considerar el fondo en fluctuacion de valores, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

Cartera de Cartera de

Inversion Inversién a

Ordinaria Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 2000 106.967 81.990
Compras 49.937 -
Ventas, amortizaciones y otros (113.830) -
Rendimientos netos por correccién de coste (Nota 4.d) 3.661 171
Saldos al 31 de diciembre de 2001 46.735 82,161
Compras 70.639 -
Ventas, amortizaciones y otros ) (97.880) -
Rendimientos netos por correccion de coste (Nota 4.d) 1.297 170
Saldos al 31 de diciembre de 2002 20.791 82.331

El desglose de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos por plazos de vencimiento, sin
considerar el fondo de fluctuacion de valores, al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es el siguiente:

Miles de Euros
Hastal |Entrc 3 mesesy {Entre | afloy 5| Masde5
meses aiio afips ufos Total
Saldos al 31 de diciembre de 2002-
Curtera de renta fijo:
De inversion ordinaria 3.719 17.011 - 61 20.791
De inversion a vencimiento - 27.132 - 55.199 82.331
319 44.143 - 55.260 103.122
Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Certificados del Banco de Espada
Cartera de renta fijo:
De inversién ordinaria 21.216 24.923 596 - 46.735
De inversidn a vencimiento - - 27.263 54.898 82.161
21.216 24.923 27.859 54.898 128.896

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saido de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 2002 y 2001 se indica a continuacién:

Miles de Euros
2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio 1 11
Dotacion neta del gjercicio-

Provision registrada contra resultados - 2
Fondos disponibles (1) (12)
(1) (10)

Saldo al cierre del ejercicio - 1

Entidades de crédito

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

13
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Miles de Euros
2002 2001
ACTIVO-
Por moneda:
En euros 182.580 559.443
En moneda extranjera 14.305 7.970
196.883 567.413
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 3.700 -
Otras cuentas 19.359 15.289
23.059 15.289
Orros créditos-
Depdsitos en entidades de crédito y
financieras 170.439 552.124
Adquisicion temporal de activos 3.387 -
173.826 552.124
196.885 567.413

La cuenta "Fondo de insolvencias” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos no ha experimentado
movimiento alguno durante los ejercicios 2002 y 2001.

El desglose del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
PASIVO-
Por moneda:
En euros 413.703 230.530
En moneda extranjera 13.720 22.664
427.423 253.194
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas - 9.504
Otras cuentas 4.246 16.385
4.246 25.889
A pluzo o con preaviso-
Entidades de crédito:
Cuentas a plazo 412.392 226.103
Cesion temporal de activos 9.656 1.202
Acreedores por valores 1.129 -
423.177 227.305
427.423 253.194

A continuacion se indica el desglose, por plazos de vencimiento residuales, de los epigrafes "Otros créditos”
(del activo) y "A plazo o con preaviso” (del pasivo) de estos capitulos de los balances de situacion consolidados

adjuntos:
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Otros créditos (activo)-

Miles de Euros

Entre 3 | Entre | Tipo de
Hastal | Mesesy | Afoy | Masde interés medio
Meses | aio 5 afios | 5 afos Total del gjercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2002
Depasitos en entidades de crédito
y financicras 107.062 | 14.474 | 15193 | 34.010 | 170.439 4,32%
Adquisicion temporal de activos 3.387 - - - 3387 3,28%

110,449 | 14.174 | 15.193 | 34.010 | 173.826 4,27%

Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Depositos en entidades de crédito

y financieras 502.934 [ 34360 | 1.346 | 13.484 | 552.124 4,18%
Adquisicion temporal de activos - - - - - 4,46%
502.934| 34360 | 1.346 | 13.484 [ 552.124 4,20%

A plazo o con preaviso (pasivo)-

Miles de Euros
Entre 3 Entre | Tipo de
Hastua 3 Meses Afio y Mis de interés medio
Mescs y | afio 5 afios 5 afios Total del ¢jercicio
Saldes al 31 de diciembre de 2002-
Cucntas a plazo 274.423 | 41137 86.832 10.000 (412,392 4,05%
Cesion temporal de activos 9.656 - . - 9.656 3,22%
Acreedores por valores 1.129 - - - 1.129 4,94%
285.208 | 41.137 86.832 10.000 [423.177 4,02%
Saldos al 31 de diciembre de 2001-
Cuentas a pluzo §7.433 1 19323 119.255 92 226.103 4,73%
Cesion temporal de activos 1.202 - - - 1.202 3.71%
88.635 | 19.323 119.255 92 227.305 4,71%

8. _ Créditos sobre clientes

La composicién de los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a
la moneda de contratacién y al sector que los originan, es la siguiente:

Miles de Euros

2002 2001
Por moneda:
En euros 6.481.902 5.382.241
En moneda extranjera 12.021 12.242
6.493.923 . | 5.394.483
Menos- Fondo de insolvencias (88.326) (80.873)

6.405.597 5.313.610

Por sectores:

Administraciones Piiblicas 200.269 180.509
Otros sectores residentes 6.280.523 5.198.740
No residentes 13,131 15.234

6.493.923 5.394.483

Menos —Fondo de provisidn para
insolvencias (88.3206) (80.873)
6,405,597 5.313.610

La composicion del saldo de “Otros sectores residentes”, atendiendo a la finalidad del crédito, s la siguiente:
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Miles de Euros
Por finalidad del crédito- 2002 2001
Créditos aplicados a financiar actividades productivas.-

Agricultura, ganaderia, pesca e industrias extractivas 628.042 497.113
Industria manufacturera 143 161
Construccién 478.192 | 357.191
Comercio y reparaciones 517 518
Hosteleria - 37
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 127 128
Intermediacion financiera (excepto entidades de crédito) 49421 39.118
Actividades inmobiliarias y servicio$§ empresariales 401.441 303.589
Otros servicios 556.605 | 423.108
2.114.548 {1.620.963
Créditos aplicados a financiar gastos a los hogares 4.005.531 |3.443.696
Otros 160.444 | 134.081
6.280.523 [5.198.740

Al 31 de diciembre de 2002 habia en este epigrafe saldos con sociedades del Grupo no consolidables y
ermpresas asociadas cuyos valores en libros ascendian a 8.699 y 266.937 miles de euros, respectivamente
(6.598 y 317.562 miles de euros en 2001) (véase Anexo |lI).

Dentro del capitulo “Otros sectores residentes” se incluyen 24 y 52 miles de euros, al 31 de diciembre de 2002 y
2001, respectivamente, correspondientes a deudores de la Obra Social (Nota 27).

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, sin
considerar los saldos de la cuenta "Fondos de provisidn para insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al
plazo de vencimiento remanente y a la modalidad y situacion de las operaciones:

Miles de Euros

2002 2001
Por plazo de duracién:
Hasta 3 meses 810.869 740.655
Entre 3 meses y | afio 770.149 836.464
. Entre 1 afio y 5 afios 2.377.920 1.892.790
Mais de 5 afios 2.321.352 1.782.865
Resto (*) 213.633 141.709

6.493.923 5.394.483

\ Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 331.4064 331.564
\ Deudores con garantia real 3.831.202 3.008.009
Otros deudores a plazo 1.999.600 1.788.117
Deudores a la vista y varios 260.081 206.171
Activos dudosos 71.576 60.622

6.493.923 5.394.483

{*)} Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

Los saldos de "Activos dudosos” al 31 de diciembre de 2002 y 2001 incluyen riesgos por 12.790 y 14.622 miles
de euros, respectivamente, que cuentan con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas.

A continuacion se muestran los movimientos que se han producido en los saldos de la cuenta “Fondos de
provision para insolvencias” que, tal y como se indica en la Nota 4-c), incluyen las provisiones especificas y
genéricas, las provisiones para riesgo-pais y el fondo de cobertura estadistica relativos a los saldos de “Créditos
sobre clientes":
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Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 80.873 74.027
Dotacién neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 50.004 44,507
Fondos disponibles (7.144) (15.678)
42.860 28.829
Cancelaciones por traspasos de operaciones de
Activo a activos en suspenso (20.828) (23.027)
Traspasos desde "Otras provisiongs” (Nota 21) - 1.724
Traspaso a fondo de inmovilizado (Nota 15) (17) -
Otros movimientos y eliminaciones en consolidacion (14.562) (680)
Saldos al cierre del ejercicio 88.326 80.873
Del que:
Provisiones para riesgos especificos 29.071 31,997
Provisién genérica 49.531 41.555
Provision para riesgo pais - -
Fondo de cobertura estadistica 9.724 7.321

El limite maximo del Fondo de cobertura estadistica segun los requerimientos de la Circular 9/1999, del Banco
de Espafia, asciende a 85.148 y 73.871 miles de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001.

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 2002 y 2001 ascienden a 8.756 y 7.135 miles de euros,
respectivamente, y se presentan deduciendo los saldos del capitulo "Amortizacion y Provisiones para
Insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra
parte, las amortizaciones de créditos considerados directamente como activos en suspenso (5.048 y 3.500 miles
de euros, respectivamente). ’

Obligaciones vy otros valores de renta fija

La composicion por moneda, sector que lo origina, admision o no a cotizacidén, naturaleza y criterio de
clasificacion y valoracién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:
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Miles de Euros

2002 2001
Por moneda:
En euros (*) 241.676 174.269
En moneda extranjera - 7.375
241.676 181,644
Menos -Fondo de fluctuacion de valores (1.480) (1.230)
-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)
-Fondo de cobertura estadistica (219) (95)

239.730 180.176

Por sectores:

De emision publica-
Administraciones Publicas 10.732 13.886

Otros emisores-

Entidades oficiales de crédito - 30
Otras entidades de crédito residentes 6.976 6.972
Otros sectores residentes (*) 203.499 144.892
Entidades de crédito no residentes 7.708 2.197
No residentes 12.761 13.667
230.944 167.758

Menos -Fondo de fluctuacién de valores (1.480) (1.230)

-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)

-Fondo de cobertura estadistica (219) (95)

228.998 166.290
239.730 180.176

Por cotizacion:

Cotizados 217.252 147.338
No cotizados (*) 24.424 34.306
241.676 181.644
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (1.480) (1.230)
-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)
-Fondo de cobertura estadistica (219) (95)

239.730 180.176

Por naturaleza:

Titulos publicos 10.732 13.886
Bonos y obligaciones (*) 194.612 145.374
Otros valores 36.332 22.384
241.676 181.644
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (1.480) (1.230)
-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)
-Fondo de cobertura estadistica (219) (95)

239.730 180.176

Por criterios de clasificacién y valoracion
(Nota 4-d):
De negociacion - -
De inversion ordinaria (*) 241.676 181.644
De inversion a vencimiento - -
241.676 181.644

Menos -Fondo de fluctuacion de valores (1.480) (1.230)
-Fondo de insolvencias (genérico) (247) (143)
-Fondo de cobertura estadistica (219) (95)

239.730 180.176

(") AI'31 de diciembre de 2002 incluyen 177.141 miles de euros correspondientes a Bonos de
Titulizacién Hipotecaria emitidos por *TDA 6, Fondo de Titulizacion Hipotecaria™, "TDA 12,
Fondo de Titulacidn Hipotecaria™, "TDA 13- Mixto, Fando de Titulacion de Activos”, "AyT §,
Préstamos Consumo, Fondo de Titulacion de Activos”, “TDA 14-Mixto, Fondo de Titulacion
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de Activos™ y “AyT 7, Promociones Inmobiliarias |, Fondo de Titulacion de Activos”. Al 31 de
diciembre de 2001 incluyen 143.856 miles de euros correspondientes a Bonos de
Titulizacion Hipotecaria emitidos por “TDA 6, Fondo de Titulizacién Hipotecaria®, “TDA 12,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria®, “TDA 13 - Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos”, "AyT
5, Fondo de Tiulacién de Activos™ y “TDA 14-Mixto, Fondo de Titulacién de Activos”.

De estos activos, la Institucién tenia cedidos a clientes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 importes efectivos de
5.762 y 13.821 miles de euros respectivamente, que figuran contabilizados en el capitulo *Debitos a clientes” del
pasivo de los balances de situacién a dichas fechas adjuntas (véase Nota 18).

El valor de mercade al 31 de diciembre de 2002 y 2001 de los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria asciende a 240.244 y 180.362 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2002 y
2001 era de un 3,83% y 4,68%, respectivamente.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, sin considerar los
fondos de fluctuacion de valores, de insolvencias, ni de cobertura estadistica, es el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Hasta 3 meses 16.012 13.886
Entre 3 meses y 1 afio 18.239 179
Entre 1 y § afios 93.638 54.391
Mis de 5 afios 113.787 113,188
241.676 181.644

Los movimientos que se han producido en este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los
gjercicios 2002 y 2001, sin considerar los fondos de fluctuacion de valores, de insolvencias, ni de cobertura
estadistica, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 131.644 80.266
Compras 160.782 203.821
\ Ventas, amortizaciones y otros (101.401) | (103.002)
Rendimtentos netos por correccion de
coste (Nota 4-d) y otros movimientos 651 559
Saldos al cierre del ejercicio 241.676 181.644

El movimiento que se ha producido en la cuenta “Fondo de insolvencias (genérico)’ durante los ejercicios 2002 y
2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 143 120
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 104 65
Fondos disponibles - (42)
104 23
Saldos al cierre del ¢jercicio 247 143

El movimiento producido durante los ejercicios 2002 y 2001 en la cuenta “Fondo de cobertura estadistica” de
este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente;
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Miles de Euros
2002 2001

Saldos al inicio del ejercicio 95 80

Dotacién neta del gjercicio-
Provision registrada contra resultados 124 15
Fondos disponibles - -

124 15

Saldos al cierre del ejercicio 219 95

Por su parte, el movimiento habido en la cuenta “Fondo de Fluctuacion de Valores® durante los gjercicios 2002 y
2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2002 2001

Saldos al inicio del ejercicio 1,230 601

Dotacion neta del ejercicio-

Provision registrada contra resultados 1.694 1.170
Fondos disponibles (994) (92)
700 1.078
Utilizaciones (450) (449)
Saldos al cierre del ejercicio 1.480 1.230

Fondos de Titulizacién-

El 20 de enero de 1999 se constituyd formalmente *“TDA 6, Fondo de Titulizacion Hipotecaria®, el cual se rige por
lo dispuesto en la Ley 19/1992 y disposiciones que la desarrollan. El Fondo esta debidamente registrado en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho Fondo se incluye una cartera de préstamos

\ hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades financieras:
1
\]
/ Numero de
Miles de Participa-
Euros ciones
El Monte 150.255 3.319
La General 141.238 3132
Caixa Terrassa 60.104 1.231
351.597 7.682

El Monte dio de baja el importe correspondiente en el activo (préstamos hipotecarios) del balance de situacian
en el gjercicio 1999.

En el pasivo del Fondo se incluye una emisién de Bonos de Titulizacion Hipotecaria en euros con cargo al
mismo y divididos en dos series:
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Miles de Nimero de
Serie Interés Euros Titulos
A Variable-
Euribor a 3 meses 338.800 3.388
B Variable-
Euribor a 3 meses 12.700 127
351.500 3.515

El Fondo es gestionado por la sociedad *Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién®, a través de un “"Contrato de gestién interna individualizada” formalizado el 20 de enero de 1999
entre la Gestora y las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Institucidn mantenia bonos de Titulizacién Hipotecaria de la serie B por
importe de 5.393 y 5.392 miles de euros, respectivamente.

El 26 de junio de 2000 se constituyd formalmente “TDA 12, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”, el cual se rige
por lo dispuesto en la Ley 19/1992 y disposiciones que la desarrollan. Ef Fondo esta debidamente registrado en
la Comisién Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho fondo se incluye una cartera de préstamos
hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades financieras:

Numero de

Miles de Participa-
Euros ciones
El Monte 192,324 4.505
Caja Castilla La Mancha 90.152 1.880
Caixa Terrassa 84.142 1.593
Caja Cantabria 60.101 1.382
Banco Guipuzcoano 60.101 1.003
A16 Finanzas 27.045 313
513.865 10.676

El Monte dio de baja el importe correspondiente en el activo (préstamos hipotecarios) del balance de situacion
en el ejercicio 2000.

En el pasivo del Fondo se incluye una emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria en euros con cargo al
mismao y divididos en cuatro series:

Miles de | Numero de
Serie Interés Euros Titulos
Al Variable-
Euribor a 3 meses 77.100 771
A2 Variable- :
Euribor a 3 meses + 0,12% 87.400 874
A3 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,28% 328.800 3.288
B2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 20.600 206
513.900 5.139

El Fondo es gestionado por la sociedad “Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion®, a través de un “Contrato de gestién interna individualizada® formalizado el 26 de junio de 2000
entre la Gestora y las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Institucion mantenia bonos de Titulacion Hipotecaria de la serie B por
importe de 7.688 y 7.686 miles de euros, respectivamente.
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El 5 de diciembre de 2000 se constituyd formalmente “TDA 13 - Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos”, el cual
se frige por lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demas disposiciones aplicables. E Fondo esta
debidamente registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho fondo se incluye
una cartera de préstamos hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes
entidades financieras:

Numero de

Miles de Participa-
Euros ciones
El Monte 40.268 826
Banco Pastor . 150.253 2.316
Caixa Tarragona 90.152 1.593
Caixa Terrassa 84.142 1.229
Caixa Ontinyent 24.641 729
389.456 6.693

El Monte dio de baja el importe correspondiente en el activo (préstamos hipotecarios) del balance de situacién
en el ejercicio 2000.

En el pasivo del Fondo se incluye una emision de Bonos de Titulizacién Hipotecaria en euras con cargo al
mismo y divididos en cuatro series:

Miles de | Nimero de
Serie Interés Euros Titulos
Al Variable-
Euribor a 3 meses + 0,27% 287.000 2.870
Bl Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 12.000 120
A2 Variable-
Eunbor a 3 meses + 0,31% 85.100 851
B2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 5.400 54
389.500 3.895

El Fondo es gestionado por la sociedad “Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién”, a través de un “Contrato de gestion interna individualizada” formalizado el 5 de diciembre de 2001
entre la Gestora y las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2002 la Institucion mantenia bonos de Titulizacion Hipotecaria de las series B1 y B2 por
importe de 399 y 1.697 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2001 la Institucion mantenia
bonos de Titulizacion Hipotecaria de las series B1 y B2 por importe de 399 y 1.697 miles de euros,
respectivamente.

EI9 de marzo de 2001 se constituy formalmente “AyT 5, Préstamos Consumo, Fondo de Titulacion de Activos”,
el cual se rige por lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demas disposiciones aplicables. El Fondo esta
debidamente registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores. El activo de dicho fondo lo componen
una cartera de préstamos al consumo aportados por El Maonte:

Miles de Nuamero de
Euros Préstamos
titulizados
El Monte 231.000 24,892

Estos importes se dieron de baja en el activo (en los epigrafes correspondientes) de los balances de situacion
de la Entidad en el ejercicio 2001.
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El pasivo del Fondo lo constituye una emisién de Bonos de Titulizacidn en euros con cargo al mismo y divididos
en dos series:

Serie Interés Miles de Euros Numero de
titulos
A Variable-
Euribor a 3 meses +0,30% 207.900 2.079
B Variable-
Euribor a 3 meses 0,50% 23,100 231
231.000 2.310

El Fondo es gestionado por la sociedad “Ahorro y Titulacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacion, S.A.", a
través de un “Contrato de gestion interna” formalizado el 9 de marzo de 2001 entre la Gestora y El Monte.

Al 31 de diciembre de 2002 la Entidad mantenia bonos de Titulizacion de las series A y B por importe de 13.502
y 18.041 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2001 la Entidad mantenia bonos de
Titulizacion de las series A y B por importe de 19.750 y 23.077 miles de euros, respectivamente.

El 20 de junio de 2001 se constituyd formaimente "TDA 14-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos”, el cual se
rige por lo dispuesto &n el Real Dacreto 926/1998 y demas disposiciones aplicables. E! Fondo esta debidamente
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El activo de dicho fondo lo componen una cartera
de préstamos hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades
financieras;

Miles de Nimero de
Euros Participaciones

El Monte 122.005 2.549
Banco Guipuzcoano 88.349 1.202
Caja Castilla La Mancha 150.253 2.680
Caixa Penedés 240.405 2.696

601.012 9.127

Estos importes se dieron de baja en el activo (préstamos hipotecarios) de los balances de situacién de las
respectivas entidades en el ejercicio 2001,

El pasivo del Fondo lo constituye una emision de Bonos de Titulacion Hipotecaria en euros con cargo al mismo y
divididos en seis series:

Serie Interés Miles de | Niimero de tintlos
Euros
Al Variable-
Euribor a 3 meses 56.000 560
A2 Variable- '
Euribor a 3 meses +0,14% 65.300 053
Al Variable-
Euribor a 3 meses +0,27% | 326.400 3.264
Bl Vanable-
Euribor a 3 meses +0,65% 18.700 187
ANC Variable-
Euribor a 3 meses +0,30% | 126.600 1.266
BNC Variables-
Euribor a 3 meses +0,65% 8.100 R1
601.100 6.011
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El Fondo es gestionado por la sociedad "Titulacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulaciéon”,
a través de un "Contrato de gestion interna individualtizada” formalizado el 20 de junio de 2001 entre 2 Gestora y
las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2002 la Entidad mantenia bonos de Titulacién Hipotecaria de las series A3, B1, ANC y
BNC por importe de 29.965, 2.695, 44.318 y 3.294 miles de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2001
la Entidad mantenia bonos de Titulacion Hipotecaria de las series A3, B1, ANC y BNC por importe de 29.959,
2.695, 49.907 y 3.294 miles de euros, respectivamente.

El 19 de junio de 2002 se constituyd formalmente "A y T 7, Promociones Inmobiliarias |, Fondo de Titulizacion de
Activos”, el cual se rige por lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demas disposiciones aplicables. El
Fondo esta debidamente registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El activo de dicho fondo lo
componen una cartera de préstamos a promotor aportados por las siguientes entidades financieras:

Numero de

Miles de Préstamos

Euros titulizados
El Monte 197.450 26
Caixa Penedés 21.023 14
Caja Cantabria 29.709 3
Cajasur 71.683 3
319.865 46

Estos importes se han dado de baja en el activo (en los epigrafes correspondientes) de los balances de
situacion de la Entidad en el ejercicio 2002.

El pasivo del Fondo lo constituye una emisién de Bonos de Titulizacion en euros con cargo al mismo y divididos
en una serie;

Serie Interés Miles de Euros Niimero de
titulos
A Variable-
Euribor a 6 meses +0,30% 319.800 3.198
319.800 3.198

El Fondo es gestionado por la sociedad “Ahorro y Titulacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién, S.A.", a
traves de un “Contrato de gestion interna” formalizado el 19 de junio de 2002 entre la Gestora y las entidades
financieras.

Al 31 de diciembre de 2002 la Entidad mantenia bonos de Titulizacidn de la serie A por importe de 50.149 miles
de euros.

Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge, con caracter general, las acciones y
titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades por un valor inferior al 20% si éstas no
cotizan en Bolsa o al 3% si cotizan, siempre que no exista una vinculacion duradera (de acuerdo con el apartado
2 del articulo 185 de la Ley Sociedades Andnimas), asi como las panicipaciones en fondos de inversion
mobiliaria.
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Miles de Euros
2002 2001
Por moneda:
En euros 113.556 120.880
En moneda extranjera 3.634 9.196
117.190 130.076
Menos -Fondos de fluctuacion de valores (28.674) (17.912)
) 88.516 112.164
Por cotizacidn:
Cotizados en Bolsa 91.375 113.943
No cotizados 25.815 16.133
117.190 130.076
Menos —Fondos de fluctuacion de valores (28.674) (17.912)
88.516 112.164
Por criterios de clasificacién y valoracion (Nota 4-e):
De negociacion 17.339 27.684
De inversion ordinaria 99.851 102.392
117.190 130.076
Menos-Fondo de fluctuacién de valores (28.674) (17.912)
88.516 112.164

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, las participaciones del Grupo en fondos de inversion, sin considerar los
fondos de fluctuacion de valores, totalizan 19.581 y 22.098 miles de euros, respectivamente.

E! resto de las participaciones mas significativas que posee el Grupo, clasificadas en la cartera de inversion
ordinaria, y otra informacion referida a las mismas (obtenida en base a los Gltimos estados financieros
disponibles) al 31 de diciembre de 2002, se presenta en el Anexo IV.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 2002 y 2001, sin considerar los fondos de fluctuaciones
de valores:

Miles de Euros
2002 (*) 2001 (**)
Saldos al inicio del ejercicio 130.076 129.592
Adiciones 318.364 554.302
Retiros (331.250) (485.109)
Traspasos a “Participaciones” (Nota 11) - (68.709)
Saldos al cierre del ejercicio 117.190 130.076

(")  Del total de adiciones y retiros de ejercicio 2002, 262,555 y 270.571 miles de euros,
respectivamente, corresponden a compras y ventas de litulos de la cartera de
negociacion. Las adiciones mas significativas de la cartera de inversion ordinaria al cierre
de dicho ejercicio corresponden a participaciones en Endesa, S.A. y Sol Melia Finance
Limited, con unos costes de adquisicion de 5532 y 2.397 miles de euros,
respectivamente.

(") Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2001, 449,160 y 441,231 miles de euros,

respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos de la cartera de

negociacion. Las adiciones mas significativas de la cartera de inversién ordinaria al cierre
de dicho ejercicio corresponden a Banca Carige y Abengoa, S.A. con unos costes de
adquisicion de 29.048 v 4.644 miles de euros, respectivamente,

Con fecha 7 de diciembre de 2000, Wanadoo, 5.A. formulé una oferta de compra de |a totalidad de las acciones
de Indice Multimedia, S.A. para la adquisicion de su rama de actividad dedicada a la creacién, disefio, edicion y
distribucion de guias publicitarias. Con fecha uno de marzo de 2001, se realiza el acuerdo de escisién de los
activos de Indice Multimedia, S.A. afectos a actividades no relacionadas con la rama de actividad mencionada,
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que se aportan a la sociedad Multiprensa Holding, S.A., reduciéndose el nominal de las acciones de Indice
Multimedia, S.A., de 6 a 4,91 euros, vy recibiendo los accionistas en compensacion una accion de la nueva
sociedad por cada una de las acciones de Indice Multimedia, S.A. Con posterioridad a dicha escision, la
Institucion Matriz poseia 100.575 titulos con un coste neto de 1.107 miles de euros,

Con fecha 22 de marzo de 2001, El Monte transmitio la totalidad de las acciones de Indice Multimedia, S.A.
(100.575 titulos) a Wanadoo, S.A., recibiendo como pago 6.856 miles de euros en efectivo y 1.730.349 acciones
de Wanadoo, 5.A., con un valor de 8.825 miles de euros, segin la cotizacion de mercado de dicho dia. El
beneficio de dicha venta, que ascendié a 5.609 miles de euros, se encuentra registrado en el epigrafe
"Resultados de operaciones financieras “de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001.

Durante 2002, El Monte ha procedido a la venta de 1.187.648 titulos de Wanadoo, S.A., que figuraban
contabilizados por importe de 730 miles de euros. El beneficio de dicha enajenacion ascendié a 2.853 miles de
euros y se encuentra registrado en el epigrafe "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio de 2002 adjunta.

Por otra parte, los movimientos gue se han producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 2002 y 2001 se indican a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 17.912 11.131
Dotacion neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 16,563 10.992
Fondos disponibles (2.639) (2.031)
13.924 8.961
Utilizacion de fondos (3.873) (1.809)
Traspaso a participaciones (Nota 11) (168) (47)
Otros movimientos 879 (324)
Saldos al cierre del ejercicio 28.674 17.912

11. Participaciones

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los derechos sobre el capital de otras
sociedades que, sin constituir una unidad de decision, mantienen con el Grupo una vinculacién duradera y tie-
nen como finalidad contribuir a la actividad del Grupo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de 1a Ley de
Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991 (en adelante, “empresas asociadas”) y en los que, por regla
general, se mantiene una participaciéon como minimo del 20% si no cotizan en Bolsa, o del 3% si cotizan.
También se incluyen aquellas participaciones, que, aun siendo los porcentajes de participacién menores que los
anteriores, contribuyen a servir de manera duradera al desarrollo de la actividad del Grupo.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a su
admision o no a cotizacion en Bolsa, es el siguiente:

Miles de Euros

2002 2001

Cotizados 63.053 79.736
No cotizados 133.328 104.061
196.381 183.797
Menos-Otros fondos (1.738) (761)
Menos-Fondos de fluctuacion de valores (9.328) (6.227)
185.315 176.809

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 y 2001, sin considerar los
“Fondos de Fluctuacion de Valores”, ni “Otros fondos”, se presenta a continuacion:
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Miles de Euros

2002 2001
Energias Edlicas Lince ,S.A. 71 72
Huelva Television Informacion, S.A, 271 -
Consorcio de Jabugo, S.A. 5.542 (51
Ofimuebles Lince, S.L. - 13
Zona Iris, S.L. - 7
Gestion de Cobros y Asesoramiento, S.A.-Gescosa 20 18
Caja de Seguros Reunidos, 5.A -Caser 14.404 12.637
Enagas, S.A, 5.104 -
Ahorro Corporacién, S.A. 3.542 3.537
Visa Espafia, S.A. 1.251 6
Geotexan, S.A. 120 -
Banco Nacional de Crédito Inmobiliario, S.A. - 23.164
Vitafresh, S.L. - 1
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, S.A. 1.713 1.594
Asesoria y Promociones del Comercio en Internet, S.L.-Aprocomnet - (5)
Activos Andaluces, S.L. 5 5
Cayges, S.C. 6 6
Andalucia Economica, S.A. 14 14
D. Int. Comercio Exterior de Andalucia, S.A. - 73
C.R. Agropuertos, 5.L. 756 756
Andalucia Digital Multimedia, 5.A. 926 926
Bersana Portal Agrario, S.A. 111 111
Promocién Audiovisual Sevillanas, 8.A. 345 165
Red de Banda Ancha de Andalucia, 5.A. 1.645 398
Los Altos de Mairena, S.L. - 46
Banca Carige, S5.P.A. Cassa di Risparmio di Genova e Imperia (*) 42.428 39.116
Aceitunas de Mesa, S5.A. 243 222
Ahorro Corporacion Gestion, S.G.LLC., 8.A. (antes Gesinca
[nversiones, 5.G.1.1.C., 8.A.) 270 285
Chival Sur, S.L. 396 273
Chival Promociones Inmobiliarias, §.L. 1.128 650
Hudisa Desarrollo Industrial, S.A. 467 -
Unidn para el Desarrollo Inmobiliario, S.A.- Udinsa 3.070 3.894
Hacienda La Cartuja, S.A. 2.753 2,506
Promocion Inmobiliaria Edificarte, S.A. 2.429 1.736
Puerto Triana, S.A. 798 854
Onubense de Desarrollo Inmobiliario, S.A.- Odeinsa - 2.794
Naves Industriales Frigo-Alimentarias, S.A. - 110
Fresas Nuevos Materiales, 5.A. 68 -
Ingenieria, Disefio y Desarrollo Tecnologico, S.A. 22 -
Valdepeiias 2000, 5.L. - (26)
Sociedad Andaluza de Componentes Especiales, S.A. 1.603 -
Gestion Tributaria Territorial, S.A. 159 -
El Soto de Paniagua, S.A. 832 588
Monasterejo, S.L. 119 120
Nova Indes Grupo Inmobiliario, S.A. 3.135 2.962
Obenque, S.A. 2.102 2.123
Gremium 2000 Promociones Inmobiliarias, S.A. 406 1.885
Qcirest, S.L. 363 360
Grupo de Empresas H.C, §.A, 6.283 4723
Mecalux, S.A. - 1.304
Ence, Empresa Nacional de Celulosa, S.A. 3.315 3.265
108.235 113.237
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Miles de Euros
2002 2001

108.235 113.237
Foexa Trading, S.A. (4) 26
Tubespa, S.A. - 293
Agropecuaria Sierramonte, S.A. 5.430 (12)
Matadero de Cumbres Mayores, S.A. 665 380
Eido do Mar V, A.LE. 6.900 -
Pevesa Peptonas Vegetales S.A. - 133
Eido do Mar VI, A.LE. 977 -
Solurban, S.L. 289 415
Grupo Lince 2000, S.1.. (84) (13)
Lince Artes Graficas, S.L. 298 217
Nuevo Mercado, S.A. 20 29
Koipe, S.A. 9.334 9.815
Entre Nitcleos Desarrollo Inmobiliario, S.L. 10.227 -
Sadiel, S.A. -Sociedad Andaluza para el Desarrollo
de la Informatica y la Electronica, S.A. 1.703 1.518
Global Consulting Partner, S.A. 242 244
Eliosena, S.A. 224 234
Centro Europeo de empresas e Innovacion, 5.A. 428 413
Tavex Algodonera, S.A 1.149 -
Lince Multimedia, S.A, 6 7
Abaco Grupo Financiero Inmobiliario, S.A. (60) (1.318)
Marina El Rompido, S.A. 233 175
Tubacex, S.A. 1.072 -
Rocaria, S.A. 4311 7.869
Sports Management and Project, S.L. - 1.333
Abaco Iniciativas Inmobiliarias, S.A. 2.806 2.349
Servicios y Urbanizaciones Onubenses, S.A- Serurban 23 24
Parque Isla Magica, S.A. 1.207 31014
Central Mayorista de Cajas, S.A. 59 48
Meta Print, 5.L. - 14
Colaboracion y Apoyo Tributario, S.A, 18 23
Iniciativas y Estudios Europeos, S.A. (53) (49)
Euro 6000, 5 A. 119 119
Auna Operadores de Telecomunicaciones, 5. A.(Antes Retevision, S5.A.) 14,798 14.330
Compaiiia Espafiola de Comercializacion, 5.A. — Cecasa 78 78
Fragaria ,cultivos sin suelo, S.L. 137 54
Uralita, S.A. (*) 15.148 15.452
Portland Valderribas, S.A. - 3.132
New Biotecnic Diagnosticos, S.A. - 10
Telesefial, S.A. - 451
Faes, S.A. - 1.365
Azcoyen, S.A. 387 383
Camprofrio Alimentacion S.A. 2.085 908
Sos Arana Alimentacion, S.A. 1.393 1.364
Dinamia Capital Privado, 5.C.R. 1.673 1.062
Ajustes de consolidacion Atalaya 2 120
Natec Nuevas Tecnologias, S.L. 283 (10)
Lince Mobiliario, S.L. - 101

191.752 179.337
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Miles de Euros
2002 2001
191,752 179.337
Iberia, S.A. (*) 2.882 2.882
Persan, S.A. ) 1.503 1.503
Sociedad Espaiiola de Medios de Pago, S.A. 6 6
MasterCajas, S.A. 36 36
Hi-Tech Packaging, 5.A. 194 27
Eolos XXI, S.L. . 8 6
196.381 183.797

(*) Traspasados en 2001 desde el capitulo “Acciones y otros titulos de renta variable”

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante el gjercicio 2002 y 2001:

Miles de Euros
2002 2001

Saldos al inicio del ejercicio 183.797 | 105.021
Adiciones 27.801 9.980
Retiros (33.863) (2.247)
Traspasos a “Participaciones en empresas

del Grupo™ (Nota 12) (450) -
Traspasos desde “Acciones y otros titulos de

Renta variable™ (Nota 10) - 68.709
Variacion de valor por puesta en equivalencia,

Ajustes de consolidacién y resto de movimientos 19.096 2.334
Saldos al cierre del ejercicio 196.381 183.797

Del total de adiciones del ejercicio 2002, 10.227 miles de euros corresponden a la suscripcion del 20% del
capital social de Entre nacleos Desarrollo Inmobiliario, S.L. y 6.900 miles de euros a la suscripcién de una
aportacion en el 30% de Eido Do Mar V, A LE.

Con fecha 23 de diciembre de 2002, se enajenaron 5.775.000 acciones del Banco Nacional de Crédito
Inmabiliario. Asimismo, en dicha fecha, un tercero ajeno al grupo ejercitd el derecho de opcién de compra que
poseia sobre las 11.725.000 acciones restantes. El valor total de venta de todas las acciones mencionadas fue
de 42.000 miles de euros, siendo el beneficio obtenido en dicha venta de 17.813 miles de euros que figura
registrado en el epigrafe “Beneficios por operaciones del Grupo-Beneficios por enajenacian de participaciones
puestas en equivalencia® de la cuenta de peérdidas y ganancias del gjercicio 2002 adjunta. De dicho beneficio, el
Grupo ha destinado un importe de 14.617 miles de euros a la constitucion de provisiones para riesgos y cargas
(véase Nota 21).

Asimismo, con fecha 25 de septiembre de 2002 se procedio a fa enajenacion de la participacion que el grupo
poseia en Onubense Desarrollo inmobiliario, S.A. por un valor de 1.250 miles de euros y que figuraban
registrados por un importe de 240 miles de euros, siendo el resultado obtenido en dicha venta de 1.010 miles de
euros que figuran registrados en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta.

Del total de retiros de participaciones de los ejercicios 2002 y 2001 se han obtenido unos beneficios de 21.339 y
991 miles de euros, respectivamente, que figuran registrados en los epigrafes “Beneficios por operaciones del
Grupo-Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia” de las cuentas de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2002 y 2001 adjuntas.

Del total de adiciones del ejercicio 2001, 3.011 miles de euros corresponden a las ampliaciones de capital de
Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A..
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Del total traspasos al 31 de diciembre de 2001, 54.969 y 10.953 miles de euros corresponden a los traspasos
realizados desde |a cartera de “"Acciones y otros titulos de Renta variable” de los titulos de Banca Carige, S.P.A.
Cassa di Risparmio di Genova e Imperia y de Uralita, S.A., respectivamente.

Con fecha 15 de diciembre de 2000 se formalizé la ampliacién de capital de Auna Operadores de
Telecomunicaciones, S.A. (antes Retevision, S.A.), mediante la aportacion no dineraria de acciones de diversas
empresas de telefonia y telecomunicaciones. Por su parte, la Institucion acudié a la citada ampliacion
aportando el 100% de las participaciones que poseia en Supercable Andalucia, S.A., Supercabie Sevilla, S.A. y
Supercable Almeria, S.A. El valor neto contable de las participaciones aportadas en canje ascendia a 6.828
miles de euros {11.317 miles de euros de coste bruto, menos 4.490 miles de euros de Fondo de fluctuacion de
valores), habiendose contabilizado los titulos recibidos por un coste neto equivalente a dicho valor neto
contable. El valor tedrico contable de fa participacion adquirida en Auna Operadores de Telecomunicaciones,
S.A. a la fecha del canje ascendia a 1.515 miles de euros, habiéndose puesto de manifiesto, por lo tanto, en
dicha operacién, un fondo de comercio por importe de 5.313 miles de euros. Dicho fondo de comercio se
amortiza en un plazo maximo de 10 afos. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 |a Matriz ha registrado un mismo
importe de 532 miles de euros en concepto de amortizacién del mismo, con cargo al epigrafe "Saneamiento de
inmovilizaciones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. El fondo constituido por este concepto al 31
de diciembre de 2002 y 2001 asciende a 1.108 y 576 miles de euros, respectivamente y se incluye en el capitulo
"Otros fondos" de este epigrafe del balance de situacién.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 2002 y 2001 se indican a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 6.227 4.677
Dotacién neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 1.003 1.953
Fondos disponibles (89) (1.033)
918 920
Utilizacion de fondos - -
Traspasos desde “Acciones y otros titulos
de renta variable™ (Nota 10) 168 47
Otros movimientos 2.015 583
Saldes al cierre del ejercicio 9.328 6.227

A continuacion indicamos el movimiento de la cuenta “Otros Fondos” durante los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 761 258
Dotacion del ejercicio 951 1.979
Recuperaciones - (139)
Eliminaciones en consolidacion 206 (1.337)
Saldos al final del ejercicio 1.738 761

Otra informagion relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo I11.

12. Participaciones en empresas del qrupo

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la inversién en sociedades
dependientes no incluidas en el conjunto consolidable por no estar su actividad directamente relacionada con la
del Grupo. Estas socledades se incluyen en el perimetro de consolidacion aplicandoles el procedimiento de
puesta en equivalencia (Nota 3).

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe y el valor neto en libros det Grupo de sus participaciones
al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se presenta a continuacion:
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Miles de Euros
2002 2001
Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A. 1.474 1.459
Viajes El Monte, S.A. 731 544
Comercializacion de Citricos de Huelva, S.L - 704
Newbiotecnic, S.A. 1.086 528
Nature Pack, S.A. (*) - 3,769
Al'Andalus Foreing Investments, S.L. 58 58
Nature Pack Asturias, S.A. - (25)
Arte, Informacién y Gestién, S.A: 245 247
Al'Andalus Sector Financiero, S.L. 15 -
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A. 145 70
Global, Gestion y Calidad, S.L. 14 20
AlCaja Patrimonial, S.L. (5) 2
Nature Pack Reciclaje, S.A. - 10
Cestainmob, S.L. 1.807 -
Gestion Informatica en Turismo, S.L. 2 -
Global Gestion de Tasaciones, S.A. 180 -
Meta Print, 5.L. 15 -
Newbiotecnic Diagnosticos Generales, 8.L. 7 -
Pevesa Peptonas Vegetales, S.L. 877 -
Proteus Investigacidn y Tecnologia Nutricionales, S.L. 2) -
Vitalia Rinconada, S.L. 3 -
Tubespa, S.A. 1.669 -
8.321 7.386
Otros fondos - (34)
8.321 7.352

A continuacion se indica el movimiento producido en este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, sin considerar "Otros fondos®, durante los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 7.386 7.843
Incorporaciones /Retiros al conjunto consolidabie (*) 1.807 (102)
Adiciones 199 7.222
Retiros (4.458) -
Traspasos desde “Participaciones” (Nota 11) 450 -
Variacion de valor por puesta en equivalencia,
Ajustes de consolidacion y resto de movimientos 2.937 (7.577)
Saldos al cierre del ejercicio 8.321 7.386

(*) Al 31 de diciembre de 2002 se ha producido la salida del conjunto consolidable de
Cestainmob, 5.1, Al 31 de diciernbre de 2001, las incorporaciones al conjunto consolidable
corresponden a la empresa Telemarketing, Catalogo y Promociones, S.A. Asimismo, en
dicho ejercicio 2001 se produjo la salida del perimetro de consolidacion de Consorcio
Tablada, S.A, como consecuencia de la reduccion de capital efectuada por dicha sociedad
con devolucion de aportaciones a sus socios.,

Con fecha 25 de septiembre de 2002, el Grupo ha enajenado sus participaciones en Nature Pack, S.A. y
Comercializacion de Citricos de Huelva, S.L. que figuraban registradas por un importe bruto de 3.769 y 704
miles de euros, respectivamente. Como resultado de dicha enajenacién se han obtenido unas pérdidas totales
de 1.103 miles de euros, que figuran contabilizadas en el epigrafe de *Quebrantos por operaciones del grupo-
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias al
31 de diciembre de 2002 adjunta. .
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La principal adicion del ejercicio 2001 correspondio a la suscripcion de acciones de Comercializacion de Citricos
de Huelva, S.A. por importe de 6.010 miles de euros.

A continuacion se indica el movimiento de la cuenta "Otros Fondos” durante los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 34 -
Dotacion del ejercicio - 34
Variacion de valor por puesta.en equivalencia ,
ajustes de consolidaci6n y resto de movimientos (34) -
Saldos al final del ejercicio - 34

Otra informacién relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo 11,

13. Activos inmateriales

El movimiento de las cuentas de activos inmateriales durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001

Saldos al inicio del ejercicio 2.822 3.640
Entradas 450 107
Salidas o amortizaciones (867) (925)
Saldos al final del ejercicio 2.405 2.822

El Grupo registré durante el ejercicio 1994 un fondo para riesgos generales (Nota 22) como consecuencia de la
adquisicidon de diversas oficinas del Banco de Fomento, S.A.

14. __Fondo de comercio de consolidacion v diferancia neqativa de consolidacién

El detalle del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacion® de los balances de situacion
consolidados adjuntos, en funcion de Ia sociedad que lo origina, es el siguiente:
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[ Miles de Euros
2002 2001
Sociedades consolidadas por integracion global y proporcional-
Atalaya Inversiones, S.L. - 1.726
- 1.726
Sociedades integradas por puesta en equivalencia-
Caja de Seguros Reunidos, S.A. -Caser 3.224 2322
Grupo de Empresas H.C., 5.A. 7.586 8.599
Hacienda la Cartuja, S.A. 607 732
Uralita, S.A. 1.187 871
Altos de Mairena, S.A. ' - 635
Banca Carige, S.P.A. 14.934 15.775
Sports Management & Project, S.L. - 80
Ahorro Corporacion, S5.A. 140 189
Campofrio, S.A. 1.213 -
Empresa Nacional de celulosa, S.A. 534 -
Enagas, S.A. 4.206 -
Azcoyen, S.A. 513 -
Consorcio de Jabugo, S.A. 5.189 -
Agropecuaria Sierramonte, S.A. 927 -
Sos Arana, S A, 167 -
Entre ndcleos Desarrollo Inmobialivio, S.L. 3893 -
Matadero Cumbres Mayores, S.A. 28 -
44.348 29,203
Total 44,348 30.929

Los ingresos futuros imputables al Grupo por el periodo de amortizacion pendiente para cada una de las
inversiones que han generado el fondo de comercio, utilizando hipdtesis conservadoras y de acuerdo con la
informacion disponible, superaran ampliamente los importes pendientes de amortizar para cada sociedad al 31
de diciemnbre de 2002,

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 30.929 14.395
Adiciones 18.925 25.849
Reducciones (1.426) (1.547)
Amortizaciones (4.080) (7.768)
Saldos al cierre del ejercicio 44,348 30.929

El detalle de saldo del capitulo "Diferencia Negativa de Consolidacién” de los balances de situacién
consolidados adjuntos es el siguiente: -
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Miles de Euros
2002 2001
Sociedades integrados por global y proporcional-
Segurmonte, S.L. 42 42
Telemarketing Catilogo y Promociones, S.A. 94 94
136 136
Sociedades integradas por puesta en equivalencia-
Parque Isla Magica, S.A. - 74
Tavex Algodonera, S.A. 120 -
El Soto de Paniagua, S.A. 286 286
SADIEL - Sociedad Andaluza para el Desarrollo
de la Informatica y la Electrénica, S.A. 57 57
Tubacex, S.A. 94 -
Dinamia Capital Privado, S.C.R. 302 -
Glogal, gestion y calidad, S.L. 2 -
861 417
Total 997 553

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién
consalidados adjuntos durante los ejercicios 2002 y 2001:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 553 2.128
Adiciones 518 04
Reducciones - (172)
Arnortizaciones (74) (1.497)
Saldos al cierre del ejercicio 997 533

15. Activos materiales

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 2002 y 2001 y de sus correspon-
dientes amortizaciones acurnuladas y fondos de inmovilizado ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Afectos a fa Qbra
Afectos a la Actividad Financiera Benéfico-Social

Terrenos y Moubiliario,

Edificios de | Otros Instalaciones Mobiliario e

Uso Propio {Inmuebles y Otros Inmuebles | Instalaciones |  Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldo a! 31 de dicicmbre de 2000 104.733 15.784 111.872 10.482 5.021 247.892
Adiciones 5.893 17.557 13.687 - 34 37
Salidas por bajus o reducciones (3.309) (455) (1.339) - - (5.103)
Traspasos 1.407 (3.195) 1.788 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 108.724 29.691 126.008 10.482 5.055 279.960
Adiciones 9.966 14.423 20.939 - 148 45476
Salidas por bajas o reducciones (2.620) (861) (1.396) (239) (358) (5.474)
Traspusos 3.650 (8.135) 3.523 256 706 -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 119.720 35.118 149.074 10.499 5.351 319,962
Amortizacion acumulada-
Suldo al 31 de diciembre de 2000 (11.940) (618) (73.093) (1.391) (2.090) (89.132)
Dotaciones (1.803) (69) (10.113) (342) (38%) (12.710)
Salidas por bajas o reducciones 381 - 1.010 - - 1.391
Traspasos 5 (5) - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (13.357) (692) (82.196) (1.733) | (2473 (100.451)
Dotaciones (1.934) (73 (12.057) (255) (437) (14.736)
Salidas por bajas o reducciones 106 5 1.252 84 350 1.797
Traspasos 44 (259) (175) 205 185 -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (15.141) (1.019) (93.176) (1.699) | (2.375) (113.410)
Fondo de inmovilizado-
Saldo al 31 de diciembre de 2000 - (804) - - - (804)
Dotaciones con cargo a resultados - (16) - - - (10)
Recuperaciones - 331 - - - 331
Utilizaciones - 14 - - - 14
Saldo al 31 de diciembre de 2001 - 475 - - - (475)
Dotaciones con cargo a resultados - (17) - - - (17)
Recuperaciones - 143 - - - 143
Utilizaciones - 54 - - - 54
Traspaso desde Fondo de insolvencias

(Nota 8) - (17 - - 7

Otros movimientos - (1.822) - - - (1.822
Saldo al 31 de diciembre de 2002 - (2.134) - - - (2.134)
Inmovilizado Neto-
Saldo neto al 31 de diciembre de 2001 95.367 28.524 43.812 8.749 2.582 179.034
Saldo neto al 31 de diciembre de 2002 104.579 31.965 55.898 8.800 3.176 204.418

El 31 de diciembre de 1996 "EL MONTE" actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto -Ley
7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen Onico del 3% (con anterioridad, 1a Institucién se habia acogido
a otras leyes de actualizacion). La actualizacion de 1996 se practicd aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el Real Decreto-Ley. Elincremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion
se amortizara en los periodos impositivos que resten para completar la vida util de los elementos patrimoniales
actualizados.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 ta Institucion matriz actualizo el inmovilizado materia! afecto a la Obra
Benéfico-Social, de acuerdo con las posibilidades que ofrecia el articulo 6 del Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre, aplicando los mismos coeficientes que los utilizados para el inmovilizado afecto a la actividad
financiera. La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen (inico del 3%, ascendié a 1.184 miles
de euros y se encuentra recogida en los epigrafes “Materializacion en inmovilizado de la Obra Benéfico - Social”
(inmuebles) y "Fondo disponible de la Obra Benéfico-Social” del pasivo de los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2002 y 2001 adjuntos, por importes de 1.115 y 66 miles de euros,
respectivamente. Como contrapartida de la plusvalia registrada en 1996 se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada
contabilizada (véase Nota 25).

35




TRES CENTIMOS. _, . -

CLASE 8 | TREs cET

B Rctirnmr

0G7971145

A continuacion se presenta el desglose del coste actualizado, neto de amortizacion acumulada, de la cuenta
"Otros inmuebles- Afectos a la actividad financiera” al 31 de diciembre de 2002 y 2001:

Miles de Euros

2002 2001
Solares y fincas nisticas 97 118
Obras en curso 20.863 16.476
Inmuebles para venta 216 51
Inmuebles en renta 3.576 1.884
Inmuebles procedentes de

Regularizacion de-activos 9.347 10.470

34.099 28.999
Fondo de Inmovilizado (2.134) (475)

31.965 28.524

Considerando las provisiones existentes y las tasaciones internas del inmovilizado adjudicado que posee el
Grupo, no se esperan pérdidas en la realizacion def mismo, teniendo en cuenta sus valores netos contables y su

valor probable de realizacion.

16. _Otros activos

El detalle del saldo de este capitule de los balances de situacion consolidados adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros

2002 2001
Operaciones en camino 948 2485
Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios anticipado 37.629 44.212
Otros conceptos 6.292 2.446
Fianzas dadas en efectivo 955 782
Cheques a cargo de Entidades de Crédito 11.386 12.315
Partidas a regularizar por operaciones de
futuro de cobertura 8.694 6.756
Otros conceptos .35.010 8.431
100.914 77.427

17. _Cuentas de periodificacion

la siguiente:

La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos es
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Miles de Euros
2002 2001
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tornados a descuento 7.839 20411
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 50.390 46.031
Gastos pagados no devengados 3.870 3.057
Otras periodificaciones 937 -
63.036 69.499
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 6.444 11.207
Devengo de costes no vencidos
de recursos no tornados a descuento 30.553 31.936
Gastos devengados no vencidos 32.675 25.818
Otras periodificaciones 699 497
70.371 69.458

18. Deébitos a clientes

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacion y sector, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001
Por moneda:
En euros 5.628.896 4.907.551
En moneda extranjera 12.439 4.680
5.641.335 4.912.231
Por sectores:
Administraciones Piiblicas (*) 290.846, 240.642
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 946.747 886.351
Cuentas de ahorro 1.403.037 1.321.942
Imposiciones a plazo 2.853.539 2.282.489
Cesidn ternporal de activos (Notas 6 y 9) 95.497 138.258
5.298.820 4.629.040
No residentes (**) 51.669 42.549
5.641.335 4.912.231

(*) De este importe, 1.562 miles de euros corresponden a cesiones temporales de

activos (véanse Notas 6 y 9).

("") De este importe, al 31 de diciebre de 2002 y 2001, 71 y 228 miles de euros,
respectivamente, corresponden a cesiones temporales de activos (véanse Notas 6

y9).

Con fecha 28 de junio de 2002 El Monte procedit a la emision de una cédula hipotecaria singular por importe de
75.000.000 euros dentro de un programa conjunto con otras Cajas de Ahorros. Dicha cédula fue suscrita por
Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B.,, S.A. y cedida posteriormente a AyT Cedulas Caijas !ll, Fondo de
Titulizacion de Activos. La emisién se rige por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y ias disposiciones que la desarrollan. De acuerdo con dicha legislacion, la emision esta respaldada
por un importe suficiente de prestamos hipotecarios que cumplen los requisitos legalmente establecidos para
servir de cobertura a la misma. La cédula tiene vencimiento 28 de junio de 2012 y devenga un tipo de interés
anual fijo de 5,2582%. La calificacién del riesgo crediticio obtenida por dicha emision fue de “AAA” otorgada por
las Entidades de Calificacion Fitch IBCA y Standard & Poor's y “Aaa” otorgada por Moody's.
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Con fecha 18 de abril de 2001, E! Monte procedié a la emisién de una cédula hipotecaria singular por importe de
180.270.000 euros dentro de un programa conjunto con otras Cajas de Ahorros. Dicha cédula fue suscrita por
Ahorro Corporacion Financiera, 5.V.B., S.A. y cedida posteriormente a AyT Cédulas Cajas 1l, Fondo de
Titulizacion de Actives. La emision se rige por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y las disposiciones que la desarrollan. De acuerdo con dicha legislacion, la emision esta respaldada
por un importe suficiente de préstamos hipotecarios que cumplen los requisitos legalmente establecidos para
servir de cobertura a la misma. La cédula tiene vencimiento 18 de abril de 2011 y devenga un tipo de interés
anual fijo del 5,2578%. La calificacion del riego crediticio obtenida por dicha emision fue de "AAA" otorgada por
las Entidades de Calificacién Fitch IBCA y Standard & Poor’s, y "Aaa" otorgada por Moody's.

Los importes correspondientes a las emisiones de cédulas hipotecarias descritas en los parrafos precedentes se
encuentran incluidos en el epigrafe "Débitos a clientes — Imposiciones a plazo” al 31 de diciembre de 2002 y
2001 del detalle anterior .

El desglose por plazos de vencimiento residuales de los saldos de los epigrafes "Depositos de ahorro - A plazo”
y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacion consolidados adjuntos se indica a continuacion:

Miles de Euros

2002 2001
Depasitos de ahorro —A plazo-
Hasta 3 meses 929.803 821.276
Entre 3 meses y 1 aflo 754.141 584.372
Entre | afio y 5 afios 855.751 638.830
Mais de 5 anos 280.752 220027
Resto (*) 99.638 90.394

2.920.085 2.354.899

Otros débitos —~A plazo-

Hasta 3 meses 84.964 112.629
Entre 3 meses y 1 afio 12.166 25.635
Entre 1 y 5 afios - 222

97.130 138.486

(") Vencimiento no determinado o sin clasificar.

19. Débitos representados por valores neqociables

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos por emisiones de valores negociables
efectuadas por la Institucion matriz, es el siguiente:

Fecha de Miles de Euros
Ermision 2002 2001
Programa Anual de Pagarés El Monte
Septiemnbre 1999 9/99 - 68.478
Programa Anual de Pagares El Monte
Octubre 2000 10/00 35.886 29.676
Emisién de Deuda- El Monte International
Finance Limited Diciembre 2000 12/00 200.000 200.000
Programa Anual de Pagarés El Monte
Agosto 2001 8/01 86.463 542.352
Emision de Deuda- El Monte International
Finance Limited Junio 2002 6/02 200.000 -
Programa Anual de Pagarés EI Monte
Septiembre 2002 10/02 264.581 -
786.930 840.506

l.as caracteristicas principales de las citadas emisiones son las siguientes:
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Programa Anual de Pagarés E! Monte

Septiembre 1999.

1. Importe nominal del empréstito: estara limitado por el saldo vivoe de pagarés, que en cada momento no podra
exceder de 300 millones de euros.

2. Numero méximo de titulos vivos: 100.000 titulos al portador.

3. Cotizacién: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija A.LAF.

4. Interés nominal: el tipo de interés sera el pactado individualmente para cada pagaré entre |a Entidad y cada
cliente.

5. Abono de intereses: los Titulos son emitidos al descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pagaré
del interés nominal pactado.

6. Amortizacion: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre tres y sesenta
meses.

Prograrmna Anual de Pagarés Ei Monte

QOctubre 2000-

1. Importe nominal del empréstito: estara limitado por el saldo vivo de pagarés, que en cada momento no
podra exceder de 510 millones de euros.

2. Numero maximo de titulos vivos: 510.000 titulos al portador.
3. Cotizacién: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija A.LA.F.

4. interés nominal: el tipo de interés sera el pactado individualmente para cada pagaré entre la Entidad y cada
cliente,

5. Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pagare del
interés nominal pactado.

6. Amortizacion: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre siete dias y
quinientos cuarenta y nueve dias.

Emision de Deuda-El Monte International Finance Limited
Diciembre 2000-

Con fecha 12 de diciembre de 2000 EI Monte International Finance Limited, sociedad domiciliada en Islas
Cayman y participada al 100% por la Institucidn, realizé una emision de deuda internacional a tipo de interés
variable por importe de 200 millones de euros. Dicha emisidn, que se enmarca en el programa denominado
“Cajas Espaniolas de Ahorros Multi — Caja Euro Medium Term Notes Programme” tiene la garantia incondicional
¢ irrevocable de la Institucion, La deuda tiene fecha de vencimiento 12 de diciermbre de 2005, siendo el tipo de
interés el Euribor a tres meses, mas 35 puntos.

Programa Anual de Pagarés El Monte
Agosto 2001-

1. Importe nominal det emprestito: estara limitado por el saldo vivo de pagarés, que en cada momento no podra
exceder de 600 millones de euros, ampliables a 900 millones de euros.

2. Numero maximo de titulos vivos: 600.000 titulas at portador.
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Cotizacién: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija A.LLA.F.

Interés nominal: el tipo de interés serd el pactado individualmente para cada pagaré entre la Entidad y cada
cliente.

Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pagaré del
interés nominal pactado.

Amortizacion: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre siete dias y
quinientos cuarenta y ocho dias.

Emisién de Deuda-E! Monte International Finrance Limited
Junio 2002-

Con fecha 14 de junio de 2002 EIl Monte International Finance Limited ha realizado una nueva emision de deuda
internacional a tipo de interés variable por importe de 200 millones de euros. Dicha emision, gue se enmarca en
el programa denominado “Cajas Espaficlas de Ahorros Multi — Caja Euro Medium Term Notes Programme” tiene
la garantia incondicional e irrevocable de la Institucion. La deuda tiene fecha de vencimiento 14 de junio de
2007, siendo el tipo de interés el Euribor a tres meses mas 30 puntos basicos.

Programa Anual de Pagarés El Monte

Septiembre 2002-

1.

Importe nominal def empréstito: estara limitado por el saldo vivo de pagarés, que en cada momento no podra
exceder de 600 millones de euros, ampliables a 900 millones de euros.

Numero maximo de titulos vivos: 600.000 titulos al portador.
Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacidn oficial en el mercado de renta fija A.LA.F.

Interés nominal: el tipo de interés serd el pactado individualmente para cada pagaré entre la Entidad y cada
cliente,

Abono de intereses: los titulos son emitidos al descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pagaré del
interés nominal pactado.

Amortizacion: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre siete dias y
quinientos cuarenta y ocho dias.

20. Otros pasivos

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2002 y
2001 es el siguiente:
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Miles de Euros
2002 2001
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 1.389 1.362
Operaciones en camino 269 1.013
Materializacién en inmovilizado de la Obra
Benéfico - Social (Nota 15y 27) 11.976 11.331
Materializacién en otros activos de la Obra
Benéfico-Social (Nota 27) 24 52
Fondo de la Obra Benéfico-Social (Nota 27) 8.272 6.189
Impuestos diferidos 7.717 1.536
Cuentas especiales : 6.321 10.050
Otros conceptos - 7.968
Cuentas de recaudacion 41.220 55.022
Fondo Blogqueo de Beneficios 7.800 8.710
Otras obligaciones a pagar (*) 86.904 24.433
171.892 127.666

() A 31de diciembre de 2002 y 2001, 998 y 1.065 miles de euros, respectivamente,
comresponden a pagos pendientes en la exteriorizacion del Fondo de Pensiones
de E! Monte (véase Nota 21).

Los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Blogueo de Beneficios” durante los
gjercicios 2002 y 2001 se indican a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio 8.710 6.323
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio 1.843 4.549
Fondos disponibles (2.822) (2.162)
(979) 2.387
Otros movimientos y ajustes en consolidacion 69 -
Saldo al cierre del ejercicio 7.800 8.710

Provisiones para riesgos y cargas

Fondo de Pensionistas-

Durante el gjercicio 2000, consecuencia del acuerdo laboral suscrito ¢! 29 de diciembre de 2000 (véase Nota 4-
i), la Institucién matriz exteriorizé sus comnpromisos por pensiones mediante |a creacion de un plan de pensiones
denominado “Monte Empleados Plan de Pensiones”, constituido de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentalizacion de los
compromisos por pensiones de las empresas con sus trabajadores. Asimismo, en el mencionado acuerdo
laboral, al que se adhirid la totalidad de los componentes de los colectivos afectados, se modificaron los
compromisos en materia de jubilacion de la Institucién matriz con su personal activo, pasando de un sistema de
prestacion definida, a uno de aportacion definida anual equivalente al 6% del salario real anual de cada
empleado. El reconocimiento de los derechos por servicios pasados del personat activo se realizé a partir de
estudios actuariales realizados segtin las hipotesis técnicas y condiciones especificamente establecidas en el
mencionado acuerdo laboral, para cada uno de los colectivos afectados.

El plan de reequilibrio establecido de acuerdo con el Real Decreto 1588/1899 contempla un trasvase de los
fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999 para el personal activo en tres afios, que finalizd el 31 de
diciembre de 2002 y un plazo de amortizacion de la diferencia surgida entre los fondos constituidos a esa fecha
y los importes acordados a externalizar de 11 afios. El importe pendiente de trasvase de dichos fondos al 31 de
diciembre de 2001 ascendia a 11.022 miles de euros y se encontraba registrado en el epigrafe “Débitos a
clientes” del pasivo del balance de situacidn a dicha fecha. Dicho importe ha venido devengando hasta su
cancelacion un interés anual equivalente al Euribor a un afio, con un minimo del 4%. Adicionalmente, el resto de
importes relativos a compromisas por pensiones surgidos como consecuencia de la externalizacién se trasvasan
al plan en un plazo maximo de diez afios, ascendiendo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 a 22.264 y 25.543
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miles de euros, respectivamente, y registrandose en el epigrafe “Débitos a clientes” del pasivo de los balances
de situacién adjuntos.

E! importe total del pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de 2000 como consecuencia de los
compromisos materializados en el acuerdo laboral descrito y una vez finalizado el periodo definitivo de
adhesiones ascendid a 141.908 miles de euros (89.400 miles de euros correspondientes al personal activo y
52.508 miles de euros al personal pasivo).

La diferencia surgida entre los fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999 para el personal activo y los
importes a transferir al plan de pensiones, considerando dicha fecha, segun el acuerdo laboral y una vez
finalizado e! periodo de adhesiones ascendio a 35.425 miles de euros. De acuerdo con la normativa del Banco
de Espaiia, la citada diferencia se reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias conforme se materialice su
amortizacion, asi como en el balance de situacion por la parte a aportar anticipadamente al plan de pensiones
con respecto al calendario de amortizacion de la misma. Los saldos pendientes de amortizar de la mencionada
diferencia al 31 de diciembre de 2002 y 2001 ascienden a 27.440 y 30.102 miles de euros, respectivamente.
Durante el ejercicio 2002, la Institucion ha imputado un importe de 2.662 miles de euros, equivalente a Ia
catorceava y novena partes de las diferencias correspondientes a las cantidades de plan de pensiones y
contratos de seguros, a la cuenta de pérdidas y ganancias, que se incluyen en el epigrafe “Quebrantos
axtraordinarios”. Durante el ejercicio 2001 imput6 a dicho epigrafe por el mismo coricepto un importe de 2.793
miles de euros, asi como 425 miles de euros contabilizados como mayor importe de los fondos externos
correspondientes a pasivos (véase Nota 30).

Respecto a las aportaciones realizadas a los planes de pensiones y de acuerdo con los compromisos
alcanzados con su personal, la Institucidn ha registrado durante 2002 y 2001 sendos importes de 4.222 y 8.418
miles de euros, respectivamente con cargo al epigrafe “Gastos de personal’ de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (véase Nota 30).

Por otra lado, en cumplimiento de la Circular 5/2000 del Banco de Espafa (véase Nota 4-i) la Entidad dota un
fondo interno para la cobertura de los compromisos devengados en concepto de premio de fidelidad,
prejubilaciones y otros conceptos provisionables, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio.

- Premio de fidelidad: los compromisos por este concepto se calcularon considerando una tasa de

actualizacion del 4% y un incremento del indice de precios al consumo del 1%, asi como tasas de -

crecimientos salariales del 2% y tablas de mortalidad GRM/F-95.

- Prejubilaciones y otros conceptos asimilables: los compromisos actuales, asi como los compromisos
futuros con determinado personal en ciertas condiciones, se calcularon considerando un incremento del
indice de precios al consumo del 1% y tasas de crecimientos de costes salariales del 2% (en los casos en
que sea aplicable), crecimientos de salarios de prejubilacion del 1%, y crecimientos de bases maximas y
minimas de cotizacién del 1%. En dichos calculos, se emplearon tasas de actualizacion del 4%, siendo las
tablas de mortalidad empleadas las GRM/F-95 y PERM/F 2000P, segiin los colectivos.

El movimiento experimentado por dicho fondo durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2002 2001

Saldos al inicio del ejercicio 6.135 2.804
Dotaciones al fondo de pensiones interno (*) 1.009 3.202
Coste imputable al fondo (Nota 30) 251 230
Pagos a pensionistas (302) (161)
Saldos al final del gjercicio 7.093 6.135

(*) De estos importes, 92 y 917 miles de euros at 31 de diciembre de 2002y 3.193 y
9 miles de euros al 31 de diciembre de 2001, se encuentran registrados,
respectivamente, en los capitulos "Quebrantos extraordinarios” y “Gastos
Generales de Administracion de Personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (véase Nota 30).

Al cierre del ejercicio 2002 el fondo interno constituido cubre adecuadamente los compromisos adquiridos en
materia de prejubilaciones, premios de antigiiedad e indemnizaciones por ceses y despidos diferentes de los
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establecidos con caracter general por [a legislacion vigente, de acuerdo con los criterios de dotacién fijados por
la Circutar 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espana.

Otras Provisiones-

El movimiento def epigrafe "Otras provisiones", durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros |
Fondo
Insolvencias |
Pasivos |
Contingentes Otros Total |
|
Saldo al 31 de diciembre de 2000 9.249 3.670 12,919
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (*) 2.427 13.481 15.908
Fondos disponibles (*) (1.800) (341) (2.141)
Utilizaciones de fondos - (630) (630)
Traspasos al fondo de insolvencias de Créditos sobre
Clientes (Nota 8) - (1.724) (1.724)
Otros movimientos 59 - 59
Saldo al 31 de diciembre de 2001 9.935 14.456 24.391
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (*) 1.089 15.730 16.819
Fondos disponibles (*) (1.624) (17.339) (18.963)
Utilizaciones de fondos - (87) (87)
Otros movimientos - 5372 5.372
Saldo al 31 de diciembre de 2002 9.400 18.132 27.532

(*) Las dotaciones netas al fondo de insolvencias de pasivos contingentes se incluyen en el capitulo “Amortizacion
y provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de
2002 y 2001 adjuntas, mientras que las dotaciones o recuperaciones netas correspondientes al resto de fondos
s incluyen dentro del capitulo “Quebrantos extraordinarios” o “Beneficios Extraordinarios”, respectivamante, de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de 2002 y 2001 adjuntas (véase Nota 30).

El saldo del fondo de insolvencias de pasivos contingentes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se distribuye

como sigue:
Miles de Euros
2002 2001
Provisiones para riesgos especificos 2.031 2.629
Provision genérica 4.869 4.539
Fondo de cobertura estadistica 2.500 2.767
Saldos al final del ejercicio 9.400 9.935

El saldo de “Otros” correspande a provisiones que tienen como finalidad la cobertura de riesgos y contingencias
no cubiertas por fondos especificos. .

22. Fondo para riesqos generales

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos durante el ejercicio 2002 y 2001 se muestra a continuacion:
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2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 3.215 3.215
Movimientos - -
Saldos al final del ejercicio 3.215 3.215

Este fondo fue constituido en el afio 1994 por la Institucién Matriz, como consecuencia de la adquisicion en
dicho ejercicio de una parte de la red de oficinas de Banco de Fomento, S.A.

Pasivos subordinados

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Fecha de Miles de Euros
Emisién 2002 2001
Emisién de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Sevilla
Primera emisién 12/88 9.015 9.015
Emision de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla-
Primera emision 12/90 18.030 18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte™
Emision Abril 1998 4/98 18.030 18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte"
Emision Julio 1998 7/98 18.030 18.030
Obligaciones Subordinadas “El Monte™
Emisién Febrero 1999 2/99 24.042 24.042
Obligaciones Subordinadas “El1 Monte™
Emisién Junio 2000 6/00 24.000 24.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Marzo 2001 3/01 65.000 65.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Junio 2002 6/02 54.000 -
230.147 176.147

Las caracteristicas principales de las emisiones de deuda subordinada efectuadas por la Institucion son:

Primera emisién de deuda subordinada correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Sevilla-

1. Numero de titulos: 6.000 titulos al portador.
2. Importe nominal de los titulos: 1.502,53 euros.
3. Interés nominal: 10% anual durante los dos primeros afos. En afios sucesivos se revisa anualmente, siendo

el que se obtiene de incrementar 0,5 puntos el tipo vigente de las imposiciones a plazo de un afio y cuantia
de un milidn de pesetas.

44




0G7971154

TRES CENTIMOG. .
DE EURD .

L LN

GLASE 8

e 4

4, Abono de cupones: por semestres vencidos, subordinados a la existencia de excedente en la cuenta de
resultados de la Institucion.

5. Amortizacion: la amortizacion de los titulos se diferira al momento de 1a liquidacion por disolucion de la Caja.

No obstante, una vez transcurridos 20 afios, podra el Banco de Espafia o la autoridad de control entonces
competente autorizar, si lo solicita la Entidad emisora, la amortizacion total o parcial de la emision.

Primera emision de deuda subordinada correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla-

1. Numero de titulos: uno. |
2. Importe nominal del titulo: 18.030.363,13 euros.
3. Interés nominal: cero.

4. Amortizacion: deuda perpetua, si bien se sitia a efectos de prelacion de créditos, tras los acreedores
comunes.

Este titulo lo adquirid el Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, dentro del marco legal que
establece el Real Decreto 2575/82, de 1 de abril.

Las cuentas anuales adjuntas no presentan el efecto de la actualizacion financiera que supondria esta emision.

No obstante, en una evaluacion patrimonial de la Institucidn habria que tener en cuenta su efecto (véase Nota
1).

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Abril 1998-
1. Ndmero de titulos: 30.000 titulos al portador,
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 5.5% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA,
publicado en el Boletin Estadistico del Banco de Espania, mas 1%.

4.  Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacién: 15 de abril de 2008

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Julio 1998-
1. Numero de titulos: 30.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 5,5% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA,
publicado en el Boletin Estadistico del Banco de Espafa, mas 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 15 de abril de 2008

Obligaciones Subordinadas E! Monte Emisién Febrero 1999
1. Nomero de titulos: 40.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 601,01 euros.

3. Interés nominal: 4% revisable semestraimente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA mas
0,75%.
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4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacion: 15 de julio de 2009.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisidn Junio 2000-
1. Numero de titulos: 40.000 titulos al portador.
2. lmporte nominal y efectivo de los titulos: 600 euros.

. Interes nominal: 5,15% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA mas
0,75%. ’

. Abono de cupones: por semastres vencidos.

. Amortizacién: 15 de agosto de 2010.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Marzo 2001-
1. NUmero de titulos: 130.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 500 euros.

Interés nominal: 5,40% revisable trimestralmente en base al Euribor a un afio publicado por el Banco de
Espana como tipo de referencia oficial del Mercado Hipotecario, més 0,25%.

. Abono de cupones: por semestres vencidos.

. Amortizacion: 23 de marzo de 2011.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisidn Junio 2002-
1. Nuamero de titulos: 108.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de titulos: 500 euros,

Interés nominal: 4,10% revisable semestralmente en base al Euribor a un afo publicado por el Banco de
Espana como tipo de referencia oficial del Mercado Hipotecario, mas 0,25%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacién: 20 de Junio de 2012

Las emisiones de deuda subordinada estén calificadas como computables a efectos de los recursos propios de
la Institucidn, aunque en ningin momento podran computarse como recursos propios los importes que superen

los porcentajes sobre los recursos propios basicos a que hace referencia el punto 2 del articulo 23 del Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

Intereses minoritarios

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge el valor de la participacion de los
accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

La compasicién del mismo at 31 de diciernbre de 2002 y 2001 corresponde a las siguientes sociedades:
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Miles de Euros
2002 2001
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A.-CAYMASA 493 413
Telemarketing Catdlogo y Promociones, S.A. - 5
Caymasa El Sendero, S.A. 85 85
El Monte International Capital Limited 130.000 130.000
Saldos al final del ejercicio 130.578 130.503

El saldo correspondiente a El Monte International Capital Limited por importe de 130.000 miles de euros del
detalle anterior responde al efectivo desembolsado por los suscriptores de las participaciones preferentes
emitidas por dicha sociedad a través del programa promovido por la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros — CECA. Dichas participaciones preferentes tienen garantizado por la Institucion matriz, bajo
determinadas condiciones, el pago de los dividendos devengados y no distribuidos, que equivalian al 5,87%
anual de cada participacion hasta el 15 de junio de 2001 y al tipo EURIBOR, mas un diferencial del 040% a
partir de dicha fecha. Las participaciones preferentes cuentan con la garantia solidaria e irevocable de la
Institucidn matriz y se sitGan, a efectos de prelacion de créditos, por delante de las cuotas participativas que
ésta pudiera, en su caso, emitir; ‘pari pasu” con las obligaciones asumidas por la Institucidn matriz respecto a
otras emisiones de participaciones preferentes de cualquiera de sus filiales: y por detras de todos los
acreedores comunes y subordinados de la Institucién matriz.

El Monte International Capital Limited fue constituida con fecha 4 de agosto de 2000 y se encuentra domiciliada
en Islas Cayman. Su capital social estd constituido por 1.000 acciones ordinarias, de 1 US dolar de valor
nominal cada una, equivalentes a 1.076 euros, asi como por acciones preferentes sin derecho de voto por un
importe total de 130 millones de euros. La totalidad de las acciones ordinarias y. por tanto, de los derechos de
voto de la sociedad, son propiedad del Grupo.

El movimiento habido en el ejercicio en este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es el
siguiente:

Miles de Euros
2002 2001
Saldos al inicio del ejercicio 130.503 130.310
Variacion de Intereses de Minoritarios 75 193
Saldos al final del ejercicio 130.578 130.503

Adicionalmente, los saldos del epigrafe "Beneficios consolidados del ejercicio — de minoritarios” de los balances
de situacion de los ejercicios 2002 y 2001 adjuntos y del epigrafe "Resultado Consolidado del Ejercicio-
Atribuido a la minoria” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2002 y 2001 adjuntas por
importes de 6.725 y 133 miles de euros, respectivamente, corresponden en su totalidad a accionistas ajenos al
Grupo.

25. Reservas

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2002 y 2001:
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Miles de Eurgs
Prevision
Libertad Reservas por
Reservas | Amortizacion | Revalorizacion
Generales | R.D. Ley 2/85 | de Inmovilizado Total

Saldo al 31 de diciembre de 2000 267.539 GG 11.218 278,823

Distribucion del beneficio neto de 2000 41.088 - - 41.088

Traspaso a reservas generales de la “Prevision
Libertad de Amortizacion R.D. -Ley 2/1985" por

la amortizacion técnica del afio a reservas generales 5 (3) - -
Ajustes de consolidacion con efectos en las reservas
de la matriz del Grupo vy otros 12.363 - - 12.363
Saldo al 31 de diciembre de 2001 320.995 6l 11.218 332.274
Distribucion del beneficio neto de 2001 37.561 - - 37.561
Traspaso a reservas generales de la "Prevision

Libertad de Ameortizacion R.D. —Ley 2/1985" por la

amortizacion téenica del afio a rescrvas generales 3 (3) - -
Ajustes de consolidacion con efectos en las reservas

de [a matriz del Grupo y otros (7.797) - - (7.797)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 350.762 58 11.218 362.038

La dotacién a "Reservas” se determinard en base a las disposiciones contenidas en la Ley 13/1985 y demas
disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios que deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de previsién no imputables a
activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos.

Reservas por revalorizacion del inmovilizado-

Seglin se ha comentado anteriormente, el Grupo se ha acogido a las regularizaciones y actualizaciones
establecidas en diversas disposiciones legales. El detalle del origen de las reservas afloradas por aplicacion de
estas disposiciones y de su utilizacion se muestra a continuacion:

Miles
de Euros
Regularizaciones actuaciones netas del inmovilizado
material y de la cartera de valores 40.130
Traspaso a reservas generales y saneamientos (40.130)
Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996 11.512
Menos- Utilizacion de las cuentas de regularizaciones
y actualizaciones segun la normativa vigente (a
Reservas Generales y saneamientos) (294)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 y 2001 11.218

Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades, a no ser
que sean distribuidas o se disponga de las correspondientes cuentas de manera no permitida por la legislacion
vigente. Estas cuentas tienen fiscalmente el caracter de fondo de reserva.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
“Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996", (o haya prescrito el plazo de 3 afos para su
comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas generales, siempre que
la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
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amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en e Real Decreto-Ley 7/1998, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Pérdidas en sociedades consolidadas y reservas en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos, es el
siguiente:
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Miles de Furos
2002 2001
Pérdidas en Pérdidas en
sociedades Reservas de sociedades Reservas de
consolidadas | consolidacion | consolidadas | consolidacion

Por integracion global y proporcional:
Compaiia Andaluza de Rentas e Inversiones, 5.A. 2195 - 105 -
Al'Andalus Sector Telemitico, S A. 578 - 827 -
Telemarketing, Catdlogo y Promociones, S.A. 28 - - 11
Cartera de Inversion Lusitania, S.L. - 2269 - 1.064 |
Atalaya, S.A. - 307 - 299 i
El Monte International Finance - 777 - 3 |
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, 5.A.- CAYMASA - 633 - 876 |
Sociedad Andaluzs de Asesoramiento e Informacion, 5.A-5ADAL - 74 - 38 ;
Segurmonte, 5.1 - 185 - 129 |
AT'Andalus Sector Inmobilario, S.A. - 7.083 - 2.554 |
Al Andalus Inversiones Agroalimentarias ¢ Industriales, S.A. 22263 - 9.495 -
Grupo Patrimonial Al'Amdalus, S.A. 2838 - L410 -
Al'Andalus Servicios, Ocio y Cultura, S.L. 177 - - -
Caymasa El Sendero, S.A. - 109 - 64
Cestainmob, 5.1.. - - B 963

258.079 11.437 11.837 6.001
Por puesta en equivalencia;
fiscuela Superior de 1 osteleria de Sevilla, 5.A. - 296 - 255
Cestainmaob, 5.L. - 1.326 - - |
Viajes El Monte, 5.A. - 430 - 372
Nature Pack, 5.A. - - 2.061 -
CUROCE! Centro Europeo de Empresas ¢ Innovacion, 5.A. - 200 - 192
Comercializacion de Citricos de Huelva, S.L. - - 11 -
Tubespa, 5.A. - 376 - 329
Consorcio Tablada, S.A - - - -
Consorcio de Jabugo, 5.A. - 451 120 -
Gustora de Cobros y Asesoramiento, 5.A. ~-GESCOSA - 7 - 2
Ocirest, 51.. - 31 - -
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, 5.A. - 55 112 -
Caja de Seguros Reunidos, 5.A, -CASER - 5.306 29 -
1l Soto de Paniagua, S.A. 3l6 - 330 -
Pevesa Peptonas Vegetales, 5.0, 38 - - 18
Puerto Triana, S.A. 150 - 108 -
Agropecuaria Sierramonte, S A - 2 11 -
Parque Isla Magica, S.A. 2156 - 293 -
Solurban Inversiones, 5.1.. - 19 - 62
Iniciativas y Estudios Furopeos, S.A. 76 - 40 -
Matadero de Cumbres Mayores, S.AL - 41 - 69
Servicios y Urbanizaciones Onubenses, S.A - 1 - 3
Union para et Desarrollo Inmobiliario, 5.A.- UDINSA - 1,765 - 1766
Nova-indes Desarrollo Inmobiliario, 5. A. - 1.170 - 1481
Promociones Inmobiliarias Edificarte, S A. - 1.252 - 964
Sadiel, S A, Sociedad Andaluza para el Desarrollo de la Informatica

y la Electrénica - 733 - 371

Aceitunas de Mesa, 5 A, - 20 - -
Arte, Informacidn y Gestion, 5.A, - 201 - 170
Hacienda La Cartuja, 5.A. 358 - 29 -
Foexa Trading, S.A. 46 - 10 -
Grupo de Empresas HC, S.A. - 1545 32 -
Chival Sur, 5.L. - 200 - 107
Omnubense de Desarrollo Inmobiliario, 5.A - QDEINSA - . - - 804
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A. - 82 - 20
Koipe, S.A. 382 - - kh
Eliosena, 5.A, [} - - -
fince, Empresa Nacional de Celulosa, S.A. 43 - - -
Lince Artes Gréficas, 5.L. S - 18 -
Chival Promociones Inmobiliarias, S.L. - 242 - 190
N Murcado, S.A. 5 - - 6
Central Mayorista de Cajas, S.A, - 12 - 5

3.581 15.764 3.204 7.224
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3.581 15.764 3.204 7.224
Newbiothecnie, S AL - 258 - 56
Meta Print, 5.1.. - 12 - 8
Activos Andaluces, S.L. 1 - 1 -
Nature Pack Asturias, S AL - - 27 _
Uralita, S.A. 61 - 664 -
Naves industriales Frigo-Alimentarias, 5. A . - - 5 _
Abaco Grupo Financiero Inmobiliario, 5. A. 244 - 134 -
Marina El Kompido, 5.A. 69 - 4 -
Grupo Lince 2000, S.L. 28 - 6 -
Valdepefias 2000, 5.L. - - 22 .
Natee Nuevas Tecnologias, 5.1.. 21 - 31 -
Asesoria y Promocién del Comercio en Internet, S.L.- Aprocomnet - - 13 -
Sport Management and Project S.L. - - 681 -
Altos de Mairena, S.L. - - [ -
Ahorro Corporacion, S.A. - 2,510 - 2171
Rocaria, S.A. - 3.615 - 3484
Banca Carige, 5P.A. - 2210 - 50
Al' Andalus Foreign Investments, S.1. 1 “ - .
Global Gestion y Calidad, S.1.. - 7 - -
N.B.T. Diagnosticos 10 - - -
Alcaja Patrimonial, S.L. 1 . - .
Lince Multimedia 1 - - -
Azcoyen, 5.A 27 - - -
Sos Arana Alimentacion, S.A. - 56 - -
Dinamia 52 - - -
Obenque, S.A. - 13 - -
Gremiurm 2000, 5. A. - kyL) - .
Abaco Iniciativas Inmobiliarias, 5.1, 200 - - -
Fragaria 31 - - .
4.328 24.768 4.803 12.993
32407 36.205 16.640 18.994

27, Fondo de |a obra benéfico-social

De acuerdo con las normas de presentacién de los balances de situacién consolidados, los activos y pasivos
afectos a la Obra Benéfico-Social de El Monte se clasifican en los epigrafes siguientes:

Concepto Epigrafe de los balances
Inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social Activos Materiales
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social Crédito sobre clientes
Fondo de la Obra Benéfico-Social (otros pasivos
menos gastos de mantenimiento) Otros pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el capitulo "Otros Pasivos™ del balance consolidado del
Grupo, la parte que financia los inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de “EL MONTE", con
excepcion de 6.824 y 2.745 miles de euros, respectivamente a 31 de diciembre de 2002 y 2001, que no se
integran en el calculo de los recursos propios computables.

A continuacion se presenta el balance de la Obra Benéfico-Social que figura integrado en las cuentas anuales
consclidadas de los ejercicios 2002 y 2001:
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Miles de Euros
2002 2001
Valor de { Amortizacion Valor Valor de | Amortizacion Valor
Activo Coste Acumulada Neto Coste Acumulada Neto
Inmovilizado afecto-
Inmuebles (Notas 15 y 20) 10.499 (1.699) 8.800 10.482 (1.733) 8.749
Mobiliatio e instalaciones (Nota 15y 20) 5.551 (2.375) 3.176 5.055 (2.473) 2.582
Otros activos {Nota 8 y 2) 24 - 24 52 - 52
Total 16.074 (4.074) 12.000 15.589 (4.206) 11.383
Miles de Euros
Pasivo Fondo Obra Social 2002 2001
Dotacién y reservas por regularizacion de bienes afectos 31.142 27.658
Otros pasivos 1.375 174
(Gastos de mantenimiento (12.245) (10.260) |
Total 20.272 17.572

El concepto “Otros activos” corresponde a diversas cuentas deudoras afectas a la Obra Benéfico — Social {Nota
8).

El gasto de amortizacién de inmovilizado, que se determina siguiendo criterios idénticos a los indicados para el
resto de! inmovilizado de El Monte, ha ascendido a 692 miles de euros en el afo 2002 y a 725 miles de euros en
el afio 2001 (Véase Nota 15).

El concepto "Otros pasivos” corresponde a la parte de obligaciones contratadas por la Obra Benéfico -Social
pendientes de pago.

Los movimientos del fondo de la Obra Benéfico-Social de El Monte, antes de la liquidacion de los gastos de
mantenimiento de los ejercicios 2002 y 2001, han sido los siguientes:

Miles de Euros
2002 2001
Saldo al inicio del ejercicio 27.658 25.008
Dotacién al fondo de acuerdo con la aplicacién
del excedente del ejercicio anterior (Nota 5) 13.823 12.020
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (10.339) (9.370
Saldo al final del ejercicio 31.142 27.658

Del total de la dotacion destinada a la Obra Social en los ejercicios 2002y 2001, {con cargo a los beneficios de
Jos ejercicios 2001 y 2000), 6.912 y 6.611 miles de euros, respectivamente, se han aportado a la Fundacion
Privada Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en anagrama, Fundacion EL MONTE). Dicha
Fundacion, que tiene personalidad juridica independiente y patrimonio propio, se constituyd el 23 de marzo de
1992, teniendo como objeto primordial la promocion, programacién, desarrollo y ejecucion de actividades de
indole asistencial de caracter mixto, atendiendo a las circunstancias de cada momento y gozando de plena
libertad para proyectar su actuacion hacia tales finalidades y objetivos. La Entidad Fundadora, Monte de Piedad
y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla “EL MONTE", atribuye, con caracter exclusivo, al Patronato, la Cornision
de Gobiermo y a las Comisiones Provinciales, el cumplimiento de la voluntad fundacional y el gobierno,
administracion y representacion de la Fundacién. La Fundacion esta sometida al control de la Entidad
Fundadora y al Protectorado del Instituto Andaluz de Servicios Sociales de la Junta de Andalucia.

, _Situacién fiscal

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos” de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el impuesto
correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacion tributaria que determina la
cuota a satisfacer a la Hacienda Publica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipado por
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el exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso entre el impuesto
sobre beneficios devengado y el impuesto a pagar.

Solo han sido objeto de contabilizacion como impuestos anticipados los que se prevé que serdn recuperados
antes de transcurrir el plazo de 10 afos, a contar desde la fecha de su activacion.

La Institucidn tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los Ultimos cuatro ejercicios para los
principales impuestos que le son de aplicacion.

Asimismo, el resto de sociedades del Grupo tienen, en general, sujetas a inspeccién por las autoridades fiscales
la totalidad de las operaciones efectuadas desde su constitucion a los Ultimos cuatro afos, segun los casos,
para los principales impuestos que le son aplicables.

La conciliacién del resultado consolidado contable agregado del ejercicio 2002 y 2001 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros

2002 2001
Resultado contable agregado antes de impuestos 77.892 62.136
Aumentos (Disminuciones) por diferencias
Permanentes-
Aumentos 2.345 9.052
Disminuciones (16.287) (42.240)

(13.942) (33.188)

Aumentos (Disminuciones) por diferencias

Temporales-
Aumentos 1.571 54.194
Disminuciones (*) (45.168) [(*)(9.772)
(43.597) 44.422
Base impenible 20.353 73.370

() Incluye la décima parte (9.772 M euros) de la aportacion realizada por la Institucién matriz
al Plan de Pensiones en el ejercicio 2000 y que resuita deducible en 10 afios.

La Institucion matriz y algunas de las sociedades consolidadas se han acogido a los beneficios fiscales relativos
a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

En el ejercicio 2001 la Institucidn se acogid a la deduccion por Reinversion de Beneficios Extraordinarios, de
acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. La renta acogida a dicha deduccién fue de 5.988 miles de
euros habiendo reinvertido al cierre de dicho ejercicio la totalidad de los importes obtenidos en las
enajenaciones de los correspondientes elementos del inmovilizado. En el ejercicio 2002 dicha deduccion
asciende a 71 miles de euros. Adicionalmente, el gasto por impuesto sobre beneficios al 31 de diciembre de
2002 incluye ajustes por otros conceptos que minoran dicho gasto en un importe de 197 miles de euros.

La diferencia existente entre el resultado contable agregado del detalle anterior y el resultado consolidado del
ejercicio 2002, mostrado en el balance de situacion consolidado adjunto, es como sigue:

Miles de euros
2002 2001
Resultado contable agregado antes 77.892 62.136
de impuestos
Ajustes de consolidacion 5.987 8.959
Resultado contable antes de impuestos segiin las cuentas
de pérdidas y ganancias Consolidadas adjuntas 83.879 71.095

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, existen determinados pasivos fiscales de caracter
contingente que no son susceptibles de cuantificacidén objetiva. Sin embargo, en opinidn del Consejo de
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Administracion, la posibilidad de que se materialicen pasivos contingentes no cubiertos por las provisiones
constituidas es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Cuentas de orden y otras operaciones fuera de balance

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias para
el ejercicio 2002 y 2001 son los siguientes:

Miles de Euros

2002 2001
Pasivos contingentes-
Avales y cauciones (*) 592.574 485.072
Otros pasivos contingentes 11.480 21.978
604.054 507.050
Compromisos-
Disponibles por terceros 1.451.099 |1.251.525
Otros compromisos 39.129 402
1.490,228 | 1.251.927
Total 2.094.282 | 1.758.977

(') Los avales concedidos al 31 de diciembre de 2002 a empresas del
Grupo no consolidables y a las asociadas ascienden a 1.930 y 36.384
miles de euros, respectivamente (2.933 y 56.079 miles de euros,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2001). Estos riesgos se
detallan en los Anexos |, 1 y It

A continuacion se detallan las operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de 2002 y 2001. Estas
operaciones, de acuerdo con la normativa vigents, no figuran incluidas dentro del capitulo de “Cuentas de
Orden” del balance de situacién consolidado adjunto, y estan registradas por el valor nocional o por el valor de
ejercicio del activo subyacente contratado o por su valor contractual segun el tipo de operacion de futuro de que
se trate (véase Nota 4-j).

A continuacidn se detallan ias operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de 2002 y 2001:
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Miles de Euros
Concepto 2002 2001

Compra-Venta de divisas no vencidas- (a)
Compras 6.741 3.367
Ventas 6.746 3.487

Compra-Venta de activos Jinancieros no vencidos-
Compras - .
Ventasg . -

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés-(b)
Sobre valores (Bono nocional e thex-35)

Comprados * 17.206 5

Vendidos 83 11.004

Sobre tipos de interés .

Comprados - -

Vendidos -

Qpciones-(b)
Sobre valores
Compradas - 2.063
Emitidas 801 875
Sobre tipos de nterés
Compradas 6.144 7.286
Emitidas G.1a4 7.280
Sobre divisas
Compradas - -
Emitidas - -

Oiras operaciones sobre tipos de interés-(c)
Acuerdo sobre tipos de interés futuro (FRA's) - -
Permutas financieras (IRS's) 608.031 420.574
Otras - -

Total 651.896 456.547

(a) A 31 de diciembre de 2002 y 2001, 12.623 y 6.734 miles de euros,
respectivamente, de las operaciones de compra-venta de divisas no
vencidas, eran operaciones de cobertura.

(b) A 31 de diciembre de 2002 y 2001, 12.288 y 14.572 miles de euros,
respectivamente, de los futuros financieros y opciones, eran operaciones
de cobertura,

{c) A 31 de diciembre de 2002 y 2001, 280.270 y 220.270 miles de euros,
respaclivamente, de otras operaciones sobre tipos de interés, eran
operaciones de cobertura.

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo crediticio, ni de
otros riesgos econdmicos inherentes a los mismos asumidos por el Grupo, ya que |a posicién neta mantenida en
estos instrumentos financieros es el resultado de la compensacién y/o combinacion de los mismos. Las
operaciones de cobertura tienen por objeto cubrir los efectos de las fluctuaciones en los tipos de interés, los
tipos de cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial estimada en operaciones de futuro al
cierre de cada ejercicio se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 4-j).

Cuentas de pérdidas y ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a continuacion se indica
determinada informacién relevante:

a) Distribucion geogrifica-

La distribucion geografica de los productos de la actividad financiera, que tal y como se indica en la Nota 1,
se corresponde con la actividad basica de la Institucion matriz, se concentra, basicamente, en la
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Comunidad Autdonoma de Andalucia, y extendiéndose también a las Comunidades Autonomas de Castilla
La Mancha, Cataluia, Extremadura y Madrid, donde tiene ubicadas el Grupo todas sus sucursales y las
sociedades sus centros de actividad.

b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que la originan, se indica a continuacion:

Miles de Euros

2002 2001

Intereses y rendimientos asimilados:

De Banco Centrales 2.775 3.229
De entidades de crédito 12.402 11.015
De la cartera de renta fija 17.734 17.559
De crédito sobre Administraciones Publicas 7.324 8.811
De crédito sobre clientes 370.851 332.024
Activos dudosos y otros 8.018 7.767

419.104 380.405

Comisiones percibidas;

Comisiones disponibilidad 639 639
De pasivos contingentes 7.549 6.316
De cambio de divisas y billetes 775 707
De servicios de cobros y pagos 24.901 22.184
De servicios de valores 908 458

Por comercializacién de productos financieros
no bancarios 1.053 1.188
De otras operacioncs 10.339 9.528
46,164 41.020

Resultados de operaciones financieras:
Por resultados en venta y saneamientos en

la cartera de valores (*} (9.134) 5.419
En operaciones de futuro 1.754 2.529
Por diferencias en tipos de cambio (231) 170

(7.611) 8.118

Beneficios extraordinarios:
Beneficios netos por enajenacion de

inmovilizado 1.306 4.011
Beneficios de ejercicios anteriores 2.030 1.727
Recuperaciones netas de otros fondos

especificos (Notas 15,20y 21) 18.444 315
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 31 73
Otros conceptos 16.497 22.572

38.308 28.698

(") Dentro de este epigrafe se incluyen at 31 de diciembre de 2002 y 2001 dotaciones
netas al fondo de fluctuacion de valores por 14.693 y 10.029 miles de euros,
respectivamente (véanse Notas 6, 9y 10),
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Miles de Euros
2002 2001
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaiia 485 -
De entidades de crédito 11.374 12.441
De acreedores 131.461 125.352
De empréstitos y otros valores negociables 28376 |(**)35.133
De financiaciones subordinadas 6.102 6.938
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 21) 251 230
De otros (3.296) (578)
174.753 179.516
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 3.873 3.385
Otras comisiones 111 111
3.984 3.496
Quebrantos extraordinarjos-
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado 199 99
Quebrantos de ejercicios anteriores 5.142 1.269
Dotacidn neta a otros fondos especificos 16.774 17.401
Aportaciones a fondos por prejubilaciones y ceses (Nota 21) 92 3.193
Otros conceptos (*) 13.370 14.223
35.577 36.185

(") En este capitulo se incluyen, entre otros conceptos, los gastos derivados del cobro a morosos y de 1a
adjudicacion de activos en pago de deudas,

(**) Al 31 de diciembre de 2007 se encuentra recogido un importe de 6.876 miles de euros,
correspondiente a los dividendos pagados por El Monte International Capital Limited a los titulares de
las participaciones preferentes emitidas por dicha sociedad. Durante 2002, dichos dividendos
ascendieron a 6.426 miles de euros, y pasaron a registrarse en el capitulo "Resultado consolidado del
ejercicio- Atribuido a la minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre
de 2002 adjunta,

c) Gastos Generales de Administracién- De Personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es

la siguiente:
Miles de Euros

2002 2001
Sueldos y salarios §1.098 | 68.706
Seguros sociales 18.843 16.413

Aportaciones netas a fondo de pensiones
(Nota 21) 4.222 8.418
Otros gastos (*) 5.585 3.537
109.748 | 97.074

() Dentro de este capitulo se incluyen las primas a pagar a la compania
aseguradora por los riesgos de muerte, viudedad, orfandad e invalidez
del personal activo, cuyo importe asciende a 1.769 y 1.410 miles de
euros en los ejercicios 2002 y 2001, respectivamente. Al 31 de diciembre
de 2002 y 2001, se incluyen 917 y 9 miles de euros, respectivamente,
correspondientes a las dotaciones al fondo de pensiones interno para
premios de fidelidad.
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El nimero de empleados de la actividad financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2002 y 2001, distribuido
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

N“ Medio de Empleados

2002 2001

Presidencia y Direccién General 3 3
Titulados 15 15
Jefes 567 515
Oficiales 722 649
Auxiliares 798 714
Ayudantes y botones  * 13 12
Personal informatico 38 36
Personal de oficios varios 30 36
2.186 1.980

d) Gastos Generales de Administracion—- Otros gastos administrativos

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros

2002 2001
De inmuebles, instalaciones y material 11.904 10,227
De equipos informdticos y comunicaciones 18.951 16.764
De publicidad y propaganda 6.553 8.535
De letrados y temas judiciales 51 56
De informes técnicos (*) 1.479 1.212
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 4.701 3.655
De contribuciones e impuestos 1.783 1.562
Otros gastos generales 14.368 13.697

59.790 55.708

(*) Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades gque componen el grupo El Monte y sociedades dependientes por el auditor
principal, asl como por olras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2002
han ascendido a 130 miles de euros, asimismo los honorarios por este mismo
concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de las
distintas sociedades del grupo ascendieron a 18 miles de euros. For otra parte, los

\ honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades
del grupo por el auditor principal y por ofras entidades vinculadas al mismo durante el
ejercicio 2002 han ascendido a 60 miles de euros, mientras que por los servicios
prestados por otros auditores participantes en la auditoria de las distintas sociedades
del grupo por estos mismos conceptos no se ha devengado importe alguno.

€) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién-

Durante los ejercicios 2002 y 2001, e! importe devengado por la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracion de la Institucion matriz en concepto de sueldos, dietas y remuneraciones ha ascendido a 349
y 359 miles de euros, respectivamente. De dicho importe, la cantidad devengada durante 2002 y 2001 por
los consejeros que son a la vez empleados de la Institucion por el ejercicio de las funciones encomendadas
distintas del cargo de consejero ascendié a 36 y 35 miles de ewros, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Institucion al conjunto de los miembros de su
Consejo de Administracion que se encontraba pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001
asciende a 262 y 180 miles de euros, respectivamente. Dichos préstamos devengan un tipo de interés anual
comprendido entre el 2,7% y el 4,4% en 2002 y 3,1% y el 8,9%, en 2001. Las operaciones incluyen las de
aquslios consejeros que siendo representantes del grupo de personal acogidos a convenio colectivo, tienen
tipos de interés que oscilan entre el 2,7% v el 4,4%.
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Los compromisos por pensiones devengados al 31 de diciembre de 2002 y 2001 por aquellos consejeros
que siendo representantes del grupo de personal acogidos a convenio colectivo, forman, o han formado -
parte del Consejo de Administracion de |a Institucién matriz, en activo o jubilados, ascienden a 58 y 55 miles
de euros, respectivamente. La Institucion, con independencia de los citados compromisos en materia de
pensiones corraspondientes a Consejeros representantes del grupo de personal acogidos a convenio
laboral, mantiene para cada uno de los miembros del Organo de Administracion una poliza de seguros de
accidente con un capital asegurado de 60 miles de euros en caso de muerte y 60 miles de euros en caso de
invalidez permanente. No existen otros compromisos adicionales a los anteriormente sefialados en materia
de pensiones o seguros de vida, con los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion.

f) Detalle del resultado consolidado por sociedades-

El detalle del resultado consolidado del Grli:po “EL MONTE" correspondiente a los ejercicios 2002 y 2001,
desglosado por sociedades es el siguiente:

Miles de Euros
Ajustes de
Resultado | consolida- Resultado
individual cion consolidado
Ejercicio 2002-
El Monte 53.053 20.891 73.944
Central de Apoyo y Medios

Auxiliares, 8.A. —-CAYMASA 772 (7.609) (6.837)
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e [nformacion, S.A.

- SADAI 8 (195) . (187
Al'Andalus Sector Telemitico, S.A, (479) (237) (716)
Segurmonte, S.L. 101 7.832 7.933
Al'Andalus Sector Inmobiliario, $.A. 4.362 (4.655) (293)
Telemarketing, Catalogo y Promociones, S.A. 250 (2.163) (1.913)
Grupo Patrimonial Al'Andalus, S A. (522) 65 (457)
Al'Andalus Inversiones Agroalimentarias e Industriales, S.A. (1.610) (40) (1.656)
Caymasa El Sendero, S.A. 160 (1.184) (1.024)
Compafiia Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A. (149) - (149)
Atalaya Inversiones, S.L. 598 603 1.201
Cartera de Inversiones Lusitania, S.L. 7.551 (2.273) 5.278
Al Andalus Servicios, Ocio y Cultura, S.L. 51 (133) (82)
El Monte International Finance Limited (7035) (11.080) (11.785)
E! Monte Intemnational Capital Limited 6.426 (12.875) (6.449)
Resto de Sociedades 5.853 6.370 12.223
Total 75.720 (6.689) 69.031
Ejercicio 2001-

El Monte 51.384 12.602 63.986
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A. — CAYMASA 152 (5.796) (5.644)
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e Informacion, S.A. —

SADAI 4 (181 (177)
Al'Andalus Sector Telematico, S.A. 417 (273) 144
Segurmonte, S.L. 94 6.365 6.459
Al’Andalus Sector Inmobiliario, S.A. 3.357 (1.220) 2,137
Cestainmob, S.L. 341 (654) (313)
Grupo Patrimonial Al'Andalus, S.A. 213 (710) (497)
CAYMASA El Sendero, S.A. 86 (672) (586)
Compaiiia Andaluza de Rentas e Inversiones, $.A. (1.556) - (1.556)
Atalaya Inversiones, S.L. 311 381 692
Cartera de Inversiones Lusitania, $.L. - 1.921 1.921
Al'Andalus Inversiones Agroalimentarias e Industriales, S.A. (2.087) 387 (1.700)
Resto de Sociedades 997 (3.715) (2.718)
Total 53.713 8.435 62.148
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A continuacién se presentan los cuadros de financiacidn consolidados correspondientes a los ejercicios 2002 y

2001:
Miles de Euros Miles de Euros
APLICACIONES 2002 2001 ORIGENES 2002 2001
Inversion, menos financiacion ¢n Banco Recursos generados de las operaciones-
de Espafia y entidades de erédito y ahorro Resultados del cjereicio 69.031 02.14R8
{variacidn neta) - . 403.608 Mis - Amortizaciones 14.931 12.910
Inversion crediticia 1.139.873 604,324 - Dotaciones netas al fondo de
Titlos de renta fija (incrementa neto) 34.708 41.766 Insolvencias 47.601 32,994
Tiwlo de renta variable no permanentes - 42.279 - Dotaciones netas al fondo de
Compra de participaciones 49.833 30.474 Fluctuacion de valores 15.541 10.949
Compra de elementos e inmovilizado - Dotaciones netas a fondos
material ¢ inmaterial 45,778 37.244 Especiales y fondos de pensiones - 20,518
Débitos representados por valores nego- - Amortizacion del Fondo de
ciables (variacion neta) 53.576 - Comercio de Consolidacion 4.080 7.768
Otros conceptus activos menos pasivos Menos - Recuperacion neta fondos especia-
(variacién neta) 21.729 05.437 les y fondo de pensiones (503) -
Minoritarios 58 - - Beneficios en ventas de participa-
ciones ¢ inmovilizado (22.440) (11.972)
- Reversion Diferencias Megativas
de Consolidacion (74) (1.497)
128.16! 133.818
Inversion, nenos financiacion ¢n Bancy
de Espana y entidades de crédito y ahorro
(variacion neta) 360.176 -
Titulos de venta variable (disminucion neta) 9.892 -
Minoritarios - 168
Acreedores 729.104 777.341
Dcbitos representados por valares nego-
ciahles (variacion neta) - 260,888
Emisiones de deuda subordinada 54.000 63.000
Ventas de inversiones permananentes 64,227 17.917
TOTAL APLICACIONES 1.345.560 1.255.132 TOTAL ORIGENES 1.345.560 1.255.132
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS
——r = = e 1 e LWUNOALILAD ALY
POR EL METODO DE INTEGRACION GLOBAL
Miles de Furos
Resultado Dividendos
del Ejercicio Coste de la recibidos Créditos
Y Capital Beneficio participacion enel dispucstos y
Denominacion Social y actividad Domicgilio Participacion  Social  Reservas (Pérdida) de El Monte ejercicio avales

SOCIEDADES DEL GRUPQ ! .
Central de Apoyo v Medios Avda. Republica
Auxiliares, S, A, - CAYMASA Argentina 21 70% 1.322 [42) 785 - 240 46
Actividad: Servicios auxiliares o
Empresas Sevilla

Asesorzmiento ¢ Informaci6n,S.A.

- SADAL Plaza de Villasis,2 100% 602 18 12 - - 1
Actividad: Prestacion de servicios de Sevilla

asesoramiento v consultoria

Soriedad Andaluza de ‘
|

Segurmonte,S.1.. Plaza de Villagis,2 |
Actividad: Correduria de seguros Sevilla 99.80% 63 168 101 3 - - ;
Al'Andalus Sector Inmobiliario SA |
Actividad: Tenencia y compra-via de  Zaragoza, n*52 100% 39.240 3142 4.376 19.237 3.000 - |
inmuebles Sevilia |

Grupo Patrimonial Al' Andalus SA

|
Actividad: Sociedad de tenencia de  Zaragoza, 52 1004 19.836 -1.588 -522 19.836 - - i
acciones Sevilla |
Al' Andalus Inversiones |
Agroalimentarias, S.A. Zaragoza, 52 100% 73m3 =22 998 -1.610 54,734 - 1.334 |

Actividad:Sdad de wenencia aeciones Sevilla |
Al'Andalus Telemitico, S.A.

Actividad:Gestién Je valores Zarpgoea, 52 - 100% 12.080 -813 479 11.825 - -

mobiliarios Sevilla

El Monte International Capital |

Limited George Town P.O, 100% (**) 1 - 4 1 - 130.000 |
Actividad: Emision de Box 309
_participaciones preferenies Islas C'ayman

El Monte International Finance

Limited Gueorge Town P.O. 100% 1 77 -705 | - 400,000

Actividad: Emisién de ox 309
_purticipaciones senior Islas Cayman

Telemarketing Catilogo v

Promociones, 5.A, Zaragoza, 52 69.94% 120 74 250 - - -

Actividad: Asesoramiento y Sevilla ‘
sjecucion de planes de empresas |
Caymasa El Sendero, S.A. (%) Avda. Republica

Actividad: Servicios de transmision  Argentina,21 49% 60 222 162 - - -

de datos Sevilla

Al'Andalus Servicios,Ocio v Zaragoza, n® 52

Cultura S.1.. Sevilla 100% 2.851 -1 H | 1.887 - -

Actividad: Sociedad de tenencia de
acciones

™ Sociedad panicipada a través de Central de Apoyo y Medios Auxiliares, 5.A. ~ CAYMASA.

(4] Participacion en el capitat ordinario de la sociedad.

Nota: La informacion gorresponde a los altimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta
memoria,
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL METODO DE INTEGRACION

PROPORCIONAL
Miles de Euros
. Resultado Dividendos
del Coste de la recibidos Creditos
Denominacion Social % Capital Ejercicio  Participacian Enel dispuestos y
Y actividad Domcilio Participacion Social Reservas  Beneficio  de El Monte ejercicio avales
(Pérdida)
Compaiifa Andaluza de Rentas ¢
Inversiones, S, A, - CARISA (%) ll"il‘gu". 2 20% 32905 1.363 -2.160 - - -
Actividad: Tenenciy de acciones Sevilla
Atalaya Inversiones, S.1..
Actividad: Sociedad de tenencia de Paseo de Ja Castellana, 20% 162.645 2008 0.003 32544 - -
participaciones 89 - Madrid
Cartera de Inversiones Lusitania, 5.1,
Actividad: Sociedad de tenencia de P.San Francisco, 1§ 50% 33.029 11.269 39.790 20,180 7.549 -

valores de Sociedades no residentes en
territorio espafiol

Badajoz

") Sociedad participada a través de Grupo Patrimonial Al'Andalus, S.A.

TR

Nota:_La informacién corresponde a Jos Uitimos datos disponibles (reales o astimados) en el momento de redactar esta

memoria,
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSQOLIDADAS POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA

EN EQUIVALENCIA

Miles de Euros

% Resultado
Participacidn del Dividendos
Directa o Ejercicio Coste de la recibidos Créditos
Indirecta de Capital Beneticio Participacion en ¢l dispuestos
Denominacién Social y actividad Domicilio El Monte Sociul _ Reservas (Pérdida) dv El Monte ejercicio y avales
SOCIEDADES DEL GRUPO )
Escuela Superior de Hosteleria
de Sevilla,S.A,
Actividad: Ensefianza y servicios de Plaza de Molviedro,4 62,83% 1.803 409 2006 - 38 908
Hosteleria Sevilla
Viajes El Monte, S.A. 80% 180 537 277 - - 2322
Actividad: Agencia de Viajes Plaza dc Villasis,2 Sevilla
Cestainmob .1 (*) Avda. Repablica
Actividad: Compraventa de inmuebles Argentina, 21 99.97% 120 1.326 566 - - (4
Sevilla
Newbiothecnic, §.A.
Actividad: Investigacion y desarmolloen Zaragoza, 52 RO.08% 1,101 -21 -153 - - OHER
Bioteenologia Sevilla
Arte, Informacién ¥ Gestion, 5.A.
Actividad: Comercio de antigiiedades y ~ Zaragorza, 52 - 0% 60 286 3 B - -
obras de ane Sevilla
Meta Print, 5.1.. Santo Domingo de la
Actividad: Diseno, edicion ¢ impresion Calzada, 48% 3 23 5 - - -
de folictos publicitarios y papeleria.« _ Sevilla
Al'Andalus Sector Financiero, 5.1, €/ Zaragoza, 52 - Sevilla
Actividad: Sociedad de tenencia de 99.99% 60 - 45 15 - -
acciones
Al’Andalus Foreign [nvestments, S.1.
Actividad: Gestion de valores de fondos  Zuragoza, n® 52 100% 60 -1 -2 56 - -
_propios de sociedades no resid Sevilla
Iniciativas Turisticas de Cajas, %.A. Plaza de Villacis, 2 60% 60 139 73 - - 241
Actividad: Agencia de viajes Sevilla
Gestidn Informatics en Turismo, S.L. 7/ Santo Domingo de fa
Actividad: Servicios Informiticos Calzada. 3 - Sevilla 45% 3 - 3 . - -
relacionados con el wrismo.
Aleaja Fatrimonial, 8.1, Zaragoza, n® 52 100% 3 -1 -7 - - -
Actividad: Sociedad tenencias acciones  Sevilla
N.B.T. Diagnésticos Generales, S.L. Lduardo Rivas, 2-4 44,54% 48 =27 =10 - - B
Actividad: Diggnésticos biologicos Sevilla
Tubespa, S.A, Poligono Punta Verde - 78.69% 31790 22154 =728 - - 5259
Actividad: Transformacion y reciclaje de Riotinto - Hoglva
plisticos
Global, Gestion v Calidad, 8.1..
Actividad: Actdes encaminadas a la Zaragoza, 52 41.90% 307 16 2 - - -
mejora de la calidad en las empresas.  Sevilla
Pevesa Peptonas Vegetales, S.1..
Actividad: Fabricacidn y comercializacién Poligono La Cancela, Nave 67,22% 1.933 <234 =537 - - t.204

de proteinas y otros priductos

19 - Sevilla
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA

EN EQUIVALENCIA

Miles de Euros

Los Barrios-C'adiz

% Resultado
Participacion Del Dividendos
Directa o Ejercicio Coste de la recibidos Criditos
*Indirecta de Captal Beneficio Participacion Enel dispuestos
Denominacion Social y actividad Domicilio El Monte Social  Reservas (Pérdida) de El Monte Ljerecicio y avales
Proteus Investipacion y Teenologia P.l. La Cancela parecla 19
Nutricionales, $.L. Sevilla 40,33% 6 -1 9 3 - -
Actividad: Recursos nutricionales y
biologicos.
Vitalia Rinconada, S.1..
Actividad: Asistencia y tratamienio de Costa, n" 2
personas de tercera edad o cualquier otra Zaragoza 50% 6 - - 3 - -
con alguna carencia, enfermedad o
minusvalia
Global Gestion de Tasaclones, S.A. Repiblica Argentina, 21
Actividad; Tasacion de Inmuebles y Sevilla 41.90% ki - - ot - -
servicios inmobiliarios
'SOCIEDADES ASOCIADAS
Ahorro Corporacitn, S.A. Paseo de Ia Castellana, 89
Actividad: Compra Venta de valores Madrid 3.03% 25294 113,434 5.191 1.335 94 -
Gestora de Cobros v
Asesoramiento,5.A. — GESCOSA
Actividad: Gestién de cobro de José de la Camara,5 20% 60 12 257 7 50 103
operaciones crediticias Sevilla
Caja de Seguros Reunidos,S.A. —
CASER 5% 57.284 227946 1.659 - - 114
Actividad: Compafia de seguros y Plaza e la Lealtad,4
FeRsEEUros Madrid
Consorcio de Jabugo, 5.A. Batbino Marrén, 3
Actividad: Produccion y comercializacion Edifcio Viapol 49% 16.581 9.124 =79 B - 6.891
de productos de cerdo Sevilla
EUROCE! Centro Furopeo de Ctra. Sevilla — Coria del Rio
Empresas ¢ Innovacion,$.A. km. 3.3, San Juan de 45,95%, 450 435 79 - - 100
Actividad: Creacion, captacion y Aznalfarache
desarrollo de proyectos empresariales Sevilla
Geotexan, S.A. C/ Reine Unide s/n, Ed.
Actividad: Fabricacidn de tejido Sevilla Bur- Sevilla 20% 2.400 - - - - -
geotexil,
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, Aparc. subterrineo mercado
S.AL del Arenal, Sevilla Arenal 24% 7.643 -512 13 - 220
Actividad: Gestion y construccion de S/n
aparcamientos Sevilla
Aceitunas de Mesa ,S.1.
Actividad: Elaboracion y Antiguo camino Sevilla s/n 30% 902 43 -3 - - 1.671
comercializacién de aceitunas de mesa Pilas-Sevilla
Chivalsur,8.1.. Paligono Industrial
Actividad: Promocién tnmobiliaria Palmones 20% 150 998 %34 - - 7.736
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL. PROCEDIMIENTO DE PUESTA

EN EQUIVALENCIA

% Paricipacion

Miles de Euros

Resultado de!

Dividendos

Directa o Ljercicio Costede la recibidos Créditos
Indirecta de Capital Beneficio  Participacion Enel Dispuestos
Denominucion Social y actividad Domicilio El Monte Social  Reservas (Pérdida) de E! Monte Ejercicio y avales
Unidn para el Desarrotio
Inmobitiario,S.A. -UDINSA Virgen de Regla, | 40% 2.464 4412 2078 - 1.186 16.528
Actividad: Promogion Inmobiliaria Sevila
Hacienda La Cartuja,S.A. Republica Argentina, 19 40% 2,103 4.697 81 - - 0.102
Actividad: Promocidn Inmobiliaria Sevilla
Puerto risna S A, Avda Inca Gargilazo s/n
Actividad: Promocion Inmobiliaria Edificio Expo 23% 4.507 =794 <245 - - 797
especializada Sevilla
Central Mayorista de Cajas, §.A. Luis Montoto, | 12- 16% 180 74 173 - - 631
Actividad: Agencia de viajes Sevilla
Agropecuaria Sierramonte, §.A. 49% 10.834 726 -2 - - 851
Actividad: Explotacion agrope-
cuaria, realizacion de obras de Baibino Marrén, 3
construccion y compra y Edificio Viapol
tenencia de acciones Sevilla
Nova Indes Grupo Inmobiliario, S.A,  Avda. San Francisco 40% 3.065 3.524 341 - 863 35.081
Actividad: Promocién inmabiliaria Javier,24 Sevilla
El Soto de Paniagua, S,A. General Orgaz, | 4% 1.082 oo o0K - - 12.522
Actividad: Promocion inmobiliaria Sevilla
Obenque, S.A.
Actividad: Promocion y gestion Zurbano, 76 19.88% 10.355 608 399 - 104 -
inmobiliaria Madrid
Gremium 2000 Promociones
Inmobiliarias, §.A. Martin Villa, | 20% 2,404 1.614 -1.990 - 1.082 27114
Actividad: Promocion inmobiliaria Sevilla
Chival Promaciones Inmobiliarias,5.L.  General Qrdaz, } 4% 1.142 215 1.463 - 48 11.483
Actividad: Promocién Inmobiliaria Sevilla
Ocirest, 8.1,
Actividad: Actividades relacionadas con  Alameda de Hércules, 9-10 — 20% 1.800 3 10 - - -
¢l ocio Sevilla
Eliosena, S.A. Avda. Reptiblica Argentina, 40% 600 -15 -24 - - 6013
Actividad: Promoeion Inmobiliaria 19 Sevilla
Fragaria Cultivoes sin suelo, S.L. Avda Republica Argentina,
Actividad: Cuhtivo hidropénico de 29 Sevilla 40% 60S 78 -185 - - -
{resas
Activos Andaluces, 5.1,
Actividad; Prestacion de servicios de Imagen, 2 20% 4 24 - - - -

asesoramiento téenico, financiero,
ecundmico y mobiliario

Sevilla
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PUESTA EN EQUIVALENCIA

Miles de
Euros
% Participacion Resultado del Dividendos
Directa o Cjercicio Coste de la recibidos Creditos
Indirecta de Capital Reneficio Parnticipacion Ln el Dispuestos

Penominacidn Social y actividad Domicilio El Monte Social  Reservas (Pérdida) de El Monte Lierciciv y avales
Imiciativas y Estudios Europeos, S.A. )
Actividud: Asesoramiento y formacién Blas Infante, 6 45% &0 =169 -0 - - 125
empresarial -Sevilla
Parque Isla Magica, S.A.
Actividad: Explotacion de parques Isla de la Cartuja - Pabellén 24,18% 13.372 -10.071 ~5.780 - B 460
teenolduicos, cullurales y temiticos de Espaiia - Scvilla
Abaco Grupe Financiero Inmobiliario,
S.AL Avda. Palmera , 48 40% 6.010 611 1.612 - - 23,185
Actividad: Promocion inmobiliaria Sevilla
Marina El Rompido, S.A. Dr. Miguel Rios Sarmiento 20% 1.202 -344 474 - - 8,541
Actividad: Promocidn inmubiliaria Parquevillas, 2- Sevilla
Monasterejo, S.L. 40% 300 B -2 - - 2251
Actividad: Promecidn inmobiliaria General Orgaz, 1 - Sevilla
Rocaria, 5.A. Republica Argenting, 29-B - 40% 6.010 8.961 233 - - 52.078
Actividad: Promocién inmobiliana Sevilla
Solurban Inversiones, S.L. 39,76% 614 47 mn - 471 21.651
Aclividad: Promocidn inmobiliaria Avda. Jeréz, | — Sevilla
Ingenierfa, Diseiio y Desarrollo Ctra. Madrid Km. 4.6
Tecnolégico, 5.A., Edificio Henares 19.97% 76 -2 -40 - - 129
Actividad: [nvestigacion, Disefio y Sevilla
Desarrollo Tecnologico.
Foexa Trading, $.A. 40% 180 -4 =75 - - -
Actividad: Importacién y Exportacion. Barcelona, 3, 17 - Sevilla
Proyectos de ingenieria y construceion
Grupo de Empresas H.C., §.A, 40,03% 14.000 LI 3179 - - 558
Actividad: Gestidn de emisoras de radioy  Plaza Cervantes, 6-7 -
asesoramicnto Ciudad Real
Energias Eélicas Lince,S.A. 3753% 192 -2 -1 - - -
Actividad: Produccion de encrgias Plaza Cervantes, 6-7 -
eléctricas Ciudad Real
Hudisa Desarrollo Industrial, 8.A. C/ Raseon, n" 47
Actividad: Produccion y comercializacion 1luelva 37.99% 1.734 - -71 - - 2
productos hortofruticolas
Colahoracién y Apoyo Tributario, S.A.
Actividad: Servicios auxiliares de Granada, 3 - Sevilla 39.87% 60 - -14 - - 9
cmpresas en gestion tributaria.-
Promocién Inmobilisria Edificarte,5.A. Teodosio, 83-85 40% 2.700 1.040 2.332 - 240 10.420
Actividad: Promacion Inmobiliaria.- Sevilla
Global Consulting Partners, S.A. Plaza de Cervantes, 6 40% 610 -1 -5 - - -
Actividad: Promocion Inmobiliaria.- Ciudad Real
Uralita, §.A. Mgjis Lequerica, 10
Actividad: Fabricacion y comercializacion Madrid 3% 134,885 231.502 17.22% 12.037 80 -
e productos para la construccion
Banca Carige 8.F.A. Cassa Di
Risparmio i Genova e lmperia Via Cagsa di Risparmio. 15 3% 1.020.550 342,412 69.900 53.052 1882 -

Actividad: Finaneigra

Cienova
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Miles de
Euros
Y%Participacion Resultado det Dividendos
Directa 0 Ejercicio Coste de la recibidos Créditos
Indirecta de Capital Beneficio Participacion En el Dispuestos
Denominacion Social y actividad Domicilio El Monte Social Reservas (Pérdida) de El Monte Ejercicio y avales
Matadero Cumbres Mayores, 5.A. Ctra. Cumbres Mayores -
Actividad: Sacrificio, despiece y Fuentes Leon, Km, 2- 34.50% 1.844 =250 313 - - TRS
comercializacion de productos del cerdo  Huelva
iborico
Hi-Tech Packaging, S.A. Avda. Luis de Morales,
Actividad: Prestacion de servicios de Edificio Forum -
deshugsado, corte, envasado y Sevitla 312,50% 600 -1 -4 - - 21
empagquetado de productos derivados
del cerdo ibérico
Sadiel, S.A. — Sociedad Andaluza para
el Desarrollo de la Informitica y la
Electrénica Tsaae Newton, #/n — Isla de 20% 663 6.335 2.286 - 235 -
Actividad: Desarrolo de la informiticay  la Cartuja — Sevilla
{a electronica
Eolos XXI, 8.L.
Actividad: Explotacion de instalaciones  Goya, n® 135 - Madrid 22,69% 36 -1 - - -
de energias renovables
Grupo Lince 2001, S.L. Poligono La Estrella Migucl-
Actividad: Explotacion bienes mucblese  Turra - Ciudad Real 36,67% 90 -135 -135 - - all
inmuebles
Lince Artes Grificas, S.L. Poligono Cira. Carrion -
Actividad: Explutacion de emisoras de Nave 110 - D - Ciudud Real 40,03% 571 91 in - - 7
radio ¥y TV
N Mercado, S.A. Avda. Rey Samo, 8 - 20,02% 120 =26 9 - - -
Actividad: Promocion inmobiliaria Ciudad Real
Lince Multimedia, S.A. Plaza Cervantes, 6, 7%, 3 -
Actividad: Compraventa de bienes y Ciudad Real 35,23% 120 -2 -1 - - -
derechos intglectuales
Entre niclcos Desarrollo Inmobiliarto,
5.L. Pasaje de Albaicin 6
Actividad: Adquisicion, Construeeidn y — Duos Hermanas 20.01% 51119 - -7 - - -
Promocidn Inmobiliaria, Sevilla
Abaco Iniciativas Inmobiliarias, 8.L. Pasaje Albaicin, & — Dos 20% 13.222 -1.001 5.553 - 160 4.593
Actividad; Promocion inmobiliaria Hermanas - Sevilla
Koipe, 5.A.
Actividad: Tratamiento de cuerpos grasos, Paseo de Urumea, n® 23 % 38.879 262.042 9.587 9.348 - -
animales y vegetales.- San Sebastian-Guipuzcoa
Servicios y Urbanizaciones Onubenses,
S.A. - Serurban Catle Dr. Rubio, 10— 40% 60 -4 4 - B 34.277
Actividad: Promocion inmobiliaria Huelva
Natec Nuevas Teenologias, S.L.
Actividad: La adquiscion, explotacion y - Zaragoza, 52 26,02% 1.208 Bt 40 - - -

enajenaeion de toda elase de lemenos

Sevilla

Nola: La informacion corresponde a los (ltimos datos disponibles (reales o estimados) en &l momento de redaclar esta memaria.
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ANEXO IV
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE
A 31 DE DICIEMBRE DE 2002
Miles de Euros
Dividendos
Porcentaje de Capital recibidos
Participacion Socialo Valor neto en el
Sociedad (*) Cquivalente Reservas Resultados en libros ejercicio
Ne cotizadas-
Iberbanda 2,96% 188.301 -50.773 -12.326 3.070 -
Andalucia 21 10% 18.030 =270 1.746 -
A C. Capital Premier 1,90% 63.106 =772 1.183 -
Lico Corporacion 1.11% 54.090 55.546 1.022 42
Xtera Moviles 0,26% 309.000 188.475 -16.530 1.270 -
Gerens Management 10% 300 1.095 1.359 47
9.650 39
Cotizadas-
Cajas Espaiolas de Ahorro, SICAV 1.62% 431.577 10.169 -
Endesa 0,08% 1.270.50) 9.372 437
fibro-Puleva 0.50% 73.855 6.012 149
Abengoa 1.07% 22617 4.967 24
Sol Melia 0.85% 300.000 2.397 136
32917 816
Resto de Tilos de renta variable (**) 45.949 430
88.516 1335

(*) Valor nominal sobre Capital Social o porcentaje de participacion en Ia Sicav o fondo de inversion.

(**) Se corresponde con titulos no cotizados con valor neto en libros inferior a 1 millon de euros y titulos cotizados con valor
neto en libros inferior a 4 mittlones de euros.

Nota: La informacion corresponde a los dltimos datos disponibles {reales o estimados) en el momento de redactar esta

memoria.

68




ANEXO V

A kCarsnmal

TRES CENTIMOS .
DE EURO :

0G7971178

RELACION DE AGENTES A LOS QUE ES APLICABLE L A CIRCULAR 5/1995 DEL

BANCO DE ESPANA

Agente Domicilio Ambito de
actuacion

Servifélix S.L. Sevilla Sevilla
Ventura Traveset Bosch, José Barcelona Barcelona
Mariscal Jaén, Juan Ramoén Puerto Real Cadiz
Travesi Santos, José Luis Granada Granada
Ripolles Asesores, S.L. Sevilla Sevilla
Alonso y Fernandez, S.L. Andujar Jaén
Martinez Holguin, S.L. Sevilia Sevilla
Paz Dorado, Luis Sevilla Sevilla
Mufioz Calderén, Javier Fregenal de la Sierra Badajoz
Parrilla Rivera, Jorge Sevilla Savilla
Carrion y Jiménez, Abogados, S.L. Sevilla Sevilla
Ponce Dominguez, Antonio Puebla de Guzman Huelva
Gonzalez Castro, Manuel Santa Fe Granada
Pulido Lazaro, Félix Don Benito Badajoz
Goémez Casaus, Rafael Los Rosales Sevilla
Rios, Roales y Rodriguez, S.L. Sevilla Sevilla
Boza, Juan Antonio Sevilla Savilla
Gesemex, S.L. Alhaurin de |a Torre Malaga
Gonzalez Galan, Ana Trigueros Huelva
Castellano Vazquez, Fabiola Sevilla Sevilla
As. Jca del Andévalo, S.L. Cerro del Andévalo Huelva
Luque Lara, Antonio Aguilar de la Frontera Cordoba
SIE Consuitores Algeciras Cadiz
Castillo Pajuelo, José Antonio Campanario Badajoz
Guerrero Marin, Manuel Conil de la Frontera Cadiz
Gonzalez Pérez, Francisco Valverde Camino Huelva
Asesoria Alemany, 5.1 Barcelona Barcelona
Moreno Pérez, José Maria Linares Jaén
Majuelos Albala, Sonia Algallarin Cordoba
Casquete de Prado, Eduardo Segura de Leodn Badajoz
Salido Millan, M? Antonia Priego de Cdrdoba Cordoba
Agricola Nufnez Benjumea, S.L. Mairena Aljarafe Sevilla
Vilches y Herrera, S.L. Algeciras Cadiz
Del Rio Bourman, S.L. Malaga Malaga
Silva Gonzélez, Francisco Malaga |Malaga
Asesoramiento y Gestion Diaz S Sevilla Sevilla
Organizacion de Créditos Inmob. Sevilla Sevilla
Delgado Martin, Carlos David Vélez-Malaga Malaga
Perales Contreras, Purificacion Baeza Jaén
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TRES CENTIMOS -
DE EURO .

LLEY

Agente Domicilio Ambito de
actuacion
Segitemp, S.L. Mérida Badajoz
Rormnero Garcfa, Luis Danie! Berrocal Huelva
Gefiscal Jerez, S.L. Jerez de los Caballeros Badajoz
Comproagri, S.L. Puente Genil Cérdoba
Jordan Lugue, José Malaga Malaga
Financ. y Gestion Empresarial, S.1. Sevilla Sevilla
Torres Pineda, Diego . Navalvillar de Pela Badajoz
Rodriguez Naranjo, Reyes Campillo-Ecija Sevilla
Granado Chacon, Angeles Santa Fe Granada
Léopez Lopez, Inés Algeciras Cadiz
JL & P Asesores CB Algeciras Cadiz
Gutiérrez Moyano, Salvador Cuevas de San Marcos Mélaga
Manzanares Font, Carmen La Carolina Jaén
Pérez Campillos, Juan Antonio lznajar Cérdoba
Grupo Andaluz de Asesores Los Llanos Sevilla Sevilla
Mufioz Pérez, Aurora Villanueva Duque Cérdoba
Mufoz Jiménez, Juan Fernan Nufiez Cordoba
Carrasco Montero, Carmen Cabeza de Vaca Badajoz
Dominguez Cornejo, Francisco El Garrobo Sevilla
Leén Postigo, Inmaculada El Viliar Cordoba
De Castro Garcia, Matilde Bailén Jaén
Tejero Rey, Antonio Céspedes Cordoba
Mata Anguiano, Joaquin La Carlota - Cérdoba
Ahorro e Inversionas CB Valdepefias C.Real
Créditos e Inversiones Membrilla Membrilla C.Real
Castellar Asesores, S.L. Castellar de Santiago C.Real
Dominguez Sanchez, José Antonio Barcarrota Badajoz
Lopez Carrero, Diego Martin de fa Jara Sevilta
Gdmez y Sanchez Molero, S.L. Bolafios de Calatrava C.Real
Garcia de Castro, Cristina Maribafnez-Los Palacios Sevilla
Rodriguez de las Heras, Jesus Herencia C.Real
Asesoria Cifuentes, S.L. Pefarroya-Pueblonuevo Cordoba
Villores Intermediarios, S.L. Albacete Albacete
Padilla Amaya, Vicente Arroyo de la luz Céceres
Herrezuelos Palacios, Diego M? Marbella Malaga
Aglera Gestion, S.L. San Pedro de Alcantara Malaga
Contreras Tapia, Antonio Dorta Mencia . Cordoba
Cooperativa Vitivinicola San Acacio Montemayor Cordoba
Ulgar Gutiérrez, M? Carmen Castilleja de Guzman Sevilla
Pérez Expdsito, Eva Maria Pegalajar Jaén
A.P. Ing.Técnicos Agricolas, 8.C. Constantina Sevilla
Islagenil, S.L. Isla Redonda (Ecija) Sevilla
Jurado Romeo, Aurora El Coronil Sevilla
Gestion Empres, Grifdn Castellanos, S...  |Villahermosa C Reat




0G7971180

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (“EL
MONTE”) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO "EL
MONTE"

Informe de Gestion Consolidado
del Ejercicio 2002

El Monte ha vuelto a demostrar en al afio 2002 que es una Entidad plenamente conectada con su tiempo, una
Entidad preparada para afrontar con éxito un nuevo mercado méas global y competitivo caracterizado por la
progresiva internacionalizacion de las actividades empresariales, el creciente protagonismo de los mercados
financieros y, por supuesto, la irrupcién de las nuevas tecnologias de la comunicacion y ta informacion.

Durante los dltimos afos el mercado ha cambiado para las cajas, y en 2002 E! Monte ha dejado muy claro que
ha sabido cambiar con él, reduciendo costes, acentuando su orientacién hacia el cliente, innovando, utilizando
nuevas tecnologias de distribucion, diversificando el negocio bancario y mejorando los instrumentos de control
de riesgo.

El Monte ha mantenido durante el ano una activa politica de expansion, que le ha permitido abrir 30 nuevas
oficinas, ampliando su presencia en zonas no tradicionales para la caja de ahorros andaluza. Hoy, la red
comercial de El Monte alcanza las 359 oficinas, repartidas por toda Andalucia, Extremadura, Castilla La Mancha,
la Comunidad Auténoma de Madrid y Cataluia.

El Grupo El Monte ha presentado un resultado antes de impuestos de 83.879 miles de euros, con un crecimiento
interanual del 17,98%, que en valores absolutos son 12.784 miles de euros.

El saldo final def balance consolidado se ha situado en 7.964.793 miles de euros, un 14,48% superior al del afio
anterior, esto es, 1.007.372 miles de euros.

Por otro lado, los Créditos sobre Clientes han ascendido a 6.405.507 miles de euros, con un incremento
interanual de 1.091.987 miles de euros, el 20,55%.

En el pasivo, los recursos ajenos, gue incluyen los débitos a clientes, los débitos representados por valores
negociables y los pasivos subordinados, han alcanzado un volumen de 6,658.412 miles de euros, con un
crecimiento en el ano de 729.528 miles de euros, el 12,30%.

Los Recursos Propios computables calculados de acuerdo a la normativa de! Banco de Espafa, ascienden a
719.365 miles de euros, con un crecimiento en el afio de 81.942 miles de euros, un 12,86% y un exceso de
recursos propios sobre los minimos exigidos por importe de 131.795 miles de euros.

Gestion del Riesgo

El Monte participa en el Proyecto Sectorial de Control Global del Riesgo, coordinado por la Confederacion

Espafiola de Cajas de Ahorros. Siguiendo las recomendaciones emanadas del Comité de Supervisién Bancaria

de Basilea, este proyecto tiene como objetivos principales:

* Que la Entidad cuente con su propio sistema, interno y objetivo, de medicién y gestion estratégica del
riesgo, que conternple todos los tipos de riesgo existentes en la actividad financiera, de forma gue permita
1a adaptacion de los recursos propios a los niveles reales de riesgo.

= Que ese sistema sea valido para su homologacion por el Banco de Esparia, como argana supervisor.
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Por elio, 1a Gestién del Riesgo en El Monte se realiza de forma integrada, identificando primero los distintos
riesgos (riesgo de crédito, de mercado, de tipo de interés, de liquidez, operativo...) para su medicion e
integracién posterior, La finalidad es conocer y gestionar adecuadamente la exposicion de la Entidad al riesgo en

sus distintas lineas de negocio.

De la evolucién de los distintos tipos de riesgo, tanto en El Monte como en el sector, se informa periddicamente
al organo correspondiente. La participacién en el Proyecto Sectorial nos estd permitiendo una mejora

significativa en la gestion del riesgo.



