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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco de Crédito Local de Espania, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE CREDITO LOCAL DE Eﬂ’ANA S.A. (en lo sucesivo, el
“Banco”), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2q02 v la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2002, Can fecha 14 de marzo de 2002,
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2001, en el que

expresamos una opinidn favorable.
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3. Las operaciones del Banco se efectian dentro de la gestion del Grupo Bango Bilbao Vizcaya Argentaria,
originindose los saldos y transacciones con sociedades vinculadas que sejindican en la memoria. Las
cuentas anuales adjuntas, que se presentan en cumplimiento de la normativg vigente, cleben interpretarse
en este contexto,

4. Segun se indica en las Notas 2-f y 18, en el ejercicio 2002 el Banco ha cargado i reservas el coste estimado de
la totalidad de los pasivos derivados de la jubilacidn anticipada de determinados empleados en dicho
ejercicio, por un importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de 2.608 thiles de euros, contando para
ello con la autorizacion expresa de Banco de Espafa, al amparo de lo prewsp en su Circular 4/1991, y de
su Junta General de Accionistas.

5. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2002 Equr'esan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Crédito Local de
Espafia, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y ccatienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicaclmi en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las exphcacmﬁes que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de su negﬂcio y sobre otros asuntos, y no

forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la mfﬂm'lamdn contable que contiene

el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcange mencionado en este mismo

parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partit de los registros contables del
Banco. *
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CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
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' BALANCES DE SlTUACI(f)N AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 20?1 (Notas 1, 2, 3y 4)

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:

Caja
Banco de Espana
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5)

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6);
A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7)

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FiJA (Nota 8):

De emision publica
Otros emisores

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 9)

ACTIVOS INMATERIALES

ACTIVOS MATERIALES (Nota 10):

Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
ACCIONES PROPIAS '

OTROS ACTIVOS (Nota 11)

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 12)
PERDIDAS DEL EJERCICIO

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES

Fianzas, avales y cauciones (Nota 14)

COMPROMIS05:

Disponibles por terceros
Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos. -
l.as Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balanm de situacion al 31 de diciembre de

2002.
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Miles de euros

2002

20.227

20.227

662.507

79.528
667
/78.801

7.789.343

3.043.583

1.908.451
1.135.13¢

86

——

1.394

15. 968
4.477

——

18.885
148.839

I 1. 793 68]

4.810.504

1.066.352

5.876.836

2001 (*)

96.833

96.833

782.374

208.760

' 6.135
202.625

7.599.272

2.799.468

1.577.099
1.222.369

90

3.065
27
30.344

21.155
3.974
5.215

113.104
106.406

11.739.743

3.794.818

1.090.598
114

4,885.530




RANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPARA, S.A.
|

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1, 2, 3 y 4)

PASIVO 2002

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 13): ~ 5.396.130
A la vista 2.439

A plazo o con preaviso ~ 5.393.691
DEBITOS A CLIENTES (Nota 14):  5.812.157
Depésitos de ahorro: - 1.483.194
A la vista 1.325.519

A plazo 157.675
Otros débitos: . 4.328.963
A la vista -
A plazo ;- 4.328.963
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 15); | 28.932
Bonos y obligaciones en circulacion ; 28.807
Pagarés y otros valores ’I 125
OTROS PASIVOS (Nota 11) 68.478
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 12) 133.235
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 16): ' 33.297
Fondos internos de pensiones y obligaciones similares : 29.051
Provision para impuestos =
Otras provisiones 4.246
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 49.311
PASIVOS SUBORDINADOS ‘ -
CAPITAL SUSCRITO (Nota 17) t 151,043
PRIMAS DE EMISION 10.662
RESERVAS (Nota 18) 110.436
RESERVAS DE REVALORIZACION -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES | -
TOTAL PASIVO | 11.793.681

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Miles de euros

2001 (*)

6.303.158
11.000

6.292.158

1 4.805.633
1.199.339

1.071.323
128.016

3.606.294

3.606.294

77.301
51.834
25.467

88.650
109.227

32.925
30.173

—y—

2.752

48.100
151.043

10.662
113.044

11.739.743

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balam:& de situacién al 31 de diciembre de

2002.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERGICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (Notas 1, 2, 3 y 4) |

Miles de éuros |
2002 2001 (™) -

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas | a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de
correspondiente al ejercicio 2002.

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 22) 472.232 582.013
De los que: Cartera de renta fija 130.295 146.59]
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 22) (384.626) (495.418)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: ' - -
De acciones y otros titulos de renta variable - -
De participaciones ~ =
De participaciones en el Grupo (Nota 9) - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 87.606 86.59
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 22) 1.532 925
COMISIONES PAGADAS | (1.436) (1.237)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 22) f 3.269 3.445
MARGEN ORDINARIO 90.971 89.728
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.008 995
 GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: ;5_5 (11.264) (15.899)
De personal (Nota 22) (8.347) (12.000)
De los que: Sueldos y salarios : (6.327) (9.628)
Cargas sociales '{ (1.544) (1.933)
De las que: Pensiones (219) (157)
Otros gastos administrativos (Nota 22) { (2.917) (3.899)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Nota 10) (1.332) (979)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (63) (213)
MARGEN DE EXPLOTACION 5 79.320 73.632
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto) (2.608) 2.371
(Nota 7) .{
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) (516) (1.286)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES g - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 22) 4.763 1.195
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 22) (4.437) (2.614)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 76.522 73.298
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 19) | @721 (25.198)
OTROS IMPUESTOS 5.5 _ .
—
RESULTADO DEL EJERCICIO f! 49.311 48.100

;Ia cuenta de perdidas y ganancias

]
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, 54
|

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO A# Al
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002’

l
l.
!
\
|

(1) RESENA DE BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

Banco de Crédito Local de Espana, S.A. (en adelante, el Banco) fue creadu el 23 de julio de 1925 y es
una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espaﬁa inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo} 817, general 2.140, seccion
32, folio 1°, hoja n°® 19.327, inscripcion 12, con domicilio social en la Plaza de Santa Barbara namero 2
de Madrld Y C I.LF. n® A-28000719. ‘

Hasta el 10 de dlcuembre de 1998 el unico accionista del Banco era Argentana Caja Pnstal y Banco
Hipotecario, S.A. (anteriormente, Corporacion Bancaria de Espana, S.A)), entidad que actuaba en el
mercado bajo el nombre comercial de Argentaria, siendo la sociedad dominante del Grupo Argentaria.
A dicha fecha el Grupo Argentaria materializd el acuerdo con el Grupo Dexia para el desarrollo del
negocio institucional. El acuerdo que se alcanzé suponia la integracion de sus negocios en Espafia

mediante la fusidn por absorcién de Dexia Banco Local, S.A. (filial del Grupo en Espafia) con el Banco y
la toma de una participacion del mismo por el Grupo Dexia hasta alcanzar un 40% de su capital.

Las Juntas Generales de Accionistas del Banco y de Dexia Banco Local, S.A., celebradas el 4 de mayo de

1999, aprobaron la fusion por absorcion de esta Oltima entidad por el Banco, de acuerdo con el
proyecto de fusién aprobado por los correspondientes Consejos de Administracidn celebrados el 25 de
marzo de 1999, con la adquisicidén mediante transmision en bloque y & titulo universal por parte del
Banco del patrimonio social de la entidad absorbida cuya personalidad juridica quedd extinguida y
desapareci6 sin liquidacién. El 18 de junio de 1999 se otorgo la escriturg de fusion, que fue inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid el 7 de julio de 1999, {

1

Asimismo, las Juntas Generales de Accionistas de Argentaria, Caja Pﬂsml y Banco Hipotecario, 5.A. Y
Banco Bilbao Vizcaya, S.A., celebradas el 18 de diciembre de 1999 aprobaron el proyecto de fusion
entre ambas entidades, mediante la absorcidon de Argentaria, Caja Pc)stali'i;y Banco Hipotecario, 5.A., por
Banco Bilbao Vizcaya, S.A., y el cambio de denominaciéon social por el de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.,(en adelante BBVA). La correspondiente escritura de fusidn fue otorgada el 28 de enero
de 2000, surtiendo efectos desde esta fecha.

Consecuencia de la revision de los términos de la colaboracién accionarial en el Banco por parte de
BBVA y el Grupo Dexia, debido a la nueva situacion creada tras la fusaap de Argentaria, Caja Postal y
Banco Hipotecario, S.A. y Banco Bilbao Vizcaya, S. A., el dia 10 de enero de 2001 se materializd el
acuerdo de adquisicion por BBVA del 40 % de participacion en el capital ’del Banco en poder del Grupo
Dexia. -f
El Banco esta integrado en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria cuya sociedad dominante es Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. (véase Nota 17).

Para el desarrollo de su actividad, centrada fundamentalmente en la ﬁnanciacién del Sector Puablico

territorial espafnol y organismos y sociedades dependientes del mismo, e} Banco dispone de una red de
33 oficinas en Espana, situadas en principales ciudades de Comunidades Autonamas

AR e e - - e




(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DETERMINACIO?J DEL PATRIMONIO
i

f
Bases de presentacion de las cuentas anuales— I
- ;E

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Banco se han preparado a partir de sus gegistros de contabilidad y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular del Bancb de Espana 4/1991, de 14 de
junio, y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la |m#gen fiel del patrimonio, de la -
situacion fmancnera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio termmadé el 31 de diciembre de 2002,
que han sido formuladas por su Consejo de Administracién, se encuentran pendientes de apmbacinn
por la junta General de Accionistas. No obstante, se estima que Jp:chas cuentas anuales seran

apmbadas sin cambios significativos.

.+
'I

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco no ha formulado cu&htas anuales consolidadas por
estar dispensado de esta obligacion al integrarse el Banco y todas su&'.ﬁsocmdades dependientes en la
consolidacién del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. |
1
h) Principios contables- "

|
En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principlos contables y las normas de
valoracidn gue se describen en la Nota 3. No existe ningan principio contable ni norma de valoracion
de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuen as anuales, se haya dejado de
aplicar. .

|
¢) Comparacion de la informacion- . '
| i

A efectos puramente comparativos, esta memoria contiene deter ffnada informacion referida al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001.

En el ejercicio 2002 el Banco, por criterios de homogeneizacion cuntatﬁ}le con los principios del Grupo
BBVA ha contabilizado la periodificacion de los productos derivados ep "Cuentas de Periodificacion -
Otras periodificaciones” del activo del balance de situacién y “Cuentas; de Periodificacion - Devengus
de costes no vencidos" del pasivo del balance de situacion, respectivamente, mientras que el ano 2001
dicha periodificacidén se registré en "Otros activos - Partidas a regulanzpr por operaciones de futuro” y
"Otros pasivos - Partidas a regularizar por operaciones de futuro’, respectivamente.

d) Determinaciéon del patrimonio-

En aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuen as anuales de las entidades de
crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2002 y 2001
hay que canslderar los saldos de los siguientes capitulos y epigrafes deﬂos balances de situacion:

 Mflesdeeuros
ﬂ!fﬂ

Capital suscrito (Nota 17)
Primas de emision
Reservas (Nota 18)

151.043
10.662
113.044

Mas-
Beneficio neto del ejercicio (Nota 4)
Patrimonio neto contable

Menos-
Dividendo complementario (Nota 4)

Patrimonio neto, después de |a
distribucion de resultados




e) Recursos propios-

Con la publicacion de la Ley 13/92, de 1 de junio, asi como de la Circulgr 5/1993 de Banco de Es_paﬁa,
de 26 de marzo, y sucesivas modificaciones, entrd en vigor una) nueva normativa relatn{a al
cumplimiento de los recursos propios minimos de las entidades de c#édito; tanto a nivel individual
como de grupo consolidado.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, los recursos propios cumputablaés del Banco, individuaﬁlmente
considerado, y del grupo consolidable en el que estd integrado {véase Nota 1) excedian los
requerimientos minimos exigidos por la citada normativa. e

Asimismo, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el Banco cumple lt::ﬂ.:gr requisitos establecidos en la
Circular respecto a las inmovilizaciones materiales netas, el conjunto;de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupg econémico y los limites a las
posiciones en divisas, | |

f) Prejubilaciones- .
| 1

En los ejercicios 2002 y 2001, el Banco ha cargado a reservas el coste estimado de las
indemnizaciones, retribuciones diferidas y aportaciones futuras a fondos externos de pensiones
derivadas de la prejubilacidon de empleados, por importe de 2.608 y 6.035 miles de euros, neto de su
correspondiente efecto fiscal, estimado en 1.404 y 3.250 miles de euros, respectivamente. Dichas
operaciones contaban con las pertinentes autorizaciones de las correspondientes Juntas Generales de
Accionistas del Banco y con la autorizacion expresa del Banco de Espiﬁa (véanse Notas 3-h,16,18 y

19).

- -
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(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

3
h
.
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A continuacién, se describen los principios de contabilidad y lag normas de valoracion mas

significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo.-

N SR © . I

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liguidacion
superior a doce meses. |

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con Io-i dispuesto en la normativa del
Banco de Espafa, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro. !

|
: |
b) Transacciones en moneda extranjera- 'I
f
Desde el 1 de enero de 1999, la moneda del sistema monetario espaﬁ‘nl es el euro, que sucedid sin
solucién de continuidad y de modo integro a la peseta como moneda de) sistema monetario nacional.
Asimismo, el 1 de enero de 2002, se pusieron en circulacién los billetes y monedas denominados en
euros que, desde el 1 de marzo de 2002 son los Unicos de curso legal en Lél territorio nacional.

rincluyen, bajo la denominacion

Los detalles por divisas de diversas cuentas y epigrafes en esta memori
moneda extranjera, las divisas distintas al euro.

Activos, Pasivos y Operaciones de Futuros. |

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de cgmpraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido @ euros utilizando los tipos de

)
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cambio medios del mercado de divisas de contado espano! (a través de la cotizacion del dolar en los
mercados locales, para las divisas no cotizadas en dicho mercado) al cierfe de cada ejercicio.

. 1
Para las operaciones a plazo que sean de cobertura la diferencia enge el cambio contractual y el
cambio de contado del dia del contrato se periodifica a lo largo de la vida de la operacion, utilizando
para ello cuentas transitorias incluidas entre las diversas de activo y pasivo (véase Nota 11) con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizandose cgmo rectificaciones del coste o

productos por operaciones de cobertura.

:

Durante los ejercicios 2002 y 2001 el Banco no ha realizado operaciones a plazo con divisas que no
sean de cobertura. | '

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas an moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2002 ascendian a 138.840 y 796.092 miles de euros, respectivamente (147.181 vy
880.107 miles de euros, al 31 de diciembre de 2001). - 5

¢) Fondos de insolvencias-

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su cas?, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesgos crediticios y de firma contraidos por £l Banco en el desarrollo de su
actividad financiera. - |

A efectos de presentacion, en la parte que cubra los riesgos crediticios, se presentan minorando los
capitulos “Entidades de crédito”, “Créditos sobre clientes”, y “Obligaciones y otros valores de renta fija’
del activo de los balances de situacion (Notas 6, 7 y 8). |

En la parte correspondiente a riesgos de firma se presentan en el capitulo "Provisiones para riesgos y
cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion (Nota;:16).

La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo a los siguigntes criterios, para los riesgos
nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: :

'
't
1

1. Provisiones especificas: de manera individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991
de Banco de Espana. El saldo de los fondos de insolvencias se :;crementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se migora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido m@s de tres afios en situacion de
morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias con cobertura plena) y, en su caso,
por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados. Al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, la casi totalidad de los riesgos del Bamco clasificados como "Activos
dudosos” por importes de 41.246 y 41.491 miles de euros, respectivamente, corresponden a
riesgos con entidades del Sector Pablico y, en consecuencia, no necesitan ser provisionados de
acuerdo con la normativa del Banco de Espaia (Nota 7).

2. Provisién genérica: en cumplimiento de la normativa de Banco de Espana, existe una provision
adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de las inversiones grediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos. dudosos sin cobertura nbligatq}ria (0,5% para determinadas
operaciones hipotecarias con cobertura plena), cuyos titulares ng tengan la consideracion de
Sector Pablico ni se encuentren avalados por el mismo, destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente como problematicos en la actualidad. F

F

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: desde el 1 de julio de 2000, el Banco debe
efectuar una cobertura estadistica de las insolvencias latentes en las diferentes carteras de riesgo
homogéneas, dotando cada trimestre, en el capitulo "Amortizacion y Provisiones para Insolvencias”
de las cuentas de pérdidas y ganancias, la diferencia positiva gntre una cuarta parte de la
estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en las Wdiferentes carteras de riesgos
homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera multiplicado por las coeficientes de ponderacion
establecidos por la Circular 4/1991, que estan comprendidos
minuendo, y las dotaciones netas especificas por insolvencias re
sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abo
ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto, en |

disponible. !

ntre el 0% vy el 1,5%) como
izadas en el trimestre, como
aria a la cuenta de pérdidas vy
medida en que exista saldo
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Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individui:es y, €n su caso, a los paises
considerados en la determinacién de esta provisiones no se registran como ingresos hasta el momento

de su cobro.

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-
|
Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan, atendiendo a su
clasificacion, siguiendo los siguientes criterios:

1. Cartera de negociacion: se incluyen los valores cotizados con Iusr que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de variaciones en los precios de mercado. Los valores que constituyen la
cartera de negociacién se presentan valorados a su precio de merca‘do al cierre de cada ejercicio.
Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracion| excepto las causadas por el
devengo de intereses, se registran, por su importe neto, en el capitwo “Resultados de Operaciones
Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias. Durante los ej@rcicios 2002 y 2001, el Banco
O Mantuvo tltulus clasificados como cartera de negociacion. f

?

2. Cartera de inversion a vencnmlenm se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener
hasta su vencimiento final, por tener, basicamente, capacidad flnach era para hacerlo 0, en otros
casos, por contar con financiacion vinculada o tener coberturas apropiadas frente a variaciones del
tipo de interés de estos valores, y que se presentan valorados.a su precio de adquisicion,
corregido por el importe resultante de periodificar fmancueramgnte la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicidn durante la vida residual del valor.

3. Cartera de inversion ordinaria: se incluye el resto de valores no clasiflcados en ninguna de las dos
| carteras anteriormente descritas. Los valores de renta fija que integran la cartera de- inversion
ordinaria se hallan individualmente valorados a su precio de- adqunsﬁ:lén corregido por el importe
devengado de la chferencua entre éste y el valor de reembolso. i}

y
En el caso de titulos cotizados, se constituye un fondo de fluctuaci 'I'n de valores por la diferencia
neta respecto al valor del mercado del conjunto de esta cartera, st ?uese inferior, determinado en
funcién de las cotizaciones del Oltimo dia del ejercicio. Las minugvalias correspondientes a los
valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del
periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vepcimiento. Asimismo, aquellos
valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de interés fijo
y, por tanto, no sujetas a riesgo de fluctuacion de tipo de mteres, se registran a su precio de

adquisicion.

El saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza integra‘mente con cargo a cuentas de
periodificacion del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los
correspondientes epigrafes de los balances de situacion. A 31 de diciembre de 2002 y 2001,
dichas cuentas de periodificacién no presentaban saldo alguno. |

Asimismao, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fd;ncln de fluctuacion de valores
adicional por el importe de los beneficios obtenidos por la enajenag¢ion de valores de renta fija de
la cartera de inversion ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en

el parrafo anterior hasta el saldo calculado para esta. En los EJercqcms 2002 y 2001, no se han
realizado cargos ni abonos en dicha cuenta por este concepto.

e) Valores representativos de capital- :

Los valores de renta variable, ninguno de ellos cotizado en Bolsa, se registran individualmente en |0s
balances de situacién por su precio de adquisicidn o por su valor de reglizacion al cierre del ejercicio,
si este Gltimo fuese menor. Como valor de realizaciéon se ha tomado ¢! valor tedrico contable de la
participacién obtenido a partir de los Gltimos balances de situacion disponibles (en algunos casos no
auditados) de cada una de las sociedades participadas.

T

Con objeto de reconocer las minusvalias que se ponen de manifiegto como consecuencia de la
aplicacion de este criterio, se ha constituido un fondo de fluctuaciéry de valores, que se presenta

§
|
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disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de Iés balances de situacion (véase
Nota 9).

A

rﬁ

f) Activos materiales-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso,
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, neto de su correspondiente amortizacion
acumulada. La amortizacion se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los anhos
estimados de vida Util de los diferentes elementos, por aplicacion de los siguientes porcentajes
anuales de amortizacion: +

Inmuebles

Mobiliario
Instalaciones |
Equipus de oficinas y de proceso de datos

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones ¢e inmovilizado se amortizan
en el periodo de vida Gtil residual de los elementus actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se incurren.

Los activos adquiridos por adjudicaciones o dacidn en pago de deudas T’se contabilizan al valor menor
que resulte entre el valor contable de los activos aplicados a su adquisicion, incrementado con los
gastos judiciales, registrales y fiscales que se hayan originado, y ;F valor de mercado (valor de
tasacion, efectuada por una entidad de tasacidn independiente), deducido inicialmente por las
provisiones que cubrieran los activos aplicados hasta el 25% de dicho vajor. En los ejercicios siguientes

a la adjudicacién, deben realizarse dotaciones adicionales en funcion] de la antigliedad, salvo para
viviendas, oficinas v locales polivalentes, en que dichas provisiones no sbn necesarias si se mantiene el

valor de mercado. Dicha provisién cubre los citados activos al menos en un 25% del principal de los
créditos o de la tasacién, mas, en su caso, el 100% de los intereses recuperados.

Las provisiones constituidas con cargo al capitulo "Quebrantos Extraprdlnarms de las cuentas de
pérdidas y ganancias, se presentan minorando el saldo del eplgrafe “"Activos Materiales - Otros
inmuebles” de los balances de situacion (véanse Notas 10y 22). '

g) Acciones propias- l

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el Banco no tenia acciones propias.
|
|

h) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal-|

Fondos internos de pensiones-

En los ejercicios 2002 y 2001, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de
prejubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad de jubilacidn establecida en el convenio
colectivo laboral vigente, oferta que ha sido aceptada por 8 empleadas en 2002 y 20 empleados en
2001. El coste total de dichos acuerdos asciende a 4.012 y 9.285 mijes de euros en 2002 y 2001,
respectivamente (véanse Notas 2-f, 16 y 18), e incluyen indemnizacignes, retribuciones diferidas y
aportaciones futuras a fondos externos de pensiones. Para la cobertuma de dichos compromisos han
sido constituidas las correspondientes provisiones, considerando su gfecto fiscal, con cargo a los
epigrafes de “Reservas” de los balances de situacién adjuntos (véanse Nbtas 16 y 18), sobre la base de
las autorizaciones de las correspondientes Juntas Generales de Acgionistas del Banco y con la

autorizacion expresa del Banco de Espafa, de acuerdo con lo dispuestp en el punto 13 de la Norma

!
:
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Decimotercera de la Circular 4/91. Los compromisos correspondientesia este colectivo a partir de la

edad de jubilacion estdn incluidos en el Sistema de Prevision Social.

~ Los pagos pendientes por prejubilaciones, que incluyen el valor g:tual de las retribuciones e

indemnizaciones pendientes de pago y de las aportaciones futuras a fondos externos de pensiones,
correspondientes al personal prejubilado durante el ejercicio 2002 y e ejercicios anteriores, hasta la
fecha de su jubilacién, ascienden a 29.051 y 30.173 miles de euros, al 31 de diciembre de 2002 y de
2001, respectivamente, una vez deducidos los pagos efectuados por importe de 6.193 miles de euros
en el ejercicio 2002 y de 4.685 miles de euros en el ejercicio 2001 y se reflejan en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondos internos de pensiones y_';ubligaciones similares” de los

balances de situacién adjuntos (véase Nota 16). |

i
|
Fondos externos de pensiones- i

En virtud de normas aplicables a los antiguos regimenes de prevision sdcial, el Banco complementa en
algunos casos las percepciones de la Seguridad Social que correspondep a su personal pasivo, 0 a sus
derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viud#iad u orfandad. |

" En relacién con su personal activo, de acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente (Convenio
Colectivo de Banca), la banca espafnola tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la
Sequridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en ¢aso de jubilacion, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisps no es aplicable a ningun
empleado del Banco ya que en virtud del Pacto Laboral de Integraciéh en el Convenio Colectivo de
Banca suscrito en febrero de 1999, los empleados del Banco mantiénen en materia de jubilacion
exclusivamente los derechos que tenian anteriormente, es decir, el Plan de Pensiones de aportacion
definida en los términos regulados en el XIX Convenio Colectivo del Banco y en el Reglamento del Plan
de Pensiones. |

-

|
El Plan de Pensiones, Plan de Empleo B.C.L., promovido por el Banco esga integrado en el fondo Banco
de Crédito Local, Fondo de Pensiones. La entidad gestora del mismo esi{BBVA Pensiones, 5.A., E.G.F.P.,
v la depositaria, el propio Banco. De acuerdo con el citado convenio colectivo laboral, el Banco realiza
una aportacion anual fija por cada participe, habiéndose realizado unas aportaciones totales en 2002 y
2001 por importe de 219 y 96 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registradas en el
epigrafe "Gastos Generales de Administraciéon - De Personal” de las cueqtas de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2000, el Banco, de acuerdo con la normativa vlg*nte, decidio exteriorizar los
compromisos por pensiones contraidos con el personal jubilado megliante la contratacion de una
poliza de sequros de prima unica con BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reasequros (entidad
perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria), que cubre l@s compromisos asumidos con
pensionistas y los compromisos con el personal activo por los riesgos de incapacidad permanente,
viudedad y orfandad a partir de la fecha de jubilacion. Por otra parte, para cubrir los compromisos con
el personal activo por los riesgos de incapacidad permanente, viudedag y orfandad hasta la fecha de
jubilacién, el Banco ha contratado durante los ejercicios 2002 y 2001, sendas pélizas de seguros

.*

temporales renovables anualmente con la misma entidad. !

De acuerdo con el Pacto Laboral de Integracion en el Convenio Colecti o de Banca suscrito en febrero
de 1999, que establecia la desaparicion de la Gratificacion por Jubilacidn, los empleados en activo del
Banco a dicha fecha que no optaron por la liquidacién en 1999 de la misma, mantienen el derecho a la
percepcién de dicha gratificacién a los 65 afios o en la fecha de defungion o invalidez permanente, si
alguno de estos dos Gltimos hechos se produjera con anterioridad, actualizada segin el nivel de
retribuciones que perciba el empleado en dicha fecha. En el ejercicio 2000, el Banco exteriorizo este
compromiso mediante la contratacion de una péliza de seguros de prima Unica con BBVA Seguras, 3.A.
de Seguros y Reaseguros. '

l
I

Para la valoraciéon de todos los compromisos asegurados al 31 de diciembre de 2002 y 2001, de
acuerdo con los contratos de exteriorizacién firmados entre el Banco y |§ compaiiia de seguros, esta ha
utilizado las tablas de mortalidad PEM/F 2000 y tasas de actualizacion inferiores a las tasas internas de
rentabilidad de las inversiones asighadas a su cobertura.
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El resumen de la situacién de los compromisos cubiertos con fondos ekternos de pensiones al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 se muestra a continuacion: I

I o Miles de Euros
' mm 2001

CONCEPTOS

| Compromisos por pensiones causadas

En fondos de pensiones externos
Con contratos de seguro con compafias de

seguros vinculadas al Grupo BBVA (*)

Riesgos devengados por pensiones no causadas

En fondos de pensiones externos (**)
Con contratos de seguro con compafias de
seguros vinculadas al Grupo BBVA (*)

| , 5701 |  6.503
L . 13.709| _ 14.243
(*) Compromisos instrumentados en sistemas de prestacion definida
(**) Compromisos instrumentados en sistemas de apoftaciﬁn definida

i) Pasivos emitidos a descuento-

Los pagarés emitidos a descuento se registran contablemente por su valor de reembolso. La diferencia
entre dicho importe y los importes cobrados se registra en el epigrafe “Intereses anticipados de
recursos tomados a descuento” dentro del capitulo "Cuentas .de Per{udsﬁcanén" del activo de los
balances de situacion adjuntos. Los intereses devengados se imputan a los resultados de cada ejercicio
por aplicacion del método financiero y se incluyen en el epigrafe “Devgngo de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento” minorando el capitulo “Cuentas de Permcllflcamén" del activo de los

balances de situacion (véase Nota 12). |

j) Fondo de Garantia de Depdsitos- |

|

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos establecidas en ek Real Decreto-Ley 4/1980 y en
el Real Decreto 567/1980, ambos de 28 de marzo, se imputan a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991, del Banco de Espana.

k) Indemnizaciones por despido- t

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de mdemn&zar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de requccmn de personal que haga
necesaria la creacion de una provision por este concepto.

.i

{) impuesto sobre beneficios- [

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias recogen la tot#lidad de los cargos o abonos
derivados del Impuesto sobre Sociedades espaiiol, tanto los correspondientes al gasto devengado en el
propio ejercicio como los generados por ajustes en los impuestos regn;trados en ejercicios anteriores

(véase Nota 19). l

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resuitado economico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, p@r las diferencias permanentes
con el resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre Ig base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguienfes. Los impuestos anticipados
derivados de las diferencias temporales (nicamente se activan si su reguperacion se va a producir en
un plazo maximo de 10 anos (vease Nota 11). | |
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Las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y deduccipnes por la realizacion de
determinadas actividades o inversiones se consideran como un menot importe del Impuesto sobre
Sociedades en el ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean efectivas, deberan

cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente. :

m) Productos financieros derivados y otras operaciones de futuro-

- 1
El Banco utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales y
excepcionalmente en otras operaciones. Basicamente realiza permutia financieras sobre tipos de
interés y de divisa y también opciones sobre tipos de interés y valpres. De forma ocasional, ha
contratado acuerdos sobre tipos de interés futuros y ventas a plazo de dfuda anotada.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafa, estas operaciones se fegistran en cuentas de orden
por su valor contractual, siendo éste, el valor contratado para las compraventas a plazo de divisas y
valores, el valor de ejercicio para las opciones sobre divisas y valores y el valor nocional para el resto

de operaciones. En cualquier caso, el valor nocional y/o contractual de gstos productos no expresa el
riesgo total de crédito o de mercado asumidos por el Banco. | ;r

Por otra parte, las primas pagadas por opciones compradas y las primas cobradas por opciones
vendidas, se contabilizan como un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el
emisor en los capitulos "Otros Activos" y "Otros Pasivos" de los balances de situacion adjuntos (véase
Nota 11), hasta su fecha de ejercicio o de vencimiento. |

Tienen la consideracién de cobertura aquellas operaciones cuyo abjeto es eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, interés o precio, existentes en:posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, y que ademas, se identifiquen explicitamente de forma conjunta con el elemento
cubierto, desde el nacimiento de la cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en estas
operaciones se contabilizan de forma simétrica a los ingresos y cpstes del elemento cubierto,
registrandose transitoriamente en los capitulos “Otros Activos” y “Otras Pasivos” de los balances de
situacion adjuntos, los pagos o cobros de las liquidaciones que se hayan efectuado, respectivamente,
con contrapartida en las cuentas de pérdidas y ganancias, mntabilizé%nse como rectificaciones del
coste 0 productos por aperaciones de cobertura (véase Nota 11). 11.

|
L.a normativa en vigor establece que las operaciones que no son de cu#ertura, también denominadas
operaciones de negociacién, contratadas en mercados organizados, seran valoradas de acuerdo con su
cotizacion, registrandose las variaciones en las cotizaciones integrame#nte en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

' |
Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera dq mercados organizados no se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, se deben
efectuar valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargp a resultados las peérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hayan resultado de dichas valoraciones. Las
clases de riesgos que se deben considerar a estos efectos son el de tipo de interés, de precio del activo
subyacente y de cambio. |
|
El banco no ha mantenido ningun saldo significativo en instrumentos de esta naturaleza que no sean
de cobertura durante los ahos 2002 y 2001, |

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

el Banco, que el Consejo de
ccionistas, es distribuir como
£ eUros.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2002
Administracion propondra para su aprobacion a la Junta General de
dividendo la totalidad del mismo, es decir, un importe de 49.311 miles
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Las deducciones por doble imposicion, bonificaciones vy deducc; nes por la realizacion de
determinadas actividades o inversiones se consideran como un mendr importe del Impuesto sobre
Sociedades en el ejercicio en que se aplican. Para qué estas deducdones sean efectivas, deberan

cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente,

m) Productos financieros derivados y otras operaciones de futuro- |
|

El Banco utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales y
excepcionalmente en otras operaciones. Basicamente realiza permm't: financieras sobre tipos de
interés y de divisa y también opciones sobre tipos de interés y valores. De forma ocasional, ha
contratado acuerdos sobre tipos de interés futuros y ventas a plazo de deuda anotada.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, estas operaciones seiregistran en cuentas de orden
por su valor contractual, siendo éste, el valor contratado para las compraventas a plazo de divisas y
valores, el valor de ejercicio para las opciones sobre divisas y valores y{el valor nocional para el resto
de operaciones. En cualquier caso, el valor nocional y/o contractual de ;gestus productos no expresa el
riesgo total de crédito o de mercado asumidos por el Banco.

I
Por otra parte, las primas pagadas por opciones compradas y las ﬁrimas cobradas por opciones
vendidas, se contabilizan como un activo patrimonial por el compraﬂnr y COMo un pasivo para el
emisor en los capitulos "Otros Activos” y "Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos (véase
Nota 11), hasta su fecha de ejercicio o de vencimiento. |

[
Tienen la consideracion de cobertura aquellas operaciones cuyo objeto es eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, interés o precio, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, y que ademas, se identifiquen explicitamente de farma conjunta con el elemento
cubierto, desde el nacimiento de la cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en estas
operaciones se contabilizan de forma simétrica a los ingresos y ¢ostes del elemento cubierto,
registrandose transitoriamente en los capitulos “Otros Activos” y “Otrgs Pasivos” de los balances de
situacion adjuntos, los pagos o cobros de las liquidaciones que se hayan efectuado, respectivamente,
con contrapartida en las cuentas de pérdidas y ganancias, contabilizapdose como rectificaciones del
coste 0 productos por operaciones de cobertura (véase Nota 11). ‘{
La normativa en vigor establece que las operaciones que no son de cobertura, tambien denominadas
operaciones de negociacion, contratadas en mercados organizados, ser#n valoradas de acuerdo con su
cotizacidn, registrandose las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de perdidas y
ganancias. *
Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, se deben
efectuar valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargqo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hayan resultado de dichas valoraciones. Las
clases de riesgos que se deben considerar a estos efectos son el de tiqude interés, de precio del activo
subyacente y de cambio. l

El banco no ha mantenido ningdn saldo significativo en instrumentos c?e esta naturaleza que no sean
de cobertura durante los afios 2002 y 2001. =.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS '

el Banco, que el Consejo de
pccionistas, es distribuir como

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2002
Administracion propondra para su aprobacién a la Junta General de

dividendo la totalidad de! mismo, es decir, un importe de 49.311 miles de euros.

f
'.}.
]
;
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(5) DEUDAS DEL ESTADO | %

La composicién por moneda, finalidad y naturaleza del saldo de estg capitulo de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001, es la siguiente: i

' — Miles de euros
200 2001

't

- ) | -‘ | - =

Por moneda:

En euros 782.374

782.374

Por finalidad y naturaleza:
- Cartera de inversion ordinaria-
Otras deudas anotadas

782.374

| 662,507 /782.374

El tipo de interés medio anual de estos valores durante el ejercicio 2'b02 ha sido el 3,87% vy, en el
ejercicio 2001, el 4,80%. | ;

El desglose de los valores incluidos en este capitulo, por plazos de vencimiento residual, es el
siguiente: |

2o | 2001

60.191
347.601
374.582

Entre 3 mesesy 1 ano
Entre 1 ano y 5 anos
Mas de 5 anos

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de Iosf@ balances de situacion durante
los ejercicios 2002 y 2001, se muestra a continuacion:

95,610 738.629
(161.654)
(17.177)

Saldo al inicio del ejercicio

Compras
Ventas y amortizaciones
Modificaciones por precio de adquisicion corregido

(210.545)
(4.932)

Saldo al cierre del ejercicio 662,507

A 31 de diciembre de 2002 y 2001 no ha sido necesario constituir finda de fluctuacion de valores
alguno por estos titulos. 1

st
;
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(6) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

contratacion y a la naturaleza de las partidas que lo integran, es el siguie

. | :IL
= e
-.t

Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

79.521

7 18
|

Por naturaleza:
A [a vista-

- Qtras cuentas

Otros créditos-
Depositos en entidades de crédito y financieras
Adquisicion temporal de activos

182.015

- ; 20.610
_ 78.861] 202.625

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residualj asi como los tipos de interés
medios anuales, del saldo del epigrafe “Otros créditos” del detalle anteripr al 31 de diciembre de 2002

y 2001:
ﬁ

Tipo de

Miles de euras :
Interes

Entre 3 Entre .. _
HJ:;;?' mesesy 1| lafioy5 Ma;;ge > Total Medio
ano anos 0%)

Saldos al 31 de diciembre de 2002-

Depdsitos en entidades de crédito y

v
I

financieras 18.760 H 78.861 3,45
18.760|  60.101 78.861[ 3,45
Saldos al 31 de diciembre de 2001 -
Depdsitos en entidades de crédito y
financieras 13.731 93.157| 182.015 3,44
Adquisicion temporal de activos 20.610 - 20.610 3,21
- 601| 74.5263 93.157| 202.625

|

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situaciéﬁ, atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector que lo origina, sin tener en cuenta el fondo de dnsolvencias constituido, es la

siguiente; |
)

ﬂ
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Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

___ Mllesdeeuros

7‘797;'.5464 7.604.913

—
m-m

Por sectores:
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes

No residentes

7034¢693 6.811.518
7621766 793.245
; 150

(5.641)

Menos- Fondos de insolvencias (Nota 3-¢)
Del que:

Riesgos especificos

Provision genérica 1%

Provision estadistica

(204)
(2.800)
(2.637)

A cuntmuacmn se indica el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién, sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias” del detalle ar*termr atendiendo al plazo de
vencimiento residual y a la modalidad y situacién de las operaciones:

'  Wllesdecuros
"0 [ 2001

Por plazos de vencimiento:
Hasta 3 meses

Entre 3 meses y 1 aho
Entre 1 ano y 5 ahos
Mas de 5 anos

335 41.793
835,779} 280.771
3,042,655 | 2.223.909
3.583,186| 5.058.440

|
" Miles de euros
2002 | 2001

Por modalidad y situacion del crédito;
Crédito comercial

Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Activos dudosos (Nota 3-¢)

19.545

27.752
7.531.274
12.603

7.722;330
Gu 36

41.491

-'ﬁ

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, no existian créditos sobre clientes ée duracion indeterminada.
E
]
|
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En virtud de los acuerdos que mantiene el banco con el Fondo "BCL MUNICIPIOS | FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", relativos a la titulizacién de los préstamos ge la cartera de "Créditos sobre
Clientes" del banco realizada en el afo 2000 y como consecuencia del caracter abierto del Fondo,
mediante un sistema que posibilita la restitucion de nuevos préstamps al Fondo a medida que se
produce su vencimiento, durante los afos 2002 y 2001 se han cedido préstamos al Fondo "BCL
MUNICIPIOS | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" por importes de 93.872 miles de euros y 132.956

miles de euros, respectivamente.

El saldo de estos Bonos de Titulizacion de Activos adquiridos por el Barﬂco al 31 de diciembre de 2002
y 2001 ascendia a 993.500y 1.109.647 miles de euros, respectwamenta y figuran incluidos en el saldo
del capitulo "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" (Nota 8).

Al cierre del e;ercltm el banco no tenia concedidos ningiin anticipo ni crédito, tampoco existian avales

prestados por su cuenta al conjunto de los miembros del Consejoide Administracion del Banco

(tampoco existia saldo al 31 de diciembre de 2001). ;{1
1

Al 31 de diciembre de 2002 no existen saldos de créditos concedidos a empresas en las que e| Banco

“mantenia una participacién. A 31 de diciembre de 2001 los saldos ascendlan a 6.263 miles de euros ,

“de los que 6.095 miles de euros corresponden a Asistencia de Gestion Wlbutarla. 5.A. (Véase Nota 21).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de msnlvencnas del detalie anterior
durante los ejercicios 2002 y 2001, se muestra a continuacion:

m 2001
Saldo al inicio del ejercicio m

Mas- Dotacion neta del ejercicio:

Provision registrada
Dotacion especifica

Dotacion genérica del 1%
Dotacion cobertura estadistica de insolvencias

Fondos disponibles

m
m

El detalle del capitulo “Amortizacion y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es el siguiente: |

'
__200p | 2001

(Dotacion)/Disponible al fondo de insolvencias de

"Créditos sobre Clientes” 2.336
(Dotacion)/Disponible neto del fondo de insolvencias
de “Riesgos de Firma" (Nota 16) 50

(15)

Amortizacion directa de créditos
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(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FlJA

La composicion del saldo de este capitulo, compuesto en su totalidad pgr bonos y obligaciones, de los
balances de situacién, atendiendo a la moneda de contratacién y adinision o no a cotizacion, se
muestra a continuacion: !

k
~ Miles de euros

Por moneda:
En euros

En moneda extranjera

2. 912;3]6 2.669.478

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados

3, 034 530 2.790.465
9.003

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 ¢Ie diciembre de 2002 y 2001,
atendiendo a la finalidad y al sector que lo origina, se muestra a continuacion:

|
'  Milesdeeuros

Por finalidad y sector: ';
Cartera de inversion ordinaria- 1
Comunidades Auténomas 498.@00 480.540

Ayuntamientos y Diputaciones 111.844 95.061
Instituto de Crédito Oficial 30.051 51.085
Bonos de titulizacion de activos "BCL Municipios |

F.T.A." (Nota 7) 993_‘?‘500 1.109.647
Otros sectores residentes 52.637 52.637
No residentes- |

Sector publico 776030 404.730

Otros sectores 58.944 9.000

| 2.521.506| 2.202.700
Cartera de inversion a vencimiento- |

Comunidades Autonomas 233 -}431 288.583
Ayuntamientos y Diputaciones ' 308.185

m:m

El tipo de interés medio anual en los ejercicios 2002 y 2001 ha ascendldu al 4,85% y al 5,60%,
respectivamente.

importe 111.822 miles de euros, que se encuentra registrado en el capitulo "Entidades de Crédito" del

Al cierre del ejercicio 2002 el Banco tenia cesiones temporales de actins con el Banco de Espana por
1, el Banco no tenia cedido a

pasivo de ios balances de situacion adjuntos. Al cierre del ejercicio 20
Banco de Espafa importe efectivo alguno (Nota 13).

.l:
"i'

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la composicion del saldo de este cabntuln del balance de situacion
por plazos de vencimiento, es la siguiente;

|
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" Mbes de euros___
® | 2001

1244977 32.499
030 68.305

Hasta 3 meses
Entre 3 mesesy 1 ano

Entre 1 afio y 5 ahos 514.504

Mas de 5 anos

2.184.160

3.043,583 ] 2.799.468]

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de Ius;‘l balances de situacion durante
2002 y 2001, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvenciag”, se muestra a continuacion:

| 2799468 '

559.051

Saldo al inicio del ejercicio
Compras
Traspaso a Dexia Banco Local, 5.A. (Nota 1)

Ventas y amortizaciones

Modificaciones por precio de adquisicion tnrregidn
otros 6.293

Saldo al cierre'del ejercicio 3.043;583| 2.799.468

(335.341)

(136.838)

| . ) |
Por otra parte, no existen saldos de "Fondos de insolvencias” durante Ia# ejercicios 2002 y 2001.

A
i

7

(9) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO |

Las participaciones en empresas pertenecientes al grupo economico en pl gue se integraba el Banco al
31 de diciembre de 2002 y 2001 (Grupo BBVA), ninguna de ellas cgn cotizacion oficial en Bolsa,
ascendian a 3.790 miles de euros en ambas fechas, que considerando el saldo del fondo de fluctuacion
de valores, por 2.396 y 725 miles de euros, respectivamente, determilhan un neto de 1.394 y 3.065
miles de euros, respectivamente. f

A continuacion se presenta determinada informacion relevante sobre estas sociedades al 31 de
diciembre de 2002: ;

r

A

 Miles de euros

Porcentaje Resultados | Coste Fondo de
Sociedad Actividad de Netos del en Fluctuacién
(**) Participacion Eiercicio (*) | Libros | de Valores
Aserlocal, S.A. Asesoramiento a (3) (67)
la Administracion
Local
BCL Instrumental (1.670) (2.329)
Participaciones
S.L.
BCL International | Financiera 55 -
Finance Ltd.
 (2.396)

(*) Resultados provisionales pendientes de formulacién por los Organos de Administ cidn correspondientes.
(**) Todas estas sociedades tienen su domicilio en Madrid, excepto BCL International Fjnance Ltd. en Grand Cayman.

(***)El capital social de esta sociedad es de 100 USD.
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Durante el gjercicio 2002 no se ha producido ningin movimiento en las participaciones de empresas
del Grupo. A continuacién se presenta el movimiento producido en el saldo de este capitulo del
balance de situacidn durante el ejercicio 2001, sin considerar el fondo cl¢ fluctuacion de valores:

m. 2001
34790 2.729
Suscripciones y aumentos de capital -
Reducciones de capital (3.198)

Saldo al cierre del ejercicio 3,790

1Saldo al inicio del ejercicio

El movimiento registrado en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacmn de valores” durante los
ejercicios 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 | 2001 _
';;

Saldo al inicio del ejercicio
Mas- Dotacién neta del ejercicio
Provision registrada

Traspaso de otros fondos (*)

1671  1.268
-] (3.192)

Menos~ Utilizaciones

Saldo al cierre del ejercicio m@

(*) Corresponde al traspaso desde el fondo de provisiones para riesgos y* cargas para la
cobertura de participaciones en empresas del Grupo.
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(10) ACTIVOS MATERIALES '}
.ﬁh
La compasncmn del saldo de este capitulo de los balances de sutuaﬁon adjuntos y el movimiento

registrado en los ejercicios 2002 y 2001 en las cuentas de activos materiales y en sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, se recoge a continuacion:

En el ejercicio 2002: :‘

Terrenos y { Mobiliario,
Edificios de Otros | Instalaciones
CONCEPTOS uso propio | Inmuebles . otros | TOTAL
Coste regularizado y actualizado- | . _
Saldo al 31-12-2001 | : 093 7.274}  35.679
Adiciones ; 302 | 302
Retiros ' ; (182) . (182)

Traspasos
Saldo-al 31-12-2002

Amortizacion acumulada-
Saldo al 31-12-2001
Adiciones

Retiros

| Traspasos
Saldo al 31- 12 2002

vaisinnes de cobertura de
inmovilizado-
Saldo al 31-12-2001 -

Saldo al 31-12-2002 1.929

_' 4.477]  29.186

. Miles de Euros

Inmovilizado, neto-
Saldo al 31 de diciembre de 2002

En el ejercicio 2001

Terrenos y 1 Mobiliario,
Edificios de Otros .| Instalaciones
CONCEPTOS uso propio | Inmuebles otros TOTAL
| Coste regularizado y actualizado- |
Saldo al 31-12-2000 E.OQBjL 10.302 38,707
Adiciones -] 599 599
| Traspaso a Dexia Banco Local, S.A. | |
(Nota 1) ~! (60)
Retiros - - ~| (3.567) .
Saldo al 31-12-2001

Amaortizacion acumulada-

Saldo al 31-12-2000
Adiciones
Retiros

Saldo al 31-12-2001 | "~ 2.059

Provisiones de cobertura de

inmovilizado-

Saldo al 31-12-2000 - 1.929
_-n-m_ 1.929

Inmovilizado, neto-
Saldo al 31 de diciembre de 2001 21.155

5.215 30.344

LR BN I T T B - ] 8 L e
|
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En el ejercicio 2002, las pérdidas por enajenaciéon de activos materiales han ascendido a 15 miles de

euros y se presentan en el capitulo "Quebrantos extraordinarios” de la gquenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2002 (8 miles de euros de beneficios en el 2001, registrados en el capitulo
"Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2001 -

véase Nota 22).

(11) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo del activo de los balances de 5ituaci¢1n adjuntos es el siguiente:

' Mbles de euros
Hacienda Publica- Saldos fiscales recuperables: :

Impuesto sobre beneficios anticipado
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre

Sociedades
Otros conceptos
Partidas a regularizar por operaciones de futuro (*)

Otros conceptos

18,885 113.104
(*) El importe correspondiente a 2001 incluye la periodificacion de los proguctos derivados,

registrados en este ejercicio 2002 en "Cuentas de Periodificacion - Dtlras periodificaciones”
del activo del balance de situacion (véase Notas 2.cy 12).

|
|

El importe de la cuenta “Impuesto sobre beneficios anticipado” cowe&ponde al efecto fiscal de los
gastos por dotacion a las provisiones que, estando registrados en las cukntas de pérdidas y ganancias,
no seran deducibles hasta ejercicios futuros a efectos fiscales (véase N ata 19). El movimiento de esta

cuenta ha sido el siguiente:

2002 | 2001
Saldo al inicio del ejercicio 7,861
Aumentos 5.577
Disminuciones (3.101) (176)

Saldo al cierre del ejercicio 7.861

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espana y preceptos concordantes, las cuentas anuales
reflejan los impuestos anticipados derivados de las dotaciones al fondo de pensiones y otros
compromisos con el personal que fueron consideradas como gastos no/deducibles. De acuerdo con la
normativa vigente, los impuestos anticipados correspondientes a ms fondos exteriorizados seran
recuperables de la Hacienda Publica en un plazo de 10 afos.

Ei importe de la cuenta "Partidas a requiarizar por operaciones de futuro” incluida en estos capitulos
del activo y pasivo del balance de situacion recoge la periodificacion deilns nremios o descuentos que
surgen por la diferencia entre el tipo de cambio contractual de la operagjon a plazo y el de contado, en
las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura (véase Nota 3-b). También incluye los
importes cobrados y pagados por operaciones de futuro no registrad®s en la cuenta de perdidas y
ganancias y tos beneficios 0 quebrantos generados por operaciones futuro de cobertura, que se

registran de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierfo (véase nota 3-m).
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El detalle del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de situaci :n es el siguiente:;

S
IIIEII}]IIIIIIEIIIIIII

Obligaciones a pagar

Partidas a regularizar por operaciones de futuro (*)
Cuentas de recaudacion

Otras cuentas

Illllﬂlﬂiillllllﬂﬂﬁﬁil

(*) El importe correspondiente a 2001 incluye la periodificacién de los preductos derivados,
registrados en este ejercicio 2002 en "Cuentas de Periodificacion - Dgvengo de costes no
vencidos” del pasivo del balance de situacion (véase Notas 2.cy 12). |

|
i
I
I
|
'l
|
+
|

(12) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de Ibs balances de situacion, es la

SIQUIEHtE ;
_ Milesdeeuros
2002 | 2001

ACtivo-
Intereses anticipados de recursos tomados a de-:.cuentn

(Nota 3-i)
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a

descuento (Nota 3-i)
Gastos financieros diferidos

20.068

(17.309)
445

Otras periodificaciones (*).

De Deudas del Estado y obligaciones y otros valores
de renta fija

De entidades de crédito
De créditos de sobre clientes
Otras periodificaciones

Illl!ﬂiﬂﬂﬁlllliﬂﬁlﬂﬂﬂl

(*) El importe correspondiente a 2002 incluye la periodificacion de los praductos derivados,
registrados en el ejercicio 2001 en "Otros activos - Partidas a regularlpar por operaciones
de futuro” del activo del balance de situacion (vease Notas 2.cy 11). .

= =
2002 [ 2001

Pasivo-
Devengo de costes no vencidos (*):

De Banco de Espaina
De entidades de crédito
De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables

Productos antiCipados de operaciones activas a
descuento

Gastos devengados no vencidos
Otras periodificaciones

(*) El importe correspondiente a 2002 incluye la periodificacion de los pr ducms derwaclns

registrados en el ejercicio 2001 en "Otros activos - Partidas a regular ar por operaciones
de futuro® del pasivo del balance de situacion (véase Notas 2.cy:11).'
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(13) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

m!..
I

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de 5ituaci6r$‘, atendiendo a la moneda de

contratacion y naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

Ir.

Miles de euros

Por moneda: i
En euros 5.396.130| 6.303.158

En moneda extranjera
5.396,130| 6.303.158

|

- MHes de euros

| Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas

A plazo 0 con preaviso-
Banco de Espana:
Cuentas a plazo (*)

1.360.339| 1.177.756
111822 -
778503 | 947.567

Irll

Cesion temporal de activos (Nota 8)
Instituto de Crédito Oficial
Otras entidades de crédito:

Cuentas a plazo

Cesion temporal de activos

2440660 | 3.340.565
826.270

5.393.691 | 6.292.158

(*) Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el Banco en garantia de estos préstamos tenia
pignorados en Banco de Espafia titulos de Renta Fija, Deuda del Estado y Préstamos por
importe nominal de 1.598.460 y 2.603.884 miles de euros, respectivamente.
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El desglose, por plazos de vencimiento residual, del saldo que figura reﬁistrado en el epigrafe “A plazo
0 con preaviso” de este capitulo de los balances de situacion, asi comao: el tipo de interés medio anual

del EJEI'CICIQ es el siguiente:

Miles de euros
Entre Entre
3 Meses 1 Afo
Meses 1 Afio 5 ANOS

Saldos al 31-12-02-
Bancn de Espana:
Cuentas a plazo
Cesion temporal de
Activos
Instituto de Crédito
Oficial

1.360.339 1.360.339

111.822 111.822

271.25]1 507.237 778.503

Otras entidades de
crédito; |

429.971 656.232 848.662

Cuentas a plazo
Cesion temporal de
AcCtivos

702.367
1.355.899 -Imm

Miles de euros '
Hasta Entre Entre
3 3 Meses 1 Aho Total
Meses 1 Aho 5 ANOS

1.177.756 -

Saldos al 31-12-01-
Banco de Espafa:
Cuentas a plazo
Instituto de Crédito |
Oficial
Otras entidades de
crédito:
Cuentas a plazo
Cesion temporal de
Activos

1.177.756

169.079 778,488 947.567

622.804 914.289 855.459 9‘*8.01 3| 3.340.565

826.270 826.270
2.626.830] 1.083. 368 1.633. 947 ‘:mmﬂ

El tipo de interés medio anual en los ejercicios 2002 y 2001 ha ascandldb al 3,55% vy al 4,83%,
respectivamente.

(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de 5|tuat:|6n atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector gque lo origina, se indica a continuacion; | -

Ies de euros

Por moneda;

En euros
En moneda extranjera

5.026,136 | 3.946.135
859.498

m

1.096.833
102.506

4328963 | 3.606.294

Por sectores:
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes
No residentes

:
3
]
f
"q
5
i
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El detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en el epigrafe ;‘Otrus sectores residentes” del
cuadro anterior, se indica a continuacion: .-

Mi Ies de euros

Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro
Cuentas a plazo

El tipo de interés medio anual de los saldos incluidos en los eplgwafesf “Administraciones Publicas” y
“Otros sectores residentes” del capitulo “Débitos a Clientes” durante EI EJermcm 2002 se situd en el

2,06% vy en el ejercicio 2001, en el 2,84%.

En el epigrafe “No residentes” de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 y
2001 se incluyen depdsitos tomados, por importe de 4.328.963 y 3.606.294 miles de euros,
respectivamente, a BCL International Finance Ltd., sociedad participada al 100% por el Banco (Nota 9)
con domicilio social en Grand Cayman, cuya actividad consiste en ¢aptar financiacion en los mercados
internacionales para luego prestarsela al Banco. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 tenia vigente un
programa de emisién de bonos a medio y largo plazo "Euro Mecllum Term Notes” por un importe
maximo de 4.000 y 3.000 millones de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001 respectivamente, cuyo
saldo vivo ascendia a 2.936.829 y 2.625.301 miles de euros, respectivamente a esas fechas, y un
pmgrama de emisi6on de papel comercial a corto plazo "Euro-commercial Paper” por un importe
maximo de 1.500 y 1.000 millones de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001 respectivamente, cuyo
saldo vivo ascendia a 1.392.134 y 999.269 miles de euros, respedtivamente a esas fechas. Las
emisiones realizadas al amparo de dichos programas estén ?arantlzadas incondicional e
irrevocablemente por el Banco y han sido realizadas en diferentes divisas, a tipos de interés implicitos

y explicitos, fijos y variables.

El tipo de interés medio anual durante el ejercicio 2002 y 2001 de los *5aldus incluidos en el epigrafe
"No residentes” del capitulo "Débitos a Clientes”™ con origen eén Ibs depositos tomados a BCL
International Finance Ltd. por la financiacion obtenida a través del mngrama de emisién de papel
comercial a corto plazo "Euro-commercial Paper” se situd, en términos de euros una vez considerado
el efecto de las operaciones de futuro de cobertura que tienen asoctiadas, en el 3,27% y 3,61% ,
respectivamente, con un diferencial medio por debajo de tipo de interés "euribor” de referencia.que
supera los 4 puntos basicos en ambos ejercicios. Por su parte, la financiaciéon obtenida en 2002 y 200t
a través del programa de emisién de bonos a medio y largo plazo "Euro Medium Term Notes” ha tenido
un coste, una vez considerado el efecto de las operaciones de futuro de cobertura que tienen
asociadas y en términos de diferencial medio sobre el tipo de referencia, 3 puntos basicos en el afio
2002 y de "Euribor Flat” en el afio 2001, pasando la vida media de Iap'. emisiones de 1,7 afios en el
2001 a 1,6 anos en el 2002. ;_1}

Todas estas emisiones estan avaladas por el Banco, operativa gue iya se producia en anteriores
ejercicios. . | |

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el saldo de los débitos al resto de empresas del Grupo BBVA en las
que el Banco mantenia una participaciéon (véase Nota 9) ascendia a I 339 vy 2.939 miles de euros,

respectivamente.
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El desglose por vencimientos de los saldos que figuran reglstrados n los epigrafes “Depdsitos de
ahorro- A plazo “ y "Otros débitos- A plazo” de los balances de 5:tuF1c16 se indica a continuacion:

2001

Depositos de ahorro- A plazo:
~ Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 ano

123.129
4.887

Otros débitos~ A plazo:
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 ano
Entre 1 afo y 5 afos
Mas de 5 ahos

824.247
1.698.370
692,461  900.533
185,686 183.144

1,546,626
1,904,190

(15) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Bonos y obligaciones en circulacion- o
’ l
El saldo del epigrafe “Bonos y obligaciones en circulacion” de ESIEt capitulo de los balances de

situacion, corresponde a bonos no convertibles, cedulas y obllgacﬁan& emitidos por el Banco, todos
ellos dennmmadus en euros. ’

El tipo de interés medio anual de estos titulos durante los EJEI'CICID$ 20¢2 y 2001 ha sido el 9,04% vy el
9,16%, respectivamente. |

Fl vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembrk de;;2002 y 2001, es el siguiente:

m
Ao de Vencimiento I 2001

!

Pagarés y otros valores—

El saldo del eplgrafe “Pagarés y otros valores” de este capltqln #e los balances de situacion
corresponde a pagarés emitidos por el Banco, todos ellos en euros. '

El tipo de interés medio anual de estos titulos durante los ejercicios ZOGE y 2001 ha sido el 13,83% vy el
11,70%, respectivamente. 4




A continuacion se indica, por plazos de vencimiento, el saldo del e
este capitulo de los balances de situacion:

Hasta 3 meses

Entre 3 mesesy 1 ano
Entre 1 afoy 5 anos

(1 6) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicidén de este capitulo de los balances de situacion es la si

Fondos internos de pensiones y obligaciones similares

(Nota 3-h)
Otras provisiones-

Provision para actas de inspeccion en disconformidad
(Nota 19)

Fondos para la cobertura de riesgos de firma
(Notas 3-cy 7)

Otros fondos

El movimiento registrado durante los ejercicios 2002 y 2001 en
balances de situacion, es el siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio
Mas- Cargo a reservas para la cobertura de
prejubilaciones (Notas 2-f, 3-h y 18)
Coste imputable a los fondos de pensiones

constituidos (Nota 22)

Dotacion neta del ejercicio (Nota 22)
Menos- Utilizaciones por pagos a pensionistas y
prejubilados (Nota 3-h)
Otros movimientos

pl’gr

Miles de euros

P LACIE I P YR © SE WRE AN i L i " —
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fe "Pagarés y otros valores” de

|
3

2001

698
24.643
126

25.467

guiente:
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(17) CAPITAL SUSCRITO

ndiaa 151.042.983,44 euros,
de valor nominal cada una,

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el capital social del Banco, que 'ast:.
estaba formalizado en 25.131.944 acciones nominativas de 6,01 eura

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la composicion del accionariado del iﬂanco era la siguiente:

timaro de
accipnes

Accionistas-

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A

Cidessa Uno, 5.1.

25.131.944

(18) RESERVAS

| I.

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion eg la siguiente:

'
12002

Reservas restringidas-

Reserva Legal 30.209 ‘
Reserva indisponible por redenominacion en euros del
capital 3
Reservas de libre disposicion-
Reservas voluntarias 82.832

| 110436 113.044

|
El movimiento registrado durante los ejercicios 2002 y 2001 en el capitulo de “Reservas’, es el
siguiente;

t

Miles de euros

[ EI - JE— - j— - ——

Saldo al inicio del ejercicio 113.044 119.076

Mas- Diferencias por ajuste del capital social a euros

Menos- Constitucion de fondos para jubilaciones
anticipadas, netas de impuestos (Notas 2-f,
3-hy 16) (2.

Saldo al cierre del ejercicio m

;
i

0.035

W
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Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan en
el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal.
Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, porcentaje ya
alcanzado al 31 de diciembre de 2000. La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentaglo. Salvo para esta finalidad y,
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra degtinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

(19) SITUACION FISCAL

| !
El Banco tributé en régimen de declaracidn individual por | el {Impuesto sobre 5ociedades
correspondiente a l0s ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2001 y 3}000. Al adquirir, con fecha 10
de enero de 2001, el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. el 40% re:atan; del capital del Banco, paso a

noseer el 100% del mismo; como consecuencia, a partir del ejercicig 2002 y siguientes, el Banco y sus
filiales tributan en régimen de consolidacion fiscal como sociedades iintegradas en el Grupo cuya
saciedad dominante es el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Con|fecha 30 de diciembre de 2002 se
presentd al Ministerio de Economia y Hacienda la pertinente comunicacion para prorrogar de forma

indefinida, de acuerdo con la normativa actual, la aplicacion de dicho Régimen.

Los saldos de los capitulos “Otros Pasivos” y "Cuentas de periodificacion-Pasivo " de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente, incluyen §os pasivos correspondientes a
los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se inclf_lye ,Ela provision para el pago dei
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejerticig netp de las retenciones y pagos a
cuenta del mismo efectuados en cada periodo (Nota 11). i |

| 11
La conciliacién entre el impuesto teérico derivado del resultado contable de cada ejercicio y el gasto
por el Impuesto sobre Beneficios incluido en estas cuentas anuales, es |a siguiente;

Impuesto tedrico sobre beneficios, al tipo impositivo del

35% 25.054
Efecto derivado de las diferencias permanentes y

otros 424
Ajuste al gasto por impuesto sobre beneficios de

~ ejercicios anteriores (880)

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades y el resto de los tributos correspondientas a los ejercicios 1991, 1992,
1993 y 1994 quedaron regularizados tras la inspeccion realizada por la Administracién Tributaria, con
la firma de las correspondientes actas en 1997. Para las actas firrﬁladas en disconformidad, se
constituyd un fondo especifico por el 100% de las mismas, cuyo importe ascendia a 696 miles de euros
(Nota 16), incluido en el saldo del epigrafe “Otras provisiones” del capituio "Provisiones para Riesgos y
Cargas" de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001

En el afio 2002 se han incoado actas de Inspeccién por los ejercicios 1996 y 1997, cuando el Banco
tributaba en régimen de declaracion consolidada con el antiguo|Grupo Argentaria. Para las actas
firmadas en disconformidad, una vez considerada la naturaleza temporal de alguno de {0s conceptos
incoados, y siguiendo un criterio de prudencia, los importes que, en| su ¢aso, pudieran derivarse de as
mismas, se encuentran provisionados al cierre del ejercicio 2002 en Ia?cuentas anuales adjuntas. El
Banco tiene pendiente de inspeccion por las autoridades fiscales el ejercﬁ:io 1998 y siguientes para los
principales impuestos que le son de aplicacion. |

f
|
g

;




o

==

~31-

e el B - P Yoo

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las n@rmas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas en el sector bancario, podrian existir -para los ahos pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no son $usceptibles de cuantificacidn.
objetiva. Sin embargo, la posibilidad de que en futuras inspecciones $e materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

. - - -
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~ (20) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Este capitulo de los balances de situacion incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos
y contingencias contraidos por el Banco en el curso normal de sus operaciones bancarias.

Operaciones de futuro-

Adicionalmente a los pasivos contingentes y compromisos, e| Bq!hcn tenia contratadas otras
‘operaciones al cierre de los ejercicios 2002 y 2001, que de acuerdo icon la normativa vigente, no
aparecen reflejadas en los balances de situacion. Un detalle del valor: nocmnal o contractual de las

mismas se muestra a continuacion:

2002 | 2001

Operaciones de cobertura-
Compraventas de divisas no vencidas (*)

1.172.562

Opciones compradas sobre tipos de interés

Opciones compradas sobre valores
Opciones emitidas sobre tipos de interés

864.275

512.255

917.639

512.255
5.863.865

9.842.851

600.000
16.227

| -] e16.227
10.569.737| 10.459.078

Opciones emitidas sobre valores
Permutas financieras sobre tipos de interés

Operaciones de negociacion-
Opciones emitidas sobre valores
Permutas financieras sobre tipos de interés

(®)Incluidas las permutas financieras de divisa.

El detalle de las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2002, atendlentln a su plazo de vencimiento,
se muestra a continuacion: |

—EM

Hasta | Entre 1y S | EntreiSy 10 | Mas de 10
| Ano AROS AROS ANOS

Compraventas de divisas no vencidas 932.146 118.477 - 1.0069.694

Opciones compradas sobre tipos de
interes
Opciones compradas sobre valores
Opciones emitidas sobre tipos de
interés
Opciones emitidas sobre valores
Permutas financieras sobre tipos de
interes:
Cobrando tipo de interés fijo
Pagando tipo de interés fijo
Cobrando y pagando tipo de interés
variable

730.678
651.662

1060.814
149.932

4.468 135.032
50.390 216.385

771.270
651.662

199.274
149,932

4.468 163.589
50.390 216,385

891.110
2.942.655

126.825
1.520.278

253.550
664.824

433.967
49.166

117.009|  301.006 BS. 1.754.150|  2.861.006
1.219.380] | 1.473.996| 3.401.253] 6.694.771
1.642.004 | 2.069.248 ﬁ: 280| 4.061.205{ 10.569.737
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Los elementos patrimoniales y de fuera de balance cubiertos por las oj:)eraciones de futuro al 31 de
diciembre de 2002, se muestran a continuacion: i

Permutas | Compraventas
financieras | CPCIoNes I de divisas no
vencidas

1.797.570| 1.218.527|
150.253 :

Créditos sobre Clientes
Entidades de Crédito

3.725.128 763.816 | 277.214
799.114 822.929| - 792.480
222.706 '

6. 694 771 MI 1.069.694

Cartera de Renta Fija
Débitos a Clientes
Otros activos y pasivos

F

i

(21) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS

A continuacion se muestra el detalle de los saldos mas significativos maﬁtenidus por el Banco al cierre
de los ejercicios 2002 y 2001, con las sociedades integradas en el Gtupo BBVA, al que pertenece,
incluidas, en ambos casos, las sociedades participadas por el Banco (véase Nota 9).

|
I = - i
2002 | 2001 |
Balance de situacion: :
Activo-
Entidades de Crédito
Creditos sobre Clientes (Nota 7)
Cuentas de Periodificacion
Otros activos
Pasivo- .,
Entidades de Crédito : 4 2.093.145
Cuentas de Periodificacion 54.578
Otros débitos a clientes .330.: 3.606.294
Otros pasivos S -
Cuentas de orden- |
Pasivos Contingentes : 3.713.186
Operaciones de Futuro .875. 4.849.350
‘Cuenta de pérdidas y ganancias:
Intereses y Rendimientos Asimilados 7 9.208
Intereses y Cargas Asimiladas O (281.334)

(22) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En refacion con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacion se in&llca determinada informacion
relevante:

!
Naturaleza de las operaciones- E

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pér@lidas y ganancias, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacfon:

|
j
x'lll
:
y l,
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Intereses y Rendimientos Asimilados-
De entidades de crédito

De creditos sobre clientes
De la cartera de renta fija

336.082
146.591

Intereses y Cargas Asimiladas-
De Banco de Espana
De entidades de crédito
De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables

Coste imputable a los fondos de pensiones

constituidos (Nota 16)
Otros intereses

(60.836)
(218.647)
(206.603) |

(8 76)

 (384.626) | (495.418)

Comisiones Percibidas-
De disponibilidad
De pasivas contingentes
Otras comisiones

LIENnEn & mmmm

Comisiones Pagadas-
De Transferencias (1 39])
Otras comisiones (MS)

La composicion del capitulo "Resultados de Operaciones Financieras’ #e las cuentas de perdidas y
ganancias es la siguiente: *

A

|

2002 | 2001

Comisiones de amortizacion anticipada por cancelacion

de préstamos concedidos
Beneficios netos en ventas de la cartera de renta fija de

inversion ordinaria
+Otros

Gastos Generales de Administracion- De personal- ;r

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias @s la siguiente:

-m-

Sueldos y salarios .
Cargas sociales .3 (1 .776)
Aportaciones a fondos de pensiones externos . (157)
Otros gastos !




El numero medio total de empleados del Banco en los ejercicios 2002 y 2001 distribuido DDI' grupos
pmfesmnales ha sido el siguiente:

T Nimerb de Empleados |
—-m-mm-

Directivos
Técnicos | 27
Administrativos 44

Servicios Generales

2 4
el 77

Otros Gastos de Administracion-

La. composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidjls Yy ganancias se muestra a
continuacion: - ' “

|

Miles de Euros
CONCEPTOS | 2002
Tecnologia y Sistemas (388) | (1.061)
Comunicaciones (230) |: (320)
Publicidad 214)| (239)
Inmuebles e instalaciones (568) (684)
Tributos . (55) | (57)

Otros Gastos (1 42) (1. 538)

En el concepto otros gastos del detalle anterior, se incluyen a 31 d dicﬂembre de 2002, 63 miles de
euros en concepto de informes técnicos. De este importe, 51 miles de euros corresponden a los
honorarios satisfechos al auditor del Banco por la realizacién de la audltorla de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2002.

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracion—

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco han devengadb durante el ejercicio 2002 vy
2001 por sueldos y salarios 460 y 344 miles de euros, respectivamente, Ia:r.l como dietas por importes
de 34 y 35 miles de euros, respectivamente.

Las obligaciones del Banco en materia de pensiones y seguros de vidaia favor de los miembros del
Consejo de Administracion son, exclusivamente, las contraidas con aquéllos que rednen la condicion
de empleados. A diciembre de 2002, no existen importes por este concgpto, siendo inferior a 6 miles
de euros a diciembre de 2001, ‘

- . CR— -
—_—————— e p——- = - - g m=—— [ —_— - = — - - ——-— ~m m - E— -




-t

Beneficios v Quebrantos Extraordinarios-

La composicion de estos capitulos de las cuentas de pérdidas v gananciaﬂ, es la siguiente:

Beneficios Extraordinarios- |
Beneficios netos en la enajenacién de inmovilizado
Beneficios de ejercicios anteriores
Otros productos

Quebrantos Extraordinarios-

Pérdidas de enajenaciones de activos materiales
~ (Nota 10)
Dotaciones a otros fondos especificos (Nota 16)

Quebrantos de ejercicios anteriores
- Otros quebrantos

. e e T e
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(23) CUADRO DE FINANCIACION

TN E I RN ST T o W S SRR SRR L P

El cuadro de financiacion del Banco correspondiente a los ejercicios 200# y 2001, es el siguiente:

T | Mlles de euros
BFLZC S RPN

APLICACIONES-

Dividendos 484‘1 00 47.712
Inversién, menos financiacion, en Banco de Espaiia y |

entidades de crédito y ahorro (variacion neta) 701,190 396.733
Inversidn crediticia (incremento neto) 192.551 -
Titulos de renta fija (incremento neto) 124.248 652.963
Empréstitos (disminucién neta) 48.369 74.811

Titulos subordinados amortizados 10.217

Adqguisicion de inversiones permanentes: |

Suscripcion de participaciones en empresas del Grupo ;_

y asociadas | ; 4.271

Compra de elementos de inmovilizado material e |
Inmaterial

ORIGENES-

Recursos generados de las operaciones:
Resultado del ejercicio
Mas- |
Amaortizaciones
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos
y otros fondos
Pérdidas enajenaciones de activos materiales
Menos-
Beneficios en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado

Inversion crediticia (disminucion neta)
Valores de renta variable no permanente (disminucion
neta)
Acreedores (incremento neto)
Venta de inversiones permanentes:
Venta de elementos de inmovilizado material e
inmaterial

-Otros conceptos de activo menos pasivo (variacidn
neta)

Imm 1.187.333

I
|
|
|
l

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

(24) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE
A 31 de diciembre de 2002 y 2001, los estados financieros del Banco nq presentaban ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medinamb*ental previsto en la Orden del

Ministerio de Economia de 8 de octubre de 2001.

4
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Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria correspondigénte al ejercicio de 2002

que formula el Consejo de Administracién de Banco de Crédito Lacal de Espar
sesion celebrada el 25 de Marzo de 2003. c*: spana, 5.A. en su

Los ab:ajn firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe

nlng_una partida que deba ser incluida en el documento ;aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8de Octubre del 2001

.
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D. José Ramdn Cueredidas:

endiola, Presidentearls Dalclaux Zulueta,

Vicepresidente

(O Dhe ’"
D. Luis Gonzdlez Bravo, nsejem—Delegadu D® Rita Barbera Nolla, Consejera
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Vicente de IGnmez. Consejero D. Luis Escadriaza Ibafiez, Consejero
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GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administraciony para hacer constar que
pspondientes al ejercicio

las Cuentas Anuales de Banco de Crédito Local de Espafa, S.A.,|cor
cerrado el 31 de Diciembre de 2002, que se componen de 37 hoja rumeradas. escritas solo

B

1N

por el anverso, son las formuladas por su Consejo de Administracion en la reunion
celebrada el dia 25 de Marzo de 2003, habiendo sido firmadas. jl su ultima pagina, por
cad

-

todos los miembros del Consejo de Administracion en la fecha indicada.

En Madrid a 25 de Marzo de 2003
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.




INTRODUCCION
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El ejercicio 2002 ha supuesto el afio de la plena integracién de BCL en los esquemas de gestion del
Grupo BBVA y de la reordenacion del conjunto de los negocios del Grupn en el segmento dedicado a

las Administraciones Publicas. it:
. |
El punto de partida de esta revisién organizativa lo constituye la constante inquietud por adaptar el

modelo de banco a las necesidades de los clientes anticipandonos|a Ias cambios y nuevos retos que
afronta el sector. *

La previsible evolucion a futuro del mercado describe un escenario cumpetltwo muy fuerte como
consecuencia de dos factores fundamentaimente: l

e Por un lado, el entorno macroeconémico débil hace que aumente la apetencia por activos del
sector publico como refugio, por su alta calidad crediticia y su bajo fronsumo de capital.

e Ademas, el impacto de las directrices de la Union Europea para reducir los deficits
presupuestarios de los paises miembros induciran prevus:‘:}lempnte una disminucion de ia
capacidad de incrementar su endeudamiento a las Aclmmlstracmneq Territoriales.

En relacion con este ultimo punto, con efectos desde el ejercicio presupuestano 2003, han entrado en
vigor en Espafia las Leyes de Estabilidad Presupuestaria, que establecen unos criterios muy estrictos en
relacién con el endeudamiento de las Administraciones Publicas, en partlcular la hora de permitir
incrementos del mismo en relacién con el importe que ya tengan asumido a 31/12/2002.

Otro aspecto destacable del cambio en las necesidades de nuestros Eliem‘es se produce en el segmento
medio-alto de las Administraciones Territoriales. En los Gltimos afios estos clientes han iniciado un
proceso de desintermediacion de su deuda vy despresupuestaciéon de servicios, demandando

financiacion en condiciones muy competitivas y una oferta de preductos y servicios amplia y
especializada. En nuestra opinion, en los préoximos anos se seguira avan;ando en esta tendencia.

Para dar respuesta a estas realidades, el Banco en los ultimos d05¢ afos ha experimentado una
profunda transformacion, apalancada en sus fortalezas tradici naleﬂs (liderazgo en el mercado,
“expertise” y eficiencia, fundamentalmente) y a la pertenencia al 100% al Grupo BBVA. Asi se ha
revisado el posicionamiento de BCL para dar respuesta a las necesidades del sector y potenciar su
presencia en el mismo con productos y canales especificos, dentro de uda politica de gestion integrada

de los clientes.

El grupo BBVA ha iniciado un proceso de reorganizacion de todo|el negocio con este segmento de
clientes al objeto de incorporar y maximizar el valor aportado por un banco especialista como es BCL,
o que le da una clara ventaja competitiva en este mercado. Como consecuencia de este proceso se
cred dentro del grupo la unidad de Banca de Instituciones en la que se integran tanto el negocio con
Instituciones que se realiza desde el propio banco matriz BBVA, COPG QI desarrollado por BCL, ambos
bajo la dependencia de un responsable comun dentro de la Aita D cqon del Grupo BBVA y con una

nolitica de gestion coordinada.

|

|

Como segundo paso en ese proceso, a partir del segundo trimestre d'p 2002 se han producido una
serie de cambios organizativos orientados a racionalizar el negocio de BBVA en este segmento. Desde
entonces se ha profundizado significativamente en la simplificacion dé las estructuras, unificandose
bajo una responsabilidad Unica por area cada una de las funciones que hasta entonces se realizaban
desde las dos subunidades. Esto ha permitido aprovechar las smergihs entre ellas y potenciar las
fortalezas de las mismas. |
f

En concreto, en estos momentos la red comercial de BCL se ha|integrado en la red de Banca de
Instituciones de BBVA, compartiendo oficinas y gestores. De este modo glesde cada una de las oficinas
se pueden gestionar tanto las operaciones que residen en el balance d¢ BCL como las de BBVA. Otros
clepartamenms que se han integrado para dar un servicio comun a i i

de BCL, que desde ese momento han pasado a dar servicio a toda el a
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Como consecuencia de estos cambios, los empleados de BCL que prestaban sus servicios en las areas
mencionadas han pasado a pertenecer a la plantilla de BBVA, estableciéndose un acuerdo de
colaboracién entre ambas entidades por el cual los departamentos unifidados dan servicio a BCL con el
mismo nivel de compromiso y la misma efectividad que venian prestandp anteriormente, de modo que
mantengan su plena capacidad técnica y operativa. !

!
Con este esquema de funcionamiento se han conseguido diversos objetiyos:
|

e Se ha incrementado notablemente el nimero de oficinas desde las que se comercializan
productos de BCL, pasando de las 14 oficinas que tenia BCL a |as 33 oficinas comerciales de que
actualmente dispone la red de Banca de Instituciones de BBVA. ;

e Una profundizacién en el modelo de banca de relacion integral con clientes, evitando las

duplicidades en la interlocuciéon con cada uno de ellos. En la actualidad, cada cliente BCL tiene un
Unico interlocutor (gestor), a través del cual puede contratar prad*cms y servicios tanto de BCL

como de BBVA. 1 . L
» Asimismo supone una reduccion de costes estructurales y cunsngTente mejora en la eficiencia,

cuyos frutos se veran plasmados en los proximos ejercicios.

EL CREDITO A LAS ADMINISTRACIONES TERRITORIALES
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En los primeros 9 meses del afio 2002 se ha producido un cambio en la tendencia que se venia
observando en los Ultimos afos, de reduccion de la tasa de crecimiento de la demanda de financiacion
de las Administraciones Territoriales, pasando a registrar un moderado incremento con relacion al ano

anterior.

Ségﬁn los Gltimos datos disponibles -30 de septiembre de 2002, el ;endeudamiento global de las
Comunidades Auténomas ha crecido en los nueve primeros meses de 2002 el 6,5%, situdndose a 30 de

nto del 3,7% para el mismo
1a misma linea, si bien con un

septiembre de 2002 en 41,9 millones de euros, frente a un crecimi
periodo del afio 2.001. El comportamiento de los Entes Locales ha ido e

crecimiento menor.

- H
|

i 30 de septiembre de 2001
% Var.12-00

30 de septiembre de 2002
% Var.12-0]

PASIVOS FINANCIEROS DE LAS

ADMINISTRACIONES TERRITORIALES

3’ Importe

Corporaciones Locales 21,20 6,85 | 19,84 5,90
39,36 3,70

Comunidades Autonomas 41.90

TOTAL

Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espana. Cifras en millones de euros.
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En todo caso, las tasas de crecimiento del endeudamiento por pprte de las Administraciones
Territoriales en Espafa contindan siendo muy moderadas.

La causa de esta situacion obedece a maltiples factores, de los que ¢abe ;I:Iestacar los siguientes:

1. La favorable evoluciéon en los uitimos afios de la situacion | econémica de nuestro pais, con
importantes mejoras en el ahorro, tanto municipal como autunémkn, que ha repercutido en las
finanzas autondmicas y locales y se ha traducido en una menar necesidad de financiacién de las
Administraciones Territoriales. |

¥

':'r,rl

2. Los Planes de Consolidacion Presupuestaria acordados entre el Gobierno Central y cada una de las

Comunidades Auténomas que continta con la politica de déficit cerq
3. El! marco normativo financiero aplicable a las Corporaciones Upcales ha repercutido en la
contencion de su cifra global de endeudamiento.

:
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4. El entorno macroeconomico ha favorecido el mantenimiento de tipos de interés historicamente
bajos, lo que ha generado una disminucion del peso de la carga finaxciera de la deuda.
Por lo que respecta al marco competitivo en este mercado, el enmrmjamacmecunémico ha vuelto a
tener un efecto notable. Tras la desaceleracion experimentada en 2001 por la economia mundial, 2002
ha vuelto a ser un ano dificil, marcado por una elevada Incertidurﬁbre Y nuevos e importantes
descensos en los mercados. La menor actividad econémica ha condicionado el negocio, los bajos tipos
de interés han presionado los margenes y la mayor aversion al riesgq ha incrementado el flujo de
inversion de las entidades financieras hacia los segmentos de las Administraciones Territoriales. Ello
_ha conllevado un fuerte incremento de la competencia en la adjudicacién de las operaciones para la
financiacion de las inversiones del sector como consecuencia del cudl tanto los bancos como, en

menor medida, las cajas han cedido cuota a favor de otros partlc:pantes del mercado,
fundamentalmente entidades extranjeras.

Miles de Millonles de Euros
30 de septiembre de 2002 | 31 de diciembre de 2.001
CUOTAS DE MERCADO : - “
“.

BANCOS

CAJAS DE AHORRO
ICO y Otras

Resto

Fuente: Boletin estadistico de Banco de Espana,

ACTIVIDAD DEL BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S A. EN HL ANO 2002

|
EL NEGOCIO INSTITUCIONAL i

Inversion Crediticia

En ese entorno econdémico, financiero y legislativo, el Banco ha fnrtalecudo en el ano 2002 su presencia

en el mercado como banco especialista, lider en el negocio mstntucipnal BCL sigue ocupando la
primera posicion en el ranking de la financiacion a las Administraciones Territoriales, con una cuota de
mercado en el sector, segun los ultimos datos disponibles y considerando dentro de la cartera los
préstamos titulizados por el Banco, que supera el 25% - 30% en préstamos a Corporaciones Locales y
el 13% en Comunidades Auténomas-.

lL.a actividad crediticia del Banco ha continuado en el ejercicio su linea de crecimiento de los ultimos
anos. En 2002 las concesiones de préstamos y créditos al sector han yuelto a tener un crecimiento
significativo con respecto al afio anterior, alcanzando un incremento idel 29,2% en el volumen de
operaciones aprobadas. Muy meritorio teniendo en cuenta el recrudecimiento de la competencia
financiera en el sector. Aproximadamente el 42% del total de operacionj!s concedidas corresponden a
operaciones de largo plazo. Este tipo de operaciones, basicas tanta para la financiacion de las
inversiones de las Administraciones Territoriales como para el negocio del Banco, se sitla por encima
de las cifras correspondientes al 2001 en un 14,5%, con un volumen de l.§.233,85 millones de euros.

-i
Mencion especial merece el hecho de que de todas las operaciones de pe gstamo a largo plazo gue han
salido al mercado en 2002, el BCL ha conseguido aproximadamente un cunta del 45% del numero de
las mismas, revitalizando poderosamente su liderazgo en el sector. |

Por tipo de Instituciones, los incrementos mas significativos con respect“p al afo anterior, se producen
en los segmentos de Corporaciones Locales, con un incremento superigr al 40%, y de Ayuntamientos
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con mas de 100.000 habitantes, con un volumen financiado en 2002 gue supera en un 32% la cifra
equivalente del afio anterior. En cuanto al resto de Corporaciones Lodales la actividad comercial en
Inversién se situd claramente por encima de las correspondientes @& la media de los ejercicios
anteriores. !

Las actuales demandas estructurales del sector y el nuevo entorno ¢competitivo, han llevado al Banco a
abordar permanentes cambios tendentes a mejorar y ampliar su oferta;de productos y servicios para
dar respuesta a las necesidades de las Administraciones Territorial&s. En ese sentido, continta
cobrando cada vez mayor importancia la oferta de productos eiructurados asociados a las
operaciones de financiacion a largo plazo. Ello redunda en una mejor satisfaccion de las necesidades

de los clientes y en una mayor rentabilidad para el Banco. |

:l}

Adicionalmente, siguiendo la evolucion del endeudamiento de las| Administraciones Territoriales, el
Banco ha continuado tomando posiciones en titulos de renta fija emitido§ por el sector. La inversion en.
este tipo de titulos viene a complementar el negocio de la Inversion Cgediticia al presentar un perfil

similar en cuanto a rentabilidad y riesgo.

Flujos y Recursos de Clientes &

Por la parte del pasivo, los flujos de clientes por domiciliaciones de recursos y otras operaciones en el
Banco han crecido de forma significativa, hasta superar los 26 mil millones de euros. Los saldos
medios acumulados de depdésitos de acreedores han mejorado jen un 4% los del afio anterior,
situandose el saldo medio acumulado en el ejercicio 2002 en 1.368 millones de euros. Destaca por
segmentos, el crecimiento de saldos acreedores de las Comunidades Autﬁnnmas.

El desarrolio de las herramientas de Banca Electronica, especialmente Qdaptadas a las necesidades y
operativa de las Administraciones Territoriales y que utilizan sistemas tegnol6gicos de comunicaciones
y seguridad de ultima generacion, aporta a los clientes soluciunesTpara gestionar su tesoreria, -
préstamos, cobros y pagos y la recaudacion de tributos. |

La oferta de servicios de Banca Electronica es amplia, flexible \y re}suelve satisfactoriamente las

necesidades habituales y demandas especiales de nuestra clientela.| El spporte operativo se mueve en
. v ' i | 1

estos momentos en una migracion progresiva a entornos internet “on line”.

Servicios de Recaudacion de Tributos

Mencion especial requiere Asistencia en Gestion Tributara, 5.A. (Afina), sociedad dependiente
participada por el Banco en un 85%. Esta Sociedad, basandose eh un modelo multicliente vy
externalizado, presta servicios de asesoramiento y colaboracion en la gestion de la recaudacién de
tributos, tanto mediante el alquiler de las aplicaciones informaticas quedan soporte al proceso como
en la colaboracion con cada Corporacion en la propia gestion tributaria:y recaudatoria. Esta Sociedad
es pionera en la prestacion de estos servicios mediante el uso de tecr*:lngia y sistemas a través de
Internet.

B

b
f

Durante el ejercicio 2002, ha continuado su politica de ampliacion de capital, para hacer frente a
nuevas inversiones. En este afo, se ha desarrollado una amplia gestluh comercial que ha permitido
consolidar la presencia de la Sociedad en el mercado local. |

|

Por otra parte, con el objeto de mejorar y ampliar la oferta de prcﬁductcs y servicios al sector,
Asistencia en Gestion Tributaria, S.A. esta desarrollando nuevos mﬂrumentns informaticos para
colaborar a gestionar otras necesidades de las Administraciones Locales.

||}.
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LA GESTION FINANCIERA

. o :r . |
La funcién financiera en BCL ha dirigido su actividad en los dltimog afos a asegurar de forma
auténoma la financiacion del balance mediante la ampliacion y diversificacién de sus fuentes para

optimizar su coste y, simuitaneamente, minimizar la apelacion a financiagion del banco matriz.

't
!
t

Durante el ejercicio 2002 BCL se ha consolidado como emisor recurrenta{ en los mercados de capitales
internacionales, aumentando significativamente el numero de emisianes realizadas, asi como el
volumen de financiacion captada a través de los mismos. La buena acogida de nuestros programas de
financiacién en el euromercado ha permitido incrementar los importes de los mismos, hasta un
méaximo de 4.000 millones de euros en el caso del programa de notas a,medio y largo plazo (EMTN) y
de 1.500 millones de euros en el caso del programa de papel comerclﬁl (ECP), desde unos importes
anteriores de 3.000 millones de euros para el EMTN y 1.000 millones de euros para el ECP. Las
ampliaciones entraron en vigor en el mes de Febrero. 7 '

i

Una de las novedades en materia de financiacion en el afio 2002, que téndra un impacto significativo
en la financiacién de BCL en los proximos afios, ha sido la aprobacién eniel mes de noviembre de 2002
de la Ley Financiera, que incorpora la creacién de un nuevo tipo de instrumento de financiacion

denominado “Cédulas Territoriales”. Este nuevo tipo de instrumento, Iargamente esperado por todos
los agentes del mercado de capitales, tiene como caracteristica fundamental el tratarse de valores de

renta fija cuyo capital e intereses estin especialmente garantizados por los préstamos y créditos
concedidos por el emisor al sector publico dentro del Espacio Econémico Europeo.

BCL esta llamado a ser uno de los emisores mas activos de cédulas territoriales lo que, gracias a la
elevada calidad crediticia de la que goza el instrumento, redundara en una sensible reduccion del coste

de financiacion a largo plazo del banco.

EVOLUCION FUENTESDEFINANCIACION | 2002 | 13004 | Absota | %

Entidades de credito:

(389,18)
(169,07)

294,40
(195,46)

Grupo BBVA 1.599,17
Instituto de Crédito Oficial 778,50

- 1.988,35
947,57
117776
880,61

Banco de Espafna 1.472,16
BEl y FSCE 685,15

Débitos representados por valores negociables:

(23,02) (44,42)

(25,35)

Bonos vy obligaciones en circulacion

(99,51)

Pagarés y otros valores

Débitos a clientes:
BCL International Finance Ltd. 4.328 96

' 3.606,29
. 1.199,34

Resto débitos a clientes 1.483,19

Las emisiones de titulos bajo los programas de emision internacionales se realizan a traves de la
sociedad de BCL International Finance Ltd, (participada al 100% por BCL) que a su vez cede al Banco los
fondos captados via depdsitos prestados (se clasifican en el capitula: de “Débitos a Clientes” del
balance de situacion).

14
'l
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Al 31 de diciembre de 2002, el saldo nominal en circulacion bajo| el PFrograma "Euro Medium Term
Notes” (EMTN) y bajo el programa de emisién de papel comercial a dbrto plazo “Euro-Commercial
Paper” (ECP) ascendia a 2.936,829 y 1.392,134 millones de euros, respectivamente. Al amparo de
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dichos programas se realizan emisiones garantizadas incondicional e irevocablemente por el Banco
que, a opcion del emisor, pueden ser realizadas en diferentes divisas, p tipos de interés implicitos o
explicitos, fijos o variables.

monetaria que periédicamente realiza el Banco Central Europeo, gestionando activamente la cartera de
activos elegibles como garantia de dichas operaciones. Al 31 de diciembte de 2002, el importe total de
la cartera de activos elegibles susceptibles de ser utilizados como garantia se situaban en el entorno

de 4.000 millones de euros.

Para la financiacion a corto plazo, el Banco ha continuado participando }en las operaciones de politica

GESTION DEL RIESGO

En el ejercicio se ha procedido en el ambito de Grupo a una redeﬁni#iﬁn de la gestion del riesqgo,
ancaminada a una unificacion de criterios y procesos, materialiténdnse en la denominada
“Dependencia Funcional” de las distintas areas de riesgo del grupo de Ia=UmcIad Central de Riesgos de

Crédito.

Este hecho ha supuesto la total integracion del banco en los procesos del grupo, adﬂptarido éste, de
una manera principal, la metodologia de admision de riesgos en el segmento Institucional que ha

venido practicando de forma habitual BCL.

Por otra parte, se han disenado nuevas herramientas de mating para instituciones de las
Administraciones Territoriales, configurandose tres modelos, Municipios de menos de 20.000
habitantes, Municipios mayores de 20.000 habitantes y CC.AA, Diputaciones, Cabildos y Conselis.

En el disefio de la herramienta se ha contado como gran valor afadida sobre otras que se pudieran
disefar por terceros la extranrdmana informacion historica de clientes the se posee en BCL.

Dentro del proximo ejercicio se procedera a su implantacion en toda ld red de oficinas y, al mismo,
tiempo se comenzara a utilizar la curva lsorriesgo para el uso de atri uci?nes

El area de riesgos del banco ha puesto en marcha un proceso de callﬂp:acuon crediticia de todos los
clientes pertenecientes al segmento de administraciones territoriales. Esta herramienta ha permitido
una mejor distribucién de nuestra cartera crediticia en funcién de la calidad de los clientes.

Basado en la herramienta anterior, durante el aflo se ha modificado el circuito de riesgos de una
manera sustancial, incorporando la delegacion de facultades en la red ide oficinas, pudiendo ejercer
estas la funcion, con arreglo a la previa calificacion crediticia de los ¢lientes emitida por el area.

Riesg'b de crédito sobre clientes

Respecto a la situacion genérica del sector indicar que no ha experimenﬁadn variaciones significativas.
No obstante, la promulgacion de reglamentacion relativa a la Financiacion de CC.AA. y corporaciones
provinciales y locales, asi como la Ley de Estabilidad Presupuestaria, SIﬁ duda afectaran, entendemos
gue de forma positiva, a la situacion economico-financiera de nuestms clientes en los proximos
ejercicios.

La distribucion porcentual de nuestra cartera en funcion de la tipologia de clientes se sitda en:

= Comunidades Autonomas 23%
* Corporaciones Provinciales 14% ;
= Corporaciones Locales 40% |

¢« Empresas y Organismos publicos 23%

1
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En cuanto a segmentacion por volumen de riesgo por clientes es como sigue:

= Clientes con riesgos inferiores a 6 millones de Euros 14% |
= Clientes con riesgos inferiores a 30 millones de Euros ;

y superior a 6 millones de euros 20%
= (lientes con riesgo superior a 30 millones de Euros 66% |

Riesgo de Crédito de la Actividad de Mercados

El riesgo crediticio que se origina en las operaciones con otras entidades financieras se mide de forma
diferente segun se trate de operaciones de balance o de operaciones de futuro. Para la medicion de los
riesgos derivados de ambos tipos de operaciones BCL esta incorpnrajo dentro de los sistemas del
Grupo BBVA, determinandose de manera centralizada las lineas globales de riesgos con cada
contrapartida, su distribucion por unidades del grupo y el consumo deri@dn de cada operacion.

Gestion de Activos y Pasivos

La gestion de activos y pasivos del Banco se enmarca en los criterios y limites de exposicion que, para
los riesgos de interés y liquidez, fija el Consejo de Administracion del ﬂancn. residiendo en el Comité
de Activos y Pasivos ("COAP”) la responsabilidad de la gestion de los mismos.

Este Comité, que se reune con una periodicidad mensual, revisa la exposicion del Banco con relacion a
dichos riesgos y toma, en su caso, las decisiones que en cada momento se consideren apropiadas

sobre la base de las expectativas de evolucion de las variables de mercado.

Riesgo de Liquidez

La gestién auténoma de los recursos financieros supone la sustitugion ordenada de los pasivos
histéricos del Banco a su vencimiento, diversificando su estruttura gracias al significativo
incremento en el numero de fuentes de financiacion alternativas abiettytas en los dltimos afios.
|

El “COAF" revisa mensualmente el “gap” de liquidez, el cumplimigntoide los limites establecidos en
el corto plazo, asi como que las necesidades de financiacion en los mercados mayoristas a medio y
largo plazo sean compatibles con la capacidad del Banco de financiarq‘;e apelando a los mercados de
capitales. Adicionalmente el banco esta incorporado en los sistemas de medicidon de riesgo de
liquidez del Grupo BBVA, siguiendo las directrices establecidas por el'igrupo en esta materia.

Riesgo de Interés

Los limites al riesgo de interés se establecen tanto en términos d#l impacto que sobre el valor
economico de la entidad tendria un movimiento adverso de los tipusj de interés, como en el efecto
que dicho movimiento produciria en el margen financiero del Banco en un plazo de doce meses.

Ambos limites se fijan con el fin de que un movimiento adverso no esperado de los tipos de interés
no tenga mas que un impacto material limitado en los resultados.y en el valor patrimonial del

Banco. r

Riesgo de Cambio

i

|
Dado el caracter puramente domeéstico y la naturaleza de sus negoc%s. la politica del Banco es no
mantener posiciones abiertas al riesgo de cambio.
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BALANCE
BALANCE DE SITUACION

m“mm

99,755 (205,838)
7.789,343
3.707,570

29,289
167,724

ENTIDADES DE CREDITO
CREDITOS SOBRE CLIENTES

7.599.2?2 1
3.584,997 | -
30,371

190,071

122,573
(1,082)
(51,786)

CARTERA DE VALORES
ACTIVOS MATERIALES E INM.
OTROS ACTIVOS

ENTIDADES DE CREDITO 5. 396 130 | (907,028)
DEPOSITOS 5.812,157 . 1.006,524
VALORES NEGOCIABLES 28,932 (48,369)
OTROS PASIVOS 284,321 ' 5,419
CAPITAL Y RESERVAS 272,14 (2,608)

| m.esest] 10000] 11.739.743] 100,00 mm

Al 31 de diciembre de 2002, el activo total del Banco ha alcanzada la qifra de 11.793,.68 millones de
euros frente a los 11.739,74 con que se cerro el ejercicio 2001, lo que en términos porcentuales

supone un aumento de aproximadamente el 0,5%.

La evolucion de los epigrafes mas significativos del balance ha tenido uh positivo comportamiento en
el afo 2002. Los créditos sobre clientes se han incrementado en un 2 Sb% a pesar de las aportaciones
al Fondo "BCL MUNICIPIOS | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS!, al fque se han cedido préstamos

por importe de 90 millones de euros.

La cartera de valores se ha incrementado en un 3,4%, a pesar de los venﬁimientns y enajenaciones por
importe de 427,5 millones de euros que se han producido a lo largo del ejercicio. Con respecto a las
nuevas adquisiciones a {fo largo del ejercicio 2002, apruxlmadamentel un 83,5% de las mismas se

corresponden a activos emitidos a tipo flotante o bien se encuentran |CLIbIEl'taS con operaciones de
futuro para eliminar el riesgo de tipo de interés.

Recursos Propios

~___ CAPITALIZACION 2002 m_“

NORMATIVA DE BANCO DE ESPANA
Riesgos Ponderados

2.500,87
272,04

171,97

Recursos Propios computables
Exceso de Recursos Propios

RATIO BANCO DE ESPANA
TIER |
RATIO BIS

El ratio de capitalizacion del Banco, segun criterio BIS, a 31/12/2002 se elevaba al 11,2% frente al

11,3% que alcanzaba al cierre del ejercicio 2001. Por su parte el Tier | II;:gaba al 10,9% desde el 11,1%

que totalizaba en el afio anterior.




-10-

.

La evolucion de los ratios en el ejercicio es consecuencia por un lado cie un ligero incremento en el
volumen de activos ponderados, en todo caso inferior al incremento :de las rubricas de inversion
crediticia y de cartera de valores, y por otro de la disminucion de los recursos propios computables

derivada del cargo contra reservas de los fondos para prejubilaciones acordadas en el ejercicio.

Con todo, los Recursos Propios Computables del Banco al 31 de diciembq}e de 2002 se situan, segun la
normativa del Banco de Espafia, en 272,04 millones de euros. Este importe determina un excedente de

171,97 millones de euros. |

A 31 de diciembre de 2002, el Banco no tenia acciones propias ni de su matriz, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 5.A., ni ha realizado transaccion alguna con acciones propias durante el ejercicio.

RESULTADOS

'

}

Millones de Euros | Variacion _.

INTERESES Y RENDIMIENTOQS ASIMILADOS 472,232 3,88 . | (109,781)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 384,626) | (3.16) (495,418) 110,792
0,607 65,62
(0,199) (16,09)

COMISIONES PERCIBIDAS 1,532
COMISIONES PAGADAS (1,436)

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 3,269

MARGEN ORDINARIO 90,971

1,008
(11,264)

~ (0,176) (5,11)

1,31
29,15
(36,060)
70,42

(4,979)

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS (1,332)

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (0,063)

i

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA
INSOLVENCIAS

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

(210,00)

0.770
3,568

29,88
298,58
(69.74)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

m_aaan nia P

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOQS (27.211)

ACTIVOS TOTALES MEIMOS (ATM) 12.160,984 1 100,00

El "Margen de Intermediacion” en el ejercicio 2002 ha mantenido ima tendencia muy positiva
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alcanzandose al final del ejercicio una cifra total de 87,606 millones deg euros, lo que representa un
incremento del 1,2% con respecto a la cifra correspondiente al ejercicio agterior.
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La aportacion a la cuenta de resultados de las comisiones netas|y de las operaciones financieras
realizadas en el ejercicio se ha mantenido en su conjunto en niveles rmby similares a los del ejercicio
precedente, si bien cabe destacar que, a diferencia del ejercicio anterior, el neto de comisiones arroja

un saldo positivo. Como consecuencia de lo anterior, el "Margen Ordlqarm" presenta una evolucion,
con respecto al ejercicio anterior, en linea con la del margen financiero.
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Cabe destacar en este afo el comportamiento del Margen de Explotacién, que presenta un incremento
del 7,7% en comparacion con la cifra alcanzada a 31/12/2001, comp cansecuencia fundamentalmente

de la reduccién de los gastos de explotacién en mas de 4,6 millones de duros. Esta significativa mejora
de costes ha venido originada por dos factores fundamentales: |

e La disminucion de la cifra de gastos de personal y generales derivada de la unificacion de
redes y determinados departamentos de apoyo entre BCL y Banga de Instituciones de BBVA. Ei
efecto de este cambio en la estructura organizativa ha supuesm una liberacion de costes de

2.5 millones de euros en BCL. r

e La activa gestion en materia de control de costes, tradncndnal en BCL, aporta un 40%

aproximadamente de la reduccién de los costes de exploﬂacuén Este dato es especialmente
destacable si tenemos en cuenta lo ajustada que ya era la cifra de gastos del ejercicio anterior.

El “Resultado Antes de Impuestos” en el afio 2002 se eleva a 76,5 millongs de euros, lo que supone un
aumento del 4,4% con respecto a la cifra alcanzada en 2001, mientras el “Resultado del Ejercicio”, que
asciende a 49,3 millones de euros, ha aumentado en un 2,5% con respecto al afio anterior.

Los resultados obtenidos en el afio 2002 permiten obtener al Bance unos excelentes niveles de
rentabilidad y eficiencia. La rentabilidad sobre activos totales medios} (ROA) ha sido el 0,41% y la
rentabilidad sobre recursos propios (ROE) el 17,96%, que es un nivel muy notable, en especial
teniendo en cuenta el perfil de minimo riesgo que presenta el balanceidel Banco, concentrado en la
inversidn en riesgos con las Administraciones Territoriales. Por su parte el ratio de eficiencia, que mide
la proporcion de los “Gastos Generales de Administracion” sobre el "Maq'gen Ordinario”, se ha situado
en el 12,38%, que posiciona al Banco en niveles sobresalientes de eficrenltla

L

ORGANIZACION Y MEDIOS

Recursos Humanos

El afio 2002 ha sido especialmente relevante para BCL, como entidad perteneciente al Grupo BBVA, por
el proceso de integracion de diversas Areas de esta Institucion en la unidad de Banca de Instituciones
de BBVA, enmarcado dentro de las politicas del Grupo de unlflcamdn de areas de Negocio para
aprovechar sinergias y ahorros estructurales de costes.

La Red de Oficinas de BCL y los servicios centrales del area de Negocia se han integrado plenamente
con la totalidad de su plantilla en la Unidad de Banca de Instituciones:de BBVA, consolidandose con

ello como anica Red de Oficinas Especializada en productos al serwcnu de las Administraciones
Pablicas. |
Igual proceso de integracion en las areas homélogas de BBVA han temdtn las areas de Asesoria Juridica
y de Riesqgos de BCL, para llevar una gestion centralizada de las diferentes actividades del Grupo, y
obtener una mayor competitividad y potencialidad del Banco. En jambos casos, como consecuencia
l6gica de su mayor especializacion, los departamentos unificados se¢ hag configurado sobre la base de
los equipos pertenecientes a BCL y mantienen como responsables a |as qersnnas gue se encontraban al
frente de los mismaos.

|

Consecuencia de este proceso, se han trasladado 101 empleados de B a BBVA, quedando situada la
plantilla del Banco al cierre del ejercicio 2002, en 50 personas, Frcan\‘.«_ur a las 157 con que contaba a
31/12/2001. La media de edad de este colectivo es de 45 afios.
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El afio 2002 también ha sido de especial significacion con la politica de prejubilaciones, tendente a
mejorar la eficacia y rejuvenecimiento de la plantilla, y a la qug sef han acogido un total de 8
empleados. Este hecho, unido al proceso de integracion anterior, ha suduestﬂ un importante esfuerzo
en la adaptacion de las estructuras departamentales.

En materia de Formacion se ha mantenido la politica de implementan:ién‘de nuevos procedimientos de
Gestion y Administracién, en aras a una mejora en la calidad de servwm y acercamiento a nuestros
clientes, asi como al desarrollo profesional de los empleados. |

Se ha potenciado la autoformacion, a través de un amplio catdlogo tanta en "Cursos a distancia® como

en los disponibles para todos los empleados del Grupo dentro del “Gamqius BBVA", y que abarcan entre
otros, cursos de Microinformética, de Aplicaciones, Gestion Comercial y Formacion Gerencial.

En cuanto a los cursos de caracter presencial, se han impartido 4.034 hbras de formacion, repartidas
entre 17 acciones presenciales, con una media de 33,62 horas por ampleadu Y un porcentaje de

participacion del 64,2% sobre el total de la plantilla media.

Por otra parte, en el 2002 se ha consolidado la gestion de personal llevada a cabo en el Grupo BBVA en
cuanto al analisis y valoracién de capacidades y competencias de los empleados, complementaria con
los sistemas ya instaurados de valoracién basica anual y la evaluacién individual de resultados. Todo
ello permitird llevar a cabo una mejor adecuacion de la persona/puesto, para obtener la mayor eficacia

y satisfaccion del empleado.

Organizacidon y Operaciones -
El proyecto mas importante desarrollado en el Departamento durante el afo 2002 ha sido la
reubicacion de los clientes de acuerdo con la nueva distribucion de ofitinas, pasando de 17 oficinas
operativas a 37 (33 de ellas oficinas comerciales y 4 centros administrativos), traspasando al mismo
tiempo la gestion operativa a las oficinas, evolucionando de un modelo operativo centralizado a un
modelo descentralizado en las propias oficinas, mas cercano al cliente.

Este nuevo modelo operativo viene derivado de la nueva organization comercial de Banca de
Instituciones con nuevas oficinas y con un acercamiento geografico de /las mismas a los clientes; las
oficinas comparten los radicales contables de BCL y de BBVA, accediendo a los dos entornos de
teleproceso, implantando una solucién técnica de acceso y de informacion de control de gestion.

La descentralizacién operativa se desarrolldo en dos fases: en la primera, durante el mes de julio, se
abordd la operativa de front-office relativa a cuentas, movimientos de fondos, servicios bancarios,
banca electronica, en definitiva, el servicio mas cercano al dia a dia con el cliente, dejando para una
segunda fase en noviembre, el resto de trabajo de back-office, quadando Gnicamente de forma
centralizada la administracion de los préstamos a la espera de la umﬁcacmn de las aplicaciones

informaticas correspondientes.

Este proceso de reubicacion y descentralizacion no ha tenido nmguna repercusion en el servicio
prestado a los clientes y se puede dar por terminado sin incidencias.

En el drea de Back-Office de Tesoreria también se abordé un proyecto de implantacion de mejoras en
la aplicacién informatica que administra los derivados, fundamentalmente desde el punto de vista
contable que han supuesto un avance en el tratamiento y control contable de las operaciones.
Iniciando también en los ultimos meses del afno, modificaciones ir&orméticas que permitiran a
comienzos del ano 2003 la imputacion contable por oficinas de|las ;@uperaciones de cobertura de
préstamos de clientes. |
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Los principales esfuerzos en esta materia realizados en el ejercicjo ZQOZ han venido ligados a los
desarrollos en materia de la aplicacion de las nuevas tecnologias tan*o en la relacion con clientes
externos (desarrollos de e-gobierna) como con clientes internos (e-spacio BCL), asi como a las
actuaciones relacionadas con la entrada en vigor del euro como moneda 4 unlca Todos estos desarrollos

se han realizado con el apoyo del drea de sistemas de BBVA. ; |

BCL cuenta con un departamento de E-Gobierna donde se realizan | proyectos dirigidos a apoyar a las
administraciones publicas e instituciones privadas en su transformagion hacia la Sociedad de la
Informacion. Estas actuaciones se canalizan prioritariamente a través de Gobernalia Global Net, SA
sociedad constituida el pasado ejercicio. |

Gobernalia Global Net, S.A., inicia su oferta comercial en el afio 2002, constituyéndose rapidamente en
un referente dentro del ambito de las Nuevas Tecnologias para las Administraciones Territoriales.
Ofrece una amplia gama de productos y servicios que buscan facilitar ' a sus Clientes el acceso a la
Sociedad de la Informacion. Pormenorizando dicha oferta, merecen spr destacados los servicios y
contenidos “on-line”, a través del portal “www.muncipia.com”, las soluciones de construccion y disefio
de paginas web, asi como la elaboracion de penod:cos y canales de comunicacion digitales. Estas
herramientas se ven complementadas con una amplia plataforma de|e-learning que pone a disposicién
de las AAPP e Instituciones Privadas la elaboracion de ambiciosos planes de formacién, basados en las
nuevas tecnologias, con mas de 600 cursos disponibles “on-line”. Mencidn especial merecen los cursos
especificamente desarrollados para el sector de la Administracion Terntqual

Durante 2002, se constituye FORO LOCAL, sociedad participada conjuntamente por el BCL y el Consejo
General del Colegio Nacional de Secretarios, Interventores y Tesorergs de la Administracién Local
(COSITAL). Nace con vocacion de servicio a las administraciones terrftoriales y locales, ofreciendo
asesoramiento especializado, aportando propuestas para la mejora de la gestion y administracion de
los servicios publicos, promoviendo la elaboracion y difusién de| pullicaciones sobre materias de
interés, asi como la organizacion de jornadas, seminarios y cursos de formacion/informacion dirigidos
a funcionarios, cargos electos y otras personas y entidades integrantes o.relacionadas con el Sector.

A mediados del mes de diciembre tuvieron lugar las primeras jornadas brganizadas por FORO LOCAL

que constituyeron igualmente su primer éxito atendiendo a la asistencia de expertos del Sector Local
asi como a las opiniones de los mismos al termino de dichas ,mrnqdas En esa ocasion el tema

abordado fue "La actividad inversora de los Entes Locales”.

PERSPECTIVAS FUTURAS

El Banco centra su estrategia para los proximos afios en la pmfundizaciqn de la especializacion en sus
segmentos por parte de Banco de Crédito Local y en la diversificaciGn de productos y servicios a
comercializar a su segmento tradicional de clientes a traves de BBVA y Ia’ red dnica con extension a los
colectivos vinculados a éstos. Con ello se generaran nuevas vias de ingresos, compiementarios a los
derivados de la financiacién a las administraciones territoriales, a tnaves| de los cuales el banco espera
obtener crecimientos superiores a los de la pura actividad crediticia, actualmente condicionada por las
medidas de control presupuestario que afectan al sector publico. |

HECHOS POSTERIORES l
|
:

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2002 no se han producido hechcﬁ 0 situaciones que afecten de
forma singular a los negocios de BCL o de las que pudiera derivarse un impacto significativo en su
situacion economico-financiera.
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Informe de Gestion correspondiente al ejercicio de 2002 que i’nrmula el Consejo de

Administracion de Banco de Crédito Local de Espafa, S.A. en su sekion celebrada el 25 de
Marzo de 2003. *

’ /L

.

.A‘“
D. José Raindn GuereHiada Mendjola, Presidente == arlm Del¢laux Zulueta,
‘ Vicepresldentﬁ

\. / , %%m

D. Luis Gonztlez Bravo, Consejero-Delegado

() )

D. Vicente™de Ja Parrd Gomez, Consejerg

rberd Nolla, Consejera

D. Luis Escauriaza ibanez, Consejero

L . . , | -
D. J6sé Antonio Fernandez-RIVero, Consejero D. Pedro Fontana Garcia, Consejero

]

. \ : A/\

D. ignakib Marco-{ ardoqui Ibanez, Consejero D. Manuel Mas i Estela, Consejero

l DILI-




GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administraciong para hacer constar que
el Informe de Gestién de Banco de Crédito Local de Espafia, 5.A., correspondiente al ejercicio
cerrado el 31 de Diciembre de 2002, que se componen de 14 hojas humeradas, escritas solo
por el anverso, es el formulado por su Consejo de Administracion en la reunion celebrada el

~dia 25 de Marzo de 2003, habiendo sido firmadas, en su Oltima pagina, por todos los
miembros del Consejo de Administracion en la fecha indicada. :

En Madrid a 25 de Marzo de 2003
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