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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Banco de Vitoria, S_A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE VITORIA, S.A. (integrado en el Grupo Banco
Espafiol de Credito, véase Nota 1), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas
anuales del ejercicio 2002. Con fecha 5 de febrero de 2002, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2001, en el que expresamos una opinidn favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ¢jercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco de Vitoria, S.A.
al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejerciclo anterior.

4. E]l mntorme de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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'BANCO DE VITORIA, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1 a 4

ACTIVO

GCAJA Y DEPOSBITOS EN BANCOS CENTRALES:
Caja

Banco de Espafia

Otros bancos cantralas

DEUDAS DEL ESTADO {Nota 5)
ENTIDADES DE CREDITO (Nota €);
A la vista

Otros créaditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7)

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA {Nota B):

Da emigion pdbHca
Otros amisores

AGCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARJABLE {Nota 8)
PARTICIPACIONES (Nota 10):

En entldades de cridito

Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 11):
En entldades de crédito

CHras

ACTIVOS INMATERIALES:
Gastos da constltucién
Otros activos inmateriales (Nota 3 y 24)

ACTIVOS MATERIALES (Mota 12);
Tarronos y edificios de uso propio
Otros inmueblas

Maobiliarlo, Instalaciones y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO

ACCIONES PROPIAS

OTRQS ACTIVOS (Nota 13)

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 14)
TOTAL ACTIVQ

CUENTAS DE ORDEN (Nota 22)

(") Fresentado, exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta, asi como el Anexgo adjunto, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre da 2002

(Miles de euros)

+1.12.02 | 31.12.01 {*
| 5,861 4.714
2,901 $.929

8,782 14.643
68,330

17.412 7.885
4086.580 417.889

424.002 425,754
1.093.264 906,335

186.108 138.394
186.108 136,394
2.421 2.421
__— :
2.872 2.872

_2.872

2.883 2.965
2.883 2.965
- i -
419 -
7T
19.578 20.218
52 43
5.018 §.190 I
24.644 26.449
A R
ITY N I X T,
8.555 7.818
1.826.672 1.701.,305
434.198 384.125

PASIVO

e

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 15):

A la vista
A plazo o con preaviso

DEBITOS A CLIENTES (Nota 16);
Depbsitos da ahorro-

A la vista

A plazo

Otraos débitos-
A la vista
A plazn

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIARLES:

Bonos y obligaciones en circulaclon
Pagarés y otros valores

OTROS PASIVOS (Nota 17)

CUENTAS DE PERIODIFICACION {Nota 14)
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 13):
Fondo da pansionistas -
Otrag provisionss

BENEFICIOS DEL EJERCICIO

PASIVOS SUBORDINADOS

CAPITAL SBUSCRITO (Nota 19)

PRIMAS DE EMISION (Nota 20)

RESERVAS (Nota 20)

RESERVAS DE REVALORIZAGCION
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

TOTAL PASIVQ

0903562

31.12.02_| 31,12.01 (*
1477 3.550
510,735 549,147
531,912 552,697
1

366.417 348,794
134,750 130,669
501,173 479.484
265 1.201
504.763 476.620
595.028 477911
1,096.201 957.374
311,512 a0.633
24.397 17.880
12.261 13.618
10.727 18.871
22,988
13,380 11,594
22048 28,818
85,822 54,228
1.826,672 | 1.701.305
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BANCO DE VITORIA, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1a 4
(Miles de euros)

Gastos) Ingresos
Ejercicio | Ejercleio
2002 2001 (*

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADQS (Nota 25) 76,794 85.982

De los que. cartera de renta fija 12.102 13.663

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25) -
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE: ﬂ

Dg acciones y otros titulos de renta variable - 50
De participaciones | 55 -
De participaciones an el Grupo 516 223

MARGEN DE INTERMEDIACION 31.675]  31.145

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25)

COMISIONES PAGADAS (Nota 25)

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25

MARGEN QORDINARIO 4?:421

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (Nota 25)
De los gus:
sueldos y salarios
Cargas Soclales
De las que: pensiones
Otros gastos adminlstrativos

(14.993) (15.237)

(11,474)
(2.985)

(11.796)
(3.006)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES (Nota 12)

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto)
(Notas 7 y 18)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto)
(Notas 10y 11)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26)

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26 m
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 19.002

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 21 m

RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO . 13.380{  11.594

(") Presentado, exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en ia Memoria, asi como el Anexo adjunto,
forman parie integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002.
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Banco de Vitoria, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002

1. Resena del Banco

Banco de Vitoria, S.A. (en adelante, el Banco), constituido el 8 de marzo de 1900, es una entidad de derecho
privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Su objeto social
esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas en general y, en particular, por
las determinadas en el articulo 175 del Cédigo de Comercio y demas legislacion en vigor relativa a la actividad
de tales entidades.

Para el desarrollo de su actividad, el Banco dispone de 64 sucursales, de las que 54 se encuentran en la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco. -

Dada la actividad a la que se dedica el Banco, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones %
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, Ia
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

El E}anm esta integrado en el Grupo Banco Espafiol de Crédito debido a la participacion mayoritaria en su
capital social por parte de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. con quien, como se indica en las Notas 2, 19 y 24
mantiene una vinculacion de propiedad y gestion de su actividad contando con su apoyo dentro de un continuo
proceso de potenciacién de sus lineas basicas de negocio. El accionista mayoritario de Banco Espafiol de
Crédito, S.A. es el Banco Santander Central Hispano, S.A.

2. _Basas de presentacion de las cuentas anuales, determinacion del patrimonio

y consolidacion

a) Bases de presentacion de Jas cuentas anuales

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad del Banco y se presentan
saguiepdn los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafa 4/1991, de 14 de junio, y sus
sucesivas modiiicaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002,
que han sido fcarmyladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta
Gegi'ral ci:le Accionistas. No obstante, los Administradores esperan su aprobacién sin que se produzcan
modificaciones.

En la elaboracion de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los criterios de
valarac!r}n generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de
valoracidn de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya
dejado de aplicar.
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b) Determinacién del patrimonio

Debid,o a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las entidades
de Cl:EdltO, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2002 hay que
considerar los saldos de los siguientes capitulos del balance de situacion a dicha fecha adjunto:

- Miles de
- __Euros
Capital suscrito (Nota 19) 22.948
Reservas (Nota 20) 65.822
Primas de emision (Nota 20) | 17.512

Mas-
Beneficio neto del eiercicio 13.380

El Banco esta obligado a mantener unos recursos propios minimos computables en funcion de sus resgos y
de sus compromisos. Al 31 de diciembre de 2002, los recursos propios computables del Banco excedian de
los requeridos por la normativa al efecto en vigor.

¢) Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2002, el Banco poseia la practica totalidad de las acciones de Sodepro, S.A., cuya
gctnv;qad esta directamente relacionada con la de! Banco y estd sometida a la direccion (nica de éste. Esta
inversion, cuyo valor neto contable asciende a 2.780 miles de euros al 31 de diciembre de 2002, se presenta
en el capitulo “Participaciones en Empresas del Grupo” (véase Nota 11) del balance de situacion a dicha
fecha adjunto, de acuerdo con los criterios de valoracion indicados en la Nota 3.e.

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, con las Circulares 4/1991 y 5/1993 de Banco

de Espafia y con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por los que se regula la consolidacion de

l0s estados contables de las entidades de credito, Banco de Vitoria, S.A. Yy Sodepro, S.A., consolidan sus

E:Buentas con las de Banco Espafol de Crédito, S.A., al ser esta titima sociedad la entidad dorninante de
rupo.

Dado que de acuerdo con la legislacion mercantil vigente, el Banco no esta obligado a presentar cuentas
anuales consolidadas, estas cuentas anuales no incluyen el efecto, en todo caso no significativo, que
resultaria de aplicar criterios de consolidacion a la mencionada participacion.

3. _ Principios de contabilidad y criterios de valoracidn aplicados

A continuacién se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales: -

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Con carécter_ general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
gevengc, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a
0ce meses.

!\Io obstante, siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto por Banco de Espaiia, los
intereses devengados por los deudores en mora, en litigio y de dudoso cobro no se reconocen como ingreso
hasta el momento en que se materializan.
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Los ingresos y gastos derivados de los contratos de arrendamiento financiero (“leasing™) se registran
durante su periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con este meétodo, estos ingresos
y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcion del capital pendiente de

vencimiento en cada momento.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios
(‘fixing”) oficiales del mercado de divisas de contado espariol al cierre del ejercicio 2002.

l.as diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacién de este criterio se registran
integramente, y por su importe neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de

perdidas y ganancias adjunta (véase Nota 25).

Ei contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de
2002 adjunto, expresadas en moneda extranjera, ascendia a 14.440 y 14.352 miles de euros,

respectivaments.

Creditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de Insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos sobre Clientes” vy
“Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién, se contabilizan por el importe efectivo entregado
0 dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo original de
vencimiento hasta doce meses, que se refiejan por su importe nominal, contabilizandose [a diferencia entre
dicho importe y el efeclivo dispuesto en cuentas de periodificacion (véase Nota 14).

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Arrendamientos
Flnanme_ms por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, mas el valor residual correspondiente
a la opcidn de compra, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido (véase Nota
7).

El “F-“cmdo. de Insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, puedan producirse en la
recuperacion Integra de los riesgos crediticios, y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar,
contraidos por el Banco en el desarrolio de su actividad.

El "Fondo de Insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

a. Provisiones especificas: se han determinado de manera individual, en funcion de las expectativas de
recuperacion de los riesgos y, como minimo, por la aplicacion de los coeficientes establecidos en ig
Circular 4/1991, del Banco de Espafia.

b, Pm:zisién generica: adicionalmente, siguiendo la normativa de Banco de Espaiia, existe una provision de
caracter generico, que debe ser equivalente al 1% de la inversion crediticia y otros riesgos, salvo para
d_ete'rminadas operaciones hipotecarias, en las que el porcentaje es del 0,5%. Desde el ejercicio 2001, y
siguiendo un criterio de prudencia, el Banco aplica un porcentaje del 1% a la totalidad de la inversion
crediticia no dudosa (véase Nota 7).

C. Fancflo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, la Circular 9/1999, de 17 de
septiembre, del Banco de Espafia introdujo, a partir del 1 de julio de 2000, la necesidad de constituir un
fondo para la cobertura estadistica de insclvencias, basado en la experiencia histérica del sistema
crediticio espafiol. Este fondo se debe dotar periédicamente, con cargo a la cuenta de pérdidas Y
ganancias, por la diferencia positiva existente entre el riesgo crediticio multiplicado por unos
determinados coeficientes y las dotaciones netas especificas para insolvencias que se efectGen en dicho
fondo, hasta alcanzar el triple de la cantidad resultante de ponderar el riesgo crediticio por su coeficiente.
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Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de pérdidas y ganancias con
cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible. En el ejercicio
2002, el Banco ha dotado este fondo hasta el importe maximo.

El "Fondo de insolvencias” se muestra minorando el saldo de los capitulos “Créditos sobre Clientes” Y
‘Entidades de Crédito” del activo del balance de situacion adjunto, salve por lo que se refiere a las
provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos
por el Banco, que se presentan en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del
balance de situacion (véanse Notas, 6, 7 y 18).

El saldo del “Fondo de insolvencias” se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los
resuitados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de los saldos incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afos en situacion de morosidad (seis afos en determinadas operaciones
hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (vease Nota 7).

d} Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

qu \{alores_que constifuyen la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2002, atendiendo a los
criterios definidos por el Banco de Espafia, se han asignado a la cartera de inversion ordinaria,

Dichos valores se presentan a su precio de adquisicién corregido (el precio de adquisicién se corrige
diariamente por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el
valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida residual del valor), o a su valor de mercado, si
fuera inferior, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcion de la cotizacién del Gltimo dia
habil del ejercicio, y en el caso de titulos no cotizados, en funcién del valor actual (a tipos de interés de
mercado de dicho dia) de los flujos financieros futuros con origen en el tituio. Si de dicha comparacion
surgen minusvalias netas, éstas se registran con cargo a cuentas de periodificacion. Si surgen plusvalias,
estas no se registran contablemente.

Valores representativos de capital

Los valores de renta variable se han valorado individualmente a su coste de adquisicion. regularizado vy
actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su valor de mercado al cierre de
cada ejercicio, si éste Ultimo fuese inferior. Dicho valor de mercado se determina de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacién inferior al 3%: cotizacion media del Gitimo
trimestre o la del ditimo dia habil del ejercicio, la menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion superior al
3%: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido de los Gitimos estados financieros disponibles (no
auditados) de cada una de las sociedades participadas o el valor actual de los flujos futuros de caja, el
menor de los dos.

Las minuavalfag que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacién de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que se presentan minorando el saldo de los
correspondientes capitulos del activo del balance de situacion (véanse Notas 10,11 y 18),

Veanse en el Anexo las participaciones del Banco al 31 de diciembre de 2002,
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) Activos Inmateriales

Los gastos amortizables corresponden, basicamente, al fondo de comercio que surge de la adquisicién por
parte del Banco, del negocio de 2 oficinas de Banco Espariol de Crédito, S.A. -véase Nota 24., Estos gastos

se amortizan linealmente en un periodo maximo de veinte afios.

purante el periodo de amortizacion de estos gastos, las oficinas adquiridas generarén, previsiblemente,
ingresos superiores al saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2002.

Ef movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacién, durante e} ejercicio
2002, ha sido el siguiente:

Miles de
‘Euros

Saldo al 1 de enero de 2002 ‘ “
Adiciones (véase Notas 14 y 24) | 437 |

Amortizaciones (18)
419

| Saldo al 31 de diciembre de 2002

g) Activos materiales

Inmovilizado funcional

Ei inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado vy actualizado, en su caso, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos su correspondiente amortizacion acumulada
(vease Nota 12) y menos las provisiones constituidas para adecuar su valor al que pudiera esperarse
obtener en su venta en base a las peritaciones y tasaciones disponibles, realizadas de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 4/1991, asi como otras provisiones constituidas para correcciones
valorativas por cierres, traslados y reformas de oficinas. Estas provisiones se dotan con cargo al capitulo

“Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 12).

l.a ar:nurtizac:ién se calcula de Egcuerdo con al método lineal, en funcion de los afios estimados de vida 1til de
los diferentes elementos de activo, por aplicacién de los siguientes porcentajes:

Porcentaje Anual

de Amortizacion
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario 10%

Instalaciones 8% a 14%
Equipos de oficina v mecanizacidn 10% a 25%

Los gas:tcs de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos-

Estos' gctivos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién o por el valor de
tasacion del activo adquirido, el menor de los dos.

En caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado funcional del Banco, se
dota una provision en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicién, de la naturaleza del activo y/o

de las caracteristicas de la tasacion.
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Las provisiones, constituidas con cargo al caplitulo “Quebrantos Extranrf:iinarios" de la cuenta cla pérdidas y
ganancias, se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles” del balance

de situacion (véase Nota 12).

Plan de pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, 0 a

sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Las hipotesis consideradas en los estudios actuariales efectuados por una ent_idad de actuarios
independientes, tanto para las pensiones causadas como para las no causadas, han sido, entre otras, |as

tablas GRM/F-95 y un tipo de interés anual técnico del 4%, por lo que cumplen con 'Ial normativa .\{igente
reguladora de esta materia. Dichos estudios actuariales se han efectuac_io en b_ases individuales y u_tlllz;ando
el método de acreditacién proporcional afio a afio (“projected unit credit”). Este metodo distribuye

inealmente el coste estimado por empleado con base en la proporcion entre el numero de afnos de servicio
transcurrido y el namero total de afos de servicio esperados de cada empleado.

De acuerdo con la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, del Banco de Espana, que introdujo enire otras

cuestiones, el régimen transitorio de adaptacién a la nueva regulacion sobre camp?ramisos pOr pensiones,
las entidades de crédito que opten por mantener internos sus fondos de pensiones (caso del Banco)

deberan registrar la diferencia existente entre el importe de los compromisos por pensiones al 31 de
diciembre de 1999 v los calculados aplicando los nuevos criterios de valoracion establecidos en dicha
Circular como fondo de pensiones interno, utilizando como contrapartida una cuenta deudora de
periodificacién que deberd minorarse anualmente con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias en, al

menos, la décima parte de su saldo inicial.

Al 31 de diciembre de 2002, dicha diferencia ha sido totalmente a'mortizada, hapiéndnse: regi_strado, con
cargo al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002, un
importe de 29 miles de euros (véase Nota 26).

Asimismo, se establece que cuando una entidad cubra, en todo o en parte, los riesgos derivados de fondos
internos de pensiones del Real Decreto 1588/1999 con contratos de seguros, caso de las enfidades de
crédito que integran, junto con el Banco, el Grupo Banco Espafiol de Credito, los compromisos asegurados
(determinados como el importe de las provisiones técnicas matematicas que deba tener la entidad
aseguradora mas el importe de las diferencias de valoracién que se deban a la rentabilidad generada por los
contratos de seguros o el patrimonio de la Entidad de Prevision Social Voluntaria correspondiente) se
registraran en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas® con cargo al
epigrafe “Otros Activos™ del balance de situaciéon. Al 31 de diciembre de 2002, el importe de los
mencionados compromisos asegurados ascendia a 9.416 miles de euros (veanse Notas 13 y 18).

El Banco, para la cobertura de los compromisos correspondientes al personal jubilado con anterioridad al 31
de diciembre de 1989, tiene formalizada una pdliza colectiva con Allianz, Compania de Seguros y

Reaseguros, S.A. que no implica ningun coste futuro para el Banco.

Al 31 de diciembre de 2002, y para el resto del personal, la cobertura de pensiones se efectiia de la
siguiente forma:

1. En diciembre de 1991, el Banco promovié la constitucion de la Entidad de Prevision Social Voluntaria del
Colectivo de Trabajadores del Banco de Vitoria, acogida a la Ley 25/1983, de 27 de octubre, del
Parlamento Vasco y al Decreto 87/1984, de 20 de febrero, del Gobierno Vasco, con objeto de que esta
entidad satisficiese en el futuro las prestaciones comprometidas por el Banco con el personal residente
en la Comunidad Autdnoma del Pais Vasco, con derecho a complemento de jubilacion segln convenio,
y no incluido en la pdliza de seguro antes mencionada.
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- de seguros con la Compafiia ,
- 1996. se formalizé una pdliza ; L di ntizar l0s
b fE:Chg Zir;ise ]{glﬁ deentidad integrada en el Grupo Banco Espafiol gs g;ggﬁicepaef gacr?omuni dad
Banes? tu?§5 o'r cﬁﬁ'plemento de pensiones del personal en gct;;f y or un fondo interno.
pAi?gr?onL":a del F?ais Vasco, que hasta entonces s€ encontraban cublerios p

: | figuran registrados en el epigrafe
i spondientes al resto del persona g : |
> 33%&?3?:5 ?arg Ezggnfssycggregaz " Fondo de pensionistas” del balance de situacion (vease Nota 18

jubi tivo, presenta el
E| pasivo actuarial devengado correspondiente al personal jubilado y al personal en activo, p
siguiente detalle al 11 de diciembre de 2002:

Miles de Euros .
Fondos Colectivos
E.P.S.V. Internos Asegurados

05
Personal jubilado 3.552 1 zgz 13
Personal en activo 2.637 i

6189 | 2787 | 3285

i iqui ierre del ejercicio:
Encontrandose dichos compromisos cubiertos de la siguiente manera al clerr j

Miles de
] ewes
T ! 2,787
Fondo interno ,
Polizas de seguros contratadas con entidades aseguradoras L7205
del Grupo Banesto (*) |
Pélizas de seguros contratadas con entidades aseguradoras | 580
ajenas al Grupo Banesto (*) _ _ qV
CgmprﬂmiEDS cubiertos pot el pammnmu de 1*3 EP A 6.189
del colectivo de trabajadores del Banco de Vitoria 12.261
Importe total (Nota 18 |

*) De acuerdo con la Circular 5/2000, al 31 de diciembre de 2002 estﬂ;.s im;:ggfsé::tgzr;glas‘trzgﬁ;r ;:;
( gl epigrafe “Provisionas para Rlesgos y Cargas - Fondo d$apens onis
“Otros Activos” del balance de situacion (véanse Notas 13y ).

/) Productos derivados

| ' gliminar o reducir
El Banco utiliza estos instrumentos (Gnicamente en operaciones de cgberet:ir; ec;r; :bejﬁmsS: e adionbe. Gon
significativamente los riesgos de cambio, de interé:?, 0 de met;'ca ;5 e v periodifican de forma
clientes. En las operaciones de cobertura, los beneficios 0 quebranios ¢
simétrica a 10s Ingresos o costes del elemento cubierto.

ivi | las opciones
Catos instrumentos comprenden, entre otros, las campraventas demcl!;:;zaﬁ?.n ':r?ci ;?;scf:isﬂterés -IFI;Q o
compradas y emitidas sobre valores, tipos de interés y divisas y las ?er

: ogen en
Do acuerdo con la normativa de Banco de Espaia, |as operaciones con esttos P";d'-;:‘iﬁsigi Leairigmanial,
S B & do orden. bien por los derechos y compromisos futuros que puedan 1ener 'SBEE = TR L G
m_,jentas © or"an.saldosp ue fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no uwerex i
b‘eglpc’;tﬁg’luﬁeniaosdel Banc?o. Por tanto, el valor nocional y/o contractual deNest;DEé g)mﬁ::t%?i:_:;s c;%bra das v
s optatal de crédito ni el de mercado asumido por el Banco (\féaset bﬁ" an eﬁtre las cuentas diversas
ngzgﬂdﬂs por opclones vendidas y compradas, respectivaments, <= cinenmgilsélrz(véanse Notas 13y 17).
Eomo un activo patrimonial por el comprador'y como un pasivo para €
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j) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legisiacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
constitucion de una provision por este concepto.

k) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula en funcion del resuitado economico,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
rasultado fiscal; entendiendo estas como jas producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

Hasta el 31 de diciembre de 2001, el beneficio fiscal correspondiente a las diferentes bonificaciones y
deducciones contempladas por la legislacion en vigor se consideraba como un menor gasto del Impuesto
sobre Sociedades en el gjercicio en el que se aplicaban. A partir del ejercicio de 2002 y de acuerdo con Ia
nueva normativa en vigor, son objeto de registro contable los créditos fiscales correspondientes a
honificaciones y deducciones pendientes de aplicacién siempre que sed nrevisible el cumplimiento de las
condiciones establecido por 1a norma fiscal. Al 31 de diciembre de 2002, el Banco no tiene activado importe
alguno por este concepto (Nota 21).

4. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2002 que el Consejo de Administracion del Banco
propondré para su aprobacion a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de |
Euros
| Beneficio neto del ejercicio 2002 | 13.380

|Distribuci6n:
Reserva voluntaria I 10.712
Dividendos 2.668

Con fecha 12 de junio de 2002, la Junta General de Accionistas aprobd, sin modificacién alguna, las cuentas
anuales del ejercicio 2001 formuladas por los Administradores.

5. Deudas del Estado

Al 31 de diciembre de 2002, {a totalidad del saldo de este capitulo de! balance de situacién adiunto corresponde
4 cartera de inversién ordinaria, siendo su composicién a dicha fecha:

Letras del Tesoro
Deuda del Estado

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto, durante el
ejercicio 2002, se muestra a continuacion:
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Miles de
Euros
Saldo al inicio del ejercicio | 63.787
Compras y periodificacion de prima 14,565
Ventas y amortizaciones 20.022
Saldo al cierre del ejercicio

Los tipos de interés medios anuales de las Letras del Tesoro y de Ia Deuda del Estado, durante el ejercicio
2002, han sido del 3,56% y del 6,22%, raespectivamente.

Al 31 de diciembre de 2002, de estos activos, de los adquiridos temporalmer}te (véqsa Nota E::i) y de las
obligaciones y otros valores de Renta Fija (véase Nota 8) , el Banco habia C‘:E!dIdD a chentes} resldalnt'esl Y NO
residentes un importe efectivo de $57.948 miles de euros, que figuran contabilizadqs en el eplgrafa "Dabitos a
Clientes - Otros débitos" (véase Nota 16) del balance de situacién, un importe efectivo deﬁ4:178 n:ules de euros
a entidades de crédito, que figuran registrados en el capitulo del pasivo "Entidades c_ie Credlfn".(vease tha 15)
de dicho balance de situacién y un importe de 37.222 miles de euros a Administraciones Publjcas,'que figuran
contahilizados en el epigrafe “ Débitos a Clientes - Otros débitos” (véase Nota 16) de dicho balance de

situacion.

Al 31 de diciembre de 2002, el valor de mercado de los importes clasificados como cartera de inversion
ordinaria excedia en 5.918 miles de euros el valor en libros.

F| desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2002, era e siguiente:

Miles de Euros
Vencimiento
Hasta

Entre
1 Afio Mas de
l 3 Meses 5 Ail 5 Afios Total

08
Cartera de inversion ordinaria 5.790 45553 | 58.330

. Entidades de crédito-activo

El desglose del saldo de este capituio del balance de situacion adjunto, atendiendo a la moneda de
contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:
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- Miles de
Euros
Por moneda:
Fn moneda nacional 417.170 |
|En moneda exfranjera 6.832
424,002
lPm* naturaleza:
A la vista- !
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacion - |
Otras cuentas 17.412

17.412

Otros creditos-
Depdsitos en entidades de crédito y financieras 21,828
Adquisicion temporal de activos (Nota 5) 384.762
406.590

Menos - Fondo de insolvencias -
406.590

424.002

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Otros creditos” del
cuadro anterior:

Miles de Euros
Entre 3 Entre 1
Hasta 3 Meses y Afio y
Meses 1 Aflo 5 Afios Total
Depasitos en entidades de |

credito y financieras 21.828 - - 21.828
Adquisicion temporal de activos 356.101 28.661 - 384.762
377920 | 28661 | - | 406.590

En estos epigrafes se incluyen las cuentas mantenidas con Banco Espafol de Crédito, S.A. (véase Nota 24),
cuyos saldos, al 31 de diciembre de 2002, asi como el tipo de interés medio que han devengado, durante el

ejercicio 2002, son los siguientes:

10
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Miles de Tipo de
Euros Interes

(Otras cuentas
{ Depositos en entidades de ¢rédito:

En moneda nacional
En moneda extranjera

Adauisicion temnporal de activos

7. Créditos sobre clientes

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 adjunto,
atendiendo a la moneda de contratacion, al sector que lo origina y a la modalidad y situacion del crédito, es la
siguiente:

Miles de

Euros

Por moneda;

En moneda nacional 1.085.893

En moneda extranjera 7.371
| 1.093.264

Por sectores:

Administraciones Piblicas 5.435

Otros sectores residentes 1.114,.352

No residentes 2,760

Menos- Fondos de insolvencias y de

cobertura estadistica 29.289

, 1.093.264

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 134,128
Deudores con garantia real 663.123
Otros deudores a plazo 275.598
Deudores a la vista y varios 9.129
| Arrendamientos financieros 35.466

| Activos dudosos
Menos- Fondos de insolvencias y de
cobertura estadistica

A continuacion se indica el desglose de los créditos sobre clientes, sin considerar la cuenta "Fondos de
Insolvencias y de cobertura estadistica®, atendiendo al plazo de vencimiento de las operaciones:

11




-
LR .

CHTE RIG DOLHENA
4TS URDICOS DOCUAENT

#
L e, — i
ll"...".-":l-:"_—..-'_._
|
I

g

T
i Cahit m".'.:-:'.'i,,'-_-,

\RABAKO TINBREA
TIMBRE DE ALAVA

wplt

090335735

Miles de
Euros

| .

Por plazo de vencimiento:

Hasta 3 meses 190.834 |
Entre 3 meses y 1 afio 145.932 |
Entre 1 afio y 5 afios 168.383 |
Mas de 5 afios 617.404 |

1.122.553

Al 31 de diciembre de 2002, no existen créditos sobre clientes de duracion indeterminada por importe
significativo.

Al 31 de diciembre de 2002 el importe de los créditos concedidos por el Banco a los miembros actuales o
antiguos de su Consejo de Administracién ascendia a 90 miles de euros, devenganijo un tipo de interés del 7%
anual y con un vencimiento medio de 30 meses, no teniendo ningtn importe concedido en concepto de avales o
anticipos a los mismos.

Fondos de insolvencias

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos fondos, durante el ejercicio 2002, se muestra a
continuacion:

. Y geeeee  —TTeeeeeee e  —  r—
T ——

| Miles de
— | Buros |
Saldo al inicio del ejercicio 20.865
Mas - Dotacién con cargo a los resultados |
| del ejercicio (Nota 2.b) 7.857
Menos - Recuperacién con abono a los resultados
del ejercicio 1.326
Dotacién neta del ejercicio
Mas- Traspaso (Nota 18) 2.380
Menos ~ Cancelaciones por fallidos (487)
Saldo al cierre del ejercicio
Del que:
Provisiones para riesgos especificos 5.109
Provision genérica 11.087
Fondo de cobertura estadistica (Nota 2.b) 13.093

Adicionalmente a estos fondos de insolvencias, y siguiendo un criterio de estricta prudencia, el Banco tiene
constituido un fondo adicional para la cobertura de posibles insolvencias de ciertos créditos en situacion de
seguimiento especial (véase Nota 18). |

Los activos en suspenso recuperados en el sjercicio 2002 han ascendido a 487 miles de euros y se presentan
deduclendo del saldo del capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insc:[venclas (Neto)" de lfa cgenta de
pérdidas y ganancias, capitulo que, en el ejercicio 2002, no recogia ningun Importe‘ POr amortlzacmnes_ de
créditos considerados directamente como fallidos. Adicionalmente, se han producido cobros de fallidos
regularizados por importe de 402 miles de euros, aproximadamente (vease Nota 26).

12
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8. Obligaciones y ofros valores de renta fija

La composicion por moneda, sector que lo origina, admisién o no de los titulos a cotizacion en Bolsa y
naturaleza del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 adjunto, es Ia

siguiente:

Miles de
Euros

Por moneda:
IEn moneda nacional 186.108

Por cotizacién:

| Cotizados | 186.065
No cotizados 43
186.108 |
iPm* naturaleza:
Fondos Publicos 39
Pagares y efectos | 186.065

Bonos y obligaciones 4

186.108
Por sectores:
De entidades oficiales de crédito 39
De otros sectores residentes 186.069

'

Al 31 de diciembre de 2002, la cuenta “Pagarés y Efectos” del cuadro anterior, recogia pagarés emitidos por
Banesto Banco de Emisiones, S.A. y garantizados por Banco Espafiol de Credito, S.A.. El tipo de interés medio
anual de eslos pagarés ha sido del 3,56%. Todos los titulos que componen la cartera de valores de renta fija al

31 de diciembre de 2002 vencen durante el ejercicio 2003.

Al 31 de diciembre de 2002, el valor en libros v de mercado de los importes clasificados en los epligrafes
"Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" eran los siguientes:

Miles de Euros
Valor de
Valoren { Mercado

Libros |( .
Obligaciones y otros valores de renta fija- -
De inversion ordinaria 186.108 187.188

El tipo de interes medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diclembre de 2002 era
de un 3,56%. El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es Inferior al
coste medio de los recursos ajenos del Banco no es significativo.

kI movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto, durante el
ejercicio 2002, se muestra a continuacién:

13
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Miles de
N Buros
Saldo al inicio del gjercicio 136.394
Compras 157.774
Amortizaciones 108.060

Saldo al cierre del ejercicio 186.108

9. Acciones vy otros titulos de renta variable

Este f:ap[tulo del balance de situacion adjunto recoge las acciones y titulos de sociedades en las que la
participacion a nivel Grupo Banco Espariol de Crédito es inferior al 3%, en el caso de sociedades con cotizacion
oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en
Fondos de Inversién Mobiliaria. Al 31 de diciembre de 2002, el desglose del saldo de este capitulo en funcion
de tI'a mca%eda de contratacion y de la admisién o no a cotizacion en Bolsa de los valores, se indica a
continuacion:

Por moneda:

En moneda nacional
Por cotizacion:

No cotizado

En el ejercicio 2002, no se han producido movimientos en el saldo de este capitulo del balance de situacion.

Con fecha 11 de julio de 1997, se constituy6 la sociedad M.C.C. Desarrollo, S.P.E., S.A., cuyo objeto social es
la promocion de empresas mediante la participacion temporal en su capital. El Banco adquirié el 5% de
participacion en dicha sociedad por un importe de 2.404 miles de euros, que, al 31 de diciembre de 2002, se
encuentra totalmente desembolsado. |

10. Participaciones

Este capitulo del balance de situac:i'én adjunto recoge los derechos sobre el capital de las sociedades asociadas
mantenidos por el Bﬁncm, &8 decir, sobre aquellas sociedades que, sin formar parte del grupo econdmico.
p?__sqe UT?:*, Oa?rtlmpac:nn a nivel Grupo Banco Espaiiol de Crédito, superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) e
Inrerior a 0.

Al 31 de diciembre de 2002, el detalle del saldo de ests capitulo del balance de situacién adjunto, atendiendo a
la moneda en que se ha realizado la emisién y a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

14
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Miles de
L Euros
| Por moneda:
En moneda nacional ~ 2.872
2872
Por cotizacion:
| No cotizados 5.631
Menos - Fondo de fluctuacion
de valores 2.759
2872

En julio de 1985, el Banco adquirié, a titulo de dacion en pago de los derechos de un crédito, la propiedad de
3.6:@3.740 acciones de "Compariia Concesionaria del Tunel del Soller, S.A.", que suponen el 32,70% de su
capital 3c_u:._ial. Considerando, adicionalmente al fondo de fluctuacién de valores del cuadro anterior, el registrado
en "Pn?ylsucanes para riesgos y cargas - Otras provisiones” del balance de situacion, esta participacion figura
contabilizada por un importe neto de 1.271 miles de euros (véanse Nota 18 y el Anexo adjunto).

11. Participaciones en ermnpresas del grupo

Este: t_:apitulo del balance de situacidn adjunto recoge el valor contable de las acciones de sociedades con una
participacion directa o indirecta del Banco igual o superior al 20%, cuya actividad esta directamente relacionada
con la del Banco y estan sometidas a la direccion unica de éste, asi como de aquellas empresas que tienen
esta'cu'nsigieracic&n a nivel del Grupo Banco Espariol de Crédito, aunque a nivel individual su participacion no
sea indicativa de ello. En el Anexo adjunto se indican los porcentajes de participacion, directa e indirecta. y ofra
informacién relevante de dichas sociedades.

Al §1dd§ diciembre de 2002, no existian ampliaciones de capital en curso en ninguna de las mencionadas
sociedades.

El detal'la' Fiei saldo deieste capltulo del balance de situacion adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion,
su admision 0 no a cotizacion y por sociedades, era el siguiente:

Euros
Por moneda:
En moneda nacional 2 883
2.883
Por cotizacion: -
No cotizados 7 883

tMenos- Fondo de fluctuacion de valores

e 2.883

Por sociedades:

Sodepro, S.A. (Nota 2.¢ y Anexo) 2.780
5.C.H. Pensiones, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, S.A. (¥) 103

2.883

(") Durante el ejercicio 2002 se ha producido ia devolucion de prima de emision en la participacion en SCH Pensiones por
importe de 82 miles de euros.
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12. Activos materiales

LLa composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto es la siguiente:

Miles de
Euros
Inmovilizado material, neto 27.339
Provisiones para pérdidas en la
| realizacién de inmovilizado 2.695

El movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2002, en los saldos de las cuentas de activos
materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente;

Miles de Euros

Terrenos
y Edificios

Mobiliario

Ofros Instalaciones
Inmuebles Otros Total

de Uso
Propio

Coste regularizado y actualizado- | | |
Saldos al 1 de enero de 2002 28.838 1.173 22.006 52.017
Adiciones | 12 744 932 1.688

Retiros 1.271 1.856 4.017

390
Saldos al 31 de diciembre de 2002 27.960 49,688

Amortizacion acumulada-

Saldos al 1 de enero de 2002

Dotaciones

Retiros 12
5

Saldos al 31 de diciembre de 2002 6.248 35 | 16.066

La cuenta “Otros inmuebles” incluye 559 miles de euros en concepto de inmuebles derivados de adjudicacion
por creditos no recuperados, valorados segun el criterio indicado en la Nota 3.g.

Los beneficios obtenidos en la venta de activos materiales en el ejercicio 2002 han ascendido a 1.657 miles de
euros y figuran registrados en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de perdidas y ganancias
adjunta (vease Nota 26).

El movimiento de la provisién para pérdidas en la realizacion de inmovilizado correspondiente al ejercicio 2002

Miles de
Euros

se muestra a continuacion:

1 Saldo al inicio del ejercicio

Mas - Adjudicados

Menos - Cancelacion por ventas
Menos - Pérdidas por cierre de oficinas
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Al'31 de diciembre de 2002, el saldo de esta provision incluye 2.136 miles de euros correspondientes a las
minusvalias producidas en el valor de determinados inmuebles de uso funcional para adecuar su valor de
acuerdo con lo explicado en la Nota 3.¢. El importe restante se corresponde con la provision para inmuebles
adjudicados.

13. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2002, el detalle del saldo de este capltulo del balance de situacién a dicha fecha adjunto
es el siguiente:

Miles de
BEuros
|
Cheques a cargo de entidades de crédito 1.974
Hacienda Publica. 1.815
Fianzas dadas en efectivo 177
Opciones adquiridas (Nota 3.1) 137
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 615
Contratos de seguros vinculados a pensiones
y similares (Notas 3.h y 18) 8.319
Diferencias por asignacion de inversiones de
contratos de seguros vinculados a pensiones 1.097
| (Notas 3.hy 18) |
Otros conceptos 278
14.412

14. Cuentas de periodificacién

A.I 31 ide diciembre de 2002, la composicion del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de
situacion adjunto es la siguiente:

Miles de
__EBuros

I Activo:

t Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento
\Interases anticipados de recursos
tomados a descuento

IGastus pagados no devengados

IDtras periodificaciones (*)

| Pasivo:

IDevengn de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento

IPmductas anticipados de operaciones

| tomadas a descuento

| Gastos devengados no vencidos

Otras periodificaciones

24397

(") Incluye 1.242 miles de euros correspondientes al importe satisfecho por las adquisiciones del negocio
de determinadas oficinas a Banco Espafiol de Crédito, S.A. en concepto de precio de mercado de los
activos y pasivos financieros, pendiente de amortizar al 31 de diciernbre de 2002. Durante el ejercicio
2002 se han amortizado por este concepto 269 miles de euros con cargo a “Quebrantos

extraordinarios - Otros conceptos” (véanse Notas 24 y 26).
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15. Entidades de crédito-pasivo

Al 31 | de diciembre de 2002, Ia composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto,
atendiendo a su moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la siguiente:

Miles de |
| Euros
_anr moneda:
| En moneda nacional 929.984 |
En moneda extranjera 1,928

331,912

Por naturaleza:

A la vista-
Banco de Espafia -
Otras cuentas 1.177

1.177

A plazo o con preaviso-

Cuentas a plazo 526.557
Cesion temporal de activos (Nota 5) 4.178 |
| 530.735

231.912

A continuacién se indica el desglose, por plazos de vencimiento, del saldo que figura reqi
' . r ; egistra
A plazo o con preaviso” del cuadro anterior: que g gistrado en el epigrafe

Miles de Euros
Entre 1
Hasta | Mesesy | Afioy | Mas de
3 Meses | 1 Afio | 5 Afios | 5 Afios | Total

Saldos al 31 de diciembre de 2002-
Cuentas a plazo 246.542 ]280.015
Cesidn temporal 4.178 - 4.178

250720 280015 | - [ - [530.735

En estos epigrafes se incluyen cuentas mantenidas con Banco Es 2di '
, » INeIU | pafol de Credito, S.A. (véase Nota 24), cuyos
saldos, al cierre del ejercicio 2002, v el tipo de interés medio anual que han devengado son los siguiente)s: ’
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Miles de Tipos de
Euros Interes
Cuentas de pasivo:
Cuentas a la vista-
Otras cuentas 608 3,35% |
Cuentas a plazo- |
En moneda nacional 522.761 3,58% |
En moneda extranjera 1,928 2,70%
Cesion temporal de Deuda Publica 4.178 3,15%
| 529.475

16. _Débitos a clientes

Al .31 de diciex:nbre de 2002, la composicion del saldo de este capifulo del balance de situacion a dicha fecha
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se indica a continuacién:

Miles de
Euros
Por moneda: |
En moneda nacional 1,.083.957
En moneda extranjera 12.244

Por sectores: |
Administraciones Publicas (Nota 5) 87.598

'Dtrc:s sectores residentes- |

| Cuentas corrientes 217.130
Cuentas de ahorro 95.326

| Imposiciones a plazo 125.477
Cesion temporal de activos (Notas 3) 557.641

_’Nn residentes (Nota 5) 13.029

1.096.201

Al 31 de diciembre de 2002, el desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes

"Depésitos de Ahorro - A plazo" y "Otros Débitos - A plazo” del balance de situacién a dicha fecha adjunto se
Indica a continuacion:
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Miles de
o Euros

!DEpﬁsito de ahorro - A plazo: |
Hasta 3 meses 43.121
Entre 3 meses y 1 afio 35.037
Entre 1 afio y 5 atios 56.598

134.756
Otros débitos - A plazo:
Hasta 3 meses 570.972
Entre 3 meses y 1 afio 23,791

17.__Otros pasivos

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 adjunto es el siguiente:

Miles de
Euros
Obligaciones a pagar (Nota 18) | 6.632
Opciones emitidas (Nota 3.1) 2.750
Partidas a regularizar de operaciones de futuro 438
Cuentas de recaudacién (*) | 19.201
Fondo para bloqueo de beneficios (Nota 24) 1.986
Otros conceptos 455

(*) Incluye la cuenta a pagar a 12 Hacienda Publica por 1a estimacion del iImpuesto sobre Sociedades de 2002 asi comao el

remanente por las diferencias producidas entre la estimacion idac ,
(véase Nota 21). y la liquidacién de! impuesto sobre Sociedades 2001

k| movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo para blo icins”
ejercicio 2002, se indica a continuacién: P queo de beneficios”, durante el

X —————e—_—
Miles de
|  Euros
Saldo inicio del ejercicio -
Mas/(Menos)- |
Venta oficinas a Banco Espaiiol de |
Crédito, S.A. (Notas 24 y 26) . 2.285
Recuperacion neta con abono a los resultados
del ejercicio (Nota 26) 299

18. Provisiones para riesgos vy cargas

El detalle y el movimiento que s& ha ' « isi i
Y | producido en el saldo del capitulo “Provisiones para Riesqos v Caraas”
balance de situacién adjunto, durante el ejercicio 2002, se muestra a continuacion: goey Largas  de!
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Miles de Euros
Fondo de
Pensionistas Provisiones
ISaldus al 1 de enero de 2002 16.971
Mas (Menos)- Dotacién (Recuperacion) neta
| con cargo (abono) a los resultados del
gjercicio (Notas 25.2, 25.b y 26) (120)
| Actualizacién primas de seguros -
Menos - Utilizaciones (3.707)
|Mas (Menos) - Traspasos (*) (2.417)
Otros movimientos (** : -

Saldos al 31 de diciembre de 2002

(*} Se han traspasado 2.380 miles de euros al fondo de insolvencias (ver Nota 7) y 37 miles de euros a la provision de
adjudicados.

(**) Se corresponde con pagos a pensionistas por compromisos asegurados con terceros, asi como por variaciones de
personal con compromisos asegurados con terceros, De acuerdo con la Circular 5/2002 esta cuenta se carga con abono

a “Otros activos” del balance de situacién (Nota 3.h).

Durante el ejercicio 2002 y derivados de la resolucién de una serie ‘E’B litigios y ha:chqs contingentes, se han
traspasado 3.694 miles de euros al epigrafe “Otros pasivos - Obligaciones a pagar’ (vease Nota 18) y se han
dispuesto fondos por importe de 5.276 miles de euros, de los que 2.896 miles de eqmsﬂse han registrado con
abono al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios - Recuperaciones de fondos especificos” (véase Nota 26) y el

resto se han traspasado a "Fondos de insolvencias” (véase Nota 7).

Al 31 de diciembre de 2002, el detalle de! epigrafe “Otras Provisiones” s el siguiente:

Miles de
Euros |
Fondo para la cobertura de riesgos de firma |
(Nota 7) 1.288
Fondo adicional para la cobertura de potenciales
riesgos de crédito (Nota 7) 2.768
Fondo adicional para participaciones (Nota 10) 1.601
Otros fondos especificos (*) 5.070
10.727

(*} Dicho importe esta destinado a hacer frente a responsabilidades probables o cia['tas, nacidas de
itigios en curso, indemnizaclones, obligaciones y deudas pendientes de cuantia indeterminada u
otras garantias similares a cargo del Banco derivadas de su actividad evaluadas con criterios de
maxima prudencia.

19. Capltal suscrito

Con facha 12 de junio de 2002, la Junta General de Accionistas del Banco aprobd la reduccion del cgpitgl social
del Banco en la cantidad de 5.870.332,05 euros con devolucion de dicho imporie f:le capital a Iosi accionistas del
Banco. Esta reduccion de capital se realizd mediante la reduccion del valor nominal de las acciones de 2,70 a

2,15 euros por accion.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2002, el capital social del Banco estaba 'fo(malizada en 10.673.331
acciones nominativas, de 2,15 euros de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y
acondémicos), totaimente suscritas y desembolsadas.
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Al 51 de diclembre de 2002, el accionista mayoritario era Banco Espariol de Crédito, S.A. con un 99,66% de
participacién directa e indirecta en el capital social del Banco (Nota 1). -

20. Primas de emision Y Resarvas |

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance de situacion adjunto, es la siguiente:

Miles de
o Euros
Primas de emision 17.512
Reservas restringidas-
Reserva legal 3,764
5.764
Reservas de libre disposicion-
Reserva de escision 1.021
|Reserva de inversiones productivas | 2.341 1
Reserva voluntaria 56.696
l 60.058 |

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en las reservas del Banco, se indica a

continuacion:
Miles de

| Euros
|Saldo al inicio del ejercicio 54.228 |
Aplicacion del beneficio del ejercicio
| anterior:

- Reserva voluntaria 10.094 |

- Reserva de inversion productivas NF 24/1996 1.500
Saldo al cierre del ejercicio 65.822

Primas de emisidn

El Texto Refu'nt;ljdo de la Ley_de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la
gpma .g?_dergismn para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanio a su
ISponibilidad.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan en el
ejercicio economico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio de! gjercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberérj hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite ya alcanzado por el
Banco al 31 de diciembre de 2002. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no
supere e '20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reserva de inversiones productivas

debera materializarse en la inversion, en

e del ejercicio cuyos beneficios se destinan a la reserva, en activos fijos
n la Norma Foral 24/1996. Transcurridos cinco ejercicios desde su
dra aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos o

| 2 reserva especial para inversiones
el plazo de dos afos desde el cierr
~uevos de conformidad con lo establecido e
materializacion en activos fijos, la reserva po

a la ampliacion de capital social.

21. Situacion fiscal

posterioridad al ejercicio 1999

&n fiscal los periodos impositivos cerrados con
ol Banco mantiene abiertos a

£l Banco tiene abiertos a inspecci
s, LV.A. e LR.P.F.. Para el resto de impuestos,

nara el Impuesto sobre Sociedade

inspeccién los cuatro ultimos ejercicios.

ol resultado contable del ejercicio 2002 Y ia base imponible, teniendo
eneficios, es la siguiente:

en cuenta la

La conciliacion entre
previsién de liquidacion del Impuesto sobre B

| Beneficio del ejercicio, antes de 1a provision para |
| el Impuesto sobre Sociedades 19.002 |
|Diferencias permanentes- |
Aumentos 1.810

| Disminuciones (2.829)

| Diferencias temporales-

| Aumentos 2.572

3235

| Dismiinuciones

Base imponible

te, en la dotacion de provisiones (veanse Notas 10, 12

Las diferencias permanentes tienen su origen, basicamen
cicio de su dotacion, asi como con el acogimiento al

y 18) que no tienen el caracter de deducibles en el ejer
haneficio fiscal de exencién por reinversion de plusvalias obtenidas en el ejercicio 2002 por importe de 1.234

miles de euros aproximadamente, cOmMo consecuencia de la enajenacion de elementos de inmovilizado material
pecto, al 31 de diciembre de 2002, el Banco tiene pendiente de

e inmaterial afectos a la explotacion, A este res
reinvertir el importe del precio de venta de 1a citadas transmisiones (1.475 miles de euros), si bien los
Administradores, considerando el plan de inversiones del Banco, opinan que se materializaran en los préximos

anoes.

las diferencias temporales tienen su origen, hasicamente, en el diferente criterio contable y fiscal de
| acogirmiento al beneficio fiscal de diferimiento

imputacion temporal de determinados ingresos y gastos, y con
o 2002 por importe de 326 miles de euros

por reinversion de plusvalias obtenidas en el ejercic
de elementos de inmovilizado material afectios a la

aproximadamente , como consecuencia de la enajenacion
explotacion por importe de 879 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2002 . el Banco ya ha reinvertido la

iotalidad de este importe en elementos de inmovilizado material, teniendo previsto el Banco integrar en su
base imponible del Impuesto sobre Sociedades la mencionada renta por partes iguales en los siete anhos
siguientes al cierre del periodo impositivo en el que finalice el plazo para realizar la reinversion. Al 31 de

diciembre de 2002, esta pendiente de integrar 326 miles de euros.

Asimismo. en el ejercicio 2002, el Banco sé ha acogido, de acuerdo con la Norma Foral 5/2002 al citado
or importe de 17, 413 Y 831 miles de euros,

heneficio de exencién por reinversion, plusvalias p

aproximadamente, obtenidas en los ejercicios 1998, 1999 y 2001, respectivamente, y que fueron acogidas al
wtraordinarios. Los precios de venta

beneficio fiscal por diferimiento por reinversion de beneficios e
24 miles de euros) y 1999 ( 974 miles de

correspondientes a las citadas plusvalias de los ejercicios 1998 ( |
auros) han sido reinvertidos en su totalidad en elementos de inmovilizado material durante los ejercicios 1998,
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1999 y 2000 de acuerdo con la normativa aplicable. Asimismo, en los ejercicios 2000 y 2002 se han reinvertido
96 y 561 miles de euros en inmovilizado material e inmaterial, respectivamente, de los 860 miles de euros

correspondientes al ejercicio 2001.

Adicionalmente, el Banco tiene acogidas al beneficio fiscal de diferimiento por reinversién, plusvalias
_extrao.rfjinarias obtenidas en la venta de inmovilizado financiero en el ejercicioc 1999 (106 miles de eurps) e
Inmovilizado material en el ejercicio 2000 ( 302 miles de euros) cuyos precios de venta, 481 y 1.033 miles de
euros, han sido reinvertidos al 31 de diciembre de 2002. El Banco tiene previsto integrar en su base imponible
del Impuesto sobre Sociedades las rentas obtenidas por partes iguales en los siete afios siguientes al cierre
del periodo impositivo en el que finalice el plazo para realizar la reinversion, Al 31 de diciembre de 2002, esta
pendiente de integrar 408 miles de euros.

El Banco ha generado en el gjercicio 2002, en concepto de deduccidn para evitar la doble imposicién interna Y
otrag. deduccmpes, un importe de 416 miles de euros, aproximadamente, teniendo previsto aplicarla en su
totalidad a la minoracién de la carga impositiva del ejercicio.

‘EI'Banco se acoglo, durante el ejercicio 2000, al beneficio fiscal previsto en la Norma Foral 24/1996, de 5 de
julio, consistente en la deduccién de la cuota liquida del 10% de las cantidades que, procedentes del resultado
c:nntable,lse destinasen a una reserva especial denominada Reserva para Inversiones Productivas, con el
compromiso de materializar dicha reserva en la adquisicion de activos fijos materiales, en las condiciones y con
los requisitos previstos en la citada normativa. A tal efecto, el Banco desting, en la distribucion del beneficio del
E%jE!:ClCiD 2000, un importe de 841 miles de euros, aproximadaments, de los que en el ejercicio 2001, materializd
un ln?gcne de 745 miles de euros, aproximadamente, v el importe restante en el gjercicio 2002. Ademas, en el
ejercicio 2001 se acogid al citado beneficio fiscal por importe de 1.500 miles de euros, habiéndose
materializado en el 2002 , 518 miles de euros, aproximadamente. |

Debidu_ a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Banco, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que
no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco
vy de Sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras
actuaciones de la Administracion Fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales del Banco
del ejercicio 2002,

Al 31 de diciembre.de 2002, este capitulo del balance de situacion incluye, entre otros conceptos, los
prlnclpgles compromisos y contingencias contraldos por el Banco en el curso normal de las operaciones
bancarias, con el siguiente detalle:

 Miles de
Euros

| Pasivos contingentes: |

|Fianzas, avales y cauciones 150.585
| Otros ' 11.100
161.685

| Compromisos:

| Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 25
Por el sector Administraciones Publicas 27.046

| Por otros sectores residentes 236.826

| Por no residentes | 8.616

|
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23. Operaciones de futuro

En el siguienie detalle se muestran, al 31 de diciembre de 2002, el desglose de importes nocionales o
contractuales por tipos de productos financieros derivados, contratados por el Banco en el mercado
interbancario para la cobertura de sus posiciones con clientes y que se encuentran en vigor :

Miles de
Euros

Opciones sobre valores-
| Compradas 11411
Vendidas 69.307
| Opciones sobre tipos de interes

Compradas 10.000
Vendidas 10.000
|Opciones sobre divisas |
| Vendidas 6.202
| Otras operaciones sobre tipos de interés-
| Permutas financieras (IRS) 28.382
Compraventa de divisas no vencidas-
| Cornpra de divisas 5.367

| Venta de divisas 065

L.os importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesqos eqanﬁmims
inherentes a las mismas asumidas por el Banco, ya que la posicion neta en estos instrumentos financiercs es |a
compensacion y/o combinacién de los mismos. Esta posicion nominal neta es utilizada por Efl Banco para la
cobertura de los riesgos de cambio, de interés o de mercado de sus operaciones patrimoniales o en otras
operaciones, y sus resultados se incluyen en la cuenta de perdidas y ganancias, compensando Iﬂsl resultados
de las inversiones o financiaciones para las que fueron formalizadas como coberturas (véase Nota 3.1).

Al 31 dé diciembre de 2002, el tipo de interés fijo medio de las permutas financieras en vigor es del 4,23%
siendo los vencimientos de ias mismas los siguientes.

Miles de

Vencimiento Euros |

2003
2004
2005
2006
2007
2013

24. Operaciones con Banco Espainol de Credito, $.A., sociedades del Grupo v
asociadas

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al .31 de dicilambra de 2002, con Banco
Espafol de Crédito, S.A., incluye (ademés de las operaciones de derivados sefalados en la Nota 23) los
siguientes conceptos:
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Miles de |
Buros

Activo-
| Cuentas mutuas, depdsitos cedidos y
adquisicion temporal de activos (Nota 6)

4(9.835

IPRSi‘Vﬂ-
Cuentas mutuas, depositos tomados, cuentas a
plazo, cesion temporal de activos y otras

l cuentas (Nota 15)

548.327

Cuentas de orden-
| Avales y otras cauciones prestadas (Nota 22) 82.717 |

Pérdidas y ganancias-

Debe:

Costes procedentes de financiaciones y otros
servicios recibidos 22.276

Haber:

| Productos de las financiaciones y otros
servicios prestados 14.282
Comusion de avales y otras cauciones

prestadas 433
14,715

El detalle de los saldos mantenidos por el Banco con sociedades del Grupo o asociadas de Banco Espafiol de
Crédito, S.A., al 31 de diciembre de 2002, excluidas las sociedades participadas por el Banco directa o
indirectamente, se muestra a continuacion:

Cuentas de orden-

| = _ |
Pasivos contingentes - 4.369

Euros
Créditos sobre clientes 15.000
| Pasivo-
Débitos a cljantes 4.325

Los ingresos y gastos derivados de los activos y pasivos indicados anteriormente corresponden, Unica y
exclusivamente, a liquidaciones de intereses y comisiones realizadas en condiciones de mercado.

Durante el ejercicio 2002, el Banco ha adquirido el negocio de 2 oficinas de Banco Espafol de Crédito, S.A. y
ha cedido a esta entidad el negocio de 6 sucursales.

Por el negocio adquirido, el Banco ha satisfecho un precio de 1.940 miles de euros (incluido 1.V.A.), que figura
registrado en los epigrafes “Activos inmateriales - Otros activos inmateriales™ y “Cuentas de periodificacién”
(Notas 3.ty 14) del balance de situacién adjunto.
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El precio por el negocio cedido, 2.404 miles de euros (inciuido 1.V.A.) se ha abonado, neto del |.V.A. vy de los
Q?St‘?a incurridos, en la cuenta “Beneficios extraordinarios - Beneficio por cesidn de oficinas” de la cuenta de
perdidas y ganancias (véase Nota 26). Paralelamente, se ha constituido un fondo por idéntico importe con
cargo a la cuenta “Quebrantos extraordinarios - Dotaciones por blogueo de beneficios” de la cuenta de
perdidas y ganancias y abono al epigrafe “Otros pasivos - Fondo para blogueo de beneficios” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2002 adjunto (véanse Notas 17 y 26).

El saldo mas significativo mantenido por el Banco, al 31 de diciembre de 2002, con sociedades participadas por
el Banco dirgcta o indirectamente corresponde al mantenido con Sodepro, S.A. y asciende a 4.311 miles de
euros, aproximadamente, que se registran en el capitulo “Débitos a Clientes” del balance de situacién a dicha
fecha adjunto.

25. Cuenta de pérdidas Y ganancias

En rglaciép con la cuenta de pérdidas y ganancias, a continuacidn se indica determinada informacion relevante
del gjercicio 2002:

a) Naturaleza de |as operaciones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de fa cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacién:
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Intereses y rendimientos asimilados-

|De Banco de Espafia I 279 |
De entidades de crédito | 14.401 |
De créditos sobre clientes | 49.647
iDe la cartera de renta fija 12.102

|
Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones (Nota 18) 365 |
l 76.794 I

Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espatfia

|De entidades de crédito

1 De acreedores

Rectificaciones del costo por operaciones de cobertura

Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 18)

Comisiones percibidas-

|De pasivos contingentes

De servicios de cobros y pagos

De servicios de valores

De comercializacidon de productos financieros no bancarios (fondos

| de inversién, fondos de pensiones y seguros)
|De otras operaciones

ICmm'simmeea pagadas-
| Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales
|Otras comisiones

|
IResultados de operaciones financieras-

|De la cartera de renta fija de inversién 277 |
De diferencias en cambio 483 . |

De otras operaciones de futuro l 243 |
I I 1.003 |

b) Gastos generales de administraclén - De personal

La compaosicion del saldo de este eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

|- Miles de |
Euros

Sueldos y salarios

Seguros sociales

Dotaciones a los fondos de
pensiones internos (Notas 3.h y 18)

(sastos de formacion

Indermnizaciones por despidos

Otros
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=l nimero medio de empleados del Banco en el ejercicio 2002, distribuido por categorias profesionales, ha
sido el siguiente:

Numero de
Personas

| .,

IAlta Direccion 4
Técnicos 230

| Administrativos 83

c) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2002, las retribuciones por todos _Ios conceptgs (sgeldos y salarlﬁs, cargansd izzc;al;sé
dietas y otros) devengadas por los miembros del Consejo f::le Adn:llnIS:[l'ElGIéﬂ del Banco t an adsce A
miles de euros. Por otra parte, el Banco no fiene contraida obligacion _alguna en mat eria de pens y
seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion.

d) Gastos generales de administracién - Otros gastos administrativos

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 adjunta
es |a siguiente:

Miles de
Euros
| De inmuebles, instalaciones y material 2.488 |
De equipos informaticos y comunicaciones 730 |
De publicidad, propaganda e informes técnicos (*) 535 |
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 416
De representacion y desplazamiento del personal 514
De contribuciones € unpuestos 276
Otros gastos generales 2.036

(*) De los que 47.568 euros corresponden a honorarios en concepto de servicios prestados en la realizacion de la auditoria
de las cuenta anuales de! ejercicio 2002 y Ia elaboracion de informes obligatorios requeridos por los organismos
reguladores.
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26. Beneficios y Quebrantos Extraordinarios

t| detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 adjunta es el siguiente:

Beneficios Extraordinarios-
| Beneficios por enajenacién del inmovilizado (Nota 12) 1.657
jRecuperacion de operaciones que habian sido consideradas
fallidas (Nota 7) 402 |
Beneficio por cesion de oficinas (Notas 17 y 24) 2.285
| Otros productos | 3 I
| | 4.347
lQuebrantos Extraordinarios-
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado | 15
| Dotaciones netas a fondos especiales-
| Dotaciones por bloqueo de beneficios (Notas 17 y 24) 1.986 |
Dotaciones resto de fondos especificos (Notas 10 y 18) 2.729
| Recuperaciones de fondos especificos (Nota 18) (2.896) |
| o I 1,619
| Por pago a pensionistas (Nota 18) 27
Dotacion extraordinaria a fondos de pensiones (Nota 3.hy 18) | 29
Quebrantos de ejercicios anteriores | 108
Otros conceptos (Nota 3.h) 384
2,382
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27, Cuadro de financiacidn de los ejercicios 2002 y 2001

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion correspondienta & l0s ejercicios 2002 y 2001;

Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 2002 2001 (* 2002 2001 (*

Financiacion, menos Inversion, en Banco

Recursos generados de las operaciones:

de Espafia y Entidades de crédito y Resultado del ejercicio-
ghorro (variacion neta) 13.162
Inversion crediticia (incremento neto) 115.840 Mas - Amortizaciones
- Dotaciones netas a fondos
Titulos de renta fija (incremento neto) 44 257 de depreciacion de activos
Empréstitos (disminucién neta) - y otros fondos aspeciales
Acreedores (disminucidn neta) .

Menos - Beneficio en ventas de

Adquisicion de inversiones permanentes: participaciones e inmovilizado

Compra de elementos de inmovi-
izado material @ inmaterial 2.125

Devolucion de aportaciones a tos socios 2.870

Otros conceptos activos, menos pasivos

Inversion, menos financiacion, en Banco
(variacion neta)

- de Espana y entidades de crédito y
ahorro (variacion neta)
Titulos de renta fija (disminucion neta) -
Acreedores (incremento neto)
Venta de inversiones permanentes.-
Venta de participaciones en
ermpresas del Grupo y asociadas
Venta de elementos de inmovilizado
matenal e inmaterial
Otros conceptos activos, menos pasivos
(variacion neta)

TOTAL APLICACIONES 181.244 TOTAL ORIGENES 181.244

") Presentado, exclusivamente a efectos comparativos
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Banco de Vitoria, S.A.

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual 2002

Evolucion de los negocios y situacion del Banco

imentado una notable progresion tanto en mejora de resuitados como en
de los ejes de actuacion del Banco en el ejercicio —~incremento de
ti6n de la calidad del riesgo-, han permitido alcanzar, un afio mas,
nte recurrente. Todo elio se ha plasmado en un crecimiento del
de eficiencia y de rentabilidad y ha permitido obtener un
s. con un crecimiento del 21.2% sobre el afio anterior.

Durante el afio 2002 el Banco ha exper
incremento de negocio. La conjuncion
negocio, contencion y control de costes y ges
un resultado de calidad y de caracter clarame
margen de explotacidn y en la mejora de los ratios
beneficio antes de impuestos de 19.002 miles de euro

| a cuenta de resultados ha evolucionado asi en sus distintas lineas:

El margen de intermediacion ha aumentado 530 miles de euros, un 1,7%.

{2 evolucién de las comisiones netas, que han crecido un 2,6%, junto con el aumento de 205 miles de euros
que se ha producido en los resultados de operaciones financieras, hacen que el margen ordinario haya

alcanzado un importe de 47.421 miles de euros, un 2 4% superior al obtenido en 2001,

El margen de explotacién aumento en 2 0686 miles de euros, lo que supone un incremento del 9,_8%, ya que al
incremento conseguido en el margen ordinario hay que afiadir el positivo efecto de la reduccion de costes
operativos, que bajan un 1,6%. Elio permite una mejora del ratio de eficiencia (costes / margen ordinario), que

queda en un 46,4%.

| as amortizaciones y provisiones para insolvencias ascienden a 6.093 miles de euros.

Esta evolucion, unida a unos resultados extraordinarios netos de 1.965 miles de euros, ha llievado a obtener un
resultado antes de impuestos de 19.002 miles de euros, un 21 2% mas que el afo precedente. El crecimiento
del beneficio neto ha sido de un 15,4%, al pasar de los 11 594 miles de euros del ejercicio 2001 a los 13.380

miles de euros del presente ejercicio.
Respecto al balance de situacion los cambios mas significativos han sido:

1. El activo total, al 31 de diciembre de 2002, era de 1.826.672 miles de euros, con un aumento del 7,4%
durante el ejercicio.

9 La inversién crediticia, sin contar los créditos dudosos, ha crecido un 11,5%.

3. Los recursos de clientes han alcanzado la cifra de 1.096.201 miles de euros, con un incremento del 14,5%.
Incluidos Fondos de tnversién y de Pensiones, el crecimiento serla del 9,4%.

Durante el ejercicio 2002 se ha continuado con unos altos niveles de calidad de los activos, a la vez que se ha
mejorado en la cobertura de morosos.

En el mismo sentido, se ha procedido a dar de baja del balance de situacion créditos dudosos por importe de

487 miles de euros, que estaban totalmente provisionados.
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Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 2002, el saldo total de riesgos dudosos, incluidos los
riesgos de firma, asciende a 5.375 miles de euros, con una cobertura con provisiones del 568,9%.

Dentro de la politica de reordenacion de redes dentro del Grupo Banco Santander Central Hispano. Banco de
Vitoria, S.A. ha cedido a Banco Esparfiol de Crédito el negocio de 6 sucursales y le ha adquirido el negocio de 2
sucursales durante el ejercicio 2002, El volumen de negocio cedido y adquirido ha sido similar.

Continuando con la politica de aprovechamiento de recursos tecnologicos, el Banco ha seguido implantando
aplicaciones desarrolladas a nivel Grupo que permiten ahorro de costes y mayores estandares de calidad en el
servicio prestado a los clientes.

En el ejercicio 2002 el Banco y su Unica sociedad filial Sodepro, $.A. no han comprado y no han vendido
acciones de Banco de Vitoria, S.A. Al 31 de diciembre de 2002, el Banco y su unica sociedad filia S0depro,
S.A. no poselan acciones de Banco de Vitoria, S.A.

Perspectivas

Los proyectos en los que el Banco basa su gestion para el futuro pretenden mejorar su posicionamiento en el
mercado financiero donde desarrolla su actividad, alcanzando mayores cuotas de mercado. apalancandose en
su franquicia comercial y la plataforma tecnologica de que dispone.

Se apoyara para ello en el maximo aprovechamiento de sus capacidades comerciales y operativas y seguira
manteniendo una gestidn prudente de los riesgos.

E-stos objetivos se plantean en términos de crecimiento, eficiencia, riesgo y rentabilidad:
- Crecimiento del negocio, tanto en recursos como en inversion crediticia.

- Incremento de la productividad y aplicacién de austeridad de costes, que conduzca a una mejora continua
del ratic de eficiencia.

- ['asa de morosidad inferior a la del sector, con una cobertura de morosos superior a la del sector.

Para el afio 2003 las previsiones son de un crecimiento de Ia economia ligeramente superior al actual y tipos de
Interés similares o ligeramente inferiores a los actuales. Dentro de este entorno, el Banco se piantea un objetivo
de ganancia de cuota en su negocio con clisntes, El objetivo de eficiencia se concreta en mantener el nivel de
costes operativos.

Si se cumplen estas previsiones el Banco estaria en condiciones de mantener o mejorar a lo largo del afo las
tasas de crecimiento de resultados de 2002,
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Banco de Vitoria, S.A.

Propuesta de Aplicacidon del Resultado
del Ejercicio 2002
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Propuesta de aplicacién del resultado

el Consejo de Administracion propone a la Junta General de Accionistas destinar el resultado positivo del
elercicio 2002, que es de 13.380.048,18 euros, a:

Euros

I Dividendos | 2.668.332,75]

I Reservas voluntarias | 10.711.715,43

Vitoria, 13 de febrero de 2003




