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A los Accignjstas de BY AD A! SA. Sociedad Inscrita en el Registro Oficial de

Auditores de Cuentas con el n.” 50158

Sociedad Inscrita en el Registro Especial de
Socicdades de Auditores del Institute de Censores
Jurados de Cuentas de Bspana conel n” 115
gSociedad Inscrita en el Registio Mercantll de

Barcelona, tomo 11273, hbro 747, S5eCC. 3R,
folio 58, hoja 13697, Inscrip. 1.°. N.IL.F. B-58010489

{  Hemos auditado las cuentas anuales de BYADA, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31
de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2 De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademis de las cifras del
gjercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2002, Con fecha 14 de mayo de 2002 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2001, en el que expresamos uid op1nIon
favorable.

3 Con fecha 31 de marzo de 2003, los Administradores de la Sociedad formularon las cuentas anuales
consolidadas del Grupo BYADA, S.A., que fueron auditadas por nosotros emitiendo, el 12 de mayo
de 2003. el correspondiente informe de auditoria en el que expresamos una opinién favorable.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, € todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BYADA, S.A. al 31 de
diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5 El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de 1a Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con ¢l
alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Valencia, 12 de mayo de 2003
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sALANGE ADKEVIADW (EUTr0S)

recna ge Lisiaqao 18/04/2003

Empresa BYADA S.A.
ragina 1

-

ACTIVO EJERCICIO 2002 EJERCICIO 2001

B} INMMOVILIZADO 4.369.579,66 3.392.135,98

1. Gastos da establecimianto 5.012,41 9.686,80
11. Inmovilizaciones inmatarialas

1II. Inmovilizaciones materiales 2.258.446 46 2.249.265,20

v. Inmovilizacionas Financiaras 2.106.120,79 1.133.183,98

v. Accionas proplas
vl Daeudoraes por operaciones da trafico a largo plazo

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 29.202 57 30.814,58
D} ACTIVO CIRCULANTE 721.650,19 1.284.473,37
I. Accionistas por dasenbolzos axigidos
IT. Existancias 269.404,50 245.879,24
II1I. Daudoras £3.098,29 323.385,54
1V. Invaeraiones financieras tamporalas R47.92 58.147,92

V. Acciones propias a corto plazao
VvI. Tasoraria 368.599,48 657.060,67
Vvii. Ajustes por pericdificacion

TOTAL GENERAL 5.120.522,42 4.707.423,93




SALANUE ABKEVIAUU (EUrOS)

recna ae LIstaao 18/04/2003

Empresa BYADA S.A.

ragina

2

S

A)

B)
<)

PASIVO

FONDOS PROPIOS
I. Capital suscrito
I1T. Prima da emisidn
11I. Resarva da ravalorizacion
IV. Resarvas

2 pasgto de reservab
V. Rasultados da ajergicios antaerioras
vl. Pérdidas y Ganancilas (benaficio o pardida)
VvII. Dividands a cuanta entragado an al ajercicio
VvIII. Accionas propias para reduccién da capital
INGRESOSB A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
PROVISIONESR PARA RIESGOS Y GASTOS

D)} ACREEDORES A LARGO PLAZO
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
TOTAL GENERAL

EJERCICIO 2002

3,646.388,37
2.689.730,00
837.524,79

222.193,09
222.193,09
.301.790,25
188.730,74

£97.694,02
776.440,03
5.120.522.42

JERCICIO 2001

3.457.657,63
2.699.730,00
837.524,79

205.372,43
205.372,43
-453.176,15
168.206,56

65.593,02
1.194.172,68
4.707.423,93




EVIALUA (EUros)

recna oe 1.1s1aqo 18/04/2003

ragina 3

e

DEBE EJERCICIO 2002 EJERCICIO 2001

A) GASTOS 1,300.718.,34 779.533,58

A.1 Consumcs de axplotacion 75.242,09 167.895,02

A.2 Gastos de personal 154.516,75 153.394,18

a) Sueldos, salarios y asimilados 141 .123.,93 141.962,95

p) Cargas sociales 13.392,82 11.431,23

A.3 Dotacionas para amortizacionas da inmovilizado | 71.740,90 68.258,08
A4 variacidédn da las provisiones da erafico y pardidas por erad

A.5% Otros gastos de explotacion 210.006,81 256.329,64

A.1 BEMEFICIOS DE EXPLOTACION

A.6. Gastos financiaros y gastos asimilados 15.250,17 30.049,80

a) Por deudas con empresas del grupo 15.250,17 30.048,54

o) Por otras deudas 1,26

A.7 Variacién da las proviaiones de invarsiones financ.
A.8 Diferancias negativas da cambio
A.II. RESULTADOS FINANCIERCS POSITIVOS
A_III. BENEFICIOB DPE 1AS ACTIVIDADES ORDINARIAS
A.9 Variacién da las provisionas de inmovilizados 672.418 44 13.461,49
A.10 Pérdidas procedsntes de inmovilizados
A.11 pPérdidas por operaciones con accionas y oblig.

A.12 Gastos extraordinarios 8.85 64,30
A 13 Gastos y pardidas de otros ajercicios o 762 46

A.TIV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 456,684 .38 A47.685,19

A.V BEMEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 287.472,61 258.287.03
A.14 Impuastes sobreé Sociedades 08.741,87 90.080,47
A.15 Otros impuastos

A.VI RESULTADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 188.730,74 168.206,56
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VUENITIA VL FERVIVAD Y GANANGIAD ADKEVIALA {=Uros)

recna ge LIstaao 18/04/2003

Empresa BYADA S.A.

ragina

4

/

HABER EJERCICIO 2002

B) INGREBOS 1.489.449,08
B.1 Ingresos de axplotacidn 349.262,63
298.692,42

a) Importe neto de la cifra de negoclos

b) Otros ingresos de explotacibn 50.670,21
5.1 PERDIDAS DE EXPLOTACION 162.143,92
B.2 Ingrasox financieros 8.182,32
a) En empresas del grupo £.088,83
c) Otros 93,49
d) Beneficios en inversiones financieras
R.3 Diferancias positivas de campia
B.II RESULTADOS FINANCIEROS HEGATIVOS 7.067,85
f.IIT PERDIDAS DE LASB ACTIVIDADES ORDIMARIAS 169.211.,77
5.4 Baneficios an anajanacion de ipmovilizados 1.126.346,91
B.5 Baneficios poT cperacionas con acciones y oblig.
B.6§ Subvencionas de capital transfaridas al rasgultado del ajerc
B.7 Ingresos axtraordinarios 21713
B.8 Ingresos y benaficios da otros ajercicios 2.340,09

B.IV RESULTADO3 EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
B.V PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
B.VI RESULTADOS pPEL EJERCICIO (PERDIDAS)

EJERCICIO 2001

947.740,14

457.078,92
391.325,38
65.753,54
188.798,60
29.450,24
143,90
1.300,26
27.997.08

599,56
189.398,16
454 990,44

210,42
6.010,12




Pag. 4

_--——---—u---—h—-—_--—_-——l

EJERCICIO ECONOMICO
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del 01/01/2002 al 31/12/2002
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TDENTIFICACION DE LA EMPRESA

-—--—I--—Il- .—---—---—-- --—---—--—l--—l--——--

51 da febrero de 1.986, siendo su forma
or Ley 19/1989, de =25 de julio vy

La entidad BYADA 5.A. B constituy® con fecha
diciembre de 1583.

juridica en la actualidad de Sociadad Andnima, ragulada p
Texto Refundido de la Ley da Sociedades Andnimas, de 22 de

de clerre del gjercicio econdmico, la entidad tiene como domicilio AV
ero de Identificacitn Fiscal

En la fecha
CASTELLON CASTELLON ), giende su Nam

vAaLL D UX0, n° B840,
Al2066015.

gy actividad esta enmarcada en el sector econdmico de Agricola. siendo =su ambito

geografico de actuacidn La provincia de Castellén de la Plana..

—--—_-F_--_-—ﬂ--‘--—--F--—_

OBJETO_SOCIAL

De acuerdo con sus egtatutos, la entidad BYADA 5.A., tiene como OBJETO SOCIAL

ta de fincas rasticas

a} La compra, sdministracién, cultivo, transformaciédn y ven
buya al mas perfecto

proplias y de terceros, Y la investigacion cientifica gque contri
desarrollo y productividad las mismas.

b} La clasificacién, manipulacion, comercio y transporte,
como ajena, de los productos obtenidos de las fincas riisticas.

jndustrializacién y comercializacidon de

tanto pory cuenta propia

c) La prospeccidn, cﬁptacién, explotacion,

aguas propias Y ajenas.
promocion, comercializacién de todo tipo de obras Y

d) La contratacidn,
urbanizacién y parcelacidn de terrenos.

congtruccliones, asi como la comercializacidn,

ACTIVIDAD DESARROLLADA

social a que se refiere la presente MEMORIA, la ACTIVIDAD que ha

rurante el ejercicio
continuacidn se detalla

realizado BYADA S5.A. es la que a

Explotacién agricola.

--—_-—d--—---

= a tener en cuenta en materia dJde BASES DE PRESENTACION de las=

Lag consideracione
ADA S.A. =son las cue a continuacién se detallan:

Cuentasz Anualéasg en 1a entidad BY

IMAGEN FIEL

DISPOSICIONES LEGALES

que hayan recomendado la no aplicacién de

No han existido razohes excepcionales
para mMOSCYAr la IMAGEN

DISPOSICIONES LEGALES en materia de contabilidad del ejercicio 2002,
FIEL, a que se refiere al art. 34.4 del Cé6dige de Comercio.

PRINCIPIOS CONTABLES

PRINCIPIOS CONTABLES OBLIGATORIOS

contable del ejercicio econfmico, Como
o vulnerade ningan PRINCIFIO CONTABLE

Tanto en €1 degarrollo del proceso
parte primera del Plan

confeccioén de las presentes CUENTAS ANUALES no ha sid
OBLICATORIO a dque se refiere al articulo 38 del C&digo de Comercio y

Caneral de Contabilidad,




Pag. ©

COMPARACION DE LA INFORMACION

IFICACION DE LA ESTRUCTURA DE LOS ESTADOS CONTABLES

MODIFICACION DE LA ESTRUL-TRA &0 o =

No ha habido ninguna raztn excepcional que justifique la MODIFICACION DE LA
ESTRUCTURA del Balance ni de la Cuenta de Pérdidas y Ganancilas del ejercicio anterior, saegin
ze pravé en el articulo 36 del Cddigo de Comercio y en la parte cuarta del Plan General de

Contabilidad.

MONEDA EN QUE SE EXPRESAN LOS LIBROS OFICIALES

los libros oficiales y las presentes Cuentas Aniualas se expresan en jgual moneda.

-H-.H---—--“—------q—--——---—Il---n----ﬂ-

-—-H-l--—---——H—---Hl---—l---q—---—lr---—li---l-

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

BASE DE REPARTO -

Pérdidas y ganancias 188.730,74
Remanente
Reservas voluntarias
Researvas

IEEﬂllllIlIIllIllIIlllllllllllllllllllllllllllllllﬂmmﬂmﬁl
DISTRIBUCION ' -

A reserva legal 18.873,07
A reservas especiales
A reservas voluntanas
| A otras reservas
A dividendos

A compensacion pérdidas ejer. ant. 169.857.,67
A remanente

A otras aplicaciones

Total digtribuido 188.730,74

_---——-—--—-hl--_-ﬂi---—l---—_-

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
CAPITALIZACION

l.os GASTOS DE ESTABLECIMIENTO se han capitalizado aplicando los criterios de precio
de adgquisicidén habiéndose considerado como precio de adquigicién, ademés del importe
facturado por los blenes Yy servicios adquiridos, todos los gastos adicionales que, en su
caso, ge hayan producido.

AMORTIZACION

I.a amortizacidn de los GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 2& raaliza de manera sistematica, en

un plazo no superior a cinco afios. Se ha tenido en cuenta que hagta <ue estos gastos no
hayvan sido totalmente amortizadosg, no pueden digtribuirse dividendos, salvo que el importe
de las Regervas libres sea, como minimo, igual al de los citadog gastos pendientes de
amortizar.
INMOVILIZADO MATERIAL
CAPITALIZACION
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Forma ordinaria de adquigicidn

Los elementos del INMOVILIZADO MATERIAL adquiridos mediante contrato de COMPRA-VENTA
o PRODUCCION PROPIA, se han capitalizado por Bu precio de adgquisgicidn o coste de produccidn
regspectivamente,

AMORT1ZACION

1as amortizaciones practicadas Bse identifican con 1la depreciacion Jue normalmente
sufren los bienes del inmovilizado por:

a) Uso y desgaste fisico esperado.
b) Obsgolescencia.

c) Limitesz legales u otIos que afecten al uso del activo.

L.a dotacién anual realizada se ha determinado aplicando un método sistematico gque
permite distribuir el precio de adguisicién o coste de produccién durante la vida Gtil
agtimada del inmovilizado.

COSTOS DE AMPLIACION MODERNIZACION Y MEJORA

B I B e e B e i

En el ejercicio actual se han llevado a cabo gastos de ampliacién, renovacidn o
majora del TNMOVILIZADO MATERIAL, incorporando los correspondientes importes como mayor
valor del bien en la wmedida gque supohe ull aymento de su capacidad productiva, mejora
sustancial en su eficiencia productiva ¥y alargamiento de la vida {itil estimada del actlvo.
La valoracién asignada es la correspondiente al precio de adquisicidén o coste de produccion.

Se ha tenido =n cuenta como mayor valor los costes ocasgionados por degtruccidbn ©
eliminacién de elementos sustituidos, reducidos, en su caso, en el importe recuperado por la
venta de los mismos.

El importe capitalizado ha respetado el limite de no superar el valor de mercado de
los respectivos elementos de inmovilizado.

ALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSTONES FINANCIERAS ANALOGAS

VALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERS U e ———— =

CRITERIOS DE VALORACION INVEREIONES A LARGO PLAZO

CRITERIOS DE VALARAL . O e ————————————————

Los VALORES NEGOCIABLES ¥ DEMAS INVERSIONES FINANCIERAS ANMALOGAS se han valorado por
el precio de adquisicidn, incluyendo, ademas del precio natisfecho, log gastos inherentes a
la operaclon.

CORRECCIONES VALORATIVAS DE INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Se han practicado correccliones valorativas en los VALORES NEGOCIABLES Y DEMAS
INVERSIONES FINANCTIERAS ANALOGAS A LARGO PLAZO, debido a gque el preclo de mercado o valor
rebrico, en los que no cotizan, es inferjor al de adgquisicién. La forma de efectuar las
citadas correcciones ha sido mediante 1a dotacién de Provisiones por la diferencia apreciada
2i se estima reversible, © computindolos en el valor del activo =i &sta fuera irreversible.

EXISTENCIAS

CRITERIOS DE VALORALION

lLa entidad valora los productos terminados a un precio aproximado a s5u valor de
mercado. Los productos en Curse 8 valoran a su coste.

DEUDAS

CRITERIOS DE VALORACION DE DEUDAS A CORTO PLAZO

CRITERIOS DE ValLRAL_ S o ————

Las DEUDAS A CORTO PLAZO contraidas por 1a Entidad figuran en el Balance por su valor
de reembolso.
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IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

CONTABILIZACION DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

CONTABILIZACION DEL A

Fl1 resultado del ejercicio ha sido positivo por 188.730,74 euros, una vez deducido
al Impuesto sobre paneficios, por importe de 98.741,87 euros.

A continuacién se explica el método seguido para la daterminacién vy contabilizacifn
dal IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS.

En primer lugar se han ~onaiderado las diferencias existentes entrae el resultado
contable y el resultado fiscal, entendido &ste como la base imponiblé del Impuesto sobre
cociadades. Estag diferencias pueden ger debidas a desigual'aéfinlciéﬁ'de o8 1ngresos Yy loa
gastos en los smbitos econdmico y tributarioc, a los distintos c¢riterios temporales de
imputacién de ingresos Y gastog en los indicados Ambitos y a 1la admiaié_n, aen la estera

figcal, de la compensacidn de baszes imponibles negativas de ejercicios anteriores.

1,as diferencias resultantes se han clagificado en los siguientes apartados :

-} " Difesrencias permanentes ", producidas entre la base imponible del Impuesto
aobre Sociedades y el resultado contable antes de impuestos del ejercicio, gue no reviertan
an periodos subsigulentes, axcluidas las pérdidas compensadas.

-} " Diferencias temporales ", existentes entre la referida base imponible Yy al
resultado contable antes de lmpuestos del ejarcicioc, cuyo origen egtd en los diferentes
criterios temporales utilizados para determinar ambas magnitudes.

Bl crédito y por tanto el “menor gasto" por IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ha sido
caloulado aplicando el 35 % sobre el resultado contable antes de impuestos, medificado por
lag diferencias permanentes.

IMPUESTO ANTICIPADO, CREDITO FISCAL E IMPUESTO DIFERIDO

giguiendo el principio de PRUDENCIA, sé€ ha registrado en contabilidad la partida
IMPUESTO DIFERIDO. La migidn de dicha partida es reflejar contablemente la parte
correspondiente del IMPUESTO SOBRE BENEFICOS DEVENGADO cuyo pago a la Hacienda Pfblica esta
diferido en afilog venideros, debido a la existencia de diferencias temwporales entre el
IMEUESTO DEVENGADO y el IMPUESTO A FPAGAR.

En la contabilizacién del IMPUESTO ANTICIPADO asi como de los créditos fiscales por
COMPENSACION DE PERDIDAS, la Entidad ha adoptade idéntico tratamiento, en cuanto a Jue gblo
se ha reconocido en contabilidad aquéllos importes gque 5€ sabe cue tendran una incidencia
real en la carga fiscal futura.

INGRESOS Y GASTOS
CRITERTOS DE VALORACION

VENTAS Y OTROS TNGRESOS

-} Las ventag ge han contabilizado sin incluir los impuestos que gravan estas
operaciones, cuando éstos son recuperables. Los gasgtos inherentes a lag mismas, incluidos

los de transportes a Cardo de la empresa se han contabilizade en las cuentas
correspondientes del grupo 6.

-} Los descuentos y similares incluidos en factura que no cobedecian a pronto pago =€
han considerado como menor importe de la venta,

-y En la contabilizacién de loa beneficioz por enajenacidn del inmovilizado o de
inversiones financieras temporales, se han incluido como menor importe de los mMismos loa
gastog inherentes a la operacion.

COMPRAS Y QOTROS GASTOS

-} Loz gastos de compras, incluidos los transportes y los impuestos que han recaido
sobre las adguisiciones, con exclusién del impuesto indirecto soportado deducible, se han
considerado como mayor valor de las compras.

-) Los descuentos y simllares incluidos en factura que no cobedezcan a pronto pago, se
congsideran como menor importe de la compra.

-) En la contabilizacidn de las pérdidas por enajenacién o baja en inventario del

jnmovilizado o de inversiones financieras temporales, se han incluido como mayor importe de
| 1as mismas los gastos inherenteg a la operaciodm.
AACTIVO INMOVILIZADO




Pag. 9

—---__--—_---—--------—

ANALISIS DE MOVIMIENTOS
MOVIMIENTO DURANTE EL EJERCICIO

Durante el ejercicio econdmico se han producide en las partidas del ACTIVO
INMOVILIZADO, log movimientos que a continuacién ge indican

_
__EIEIEEII
-
2220 INSTALACIONES TECNICAS
2230 MAQUINARIA -mmﬂ
2240 UTILLAJE ﬂ
2250 OTRAS INSTALACIONES _—
_
ﬂ_
__
2820 AMORT.ACUMUL.INMOVILIZMATERIA
2500 INVERS.FINANC.PERMAN.ACC.COTIZ
2970 PROV.DEPREC.VALORES.NEGOC.L.P. — 20580.80| __ 67241844] | 69300824
TOTAL

-—---H--u----.——----—_

CAPITAL SOCIAL
NUMERO ¥ NOMINAL DE LAS ACCIONES

r1 CAPTTAL SOCIAL de la Entidad esti representado por log titulos gque a continuacion
ge indican, a la fecha de cierre del ejercicio :

Tipo accion / Participaclon N° acclones / Valor nominal
Participaclones
A 534.600 5,050000

ACCIONES PROPIAS

La Entidad no tenia al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo
Acciones Propilas.

[ e s ke S N Y F S s N S N — e b N I N " s N S S S Sy — ol S I S v bl S S N

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

No existen, en lag presentes cuentas anuales, partlda contable gue deba ser incluida en

asta nota de informacién medicambiental seg(n lo previsto en la Orden del Ministerio de Justicia
de fecha 8 de noviembre de 2001.

- DEUDAS CON VENCIMIENTO SUPERIOR A LOS 5 AROS

=
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No existen DEUDAS cuyo vencimiento sea superior a cinceo afios,

——ﬂ---—_--m—---—ﬂ---—ﬂ---—‘---—‘ I Y S S———

EMPRESAS DEL GRUPOQ Y ASOCIADAS

S Ay e S B B M — T I e e S S N ey b B --.—_---_l----‘----

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO ¥ ASOCIADAS

Al cierre del ejercicio econdmico la Entidad poseia determinadas participaciones de
otras socledades de acuerdo con el sigulente detalle

EMPRESAS ASOCTIADAS

fectos de este apartado, agquella o aguellas

Se entiende por Empresa Asociada a los e
alguna entidad ¢© la persona figica dominante

que sin ser calificadas como Empresa del Grupo,
ejerza scobre ella una influencia notable.

considerarse, se entenderi gque existe una

Ademis de los casos subjetives que puedan
cifn minima del 20% o del 3% =1

influencia notable cuando se tenga sobre alla una participa
&zta cotiza en Bolsa.

s, aquellas gestionadas conjuntamente por una Empresa

También se conceptian como tale
f{sica dominante, y uno © varios terceros ajenos al

del grupo o la entidad o la persona
Grupo de empresas.

lag Empresas Asociadas segln la anterior daefinicién sen laam quae a continuacidon se

detallan :

Enpresa Asaciada : HISPANA HOLDING S.A.

c¢on domicilio en Gemeral Orad, 3, Madrid ( Madrid, }, siendo su forma juridica
Sociedad AndHmima.

De esta Entidad se pozee 15,58 ¥ de participacién en capital.

El capital social de esta entidad es de 1.240.000 2uros

Emprasa Asociada : MULTICARTERA BS.A. S5.1.M.

fon domicilico en General Oraa, 3, Madrid siendo 2u forma Fjuridica Sociedad
Anénima.

De esta Entidad se poses= 13,03 % de participacidn en capital.

El capital social de esta entidad es de 2.800.000 euros

Emprasa Asaciada ; CAPINVER S.A. 5.1.M.

con domicilio en General Oraa,3, Madrid ( , ), siendo su forma juridica
Sociedad Andnima.

De esta Entidad se posee 9,65 % de participacidn en capital.

El capital social de esta entidad es de 2.800,000 suros.

Emprogsa Asociada : Invarsiones Azalba 3.A.

Con domicilico en General Oraa,3, Madrid { , ), siendo su forma juridica
Sociedad Andnima.

De esta Entidad se posee 4,92 % de participacidn en capital.

El capital social de esta entidad es de 1.240.000 eurocs.

Enpresa Depsndiante ALTTOGLASS 3.A. .

Con domicilio en Vila-Real (Castelldn) calle Angeles, 31-3, siendo su forma
juridica Sociedad Andnima.

De esta Entidad se posee 51,87 % de participacidn en capital.

El capital social de esta entidad es de 1,920.864 euros.

Enpresa Asociada : STADI URBANA 3.A.
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Con domicilio en Alcora (Castellén) calle Montlled, 1-2, giendo su forma

juridica Sociedad Andnima.

Da mssta Entidad se posee 40,00 % de participacién en capital.

El capital social de esta antidad es de 240,000 euros.

GASTOS
Cuenta
8420 SEGURIDAD SOCIAL CARGO EMPRESA
TOTAL

_--“_--—---_-

i---—l—-m—---——---'--

presente MEMORIA se& han devengado

Durante el ejercicio aconébmico a que ge refiere la
toz retributivos e importes que 4a

por el ORGANO DE ADMINISTRACION de la Entidad los concep
continuacién se relacionan.

concepto Importe
SUELDQS e e c.754,08
c.754,08

—‘---—_l_---—d----

ANTICIFOS, CREDITOS Y GARANTIAS PRESTADAS AL ORGANO DE ADMINISTRACION

cipos ni c¢réditos a los

Durante el ejercicio econdmico no s&e han c¢oncedido anti
1 Balance al c¢lerre de

miembros del ORGANO DE ADMINISTRACION ni tampoco figuran en &
ejercicio egtos conceptos procedentes de ejercicios anteriores.

No ha habido obligaciones agsumidas por cuenta de loOs miembros del ORGANO DE

ADMINISTRACION a titulo de garantia.

jgaciones en materia de Pensiones ¥y

La Entidad no tiene contraldas ningtn tipe de obl
gequros de vida respecto de los wmiembros antiguoa y actuales dal ORGANOQ DE ADMINISTRACION.

e el I S e o I S S—

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE CON LA BASE TMPONIBLE

RESUMEN DE LA CONCILIACION

Resultado Contable del gjercicio —— |  188.730,74)
#
Diferencias Permanentes
44905682

Diferencias Temporales -

& WY
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Base imponible del Impuesto sobre Sociedades

DIFERENCIAS TEMPORALES FOR DIVERSOS CONCEPTOS

purante el ejercicio econdmico a que se refiere la presente Memoria, se han producildo

diferencias entre la valoracién Contable Y Fiscal provecadas por Divergos Conceptos. A
cont inuacidn se muestlra detalle

Concepto Contable Fiscal Diferencia
Reinversion 0 532,94 532,94 -
Reinversion 448 .522,88 448 .522,08-

TOTAL « v aver-. e 449.055, 82 449.055,82-

——---——-ll----—----—-l- --——----—il--—r—--'r—— -—---'-I-—---'—-l'--'-_

ASPECTOS CONTABLES DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

ETALLE DE LA CUENTA IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DIFERIDO

DETALLE DE LA CUENTA IMWUESSU S22 e

E1 saldo final del ejercicio es de 8.347,23  giendo el movimiento habido en el
ejercicio es el que Be detalla a continuacion:

CARGO

por importe de 157.163,54 euros. en concepto de Imputacién del ejercicio.

INCENTIVOS FISCALES

COMPROMISOS FISCALES ADQUIRIDOS

oM R L D e ——

Log incentivos fisgcales por deduccién por inversiones implican un compromiso por parte de la
empresa de no transmisién de dichos sctivos en funcién de lo actablacido en las leyes de

presupuestos respectivas.

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS

75.089, 94 75.089, 94
24.747,60] 0,00 2007

167.720,35 167,720,135 0,00 2009
iess7rso] ass.emrso| .00l g0

os.ze1,9| 7anarsar| iacoms 12|

DETALLE DE LA CUENTA DE CREDITO FISCAL POR COMBENSACION DE FERDIDAS

Baze imponible negativa 1996
Bage imponible negativa 1897

page imponible negativa 1598

Base imponible negativa 13933
Base imponible negativa 2000

Raze imponible negativa 2001
Totales

L.a CUENTA DE CREDITQ FISCAL POR COMPENSACION DE PERDIDAS presenta el giguiente saldo
60.930,64 eurcs siendo sl movimiento habido en el ejercicio es el que se detalla a

continuacidn:

ABONOS

por importe de 255,911, 41 en concepto de Imputacién del ejercicio

DEDUCCION POR DOBLE IMPOSTCION
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---__---.".__.--.-._--.-. --'-.__l.---.-_.u.--q——_l.---- -——-.--—-I-I--.--n-—-l--- -.-'-——----.——I----

DOHO. INICIAL  APLICADO 2000 REMANENTE a0 LIMITE
pDividendos al 50% 2000 509.77 509.77 2007
e —— e
POTALES ... rcacusenvsrs - 509,77 509,77

OTROS ASPECTOS DE LA SITUACION FISCAL

REINVERSION DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

REINVERSION DE BENE . e ————

En el ejercicio 1996 la empresa transmitidé una finca rustica por 10.050,6 euros (5
millones da pesetas), acogiéndose a 1la reinversién de beneficios extraordinarios. En el
ajercicio 1,997 se aplicté en su totalidad la reinversion, materializéndose en parte de la
edificacién de un inmueble, adquirido el 3 de Ooctubre de 1.997. El método de integracidn
adoptado, e3 el de incorporar la renta en los periodos impositivos en los que se amortizan
1o elementos patrimoniales en los que se materializa la reinversiodn, gegin se establece en
el art. 34 apartado 1 letra b del Reglamento del Impuesto sobre sociedades, siendo en este
caso el porcentaje de amortizacién practicado el 2%, En &1 ejercicio 1.396 3e produjo una
diferencia temporal negativa como consecuencia de la reinversién de beneficios
axtraordinarios de 26.647,13 euros, compensandose con las gigulentes diferencias positivas
por la aplicacién de parte del diferimiento de plusvalia:

-133,23 euros aplicado en 1.997 Y 532,54 euros aplicado en 1.998,1.999, 2000, 2001 ,
2002 y gquedando pendiente de incorporar en los proximos 46 anos la cantidad de 23.849,20
euros.

rdemi&s en el presente ejercicio se ha efectuado:

—---——J-l----F——Jl-'———--P——--'-r——h--'-— - ek S T ---—-l--.-—-l-----F ---.-—-l---——-. —dl---——-----—--- F—J--'—-l---—F—--- -—---——---

ELEMENTO FECHA IMP. TOTAL REN, EXE. RENTA POSITIVA RENTA INCORPORTADA PENDIENTE
TRANSMITIDO TRANSM. REINVERTIR 127-PYMES A INCORPOR ART 36-TER TNCORPORAR
001 Rfistica Vall D"Alba 06/12/2001  450.759,07 448 .522,88 448,522,88 (02) 0
002 Raztica Vall D Alba 21/02/2002 510,106,03 503.919,58 5E03.919,58 (02)

003 ROstica vall D Alba 18/04/2002 208.851,7] 206.252,52 206.252,52 (02)

004 RGstica Vall D Alba 07/11/2002 418.076,04 416.161,45 go,255,78 (02) 326,905,867

-'..__u---__----_.-. — e A Ny e — BN BN S ----—-----——---'I'F ---1——----——---11- ----——----F——I--.-

---—F—----———l--r——--'q——-u----——-----— oy v el . --'——---'—ll---——----F—J-I---q——-l----——---q——-l—---——-l----——------——l----q———l----——_l----—_---'—d-

ELEMENTO P IN DETALLE D E L A REINVERSTION
DRI, ==ero=mmm——smmemsmmmrosmmso—s—ssosSsoT SmEemmT T
TRANSMITIDO PLAZO ELEMENTO REINVERTIDO FECHA IMPORTE
001 Rastica Vall D"Alba COMPRA ACCILONES 2002 450,759, 07
002 Rstica Vall D Alba COMPRA ACCIONES 2002 510.106,03
003 Ristica Vall D"Albka COMPRA ACCIONES 2002 208,851,711
002 Rastica Vall D Alba COMPRA ACCIONES 2002 g8.064,85

---..___----——------—-

1.257.781,66

OTRA INFORMACION RELEVANTE

“_——#"—'_

A julcio de la rdministracién de la Sociedad no se ha producide ninguna circunstancia
de cardcter sustantivo en ralacién con la gituvacién fiscal. Los honorarios de la auditoria
agcienden a 2 miles de eurcs.

En CASTELLON 31 de Marzo de 2003.
AZNAR TENA, FRANCISCA con NIF 18753301K

en calidad de

SOLER VALENTIN, M
en calidad de Consejero

PELLICER CASTELL, VICENTE con NIF 18949633W
en calidad de Consejero

BARREDA MIRALLES, JUA
en calidad de Presiderfte




BYADA 5.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2.002

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD
CIFRA DE NEGOCIOS

Fn lo referente a la produccién de citricos y a fecha de la formulacion de las Cuentas
Anuales se constata importante descenso de produccion respecto al afio anterior, ya que
aunque toda la cosecha atin no ha sido recogida, lo que falta por cosechar es poca cantidad;
se espera alcanzar la cifra final del orden de 930.000 kgs. Esta cifra, comparada con la de
1.052.794 Kgs del afio anterior supone un descenso del 11 %. Respecto a los precios, no se
dispone atn de la liquidacién definitiva que efectuara la Cooperativa, pero dados los
acontecimientos adversos acaecidos durante la campana (fundamentalmente, heladas y
fuertes vientos), se espera que sean inferiores a los del ano anterior, que de por si ya fueron
malos.

Como se ha indicado anteriormente, esta campafia citricola ha estado marcada por
numerosos acontecimientos adversos:

= (Cajda del mercado de las variedades okitsu y marisol.

= Baja produccién en la variedad mansol como consecuencia de los cambios
varietales.

» Bajas temperaturas, con importantes heladas, en enero, que afectan a la calidad de la
fruta de las variedades que quedaban por recolectar.

Respecto a la cosecha de almendra, se han recolectado 30.360 Kgs brutos (7.767 kgs neto),
produccion ligeramente superior a la campana anterior, si bien los precios han sido
inferiores con lo que al final los ingresos han sido similares a los del ano anterior.

INVERSIONES

Por lo que respecta a inversiones relacionadas con la actividad agricola, entre las
acometidas figuran las necesarias para terminar de transformar la finca de Tortosa,
continuando con las labores de movimiento de tierras y plantacion. Asi mismo, s€¢ ha
continuado con la consolidacion de los caminos interiores de la finca de Borriol mediante la
aplicacion de una capa de hormigon.

A lo largo del presente ejercicio, se ha continuado con la politica de acometer inversiones
de tipo industrial: se ha acudido a la nueva ampliacion de capital de las empresas Nuevas
Atomizadas, S.L. y Salquisa, y se ha adquirido un paquete importante de acciones de la
mercantil Alttoglass, S.A., dedicada a la fabricacion de revestimiento vitreo. La sociedad se
hizo a finales del ejercicio con el 51 % de Alttoglass, 5.A. Hay que sefialar que, a fecha de
formulacion de las cuentas anuales, habia reducido este porcentaje, por venta de parte de
sus participaciones, pasando a tener el 49 %.




Por lo que respecta al proximo ejercicio, estan en marcha ampliaciones de capital de las
empresas Alttoglass y Salquisa, 2 las que esta previsto acudir.

En el presente ejercicio se ha abierto un nuevo campo futuro de negocios, con la
constitucion junto con otros INVErsores de una sociedad, Stadi Urbana, S.A., que tiene por
objeto la promocién inmobiharia, el arrendamiento no financiero y la compraventa de
inmuebles. BYADA, posee €l 40 % de la sociedad; a fecha de formulacion de las cuentas,
la sociedad todavia no ha iniciado ninguna actuacion

RESULTADOS

Para el proximo ejercicio econémico existen mejores perspectivas en los resultados, ya que
se considera que el presente ha sido un afio anormalmente malo, como lo fue el anterior; se
espera alcanzar unos resultados préximos a los del afio 2.000

Para el proximo ejercicio no se espera que Se produzcan ingresos por dividendos derivados
de las inversiones de tipo industrial (Salquisa, Nuevas Atomizadas y Alttoglass), dado que
se trata de empresas de reciente puesta €n marcha.

HECHOS RELEVANTES

A lo largo de 2.002, se han dado una serie de hechos que se han considerado de suficiente
importancia como para exponerlos en €ste informe, y que son:

Ventas de fincas rusticas

Con fecha 21-2-2002 la Sociedad BYADA, S.A. efectuo la venta de 204 hg de terreno
rustico plantado de arboles frutales, correspondientes a dos parcelas de Vall d'Alba: la
parcela 93 del poligono 5 del Catastro de Vall d’Alba ( Castellon), de 144 hg de superficie,
mientras que las otras 60 hg se segregaron de la finca matriz que es la Parcela 9 del
Poligono 5 del Catastro de Vall d"Alba ( Castellén ). El importe total de la venta fue de

484.734,89 €.

Con fecha 7-11-2002 la Sociedad BYADA, S.A. efectuo la venta de 167 hg de terreno
ristico frutal, correspondientes a una parcela de la finca que la sociedad poseia en Vall

d’Alba (Castellon ). El importe total de la venta fue de 418.076,04 €.

Estas ventas se efectuaron con el objeto de dar solucion a la falta de liquidez y tesoreria que
en los tiltimos meses estaba dificultando el normal desarrollo de las actividades ordinarias
de la Sociedad y también, una vez solucionado este problema, con el fin de disponer de
liquidez para efectuar inversiones de tipo industrial.

ACCIONES PROPIAS

No se poseia al principio de ejercicio de Acciones Propias en cartera

A




Du;ranté el ejercicio a que se refiere el presente INFORME DE GESTION no han sido
adquiridas acciones propias por parte de la Sociedad

No se han enajenado acciones propias durante el ejercicio social a que se refiere el presente

informe.

No se ha llevado acabo durante el periodo que abarca el ejercicio social reduccion de

capital para amortizacion de Acciones Propias en cartera.

No se poseen Acciones Propias en cartera al final del gjercicio.

En Castelléon, a 31 de marzo del afio 2.003, dando su conformidad mediante firma, los
administradores que componen el Consejo de Administracion de la entidad:

FIRMA | ,

D. JUAN BARREDA MIRALLES, con
N.LF. n® 19675029R

}L D. FRANCISCA AZNAR TENA, con
’ N.IF. n° 18753301K

D. VICENTE PELLICER CASTELL,
— con N.LF. n° 18949633 W

D. MANUEL SOLER VALENTIN, con
N.LF. n° 18943360P
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INFORME DE AUDITORIA DE @ R/IMEEES Rowiand International
CUENTAS ANUALES CONSOLIDAD AS Sociedad Inscrita en el Registro Oficial de

Auditores de Cuentas con el n.¢ 0158

sociodad Inscrita en el Registro Especial de
Sociedades de Auditores del Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de Espana con ol ne 115

sociedad Inscrita en el Registro Mercantit de
Barcelona, tomo 11273, libro 747 , 5BCe. 3.8

A los Accionistas de BYADA, S.A. (0l 56, hoja 13697, Inscrip. 1.7 N.LF. B 58010455

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BYADA, S.A., (ver nota 1 de la memoria consolidada), que

comprenden el balance def situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002, 1a cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya

fonnulacicju} es responsabilidad de los administradores de Byada, S.A. (Sociedad Dominante). Nuestra
responsgblhdafi €s eXpresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen

mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y
la evaluacion de su presentacién, de los principros contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

DF:: ElCllEl:dD con la legislacion mercantil, y al ser el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002 el
PIIMET €Jercicio en que es obligatoria la formulacion de cuentas anuales consolidadas para BYADA, S.A., los
Adnmugtradures de la Sociedad Dominante han omitido la presentacion, a efectos comparativos, con c:;da ul-::a de
lgs partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del g¢jercicio 2002, las
c:1fr_a_s correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, en la memoria consolidada del ejercicio 2002 sé ha
omitido la presentacién de los movimientos ocurridos durante el afio en las distintas cuentas
balance de situacioén y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados.

que integran el

E_n guesu:a Dpinif{n, las cuentas anual_es consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera consolidados de BYADA, S.A. al 31 de

reisultados consolidados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual

El mfnrm?: de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los administradores
de la Sncmda}d Dominante consideran oportunas sobre la situacién consolidada de BYADA, S.A., la evolucion
de Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacion

f;lel infnnﬁe de+ g'estiﬁm consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Grupo.

Valencia, 12 de mayo de 2003 o
GASSOYCIA -
'| AUDITORES CJC,S.L.
| wiewero erercizRTE pe |- GASSO Y CIA. AIUDITORES, C
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BYADA, S.A.
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Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2.002

- Balance de Situacidén
- Cuenta de Pérdidas y ganancias
- Memoria

- Informe de Gestion
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BYADA, S.A.
Memoria consolidada correspondiente al ejercicio 2.002

1.

Sociedades dependientes

Las Sociedades dependientes incluidas en la consolidacion son las siguientes:

ALTTOGLASS, S.A.

- Domicilio social en Villareal, calle Angeles 31- 3

- Importe de la participacion: 1.079.925.66

- % participacion: 51,87%

- Actividad realizada: Fabricacion de productos minerales no ceramicos

- Su gjercicio econémico se inicia el 1 de enero vy finaliza el 31 de diciembre

- Excluida de la aplicacion del método de integracion global dado que la
participacion ha dejado de ser mayoritaria a la fecha de formulacion de cuentas

Sociedades asociadas

HISPANA HOLDING, S.A.
- Domicilio social: General Oraa, 3 de Madrid
- Importe de la participacién: 216.785,48
- % participacion: 15,98%
- Actividad realizada;
- La adquisicion de participaciones en pequefias y medianas empresas
- La totalidad de sus acciones estdn admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid y

‘Barcelona

- Su gjercicio econémico se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre

Datos economicos (en miles de euros):

Capital social 1.240
Reservas 3.783
Resultado 2002 - 362

MULTICARTERA, S.A., S.ILM.
- Domicilio social: General Oraa, 3 de Madrid
- Importe de la participacion: 140.013,23
- %o participacion: 13,03%
- Actividad realizada:
- La adquisicidn de valores mobiliarios

- La totalidad de sus acciones estin admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao

- Su ejercicio econémico se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre

Datos econémicos (en miles de euros):
Capital social 2.800
Reservas 320
Resultado 2002 - 396
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CAPINVER, S.A., S.ILM.
- Domicilio social: General Oraa, 3 de Madnd
- Importe de la participacion: 116.491,92
- % participacion: 9,65%
- Actividad realizada:
.~ La adquisicion de valores mobiliarios
- La totalidad de sus acciones estin admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Barcelona, Valencia y Bilbao
- Su gjercicio econdmico se inicia el 1 de enero y finaliza ¢l 31 de diciembre

Datos econdémicos (en miles de euros):

Capital social 2.800
Reservas 10.145
Resultado 2002 - 1.556

INVERSIONES AZALBA, S.A.
- Domicilio social: General Oraa, 3 de Madnd
- Importe de la participacion: 124.455,28
- % participacion: 4,92%
- Actividad realizada:
.- La adquisicion de valores mobiliarios
- Su gjercicio econdmico se inicia el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre

Datos economicos (en miles de euros):

Capital social 1.240
Reservas 1.072
Resultado 2002 2

STADI URBANA, S.A.
- Domicilio social: Alcora (Castellon), calle Montlle6 1 -2
- Importe de la participacion: 96.000
- % participaciéon: 40%
- Actividad realizada:
.- Promocidén de edificaciones

- Su gjercicio econémico s¢ inicia ¢l 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre

Datos econdmicos (en miles de euros):
Capital social 240
Esta sociedad no ha iniciado su actividad
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3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros contables
de la Sociedad dominante, integrando las empresas asociadas por el método de puesta
en equivalencia e integrando por ¢l mismo método la empresa dependiente, puesto que
en el mes de febrero se ha vendido parte de la participacion en dicha empresa, pasando a
tener el 49% de participacion en su capital, lo que implica que en el afio 2003 ya no es
dependiente y por tanto desaparece la obligacion de consolidacion.

El Balance y la Cuenta de Resultados consolidados muestran los datos relativos al
¢jercicio 2002. Dado que estamos ante ¢l primer ejercicio de obligacién de consolidar
no se presentan datos comparativos con €l ejercicio anterior en el balance y cuenta de
perdidas y ganancias consolidados. Asimismo no se acompaiia el cuadro de financiacién
consolidado dado que el afio anterior no se produjo consolidacién.

4. Normas de valoracién

a. Fondo de comercio de consolidacion: corresponde a la diferencia positiva entre
el valor contable de las participaciones de la Sociedad dominante en el capital de
las diferentes Sociedades dependientes incluidas en consolidacién y ¢l valor de
la parte proporcional de los fondos propios de las mencionadas Sociedades
atribuibles a dichas participaciones en la fecha de primera consolidacidn.

La amortizacién del fondo de comercio de consolidacién se realiza de forma
sistematica en el plazo de cinco afios.

b. Diferencia negativa de consolidacién: corresponde a la diferencia negativa entre
el valor contable de las participaciones de la Sociedad dominante en el capital de
las diferentes Sociedades dependientes incluidas en consolidacién v el valor de
la parte proporcional de los fondos propios de las mencionadas Sociedades
atribuibles a dichas participaciones en la fecha de primera consolidacién.

Las diferencias negativas de consolidacién se consideran como reservas de la
Socledad dominante,

¢.  Iransacciones enfre Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién: no
existen saldos y transacciones entre las empresas del grupo

d. Gastos de establecimiento:

- Capitalizacién: TLos gastos de establecimiento se han capitalizado
aplicando los criterios de precio de adquisicién habiéndose considerado
como precio de adquisicién, ademds del importe facturado por los bienes
y servicios adquiridos, todos los gastos adicionales que, €n Su caso, se
hayan producido.

- Amortizacion: La amortizacién de los gastos de establecimiento se
realiza de manera sistemética, en un plazo no superior a cinco afios. Se
hg tenido en cuenta que hasta que estos gastos no hayan sido totalmente
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amortizados, no pueden distribuirse dividendos, salvo que el importe de
las Reservas libres sea, como minimo, igual al de los citados gastos
pendientes de amortizar.

€. Inmovilizado material:

- Capitalizacién: Forma Ordinaria de adquisicion. Los elementos del
Inmovilizado Material adquiridos mediante contrato de compra-venta o
produccion propia, se han capitalizado por su precio de adquisicion o
coste de produccidn respectivamente.

- Amortizaciéon: Las amortizaciones practicadas se 1dentifican con la
depreciacion que normalmente sufren los bienes del inmovilizado por:

a. Uso y desgaste fisico esperado.

b. Obsolescencia.
c. Limites legales u otros que afecten al uso del activo.

La dotacion anual realizada se ha determinado aplicando un metodo
sistematico que permite distribuir el precio de adquisicidn o coste de
produccién durante la vida util estimada del inmovilizado.

- Costos de ampliacién. modernizacion y mejora: En el ejercicio actual se
han llevado a cabo gastos de ampliacién, renovacién o mejora del
inmovilizado material, incorporando los correspondientes importes como
mayor valor del bien en la medida que supone un aumento de su
capacidad productiva, mejora sustancial en su eficiencia productiva y
alargamiento de la vida util estimada del activo. La valoracion asignada
es la correspondiente al precio de adquisicion o coste de produccion.

Se ha tenido en cuenta como mayor valor los costes ocasionados por
destruccion o eliminacion de elementos sustituidos, reducidos, en su
caso, en el importe recuperado por la venta de los mismos.

El importe capitalizado ha respetado el limite de no superar el valor de
mercado de los respectivos elementos de inmovilizado.

Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

- Criterios _de valoracién inversiones a largo plazo: Los valores
negociables y demas inversiones financieras analogas se han valorado

por el precio de adquisicidn, incluyendo, ademas del precio satistecho,
los gastos inherentes a la operacidn.

- Correcciones valorativas de inversiones financieras a largo plazo: Se han
practicado correcciones valorativas en los valores negociables y demas
inversiones financieras analogas a largo plazo, debido a que el precio de
mercado o valor tedrico, en los que no cotizan, es inferior al de
adquisicion. La forma de efectuar las citadas correcciones ha sido

smediante la dotacién de Provisiones por la diferencia apreciada s1 se
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estima reversible, o computandolos en el valor del activo si ésta fuera
lrreversible.,

g. Existencias
- Cnterios de valoracion: La entidad valora los productos terminados a un
precio aproximado a su valor de mercado. Los productos en curso se
valoran a su coste.

h. Deudas
- Lriterios de valoracion de deudas a corto plazo: Las deudas a corto plazo

contraidas por la Entidad figuran en el Balance por su valor de
reembolso.

1. Impuesto sobre beneficios
- Contabilizacién del impuesto sobre beneficios: El resultado del €]erciclo

ha sido positivo por 394297°41 euros, una vez deducido el Impuesto
sobre Beneficios, por importe de 98.741°57.

El impuesto sobre beneficios contabilizado corresponde integramente a la
sociedad dominante, a continuacién se explica el método seguido para la
determinacion y contabilizacion del Impuesto sobre Beneficios.

En primer lugar se han considerado las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades. Estas diferencias pueden ser
debidas a desigual definicién de los ingresos y los gastos en los 4mbitos
economico y tributario, a los distintos criterios temporales de imputacion
de imputacién de ingresos y gastos en los indicados ambitos y a la
admisién, en la esfera fiscal, de la compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores.

Las diferencias resultantes se han clasificado en los siguientes apartados:

- “Diferencias permanentes”, producidas entre la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades y el resultado contable antes de
impuestos del ejercicio, que no reviertan en periodos subsiguientes,
cxcluidas las pérdidas compensadas.
- “Diferencias temporales”, existentes entre la referida base
imponible y el resultado contable antes de impuestos del ejercicio,
cuyo origen estd en los diferentes criterios temporales utilizados
para determinar ambas magnitudes.

* El crédito y por tanto el “menor gasto” por impuesto sobre beneficios ha
sido calculado aplicando ¢l 35% sobre el resultado contable antes de
impuestos, modificado por las diferencias permanentes.

e 7
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- Impuesto anticipado, crédito fiscal e impuesto diferido
Siguiendo el principio de prudencia, se ha registrado en contabilidad la

partida impuesto diferido. La mision de dicha partida es reflejar
contablemente la parte correspondiente del impuesto sobre beneficios
devengado cuyo pago a la Hacienda Publica esta diferido en afios
venideros, debido a la existencia de diferencias temporales entre el
impuesto devengado y el impuesto a pagar.

En la contabilizacion del impuesto anticipado asi como de los créditos

fiscales por compensacion de pérdidas, la Entidad ha adoptado idéntico
tratamiento, en cuanto a que so6lo se ha reconocido en contabilidad

aquellos importes que se sabe que tendran una incidencia real en la carga
fiscal futura.

1. Ingresos y gastos
- Cnterios de valoracion

a. Ventas y otros ingresos:

- Las ventas se han contabilizado sin incluir los impuestos
que gravan estas operaciones, cuando éstos son
recuperables. Los gastos inherentes a las mismas, incluidos
los de transportes a cargo de la empresa se han
contabilizado en las cuentas correspondientes del grupo 6.

- Los descuentos y similares incluidos en factura que no
obedecian a pronto pago se han considerado como menor
importe de la venta.

- En la contabilizacién de los beneficios por enajenacion del
inmovilizado o de inversiones financicras temporales, se
han incluido como menor importe de los mismos los gastos
inherentes a la operacion.

b. Compras y otros gastos

- Los gastos de compras, incluidos los transportes y los
impuestos que han recaido sobre las adquisiciones, con
exclusion del impuesto indirecto soportado deducible, se
han considerado como mayor valor de las compras.

- Los descuentos y similares incluidos en factura que no
obedezcan a pronto pago, se consideran como menor
importe de la compra.

- En la contabilizacién de las pérdidas por enajenacion o baja
en inventario del inmovilizado o de inversiones financieras
temporales, se han incluido como mayor importe de las
mismas los gastos inherentes a la operacion.
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5. Fondo de Comercio de Consolidacion

El detalle de esta partida es ¢l siguente:

[.a dotacidén a la amortizacion del fondo de comercio asciende a 6672,82, de acuerdo
con los criterios detallados en 1a Nota 3.

6. Diferencias negativas de consolidacion

El detalle de esta partida es el siguiente:

-------------------------------------------------------------------------------------------------------

Capmver, S.A. SIM 1.132.700,58 1.132.700.58

7. Detalle del resultado consolidado

653.757.37
- 57.847,60
-51.598.80

98,40
| - 150.154.,00
42,04

BYADA, S.A. 633.757,37

HISPANA HOLDING, S.A. | -357.847,60
MULTICARTERA, S.A. SIM - 31.598.80
INVERSIONES AZALBA, S.A. 98,40
CAPINVER, S.A. SIM - 150.154,00
STADI URBANA, S.A. 42,04
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_—— e —_—

8. Activo Inmovilizado

Durante el ejercicio econémico se han producido en las partidas del Activo
Inmovilizado, los movimientos que a continuacidn se indican:

-Gast liaci caital B

0.686°80|

2130 Fondo de comercio | 121.966°71 | 121.966°71 |
| 2813 Amort. fondo de comercio | 2.084°93 | -2.084°93 |
2200 Terrenos y bienes naturales 780.701°95 | 2.487°46 | 775.214°49
2210 Construcciones 1.048.832°59 6.983°94 | 1.055.816°53
| 2220 Instalaciones Técnicas 76.428°26|  23.072°92 99.501°18 |
2230 Maquinaria 41.492°37 6.496°94 | 47.989°31 |
2240 Utillaje 7.661°93 | 7.661°93
1 2250 Otras instalaciones 200.899°64 200.899°64 |
| 2260 Mobiliario | 1.941°63 1.941°63 |
| 2270 Equipos para procesos infor., | 3.489°58 | 103°10 | 3.592°68 |
2280 Elementos de transporte | 63.267°83 63.267°83 |
2290 Otro inmovilizado material | 400.543°59 45.078°33 445.621°92
| 2820 Amorti. Acumul. Inmov. material | -375.994°17 67.066°51 -443.060°68 |
| 2400 Particip. En empresas del grupo | 3.030.560°76 3.030.560°76 |
| 2500 Invers. Financ.perman.acc.cotiz. 1.153.773°78 | 1.657.093°02| 178.592°39| 1.024.874°41 |

oV Dcprecvalores negoc LP. | -20.589'80 | 632.299°76| 430.488'47| -222.441°09

9. Fondos propios

Capital Social; Niimero y nominal de las acciones

El Capital Social de 1a Entidad est4 representado por los titulos que a continuacion se
indican, a la fecha de cierre del ejercicio:

534.600]  5,050000

Acclones propias

La Entidad no tenia al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo Acciones
Propias.

10
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10. Informacion sobre medio ambiente

No existen, en las presentes cuentas anuales, partida contable que deba ser incluida en
esta nota de informacion medioambiental segin lo previsto en la Orden del Ministerio

de Justicia de fecha 8 de noviembre de 2001.

11. Deudas
Deudas con vencimiento superior a 1os 5 aiios

No existen deudas cuyo vencimiento sea superior a ¢inco afios.

12. Gastos

6420 Seguridad social a cargo de la empresa 13.392°82

13. Otra informacion

Sueldos, dietas y otras remuneraciones a los miembros del ('f)rgano de
Administracion.

Durante el gjercicio econdmico a que se refiere la presente Memoria se han
devengado por el Organo de Administracion de la Entidad los conceptos
retributivos e importes que a continuacion se relacionan.

Sueldos 5.754°08

Anticipos, créditos y garantias prestadas al (f)rga:no de Administraciéon

Durante el ejercicio econémico no se han concedido anticipos ni créditos a los
miembros del Organo de Administracién ni tampoco figuran en el Balance al
cierre de gjercicio estos conceptos procedentes de ¢jercicios anteriores.
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14,

Obligaciones asumidas miembros C)rgano Administracion a titulo de garantia.

No ha habido obligaciones asumidas por cuenta de los miembros del Organo de
Administracidn a titulo de garantia.

Obligaciones contraidas por pensiones v seguros de vida a miembros del Organo
de Administracion.,

La Entidad no tiene contraidas ningun tipo de obligaciones en materia de
Pensiones y Seguros de vida respecto de los miembros antiguos y actuales del
Organo de Administracion.

Situacion fiscal
Este grupo consolidado no tributa como tal fiscalmente, por lo que los tributos

contabilizados se corresponden integramente a la sociedad dominante,
encontrandose detallados en la memoria individual de BYADA, S.A.

Otra informacion relevante

A juicio de la Administracién de la Sociedad no se¢ ha producido ninguna

circunstancia de caracter sustantivo en relacion con la situacidén fiscal. Los
honorarios de la auditoria ascienden a 2 miles de euros.

En Castellon a 31 de marzo de 2003

BARREDA MIRALLES, NIF: 19.675.029-R

con NIF: 18.949.633-W
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BYADA S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.002

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

CIFRA DE NEGOCIOS

En lo referente a la produccién de citricos y a fecha de la formulacion de las Cuentas
Anuales se constata importante descenso de produccién respecto al afio anterior, ya que
aunque toda la cosecha aun no ha sido recogida, lo que falta por cosechar es poca cantidad;
se espera alcanzar la cifra final del orden de 930.000 kgs. Esta cifra, comparada con la de
1.052.794 Kgs del afio anterior supone un descenso del 11 %. Respecto a los precios, no se
dispone aun de la liquidacion definitiva que efectuard la Cooperativa, pero dados los
acontecimientos adversos acaecidos durante la campafia (fundamentalmente, heladas y
fuertes vientos), se espera que sean inferiores a los del afio anterior, que de por s1 ya fueron
malos.

Como se ha indicado anteriormente, esta campafia citricola ha estado marcada por
numerosos acontecimientos adversos: '

» (Caida del mercado de las variedades okitsu y marisol.

» Baja produccion en la variedad marisol como consecuencia de los cambios
varietales.

= Bajas temperaturas, con importantes heladas, en enero, que afectan a la calidad de la
fruta de las variedades que quedaban por recolectar.

Respecto a la cosecha de almendra, se han recolectado 30.360 Kgs brutos (7.767 kgs neto),
produccién ligeramente superior a la campafia anterior, si bien los precios han sido
inferiores con lo que al final los ingresos han sido similares a los del afio anterior.

INVERSIONES

Por lo que respecta a inversiones relacionadas con la actividad agricola, entre las
acometidas figuran las necesarias para terminar de transformar la finca de Tortosa,
continuando con las labores de movimiento de tierras y plantacion. Asi mismo, se ha
continuado con la consolidacidn de los caminos interiores de la finca de Borriol mediante la
aplicacion de una capa de hormigon.

A lo largo del presente ejercicio, se ha continuado con la politica de acometer inversiones
de tipo industrial: se ha acudido a la nueva ampliacién de capital de las empresas Nuevas
Atomizadas, S.L. y Salquisa, y se ha adquirido un paquete importante de acciones de la
mercantil Alttoglass, S.A., dedicada a la fabricacion de revestimiento vitreo. La sociedad se
hizo a finales del ejercicio con el 51 % de Alttoglass, S.A. Hay que sefialar que, a techa de
formulacion de las cuentas anuales, habia reducido este porcentaje, por venta de parte de
sus participaciones, pasando a tener €l 49 %.
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Por lo que respecta al préximo ejercicio, estdn en marcha ampliaciones de capital de las
empresas Alttoglass y Salquisa, a las que esta previsto acudir.

En el presente e¢jercicio se ha abierto un nuevo campo futuro de negocios, con la
constitucion junto con otros mversores de una sociedad, Stadi Urbana, S.A., que tiene por
objeto la promocion inmobiliaria, el arrendamiento no financiero y la compraventa de
inmuebles. BYADA, posee el 40 % de la sociedad; a fecha de formulacion de las cuentas,

la sociedad todavia no ha iniciado ninguna actuacion
RESULTADOS

Para el proximo ejercicio econdmico existen mejores perspectivas en los resultados, ya que
se considera que €l presente ha sido un afio anormalmente malo, como lo fue el anterior; se
espera alcanzar unos resultados préximos a los del afio 2.000

Para ¢l proximo ejercicio no se espera que se produzcan ingresos por dividendos derivados
de las inversiones de tipo industrial (Salquisa, Nuevas Atomizadas y Alttoglass), dado que
s¢ trata de empresas de reciente puesta en marcha.

HECHOS RELEVANTES

A lo largo de 2.002, se han dado una serie de hechos que se han considerado de suficiente
importancia como para exponerlos en este informe, y que son:

Ventas de fincas rusticas

Con fecha 21-2-2002 la Sociedad BYADA, S.A. efectud la venta de 204 hg de terreno
rustico plantado de éarboles frutales, correspondientes a dos parcelas de Vall d’Alba: la
parcela 93 del poligono 5 del Catastro de Vall d"Alba ( Castellon), de 144 hg de superficie,
mientras que las otras 60 hg se segregaron de la finca matriz que es la Parcela 9 del
Poligono 5 del Catastro de Vall d"Alba ( Castellén ). El importe total de la venta fue de

484,734,89 €.

Con fecha 7-11-2002 la Sociedad BYADA, S.A. efectud la venta de 167 hg de terreno
rustico frutal, correspondientes a una parcela de la finca que la sociedad poseia en Vall

d’Alba (Castellon ). El importe total de la venta fue de 418.076,04 <.
Estas ventas se efectuaron con el objeto de dar solucion a la falta de liquidez y tesoreria que
en los ultimos meses estaba dificultando el normal desarrollo de las actividades ordinarias

de la Sociedad y también, una vez solucionado este problema, con el fin de disponer de
liquidez para efectuar inversiones de tipo industrial.

ACCIONES PROPIAS

No se poseia al principio de ejercicio de Acciones Propias en cartera
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Durante el ejercicio a que s¢ refiere el presente INFORME DE GESTION no han sido
adquiridas acciones propias por parte de la Sociedad

No se han enajenado acciones propias durante el ejercicio social a que se refiere el presente
informe.

No se ha llevado acabo durante el periodo que abarca el ejercicio social reduccion de
capital para amortizacion de Acciones Propias en cartera.

No se poseen Acciones Propias en cartera al final del ejercicio.

En Castellon, a 31 de marzo del afio 2.003, dando su conforrmdad mediante firma, los
administradores que componen el Consejo de Administracion de la entidad:

Y S
D. JUAN BARREDA MIRALLES, con
N.LF. n° 19675029R
@( D. FRANCISCA AZNAR TENA, con
/ N.LF. n® 18753301K
—_ D. VICENTE PELLICER CASTELL,

con N.LLF. n° 18949633W

D. MANUEL SOLER VALENTIN, con
N.LF. n® 18943360P




