I L}
I O & N B I D I N b e B B N N s

Mo AT HE B T Y oe) Mercadn de Valores

IRG DE ENTFEADA
2003056986 22 MA

mnnwnmwmmmwmmmmwm

ESPANOLA DEL ZINC, S.A.

Informe de auditoriq,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2002 e
Informe de gestion del ejercicio 2002

s oo scaditorias

LI P ol T e B

..I‘i_[..._g
R -..-I--."“:j




PRICEAATERHOUSE( COPERS

Santa Catalina, 4 - 5
30004 Murcia
Espafia
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Espaiola del Zinc, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Espanola del Zinc, S.A. que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y |a evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Con fecha 21 de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinién favorable.

3. Lla Sociedad realiza sus compras de materias primas bésicas en fos mercados internacionales,
por lo cual los resultados de sus operaciones se encuentran determinados por la evolucién de
la cotizacion del zinc en dichos mercados y por |os tipos de cambio de la peseta-euro con
respecto al délar.

4. Segin se explica en la nota 15 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene activados a 31 de
diciembre de 2002 créditos fiscales por importe de 1,8 millones de euros. La recuperabilidad
de dicho importe esta sujeta a la generacion de resultados positivos en ejercicios futuros,
circunstancia en la que los administradores basan su confianza sobre la base de las
expectativas positivas derivadas de la cotizacién del zinc y del dolar.

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si se conociera el desenlace final de |a incertidumbre descrita en la
salvedad anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Espafiola
del Zinc, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, toma 2,267, litro 8.034, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmere 50242 - CIF: B-7% 031230
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6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de Espafiola del Zinc, S.A., la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestidon con el alcance mencionado en este

mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

el

jorge Molina Carbonell
Socio. Auditor de Cuentas

27 de marzo de 2003
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ESPANOLA DEL ZINC, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2002
(Expresada en Euros)

1. Actividad de la empresa

Espafiola del Zinc, S.A. fue constituida el 28 de abril de 1.956 para tratar los
minerales de zinc de la siera de Cartagena, siendo por tanto su fin principal la
produccion y comercializacion de zinc electrolifico, asi como de los restantes
oroductos que obtiene, como consecuencia de la electrélisis del zinc. Asimismo
se dedica a la compraventa de mineral de zinc.

Sus instalaciones industriales estan ubicadas en Avda. Tito Didio, s/n, 30392
Cartagena, asi como el domicilio social y fiscat.

2, Bases de presentacién
] Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de 10s registros contables de la
Sociedad que se mantienen en euros desde el 1 de enero de 2001 y se presentan
de acuerdo con la legislaciéon mercantil vigente y con las normas establecidas en
el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

3. Criterios contables
a) Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucién, de primer estabiecimiento y de ampliacion de capital
se capitalizan a su precio de adquisicion y se amortizan linealmente en un
periodo de 5 anos. Cuando varian las circunstancias que permitieron su
capitalizacién la parte pendiente de amortizacion se lleva a resultados en el
ejercicio en que cambian dichas condiciones.
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b) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicidon o coste de
produccidon. Los bienes del inmovilizado material incorporados con anterioridad al
31 de diciembre de 1996 se valoran ol precio de adquisicion mas as
actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes. Se amortizan linealmente segun su vida util
estimada y en funcidn de los siguientes coeficientes:

AnNos
Construcciones 20 a 50
Instalaciones tecnicas y maquinara | Yald
Mobiliario 10

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida 0fil de los activos son
capitalizadas. Los gastos financieros y diterencias de cambio directamente
relacionados con el inmovilizado maternal y devengagos antes de su puesta en
funcionamiento son igualmente capitalizados. Los gastos de mantenimiento y
consernvacion se cargan a resultados en el momento en que se producen. Las
bajas y engjenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion del
coste del elemento y la amortizacion acumulada correspondiente,

c) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion o ai de
mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para los valores no
admitidos a cotizacion oficial tomando como base el valor tedrico contable
resultante de las Oltimas cuentas anuales disponibles.

d) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicidon, produccidon o al valor de
mercado, el menor de los dos. Bl cosie de produccion incluye materiales, mano
de obray gastos de fabricacion y se calcula utilizando el método de coste medio
ponderado,

En el ejercicio 1995, y como resultado de un estudio llevado a cabo por el
Departamento de Ingenieria Quimica de ia Universidad de Murcia, la Sociedad
valord los residuos del Zinc obtenidos del proceso de produccion y almacenados
para su utiizacion en base al aprovechamiento futuro previsto de los mismos para
la obtencion de productos terminados en ia planta de fratamiento y
recuperacion de residuos (Excinres). La Sociedad registr 10s residuos citados
antenormente por un importe de 4.121.140 euros en el epigrafe Ingresos
Extraordinanos de la cuenta de Pérdidas y Ganancias de dicho ejercicio.
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NDesde 1999 se han utilizado en el proceso productivo aproximadamente 7.000
toneladas de zinc contenido quedando at 31 de diciembre de 2002, un fotal de
8.866 toneladas de zinc contenido pendientes de utilizacion valoradas en
1.628.260 euros.

Asimismo, a principios del afio 1998 se procedid a la medicion fisica de estos
residuos por parte de un experto independiente, el cual se pronuncié sobre €l
zinc contenido existente en estos residuos, no siendo significativas las diferencias
detectadas con la cantidad registrada por la Sociedad. Por otra parte, y con el
objeto de verificar que el coste registrado por estos residuos se adecud a un
criterio de coste histérico, se ha procedido a la aplicacion del modelo de
valoracion que la Universidad de Murcia utilizé para su estudio con las varables
existentes en el aho en que empezd a funcionar la planta de tratamiento y
recuperacién de residuos (afo 1990). Después de considerar las variables de
coste de materias primas, de tratamiento y de cotizacion del Zinc y del dolar en
ese momento, de tener en cuenta el efecto financiero de reprocesamiento de
los mismos y de las provisiones que, en su caso, deberian realizarse para adecuar
su coste al valor neto de realizacion al 31 de diciembre de 2002, se ha concluido
favorablemente sobre el valor asignado a estos residuos at cierre del ejercicio
2002.

e) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado, reflejandose 10s
intereses implicitos incorporados en el vaior nominal o de reembolso con
vencimiento superior a un aio en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios
ejercicios e imputandose a resultados siguiendo un criterio financiero.

f) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de
cambio de fin del gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan
en la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el
momento de su reglizaciéon. Todas ias pérdidas (realizadas o no}, asi como los
beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios
no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a resuitados cuando se
realizan.

o) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan at precio de adquisicion o al de
mercado, si fuera menor.
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h) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonabile se
registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta la decision de despido.

) Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el iImpuesto sobre soctedades
calculado en base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas
anuales, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criteros
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El
impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de diferencias
temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento
de ingresos y gastos, se refleja en el balance de situacidon hasta su reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositivo de la gplicaciéon de pérdidas compensables, se consideran como
minoracién del gasto por impuestos en el gjercicio en que se aplican o
compensan.

Fl criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
provisionar todos, incluso aquellos cuya reversion no estd prevista de inmediato.
Dicha provision se gjusta para reflejar eventuales cambios en el tipo del Impuesto
sobre sociedades. Por ofra parte, los impuestos anticipados solo se reconocen en
el activo en la medida en que su realizacion futura esté razonablemente
asegurada en el plazo maximo de 10 afios, o siempre que existan impuestos
diferidos que los compensen, a partir de 10 ohoes.

1) Acreedores

Las deudas a corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejéndose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios gjercicios. Dichos intereses
se imputan a resultados siguiendo un criteno financiero.

k) Autocartera
Las acciones propias en cartera se reflejan en el balance a su precio de

adaquisicién al de mercado, o al valor tedrico contable si fuera menor, dotandose
la correspondiente reserva requerida por ia legislacion vigente.
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1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la comriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la comriente monetana o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del gjercicio, mieniras
que los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el gjercicio o en
otro anterior, se contabilizan tan pronto son conocidas.

m}  Medio ambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la
proteccién y mejora del medio ambienie se contabilizan como gasto del
gjercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin

seq la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medio ambiente. se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

4. Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2002 y de reservas a presentar a la
Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancics (2.734.140)
(2.734.140)
Distribucion
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.734.140)
{2.734.1401
5
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5. Gastos de establecimiento

| 0s movimientos habidos en las cuentas incluidas en Gastos de establecimiento

han sido los siguientes:

Guastos de ampliacién de capital

. Inmovilizaciones materiales

Euros

Saldo al Amorti- Saldo «al
31.12.01 zaciones 31.12.02
38.811 38.811 -

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales

han sido los siguientes:

Coste

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinara
Otras instalaciones, ulillaie y mobilianio
Anticipos y en curso

Otro inmovilizado

Amortizacion

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y magquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

Valor nelo contable

Q) Actualizaciones

EUros

Saldo al Saldo al
31.12.01 Adiciones Traspasos 31.12.02
6.381.024 - 6.358 6.387.382
27.736.692 9.619 4.4613.232  32.359.543
3.715.990 8.466 46.004 3.770.460
1.856.758 4. 444 964 (4.904.240) 1.397.482
177.347 21.421 238.646 437.414
39.867.811 4.484.470 - 44.352.281
5.170.630 88.234 - 5.258.864
21.748.249 924,401 - 22.672.650
2.409.146 193.914 - 2.603.060
101.791 24.398 - 126.189
29.429 816 1.230.947 - 30.660.763
10.437.995 13.691.518

Fl importe de las revalorizaciones netas acumuladas ol cierre dei ejercicio y su
desglose para cada partida del balance es el siguiente:

e —
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Euros

Amortizacion

Plusvalia acumulada

Terrenos 58.263 -
Construcciones A75817 192.267
Maguinaria e instalaciones | 049,821 907.033
Utillaje 2775 2.274
Elementos de transporte 2.696 1.919
Mabiliario 9.756 ¢.380
1.499.128 1.112.873

Fl efecto de dichas revalorizaciones sobre la dotacidn a la amortizacion en el

ejercicio ha supuesto un incremento de 82.252 euros.

D) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2002 existe inmovilizado material con un coste revalorizado
de 25.144.587 euros que esté totalmente amortizado y que todavia esta en uso.

C) Seguros

La Sociedad tiene coniratadas varias polizas de seguro para cubrir los nesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas

polizas se considera suficiente.

7. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en los cuentas incluidas en inmovilizaciones financieras

han sido los siguientes:

Euros

Saldo al Saido al

31.12.0% Enfradas Bajas 31.12.02

Cartera de valores 790.065 - - 790.045
Depdsitos y fianzas 16 - - 14
790.081 - - 790.081

Menaos provisiones (302.853) (56.212) - [359.065)
487.228 !56.21 2) - 431.01%
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Bl epigrafe Cartera de Valores a Largo Plazo recoge el valor correspondiente a
2 209 acciones de la Sociedad Fertiberia, S.A. Durante el ejercicio se ha
aumentado la provisién en 56.212 euros para adaptar el valor neto contable de
la inversidn al valor tedrico contable de la misma segun el Oltimo balance
cerrado disponible, de fecha 31 de diciembre de 2001,

Ademas este epigrafe recoge 722 participaciones preferentes de Sabadell
Intemationatl Equity Lid. Este importe se encuentra sujeto garantia prendaria de
una linea de avales concedida por una entidad financiera.

| a tasa media de rentabilidad durante el ejercicio 2002 ha sido del 4'5%.

8. Existencias

Dentro del epigrafe Subproductos, residuos y materiales recuperados, se incluyen
fundamentalmente 8.866 Tm de zinc contenido en residucs por un importe de
1.628.260 euros, producidos en ejercicios anteriores. Estos residuos son utilizados en
el proceso de elaboraciéon del zinc como una materia prima. Se estima que en el
futuro se consumirdn y/o venderdn los mismos a una media de 5.000/6.000
toneladas de zinc contenido anual, aproximadamente.

Al cierre del ejercicio 2002 estos residuos estan valorados de acuerdo con un
estudio realizado en 1995 por el departamento de Ingenieria Quimica de la
Universidad de Murcia.

Q) Compromisos de compra (ventq)

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad no tenia adquirides compromisos de
compra de blenda para el ano 2003.

) Seguros
La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir ios riesgos a

que esta@n sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera
suficiente,
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9. Inversiones financieras temporales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inversiones financieras
temporales han sido ios siguientes:

Euros

Saldo al Saldo al

31.12.01 Bajas 31.12.02

Depositos y fianzas 12.352 (12.352) -~
12.352 12.352 -

10. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los
siguientes:

Euros

Pérdidas vy

Capital suscrilo Reservas ganancics

Saldo al 31.12.01 11.700.000 B.158.091 245,162
Distribucion del resuliado de 2001:

- a dividendos - - -

- Q reservas - 245.162 (245.162)

Resultado del ejercicio - - (2.734.140)

Dotacién de provisidon por acciones propias - {245,000} -

Saldo al 31.12.02 11.700.000 8.158.253 (2.734.140)

o} Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2002 el capital suscrito se compone de 11.700.000
acciones ordinarias al portador de 1 euro de valor nominal cada ung, totalmente
desembolsadas.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas reunida con fecha 26 de
mayo de 2000 acordd aumentar el capital social hasta la mitad de su importe
actual delegando en el Consejo de Administracion la facultad de sehatar la
cuantia y la fecha en que el acuerdo adoptado debera llevarse a efecto, en un
plazo que no podrd exceder de cinco afos. Al 31 de diciembre de 2002, el
Consejo de Administracion no ha hecho uso de esta facultad delegada.
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Al 31 de diciembre de 2002 ningin accionista poseia mas del 10% del capital de
la Sociedad.

La totalidad de as acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial
en las Bolsas espanolas.

b) Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas bajo el epigrafe Reservas han
sido los siguientes:

Euros
Imputacion Dotacién
de reservas a de ia
provisiones reserva
Distribucién para para
Saldo al del acclones acclones Saldo al
31.12.01 resuitado propias propidas 31.12.02
Reserva legal 2.340.000 - - - 2.340.000
Reservas para acciones
propics 914.462 - (245.000) 193,690 863.152
Diferencias por qjuste del
capital a euros 19.7364 - - - 19.736
Otras reservas 4.883.893 245.162 - (193.690]  4.935.345
8.158.091 245.162 !245.0001 - 8.158.253
Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifraigual al 10 por
100 del beneficio del gjercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos,
el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

Reserva para acciones propics

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo
mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas, y por igual importe al
valor neto contable de las mismas,

10
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Diferencias por gjuste del capiial g euros

Esta reserva es indisponible.
C) Limitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas designadas en ofros apartados de esta nota como de libre
distripucion, asi como los resultados del ejercicio, estdn sujetas, no obstante, a las
limitaciones para su distribucion que se exponen a continuacion:

- No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos pendientes de amortizacion de los
gastos de establecimiento, de investigacion y desarrolio y del fondo de
comercio.

d) Autocartera

La Junta General BExtraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordd en fecha
27 de junio de 2002 autorizor la adquisicién de un méximo de 585.000 acciones
propias (5% del total de titulos) a un precio no superior al mas alto de los dos
siguientes: el precio que hubiese casado la Ghima fransaccion realizada por
terceros independientes y el precio asociado a la mejor propuesta
independiente ya formulada.

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante el ejercicio
han sido los siguientes:

Acciones propias

Aclivo circulante

EUros

Precio medio

NOmero Nominal de adquisicién

Saldo al 31.12.01 448.955 4468.955 2,12
Adquisiciones 117.993 117.993 1,93
Enajenaciones (3.710) (3.710) 212
Saldo al 31.12.02 583.238 583.238 2,0%

El destino final previsto para estas acciones es la enajenacion de las mismas
durante el gjercicio 2003.

El valor neto de las acciones propias a cierre del ejercicio asciende a 863.152
euros, incluyendo este importe una provisién por importe de 354.352 euros, que
ha sido registrada por la Sociedad dado que el precio de adquisicion al 31 de
diciembre de 2002, era superior al vaior tedrico contable de dichas acciones.

11
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| a diferencia entre e! valor tedrico contable y el valor de mercado asciende a
245.000 euros y se ha dotado con cargo a reservas (ver nota 10D} y la diferencia
entre el precio de adquisicion y el valor de mercado con cargo pérchdas y
gonancics.

El importe de la reserva indisponible comrespondiente a estas acciones asciende a
863.152 euros.

11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Ingresos a distribuir en varnos
ejercicios han sido los siguientes:

Euros

Saido al Saldo al

31.12.01 Allas 31.12.02

Diferencias positivas de cambio - 119.363 119.363

- 119.363 119.343

12. Provisiones para riesgos y gastos

L 0s movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para nesgos y
gastos han sido los siguientes:

Euros

Saido al Saido Al

31.12.01 Dotacliones 31.12.02

Provisiones para impuestos - 68.105 68.105
Otras provisiones 39.066 - 39.066
39.066 48.105 107171

La provision dotada durante el ejercicio corresponde al fallo de un acta de
inspeccion del afio 1991 que habia sido recurrida y finaimente ha sido
parcialmente favorable (ver nota 15).

12
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13. Acreedores a largo plazo

a) Andlisis por vencimientos

Los vencimientos de las deudas no comerciales a largo plazo son los siguientes:

Euros

Deudas con
entidades de Total

crédito
2003 115.886 115.886
2004 284.626 284.626
2005 294,045 294.045
2006 303.775 303.775
2007 313.828 313.828
Afios posteriores 187.840 187.840
Menos parte a corto plazo 115.886 115.886
Total largo plazo 1.384.114 1.384.114

Durante el gjercicio, la Sociedad ha obtenido una pdliza de préstamo por un
importe total de 1,5 millones de euros con vencimiento en 2008. El interés inicial es

del 4,5% onual, con un ano de carenciq.

14. Acreedores a corto plazo

d) Deudas con entidades de credito a corto plazo

La Sociedad tiene las siguientes podlizas de crédito asi como lineas de descuento

al cierre del ejercicio:

Euros
Dispuesto Limite
Pélizas de crédito 6.458.184 10.302.024
Lineas de descuento 391.954 4.800.000
Parte a corto plazo de créditos a largo plazo 115.884 -
5.9466.024 .

El fipo de interés anual de las polizas de crédito ha oscilado entre 3,45% vy el

6,25%.
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15. Impuesto sobre sociedades y sitvacion fiscal

Debido a que determinadas operaciones fienen diferente consideracion o
efectos de la tributacion por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion
de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere del resultado
contable. Elimpuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y
gostos en periodos diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de I
relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesio
sobre sociedades es la siguiente:

Euros
Avumentos Disminuclones

Resvltado neto del gjercicio (2.7.34.140)
Impuesto sobre sociedades (1.538.599)
Resultado antes de impuestos (4.272.73%)
Diferencias permanentes 30.902 (154.140) {123.258)
Base imponible (Resultado fiscal) ‘4.395.99?!
El abono por el impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:

Euros
Impuesto corriente (activacién de créedito fiscal) {1.538.599)

1.538.599

La Sociedad incurrid en el pasado en pérdidas fiscales, de las cuales quedan
pendientes de compensar antes de 2011 bases imponibles por 732.622 euros. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2002 recogen el crédito fiscal denvado
de la base imponible negativa del ejercicio 1996 pendiente de compensar que
asciende a 256.417 euvros.

Adicionalmente la Sociedad ha activado durante 2002 un creédito fiscal por

importe de 1.538.599 euros con abono ¢ los resultados del gjercicio,
correspondiente a las bases imponibles negativas generadas durante el ano.

14
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Durante el ejercicio 1993 la Sociedad fue inspeccionada por las avtoridades
fiscales en relacién a los ejercicios 1987 a 1991, ambos inclusive. Como
consecuencia de dicha actuacion, la Sociedad firmd en disconformidad actas
por importe de 601.012 euros, al estimar que no correspondian a hechos
imponibles exigibles, y que ademdas, en cualquier caso, estaban prescritos,
formulando las comrespondientes alegaciones. En el ano 2002 la Sociedad ha
recibido el fallo de las actas de los ejercicios 1990 y 1991, cuyo importe ascendia
a 191.350 euros, siendo desestimada la segunda y obligando ol pago de ia cuota
ma&s intereses de Ia primera que asciende a 68.105 euros. Este importe ha sido
provisionado por la Compania (ver nota 12].

La Sociedad tiene pendientes de inspeccidn los ejercicios 1998 a 2002 para el
Impuesto sobre sociedades y 1999 a 2002 para el resto de impuestos que le son
de aplicacion. La Direccién de ia Sociedad no espera que se devenguen pasivos
adicionales de consideraciéon como consecuencia de la inspeccion de los
gjercicios pendientes.

Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de
und inspecciéon. En todo caso, los administradores consideran que dichos
pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas
anuaies.

16. Ingresos y gastos
Q) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son 10s
siguientes:

Euros

Compras 20.972.483
Ventas -
Servicios recibidos 33.711

20.954.194

o=
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b) Distribucion del importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por areds geograficas es
COomo sigue:

Euros
Nacionai 45,228.444
Exportacién -
45.228.444
Y su distribucidn por productos es la siguiente;
Euros
Zin¢G 15.078.609
Aleaciones 25.238.503
Acido sulfUrico 1.142.1463
Subproductos y otros 3.769.169
45.228.444
C) Aprovisionamientos
Euros
Consumo de materias primas y otras materias consumibles:
- Compras 29.165.634
- Variacion de exisiencias (1.156.118)
Otros gastos externos 6.479
28.015.995
d) Cargas sociales
Euros
Otras cargas sociales 1.793.719
1.793.71%
e) Variacién de las provisiones y pérdidas de créditos incobrables
Euros
Variacion de Ia provisién por insolvencias 32.446
32.4446
16
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17. Resultados extraordinarios

Fl epigrafe de Gastos de ejercicios anteriores recoge fundamentalmente |a
declaracion de unas liquidaciones complementarias de Seguridad Social de
ejercicio anteriores por importe de 60.015 euros, asi como la regularnzacion de
cuentas de deudores por importe de 176.575 euros.

En el epigrafe de ingresos de ejercicios anieriores se ha registrado
fundamentaimente el ingreso de una indemnizacion de una compania de
seguros por importe de 80.343 euros y al devolucion de intereses por parte de Ia
Agencia Tributaria por importe de 579.990 euros.

18. Oira informacion

a) NUmero promedio de empleados por categoria
Categoria NUmero
Direccidn 5
Supervision 16
Encargados y administrativos 34
Operarios 241
296

b) Retribucién de los administradores

Euros
Sueldos 29.167
Dietas 46.067
145.234

De acuerdo a los estatutos de ia Sociedad, los miembros del Consejo de
Administracion tienen derecho a un 4% de los beneficios del ejercicio.

La Sociedad no tiene concedidos anticipos ni créditos a ninguno de los miembros
de su consejo de Administracion.

17
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C) Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios
de auditoria y otros servicios prestados devengados en 2002, ascendieron G
25.825 evros.

19. Medio ambiente

En el proceso productivo se generan residuos en forma de jarositas, que se
almacenan en pantanos acondicionados para tal fin, En el ano 1988 se puso en
marcha la Planta EXCINRES para el tratamiento de las jarositas, tanto las
almacenadas anteriormente en los pantanos como las generadas
posteriormente para la recuperacion de Zn de las mismas, depositandolas en
vertederos controlados. El pasado afo se sustituyd esta planta por otra de lavado
a contracommiente con filtracién continua a vacio. Los resulfados obtenidos en
recuperacién de In en esta nueva planta son superiores a los del EXCINRES,
ademads de una considerable disminucion de costes.

Asimismo, las aguas residuales de fabrica, antes de ser vertidas al mar, se tratan
en una depuradora para eliminar cualquier clase de sustancia contaminante.

Por otra parte, las emisiones del SO2 generado durante el proceso productivo se
encueniran muy por debajo de los limites establecidos por las distintas
administraciones.

No existen litigios en curso ni contingencias relacionadas con la proteccion del
medio ambiente,

20. Garantias y ofras contingencias

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad fiene constituidos los siguientes avales
entre los organismos que se indican a continuacion:

Euros

Aduanas {Importacidon de minerales) 349.794
TEAC 167.938
Oftros avales 88.032
450.744

18
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Los avales de TEAC se constituyeron en garantia de dos recursos interpuestos por
las actas de inspeccion del IS de 1990 y 1991, que han sido fallados en noviembre
de 2002, aunque al cierre estaba pendiente el pago de las mismas.

El aval de 88.032 euros es en concepto de un recurso de un acia por inspeccion
de frabagjo, pendiente de resolucion que se estima sera favorable para la

compania.

21. Cuadros de financiacion

A continuacion se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los
ejercicios 2002 y 2001 (Expresados en Euros):

APLICACIONES DE FONDOS 2002

Resultados aplicados de
operaciones

Adquisiciones de inmovilizado

Inmovilizaciones materiales

Imputacién de reservas a
provisiones para acciones

propias

Dividendos

Tolal aplicaciones de fondos

2001

1.340.065 -
4484470 3.171.57%
4,484,470 3.171.576
245.000 -

-~ 624.725
6.069.535 3.7946.301

/

QORIGENES DE FONDQOS

Recurscs procedentes de

operaciones

Diferencias postiivas de
cambio

Deudas a largo plazo

Total origenes de fondos

Exceso de aplicaciones
sobre origenes
(Disminucion de Capital
Circuiante)

2002 2001

- 1221.776

119.363 -
1.384.114 -
1.503.477 1.521.774

4.566.058 2.274.525

19
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') IOND APITAL CIRCULANTE

Euros
2002 2001
Aumentos Disminuciches Aumentos Disminuciones
Existencias - 1.974.948 - 1.630.984
Deudores 1.250.539 - - 1.647.6%92
Acreedores - 3.443.772 529.243 -
Acciones propias - 51.310 914.462 -
Inversiones financieras - 12.352 12.352 -
temporales
Tesoreria - 394.205 - 451.906
Ajustes por periodificacion 59.9%20 - - -
Total 1.310.52% 5.874.587 1.456.057 3.730.582
Variacién del Capital Circulante 4.566.058 2.274.525
Ajustes a realizar para liegar a los recursos procedentes/ (aplicados) de
operaciongs
Euros
2002 2001
Resultado del ejercicio (2.734.140) 245,162
Aumentos:
- Dotaciones a la amortizacion 1.269.758 1.328.320
- Provisidn para riesgos y gastos 68.105 39.066
- Provisiones de inversiones financieras 56.212 -
Tolal aumentos 1.394.075 1.367.384
Disminuciones:
- Diferencias de cambio - (90.772)
Total disminuciones - [90.772)
Total recursos procedentes/(aplicados) de
Operaciones (1.340.065) 1.521.776
Kk k ¥k ¥ %k ¥
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2002

1. Datos del ejercicio

Las producciones tantc de zinc metal como de Gcido sulfurico registraron
tendencias opuestas en el pasado ejercicio 2002. La produccion de zinc metal
experimenté una reducciéon de un 5,24%, al situarse en 42,739 Tm. frente a las
45.102 Tm. del afio anterior. Contraria tendencia mostrd la produccion de acido
sulfUrico con unas cifras de 76.361 Tm. y 70.669 Tm. en ambos gjercicios.

igualmente, las ventas de zinc metal disminuyeron en un 8,31%, la diferencia enire
las 46.176 Tm. de 2001 y las 42.341 Tm. de 2002. Por el contrario las ventas de
acido sulfurico crecieron un 4,68%, en concreto de 55.246 Tm. a 57.831 Tm.

| a tendencia dominante durante el pasado afio en el LME, continud de nuevo
marcada por una trayectoria fuertemente descendente de los precios del meial,
como ponen de manifiesto las cifras oficiales. El ejercicio se inicié con un nivel de
793,227 US$/Tm. v finalizé en 797,737 US$/Tm. Su evolucién a lo largo del ano 2002,
sit0a el precio medio en 778,744 US$/Tm. que representa una caida del 12,08% en
comparacion con los 885,784 US$/Tm. de 200t.

Del mismo modo, la tendencia durante el pasado afio 2002 de la paridad USH/€
fue bastante negativa, pasando de 0,8833 en enerc a 1,0183 en diciembre,
situgndose el valor medio en 00,9449 US$/€ para el total del ano. Supone, en
definitiva, un incremento del 5,59% respecto al valor medio del gjercicio 2001.

La resuliante definitiva de estas tendencias, fue que los precios del metal,
cotizados en euros, experimentaron durante 2002 una disminucién del 16,74%
sobre el ano anterior. *

Fl menor volumen de ventas en unidades, unido al peor comportamiento, antes
comentado, de os precios durante el gjercicio 2002, ha provocado un descenso
del 13,55% de la cifra de ventas que se situd en 45.228.444 euros frente a los
52.342.423 euros en 2001.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2002

2. Resultados econdmicos

Las pérdidas antes de impuestos del ejercicio 2001 ha sido de 4.272.739 euros
frente a los beneficios de 338.194 euros del anterior. El resultado después de
impuestos ha pasado de 245.162 euros en 2001 a -2.734.140 euros en 2002.

3. Coyuntura econdmica y de mercados

El crecimiento econdmico en el aio 2002 ha acusado una notable debilidad,
aunque sin llegar a la recesion econdmicq, en Estados Unidos y el area euro,
gracias a que el gjuste en el mercado de trabagjo no ha sido severo. No obstante,
tal atonia ha hecho que el temor a una recaida haya estado presente durante
todo el ano.

Los mercados financieros, por su parte, han tenido una evolucidn propia de una
crisis econdomica, con fuertes caidas en las bolsas acompanadas de descensos
en los tipos de interés de mercado.

Por otra parte la bajada de los tipos de interes no ha actuado, al menos en &l
campo de las empresas, como era deseable, con:lo que la esperada
recuperacion econdmica de las empresas no ha llegado a matenalizarse.

En Europd la ralentizacion econdomica podria prolongarse durante la primera
mitad del afo 2003, ya que las empresas estdn encontrando poco apoyo en las
politicas econdmicas: El tipo de interes del BCE se ha mantenido en el 3,25% en
los Ultimos doce meses v el tipo de cambio efectivo el euro se ha apreciado un
5.8%. La politica fiscal tampoco ha ayudado a los empresas europeads, ya que el
déficit estructural del Grea del Euro ha alcanzado en el 2002 el 1,6%, y el deterioro
de la media de las cuentas publicas se debe mas al efecto adverso del ciclo que
a la aplicacién de medidas expansivas. En Europa preocupa especialmente el
caso de Alemaniq, donde las expectativas empresariales se deterioran ante Ia
retraccion del consumo intemo, fuerte tasa de paro, elevacion de los impuestos y
problemas en el sector bancano que estan provocando una restriccidon de los

créditos.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2002

Espana no ha escapado de la recesién econdmica, aungue sigue creciendo por
encima de la media de la zona Euro, gracias, fundamentalmente, al consumo
intemo y al crecimiento de la construccién, pero el diferencial de crecimiento se
ha estrechado, mientras ha crecido el de la inflacién. El escenario de
recuperacion predecible para el segundo semestre del 2003 necesita de una
recuperacion en inversion en bienes de equipo.

El consumo de zinc en el mundo ascendid en el afo 2002 a 9,05 Mt. con un
crecimiento del 2,5% sobre la demanda del afio 2001,

El consume en las economias occidentales crecié hasta los 6,96 Mt, un 1.8% sobre
el aho anterior, mientras que Japdén disminuyd Europa occidental y Estados
Unidos crecieron de forma leve.

E! mas fuerte crecimiento comrespondié a China seguida del resto de economias
asidticas, Latincamérnica y Africa, cuyos potenciales de crecimiento son muy
fuertes para los proximos afos (Segin el estudio de mercado de Brook Hunt del
cuarto tfrimestre de 2002).

Basado en la muliiplicidad de la utilizacion del zinc, la prediccién de crecimiento
glooal mundial de zinc se estima en un 2,6% anual hasta el afo 2013.

Las previsiones de crecimiento en el consumo de este metal para las economias
occidentales se cifran en el 28% y el 3,3% para los afos 2003 y 2004
respectivamente, alcanzando el consumo la cifra de 7,17 Mt en 2003 vy 7,39 Mt en
2004,

En Europa occidental el crecimiento esperado para el 2003 es del 1.8% Yy para el
2004 rozard el 2,6%.
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4. Actividades de desarrollo

En el transcurso del ejercicio ha continuado la ejecucidon de las inversiones
previstas con el objetivo de mejorar y aumentar la capacidad de produccion de
la planta de Cartagena, como por ejemplo, 1a ampliacidn de capacidad de
almacenamiento de acido sulforico (5.000 Tm.) con una estacién de carga de
cisternas tacilita la salida de nuestra produccion con destino a la ventq, el nuevo
sistema de filtros de banda para el lavado de jarositas que comenzd a funcionar
a pleno rendimiento a mitad del afno 2002 ha permitido la disminucion de costes
en esta operacion y el aumento de recuperacion de zinc de la jarosita, la nueva
planta de produccion de polvo de zinc, que ademdas de mejorar las condiciones
medioambientales de la instalacién ha permitido disminuir de forma sensible los
costes de produccidn de polvo de zing, etc

Una vez realizados los estudios de viabilidad técnica de la ampliacién de la
planta de Cartagena, se ha confeccionado un Plan estratégico a cuatro anos
para lograr el proposito de duplicar la capacidad productiva de la planta.

Durante el afo 2002 se han estado desarrollando trabajos de 1+D, en
colaboracion con el Departamento de Mecdnica de la UNED para lao
"Determinacion del comportamiento del zinc y sus derivados ante campos
magnéticos variables de distintas frecuencias™ se trala de un proyecto de
investigacion en el campo de los nuevos materiales a base de zinc que servirdn
para dar soluciones a problemdaticas diversas planteadas con la aplicacion de Ias
TIC {Tecnologias de la Informacidén y de la Comunicacion).

5. Informacién bursdtil

El Mercado de Valores mostré aspectos poco favorables para los todas las
empresas cotizadas. Las acciones de Espaiola del Zing, S.A. gozaron de un alto

grado de liquidez en la Bolsa de Madrid durante el aino 2002, como lo comroboran
los 244 dias que cotizafo
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Por otro, cabe destacar la buena aceptacidon dispensada por Ia Bolsa ¢ 1os titulos
de la empresa como o ponen de manifiesto los 2.579.215 valores contratados
sobre un total de 11.700.000 admitidos a contratacion. En efectivo, se contrataron
5.131.141 evuros en el anc 2002.

Al cierre de 2002, la cotizacton era de 1,90 euros por accion, frente a los 2,02
euros de un afio antes. En cuanto a la cotizacion media de la accion, pasd de
2,04 euros en 2001 a 1,98 euros en 2002.

La capitalizacion bursatil se situaba a finales de 2002 en 22.230.000 euros.

Por otra parte, haciendo uso de la autonzacidn acordada por la Junta General
de Accionistas del dia 26 de mayo de 2000, y ratificada en la celebrada el dia 24
de mayo de 2001, la Compandia ha realizado operaciones con acciones propias
durante el presente gjercicio de 2002. Se han adquindo 147.993 acciones propias
por importe de € 1.224.179, y s& han engenado 3.710 acciones propias por
importe de € 7.248, conservando al 31 de dictembre de 2002 la cantidad de
583.238 acciones propias, cuyo valor nominal supone el 4,985% del capital social.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
2002

El Consejo de Administracion de la sociedad Espaiiola del Zinc, S.A. en fecha 26
de Marzo de 2003, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo
171 de la Ley de Sociedades Andénimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio,

procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion del gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2002, los cuales vienen consfituidos por los

documentos anexos que preceden a este escrito.
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