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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Nueva Montafia Quijano, S.A.

@

1.- Hemos auditado las cuentas anuales de Nueva Montafia Quijano, S.A. que comprenden el balance de situacion al
31 de Diciembre de 2.002, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
® realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el ¢xamen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de.las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las esﬁmacicincs realizadas.

2.- De acuerdo con la legislacién mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademis de las
@ cifras del ejercicio 2.002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2.002. Con fecha 15 de Marzo de 2.002, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2.001, en el que ﬂxprﬂsalﬁus una opinién con salvedades.

3.- Tal como se indica en la nota 2-c) de la memoria, las cuentas anuales y el informe de gestion adjunto
® corresponden a las cuentas individuales de Nueva Montafia Quijmm, S.A. y no incluyen, en consecuencia, la
consolidacion con su sociedad dependiente. En aplicacién de la legislacién mercantil vigente, ¢l Administrador
Unico ha formulado separada y simultineamente las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion del
Grupo Nueva Montafia Quijano. |

4.- Segln se explica en la nota 5 de la memoria, la Sociedad posee ung participacion del 27,49% en el capital de la
¢ mercantil Global Steel Wire, S.A. Dicha participacion se encuentra registrada a su valor teérico contable al 31
de Diciembre de 2.002, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad para las
participaciones en el capital de sociedades del grupo o asociadas; siendo dicho valor superior al de cotizacién al
cierre del ejercicio en la Bolsa de Valores, que asciende a 13,3 millones de euros.

® 5.- Segiin se observa en la nota 14 de la memoria, el epigrafe de Administraciones piblicas incluye créditos fiscales
e impuestos anticipados, por un total de 13,5 millones de euros, ‘cuya reversion depende de que la Sociedad
pueda generar beneficios fiscales que permitan su compensacion dentro del plazo legalmente establecido. No
obstante, teniendo en cuenta lo que ha sido la evolucién de la Sociedad en los dltimos ejercicios, asi como la
ausencia de un proyecto empresarial que hiciera posible su compensacion, entre otiros, evidencian que su
realizacién futura no esti razonablemente asegurada. En consecuencia, ¢l epigrafe de Administraciones piblicas
$ deberia ser disminuido y las pérdidas del ejercicio incrementadas, en 13,5 millones de euros, respectivamente.

6.- Seglin se explica en la nota 12 de la memoria, la Sociedad continiia en negociaciones con el Instituto de Crédito
Oficial para la cancelacién de sus préstamos participativos y otroaf de largo plazo, que tiene registrados por un
importe (neto de intereses diferidos) de 45,5 millones de euros. Noi es posible prever cual serd el desenlace final
de las citadas negociaciones y el impacto definitivo que tendran sobre el patrimonio de la Sociedad.

7.- Seglin se explica en la nota 1 de la memoria, la Sociedad es actualmente una sociedad de cartera. En
consecuencia, su capacidad para continuar con sus actividades de fnrma que pueda realizar sus activos y hacer
frente a sus pasivos, por los importes y segdn la clasificacion cog que figuran en las cuentas anuales adjuntas

| (que han sido preparadas asumiendo que tal actividad cnntinuéré) depende, fundamentalmente, de que la
) Sociedad siga recibiendo el apoyo econémico de sus accionistas y acreedores; y de la evolucion economica y
financiera que muestren sus principales sociedades dependiente y aspciadas.
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8.- En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el parrafo 5 y excepto por los efectos de
cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los
parrafos 6 y 7, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Nueva Montafia Quijano, S.A.ial 31 de Diciembre de 2.002 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en

o ‘dicha fecha, y contienen la informacin necesaria y suficiente para su integpretacion y comprension adecuada, de

conformidad con principios y normas contables generalmente a¢eptad;vbs que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.
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9.- El informe de gestion adjunto del ejercicio 2.002 contiene las -expli:gciﬂnes que el Administrador Unico
® considera oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de s& negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que l§ informacion contable que contiene ¢l
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ¢jercicio 2.002. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contabies de la Sociedad.

Canal, Iranzo & Asociados
® Fdo.: Alejandro Canal Lépez
.. Socio - Auditor de Cuentas
i
%
Madrid, 4 de Abril de 2.003 i
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NUEVA MONTARNA QUIJANO, S.A.

»
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIE TES AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.002
)
ADMINISTRADOR UNICO:
P

— \ A |
D. Vicente Carretero (Garcia f

|
|

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad el 31 de

Marzo de 2.003.
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NUEVA MONTANA QUIJAND, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJ ERJ%‘ICIO ANUAL 2.002

I

.
1
'

Actividad de la Sociedad

Nueva Montafia Quijano, S.A. (en adelante la Sociedad),j se constituyo el 4 de Noviembre de
1.899. Su domicilio social se encuentra en Santander, lugaride Nueva Montafia, s/n.

La Sociedad es actualmente una sociedad de cartera, cuyal evolucién econdémica futura depende,
fundamentalmente, de la de los sectores de la siderurgia F inmobiliario, en los que operan sus
principales sociedades dependientes y asociadas.

Durante el ejercicio 2.002 la Sociedad ha sido objeto de mila oferta publica de adquisicion de sus
acciones por parte de la mercantil Coal Trade, S.L. A la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, la citada operacion habia finalizado habiéndl)se modificado la composicion del
accionariado al 31 de Diciembre de 2.002 (véase nota 9).

Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de losj registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en mhateria contable, con objeto de mostrar
la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

b) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y la cﬁenta de pérdidas y ganancias, ciertas
partidas se presentan en forma agrupada, mostrandosej los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de esta memoria. E

|
¢) Consolidacién de las sociedades del grupo i
|

Estas cuentas anuales no incluyen la consolidacién mediante la integracion global de las
sociedades del grupo, en las cuales la Sociedad posee un# participacion mayoritaria (véase nota
5). En aplicacion de la legislacion mercantil vigente, las cuentas anuales y el informe de gestion
consolidado de Nueva Montafia Quijano, S.A. y sus sociedades dependientes, han sido
formulados separada y simultineamente con estas cuentas gnuales.

El impacto de la consolidacion en estas cuentas anuales iniiividuales de Nueva Montaiia Quijano,
S.A., supone una disminucién del activo en 26,3 millones de euros; siendo los fondos propios y el
resultado del ejercicio consolidado, igual que el reflejado e estas cuentas anuales.




NUEVA MONTANA QULJAND, S.A.

@
f MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJ ERJ;ICIO ANUAL 2.002

|
|

3.- Distribucion de resultados

® La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2j002, que presentara el Administrador
Unico a la Junta General de Accionistas es la siguiente (enjmiles de euros):
Concapto | Beneficio (Pérdida)
® Base de reparto: |
Pérdidas y Ganancias, neto de Impuesto sobre sociedades (1.060)
Distribucign;
A Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.060)
*
® ?

4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Saciedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales para el gjercicio 2.002, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad,

& han sido las siguientes:
a) Inmovilizaciones matenales

Los bienes comprendidos en el mmovilizado material se encuentran valorados a su precio de
adquisicién. No se incluyen gastos financieros. La amortlzaclon se calcula siguiendo el método
lincal y en un periodo de 14 afios.

b) Inmovilizaciones financieras

® Las mmovilizaciones financieras se reflejan al precio de jadquisicion o al de mercado st fuera
menor. Para las participaciones en el capital de sociedades del grupo o asociadas el precio de
mercado se determina por su valor tedrico contable, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas existentes en ¢l momento de la adqul 1c10n y que subsistan en la fecha del

balance.

® La dotacion a las provisiones se realiza atendiendo a la volucion de los fondos propios de la
socledad participada, aunque se trate de valores negocjables admitidos a cotizacidon en un
mercado secundario organizado, dado el caracter estable dg dicha participacion.
¢) Existencias

@

Los bienes comprendidos en las existencias (terrenos e inmuebles) se valoran al precio de
adquisicion. Cuando el valor de mercado es mnferior al pre¢io de adquisicion y la depreciacién se
considera reversible, se procede a efectuar la correcmén valorativa, dotando a tal efecto la
correspondiente provision. '
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NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A.

MCIO ANUAL 2.002

d) Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo |

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos alicierre de cada ejercicio, considerando
como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento infef-inr a los 12 meses y como deudas a
largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

e) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de] devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o finangiera derivada de ellos.

f) Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sbbre sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anpales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomgndo en cuenta las bomificaciones y

deducciones aplicables.

El impuesto diferido o anticipado que surja como resultado f[le diferencias temporales derivadas de
la aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja, en su caso,
como pasivo o activo en el balance de situacion hasta su reversion.

5.-Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los s1 guj}entes (en miles de euros):

Concepto Participaciones Participaciones Palticipacion en Depdésitos y Total
en empresas en empresas otras empresas fianzas a
del grupc asocladas largo plazo
':
Coste !
Saldo al 31/12/01 173.117 ___199 i 21 __ 5 173.342
Altas/Bajas . - SR |-) - ___(18)
l
Saldo al 31/12/02 173117 189 % — 3 _— 173.924
Provisiones
Saldo al 31/12/01 85264 ____ 28 —= ____= _85.292
Aplicaciones (1.858) - — — -{1.858)
Saldo al 31/12/02 _83.406 28 —— I — _83.434
Valor neto contable
Al 31/12/01 _§7.853 __ 11 | 2 - £6.000
Valor neto contable
Al 31/12/02 89711 _ 171 3 . D _89,890




6.-

e on s m  w el Pl segl-s vl - -

NUEVA MONTANA QULJAND, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJ ER?ICIO ANUAL 2.002

Las “Aplicaciones” del capitulo de “Participaciones en enppresas del grupo”, corresponden a la
reduccion de la provision efectuada a las paﬂicipaciohes de Global Steel Wire, S.A. y
Promociones Inmobiliarias Nueva Montafia, S.L., para adecuarlas a su mayor valor tedrico
contable al 31 de Diciembre de 2.002 (véase nota 16). '

El detalle del capitulo de “Participaciones en empresas del grupn” al 31 de Diciembre de 2.002 es
¢l siguiente (en miles de euros):

Nombre, domicilio y actividad % Participacion Capital Reservas Beneficio Valor neto
de las sociedades (Directa o indirecta) | (Pér;ll(;:l;z) contable

Global Steel Wire, S.A.
Barbera del Vallés (Barcelona)

Actividad siderirgica y trefilera 27.49% §1.270 135.793 _3.698 60.599

Promociones Inmobiliarias Nueva Montana, S.L.
Nueva Montafia s/n (Santander)

Inmobiliaria _100% 24.000 ___3.960 29.112

:

Total 89.711

Las acciones de Global Steel Wire, 5.A. estan garantizandq deudas a favor de dicha sociedad y de
Promociones Inmobiliarias Nueva Montaiia, 5.L. (vease nmps 8y 17).

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los siguientes (en miles de euros):

Concepto Gastos por intereses ' Gastos por intereses Total
diferidos de préstamos ; diferidos de la
participativos i Seguridad Social
- e -
Saldo al 31/12/01 11,352 _ 181 11.533
Imputado a la cuenta de i
pérdidas y ganancias (37) g - (37)
iImputado a la Reserva especial - _(159) __(159)

Saldo al 31/12/02 11315 —22 1337
w

La cuenta de “Gastos por intereses diferidos de préstam@s participativos”’, recoge los intereses
diferidos correspondientes a las deudas con el Instituto de Crédito Oficial (véase nota 12). Se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en un periodo thaximo de 50 afios.




NUEVA MONTANA QUIJANP, S.A.

7.- Existencias

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002

El detalle de este epigrafe es el siguiente (en mules de eurcr;s):

Concepto

Terrenos situados en Santander

2.002
|

e

8.- Empresas del grupo v asociadas

La composicion de este epigrafe al 31 de Diciembre de 2.04)2 es la siguiente (en miles de euros):

Sociedad
Global Steel Wire, 5.A.
Promociones Inmobiliarias Nueva Montania, S.1L.

Otras

Total

Cuentas a cohrar
Largo plazo

Cuentas a pagar
Corto plazo Largo plazo Corto plazo

. : o 524

- 27.201 -

: 3 - 134
- «£.201 2058

W;

L.a cuenta a pagar a Global Steel Wire, S.A., incluye un prestmno con vencimiento en Julio de

2.003. Devenga intereses de mercado.

9.- Fondos propios

i,

|

Los movimientos habidos en estos epigrafes han sido los siFuientes (en miles de euros):

Concepto Capital
suscrito

Saldo al 31/12/01 20,102

Reservas

Distnbucion de pérdidas 2.001

Reversién de intereses de la deuda
de la Seguridad Social

Perdida del ejercicio 2.002

Saldo al 31/12/02 20,102

Resultados negativos Pérdidas y
de ejerciclos anteriores ganancias
2.681 ! (1.309) __(60)
(60) 60
|
|
(159) - | -
- (1.060)

E (1.369) (1.060)
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NUEVA MONTARNA QUIJAND, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002

a) Capital suscrito |

El capital suscrito se compone de 40.204.740 acciones o'rdinaxias al portador, de 0,5 euros de
valor nominal cada una de ellas, totalmente desembolsadq.s y con idénticos derechos politicos y
econdmicos. Cotizan en el Mercado Continuo de la Bolsa dQe Valores.

Las sociedades que participan directamente en el capital spclal al 31 de Diciembre de 2.002, en
un porcentaje igual o superior al 10 % son las siguientes:

Accionistas a Porcentaje de Participacion
' 2.002 2.001
Sociedad de Instrumentacion, S.A. ; 21,67% 21,67%
Coal Trade, S.L. 16,57%
Promociones Keops, S.A. f 21,12%
Resto | 40.64% _78,33%
Total : 100,00% 100,00%
é
b) Reservas

Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los s1 gl.*ientes (en miles de euros):

Reservas

Concepto i egal Ly 46/98 Especial otal

saldo al 31/12/01 2.305 t 185 181 2.681

Reversion de intereses de la deuda de

la Seguridad Social - - —(159) _(159)
!

Saldo al 31/12/02 2.305 E 195 — 22 2.522

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Socigdades Andnimas, las sociedades que
obtengan beneficios en un ejercicio econdmico deberan dgtar el 10% del beneficio del gjercicio a
la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta qde la reserva alcance el 20% del capital
social desembolsado.

i
|

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capitpl social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya incrementado. Mientfas no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdldas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.
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F

Reserva Ley 46/98 l

Esta reserva tiene su origen en las diferencias surgidas pbr ¢l ajuste del capital social a euros.
S0lo se podra disponer de ella con arreglo a los tramites legahnente previstos para la reduccion

de capatal.

'.
!

10.- Préstamos participativos [
|

11.-

L.a composicion de este epigrafe al 31 de Diciembre de 2.0P2 es la siguiente:

Concepto ' Miles de euros

i

Instituto de Crédito Oficial (véase nota 12) ; 19.518
Global Steel Wire, S.A. 6.010
Total % 25,528

W;

De acuerdo con ¢l Real Decreto-Ley 7/1.996 (en redaccibn dada por la Disposicion Adicional
Segunda de la Ley 10/1.996), los préstamos participativosise consideraran patrimonio contable a
efectos de reduccién de capital y liquidacién de sociedades previstas en la legislacién mercantil.
Asimismo, en orden a la prelacion de los créditos, los acr;dores por préstamos participativos s¢
situan después de los acreedores comunes. i

|
El préstamo concedido por Global Steel Wire, S.A. (con Vencimiento en el afio 2.003), devenga
un interés fijo del 2% anual més un diferencial adicional (wéase nota 17).

Emision de obligaciones y otros valores
El detalle de este epigrafe al 31 de Diciembre de 2.002 es ql siguiente (en miles de euros):
|

Emisién
Mes Ario Importe Saldo al Fecha de amortizacion
31M2/02 altimo vencimiento
Enero 1.959 601 01-08-2.013

_—
Esta emisién devenga un tipo medio de interés del 6,9 % amual.

E

12.- Deudas con entidades de crédito ;

i
En Mayo de 1.995 se llegd a un acuerdo con la Administracion, por el que ¢l Instituto de Crédito

Oficial (I.C.Q.) aceptaba la no procedencia del devengo dei intereses de la deuda que se mantiene
con la misma, fijAndose definitivamente aquélla en la canﬁldad que arrojaba al 31 de Diciembre

de 1.990 (56,8 millones de euros).

10 i
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'
T
r
.

Al 31 de Diciembre de 2.002, 1a deuda contabilizada con Tl Instituto de Crédito Oficial asciende
a un total de 56,8 millones de euros, compuesto por 19,5 millones de euros de prestamos

® participativos (véase nota 10) y otros de largo plazo por ﬁnpnrte de 37,3 millones de euros. La
Sociedad contintia en negociaciones con esta entidad para pu cancelacion, razon por la cual estan
clasificados a largo plazo como en ¢jercicios anteriores.

13.- Otros acreedores a largo plazo i

o Este epigrafe comprende, fundamentalmente, la deuda a lazada con la Tesoreria General de la
Seguridad Social, siendo su detalle por conceptos al 31 de Diciembre de 2.002, el siguiente:

Concepto Miles de euros

Cuotas de fa Seguridad Social (Ejercicios 1.986 y 1.987 correspondientes a la aintigua Aceriasa) 101

Cuotas de la Seguridad Social (Ejercicios 1.984, 1.986 y 1.987) 460
Total Detda con la Seguridad Social

Otros acreedores

Total
® ;

B s 5

La totalidad de la deuda con la Seguridad Social tiene suf vencimiento en el afio 2.003.

14.- Situacion fiscal

a) Ejercicios abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a comprobacion los iitimos cu@tro gjercicios para todos los impuestos
que le son de aplicacion. |

b) Administraciones publicas

El detalle de este epigrafe al 31 de Diciembre de 2.002, ¢s :el siguiente (en miles de euros):

Cuentas deudoras Cuentas acreadoras
Largo plazo Cortoiplazo Largo plazo Corto plazo

. Concepto

Creditos fiscales por perdidas a
compensar en el iImpuesto sobre :
sociedades 13.211 - -

Impuesto sobre beneficios anticipado 202 - i ]

Hacienda piblica, deudora por otros
conceptos - 907

Impuesto sobre el valor afiadido - 24

Hacienda pablica, retenciones

.?'_ —_—
Total 13.503 931 — __269
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El detalle de la cuenta de “Créditos fiscales por perdld#s a compensar en el Impuesto sobre
sociedades” es el siguiente (en miles de euros): ;

negativa | Activado hasta el aio
1.996 62.638 l 13.211 2.011
1.997 23.639 - 2.012
1.998 245 - 2.013
2.000 5.840 - 2.015
2.001 26.728 - I 2.016
2.002 235 ' - 2.017

Total 119.325 13.211

El detalle de los movimientos habidos en las cuentas “Cﬂéditm fiscal por perdidas a compensar
en el Impuesto sobre sociedades™ ¢ “Impuesto sobre ben¢ﬁcms anticipado”, es el siguiente (en
miles de euros):

Deudor (Acreedor

Concepto Créditos por pérdidag a Impuesto sobre Neto
compensar en el Impuesgto beneficios
sobre socledades anticipado
Saldo al 31/12/01 14156 _ 358 14.514
Imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias (945) _{66) (1.011)
Saldo al 31/12/02 13,211 _292 13.503

La cuenta “Hacienda publica, deudora por otros conceptos”’, recoge el importe de ciertos
intereses de demora reclamados a la Agencia Estatal Tributaria, cuya procedencia se encuentra
recurrida ante la Sala de lo Contencioso Administrativo de¢ la Audiencia Nacional. El derecho al
cobro de estos intereses tiene su origen en una gesolucion del Tribunal Econdmico
Administrativo Central del 23 de Febrero de 2.001, que re¢onoce la procedencia de devoluciones
en concepto de Impuesto sobre sociedades correspondientes a los ejercicios 1.992 y 1.993. Estas
devoluciones y parte de los intereses devengados, fueron cpbradas en el ejercicio 2.001.

¢) Impuesto sobre sociedades

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente c¢nsideraci6n a efectos de la tributacion
por ¢l Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de egtas cuentas anuales, 1a base imponible
del ¢jercicio difiere del resultado contable.
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La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre sociedades
correspondiente al ejercicio 2.002 es la siguiente (en mileside euros):
® f
M
Concepto z Beneficio (Pérdida)
Resultado del ejercicio, antes del Impuesto sobre sociedades 5‘ e (49)
® Diferencias parmanentes i 2
Diferencias temporales _(188)
Base imponible (Resultado fiscal) __(235)
@ Cuota -
Anulacién de crédito fiscal y aplicacién de impuestos anticipados {1.011)
Gasto por impuesto sobre sociedades (1.011)
15.- Ingresos vy gastos ‘
a) Transacclones con empresas del grupo y asociadas
El detalle de estas transacciones correspondientes al ejercicio 2.002 es el siguiente (en miles de
euros): :
”L
Concepto ; Empresas Empresas
& il del grupo asociadas
| |
Intereses abonados 982 41
Dividendos recibidos | - _279

@ !
b) Retnibuciones vy otfras prestaciones al Administrador Iflgico

Durante el ejercicio 2.002, el Administrador Unico ha recibido por ¢l desempefio de su cargo en
Py la Sociedad, una retribucion de 15 mil euros. |

No existen créditos ni anticipos concedidos y que estd;vieran pendientes de cobro al 31 de

Diciembre de 2.002. Tampoco existen obligaciones pontraidas en materia de pensiones

exclusivas para el Administrador Unico, asi como tampog¢o en concepto de pagos de primas de

SEgUros.

13
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¢) Honoranos de los auditores de cuentas i

[Los honorarios profesionales devengados por la auditcsrizi de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la Sociedad ascienden a 28.500 euros. Asimismo, los honorarios devengados por

otros trabajos de auditoria ascienden a 8.440 euros. No se jhan devengado honorarios adicionales
por ningun otro concepto en favor de la firma de auditoxiia ni ninguna otra sociedad o persona

vinculada a la misma.

16.-Resultados extraordinarios

17.-

18.-

Este epigrafe comprende en el ¢jercicio 2.002 lo siguiente (en miles de euros):
|

%’

Concepto ; Beneficio (Pérdida
Vartaciones de las provisiones del inmovilizado financiero (véase nota 5) * 1.858
Otros (neto) (370)

[ Total 1.488

Compromisos, garantias y otras contingencias

La Sociedad avala solidariamente ciertos préstamos y linegs de crédito de corto plazo concedidos
a sociedades del grupo y asociadas, por un importe dispueé;tu al 31 de Diciembre de 2.002, de 2,7
millones de euros. Adicionalmente, avala a la Junta de C¢mpensacion Nueva Montaiia Quijano
ante el Ayuntamiento de Santander, por un importe de|5,3 millones de euros. Las obras de
urbanizacion garantizadas por este aval se encuentran ya éjecutadas por importe de 5,0 millones
de euros. '

Asimismo, la Sociedad tiene otorgado un derecho de velita a terceros en favor de la mercantil
Global Steel Wire, S.A., de las acciones o participaciopes sociales que posea, que resulten
necesarias para atender el pago de cualquier vencimientg de la deuda que tiene contraida con
aquélla en concepto de préstamo participativo, y cuyo vencimiento tendra lugar en el afio 2.003
(véase nota 10). ‘

Otra informacion ;

i
La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociechd del 27 de Junuo de 2.002, acordo
autorizar en los términos previstos en el articulo 75 def la Ley de Sociedades Andnimas, la
adquisicion derivativa de acciones propias, ya sea por ellajmisma o a través de sus filiales, hasta
un maximo en conjunto del 5% de su capital social, bajo ia modalidad de compra por precio de

su cotizacion en Bolsa, teniendo esta autorizacion una vigepcia de 18 meses.

14
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|

19.- Acontecimientos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del gjercicio hasta la fecha de fofmulacién de estas cuentas anuales, no
se¢ ha producido mingin hecho o acontecimiento que pudlpra afectar de forma significativa a los

valores e informacion contenidos en ellas.

20.- Cuadros de financiacion

Los cuadros de financiacion correspondientes a los Tjercicic:s 2.002 y 2.001 se recogen a
continuacion (en miles de euros):

.=

APLICACIONES 2.002 2.001 ORIGENEQ 2.002 2.001
Recursos aplicados en las Recursos procedentes de las
operaciones ..548 __475 operacion - -
Cancelacién o traspaso a corto Deudas a l%rnu plazo
plazo de deudas a largo plazo: !
De emprasas del grupo y asociadas 811 142
Prestamos participativos - 169 E
N Enajenacidn o traspaso de inmovilizado:
Otros acreedores a largo plazo 2.704 2.662
Inmnvilizz’cinnes financieras 18 -
TOTAL APLICACIONES 3.007 3.308 { TOTAL QRIGENES _.829 _142
Exceso de origenes sobre aplicaciones - - Exceso de aiplicaciones sobre origenes 2.723 3.164

2.002 2.001

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES

Deudores - 5 55 777 -
|

Acreedores a corto plazo - 2.637 - 3.861

Tesoreria 9 ! - - 37

Ajustes por perodificacion de activo - i 40 - 43

—— Ji‘ —— —— ——

TOTAL 9 t 2.732 117 3.941

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE : 2723 - 3.164

15
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E
La conciliacion entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias y los recursos procedentes de
o (aplicados en) las operaciones mostradas en los cuadros d¢ financiacidn, es la siguiente (en miles de
euros):
E
*
Concepto : 2.002 2.001
& Beneficio (Pérdida) del ejercicio (1.060) __(60)
Amortzaciones del inmovilizado material, inmaterial y gastos de establec:imleiﬁn 40 41
Dotacion (Reversion) a las provisiones de inmovilizaciones financieras (1.858) (3.206)
Gastos (Ingresos) derivados de intereses diferidos ! 37 (161)
@
Variacion del crédito fiscal por pérdidas a compensar en ejercicios futuros
e impuestos anticipados | 1.011 2.911
Intereses a largo plazo a empresas del grupo ‘ 982 -
E
_(848) _(475)
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.
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Este informe de gestion ha sido formulado por el Admhﬂs#ador Unico de la Sociedad ¢l 31 de
Marzo de 2.003. !*
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Sefiores Accionistas:

Nueva Montafia Quijano, S.A. (en adelante, NMQ) es una spciedad de cartera (holding) con una
participacion del cien por cien en Promociones Inmobiliarias Nueva Montafia, S.L. (en adelante,
PROINMO) v del 27,5% en Global Steel Wire, S.A. (en ad¢lante, GSW). Por tanto, la evolucion
de la actividad de NMQ viene explicada directamente por 1ps resultados obtenidos por estas dos

ultimas sociedades: E
Promociones Inmobiliarias Nueva Montaiia, S.1..

1 .- Evolucidn de los negocios sociales, situacion de la Sociedad v su evolucion previsible

En el afio 2.002, Promociones Inmobiharias Nueva Montaﬁa, S.L. ha seguido desarrollando su
actividad inmobiliaria, centrada en ¢l poligono de Nueva Mnnliaﬁa de Santander y en la prestacion de
servicios inmobiliarios a terceros, actividad por la que ha facturado 0,3 millones de euros.
Adicionalmente, la Sociedad ha vendido un terreno por importe de 0,3 millones de euros.

2.- Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
No se ha producido ningun hecho relevante con posterioridad al cierre del ejercicio que afecte a las
cuentas anuales objeto de presentacion. t

3.- Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Dado el caracter de su actividad, 1a Sociedad no ha destinado fcndos a actividades de esta naturaleza
durante el ejercicio 2.002. '-

!

4.- Adquisicion de participaciones

L.a Sociedad no ha adquirido durante el ejercicio 2.002, m cionserva en su cartera, participaciones
propias. i

l

Global Steel Wire, S.A.

o I —r—— = n il — I g "

La Sociedad, dentro del sector siderirgico, se dedico a la falfricacion, comercializacion y venta de
alambrén en rollo de alta calidad, para suministrar directamente al mercado o a sus fihales
trefileras como materia prima a las industrias para la producdion y venta de productos trefilados.

Las instalaciones fabriles de Global Steel Wire S.A. (GSW!en adelante) consisten en una Aceria
y Colada Continua de la que se obtiene el acero fundido en; forma de palanquilla como producto
intermedio; posteriormente en el Tren de Laminacion se tfansforma la palanquilla en rollos de
alambrén de diversas medidas y diametros de espesor. La materia prima que se utiliza en la
fabricacidn es chatarra de calidades altas y mineral de hierro jprerreducido.

 Evolucion de los negocios vy situacion del Grupo. E
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a) Principales aspectos:

El beneficio de GSW del ejercicio 2002 asciende a 5.437 mi@les de Euros, frente a los 4.212 miles
de Euros del ejercicio anterior, lo que supone un incremento :;:‘lel 29%.

El ejercicio ha estado marcado por incremento de volumen y del peso de los productos de mayor
valor afiadido sobre el total de las ventas. Estos dos efectos gombinados, finalmente han tenido un
impacto positivo en la cifra de negocio que ha mcrememado un 2,3% respecto al ejercicio

anterior.

A pesar del incremento del 4% en el coste de la chataria el margen de explotacién se ha
mantenido respecto al ejercicio anterior, gracias a la divermﬁcacmn y a la mejora de la
productividad de las inversiones que han permitido mcremehtar el ratio Tm Producida / Hombre

en un 5,6% | r

Adicionalmente, el aumento del EBITDA de la sociedad stado en una gran diversificacion de
productos y en el asentamiento en nuevos mercados, es iun hecho. La recuperacion de las
inversiones realizadas en productividad e incrementos dq produccion, esta teniendo un gran

impacto positivo en la cuenta de resultados.

b) Actividad productiva:

Datos acumulados del Aio:

Como cada ejercicio mostramos a continuacion (en base 100{) los datos acumulados de produccion
del afio comparada con ¢jercicios anteriores.

ACERIA: Produccién Acumulada a Diciembre: |

| [ 1998 1999 2000(*) || 2001 2002

| Produccién 100 103,51 103,81 ’ 115 4 115.,8
| base 100

(*) Periodo en el que se realizé la parada de 2000 para la instalaclén del nuevo homo y colada
continua.

Nuevos procesos operativos y de organizacion, hacen que em 2003 se presupuesten 122 umidades
equivalentes.

LAMINACION: Produccion Acumulada a Diciembre

1999 2000 (%) || 2001 | 2002

- S 1998 | 1 2002 |
oduccion 100 101,9 90,3 103,01 104,47
base 100 |
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!

(*) Periodo en el que se realizo6 la parada de 2000 para la m*talacmn en ¢l tren de laminacion del
RSM (Reducing Sizing Mill).

La ampliacion del horno de laminacion, hace pensar que sean alcanzables 112,5 unidades
equivalentes.

2. Acontecimientos importantes para la sociedad ocumdos de#ués del cierre del ejercicio

1
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se han deumdo acontecimientos importantes

para la sociedad después del cierre del ejercicio 2002.

3. Evolucién previsible de la Sociedad

El aumento de capacidad productiva de GSW, asi como sulmayor grado de integracién trefilera
presagia un aumento de rentabilidad a medio plazo.

La racionalizacion de productos derivados, y el amnemo de tonelaje transformado en las
laminaciones mtegradas potenciara el efecto anterior.

Por otro lado, la cartera de pedidos de GSW acumulada al P?rimer trimestre del 2003, permite ser
optimista en cuanto a los resultados del ejercicio 2003. La penetracién en nuevos mercados hasta
ahora no disponibles para los productos del GSW debido al tipo de aleaciones exigidas en estos
mercados, son actualmente los principales clientes potenciales !tie las Sociedades del Grupo.

4. Actividad en materia de investigacion vy desarrollo

Durante el gjercicio 2002 la Sociedad ha consohidado su po'itica de diversificacion de productos,
alcanzando casi un 24% de ventas en calidades que hasta hace dos afios no eran posibles. Los
departamentos de investigaciéon y desarrollo de Global Steel Wire, S.A. en colaboracion con sus
filiales, han desarrollado, no solo nuevas aleaciones a partir de horno eléctrico, sino tambi€n nuevas
aplicaciones para sectores tan punteros como el del automévil.§

Durante este ejercicio, el importe total invertido en inve * gacion y desarrollo se corresponde
fundamentalmente al desarrollo de nuevas aleaciones para cali‘radores.

5. Adquisicion de participaciones propias

Durante el ejercicio 2002, la sociedad ha enajenado 10b6 146 acciones de GSW, netas de
adquisiciones y enajenaciones, conservando en su cartera de participaciones propias un total de
11.520 acciones.

;.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Nueva Montaiia Quijano, S.A.

1.- Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Nueva Montafia Quijano, S.A. (Sociedad Dominante)
y sus sociedades dependientes, que comprenden el balance de situacién al 31 de Diciembre de 2.002, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmgnte aceptadas que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales

consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principias contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. |

2.- De acuerdo con la legislacién mercantil, el Administrador Unico presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del
ejercicio 2.002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2.002. Con fecha 15 de Marzo de 2.002, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas; del ejercicio 2.001, en el que expresamos
una opinidn con salvedades.

3.- Segiin se explica en la nota 5 de la memoria, la Sociedad Dominante posee una participacion del 27,49%
en el capital de la mercantil Global Steel Wire, S.A. Dicha partjcipacién se encuentra registrada a su valor
te6rico contable al 31 de Diciembre de 2.002, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad para las participaciones en el capital de sociedades del grupo o asociadas; siendo dicho valor
superior al de cotizacién al cierre del ejercicio en la Bolsa de: Valores, que asciende a 13,3 millones de
euros.

4.- Seglin se observa en la nota 14 de la memoria, el epigrafe de Administraciones piblicas incluye créditos
fiscales e impuestos anticipados, por un total de 14,3 millones de euros, cuya reversién depende de que la
Sociedad Dominante y su sociedad dependiente puedan generar beneficios fiscales que permitan su
compensacién dentro del plazo legalmente establecido. No obstante, teniendo en cuenta lo que ha sido la
evolucién de la Sociedad y su sociedad dependiente en los dltimos ejercicios, asf como la ausencia de un
proyecto empresarial que hiciera posible su compensacion, entre otros, evidencian que su realizacién futura
no estid razonablemente asegurada. En consecuencia, el epigrafe de Administraciones publicas deberia ser
disminuido y las pérdidas del ejercicio incrementadas, en 14,3 millones de euros, respectivamente.

5.- Segiin se explica en la nota 12 de la memoria, la Sociedad Dominante continiia én negociaciones con el
Instituto de Crédito Oficial para la cancelacion de sus préstamos participativos y otros de largo plazo, que
tiene registrados por un importe (neto de intereses diferidos) de 45,5 millones de euros. No es posible
prever cual seri el desenlace final de las citadas negociaciones y el impacto definitivo que tendran sobre el
patrimonio de la Sociedad Dominante.

6.- Seglin se explica en la nota 1 de la memoria, la Sociedad Dominante es actualmente una sociedad de
cartera. En consecuencia, la capacidad del Grupo Nueva Montafia Quijano para continuar con Sus
actividades de forma que pueda realizar sus activos y hacer frente a sus pasivos, por los importes y segiin
la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas (que han sido preparadas
asumiendo que tal actividad continuard) depende, fundamentalmente, de que la Sociedad Dominante siga
recibiendo el apoyo econdmico de sus accionistas y acreedores; y de la evolucién econémica y financiera
que muestren sus sociedades dependiente y asociadas. |

Socicdad Limitada, Inscrita en el Registro Mcrcantil de Inscrita en el Registro Oficial Miembru del Instiato de
Madrid. Tomo 5545, Folio 167, Seccion 8.2, Hoja M-9074() de Auditores de Cuentas con el Auditores-Censores Jurados
N.LE. B-80529902 nimero 50223 de Cuentas de Espana




7.- En nuestra opini6n, excepto por los efectos de la salvedad indicada en el parrafo 4 y excepto por los
efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de las incertidumbres
descritas en los parrafos 5 y 6, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Nueva Montafia Quijano, S.A. 'y
sus sociedades dependientes al 31 de Diciembre de 2.002 y de 1¢s resultados de sus operaciones durante €l

@ ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

8.- El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2.002 contiene las explicaciones que el

Administrador Unico considera oportunas sobre la situacién de la Sociedad Dominante y su sociedad

® dependiente, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos'y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de

gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2.002. Nuestro trabajo como

auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo

parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

® la Sociedad Dominante y su sociedad dependiente.
Canal, Iranzo & Asociados

¢ _ —
Fdo.: Alejandro Canal Lopez
Socio - Auditor de Cuentas

@

Madrid, 4 de Abril de 2.003

Sociedad Limttada, Inscrita en el Miembro del Instituto de

@ANM; HMN%@ & AS@C]MQ:D@ Registro Ofkcial de Auditores dc Auditores-Censores Jurados
' Aunditeres - Comsultores Cuentas con el ndmero 50223 de Cuentas dc Espafia
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NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

D
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL
ETERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2.002
’ i
ADMINISTRADOR UNICO DE NUEVA MONTANA|QUILJANQ, S.A.:
® |
' . z
D. Vicente Carretero (yarcia | _ ,
|
@ .&
‘
' %ﬁ
|
i
¢ ;
@

Tstas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas fmr el Administrador Unico de la
® Sociedad Dominante, Nueva Montafia Quijano, S.A., €l Z}l de Marzo de 2.003.
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NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. Y SOCIE)DADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002

Actividad de la Sociedad Dominante v sus sociedades ‘ dependientes

a) Sociedad Dominante

Nueva Montafia Quijano, S.A. (en adelante, la Sociedah Dominante), se constituyo €l 4 de
Noviembre de 1.899, Su domicilio social se encuerjtra en Santander, lugar de Nueva
Montafia, s/n. ;

|

La Sociedad Dominante es actualmente una sociedad de cartera, cuya evolucion econdmica
futura depende, fundamentalmente, de la de los sectores de la siderurgia e inmobiliario, en
los que operan sus principales sociedades dependientes y| asociadas.

Durante el ejercicio 2.002 la Sociedad Dominante ha sido objeto de una oferta publica de
adquisicién de sus acciones por parte de la mercantjl Coal Trade, S.L. A la fecha de
formulaciéon de estas cuentas anuales, la citada Dpefacién habia finalizado habiéndose
modificado la composicién de su accionariado al 31 de Diciembre de 2.002 (véase nota 9).

b) Sociedades dependientes y asociadas f

El Grupo Nueva Montafia Quijano se compone de las $nc1edades dependientes y asociadas
que s¢ detallan a continuacion:

Sociedades Porcentaje de partjcipacion Actividad

{(Directo o lndl:tctu)

Sociedades dependientes: ‘

= g gl

Promociones Inmobiliarias Nueva Montarfia, S.L. 100% Promocion inmobiliaria
Sociedades asociadas: !

Grupo Globai Steel Wire 27,49% Actividad siderargica y trefilera
Marismas del Astillero, S.A. 40,00% E Sin actividad

m
Bases de presentacion y principios de consolidacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a p'prtir de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de la sociedad dependiente consolidada, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable, con pbjeto de mostrar la imagen fiel del
patnmonio, de la situacién financiera y de los resultadns de la Sociedad Dominante y de su
sociedad dependiente.
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NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. Y SOCIEI]}ADES DEPENDIENTES

9o
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002
Las cuentas anuales individuales de la Sociedad Domjnante y de la sociedad dependiente
consolidada al 31 de Diciembre de 2.002, se encuentran pendientes de aprobacion por las
® correspondientes Juntas Generales de Accionistas y Sdcios. No obstante, el Administrador
Unico de la Sociedad Dominante, entiende que las mismas serdn aprobadas sin cambios
significativos.
b) Agrupacidn de partidas 5
¢ A efectos de facilitar la comprensién del balance y la cyenta de pérdidas y ganancias, ciertas
partidas se presentan en forma agrupada, mostrindose| los analisis requeridos en las notas
correspondientes de esta memonia. ;
!
® c) Principios de consolidacion t
La consolidacion de la sociedad dependiente Promociones Inmobilianas Nueva Montaia,
S.L. se ha efectuado por el método de integracion global,
o Dado que la participacion en Global Steel Wire, S.A. esiinferior al 50%, la consolidacion con
la citada mercantil se realiza mediante el método de pueista en equivalencia.
Todas las cuentas y transacciones importantes entrelas sociedades consolidadas por el
método de integracidn global, han sido eliminadas en el ipmceso de consolidacion.
t
¢ 3.~ Distribucion de resultados
La pmpueslta de distribucion del resultado consolidado :}del gjercicio 2.002, que presentara el
Administrador Unico a la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante, es la
® siguiente (en miles de euros):
Concepto Beneficio (Pérdida
Base de reparto:
Pérdidas y Ganancias, neto de Impuesto sobre sociedades : (1.060)
o Distribucion:
A Resultados negativos de gjercicios anteriores (1.060)

4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utihzadas por la Sociedad Dominante y su sociedad
dependiente en la elaboracion de estas cuentas anuales|consolidadas para el ejercicio 2.002,
de acuerdo con lo establecido en el Plan General de Corjtabilidad, han sido las siguientes:

:
t




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002
a) Inmovilizaciones materiales i

!

l
Los bienes comprendidos en el inmovilizado material sd encuentran valorados a su precio de
adquisicion. Se incluyen los gastos adicionales qu¢ se producen hasta la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien. No se incluyen |gastos financieros.

}

La Sociedad Dominante y su sociedad dependiente éamortizan su inmovilizado matenal
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de 1¢s activos entre los afios de vida til
estimada que se sitdan entre 14 y 50 afios. ‘

L . |
b) Inmovilizaciones financieras |

|
Las inmovilizaciones financieras s¢ reflejan al precio dd adquisicion o al de mercado s1 fuera
menor. Para las participaciones en el capital de sociedades del grupo o asociadas el precio de
mercado se determina por su valor tedrico contable, corfegido en el importe de las plusvalias
o minusvalias tacitas existentes en el momento de la adiquisicion y que subsistan en la fecha

del balance.

La dotacidn a las provisiones se realiza atendiendo a la qievnlucién de los fondos propios de la
sociedad participada, aunque sc¢ trate de valores negoc'fiables admitidos a cotizacién en un
mercado secundario organizado, dado el caracter establg de dicha participacion.

c¢) Existencias !
Los bienes comprendidos en las existencias (terrenos )4 construcciones) se valoran al precio
de adquisicién. Cuando el valor de mercado es inferior al precio de adquisicion y la
depreciacion se considera reversible, se procede a efectyar la correccién valorativa, dotando a
tal efecto la correspondiente provision. ’

d) Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcién de los vencirﬂientus al cierre de cada e¢jercicio,
considerando como deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento inferior a los 12 meses y
como deudas a largo plazo las de vencimiento superior 4 dicho periodo.

|

i
s

e) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterin del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios jque los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corrjente monetaria o financiera derivada

de ellos.
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002
|
f) Impuesto sobre sociedades
@ Se reconoce como gasto en cada ¢jercicio el Impuesto t:re sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias
de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tmpando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. |
|
® El impuesto diferido o anticipado que surja como fesultadn de diferencias temporales
derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en el redonocimiento de ingresos y gastos, se
refleja, en su caso, como pasivo o activo en el balance de situacion hasta su reversion.
® 5.- Inmovilizaciones financieras
Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los $iguientes (en miles de euros):
Concepto Participaciones en Participacion e Depdsitos y fianzas
empresas del grupo otras empresas constituidos
@ y puestas en a largo plazo
equivalencia ?-|
Coste |
Saldo al 31/12/01 119.457 __220 —5 119.682
é Bajas I (1 q‘) _ 18)
Saldo al 31/12/02 119.457 _ 202 _5 119.664
Provisiones
| Saldo al 31/12/01 _50.564 __ 28 —_ —99.007
| %
Aplicaciones (706) - - (706)
Saldo al 31/12/02 _58.858 24 - 58.886
L
Valor neto contable |
al 31/12/01 _59.893 192 __5 _60.090
Valor neto contable
al 31/12/02 _60.599 —174 — 00776

__.___...——1-——-_-—_

Las “Aplicaciones” del capitulo de “Participaciones en empresas del grupo y puestas en
equivalencia”, corresponden a la reduccion de la pm\:ﬂsién efectuada a la participacion de
Global Steel Wire, S.A., para adecuarla a su maypr valor tedrico contable al 31 de
Diciembre de 2.002 (véase nota 16). |




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

@ .
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002
}
|
El detalle del capitulo de “Participaciones en empresas bdel grupo y puestas en equivalencia”
al 31 de Diciembre de 2.002 es el siguiente (en miles dq euros):
@
Nombre, domicilio y actividad % Particlpacion Capital . Reservas Beneficio Valor neto
de las sociedades (Directa o indirecta) E (Pérdida) contable
2.002
Global Steel Wire, S.A | l

Actividad siderurgica y trefilera 27.49% 81.270

135,793 2,698 60,599

e —

|
& Barbera det Vallés (Barcelona) !
|
|

Las acciones de Global Steel Wire, S.A. estan garpntlzando deudas a favor de dicha
@ socledad (vease nota 8).

6.- Gastos a distribuir en varios ¢jercicios

Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los #iguientes (en miles de euros):

@
Concepto Gastos por intereses Gastos por intereses Otros intereses Total
diferidos de préstamos . diferidos de la diferidos
varticipativos . Seguridad Social
Saldo al 31/12/01 11.352 181 —_ 11,033
] |
Altas - 32 32
Imputado a la cuenta de |
pérdidas y ganancias (37) - (17) (54)
¢ Imputado a la Reserva especial - | _{159) —_— _(159)
|
Saldo al 31/12/02 11.315 E 22 =15 11.352
|

| C e
La cuenta de "Gastos por intereses diferidos de préstamos participativos” recoge los
intereses diferidos correspondientes a las deudas con gl Instituto de Crédito Oficial (vease
nota 12). Se imputa a la cuenta de pérdidas y gananciasjen un periodo maximo de 50 afios.

7.- Existencias

El detalle de este epigrafe es el siguiente (en miles de eim)s):

w‘

Cuncaetu i 2.002
|
Terrenos situados en Santander 3.668

'
r
!
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002

8.- Empresas del grupo vy asociadas

La composicion de este epigrafe al 31 de Diciembre de 2.002 es la siguiente (en miles de
curos):

Cuentas a cobrar Cuentas a pagar
Sociedad Largo plazo Forto plazo Largo plazo Corto plazo
Globhatl Steel Wire, S A, - | - - 6.924
Otras - I 3 - _134
Total - ___3 = 7.058

W%

La cuenta a pagar a Global Steel Wire, S.A., incluye up préstamo con vencimiento en Julio
de 2.003. Devenga intereses de mercado.

9.- Fondos propios

Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los isiguientes (en miles de euros):

|
|

Concepto Capital Otras reserva Resultados negativos Pérdidas y
suscrito de la Sociedad de ejercicios ganancias
Duminantt anteriores
Saldo al 31/12/01 20.102 _2.681 _(1.309) ___(60)
Distribucion de pérdidas 2.001 - i (60) 60

Reversion de intereses de |a

deuda de la Seguridad Social - (159)

|
Pérdida del ejercicio 2,002 : —= B {(1.060)
Saldo al 31/12/02 20.102 _2.529 _(1.369) {1.060)

wi
a) Capital suscrito '

El capital suscrito de la Sociedad Dominante se compane de 40.204.740 acciones ordinarias
al portador, de 0,5 euros de valor nominal cada una ﬁe ellas, totalmente desembolsadas y
con idénticos derechos politicos y economicos. Cotlzatp en el Mercado Continuo de la Bolsa
de Valores.




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002

Las sociedades que participan directamente en el capiteil social de 1a Sociedad Dominante al
31 de Diciembre de 2.002, en un porcentaje igual o sup¢rior al 10% son las siguientes:

e ————————————————————————

Accionistas -| Porcentaje de Participacién
% 2.002 2.001

Sociedad de Instrumentacion, S.A. g 21,67% 21,67%

Coal Trade, S.L. % 16,57%

Promociones kKeops, S.A. | 21,12%

Resto 40,649 _78.33%

Total 100,00% 100,00%

b) Otras reservas de la Sociedad Dominante

E—ar s rw B s

Los movimientos habidos en este epigrafe han sido los isiguientes (en miles de euros):

S Reservas o
Concepto Legal Ley 46/98 Especial Total
Saldo al 31/12/01 2 305 ’ _195 181 2.681
|
Reversion de intereses de la deuda de |a ?:
Seguridad Social = - (159) _(159)
Saldo al 31/12/02 2305 _ 195 . 2 522

mi
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Soci@dades Andénimas, las sociedades que
obtengan beneficios en un ejercicio economico debgran dotar el 10% del beneficio del

ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hfcerse hasta que la reserva alcance el

20% del capital social desembolsado.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya incrementado. M‘ientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compengacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva Ley 46/98

F
h

Esta reserva tiene su origen en las diferencias surgidas por el ajuste del capital social a euros.
Sélo se podra disponer de ella con arreglo a los trAmites legalmente previstos para la

reduccion de capital.
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002

10.- Préstamos participativos

La composicion de este epigrafe al 31 de Diciembre de 2.002 es la siguiente:

Concepto Miles de euros
Instituto de Crédito Oficial (vease nota 12) E 19.518
Global Steel Wire, 5.A. ’ 6.010
|
Total l 25.528

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1.996 (en fedaccion dada por la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 10/1.996), los préstgmos participativos se consideraran
patrimonio contable a efectos de reduccion de capital y liquidacion de sociedades previstas
en la legislacion mercantil. Asimismo, en orden a la prelacion de los créditos, los acreedores

por préstamos participativos se sitiian después de los acpeedores comunes.

El préstamo concedido por Global Steel Wire, S.A. Kcon vencimiento en el afio 2.003),
devenga un interés fijo del 2% anual mas un diferencial| adicional (vease nota 17).

|
|

11.- Emision de obligaciones vy otros valores

El detalle de este epigrafe al 31 de Diciembre de 2.002 ,tss el siguiente (en miles de euros):
Emisién i

;

Mes Afio Importe r Saldo al Fecha de amortizacién
| 31/12/02 gltimo vencimiento
Enero 1.950 __ 601 _ 232 01-08-2.013

*x
Esta emision devenga un tipo medio de interés del 6,9% anual.

12.- Deudas con entidades de crédito

El detalle de este epigrafe al 31 de Diciembre de 2.002 b5 el siguiente:

Concepto s Miles de Euros
Instituto de Crédito Oficial . 37.344
Otros prestamos hipotecarios ; __ 130
Tota | 37.474

—’————

En Mayo de 1.995 se llegd a un acuerdo con la Administracién, por el que el Instituto de

Crédito Oficial (I.C.O.) aceptaba la no procedencia del Efclﬁeve,tlg«:» de intereses de la deuda que

se mantiene con la misma, fijindose definitivamente aqueélla en la cantidad que arrojaba al
31 de Diciembre de 1.990 (56,8 millones de euros).

i
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A 31 de Diciembre de 2.002, la deuda contabilizada con ¢l Instituto de Crédito Oficial
asciende a un total de 56,8 millones de euros, compuesto por 19,5 millones de euros de

® préstamos participativos (véase nota 10) y otros de lar o plazo por importe de 37,3 millones
de euros. La Sociedad continua en negociaciones con jza entidad para su cancelacion, razon
por la cual estan clasificados a largo plazo como en ejercicios anteriores.

13.- Otros acreedores a largo plazo l

®
Este epigrafe comprende, fundamentalmente, la deudajaplazada de la Sociedad Dominante
con la Tesoreria General de la Seguridad Social, sienglo su detalle por conceptos al 31 de
Diciembre de 2.002, el siguiente: |
i
@ ' :
Concepto ' Miles de euros
Cuotas de la Seguridad Social (Ejercicios 1.986 y 1.987 correspondientes p |la antigua Aceriasa) 101
Cuotas de la Seguridad Social (Ejercicios 1.984, 1.986 y 1.987) 460
¢
Total Deuda Seguridad Sodial 201
Otros acreedores 583
;
® Total General r 1.144
La totalidad de la deuda con la Seguridad Social tiene si vencimiento en el aho 2.003.
® L
14.- Situacion fiscal
a) Ejercicios abiertos a mspeccion
® Segun las disposiciones legales vigentes, las liquiﬂacinnes de 1mpuestos no pueden

considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccipnadas por las autoridades fiscales o
ha transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afios. |
l

La Sociedad Dominante y su dependiente Pmmocinneé, Inmobiliarias Nueva Montaiia, S.L.,
® tienen abiertos 4 comprobacién los dltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que les
son de aplicacion. '

12
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|
|
5

b) Administraciones publicas

El detalle de este epigrafe, al 31 de Diciembre de 2.0024 es el siguiente (en miles de euros):

i
|

Cuentas deudoras Cuentas acreedoras

Concepto Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
Créditos fiscales por pérdidas a compensar en el |
Impuesto sobre sociedades: *
- Nueva Montafa Quijano, S.A. 13.211 : - - -
- Promociones Inmobiliarias Nueva Montafia, S.L. 792 - : :
Impuesto sobre beneficios anticipado:
- Nueva Montaria Quijano, S.A. 292 * - - -
- Promociones Inmobiliarias Nueva Montafia, S.L. 87 - - -
Hacienda puablica, deudora por otros concepltos - 907 - -
Macienda pdblica, deudora por impuesto sobre
sociedades - t 366 - -
Impuesto sobre el valor afiadido - 24 - -
Hacienda Publica, retenciones - - - _374

Total 14.382 _1.297 = 374

El detalle de los movimientos habidos en las cuerptas “Crédito fiscal por pérdidas a
compensar en el Impuesto sobre sociedades™ ¢ “Impue*tn sobre beneficios anticipado”, es el
siguiente (en miles de euros):

Deudor (Acreedor)
Concepto Créditos por perdidas a Impuesto sobre Neto
compensar en ol Impuesto heneficios
sobre sdciedades anticipado
Saldo al 31/12/01 QM —328 15.993
Imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias (1',' 033) 22 (1.011)

Saldo al 31/12/02 Qﬂ _380 14,382
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El detalle de las bases imponibles negativas pendientesi de compensar en el Impuesto sobre
sociedades de la Sociedad Dominante y su dependien}le Promociones Inmobiliarias Nueva

Montafia, S.L. es el siguiente (¢n miles de euros):

Ejercicio Base imponible negativa Total Compensable

NMQ, S.A Proinmo, S.L. hasta el aflo

1.996 62.638 3932 66.570 2.011

1.097 23.639 | 1.823 25.462 2,012
|

1.998 245 | 656 901 2.013
|

1.999 1 14,193 14,193 2.014

2.000 5.840 5.840 2.015

2.001 26.728 3.106 29,834 2.016

2.002 235 - 235 2.017

Total 119.325 _23.710 143.035

la cuenta “Hacienda piblica, deudora por otros conc¢ptos”, recoge, fundamentalmente, ¢l
importe de ciertos intereses de demora reclamados porjla Sociedad Dominante a la Agencia
Estatal Tributaria, cuya procedencia se encuentra recqmda ante la Sala de lo Contencioso
Administrativo de la Audiencia Nacional.

El derecho al cobro de estos intereses tiene su origen en una resolucién del Tribunal
Econémico Administrativo Central del 23 de Febrero de 2.001, que reconoce la procedencia
de devoluciones en concepto de Impuesto sobre so¢iedades de la Sociedad Dominante
correspondientes a los ejercicios 1.992 y 1.993. Estas HGVGlucinnes y parte de los intereses
devengados, fueron cobradas durante el ejercicio 2.001

¢) Impuesto sobre sociedades

Debido a que determinadas operaciones tienen difeqfente consideracion a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elgboracién de estas cuentas anuales, la
base imponible del gjercicio difiere del resultado contable.




NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2.002

La conciliacion entre el resultado contable y la bpse impomible del Impuesto _snbre
sociedades correspondiente al ejercicio 2.002 de la Bociedad Dominante y su sociedad
dependiente, es la siguiente (en miles de euros): |

. Beneficio (Pérdida

Concepto ueva Montafa Quijano, S.A. Proinmo, S.L.
Resultado del ejercicio, antes del Impuesto sobre sociedades l - (49) _1.152
Diferencias permanentes | 2 (15)
Diferencias temporales | __{188) 250
|
Base Imponible previa (Resultado fiscal) 5 _{230) 1367
Compensacion de bases imponibles negativas de gjercicios anteriores = {(1.387)
Base imponible ' _ —Te
|
Cuota , - e
Anulacion y aplicacion de crédito fiscal y de impuestos anticipados 1.011) -
Gasto por impuesto sobre sociedades | (1.011) —_

- o -

#‘
15.- Ingresos v gastos | t

a) Transacciones con empresas del grupo y asoctadas

El detalle de las transacciones efectuadas con empre#as del grupo excluidas del conjunto
consolidado y con empresas asociadas es el siguiente (gn miles de euros):

GuncaEtu 1 2.002

Servicios prestados

Dividendos recibidos

|
|

s b

I
#
I

Intereses abonados

|

:

L ‘
1

r
.'

b) Retribuciones vy otras prestaciones al Administrador L] nico

Durante el ¢jercicio 2.002, el Administrador Unico ha recibido por el desempefio de su
cargo en la Sociedad Dominante, una retribucion de 15 IIml curos.

No existen créditos ni anticipos concedidos y que estuvieran pendientes de cobro al 31 de
Diciembre de 2.002. Tampoco existen obligaciones qontraldas en concepto de pensmnes
exclusivas para el Administrador Unico, asi como tampnm en concepto de pagos de primas
de seguros.
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{
¢) Honorarios de los auditores de cuentas {
|
|

@ Los honorarios profesionales devengados por la auditor]a de las cuentas anuales individuales
y consolidadas de la Sociedad Dominante asciendgn a 28.500 euros. Asimismo, los
honorarios devengados por otros trabajos de auditoria |ascienden a &.440 euros. No s¢ han
devengado honorarios adicionales por ningun otro condepto a favor de la firma de auditoria
ni de ninguna otra sociedad o persona vinculada a la mi$ma.

@ :
. . |
16.- Resultados extraordinarios
Este epigrafe comprende en el ejercicio 2.002 lo siguier?te (en miles de euros):
. |
Concepto Beneficio (Péerdida)
Variaciones de las provisiones del inmovilizado financiero (véase nota 5) l 706
Dotacién a la provision de gastos f (250)
)
@ Otros (neto) I _(119)
Total i —337

E
#
La Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia, ha pravisianado 250 mil euros por los posibles

cargos en la estimacion de los gastos de urbanizacion ciue fijaron los precios del contrato de
dacién en pago de deudas de terrenos realizado en 1.999.

17.- Compromisos, garantias y otras contingencias

r
'
|
t
7
|
&
i
F

La Sociedad Dominante avala solidariamente ciertos pFéstamns y lineas de crédito de corto
plazo concedidos a sociedades del grupo y asc:ciadas;, por un importe dispuesto al 31 de
Diciembre de 2.002, de 2,7 millones de euros. Aﬁicionahnente, avala a la Junta de
Compensacion Nueva Montafia Quijano ante el Ayunt:#rniento de Santander, por un importe
de 5,3 millones de euros. Las obras de urbanizacion gatantizadas por este aval se encuentran

ya ejecutadas por importe de 5,0 millones de euros. i

Asimismo, la Sociedad Dominante tiene otorgado un d*:recho de venta a terceros en favor de
la mercantil Global Steel Wire, S.A., de las acciones p participaciones sociales que posea,
que resulten necesarias para atender el pago de cualquier vencimiento de la deuda que tiene
contraida con aquélla en concepto de préstamo participativo, y cuyo vencimiento tendra
lugar en el afio 2.003 (véase nota 10). i

|
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18.- Otra informacion |

La Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Ddminante del 27 de Junio de 2.002,
acordé autorizar en los términos previstos en el artjculo 75 de la Ley de Sociedades
Anénimas, la adquisicion derivativa de acciones propiag, ya sea por ella misma o a través de
sus filiales, hasta un maximo en conjunto del 5% de sy capital social, bajo la modalidad de
compra por precio de su cotizacién en Bolsa, teniendo festa autorizacion una vigencia de 18

mMeses.

19.- Acontecimientos posteriores al cierre |

|
Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de fformulacién de estas cuentas anuales

consolidadas, no se ha producido ningun hecho o acpntecimiento que pudiera afectar de
forma significativa a los valores e informacién contenidos en ¢llas.
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ADMINISTRADOR UNICO DE NUEVA MONTANA QUIJANO, S.A..:

|
s
!
j

—-“_-'

D. Vicente Carretero (3arcia l‘

. f

.

®
Este informe de gestion consolidado ha sido fonnuladui por el Administrador Unico de la
Sociedad Dominante, Nueva Montafia Quijano, S.A., el 31 de Marzo de 2.003.

¢ |
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é
!
Sefiores Acclonistas:

Nueva Montafia Qlll_] ano, S.A. (en adelante, NMQ) es una s'cnmedad de cartera (holding) con una
participacién del cien por cien en Promociones Inmc:blllan% s Nueva Montafia, S.L. (en adelante,

PROINMO) y del 27,5% en Global Steel Wire, S.A. (en adglante, GSW). Por tanto, la evolucion

de la actividad de NMQ viene explicada d1r¢ctamente por | resultados obtenidos por estas dos

ultimas sociedades: : i
|
|

Promociones Inmobiliarias Nueva Montaiga, S.L.

1.- Evolucién de los negocios sociales situac"n de la Sncied 1 v su evoluciodn previsible

En el afio 2.002, Promociones Inmoblhanm Nueva Montaﬁa, S.L. ha seguido desarrollando su
actividad inmobiliaria, centrada en el poligono de Nueva Mdntana de Santander y en la prestacion
de servicios inmobiliarios a terceros, actividad por la que|ha facturado 0,3 mullones de euros.
Adicionalmente, la Sociedad ha vendido un terreno por importe de 0,3 millones de euros.

2.- Acontecimientos importantes ocurridos despues del cierre ‘c_l el ¢jercicio

No se ha producido mngun hecho relevante con postenondaq al cierre del ejercicio que afecte a las
cuentas anuales objeto de presentacion. 5

3.- Actividades en materia de investigacion y desarrollo

Dado el caracter de su actividad, la Sociedad no ha destinado ;fondos a actividades de esta naturaleza
durante el ej ercmm 2.002.

4.- Adquisicidn de participaciones

La Sociedad no ha adquirido durante el gjercicio 2.002, m qonserva en su cartera, participaciones
propias.

Global Steel Wire, S.A.

La Sociedad, dentro del sector siderurgico, se dedico a la fabricacién, comercializacion y venta
de alambrén en rollo de alta calidad, para suministrar diréctamente al mercado o a sus fihales
trefileras como materia prima a las industrias para la produacion y venta de productos trefilados.

Las instalaciones fabriles de Global Steel Wire S.A. (GSW en adelante) consisten en una Aceria
y Colada Continua de la que se obtiene el acero fundido en forma de palanquilla como producto
intermedio; posteriormente en el Tren de Laminacién se transforma la palanquilla en rollos de
alambron de diversas medidas y didmetros de espesor. La materia prima que se utihiza en la
fabricacion es chatarra de calidades altas y mineral de hierr¢ prerreducido.
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1. Evolucién de los negocios y situaciéon del Grupo.

a) Principales aspectos: a

El beneficio de GSW del ejercicio 2002 asmpnde a5.437 m}les de Euros, frente a los 4.212 mles
de Euros del gjercicio anterior, lo que supcm¢ un mcrementu del 29%.

El ejercicio ha estado marcado por mcremeﬂto de volumen ¥ del peso de los productos de mayor
valor afiadido sobre el total de las ventas. Estos dos efectos combinados, finalmente han tenido

un impacto positivo en la cifra de negocio que ha 1ncrem¢ntado un 2,3% respecto al ejercicio
anterior.

A pesar del incremento del 4% en ¢l coste de la chataia, el margen de explotaciéon se ha
mantenido respecto al ejercicio anterior, gracias a la diversificaciéon y a la mejora de la
productividad de las inversiones que han permitido mcremqntar el ratio Tm Producida / Hombre
en un 5,6% .

Adicionalmente, el aumento del EBITDA de la sociedad biasado en una gran diversificacion de
productos y en el asentamiento en nuevos mercados, €s | un hecho. La recuperacion de las
inversiones realizadas en productividad e incrementos dq produccion, estd teniendo un gran

impacto positivo en la cuenta de resultados. t

b) Actividad productiva:

Datos acumulados del Afio:

Como cada ejercicio mostramos a continuacion (en base 100) los datos acumulados de
produccién del afio comparada con ¢jerciclos anteriores.

ACERIA: Produccién Acumulada a Diciembre:

1 1998 | 1999 2000 (*) | 2001 2002 |

Produccion 100 . 103,51 103,81 115,4 115,8
base 100

(*) Periodo en el que se realizo la parada de 2000 para la Fnstalacién del nuevo homo y colada
continua. :

Nuevos procesos operativos y de organizacion, hacen que en 2003 se presupuesten 122 unidades
equivalentes.

- = e e - T e o la—a -1 cEmE - - - - -
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LAMINACION: Producciéon Acumulada a Diciembre

[ 1998 1999 2000 (*) 2001 | 2002
Produccion 100 101,9 90,3 103,01 104,47
| base 100

(*) Periodo en el que se realizé la parada de 2000 para la mftalaclén en el tren de laminacion del
RSM (Reducing Sizing Mill).

i

1

La ampliacién del horno de laminacién, hace pensar ('.11’6 sean alcanzables 112,5 unidades
equivalentes.

[

2. Acontecimientos importantes para la sociedad ocumdos después del cierre del gjercicio

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, nd se han producido acontecimientos
importantes para la sociedad después del cierre del ejercicio]2002.

3. Evolucién previsible de la Sociedad

:
E

E

El aumento de capacidad productiva de GSW, asi como sul mayﬂr grado de integracion trefilera
presagia un aumento de rentabilidad a medio plazo.

i
La racionalizacién de productos derivados, y el aumenfn de tonelaje transformado en las
laminaciones integradas potenciara ¢l efecto anterior. ‘
Por otro lado, la cartera de pedidos de GSW acumulada al ermer trimestre del 2003, permite ser
optimista en cuanto a los resultados del ejercicio 2003. La penetracion en nuevos mercados hasta
ahora no disponibles para los productos del GSW debido a] tipo de aleaciones exigidas en estos

mercados, son actualmente los principales clientes potenciales de las Sociedades del Grupo.

|
|

4. Actividad en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad ha consolidado su politica de diversificacion de productos,
alcanzando casi un 24% de ventas en calidades que hasta {hace dos afios no eran posibles. Los
departamentos de investigacion y desarrollo de Global Stegl Wire, S.A. en colaboracion con sus
filiales, han desarrollado, no solo nuevas aleaciones a pattir de horno eléctrico, sino también
nuevas aplicaciones para sectores tan punteros como ¢l del automévil.

Durante este ¢jercicio, ¢l importe total invertido en invesitigacién y desarrollo se corresponde
fundamentalmente al desarrollo de nuevas aleaciones para calibradores.
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|
5. Adquisicién de participaciones propias !
Durante el ejercicio 2002, la sociedad ha enajenado 1.006.146 acciones de GSW, netas de
adquisiciones y enajenaciones, conservando en su cartera de participaciones propias un total de

11.520 acciones. 1
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