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Estimado Sr. LAazaro:

Conforme a la solicitud recibida de D° Marta Arteaga, adjuntamos traducién al

espafiol de las cuentas anuales y del informe de auditoria correspondiente al ejercicio
cerrado a 31 de Diciembre de 2002 de la Entidad “CajaSur Eurocapital Finance
Limited”.

Como comentamos verbalmente con D® Marta, le rogamos entienda que al ser
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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

Al Accionista Unico de
CajaSur Eurocapital Finance Limited:

Hemos auditado el balance de situacién adjunto de CAJASUR EUROCAPITAL FINANCE LIMITED
(sociedad constituida en las Islas Caiman y participada al 100% por Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Cordoba — CajaSur — ver Nota 1) al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de fondos propios y el estado de cash flows correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, cuya preparacién es responsabilidad de la Direccion de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre los citados estados financieros basada en nuestro trabajo de auditoria.

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria internacionales. Dichas normas
requieren que plamifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estin libres de errores significativos. Una auditoria incluye el examen, en bases
selectivas, de la evidencia que justifica los importes y los desgloses incluidos en los estados financieros.
Asimismo, incluye la evaluacion de los principios contables utilizados y de las estimaciones
significativas realizadas por la Direccién, asi como la evaluacién de la presentacion global de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan adecuadamente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de CajaSur Eurocapital Finance Limited al 31 de diciembre de
2002, y los resultados de sus operaciones y los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
publicadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.
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Traduccion de unos estados financieros originalmente formuiados en ingles.
En caso de discrepancia, prevalece la version de 105 documentos emitidos en ingles.

CAJASUR EURQCAPITAL FINANCE LIMITED

BALANCE DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(En Euros)
2002 2001
ACTIVO:
Activo circulante:
Tesoreria y activos financieros liquidos- Caja en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cdrdoba- CajaSur (Nota 3 2.307.223 2.247.463
Total activo circulante . - 2.307.223 | 2.247.463
Inmovilizado:
Inversiones a vencimiento (Nota 4) _ N _150.000.000 150.000.000
Total inmovilizado B - 150.000.000 | 150.000.000
TOTAL ACTIVO 152.307.223 162.247.463
Acreedores a corto plazo: |
Acraadoras (Nota 6 - . . o 2.228.789 2.225.373
Total acreedores a corto plazo B - — 2.228.789 2.225.373
FONDOS PROPIOS.
Participaciones ordinarias (Nota 5) 10.760 10.760
Participaciones praferentes (Nota 6) 150.000.000 150.000.000
Remanente o ) N __67.674 11.330
Total fondos proplos - _ 150.078.434 150.022.090
TOTAL PASIVO - 152.307.223 | 152.247.463

Las Notas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembra de 2002.




Traduccidn da unos estados financieros originalmeante formulados en ingles.
En caso de discrepancia, prevalace la version de los documentos emitidos en ingles.

CAJASUR EUROCAPITAL FINANCE LIMITED

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO Ei. 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(En EUros)
2002

Ingresos

Ingresos por intereses (Notas 3y 4) . | 8.885.695 8.882.576

Intereses e ingresos asimilados, neto _ _ B.8B5.695 8.882.576

Gastos

Gastos de explotacion (23.566) (72.264)

Diferencias de cambio - ) . 85 13
__Total gastos ) B (24,351 72.277

Resultado neto del ejercicio 8.861.344 8.810.299

Dividendo pagado o declarado

a cuenta de participaciones preferentes (Nota 6) . (8.805.000) (8.798.963)

Aumento de remanente 26.344 11.330

Participaciones ordinarias (Nota 5) 11.330 -

Participaciones preferentes (Nota 6)

Remanente al cierre del ejercicio 67.674 11.330

Las Notas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de esta cuenta de pérdidas y ganancias.



Traduccion de unos estados financieros originalmente formulados en ingles.
En caso de discrepancia, prevalece la versién de los documentos emitidos en ingiés.

CAJASUR EURQCAPITAL FINANCE LIMITED

ESTADQO DE CASH FLOWS
CORRESPONDIENTE AL EJERCIGIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(En Euros)

. 2002
FLUJO DE CAJA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Beneficio neto 8.861.344| B8.810.299
Ajuste por:
- Ingresos por intereses 8.885.695 8.882.576
Tesoreria neta procedente de (aplicada en) actividades de explotacion (24.351) (72.277
FLUJO DE CAJA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Intereses recibidos B.885.695 B8.882 576
Tesoreria neta procedente de (aplicada en) actividades de inversion 8.885.695 8.882.576
FLUJO DE CAJA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Emision de paricipaciones ordinanas . - -
Participaciones ordinarias (Nota 5) (8.805.000)| (6.597.719)
Participaciones preferentes (Nota 6) 3.416 -
Tesoreria neta procedente de (aplicada en) actividades de financiacion 8.801.584 6.5697.719
Aumaento neto de tesoreria y activos financleros liquidos 59.760 2.212.580
Tesoreria y activos financleros liquidos al inicio del ejercicio 2.247 463 34.883

TESORERIA Y ACTIVOS FINANCIEROS LIQUIDOS AL CIERRE DEL EJERCICIO 2.307.223 2.247.463

Las Notas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de estos estados de cash flows.




Traduccion de unos estados financieros originalmente formulados en inglés.
En caso de discrepancia, prevalece la version de los documentos emitidos en inglés.

CAJASUR EUROCAPITAL FINANCE LIMITED

ESTADO DE FONDOS PROPIOS
CORRESPONDIENTE A RCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(En Euros)

e Ewres
| I ordinarias preferentes Remanente fondos propios
Saldo al 31 de diciembre de 2000 | 10.760 150000000 | - | 150.010.760
Aumento de remanente - - | 11.330
Saldo al 31 de diciembre de 2001 10.760 150.000.000 11.330
. 56.344

Saldo al 31 de diciembre de 2002 10.760 150.000.000 67.674 150.078.434

Las Notas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de este estado de fondos propios.



Traduccion de unos estados financieros originalmente formulados en ingles.
En caso de discrepancia, prevalece la version de los documentos emitidos en ingles.

CAJASUR EUROCAPITAL FINANCE LIMITED

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2002

1. Descripcion de la Sociedad

CajaSur Eurocapital Finance Limited (la “Sociedad”) fue constituida el 17 de octubre de 2000 como sociedad
exenta del pago de impuestos segln la Ley de Sociedades (Revisada) de las Islas Caiman e inicio su actividad
el 31 de diciembre de 2000. Su domicilio social es P.O. Box 309, George Town, (Islas Caiman).

La Sociedad es una filial participada al 100% por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba - CajaSur (la
“Caja"), que la utiliza para operacionas de captacion de fondos. La Sociedad no tiene empleados.

La Sociedad fue constituida principalmente con objeto de emitir Participaciones Preferentes en Euros sin
Derecho a Voto Garantizadas No Acumulativas (las “Participaciones Preferentes en Euros” o las "Participaciones
Preferentes”) de conformidad con un Folleto Informativo y un Gontrato de Colocacion y Agencia celebrado con la
Caja y la Confederacién Espanola de Cajas de Ahorros. Los ingresos procedentes de la emision de
participaciones preferentes se depositan en la Caja en una cuenta remunerada.

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha aprobado estos estados financieros tras su reunion celebrada el
28 de abril de 2003 en las Islas Caiman.

2. Resumen de politicas contables mas significativas

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con el principio del precio de
adquisicion y con Normas Internacionales de Informacién Financiera, segan las cuales la Direccion debe realizar
estimaciones e hipétesis que afectan a los importes de los activos y pasivos y desglosar los activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los importes de los ingresos y gastos durante el ejercicio

que se presenta. Los resultados reales podrian variar con respecto a dichas estimaciones. Las politicas
contables mas significativas son:

a) Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en funcion del criterio del devengo.

b) Tesoreria y activos financieros liquidos

La Tesoreria incluye caja y caja en bancos. Los activos financieros liquidos son inversiones a corto plazo de

alta liquidez inmediatamente convertibles en importes conocidos de efectivo con vencimientos originales a
tres meses o inferiores que estan sujetos a un riesgo de variacion de valor no significativo.

¢) Inversiones-

El importe total del saldo de este epigrafe en el balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2002,
corresponde al saldo dispuesto de una inversion a vencimiento.

Las inversiones a vencimiento se incluyen en el inmovilizado salvo que venzan en los 12 meses siguientes a
la fecha del balance de situacion.



Todas las compras y ventas de inversiones se registran en la fecha de la operacion. Las inversiones se
valoran inicialmente al coste, que es el valor razonable del precio pagado por ellas, incluidos los costes de
la operacion.

Las inversiones a vencimiento se valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo de interes
efectivo.

d) Conversion de moneda extranjera-

Dado el cardcter internacional de las actividades de la Sociedad y el hecho de que la Sociedad realiza la
mayor parte de sus negocios en euros, los estados financieros se preparan en euros.

La conversion de los activos y pasivos expresados en monedas distintas del euro se realiza aplicando los
tipos de cambio vigentes en la fecha del balance de situacion. Las diferencias de cambio, en su caso, se
cargan al epigrafe “Diferencias de cambio” de la cuenta de perdidas y ganancias.

e) Participaciones Preferentes

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos o patrimonio neto de acuerdo con el objeto del
contrato obligacional en la fecha de reconocimiento inicial. Las distribuciones a titulares de instrumentos
financieros clasificados como patrimonio neto se cargan directamente al patrimonio neto.

3. Tesoreria y activos financieros liguidos

El detalle de los saldos de este epigrafe en los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Euros

| Fecha de | Tipo de
Vencimiento 2002 2001 interés

Activo:
Cuentas bancarias " | 2.307.223 | 2.247.463 5,870%
I ] | 2.307.223 | 2.247.463

Esta cuenta se mantiene en Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cdérdoba, accionista unico de la Sociedad.

Los intereses devengados por esta cuenta en 2002 y 2001 ascendieron a 5.695 y 2.576 euros, respectivamente.

4, Inversiones a vencimiento

El desglose de los saldos de este epigrafe en el balance de situacion adjunto es el siguiente:




Tipo de Interés | Euros ]
2002 2001 2002 2001

Depositos a plazo en Caja de Ahorros y I
Monte de Piedad de Cérdoba (a) 5,92% 150.000.000 | 150.000.000

(a) Los depodsitos a plazo han mantenido un tipo de interés anual medio del 5,92%
desde el 17 de octubre de 2000 hasta el 30 de diciembre de 2002, y del 3,18%
desde el 30 de diciembre de 2002 hasta el 30 de marzo de 2003,

Los depdsitos a plazo devengan intereses a un tipo variable vinculado a las emisiones de participaciones
preferentes mas un diferencial previamente determinado convenido por la Sociedad con la Caja, a pagar
trimestralmente al cierre de cada periodo y que sera objeto de revision el 30 de marzo de 2003. Los intereses
devengados en 2002 y 2001 por estos depdsitos a plazo ascendieron a 8.880.000 y 8.880.000 suros,
respectivamente.

El vencimiento de estos depdsitos esta vinculado a la fecha de rescate de las Participaciones Preferentes de la
Serie A (ver Nota 6).

5 Fond ropi

Capital social autorizado y emitido-

Euros

10.000 Participaciones Ordinarias de 1,00 délar cada una ~10.760
10.760

Al 31 de diciembre de 2002, se habian emitido y desembolsado totalmente 10.000 Participaciones Ordinarias,
cuyo titular era Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (la "Caja”).

6. Participaciones preferentes

Participaciones Preferentes Autorizadas-

500.000 Participaciones Preferentes sin Derecho a Voto

Garantizadas No Acumulativas de la Serie A de 600 euros
cada una 300.000.000

300.000.000




Participaciones Preferentes Emitidas-

| Euros

250.000 Participaciones Preferentes sin Derecho a Voto

Garantizadas No Acumulativas de la Serie A de 600 euros | 150,000,000]
cada una

150,000,000

Al 31 de diciembre de 2002, 250.000 Participaciones Preferentes de la Serie A habian sido emitidas y totalmente
desembolsadas.

Las Participaciones Preferentes de la Serie A son rescatables a eleccion de la Sociedad, con sujecion al
consentimiento del Banco de Espafa y la Caja, a 600 euros (mas dividendos devengados) por cada
Participacién Preferente de la Serie A en cualquier fecha posterior al 29 de diciembre de 2005. |os titulares de
las Participaciones Preferentes de la Serie A no tienen derecho a votar en Juntas Generales de Accionistas,
salvo en circunstancias muy especificas, ni tendran derecho a participar en otros beneficios de la Sociedad que
no sean dividendos. Los dividendos tienen caracter no acumulativo.

El pago de dividendos devengados no pagados (tanto si han sido declarados como si no) y los pagos en la fecha
de liquidacion de la Sociedad o de rescate de las Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A y de
cualquier Importe Adicional (segun se define en los Estatutos) estan garantizados por la Caja en virtud de una
garantia (la “Garantia”) ejecutada por la Caja tras la firma por parte de ésta del Folleto Informativo relativo a la
emision de las Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A presentado ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores. La Garantia es (a) subordinada con respecto a todos los pasivos de la Caja (distintos a
cualquier garantia o derecho contractual que gocen de la misma prelacion o sean subordinados con respecto a
la Garantia) y (b) preferente con respecto a las “Cuotas Participativas™ de la Caja y, en caso de liquidacion de
ésta, a los proyectos de Obra Benéfico-social de la Caja de conformidad con el Articulo 74 de los Estatutos de la
Caja.

La Caja no estara obligada a efectuar pago alguno en relacién con dividendos u otros importes en virtud de la
(Garantia:

1. en tanto que dicho pago, junto con cualesquiera dividendos (y pagos efectuados por la Caja en relacion con
los mismos) (incluidos Importes Adicionales, segun se definen en los Estatutos) desembolsados
anteriormente durante el trimestre en curso, en cada caso, en relacion con las Panticipaciones Preferentes
en Euros de la Serie A, y todas las demas participaciones preferenciales o preferentes de cualquier filial de
la Caja con derecho a obtener beneficios de cualquier garantia que goce de la misma prelacion que la
Garantia, supere el Beneficio Distribuible de la Caja (segun se definen en los Estatutos) correspondientes
al ejercicio anterior; o

2. aunque alguno de los pagos mencionados no supere el Beneficio Distribuible de la Caja correspondientes
al ejercicio anterior, en tanto que, de acuerdo con la normativa bancaria espanola aplicable que afecta a las
Cajas que no alcanzan su coeficiente de solvencia con respecto a la matriz solamente o de forma
consolidada, la Caja estarfa limitada a la hora de efectuar pagos a cuenta de “Cuotas Participativas”
emitidas por ella (distintos de pagos efectuados con el Fondo de Estabilizacion) o de destinar fondos a la
Obra Benéfico-social (distintos de fondos destinados de acuerdo con el Articulo 11.5 de la Ley 13/1985 de
Espana).

Las restricciones anteriores se imponen rmutalis mutandis a pagos de la Sociedad de dividendos en relacion con
las Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A, segun se establece en los Estatutos.

Con sujecién a dichas limitaciones, el primer dividendo de la Participacion Preferente en Euros de la Setie A fue
pagado a los accionistas el 30 de marzo de 2001 y sera proporcional al tiempo transcurrido desde la fecha del
desembolso efectivo. Se aplicara un tipo del 5,87% anual hasta el 30 de diciembre de 2001 y el EURIBOR mas
un diferencial del 0,25% a partir de entonces.



Durante 2002 y 2001, los dividendos totales de las Participaciones Preferentes pagados o declarados
ascendieron a 8.805.000 y 8.798.969 euros, respectivamente, y estan incluidos en el epigrafe “Dividendo a
cuenta de patticipaciones preferentes pagado o declarado” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el epigrafe “Acreedores” del balance de situacion adjunto incluye 2.225.373
y 2.225,373 euros, respectivamente, que corresponden a los dividendos devengados en el periodo compriendldo
entre el 1 de octubre de 2002 y el 31 de diciembre de 2002, y entre el 1 de octubre de 2001 y el 31 de diciembre
de 2001.

Las Participaciones Preferentes en Euros de la Serie A cotizan en el Mercado AIAF de Madrid (Espana).

7. Situacion fiscal

En virtud de las leyes de exenciones fiscales de las Islas Caiman (revisadas), el Gobernador en Consejo
(Govemor-in-Council) de las Islas Caiman asumié un compromiso con la Sociedad el 24 de octubre de 2000 por
el que quedaba exenta de todos los impuestos locales sobre ingresos, beneficios ¢ plusvalias. El compromiso se
ha asumido por un periodo de veinte afios y, en este momento, dichos impuestos no se gravan en las Islas
Caiman. En consecuencia, no se han dotado provisiones para impuestos con respecto al beneficio de la
Sociedad en las Islas Caiman.




