BANCO

] Guipuzcoano

JUAN JOSE ZARAUZ ELGUEZABAL, Secretario del Consejo de Administracion del |
Banco Guipuzcoano, S.A., con domicilio en San Sebastian, Avenida de la Libertad, 21, y
CIF A-20.000.733, '

CERTIFICA:

Que en el Acta del Consejo de Administracion del dia 23 de enero de 2004, aprobada en
esa misma fecha, consta que el Consejo de Administracion formulé las Cuentas Anuales y
el Informe de Gestion del Banco Guipuzcoano relativos al ejercicio del afio 2003, asi
como las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion Consolidados de su Grupo para dicho
ejercicio. También formul6é el Consejo la propuesta de Aplicaciéon del Resultado del
Banco Gu'ipuzcoano. '

También consta que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién ‘del Banco y
Consolidados fueron firmadas en el acto de su formulacién por todos los Consejeros
menos por Groupama Seguros, S.A., representada por Don Florent Hillaire, y por Don
Jos¢ Maria Bergareche Busquet, que no pudieron acudir a la reunién del Consejo.

Y para que surta los efectos que procedan ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores, expido la presente certificacion en San Sebastian, a veintitrés de enero de dos
mil cuatro.

T Al el
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Guipuzcoano, S.A. que comprenden el balance de situacién al 31
de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales vy la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras
del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 27 de enero de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién favorable.

Segln se indica en la Nota 3.h de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2003 el Banco ha cargado a reservas
voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un importe de 8.400 miles de euros destinado a
realizar un plan de prejubilaciones, que forma parte del programa de gestién orientado a racionalizar los costes
del Banco. Dicho cargo cuenta con la autorizacién expresa de Banco de Espaia al amparo de lo previsto en su
Circular 4/91.

Segln se indica en la Nota 3.c de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2003 el Fondo para la Cobertura
Estadistica de Insolvencias constituido por el Banco asciende a un importe de 50.255 miles de euros, que es el
maximo previsto por la normativa.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de 2003
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gesti6én con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

a Vi
St:#\uditma de Cuentas

26 de enero de 2004

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 |
(Expresadas en miles de euros)

2003
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 27) 209.9
De los que: cartera de renta fija - 40514
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 27) (103.086)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE - 3.239
De acciones y otros titulos de renta variable 1.294
De participaciones | 500
De participaciones en el Griupo | 1.445
MARGEN DE INTERMEDIACION | 110.104
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 27) . 49.205
COMISIONES PAGADAS (Nota 27) (3.659)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 27) 2.111
MARGEN ORDINARIO 157.761
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 671
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (_89.236)
De personal (Nota 27) ( 58.211)
De los que:
Sueldos y salarios ( 45.311)
Cargas Sociales ( 10.445)

De las que: pensiones | ' | ( 33)

Otros gastos administrativos . ( 31.025)
- AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES ( 10.388)
DlTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (__1.490)
~ MARGEN DE EXPLOTACION _57.318

' 'AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Notas 7y 18) 14.881)
SANEAMIENTD DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (Notas 10y 11) __1.806

* DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES -

~ BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27) _5.440
QUEBRANTDS EXTRAORDINARIOS (Nota 27) (_4.992)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _44.691

' IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23) (9.584)
OTROS IMPUESTOS (__51)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO _35.056 '

M. EIF‘UEI{GA H- ES -2.861, F-1, T-1. 133) (C.|.F-A-20000733)

2002

229.773
45.075

(128.203)

2.947

726
786

1.435

104.519

43.187
(5.270)
1.830

144.266

715

(_83.454)
( 55.477)

( 43.012)
( 10.144)

( 27.977-)

(_10.398)

(_1.572)
_49.617
(11.888)
(_3.528)

:

)
42.696

(_9.651)

(33
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2003 o

NOTA 1 - RESENA HISTORICA ' - _

Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco) se constituyé por escritura piblica otorgada
el 9 de octubre de 1899 por tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en San Sebastian.

Para el desarrollo de su actividad dispone de 235 sucursales distribuidas por todo el territorio
nacional, de las cuales 105 se encuentran en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco y una en
el extranjero. ' |

NOTA2 - BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS CONTABLES,
- COMPARACION DE LA INFORMACION, DETERMINACION DEL
PATRIMONIOQ Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Bases de presentacién

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
- Circular 4/91 de Banco de Espafia, de 14 de junio, y sus sucesivas modificaciones de

forma que muestran la imagen. fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los

resultados del Banco y de los recursos obtenidos y aplicados por éste. '

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2003, que han sido -
formuladas por sus Administradores, se encuentran pendientes de aprobacién por su Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco estima que
dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios. -

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales estin
expresadas en miles de euros. '

b) Prncipios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables
‘generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio contable obligatorio
alguno que teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales se haya dejado de

| . . | aplicar.

M. GIPUZKOA, H-S5-2.861, F-1, T-1.138) (C.1.F-A-20000733) o a S | - (1) | B.G. MOD. 1.238-2
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¢) Determinacién del patrimonio

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de los estados
financieros de las entidades de crédito y ahorro, para efectuar una evaluacién del
patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2003 y 2002 hay que considerar los
saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos:

Miles de euros

. 2003 2002
Capital suscrito (Nota 20) 31.200 31.200
Reservas: |
Primas de emisién (Nota 21) o 51.416 51.416
Reservas (Notas 22) ' . 146.469 135.758
Reservas de revalorizacién (Nota 22) | 9.053 9.053
Mas: . -
Beneficio neto del ejercicio (Nota 4) - 335.056 32.992
Menos: S '
Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 13) ( 4.841) ( 4.512)
Patrimonio neto contable 268.353 - 255,907

d) Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espaiia, que desarrolla la Ley 13/1992,
de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de las Entidades
Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberin
mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de
crédito pcmderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden,
asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las
posiciones ponderadas en cartera de negocmmén e instrumentos derivados. Al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, los recursos propios computables (que incluyen, segin
autorizacion de Banco de Espaiia, las reservas por actualizacién) del Grupo consolidado
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular en 47.641 y 95.214
miles de euros, respectivamente. -

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espaifia establece que las inmovilizaciones
materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de
crédito con una misma persona o grupo econdmico, no podrin exceder del 70% vy del 25%
de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose también limites a
las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2003 y 2002.

2)

M GIPUZKOA, H-55-2.881, F-1, T-1, 133) (C.1L.F-A- EDOGW'BE) . - | | | B.G. MOD, 1.239-2
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Principios de consolidacién

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, Banco Guipuzcoano posee la prictica totalidad de las
acciones de una serie de sociedades cuya actividad estd relacionada con la del Banco y
estan sometidas a la direccidn Gnica de éste (Nota 11). Estas inversiones, cuyo valor neto

contable registrado asciende al 31 de diciembre de 2003 y 2002 a 80.098 y 48.304 miles

de euros, respectivamente, se presentan en el capitulo "Participaciones en Empresas del

Grupo” de los balances de situacién adjuntos de acuerdo con los criterios de valoracién |

indicados en la Nota 3.e. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no incluyen el
efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacién a las mencionadas
participaciones, efecto que, de hecho, se recoge en las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Banco Guipuzcoano, que las formula de forma separada y que se someten

igualmente a auditoria independiente.

En el Anexo I se proporciona la informacién mds relevante sobre estas sociedades.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros consolidados del

- Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 2003 y 2002:

(3)

M. GIPUZKOA, H-SE 2. EE1 F-1,7-1.138) (C.LF.-A-20000733)
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§ B Guipuzcoano

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS (RESUMIDOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

(Miles de euros)

ACTIVO

Caja y Depdsitos en Bancos
Centrales

Deudas del Estado

Entidades de crédito

Créditos sobre clientes

Obligaciones y otros valores
de renta fija

Acciones y otros titulos de
renta variable

Participaciones

Participaciones en empresas
del grupo

Activos inmateriales

~ Fondo de comercio de
consolidacion

Activos materiales
Acciones propias

Otros activos

Cu:ntas de periodificacion

Pérdidas-en sociedades
consolidadas

TOTAL ACTIVO

Cuentas de orden

M. GIPUZKOA, H-85-2.861, F-1, T-1.138) (C.I.F.-A-20000733)

2003

74.360
492,740

1.285.926
2.885.924

1.374,761

43.643

15.209

0.989
272

81.323
1,709
110,271
58.276

6935

6.435.098

1.625.263

2002

69.915
267.477

1.296.940
2.018.927

529.070
22.701

27.314

9.643
43

186
68.317
877
99.769
35.348

397

5.050.324

1.246.996

PASIVO

Entidades de crédi-}_;a

Débitos a Clientes

Débitos representados por
valores negociables

Otros pasivos

Cuentas de periodificacidn

Provisiones para ri¢esgos y
cargas

Diferencia negativa de
consolidacion

Benc:ﬁf:ins consolidados del
ejenjcicia:

Del Grupo

Minoritarios

Pasivos subarﬂ.inadﬂs
Intereses minontanos
Capital suscrito

Pnmas de emision

Reservas
Reservas de revalorizacion

Reservas en sociedades
consolidadas |

TOTAL PASIVO

2003

- 2.091.868

3.534.047

46.997

168.678
67.577
80.554

66

35.856
35.849

7

157.172
316
31.200
51416

149,593
9.053

10.705

6.435.098

2002

993 963
3.350.803

-l

154.814

20.690

69.074
1.142

33.479
33.470

9
157.172
314
31.200
31.416

137.467
9.033

9.731

3.050.324

(4)
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS (RESUMIDAS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados

intereses y cargas asimiladas

'Rendimiento de la cartera de renta variable

Margen de intermediacién I

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario

Ouros productos de explotacién

Gastos generales de administracion

Amorizacién y saneamiento de -activns materiales ¢ inmateriales
Otras cargas de explotacién I

Margenlde explotacion

Resultados netos generados pc:r sociedades de puestas en equivalencia
IAmc:rtizacif:ﬁ del fondo de comercio de consolidacién
Beneficios por operaciones grupo

Quebraﬂtns por operaciones grupo '

Amortizacién y provisiones para insolvencias (Neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto)
Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

Resuitadn antes del impuestos

Impuesto sobre beneficios

Otros impuestos

Resultﬁ:du'(bentﬂcio) consolidado del ejercicio

Resultado (beneficio) atribuido a 1a minoria

Rasultadn (beneficio) atribuido al grupo

M. GIPUZKOA, H—EEEEB1 F-1, T-1.138) (C.LF.-A-20000733)

2003

210.729
(102.278)
2.050
110.501
52.163
( 3.659)

2.110

161.115
746

( 90.287)
( 10.849)
( 1.490)
59.235
1.328

( 186)
Bt

( 166)
( 14.881)
149
3.332

( 4.471)
45.055.
( 9.148)
( 31)
35.856

7
35.849

2002

229394
(126.975)

2.030

- 104.949

45.933
( 5.270)
1.806
147.418

812
( 84.590)
( 10.653)
( 1.572)
51.415
2,675
( 412)

330
( 66)
( 11.888)
( 3.746)

 20.574

( 12.228)
46.654
( 13.122)

(  33)

33.479

33.470

(5)

B.G. MOD_ 1.238-2
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a)

. Operaciones.

BANCO

6] Guipuzzouno [

NOTA 3 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacmn de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad: -

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién
superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa de Banco de Espaifia, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de dudoso cobro asi como los derivados del riesgo-pais se
reconocen como ingreso en €l momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c)
de esta nota.

Los ingresos y gastos derivados de sus contratos de financiacién normales y de
arrendamiento financiero ("leasing”) se registran durante su periodo de devengo siguiendo
el método financiero. De acuerdo con este método, estos ingresos y gastos se reflejan
contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer
en cada momento. |

Segin la prictica bancaria en Espaiia, las transacciones se reglstran en la fecha en que se

producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor segin la cual se -

calculan los ingresos y gastos por intereses.

Transacciones y operaciones en moneda extranjera

Se entiende por moneda extranjera cualquier moneda diferente del euro y de las unidades

monetarias nacionales de los Estados miembros participantes de la Unién Econdémica y

Monetaria que hayan adoptado la moneda tnica como moneda oficial. Los detalles por -
divisas de las diversas cuentas y epigrafes en esta memoria se desglosan de acuerdo a este

criterio.

Las cuentas patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los

tipos de cambio medios del mercado de divisas al cierre del perfodo, contabilizAndose las

diferencias de cambio en moneda extranjera integramente y por el neto en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, los premios o

descuentos entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el cambio de
contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del contrato,
contabilizandose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

L.as cuentas a plazo que no suponen una cobertura se han convertido a euros al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre del periodo, tomando para ello las cotizaciones
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes y registrando como
resultado el valor actual de las diferencias entre los valores contratados y las cotizaciones
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones. Para calcular el citado valor
actual se han utilizado tipos de interés de mercado para los plazos resmuales de las
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En cuanto a las operaciones a plazo, se utilizan, como contrapartida de los importes
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuentas transitorias a incluir entre las
cuentas diversas, que se cancelardn a la liquidacién o resolucién de los contratos
correspondientes.

El contravalor en euros de las partidas de activo y pasivo del balance de situacidn al 31 de
diciembre de 2003 expresadas en moneda extranjera asciende a 120.801 y 59.973 miles de
euros, respectivamente. r

¢) - Fondo de insolvencias

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos del activo
correspondiente de los balances de situacién adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su ¢aso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos crediticios,
- contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad financiera. La provisién para
insolvencias se ha determinado individualizadamente para los riesgos nacionales vy
extranjeros -excepto riesgo pais-, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/91.

caracter generico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5%
para determinadas operaciones hipotecarias con cobertura plena), para cubrir las pérdidas
que puedan originarse en el futuro en la recuperacién de los riesgos pendientes de

vencimiento, no- identificados especificamente. Esta provisién adicional asciende a
32.267 y 28.004 miles de euros al 31 de diciembre de 2003 y 2002, respectivamente.

El fondo de insolvencias se complementa con un fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias, que se constituye como una estimacién de las insolvencias globales latentes -
en las diferentes carteras de riesgos homogéneos. El cilculo del fondo estadistico de
insolvencias ha sido realizado aplicando a cada cartera de riesgos homogéneos los
coeficientes establecidos por la normativa vigente. Se dota con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias, por la diferencia entre la estimacién estadistica de las insolvencias
globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos y las dotaciones netas
para insolvencias especificas realizadas. El fondo para la cobertura estadistica de
Insolvencias asi constituido serd, como maximo, igual al triplo de la estimacién estadistica
de insolvencias globales latentes. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias constituido por el Banco asciende a 50.255 y 41.229
miles de euros, respectivamente, importes méximos de acuerdo a la normativa de Banco
de Espana. En las citadas fechas, el importe estimado minimo a constituir por dicho fondo
~asciende a 29.115 y 15.493 miles de euros, respectivamente.

Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais” al 31 de diciembre
de 2003 y 2002, por lo que no existe provisién alguna por este concepto.

' ' Ademas, sigmiendo la normativa de Banco de Espaiia, existe una provision adicional, de
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El saldo de la provisi6én para insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con
‘cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas

consideradas como incobrables o que hayan permanecido mds de tres afios en situacion de

- morosidad (seis afios en el caso de determunadas operaciones hipotecarias), por las
recuperaciones (recobros y reformalizaciones eficaces) que se produzcan de los importes
previamente provisionados y, en su caso, por las recuperaciones por adjudicacion de

inmuebles.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatanios mdividuales considerados

como dudosos no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda Incurrir como consecuencia de
los riesgos de firma mantenidos por el Banco, se incluyen en el epigrafe “Provisiones para
riesgos y cargas-Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion adjuntos.

Deudas del Estado, Obligacinnes y Otros Valores de Rénta F1ja

I.os valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco, se presentan segiin el
siguiente criterio de clasificacion:

a. Cartera de negociacion: Se mncluyen los valores mantenidos por el Banco con la

finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios de mercado.

Los valores que constituyen la cartera de negociacién se contabilizan al precio de
mercado de la fecha del balance. Las diferencias que se producen por las vaniaciones
de valoracién respecto de su precio de adquisicién se registran por el neto en el
capitulo ‘“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
ganancias. Al 31 de diciembre de 2003, los valores asignados a la cartera de
- negociacion por el Banco ascienden a un importe de 54.546 miles de euros.

b. Cartera de inversi6n a vencimiento: Se incluyen los valores que ¢l Banco ha decidido

mantener hasta su amortizacién, por tener, basicamente, capacidad financiera para
hacerlo o, en otro caso, por contar con ﬁnanciacién vinculada.

[.os valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan valorados,
 de acuerdo con el Banco de Espaiia, a su precio de adquisicion corregido (el precio de
adquisicion se comige mensualmente por el importe resultante de pernodificar
financieramente, durante la vida residual del valor, la diferencia positiva 0 negativa
entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso). LLa enajenacion de estos
valores antes de su vencimiento, si bien no estd prevista, estaria sujeta a ciertas
lilitaciones y autorizaciones. En todo caso, los beneficios que pudieran producirse

en el futuro en las enajenaciones de estos valores deberian penodlﬁcarse linealmente
a lo largo de la vida residual de los valores vendidos.

Al 31 de diciembre de 2003, el valor de mercado de la cartera de hlveréién a
vencimiento ascendia a 153.233 miles de euros.
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¢. Cartera de inversién ordinania: Se incluye el resto de los valores no clasificados en
- ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversion ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio de
adquisicion, corregido por el importe devengado de la diferencia existente entre éste
y ¢l valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye un fondo de
fluctuacion de valores con cargo a una cuenta de periodificacién activa (en el caso de
no cotizados con cargo a resultados) por la diferencia neta respecto al valor de
mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior, determinado en funcién de las
cotizaciones del dltimo dia del ejercicio. Las minusvalias comespondientes a los
valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la parte
proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del
vencimiento. Al 31 de diciembre de 2003, dicha cuenta de periodificacién no
presentaba saldo alguno y el valor de mercado de estos titulos ascendia a 1.667.532
miles de euros.

En todo caso, la Circular 4/91 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién
de valores adicional por el importe de los beneficios que se obtuvieran en la
enajenacion de valores de renta fija de la cartera de inversién ordinaria, que se aplica
a la cuenta de peniodificacién activa mencionada en el parrafo anterior, hasta el saldo
calculado para ésta.

Valores representativos de capital

Los valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de mercado. Al 31
de diciembre de 2003 el coste de adquisicién de estos titulos ascendia a 7.641 miles de
euros. '

El resto de titulos de renta variable se registran en el balance: ad_]untn por su precio de -

adquisicién regularizado y actualizado, en. su caso, o a su valor de mercado si éste fuese
menor. Dicho valor de mercado al 31 de diciembre de 2003 y 2002 seé ha determinado de
acuerdc con los siguientes criterios: -

1. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacién inferior al 3%):

cotizacion media del dltimo trimestre o la del dltimo dia h4bil del ejercicio, la menor
de las dos. '

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de

participacion superior al 3%: valor tedrico-contable de la participacién obtenido a
partir de los dltimos estados financieros disponibles de cada una de las sociedades
participadas, considerando las plusvalias tdcitas emstentes en ¢l momento de la
compra y que permanecen al cierre de cada ejercicio.

Como consecuencia de dicha comparacién, y al objeto de reconocer las minusvalfas
producidas por la aplicacion de los criterios indicados anteriormente, se han constituido
fondos de fluctuacion de valores que se presentan disminuyendo el saldo de los

correspondientes capitulos del activo de los balances de situacién adjuntos (Notas 9 10y
11).

O

M. GIPUZKOA, H-55-2.881, F-1, T-1.138) (C.1F--A-20000739)

B.G. MOD. 1.239-2




BANCO

6 Gupwoan

f) Activos Materiales
Inmovilizado de uso propio

El activo funcional esta valorado a su coste de adquisicién, en general regularizado y
actuahizado al amparo de diversas disposiciones legales, que incluyen las actualizaciones
efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas Forales 13/1990, de 13
de diciembre y 11/1996, de 5 de diciembre de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa
(Notas 12 y 22). La plusvalia neta resultante como consecuencia de ambas actualizaciones
fue de 21.594 miles de euros, y se registré en "Reservas de Revalorizacién". Al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, tras el traspaso efectuado en 1998 a “Reservas de libre
disposicion” de la actualizacién realizada al amparo del” Decreto Foral 13/1991, la
plusvalia neta que figura registrada en ‘‘Reservas de Revalorizacién” asciende a 9.053
miles de euros (Nota 22).

La amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcién de los afios de vida dtil
estimada como promedio de los diferentes elementos del inmovilizado material, segiin el
siguiente detalle:

Afios de Vida ;
- Inmuebles o | 25-30
Mobiliaro ' ' 10
Instalaciones - - 7-16
Equipos informaticos . - .. ' 4-3

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en
que se mcurren.

Inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos

- Estos activos se presentan por su valor de mercado (tasacién) o por el importe de deuda
neta aplicada, el menor de los dos. Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian
el activo aplicado se mantienen como minimo en un 25% del valor del principal de los

- creditos o de la tasacion, si ésta fuese menor, mis la totalidad de los intereses registrados.

o - En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado

- . funcional en el plazo de tres afios, se dota una provisién en funcién del tiempo

. I - transcurrido desde su adquisicién, salvo para viviendas, oficinas y locales polivalentes
' . terminados, siempre que se mantenga su valor de mercado. | '

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo ¢l saldo del
epigrafe "Activos Materiales - Otros inmuebles" de los balances de situacién adjuntos

(Nota 12).
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g) Activos Inmateriales

‘De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, los costes de adquisicién y elaboracién

de sistemas y programas informadticos cuya utilidad previsible se extienda a varios
ejerciclos y sean de importe elevado, pueden registrarse como activos inmateriales vy
amortizarse durante el periodo previsto de utilizacion, con el maximo de 3 afios.

h) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente para ‘el sector bancario, el Banco
tiene asumido el compromiso de complementar, hasta el salario del convenio colectivo,

las prestaciones de la Segundad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes
en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos
comprormsos no es aplicable, en general, a aquellas personas con antigiiedad reconocida
en ¢l sector posterior al 8§ de marzo de 1980.

Gertakizun, E.P.S.V., es una entidad promovida por el Banco y con personalidad juridica
independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27 de octubre, y Decreto
87/94, de 20 de febrero, y constituida en 1991 para dar cobertura a los compromisos
adquiridos con el personal en activo y las pensiones causadas de su personal. Al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, Gertakizun, E.P.S.V. incorporaba el patrimonio relativo a los
compromisos por pensiones devengados por el personal del banco.

El Banco ha encargado la realizacién de estudios actuariales para evaluar los
compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2003 y 2002. Dichos estudios han sido
efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes, de acuerdo con el
metodo de la umidad de crédito proyectada y tomando como hipétesis que el persmlal en

' l - ' activo con derecho a jubilacién anticipada se jubilara a los 60 afios.

Las hipotesis mas significativas consideradas para evaluar los compromisos por pensiones
con el personal en activo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 han sido las siguientes: .

2003 _ 20m

Tablas de supervivencia GRM/F-95 GRM/F-95
Evolucidn salarial . 3.25% | 3,25%
Tipo de interés técnico aplicado 4% ' 4%
IPC 2.5% ' 2.5%

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 2003 y 2002,
el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asciende a 31.905 y 30.274
miles de euros, respectivamente. -

Adicionalmente, en los dltimos afios, Banco Guipuzcoano, S.A. ha venido reforzando las

hiptesis consideradas para el cilculo del pasivo actuarial devengado por sus

compromisos por pensiones con el fin de adaptarse a los requerimientos de Banco de

Espana. Para esta adaptacién al 31 de diciembre de 2003, el Banco tiene constituido un

fondo intermo por 1mpc)rte de 4.726 mules de euros que figura en el epigrafe “Provisiones
para r1esgos y cargas’ del balance de mtuacmn ad_]unto (Nota 18).
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El Banco realiz6 en afios anteriores diversos planes voluntarios de prejubilaciones
(empleados menores de 60 afios) y jubilaciones anticipadas (a los 60 afios). Durante el

‘tiempo que media hasta la jubilacién anticipada, las personas prejubiladas siguen

percibiendo una cantidad similar al salario como si estuvieran atin en activo, si bien sin
incremento anual alguno. El fondo constituido para cubrir estos compromisos figura en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacién adjuntos (Nota
18).

Durante los ejercicios 2003 y 2002 el Banco ha traspasado de reservas voluntarias, neto
del impuesto anticipado correspondiente, unos importes de 8.400 y 7.580 miles de euros,
respectivamente, a un fondo especifico, que figura registrado dentro del epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacidn adjuntos. Estas
asignaciones estin destinadas a cubrir el coste de los mencionados planes. de
prejubilaciones, los cuales forman parte del programa de gestién orientado a racionalizar
los costes del Banco. Dichos traspasos, cuentan con la autorizacién expresa del Banco de
Espaiia, de acuerdo con lo dispuesto en las Normas 13*4 y 2°-9 de la Circular 4/91.

Durante los ejercicios 2003 y 2002 los impuestos anticipados registrados por estas
operaciones ascienden a 4.044 y 3.120 miles de euros, respectivamente. |

- Gertakizun, E.P.S.V. formalizé en enero de 2001 un contrato de seguro concertado con la

compaiiia Nationale - Nederlanden Vida, Compaiifa de Seguros y Reaseguros SAE que
garantiza la cobertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones tanto del
personal jubilado como del jubilado anticipadamente. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002,
¢l importe de las reservas matemiticas correspondiente a este contrato de Seguro que
cubre 2 la totalidad del personal en situaci6n pasiva asciende a 82.535 y 84.064 miles de

euros, respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el importe de los
compromisos asumidos por Gertakizun, E.P.S.V. con el personal jubilado y el jubilado
‘anticipadamente no incluidos en dicho contrato de seguro asciende a 10.207 y 9.044 miles

de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, Gertakizun, E.P.S.V. tenia un patrimonio de 124.909
y 124.701 miles de euros, respectivamente. Las aportaciones del Banco a Gertakizun,
E.P.S.V. durante 2002 fueron de 3.605 miles de euros (Notas 18 y 27). No ha sido preciso

efectuar aportaciones adicionales en 2003.
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1) Indemnizaciones por despido - o

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemmizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién
~de personal, por este concepto, que haga necesaria la creacion de una provision.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas, como las
producidas entre la base imponible y el resultado contablé antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes. '

En 1998, el Banco externalizé en Gertakizun, E.P.S.V. el fondo intemo por pensiones,
cuyas dotaciones para su constitucion fueron consideradas, basicamente, como no
deducibles a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Segian la normativa fiscal vigente, la -
externalizacién supone para dicho fondo la consideracién fiscal de gasto deducible en el
importe del mismo que en su dia fue no deducible. Esto se realiza linealmente en diez
afios, mediante disminuciones de la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal comrespondiente a las  deducciones por doble imposicidn,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe del gasto
por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su aplicacion efectiva
para lo que deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

' k). Opefaciones de futuro

El Banco utiliza estos mstrumentas tanto en Dperacmnes de cobertura de sus pc:smmnas
patrimoniales como en otras operaciones. |

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las operaciones de futuro se recogen en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan. tener
répercusion patnimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el valor
nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito o de
mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan entre las cuentas
diversas como un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo por el emisor,
hasta la fecha de vencimiento.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente
los riesgos de cambio, de mteré€s o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se consideran como de cobertura. Los beneficios o quebrantos.
generados en estas operaciones de cobertura se periodifican de forma simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto. |
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1)

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su
cotizacion, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados organizados, no

se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién efectiva. No
obstante, al cierre de cada mes se efecthian cierres teéricos de las posiciones, habiéndose
provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de
riesgo y divisa que, en su caso, resulten de dichas valoraciones. Los beneficios

- potenciales no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion.

Activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento

Los activos y pasivos adquindos o emitidos a descuento, con la excepcion de los valores
negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y
los importes pagados o cobrados se registran en los capitulos “Cuentas de

- Pertodificacion™ del pasivo y activo de los balances de situacion adjuntos.

m) Titulizacién de Activos

n)

Banco Guipuzcoano, ha participadn en los ejercicios 2003 y 2002 en diversos programas
de titulizacion de activos conjuntamente con otras entidades financieras. FTPYME TDAA4,

Fondo de Titulacidon de Activos y TDA17-Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos han

realizado en el e¢jercicio 2003 emisiones por 250.000 y 455.000 miles de euros,
respectivamente, representadas mediante anotaciones en cuenta de 100.000 euros
nominales cada titulo (en 2002, TDA15-Mixto, Fondo de Titulizacidon de Activos, efectud
una emision de 450.900 miles de euros). |

Las emisiones de estos bonos se han efectuado a la par y devengan unos tipos de interés
referenciados al Euribor. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de renta fija.

En el ejercicio 2003, Banco Guipuzcoano ha aportado derechos de crédito derivados de
operaciones de financiacién concedidas a pequefias y medianas empresas y préstamos por
250.000 y 270.000 miles de euros respectivamente, para las emisiones efectuadas por
FITPYME TDA4, Fondo de Titulacién de Activos y TDA17-Mixto, Fondo de Titulizacion
de Activos (en 2002 - préstamos hipotecarios por 158.506 miles de euros para la emision
efectuada por TDAILS5-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos) registrados en
transferencias de activos, en cuentas de orden, en ¢l momento de hacerse la emision (Nota

7). Las citadas transferencias de estos activos no han supuesto reconocimiento de

resultados en el Banco.

Aspectos medioambientales y otros

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medio ambiente y a la seguridad y salud del trabajador. La Entidad considera que cumple

sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y -
fomentar su cumplimiento.

(14)
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La Entidad ha adoptado medidas en relacion con la protecciébn y mejora del
medioambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental cumpliendo la
normativa vigente al respecto. Durante el ¢jercicio 2003 no se han realizado inversiones
significativas de caricter medioambiental, ni se ha considerado necesario registrar
ninguna provision para riesgos y gastos por este concepto, dado que los administradores
de la Entidad consideran que no existen contingencias que puedan afectar
significativamente a estas cuentas anuales.

NOTA 4 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2003 que el Consejo de
Administracién del Banco propondri a la Junta General de Accionistas, para su aprobacién, es

- la siguiente;

Miles de euros

Beneficio neto del E_]CI‘CICID 2003 ' 35.056
Distribucion:
Dividendo (Notas 2 y 13) (%)
Acciones ordinarias | 15.569
Acciones preferentes 46

- Reserva voluntaria (Nota 22) | 19.441

( *) El dividendo complementario con cargo al resultado del ejercicio 2003 que el Consejo de
Administracion del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas
asciende, aproximadamente, a 0,345 y 05175 euros brutos por accion ordinaria y
preferente, respectivamente. -

‘En se:pnembre de 2003 se anunciod el acuerdo del Conse_]n de Administracién de abonar a los

accronistas un dividendo a cuenta de los resultados del e_]ercu:m 2003 por un importe bruto de

0,153 euros, por accién ordinaria y 0,2325 euros, por accién preferente. El importe total del

dividendo activo a cuenta ha ascendido a 4.84]1 miles de euros y figura registrado en el

- capitulo "Otros Activos” (Nota 13) del balance de situacién adjunto.

El estado contable prewsmnal formulado por el Consejo de Administracién del Banco en

2003, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez

suficiente para la distribucién de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Miles de euros ,

31.08.03
Beneficio neto - - o - 21.677
Menos: -
Beneficios extraordinarios y atipicos . ' ( 1.905)
Dividendo a cuenta pagado (Natas 2.cy 13) R (4.841)
(15)
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NOTA 5 - DEUDAS DEL ESTADO
La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Cartera de Renta Fija: .
De Inversién ordinaria 382.266  44.130 '
De Inversion a vencimiento 55.928 169.590

De Negociacién 34.546 53.757

Menos:
Fondo de Fluctuacion de Valores - -

]

492,740 267477

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacién de
valores para estos titulos. |

La composicién del epigrafe "Cartera de Renta Fija" es la siguiente:

Miles de euros

- 2003 2002
De Inversion ordinaria:
Letras del Tesoro 16.801 30.719
Otras deudas anotadas | 365.465 13.411

382.266 44.130

- De Inversidon a vencimiento:
Otras deudas anotadas 53.

LN
O
o
o0
—
h
:a .
LN
WO
-

De Negociacion:
Otras deudas anotadas

Lh
B
Lh
RS
o
LA
()
~J
LA
~

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2003 ha ascendido
al 3,28%.

(16)
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Las cuentas de "Otras deudas anotadas”, incluidas en los capitulos “Otras deudas anotadas -
cartera de inversion ordinaria” y “Otras deudas anotadas - cartera de inversién a vencimiento”,
recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de mteres medio anual durante e:l
ejercicio 2003 fue del 3,27% y 4,27%, respectivamente.

De todos estos activos, de los adquiridos temporalmente y de las obligaciones y de otros
valores de renta fija que figuran registrados en los capitulos “Entidades de Crédito” y
“Obligaciones y otros valores de renta fija”’ (Nota 6 y 8) respectivamente, al 31 de diciembre
de 2003 se habian cedido temporalmente a acreedores un nominal de 2.652.305 miles de
euros, que figuran en el pasivo por su importe efectivo (Notas 6 y 15).

El desglose del epigrafe "Cartera de Renta Fija" de los balances de situacion adjuntos por
plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2003 y 2002, sin considerar el fondo de

fluctuacién de valores, es el siguiente:

Miles de euros

2003 2002

- Por plazo de vencimiento: .
Hasta 3 meses | 5.000 42.968
Entre 3 meses y 1 afio - 51956 = 92.936
Entre 1 aio y 5 afios | 31.215 77.794
Mas de 5 afios 404.569 53.779
492.740 267477
(17)
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NOTA 6 - ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances adjuntos, -
atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente: '

Activo:
Por moneda:
En euros 1.253.307 | 1.278.526
En moneda extranjera 32.619 18.414
' ' 1.285.926
Por naturaleza: S
A la vista-

Cuentas mutuas - -
Otras cuentas 142.031 28.750

142.031 28.750

Otros créditos-
Dep6sitos de entidades de crédito y financieras 86.734 71.409
Adquisicion temporal de activos (INota 3) 1.057.161 1.196.781

1.143.895 1 1.268.190
1.285.926 1.296.940

Pasivo:
Por moneda;

En euros | | 2.070.172
En moneda extranjera 21.696

2.091.868 993.963

Por naturaleza: |

A la vista-
Cuentas mutuas | 760 805
Otras cuentas . 18.541 10.286

19.301 - 11.091

Otros débitos-
Cuentas a plazo | 306.709 228.284
Cesién temporal de activos (deuda anotada) (Nota 5) 1.675.858 318.483
Acreedores por valores - 436.105

2.072.567 0982.872
2.091.868 993.963

(18)
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Al 31 de diciembre de 2003, el epigrafe “Entidades de crédito A la vista” del activo del

balance de situacién adjunto mcluye: un importe de 98.970 miles de euros correspondiente a
depésitos en garantia de futuros.

El desglose de "Otros créditos” y "Otros débitos” de los balances adjuntos por plazos de
vencimuento al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es el siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Por Plazo de Vencimiento
Otros créditos: .
Hasta 3 meses - 804.020 1.102.104
Entre 3 meses y 1 afio | 329.444 154.500
Entre 1 afio y 5 afios - 5.375 5.253
Mas de 5 afios 5.056 6.333

1.143.895 1.268,190

Otros débitos:

‘Hasta 3 meses 2.005.004 006.188

Entre 3 meses y 1 ano 1.132 11.314
Entre 1 ano y 5 afios | 533.502 = 65.370
Mis de 5 afios ' 12,929 -

2.072,567 _982.872

En el gjercicio 2003, el tipo de interés medio anual para los saldos incluidos en euros de
"Otros créditos” y "Otros débitos”, ha sido del 2,46% y del 2,33%, respectivamente.

NOTA 7 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos, atendlenda a la
“moneda de contratacion y al sector que 1o origina, es la siguiente:

____Miles de euros
2003 2002

Por moneda:

En euros 2.825.210 2.581.318
En moneda extranjera - 23.374 29.913
Por sectores: ' - |
Administraciones Pablicas 18.456 21.163
Otros sectores residentes 2.887.459 2.635.143
No residentes 29.765 29.436
Menos- Fondo de Provision para Insolvencias | (___84.896) (__74.511)
2.80.784 2.011.23]
(19)
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A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provisién para Insolvencias" del detalle anterior,
atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacidn del crédito:

Miles de euros

..2003 2002
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses . 775.7789 725.628
Entre 3 meses y 1 afio 513.429 418.655
Entre 1 afio y 5 anos ) 565.747 438.553
Mais de 5 anos 1.080.715 1.102.906

2.935.080 2.685.742

Miles de euros

_2003 2002
Por modalidad vy sitnacion de! crédito: .
Cartera Comercial 617.953 343.318
Deudores con garantia real 1.225.453 1.189.758
Otros deudores a plazo 893.675 794.889

Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros
Activos dudosos

68.559 44.624
111.264 88.699

18.776 19.454
2.935.680 2.683.742

Los bienes cedidos en régimen de amendamiento financiero se reflejan en la cuenta

"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de

- vencimiento, mas el valor residual sobre el que se efectiie la opcidn de compra, sin incluir las

cargas ﬁnanmeras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no existen créditos sabre clientes de duracmn
indeterminada por importe significativo.

El movimiento de la cuenta "Fondo de mesmn para Insolvenc:las" durante los €jerciclos
2003 y 2002 es el siguiente:
Miles de euros

2003 2002
Saldo al inicio del e_]ermcm 74.511 67.487
Mas: | |
- Dotacién neta de recuperaciones con cargo a
resultados del ejercicio 14.067 12.585
Menos: |
- Cancelaciones por traspaso a créditos en SUSpPenso ( 3.656) ( 5.561)
- Diferencias de cambio | (  26) -
Saldo al cierre del ejercicio - 34.896 74.511
(20)
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De acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espafia, la provisién para insolvencias de
riesgo de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras
provisiones” (Nota 18) del pasivo de los balances de situacion adjuntos por importe de 13.970
y 10.812 miles de euros al 31 de diciembre de 2003 y 2002, respectivamente. Asimismo, la
provision para insolvencias de valores de renta fija se presenta en el activo de los balances de
situacion adjuntos, minorando los saldos de obligaciones y otros valores de renta fija. Las
- dotaciones netas realizadas en 2003 y 2002 por estos conceptos han ascendido a 4.656 y 1.235
miules de euros, respectivamente, y han sido registradas con cargo al epigrafe "Amortizacién y

provisiones para insolvencias".

El Banco ha rebajado de los correspondientes activos, los préstamos y préstamos hipotecarios
aportados para las emisiones efectuadas en 2003 y 2002 de bonos titulizados (Nota 3.m).

NOTA 8 - OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion por moneda y naturaleza del saldo de este cﬁpitulo de los balances de

situacion adjuntos, es la siguiente:

Por moneda:
En euros
En moneda extranjera

Por cotizacién:
Cotizados
No cotizados

Por naturaleza:

De inversion a vencimiento:
Administraciones territoriales
Entidades de crédito no residentes
Entidades de crédito residentes
Otros sectores no residentes
Otros sectores residentes

De inversion ordinaria:
Administraciones territoriales
Entidades de crédito no residentes
Entidades de crédito residentes
Otros sectores residentes
Otros sectores no residentes

- Menos:
- Fondo de Fluctuacién de Valores
- Fondo de Provision para Insolvencias (Nota 7)

M. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, T-1.138) (C.|.F-A- EEJDL'JU?BS}
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Miles de euros

2003

1.318.546

36.215
1.374.761

1.250.660
_128.175

LI78.835

1790
61.112
7.200
20.405
__5.412
_95.019

500.037
34.046
5
748.828

1.282.916

1.374.761

,.4-.975‘!:_) .

2002

461.367
_67.703

229.97Q

390.342
141.304

(2576
229070

(1)
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Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no ha sido necesario constituir fondo de ﬂuctuacufm de
valores para estos titulos.

El desglose por plazos de vencimiento del epigrafe del balance de situacién adjunto, sin
considerar el saldo de las cuentas "Fondo de Fluctuacion de Valores" y “Fondo de Provisién
para Insolvencias™ del detalle anterior, es el siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Hasta 3 meses | 4 2.242
Entre 3 meses y 1 afio , ’ 9.100 41.811
Entre 1 aho y 5 afios ' . - 93.665 116.379
Mais de 5 anos - 1.276.066 371.214

El Banco tiene acordado con otras entidades financieras el intercambio de tipos de interés para
una parte significativa de sus valores (Nota 25). El tipo de interés medio anual de los valores
de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2003 es del 3,76%. El saldo en moneda
extranjera corresponde, en su mayor parte, a valores en dolares americanos a tipo de cambio
fijo.

Una parte de los fondos piblicos en cartera al 31 de diciembre de 2003 y 2002 habia sido
cedida temporalmente (Nota 5) y figura contabilizada en los epigrafes “Entidades de Crédito —
Otros débitos” y “Débitos a Cllentes - Otros débitos” de los balances de situacién adjuntos
(Notas 6 y 15).

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el total de este epigrafe del balance adjunto recoge en
“Otros sectores residentes” unos importes de 748.817 y 347.043 miles de euros, |
respectivamente, de bonos procedentes de titulizaciones correspondientes en su mayor parte a
las emisiones de bonos realizadas. '

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos durante los ejercicios 2003 y 2002, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores
y el fondo de provision para insolvencias, se muestra a continuacién: '

Miles de euros

2003 2002
Saldo al inicio del ejercicio 3531.646  368.570
Compras 897.600 199.679
Ventas ( 1.178) '
Revalorizacion/(minusvalia) por valoracién ( 11.623) ( 12.989)
Amortizaciones . ( 37.610) (_23.614)
Saldo al cierre del ejercicio ' - L378835  531.646
(22)
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NOTA 9 - ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas (participacion inferior al
3% de su capital) y no cotizadas (participacion inferior al 20%), con las que no existe una

vinculacion duradera m estan destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi como las

participaciones en fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en
funcién de ia naturaleza y de su admision o no a cotizacion, se indica a continuacidn:

-~ Miles de euros

_2003 2002
Por moneda: ' |
En euros 37.704 21.791
En moneda extranjera - 326 281
38.030 22072
Por naturaleza:
De inversion ordinana 32.250 17.464
De negociacion ' | 1.934 7.942
40.184 25.406
Por cotizacion: .
Cotizados - - 28.693 20.546
No cotizados 11.491 4.860
| | ©40.184 235.406
Menos:
- Fondo de Fluctuacién de Valores ( 2.154) (3.334)
38,030 22,072

Al 31 de diciembre de 2003 el valor de mercado de las acciones y titulos cotizados incluidos
en el presente capitulo excedia de su comrespondiente valor neto en libros en 20.826 miles de

~ enros, antes de considerar su efecto fiscal.

El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacién de Valores" del Banco durante los .

ejercicios 2003 y 2002 ha sido el siguiente: .
———Miles de euros

_ 2003 2002
Saldo al nicio del ejercicio - 3.334 3.699
Dotacidn (recuperacion) neta del ejercicio - 499 218
Traspasos (Nota 10) | 633 -
Otros movimientos (2.312) (_383)
Saldo al cierre del ejercicio 2154 a4

- (23)
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En el ejercicio 2003, otros movimientos del Fondo de fluctuacién de valores corresponde a
correcciones valorativas de carécter irreversible.

NOTA 10 - PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el capital de
otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con el Banco una
vinculacion duradera y estian destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de acuerdo con
el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia, y en todo caso, en las que se posee una participacién de entre el 20% (3% si
cotizan en Bolsa) y el 50% (en adelante empresas asocladas).

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

__ Miles de euros

2003 2002
Couzados 7.563 10.226
No cotizados | 741 8.308
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores (_188) (_1.039

, El movimiento habldo en 2003 y 2002 en el Fondo de Fluctuacién cle: Valores ha sido el
' | - siguiente: -

Miles de euros

2003 2002
Saldo al inicio del e_]ermcm N 1.039 13.675
Dotacién neta del ejercicio: . .
- Prowvision registrada - 1.670
- Fondos disponibles (  42) ( 156)
Traspasos (Nota 9) . ( 633) -
Utilhizaciones ( 176) (4.150)
Saldo al cierre del ejercicio - __188 1.039

M, GIF’UEKGA H-5S-2.861, F-1, T-1.138) (C.1.F.-A-20000733)
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El movimiento que se ha produmdo én el saldo de este capitulo de lcas balances de situacién
adjuntos del Banco durante los ejercicios 2003 y 2002, sin considerar el fondo de fluctuacion
de valores, se muestra a continuacion: |

Miles de euros

_2003 2002

~ Saldo al inicio del ejercicio 18.534 24.189
Compras 1.350 3.801
 Ventas (2.309) ( 1.765)
Traspasos (9.095) ( 7.691)
Saneannentos . i ( 176) =
Saldo al cierre del ejercicio _ 8,304 18,534

El movimiento mis significativo del ejercicio 2003 ha correspondido al traspaso de las
participaciones en Diana 1., F.C.R., Dinamia Capital Privado, S.A., M.C.C. Desarrollo, S5.P.E.,
S.A., Mercavalor S.V.B. y Sistemas 4B, S.A. al epigrafe “Acciones y otros titulos de renta
variable” (Nota 9), siendo el coste de adquisicidén de los titulos traspasados de 9.095 miles de
Euros.

En el Anexo II se indican los porcentajes de participacion directa e indirecta y otra
informacion relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 2003, el valor de mercado de las acciones cotizadas incluidas en el
presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Banco, excede de su correspondiente valor
en libros en un importe de 2.892 miles de euros.

NOTA 11 PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos reccrge el valor contable de las acciones de
sociedades con una participaci6n directa o indirecta del Banco igual o superior al 20%, cuya
actividad estd directamente relacionada con la del Banco y estin sometidas a la direccion
anica de éste (Grupo Consolidable), asi como ¢l valor contable de las acciones de sociedades
participadas mayoritariamente que no son objeto de consolidacion por tener una actividad no
directamente relacionada con la del Banco o por no estar sometida a la direccion unica de éste
(Grupo no Consolidable). En el Anexo I se indican los porcentajes de participacion directa €
indirecta y otra informacidn relevante de dichas sociedades, las cuales no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2003 no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna empresa

del Grupo

(25)
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El detalle de este capitulo de los balarices de situacidén adjuntos, atendiendo a la c:unmderamén
como Grupo Consolidable o Grupo no Consolidable es el siguiente:

Miles de euros

2003 | 2002

Grupo consolidable (Anexo I):

Bitarte, S.A.

Easo Bolsa, S.A.

Guipuzcoano Valores, S.A.

(Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos
de Pensiones, S.A. |

Ederra, S.A. .
Guipuzcoano, $.G.I.I.C.,S.A.

Urdin Oria, S.A. |

Zurriola Inversiones, S.A.

Urumea Gestion, S.L.

Hondarriberni, S.P.E., S.L.

Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L.
Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal (*)

$1.474 51.909
Menos- Fondo de fluctuacién de valores | 1.376) | . ( 3.605

80.098 48.304

o - Grupo no consolidable (Anexo I):
' Guipuzeoano, Correduria de Seguros del
| Grupo Banco Gipuzcoano, S.A.
- Urbanizadora Jaizkibel, S.A.
' ' - Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad
de Agencia de Seguros, S.L.
Espigén Internet, S.L.

Internet Espacio Abierto, S.L.

- . . 8271 '3 436
Menos- Fondo de Fluctuacion de Valores | 203 1.760

| 8.068 6.676 !
1  88.166 | - 54.980 -

(*)  Incorporada al Grupo consolidable en 2003.

Durante el ejercicio 2003, el movimiento mis significativo del epigrafe ha corre:spondldo a
-suscripciones de las ampliaciones de capital efectuadas por Hondarriberri, S.P.E., S.L. y que -
han supuesto un desembolso de 31.380 miles de euros.

- El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 2003 y 2002 se indica a continuacion:

Miles de eurds ,
Grupo consolidable Grupo no consolidable

2003 2002 2003 | 2002

~Saldo al inicio del e)ercicio | - 3.605 1.692 1.760 1.658
DDtacmnes/(recuperacmnes) netas '

del ejercicio ( 374) 1.913 (1.391) 102

Saneamientos 1.855) - (166) -

‘Saldo al final del ejercicio L1376 - 3.605 203  L760
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NOTA 12 - ACTIVOS MATERIALES
La composicién de este 'capi'mlc)'dé los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Inmovilizado material, neto 62.832 65.825
Provisiones para pérdidas en la realizacion f | .
de inmovilizado , (1.740)  (2.117)

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 y 2002 en las cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido €l siguiente:

1 Adiciones | 2.787 856 |- 8.280
Salidas por baja o reducciones ~1.180 2.588 ( 3.121)

- Miles de euros
Terrenos y Mobihario
Edificios Instalaciones
Uso propio Otros
ACTUALIZADO- o |
Saldo al 31 de diciembre de 200 45.043 6.769 78.221 | 130.033

11.923
( 6.889)

Saldo al 31 de diciembrede2002 | 46.65 83.380 | 135.067
Adiciones 5576 | 7.174
- | Salidas por baja o reducciones ( 16)| ( 1.404) 3.339 4.759

AMORTIZACION ACUMULADA- --
14.515

| Saldo al 31 de diciembre de 2001
Salidas por baja o reducciones 458 16 ( 2.829) 1 ( 3.303)
Salidas por baja o reducciones 5) - ( 3.188) | ( 3.193)

|omovnevorere | | | |
Saldo al 31 de diciembre de 2002 -

| Saldo al 31 de diciembre de 2003

(27)
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Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles”, se incluyen al 31 de diciembre de 2003
y 2002 unos importes de 3.053 y 3.711 miles de euros, respectivamente, que corresponden al
valor bruto contable de los inmuebles que provienen de la adjudicacién de créditos y CUyo
destino es su venta a terceros. Para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la
realizacién de dichos inmuebles, el Banco tiene constituidas al 31 de diciembre de 2003 y
2002 provisiones (Nota 3.f) por importe de 1.740 y 2.117 miles de euros, respectivamente, que
figuran rebajando el c:apltulcu "Activos materiales” de los balances de situacién adjuntos. La

- dotacidn neta de esta provision se realiza con cargo al epigrafe "Quebrantos Extraordinarios".

El movimiento de esta provisién durante los ejercicios 2003 y 2002 se muestra a continuacion:
Miles de euros

2003 2002
- Saldo al inicio del ejercicio 2.117 3.173
Mas: ' - .
- Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio 243 364
Menos:
- Recuperacion por ventas y utilizaciones de fondos ' -~ ( 530) ( 781)
- Cancelacidn por saneamiento definitivo ( 90) (_639)

Saldo al cierre del ejercicio 1.740 2.117

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos:

__ Miles de euros

2003 2002

| Cheques a cargo de entidades de crédito 24 409 18.798
Operaciones financieras pendientes de liquidar | 3.386 - 912
Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.h y 23) 20.549 18.818
Operaciones en camino | 1.047 989
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4) - 4.841 4.512
Flanzas dadas en efectivo 1.088 11.262
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 23.816 28.600
Otros conceptos | ' 28.845 14.395
107981 98,286

(28)
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NOTA 14 - CUENTAS DE PERIODIFICACION

A continuacién se presenta el detalle de estos epigrafes de los balances de situacién adjuntos

del Banco:

_ Miles de euros
2003 2002

Activo: -

Devengos de productos no vencidos de i mversmnes no tomadas | ,
a descuento ’ 56.178 34.357
(rastos pagados no devengados 454 406
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 138 -
Otras periodificaciones 1.723 1.063

28.493 32.820

Pasivo:

Productos no devengados de operaciones tomadas a descuento 6.129 6.739

Devengos de costes no vencidos de recursos no tomados a
descuento ' 48.256 34.983

(rastos devengados no vencidos . 17.779 15.175

Otras periodificaciones 2.401 2.219

Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a
descuento ( 7.358) (10.778)

07,207 48.338

NOTA 15 - DEBITOS A CLIENTES

La composicidn de este capitulo de los balances de situacién adj untos atendiendo a la moneda

de contratacidn y sector, se indica a continuacién:

| Miles de euros

2003

Por moneda:
En euros | 3.926.597
'En moneda extranjera 33.476
3.200.073

Por sectores:
Administraciones Publicas 199.048
Otros sectores residentes 3.308.657
N O residentes . 52.368

R.M. GIPUZKOA, H-58-2. 861, F-1, T-1. 138) (C.LF-A-20000733)

2002

3.371.721
_18.801

3,390,027

221.250
3.117.714
21.938

3.390.022

(29)
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Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el detalle por naturaleza del saldo que figura regmtrado el
"Otros sectores residentes” se indica a continuacién: .

—_Miles de euros

2003 2002
Cuentas corrientes | - 911.609 885.486
Cuentas de ahorro 219.331 206.479 _
Imposiciones a plazo 1.038.112 1.015.020

Cesion temporal activos (Notas 5 y 8) 1.139.605 1.010.729

3.308.657 3.117.714

'El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Depdsitos
de ahorro - A plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién del Banco se

indica a continuacion:

——Miles de euros

2003 2002
Depositos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses 696.246 608.693
Entre 3 meses y 1 afio 209.881 323.435
Entre 1 afio y 5 afios 192.087 147.308
Mas de 5 anos 987 -
Otros débitos -A plazo- -
Hasta 3 meses 1.129.533 993.103
Entre 3 meses y 1 afio 12.458 26.506
Entre 1 afio y 5 afios 47 ___ 39
(30)
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NOTA 16 —- DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

l Al 31 de diciembre de 2003 el saldo de este epigrafe recoge el importe nominal suscrito
correspondiente al “2° Programa de Pagarés de elevada liquidez 2003 de Banco

' Guipuzcoano”. Los pagarés emitidos por ¢l Banco al descuento al amparo de dicho programa
- tienen un valor nominal de 1.000 euros y estin admitidos a negociacién en el mercado
7 secundario oficial y organizado AIAF de Renta Fija. Dicho programa establece un importe

' ' maximo de emision de 200 millones de euros y un vencimento comprendido entre 7 y 540

dias. El tipo de interés anual al 31 de diciembre de 2003 oscila entre el 2,10% y 2,35%.

" El desglose por plazos de vencimiento residual de los pagarés emutidos al cierre del ejercicio
2003 se indica a continuacion: |

Miles de euros

Hasta 3 meses o o , ' 45.497
Entre 3 meses y 1 afio - - | 1.500

40,997

- NOTA 17 - OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

- Miles de euros
2003 2002

Obligaciones a pagar 36.631 22981
- Fianzas recibidas ' | - 74 56
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 23) 4.810 4.695
Operaciones en camino 2.107 1.966

Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 28.076 28.094
Cuentas de recaudacion 55.132 61.689
Cuentas especiales 6.182 1.136
Cédmara de Compensacion ' 0.720 6.693
Otros conceptos 20.837 20.580

(31)
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NOTA 18 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién adjuntos del
Banco durante los ejercicios 2003 y 2002, se muestra a continuacion:

Miles de euros

Fondo de
Prejubilados y
Otros
COMPTroOMmIsos
con ¢l personal

Otras
provisiones

Saldo al 31 de diciembre de 2001
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio
Pagos a pensionistas y prejubilados
Utilizaciones

Entregas a Gertakizun, E.P.5.V.

Impuesto anticipado (Nota 3.h)

Dotacién con cargo a reservas (Notas 3.h y 22)

Saldo al 31 de diciembre de 2002 -
Dotaciones netas con cargo a resultados del ejercicio

Pagos a pensionistas y prejubilados
|Utilizaciones __
Impuesto anticipado (Nota 3.h) 4.044 4.044

Dotacién con cargo a reservas (Notas 3.h y 22) - 8.400 8.400

Saldo al 31 de diciembre de 2003 45.266

( 8.030)

( 605)
3.120

1.306 . .
( 9.017) ( 9.017)
( 756)

El saldo del epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del cuadro
anterior recoge el importe estimado para hacer frente tanto a minusvalias en el inmovilizado
funcional (Nota 12) como a responsabilidades, probables o ciertas, procedentes de litigios en
curso, indemnizaciones u obligaciones de cuantia indeterminada, riesgo de firma, riesgo por
operaciones de futuro, etc. Asimismo, incluye un fondo especifico para reforzar las hipétesis
consideradas para el cidlculo del pasivo actuarial devengado por sus compromisos por

pensiones con el fin de adaptarse a los requenmientos normativos de Banco de Espaiia
(Nota3.h). | | o

(32)
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NOTA 19 - PASIVOS SUBORDINADOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos es el siguiente:

, Tipo de
~ Miles de euros interes Fechade
2003 2002 31.12.03 vencimiento
Deuda Subordinada: |

Abril 1999 . 36.061 36.061 475% - Abrl 2007
Abril 1999 36.061 36.061 Mibor +0,6% Abnl 2007
Abril 2000 30.050  30.050 5,75% Abril 2009
Octubre 2001 - 25.000 25.000 4,75% Abril 2011
Diciembre 2001 30.000 30.000 4,50% Octubre 2012

157.172 157.172

La Junta General del Banco celebrada el 22 de febrero de 2003 ha autorizado al Consejo de
Administracién, por un plazo de 5 anos, para la emision, en una o varias veces o de acuerdo
con un programa, de obligaciones, bonos de caja o tesoreria, pagarés, warrants o titulos
equivalentes, con cardcter ordinario o subordinado. Dichas emisiones tendrin un vencimiento
maximo de veinte anos.

NOTA 20 - CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2003, el capital social de Banco Guipuzcoano, S.A., que asciende a
31.200 miles de euros, esta formalizado en 31.138.332 acciones ordinarias y 61.668 acciones

~ preferentes sin voto, respectivamente, todas ellas nominativas, de 1 euro de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

L.as acciones preferentes sin voto tendrdn derecho a un dividendo adicional especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo adicional
que no serd en ningun caso inferior a 0,15 euros. A dichas acciones les serd de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades Andnimas y, salvo el derecho de voto,
tendran los demds derechos de las acciones ordinarias. Estas acciones preferentes sin voto
gozaban de un derecho de opcién a convertirse en acciones ordinarias con voto, en la
proporcion de una por una, por quintas € iguales partes mediante sorteo al final de los afios
sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados a partir del 10 de octubre de 1992. De
‘acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de febrero de
1998, el Consejo de Administracion amplié al 100% de las acciones preferentes la posibilidad
“de conversion en cada uno de los plazos anteriores. Asi, hasta la dltima opcidén de conversion,
producida en 2002, se han acogido 4.049.488 y 445.011 acciones preferentes de 1 y 3,01 euros
de valor nominal cada una, respectivamente.

(33)
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La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacién cotiza en el sistema
de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espafiolas. '

Al 31 de diciembre de 2003, el porcentaje de participacion del Grupo Financiero Bilbao
Bizkaia Kutxa (Grupo BBK) y de la Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastiin (Kutxa) en
el capital social del Banco asciende al 14,5% Y al 10%, respectivamente, materializado en la
posesiOn de acciones ordinarias.

Al 31 de diciembre de 2003, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente consolidada de Banco
Guipuzcoano, S.A., poseia 88.360 acciones del Banco, de las cuales 550 corresponden a
acciones preferentes.

A continuacion se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas
durante el ejercicio 2003 por las sociedades que componen el Grupo Consolidable Banco
Guipuzcoano:

Miles de euros

Resto
Nominal hasta coste Total

Saldo al inicio del ejercicio 62 1.132 1.194
Adquisicion de acciones propias , 241 4.138 4.379

' . - Venta de acciones propias (215) 3.649 (3.864)
Saldo al cierre del ejercicio | ﬁﬁl 1.621 1.709
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracién del Banco

dispone de la autorizacién para ampliar el capital del Banco hasta un limite m4ximo de 15.600
miles de euros y por un plazo miximo de 5 afios, seglin acuerdo de la Junta General de

Accionistas celebrada el 22 de febrero de 2003.

NOTA 21 - PRIMAS DE EMISION

Durante los ejercicios 2003 y 2002 los saldos de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos no han tenido movimiento.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas se permite

expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar el capital y no se establece
restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

(34)
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NOTA 22 - RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la composicion de estos capitulos de los balances de

situacion adjuntos, era la siguiente: .
Miles de eurgs

2003  _ 2002
Reservas restringidas: .
Legal 8.760 - 8.760
Estatutana 6.240 6.24()
Reserva Especial para Inversiones Productivas | |
(Nota 23) ' , 53.089 . 45.079
Actualizacién Norma Foral 11/1996 (Nota 3.1) | 9.053 ~9.053

77.142  _69.132

Reservas de libre disposicion:
Voluntaras y otras 78.380 75.679

152,022  144.811

El movimiento que se¢ ha produc:lde en el saldo del capitulo "Reservas” de los balances de
situacion adjuntos durante los egercmms 2003 y 2002 se muestra a continuacién:

Miles de euros

2003 2002
Saldo al inicio del E_]EI‘CICIO - ' 144.811 I 133.355
Distribucién a reservas del beneficio del ejercicio * -
antenor 19.111 19.036
Constitucion del fondo para jubilaciones anticipadas, :
neto de impuestos (Notas 3.h y 18) | ( 8400) (_7.580)
Saldo al cierre del ejercicio o 155.522  144.811

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que
Dbtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberin dotar el 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el
20% del capital social, porcentaje que en el Banco ya se ha alcanzado. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas dlspombles suficientes para este fin.

(35)
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Reserva Estatutaria

De acuerdo con los Estatutos del Banco se debe detraer de los beneficios liquidos de cada
gjercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20% del capital
desembolsado.

REgularizaciunes de balance

El Banco se acogié a lo establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacién vy
actualizacion de balances (Nota 3.f). Como consecuencia de ello, el coste y la amortizacién del
inmovilizado material y, en su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron
en los- siguientes importes que, a su vez, hasta el 31 de diciembre de 2003, habian sido
aplicados en la forma que se indica a continuacién:

Miles de euros
Incremento neto:
Inmovilizado material (Nota 12) 26.818

Cartera de valores y otros - 6.450

33.268

Importes aplicados a:
Cancelacion de minusvalias de cartera de valores

y Otros conceptos (1.202)
Traspasos a:
Reservas Voluntarias __ (23.013)

Los incrementos de valor correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han -

venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacién de los valores en origen (Notas 3.f y 12). '

Actualizacion Norma Foral 11/1996

El saldo de la cuenta “Reservas de Actualizacién - Norma Foral 11/ 1996, una vez

transcurrido el plazo legalmente establecido para su comprobacién por las autoridades fiscales,

podra destinarse a la compensacién de resultados negativos o a la ampliacién de capital. El
- saldo pendiente de aplicacién s6lo podrad destinarse a reservas no distribuibles.

Reserva Indisponible para acciones propias o de Ia Sociedad dominante

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la sociedad matriz
debe estar en disposicidn de constituir una reserva indisponible por las acciones que de ella

adquieran las sociedades dependientes, hecho que el Banco cumplia al 31 de diciembre de
2003 y 2002 (Nota 20).

(36)
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Reserva Especial para Inversiones

La Norma Foral 11/1993 de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa establecia la posibilidad
de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el 50% de las cantidades que,
procedentes del beneficio contable obtenido en cada ejercicio cerrado entre el 8 de julio de
1993 y el 31 de diciembre de 1994, se destinaran a una reserva especial denominada "Reserva
Especial para Inversiones Productivas”. La reserva habia de materializarse -como asi fue- en la
adquisicion efectiva, antes del 31 de diciembre de 1994, de activos fijos materiales nuevos
cumpliendo con determinados requisitos.

Asimismo, la Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma. Diputacion
Foral de Gipuzkoa establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de las
cantidades que, procedentes del resultado contable del gjercicio, se destinen a una reserva
especial denominada "Reserva para Inversiones". El Banco ha destinado a esta Reserva un
importe de los beneficios de cada ejercicio conforme al siguiente desglose:

Ejercicio Miles de euros
1997 , S - 6.010
1998 | - 4.207
1999 o | 6.010
2000 ' . - - 7.212
2001 6.010
2002 - 8.010

El importe destinado a esta Reserva deberd ser materializado en el plazo de dos afios desde el
cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dota la misma. en la inversién en activos fijos
materiales nuevos, excluyendo bésicamente los terrenos. Los activos deberan afectarse al
desarrollo de la explotacién econémica de la entidad, manteniéndose en funcionamiento en la
misma durante cinco afios, sin ser objeto de transmision, arrendamiento o cesién a terceros -
para suuso. Al 31 de diciembre de 2003 los importes destinados a esta reserva en 2001 y en
ejercicios anteriores estdn ya materializados, asi como 3.708 miles de euros de los destinados
en 2002. Los Administradores del Banco estiman que se cumpliran todos los requisitos
necesarios para que dichos beneficios fiscales adquieran el cardcter de definitivos. Los
recursos propios de la entidad deberdn incrementarse en la cuantia de la dotacién de la reserva
respecto de los recursos propios del ejercicio anterior, cuantia que deberd mantenerse durante
los cinco afios siguientes a su total materializacién, salvo que se produzca una disminucién

derivada de la existencia de pérdidas contables.

Iranscurridos cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, esta Reserva Especial
podrd aplicarse a la eliminacién de resultados contables negativos y/o a la ampliacién del
capital social, siendo de libre disposicidn para las dotaciones efectuadas a partir del €Jercicio

2000.

(37)
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NOTA 23 - SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el saldo del épi'grafe "Otros pasivos - Cuentas de

recaudacion” de los balances de situacién adjuntos, incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por el Impuesto
sobre Sociedades, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo, relativo a los beneficios

de cada ejercicio.

La conciliaci6n entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades,
asi como la provisién constituida por el Banco es la siguiente: . '

Miles de euros

2003 2002

Resultado contable antes de impuestos ' 44.69] 42.696
Diferencias permanentes: (*)

Aumentos - 12118 12.388

Disminuciones o ( 5.685) ( 2.130)

Diferencias temporales: (**) | . .

Aumentos - 4.036 6.438

Disminuciones | . (19.312) (45.993)
Base Imponible 35,848 13.399

(*)  Bdsicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones de Jondos especificos y por
imputacion de bases imponibles y de dividendos percibidos de sociedades que tributan
en régimen de transparencia fiscal.

(**) Los aumentos se deben bdsicamente a aportaciones no deducibles a los fondos de
pensiones externos, a dotaciones no deducibles a los fondos especificos y otros fondos y
a gastos con diferente imputacion temporal fiscal. Las disminuciones corresponden,
principalmente, a la constitucion de fondos para prejubilaciones, aportaciones no
deducibles en ejercicios anteriores a los fondos de pensiones externos y al fondo
estadistico de cobertura de insolvencias, beneficios fiscales por reinversion de activos
enajenados y a recuperacion y utilizacién de fondos y provisiones.

En general, el Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los €]eIciclos
cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1999 para los principales Impuestos que le son de
aplicacion.
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Si bien no se ha presentado atn la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
2003, en el cémputo de la prevision para dicho impuesto, que figura en los estados financieros
individuales de 2003 adjuntos, se ha considerado una deduccion por inversiones y otras
deducciones y bonificaciones por importe total de 5.681 miles de euros, aproximadamente
(2.811 miles de euros en 2002). El Banco se ha acogido a las deducciones por inversion en
activos f1)os nuevos y otros activos deducibles, bonificaciones y deducciones por doble
imposicion, de conformidad con lo previsto en la normativa del Impuesto sobre Sociedades.
Para que estas deducciones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa legal vigente. Dentro de las deducciones consideradas en la prevision de 2002 y
gjercicios anteriores se incluye la derivada del articulo 39 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de
julio del Impuesto sobre Sociedades que establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida
el 10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se
destinen a una reserva especlal denominada "Reserva para Inversiones Productivas”
cumpliendo determinados requisitos de inversion (Notas 4 y 22). Los Administradores estiman
que ¢l plan de inversiones previsto permutira cumplir los requisitos de inversion exigidos para
que estas deducciones sean firmes.

Hasta el 31 de diciembre de 2001, el Banco se acogid al diferimiento de tributacion de los
benefici0s obtenidos en la enajenacién de su mmovihizado material, por un total de 18.321
miles de euros. Los impuestos diferidos en las cuentas anuales de 2003 y 2002 por este
concepto totalizan 1.305 y 1.418 miles de ecuros, respectivamente, tras acogerse en la
declaracion del ejercicio 2001 a lo dispuesto en la. Disposicion Transitoria primera en la
Norma Foral 5/2002, por lo que el Banco aumentd en la citada declaracidn la base imponible
en un 1mporte de 12.999 mules de euros, en concepto de diferencia temporal. Los importes
pendientes de los citados beneficios se integran, por partes iguales, en las bases imponibles
correspondientes a los siete ejercicios fiscales a partir de los tres anos posteriores al periodo
impositivo en el que el elemento patrimonial se trasmitié. Las reinversiones requeridas por
este concepto en inmovilizado material, inmaterial y participaciones en sociedades
relacionadas con estas transmisiones, han sido efectuadas en su totalidad. Asimismo, en el
ejercicio 2002 el Banco se acogié a la exencidn por reinversién en un importe de 9.144 miles
de euros, debiendo reinvertir en los proximos tres afios un importe de 9.600 miles de euros.

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho impuesto realizados durante 2003 y 2002
por ¢l Banco y que minoran la cuota a ingresar de cada afio ascienden a 690 y 710 miles de
euros, respectivamente. El importe de los impuestos diferidos (4.810 y 4.695 miles de euros al
31 de diciembre de 2003 y 2002, respectivamente) se encuentra registrado en el capitulo
"Otros Pasivos" (Nota 17). Los impuestos anticipados se registran en "Otros activos" (Nota

13).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los afios pendientes de
Inspeccion, determinados pasivos fiscales de caricter contingente, que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores del Banco, asi como
de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a los estados financieros adjuntos.

(39)

M. GIPUZKOA, H-55-2.851, F-1, T-1:138) (C.|.F.-A-20000733) o | o | B.G. MOD. 1.239-2



BANCO

6] Gulpuzcoano

NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN

Pasivos contingentes:

Activos afectos a diversas obligaciones
Fianzas, avales y cauciones

Otros

Compromisos:

IMisponibles por terceros:
Por entidades de crédito

Por Administraciones Piblicas
Por otros sectores residentes
Por no residentes

Otros compromisos

Total

M. GIPUZKOA, H-8S-2.861, £-1, T-1.138) (.| E-A-20000733)

2003

3.039
710.476

22.017

135.532

1.647
49.916

724.900

12.258

101.010

889.731

1,022,200

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, este capitulo de los balances de situacion adjuntos

incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos en el
curso normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Miles de euros

2002

5.336

438.490

24.422

468.248

383
46.383

625.744
12.4353

93.783

778.748

(40)
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NOTA 25 - OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el desglose de los
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros denvadﬂs contratados
por el Banco en el transcurso de su actividad y no vencidos a dichas fechas:

Miles de euros .

2003 2002
Compraventa de divisas no vencidas: ]
Hasta dos dias habiles | 2.756 2.385
A plazo supenor a dos dias hibiles 63.179 67.695
Compraventas no vencidas de activos financieros: -
Compraventas al contado de deuda anotada o 83.350 15.032
Compras a plazo ' 192 | -
Ventas a plazo -' I 37.199 88.024
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés |
Compradc:s . | 50.000 1.293.900
Vendidos ' ' 90.000 3.893.593
Opciones
Opciones compradas 222.878 204.222
Opciones vendidas | 248.849  275.867
Otras operaciones sobre tipos de interés: l
~ Permutas financieras y otras 4.029.741 3.607.266
‘Total - 4790144 9.447.984
(41)
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El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2003 es él

siguiente:

Compraventas de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles

A plazo superior a dos dias hibiles

Compraventas no vencidas de activos
financieros:

Compraventas al contado de deuda anotada
Compras a plazo
Ventas a plazo

Futuros financieros sobre valores y tipos
de interés:

Cc:mpradns
Vendidos

Opciones:
Opciones compradas

Opciones vendidas

Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras y otras

Total al 31 de diciembre de 2003

M. GIPUZKOA, H-58-2.861, F-1, T-1.138) (C.|F-A-20000733)

Hasta 1 aio

2.756
27.138

83.350
192
18.024

2.489.712

2.621.172

Miles de euros

Del a5 afos

38.041

-15.036

50.000
20.000

217.878
242.849

610.112

1.223.916

Mas de 5

A0S

4.139

5.000

929.917

945.056

(42)
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‘De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro en vigor al 31 de diciembre de 2003 se

clasificaban segin el siguiente detalle:

Compraventas de divisas no
vencidas: |

Hasta dos dias hibiles

A plazo supenor a dos dias
hibiles

Compraventas no vencidas
de activos financieros:

Compraventas al contado de
deuda anotada

Compras a plazo
Ventas a plazo

Futuros financieros sobre
valores y tipos de interés:

Comprados
Vendidos

Opciones:
Opciones compradas
Opciones vendidas

Otras operaciones sobre
tipos de interés:

Permutas financieras y otras

Miles de euros

Operaciones de Negociacion

Operaciones de Cobertura

Tipo de
interés

83.350
192
37.199

30.000
50.000

2.371.341

Total al 31 de diciembre de
2003

2.592.082

M. GIPUZKOQA, H-55-2.861, F-1, T—1.1EE) {C.|.F.-A-20000733)

Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio, se
encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales estimados
en operaciones de la misma naturaleza.

Tipo de
- cambio

Tipo de
interés

Tipo de

cambio Valores Valores

2.756

63.577 1.602

2375
2.375

220.503

241.124 - 2.350

1.658.400

5.350

e e————

71.083 461.627 1.658.400 1.602

- (43)
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NOTA 26 - OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO CONSOLIDABLE Y
NO CONSOLIDABLE Y OTRAS EMPRESAS ASOCIADAS

El detalle de los saldos y transacciones més significativos mantenidos por el Banco, al cierre
de los ejercicios 2003 y 2002, con aquellas sociedades sometidas a la direccion Gnica de
Banco Guipuzcoano, S.A. (Sociedades del Grupo) asi como con aquéllas con participacion

entre el 50% vy el 20%, - 3% si cotizan en Bolsa - (sociedades asociadas), se muestra a

continuacion:
Miles de euros
2003 ] 2002
Grupo | Grupono Grupo Grupo no |

consolidable | consolidable | Asociadas | consolidable | consolidable | Asociadas |
SALDOS |
Créditos sobre clientes - - 4.8
Débitos a clientes 26.027 10.527 1.2
TRANSACCIONES
Intereses y Rendimientos asimilados | 39 -
[ntereses y cargas asimiladas 843 247
Comisiones percibidas 9.546 - 2

Adicionalmente, dentro del capitulo "Rendimiento de la cartera de renta variable - de .

participaciones en el Grupo" se recogen, exclusivamente, los dividendos percibidos: de las
sociedades participadas.

Por otro lado, a través de Guipuzcoano, S.G.LI.C., S.A. el Banco gestiona patnmonios en
fondos de inversién colectiva (FIM. y F1AM.M.) promovidos por él, que al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 ascendian a 994.760 y 824.621 mules de euros, respectivamente.
Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano gestiona fondos de pensiones y E.P.5.V.'s cuyos
patrimonios pertenecen a terceros y que, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, eran de 225.707 y
191.014 miles de euros, respectivamente.

(44)
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NOTA 27 - CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacion relevante.

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Miles de euros
Debe) / Haber
- 2003 | 2002

Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espaita y Otros bancos centrales 1.048
De entidades de crédato 28.885
De la cartera de renta fija | 40.514
De créditos sobre clientes 1 139.503

Otros productos 1

209.951 229.775

(C 3.632)
( 39.000)
( 75.051)

7.286)
1.229)

Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espaiia ( 8.133)

- De entidades de crédito ( 30.823)
De acreedores | ( 55.493)
D¢ empréstitos y otros valores negociables ( 48)
De financiaciones subordinadas ( 7.124)
Costo imputable a los fondos de pensiones cunsunudus (

l | - Otros intereses

(
R

Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes
De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores y comercializacién de productos financieros
De otras operaciones

Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales
Otras comisiones

( 2.581)
2. 689)

Resultado de operaciones financieras:

Beneficios por operaciones financieras-

En la cartera de negociacién:

En la cartera de renta fija de inversion

En la cartera de renta variable

Por ventas de otros activos financieros
Productos por operaciones de futuro

Productos por diferencias de cambio

Pérdidas por operaciones financieras-
- En la cartera de negociacién

En la cartera de renta variable

Quebrantos por operaciones de futuro

(45)
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b) Gastos Generales de Administracion
De personal

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
en los ejercicios 2003 y 2002 es la siguiente: -

' l ' , ' ____Miles de euros
o 2003 2002

Sueldos y salarios 45311 = 43.012
Seguros sociales - 10.445 10.144
Otros gastos | 2.455 2.321

28211 22,477

El namero medio de empleados del Banco en los ejercicios 2003 y 2002, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente: '

2003 2002

- Direccion General 8 &8
Jefes - | 860 828
Administrativos 258 306

~ Subalternos 3 3
1131 1.147

De auditoria externa

El coste para el Banco de los servicios de auditoria externa en el ejercicio 2003 ha
ascendido a 86 miles de euros. Adicionalmente, empresas vinculadas a la sociedad
auditora han facturado otros servicios en 2003 cuyo coste total ha ascendido a 24 miles de

* ' CUuros,

(40)
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c) Beneficios y Quebrantos extraordinarios

El detalle de estos capitulos de las cuentas de péfdidas y ganancias de 2003 y 2002

adjuntas, es como sigue:

ADMINISTRACION -

Miles de euros

2003 2002

Quebrantos extraordinarios:
Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones (Nota 3.h) - 3.000
Dotaciones netas a fondos especiales 4.697 8.544
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado funcional 224 357
Otros 71 637
. 4,292 12,558

Beneficios extraordinarios:

Benefic10s en venta de inmovilizado financiero 4,521 8.469
Beneticios netos por enajenacion de inmovilizado material 211 10.756
Recuperaciones del Fondo de pensiones interno 178 286
Beneficios de ejercicios anteriores 129 56
Otros ' 401 1.486
—2.440 21.053

NOTA 28 - RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién del Banco viene regulada

estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los beneficios obtenidos en cada ejercicio,
previo cumphmiento de las condiciones legales al respecto. En 2003 se ha devengado por
atenciones estatutarias un importe de 1.753 miles de euros que se curresponde principalmente
con dietas de asistencia y apc:rtacmnes para complernento de pensiones. Adicionalmente, el

Banco’ha compensado a sus consejeros por los gastos suplidos de viaje incurridos por importe
de 73 miles de euros.

Durante 2003 y 2002 el Banco no mantiene ningtin anticipo ni crédito con los miembros del
Consejo de Administracién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no existian avales prestados por el Banco a

miembros de su Consejo de Administracién y no se habian realizado operaciones con los
mismos ajenas a la operativa ordinaria del Banco o que difieran de las condiciones normales
del mercado.

(47)
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APLICACIONES

Mividendos pagados
Inversion menos financiacién en Banco
de Espaiia y entidades de crédito y
ahorro (vanacion neta)
Inversion crediticia (incremento neto)
Titulos de renta variable no permanente (aumento
neto)
Titulos de renta fija (aumento neto)
-exclwmda cartera a vencimiento
Adquisicion de inversiones
Permanentes-
Compra de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas
Compra de elementos de inmovilizado
* material e inmaterial
Aportaciones a Gertakizun, E.P.S.V. y otros

Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta)

TOTAL APLICACIONES

M. GIPUZKOA, H-$5-2.861, F-1, T-1.138) (G F-A-20000733)

@ | Guipuzcoano

Miles de euros

Ejercicio  Ejercicio
2003 2002
13.881 12.978

- 602.285

253.620 260,711
7.496 -
1.190.779 -
32.790 6.817
9.501 14.229
756 3.923

2. 185 17.070
1511.608 218.013

NOTA 29 - CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2003 y 2002

ORIGENES

Recursos generados de las operaciones:
Resultado del ¢jercicio-
Mis - Amortizaciones
- Dotaciones netas a fondos de
depreciacion de activos y otros
fondos especiales
Menos- Beneﬁéiu neto en ventas de
cartera a vencimiento,
participaciones ¢ inmovilizado

Aportaciones externas al capital
Titulos subordinados emitidos
Financiacion menos inversion en Banco de
Espaiia y entidades de crédito y ahorro
Titlos de renta vanable no permanente
(disminucitn neta)
Titulos de renta fija (disminucién neta)
- excluida cartera a vencimiento
Acreedores (incremento neto)
Débitos en valores negociables
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas |
Venta de elementos de inmovilizado
material ¢ inmaterial
Amortizacion de cartera a vencimiento

Otros conceptos activos menos pasivos
(vanacion neta)

TOTAL ORIGENES

********

A continuacidn se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 2003 vy

- Miles de europs

Ejercicio  Ejercicio
2003 2002
33.056 32.992
10.925 10.398
23.003 30.615

(T (L10.333)
68.207 03.672

- 30.000
1.104.474 -
- 306
- 378.329

169.551 210.513

- 46.997 | -
3.119 1.487

933 12.565

118.327 21.081

1511608  218.013
(48)
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ANEXO 1

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (NOTA 11)

% de Participacién

ST b eeessshllibbeerkiesleslll ashsbssss————————————

Almazara, §.L. (*)

R.M. GIPUZKOA, H- EE 2.8681, F-1, T-1.138) (C.|.F.-A-20000733)

o/ *) Informacion financiera al 30 de noviembre de 2003

Informaciion financiera 31.12.03

Directa e Indirecta
Sociedad Domicilio Actividad 2003 2002 Capital
- Grupo consolidable
Guipuzcoano Guipuzcoa Inmobiliaria 100% 100% 4.514
Valores, 5.A.
Guipuzcoano Guipdzcoa Gestora de 100% 100% 1.503
S.G.LLC,, S.A. Instituciones de
Inversion
Colectiva
Guipuzcoano, Entidad Guipizcoa Gestora de 100% 100% 1.502
Gestora de Fondos de Fondos de
Pensiones, 5.A. Pensiones
Bitarte, S5.A. Guipizcoa Tenedora de 100% 100% 6.506
acclones
" Ederra, S.A. Guiptizcoa Inmobiliaria 97,61% 97,61% 1.786
Easo Bolsa, S.A. Guipuzcoa Tenedora de 100% 100% 1.803
acclones
Urdm Oria, S.A. Guipizcoa Sin actividad 100% 100% 60
Zurriola Inversiones, S.A. Guipizcoa Tenedora de 100% 100% 1.412
acciones
Urumea Gestidn, S.L. Guipizcoa Tenedora de 100% 100% 9
acciones
Guipuzcoano Promocion Guiplizcoa Tenedora de 100% 100% 6.445
Empresarial, S.L. acciones |
Hondarriberri, S.P.E,, S.L.  Guipizcoa Promocién 100% 100% 38.142
Empresarial |
Guipuzcoano Capital, S.A. Guipizcoa Emisitén de 100% - 60 .
Sociedad Unipersonal parficipaciones
- preferentes
Grupo no consolidable
Guipuzcoano CDrrEduri'a Guipiizcoa Seguros 60% 60% 100
de Seguros del
Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A.
Urbanizadora Guipiizcoa Inmobiliana 99,62% 99.62% 2.765
Jaizkibel, S.A.
Guipuzcoano Mediador Guipuizcoa Mediador de 100% 100% 3
de Seguros, Sociedad de Seguros
Agencia de Seguros, S.L.
Espigén Internet, S.L. Guipiizcoa Internet 0% - 70% 129
Internet Espacio Guiptizcoa Internet 100% 100% 117
Abierto, 5.L.
Haygon La Alicante Inmobiliaria 15% 75% 601

Miles de euros

Reservas

2.014

3.654

355

4.254

11.502
7.433

(191)

(2)

(1.745)

84

2.951

40

(111)
(106)

(306)

Resultadd

1.145

124

1.464

294
370

190

121

435

(4)

342

627

51

(10}

(143)

Dividendo
activo a
cuenta

(20)

(745)

(70)

(63)

(63)

(280)
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ANEXO II

PARTICIPACIONES (NOTA 10)

Miles de euros

Y de Participacion Informacion
Directa e Indirecta Resultado financiera B
Sociedad Domicilio,  ___Actividad ____ 2003 2002  _Capital _Reservas __neto = __ (%)
Puestas en equivalencia -
Titulos Bilbao Vizcaya Inversion Mobiliaria 9.16% 8,94% 8.671 3.138 1.429 31.12.03
SIMCAV, S.A.
Dinamia Capital Madrid Capital Riesgo - 3,02% . . . -
Pnivado, S5.A.
Iberpapel Gestion, 5.A. Madrid Papel y Artes Gréficas 5,09% 5,09% 7.171 149.536 7.157 30.09.03
Diana Capital Inversién,  Guipizcoa Capital Riesgo 25% 25% 1.000 902 338 30.11.03
5.G.E.CR., S.A.
| Grupo 521 Sec. Guipizcoa Servicios Informéticos 24,98% 24,98% 1.202 (31) (883) 30.11.03
Gestion, S.A.
Bultztel, 5.A. Guipiizcoa Telecomunicaciones 37,50% 37.50% 160 (9) (43) 31.12.02
Lizarre Vizcaya Inmobiliana 40% 40% 1.202 (121) (32) 31.08.03
Promociones, A.LE. :
Residencial Haygon, S.L.  Alicante Inmobihiaria 25% 25% 120 (2) (17) 30.11.03
Anara Guipdzcoa, S.L. Alicante Inmobiliaria 40% 40% 150 - (56) 31.12.03
Consultores Urbanos del  Alicante Inmobiliaria 30% 30% 156 (45) (9) 30.11.03
Mediterrineo, S.A.
Urtago Promozioak, Guiptizcoa Inmobiliaria 30% - 30% 4.207 - 300 30.11.03
A.LE. | |
Hercuyter, S.L. Alicante Inmobiliana 45% 45% 4.152 3 (73) 31.10.03
Saprosin Alicante Inmobiliaria 45,02% 45% 1.908 8 (307) 31.10.03
Promociones, 5.L. '
Teyss Urbanizaciones Alicante Inmobiliaria 45% 45% 6 - - 31.10.03
Levante, S.L. |
Josaltun, S.L. Guipidzcoa Inmobiliaria 40% 46% 210 (5) (107) 30.11.03
Cami Raco Roca, S.L. Alicante Inmobiliaria 33.33% - 180 - - 31.12.03
6350 Industnes, S.L. Barcelona Inmobihana 37,50% - 230 - (41) 30.06.03
Parque del Segura, S.L. Mailaga Inmobihana 32,20% - 4 - - 31.12.03
PR 12 PV 15, S.L. Alicante Inmobiliaria 41% - 180 - - 31.12.03
Mursya Golf, S.L. Murcia Inmobiliaria 30% - 300 - - 31.12.03
Tecnologia de Alicante Inmobiliaria 30% - 180 - - 31.12.03
Edificaciones de Golf y
Turismo, 3.L. |
Torre Sureste, S.1.. Alicante Inmobiliaria 40% - 300 - - 31.12.03
NF Desarrollos, S.1L. Murcia Inmobiliaria 40% - 160 - - - 31.12.03
™) Informacion financiera no auditada.
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INFORME DE GESTION DE BANCO GUIPUZCOANO S.A.

El Beneficio antes de impuestos obtenido por el Banco Guipuzcoano durante el
ejercicio 2003 cifra 44.691 miles de euros lo que representa un 4,7% de
aumento sobre el obtenido el afio anterior. El Beneficio neto que se incrementa
un 6,3% sobre el obtenido un aino antes suma 35.056 miles de euros.

La actividad comercial se ha visto potenciada por el desarrollo de diversos
Planes dirigidos tanto al negocio de particulares como de empresas y a la

propia red comercial, entre los que destacamos el Plan Merca, el Proyecto
Linea UNQO y el Plan de Calidad.

l.a cotizacion de la accidén ordinaria B.G. al cierre del ejercicio se situd en 19,90
euros, frente a los 16,49 euros al cierre del afio anterlor que representa un
Incremento del 20,7%.

Entorno economico:

Tras un prolongado periodo de incertidumbre y debil crecimiento, 2003 ha sido

por fin el afio en que se apunta una recuperaciéon a nivel global. Esta

recuperacion ha venido liderada por Estados Unidos, cuyo PIB ha crecido un
5% en tasa anualizada segun las primeras estimaciones. También se ha dejado

sentir la recuperacidn en Asia y, en menor medida, en el Reino Unido. La

excepcion ha sido la Eurozona, en la que apenas ha habido sintomas

significativos de mejoria en la actividad. -

- Debido a las incertidumbres geopoliticas que supuso la guerra de Irak, a
- comienzos de 2003 se produjo una nueva ralentizacion de la actividad en
-Estados Unidos. No obstante, una vez superadas, la inversion en bienes de

equipo retomo la tendencia al alza que ya habia emprendido en la segunda

mitad de 2002,

Por lo que respecta a la Eurozona, en 2003 el PIB apenas ha crecido segun
estimaciones el 0,5% todavia menos que el 0,9% del afio anterior. A falta de
fortaleza en la inversion y en el consumo interno, el crecimiento de la Eurozona
sigue dependiendo del Comercio Exterior afectado en la actualidad por la
paridad del euro con el dolar.

Podemos estar orgullosos de que nuestra situacion econémica es una de las
mas saneadas de Europa. En el peor momento del ciclo la economia espariola
ha mantenido un ritmo de crecimiento del 2,5%, impulsado por los bajos tipos
de interés y por los recortes fiscales, cuyo reflejo mas palpable ha sido la fuerte -
subida de los precios de la vivienda producida por una demanda embalsada.

Los Bancos Centrales durante el pasado afio siguieron insistiendo en la
relajacion monetaria para apoyar la recuperacion econdmica y también para
enfrentarse al peligro de deflacion, motivo de preocupacién durante el ejercicio
especialmente en Estados Unidos. Como consecuencia de este panorama, el
precio del dinero cayo hasta el nivel mas bajo en casi medio siglo en Estados
Unidos (1%), zona euro (2%) y Reino Unido (3,5%), aunque posteriormente fue
elevado por el Banco de Inglaterra.

M. GIPUZKOA, H-§5-2.861, -1, T-1.138) (C.LF.-A-20000733) - | o - | B.G. MOD. 1.236-2




BANCO

B | Guipuzeoano

En cuanto al petréleo, no ha hEbIdD cambios apremables en su precio durante
2003. Se ha mantenido en niveles elevados (ha cerrado el afio en 30,48

~ $/barril), debido a los problemas de suministro por parte de Irak y a la
importante disciplina mantenida por la OPEP a lo largo del afio. Sin embargo al
cotizarse el crudo en délares y mejorar el valor del euro no ha perjudicado a los
indices de inflacibn de los paises europeos. Las materias primas han
experimentado importantes revalorizaciones, al calor de la recuperacion
economica en marcha. Por su parte el oro ha subido con fuerza (un 19 3%)
dado su caracter de activo refugio como alternativa al délar.

Por lo que hace referencia al mercado de divisas, 2003 ha confirmado el final
de la politica del dolar fuerte por parte de Estados Unidos como via de
resolucion de uno de los mas graves problemas: su elevado déficit comercial,
gque ha alcanzado niveles record. Ello explica la revalorizaciéon de un 19,6% del
euro frente al dolar hasta los 1,2564 $/€ en que cerré el afo, ya que la
Eurozona por si misma no ha hecho méritos para justificar este
comportamiento. '

En el ambiente descrito anteriormente, y tras tres afos consecutivos de
permanente caida, los mercados de renta variable han registrado
revalorizaciones importantes. La solidez que aparenta tener la recuperacion de
Estados Unidos ha sido el principal catalizador del mercado. A ello hay que
sumar unas Bolsas que se encontraban infravaloradas respecto a los
beneficios por accion de la mayoria de las empresas.

Destaca entre los indices el lbex 35 que cerrd con un avance del 28,2%.

“habiendo sido tras la bolsa alemana la de mejor comportamiento en Europa. El
DJ Eurostoxx 50, que agrupa a las 50 mayores compaiiias de la zona euro,
gano un 19,7%. En Estados Unidos el S&P 500 subid un 26 4% y el tecnoldgico
Nasdaq un 50%.

Balance de Situacion:

El Balance de Banco Guipuzcoano al cierre del ejercicio alcanza 6.440.451
miles de euros, con un aumento respecto al ajerclclo anterior de 1.373.449
miles de euros, es decir el 27,1%. -
La Inversion Crediticia neta suma 2.850.786 miles de euros, aumentando
239.554 miles de euros respecto al pasado afo, un 9,2% en términos relativos.
Deducido el efecto de la titulizacidn de activos, el crecimiento real de la
Inversion neta seria del 23,1%. En términos de inversién crediticia bruta, es
decir antes de minorar el Fondo de Provisidon de Insolvencias el crecimiento es
~del 9,3% y en términos homogéneos el 22,9%.
Los acreedores cifran 3.560.073 miles de euros, con un crecimiento de 169.551
‘miles de euros, es decir un 5,0%. Los Recursos Gestionados alcanzan
- 4.653.056, un 8,0% superior al ejercicio pasado.

Resultados: .

Al cierre del ejercicio el Margen de Intermediacion se sitia en 110.104 miles de

euros, superior en 5.585 miles de euros al del afio anterior, es decir, el 5,3%.
- Esta positiva evolucién, que ha tenido lugar en un entorno de bajos tipos de
“interés, ha sido posible gracias al aumento del volumen de negocio.
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El Margen Basico al cierre del gjercicio alcanza 155.650 miles de euros, un

- 9,3% superior al ano pasado. Los ingresos por comisiones (netas) aumentan
- 7.629 miles de euros, un 20,1%. Sumando al Margen Basico los Resultados

por Operaciones Financieras que cifran 2.111 miles de euros, obtenemos el
Margen Ordinario que alcanza 157.761 miles de euros, un 9,4% superior al
ejercicio anterior. '

El conjunto de Gastos Generales experimenta un aumento del 6,9%,

correspondiendo a Gastos de Personal un incremento del 4,9% y a Otros
Gastos Administrativos del 10,9%. A considerar el impacto en dichos Gastos de
la apertura de 22 oficinas en los 2 aios de vigencia del Plan Estratégico 2002 /

2004 “En Primera Linea”. Durante 2003 se han abierto 4 oficinas. Hay que

destacar la reciente apertura de una oficina en Burgos, con lo que el Banco
amplia su presencia en Comunidades Autonomas en las que no estaba
presente. Incorporando al Margen Ordinario, los ‘Gastos de Explotacion,

‘amortizaciones y Otros Productos y Cargas, obtenemos el Margen de

Explotacion que al cierre de ejercicio cifra 57.318 miles de euros, un 15,5%
superior al ejercicio precedente.

Por otra parte, y dentro del proceso de mejora de eficiencia, el Banco de
Espana ha autorizado el cargo a reservas de los fondos necesarios para llevar
adelante un nuevo plan de prejubtlaciones, por importe de 8.400 miles de
euros.

El Beneficio antes de impuestos suma 44.691 miles de euros, un 4,7% en
términos relativos superior al ejercicio pasado. El gasto por Impuesto de
Sociedades asciende a 9.635 miles de euros, de lo que resulta un Beneficio
después de Impuestos de 35.0566 miles de euros, con un incremento respecto
al ejercicio precedente del 6,3%.

Propuesta de Distribucion de Beneficios:

La propuesta de distribucién de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. a la
Junta General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 19.441 miles de
euros y a Dividendos 15.615 miles de euros, lo que permitira repartir con cargo
a los resultados de 2003, un dividendo por accion de 0,50 euros para las
acciones ordinarias, y 0,75 euros para las acciones preferentes sin voto.

Capital y Acciones Propias:

Al cierre del ejercicio 2003 el capital social del Banco se eleva a 31,2 millones
de euros representado por un total de 31.200.000 acciones nominativas de 1
euro de valor nominal cada una. Del total de acciones, 31.138.332 son
acciones ordinarias y 61.668 son acciones preferentes sin voto.

El Banco Guipuzcoano, S.A. al 31 de Diciembre de 2003 no tenia acciones
propias en cartera. Asimismo, y durante el ejercicio; Banco Guipuzcoano, S.A.
no ha adquirido ni vendido acciones propias, aunque si lo han hecho algunas
Sociedades que componen el Grupo Financiero Consolidado, tal y como se
recoge en el correspondiente Informe de Gestién Consolidado.

'FI M. GIPUZKOQA, H-55-2.861, F-1, T-1.138) (C.1.F.-- AEMOD?SB)
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Durante el ejercicio no se ha realizado ninguna operacion de amortnzacuén de
acciones.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio:

Desde el cierre del ejercii:io y hasta la formulacion por el Consejo de
Administracion, en su sesion del 23 de Enero de 2004, de las Cuentas Anuales

y del presente Informe de Gestion, no se ha producido ningun acontecimiento
importante en la evolucion del Grupo Financiero Consolidado, que debamos

resefiar, aparte de los mencionados en la Memaria.

Perspectivas.:

Las previsiones apuntan a una aceleracién del crecimiento econémico en 2004,
Estados Unidos seguira actuando de locomotora (con un crecimiento esperado
superior al 4%), mientras que en la Eurozona la recuperacion estimada es del
1,8% en el ano, dado que la demanda interna no tiene visos de tomar el relevo
al sector exportador. En este entorno los tipos de interés a ambos lados del
Atlantico podrian subir ligeramente a lo largo del afio. El euro, aunque a corto
plazo podria seguir revalorizandose frente al dolar. A medio plazo deberia
tender hacia una moderacién sensible en su paridad con el ddélar. Cabe
recordar que durante diez afos el dolar ha disfrutado de gran fortaleza y que no

puede extrafiarnos que el actual ciclo economico favorezca al euro en su

cotizacion.

Para el Banco Guipuzcoano, el ejercicio 2004 supone la culminacion de su Plan
Estrategico 2002/2004 “En primera linea”.

En materia de expansion de oficinas, el Banco Guipuzcoano continuara

ampliando su presencia en Comunidades Autonomas en las que no estaba

presente hasta ahora. Es el caso de las Comunidades de Castilla y Leon, y
Andalucia.

Con el desarrollo del Plan Estratégico continuara aumentando el volumen de
negocio en linéa con los ejercicios anteriores.

El Banco tiene en marcha una serie de proyectos con el objetivo de impulsar la
actividad comercial. Cabe referirse en este sentido a: ampliacion de la oferta de
servicios y productos; potenciacion de canales complementarios; Plan de
Calidad; Linea Uno y Linea Dos; Banca Privada; intermediacion en
compra/venta de empresas; y negocio inmobiliario.

Durante el afio 2004 se seguira promoviendo la actividad de los Comités de
Negocio de las oficinas y la formacidon de los empleados, tanto en su aspecto
teorico como mediante Talleres de Trabajo y sesiones de Mejores Practicas

Comerciales.

RM. GIPUZKOA, H-58-2.861, F-1. T-1.138) (C.LF-A-20000733)
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunido el Consejo de Administraciédn de Banco Guipuzcoano, S.A.
en fecha 23 de enero de 2004 y en cumplimiento de los requisitos
establecidos por la legislacidén vigente, procede a formular las
cuentas anuales y el informe de gestién de Banco Gulpuzcoano,
§.A. correspondientes al ejercicio 2003, 1los cuales vienen
constituidos por los documentos anexos gque preceden a este
escrito y son firmados, a efectos de identificacidn, por el
Secretario del Consejo de Adminigtracidn.

Se hace constar gue los Consejeros Groupama Plus Ultra Seguros y
Reasequros, S.A., representado por D. Florent Hillaire, y D.
Jogsé Maria Bergareche Busquet no firman la presente formulacldn
de cuentas por no haber podido asistir a la reunidn del Consejo
de Administracidén, si bien han delegado su representacidn para
el mismo.

?, b

.::: - | Q\____
B |
D. JOSE MARIA AGUIRRE - . JOSE MARIA MUGURUZA

D. JO ANTON D. JOSE RAMGN MEARTINEZ

{

D.JOYE ANTONIO UROUIZD D. .:m$ MAR'IA VIZCAINO
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Banco Guipuzcoano, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Guipuzcoano, S.A. y sus sociedades dependientes
gue componen el Grupo Banco Guipuzcoano, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de

diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién
consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 27 de enero de 2003

emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 en el que
expresamos una opinion favorable.

Segun se indica en la Nota 3.h de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2003 el Banco ha cargado a reservas
voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un importe de 8.400 miles de euros destinado a

realizar un plan de prejubilaciones, que forma parte del programa de gestion orientado a racionalizar los costes
del Banco. Dicho cargo cuenta con la autorizacién expresa de Banco de Espaina al amparo de lo previsto en su

Circular 4/91.

Segun se indica en la Nota 3.c de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2003 el Fondo para la Cobertura
Estadistica de Insolvencias constituido por el Banco asciende a un importe de 50.255 miles de euros, que es el
maximo previsto por la normativa.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Guipuzcoano, S.A. v sus
sociedades dependientes que componen el Grupo Banco Guipuzcoano al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los administradores del Banco
consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestibn con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades del Grupo.

icewaterhouseCoppers-Auditores, S.L.

26 de enero de 2004

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero 50242 - CIF; B-79 031290



BANCO

FLE DSOS

To0E
59979
IEL'6
£50°6

Lot gl
SEFIS
MZTIE
FIE
ILT'LST

ULFLE
GLFEE
il

[+S87

ELCOF
FL069
26905
FIRFSI

t26'0B6 -

£36 086
SEPBLOT
PREOST 1

DTS G9ET

E0R0FEE
LL8°CR0
Fo0LY

£ E66

A Fd

PO0SEF'S

$68°€
0589
S0L01

506

£65°6H1
ST IS
0T TE
G

LLULST

L
GrESE
I5ESE
29

. BETEE

0SSy

FS5'03
LLS'LY

BLOESI
LG6OT

L&69F
OB LI

LOBLLTT
1026601
SEOLIE]
L 9IFT
LFOTreES'E
L95CLOL
1026l

898 160°C

£HOZ

¥1OL

STHOTHALNY SOLIJLOMACE A0 SOCY.LTASTH

GASIMARO0 3P SEINRURNE 104
nixuseambs 03 wsand 1o

| [eqof2 colomaoym Jog
(2T BN} SYAYATTOSNCD STAVATLOOS NI SYAHASTH
{12 ®ON) NQIDVZTHO TYATE A0 SYASASTH
{17 WoN) S¥AMASTH
(o7 ®1oN) NOISING 1d SYINISd
(61 ®10N) QLTEDSNS TYLIIYD
SOTHY.LIHONIIN SESTHALNI

(BT E10N} SOAYNITHORNS SOAISYd
SOURJLIORIL 3]
odmud |30

QLIIOWALE T3 SOOI TOSNOD SODIINTS

(37 wON) NQIDYATTOSNOD T YALLYDEAN YIONTUIALA

STTYHINED SOIHYIONYH SODSTIE YHYE OAONOA
sanorsiacad senn

sougandun erd BoIsiaoag

sersTumsEd Ip opucq
(L1 ¥ON) SYDEVD A SODSATH Y ¥d SANOISIAOH
(bt 210N} NOISYIIHAOMAd 30 SYLNELD

(€1 ©1oN) SOAISY A SOMLO
sa10uA sane £ speieg

TOIENOND T2 sonoednqo £ souog

(91 WON} STTEVIDOOAN STHOTYA HOd SOAYINISTHITY SOLIAAq

ozerd v
ISt B Y
SOTH] 2P SOUN)
ozeqd
RIFLA B
QLIOAE 3p soNsedac]
(ST WoN) SELNAITD ¥ SOLIEI]
SONGID SQNG
EISIA B Y
(3 ©10)) OLITTHD 34 SAAYALLNT

OAISVd

266'9¥T1
FLEOS0'S

ol
Lk

g
63L.°66

LiE

6LL6T
1197
1219€
LISES
951

981
¥

EF96

£F96
FILt'LL

HELL
TOLSE

POCIEF
S00°Lr
0LO6T5
LT&RINT
DG189E71
OSL°3E
o Tl |
LLFLOE
101
9F¥E 0L
¥ 8L
¥E6°6%

- 00g

ONYOOZA4IND OONYS 04140 T4 NANGAWOO 30D SILNATINTIZA STAVETII0S A V'S 'ONYOIZNIIND CONVE

£15I1
$60°SEFY

095
cEr
569
9.7'95
1LTO1T
88
50L°T

606°LE
el

5505
£TE'ls

$ti
it
TLT

6366

6866
LAY

SO %1
trYer

FEOTLS
LTE 0%
I9LFLE'T
FLOSER'L
SOEERLA
1£0°Crl
L6581
0rLCob
656711
LSF 61
FLGTY
09€°¥L

£00%

(¥7 ®0N) N0 30 SYLNIID
OALLDY TYLOL

SOLIFILIOIMU 3}
odnud g

CLLOYMATE TIA SYAYIITOSNOD SYQITAAd
UOILIIATICE) Ip SEEMIAIAD 304
eiotdareamnbe o enand J04

Fqold mgtousdaun Jog
{27 ON) SYAYATTOSNOD SIAYCEAID0S NI SYAIGHad
(b1 moN) NOIDYIILDQOTH AL 30 SYLNIND
(€T mON) SOALLDY SOULO
(61 ®1ON) S¥IAOUd SANQIIIV
| oy
SOPYS|OGUNESP O SOPFIUIB[>3] soniskd sopaapialg
OaVSI10EISEd ON OLIMOSNS TVLIdYD
SOH0 A SOTOLOS[WITE OB O
SAQ20UIT AN
oidoad 0sn Sp SOLALPS A SOOI
(Z1 wop) SETVISALYW SOALLDY
(977 wioN) edudeAnba U3 vrsend J0g
[eqord ugwesdanm 1og
NOLDYAEFT0SNOD 3d OIJHAN0D 3d OGN0
(3¢ Mo} sagquzinons sowed son
ORI 9IS JArad ap £ agEsnGnsnos ap So1N0)
STTYTHALYINE SOALLDY
SED0)
CUPPLI 3P IIPEPINR UF
{11 ®10N]) OdIHD TAA SYSTHIWE N SINQIDVIIILIY Y
QPP Op SIPEPENI U

{01 WON} SENOIDVAIDOLIA YL

(6 oK) TTAYTEYA YINTE 30 SOTNLLL SOYLO A STINOIIDY
sordosd somy1 BUIcUERI-a1]
SAI0STILS SAN)
BN COISTIIR 2]
{3 =0n]) ¥ILE YINTH 30 STIQTYA SOULO X SANOLDYIITHO
(£ 90N} SLLNATLD THHOS SOLITTYD
SONIPRLY SOUN)
BISTA B
{9 wioN} QLIGTYD Ad STAVALLNG
(s ¥IoN) QCYLSA 13T SYANAd
SARINI0 SOMEBQ SOR()
sedsy 2p coweq
ele))
STIVHLNID SOONYH NA SOLISOJAT A YYD

OATIDY

{roana ap 5@ ua Eﬁ:ﬂ.:_umv
TOT A EMT 30 THEWATONY Jd 1€ TV SOCYATOSNGD NQIDYILLIS 30 SIONYIVE

B.G. MOD. 1.239-2

M. GIPUZKOA, H-8S-2.861, F-1, T-1.138) (C.|.F-A-20000733) .




BANCO

Q| Guipuzcoano

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Expresadas en miles de euros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOQS (Nota 27)
De los que: cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 27)

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros tinlos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 27)

CDMISIDNES PAGADAS (Nota 27)

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 27) I

MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (INota 27)
De los que:

Sueldos y salarios
Cargas Sociales

De las que: pensiones

Otros gastos administrativos

(102.278)

( 90.287)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

{ 1.490)

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA (Notas 10y 11)

Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia

Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Correcciones de valor por cobro de dividendos

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIQ DE CONSOLIDACION (Nota 2.¢)

BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO

Beneficios por enajenacién de participaciones en enhidades consolidadas por integracion global y proporcional

Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia

Bepeficios por operaciones ¢on acciones de la sociedad dopunante y con pasivos financieros emitidos por €l grupo

Reversion de diferencias negativas de consolidacién
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO

(166)

Pérdidas por enajenacién de participaciones en entidades consclidadas por integracion global y proporcional

Pérdidas por enajenacién de pnrticipa-ciunes puestas en equivalencia

Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad dopunante y con pasivos financieros emutidos por ¢l Grupo

AMORTIZACION Y FROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nota 7)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto)
DOTACION AL FONDQ PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27)
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23)
OTROS IMPUESTOS

RESULTADOQ (BENEFICI0) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado (bepeficio) atribuido a la munoria

Resultado (beneficio) atribuido al grupo

M. GIPUZKOQA, H-35-2.861, F-‘i : T-1.13ﬁ) {C.I.F.-A-20000733)

: ( 14.881)

{ 9.143)

Miies de euros

2003
210.729

40).514

2.050

1.294
357

199
110.501
52.163
( 3.639)
2.110
161.115

746

( 39.096)

( 46.031)
¢ 10.601)

(33

( 31.1%1)
( 10.849)

59,235
1.328
2.100
( 382)
( 390)
( 186)

715

701
14

( 166)

149
3.332

( 4.471)
45.055

( 51)
35,856
7
35.849

2002
229.894
43.073

(126.975)

2.030

726
1.043
261

104.943

45.933
( 5.270)
1.806
147.418

812

( 24.590)

( 56.270)

( 43.661)
( 10.279)

( 28.320)

( 10.653)
( 1.572)

31.415%
2.073
4.173

( 791)
( 707

( 412)

330

-

330

(66

-

-h

( 66)

( 11.888)
( 3.746)

20.574

( 12.228)

46.654

(13.122)

( 33)
33.479

9
33.470
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

NOTA 1 - GRUPO BANCO GUIPUZCOANO

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el Grupo Banco Guipuzmano (en adelante, el Grupo)

estaba compuesto por Banco Guipuzcoano, S.A. (en adelante, el Banco) y las sociedades
dependientes (en adelante Sociedades) que se detallan a continuacion. En el Anexo I se
incluye toda la informacién relevante sobre estas sociedades.

Porcentaje de Participacion
Directa e Indirecta

' ' Inversidn Colectiva, S.A.

2003 2002
Guipuzcoano Valores, S.A. 100% - 100%
(Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de '
100% 100%
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. 100% - 100%
Bitarte, S.A. 100% 100%
Ederra, S.A. 97,61% 97.61%
Easo Bolsa, S.A. 100% | 100%
Urdin Oria, S.A. (*) 100% 100%
Zurriola Inversiones, S.A. 100% 100%
Urumea Gestién, S.L. 100% 100%
Guipuzcoano Promocién Empresarial, S.L. 100% 100%
Hondarriberri, S.P.E., S.L. 100% 100%
Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal (**) 100% ~

(*) Sin actividad al 31 de diciembre de 2003 y 2002.
(**)  Incorporada al Grupo consolidado en 2003 (Nota 2¢).

‘Banco Guipuzcoano, S.A., sociedad constituida por escritura pablica el 9 de octubre de 1899 y

con domicilio social en San Sebastian, es la sociedad dominante del Grupo y representa casi ¢l
100% de los activos y la mayor parte del beneficio antes de impuestos del grupo consolidado

- al 31 de diciembre de 2003 y 2002. Para el desarrollo de su actividad dispone de 235
-sucursales distribuidas por todo el territorio nacional, de las cuales 105 se encuentran en la

Comunidad Auténoma del Pais Vasco y una en el extranjero.

.w. GIPUZKOA, H-85-2.861, F-1, T-1.138) (C..F-A-20000733) - - 1
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Sus estados financieros individuales se preparan aplicando los mismos principios y criterios de
contabilidad que se describen en la Nota 2, con excepcién de la valoracion de las
participaciones en sociedades consolidadas y las integradas por puesta en equivalencia (Nota
2). En consecuencia, las cuentas anuales individuales al 31 de diciembre de 2003 y 2002 de

Banco Guipuzcoano, S.A. no reflejan la variacion en reservas ni en el beneficio asignable de
cada ejercicio que resulta de aplicar criterios de consolidacién (Nota 22).

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros de Banco
Guipuzcoano, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y 2002: '

M. GIPUZKOA, H-$5-2.861, F-1, T-1.138) (C.|.F-A-20000733)

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Miles de euros)
ACTIVO 2003 2002 PASIVO 2003 2002
Caja y Depésitos en Bancos Centrales 74.360 69.915 ‘Entidades de crédito 2.091.368 993.963
- Deudas del Estado 492,740 267.477 Débitos a Clientess 3.560:073 3.390.522
- Entidades de crédito 1.235.926 1.296.940) Débitos representados por
Créditos sobre clientes 2.850.784 2.611.231] valores negociables 46,997 -
Obligaciones y otros valores de Otros pasivos . 163.569 147.890
renta fija 1.374.761 529.070 Cuentas de periodificacién 67.207 48.338
Acciones y otros Htulos de Provisiones para riesgos y
renta variable 38.030 22.072 cargas 80.369 68.696
Participaciones 8.116 17.495 Fondo para riesgos
Participaciones en empresas del grupo 38.166 54.980 bancarios generales - -
Activos inmateriales - - Beneficios del ejercicio 35.056 32.992
Activos materiales 61.092 63.708 Pasivos subordinados 157.172 157.172
Acciopes propias - - Capital suscnito 31.200 31.200
Otros activos 107.981 98.286 Primas de emusion 51.416 51.416
Cunntag de periodificacion 58.493 35.826 Reservas 146.469 - 135,758
Pérdidas del ejercicio - - Reservas de revalorizacion 0.053 0.053
Resultados de ejercicios
anteriores + -
TOTAL ACTIVO 6.440.449 3.067.000 TOTAL FASIVO 6.440.449 5.067.000
CUENTAS DE ORDEN 1.625.263 1.246.996
2
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BANCQO GUIPUZCOANO, 5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2003y 2002
(Miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de la cartera de renta variable

Margen de intermediacion
Comisiones percibidas
Comusiones pagadas
Resultados de operaciones financieras
- Margen ordinario
Otros productos de explotacion
(Gastos generales de administracion
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmaternales
Otras cargas de explotacion
Margen de explotacion
Amortizacion y provisiones para insolvencias (Neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financ¢ieras (Neto)
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales
Beneficios extraordinarios
Quebrantos extraordinarios
Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Otros impuestos

Resultado (beneficio) consolidado del ejercicio

M. GIPUZKOA, H-88-2.861, F-1, T-1.138) (C.I.F-A-20000733) .

= = - n
" - » - - - - -
- - L] - -
I - R - = -
| - - - - - -
i R _ -
] = -
.
]
- -
]

2003

209.951

(103.086)

3.239

110.104

49.205
( 3.659)
2.111
157.761
671

( 89.236)
( 10.388)

( 1.490)

57.318
( 14.881)

1.806

5.440

( 4.992)

' 44.691
( 9.584)

( o51)

35.056

2002

229,775

(128.203)
2.947

104.519

43.187
( 5.270)

1.830

144.266

775
( 83.454)
( 10.398)

( 1.572)

49.617
( 11.888)
( 3.528)

21.033

( 12.3558)

42.696
( 9.651)

( J3)

32,992
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NOTA2 - BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS CONTABLES,
' COMPARACION DE LA INFORMACION, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) DBases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas de Banco Guipuzcoano, S.A. y sociedades dependientes
que componen ¢l Grupo Banco Guipuzcoano, se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/91 de Banco de Espaiia, de 14 de junio, y sus sucesivas
modificaciones de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados del Grupo y de los recursos obtenidos y aplicados. Dichas
cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales del
Banco y de cada una de las Sociedades dependientes consolidadas del Grupo e incluyen
los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad
y de presentacién seguidos por las Sociedades dependientes consolidadas con los
utilizados por el Banco (Nota 3).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2003, que han

sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes de

aprobacién por la Junta General de Accionistas del Banco como Sociedad dominante. No

obstante, el Consejo de Admimistracion del Banco estima que dichas cuentas anuales
- serdan aprobadas sin cambios.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las cuentas anuales estin
expresadas en miles de euros.

b) Prim':ipios.mntables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los
principios contables generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe principio
contable obligatorio alguno que, temiendo un efecto significativo en dichas cuentas
anuales ccmsc:lldadas, se haya dejado de aphcar

c¢) Principios de consolidacion

La definicién del Grupo se efectud de acuerdo con la Circular 4/91, de Banco de Espaiia,
e incluye todas las Sociedades dependientes en cuyo capital social la participacion directa
y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), y cuya
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste,
una unidad de decision. En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de
integracion global para las sociedades mencionadas en la Nota 1, de acuerdo con las
normas contenidas en la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia. Todas las cuentas y
transacciones importantes entre las Sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion. -

M. GIPUZKOA, H-35-2.881, F-1, T-1,138) (C.|.F-A-20000733) . | 8.G. MOD. 1.239-2
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En la primera consolidacién de la participacién de Ederra, S.A. se puso de manifiesto una
diferencia entre el precio de adquisicién por el que estaba registrada en el Banco y el valor
tedrico de la misma, que se asignd y contabilizé en el balance consolidado como mayor
valor de los inmuebles propiedad de Ederra, S.A., segin se deriva de la tasacion realizada

por expertos independientes. Dicha diferencia se amortiza linealmente, desde 1993, en

los afios de vida ntil restante estimados (Nota 12 y Anexo I). Al 31 de diciembre de
2003, el importe de dicha diferencia pendiente de amortizar es de unos 1.337 rmles de

euros, aproximadamente.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de Sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del Banco y de

otras empresas en las que se posee una participacién igual o superior al 20% (3% s1

cotizan en Bolsa), se valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan estas
participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia) (Nota 22). Las sociedades
cuyas participaciones asi se valoran se detallan en los Anexos I y II. Los fondos de
comercio que surgen en la compra de participaciones se amortizan en un periodo maximo

~ de cinco afios.

El movimiento de los epigrafes “Fondo de Comercio de consolidacion” y “Diferencia

negativa de consolidacion” durante el ejercicio 2003 es el siguiente:

Miles de euros
31.12.02 Adiciones Retiros Amortizacién 31.12.03

ST S iyt L Sy S——— ki Tl

Fondo de Comercio de

consolidacion:

Diana Capital Inversién, S.A. 148 . . (148) -

Consultores Urbanos del

Mediterrdneo, S.L. 38 - - (33) -

186 - - (186) -

Diferencia negativa de

consolidacion:

Dinamia Capital Privado, S.A. 1.076 « - (1.076) - -

Iberpapel Gestion, S.A. 66 - - - 66
1.142 - (1.076) - 66

Durante el ejercicio 2003 se ha incorporado al perimetro de consolidacién por integracion
global la participacién en Guipuzcoano Capital, S.A. Sociedad Unipersonal y por puesta
en equivalencia las participaciones en Cami Raco Roca, S.L., 6350 Industries, S.L.,
Parque del Segura, S.L., PR 12 PV 15, S.L., NF Desarrollos, S.L., Mursya Golf, S.L.,

Tecnologia de Edificaciones de Golf y Turismo, S.L. y Torre Sureste, S.L.. Asimismo, ha

“salido del citado perimetro por venta, Dinamia Capital Privado, S.A. (Notas 10 y 22).

Ias restantes inversiones en valores representativos de capital figuran valoradas en los
balances de situacion consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en
la Nota 3.e.

M. GIPUZKOA, H-58-2.861, F-1, T1133) (GIF Azonauraa) S | . 5
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Determinacion del patrimonio

[.as cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos

establecidos para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio

neto del Grupo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 hay que considerar los saldos de los

siguientes epigrafes de los balances de situacién consolidados adjuntos:

Miles de euros

2003 2002

Capital suscrito (Nota 19) 31.200 31.200

Reservas:

Primas de emision (Nota 20) - 51.416 51416

Reservas (Notas 21y 22) . 159.603 146.601
Reservas de revalorizacién (Nota 21) 9.053 0.053
Mas: . | .

Beneficio neto del ejercicio (Nota 4) - 35.849 | 33.470

Menos: - |
Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 13) ( 4.841) ( 4.512)

Acciones propias (Nota 19) |  ( 1.709) ( 877)
Patrimonio neto contable 280.571 - 266.351
Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espaiia, cjue desarrolla la Ley 13/1992,

‘de 1 de junio, sobre recursos propios y supervisién en base consolidada de las Entidades

Financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan
mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del nesgo de
crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demds cuentas de orden,
asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicidon global neta en divisas y de las
posiciones ponderadas en cartera de negociacion e nstrumentos derivados. Al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, los recursos propios computables (que incluyen, segun
autorizacién de Banco de Espafia, las reservas por actualizacion) del Grupo consolidado
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la citada Circular en 47.641 y 95.214
miles de euros, respectivamente.

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espana establece que las inmovilizaciones

materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de

crédito con una misma persona o grupo econdmico, no podran exceder del 70% y del 25%

de los recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose también limites a
las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2003 y 2002.

L M. GIPUZKOA, H-55-2.881, F1,T-1.188) (C.LF _A-20000783) - S | -6 |
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- NOTA 3 - PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los sigmentes
principios de contabilidad: '

a)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de hquidacion
superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa de Banco de Espana los intereses devengad()s por los
deudores en mora, litigio o de dudoso cobro asi como los derivados del riesgo-pais se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢)

de esta nota.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados de sus
contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero ("leasing") durante su
periodo de devengo siguiendo el método financiero. De acuerdo con este método, estos
ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en funcidn del
capital pendiente de vencer en cada momento.

Segtin la practica bancaria en Espatfia, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor segun la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses.

b) Transacciones y operaciones en moneda extranjera

M. GIPUZKOA, H-85-2.861, F-1, T-1,138) (C.|.F-A-20000733)

Se entiende por moneda extranjera cualquier moneda diferente del euro y de las unidades
monetarias nacionales de los Estados miembros participantes de la Unién Econémuca y
Monetaria que hayan adoptado la moneda winica como moneda oficial. Los detalles por
divisas de las diversas cuentas y epigrafes en esta memoria se desglosan de acuerdo a este
criterio.

Las cuentas patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a euros utthizando los
tipos de cambio medios del mercado de divisas al cierre del periodo, contabilizindose las
diferencias de cambio en moneda extranjera integramente y por el neto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, los premios o
descuentos entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el cambio de

‘contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del contrato,

contabilizindose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

I.as cuentas a plazo que no suponen una cobertura se han convertido a euros al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre del periodo, tomando para ello las cotizaciones
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes y registrando como
resultado el valor actual de las diferencias entres los valores contratados y las cotizaciones
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones. Para calcular el citado valor
actual se han utlllzado tipos de interés de mercado para lns plazos residuales de las
operaciones.

B.G. MOD. 1.239-2
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En cuanto a las operaciones a plazo, se utilizan, como contrapartida de los importes
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuentas transitorias a incluir entre las
cuentas diversas, que se cancelarin a la liquidacién o resolucién de los contratos

correspondientes.

" El contravalor en euros de las partidas de activo y pasivo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2003 expresadas en moneda extranjera asciende a

120.801 y 59.973 miles de euros, respectivamente.
c¢) Fondo de msolvencias

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos del activo
correspondiente de los balances de situacidn consolidados adjuntos, tiene por objeto
cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los
riesgos crediticios, contraidos por el Grupo en el desarrollo de su actividad financiera. La
provisién para insolvencias se ha determinado individualizadamente para los nesgos
nacionales y extranjeros -excepto riesgo pais-, de acuerdo con lo establecido en la

Circular 4/91.

Ademais, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provision adicional, de
caracter genérico, del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5%
~ para ciertos préstamos y créditos hipotecarios con cobertura plena), para cubrir las
pérdidas que puedan originarse en el futuro en la recuperacién de los riesgos pendientes

de vencimiento, no identificados especificamente. Esta provisién adicional asciende a
32.267 y 28.004 miles de euros al 31 de diciembre de 2003 y 2002, respectivamente.

El fondo de insolvencias se complementa con un fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias, que se constituye como una estimacion de las msolvencias globales latentes
en las diferentes carteras de riesgos homogéneos. El cdlculo del fondo estadistico de
insolvencias ha sido realizado aplicando a cada cartera de mniesgos homogéneos los
coeficientes establecidos por la normativa vigente. Se dota con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, por la diferencia entre la estimacién estadistica de las insolvencias
globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos y las dotaciones netas
para insolvencias especificas realizadas. El fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias asi constitwmido serd, como miximo, igual al triplo de la estimacion estadistica
de insolvencias globales latentes. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias constituido por el Banco asciende a 50.255 y 41.229
miles de euros, respectivamente, importe maximo de acuerdo a la normativa de Banco de
Espaiia. En las citadas fechas, el importe estimado minimo a constituir por dicho fondo
asciende a 29.115 y 15.493 miles de euros, respectivamente.

El Grupo Banco Guipuzcoano no tiene riesgos clasificados como "riesgo-pais” al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, por lo que no existe provision alguna por este concepto.
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El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion de
morosidad (seis afios en el caso de determinadas operaciones hipotecarias), por las
recuperaciones (recobros y reformalizaciones eficaces) que se produzcan de los importes
previamente provisionados y, en su caso, por las recuperaciones por adjudicacién de
inmuebles.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales considerados
como dudosos no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como consecuencia de
los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, se incluyen en ¢l epigrafe “Provisiones para
riesgos y cargas-Otras provisiones’ del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos. |

d) Deudas del Estado, Obligaciones y QOtros Valores de Renta Fija

Los valores que constituyen la cartera de renta fiyja del Grupo, se presentan segun el

siguiente criterio de clasificacion:

a. Cartera de negociacion: Se incluyen los valores mantenidos por el Grupo con la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las vanaciones en los precios de mercado.

L.os valores que constituyen la cartera de negociacidn se contabilizan al precio de
mercado de la fecha del balance. Las diferencias que se producen por las variaciones
de valoracidn respecto de su precio de adquisicidn se registran por el neto en el
capitulo “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y
‘ganancias. Al 31 de diciembre de 2003, los valores asignados a la cartera de
negociacion por el Banco ascienden a un importe de 54.546 miles de euros.

b.  Cartera de inversion a vencimiento: Se incluyen los valores que el Grupo ha decidido
- mantener hasta su amortizacidén, por tener, basicamente, capacidad financiera para
hacerlo o, en otro caso, por contar con financiacion vinculada.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan valorados,
de acuerdo con el Banco de Espafia, a su precio de adquisicion corregido (el precio de
adquisicidn se corrige mensualmente por el importe resultante de penodificar
financieramente, durante la vida residual del valor, la diferencia positiva o negativa
entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso). La enajenacién de estos
valores antes de su vencimiento, si bien no esta prevista, estaria sujeta a ciertas
limitaciones y autorizaciones. En todo caso, los beneficios que pudieran producirse
en ¢l futuro en las enajenaciones de estos valores deberian periodificarse linealmente
a lo largo de la vida residual de los valores vendidos.

Al 31 de diciembre de 2003, el valor de mercado de la cartera de inversion a
- vencimiento ascendia a 153.233 miles de euros.
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c. Cartera de mversion ordinaria: Se incluye el resto de los valores no clasificados en
ninguna de las dos categorias anteriores.

Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversion ordinaria, se hallan individualmente valorados a su precio de
adquisicion, corregido por el importe devengado de la diferencia existente entre éste
y ¢l valor de reembolso. En el caso de titulos cotizados se constituye un fondo de
fluctuacién de valores con cargo a una cuenta de periodificacién activa (en el caso de

no cotizados con cargo a resultados) por la diferencia neta respecto al valor de
mercado del conjunto de esta cartera, si fuera inferior, determinado en funcién de las

‘cotizaciones del alumo dia del ejercicio. Las minusvalias correspondientes a los
valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sancan por la parte

proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del
vencimiento. Al 31 de diciembre de 2003, dicha cuenta de periodificacion no

presentaba saldo alguno y el valor de mercado de estos titulos ascendia a 1.667.532
miles de euros.

En todo caso, 1a Circular 4/91 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién
de valores adicional por el importe de los beneficios que se obtuvieran en la
enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversién ordinaria, que se aplica
a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el parrafo anterior, hasta el saldo

calculado para ésta.

Valores representativos de capital

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades
dependientes no consolidables por integracion global, asi como las participaciones en
otras sociedades en las que se posea una participacion igual o supenor al 20% (3% si
cotizan en Bolsa), se valoran con el criterio de puesta en equivalencia indicado en la Nota
2. Dicha valoracion ha sido realizada en base a estados financieros provisionales y que, de
acuerdo con las revisiones efectuadas, se considera que no diferiran significativamente de
sus cuentas anuales definitivas. | ' |

Los valores recogidﬂls en la cartera de negociacion se valoran al precio de mercado. Al 31
de diciembre de 2003 el coste de adquisicion de estos titulos ascendia a 7.641 mules de
euros.

El resto de titulos de renta variable se registran en el balance consolidado adjunto por su
precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado si
éste fuese menor. Dicho valor de mercado al 31 de diciembre de 2003 y 2002 se ha
determinado de acuerdo con los sigulentes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa (con porcentaje de participacién inferior al 3%):
cotizacion media del dltimo trimestre o la del altimo dia habil del ejercicio, la menor
de las dos. |

10
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2. Valores no cc»tizados en Bolsa: en base al valor tedrico-contable de la pafticipacién '

obtenido a partir de los dltimos estados financieros disponibles de cada una de las
sociedades participadas, considerando las plusvalias tAcitas existentes en el momento
de la compra y que permanecen al cierre de cada ejercicio. '

Como consecuencia de dicha comparacion, y al objeto de reconocer las minusvalias
producidas por la aplicacion de los criterios indicados anteriormente, se han constituido -

fondos de fluctuacién de valores que se presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion adjuntos (Notas 9, 10y -

11).
f) Activos Materiales
Inmovilizado de uso propio

El activo funcional estd valorado a su coste de adquisicion, en general regularizado y
actualizado al amparo de diversas disposiciones legales, que incluyen las actualizaciones
efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas Forales 13/1990, de 13
de diciembre y 11/1996, de 5 de diciembre de la Excma. Diputacion Foral de Gipuzkoa

(Notas 12, 21 y 22).

[.a amortizacién se calcula aplicando el método lineal, en funcidn de los afios de vida atil
estimada como promedio de los diferentes elementos del mmovilizado material, segun el
siguiente detalle:

Aiios de vida
util estimada

Inmuebles ' . 25-30

Mobiliaio ' 10

Instalaciones - 7-16

Eciuipns informaticos 4-5 -

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio en
que se incurren.

- Inmovilizado adquirido por aplicacion de otros activos

Estos activos se presentan por su valor de mercado (tasacién) o por el importe de deuda
neta aplicada, el menor de los dos. Las provisiones y fondos de saneamiento que cubrian
el activo aplicado se mantienen como minimo en un 25% del valor del principal de los
créditos o de la tasacion, si ésta fuese menor, mds la totalidad de los intereses registrados.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional en el plazo de tres aios, se dota una provision en funcion del tiempo
transcurrido desde su adquisicion, salvo para viviendas, oficinas y locales polivalentes
terminados, siempre que se mantenga su valor de mercado.

11
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Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan deduciendo saldo del

epigrafe "Activos Matenales - Otros inmuebles” de los balances de situacion consolidados

adjuntos (Nota 12).
Activos Inmateriales

De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, los costes de adquisiciéon y elaboracion
de sistemnas y programas informaticos cuya utilidad previsible se extienda a varios
gjercicios y sean de importe elevado, pueden registrarse como activos inmateriales y
amortizarse durante el periodo previsto de utilizacion, con el miximo de 3 afios.

Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

De acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente para el sector bancario, el Banco
tiene asumido el compromiso de complementar, hasta el salario del convenio colectivo,
las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes
en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos
compromisos no es aplicable, en general, a aquellas personas con antigiiedad reconocida
en el sector posterior al 8 de marzo de 1980.

Gertakizun, E.P.S.V., es una entidad promovida por el Banco y con personalidad juridica
independiente, acogida a la Ley del Parlamento Vasco 25/83, de 27 de octubre, y Decreto

37/94, de 20 de febrero, y constituida en 1991 para dar cobertura a los compromisos

adquiridos con el personal en activo y las pensiones causadas de su personal. Al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, Gertakizun, E.P.S.V. incorporaba el patrimonio relativo a los
compromisos por pensiones devengados por el personal del banco.

El Banco ha encargado la realizacién de estudios actuariales para evaluar los
compromisos por pensiones al 31 de diciembre de 2003 y 2002. Dichos estudios han sido
efectuados en bases individualizadas por actuarios independientes, de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectada y tomando como hipétesis que el personal en
activo con derecho a jubilacién anticipada se jubilard a los 60 afios.

Las hipotesis mds significativas consideradas para evaluar los compromisos por pensiones
con el personal en activo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 han sido las siguientes:

2003 2002

- Tablas de supervivencia GRM/F-95 GRM/F-95

~ Evolucién salarial 3,25% 3,25%
Tipo de interés técnico aplicado 4% 4%
IPC 2,5% 2,5%

De acuerdo con dichos estudios actuariales referidos al 31 de diciembre de 2003 y 2002,
el valor actual del pasivo devengado por el personal en activo asciende a 31.905 y 30.274
miles de euros, respectivamente.

12
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Adicionalmente, en los ultimos aiios, el Grupo Banco Guipuzcoano ha venido reforzando
las hipétesis consideradas para el cidlculo del pasivo actuarial devengado por sus
compromisos por pensiones con el fin de adaptarse a los requerimientos normativos de
Banco de Espana. Para esta adaptacion, al 31 de diciembre de 2003, el Grupo tiene
constituido un fondo 1nterno por importe de 4.726 miles de euros que figura en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas” del balance de situacidon consolidado adjunto (Nota
17).

El Grupo realizd0 en anos anteriores diversos planes voluntarios de prejubilaciones
(empleados menores de 60 afios) y jubilaciones anticipadas (a los 60 afios). Durante el
tiempo que media hasta la jubilacion anticipada, las personas prejubiladas siguen
percibiendo una cantidad similar al salario como si estuvieran atn en activo, si bien sin
incremento anual alguno. El fondo constituido para cubrir estos compromisos figura en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas’ de los balances de situacidén consolidados
adjuntos (Nota 17).

Durante los ejercicios 2003 y 2002 el Grupo ha traspasado de reservas voluntarias, neto
del impuesto anticipado correspondiente, unos importes de 8.400 y 7.580 miles de euros,
respectivamente, a un fondo especifico, que figura registtado dentro del epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas’ de los balances de sttuacion consolidados adjuntos.
Estas asignaciones estin destinadas a cubrir el coste de los mencionados planes de
prejubilaciones, los cuales forman parte del programa de gestion onentado a racionalizar
los costes del Grupo. Dichos traspasos, cuentan con la autorizacioén expresa del Banco de
Espania, de acuerdo con lo dispuesto en las Normas 13°-4 y 2°-9 de la Circular 4/91.

Durante los ejercicios .2003 y 2002 los impuestos anticipados registrados por. estas
operaciones ascienden a 4.044 y 3.120 miles de euros, respectivamente.

Gertakizun, E.P.S.V. formalizé en enero de 2001 un contrato de seguro concertado con la
compania Nationale-Nederlanden Vida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros SAE que
garantiza la cobertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones tanto del
personal jubilado como del jubilado anticipadamente. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002,
el _importe de las reservas matematicas correspondiente a este contrato de seguro que
cubre a la totalidad del personal en situacidn pasiva asciende a 82.535 y 84.064 miles de
euros, respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el importe de los
compromisos asumidos por Gertakizun, E.P.S5.V. con el personal jubilado y el jubilado
anticipadamente no incluidos en dicho contrato de seguro asciende a 10.207 y 9.044 miles
de euros, respectivamente.

Al 31 de dicﬁiembre de 2003 y 2002, Gertakizun, E.P.S.V. tenia un patrimonio de 124.909
y 124.701 miles de euros, respectivamente. Las aportaciones del Banco a Gertakizun,
E.P.S.V. durante 2002 fueron de 3.605 miles de euros (Notas 17 y 27). No ha sido preciso

efectuar aportaciones adicionales en 2003.
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligaciéon de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccidn
de personal, por este concepto, que haga necesaria la creacion de una provision.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del

resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas, como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguentes.

En 1998, el Banco externalizé en Gertakizun, E.P.S.V. el fondo interno por pensiones,
cuyas dotaciones para su constitucién fueron consideradas, basicamente, como no
deducibles a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Segin la normativa fiscal vigente, la
externalizacién supone para dicho fondo la consideracidn fiscal de gasto deducible en el
importe del mismo que en su dia fue no deducible. Esto se realiza linealmente en diez
afios, mediante disminuciones de la base imponible del citado 1mpuesto.

El beneficio fiscal comrespondiente a las deducciones por doble 1mposicion,

- bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como un menor importe del gasto

por Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio en el que se produce su aplicacion efectiva
para lo que deberian cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Operaciones de futuro

El Grupo utiliza estos instrumentos, tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales como en otras operaciones. '

De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se recogenen

cuentas de orden, bien por los derechos 'y compromisos futuros que puedan tener
repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Banco. Por tanto, el valor

nocional y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo total de crédito o de

mercado asumido por el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, s¢ contabilizan entre las cuentas
diversas como un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo por el emisor,
hasta la fecha de vencimento.

I.as operaciones que tienen por objeto y por efecto elimunar o reducir significativamente
los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se consideran como de cobertura. Los beneficios 0 quebrantos
generados en estas operaciones de cobertura se periodifican de forma siumétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto.
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Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de

negociacién, contratadas en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su
cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de dichos mercados orgamizados, no

se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No

obstante, al cierre de cada mes se efectian cierres tedricos de las posiciones, habiéndose
provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de
riesgo y divisa que, en su caso, resulten de dichas valoraciones. Los beneficios
potenciales no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion.

Activos v pasivos adquindos o emitidos a descuento

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcion de los valores
negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y
los importes pagados o cobrados se registran en los capitulos “Cuentas de
Periodificacion” del pasivo y activo de los balances de situaci6n adjuntos.

m) Titulizacién de Activos

El Grupo Banco Guipuzcoano, ha participado en los ejercicios 2003y 2002 en diversos

programas de titulizacion de activos conjuntamente con otras entidades financieras.
FTPYME TDAA4, Fondo de Titulacién de Activos y TDA17-Mixto, Fondo de Titulizacion
de Activos han realizado en el ejercicio 2003 emisiones por 250.000 y 455.000 miles de
euros, respectivamente, representadas mediante anotaciones en cuenta de 100.000 euros
nominales cada titulo, respectlvamente (en 2002, TDA15-Mixto, chdo de Titulizacién de

Actlvos efectud una emisiéon de 450.900 miles de euros).

Las emisiones de estos bonos se han efectuado a la par y devengan unos tipos de interés

referenciados al Euribor. Estos bonos cotizan en el Mercado AIAF de renta fija.

En el ejercicio 2003, el Grupo ha aportado derechos de crédito derivados de operaciones
de financiacion concedidas a pequeiias y medianas empresas y préstamos por 250.000 y
270.000 miles de euros, respectivamente, para las emisiones efectuadas por FITPYME
TDA4, Fondo de Titulacion de Activos y TDA17-Mixto, Fondo de Titulizacion de
Activos (en 2002 - préstamos hipotecarios por 158.506 miles de euros para la emision
efectuada por TDA15-Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos), registrados en
transferencias de activos, en cuentas de orden, en el momento de hacerse la emision (Nota
7). Las citadas transferencias de estos activos no han supuesto reconocimuento de
resultados.

Acciones propias

El saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos corresponde a
acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. propiedad de sociedades dependientes consolidadas
(Nota 19), que se reflejan a coste de adquisicién saneado, en su caso, en funcion del valor
que resulte mis bajo entre el tedrico contable consolidado o el de cotizacion, excepto
aquellos titulos adquiridos como cobertura de compromisos, en que los fondos de
cobertura correspondientes han sido calculados por diferencia entre el coste de estas
acciones y los precios de referencia establecidos en dichos compromisos.
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Los resultados positivos y negativos derivados de las operaciones con acciones propias

figuran contabilizados en los capitulos “Beneficios y Quebrantos por operaciones del
Grupo” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

0) Aspectos medioambientales y otros

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del

medio ambiente y a la seguridad y salud del trabajador. La Entidad considera que cumple

sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para garantizar y
- fomentar su cumplimiento. |

La Entidad ha adoptado medidas en relacion con la proteccién y mejora del
medioambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental cumpliendo la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio 2003 no se han realizado mversiones
significativas de cardcter medioambiental, ni se ha considerado necesario registrar
ninguna provisién para riesgos y gastos por este concepto, dado que los administradores
de la Entidad consideran que no existen contingencias que puedan afectar
significativamente a estas cuentas anuales.

NOTA 4 - DISTRIBUCIC)N DE RESULTADOS

2003 que el Consejo de Administracién propondrd a la Junta General de Accilonistas, para su
aprobacion, es la siguiente:

Beneficio neto del ejercicio 2003 | 35.056

Distribucion:
Dividendo (Notas 2 y 13) (*)
Acciones ordinarias 15.569
Acciones preferentes 46
Reserva voluntarla (Nota 21) ' 19.441

(*) El dividendo complementario con cargo al resultado del ejercicio 2003 que el Consejo de
Administracion del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas
asciende, aproximadamente, a 0,345 y 0,5175 euros brutos por accion ardmarm y
preferente, respectivamente.

En septlembre de 2003 se anunci6 el acuerdo del Cnnse;u de Administracién de abonar a los

accionistas un dividendo a cuenta de los resultados del e_]ercu:m 2003 por un importe bruto de

0,155 euros por accién ordinaria y 0,2325 euros por accién preferente. El importe total del

dividendo activo a cuenta ha ascendido a 4.841 miles de euros y figura registrado en el
- capitulo "Otros Activos" (Nota 13) del balance de situacion consolidado adjunto.
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El estado contable previsional formulado por el Consejo de Administracién del Banco en

2003, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distnbucion de los dividendos a cuenta fue el siguiente:

Miles de euros

31.08.03
Beneficio neto 21.677
Menos:
Beneficios extraordinarios y atipicos | (1.905)
Dividendo a cuenta pagado (Notas 2.d y 13) (4.841)

NOTA 5 - DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos
es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Cartera de renta fija: ,
De Inversion ordinana | 382.266 44.130
De Inversién a vencimiento - 55.928 169.590
De Negociacidn 54.546 33.757

Menos:
Fondo de Fluctuacién de Valores | - o

492.740 267.477

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacién de
valores para estos titulos.. |
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La composicién del epigrafe "Cartera de Renta Fija" es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002

De Inversion ordinaria:
Letras del Tesoro 16.801 30.719
Otras deudas anotadas . - 365.465 13.411

- 382.266 44.130
De Inversion a vencimiento: '
Otras deudas anotadas . ' 35.928 169.590
De Negociacion: .
Otras deudas anotadas ' 54.546 93.757

, 492.740 267.477

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2003 ha ascendido
al 3,28%. |

Las cuentas de "Otras deudas anotadas”, incluidas en los capitulos “Otras deudas anotadas-
cartera de inversién ordinaria” y “Otras deudas anotadas-cartera de mversion a vencimiento”,
recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado, cuyo tipo de interés medio anual durante el
ejercicio 2003 fue del 3,27% y 4,27%, respectivamente.

De todos estos activos, de los adquiridos temporalmente y de las obligaciones y otros valores
de renta fija que figuran registrados en los capitulos "Entidades de Crédito" y “Obligaciones y
otros ‘valores de renta fija” (Notas 6 y 8) respectivamente, al 31 de diciembre de 2003 se
habian cedido temporalmente a acreedores un romunal de 2.629.861 miles de euros, que
figuran en el pasivo por su importe efectivo (Notas 6 y 15).

El desglose del epigrafe "Cartera de Renta Fija" de los balances de situacion consolidados

adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2003 y 2002, sin considerar el fondo
de fluctuacidn de valores, es el siguiente: '

Miles de euros

2003 2002

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses . . | 3.000 42.968
Entre 3 meses y 1 afio ' 51.956 02.936
‘Entre 1 afio y 5 aiios . | . , | 31.215 77.794
Mais de 5 afios . 404.569 - 53.779

' 492.740 267.477

M. GlPu}:mA, H-85-2.861, F-1,T-1.138) (C.E-A-20000733) | o ' | - 18 A.G. MOD. 1.239-2
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NOTA 6 - ENTIDADES DE CREDITO '

siguiente:

Activo;

Por moneda:
En euros

En moneda extranjera

Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas

Otras cuentas

Otros créditos- .
Depdsitos de entidades de crédito y financieras

Adquisicién temporal de activos (Nota 5)

Pasivo:
Por moneda:
En euros

En moneda extranjera

Por naturaleza:
A la vista-
- Cuentas mutuas

Otras cuentas

Otros débitos-
Cuentas a plazo

Acreedores por valores

M. GIPUZKOA, H-85-2.861, F-1, T-1.138) (C.|.F-A-20000733)

Cesi6n temporal de activos (deuda anotada) (Nota 5)

El desglose del saldo de estos capitulos del activo y pasivo de los balances de situacidn
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el

Miles de euros

2003

1.253.307
32.619

1.285.926

—

142.031

142.031

86.734
1.057.161

- 1.143.895
1.285.926

2.070.172
21.696

2.091.868

760
18.541

19.301

396.709
1.675.858

2.072.567
2.091.868

2002

- 1.278.526

18.414

1.296.940

28.750
28.750

71.409

-~ 1.196.781

1.268.190

1.296.940

955.346
38.617

993.963

803
10.286

11.091

228.284
318.483
436.103

982.872
993.963

19
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depdsitos en garantia de futuros.

Al 31 de diciembre de 2003, el epigrafe “Entidades de crédito - a la vista” del activo del
balance de situacion adjunto incluye un importe de 98.970 miles de euros correspondiente a

El desglose de "Otros créditos” y "Otros débitos" de los balances de situacion consolidados
adjuntos por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es el siguiente:

Miles de eurbs

Por Plazo de Vencimiento: 2003 2002
Otros créditos: ) .
Hasta 3 meses 804.020 1.102.104
Entre 3 meses y 1 aiio 329.444 154.5(4)
Entre 1 afio y 5 anos 5.375 5.253
Mais de 5 afios 5.056 6.333
1.143.895 1.268.190
Otros débitos: -
Hasta 3 meses 2.005.004 906,188
Entre 3 meses y 1 aiio 1.132 11.314
Entre 1 ano y 5 anos 53.502 65.370
Mas de 5 afios 12.929 -
2.072.567 082.872

En el ejercicio 2003, el tipo de interés medio anual para los saldos incluidos en euros de
"Otros créditos” y "Otros débitos”, ha sido del 2,46% y del 2,33%, respectivamente.

NOTA 7 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

La cmﬁposieién de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Miles de euros

M. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1,T-1,138) (C..F-A-20000733) .

2003 12002
' Por moneda:
En euros 2.860.350 2.589.014
En moneda extranjera 25.574 29.913
2.885.924 2.618.927
Por sectores:
Administraciones Pablicas 20.948 21.191
Otros sectores residentes 2.920.107 2.642.811
No residentes ' 29,765 29.436
Menos- Fondo de Provision para Insolvencias ( 84.896) ( 74.511)
2.885.924 2.618.927
20
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A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de Provision para Insolvencias” del
detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacidn del crédito:

Miles de euros

2003 2002

Por Plazo de Vencimiento: , '
Hasta 3 meses 775.789 726.433
Entre 3 meses y 1 afio - 513429 418.655
Entre 1 afio y 5 anos 573.067 - 445.444

Mais de 5 anos 1.108.535 1.102.906
| 2.970.820 2.693.438

Miles de eurgs

2003 2002
Por modalidad y situacion del crédito: . '
Cartera Comercial | 617.953 '548.318
Deudores con garantia real . 1.225.4353 1.189.758
Otros deudores a plazo 028.815 802.585
Deudores a la vista y varios | | . 68.559 44.624
Arrendamientos financieros 111.264 88.699

Activos dudosos 18.776 19.454
| 2.970.820 . 2.693.438

Los bienes cedidos en régimen de amrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, més el valor residual sobre el que se efectide la opcidon de compra, sin incluir las
cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Anadido.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no existen créditos sobre clientes de duracion
- indeterminada por importe significativo.

21
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El movimiento de la cuenta "Fondo de Provision para Insolvencias” durante los ejercicios
2003 y 2002 es el siguiente:

Miles de euros

2003 . 2002

Saldo al 1nicio del gjercicio - 74.511 67.487 -
Mas: "
- Dotacion neta de recuperaciones con cargo a ' -

resultados del ¢jercicio - , 14.067 12,385
Menos: .
- Cancelaciones por traspaso a créditos en suspenso ( 3.656) ( 5.561)
- Diferencias de cambio ( 26) -
Saldo al cierre del ejercicio 84.896 74.511

De acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espana, la provisidén para insolvencias de
riesgo de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras
provisiones" (Nota 17) del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos por
importe de 13.970 y 10.812 miles de euros al 31 de diciembre de 2003 y 2002,
respectivamente. Asimismo, la provision para insolvencias de valores de renta fija se presenta
en el activo de los balances de situacidén adjuntos, minorando los saldos de obligaciones y
otros valores de renta fija. Las dotaciones netas realizadas en 2003 y 2002 por estos conceptos
han ascendido a 4.656 y 1.235 miles de euros, respectivamente, y han su:lcs registradas con
cargo al epigrafe "Amortizacion y provisiones para insolvencias”.

El Grupo ha rebajado de los correspondientes activos, los préstamos y préstamos hipotecarios
aportados para las emisiones efectuadas en 2003 y 2002 de bonos titulizados (Nota 3.m).

22
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NOTA 8 - OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicidon por moneda y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de

situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Por moneda: |

En euros

En moneda extranjera

Por cotizacidon:
Cotizados

No cotizados

Por naturaleza

De inversion a vencimiento:
Administraciones territoriales
Entidades de crédito no residentes
Entidades de crédito residentes
Otros sectores no residentes

Otros sectores residentes

De inversion ordinaria:
Administraciones territoriales
Entidades de crédito no residentes
Entidades de crédito residentes
Otros sectores no residentes

Otros sectores residentes

Menos:

- Fondo de Fluctuacion de Valores
- Fondo de Provision para Insolvencias (Nota 7)

(

Miles de euros

2003

1.318.546

56.215
1.374.761

1.250.660
128.175

1.378.835

1.790
61.112
71.200
20.405
5.412

95.919

500.037
34.046

5
748.828

1.282.916
1.378.835

M. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, T-1.138) (C.|.F-A-20000733) .

4.074)
1.374.761

2002

461.367
67.703

529.070

390.342

141.304
531.646

1.788
64.548
7.384
21.542
9.322

100.584

41.218

41.003
3
347.062

1.774
431.062

331.646

a—

( 2.576)

529.070

23
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Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no ha sido necesario constituir fondo de ﬂuctuamén de
valores para estos titulos.

El desglose por plazos de vencimiento del epigrafe del balance de situacion consolidado
adjunto, sin considerar el saldo de las cuentas "Fondo de Fluctuacioén de Valores™ y “Fondo de
Provision para Insolvencias” del detalle anterior, es el siguiente:

Miles de euros

2003 2002 |
Hasta 3 meses 4 2.242
 Entre 3 meses y 1 afio - - 9.100 41.811
Entre 1 afio y 5 aifos 03.665 - 116.379
Mais de 5 anos B 1.276.066 371.214

1.378.835 - 531.646

El Grupo tiene acordado con otras entidades financieras el intercambio de tipos de interés para
una parte significativa de sus valores (Nota 25). El tipo de interés medio anual de los valores
de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2003 es del 3,76%. El saldo en moneda
extranjera corresponde, en su mayor parte, a valores en dolares amencanos a tipo de cambio
fijo.

Una parte de los fondos piblicos en cartera al 31 de diciembre de 2003 y 2002 habia sido
cedida temporalmente (Nota 5) y figura contabilizada en los epigrafes “Entidades de Crédito -
Otros Débitos” y “Débitos a Clientes - Otros débitos” de los balances de s1tuacmn .

consolidados adjuntos (Notas 6 y 13).

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el total de este epigrafe del balance consolidado adjunto
recoge en “Otros sectores residentes” unos importes de 748.817 y 347.043 miles de euros,
respectivamente, de bonos procedentes de titulizaciones correspondientes en su mayor parte a
las emisiones de bonos realizadas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante los ejercicios 2003 y 2002, sin considerar ¢l fondo de
fluctuacidn de valores, se muestra a continuacion:

Miles de euros

2003 2002

Saldo al inicio del ejercicio 531.646 368.570
Compras = - - 897.600 - 199.679
Ventas ( 1.178) -
Revalorizacién/(minusvalia) por valoracion (11.623) ( 12.989)
Amnrtizadinnes I | (37.610) ( 23.614)
Saldo al cierre del ejercicio o . 1.378.835 531.646
24
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NOTA 9 - ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE

que representan participaciones en el capital de otras sociedades cotizadas (participacion
inferior al 3% de su capital) y no cotizadas (participacién inferior al 20%), con las que no
existe una vinculacién duradera ni estin destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi
como las participaciones en fondos de inversién mobiharia. El desglose del saldo de este
capitulo en funcién de la moneda de contratacién, naturaleza y de su admision o no a
cotizacion, se indica a continuacién: '

Miles de euros

43.643 25.701

Al 31 de diciembre de 2003 el valor de mercado de las acciones y titulos cotizados incluidos

en el presente capitulo excedia de su correspondiente valor neto en libros en 22.995 miles de
~euros, antes de considerar su efecto fiscal. |

M. GIPUZKOA, H-55-2.881, F-1, T-1.138) (C.LF.-A-20000733) | | - 25

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones y titulos .

- 2003 | 2002
Por moneda: I
En euros 43.317 25.420
En moneda extranjera 326 281
43.643 25.701
Por naturaleza:
De inversion ordinaria 38.270 21.500
De negociacion 7.934 7.942
 46.204 29.442
Por cotizacion:
Cotizados 32.148 24.001
No cotizados 14.056 5.441
46.204 29.442
Menos:
-  Fondo de Fluctuacion de Valores . ( 2.561) ( 3.741)

B.G. MOQO. 1.239-2
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€)erciclos 2003 y 2002 ha sido el siguiente:

Miles de euros

En el ejercicio 2003, otros movimientos del Fondo de fluctuacion de valores corresponde a
correcciones valorativas de caracter irreversible,

NOTA 10 - PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las participaciones en
el capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con el
Grupo una vinculacion duradera y estin destinadas a contribuir a la actividad del mismo, de
acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anonimas y con la Circular
4/1991 de Banco de Espaiia, y en todo caso, en las que se posee una participacion de entre €l
20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50% (en adelante empresas asociadas).

El detalle de este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos, es el siguiente:

Miles de euros

Cotizados | o : | 9.546 14.223
No cotizados ' 5.663 13.091

- 15.209 - 27314

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el coste de adquisicién de los titulos incluidos en este
capitulo asciende a 14.210 y 30.333 miles de euros, respectivamente. -

- L}
L
L ]

M. GIPUZKOA, H-§8-2.861, F-1, T-1.138) (C.LF-A-20000733) | g - 26

El movimiento habido en la cuenta "Fondo de Fluctuacidn de Valores del Grupo clurante: los -

2003 2002
Saldo al inicio del ejercicio - | 3.741 4.106
Dotacién (recuperaclén) neta del ¢jerciclo - 499 - 218
Traspasos (Nota 10) ) 633 | -
Otros movimientos . (2312 ( 583)
Saldo al cierre del ejercicio 2.561 3.741

2003 2002

B.G. MOD, 1.239-2



BANCO

6 | Guipuzcoano

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos del Grupo durante los ejercicios 2003 y 2002, se muestra a

continuacion:

2003 2002
Saldo al inicio del ejercicio , 27.314 30.820
Compras 2.755 2.772
Ventas ©( 5.157) ( 1.546)
Traspasos y otros movimientos | . ( 9.703) ( 7.732)
Saldo al cierre del ejercicio ' 15.209 27.314

El movimiento mas significativo del ejercicio 2003 ha correspondido al traspaso de las
participaciones en Diana 1., F.C.R., Dinamia Capital Privado, S.A., M.C.C. Desarrolio, S.P.E.,

S.A., Mercavalor S.V.B. y Sistemas 4B, S.A. al epigrafe “Acciones y otros titulos de renta
variable” (Nota 9).

En el Anexo II se indican los porcentajes de participacion directa e indirecta y otra
informacién relevante de las participaciones mas significativas. '

Al 31 de diciembre de 2003, el valor de mercado de las acciones cotizadas incluidas en el
presente capitulo, cuya titularidad corresponde al Grupo, no difiere significativamente de su
correspondiente valor en libros. |

NOTA 11 - PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge el valor contable de
las acciones de sociedades participadas en mas de un 50% que no se consolidan por

integracién global por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo o por
no estar sometida a la direccién tmica de éste (Grupo no Consolidable). En el Anexo I se
indican los porcentajes de participacion directa e indirecta y otra iformacion relevante de
dichas sociedades, las cuales no cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2003 no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna empresa
del Grupo. -

M. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1,T-1.138) (C.LF-A-20000733) . - | | | 27 B.G. MOD. 1.239-2
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El detalle de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

2003 2002

Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco

Gipuzcoano, S.A. , 245 . 219
Guipuzcoano, Mediador de Seguros, Sociedad de Agencia

de Seguros, S.L. ' ' 118 - 66
Urbanizadora Jaizkibel, S.A. 9497 9.306
Otras sociedades 129 52

9.989 9.643

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el coste de adquisicidn de los titulos inclmdos en este
capitulo asciende a 8.887 miles de euros.

NOTA 12 - ACTIVOS MATERIJALES

La composicidon de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es la
siguiente:

l\f[ilés de euros

. 2003 2002
Inmovilizado material, neto , 83.063 70.634
Provisiones para pérdidas en la realizaci6n de inmovilizado ( 1.740) ( 2.117)
' 81.323 68.517
M. GIPUZKOA, HS5-2.861, F-1, T-1.136) (CLE-A2000073) - | 28
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El movimiento habido durante el ejercicio 2003 y 2002 en las cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de euros

Terrenosy

| Mobiliario
Edificios Uso Otros Instalaciones
Propio Inmuebles y Otros Total
COSTE REGULARIZADO
ACTUALIZADO- . |
Saldo al 31 de diciembre de 2001 53.811 6.765 79.134 139,710
Adiciones ' 2.863 856 8.280 11.999
Salidas por baja o reducciones ( 1.180) ( 2.588) ( 3.172) ( 6.940)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 35.494 5.033 84.242 144,769
Adiciones | 15.672 1.591 5.662 22.925
Salidas por baja o reducciones ( 16) ( 1.404) ( 3.339) ( 4.739)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 71.150 5.220 86.565 162.935
AMORTIZACION ACUMULADA- ,
Saldo al 31 de diciembre de 2001 18.245 549 50.356 69.150
Adiciones 1.439 38 6.811 8.288
Salidas por baja o reducciones ( 458) ( 16) ( 2.829) ( 3.303)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 19.226 - 571 54.338 74.135
Adiciones 1.532 36 - 7.362 8.930
Salidas por baja o reducciones ( J) ( -) ( 3.188) ( 3.193)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 - 20.753 607 58.512 79.872
INMOVILIZADO NETO-
Saldo al 31 de diciembre de 2002 36.268 4.462 29.904 70.634
Saldo al 31 de diciembre de 2003 50.397 4.613 28.053 83.063

Por otra parte, dentro de la cuenta "Otros Inmuebles”, se incluyen al 31 de diciembre de 2003 '

y 2002 unos importes de 3.053 y 3.711 miles de euros, respectivamente, que corresponden al
valor bruto contable de los inmuebles que provienen de la adjudicacion de créditos y cuyo

realizacion de dichos inmuebles, el Grupo tiene constituidas al 31 de diciembre de 2003 y
figuran rebajando el capitulo "Activos materiales” de los balances de situacién consolidados

adjuntos. La dotacién neta de esta provisién se realiza con cargo al epigrafe "Quebrantos
Extraordinarios”.

destino es su venta a terceros. Para cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la

2002 provisiones (Nota 3.f) por importe de 1.740 y 2.117 miles de euros, respectivamente, que -

'.M. GIPUZKOA, H-55-2,861, F-1, T-1.138) {C.1.F-A-20000733) | - | 29
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Saldo al inicio del gjercicio
Mas:
- Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio

Menos:
- Recuperacion por ventas y utilizaciones de fondos

- Cancelacién por saneamiento definitivo

Saldo al cierre del ejercicio

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

siguiente:

Otros activos:

Cheques a cargo de entidades de crédito

Operaciones financieras pendientes de liquidar

Impuesto sobre beneficios anticipado (Notas 3.h y 23)
Operaciones en camino |
Dividg:ndc: activo a cuenta (Notas 2 y 4)

Fianzas dadas en efectivo

Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura
Otros conceptos '

Otros pasivos:

Obligaciones a pagar

Flanzas recibidas

Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 23)
Operaciones en camino

* Partidas a regularizar por operaciones de futuro de
cobertura

Cuentas de recaudacién
Cuentas especiales
C4dmara de Compensacién
Otros concepttjs

El movimiento de esta provisién durante los ejercicios 2003 y 2002 se muesira a continuacidn:

Miles de euros

2003

2.117

243

( 530)
( 90)
1.740

2002

3.173

364

( 781)

( 639)

2.117

El detalle del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos es el

Miles de euros

2003

24.409
3.386

21.132
1.047
4.841
1.169

23.816

30.471

110.271

36.808

196

8.158
2.107

28.076

56.593
6.182

9.720
20.838

168.678

2002

18.798
621
18.871
. 989
4.512
11.264

- 28.000

16.114

99769

24.028
56
9.718
1.966

28.094
62.542
1.136
6.693

20.581
- 154.814

30
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'NOTA 14 - CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacion

consolidados adjuntos es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002

Activo:
Devengos de productos no vencidos de inversiones no |
tormadas a descuento . ~56.857 - 34598
Gastos pagados no devengados , ' 454 406
Intereses anticipados de recursos mmados a descuento 138 -
Otras periodificaciones - 827 344

' 58.2776 35.348

- Pasivo: |
“Productos no devengados de operaciones tomadas a

descuento 6.129 6.739
Devengos de costes no vencidos de recursos no tomados -
a descuento - 48.256 34.983
(Gastos devengados no vencidos 17.779 15.175
Otras periodificaciones 2.771 4.577

Productos devengados no vencidos de inversiones

tomadas a descuento - I ( 7.358) ( 10.778)
| | | 67.577 50.696

NOTA 15 - DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,

atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se indica a continuacion:

Miles de euros

2003 2002
- Por moneda: '

En euros . - 3.500.571  3.332.002
En moneda extranjera 33.476 18.801

. 3.534.047 3.350.803
Por sectores: . . '
Administraciones Publicas _ 199.048 221.250
Otros sectores residentes 3.282.631 3.077.995
No residentes - - ' - 52.368 51.558

3.534.047 3.350.803

31
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"Otros sectores residentes” se indica a continuacion: .

Grupo se indica a continuacion:

2003
Depositos de ahorro -A plazo-
Hasta 3 meses - - 696.246
Entre 3 meses y 1 aio - . 209.881
Entre 1 ano y 5 anos . | - 192.087
Mais de 5 afios 987
- , 11.099.201
Otros débitos -A plazo-
Hasta 3 meses = ,  1.105.302
Entre 3 meses y 1 ano 12.458
Entre 1 ano y 3 aios | 47
' 1.117.807

M. GIPUZKOA, H-§5-2.861, F-1,T-1.138) (C.1.F-A-20000733)

2003
Cuentas comentes | . 909.814
Cuentas de ahorro - ' - 219.331
Impcvsicimes a plazo - -1.038.112
Cesi6én temporal activos (Notas 5, 8 y 9) B - 1.115.374
| ' 3.282.631

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en

Miles de euros

2002

84.432

206,479

1.015.020

972.064

3.077.995

“El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Depdsitos
de ahorro - A plazo” y "Otros débitos - A plazo" de los balances de situacién consolidados del

Miles de euros

2002

608.693
323.435
147.308

1.079.436

054.438
26.506

39

080.983
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NOTA 16 — DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 2003 el saldo de este epigrafe recoge el importe nominal suscrito
correspondiente al “2° Programa de Pagarés de elevada liquidez 2003 de Banco

tienen un valor nominal de 1.000 euros y estin admitidos a negociacion en el mercado
secundario oficial y organizado AIAF de Renta Fija. Dicho programa establece un importe

médximo de emisién de 200 millones de euros y un vencimiento comprendido entre 7 y 540
dias. El tipo de interés anual al 31 de diciembre de 2003 oscila entre el 2,10% y 2,35%.

El desglose por plazos de vencimiento residual de los pagarés emitidos al cierre del ejercicio
2003 se indica a continuacion: -

Miles de euros

Halsta. 3 meses | | . . 45.497

Entre 3 meses y 1 aiio | . 1.500
46.997
M. G|PUEKQA+'H'5$-RBE1,F-1,T-I1,'IBB) (C..LF-A-20000733) s - ! o . 33
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- NOTA 17 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
l El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos durante los ejercicios 2003 y 2002, se muestra a continuacion: ' -
'. ' : | Miles de euros
o Fondo de
| | | Prejubilados y
- otros
' compromisos con Otras
| el personal (Nota  provisiones |
' 3.h) (Notas 3.ky 7) Total
' ‘Saldo al 31 de diciembre de 2001 37.525 19.089 56.614
Dotaciones netas con cargo a resultados del | -
ejercicio . 943 9.770 10.713
' Pagos a pensionistas y prejubilados ' ( 8.030) - ( 8.030)
Utilizaciones | . - - - ( 318y ( 318)
Entregas a Gertakizun, E.P.S.V, . -~ ( 605) - ( 605)

Impuesto anticipado (Nota 3.h) 3.120 - 3.120
Dotacién con cargo a reservas (Notas 3.h y 21) 7.580 - - 7.580

Saldo al 31 de diciembre de 2002 | 40.533 28.541 69.074

Dotaciones netas con Cargu a resultados del - |
ejercicio - 1.306 7.649 8.955

Pagos a pensionistas y prejubilados ( 9.017) , - ( 9.017)

Utilizaciones - - ( 902) ( 902)

Impuesto anticipado (Nota 3.h) 4.044 | - 4.044
Dotacion con cargo a reservas (Notas 3.h y 21) 8.400 | - 8.400

Saldo al 31 de diciembre de 2003 45.266 35.288 80.554

. o El saldo del epigrafe "Otras Provisiones" del cuadro anterior recoge el importe estimado para

| | hacer frente tanto a minusvalias en el inmovilizado funcional (Nota 12) como a

' I : responsabilidades, probables o ciertas, procedentes de litigios en curso, mdemnizaciones u

- obligaciones de cuantia indeterminada, riesgo de firma, riesgo por operaciones de futuro, etc.

. . Asimismo, incluye un fondo especifico para reforzar las hipétesis consideradas para el cdlculo

' del pasivo actuarial devengado por sus compromisos por pensiones con el fin de adaptarse a
los requerimientos normativos de Banco de Espaiia. (Nota 3.h).

RM, GIPUZKOA, H-85-2.861, F-1, T-1.138) (C...F--A-20000733) o | o - | 34

B.G. MQD, 1.239-2




BANCO

(3] Gmpuzcoano

NOTA 18 - PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el detalle del saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos es el siguiente:

Diciembre 2001 30.000 4.5C Qctubre 2012
157.172 ' '

L.a Junta General del Banco celebrada el 22 de febrero de 2003 ha autorizado al Consejo de
Administracién, por un plazo de 5 afios, para la emisidn, en una o varias veces o de acuerdo
con un programa, de obligaciones, bonos de caja o tesoreria, pagarés, warrants o titulos
equivalentes, con cardcter ordinario o subordinado. Dichas emisiones tendrin un vencumento
maximo de veinte anos.

NOTA 19 - CAPiTAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 20_0_3, el capital social de Banco. Guipuzcoano, S.A., que asciende a
31.200 miles de euros, estd formalizado en 31.138.332 acciones ordinarias y 61.668 acciones

cada uha, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones preferentes sin voto tendran derecho a un dividendo adicional especial
equivalente al 50% del que se acuerde repartir a las acciones ordinarias; dividendo adicional
que no serd en ningln caso inferior a 0,15 euros. A dichas acciones les serd de aplicacion lo

tendrdn los demds derechos de las acciones ordinarias. Estas acciones preferentes s voto
gozaban de un derecho de opcién a convertirse en acciones ordinarias con voto, en la
- proporcion de una por una, por quintas e iguales partes mediante sorteo al final de los afios

acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas celebrada el 21 de febrero de
1998, el Consejo de Administracién amplié al 100% de las acciones preferentes la posibihidad
de conversion en cada uno de los plazos anteriores. Asi, hasta la dltima opcion de conversion

~ de valor nominal cada una, respectivamente.

de mercado continuo de las Bolsas de Valores Espafiolas.

LA.M. EIFUEHDA H-55- EBE‘I F-1,T-1.138) (C.IL.F. Aﬂﬂ{lﬂﬁﬂﬁ) - . 35

'Tipu de
Miles de interés |
euros 31.12.03 Fecha de vencimiento
Deudﬁ Subordinada: ]
Abril 1999 . 36.061 . 4,75% = Abril 2007
Abril 1999 36.061 MIBOR+0,6% Abril 2007
Abril 2000 30.050 575%  Abrnl 2009
Octubre 2001 25.000 4,75% Abril 2011

preferentes sin voto, respectivamente, todas ellas nominativas, de 1 euro de valor nominal

dispuesto en el articulo 91 de la Ley de Sociedades An6nimas y, salvo el derecho de voto,

sexto, séptimo, octavo, noveno y décimo, contados a partir del 10 de octubre de 1992. De

producida en 2002, se han acogido 4.049.488 y 445.011 accmnes preferentes de 1 y 3,01 euros

La totalidad de las acciones de Banco Guipuzcoano, S.A. en circulacién cotiza en el sistema
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Al 31 de diciembre de 2003, el porcentaje de participaciéon del Grupo Financiero Bilbao

Bizkaia Kutxa (Grupo BBK) y de la Caja de Ahorros de Gipuzkoa y San Sebastian (Kutxa) en
el capital social del Banco asciende al 14,5% y al 10%, respectivamente, materializado en la

posesion de acciones ordinarias.

Al 31 de diciembre de 2003, Easo Bolsa, S.A., sociedad dependiente consolidada de Banco
Guipuzcoano, S.A., poseia 88.360 acciones del Banco, de las cuales 550 corresponden a

- acciones preferentes.

" A continuacién se indica el importe de las transacciones con acciones del Banco realizadas
durante el ejercicio 2003 por las sociedades que componen el Grupo Consolidable Banco

Guipuzcoano:

Miles de euros

Resto hasta Fondo de |
- Nominal coste fluctuacion Total
~ Saldo al inicio del ejercicio - 62 1.132 317) 877
~ Adquisicion de acciones propias 241 4.138 - 4.379
Venta de acciones propias (215) (3.649) - (3.864)
Recuperacion del fondo de | .
fluctuacion - - - ' 317 317
Saldo al cierre del ejercicio 88 1.621 - 1.709

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el Consejo de Administracion del Banco

dispone de la autorizacion para ampliar el capital del Banco hasta un limite maximo de 15.600 -

miles de euros y por un plazo maximo de 5 afios, segun acuerdo de la Junta General de
Accmmstas celebrada el 22 de febrero de 2003.

" NOTA 20 - PRIMAS DE EMISION

Durante los ejercicios 2003 y 2002 los saldos de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos no han temdo movimiento.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas se permite
expresamente la utilizacion del saldo de esta reserva para ampliar el c:apltal y no se establece
restriccién especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

M. GIPUZKOA, R-55-2.861, F-1, T-1.138) (C.|.F.-A-20000733) | | - 36
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' NOTA 21 - RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la composicién de estos capitulos de los balances de
situacidn consolidados adjuntos, era la siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Reservas restringidas: . . .
Legal ' -~ 8.760 8.760
Estatutaria | ' - 6.240 6.240
Reserva Especial para Inversiones Productivas (Nota 23) 33.089 45.079
~ Actualizaciéon Norma Foral 11/1996 (Nota 3.1) 0.053 9.053
| ' 77.142 69.132

Reservas de libre disposicion:
Voluntarias y otras - 81.504 77.388
158.646  146.520

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Reservas” de los balances de
situacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 2003 y 2002 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2003 2002
Saldo al inicio del ejercicio - 146.520 133.355
Distribucién a reservas del beneficio del ejercicio anteror +19.111 ~ 19:.036 »
Variaciones en el perimetro de consolidacién 1.415 1.709
Constitucién del fondo para jubilaciones anticipadas, neto
‘de impuestos (Notas 3.h y 17) - (8400)  ( 7.580)
Saldo al cierre del ejercicio I - 158.646 146.52()

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades AnOnimas, las entidades que
obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberdn dotar el 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva alcance el
20% del capital social, porcentaje que en Banco Guipuzcoano, S.A. ya se ha alcanzado. La
reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda

~ del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

M. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, T-fl.‘lﬂﬂ) {C.LF:A*EM?EE} } | | | o 37 B.G. MOD. 1.239-2
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Resgrva Estatutaria

De acuerdo con los Estatutos de Banco Guipuzcoano, S.A. se debe detraer de los benetficios
liquidos de cada ejercicio el importe necesario para que el saldo de esta reserva alcance el 20%

del capital desembolsado (Nota 4).

Regularizaciones de balances

El Banco y algunas sociedades dependientes consolidadas se acogieron a lo establecido en la

legislacién aplicable sobre regularizacién y actualizacién de balances (Nota 3.f). Como

consecuencia de ello, el coste y la amortizacién del inmovilizado material y, en su caso, ¢l
coste de los valores de renta variable, se incrementaron en los 51gmentes mportes que, a su
vez, hasta el 31 de diciembre de 2003, habian sido aplicados en la forma que se indica a

continuacion:

Miles de euros

Banco Sociedades
Guipuzcoano, Dependientes
.' S.A. (Nota 21)
Incremento neto: , . |
Inmovilizado material (Nota 12) | 26.818 6.281
Cartera de valores y otros o 6.450 -
33.268 6.281

Importes aplicados a:
Cancelaciéon de minusvalias de cartera de |
valores y otros conceptos | ( 1.202) (938)

Traspasos a:

Reservas voluntartas =~ (23.013) -
9.053 5.343

Los incrementos de valor comrespondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han
venido amortizando desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para la
amortizacion de los valores en origen (Notas 3.f y 12).

Actualizacion Norma Fnrai 11/1996 '

El saldo de la cuenta “Resefvas de Actualizacién - Norma Foral 11/1996”, una vez

transcurrido el plazo legalmente establecido para su comprobacién por las autoridades fiscales,
podra destinarse a la compensacién de resultados negativos o a la amphacion de capital. El
saldo pendiente de aplicacién s6lo podri destinarse a reservas no distribuibles. '

Reserva IndisPDnible para acciones propias o de la Sociedad dominante

De aé uerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la sociedad matriz
debe estar en disposicion de constituir una reserva indisponible por las acciones que de ella
adquieran las sociedades dependientes, hechc) que el Banco cumplia al 31 de diciembre de

2003 y 2002 (Nota 19).

M. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, 71,138} (C.|.F.-A-20000733) - S | | | 38
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Reserva Especial para Inversiones

La Norma Foral 11/1993 de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa establecia la posibilidad
de minorar la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en el 50% de las cantidades que,
procedentes del beneficio contable obtenido en cada ejercicio cerrado entre el 8 de julio de
1993 y el 31 de diciembre de 1994, se destinaran a una reserva especial denominada "Reserva
Especial para Inversiones Productivas". ].a reserva habia de materializarse -como asi fue- en la
adquisicién efectiva, antes del 31 de diciembre de 1994, de activos fijos materiales nuevos
cumpliendo con determinados requisitos. '

Asimismo, la Norma Foral 7/1996 del Impuesto sobre Sociedades de la Excma. Diputacion
Foral de Gipuzkoa establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida el 10 por 100 de las
- cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se destinen a una reserva
especial denominada "Reserva para Inversiones”. El Banco ha destinado a esta Reserva un
importe de los beneficios de cada ejercicio conforme al siguiente desglose:

Ejercicio ' - Miles de euros
1997 N 6010
1998 - . 4.207
1999 . ' 6010
2000 7.212
2001 . - 6.010

2002 ' . - o 8.010

El impm'te destinado a esta Reserva debers ser materializado en el plazo de dos afios desde el

cierre del ejercicio con cuyos beneficios se dota la misma, en la inversién en activos fijos -
materiales nuevos, excluyendo béasicamente los terrenos. Los activos deberdn afectarse al

- desarrollo de la explotacién econémica de la entidad, manteniéndose en funcionamiento en la

misma durante cinco afios, sin ser objeto de transmisién, arrendamierito- 0 cesién a terceros

para su uso. Al 31 de diciembre de 2003 los importes destinados a esta reserva en 2001 y en
ejercicios anteriores estdn ya materializados, asi como 3.708 miles de euros de los destinados
en 2002. Los Administradores del Banco estiman que se cumplirdn todos los requisitos
necesarios para que dichos beneficios fiscales adquieran el caricter de defimtivos. Los
recursos propios de la entidad deberdn incrementarse en la cuantia de la dotacién de la reserva
respecto de los recursos propios del ejercicio anterior, cuantia que deberd mantenerse durante
los cinco afios siguientes a su total materializacién, salvo que se produzca una dismnucion
derivada de la existencia de pérdidas contables. '

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, esta Reserva Especial
podrd aplicarse a la eliminacion de resultados contables negativos y/o a la ampliacion del
capital social, siendo de libre disposicién para las dotaciones efectuadas a partir del ejercicio

2000. -
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~ consolidacidn, se indica a continuacion:

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:

Por integracion global:
Guipuzcoano Valores, 5.A.
Guipuzcoano, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, 5.A.
Easo Bolsa, S.A. -

Bitarte, S.A.

(Otras sociedades

~Por puesta en equivalencia:
- Iberpapel Gestién, S.A.
~ Titulos Bilbao SIMCAV, S.A. .

Guipuzcoano Mediador de Seguros, Sociedad de Agencia de Seguros, 5.L.
Urbanizadora Jaizkibei, 5.A *
Dinamia Capital Privado, S.A. (Nota 2)
Diana I, F.C.R. |
Bultztel, S.A.
Otras sociedades

PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS:

Por integracidin global:
Ederra, 5.A.

Otras sociedades

Por puesta en equivalencia:

Guipuzcoano, Correduria de Seguros del Grupo Banco Guipuzcoano, S.A.
Consultores Urbanos del Mediterraneo, S.A.

Haygon La Almazara, S.L.

Espigén Internet, S.L.

Josaltun, 5.L.

Otras sociedades

. TOTAL NETO

M. GIPUZKOA, H-85-2.881, F-1, T-1.138) (C.LF-A-20000733)

NOTA 22 - RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

“El desglose de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos al cierre de
 los ejercicios 2003 y 2002 aportados por las sociedades dependientes en el proceso de

Miles de euros

2003

4.052
2.143
354
258
23

18

6.350

1.0435
312
39
2.240

153
38

. 26
3.855

121
14

133

31
263
122

28

49

67
360
10.010

2002

4.040
2.051

326
230

22
6.669

541

366
22

1.182
335
312

104
3.062

431

432
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“En los balances individuales de las sociedades dependi&ntel:sl que han sido agregados en el

proceso de consolidacion al del Banco, existian reservas de cardcter restringido al 31 de

diciembre de 2003 y 2002 por un importe de 6.359 y 6.255 miles de euros, respectivamente.
Estas reservas de caricter restringido incluyen, en cada uno de los ejercicios, un importe de

- 1.557 miles de euros que corresponden a “Reservas de revalorizacién Norma Foral 11/1996”.

El movimiento que se ha producido en el saldo de los c:api'tulos "Reservas y Pérdidas en
Sociedades Consolidadas" de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los
ejercicios 2003 y 2002 se muestra a continuacion:

Miles de
, euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 11.735
Imputacién de resultados del ejercicio anterior . ' 14.034

.- Dividendo a cuenta comrespondiente al ejercicio 2001 o (12.105)
Dividendo complementario correspondiente al ejercicio 2000 ( 7135)
Amortizacién fondos de comercio y plusvalias tacitas ' ( 423)
Otros | ' | | | ( 3.392)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 | 9.134
Imputacién de resultados del ejercicio anterior | 1.935
Dividendo a cuenta comrespondiente al ejercicio 2002 ' ( 1.354)
Dividendo complementario correspondiente al gjercicio 2001 o ( 405)
Amortizacién fondos de comercio y plusvalias ticitas ' ( 468)
Otros - ' 1.168
Saldo al 31 de diciembre de 2003 - 10.010

NOTA. 23- SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, ¢l saldo del epigrafe "Otros pasivos - Cuentas de
recaudacién” de los balances de situacién consolidados adjuntos, mcluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la
provisién por el Impuesto sobre Sociedades, neto de las retenciones y pagos a cuenta del
mismo, relativo a los beneficios de cada ejercicio.
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La concliliac':ién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades,

asf como la provision constituida por el Grupo es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002

Resultado consolidado contable antes de impuestos 45.055 46.654
Diferencias permanentes: (*)

Aumentos - 12.288 12.683

Disminuciones ( 6.152) ( 5.842)
Diferencias temporales: (**) . |

- Aumentos ' 9.389 6.438

- Disminuciones | (20.219) (46.157)
Base Imponible ' 40.361 13.776
*) Bdsicamente por dotaciones, utilizaciones y recuperaciones de fondos especificos, asi

como por los ajustes derivados del proceso de consolidacion.

(**)  Los aumentos se deben bdsicamente a aportaciones no deducibles a los fondos de
pensiones externos, a dotaciones no deducibles a los fondos especificos y otros fondos
y a gastos con diferente imputacién temporal fiscal. Las disminuciones corresponden,
principalmente, a la constitucion de fondos para prejubilaciones, aportaciones no
deducibles en ejercicios anteriores a los fondos de pensiones externos y al fondo
estadistico de cobertura de insolvencias, beneficios fiscales por reinversion de activos
enajenados y a recuperacion y utilizacion de fondos y provisiones.

En general, el Banco y las entidades consolidadas tienen pendientes de inspeccién por las
autoridades fiscales los ejercicios cerrados con posterioridad al 1 de enero de 1999 para los
principales impuestos que le son de aplicacion.

Si bien no se ha presentado atin la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
2003, en el cémputo de la previsién para dicho impuesto, que figura en los estados financieros
consolidados de 2003 adjuntos, se ha considerado una deduccién por inversiones y otras
deducciones y bonificaciones por importe total de 6.078 miles de euros, aproximadamente
(2.822 miles de euros en 2002). El Banco y algunas sociedades consolidadas se han acogido a
las deducciones por inversién en activos fijos nuevos, bonificaciones y deducciones por doble
imposicién, de conformidad con lo previsto en la normativa del Impuesto sobre Sociedades.
Para que estas deducciones sean efectivas, deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa legal vigente. Dentro de las deducciones consideradas en la prevision de 2002 y
ejercicios anteriores se incluye la derivada del articulo 39 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de
julio del Impuesto sobre Sociedades que establece la posibilidad de deducir de la cuota liquida
el 10 por 100 de las cantidades que, procedentes del resultado contable del ejercicio, se
destinen a una reserva especial denominada "Reserva Especial para Inversiones Productivas”
cumpliendo determinados requisitos de inversién (Notas 4 y 21). Los Administradores estiman
que el plan de inversiones previsto permitird cumplir los requisitos de inversién exigidos para
que estas deducciones sean firmes.
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Hasta el 31 de diciembre de 2001, el Banco se acogié al diferimiento de tributacion de los
beneficios obtenidos en la enajenamén de su inmovilizado material, por un total de 18.321]
miles de euros. Los impuestos diferidos en las cuentas anuales de 2003 y 2002 por este
concepto totalizan 1.303 y 1.418 miles de euros, respectivamente, tras acogerse en la

declaracion del ejercicio 2001 a lo dispuesto en la Disposicion Transitoria primera en la
Norma Foral 5/2002, por lo que el Banco aument6 en la citada declaracién la base imponible
en un importe de 12.999 miles de euros en concepto de diferencia temporal. Los importes
pendientes de los citados beneficios se integran, por partes iguales, en las bases imponibles
“correspondientes a los siete ejercicios fiscales a partir de los tres afios posteriores al periodo
~ impositivo en el que el elemento patrimonial se trasmitié. Asimismo, hasta el 31 de diciembre
~de 2001, otras sociedades del Grupo consolidable se acogieron al citado diferimiento de
tr1butacmn de los beneficios obtenidos en la enajenacidén de inmovilizado por importe de
15.362 miles de euros, siendo los impuestos diferidos en 2003 y 2002 por este concepto de
3.305 y 4.979 miles de euros, respectivamente. A este respecto, en la declaracion del ejercicio
2003 se acogeran a lo dispuesto en la disposicién antes mencionada, aumentando la base
imponible en un importe de 5.152 miles de euros en concepto de diferencia temporal y
dlsmmuyendola en 2.756 miles de euros en concepto de diferencia permanente. Las
remversiones requeridas por este concepto en inmovilizado material, inmaterial y
participaciones en sociedades relacionadas con estas transmisiones, han sido efectuadas en su

- totalidad. Igualmente, en el ¢jercicio 2002 el Banco se acogio a la exencidén por reinversién en
un importe de 9.144 miles de euros, debiendo reinvertir en los proximos tres afios un importe

' de 9. 600 miles de euros.

Asimismo, las retenciones y pagos a cuenta de dicho 1mpucsm realizados durante 2003 y 2002
por ¢l Banco y las sociedades consolidadas que minoran la cuota a ingresar de cada afio
ascienden a 867 y 744 miles de euros, respectivamente. El importe de los impuestos diferidos
(8.158 y 9.718 mules de euros al 31 de diciembre de 2003 y 2002, respectivamente) se
encuentra registrado en el capitulo "Otros Pasivos" (Nc:ta 13). Los impuestos anticipados se
regwtran en "Otros actlvos" (Nota 13).

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a

las operaciones realizadas por el sector bancario, existen, para los afios pendientes de

Inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente, que no son susceptibles de

cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores del Banco, asi como

de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
- sigmficativamente a los estados financieros adjuntos.
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NOTA 24- CUENTAS DE ORDEN

Pasivos contingentes:

Activos afectos a diversas obligaciones
~ Fianzas, avales y cauciones
- 'Otﬁ:s

- Compromisos:
Disponibles por terceros:
- Por entidades de crédito
Por Administraciones Pablicas
Por otros sectores residentes
Por no residentes
Otros compromisos

Total

M. GIPUZKOA, H-55-2.881, F-1, T-1.138) (C.L.F-A-20000733)

“Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones bancaras, con el siguiente detalle:

Miles de euros

2003

710.476
22.017

735.532

1.647

49.916
724.900

12.258

~101.010
889,731

1.625.263

e E———

3.039

2002

2.336
438.490

24.422
468.248

- 383
46.383

625.744
12.453

03.783

778.748

- 1.246.996
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' NOTA 25- OPERACIONES DE FUTURO
' ' En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el desglose de los
' importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados, contratados
por el Grupo en ¢l transcurso de su actividad y no vencidos a dichas fechas:
| ' - Miles de euros
- 2003 2002
. ' Compraventas de divisas no vencidas: )
o Hasta dos dias hébiles 2.756 2.385
I A plazo superior a dos dias hibiles - 65.179 07.695
n . Compraventas no vencidas de activos financieros:
l - Compraventas al contado de deuda anotada | 83.350 15.032
Compras a plazo ' 192 -
l Ventas a plazo 37.199 . 88.024
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés:
l Comprados - 50.000 1.293.900
' Vendidos 50.000 3.893.593
Onpciones:
| ' - ‘Opciones compradas 222.878 204.222
Opciones vendidas . , 248.849 275.867
l . Otras operaciones sobre tipos de intereés:
. Permutas financieras y otras 4.029.741 3.607.266
' ' Total 4.790.144 9.447.984
| '.M- GIPUZKOA, H-85-2.861, F-1, T-1.138) (C.1.E-A-20000733) | | . 45 & G MOD. 1 2352
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El desglose de estas operaciones por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2003 es el
siguiente:

Miles de euros

Mis de 5
Hastalaio Del a5 aiios aios
Compraventas de divisas no vencidas: '
Hasta dos dias habiles 2.756 - -
A plazo superior a dos dias hdbiles 27.138 " 38.041 -
o Compraventas no vencidas de activos
financieros:
Compraventas al contado de deuda anotada 8§3.350 - . -
Compras a plazo ' 192 - -
Ventas a plazo 18.024 15.036 4.139
Futuros financieros sobre valores y tipos
de interés:
Comprados - 50.000 -
Vendidos - 50.000 -
Opciones:
Opciones compradas - 217.878 5.000
Opciones vendidas - 242.849 6.000
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financieras y otras 2.489.712 610.112 929.917
Total al 31 de diciembre de 2003 2.621.172 1.223.916 945.056

- B.G. MOD. 1.239-2
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De acuerdo con su objetivo, las operaciones de futuro en vigor al 31 de diciembre de 2003 se
clasificaban segin el siguiente detalle:

Miles de euros

Operaciones de Cobertura Operaciones de Negociacién
Tipo de Tipo de | Tipo de Tipo de
interés cambio Valores intereés cambio Yalores

Compraventas de divisas no
vencidas:

Hasta dos dias habiles - 2.756 - . - -

A plazo superior a dos dias |
hébiles | - 63.577 - - 1.602 .

Compraventas no vencidas
de activos financieros:

Compraventas al contado de | | -
deuda anotada S 83.350 - | E - . -

Compras a plazo | | 192 - . - - -
Ventas a plazo o 37.199 . - - - -

| Futuros financieros sobre
valores y tipos de interés;

Comprados - 50.000 . - - - -
Vendidos . 50.000 - . - . -

Opciones: - - |
Opciones compradas | . - 2.375 220.503 - - -

Opciones vendidas | - 2.375 241.124 - - 5.350

Otras operaciones sobre
tipos de interes:

Permutas financieras y otras 2.371.341 - - 1.038400 - -

Total al 31 de diciembre de
2003 | 2.592.082 71.083 461.627 1.658.400 1.602 5.350

]

Cualquier pérdida potencial estimmada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio, se
encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales estimados
en operaciones de la misma naturaleza.
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' NOTA 26- OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO NO
- CONSOLIDABLE Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos y transacciones mas significativos mantenidos por el Grupo, al cierre
de los ejercicios 2003 y 2002, con aquellas sociedades no consolidables que se incluyen en las
cuentas anuales adjuntas seglin su puesta en equivalencia (Nota 2), se muestra a continuacion:

- Miles de euros

2003 2002
Grupo no Grupo no
consolidable Asociadas consolidable Asociadas

SALDOS
~ Créditos sobre clientes . ' 3.685 27.861 3.206 10.869
- Débitos a clientes 13.342 1.427 10.527 1.267

TRANSACCIONES

Intereses y Rendimientos -

asimilados 128 | 674 119 G

Intereses y cargas asimiladas 232 26 247 48

Comisiones percibidas - - 365 - 217

Por otro lado, a través de Guipuzcoano, S.G.LLC., S.A. el Banco gestiona patrimonios en
fondos de inversiéon colectiva (FIM. y F.LAMM.) promovidos por €l, que al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 ascendian a 994.760 y 824.621 miles de euros, respectivamente.
- Asimismo, el Grupo Banco Guipuzcoano gestiona fondos de pensiones y E.P.5.V.'s cuyos
patrimonios pertenecen a terceros y que, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, eran de 225.707y

191.014 miles de euros, respectivamente.
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l . NOTA 27 - CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
o En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a continuacion se
l - ‘indica determinada informacién relevante:
a) - Naturaleza de las operaciones
' El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
- atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:
l Miles de euros
.' | i (Debe) / Haber
L 2003 2002
l Intereses y rendimientos asimilados:
. | De Banco de Espafia y Otros bancos centrales 1.048 1.486
De entidades de crédito 28.885 41.543
B B De la cartera de renta fija 40.514 45.075
: l - De créditos sobre clientes 140,272 141.774
| Otros productos 10 16
. . 210.729 229.894
' | Intereses y i:.argas asimiladas: |
De Banco de Espafia ( 8.133) ( 5.632)
) De entidades de crédito ( 30.823) ( 39.000)
| I De acreedores ( 54.650) ( 73.823)
A De empréstitos y otros valores negociables emitidos ( 438) -
' De financiaciones subordinadas ( 7.124) ( 7.286)
l ' Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos ( 1.451) ( 1.229)
| Otros - ( 49) ( 5)
| . (102.278) (126.975)
l | Comisiones percibidas:
o De pasivos contingentes 3.303 4.812
' - De servicios de cobros y pagos 19.139 18.910
| De servicios de valores y comercializacién de productos financieros - 23.122 18.073
| ' | De otras operaciones 4,539 4.138
- . | 52.163 45,933
- ' Comisiones pagada's: |
' l Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales ( 1.014) ( 2.581)
- | Otras comisiones ( 2.645) (  2.689)
| | ( 3.659) (_5.270)
I " Resultado de operaciones financieras:
- - Beneficios por operaciones financieras-
N ‘En la cartera de negociacion 715 3.971
. ' En la cartera de renta fija de inversion 152 2.522
. En la cartera de renta variable 43 -
S Por ventas de otros activos financieros 5 16
; o Productos por operaciones de futuro 6.150 915
. ' Productos por diferencias de cambio 1.116 084
; Pérdidas por operaciones financieras-
o En la cartera de renta variable (  542) ( 271
| l En la cartera de negociacion ( 476) ( 2.438)
| " Quebrantos por operaciones de futuro ( 5.053) ( 3.893)
) l ' ' 2.110 1.806
'.M. GIPUZKOA, H-§5-2.861, F-1, T-1.138) (C.LF-A-20000733) © | 7 | o _ | 49 5.G. MOD. 1299.2
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-~ De personal

Sueldos y salarios
Seguros soclales
Otros gastos

Direccién General
Jefes
Administrativos

Subalternos

De auditoria externa

miles de euros.

M. GIPUZKOA, H-55-2.881, F-1,7T-1.138) {C.L.F-A-20000733)

. b) Gastos (Generales de Administracion

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas en los ejercicios 2003 y 2002, es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002

46.031 43.601
10.601 10.279

2464 2.330

39.096 - 56.270

El mimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2003 y 2002, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente: |

12003 2002
10 10
870 837
281 326
5 5

1.166 1.178

El coste para el Grupo consolidable de los servicios de auditoria externa en el ejercicio
2003 ha ascendido a 118 miles de euros. Adicionalmente, empresas vinculadas a ia
sociedad auditora han facturado otros servicios en 2003 cuyo coste total ha ascendido a 24

20
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c¢) Beneficios y Quebrantos extraordinarios

El detalle de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias de 2003 y 2002
- adjuntas, es como sigue:

Miles de euros
2003 2002

Quebrantos extraordinarios: . _

Dotaciones extraordinarias a fondo de pensiones
(Nota3.h) . - 3.000

Dotaciones netas a fondos especiales 3.932 8.071
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado funcional 224 357
Otros ' ' 315 800

' - 4.471 12.228
Beneficios extraldrdinarios: '
Beneficios en venta de inmovilizado financiero 2.437 8.469

Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado
maternal . , 211 10.756

- Recuperaciones del Fondo de pensiones interno 178 286
l | Beneficios de ejercicios anteﬁores 147 56
Otros ' 359 1.007
l | . 3.332 20.574

El concepto de Beneficios en venta de inmovilizado financiero se encuentra neteado en 2003
en un importe de 1.415 miles de euros correspondiente a resultados por enajenacién de
sociedades puestas en e:quwalencm

NOTA 28- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS CONSEJOS DE
ADMINISTRACION DEL GRUPO :

‘La retribucién de los miembros del Consejo de Administracion del Banco viene regulada
estatutariamente en un porcentaje del 5% sobre los benefictos obtenidos en cada ejercicio,
previo cumplimiento de las condiciones legales al respecto. En 2003 se ha devengado por

~ atenciones estatutarias un importe de 1.753 miles de euros que se corresponde principalmente
con dietas de asistencia y aportacmnes para complemento de pensiones. Adicionalmente, el
Banco ha compensado a sus cunse;eros por los gastos suphclus de viaje mcurridos por umporte
de 73 miles de euros. -

- Durante 2003 y 2002 e:l Banco no mantiene ningdin antmlpc) ni crédito con los miembros del
CDDSEJD de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no existian avales prestadus por el Banco a
miembros de su Consejo de Administracién y no se habian realizado operaciones con los
mismos ajenas a la operativa ordinaria del Banco o que difieran de las c:cmdlcmnes normales
del mercada '

2l
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APLICACIONES

Dividendos pagados

Aportaciones propias de capital

Compra de acciones prﬁpias. neto
Inversién menos financiacién en Banco
de Espaiia y entidades de crédito y ahorro
(variacién neta)

Inversién crediticia (incremento neto)
Titulos de renta variable no permanente

(Incremento neto)

~ Titulos de renta fija (aumento neto)

-excluida cartera a vencimento-
Adquisicion de mversiones

permanentes- |
Compra de participaciones ¢n €mpresas
del Grupo y asociadas |
Compra de elementos de inmovilizado

matena)l e inmaterial

Aportaciones a Gertakizun y otros

Otros conceptos activos menos pasivos
(vanacion neta)

TOTAL APLICACIONES

M. GIPUZKOA, H-5§-2.861, F-1,T-1.138) (C.L.F-A-20000733) -

(rulpuzcoano

Miles de euros

Ejercicio

2003
13.881

667

-

281.064

17.942

1.190.779

2.733

25.073

902

Ejercicio

2002

12.978

602.285

262.116

3.155

3.954

14,341
 3.923

NOTA 29- CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2003 y 2002

ORIGENES

Recursos generados de las operaciones:
Resultado del ejercicio-
Mis - Amortizaciones
- Dotaciones netas a fondos de
depreciacién de activos y otros
fondos especiales

Menos - Beneficio/(Pérdida) neto en ventas de

cartera a vencimiento,

participaciones e inmovilizado

Aportaciones externas al capital
Titulos subordinados emitidos
Yenta de acciones propias (neto)

Financiacién menos mversion
en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro "

Traspaso de participaciones en empresas del

del Grupo y asociadas a titulos de renta
vanable no permanente

Titulos de reata fija (disminucion neta)

-excluida venta cartera a vencimiento-
Acreedores (incremento neto)
Débitos en valores negociables
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas
Venta de elementos de inmovilizado
matenal ¢ inmaterial
Amortizacién de cartera a vencimiento
Otros conceptos activos menos pasivos
(variacién neta)

TOTAL ORIGENES

-k k% k h R

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién comrespondiente a los ejercicios 2003 y

Miles de euros

Ejercicio

2003

35.849
10.849

26,423

74.000

1.104.474

8.462

183.244

46.997
4.443

933
118.327

32

Ejercicio

2002

33.470
10.653

28.512
(_10.663)
61.972

30.000
121

2.029

578.329
213,048
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" ANEXOI
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (NOTA 11)

Miles de euros

Almazara, S.L. (*)

(*) Infarmaaiénﬁnanaiem al 30 de noviembre de 2003

M. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, T-1.138) (C.LF-A-20000733)

o C
/e de Pardaipacion Informacion financiera 31.12.03
Dividendo
- Resultado activo a
Sociedad Domicilio Actividad 2003 2002 Capital Reservas neto cuenta
Grupo consolidable
Guipuzcoano Guipazcoa Inmobihiana 100% 1004% 4.514 2.614 29 (20)
Valores, S.A. -
Guipuzcoano Guipdzcoa Gestora de 100% 100% 1.503 3.654 1.145 (745)
8.GLLC, S.A, Instituciones de 4
Inversién
Colectiva
Guipuzcoano, Entidad Guipuzcoa Gestora de 100% 100% 1.502 355 124 (70)
Gestora de Fondos de Fondos de
Pensiones, 5.A. Pensiones | |
Bitarte, S.A. Guipizcoa Tenedora de - 100% 100% 6.506 4,254 1.464 (63)
S | | ~acciones
Ederra, S.A. Guipizcoa 'Inmobiliaria 97,61% 97,61% 1.786 11.502 294 .
Easo Bolsa, S.A. Guipiizcoa Tenedora de 100% 100% 1.803 7.433 370 (63)
., acciones
~ Urdin Oria, S.A. Guipizcoa Sin actividad 100% 100% 60 - - -
Zumola Inversiones, S5.A. Guipdzcoa Tenedora de 100% ' 100% 1.412 (191) 150 -
| acciones |
Urumea Gestidn, S.L. Guipizcoa Tenedora de 100% 100% 9 2 2 -
| | acciones | |
Guipuzcoano Promocién Guipizcoa Tenedora de 100% 100% 6.445 (2) 121 -
Empresarial, 5.L. acciones
Hondarmmibemri, S.P.E., $.L. Guipizcoa Promocién 100% 100% 38.142 (1.745) 435 -
| | Empresarial |
Guipuzcoano Capital, $.A.  Guipiizcoa Emisién de 100% . 60 - - 4) -
Sociedad Unipersonal participaciones |
| | preferentes
Grupo no consolidable
Guipuzcoano Correduria Guipizcoa SEEUros 60% 60% 100 84 342 (280)
de Seguros del | -
Grupo Banco
Guipuzcoano, S.A. | |
Urbanizadora Guipizcoa Inmobihiaria 99,62% 99.62% 2.765 5.951 627 -
Jaizkibel, S.A.
Guipuzcoano Mediador = Guiptizcoa Mediador de 100% 100% 3 40 51 -
de Seguros, Sociedad de Seguros
Agencia de Seguros, S.1. | |
Espigon Intemet, S.L. - Guipdizcoa Internet 70% 709% 129 (111) (10) -
Internet Espacio Guipizcoa Internet 100% 100% 117 (106) - -
Abierto, S.L. |
Haygon La ~ Alicante Inmobiliaria 75% - 75% 601 (300) (143) -

B.G. MOD. 1.239-2
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Puestas en equivalencia
Titulos Bilbao
SIMCAYV, §.A.
Dinamia Capital
Privado, 5.A.

[berpapel Gestidn, S.A.
Diana Capital Inversion,
S.GECR,,S.A.
Grupo S21 Sec.
Gestion, 5.A.

Buliztel, S.A.

Lizarre

Promociones, A.LE.

Residencial Haygon, 5.L.

Anara Guipuzcoa, S.L.
Consultores Urbanos del
Mediterraneo, S.A.
Urtago Promozioak,
A.LE.

Hercuyter, 5.L.
Saprosin
Promociones, S.1..
Teyss Urbanizaciones
Levante, S.L.

Josaltun, S.L.

Cami Raco Roca, S.L.

6350 Industrnies, S.L.
Parque del Segura, S.L.
PR 12 PV 15, S.L.
Mursya Golf, S.L.
Tecnologia de
Edificaciones de Golf y
Turismo, 3.L.

Torre Sureste, 5.L.

NF Desarrollos, S.L.
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ANEXO II

Domicili

Vizcaya
Madnd

Madrid
Guipizcoa

Guipizcoa

Guipiizcoa
Vizcaya

Alcante
Alicante
Alicante

Guipizcoa

Alicante

 Alicante

Alicante

Guipizcoa
Alicante

Barcelona

Milaga

Alicante
Murcia

Alicante

Alicante
Murcia

M. GIPUZKOA, H-55-2.881, F-1, T-1.138) (C.LF-A-20000733)

PARTICIPACIONES (NOTA 10)

Actividad

Inversién Mobiliaria
Capital Riesgo

Papel y Artes Graficas
Capital Riesgo

Servicios Informiticos

- Telecomunicaciones
Inmobiliana

Inmobiliana
Inmobihana
Inmobihana

- Inmobiliaria

Inmobiliaria
Inmobiliana

Inmobiliaria

Inmobiliaria
[nmobiliana
[omobiliana
Inmobihana
[nmobiliana
[nmobiliaria
Inmobiliana

Inmobiliaria
Inmobiliaria

Informacion financiera no auditada.

% de Participacion
Directa ¢ Indirecta
2003 2002

9,16% 8,94%
- 3,02%
5,09% 5.09%
25% 25%
24.98% 24.98%
37.50% 37.50%
40% 40%
25% 25%
40% 40%
30% 30%
30% 30%
45% 45%
45,02% 45%
45% 45%
46% 46%
33,33% -
37.50% -
32,20% -
41% -
30% -
30% .
40% -
40% -

8.671

7.171

1.000

1.202

160
1.202

120
150
156

4.2(07

4.152
1.908

6

210
180
230

180
300
180

300
160

3.138

149.536
902

(31)

()
(121)

(2)

(45)

Miles de euros

Resultado
_Capital _Reservas neto (*)

1429

7.157
338

(883)

(43)
(32)

(17)
(56)

9)
300

(73)
(307)

Informacidon
financiera

31.12.03

30.09.03
30.11.03

30.11.03

31.12.02
31.08.03

30.11.03
31.12.03
30.11.03

30.11.03

31.10.03
31.10.03

31.10.03

30.11.03

31.12.03
30.06.03
31.12.03
31.12.03
31.12.03
31.12.03

31.12.03
31.12.03
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO FINANCIERO CONSOLIDADO BANCO
GUIPUZCOANO, CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2003

E! Grupo Banco Guipuzcoano ha obtenido en el afio 2003 un Resultado neto
atribuido al Grupo de 35.849 miles de euros, lo que representa un incremento
del 7,1% sobre el ano anterior. En este segundo afio del Plan Estratégico
2002/2004 “En Primera Linea”, y a pesar de la coyuntura de bajos tipos de
interés, los resultados vuelven a superar los objetivos establecidos.

Durante 2003 se han abierto 4 oficinas, lo que significa que en los dos afios de
vigencia del Plan Estratégico 2002/2004 “En Primera Linea” se han abierto un

total de 22 oficinas. Hay que destacar la reciente apertura de una oficina en
Burgos, con la que el Banco amplia su presencia en Comunidades Autdbnomas

en las que hasta ahora no estaba presente. El nhumero de oficinas del Banco
Guipuzcoano abiertas a 31 de diciembre 2003 asciende a 239.

Ha continuado aumentando el numero de accionistas del Banco, que se sifua

por encima de 15.700. La cotizacion de la accion ordinaria B.G. al cierre del
ejercicio se ha situado en 19,90 euros, lo que representa un aumento del

20,7% sobre los 16,49 euros en que cerro el ejercicio anterior.

Se ha continuado con una fuerte actividad comercial,tanto en empresas como
en particulares. La actividad ha venido orientada preferentemente en

Préstamos Hipotecarios y Planes de Pensiones, Nonimas y Tarjetas. Hay que
resaltar de nuevo el importante incremento de los Canales Complementarios,

- especialmente BGNet Plus y eBGempresas.com, cada vez mas valorados por
~ la clientela, debido a la simplicidad y eficacia de los mismos, y a los que se

vienen afiadiendo continuamente nuevas funcionalidades que aumentan su
atractivo.

Entorno econémico:

Tras un prolongado periodo de incertidumbre y débil crecimiento, 2003 ha sido
por fin el afio en que se apunta una recuperacion a nivel global. Esta

recuperacion ha venido liderada por Estados Unidos, cuyo PIB ha crecido un

5% en tasa anualizada segun las primeras estimaciones. También se ha
dejado sentir la recuperacion en Asia y, en menor medida, en el Reino Unido.

La excepcidén ha sido la Eurozona, en la que apenas ha habido sintomas
significativos de mejoria en la actlwdad

Debido a las incertidumbres geopoliticas que supuso la guerra de Irak, a
comienzos de 2003 se produjo una nueva ralentizacion de la actividad en

- Estados Unidos. No obstante, una vez superadas, la inversion en bienes de
equipo retomé la tendencia al alza que ya habia emprendido en la segunda

mitad de 2002.

Por lo que respecta a la Eurozona, en 2003 el PIB apenas ha crecido segun
estimaciones el 0,5% todavia menos que el 0,9% del afo anterior, A falta de

fortaleza en la inversion y en el consumo interno, el crecimiento de la Eurozona
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sigue dependiendo del Comercio Exterior afe‘ctado en la actualidad por la
paridad del euro con el dolar.

Podemos estar orgullosos de que nuestra situacion econémica es una de las

ha mantenido un ritmo de crecimiento del 2,5%, impulsado por los bajos tipos
de intereés y por los recortes fiscales, cuyo reflejo mas palpable ha sido la fuerte
subida de los precios de la vivienda producida por una demanda embalsada.

Los Bancos Centrales durante el pasado afno siguieron insistiendo en la
relajacidon monetaria para apoyar la recuperacidbn econdmica y también para

enfrentarse al peligro de deflacion, motivo de preocupacion durante el ejercicio

precio del dinero cayo hasta el nivel mas bajo en casi medio siglo en Estados

Unidos (1%), zona euro (2%) y Reino Unido (3,5%), aunque pusterlormente fue
elevado por el Banco de Inglaterra.

2003. Se ha mantenido en niveles elevados (ha cerrado el afo en 30,48
- $/barril), debido a los problemas de suministro por parte de Irak y a la
. importante disciplina mantenida por la OPEP a lo largo del afo. Sin embargo al
cotizarse el crudo en dolares y mejorar el valor del euro no ha perjudicado a los

experimentado importantes revalorizaciones, al calor de la recuperacion

dado su caracter de activo refugio como alternativa al doélar.

[Por lo que hace referencia al mercado de divisas, 2003 ha confirmado el final
de la politica del dblar fuerte por parte de Estados Unidos como via de

que ha alcanzado niveles réecord. Ello explica la revalorizacion de un 19,6% del
euro frente al délar hasta los 1,2564 $/€ en que cerré el ano, ya que la

comportamlento

permanente caida, los mercados de renta variable han registrado
revalorizaciones importantes. L.a solidez que aparenta tener la recuperacion de
Estados Unidos ha sido el principal catalizador del mercado. A ello hay que
sumar unas Bolsas que se encontraban infravaloradas respecto a los
beneficios por accion de la mayoria de las empresas. -

Destaca entre los indices el Ibex 35 que cerrd con un avance del 28,2%,
habiendo sido tras la bolsa alemana la de mejor comportamiento en Europa. Ed

DJ Eurostoxx 50, que agrupa a las 50 mayores companias de [a zona euro,

tecnologico Nasdaq un 50%.

Balance de Situacion:

- El Total Balance del grupo se sitda en 6.435.098 miles de euros, con aumento
del 27,4% sobre el afio anterior, influenciado por la fuerte demanda de crédito,
el aumento de los Recursos, y el incremento en las posiciones de Tesoreria.

M. GIPUZKOA, H-55-2.881, F-1, T-1.138) {C.).F-A-20000733)
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mas saneadas de Europa. En el peor momento del ciclo la economia espafiola:

especialmente en Estados Unidos. Como consecuencia de este panorama, el

En cuanto al petréleo, no ha habido cambios apreciables en su precio durante '

~ indices de inflacion de los paises europeos. Las materias primas han -

economica en marcha. Por su parte el oro ha subido con fuerza (un 19,3%)

resolucion de uno de los mas graves problemas: su elevado déficit comercial,

Eurozona por si misma no ha hecho meéritos para justificar este

En el amblente descrlto antenormente y tras tres afios consecutwcs de

gané un 15,7%. En Estados Unidos el S&P 500 subio un 26,4% y el

B.G. MOD. 1.239-2
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La Inversion Crediticia alcanza los 2.885.924 miles de euros, con un aumento
interanual del 10,2% en Balance, pero que en términos homogeneos,

eliminando el efecto de la Titulizacion de Activos es en realidad del 24%. A

destacar el fuerte pulso de la actividad de prestamos hipotecarios, que alcanza
un crecimiento, en términos homogéneos, del 25,8%.

Los Recursos Gestionados de clientes cifran 4.653.056 miles de euros con
aumento del 8%. Dentro de este apartado cabe destacar la evolucion de los
patrimonios administrados en Fondos de Inversion y Pensiones, que alcanzan
los 1.235.043 miles de euros, con aumento interanual del 21,6%, situandose el
numero de participes en 69.018, con aumento del 9,2%.

-

Resultadns

El Grupo Banco Guipuzcoano ha obtenido un resultado neto de 35.849 miles
de euros lo que supone un incremento del 7,1% sobre el ano anterior.

El Margen de Intermediacion cifra 110.501 miles de euros y mejora el 5,3%
sobre el afio anterior. Esta evolucion se ha producido en un entorno de bajos

tipos de interés, con disminucion de margenes unitarios que ha podido ser
compensado por el incremento en el volumen de negocio. Sobre Activos

Totales Medios representa el 1,92% frente al 2,00% el afio anterior.

El neto entre las Comisiones Percibidas y Pagadas cifra 48.504 miles de euros,
7.841 miles mas que el afo anterior, el 19,3%. Sobre Activos Totales Medios
representa el 0,84%. El peso de esta fuente de ingresos representa el 30,5%
del Margen Basico.

~ Los servicios de cobros y pagos producen mgresos netos de 18. 125 miles de

euros, 1.796 miles mas que el afio anterior, el 11,0%. El resto de servicios

genera 30.379 miles de euros, aumentando las relacionadas con la Dperatlva

de Valores y Fondos de Inversion.

El Margen Basico cifra 159.005 miles de euros, 13. 393 miles mas que el afio
anterior, el 9,2% en términos relativos. Sc:bre Actwos Totales Medios
representa el 2,76%.

El epigrafe Resultados por operaciones Financieras suma 2.110 rmles de

euros positivos, mejorando sobre el ejercicio anterior, el 16,8%.

Sumando al Margen Basico el epigrafe de Operaciones Financieras
obtenemos el Margen Ordinario que cifra 161.115 miles de euros, un 9,3% mas
que el ejercicio anterior.

El conjuntd de Gastos Generales experimenta un aumento del 6,7%,

representando el 1,57% sobre Activos Totales Medios frente al 1,61% el afio
anterior. A considerar el impacto en dichos Gastos, de la apertura de 22

oficinas en los dos afnos de vigencia del Plan Estratégico 2002/2004 "En

Primera Linea’.
Por otra parte, y dentro del proceso de mejora de eficiencia, el Banco de

Esparia ha autorizado el cargo a reservas de los fondos necesarios para lievar
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adelante un nuevo plan de prejubilaciones, p‘or |mporte de 8.400 miles de

euros.

El ratio de eficacia operativa mejora y se situa en el 62,8% frente al 64,6% del
afio pasado, ratio obtenido al dividir los Gastos Generales mas las
Amortizaciones sobre el Margen Ordinario.

Los Gastos de Personal suman 59.096 miles de euros, aumentando el 5,0% vy
los Otros Gastos Administrativos 31.191 miles de euros, aumentando el 10,1%.

| as amortizaciones de activos materiales e inmateriales cifran 10.849 miles de
euros, 196 miles mas que el afio anterior, el 1,8% representando el 0,19%
sobre Activos Totales Medios. .

Los Resultados de Sociedades Puestas en Equivalencia alcanzan 1.328 miles
de euros, frente a 2.675 miles el ejercicio anterior, descenso consecuente con
los menores beneficios de U. Jaizkibel e Iberpapel y-con la venta de nuestra
participacion en Dinamia.

La Amortizacion del Fondo Comercio de Consolidacion Icifra 186 miles de
euros. '

‘La dotacion neta para insolvencias asciende a 18.724 miles de euros, 4.905
- miles mas que el aho pasado, un 35,5%. El Banco tiene cubierto en su
totalidad el Fondo Estadistico de Insolvencias, ya que se adelanto en su dia a

los plazos establecidos en la Circular 9/99 de Banco de Espania. En el ejercicio
por este concepto se ha dotado 9.026 miles de euros, 5.773 miles mas que el
ano anterior, el 177,5%. Con esta dotacion el Fondo Provision Insolvencias a
31 Diciembre asciende a 84.896 miles de euros, lo que representa una Tasa
de Cobertura del 452,2% sin incluir adicionales garantias hipotecarias. Los
Activos en Suspenso Recuperados alcanzan 3.843 miles de euros, 1.912 mlles

- mas que el ano pasado, el 99,0% en terminos relatwns

El neto de Beneficios y Quebrantos Extraordinarios suma (1.139) miles de

euros, inferior en 9.485 miles al afio anterior. Una adecuada rotacién de la

Cartera de Valores, ha permitido generar plusvalias de valores que se han
destinado a reforzar Otras Dotaciones y Saneamientos. La diferencia con el
ejercicio anterior es consecuencia de menores realizaciones de Inmovilizado y
Valores.

Incorporando al Margen de Explotacion, las rubricas indicadas, y el gasto por
Impuesto de Sociedades se obtiene el Resultado neto que asciende a 35.849

miles de euros, 2.379 miles mas que el ejercicio anterior en terminos absolutos

y el 7,1% en términos relativos.

Propuesta de Distribucion de Beneficios:

La propuesta de distribucion de beneficios del Banco Guipuzcoano, S.A. a la
Junta General de Accionistas, contempla destinar a Reservas 19.441 miles de
euros y a Dividendos 15.615 miles de euros, lo que permitira repartir con cargo
a los resultados de 2003, un dividendo por accion de 0,60 euros para las
acciones ordinarias, y 0,75 euros para las acciones preferentes sin voto.
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Capital y Acciones Propias:

Al cierre del ejercicio 2003 el capital social del Banco se eleva a 31,2 millones

de euros representado por un total de 31.200.000 acciones nominativas de 1 '

euro de valor nominal cada una. Del total de acciones, 31.138.332 (99,8%) son
acciones ordinarias y 61.668 (0,2%) son acciones preferentes sin voto. La
contratacion de las acclones preferentes sin voto es minima. -

El Grupo Financiero consolidado al amparo de la renovacién en Junta General
de 22 de Febrero de 2003 de la autorizacion para la adquisicidn de acciones
propias del Banco, durante el ejercicio 2003 ha adquirido un total de 241.741

acciones del Banco, por un valor nominal de 241.741 euros. Por otra parte,

durante el mismo periodo se han enajenado un total de 214.972 acciones, por
un valor nominal de 214.972 euros. El saldo de acciones de Banco
Guipuzcoano en poder del Grupo a 31 de Diciembré de 2003 es de 88.360
acciones, por un valor nominal de 88.360 euros, de las que 87.810
corresponden a acciones ordinarias y 550 corresmnden a acciones
preferentes.

Durante el ejercicio no se ha realizado ninguna operacion de amortizacion de
acciones.

Hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio:

Desde el cierre del ejercicio y hasta la formulacion por el Consejo de
Administracion, en su sesién del 23 de Enero de 2004, de las Cuentas Anuales
y del presente Informe de Gestidén, no se ha producido ningin acontecimiento
importante en la evolucion del Grupo Financiero Consolidado, que debamos
resefar, aparte de los mencionados en la Memoria.

Perspectivas:

Las previsiones apuntan a una aceleraciéon del crecimiento econémico en
2004. Estados Unidos seguira actuando de locomotora (con un crecimiento

esperado superior al 4%), mientras que en la Eurozona la recuperacion
estimada es del 1,8% en el afio, dado que la demanda interna no tiene visos
de tomar el relevo al sector exportador. En este entorno los tipos de interes a
ambos lados del Atlantico podrian subir ligeramente a lo largo del afo. El euro,
aunque a corto plazo podria seguir revalorizandose frente al dolar. A medio
plazo deberia tender hacia una moderacion sensible en su paridad con el
dolar. Cabe recordar que durante diez afos el dolar ha disfrutado de gran
fortaleza y que no puede extrafiarnos que el ac:tual ciclo economlco favorezca
al euro en su cotizacion.

Para el Grupo Financiero, el ejercicio 2004 supone Ia culmunacnon de su Plan
Estratégico 2002/2004 “En primera linea”. -

En materia de expansion de oficinas, el Banco Gunpuzcuanc: continuara
ampliando su presencia en Comunidades Autbnomas en las que no estaba

presente hasta ahora. Es el caso de las Comunldades de Castilla y Leén y
Andalucia. - -
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Con el desarrollo del Plan Estrateglco continuara aumentando el volumen de
negocio en linea con los gjercicios anteriores.

El Banco tiene en marcha una serie de proyectos con el objetlvo de impulsar la

actividad comercial. Cabe referirse en este sentido a: ampliacion de la oferta

de servicios y productos; potenciacion de canales complementarios; Plan de

Calidad; Linea Uno y Linea Dos; Banca Privada; intermediaciéon en
compral/venta de empresas; y negocio inmobiliario. -

Durante el afio 2004 se seguira promoviendo la actividad de los Comités de
Negocio de las oficinas y la formacion de los empleados, tanto en su aspecto
tedrico como mediante Talleres de Trabaja y sesiones de Mejores Practicas
Comerciales.
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FDRMULACIDN DE LAS CUENTAS ANUALES CONBDLIDADAS E INFORME DE
' GESTI@N CONSOLIDADO '

Reunido el Consejo de Administracidn de Banco Guipuzcoano, S.A.
en fecha 23 de enero de 2004 y en cumplimiento de los requisitos

establecidos por la legislacidn vigente, procede a formular las
cuentas anuales consolidadas y el informe de gestidn consolidado

de Banco Guipuzcoano, §S.A. Yy sociedades dependientes qgue
componen el Grupo Banco Guipuzcoano correspondientesl al
ejercicio 2003, log c¢uales +vienen constituilidos por 1los

documentos anexos que preceden a este escrito y son firmados, a
efectos de 1dent1f1cac1c5n por el Secretario del Consejo de
Administracion. | '

Se hace constar gque los Consejeros Groupama Plus Ultra Seguros vy

Reagseguros, S.A., representado por D. Florent Hillaire, vy D,
José Maria Bergareche Busquet no firman la presente formulacidn
de cuentas por no haber podido asistir a la reunidédn del Consejo
de Administracidn, si bien han delegado su representacidn para
el mis |
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