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DONA ALMUDENA BANON TREVINQ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
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DOMICILIO SOCIAL EN ESTA CAPITAL, PLAZA DE SANTA BARBARA N2 Y
CON CIF N° A-28000719.

CERTIFICA:

Que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Banco de Crédito Local de
Espafia, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 2003, que se
componen, en cuanto a las Cuentas Anuales, de 40 hojas numeradas, escritas solo por el
anverso y, en cuanto al Informe de Gestion, de 15 hojas igualmente numeradas, escritas
solo por el anverso, y fotocopia de las cuales se ha entregado a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 5 de abril de 2004, son las formuladas por su Consejo de
Administracién en la reunién celebrada el dia 9 de marzo de 2004, habiendo sido
firmadas, en la ultima pagina de ambos documentos, por todos los miembros del Consejo

de Administracion en la fecha indicada.

Y para que asi conste ante esa Comision Nacional del Mercado de Valores, se

expide la presente certificacion, en Madrid, a 13 de abril de dos mil cuatro.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco de Crédito Local de Espana, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A. (en lo sucesivo, el
“Banco”), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de perdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los Principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
tinanciacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 28 de marzo de 2003,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002, en el que
expresamos una opinion favorable.

3. Las operaciones del Banco se efecttian dentro de la gestién del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
originandose los saldos y transacciones con sociedades vinculadas que se indican en la memoria. Las
cuentas anuales adjuntas, que se presentan en cumplimiento de la normativa vigente, deben interpretarse
en esfe contexto.

4. Segun se indica en las Notas 2-e y 18, en el ejercicio 2003 el Banco ha cargado a reservas el coste estimado de
la totalidad de los pasivos derivados de la jubilacién anticipada de determinados empleados en dicho
ejercicio, por un importe, neto de su correspondiente efecto fiscal, de 2.753 miles de euros, contando para
ello con la autorizacion expresa de Banco de Espana, al amparo de lo previsto en su Circular 4/1991, y de
su Junta General de Accionistas.

o

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2003 expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Crédito Local de
Espafia, 5.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados.en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
Er:irrafc; y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del

anco.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (Notas 1, 2, 3 y 4)

ACTIVO

Miles de euros

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:

Caja
Banco de Espana
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 5)

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 6);

A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 7)

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FHJA (Nota 8):

De emision publica
Otros emisores

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 9)

ACTIVOS INMATERIALES

ACTIVOS MATERIALES (Nota 10):

Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO
ACCIONES PROPIAS

OTROS ACTIVOS (Nota 11)

CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 12)
PERDIDAS DEL EJERCICIO

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES
Fianzas, avales y cauciones (Nota 20)

COMPROMISOS:

Disponibles por terceros
Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

2003 2002 (*)
37.339 20.227
37.339 20.227
75.198 662.507

213.936 79.528
448 667
213.488 78.86]

7.923.908 7.789.343

2. 963.140 3,043,583

1.941.823 1.908.451

1.021.317 1.135.132

. R6

1.394 1.394
377 103

28 209 29.186
8.314 R.741
15.779 15.068
4.116 4.477
60.559 18.885
125.181 148.839
11.429.241  11.793.68]1
3.445.106 4.810.504
082.598 1.066.332
1.560 i,
5.876.836

4.429.264

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de

2003,




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (Notas 1, 2, 3y 4)

Miles de euros

PASIVO 2003 2002 (")

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 13): 4.173.280 5.396.130
A la vista 6.763 2.439

A plazo 0 con preaviso 4.166.517 5.393.691
DEBITOS A CLIENTES (Nota 14): 4.402.857 5.812.157
) Depositos de ahorro: 1.415.022 1.483.194
A la vista 1.314.321 1.325.519

A plazo 100.7017 157.675
Otros debitos: 2.987.835 4.328.963
A la vista - -

A plazo 2.987.835 4.328.963
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 15): 2.261.943 28.932
Bonos y obligaciones en circulacion 2.261.818 28.807
Pagares y otros valores 125 125
OTROS PASIVOS (Nota 11) 99.578 68.478
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 12) 132,312 133.235
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 16): 31.563 33,297
Fondos internos de pensiones y obligaciones similares 28.858 29.051
Provision para impuestos — -
Otras provisiones 2.705 4.246
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 58.320 49.3117
PASIVOS SUBORDINADOS — -
CAPITAL SUSCRITO (Nota 17) 151.043 151.043
PRIMAS DE EMISION 10.662 10.662
RESERVAS (Nota 18) 107.683 110.436
RESERVAS DE REVALORIZACION - -
RESULTADOQS DE EJERCICIOS ANTERIORES ~ ~
11.429.241 11.793.68T

TOTAL PASIVO

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de
2003.




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (Notas 1, 2, 3y 4)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 22)
De |os que: Cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 22)

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 22)

COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 22)

MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:

De personal (Nota 22)
De los que: Sueldos y salarios
Cargas sociales
De las que: Pensiones

Otros gastos administrativos (Nota 22)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Nota 10)

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto)
(Nota /)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) (Nota 9)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 22)
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 22)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 19)
OTROS IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) S5e presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Miles de euros

2003

364.043
100.808

(270.612)

h—

——
]

93.431

1.588
(507)
5.316

99.828

1.058

(5.721)

(3.245)
(1.871)
(1.101)

(517)

(2.476)

58.320

2002 (*)

472.232
130.295

(384.626)

il

87.606

1.532

(1.436)
3.209

90.9/71

1.008
(11.264)
(8.347)
(6.327)

(1.544)
(219)

(2.917)

(1.332)

(63)

49.511

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio 2003.




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(1) RESENA DE BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

Banco de Crédito Local de Espafna, S.A. (en adelante, el Banco) fue creado el 23 de julio de 1925 vy es
una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y requlaciones de las entidades bancarias
operantes en Espana, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 2.817, general 2.140, seccion
3%, folio 1°, hoja n® 19.327, inscripcion 12, con domicilio social en la Plaza de Santa Barbara nlmero 2
de Madrid y C.I.F, n® A-28000719.

Hasta el 10 de diciembre de 1998 el unico accionista del Banco era Argentaria, Caja Postal y Banco
Hipotecario, S.A. (anteriormente, Corporacion Bancaria de Espana, S.A.), entidad que actuaba en el
mercado bajo el nombre comercial de Argentaria, siendo la sociedad dominante del Grupo Argentaria.
A dicha fecha el Grupo Argentaria materializd el acuerdo con el Grupo Dexia para el desarrollo del
negocio institucional. El acuerdo que se alcanzo suponia la integracion de sus negocios en Espana
mediante la fusion por absorcidn de Dexia Banco Local, S.A. (filial del Grupo en Espafia) con el Banco vy
la toma de una participacion del mismo por el Grupo Dexia hasta alcanzar un 40% de su capital.

Las Juntas Generales de Accionistas del Banco y de Dexia Banco Local, S.A., celebradas el 4 de mayo de
1999, aprobaron la fusion por absorcion de esta ultima entidad por el Banco, de acuerdo con el
proyecto de fusion aprobado por los correspondientes Consejos de Administraciéon celebrados el 25 de
marzo de 1999, con la adquisicién mediante transmision en bloque y a titulo universal por parte del
Banco del patrimonio social de la entidad absorbida cuya personalidad juridica quedd extinguida vy
desaparecio sin liquidaciéon. El 18 de junio de 1999 se otorg6 la escritura de fusion, que fue inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid el 7 de julio de 1999.

Asimismo, las Juntas Cenerales de Accionistas de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. v
Banco Bilbao Vizcaya, 5.A., celebradas el 18 de diciembre de 1999 aprobaron el proyecto de fusién
entre ambas entidades, mediante |la absorcion de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., por
Banco Bilbao Vizcaya, S.A., vy el cambio de denominacion social por el de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 5.A.,(en adelante BBVA). La correspondiente escritura de fusion fue otorgada el 28 de enero
de 2000, surtiendo efectos desde esta fecha.

Consecuencia de la revision de los términos de la colaboracion accionarial en el Banco por parte de
BBVA vy el Grupo Dexia, debido a la nueva situacion creada tras la fusion de Argentaria, Caja Postal y
Banco Hipotecario, 5.A. y Banco Bilbao Vizcaya, 5. A., el dia 10 de eneroc de 2001 se materializo el
acuerdo de adquisicion por BBVA del 40 % de participacion en el capital del Banco en poder del Grupo -
Dexia.

El Banco esta integrado en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria cuya sociedad dominante es Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véase Nota 17).

Para el desarrollo de su actividad, centrada fundamentalmente en la financiacion del Sector Pablico
territorial espanol y organismos y sociedades dependientes del mismo, el Banco dispone de una red de
33 oficinas en Espana, situadas en las principales ciudades de las Comunidades Autonomas.

En toda la actividad a la que se dedica el Banco, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales,




(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DETERMINACION DEL PATRIMONIO

Bases de presentacion de las cuentas anuales—

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Banco se han preparado a partir de sus registros de contabilidad y se
presentan siguiendo los modeios establecidos por la Circular del Banco de Espana 4/1991, de 14 de
junio, y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2002 fueron aprobadas por la Junta
Ceneral de Accionistas celebrada el 25 de junio de 2003.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003,
que han sido formuladas por su Consejo de Administracion, se encuentran pendientes de aprobacion
por la junta General de Accionistas. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin cambios significativos.

De acuerdo con la legislacion vigente, el Banco no ha formulado cuentas anuales consolidadas por
estar dispensado de esta obligacion al integrarse el Banco vy todas sus sociedades dependientes en la
consolidacion del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria.

b) Principios contables-

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de
valoracién que se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable ni norma de valoracion
de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

c) Determinacion del patrimonio-
En aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las entidades de

credito, para efectuar una evaiuacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2003 y 2002
hay que considerar los saldos de los siguientes capitulos y epigrafes de los balances de situacion:

Miles de euros |

el

Capital suscrito (Nota 17) 151.043 151.043

Primas de emision q 10.662 10.662

Reservas (Nota 18) 107.6831 110.436
269.388 272.141

Mas-

Beneficio neto del ejercicio (Nota 4) 5>8.320 | 49,311

Patrimonio neto contable 327.708| 321.452

Menos-

Dividendo complementario (Nota 4) | (58.320) (49.311)

Patrimonio neto, despueées de la
distribucion de resultados - 269.388 272.141

]




d) Recursos propios-

Con la publicacion de la Ley 13/92, de 1 de junio, asi como de la Circular 5/1993 de Banco de Espania,
de 26 de marzo, y sucesivas modificaciones, entré en vigor una nueva normativa relativa al
cumplimiento de los recursos propios minimos de las entidades de credito; tanto a nivel individual
como de grupo consolidado.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los recursos propios computables del Banco, individualmente
considerado, y del grupo consolidable en el que esta integrado (vease Nota 1) excedian los
reguerimientos minimos exigidos por la citada normativa.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el Banco cumple los requisitos establecidos en la
Circular respecto a las inmovilizaciones materiales netas, el conjunto de los riesgos de [os grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo economico y los limites a las
posiciones en divisas. |

e) Prejubilaciones-

En los ejercicios 2003 y 2002, el Banco ha cargado a reservas un importe de 2.753 y 2.608 miles de
euros en concepto de costes estimados de las indemnizaciones, retribuciones diferidas y aportaciones
futuras a fondos externos de pensiones derivadas de la prejubilacion de empleados, neto de su
correspondiente efecto fiscal, estimado en 1.483 y 1.404 miles de euros, respectivamente. Dichas
operaciones contaban con las pertinentes autorizaciones de las correspondientes juntas Generales de

Accionistas del Banco y con la autorizacion expresa del Banco de Espana (veanse Notas 3-h,16,18 y
19).

Y Comparacion de la informacion-

A efectos puramente comparativos, esta memoria contiene determinada informacion referida al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002.

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo.-

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de.
devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liguidacion
superior a doce meses.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del
Banco de Espana, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio 0 de cobro dudoso se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Desde el 1 de enero de 1999, la moneda del sistema monetario espafnol es el euro, que sucedid sin
solucion de continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema monetario nacional.
Asimismo, el 1 de enero de 2002, se pusieron en circulacion los billetes y monedas denominados en
euros que, desde el 1 de marzo de 2002 son los unicos de curso legal en el territorio nacional.

Los detalles por divisas de diversas cuentas y epigrafes en esta memoria incluyen, bajo la denominacion
moneda extranjera, las divisas distintas al euro.




Activos, Pasivos y Operaciones de Futuros.

L0s activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambios del mercado de divisas de contado espanol (a traves de la cotizacion del dolar en los
mercados locales, para las divisas no cotizadas en dicho mercado) al cierre de cada ejercicio.

Para las operaciones a plazo que sean de cobertura la diferencia entre el cambio contractual vy el
cambio de contado del dia del contrato se periodifica a lo largo de la vida de la operacion, utilizando
para ello cuentas transitorias incluidas entre las diversas de activo y pasivo (vease Nota 11) con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizandose como rectificaciones del coste o
productos por operaciones de cobertura.

Durante los ejercicios 2003 y 2002 el Banco no ha realizado operaciones a plazo con divisas que no
sean de cobertura.

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2003 ascendian a 140.678 vy 186.724 miles de euros, respectivamente (138.840 v
796.092 miles de euros, al 31 de diciembre de 2002).

) Fondos de insolvencias-

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesqos crediticios y de firma contraidos por el Banco en el desarrollo de su
actividad financiera.

A efectos de presentacion, en la parte que cubra los riesgos crediticios, se presentan, en su caso,
minorando los capitulos “Entidades de crédito”, “"Créditos sobre clientes”, y “Obligaciones y otros
valores de renta fija” del activo de los balances de situacion (Notas 6, 7 vy 8).

En la parte correspondiente a riesgos de firma se presentan en el capitulo "Provisiones para riesgos y
cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de situacion (Nota 16).

La provision para insolvencias se ha determinado de acuerdo a los siguientes criterios, para l0s riesgos
nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:

I. Provisiones especificas: de manera individual, de acuerdo con lo establecido en |a Circular 4/1991
de Banco de Espana. El saldo de los fondos de insolvencias se incrementa por las dotaciones
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres anos en situacion de
morosidad (seis anos en el caso de operaciones hipotecarias con cobertura plena) y, en su caso,
por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados. Al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, ia casi totalidad de los riesqgos del Banco clasificados como "Activos
dudosos” por importes de 41.304 y 41.246 miles de euros, respectivamente, corresponden a
riesgos con entidades del Sector Publico y, en consecuencia, no necesitan ser provisionados de
acuerdo con la normativa del Banco de Espana (Nota 7).

2. Provision genérica: en cumplimiento de la normativa de Banco de Espana, existe una provision
adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas
operaciones hipotecarias con cobertura plena), cuyos titulares no tengan la consideracion de
Sector Publico ni se encuentren avalados por el mismo, destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente como problematicos en la actualidad.

tl saldo del fondo de insolvencias genérico aumenta por las dotaciones realizadas con cargo a
resultados y disminuye cuando los riesgos que constituyen la base de calculo se reducen respecto
al periodo anterior, quedando fondos disponibles.

Lt

Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: desde el 1 de julio de 2000, el Banco debe
efectuar una cobertura estadistica de las insolvencias latentes en las diferentes carteras de riesgo
homogeneas, dotando cada trimestre, en el capitulo “Amortizacion y Provisiones para Insolvencias”
de las cuentas de perdidas y ganancias, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la
estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogeéneos (riesgo crediticio de cada cartera multiplicado por los coeficientes de ponderacion




establecidos por la Circular 4/1991, que estan comprendidos entre el 0% vy el 1,5%) como
minuendo, y las dotaciones netas especificas por insolvencias realizadas en el trimestre, como
sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de perdidas y
ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto, en la medida en que exista saldo
disponible. Este fondo sera, como maximo, igual al triplo de la suma de los productos de los
importes de las diferentes categorias de riesgo crediticio por sus correspondientes coeficientes.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y, en su caso, a los paises
considerados en la determinacion de esta provisiones no se registran como ingresos hasta el momento
de su cobro.

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco se presentan, atendiendo a su
clasificacion, siguiendo los siguientes criterios:

1. Cartera de negociacion: se incluyen los valores cotizados con los que se tiene la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de variaciones en los precios de mercado. Los valores que constituyen la
cartera de negociacion se presentan valorados a su precio de mercado al cierre de cada ejercicio.
Las diferencias que se producen por las variaciones de valoracion, excepto las causadas por e
devengo de intereses, se reqgistran, por su importe neto, en el capitulo “"Resultados de Operaciones
Financieras™ de las cuentas de perdidas y ganancias. Durante los ejercicios 2003 y 2002, el Banco
no mantuvo titulos clasificados como cartera de negociacion.

2. Cartera de inversion a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener
hasta su vencimiento final, por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo o, en otros
Ccasos, por contar con financiacion vinculada o tener coberturas apropiadas frente a variaciones del
tipo de interés de estos valores, y que se presentan valorados a su precio de adguisicion,
corregido por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva ©
negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion durante la vida residual del valor.

Los resultados de las enajenaciones de los titulos de renta fija clasificados en esta cartera, se
registran como resultados extraordinarios en las cuentas de peéerdidas y ganancias adjuntas y, en el
caso de que se obtengan beneficios se dota una provision especifica por el importe de los mismos.
Esta provision se libera linealmente a lo largo de la vida residual de los valores vendidos.

3. Cartera de inversion ordinaria: se incluye el resto de valores no clasificados en ninguna de las dos
carteras anteriormente descritas. Los valores de renta fija que integran la cartera de inversion
ordinaria se hallan individualmente valorados a su precio de adquisicidn, corregido por el importe
devengado de la diferencia entre éste y el valor de reembolso.

En el caso de titulos cotizados, se constituye un fondo de fluctuacion de valores por la diferencia
neta respecto al valor del mercado del conjunto de esta cartera, si fuese inferior, determinado en
funcién de las cotizaciones del ultimo dia del ejercicio. Las minusvalias correspondientes a 10s
valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del
periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento. Asimismo, aquellos
valores adquiridos como cobertura de otras operaciones a plazos equivalentes y tipo de interés fijo
Y, por tanto, no sujetas a riesgo de fluctuacion de tipo de interés, se registran a su precio de
adquisicion.

El saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza integramente con cargo a cuentas de
periodificacion del activo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en ios
correspondientes epigrafes de los balances de situacion, A 31 de diciembre de 2003 y 2002,
dichas cuentas de periodificacion no presentaban saldo aiguno.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacion de valores
adicional por el importe de los beneficios obtenidos por la enajenacidn de valores de renta fija de
la cartera de inversion ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en
el parrato anterior hasta el saldo calculado para ésta. En los ejercicios 2003 y 2002, no se han
realizado cargos ni abonos en dicha cuenta por este concepto.




e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable, ninguno de ellos cotizado en Bolsa, se registran individualmente en los
balances de situacion por su precio de adquisicién o por su valor de realizacion al cierre del ejercicio,
si este ultimo fuese menor. Como valor de realizacién se ha tomado el valor teorico contable de la
participacion obtenido a partir de los ultimos balances de situacion disponibles (en algunos casos no

auditados) de cada una de las sociedades participadas.

Con objeto de reconocer las minusvaiias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la
aplicacion de este criterio, se ha constituido un fondo de fluctuacion de valores, que se presenta
disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion (véase
Nota 9).

) Activos materiales-

Inmovilizado de uso propio

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso,
de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, neto de su correspondiente amortizacion
acumulada. La amortizacion se calcula, de acuerdo con el meétodo lineal, en funcion de los anos
estimados de vida (til de los diferentes elementos, por aplicacion de los siguientes porcentajes
anuales de amortizacion:

Porcentaje Anual
de Amortizacion

Inmuebles 2%
 Mobiliario 10%

Instalaciones 6% a 8%

Equipos de oficinas y de proceso de datos 10% a 25% r

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones y revalorizaciones de inmovilizado se amortizan
en el periodo de vida atil residual de los elementos actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio en el que se incurren.

Activos adjudicados por aplicacion de otros activos

Los activos adquiridos por adjudicaciones o dacion en pago de deudas se contabilizan al valor menor
gue resulte entre el valor contable de los activos aplicados a su adquisicion, incrementado con los
gastos judiciales, registrales y fiscales que se hayan originado, y el valor de mercado (valor de
tasacion, efectuada por una entidad de tasacion independiente), deducido inicialmente por las
provisiones que cubrieran los activos aplicados hasta el 25% de dicho valor. En los ejercicios siguientes
a la adjudicacion, deben realizarse dotaciones adicionales en funcion de la antigliedad, naturaleza del
activo y tasacion realizada por entidad independiente.

Las provisiones constituidas, en su caso, con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de las
cuentas de pérdidas y ganancias, se presentarian minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales -
Otros Inmuebles” de los balances de situacion.

Los resultados obtenidos como consecuencia de enajenaciones de inmovilizado material, se registran
en los capitulos "Beneficios extraordinarios” 0 "Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas
y ganancias adjuntas.

Al 31 de diciembre de 2003 no existian activos adjudicados por aplicacion de otros activos en el
balance de situacion del Banco (véanse Notas 10y 22).




~10-

g) Acciones propias-

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el Banco no tenia acciones propias.

h) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal-
Fondos internos de pensiones-

En los ejercicios 2003 y 2002, el Banco ha ofrecido a determinados empleados ia posibilidad de
prejubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad de jubilacion establecida en el convenio
colectivo laboral vigente, oferta que ha sido aceptada por 8 empleados en 2003 v 8 empleados en
2002. El coste total de dichos acuerdos asciende a 4.236 y 4,012 miles de euros en 2003 y 2002,
respectivamente (veanse Notas 2-e, 16 y 18), e incluyen indemnizaciones, retribuciones diferidas y
aportaciones futuras a fondos externos de pensiones, Para la cobertura de dichos compromisos han
sido constituidas las correspondientes provisiones, considerando su efecto fiscal, con cargo a los
epigrafes de “"Reservas” de los balances de situacion adjuntos (véanse Notas 16 y 18), sobre la base de
las autorizaciones de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas del Banco y con la
autorizacion expresa del Banco de Espana, de acuerdo con lo dispuesto en el punto 13 de la Norma
Decimotercera de la Circular 4/91. Los compromisos correspondientes a este colectivo a partir de la
edad de jubilacion estan incluidos en el Sisterma de Prevision Social.

Los pagos pendientes por prejubilaciones, que incluyen el valor actual de las retribuciones e
indemnizaciones pendientes de pago y de las aportaciones futuras a fondos externos de pensiones,
correspondientes al personal prejubilado durante el ejercicio 2003 y en ejercicios anteriores, hasta la
fecha de su jubilacion, ascienden a 28.858 y 29.051 miles de euros, al 31 de diciembre de 2003 vy de
2002, respectivamente, una vez deducidos los pagos efectuados por importe de 5.473 miles de euros
en el ejercicio 2003 y de 6.193 miles de euros en el ejercicio 2002 y se reflejan en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas — Fondos internos de pensiones y obligaciones similares” de los
balances de situacion adjuntos (vease Nota 16).

Fondos externos de pensiones-

En virtud de normas aplicabies a los antiguos regimenes de prevision social, el Banco complementa en
algunos casos las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a su personal pasivo, 0 a sus
derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

En relacion con su personal activo, de acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente (Convenio
Colectivo de Banca), la banca espanola tiene el compromiso de complementar las prestaciones de la
Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, incapacidad
permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable a ninguln
empleado del Banco ya que en virtud del Pacto Laboral de Integracion en el Convenio Colectivo de
Banca suscrito en febrero de 1999, los empleados del Banco mantienen en materia de jubilacion
exclusivamente los derechos que tenian anteriormente, es decir, el Plan de Pensiones de aportacion
definida en los términos regulados en el XIX Convenio Colectivo del Banco y en el Reglamento del Plan
de Pensiones.

El Plan de Pensiones, Plan de Empleo B.C.L., promovido por el Banco esta integrado en el fondo Banco
de Crédito Local, Fondo de Pensiones. La entidad gestora del mismo es BBVA Pensiones, S.A., E.G.F.P.,
v |la depositaria, el propio Banco. De acuerdo con el citado convenio colectivo laboral, el Banco realiza
una aportacion anual fija por cada participe, habiéndose realizado unas aportaciones totales en 2003 v
2002 por importe de 97 y 91 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registradas en el
epigrafe "Gastos Generales de Administracion - De Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2000, el Banco, de acuerdo con la normativa vigente, decidio exteriorizar los
compromisos por pensiones contraidos con el personal jubilade mediante la contratacién de una
poliza de seguros de prima unica con BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros (entidad
perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria), que cubre los compromisos asumidos con
pensionistas y los compromisos con el personal activo por los riesgos de incapacidad permanente,
viudedad vy orfandad a partir de la fecha de jubilacidon. Por otra parte, para cubrir los compromisos con
el personai activo por los riesgos de incapacidad permanente, viudedad y orfandad hasta la fecha de
jubilacion, el Banco ha contratado durante los ejercicios 2003 y 2002, sendas pdlizas de sequros
temporales renovables anualmente con la misma entidad, por los cuales se han desembolsado 420 vy
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128 miles de euros respectivamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos Generales
de Administracién-De Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con el Pacto Laboral de Integracion en el Convenio Colectivo de Banca suscrito en febrero
de 1999, que establecia la desaparicion de la Gratificacion por Jubilacién, los empleados en activo del
Banco a dicha fecha que no optaron por la liquidacién en 1999 de la misma, mantienen el derecho a la
percepcion de dicha gratificacion a los 65 afos o en la fecha de defuncion o invalidez permanente, si
alguno de estos dos udltimos hechos se produjera con anterioridad, actualizada segln el nivel de
retribuciones que perciba el empleado en dicha fecha. En el ejercicio 2000, el Banco exteriorizo este
compromiso mediante la contratacion de una poliza de seguros de prima Unica con BBVA Seguros, S.A.
de Seguros y Reasequros.

Para la valoracion de todos los compromisos asegurados al 31 de diciembre de 2003 y 2002, de
acuerdo con los contratos de exteriorizacion firmados entre el Banco y la compania de seqguros, ésta ha
utilizado las tablas de mortalidad PEM/F 2000 y tasas de actualizacion inferiores a las tasas internas de
rentabilidad de las inversiones asignadas a su cobertura.

El resumen de la situacién de los compromisos cubiertos con fondos externos de pensiones al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 se muestra a continuacion:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2003 2002
Compromisos por pensiones causadas
En fondos de pensiones externos — -
Con contratos de seguro con companias de
seguros vinculadas al Grupo BBVA (*) /.819 | ~ 8.008 |
/7.819 8.008
Riesgos devengados por pensiones no causadas
En fondos de pensiones externos (**) 5.639 5.403
Con contratos de seguro con companias de
seguros vinculadas al Grupo BBVA (*) 1.146 | 298
6.785 5.701
_ 14.604 | 13.709 |

(*)  Compromisos instrumentados en sistemas de prestacion definida
(**)  Compromisos instrumentados en sistemas de aportacion definida

i) Pasivos emitidos a descuento-

Los pagares emitidos a descuento se registran contablemente por su valor de reembolso. La diferencia
entre dicho importe y los importes cobrados se registra en el epigrafe “Intereses anticipados de
recursos tomados a descuento” dentro del capitulo “Cuentas de Periodificaciéon” del activo de los
balances de situacion adjuntos. Los intereses devengados se imputan a los resultados de cada ejercicio
por aplicacion del método financiero y se incluyen en el epigrafe “Devengo de costes no vencidos de
recursos tomados a descuento’ minorando el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del activo de los
balances de situacion (véase Nota 12).

j} Fondo de Garantia de Depdsitos-—

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos establecidas en el Real Decreto-Ley 4/1980 y en
el Real Decreto 567/1980, ambos de 28 de marzo, se imputan a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991, del Banco de Espafa.
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k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados gue
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesaria la creacion de una provision por este concepto.

) Impuesto sobre beneficios-

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias recogen la totalidad de los cargos o abonos
derivados del Impuesto sobre Sociedades espanol, tanto los correspondientes al gasto devengado en el
propio ejercicio como los generados por ajustes en los impuestos registrados en ejercicios anteriores
(vease Nota 19).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcidn del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible vy el resultado
contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes. Los impuestos anticipados
derivados de las diferencias temporales (inicamente se activan si su recuperacion se va a producir en
un plazo maximo de 10 afos (véase Nota 11).

Las deducciones por doble imposicion, bonificaciones y deducciones por la realizacién de
determinadas actividades o inversiones se consideran como un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades en el ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean efectivas, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

m) Productos financieros derivados y otras operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales vy
excepcionalmente en otras operaciones. Basicamente realiza permutas financieras sobre tipos de
interés y de divisa y también opciones sobre tipos de interés y valores. De forma ocasional, ha
contratado acuerdos sobre tipos de interés futuros y compraventas a plazo de deuda anotada.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafa, estas operaciones se registran en cuentas de orden
por su valor contractual, siendo éste, el valor contratado para las compraventas a plazo de divisas y
valores, el valor de ejercicio para las opciones sobre divisas y valores y el valor nocional para el resto
de operaciones. En cualquier caso, el valor nocional y/o contractual de estos productos no expresa el
riesgo total de crédito o de mercado asumidos por el Banco.

Por otra parte, las primas pagadas por opciones compradas v las primas cobradas pOr opciones
vendidas, se contabilizan como un activo patrimonial por el comprador y COMO un pasivo para el
emisor en los capitulos "Otros Activos" vy "Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos (véase
Nota 11), hasta su fecha de ejercicio o de vencimiento.

Tienen la consideracién de cobertura aquellas operaciones cuyo objeto es eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, interés o precio, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, y que ademas, se identifiquen explicitamente de forma conjunta con el elemento
cubierto, desde el nacimiento de la cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en estas
operaciones se contabilizan de forma simétrica a los ingresos y costes del elemento cubierto.
registrandose transitoriamente en los capitulos “Otros Activos” v “Otros Pasivos” de los balances de
situacion adjuntos, los pagos o cobros de las liquidaciones que se hayan efectuado, respectivamente,
con contrapartida en las cuentas de pérdidas y ganancias, contabilizindose como rectificaciones del
coste 0 productos por operaciones de cobertura (véase Nota 11).

La normativa en vigor establece que las operaciones que no son de cobertura, también denominadas
operaciones de negociacion, contratadas en mercados organizados, seran valoradas de acuerdo con su
cotizacion, registrandose las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas v
ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados organizados no se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liguidacion efectiva. No obstante, se deben
efectuar valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hayan resultado de dichas valoraciones. Lasg
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clases de riesgos que se deben considerar a estos efectos son el de tipo de interés, de precio del activo
subyacente y de cambio.

El Banco no ha mantenido ningun saldo significativo en instrumentos de esta naturaleza que no sean
de cobertura durante [os anos 2003 y 2002.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2003 del Banco, que el Consejo de
Administracion propondrd para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, es distribuir como
dividendo la totalidad del mismo, es decir, un importe de 58.320 miles de euros.

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicion por moneda, finalidad y naturaleza del saldo de este capitulo de los balances de
sttuacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

~ Miles de euros

2003 | 2002 |
| Por moneda;

En euros 75.198 ©62.507
75.198 662.507

Por finalidad y naturaleza: . |

Cartera de inversidon ordinaria-

Otras deudas anotadas 75.198 662.507
75.198 662.507

-——l_l-_l_-_l__*

El tipo de interés medio anual de estos valores durante el ejercicio 2003 ha sido el 4.45% Y, en el
ejercicio 2002, el 3,87%.

El desglose de los valores incluidos en este capitulo, por plazos de vencimiento residual, es el
stguiente;

T_-—_'—l-r.—_-' AELE

Miles de euros
2003 2002

*—_—.—-—

Entre 3 meses y 1 afo
Entre 1 ano vy 5 anos
Mas de 5 anos

‘-

30.153|  110.552
10.098 | 137.326
34.947 | 414.629

662.507

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion durante
los ejercicios 2003 y 2002, se muestra a continuacion:
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Miles de é'u.rbmél |
0 | 2003 | 2002
Saldo al inicio del ejercicio 662.507 782.374 |
| Compras l 10.108 95.610
Ventas y amortizaciones (596.315) | (210.545) |
Modificaciones por precio de adquisicion corregido (1.102) |  (4.932)]
Saldo al cierre del ejercicio 75.1981 662.507

A 31 de diciembre de 2003 y 2002 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacion de valores
alguno por estos titulos. ‘

(6) ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO)

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la moneda de
contratacion y a la naturaleza de las partidas que lo integran, es el siguiente:

I - Miles _'d_e'eums “.

Por moneda: '
En euros 213.924 ] 79.52]
En moneda extranjera | 12 7

hl-l——l—-l

213.936|  79.528

Por naturaleza:

A la vista-

Otras cuentas 448 | 66/
448 = 667

Otros creditos- |
Depositos en entidades de crédito y financieras 19,477 78.861
Adquisicion temporal de activos 194.011 | -

| 213,488 78.861 ’

213.936 79.528

A 31 de diciembre de 2003 y 2002 el limite de financiacion con garantia de activos, fundamentalmente
préstamos, créditos y valores de renta fija, asignado al Banco por el Banco de Espafa ascendia a
2.533.337 y 2.746.352 miles de euros, respectivamente, del que a dicha fecha tenia dispuesto un
importe de 1.800.154 y 1.355.641 miles de euros, respectivamente.

A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asi como los tipos de interés
medios anuales, del saldo del epigrafe “Otros créditos” del detalle anterior al 31 de diciembre de 2003
y 2002:
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— e

Miles de euros Tipo de
Entre 3 | Entre .. Interes
HSZ;‘Z? mesesy 1 [ lanoy 5 | MB;]SE > Total Medio
L ano anos | (%) |
Saldos al 31 de diciembre de 2003~
Depositos en entidades de crédito y | |
financieras y adquisicion temporal
de activos 213.488 ] - - ~| 213.488 2,04
b 213488 - - -] 213.488] 2,04
| Saldos al 31 de diciembre de 2002- |
I |
| Depodsitos en entidades de crédito vy |
financieras | 18.760 60.101 - -1 78.861| 3,45
18760 60101 -] -] 78.861] 3,45

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacidn, atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector que lo origina, sin tener en cuenta el fondo de insolvencias constituido, es la

siguiente:

Por moneda;
En euros
En moneda extranjera

_—

Por sectores:
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes
NoO residentes

Del que:
Riesgos especificos
Provision genérica 1%
Provisién estadistica

Menos—- Fondos de insolvencias (Nota 3-¢)

| Miles de euros

2003 | 2002 |

7.932.622

2003 2002 ¢

7.216.408! 7.034.698
‘ 657.184 762.766
59.030 -
| 7.932.622| 7.797.464
(8.714) (8.121) |

|
(411) (349)
(3.496) (3.212)
(4.807) (4.560)
S LN S AL N
7.923.908 | 7.789.343

7.932.622 |

Miles de euros

7.797.464 |

7.797.464 ]

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién. sin
considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de
vencimiento residual y a la modalidad y situacion de las operaciones:
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Miles de euros
2003 2002
Por plazos de vencimiento:

Hasta 3 meses 310.946 335.844 |
Entre 3 meses y 1 ano | 8-':15.,?{(2)0r 835.779
Entre 1 ano v 5 anos 3.108.368 | 3.042.655
Mas de 5 afos | 3.668.108 | 3.583.186 |

7.932.622 | 7.797.464

I Miles de euros ]
2003 | 2002
Por modalidad vy situacion del crédito:
Credito comercial | 11.3821 27.752 l
Otros deudores a plazo 7.876.305 | 7.722.330
Deudores a la vista y varios 3.631 6.136 |
Activos dudosos (Nota 3-0) 41.304 41,246
7.932.622 | 7.797.464

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, no existian créditos sobre clientes de duracion indeterminada.

En virtud de los acuerdos que mantiene el Banco con el Fondo "BCL MUNICIPIOS | FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", relativos a la titulizacion de los préstamos de la cartera de "Créditos sobre
Clientes” del Banco realizada en el afio 2000 y como consecuencia del caracter abierto del Fondo,
mediante un sistema que posibilita la restitucion de nuevos préstamos al Fondo a medida que se
produce su vencimiento, durante los anos 2003 y 2002 se han cedido préstamos al Fondo "BCL
MUNICIPIOS | FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” por importes de 94.326 y 90.872 miles de euros,

respectivamente. Este proceso de titulizaciones no ha tenido efecto alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2003.

El saldo de estos Bonos de Titulizacidn de Activos adquiridos por el Banco al 31 de diciembre de 2003

Y 2002’a5cendfa a 868.173 y 993.500 miles de euros, respectivamente y figuran incluidos en el saldo
del capitulo "Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" (Nota 8).

Al cierre del ejercicio el Banco no tenia concedidos ningdn anticipo ni crédito, tampoco existian avales
prestados por su cuenta al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion del Banco
(tampoco existia saldo al 31 de diciembre de 2002).

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no existen saldos de créditos concedidos a empresas en las que el
Banco mantenta una participacion. (Véase Nota 21).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de insolvencias" del detalle anterior
durante los ejercicios 2003 y 2002 se muestra a continuacion:

Miles de euros

2003 2002

Saldo al inicio del ejercicio _ 8.121 | 5.64]1 I

Mas— Dotacion neta del ejercicio:

Provision registrada 615 2.493
Dotacion especifica 84 160 |
Dotacion genérica del 1% 285 413 |
Dotacion cobertura estadistica de insolvencias 246 | 1.920

Fondos disponibles (22) (13)

saldo al cierre del ejercicio ! 8.714 | 8.121




El detalle del capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de las cuentas de pérdidas Y
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ganancias adjuntas es el siguiente:

*'___'H—FF—-.-III-_-I-_“.

(Dotacion)/Disponible al fondo de insolvencias de
"Creditos sobre Clientes”

(Dotacion)/Disponible neto del fondo de insolvencias
de “Riesgos de Firma” (Nota 16)

Amortizacion directa de creditos

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion del saldo de este capitulo, compuesto en su totalidad por bonos y obligaciones, de los
balances de situacion, atendiendo a la moneda de contratacién y admision o no a cotizacion, se

muestra a continuacion:

|

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002,
atendiendo a la finalidad y al sector que lo origina, se muestra a continuacion:

EEEEESSS—S—.

Por moneda:
En euros

En moneda extranjera

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados

Miles de euros

.

(593)

(27)
(5)

Miles de euros

2003

ceuros |
2003 2002 |

(2.480)

|
(123)

__O)]
(2.608)

2002

2.828.780

134.360

2.944.610
_18.530
2.963.140

2.963.140| 3.0

2.912.316
131.267

3.043.583

3.034.580 |
9.003 |
3.043.583
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Miles de euros

e 2003 2002
Por finalidad y sector:
Cartera de inversion ordinaria—
Comunidades Autonomas 463.496 498,500
Ayuntamientos y Diputaciones 109.327 | 111.844
Instituto de Crédito Oficial 12.020 I 30.051
Bonos de titulizacion de activos "BCL Municipios |
F.T.A." (Nota 7) 868.173 993.500 I
Otros sectores residentes 52.636 52.637
No residentes—
Sector publico 858.294 776.030
Otros sectores 88.486 l 58.944

2.452.432 | 2.521.500

Cartera de inversion a vencimiento-

Comunidades Autonomas 221.999 233.431
Ayuntamientos y Diputaciones 288.709 288.046

2.963.140

3.043.583

El tipo de interés medio anual en los ejercicios 2003 y 2002 ha ascendido al 4,85%.

Al cierre de los ejercicios 2003 y 2002 el Banco tenia cesiones temporales de activos con el Banco de
Espana por importe 199.430 y 111.822 miles de euros, respectivamente, gue se encuentran
registrados en el capitulo "Entidades de Crédito” del pasivo de los balances de situacion adjuntos (Nota
13).

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion
por plazos de vencimiento, es la siguiente:

Miles de euros
]—_—____'_ - 2003 2002
Hasta 3 meses - 24.977
Entre 3 meses y 1 ano 18.827 18.030
Entre 1 ano y 5 anos 624.726' 580.565
Mas de 5 anos 2.319.587| 2.420.011
2.963.140| 3.043.583

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion durante
2003 y 2002, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”, se muestra a continuacion:

Miles de euros
2003 | 2002
Saldo al inicio del ejercicio 3.043.583( 2.799.468
Ccompras 127.423 485.635
Ventas y amaortizaciones (180.376)| (216.954)
Modificaciones por precio de adquisicion corregido
___y otros | (27.490)| (24.566)
saldo al cierre del ejercicio 2.963.140 | 3.043.583

Por otra parte, no existen saldos de "Fondos de insolvencias” durante los ejercicios 2003 y 2002.
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(9) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Las participaciones en empresas pertenecientes al grupo economico en el que se integraba el Banco al
31 de diciembre de 2003 y 2002 (Grupo BBVA), ninguna de ellas con cotizacion oficial en Bolsa,
ascendian a 11.095 y 3.790 miles de euros, respectivamente, que considerando el saldo del fondo de
fluctuacion de valores, por 9.701 v 2.396 miles de euros, respectivamente, determinaban un neto de
1.394 miles de euros.

A continuacion se presenta determinada informacion relevante sobre estas sociedades al 31 de
diciembre de 2003:

Miles de euros
Porcentaje Resultados | Coste Fondo de |
Sociedad de Capital Netos del en Fluctuacion
L | Actividad Participacion SUSCrito Reservas | Ejercicio (¥) | Libros [ de Valores
Aserlocal, S.A. Asesoramiento a 99,99 67 ] = 67 (67)
la Administracion
Local
BCL Instrumental 99,99 1.350 5.744 (5.769) | 9.423 (8.097)
Participaciones
5.1,
Asistencia Gest.. | Asesoramiento a 14,92 i 850 2. 141 (3.300) | 1.544 (1.537)
Tributaria, 5.A. la Administracion
L ocal
BCL International | Financiera 100,00 (***) 277 133 — —
Finance Ltd. |
BCL Global Financiera 100,00 300 - (10) 61 —
Funding
L 11.095 (9.701)

(*) Resultados provisionales pendientes de formulacion por ios Organos de Administracidn correspondientes.

(**} Todas estas sociedades tienen su domicilio en Madrid, excepto BCL International Finance Ltd. en Grand Cayman y BCL
Global Funding en Paises Bajos.

(***) El capital social de esta sociedad es de 100 USD.

A continuacion se presenta el movimiento en las participaciones en empresas del Grupo producido en
el saldo de este capitulo del balance de situacion durante el ejercicio 2003, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores:

i Miles de euros
2003 2002 |
Saldo al inicio del ejercicio 3.790 3.790 |
Suscripciones y aumentos netos de capital 7.305 -
Reducciones de capital il =
Saldo al cierre del ejercicio 11.095 3.790

Las operaciones mas significativas efectuadas en el ejercicio 2003 se resumen a continuacion:

En el segundo trimestre de 2003 el Banco, en pago de fa deuda gque mantenian con el mismo los
accionistas minoritarios de Asistencia en Gestion Tributaria, $.A., adquirio el 14,92% del capital social
de la mencionada entidad, por un importe de 649 miles de euros. Dicha entidad en julio del 2003
amplio su capital en 3.012 miles de euros con el fin de restablecer su equilibrio patrimonial v
compensar las pérdidas acumuladas en ejercicios anteriores; el Banco participé en la misma
suscribiendo el 14,92%, es decir 449 miles de euros. Asimismo, en noviembre redujo su capital a cero,
con la unica finalidad de restablecer el equilibrio entre el capital y el patrimonio de la sociedad,
mediante la amortizacion de la totalidad de las acciones, aumentando de forma simultanea en la cifra
de 856 miles de euros, con una prima de emision de 2.141 miles de euros, lo cual supuso un
desembolso para BCL de 446 miles de euros.
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Asimismo, la sociedad BCL Participaciones, S.L. amplio su capital en el segundo trimestre de 2003 en
3.000 miles de euros para restablecer su equilibrio patrimonial y compensar pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores. El Banco participo suscribiendo dicha ampliacion en su totalidad. Adicionalmente,
en noviembre de 2003, la sociedad redujo su capital en 5.378 miles de euros, aumentandolo
simultaneamente en 5 miles de euros a una prima de emision de 2.695 miles de euros integramente

desembolsados por el Banco.

El 30 de julio de 2003 se constituyo la sociedad BCL Global Funding BV, con un capital social de 300
miles de euros, desembolsando el Banco en el momento de su constitucion el 20% del mismo que
supuso un importe de 61 miles de euros. El objeto social de esta sociedad es servir de vehiculo emisor

de los programas de EMTN y ECP para la captacion de fondos en los mercados de capitales
Internacionales.

El movimiento registrado en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante los
ejercicios 2003 y 2002 es el siguiente:

Miles de euros
2002
Saldo al inicio del ejercicio 2.396 725
Mas- Dotacion neta del ejercicio
Provision registrada 4,764 512
Otras dotaciones (¥) 2.542 1.159
T 7306]  1.671)
Menos- Otros B (1) -
| saldo al cierre del ejercicio 9,701 2.396

(*) Corresponde al traspaso desde el fondo de provisiones para riesgos y cargas para la
cobertura de participaciones en empresas del Grupg (Nota 22).

(10) ACTIVOS MATERIALES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos y el movimiento

registrado en los ejercicios 2003 y 2002 en las cuentas de activos materiales y en sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, se recoge a continuacion:
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En el ejercicio 2003: | — o

| Miles de Euros
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones
CONCEPTOS o | Inmuebles | yotros | TOTAL

Coste regularizado y actualizado-

Saldo al 31-12-2002 G.431 18.974 7.394 35.799
Adiciones — — 35 35
Retiros - (2.129) (1.150) (3.279)
Traspasos | (350) 350 | - ~
Saldo al 31-12-2003 9,081 17.195 y 6.2791  32.555]
Amortizacion acumulada-

Saldo al 31-12-2002 690 1.077 2.917 4.684
Adiciones 146 270 396 812
Retiros — — (1.150) (1.150)
Traspasos ey 69y - —
Saldo al 31-12-2003 /67 1.416 | - 2.163 - 4.346
Provisiones de cobertura de

inmovilizado-

Saldo al 31-12-2002 - 1.929 ~ 1.929
Utilizacion - - (1.929) ~ (1.929)
Saido al 31-12-2003 — | o — -
Inmovitlizado, neto-
 Saldo al 31 de diciembre de 2003 8.314 | 15.779 4116 28.209

En el ejercicio 2003, se han vendido activos adjudicados por aplicacion de otros activos por un importe
neto de su provision de cobertura de 200 miles de euros. Los beneficios de esta operaciéon han
ascendido a 1.768 miles de euros y se presentan en el capitulo "Beneficios extraordinarios” de la
cuenta de perdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2003 (15 miles de euros de pérdidas en el
2002, registrados en el capitulo "Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2002 - véease Nota 22).

(11T) OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

| Miles de euros
2003 2002

Hacienda Publica- Saldos fiscales recuperables: |
Impuesto sobre beneficios anticipado 10.161 10.337
Otros conceptos 3 —
Partidas a regularizar por operaciones de futuro (*) 48.673 6.769
Otros conceptos 1.722 1.779
60.559 18.885

(*) lncl'l.'ily;é 41.342 miles de euros de partidas a regularizar por productos de nﬁeracinnesﬂlde
cobertura de debitos representados por valores negociables emitidos por el Banco en el
gjercicio 2003.

El importe de la cuenta “Impuesto sobre beneficios anticipado” corresponde al efecto fiscal de ios
gastos por dotacion a la provisiones que, estando registrados en las cuentas de peéerdidas vy ganancias,
no seran deducibles hasta ejercicios futuros a efectos fiscales (véase Nota 19). El movimiento de esta
cuenta ha sido el siguiente:




_22-

Miles de euros

2003 2002
Aumentos 3.34] 5.577
. Disminuciones (3.517) (3.101)
ME'_EEW‘E_@' ejerc_ilcio 1_{_)] gﬂ .l 10.337 ]

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafa y preceptos concordantes, las cuentas anuales
reflejan los impuestos anticipados derivados de las dotaciones al fondo de pensiones y otros
compromisos con el personal que fueron consideradas como gastos no deducibles. De acuerdo con la
normativa vigente, los impuestos anticipados correspondientes a los fondos exteriorizados seran
recuperables de la Hacienda Publica en un plazo de 10 anos.

El importe de la cuenta "Partidas a reqgularizar por operaciones de futuro” incluida en estos capitulos
del activo y pasivo del balance de situacion recoge la periodificacion de los premios o descuentos que
surgen por la diferencia entre el tipo de cambio contractual de la operacion a plazo y el de contado, en
las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura (véase Nota 3-b). Tambien incluye los
importes cobrados y pagados por operaciones de futuro no registrados en la cuenta de perdidas y
ganancias y los beneficios o quebrantos generados por operaciones de futuro de cobertura, que se
registran de forma simeétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto (vease nota 3-m).

El detalle del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de situacion es el siguiente:

Miles de euros
S 2003 2002
Obligaciones a pagar l 1.956 /6
Partidas a reqgularizar por operaciones de futuro (*) 52.608 51.104
Cuentas de recaudacion 21.713 13.817
Otras cuentas (**) 23.301 3.481
99.578 68.478 |

(*} Recoge principalmente diferencias de cambio no realizadas y primas cobradas por
operaciones de derivados.

(**) Recoge principalmente el importe correspondiente a las primas de las operaciones
de balance como cobertura de los debitos representados por valores negociables
emitidos por el Banco en el ejercicio 2003,

(12) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion del saldo de estos capitulos del activo vy del pasivo de los balances de situacion, es la

siguiente:
i Miles de euros
—— B 2003 | 2002 |
ACTtIVO-—
| Intereses anticipados de recursos tomados a descuento
(Nota 3-i) 107 107
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a
descuento (Nota 3-i) (87) (74)
Gastos financieros diferidos (*) | 19.812 166
Otras periodificaciones:
De Deudas del Estado y obligaciones y otros valores
de renta fija 43.190 66.271
De entidades de crédito 24.960 25.969 |
De créditos de sobre clientes 33.020 51.392
Otras periodificaciones -~ 4.179 5.008
125.181 148.839

() 5e recoge principaimente el importe correspondiente a los gastos de emision de débitos
representados por valores negociahles emitidos por el Banco en el ano 2003 (Nota 15).
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Pasivo-
Devengo de costes no vencidos:

De Banco de Espana
De entidades de credito
De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables

Productos anticipados de operaciones activas a
descuento

Gastos devengados no vencidos
Otras periodificaciones

(13) ENTIDADES DE CREDITO (PASIVO)

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la moneda de

B T Miles de euros
2003 2002

840 1.770

43.089 67.516 |

43.691 59.898

41.59" 717

83 765

| 2.923 2.114

95 455

132.312]  133.235

contratacion y naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

e

Por moneda:
En euros

En moneda extranjera

Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas

A plazo 0 con preaviso-
Banco de Espana:
Cuentas a plazo (*)
Cesion temporal de activos (Nota 8)
Instituto de Credito Oficial
Otras entidades de credito:
Cuentas a plazo
Cesion temporal de activos

L" T T T ... . TrET e a e mm T

2003

S

4.173.280

Miles de euros

4.173.280| 5.396.130|

2002

5.396.130

Miles de euros

By 2003 2002
6.763 2.439 |
6.763 2.439
l
| 1.800.154! 1.360.339
199.430 111.822
508.195 778.503
1.385.750| 2.440.660
| 272.988 702.367 |
4.166.517| 5.393.691
4.173.280{ 5.396.130|

() Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el Banco en garantia de estos préstamos tenia pignorados en
Banco de Espana titulos de Renta Fija, Deuda del Estado y Préstamos por importe nominal de

2.526.153 y 2.759.824 miles de euros, respectivamente.
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El desglose, por plazos de vencimiento residual, del saldo que figura registrado en el epigrafe “A plazo
0 Ccon preaviso  de este capitulo de los balances de situacion, asi como el tipo de interés medio anual

del ejercicio, es el siguiente:

o Miles de euros
Hasta Entre Entre Mas de
3 3 Meses I Ano 5 Total
L Meses | ARO 5 Anos ANOS
Saldos al 31-12-03-
Banco de Espana:
Cuentas a plazo 1.800.154 — — - 1.800.154
Cesion temporal de
Activos 199.430 — — — 199.430
Instituto de Crédito |
Oficial 60 169.079 338.158 8981 508.195
Otras entidades de |
credito:
Cuentas a plazo 31.230 53.950 762.626 537.944 | 1.385.750
Cesion temporal de |
Activos 272,988 — - - 272.988
2.303.862 223.0291 1.100.784| 538.842

4.166.517

Miles de euros

Hasta Entre Entre Mas de
3 3 Meses 1 Ano 5 Total

i Meses y 1 Ano Yy 5 Anos Anos |

Saldos al 31-12-02-
Banco de Espana:
Cuentas a plazo 1.360.339 — — -1 1.360.339
Cesion temporal de
ACtivos 111.822 I — — - 111.827
Instituto de Credito
Oficial ~ 271.251 507.237 15 7/78.503}

Otras entidades de |
credito: |

Cuentas a plazo 429.971 656.232 848.662 | 505.795] 2.440.660
Cesion temporal de I

Activos 702.367 | = il
2.604.499| 927.483| 1.355.899 505.810

- 702.367
2.393.691

El tipo de interes medio anual en los ejercicios 2003 y 2002 ha ascendido al 2,56% vy al 3,55%,
respectivamente.

(14) DEBITOS A CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector que o origina, se indica a continuacion:
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Miles de euros
L o 2003 2002
Por moneda: |
En euros \ 4.224.086| 5.026.136
En moneda extranjera 178.771 /786.021

4.402.857 | 5.812.157
i Por sectores:

Administraciones Publicas 1.317.384 | 1.339.262
i Otros sectores residentes - 97.639 143.932
I No residentes 2.087.834| 4.328.963

4.402.857 | 5.812.157

El detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes” del
cuadro anterior, se indica a continuacion:

Miles de euros
2003 2002

— T |

.

Cuentas corrientes £3.924 123.574
Cuentas a plazo 13.715 20.358
| 97.639| 143.932

Bl tipo de interés medio anual de los saldos incluidos en los epigrafes “Administraciones Plblicas” y
"Otros sectores residentes” del capitulo “Débitos a Clientes” durante el ejercicio 2003 se situo en el
1,36% vy en el ejercicio 2002, en el 2,06%.

En el epigrafe “No residentes” de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y
2002 se incluyen depositos tomados, por importe de 2.987.834 vy 4.328.963 miles de euros,
respectivamente, a BCL International Finance Ltd., sociedad participada al 100% por el Banco (Nota 9)
con domicilio social en Grand Cayman, cuya actividad consiste en captar financiacion en los mercados
internacionales para luego prestarsela al Banco. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 tenia vigente un
programa de emision de bonos a medio y largo plazo “Euro Medium Term Notes” por uh importe
maximo de 4,000 millones de euros, cuyo saldo vivo ascendia a 2.742.881 vy 2.936.829 miles de euros,
respectivamente a esas fechas, y un programa de emision de papel comercial a corto plazo “Euro-
commercial Paper” por un importe maximo del.500 millones de euros, cuyo saldo vivo ascendia a
208.373 y 1.392.134 miles de euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2003 v al 31 de diciembre
de 2002. Las emisiones realizadas al amparo de dichos programas estan garantizadas incondicional e
iIrrevocablemente por el Banco y han sido realizadas en diferentes divisas, a tipos de interés implicitos
y explicitos, fijos y variables.

El tipo de interes medio anual durante el ejercicio 2003 y 2002 de {os saldos incluidos en el epigrafe
‘No residentes” del capitulo "Débitos a Clientes” con origen en los depositos tomados a BCL
International Finance Ltd. por la financiacion obtenida a través del programa de emision de papel
comercial a corto plazo "Euro-commercial Paper” se situo, en términos de euros una vez considerado
el efecto de las operaciones de futuro de cobertura que tienen asociadas, en el 2,49% vy 3,27%,
respectivamente. Por su parte, la financiacion obtenida en 2003 y 2002 a través del programa de
emision de bonos a medio y largo plazo “Euro Medium Term Notes” ha tenido un coste, una vez
considerado el efecto de las operaciones de futuro de cobertura que tienen asociadas y en términos de
diferencial medio sobre el tipo de referencia, 3,6 puntos basicos en el afo 2003 y de 3 puntos basicos
en el ano 2002, pasando la vida media de las emisiones de 1.6 afos en el 2002 a 1,44 ahos en el
2003.

El Banco desde junio de 2003, dejo de realizar emisiones a través de su filial en Cayman,
constituyendo una nueva sociedad en Holanda, con la denominacion social de BCL Global Funding, BV.
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A tal efecto, se modificaron los programas de emision en EMTN y ECP con el nuevo emisor,
ratificandose la firma de los mismos con fecha 3 de noviembre de 2003 y 9 de diciembre de 2003,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el saldo de los débitos al resto de empresas del Grupo BBVA en las
que el Banco mantenia una participacion (véase Nota 9) ascendia a 685 y 1.339 miles de euros,
respectivamente.

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrates “Depositos de
ahorro- A plazo "y "Otros débitos- A plazo” de los balances de situacion, se indica a continuacion:

| Miles de euros

- 2003 2002

Depadsitos de ahorro- A plazo:

Hasta 3 meses _ 100.641 152.712

Entre 3 meses y 1 afo | 60|  4.963]
100.707 157.6/75

Otros debitos- A plazo:

Hasta 3 meses 336.301( 1.546.626

Entre 3 meses y 1 ano F 2.229.1351 1.904.190

Entre 1 afoy 5 anos | 291.092 692.461

Mas de 5 afios 131.307 185.686 |

| 2.987.835| 4.328.963 ]

(15) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABRLES

Bonos y obligaciones en circulacion-

El saldo del epigrafe “Bonos y obligaciones en circulacion” de este capitulo de los balances de
situacion, corresponde a bonos no convertibles, cédulas y obligaciones emitidos por el Banco, todos
ellos denominados en euros.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del Banco en su reunion de 17 de diciembre
de 2002 acordd la delegacion en el Consejo de Administracion del Banco para la emision de.
obligaciones, bonos y otros titulos de renta fija de conformidad con la ley y hasta un importe maximo
de 4.000 millones de euros.

El Consejo de Administracion del Banco en su reunién de misma fecha aprobo un programa de emision
de valores de renta fija simple por importe nominal maximo de 4.000 millones de euros. Dicho

programa fue verificado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 30 de enero de
2003.

Al amparo de este programa el Banco emitié el 3 de abril de 2003 cédulas territoriales PDOr importe
nominal de 1.500 millones de euros y el 29 de septiembre de 2003 bonos simples por importe
nominai de 750 millones de euros.

El tipo de interés medio anual de estos titulos durante los ejercicios 2003 y 2002 ha sido el 3,78% vy el
9,04%, respectivamente.

El vencimiento previsto del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es el siguiente:
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| | Miles de euros
Ano de Vencimiento 2003 2002
2003 | - 15.146 |
2004 2177 573
2005 751.704 - |
Resto 1.507.937] 13.088 |
2.261.818 28.807

__'_'-_‘“.“_'_"-__“"“-‘_ua——____ph__._‘__u,__—_-—

Pagares y otros valores-

El saldo del epigrafe “Pagarés y otros valores” de este capitulo de los balances de situacién
corresponde a pagarés emitidos por el Banco en el afio 1990, todos ellos en euros.

El tipo de interés medio anual de estos titulos durante los ejercicios 2003 y 2002 ha sido el 10,21% v el
13,83%, respectivamente.

A continuacion se indica, por plazos de vencimiento, el saldo del epigrafe "Pagares vy otros valores” de
este capitulo de los balances de situacion:

e ———

Miles de euros

| 2003 2002
Entre 1 ano y 5 anos | 125 125
F

125 125

(16) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicion de este capitulo de los balances de situacién es la siguiente:

Miles de euros j
| 2003 2002
Fondos internos de pensiones y obligaciones similares | |
(Nota 3-h) 28.858 29.051
Otras provisiones— '
Provision para actas de inspeccidn en disconformidad i
(Nota 19) 1.534 1.534
Fondos para la cobertura de riesgos de firma |
(Notas 3-cy 7) 196 169 ]
Otros fondos 975 2.543
2.705 4,246
31.563 33.297

El movimiento registrado durante los ejercicios 2003 y 2002 en el saldo de este capitulo de los
balances de situacion, es el siguiente;
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| Miles de euros
2003 2002
e — N W et Wt N

Saldo al inicio del ejercicio 33.297 | 32.925
Mas- Cargo a reservas para la cobertura de |
prejubilaciones (Notas 2-e, 3-h y 18) 4.236 4.012
Coste imputable a los fondos de pensiones |

constituidos (véase Nota 22) | 1.044 1.059

Dotacion neta del ejercicio (Nota 22) 993 3.286
Menos- Utilizaciones por pagos a pensionistas y .

prejubilados (Nota 3-h) (5.473) (6.193)

Otros movimientos - | (2.534) (1.792)

Saldo al cierre del ejercicio _ 31.563 33.297

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe “Fondo de pensionistas” figuran
registradas en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas”, de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2003 por importe de 1.044 miles de euros (1.059 miles de euros en 2002).

Asimismo, las dotaciones del ejercicio 2003 correspondientes al epigrafe “"Otras provisiones” figura
registrado en el capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias por
importe de 993 miles de euros (3.286 miles de euros en 2002). Por su parte, los fondos disponibles se
registran, neteando, en el capitulo "Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
por importe de 2.560 miles e euros.

(17) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el capital social del Banco. que ascendia a 151.042.983,44 euros,
estaba formalizado en 25.131.944 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una,
todas ellas con idénticos derechos politicos y econdmicos y totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, la composicién del accionariado del Banco era |a siguiente:

" Numero de
| _acciones
AcCCionistas-
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A 25.131.844
Cidessa Uno, S.L. 100 ¢
25.131.944

(18) RESERVAS

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es |a siguiente:
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- T
Miles de euros
——-v-‘-—r-_,-lu_.;

2003 2002

-— | e | e

Reservas restringidas-— !
Reserva Legal 30.209 30.209

| Reserva indisponible por redenominacién en euros de! |
| capital | 3 3

Reservas de libre disposicion- | :

Reservas voluntarias /7.471 | 80,224

. | 107.683! 110.436

El movimiento registrado durante los ejercicios 2003 y 2002 en el capitulo de “Reservas”, es e]

siguiente:
Miles de euros |
2003 2002
SRS N . - N 4. L
Saldo al inicio del ejercicio 110.436] 113.044

|
|

Menos- Constitucion de fondos para jubilaciones
anticipadas, netas de impuestos (Notas 2-e,

3-h y 16) - (2.753)|  (2.608)

lSaIdalaI cierre del ejercicio L 107.683 110.436

Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que obtengan en
el ejercicio econdomico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal.
Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, porcentaje va
alcanzado al 31 de diciembre de 2000. La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad v,
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

(19) SITUACION FISCAL

El Banco tributd en régimen de declaracion individual por el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2001 y 2000, Al adquirir, con fecha 10
de enero de 2001, el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. el 40% restante del capital del Banco, pasé a
poseer el 100% del mismo; como consecuencia, a partir del ejercicio 2002 y siguientes, el Banco y sus
filiales tributan en régimen de consolidacién fiscal como sociedades Integradas en el Grupo cuya
sociedad dominante es el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Con fecha 30 de diciembre de 2002 se
presentd al Ministerio de Economia y Hacienda la pertinente comunicacion para prorrogar de forma
indefinida, de acuerdo con la normativa actual, la aplicacion de dicho Regimen.

Los saldos de los capitulos “Otros Pasivos” y "Cuentas de periodificacién-Pasivo " de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002, respectivamente, incluyen los pasivos correspondientes a
l0s diferentes impuestos que son aplicables, entre los gue se incluye la provisién para el pago del
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Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio neto de las retenciones y pagos a
cuenta del mismo efectuados en cada periodo (Nota 11).

La conciliacion entre el impuesto tedrico derivado del resultado contable de cada ejercicio y el gasto
por el Impuesto sobre Beneficios incluido en estas cuentas anuales, es la siguiente:

' I\nd.illlés de euros
| .
2003_ 2002

Impuesto teodrico sobre beneficios, al tipo impositivo del |
35% 31.266 26.783

]

Etecto derivado de las diferencias permanentes y

otros (2) 26006
Ajuste al gasto por impuesto sobre beneficios de |
ejercicios anteriores (253) 162

Impuesto sobre beneficios - 31.011 27.211
L__"_""—_'"__"_“'—“_—"'-'—'—-m—_—-—-————.-_L

El Impuesto sobre Sociedades y el resto de los tributos correspondientes a los ejercicios 1991, 1992,
1993 y 1994 quedaron regularizados tras la inspeccion realizada por la Administracion Tributaria, con
la firma de las correspondientes actas en 1997. Para las actas firmadas en disconformidad, se
constituyo un fondo especifico por el 100% de las mismas, Cuyo Importe ascendia a 696 miles de euros
(Nota 16), incluido en el saldo del epigrafe “Otras provisiones” del capitulo “Provisiones para Riesgos v
Cargas” de los balances de situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002.

Asimismo en el afo 2002 se incoaron actas de Inspeccion por los ejercicios 1996 y 1997, cuando el
Banco tributaba en régimen de declaracién consolidada con el antiguo Grupo Argentaria. Para |as actas
firmadas en disconformidad, una vez considerada la naturaleza temporal de alguno de los conceptos
incoados, y siguiendo un criterio de prudencia, los importes que, en su caso, pudieran derivarse de las
mismas, se encuentran provisionados al cierre del ejercicio 2003 en estas cuentas anuales. El Banco
tiene pendiente de inspeccién por las autoridades fiscales el ejercicio 1998 vy siguientes para los
principales impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas en el sector bancario, podrian existir para los afos pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. Sin embargo, fa posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pPasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no
afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

(20) CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Este capitulo de los balances de situacion incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos
y contingencias contraidos por el Banco en el curso normal de sus operaciones bancarias.
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. Miles de euros

CONCEPTOS - 2003 | 2002

Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones (*) | 3.445.106] 4.8] 0.504
3.445.106 4.810.504

Compromisos-
Disponibles por terceros:

Por el sector de Administraciones Pablicas 266.656 Q79.299
Por otros sectores residentes 115.9472 87.033
Otros compromisos | 1.560; n

984.158] 1.066.332
L o 4.429.264| 5.876.836
(*) El Banco dejo de realizar emisiones desde su filial de Cayman, avalados
por la propia entidad (véase Nota 14).

Operaciones de futuro-

Adicionalmente a los pasivos contingentes y compromisos, el Banco tenia contratadac otras
operaciones al cierre de los ejercicios 2003 y 2002, que de acuerdo con la normativa vigente, no
aparecen reflejadas en los balances de situacidn. Un detalle del valor nocional o contractual de las
mismas se muestra a continuacion:

—re—e——— — .

| Miles de euros

2003 20072
L_''__'’'—’‘—_——P———w—-—--,—-—--————,———l

Operaciones de cobertura-

Compraventas de divisas no vencidas (*) 436.3381 1.069.694 |
Opciones compradas sobre tipos de interés 674.098 730.678 |
Opciones compradas sobre valores 603.349 651.662
Opciones emitidas sobre tipos de interés /709,860 771,270
Qpciones emitidas sobre valores | ©03.649 651.662
Permutas financieras sobre tipos de interés | 7.658.601| 6.694.771

10.685.895| 10.569.737
o B AT A

Operaciones especulativas-
Opciones emitidas sobre valores '_ 140.146 —

r———p
]ﬂ).'. .]_46 -

| 10.826.041]| 10.569.737]

(*) Incluidas las permutas financieras de divisa.

El importe nocional o contractual de las operaciones indicadas anteriormente, no equivale al riesgo
real asumido por el Banco, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de |a
compensacion y/o combinacion de los mismos. Para las operaciones formalizadas como de cobertura,
los resultados se incluyen, en su caso, incrementando o compensando los resultados de las posiciones
que cubren. Es politica del Banco que tales posiciones atn cuando no tengan consideracion de
cobertura contable se contraten de forma que tengan por objeto y por efecto la eliminacidon o
reduccion significativa del riesgo de tipo de interés, de mercado o de cambio. Los resultados de dichas
operaciones se incluyen en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
perdidas y ganancias adjuntas. A fecha actual, la practica totalidad de estas opciones han vencido Yy No
han sido ejercitadas.

El detalle de las operaciones vivas al 31 de diciembre de 2003, atendiendo a su plazo de vencimiento.
s€ muestra a continuacion:
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.- Miles de euros
Hastal |Entrely>5 I tntre 5y 10 | Mas de 10 Total |
___Ano ARos AROS AROS
Compraventas de divisas no vencidas 355,977 | 80.361 I - - 436.338 ]|
Opciones compradas sobre tipos de -
interes 3.433 184.642 | 338.577 147.446 674.098
Opciones compradas sobre valores 69,097 153.864 380.388 - 603.349
Opciones emitidas sobre tipos de
interés 28.246 210,197 312.285 159.132 709.860
Opciones emitidas sobre valores 209.5431 153.864 380.388 . 743.795
Permutas financieras sobre tipos de |
interés: |
Cobrando tipo de interés fijo 311.430] 150.226| 1.595.621 84.121 2.141.398
Pagando tipo de interés fijo 28.604 537.316 /758.610 1.323.413| 2.647.943
Cobrando y pagando tipo de interés | |
variable 76.493| 424.764 884.960| 1.483.043] 2.869.260
416.527] 1.112.306] 3.239.191| 2.890.577| 7.658.601
L . ____ 1.082.823| 1.895.,234 4.650.829| 3.197.155{ 10.826.041

Los elementos patrimoniales v de fuera de balance cubiertos por las operaciones de futuro al 31 de
diciembre de 2003, se muestran a continuacion:

B | | Miles de euros |
Compraventas
Permutas | . - .
¢ , Opciones de divisas no
Inancieras .
o | _vencidas
| Créditos sobre Clientes 2.185.666 | 1.140.825 ~
Débitos representados por |
| valores negociables 1.500.000 - | ~
Cartera de Renta Fija 3.122.669 944.262 255.358 |
| Debitos a Clientes 603,105 646.015 | 180.980 |
Otros activas y pasivos 247161 = ]
| /7.658.601 2.731.102 436.338

(21) OPERACIONES CON SQCIEDADES DEL GRUPO Y ASOCIADAS

A continuacion se muestra el detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco al cierre
de los ejercicios 2003 y 2002, con las sociedades integradas en el Grupo BBVA. al gue pertenece,
incluidas, en ambos casos, las sociedades participadas por el Banco (véase Nota 9):
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| 2003 2002
Balance de situacion: |
ACtIVO-
Entidades de Crédito | 23.376 | 674
Cuentas de Periodificacion ' 16,312 | 19.575
Otros activos 13.765 3.15]7
Pasivo- |
Entidades de Crédito 849.001 | 1.605.879
Cuentas de Periodificacion 52.817 | 87.446 |
| Debitos a clientes 2.988.5191 4.330.302
Otros pasivos 26.653 ] 3.998
Cuentas de orden-
Pasivos Contingentes 3.349.333{ 4.710.262 |
Operaciones de Futuro 4.606.011 | 4.875.863
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Intereses y Rendimientos Asimilados | 2.227 (2.775)
Intereses y Cargas Asimiladas (158.506) | (226.616)
Gastos generales | (704) (451)
Quebrantos extraordinarios | (8.299) | (3.054)
Productos diversos 1.058 1.008

(22) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias, a continuacion se indica determinada informacion
relevante:

Naturaleza de las operaciones—

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de perdidas y ganancias, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacion:




_ 34—

—_— e
| Miles de euros |

2003 2002
-_— o4 eV eV

Intereses y Rendimientos Asimilados-—

Otros Iintereses

| (45) (409) |

De entidades de crédito 12.166 19.023 |
De creditos sobre clientes | 251.069 322.914
De la cartera de renta fija | 100.808] 130.295 |
| | 364.043 472.232 |
| Intereses y Cargas Asimiladas-
De Banco de Espana | (22.959) (42.697)
| De entidades de crédito (81.885)| (162.312)]
De acreedores (132.487)| (171.549) |
De empréstitos y otros valores negociables (32.192) (6.600)
Coste imputable a los fondos de pensiones | |
constituidos (Nota 16) (1.044) (1.059)

_(270.612)| (384.626) |
Comisiones Percibidas— |
De disponibilidad | 3] 17
De pasivos contingentes 1.361 1.180
Otras comisiones | 196] 335
- o - o 1.588]  1.532]
Comisiones Pagadas-
De Transferencias (397) (1.291)
Otras comisiones L am (145)
| (507) (1.436) ]

La composicion del capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de perdidas vy

ganancias es la siguiente:

- Miles de euros
. - 2003 2002
Comisiones de amortizacion anticipada por cancelacion
de prestamos concedidos 146 951 |
Beneficios netos en ventas de la cartera de renta fija de
inversion ordinaria 40.269 1.205
(Quebrantos)/Beneficios por operaciones de futuro (35.099) 1.113
5.316 3.269

T EE———————..

Gastos Generales de Administracion- De personal-

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente:

I Miles de euros
o o o o .. 2003 | 2002 |
Sueldos y salarios (1.871) (6.327) |
Cargas sociales (584) (1.325)
Aportaciones a fondos de pensiones externos | (517) (219)
Otros gastos (273) | (476)
(3.245) | - (8.347)
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El numero medio total de empleados del Banco en los ejercicios 2003 y 2002, distribuido por grupos
profesionales, ha sido el siguiente;

|

| Numero de Empleados
2003 2007
Directivos | 3 2
| Tecnicos 32 84
Administrativos | 7 31
Servicios Generales | — 2
| 42 | 119

Otros Gastos de Administracién-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de perdidas y ganancias se muestra a
continuacion:

L __Miles de Euros

CONCEPTOS 2003 2002
Tecnologia y Sistemas (447) (388)
Comunicaciones (82) (230)
Publicidad (166) (214)
Inmuebles e instalaciones (215) (568)
Tributos (41) (55)
Otros Gastos o (1.525)F (1.462)
- _(2476)] @ (2.917)

En el concepto "Otros Gastos” del detalle anterior, se incluyen al 31 de diciembre de 2003, 37 miles de
euros en concepto de informes Técnicos. De este importe, 29 miles de euros corresponden a los
honorarios satisfechos al auditor del Banco por la realizacién de la auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2003,

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién-

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco han devengado durante el ejercicio 2003 vy

2002 por sueldos y salarios 13 y 460 miles de euros, respectivamente, asi como dietas por importes de
29y 34 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 no existen obligaciones del Banco en materia de pensiones vy
seguros de vida a favor de los miembros actuales o antiguos del Consejo de Administracion.

Beneficios v Quebrantos Extraordinarios-

La composicion de estos capitulos de las cuentas de pérdidas v ganancias es la siguiente:




|

|
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Beneficios Extraordinarios—

Beneficios netos en la enajenacion de inmovilizado
(Nota 10)

Beneficios de ejercicios anteriores

Movimientos netos a otros fondos
(vease Nota 9y 16) (*)

Otros productos

Quebrantos Extraordinarios-

Pérdidas de enajenaciones de activos materiales
(Nota 10)
Dotaciones a otros fondos especificos

Quebrantos de ejercicios anteriores
Dotacion a Fondo de pensiones externo
Qtros quebrantos

Miles de euros

—-

(*) Durante el ejercicio 2003 se han traspasado | fondo de fluctuacién de valores

2003
1.773 -
240 4.526 |
1.567 | —
121 237
3.701 4.763
(5) ] (15)

- (3.286)
37| .133)
(113) §
(172) _ B
661)|  (4.437)

2.542 milesde euros y se han dotado nuevos fondos por (974) miles de euros.

(23) CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacion del Banco correspondientes a los ejercicios 2003 y 2002, son los

siguientes:
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e e e e ———— e

| ; Miles de euros
2003 2002(%)
| APLICACIONES- | ]
| Dividendos 49311  48.100|
Inversion, menos financiacion, en Banco de Espana y h |
| entidades de crédito y ahorro (variacién neta) 1.374.370 701.190
lnversion crediticia (incremento neto) | 135.158 192.551
Titulos de renta fija (incremento neto) — 124.248
Acreedores (incremento neto) 1.409.300 — |
| Empreéstitos (disminucion neta) - | 48.369
Adquisicion de inversiones permanentes:
Compra de elementos de inmovilizado material e |
Inmaterial 309 378
|

ORIGENES-
Recursos generados de las operaciones:
Resultado del ejercicio 58.320 49 311
Mas—
Amortizaciones 883 1.330
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos |
y otros fondos | 2.630 7.337
Perdidas enajenaciones de activos materiales - 15
| Menos-
Beneficios en ventas de acciones propias,
| participaciones e inmovilizado (1.768) =
| 60.065 57.993
|
| Débitos en valores negociables (disminucién neta) | 2.233.017 - |
Valores de renta variable no permanente (disminucién
neta) — “
Titulos de renta fija (disminucion neta) 667.752 —
Titulos de renta variable (disminucion neta) 86 —
Acreedores (incremento neto) - | 1.006.524
Venta de inversiones permanentes:
Venta de elementos de inmovilizado material e |
inmaterial 1.897 115 |
Otros conceptos de activo menos pasivo (variacion
neta) 5.637 50.200 |
! | 2.968.448| 1.114.836

(") 5e presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

(24) DETALLE DE PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES CON ACTIVIDADES SIMILARES Y REALIZACION
POR CUENTA PROPIA O AJENA DE ACTIVIDADES SIMILARES POR PARTE DE ADMINISTRADOQRES

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades
Anonimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de Julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se
sefialan a continuacién las sociedades con el mismo. analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. en Cuyo capital participan los
miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas:
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Sociedad

Titular _Participada | Actividad | Participacién |  Funciones

D. Ignacio Marco-Gardoqui |Banco Santander| Banca 0,000550 % —

Banco Popular Banca 0,000351 % -

BBVA Banca 0,004511 % -
D. Vi de |
G{jmlgznte ¢ 1a Parra BEVA Banca 0,000]79 % Directivo
D. Luis Escauriaza Ibanez BRVA Banca 0,000044 % i

Banco Santander| Banca 0,000005 % —

D. José Antonio Fernandez

RiVero BBVA Banca 0,001179 % - (*)
ID. Pedlll'o Fontaﬁa Garcia __“I.BBVA B Banca 0,007682 % Directivo o
m.é NGIIaH—Banc;:) Santaﬁder Banc;a IE(;OOO] % 1 : —
-
BEVA Banca 0,000030 % -
a'ejnﬂjiig““ ediaga BBVA Banca | 0,014495 % -
BEBVA Bancomer Banca 0,000990 % Consejero
D. Carlc;s, DeléJZulueta BEVA . Eéﬁca . 0,00-4776 % | J_Di.r:ectival
HSBC Banca 0,0055071 % —
Bankinter Banca | 0,009875 % ) ~

(*) Con fecha 28-02-04 la Junta General de Accionistas de BBVA ha aprobado su nombramiento comao Consejero,

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se indica la realizacion,
por cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo
de Administracién, del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.:
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- N S _1'Tp0 de " Sociedad a
Regimen de [través de la cual |Cargos o funciones que
Actividad | Prestacién de la| se presta la se ostentan o realizan
Nombre ] Realizada Actividad actividad en la Sociedad indicada
D. Vicente de la Parra Consejero Consejero BBVA Factoring Consejero
Gomez s
_ o (%) i
- ]
Consejero Consejer Banco Consejer
D. Luis Escauriaza lbanez J =JETo Internacional de N5EIET0
Andorra (*)
Consejero Consejero Banco Mora (*) Consejero

(*) Sﬁci-édzl-t:i_;jertenecién_té al Grﬂfﬁn BBVA

Desde el 19 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 el resto de los miembros
del Consejo de Administracion no han mantenido participaciones en e! capital de sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social del Banco.
Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia 0 ajena del mismo, anilogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social del Banco.

(25) HECHOS POSTERIORES

tn el mes de noviembre del 2003, los Grupos Agbar v Banco de Crédito Local (BCL-BBVA) alcanzaron
un acuerdo para constituir una plataforma comun en el sector de servicios relacionados con las areas

de hacienda de entidades locales.

La nueva sociedad, resultante de la fusién de TRIBUGEST. Gestion de Tributos, S.A. (TRIBUGEST)
Asistencia en Gestion Tributaria, S.A. (AFINA) realizara servicios relacionados con I3 gestion tributaria y
recaudatoria y, en general, de colaboracién con las entidades locales en los ambitos relacionados con
la hacienda, estableciendo cauces nuevos de colaboracion que se adapten plenamente a las nuevas
Administraciones, a sus necesidades ya la nueva cultura de servicios de calidad a los ciudadanos.

Como consecuencia de este acuerdo, en el mes de enero el Banco ha adquirido un 32,22% de
TRIBUGEST.
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Balance, Cuenta de Perdidas y Ganancias y Memoria correspondiente al ejercicio de 2003
que formula el Consejo de Administracion de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. en su
sesidon celebrada el 9 de Marzo de 2004.

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental previsto en la Ordén del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre del 2001

. José Ramon Guerediaga Mendiola, . Carlos Delclaux Zulueta, Vicepres,idenfe

Presiden

D* Rita Barbera Nolla, Cc::nséjera D. Vicente;de la Parra Gomez, Consefero

»

— >
e — e —_—
D. Luis Escauriaza Ibanez, Consejero D. Jose Antonio Eernéndez Rivero, Conisejero

|

D. Pedro Fontana Garcia, Consejero | D. IgnaEiﬂ Marco-Gardoqu [banez. Conse;ero

D. Manuel Mas i Estela, C"cmaejem

DILI-




GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar que
las Cuentas Anuales de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A., correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de Diciembre de 2003, que se componen de 40 hojas numeradas, escritas solo
por el anverso, son las formuladas por su Consejo de Administracién en la reunidn
celebrada el dia 9 de marzo de 2004, habiendo sido firmadas, en su Gltima paqgina, por
todos los miembros del Consejo de Administracion en la fecha indicada.

En Madrid a 9 de Marzo de 2004 -




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2003




INTRODUCCION

El ejercicio 2003 ha sido el ano de la consolidacion del proyecto de integracién de BCL en los
esqguemas de gestion del Grupo BBVA y de la reordenacion del conjunto de los negocios del Grupo en
el segmento dedicado a las Administraciones Pablicas.

Durante el ejercicio 2002, el grupo BBVA inicié un proceso de reorganizacion de todo el negocio con
este segmento de clientes al objeto de incorporar y maximizar el valor aportado por un banco
especialista como es BCL, lo que le da una clara ventaja competitiva en. este- mercado. Como
consecuencia de este proceso se creo dentro del grupo la unidad de Banca de Instituciones en la que
se integran tanto el negocio con Instituciones que se realiza desde el propio banco matriz BBVA, como
el desarrollado por BCL, ambos bajo [a dependencia de un responsable comdn dentro de la Alta
Direccidon del Grupo BBVA y con una politica de gestion coordinada.

Como consecuencia de ese proceso, a partir del segundo trimestre de 2002 se produjeron una serie de
cambios organizativos orientados a racionalizar el negocio de BBVA en este segmento. Desde entonces
se ha profundizado significativamente en la simplificacion de las estructuras, unificindose bajo una
responsabilidad tnica por area cada una de las funciones que hasta entonces se realizaban desde las
dos subunidades. Esto ha permitido aprovechar las sinergias entre ellas y potenciar las fortalezas de
las mismas. Esta reorganizacion se ha plasmado en una reduccion de los costes estructurales de BCL y

la consiguiente mejoria en la eficiencia.

En concreto, en estos momentos la red comercial de BCL se ha integrado en ia red de Banca de
Instituciones de BBVA, compartiendo oficinas y gestores. De este modo desde cada una de las oficinas
se pueden gestionar tanto las operaciones que residen en el balance de BCL como las de BBVA.
Actualmente, BCL cuenta con una red de 33 oficinas situadas en todas las capitales autonémicas vy
grandes ciudades. Otros departamentos gue se han integrado para dar un servicio comdn a la Unidad
han sido los de Asesoria juridica y Riesgos. En este proceso ha prevalecido la mayor especializacion de
los equipos procedentes de BCL, que desde ese momento han pasado a dar servicio a toda el area.

Esta integracion esta permitiendo una profundizacion en el modelo de banca de relacion integral con
clientes, evitando las duplicidades en la interlocucion con cada uno de ellos. En Ia actualidad, cada
cliente de BCL tiene un unico interlocutor {(gestor), a través del cual puede contratar productos y
servicios tanto de BCL como de BBVA.

Desde un punto de vista de actividad de negocio, el afio 2003 ha estado marcado por la bajada de
tipos de interés y el fuerte entorno competitivo en que se desenvuelve la banca de administracion en el
mercado espafol.

La entrada en vigor de las Leyes de Estabilidad Presupuestaria, la componente electoral del afio 2003 y
el proceso de desintermediacion en el endeudamiento de las Administraciones Territoriales han sido
las principales causas del aumento de las condiciones de competencia en la actividad del banco.

En este contexto, la mejora de los ratios de eficiencia y el aumento de la oferta de productos y
servicios han sido dos pilares basicos para la mejora de resultados. Es previsible que en los préximos
anos se sequira avanzando en esta tendencia.

EL CREDITO A LAS ADMINISTRACIONES TERRITORIALES

En los primeros 9 meses del ano 2003 se ha mantenido la tendencia ya observada en 2002, respecto a
la reduccidén de la tasa de crecimiento de la demanda de financiacion de las Administraciones
Territoriales, que ha experimentado un moderado incremento con relacion al afo anterior.




Segun los dltimos datos disponibles -30 de septiembre de 2003-, el endeudamiento global de [as
Comunidades Autdnomas ha crecido en los nueve primeros meses de 2003 un 3,22%, situandose a 30
de septiembre de 2003 en 42,87 miles de millones de euros, frente a un crecimiento del 6,45% para el

mismo periodo del ano 2.002. El comportamiento de los Entes Locales ha ido en la misma linea, si bien
con un crecimiento algo menor.

PASIVOS FINANCIERQS DE LAS 30 de septiembre de 2003 30 de septiembre de 2002
ADMINISTRACIONES TERRITORIALES Importe % Var.12-02 Importe % Var.12-01
| Corporaciones Locales 22 .68 | 3.14 21,20 | 6,85
Carmunidades Aut_épgmas_ - 42.87 3,272 _ 41,90 B 6,45
TOTAL ' 65,55 3,19 ~63.10 6,64

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espanfa., cuadros 13.1A y 13.1B Cifras en miles de millones de euros.

La causa de esta situacion obedece a multiples factores, de los que cabe destacar los siguientes:

1. La favorable evolucion en los ultimos anos de la situacion economica de nuestro pais, con
importantes mejoras en el ahorro, tanto municipal como autonémico, gue ha repercutido en las
finanzas autonomicas y locales y se ha traducido en una menor necesidad de financiacion de las
Administraciones Territoriales.

2. Los Planes de Consolidacion Presupuestaria acordados entre el Gobierno Central y cada una de las
Comunidades Autdénomas que continta con la politica de déficit cero.

3. El marco normativo financiero aplicable a las Corporaciones Locales ha influido en la contencidn de
su cifra global de endeudamiento.

4. El entorno macroecondmico ha favorecido el relajamiento de tipos de interés a niveles
historicamente bajos, lo que ha generado una disminucion del peso de la carga financiera de la
deuda.

Por lo que respecta al marco competitivo en este mercado, el entorno macroeconomico ha vuelto a
tener un efecto notable. Tras un dificil ano 2002, marcado por la incertidumbre, en 2003 los bajos
tipos de interés han continuado presionando los margenes; ademas, el menor crecimiento de la
demanda de inversion en las Administraciones Territoriales y el incremento de los flujos de inversion
de las entidades financieras hacia esos segmentos de menor riesgo, ha conllevado un fuerte

incremento de la competencia en la adjudicacion de las operaciones para la financiacion de las
Inversiones del sector.

| Miles de Millones de Euros
CUOTAS DE MERCADO 30 de septiemnbre de 2003 31 de diciembre clre 2.002 |
Volumen | % Volumen D

BANCOS 18.3 47,7 17,7 46,7
CAJAS DE AHORRO 11.4 29,8 11,2 29,6
ICO y Otras 1.3 3.4 1,3 | 3,4
Resto L L 7.3 19,1 Vi 20,3
Total o - 38,4 100,0 37,9 100,00 |

Fuente: Boletin Estadistico de Banco de Espana.




ACTIVIDAD DEL BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A. EN EL ANO 2003

EL NEGOCIO INSTITUCIONAL

Inversion Crediticia

En el entorno economico, financiero y legisiativo, el Banco ha consolidado en 2003 su presencia en el
mercado como banco especialista, lider en el negocio institucional. BCL sigue ocupando la primera
posicion en el ranking de la financiacion a las Administraciones Territoriales,” con una cuota de
mercado en el sector, segun los ultimos datos disponiblies y considerando dentro de la cartera los
prestamos titulizados por el Banco, que se situa alrededor del 24% (el 30% en préstamos a
Corporaciones Locales y el 14% a Comunidades Autonomas).

Respecto a la actividad crediticia del Banco en 2003, el total de concesiones de préstamos vy créditos al
sector han alcanzado los 2.461,8 millones de euros, es de destacar que el 58% del total de operaciones
concedidas corresponden a operaciones a largo plazo. Este tipo de operaciones, basicas tanto para la
financiacion de las inversiones de las Administraciones Territoriales como para el negocio del Banco,
se situa por encima de las cifras correspondientes al 2002 en un 16%, con un volumen de 1.430,14
millones de euros.

Merece destacar el hecho de que de todas las operaciones de préstamo a largo plazo que han salido al
mercado en 2003, el BCL ha conseguido aproximadamente una cuota del 47% del numero de las
mismas, reafirmando poderosamente su liderazgo en el sector.

En cuanto a la actividad comercial, la cifra de formalizaciones del banco alcanzd los 2.571 millones de
euros. Por tipo de Instituciones, el incremento mas significativos con respecto al ano anterior se
producen en el segmento de Corporaciones Provinciales, con un crecimiento superior al 18%.

Las actuales demandas estructurales del sector y el nuevo entorno competitivo, han llevado al Banco a
abordar permanentes cambios tendentes a mejorar y ampliar su oferta de productos vy servicios para
dar respuesta a las necesidades de las Administraciones Territoriales. En ese sentido, continda
cobrando cada vez mayor importancia la oferta de productos estructurados asociados a las
operaciones de financiacidon a largo plazo. Ello genera una mejor satisfaccion de las necesidades de los
clientes y en una mayor rentabilidad para el Banco.

Flujos v Recursos de Clientes

Por la parte del pasivo, los flujos de clientes por domiciliaciones de recursos y otras operaciones en el
Banco vuelven a crecer hasta alcanzar los 27 mil millones de euros. Los saldos medios acumulados de
depositos de acreedores se situan en 1,345 millones de euros, destacando el crecimiento en un 21.1%
de saldos acreedores de las Comunidades Autdénomas.

tl desarrollo de las herramientas de Banca Electronica, especialmente adaptadas a las necesidades vy
operativa de las Administraciones Territoriales y que utilizan sistemas tecnologicos de comunicaciones
y seguridad de ultima generacion, aporta a los clientes soluciones para gestionar su tesoreria,
préestamos, cobros y pagos y la recaudacion de tributos.

La oferta de servicios de Banca Electronica es amplia, flexible y resuelve satisfactoriamente las
necesidades habituales, y demandas especiales, de nuestra clientela. El soporte operativo se mueve en
estos momentos en una migracion progresiva a entornos Internet “on line”.




Servicios de Recaudacion de Tributos

Mencion especial requiere Asistencia en Gestion Tributara, S.A. (Afina), sociedad dependiente
participada por el Banco en mas de un 99%. Esta Sociedad, basandose en un modelo multicliente y
externalizado, presta servicios de asesoramiento y colaboracion en la gestion de la recaudacion de
tributos, tanto mediante el alquiler de las aplicaciones informaticas que dan soporte al proceso como
en la colaboracién con cada Corporacion en la propia gestion tributaria y recaudatoria. Esta Sociedad
es pionera en la prestacion de estos servicios mediante el uso de tecnologia y sistemas a traves de
Internet.

Durante el ejercicio 2003, ha continuado su politica de ampliacion de capital, para hacer frente a
nuevas inversiones. En este afo, se ha continuado desarrollando una amplia gestion comercial que ha
permitido extender la presencia de la Sociedad en el mercado de las Administraciones Locales.

El ejercicio 2003 ha supuesto la consolidacion de la empresa dentro del sector, con clientes ya
consolidados, nuevaos clientes e importantes relaciones con las empresas de la competencia.

Dentro de esta linea se ha alcanzado un acuerdo con el Grupo Agbar para constituir una sociedad
comun fruto de la fusion de Afina (BCL, Grupo BBVA) con Tribugest (Grupo Agbar).

La constitucion de la nueva entidad situara a la compafiia resultante como lider indiscutible en ei
mercado privado espafiol de gestion tributaria y recaudatoria y, en general, de colaboracion con las
entidades locales en los ambitos relacionados con la hacienda local.

La nueva sociedad, que operara en todo el territorio nacional, centrara sus negocios en la prestacion
de servicios orientados a la mejora de las relaciones entre Administraciones y contribuyentes,
aportando su know how en los ambitos de: asistencia técnica en la gestion tributaria y recaudatoria;
asistencia técnica en la gestidn de expedientes sancionadores; gestion catastral; inventario de bienes;
v gestion de notificaciones, Junto a estas lineas troncales de negocio, tipo out sourcing, las actividades
de consultoria en las &reas economico financieras se van a ver fuertemente potenciadas,
beneficiandose de la solvencia técnica que acompana a los socios fundadores.

GESTION FINANCIERA

A lo largo del afio 2003, como en ejercicios anteriores, la gestion financiera en BCL ha sido parte
fundamental de la actividad del banco, tanto por su aportacion a la captacion de recursos de
financiacién del mismo como por su contribucion a la generacion de resultados mediante la gestion de
la cartera de activos monetarios de la entidad.

Por la naturaleza de su actividad, la estructura de balance de BCL requiere un importante volumen de
financiacion mayorista. El segmento de clientes a los que el Banco esta dedicado demanda prestamos y
creditos principalmente, manteniendo escaso volumen en cuentas de deposito. Por ello es necesario
captar el resto del pasivo a través de la financiacion en los mercados de capitales. Para ello BCL cuenta
con diversos programas de financiacion, tanto de corto plazo (European Comercial Paper Program) por
1.500 millones de euros, como de largo plazo (European Medium Term Note Program y Programa de
Renta Fija) por 4.000 millones de euros, cada uno de ellos, y la calificacidn individual por parte de las
principales agencias de rating, obteniendo los mismos niveles de BBVA (Aa2 por Moody s, AA- por S&P
v AA- por Fitch). Al amparo de dichos programas se realizan emisiones garantizadas incondicional e
irrevocablemente por el Banco que a opcion del emisor pueden ser realizadas en diferentes divisas, a
tipos de interes implicitos o explicitos, fijos o variables.




e
— Millones de Euros Variacion
EVOLUCION FUENTES DE FINANCIACION 2003 2002 Absoluta %
B Ak L FIINA
| Entidades de credito:
Grupo BBVA 756,34 1.599,17 (842.84) (52,70)
Instituto de Credito Oficial 508,20 778,50 (270,30) (34,72)
| Banco de Espania 1.999,58 1.472,16 527,42 35,83
| BE! y FSCE 598,12 685,15 (87,03) (12,70)
Deébitos representados por valores negociables:
Bonos y obligaciones en circulacion 2.261 .82 28,81 2.233,01 7.750,81
l Pagarés y otros valores 0,12 0,12 0,00 0,00
Débitos a clientes: ’
BCL International Finance Ltd. 2.987 .84 4,328,96 (1.341,13) (30,98)
Resto debitos a clientes 1.415,02 1.483.19 (68,17) (4,60)

El hecho mas significativo, que ha tenido lugar en el ano 2003, en materia de financiacion mayorista
ha sido el lanzamiento de la primera emision de Cédulas Territoriales por importe de 1,500 millones
de euros. La Ley Financiera, de noviembre 2002, crea la figura de las Cédulas Territoriales. Estas son
valores de renta fija cuyo principal e intereses estan garantizados por los prestamos y creditos
concedidos por el emisor al Sector Publico dentro del Espacio Economico Europeo. En Abril de 2003
BCL, en su posicion de lider en la financiacion al Sector Publico Espanol, decidio realizar la primera
emision de Cedulas Territoriales en Espana, convirtiendose automaticamente en la referencia para este
nuevo mercado. El importe nominal de la emision fue de 1.500 millones de euros y el plazo de 7 anos.
La emision obtuvo la maxima calificacion crediticia (Aaa) por la agencia Moody's y esta admitida a
negociacion en el mercado AIAF. Participaron en el aseguramiento y colocacion de [a emision un
numeroso grupo de bancos de inversion, actuando como lead-managers. Barclays, BBVA y CAl, Como
parte del proceso de colocacion se realizo un extenso “road-show’ ante inversores institucionales con
presentaciones y reuniones en Dublin, Londres, Paris, Amsterdam, Utrecht, Helsinki, Frankfurt y
Munich donde se constato el enorme interes por este nuevo instrumento.

Dado el interés de la demanda en estos titulos y los niveles de financiacion que se obtienen, {as
Cédulas Territoriales serin en el futuro uno de los pilares basicos de la politica de financiacidon estable

a largo plazo de BCL.

Adicionalmente, durante 2003 el Grupo BCL ha llevado a cabo emisiones por importe de 4.39]
millones de euros, de los cuales 1.719 millones se han realizado a traves del Programa de Papel
Comercial, 1.922 millones a través del European Médium Term Note Program y 750 millones a través
del Programa de Renta Fija registrado en la CNMV.

Para la financiacion a corto plazo, el Banco ha continuado participando en las operaciones de politica
monetaria que periodicamente realiza el Banco Central Europeo, gestionando activamente la cartera de
activos elegibles como garantia de dichas operaciones. Al 31 de diciembre de 2003, el importe total de
la cartera de activos elegibles susceptibles de ser utilizados como garantia se situaban en el entorno
de 2.533,34 millones de euros.

Por otra parte, |la cartera de activos monetarios que posee BCL alcanza al cierre del ejercicio [a cifra de
3.294 millones de euros. A lo largo de 2003 lo mas significativo en esta materia han sido las
operaciones de rotacion de cartera por importe de 340 millones de euros y el incremento en las
posiciones de sector publico no residente por importe de 131 millones alcanzando esta cartera la cifra
de 332 millones de euros.




GESTION DEL RIESGO

Este ejercicio ha supuesto para la funcion de riesgos una consolidacion del proceso de “Dependencia
Funcional” de las distintas areas de riesgo del grupo que, se definid e inicio en el ano anterior.

El proceso de admision se ha venido realizando de forma homogénea, con prevalencia de |os criterios
habitualmente aplicados por Banco de Crédito Local a lo largo de su historia y, todo ello, basado en un
profundo conocimiento del sector.

Se ha sequido manteniendo y profundizando en el proceso- de-“calificacion: crediticia” de todos 10s
clientes pertenecientes al segmento de administraciones territoriales, aplicando lo mismo en la
delegacion de atribuciones en la red de oficinas.

Como principal hito dentro del ejercicio, podemos considerar la finalizacion del sistema de Rating de
Instituciones Publicas, en lo que respecta a su definicion, calibracion y puesta en marchar a nivel de
Unidad Central de Riesgos de Crédito.

Actualmente se viene aplicando de forma sistematica, en todos los clientes del segmento instituciones
de la administracion territorial espanola en sus tres modalidades: Rating para Ayuntamientos menores
de Z20.000 habitantes, Rating para Ayuntamiento mayores de 20.000 habitantes y Rating para CC.AA. VY
Diputaciones, Cahildos y Consells.

Por lo que respecta a su implementacion informatica para su uso directo por la red de oficinas, esta en
fase muy avanzada, estando prevista su puesta en marcha durante el proximo ejercicio.

Riesgo de credito sobre clientes:

Respecto a la evolucion general del sector hay que senalar que, 2003 ha sido el primer ano de
implantacion del nuevo sistema de financiacion de las CC.AA. y de aplicacion de [a Ley de Estabilidad
Presupuestaria.

A nivel presupuestario, el nuevo sistema de financiacion ha supuesto de forma general, con alguna
excepcion, una modificacion en la estructura de los ingresos corrientes, pasando a ser mayoritarios los
derivados de la recaudacion impositiva en detrimento de las transferencias del Estado.

En cuanto a la Ley de Estabilidad Presupuestaria, se observa su aplicacion estricta a nivej
presupuestario, quedando por comprobar en el préximo ejercicio su cumplimiento a nivel de
liquidacion del presupuesto.

En el ejercicio 2003 se ha hecho una nueva reclasificacion de [a tipologia de clientes de tal manera que
todos los Organismos que son 100% de una Comunidad Autonoma, Provincial o Local sean
considerados como tal. La distribucidon porcentual de nuestra cartera en funcion de la tipologia de
clientes se situa en:

=  Comunidades Autonomas 29,4
= (Corporaciones Provinciales 14,9
= (orporaciones Locales 46,9
= Empresas y Organismos publicos 2,8

En cuanto a segmentacion por volumen de riesgo por clientes es como sigue:

= (Clientes con riesgos inferiores a 6 millones de Euros 17%
» (lientes con riesgos inferiores a 30 millones de Euros
y superior a 6 millones de euros 22%

« (Clientes con riesgo superior a 30 miliones de Euros 61%




Cestion de Activos y Pasivos

Como principio general BCL realiza su gestion de activos y pasivos de forma autdonoma dirigiendo sus
esfuerzos a la asignacidn de diversos objetivos: financiar de forma estable el balance mediante la

ampliacion y diversificacion de fuentes, minimizar su apelacion a la financiacion procedente del banco
matriz, mantener sus ratings y minimizar el coste de la financiacion.

La gestion de activos y pasivos del Banco se enmarca en los criterios y limites de exposicion que, para
los riesgos de interés y liquidez, fija el Consejo de Administracion del Banco, residiendo en el Comité

de Activos y Pasivos (“COAP") la responsabilidad de la gestion de los mismos.- -

Este Comite, que se reline con una periodicidad mensual, revisa la exposicion del Banco con relacion a
dichos riesgos y toma, en su caso, las decisiones que en cada momento se consideren apropiadas
sobre la base de las expectativas de evolucion de las variables de mercado.

Riesgo de Liquidez

Es objetivo de BCL proceder a una sustitucion ordenada de los pasivos existentes al vencimiento de
éstos, intentando minimizar la variabilidad de la financiacion mayorista. Asi, durante el ultimo
ejercicio, el Banco ha desarrollado diversas actuaciones tendentes a la ampliacion y diversificacion de
sus fuentes de financiacion.

El COAP revisa mensualmente los gap de liquidez, el cumplimiento de los limites establecidos en el
corto plazo, asi como que las necesidades de financiacion en los mercados mayoristas a medio y largo
plazo sean compatibles con la capacidad del banco de financiarse apelando a los mercados de
capitales. Adicionalmente, el banco esta incorporado en los sistemas de medicion de riesgo de liquidez
del Grupo BBVA, siguiendo las directrices establecidas por el Grupo en esta materia.

El hecho mas significativo en materia de financiacion mayorista ha sido la primera emision de Cedulas
Territoriales llevada a cabo en el euromercado. Adicionalmente, se mantienen diversos programas de
emision tanto en el mercado domestico (bonos y obligaciones), como en los mercados internacionales
(ECP y EMTN) y tanto a corto como a medio-largo plazo.

Se ha ampliado el catdlogo de garantias admitidas en las operaciones de politica monetaria del Banco
de Espafia y se ha maximizado el acceso a fuentes de financiaciéon privilegiada con nuevos esqueamas
de garantias (BEl, Consejo de Europa,...)

Riesgo de Intereés
Los limites al riesgo de interés se establecen tanto en términos de impacto gque sobre el valor
economico de la entidad puede tener un movimiento adverso de los tipos de interés, como en el efecto

que dicho movimiento produciria en el margen financiero de la entidad en los proximos doce meses.

Ambos limites se fijan con el fin de gue un movimiento adverso no esperado de |os tipos de interes no
tenga mas que un impacto material limitado en los resultados y en el valor patrimonial del banco.

Riesgo de Cambio

Dado el caracter puramente domeéstico y la naturaleza de sus negocios, la politica del Banco es no
mantener posiciones abiertas al riesgo de cambio.




Riesgo de Crédito de la actividad de mercados

El riesgo crediticio que se origina en las operaciones con otras entidades financieras se mide de forma
diferente segun se trate de operaciones de balance o de operaciones fuera de balance. Para la
medicion de los riesgos derivados de ambos tipos de operaciones BCL esta incorporado dentro de los
sistemas del Grupo BBVA, determinandose de manera centralizada las lineas globales de riesgos con

cada contrapartida, su distribucion por unidades del grupo y el consumo derivado de cada operacion.

BALANCE

| Millones de Euros Variacion
BALANCE DE SITUACION 2003 | % 2002 % Absoluta | % |
ENTIDADES DE CREDITO 251,275 2,20 99,755 0,85 151,520 s 89
CREDITOS SOBRE CLIENTES 7.923,908| 69,33} 7.789,343| 66,05 134,565 1,73
CARTERA DE VALORES 3.039,732( 26,60f 3.707,570| 31,44 (667,838)| (18,01)
ACTIVOS MATERIALES E INM. 28,586 0,25 29,289 0,25 (0,703) (2,40)
OTROS ACTIVOS 185,740] 1,63 167,724 18,016 10,74

11.429.241] 100.00! 11.793.68]

TOTAL ACTIVO = PASIVO 100,00 (364,440)| (3,09
| ENTIDADES DE CREDITO 4.173,280( 36,51 5.396,130| 45,75] (1.222,850)| (22,66)
DEPOSITOS 4.402,857| 38,52 5.812,157 ’ 49,28 (1.409,300)| (24,25)
| VALORES NEGOCIABLES 2.261,943| 19,79 28,932 0,25 2.233,011} 7.718,14
OTROS PASIVOS 321,773 2,82 284,321 2,41 37,452 13,17
CAPITAL Y RESERVAS 269,388 2,36| 272,141 2 31 F (2,753) (1,01)
11.429,241! 100,00} 11.793,681| 100,00 (364,440) (3,09)

Al 31 de diciembre de 2003, el activo total del Banco ha alcanzado la cifra de 11.429,24 millones de
euros frente a los 11.793,68 con que se cerro el ejercicio 2002. Esta ligera disminucion esta asociada a
la reduccion de cartera de valores como consecuencia de la venta de Deuda del Estado y de
Obligaciones y otros valores de renta fija realizadas a lo largo del 2003 en funcion de las perspectivas
de la evolucion de los tipos de interés en el mercado.

De hecho durante el ano 2003 se ha incrementado la actividad del negocio, con un incremento de
134,56 millones de euros en los creditos sobre clientes a pesar de las aportaciones al Fondo "BCL
MUNICIPIOS | FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS™, al que se han cedido prestamos por importe de

94 3 millones de euros.

Durante el gjercicio 2003 la estructura del pasivo se ha modificado como consecuencia de los cambios
en la composicion de la financiacion mayorista del banco:

- La cifra de depositos ha disminuido en 1.409 millones de euros como consecuencia de la
paralizacion a partir del mes de junio de las emisiones en los mercados internacionales desde
BCL Internacional Finance, Ltd.

- Los depositos con entidades de crédito han disminuido en 1.222 millones de euros como
consecuencia de la amortizacion prevista en la financiacion que el banco tiene con el grupo vy
con el |CO.

- Los valores negociables han ganado peso en el pasivo del banco debido a la emision de
Cédulas Territoriales por 1.500 millones de euros llevada a cabo en los mercados
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internacionales en abril de 2003 v a la emision de 750 millones de euros en Deuda Senior
realizada en septiembre del mismo ano.

Recursos Propios

) Millones de euros Variacion
CAPITALIZACION 2003 2002 Absoluta %

NORMATIVA DE BANCO DE ESPANA

Riesgos Ponderados 2.321,59 2.500,87 (179,28)| (0,07)
Recursos Propios computables l 269,01 272,04 (3,03)] (0,01)
Exceso de Recursos Propios 176,12 171,97 4,15 l 0,02 |
RATIO BANCO DE ESPANA L 11,6 10,9 0,50 -
TIER | ] ' __ 11,6 10,9 0,50 -
RATIO BIS _. 11,9 11,2 0,74 -

El ratio de capitalizacion del Banco, segun criterio BIS, a 31/12/2003 se elevaba al 11,9% frente al
11,2% que alcanzaba al cierre del ejercicio 2002. Por su parte el Tier ] [legaba al 11,6% desde el 10,9%

que totalizaba en el ano anterior.

A efectos de calcular los requerimientos de recursos propios minimos de Banco de Espana establecidos

en la Circular 5/1993, en cuanto a la medicidn del riesgo de crédito y contraparte de las operaciones
de derivados sobre los riesgos de tipos de interés y tipo de cambio de operaciones fuera de mercados

organizados, se utiliza el método de riesgo original, situandose los activos ponderados por riesgo al
31 de diciembre de 2003 en 2.321,59 millones de euros, lo que supone una disminucion de 179

millones de euros.

Los Recursos Propios Computables del Banco al 31 de diciembre de 2003 se sittan en 269,01 millones
de euros sufriendo una ligera disminucion derivada del cargo contra reservas de los fondos para
prejubilaciones acordadas en el ejercicio. Este importe supone un excedente de 176,12 millones de

euros sobre los recursos propios minimos exigibles.

A 31 de diciembre de 2003, el Banco no tenia acciones propias ni de su matriz, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., ni ha realizado transaccion alguna con acciones propias durante el ejercicio.




RESULTADOS

CUENTA DE PERDIDAS Y CANANCIAS
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INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PACADAS

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO

QOTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA
INSOLVENCIAS

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

| QUEBRANTOS EXTRADRDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

L T

IMPUESTQ SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

ACTIVOS TOTALES MEDIOS (ATM)

_Millones de Euros Variacion
| %
2003 % | 2002 % Absoluta

I

364,043 3,06 472,232 3,88 (108.189) (22.91)

| (270612)| (2.27)] (384,626) | (3,16) | 11"4.0141 (29,64)
93 431 0.79 87606 o072] 5 825 6.65

e —— L .

1,588 0.01 1,532 0.01 0,056 3,66
(0,507) | (0,00 (1,.436)| (0,01} 0,929 (64.69)
5,316 0,04 3.269| 0,03 2.047 62.62
99,828 0.84 90,971 0.75 8857 974

|

1.058 0.01 1,008 0.01 0.050 496
5.721y | (0.05) (11.264) | (0.09) 5 543 (49.21)
(0,883) (0.01) (1,332) (0,01) 0,449 (33.71)
(0,060) | (0,00 (0,063) [  (0.00) 0.003 (4,76)
94,222 0.79 79 320 0,65 14,902 18.79

2ev —
0,625 (0,01 (2.608) (0,02 1,983 (76.04)
(7,306) | (0,086) I (0.516)| (0.00) (6.790) [ 1.315.89

3,701 | 0,03 4,763 | 0,04 (1,062)|  (22.30)

0,661)| (0.01) (4,437) ‘ (0,04) 3.776 (85.10)

— B L LA B bl

89 331 0,75 76,522 0.63 12,809 16.74

| | .. |

31.01H | (0.26) (2721101 (0.22) (3.800) 13,96

e ————— . . s e i e 4
58.320 0.49 | 49,311 0,41 9.009 18,27 |

11.899,128 | 100.00| 12.160.984| 100.00 (261,86) (2.15)
——————————————————————————————————————————————— e | . ]

El "Margen de Intermediacion” del ejercicio 2003 se sitia en 93,431 millones de euros, lo que

representa un incremento del 6,6% con respecto a la cifra correspondiente al ejercicio anterior.

La aportacion a la cuenta de resultados de las comisiones netas y de las operaciones financieras
realizadas en el ejercicio ha sido positiva de 6,4 millones de euros lo que representa un incremento
del 90% respecto al ejercicio anterior, debido fundamentalmente a la disminucion de comisiones
pagadas y a los beneficios netos obtenidos de |la venta de cartera de renta fija v a la cancelacion de sus
correspondientes operaciones de derivados de cobertura. Como consecuencia de lo anterior, el
"Margen Ordinario” ha aumentado un 9,7% con respecto al afio 2002.

El Margen de Explotacion presenta un incremento del 18,8% en comparacion con la cifra alcanzada a
31/12/2002, como consecuencia fundamentalmente de la reduccidon de los gastos de explotacion en
mas de 5,5 millones de euros. Esta significativa mejora de costes ha venido originada por la
disminucion de la cifra de gastos de personal y generales derivada de la unificaciéon, de redes y
determinados departamentos de apoyo, entre BCL y Banca de Instituciones de BBVA que inicid la
entidad a mediados del afio 2002 y que ha tenido su total reflejo en el ejercicio 2003.
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La dotacion de amortizacidén y provisiones para insolvencias en el ejercicio 2003 ha disminuido en
1,983 millones de euros ya que a finales del primer semestre del ejercicio 2003, el Banco completd su
dotacion al fondo estadistico de insolvencias, alcanzando dicho fondo una cuantia equivalente al triple
del riesgo crediticio latente ponderado por los coeficientes establecidos por la Circular B.E. 9/1999.

Las dotaciones por saneamientos financieros netos del ejercicio 2003 se elevan a 7,306 millones de
euros de los cuales 2,542 millones corresponden a un traspaso de “otros fondos” dotados en el
ejercicio anterior y que tienen su reflejo en beneficios extraordinarios del ejercicio 2003 y el resto se
corresponden a las dotaciones realizadas por las suscripciones y aumentos netos de capital de las
participaciones en empresas del grupo.

Los resultados extraordinarios netos del ejercicio 2003 han ascendido a 3,040 millones de euros de los
que 1,768 millones de euros corresponden a las plusvalias por enajenacion de inmovilizado
procedente de activos adjudicados por aplicacion de otros activos y 1,567 millones de euros a los
movimientos netos entre fondos especiales y fondo de fluctuacién de valores.

El "Resultado Antes de Impuestos” en el ano 2003 se eleva a 89,3 millones de euros, 1o que supone un
aumento del 16,7% con respecto a la cifra alcanzada en 2002, mientras el “"Resultado del Ejercicio”, que
asciende a 58,3 millones de euros, ha aumentado en un 18,3% con respecto al afio anterior.

Los resultados obtenidos en el ano 2003 permiten obtener al Banco unos excelentes niveles de
rentabilidad y eficiencia. La rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) ha sido el 0,49% vy la
rentabilidad sobre recursos propios (ROE) el 21,4%, que es un nivel muy notable, en especial teniendo
en cuenta el perfil de minimo riesgo que presenta el balance del Banco. Por su parte el ratio de
eficiencia, que mide la proporcion de los “Gastos Generales de Administracion” sobre el "Margen
Ordinario”, se ha situado en el 5,7%, que posiciona al Banco en niveles sobresalientes de eficiencia.

ORGCANIZACION Y MEDIOS

Recursos Humanos

El afno 2003 se ha caracterizado por la consolidacion de BCL como entidad perteneciente al Grupo
BBVA, cuya actividad comercial es gestionada desde la Unidad de Banca de Instituciones de BBVA, tras
la unificacion de su Red de Oficinas. Este hecho de especial importancia, junto con la centralizacion de
la gestion en materia de personal, formacion y comunicaciéon interna en las areas correspondientes del
Grupo, ha permitido optimizar los recursos del Banco y mejorar las expectativas profesionales de cada
uno de sus empleados.

Singular importancia ha tenido para el personal de BCL la firma de los Acuerdos Colectivos con la
Representacion de los Trabajadores, relativos a la “Jornada, Horarios y Vacaciones” y a las “Fechas de
pago de nomina’, homogeneizandose estas condiciones con las existentes para el resto del personal

de BBVA.

Se ha continuado en el esfuerzo de adaptar las estructuras departamentales a los requerimientos
actuales y a la mejora de su eficiencia, habiéndose acogido a la politica de prejubilaciones un total de &
empleados, quedando situada la plantilla del Banco al cierre del ejercicio 2003, en 39 personas, con
una edad media de 45 anos. Asimismo, se estima que esta plantilla es la adecuada para el
funcionamiento optimo de la entidad.

En materia de Formacion se ha mantenido la politica de adecuacion de los procedimientos de gestion v
administracion, orientada basicamente a [a mejora de la eficiencia de cada puesto de trabajo,
destacando la participacidn en acciones de ambito corporativo. En este sentido, y con el objetivo de
desarroliar las competencias profesionales de cada empleado se han fijado Planes de Desarrollo
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Individual, adaptados a las caracteristicas del puesto y de la persona, que se realizaran a lo largo del
2004,

Asimismo, se ha sequido potenciando la autoformacién a través de un amplio catalogo tanto en
"Cursos a distancia” como en los disponibles para todos los empleados del Grupo dentro del "Campus
BBVA", v que abarcan entre otros, cursos de Microinformatica, de Aplicaciones, Gestion Comercial y
Formacion Gerencial.

El resumen de la Formacion impartida a lo largo del 2003 ha sido de 2.016 horas de formacion,
repartidas entre 17 acciones, con una media de 28,39 horas por asistente y un porcentaje de
narticipacion del 51,7% sobre el total de la plantilla media. '- |

Por otra parte, especial significacion ha tenido Ia constitucion de un Comite de Calidad integrado por
personal de BCL y de BBVA, cuyo objetivo es el de ofrecer una mayor calidad de servicio al cliente age
ambas entidades, en cuanto que éste es comin en la Unidad gque integran como Banca de Instituciones
del Grupo BBVA.

Organizacion, operaciones y soporte a negocio

En el afio 2003, y con motivo de la celebracion en el mes de mayo de las Eiecciones Autonomicas y
Municipales, el Banco establecié un plan extraordinario de actuacion para facilitar al personal tecnico
de las Administraciones Territoriales y autonomicas toda la informacion legal y complementaria
precisa, entre ella los certificados de saldo de todas sus posiciones en cuentas de tesoreria, tanto a la
fecha de las elecciones como a la de toma de posesion de i(0s nuevos equipos de gobierno,
estableciendo un sistema de envio previo y urgente por fax, ademas del correo ordinario.

Este tipo de actuaciones se enmarcan dentro de la atencion especializada que BCL ofrece a sus
clientes, significando una vez mas una mejora en la calidad de servicio, lo que constituye un hecho
diferencial que reafirma la posicion de liderazgo en el sector.

En esta misma linea, y a final del ejercicio, y cierre de presupuesto de las Administraciones Publicas,
también se enviaron los correspondientes certificados de saldo de sus cuentas con el Banco, como se
viene realizando tradicionalmente.

En el ambito de las mejoras operativas, durante el afio 2003 se avanzo significativamente en la
adaptacion de aplicaciones informaticas a los productos del Banco en el Area de Tesoreria,
nrincipalmente en lo que se refiere a la informacion de gestion y control de las operaciones con

derivados.

Asimismo, se ha mejorado de forma sustancial el sistema de imputacion contable de las operaciones
de cobertura de posiciones de activo con clientes, lo que permite conocer de forma inmediata la
repercusion real del margen de cada operacidon en la unidad de negocio que la genero.

En el Gltimo trimestre de 2003 se ha comenzado la implantacion de un sistema de calificacion de la
situacion administrativa de fas oficinas del Banco, que permite medir su calidad a través de criterios
uniformes de evaluacion y establecer acciones de mejora, utilizando el modelo que el grupo BBVA
tiene establecido en toda su red de oficinas.

En lo relativo a la mejora de la calidad del riesgo, se ha iniciado el programa de Gestion del Riesgo
Operacional siguiendo el modelo del Grupo, abordando la fase de evaluacion en la que se identifican
los factores de riesgo que determinaran posteriormente las Herramientas de Gestion del Riesgo
Operacional a utilizar en el Banco. Este programa se esta implantando conjuntamente por BCL y BBVA.
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Como medio de apoyo a la gestion se ha desarrollado una herramienta informatica que facilita al area
comercial un conocimiento exhaustivo del cliente, su situacion, posiciones, vinculacion y otros. Por
otra parte, su flexibilidad permite también establecer planes de actuacidn y seguimiento de acciones
comerciales concretas.

PERSPECTIVAS FUTURAS

El Banco centra su estrategia para los proximos afos en la profundizacion de la especializacion en sus
segmentos por parte de Banco de CréditolLocal y en- la. diversificacion de. productos vy. servicios a
comercializar a su segmento tradicional de clientes a través de BBVA vy la red Unica con extension a los
colectivos vinculados a éstos. Con éllo se generaran nuevas vias de ingresos, complementarios a los
derivados de la financiacion a las administraciones territoriales, a través de los cuales el banco espera
obtener crecimientos superiores a los de la pura actividad crediticia, actuaimente condicionada por las
medidas de contro! presupuestario que afectan al sector pablico.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2003 no se han producido hechos o situaciones que afecten de
forma singular a ios negocios de BCL o de las que pudiera derivarse un impacto significativo en su
situacion economico-financiera.
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GENCIA: La pongo yo, el Secretario del Consejo de Administracion, para hacer constar que
ol Informe de Gestion de Banco de Credito Local de Espana, S.A., correspondiente al ejercicio
carrado el 31 de Diciembre de 2003, que s& COMPONER de 15 hojas numeradas, escritas solo
por el anverso, es el formulado por su Consejo de Administracidn en la reunion celebrada el
dia 9 de Marzo de 2004, habiendo sido firmadas, en su iltima pagina, por todos los
miembros del Consejo de Administracion en la fecha indicada.

En Madrid a 9 de Marzo de 2004




