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Auditores

Edifici La Porta de Barcelona
Av. Diagonal, 682

08034 Barcelona

Info de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. (el
Banco) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2003. Con
fecha 19 de marzo de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién favorable.

Tal y como se indica en la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, una de las
medidas aprobadas por el Consejo de Administracién del Banco a principios de 2004 consiste
en la puesta en marcha de un plan de reestructuracién del negocio, que se prevé ¢jecutar a lo
largo de ejercicio 2004 y que contempla, entre otras acciones, un plan de reduccion de plantilia
y ciemre de oficinas que puede suponer un ahorro estimado por los Administradores del Banco
en un importe de 10 millones de euros anuales, a partir de su implementacién. El coste de dicho
plan ha sido igualmente estimado en un importe aproximado de 4 millones de euros. Las cuentas
anuales adjuntas al 31 de diciembre de 2003 no incorporan ninguna provision por este concepto.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de lo expresado en el parrafo anterior, las cuentas
anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y la situacién financiera de Banco de la Pequeiia y Mediana Empresa, S.A. al 31
de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtemdos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan umifornmdad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

Inscrita on o Registro Oficial de Auditores de Cuentas con & n.* 30702,

y on ¢l Ragistro de Sociodados dol Instituto de Auditoras-Coansoras
| KPMG Auditores 5L, Jurados de Cuantaz son of n.? 10.
KEMG Auditores 5.L. @8 miembro de Req, Mer. Madrid, T. 11 981, F. 84, 5ec. B, H. M-188.007, Inscrip. 1.7
' KFMG International, Sociadad Suiza. N.L.F. B-785101563




El informe de gestion del ejercicio 2003 adjuntd contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Banco de la Pequefia y Mediana

Empresa, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidon contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Banco.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.

El Informe de Gestidn, las Cuentas Anuales y ddbcumentacion complementaria que se acompana,
presentadas en 49 hojas incluida la presente, corresponden a Banco de la Pequefia y Mediana
Empresa, S.A., y han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de Administracion, en su
sesion celebrada el dia 26 de febrero de 2004, firmandolas a continuaciéon todos los
componentes del Consejo de Administracion en prueba de conformidad y aceptamén de todo
ello y en cumplimiento de los dispuesto en la vigente legislacion.

Barcelona, 22 de marzo de dos mil cuatro.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.

El Informe de Gestion, las Cuentas Anuales y documentacion complementaria que se acompaiia,
presentadas en 49 hojas incluida la presente, corresponden a Banco de la Pequefia y Mediana
Empresa, S.A., y han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de Administracién, en su
sesion celebrada el dia 26 de febrero de 2004, firmdndolas a continuacion todos los
componentes del Consejo de Admunistracion en prueba de confornmdad y aceptacion de todo

ello y en cumplimiento de los dispuesto en la vigente legislacion.

Barcelona, 22 de marzo de dos mil cuatro.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Informe de Gestidon

Ejercicio 2003

Entorno econdmico

El afio 2003 ha terminado mucho mejor de como habia empezado, cuando las serias dudas sobre
la recuperacion economica internacional y los riesgos de la guerra contra Irak planeaban sobre
el panorama de la economia mundial. Durante el segundo semestre de 2003 en la economia se
ha afianzado la ténica de la recuperacidén, iniciada en el primer semestre, que se confia se
prolongue a lo largo de 2004. El aumento de los precios de las materias primas y las tensiones
en el precio del petroleo han sido un reflejo de este cambio de tono. El 2003 se puede definir
como el afo de la transicion y el préximo puede ser el de la consolidacién.

La locomotora del crecimiento mundial vuelve a ser Estados Unidos que ha crecido un 3,1% en
2003 como consecuencia del fuerte crecimiento del gasto de los hogares y la recuperacion de la
inversion. Por parte de la demanda, es necesario resaltar la fortaleza de la construccién, la
solidez de la actividad en los servicios y la recuperacion en el sector manufacturero. Todo esto
en un contexto de mayor creacién de empleo y de ausencia de tensiones inflacionistas. La
recuperacion del empleo ha significado terminar con una de las caracteristicas tipicas de la
actual fase ciclica de la economia norteamericana, como ha sido la existencia de recuperacién
cconomica sin creacion de empleo o incluso con la destruccién de empleo. El otro lado de la

moneda sigue siendo la preocupante evolucién del déficit exterior que el efecto de la
depreciacion del ddlar podria corregir en un futuro.

En el afio 2003 el PIB de la eurozona aument6 un 0,4%, la tasa mas baja desde la recesién de
1993. La confianza de los consumidores ha mejorado de forma sustancial y el indicador de
chima industrial también ha seguido esta tendencia positiva. La economia de Alemania, la de
mayor peso de la zona euro, decrecié un 0,1%, lo que supone el primer descenso anual
registrado desde hace diez afips, pero se han publicado otros indicadores con claras subidas,
como el de la utilizacion de la capacidad productiva, la produccion industrial o el de la encuesta
de actividad empresarial. Un caso similar ha sido el de Francia, mientras que Italia no muestra
unos indicios claros de recuperacion. Tanto Alemania como Francia han recurrido a medidas de
caracter presupuestario con el objetivo de impulsar su economia, como han sido la rebaja de
impuestos o el incremento del gasto ptiblico, corriente o de inversion, con el resultado inevitable

de un mcremento de su déficit publico, que ha situado a los dos paises por encima del limite del
3% del PIB, fijado en el Pacto de Estabilidad.

En al afio 2003 los tipos de interés oficiales terminan en su nivel més bajo en medio siglo. El
Banco Central Europeo y la Reserva Federal norteamericana han reducido en el primer semestre
los tipos de interés situédndolos en el 2%, después de dos reducciones, y en el 1%,
respectivamente. En la segunda mitad de 2003 ninguno de estos dos bancos centrales han
modificado sus tipos de interés oficiales. El Banco de Inglaterra en el mes de julio situ6 el tipo
de interés en el 3,5%, el nivel més bajo en 48 afios, pero posteriormente en ¢l mes de noviembre
los elevd al 3,75%. Esta politica de relajacién monetaria era para apoyar la recuperacién
economica y también para intentar evitar la deflacién, que si bien no ha llegado a manifestarse.
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- BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.

Informe de Gestidn

Ejercicio 2003

Los mercados bursitiles han cerrado el afio 2003 con ganancias, circunstancia que no se habia
dado en los tres afios que ha durado la crisis producida por es estallido de la burbuja
tecnologica. En Europa, el Ibex espafiol ha concluido con una subida anual del 28,17%,
constituyendo el mejor ejercicio bursatil desde 1998. También el Dax alemén finaliza con un
ascenso del 37,08%, y el Cac francés del 16,12%. En EE.UU., el Dow Jones reflejaba un
aumento del 25,32% vy el Nasdaq un 50,01%. En estos dos tltimos casos si consideramos la
caida del dolar frente al euro las alzas serian del 4,77% y del 25,41%, respectivamente.

La moneda norteamericana ha continuado su proceso de depreciacién frente a las principales
divisas. El euro, que el 1 de enero de 2004 cumple sus dos primeros afios de vida como moneda
fisica, ha alcanzado sus maximos historicos frente al délar. Durante el 2003 el délar se ha
depreciado un 17% frente al euro, cerrando el afio con un cambio de 1,2595 délares/euro. El
abultado déficit exterior por cuenta corriente y los desequilibrios presupuestarios de EE.UU.
han sido las principales causas del descenso de la divisa estadounidense.

Por otro lado, en Espafia crecié un 2,4% en 2003 en un contexto internacional poco expansivo
pero en franca recuperacion. Los tipos de interés a corto plazo siguen bajos, lo cual explica que,
descontada la inflacidn, los tipos de interés reales sigan siendo negativos. Esto impulsa la
demanda de crédito, que a su vez genera en parte la expansion de la demanda interior. Las

- condiciones favorables de financiacidn, entre otros factores, permiten sostener el crecimiento

del consumo y de la construccion, las dos bases sobre los que se apoya el crecimiento
cconomico espafiol en los Gltimos afios. Los aspectos mis preocupantes siguen siendo el
deterioro de la balanza comercial, el nivel de precios que se ha situado en el 2,6% (2,7% el
indice de precios armonizado), seis décimas por encima de la prevision del gobierno, y el ligero
aumento por tercer aio consecutivo del paro registrado. '

Actividades principales

El Banco de la Pequefia y Mediana Empresa se fundé el 22 de mayo de 1978 gracias a la
aportacion de 2.500 accionistas todos ellos pequefios y medianos ahorradores y/o pequefios y
medianos empresarios. A 31 de diciembre de 2003 el nimero de accionistas ha alcanzado la
cifra de 8.457, mas del triple del nicleo fundacional. El 22 de mayo de 2003 el Banco de la

Pequeiia y Mediana Empresa cumplié su 25 Aniversario, efeméride que se celebré en la Junta
General de Accionistas del 26 de junio de 2003.

El Banco ha orientado su negocio hacia la banca personal desde el principio de banca universal.
El 4rea de Banca Personal es el valor diferencial de la Entidad y esta destinada a todos los
clientes que necesitan de un servicio de asesorfa y gestién personal para sus inversiones (cuentas
corrientes, depositos a plazo, fondos de inversion, planes de pensiones, etc.) o necesidades de
financiacion (hipotecas, créditos,...).

La Banca Privada y la Banca de Empresas dispone de asesores globales expert'os, con acreditada
experiencia en planificacién patrimonial, que manejan una amplia gama de soluciones pensando
en ¢l patrimonio de los clientes y los negocios de empresas, teniendo en cuenta su fiscalidad y el

horizonte temporal de su inversién, con el unico objetivo de proporcionar el mejor
asesoramiento en alternativas de inversion.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2003

El conocimiento de los clientes permite ofrecer unos servicios integrales que tienen en cuenta
las necesidades personales, familiares, profesionales y empresariales. El Banco puede ofrecer la

maxima calidad de servicio y atencidn al cliente en todos los segmentos de negocio y en todos
los ambitos de actividad.

En el ejercicio 2003 BankpymeNet ha continuado siendo una herramienta imprescindible para
muchos clientes personas fisicas y empresas, tanto para sus consultas de sus posiciones e
inversiones, como para las contrataciones de productos bancarios. También ha permitido
realizar las operaciones habituales de traspasos, transferencias, etc. |

El balance

El volumen de Débitos a clientes ha alcanzado los 578,63 millones de euros, 21,90 millones de
euros mas que el afio anterior que representa un 3,94% de incremento. Estos recursos estan
nvertidos en productos a la vista y a plazo. Entre ellos estan las cuentas corrientes y los
depositos a corto, medio y largo plazo (Dat’s, Dat Vivienda, Dat Némina, Dat Creciente, Dat
Proahorro; Dat Accionistas, Depdsitos Quincenales). Todos ellos ofrecen elevados rendimientos
periodicos, seguridad absoluta, liquidez a vencimiento, independencia de la evolucién de los
mercados financieros y opciones para obtener ventajas fiscales. El dinamismo y flexibilidad con
los que el Banco reacciona ante los cambios que se producen en los mercados financieros
permite ofrecer a sus clientes productos especificos como Dat Abril, Dat 25 Aniversario o Dat
Navidad. Estos productos se caracterizan también por su alta rentabilidad y seguridad.

El volumen de fondos propios ha alcanzado a 31 de diciembre de 2003 los 64,20 millones de

CUros.

A 31 de diciembre de 2003, el Banco de la Pequefia y Mediana Empresa posee 1.667.379
acciones propias que corresponden a un 2,2% del capital social. El saldo efectivo es de 2.931
miles de euros y el nominal de 1.667 miles de euros.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2003

Por lo que se refiere al activo, la nibrica de Créditos sobre clientes del Balance, a 31 de
diciembre de 2003, asciende a 379,07 millones de euros, un incremento del 4,04%. Los
principales productos de financiacion son Solucién Vivienda (hipoteca con un tipo de interés
muy competitivo), Credifacil (crédito de consumo) y Credisalud (crédito para tratamientos
medico-quirurgicos, estéticos y dentales). También merece destacarse el producto Servicio de
Proteccion de Inversién y Ahorro, el cual, después de un analisis de las posiciones que tiene el
Inversor y para aprovechar la buena rentabilidad que estd obteniendo en algunas inversiones,
ofrece un crédito o un préstamo en unas condiciones muy ventajosas, que ademas le permite
segmr manteniendo sus ahorros bien remunerados.

Resultados

'El Banco de la Pequeiia y Mediana Empresa ha cerrado el ejercicio 2003 con unas pérdidas
después de impuestos de 320 miles de euros.

El margen de intermediacién se ha situado en los 9.856 miles de euros. La caida de 2.081 miles

de euros respecto al afio anterior viene producida por las reducciones de tipo de interés tanto de
activo como de pasivo.

El margen ordinario ha alcanzado la cifra de 40.052 miles de euros. En este caso el aumento de
15.195 mules de euros respecto al ejercicio anterior es el resultado del incremento de las
conusiones percibidas, como consecuencia de la subida de los mercados bursétiles, y de la

partida de resuitados de operaciones financieras que recoge la venta de la participacién
accionarial del Banco en el holding MEFF-AIAF-SENAF.

El margen de explotacion se ha situado en los 6.939 miles de euros. El proceso de reduccién de
gastos se ve reflejado en los gastos generales de administracién que han disminuido un 15,25%.

Finalmente, después de afiadir las amortizaciones, provisiones y saneamientos, los beneficios y

quebrantos extraordinarios, y los impuestos, el resultado después de impuestos ha sido negativo
en 320 miles de euros.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.

Informe de Gestion

Ejercicio 2003

Perspectivas para 2004

El ejercicio 2003 ha representado el punto de inflexion de un ciclo econémico contractivo y el
2004 deberia representar la confirmacidon del regreso a la expansién econdmica, tanto en
términos de crecimiento como de generacion de empleo.

El afio 2004 sera afrontado por Bankpyme como el afio de la consolidacién gracias a un proceso
de reduccioén de gastos y a una clara orientacidn del negocio hacia la Banca Personal-Familiar.
El crecimiento del negocio de depésitos y fondos de inversién por un lado, y del hipotecario,
por el otro, ser4 las bases del desarrollo futuro de la Entidad. '

También se pretende aumentar el nimero de clientes y la vinculacién a la Entidad tanto de los
existentes como de los nuevos. La mejora de la calidad a todos los niveles se basara en el

acercamiento del banco al cliente para una atencién mas personalizada y pormenorizada.

Por otro lado, se realizard una ampliacién de capital de 14 millones de euros para hacer frente
a la reestructuracion y reorientacion del negocio. Dicha ampliacién se producird después de la
autorizacion por parte de la Junta General de Accionistas que se prevé realizar en el mes de
abril. El Consejo de Administracion dispone de compromisos irrevocables de
suscripcién y desembolso de 14 millones de euros por parte de personas que acudirin a la
mencionada ampliacion. El plazo de suscripcion y desembolso previsto es de diez dias
naturales desde la adopcién del acuerdo de ampliacién por parte de la Junta de Accionistas.

Las previsiones para 2004 apuntan que la recuperacion econémica se consolidard a todos los
niveles y los mercados bursatiles cerraran de nuevo en positivo.

Barcelona, a 22 de marzo de 2004.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2003 y 2002

(Expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (nota 19)
Intereses y cargas asimladas (nota 19)
Rendimiento de la cartera de renta variable

De acciones y otros titulos de renta variable

De participaciones

De participaciones en el Grupo

Margen de intermediacion

Comisiones percibidas
Comasiones pagadas .
Resultados de operaciones financieras (nota 23)

Margen ordinario

Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracién

Gastos de personal (nota 20)
Oftros gastos administrativos (nota 21)

Amortizacion y saneamiento de activos materiales
¢ inmateriales (nota 22) '
Otras cargas de explotacion

Margen de explotacién
Amortizacidn y provisiones para insolvencias
Sancamiento de inmovilizaciones financieras (notas 11)

Beneficios extraordinarios (nota 24)
Quebrantos extraordinarios (nota 24)

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios (nota 25)

Resultado del gjercicio

2003

28.312
(20.844)

378

152
1.858

2.388

9.356

18.655
(2.787)

14.328

40.052

41

(11.724)

(17.537)

29.261

(3.560)

(333)

6.939

(4.385)
(1.240)
449

(3.433)

- (1.670)

1.350

(320)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2003.

2002

36.150
(25.311)

1.098

1.098

11.937
15.924
(2.968)
(36)
24.857
55

(18.253)

(16.275)

(34.528)
(3.533)
(334)
(13.483)
(5.748)

(29)
10.123

(1.135)

(10.272)

131

(10.141)
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Memorna de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2003

Naturaleza -y Actividades

Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. (en adelante BPME o el Banco) es una
institucion privada de crédito y ahorro que se constituyé como sociedad anénima en
Espaiia €l 22 de mayo de 1978, por un periodo de tiempo indefinido. Su objeto social
y actividad principal estdn dirigidos a la realizacién de todo tipo de operaciones
bancarias, para lo cual dispone de una red de 39 oficinas en Espafia.

El Banco posee ademas un determinado niimero de sociedades que realizan actividades
financieras y otras complementarias a las del Banco, constituyendo todas ellas el
Grupo Banco de la Pequefia y Mediana Empresa (en adelante el Grupo), cuyo detalle
se incluye en el Anexo I adjunto, que forma parte integrante de esta nota.

Desde ¢l gjercicio 1997 el Banco y Agrupacion Mutua del Comercio v de la Industria,
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija, han llevado a cabo una serie de
acciones con €l objeto de desarrollar con coordinacion de criterios y ahorro de costes
las actividades bancarias y aseguradoras que respectivamente realizan. En este
sentido durante el ejercicio 2001 el Banco emprendidé un proceso de racionalizacion
de su estructura organizativa y operativa, actuando ambas entidades de forma
integrada y bajo una direccion comun. '

Al 31 de diciembre de 2003, el Banco tiene concedidos poderes a 829 Agentes
Financieros. En su domicilio social Travesera de Gracia, 11, Barcelona, pueden

consultarse los estatutos sociales y demas informacién pablica del Banco, asi como la
relacion de Agentes Financieros.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, estas cuentas anuales se presentan con los
formatos establecidos en la Circular 4/1991, de 14 de junio y Circulares posteriores
que modifican la misma, de Banco de Espafia, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en 31 de

diciembre de 2003, asi como la propuesta de distribucion de resultados
correspondiente.,
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Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros individuales de

contabilidad del Banco. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003 se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No
obstante, los Administradores del Banco consideran que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin que se produzcan cambios significativos. Como requiere la normativa
contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de
financiacion del ejercicio 2003 recogen, a efectos comparativos las cifras
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de
2002 aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 26 de junio de 2003.
De acuerdo con lo permitido por la normativa, en la memoria del gjercicio 2003 no
siempre se realiza la comparacién con los datos del egjercicio 2002, que ya se
explicaron en la memoria correspondiente.

De acuerdo con las recomendaciones recibidas del Banco de Espaiia, se han

reclasificado algunas cifras correspondientes al ejercicio anterior para adaptarlas a
los criterios de presentacion seguidos en el ejercicio 2003, en relacién con los fondos
internos establecidos para la cobertura de determinados premios de jubilacion,
fallecimiento o cese (véase nota 17). '

Principio de empresa en funcionamiento

Estas cuentas anuales se han formulado aplicando el principio de gestion continuada tras

la evaluacion, por parte de los Administradores, de los factores considerados en la
norma técnica tal y como requiere la normativa vigente. Entre los factores causantes
destacan las pérdidas significativas acumuladas incurridas en los ultimos ¢jercicios, y
como principal factor mitigante se propone a la Junta de Accionistas una ampliacion

de capital con supresion del derecho de suscripcion preferente por 14 mullones de

euros (véase nota 36), ademas de la aprobacién por los Administradores de la Entidad
de un plan de reestructuracion del negocio a ejecutar durante el gjercicio 2004 y que
prevé una reduccién de gastos generales por un importe de 10 millones de euros
anuales desde el momento de su implantacion (que ocasionaran unos gastos
extraordinarios por un importe aproximado de 4 millones de euros en concepto de

indemnizaciones al personal y amortizaciones anticipadas) asi como una revision de
las estrategias comerciales.

Por tanto, en la formulacion de estas cuentas anuales los Administradores consideran

garantizada la continuidad de las actividades y el cumplimiento de las obligaciones
adquiridas.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de resultados correspondiente al ejercicio 2003, formulada

por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta de Accionistas,
contempla la aplicacién de las pérdidas del ejercicio con cargo a resultados negativos
de ejercicios anteriores, para su compensacidn con eventuales beneficios futuros.

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio 2002, efectuada durante 2003,

se presenta en ¢l detalle del movimiento de fondos propios de la nota 18.

(Contimya)
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Princigids Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los ﬁﬁncipios contables y normas
de valoracion establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espaifia y los generales

del Plan General de Contabilidad, de los que los mas significativos se presentan a
continuacion; |

(a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su fecha de
devengo, aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo

de liquidacién superior a doce meses, y no en base a su fecha de cobro o pago, a
excepcionde;

- los intereses relativos a créditos sobre clientes y otros riesgos sin inversion

con prestatarios considerados dudosos, que se abonan a resultados en el
mormmento de su cobro.

- las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos, cuyo gasto se
reconoce en el gjercicio en que se satisfacen.

Siguiendo la préctica general financiera, las transacciones se registrén en las
fechas en que se producen, que pueden diferir de sus correspondientes fechas de
valor en base a las cuales se calculan los ingresos y gastos por intereses.

(b) Cartera de valores

Los criterios de valoracion aplicados a la cartera de valores son los siguientes:

- Los titulos incluidos en la cartera de ne'guéiac‘ién se presentan por su valor de
mercado entendido como el de cotizacion del dltimo dia hibil de cada mes.
Las diferencias producidas al cierre de cada mes como consecuencia de las

variaciones en dicho valor se contabilizan por su importe neto en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

- Los titulos incluidos en la cartera de inversién a vencimiento se contabilizan,
en el caso de valores con rendimiento implicito, por su valor de reembolso,
reflejandose el diferencial entre el importe contabilizado y el precio pagado
€n una cuenta compensatoria de pasivo; y para el resto, por su precio de
adquisicion deducido, en su caso, el cupdn corrido y las bonificaciones y
comisiones obtenidas en el momento de la suscripcion. Las diferencias,
positivas o negativas, entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso
se periodifican con abono o adeudo a resultados durante la vida residual del
titulo. Al importe resultante se le denomina precio de adquisicién corregido.

(Continia)
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- Los titulos incluidos en la cartera de inversién ordinaria se presentan del
mismo modo que los valores que integran la cartera de inversiébn a
vencimiento. En el caso de valores cotizados, mensualmente se compara la
cotizacion del ultimo dia habil con el precio de adquisicién corregido,
definido anteriormente. Cuando las diferencias netas que surgen de estas
comparaciones son peérdidas, se dota ¢l fondo de fluctuacion de valores, si
bien, de acuerdo con la Circular 6/94 de Banco de Espafia, éstas no se llevan
a resultados, clasificandose en el epigrafe del activo correspondiente.

- Las partictpaciones que contribuyen de manera duradera a las actividades del
Banco se incluyen en la cartera de participaciones permanentes y se
presentan a su precio de adquisicion o a su valor de mercado si éste fuese

inferior. Los valores de mercado de estos titulos se determinan de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados en Bolsa: Cotizacidon media del Gltimo trimestre o la
-~ ultima del gjercicio, si ésta fuese inferior,

- Titulos no cotizados en Bolsa: Valor teérico-contable obtenido a partir
del ultimo balance de situacion disponible de cada sociedad. En el caso de
participaciones en empresas del Grupo consolidables o no, el valor
teorico-contable es corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias

tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al
cierre del gjercicio. '

I (c) Activos dudosos

Los créditos sobre clientes, los valores de renta fija y demds saldos deudores,
vencidos o no, incluyendo los productos financieros liquidados y no cobrados,
cuyo reembolso es problematico, se presentan incluidos en los respectivos
epigrafes del activo. Cuando las referidas deudas correspondan a titulares que
estan declarados en quiebra, se encuentran en concurso de acreedores o sufren
un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, se dan de baja del activo
‘del balance, clasificindose en cuentas suspensivas. También tienen el mismo
tratamiento contable los saldos impagados que tienen una antigiiedad de més de
tres afios en situacion de dudosos, o cuatro o seis afios para determinados
créditos y préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros.

(d) Fondos de provisién de insolvencias

Estos fondos se constituyen al objeto de cubrir las posibles pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los
prestatarios inchuidos en "Créditos sobre clientes" y "Obligaciones y otros
valores de renta fija" del activo y en avales y otras cauciones incluidos en
"Cuentas de orden". Los fondos constituidos se han determinado en funcion del
cstudio realizado sobre cada uno de los riesgos contraidos con los prestatarios

mas importantes y mediante calculos globales o en base a la antigiiedad de las
deudas vencidas para el resto.

(Continua)




| 14

| BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA. S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Ademas, de acuerdo con la Circular 4/1991, el Banco esta obligado a constituir un
fondo de provision de insolvencias adicional, equivalente al 1% de los créditos
sobre clientes, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin

- cobertura obligatoria de otros sectores residentes y no residentes, con exclusion
® de los activos, dudosos y no dudosos, con Administraciones Publicas,
organismos auténomos y similares asi como los avalados por ellas y las
garantizadas con depdsitos dinerarios. Este porcentaje es del 0,5% en el caso de
determinados créditos y préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros.
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 el citado fondo se encuentra constituido en
su totalidad. |

Asimismo, desde 1 de julio de 2000 el Banco esta obligado a crear un fondo para
la cobertura estadistica de insolvencias, dotando en cada trimestre, en la cuenta
de pérdidas y ganancias, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la
estimacion estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes
carteras de riesgos homogéneas del Banco y las dotaciones nectas para
Insolvencias especificas realizadas en el trimestre, hasta que este fondo alcance
una cuantia equivalente al triple del riesgo crediticio ponderado por unos
coeficientes establecidos en la circular 9/1999 de Banco de Espafia. Si dicha
diferencia fuese negativa, su importe se abonard a la cuenta de pérdidas y
ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que
exista saldo disponible. El Banco calcula la mencionada estimacion estadistica
de msolvencias utilizando el método descrito en dicha circular basado en la

¢ ; aplicacion de coeficientes.

(¢) Activos inmateriales

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos incluye principalmente los
gastos mcurridos por el Grupo en la adquisicién y produccién de programas
® | informaticos, que se amortizan en un periodo maximo de tres. afios, asi como las
instalaciones no desmontables en oficinas alquiladas que se amortizan durante
su vida util,

(f) Activos materiales

, El inmovilizado material, excluyendo los bienes adjudicados en pago de deudas, se
® presenta por su valor de coste de adquisicion, actualizado, en su caso, segin lo
cstablecido en la Ley 9/1983 sobre actualizacién de balances y neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, que se efectiia siguiendo ¢l método
lineal sobre los valores de coste actualizados en funcién de los afios de vida qtil
estimada, que equivalen aproximadamente a los siguientes porcentajes anuales:

| . ' ' Porcentaje

® - |

| Inmuebles 1,5
Mobiliario, instalaciones y otros 5-25

L

(Contintia)
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Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el
valor contable de ¢stas manteniendo los fondos de provision de insolvencias que
estuviesen constituidos, o por ¢l valor de adjudicacion o de mercado si €stos
fuesen inferiores, efectuando dotaciones a un fondo de saneamiento de activos

adjudicados siguiendo la normativa establecida al efecto.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan la vida util de los respectivos activos, se
cargan a la cuenta de perdidas y ganancias en €l momento en que se producen.

Impuesto sobre Sociedades

El Banco realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen
consolidado con las sociedades filiales que cumplen los requisitos exigidos al

efecto.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion
del resultado econémico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segiin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, y tomando
en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menos gasto
de impuestos del ejercicio en que tiene lugar la compensacién. Siguiendo un
criterio de prudencia valorativa, el Banco ha optado por no reconocer en el

activo del balance de situacidn el efecto impositivo anticipado de las diferencias
temporales.

- (h) Pensiones y otros compromisos sociales

Al 31 de diciembre de 2001 el Banco tenia constituidos, de acuerdo con un estudio
actuarial independiente, los fondos necesarios para hacer frente a las
obligaciones contraidas por pensiones causadas del personal pasivo, al que se
cargaban las percepciones satisfechas a los beneficiarios, asi como la totalidad
del fondo necesario para cubrir los compromisos devengados por pensiones no
causadas del personal activo (véase nota 17). Esta obligacion no es aplicable

para aquellos empleados con una antigiiedad reconocida en banca posterior al 8
de marzo de 1980.

Con fecha 15 de noviembre de 2002 se llevd a cabo la exteriorizacién del fondo
interno de pensiones de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999, de 15 de
octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacién de los
compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores vy
beneficiarios, mediante dos pélizas de seguro, una para los sujetos pasivos por
los compromisos por pensiones causadas y otra para los sujetos activos por los
derechos devengados por pensiones no causadas, contratadas con Agrupacié
Bankpyme Seguros de Vida y Salud, S.A. (véase nota 17). No hubo diferencias
en los calculos utilizados para la exteriorizacién de los compromisos por
pensiones, respecto de los que se venian utilizando para el fondo interno.

(Continua)
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Asimismo ciertos miembros de los Organos de gobiérnc: del Banco, tienen
establecidos premios de jubilacion, fallecimiento o cese, para cuyas
obligaciones el Banco tiene constituidos los fondos necesarios.

Transacciones v sal n extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. L.os saldos en moneda extranjera, incluidos sus productos y
costes devengados y no vencidos, s¢ valoran a la cotizacion oficial del ultimo
dia habil de la fecha a que se refiere el balance de situacion. Los beneficios o
pérdidas que, en su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se
reconocen integramente como ingresos o gastos, y por el importe neto, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en "Operaciones
de futuro y opciones" (véase nota 27) a los tipos de cambio de contratacion, Al
cierre de cada mes, las operaciones abiertas se revalian al cambio de futuro para
el periodo que media hasta su vencimmento. Las diferencias positivas o negativas
que se originan al practicar estas reevaluaciones se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Futuros financieros y opciones

Las operaciones de futuros financieros y opciones se registran en "Operaciones de

futuro y opciones” (véase nota 27) a su valor de contratacion, valorandose de
acuerdo con los siguientes criterios: '

- Para las operaciones que no son de cobertura:

a) Los futuros financieros y opciones contratados en mercados organizados
s¢ valoran diariamente a su cotizaciéon. Las diferencias positivas o
negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los futuros financieros y opciones contratados en mercados no
organizados s¢ valoran mensualmente realizando cierres tedricos de las
posiciones. Cuando en el cierre tedrico se ponen de manifiesto pérdidas
potenciales se crean provisiones con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los beneficios procedentes de estas operaciones se reconocen
como ingreso en ¢l momento de la liquidacion de las operaciones.

- El beneficio o pérdida de las operaciones de futuros financieros y opciones

de cobertura se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias simétricamente a
los ingresos o costes del elemento cubierto.

(Continua)
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(k) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios. Ante la
ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando

surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar
el despido.

(5) Saldos en Euros y Moneda Extranjera

Un resumen de estos saldos de activo y pasivo es el siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Activo
Saldos en euros 860.799 885.516
Saldos en moneda extranjera 9.620 8.662
870.419 894.178
Pasivo
Saldos en euros | 861.477 883,179
Saldos en moneda extranjera , 8.942 10.999
870.419 894.178

(6) Deudas del Estado

I.a composicion de este epigrafe es la siguiente:

Miles de euros -

2003 2002
Letras del Tesoro , - 8.026 17.553
Otras deudas anotadas 197.289 196.669
Minusvalias activadas 4.874 4.420)
210.189 218.642
Menos, fondo de fluctuacion de valores (5.918) (5.445)
204.271 213.197

(Contimia)
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®
El n_mvimiento del fondo de fluctuacion de valores durante el ejercicio 2003 es el

siguiente:; ‘

® l - Miles de eufos
Saldo al 1 de enero de 2003 | . 5.445
Dotacion del ejercicio con cargo a cuentas de activo 454

® Dotaclones con cargo al resultado del ejercicio,

netas de recuperaciones del propio ejercicio (nota 23) 19

Saldos al 31 de diciembre de 2003 I 5.918

La clasificaciéon de las Deudas del Estado en funcién de la categoria que ¢l Banco ha

@ asignado siguiendo los criterios y normas de valoracién establecidos en la nota 4 (b),
al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2003 2002

® Cartera de negociacion
Letras del Tesoro . - 3.368
Cartera de inversion ordinaria
Letras del Tesoro 8.026 12.185
Otras deudas anotadas | 197.289 196.669
|® 205315 208.854
205.315 214.222

Al 31 de diciembre de 2002, el valor de adquisicién de las Deudas del Estado que
integraban la cartera de negociacion ascendia a 5.251 miles de euros. Al 31 de

® - diciembre de 2003, el valor de mercado de las Deudas del Estado que integran la
cartera de inversién ordinaria asciende a 201.817 miles de euros (206.897 miles de
~ euros en 2002).
@
¢

(Continda)
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®
(7) Entidades de Crédito (Activo)
® La composicién de este epigrafe es como sigue:
Miles de euros
2003 2002
A la vista
Cuentas mutuas 4975 2.558
Otras cuentas 4.755 , 584
® , —_ T
9.730 3.142
Otros creditos
Cuentas a plazo 45.334 20.785
Adquisicion temporal de activos 24,938 18.128
o - ' 70272 38913
80.002 42.055
Un resumen por plazos residuales de las operaciones que integran los saldos del capitulo
"Otros creditos” al 31 de diciembre, es como sigue: -
@
Miles de euros
Vencimiento 2003 2002
Hasta tres meses | 70.123 38.913
Mas de tres meses hasta un afio | 149 -
. .
. 70.272 38.913
@
l
@

(Continta)
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(8) Creditos sobre Clientes
~ Un resumen de este epigrafe es como sigue:
|

Miles de euros
2003 - 2002

Crédito a las Administraciones publicas 3.012 3.537
Crédito a otros sectores residentes '
Crédito comercial 22.366 13.197
Deudores con garantia real 255.098 236.054
Otros deudores a plazo y varios 89.204 01.718
Activos dudosos 17.840 15.921
384.508 356.890
Crédito a no residentes 4.335 15.607
391.855 376.034
Menos, fondo de provision de insolvencias
o . Provision especifica (9.815) (8.664)
- Provisién genérica (2.967) (3.015)
Provision estadistica - -
(12.782) (11.679)
¢ 379.073 364.355

Un detalle por plazos residuales de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre antes
de considerar los fondos de provisién de insolvencias, es como sigue:

Miles de euros

$ Vencimiento | 2003 - 2002
Hasta tres meses 28.127 51.893
Mas de tres meses hasta un afio 28.073 38.996
Mas de un afio hasta cinco afios 69.012 32.836
Mas de cinco afios 244.174 233.287
o Indeterminado y sin clasificar 22.469 19.022
391.855 376.034
@

(Continta)
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Los movimientos de los fondos de provision de insolvencias son los siguientes:

‘Saldos al 1 de enero

Dotaciones con cargo al resultado del ejercicio,
netas de recuperaciones del propio ejercicio

Utilizacion de los fondos
por amortizacién de insolvencias

Recuperaciones de e¢jercicios anteriores con
abono al resultado del gjercicio

Saldos al 31 de diciembre

Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

Un resumen de este epigrafe es como sigue:

Miles de euros

2003 2002

11.679 7.205
4.720 7,909
(2.678) (2.034)

(939) (1.401)

12.782 11.679

Miles de euros

2003 2002

De emision publica
De Administraciones territoriales
De no residentes
Minusvalias activadas

Otros emisores

De entidades de crédito

De otros sectores residentes
De no residentes
Minusvalias activadas

Menos, fondo de fluctuacién de valores

Menos, fondo de provision de insolvencias
Provision genérica

61.250 95.628
6.465 6.446

' 336 318
68.051 102.892
6.981 6.879

6.303 3.875
39.666 58.285

068 2,075
53.198 71.114
121.969 174.006
(1.821) (3.402)
(406)  (478)
(2.227) (3.880)

119.742 170.126

(Continia)
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1L
El movimiento habido en el ejercicio 2003 en este epigrafe se presenta en el Anexo II, el
- cual forma parte integrante de esta nota.
® Al 31 de diciembre de 2003 las obligaciones y otros valores de renta fija que integran la

cartera de negociacién ascienden a 7.342 miles de euros (30.035 miles de euros en
2002), con un coste de adquisicién de 7,323 miles de euros (29.649 miles de euros en
2002). Asimismo, los valores que integran la cartera de inversion ordinaria ascienden

a 113.323 mules de euros (141.078 miles de euros en 2002), con un valor de mercado
de 112.548 miles de euros (138.653 miles de euros en 2002).

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores es como sigue:

Miles de euros
- 2003 2002

Saldos al 1 de enero de 2003 3402 2.069

Dotaci6n del ejercicio con cargo a cuentas de activo (1.589) (1.198)

Dotaciones con cargo al resultado del gjercicio,
netas de recuperaciones del propio ejercicio

(nota 23) | 3 135
¢ - T T
Saldos al 31 de diciembre de 2003 | 1.821 3.402

El movimiento del fondo de provisién de insolvencias es el siguiente:

Miles de euros
@ 2003 2002

Saldos al 1 de enero de 2003 478 633

- Recuperaciones de ejercicios anteriores con
abonos al resultado del ejercicio (72) (155)
Saldos al 31 de diciembre de 2003 - 406 478

Al 31 de diciembre de 2003, no existian valores no cotizados en mercados organizados,
siendo su importe, a 31 de diciembre de 2002, de 10.999 miles de euros. Asimismo,
al 31 de diciembre de 2003 obligaciones y valores de renta fija por importe de 43.240

miles de euros, tienen fijado su vencimiento en el afio 2004 (44.368 miles de euros
con vencimiento en 2003, al 31 de diciembre de 2002). '

(Continia)
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@
|
(10) Acciones vy Otros Titulos de Renta Variable
® La composicion de este epigrafe es como sigue:
Miles de euros
| | 2003 2002
De otros sectores residentes - 3.292 11.299
De no residentes 7.225 10.493
|® T
12.517 21.792
Menos, fondo de fluctuaci6én de valores - (6.208) (8.886)
. 6.309 12.906
. | T ——

El movimiento habido en el ejercicio 2003 de este epigrafe, se presenta en el Anexo II,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Con fecha 14 de marzo de 2003 el Banco enajené un total de 1.400.140 acciones no

cotizadas de la sociedad Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de

® Mercados y Sistemas Financieros, S.A. a un precio de 13,15 euros por accién
generandose un beneficio de 12.928 miles de euros (nota 23).

Durante el gjercicio, se ha procedido a la venta de participaciones en Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras por 1.084 miles de euros, lo que ha supuesto la
utilizaci6n de 2.189 miles de euros del fondo de fluctuacién de valores.

i. Al 31 de diciembre de 2003 el saldo de este epigrafe corresponde integramente a valores
| - no cotizados en mercados organizados (21.539 miles de euros al 31 de diciembre de
' 2002).

. .

(Continiia)
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@
l ]
El movimiento del fondo de fluctuacion de valores es el siguiente:
® . Miles de euros
' - - W e
Saldos al 1 de enero de 2003 , 8.886 11.789
| Dotacion neta del ejercicio con cargo a resultados -
- de operaciones financieras (nota 23) | 4 2.090
| - - Recuperaciones de ejercicios anteriores
® con abono a resultados (nota 23) (492) (502)
Utilizacién de fondos (2.189) (4.143)
| Traspasos de provisiones - (335)
| Ajustes por diferencias de cambio (1) - (13)
| Saldos al 31 de diciembre de 2003 6.208 8.886
. ————————— ——— o —————"— "
(11) Participaciones en Empresas del Grupo v Asociadas
Este epigrate de los balances de situacién recoge la inversiébn en sociedades
dependientes y asociadas, cuyo detalle y movimiento se presenta en los Anexos I y II
adjuntos, respectivamente, los cuales forman parte integrante de esta nota.
. Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre es como sigue:
Miles de euros
2003 2002
Cotizadas ;
Otras 2.095 - 2,095
® No cotizadas
En entidades de crédito 5.603 3.603
Otras | 15.642 15.639
23.340 23.337
¢ Menos, fondo de fluctuacion de valores (1.613) (373)
21,727 22.964

Durante el gjercicio 2003, el Banco adquirid el 100% de Nereus Inmo 2, S.L. por 3 miles
de euros, sociedad que permanece inactiva.

Durante el ejercicio 2002, el Banco adquirio el 100% de Renardiere, S.L., Nereus Inmo
1, S.L. y Gesdiner, S.A.,, S.GILC. por 1.284, 3 y 1.471 miles de euros,

respectivamente. Renardiere, S.L. y Nereus Inmo 1, S.L. son sociedades dedicadas a
la explotacion de promociones inmobiliarias. Gesdiner, S.A., S.G.LILC. es una

sociedad destinada a gestionar ¢l fondo de inversién inmobiliaria Agrupacié Fondo
Inmobiliario, F.LIL

(Contintia)
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Durante ¢l ejercicio 2002 el Banco amplié su participacion en la Sociedad Boi Taull
hasta alcanzar el 39,51% del capital de ésta, con una inversion adicional de 8.749
miles de euros. Asimismo, el Banco constituydé conjuntamente con Agrupacion
Mutua del Comercio y de la Industria, Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija,
la Agrupacién de interés econémico Agrupacion Bankpyme Servicios
Administrativos, A.LE. mediante la aportacion de 64 miles de euros, con el objeto de

“contribuir a la racionalizacion de la estructura organizativa y operatlva de ambas
entidades (véase nota 1).

Al 31 de diciembre de 2003, se superan los limites de concentracion de riesgos con
empresas no consolidadas del propio grupo econémico, de acuerdo a la circular 5/93
del Banco de Espafa, aun en vigor.

Los movimientos del fondo de fluctuacion de valores son los siguientes:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 373
Dotacién del ¢jercicio con cargo a resultados 1.240
Saldo al 31 de diciembre de 2003 1.613

Activos Inmateriales

El detalle de la composicion de este epigrafe y su movimiento durante los gjercicios
2003 y 2002 se presenta en el Anexo III adjunto, €l cual forma parte integrante de
esta nota.

Los traspasos corresponden, a las instalaciones no desmontables en oficinas alquiladas

que han sido reclasificados de inmovilizado material a inmaterial, y a partidas de
propiedad industrial que han sido reclasificadas de otros activos a inmovilizado

inmaterial, en ambos casos siguiendo las recomendaciones recibidas del Banco de
Espaiia.

Activos Materiales ]

El detalle de la composicion de este epigrafe y su movimiento durante los ejercicios

2003 y 2002 se presenta en ¢l Anexo IV adjunto, el cual forma parte integrante de
esta nota.

Durante el ejercicio 2003 de acuerdo con las recomendaciones recibidas del Banco de
Esparia, el Banco ha saneado activos materiales por importe de 1.111 miles de euros,

con cargo a “Otros conceptos” del epigrafe de quebrantos extraordinarios (véase nota
24).

(Contimia)
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(14) Entidades de Crédito (Pasivo)
o La composicion de este epigrafe es como sigue:
Miles de euros
2003 2002
A la vista
Cuentas mutuas 1 266
Otras cuentas 2.301 1.343
2.302 1.609
- A plazo o con preaviso
Cuentas a plazo 1414 20.661
Cesion temporal de activos 196.626 - 192,777
Acreedores por valores 5.503 5.523
o .
- 203.543 218.961
205.845 220.570
Un detalle por plazos residuales de las cuentas a plazo o con preaviso al 31 de
® diciembre, ¢s como sigue:
Miles de euros
2003 2002
Hasta tres meses 138.102 ' 123.676
® Mas de tres meses hasta un afio 58.586 . 87.676
Mas de un afio hasta cinco afios | 1.352 - 1.698
Mas de cinco afios 5.503 5.911
203.543 218.961

(Continda)
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(15) Débitos a Clientes - A Plazo

La composicion de estos capitulos es como sigue:

Miles de euros
2003 | 2002

Depdsitos de ahorro-A plazo
Otros sectores residentes 237.743 207.451
Sector no residente , ' 2.500 3.425
. 240243 210.876

Otros débitos-A plazo

Cesion temporal de activos 123.711 151.530
Saldos con Administraciones Pablicas espafiolas - 3.000
123.711 154.530

Un detalle por plazos residuales de las cuentas a plazo o con preaviso al 31 de diciembre
€S COmo sigue:

Miles de euros
2003 2002

Hasta tres meses 233.009 263.825
Mas de tres meses hasta un afio 62.695 27.661
Mas de un afio hasta cinco afios 48.983 45.764
Mis de cinco afios 19.267 28.156

363.954 365.406

(16) Pagarés y Otros Valores Negociables

Al 31 de diciembre de 2003, el saldo de este capitulo estd compuesto por los pagarés
vivos de la emisién que el Banco realizé en el ejercicio 2001, todos con vencimiento
entre 7y 760 dias y con intereses entre el 3,31% vy el 4,45%.

Un detalle por plazos residuales de los pagarés emitidos, al 31 de diciembre de 2003, es

como sigue:
Miles de euros
Hasta tres meses 2,804
Mas de tres meses hasta un afio | 704
3.508

(Continga)
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(17)  Provisiones para Riesgos y Cargas

L.a composicion y movimiento durante los ejercicios 2003 y 2002 de este epigrafe del
balance de situacion es como sigue:

Miles de euros

Fondo de
Fondo de Otros insolvencias
Pensiones Fondos para pasivos
interno especificos  contingentes Total
Saldos al 31 de diciembre
de 2001 4.576 5.733 669 10.978
Dotaciones con cargo al
resultado del gjercicio 2002,
netas de recuperaciones 7335 2 - 7137
Utilizacion del fondo (68) - - (68)
Recuperaciones de gjercicios '
anteriores con abono
a resultados . (599) (5.318) (270) (6.187)
Exteriorizacion del Fondo
de Pensiones (2.503) - - (2.503)
Saldos al 31 de diciembre

de 2002 2.141 - 417 399 2.957

Dotaciones con cargo al

resultado del ejercicio 2003,

netas de recuperaciones 87 2.330 268 2.685
Recuperaciones de ejercicios

anteriores con abono

a resultados

- (175) (6) (181)

Saldos al 31 de diciembre |
de 2003 2.228 2.572 661 | 5.461

(Continua)
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El Fondo de Pensiones interno al 31 de diciembre de 2003 y 2002 corresponde

integramente a una provision constituida para premios de jubilacion, fallecimiento o
cese de ejecutivos de los 6rganos de gobierno.

Las “Dotaciones con cargo al resultado del ejercicio 2003, netas de recuperaciones”
correspondientes a “Otros Fondos especificos” incluyen 490 miles de euros en
relacion con dos Actas de inspeccion de la Agencia Tributaria por la no
deducibilidad de las inversiones en activos fljos nuevos para ser cedidos en
arrendamiento financiero en el Impuesto de Sociedades de los afios 1993 y 1994.
Asimismo, incluye 1.622 miles de euros para la cobertura de la amortizacion
acumulada de determinadas licencias informaticas, que el Banco adquirié en 1997,
que se han dotado como resultado de las recomendaciones recibidas del Banco de
Espafia (véase nota 24).

El fnﬁdo de insolvencias para pasivos contingentes incluye al 31 de diciembre de 2003

unos importes de 409 y 252 miles de euros de provisién especifica y genérica,
respectivamente (216 y 54 miles de euros de provision especifica y genérica, al 31 de

diciembre de 2002).

Durante €l gjercicio 2002, el Banco procedid a la exteriorizacion del fondo interno de
pensiones (véase nota 4(h)): Las aportaciones al fondo de pensiones estin

distribuidas en dos pélizas que a 31 de diciembre de 2003 presentan el siguiente

saldo:
Colectivo Contingencia cubierta Tipo de péliza Miles de euros
Personal activo Renta de jubilacién segin =~ Seguro de Vida
Convenio de banca colectivo 1.722
Personal pasivo Renta inmediata segin Seguro de Rentas
' Convenio de banca Garantizadas 1.000
2,722

Siguiendo la practica iniciada en ejercicios anteriores, y de acuerdo con el nuevo
Reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por pensiones, el Banco ha
dotado con cargo a pérdidas y ganancias, aproximadamente una décima parte de la
diferencia existente entre su método de valoracion y lo establecido en el mencionado
Reglamento para la valoracion de compromisos por pensiones materializados
mediante planes de pensiones. A 31 de diciembre de 2003 la diferencia pendiente de
amortizar por este concepto asciende a 326 miles de euros, que se incluyen en el
epigrafe “Cuentas de Periodificaciéon™ del activo del balance de situacién adjunto.

(Continiia)
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(18) Fondos Propios

Un detalle de los fondos propios al 31 de diciembre es como sigue;

Miles de euros
2003 2002

Capital suscrito 75.833 75.833
Reservas indisponibles | 2.351 2.374
Reservas para acciones propias . 1.452 1.429
Resultados negativos de ejercicios anteriores (15.115) (4.975)
Resultados netos del ejercicio (320) (10.141)
Total fondos propios 64.201 64.520

Un detalle del movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2003 se muestra en
el Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Recursos propios computables

Al 31 de diciembre de 2003, los recursos propios netos computables del Banco
o superan el importe minimo exigido.

(b) Capital suscrito

El capital suscrito de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 estd representado por 75.833.454 acciones
nominativas de 1 euro nominales cada una, Todas las acciones se encuentran
totalmente desembolsadas, y tienen los mismos derechos politicos y
economicos. Agrupacion Mutua del Comercio y de la Industria, Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija participa en un 31,47% del capital,
Barcelonesa de Valores Mobiliarios en un 5,08% del capital y BIPOP-CARIRE
S.p.A enun 5,04%.

® Con fecha 22 de febrero de 2002, se complet6 la ampliacién de capital por importe

' de 20.227 miles de euros aprobada el 14 de noviembre de 2001 por el Consejo

de Administracion del Banco, previa autorizacién de la Junta General de

Accionistas. Dicha ampliacién de capital se realizd mediante la emisién de

20.227.110 nuevas acciones nominativas de un euro de valor nominal, estando

asegurada por Agrupaciéon Mutua del Comercio y de la Industria, Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija.

(Contintza)
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(c) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anémimas, el Banco
esti obligado a destinar como minimo un 10% de los beneficios de cada
gjercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance una

cantidad 1gual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
acclonistas. | |

(d) Reservas para acciones propias

Al 31 de diciembre de 2003, Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. posee
1.667.379 acciones propias, que corresponden a un 2,2% del capital social.
Dichas acciones propias fueron adquiridas previa autorizacién de la Junta
General de Accionistas.

El movimiento de acciones propias durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Numero de Miles de
ACCIONES euros

Saldo a 1 de enero de 2003 1.667.379 3.552

Compras 1.052.075 1.428
Ventas (1.052.075) (2.049)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 1.667.379 2.931
Menos, fondo de fluctuacion de valores (1.479)
Saldo neto a 31 de diciembre de 2003 - 1.452

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores es como sigue:

Miles de euros
'Saldo al 1 de enero de 2003 ' 2.123
- Recuperacion del ejercicio (174)
Utilizacién de fondos (470)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 l 1.479

(Continia)
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- (e) Otras reservas indisponibles

Estas reservas indisponibles corresponden, de acuerdo con el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, a las acciones emitidas por.el Banco aceptadas
en prenda de operaciones realizadas por ciertos accionistas de la mencionada

Entidad.

(f) Resultados de ejercicios anteriores

En el ejercicio 2002, el Banco aplicd la prima de emisién, la reserva legal, las

reservas por ajuste de capital a euros, las otras reservas disponibles y el exceso
de las reservas indisponibles a la compensacion de pérdidas de ¢jercicios
anteriores siendo ¢l saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2003 de 15.115
miles de euros.

Intereses v Car endimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los
originan, €5 CoOmo sigue:

Miles de euros

- 2003 2002

Intereses y cargas asimiladas
De Banco de Espafia 1.282 1.640
De entidades de crédito 4.766 6.274
De acreedores 14.177 16.032
De empréstitos y otros valores negociables 275 1.603
Rectificaciones del costo por operaciones de

cobertura 344 (371)
Coste imputable a los fondos '

de pensiones internos constituidos - 133

20.844 25.311

Intereses y rendimientos asimilados |
De¢ Banco de Espafia 163 228
De entidades de crédito 1.225 1.732
De creditos sobre clientes 16.351 17.784
Activos dudosos 145 222
De cartera de renta fija 10.490 16.258
Rectificaciones de los productos financieros

por operaciones de cobertura (62) (74)

28.312 36.150

(Contimia)
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(20) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal es como sigue:
Miles de euros

2003 2002

Sueldos y salarios 7.991 10.153
Seguridad Social 2.110 2.611
Dotaciones a fondos de pensiones internos . 87 -
Aportaciones a fondo de pensiones externos 76 -
Indemnizaciones por despidos 845 5.115
Otros gastos de personal . 615 374

11.724 18.253

El nimero medio de empleados por categorias durante los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2003 y 2002, es aproximadamente como sigue:

Categoria profesional 2003 2002
- Directivos 16 22
] Jefes y apoderados 116 142
Empleados administrativos 129 157
Subaltermnos y oficios varios - 6
261 327
& (21) Otros Gastos Administrativos

L.a composicion de este capitulo es como sigue:
Miles de euros

2003 2002

® - De inmuebles, instalaciones y material 5.305 4.504
Informética 2.913 - 3.377
Comunicaciones 1.106 1.604
Publicidad y propaganda | . 403 399

 Informes técnicos ' 1.615 3.238
Por 6rganos de gobierno y central 920 820
(astos de representacion y desplazamiento del

personal 462 467
Servicios administrativos subcontratados 3.209 570
Otros 1.604 1.296
17.537 16.275

(Continda)
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El saldo de servicios admimistrativos subcontratados a 31 de diciembre de 2003,
corresponde principalmente a los servicios llevados a cabo por la Agrupacién de

interés Econémico, Agrupacion Bankpyme Servicios Administrativos, A.LE. (nota
11).

(22) Amortizacion vy Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales

Un detalle de este epigrafe es como sigue:
- Miles de euros

2003 2002
- Amortizaci6n de activos materiales (nota 13) 1,143 2.346
Amortizacion de activos inmateriales (nota 12) 2.417 1.067
Amortizacion de otros activos-bienes en
arrendamiento financiero - 120
3.560 - 3.533

(23) Resultados de Operaciones Financieras

La composicion de este epigrafe del Banco es como sigue:
' Miles de euros

2003 2002

En la cartera de negociacion 1.248 811
En la cartera de renta fija de inversion
Por ventas y amortizaciones , (8) 155
En la cartera de renta variable (nota 10)
@ Por ventas 12.543 (350)
Por disponibilidad del fondo de fluctuacién de valores 492 502
Quebrantos por ventas de otros activos financieros (10) -

Productos netos por operaciones de futuro sobre valores
y tipos de interés

. En futuros financieros ' 266 1.218
® Productos netos por diferencias de cambio

En operaciones de cambio , 200 (9)

Dotaciones al fondo de fluctuacion de valores - 13
Acreedores por valores (372) (123)

14.359 2.217

, Menos, dotaciones al fondo de fluctuacién de valores

o En la cartera de renta fija de inversion (notas 6 y 9) (27) (163)
En la cartera de renta variable (nota 10) (4) (2.090)

(31) (2.253)

14,328  (36)

(Contina)
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(24)  Quebrantos y Beneficios Extraordinarios

Un detalle de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias €s como sigue:

Miles de euros
o0z

Quebrantos extraordinarios

~ Dotacién extraordinaria de activos materiales | - 633
Dotacidn extraordinaria a fondos de pensiones internos - 239
Dotacién neta al fondo de cobertura del inmovilizado 152 -~
Dotacion neta de otros fondos especificos (nota 17) 1.789 -
Pérdidas netas enajenacion del inmovilizado 268 110
Pérdidas de ejercicios anteriores - 38 34
Aportaciones extraordinarias a fondos de

- pensiones externas - 70 -
Pérdidas en reahizacion de Inversiones Financieras - 19
Otros conceptos (nota 13) 1.116 50

3.433 1.135

Beneficios extraordinarios

® Recuperacion de ejercicios anteriores del Fondo
de Pensiones - 599
Recuperacion neta de otros fondos especificos - 4.550
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 12 4.449
Beneficios de ejercicios anteriores 111 47
Otros productos 326 . 478
* , 449 10.123

(25) Situacién Fiscal

El Banco tiene obligacion de presentar anuwalmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién
® . fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible.

La Sociedad, conjuntamente con las sociedades dependientes que cumplen los requisitos
- al efecto, esta acogida al Régimen de Declaracién Consolidada para el Impuesto
sobre Sociedades y, en su condicion de Sociedad dominante, es la responsable ante la
Administracion de la presentaciéon y liquidacion del Impuesto sobre Sociedades
consolidado, para la cual, en su caso, recibe la correspondiente provision de fondos

® de las respectivas sociedades dependientes.

(Contimia)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacidn fiscal permite para determinadas
operaciones, ¢l resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion
s¢ incluye una conciliacion entre el beneficio contable del ¢jercicio y ¢l beneficio
fiscal del ejercicio 2003 que el Banco espera declarar tras la oportuna aprobacion de
las cuentas anuales:

Miles de euros

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (1.670)
Diferencias permanentes
Dotacion por Actas de Hacienda 457
Dotacidn a los fondos de provision de insolvencias no .
deducible | 191
Pago de prima por fondo de pensiones | 146
Dotacion de otros fondos no deducibles 37
Recuperacion de fondos de provision de insolvencias
no deducible (186)
Recuperacion de dotaciones por Actas de Hacienda (2.483)
Recuperacion de otros fondos no deducibles (268)
- Dividendos de Empresas del Grupo y Asociadas (2.009)
Recuperacion de dotaciones por autocartera - (644)
- Otros conceptos | 23
' : —————
' Base contable del impuesto (6.4006)
Diferencias temporales
Dotaciones de los fondos de provision de insolvencias 4.290
Recuperaciones a los fondos de provision de insolvencias (2.400)
® Dotaciones al fondo de fluctuacion de valores 1.549
Dotaciones a otros fondos especificos - 2,382
Recuperaciones de otros fondos especificos (310)
Base imponible ' | (895)
» Cuota al 35% (Cuota liquida) (313)

El ingreso del gjercicio 2003 por Impuesto sobre Sociedades corresponde al saldo a
cobrar de las Sociedades del Grupo como consecuencia del célculo del Impuesto en
Régimen de Declaracion Consolidada.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas

i 2 aplicables para la determinacién de la base imponible, ésta resultase negativa, su
' importe podra ser compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos

a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se

estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de formular la

declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin- perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

(Continta)
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Conforme a las declaraciones y estimaciones del Impuesto sobre Sociedades en Régimen

a de Declaracién Consolidada, el Banco dispone de las siguientes bases imponibles
negativas a compensar con futuros beneficios fiscales:

Afio de origen Compensables hasta Miles de euros
2001 2016 8.635
2002 2017 7.998

16.633

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afios. Durante ¢l ejercicio 2003 se ha iniciado una inspeccion
por parte de las autoridades fiscales del impuesto sobre sociedades para los afios
1998 a 2001, ambos inclusive. A la fecha de formulacién de estas cuentas no ha
finalizado la mencionada inspeccién. No obstante, en opinién de los Administradores
los pasivos fiscales que pueden ponerse de manifiesto como resultado de la citada
inspeccion no afectarin de forma significativa a las cuentas anuales del Banco,
consideradas en su conjunto. Al 31 de diciembre de 2003, el Banco tenia abiertos a

inspeccion por las autoridades fiscales el resto de impuestos que le son aplicables
desde el 1 de enero de 2000.

(26)  Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las cuentas de orden incluyen, entre otros

conceptos, los principales pasivos contingentes y compromisos contraidos en ¢l curso
normal de las operaciones bancarias, con el siguiente detalle:

Miles de euros
2003 2002
Pasivos contingentes
Fianzas, avales y cauciones 37.094 28.864
Otros pasivos contingentes 1.391 1.277
38.485 30.141
Compromisos
Disponibles por terceros 58.987 74.391
Otros compromisos . 6.625 1.262
65.612 81.653
104.097 111.794

(Continga)
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Operaciones de Futuro y Opciones

Al 31 de diciembre, el Banco tiene contratadas las siguientes operaciones de futuro y

opciones que practicamente todas corresponden a operaciones de cobertura de riesgo:

Cbmpra-ventas de divisas no vencidas

Compra-ventas no vencidas de activos financieros
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Comprados
Vendidos

Opciones compradas sobre valores
Opciones emitidas sobre valores
Otras operaciones sobre tipos de interés

Permutas financieras

Compromisos por Pensiones

Riesgo por pensiones no causadas

No devengados

Aportaciones definidas a fondo de pensiones

cxternos

Un detalle de estos COMPromisos €s como sigue:

Miles de euros

2003 2002

3.848 13.548
2.022 -
100 3.454
207.877 251.851
2.830 J.884
14.823 7.500

11.921 130.489

246.421 412,726

Miles de euros

2003 2002

528 -

2.722 2.708

3.250 2,708

(ContinGa)
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(29)  Otras Cuentas de Orden

Un detalle de otras cuentas de orden al 31 de diciembre es como sigue:

Disponibles a favor de la Entidad

Efectos y otros valores recibidos en comision
de cobro

Activos en suspenso regularizados

Productos devengados por activos dudosos

Valores propios y de terceros en poder de
otras entidades

Valores en custodia

Activos afectos a obligaciones propias

Transferencias de activos

Otras cuentas de orden

Miles de euros

2003

3.000

3.874

9.814
200

340.428
1.579.565
10.230
2.404

2.044.430

3.993.945

2002

3.000

4.608

6.687
276

397.118

1.380.539

8.830
>.409

3.101.726

4.908.193

(Contintia)
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(30) Saldosy Transaccignes con Sociedades Dgpéngientes

(31)

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el detalle de los saldos y transacciones mas
significativos mantenidos por el Banco con sus sociedades dependientes, es como

sigue:

Miles de euros

2003 2002
Balance de situacion
Entidades de crédito (Activo) 8.666 8.958
Créditos sobre clientes 257 3.102
Obligaciones y otros valores de renta fija 807 516
Cuentas de periodificacion (Activo) 6.418 019
16.148 13.495
Entidades de crédito (Pasivo) 6.078 1.150
Débitos a clientes 3.450 2.207
Débitos representados por valores negociables 819 405
Cuentas de periodificaciéon (Pasivo) 4.046 21
14.393 3.783
Cuenta de pérdidas y ganancias
Rendimiento de la cartera de renta variable 1.858 479
Intereses y rendimientos asimilados 429 424
Comisiones percibidas 10.291 7.369
12.578 8.272
Intereses y cargas asimiladas 429 130
Comisiones pagadas 10.250 52
10.678 232

Informacién Relativa al Consejo de Administracién

Las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion en
funcién de sus cargos, incluidos los de caracter ejecutivo y de otra naturaleza, fueron

de 985 miles de euros en el afio 2003.

(Continia)
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Asimismo, los principales saldos mantenidos con los miembros del Consejo de

Administracién, que estan registrados en diferentes epigrafes de los balances de
situacion, son los siguientes:

Miles de euros
2003 2002

Balance de Situacion

Préstamos hipotecarios 636 -
Créditos y préstamos 637 | 303
1.273 303
Cuentas de Orden . |
Avales 564 606
Compromisos por pensiones y jubilacién 2.228 2.141
2.792 2.747

Los créditos y préstamos al 31 de diciembre de 2003 devengan intereses anuales a tipos
entre ¢l 2,12% y 5,00%, y tienen vencimiento entre el 18 de febrero de 2004 y el 5 de
junio de 2013 (entre el 2,87% y ¢l 4,09% y vencimientos entre el 3 de febrero de
2003 y el 3 de mayo de 2031, para el gjercicio 2002).

Los Administradores del Banco de la Pequeiia y Mediana Empresa, S.A. no tienen

participaciones ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto
social sea 1déntico, andlogo o0 complementario al desarrollado por la Sociedad, a
excepcion de Bipop-Carire SpA, que forma parte del Grupo italiano Capitalia SpA,
cuyo objeto y actividades son analogos a los desarrollados por el Banco de la
Pequena y Mediana Empresa, S.A.

Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion del Banco correspondientes a los ejercicios 2003 y 2002 se
presentan en €] Anexo VI, el cual forma parte integrante de esta nota.

Compromisos y Contingencias

Durante ¢l ejercicio 2002 la Audiencia Provincial de Barcelona fall6 en contra de
algunos clientes del Banco, en relacién con las actuaciones judiciales iniciadas a
finales del ejercicio 1993, estableciendo que serin responsables solidarios
determinados Administradores del banco y otros que han cesado en estas funciones,
asi como subsidiariamente €l propio Banco. Los Administradores del Banco no
esperan que surjan pasivos adicionales en relacién con dichas actuaciones, que
puedan afectar a las cuentas anuales consideradas en su conjunto.

(Contimia)




42
BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(34)  Informacion sobre Medio Ambiente

(35)

(36)

Los Administradores del Banco consideran minimos, y en todo caso adecuadamente

cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. El
Banco no ha mcurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionados con dichos
riesgos, durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2003.

Otra Informacién

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad vy aquellas otras sociedades

con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacién la
Disposicién Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, han facturado a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2003 honorarios y gastos por servicios por importe de 63 miles de euros
de auditoria no habiéndose devengado honorarios por otros servicios de auditoria.

El importe indicado por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios

relativos a la auditorfa del ejercicio 2003, con independencia del momento de su
facturacion. |

Acontecimientos Posterjores al Cierre del Ejercicio

Como se indica en la nota 2 y como parte del plan de negocio aprobado, los

Administradores del Banco acuerdan proponer a la Junta de Accionistas a celebrar el
proximo 15 de abril una ampliacién de capital con exclusién del derecho preferente
de suscripciéon por importe de 14 millones de euros, mediante la emisién de 14
millones de acciones de 1 euro de valor nominal cada una. En este sentido, a la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales el Consejo de Administracién del Banco
dispone de compromisos irrevocables de suscripcion y desembolso del importe antes
mencionado por parte de las personas que acudirin a la mencionada ampliacién de
capital, cuyo plazo de suscripcién y desembolso previsto es de diez dias naturales
desde la adopcidn del acuerdo de ampliacién de capital por parte de la Junta de
Accionistas. Asimismo, los Administradores del Banco que a su vez son Accionistas
u ostentan la representacién de Accionistas, han manifestado su compromiso

irrevocable de comparecer en la mencionada Junta y de votar favorablemente a la
mencionada propuesta de ampliacién de capital.

Barcelona, a 22 de marzo de 2004.
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Auditores

Edific) La Porta de Barcelona
Av. Diagonal, 682
08034 Barcelona

Informe de Anditoria de Cuentas Anuales Consolids

A los Accionistas de
Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa,
S.A. y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. (el
Banco). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas tomadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requiecren el examen, mediante la realizacién de
prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
eval_uacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y del cuadro de financiacién consolidado, ademis de las cifras del
giercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclustivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 19 de marzo de
2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién favorable.

Tal y como se indica en la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
una c'le las medidas aprobadas por el Consejo de Administracion del Banco a principios de 2004
consiste en la puesta en marcha de un plan de reestructuracién del negocio, que se prevé
ejecutar a lo largo de gjercicio 2004 y que contempla, entre otras acciones, un plan de reduccién
de plantilla y cierre de oficinas que puede suponer un ahorro estimado por los Administradores
del Banco en un importe de 10 millones de euros anuales, a partir de su implementacién. El
coste de dicho plan ha sido igualmente estimado en un importe aproximado de 4 millones de
euros. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 2003 no incorporan

ninguna provision por este concepto.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de lo expresado en el parrafo anterior, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la 1imagen fiel del patrimonio consolidado y la situacién financiera consolidada de Banco de la
Pequefia y Mediana Empresa, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2003 y de
los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y
aplicad(?s durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
prinCip1os y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior. -

inacrita an al Registro Oficiad do Auditeras da Cuantas con al n.2 50702,

y #n o Registiro de Sociedades del Instituto de Auditores-Censores
KPMG Ayditoras 5.1 Jurados de Cusntas con &l n.* 10.
. KPMG Auditores 5.L. &3 miemiwo de Reg. Mer. Madrid, T, 11.861, F. 84, Sec. 8, H. M-18B.007, Inscrip. 1."
KPMG International, Sociedad Suiza. N.t.F. B-78510153




El informe de gestién consolidado del gjercicio 2003 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion de Banco de la Pequena y
Mediana Empresa, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Banco vy de los de cada una de sus sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, 5.L.

COL-LEGI
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DE CATALUNYA
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El Informe de Gestion, las Cuentas Anuales y documentaciéon complementaria que se acompgﬁa,
presentadas en 59 hojas incluida la presente, corresponden a Banco de la Pequeiia y Me@mna
Empresa, S.A. y Sociedades Dependientes, y han sido formuladas y aprobadas por el Consejo Ele
Administracién, en su sesion celebrada el dia 26 de febrero de 2004 firmandolas a contmuac%on
todos los componentes del Consejo de Administracién en prueba de conformidad y aceptacion
de todo ¢llo y en cumplimiento de lo dispuesto en la vigente legislacion.

Barcelona, 22 de marzo de dos mil cuatro.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

El Informe de Gestion, las Cuentas Anuales y documentacion complementaria que s€ acompaiia,
presentadas en 59 hojas incluida la presente, corresponden a Banco de la Pequefia y Mediana
Empresa, S.A. y Sociedades Dependientes, y han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de
Administracidn, en su sesion celebrada el dia 26 de febrero de 2004, firmandolas a continuacion
todos los componentes del Consejo de Administracion en prueba de conformidad y aceptacion
de todo ello y en cumplimiento de lo dispuesto en la vigente legislacion.

Barcelona, 22 de marzo de dos mil cuatro.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2003

Entorno economico

El afio 2003 ha terminado mucho mejor de c6mo habia empezado, cuando las serias dudas sobre
la recuperacion econdmica internacional y los riesgos de la guerra contra Irak planeaban sobre
el panorama de la economia mundial. Durante el segundo semestre de 2003 en la economia se
ha consolidado la ténica de la recuperacién, iniciada en ¢l primer semestre, que se confia se
prolongue a lo largo de 2004. El aumento de los precios de las materias primas y las tensiones
en ¢l precio del petréleo han sido un reflejo de este cambio de tono. El 2003 se puede definir
como el afio de la transicion y el proximo puede ser ¢l de la consolidacion.

La locomotora del crecimiento mundial vuelve a ser Estados Unidos que ha crecido un 3,1% en
2003 como consecuencia del fuerte crecimiento del gasto de los hogares y la recuperacion de la
inversioén. Por parte de la demanda, es necesario resaltar la fortaleza de la construccion, la
solidez de la actividad en los servicios y la recuperacion en el sector manufacturero. Todo esto
en un contexto de mayor creacion de empleo y de ausencia de tensiones inflacionistas. La
recuperacion de la ocupacion ha significado terminar con una de las caracteristicas tipicas de la
actual fase ciclica de la economia norteamericana, como ha sido la existencia de recuperacion
econdmica sin creacion de empleo o mcluso con la destruccion de empleo. El otro lado de la
moneda sigue siendo la preocupante evolucién del déficit exterior que el efecto de la
depreciacién del délar podria corregir en un futuro.

En el anio 2003 ¢l PIB de la zona euro aumento un 0,4%, la tasa mas baja desde la recesion de
1993, La confianza de los consumidores ha mejorado de forma sustancial y el indicador de
clima industrial también ha seguido esta tendencia positiva. La economia de Alemania, la de
mayor peso de la zona euro, decrecié un 0,1%, lo que supone el primer descenso anual
registrado desde hace diez afios, pero se han publicado otros indicadores con claras subidas,
como el de la utilizacién de la capacidad productiva, la produccién industrial o el de la encuesta
de actividad empresarial. Un caso similar ha sido el de Francia, mientras que Italia no muestra

- unos indicios claros de recuperaciéon. Tanto Alemania como Francia han recurrido a medidas de

caracter presupuestario con el objetivo de impulsar su economia, como han sido la rebaja de
impuestos o €l incremento del gasto publico, corriente o de inversion, con el resultado inewvitable

de un incremento de su déficit piiblico, que ha situado a los dos paises por encima del limite del
3% del PIB, fijado en el Pacto de Estabilidad.

En el Remmo Unido se espera cerrar 2003 con un crecimiento del 3,3% basado en el consumo.
Hay otros factores como el gasto de las familias que ha ido aumentando como consecuencia de
la buena evolucién del mercado laboral.

En Japén ha empezado una incipiente y gradual recuperacion, soportada fundamentalmente por
las exportaciones y por la inversién privada. El crecimiento del PIB en 2003 ha sido del 2,7%.
En las otras economias del sudeste asiatico la tendencia es parecida y se esta produciendo un

aurmento progresivo del ritmo de actividad como consecuencia del dinamismo de las
exportaciones.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2003

L.a lentitud de la recuperacién econémica en América Latina hace peligrar el logro de un
crecimiento del 1% en 2003. A pesar de ello y de las dificultades para aprobar algunas de las
reformas en Brasil, Colombia y Méjico, el tono de los mercados financieros de la region sigue
siendo positivo, en paralelo a la continuada tendencia a la baja inflacién, que estd permitiendo
consolidar el tono expansivo de las politicas monetarias.

En al afio 2003 los tipos de interés oficiales terminan en su nivel mas bajo en medio siglo. El
Banco Central Europeo y la Reserva Federal norteamericana han reducido en el primer semestre
los tipos de interés situdndolos en el 2%, después de dos reducciones, y en el 1%,
respectivamente. En la segunda mitad de 2003 ninguno de estos dos bancos centrales han
modificado sus tipos de interés oficiales. El Banco de Inglaterra en el mes de julio situd el tipo
de interés en el 3,5%, el nivel mas bajo en 48 afios, pero posteriormente en ¢l mes de noviembre
los elevd al 3,75%. Esta politica de relajacion monetaria era para apoyar la recuperacion
econdmica y también para intentar evitar la deflacién, que si bien no ha llegado a manmfestarse.

Los tipos de interés a largo plazo han continuado, con algunas fluctuaciones, con una cierta
tendencia al alza, aunque manteniéndose bajos, en EE.UU. y en Europa, motivado por la
confianza que los inversores tienen sobre la recuperacién econdmica.

Los mercados bursatiles han cerrado el afio 2003 con ganancias, circunstancia que no se habia
dado en los tres afios que ha durado la crisis producida por es estallido de la burbuja
tecnoldgica. En Europa, el Ibex espafiol ha concluido con una subida anual del 28,17%,
constituyendo el mejor ejercicio bursatil desde 1998. También el Dax aleman finaliza con un
ascenso del 37,08%, vy el Cac francés del 16,12%. El indice Euro Stoxx 50 ha subido un 15,68%.
En EE.UU., el Dow Jones reflejaba un aumento del 25,32% y el Nasdaq un 50,01%. En estos
dos Gltimos casos si consideramos la caida del délar frente al euro las alzas serian del 4,77% y
del 25,41%, respectivamente. '

LLa moneda norteamericana ha continuado su proceso de depreciacién frente a las principales
divisas. El euro, que el 1 de enero de 2004 cumple sus dos primeros afios de vida como moneda
fisica, ha alcanzado sus maximos histéricos frente al ddélar. Durante el 2003 el délar se ha
depreciado un 17% frente al euro, cerrando el afio con un cambio de¢ 1,2595 ddlares/euro. El
abultado déficit exterior por cuenta corriente y los desequilibrios presupuestarios de EE.UU.
han sido las principales causas del descenso de la divisa estadounidense,

Por otro lado, en Espaiia crecidé un 2,4% en 2003 en un contexto internacional poco expansivo
pero en franca recuperacion. Los tipos de interés a corto plazo siguen bajos, lo cual explica que,
descontada la inflaciéon, los tipos de interés reales sigan siendo negativos. Esto impulsa la
demanda de crédito, que a su vez genera en parte la expansion de la demanda interior. Las
condiciones favorables de financiacion, entre otros factores, permiten sostener el crecimiento
del consumo y de la construccion, las dos bases sobre los que se apoya el crecimiento
econdmico espafiol en los ultimos afios. Los aspectos mas preocupantes siguen siendo el
deterioro de la balanza comercial, el nivel de precios que s¢ ha situado en el 2,6% (2,7% el
indice de precios armonizado), seis décimas por encima de la prevision del gobierno, y ¢l ligero
aumento por tercer afio consecutivo del paro registrado.




5

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2003
Entorno sectorial

Los grupos bancarios espafioles obtuvieron un beneficio neto atribuido de 6.349 millones de
euros, lo que supone un incremento del 15% respecto a 2002. Este incremento se produjo
gracias al crecimiento de las operaciones financieras y de sus participadas y a la reduccion de
los gastos de explotacion, que permitieron compensar los negativos efectos de la depreciacion
del ddlar frente al euro y las devaluaciones de algunas divisas latinoamericanas.

El margen de intermediacién de la banca en Espafia se redujo un 10,1%, hasta 19.661 millones
de euros, debido a la caida de los tipos de interés y a la devaluacién de las divisas.

El margen ordinario también se vio reducido el afio pasado el 6,1%, hasta 30.927 millones de
euros, a lo que ayudo la caida del 4,8% de las comisiones.

Los gastos de explotacién disminuyeron debido especialmente a los recortes de plantilia.

Por las depreciaciones de algunas divisas y el entorno de bajos tipos de mteres, el margen de
explotacion, resultado de la actividad puramente bancaria, disminuy6é un 0,2%, hasta 13.775
millones de euros.

En esta coyuntura, los activos totales medios de los bancos espafioles aumentaron ligeramente,
un 0,6% en comparacién con el afio anterior, hasta 814,308 millones de euros.

El resultado antes de impuestos se elevo a 10.436 millones de euros en 2003, lo que supuso un
aumento del 16,1%, a pesar de las fuertes dotaciones realizadas por las entidades espafiolas para
amortizar ¢l fondo de comercio y de las dotaciones por €l aumento del crédito.

Actividades principales del Grupo Bankpyme

El Grupo Bankpyme esta formado por ¢l Banco de la Pequefia y Mediana Empresa como entidad
matriz, y por las sociedades, que figuran relacionadas en un anexo de la Memoria de las Cuentas
Anuales Consolidadas que se presentan a continuacion de este Informe de Gestion. El Banco y
sus sociedades filiales cubren el conjunto de actividades del mercado financiero moderno y
reinen las condiciones establecidas en la legislacién mercantil vigente, adaptada a las Directivas
de la Union Europea en materia de sociedades.

El Banco de la Pequefia y Mediana Empresa se fund6 el 22 de mayo de 1978 gracias a la
aportacion de 2.500 accionistas todos ellos pequefios y medianos ahorradores y/o pequefios y
medianos empresarios. A 31 de diciembre de 2003 el nimero de accionistas ha alcanzado la
cifra de 8.457, més del triple del nicleo fundacional. El 22 de mayo de 2003 el Banco de la

Pequefia y Mediana Empresa cumplié su 25 Aniversario, efeméride que se celebrdé en la Junta
General de Accionistas del 26 de junio de 2003.

El Grupo Bankpyme ha orientado su negocio hacia la banca personal desde el principio de
banca untversal. El area de Banca Personal es el valor diferencial de Bankpyme y esta destinada
a todos los clientes que necesitan de un servicio de asesoria y gestion personal para sus
inversiones (cuentas corrientes, depdsitos a plazo, fondos de inversion, planes de pensiones,
etc.) o necesidades de financiacion (hipotecas, créditos,...).
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2003

L.a Banca Privada y la Banca de Empresas dispone de asesores globales expertos, con acreditada
experiencia en planificacién patrimonial, que manejan una amplia gama de soluciones pensando
en el patrimonio de los clientes y los negocios de empresas, teniendo en cuenta su fiscalidad y el
horizonte temporal de su inversion, con el Wnico objetivo de proporcionar el mejor
asesoramiento en alternativas de inversion.

El conocimiento de los clientes permite ofrecer unos servicios integrales que tienen en cuenta
las necesidades personales, familiares, profesionales y empresariales. Bankpyme puede ofrecer
la méxima calidad de servicio y atencion al cliente en todos los segmentos de negocio y en todos
los ambitos de actividad.

En el ejercicio 2003 BankpymeNet ha continuado siendo una herramienta imprescindible para
muchos clientes personas fisicas y empresas, tanto para sus consultas de sus posiciones €
inversiones, como para las contrataciones de productos bancarios. También ha permmtido
realizar las operaciones habituales de traspasos, transferencias, etc.

Los recursos gestionados de clientes por Bankpyme han alcanzado los 1.970,31 millones de
euros en el ejercicio 2003, frente a los 1.901,66 del ejercicio anterior, un mcremento de 68,605
millones de euros. En este apartado se recoge las ribricas Débitos a clientes y Débitos
representados por valores negociables del balance y las partidas de fondos de inversion, planes
de pensiones y seguros, y valores depositados que estan fuera de balance segin la normativa
vigente.

El volumen de la ribrica del pasivo del balance Débitos a clientes ha ascendido a 575,17
- millones de euros. Estos recursos estan invertidos en productos a la vista y a plazo. Entre ellos
estan las cuentas corrientes y los depdsitos a corto, medio y largo plazo (Dat’s, Dat Vivienda,
Dat Nomina, Dat Creciente, Dat Proahorro; Dat Accionistas, Dep6sitos Quincenales). Todos
cllos ofrecen elevados rendimientos periddicos, seguridad absoluta, liqudez a vencimiento,
independencia de la evolucién de los mercados financieros y opciones para obtener ventajas
fiscales. El dinamismo y flexibilidad con los que Bankpyme reacciona ante los cambios que se
producen en los mercados financieros permite ofrecer a sus clientes productos especificos como

Dat Abril, Dat 25 Aniversario o Dat Navidad. Estos productos se caracterizan tambien por su
alta rentabilidad y seguridad.

También existe una amplia gama de productos estructurados o referenciados (Depoésito Dibex
50-2003) en los que el cliente tiene garantizada la totalidad, o la mayor parte, del capital
invertido y una rentabilidad en funcion de la revalorizacion de un indice bursatil. Este tipo de
depdsitos ofrece una buena alternativa para diversificar la inversion de unos ahorros en los que
se busca una rentabilidad superior a la que pueden ofrecer los depdsitos convencionales.

La partida Débitos representados por valores negociables se ha situado en 16,97 millones de

euros. En esta rdbrica, constituida por pagarés de empresa, se refleja el vencimiento y la falta de
renovacion de los programas de pagarés emitidos.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2003

Los depdsitos, constituidos por Débitos a clientes y DéEbitos representados por valores
negociables, se han situado en los 592,14 millones de euros. La ligera dismnucion respecto al
ejercicio anterior es como consecuencia del inicio de la recuperacion de los mercados de renta
variable que ha producido un nuevo traspaso a los fondos de inversion o a valores bursatiles.

Variacion
relativa
+ 3,72%

Variacion
absoluta

+ 20,65

Depdsitos

(millones de euros)

2003

375,17 354,52

Deébitos a clientes

Débitos representados por
valores negociables

Total

- 22,02
-1,37

- -36,48%
- 0,23%

16,97 38,99

La intermediacién colectiva, que engloba los fondos de inversion y de pensiones, ha aumentado,
como consecuencia de la evolucién positiva de los mercados bursétiles, el incremento por las
nuevas aportaciones de los participes y los traspasos que se han producido desde otras entidades
hacia los fondos gestionados por Bankpyme. Los fondos de inversién han cerrado ¢l gjercicio
2003 con un importe de 695,88 millones de euros, 54,44 millones de euros mas que el afio
anterior. En el apartado de los fondos de pensiones el volumen gestionado ha sido de 37,98
millones de euros, un incremento de 7,86 millones de euros.

T N O I IR -
(millones de euros) absoluta relativa

Los fondos de inversién de Bankpyme han presentado en 2003 unas altas rentabilidades,
especialmente los fondos de renta variable, dejando atras las caidas de los Gltimos tres afios.
Segin la agencia de calificacién internacional Momingstar, a 31 de diciembre de 2003, la
rentabilidad media ponderada por patrimonio de todos los fondos espaifioles se ha situado en el

8,99%. Bankpyme S.A.G.LL.C., con el 13,92%, estad muy por encima de la media espafiola y de
las principales gestoras.

Bankpyme S.A.G.LI.C. ha sido varias veces galardonada por su actuacion y gestion, stendo
distinguida con ¢l Premio Lipper-Cinco Dias a la Mejor Gestora Nacional de Renta Variable del

trienio 1999-2002. En diversas ocasiones la gestora y los fondos de inversién gestionados han
obtenido otros galardones a lo largo de su historia de vida. Ademas, la firma internacional de

calificacién Lipper Leader ha concedido premio a varios fondos de mversion por su rentabilidad
sostenida y por conservacion del capital.
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestidon

Ejercicio 2003

El cuadro siguiente muestra la calificacion de otras firmas internacionales de los fondos de
inversion de Bankpyme (el miximo de calificacion son cinco estrellas):

Rating fondos de inversion Bankpyme a tres aiios (31/12/2003

Fondos mixtes | T
Fondos de renta fija | |

Bankpyme Fondvalencia FIAMM

Todos estos reconocimientos publicos no hubieran sido posibles sin una buena gestion
sistemética y continuada, que se ha ido materializando a lo largo de varios afios en los distintos
premios obtenidos tanto por la gestora como por distintos fondos de inversién. La experiencia
de un equipo de gestion con presencia durante 15 afios en los mercados suizo y espaiiol, y mas
de 5 afios en el mercado estadounidense y de la zona euro, es una garantia para todo inversor
que pretenda invertir en fondos de inversion que sean capaces de hacer frente a las condiciones
adversas de los mercados y estar preparado y en la mejor posicidn para cuando se recuperen.

Los valores depositados por cuenta de clientes individuales (empresas y particulares), se ha

situado en los 647,39 millones de euros, un incremento de 58,13 millones de euros respecto a
2003.

Valores depositados 2002 absoluta relativa
Importe (millones de euros) 647,39 389,26 + 0,86%
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Por 1ltimo, en el apartado de la intermediacion en productos asegurados se ha alcanzado la cifra
de 93,90 millones de euros. Aqui se incluyen los recursos de productos de ahormro-inversion
(aportacion unica con una rentabilidad garantizada a medio plazo), los productos de ahorro-
jubilacién (planes de ahorro sistematico y dotados de un capital o una pension de jubilacion) y
rentas vitalicias (aportacion de un capital que garantiza la percepcion de una pension periddica
de forma vitalicia o temporal).

Intermediacién de seguros absoluta relativa

-5.51%

Por lo que se refiere al activo, la ribrica de Créditos sobre clientes del Balance, a 31 de
diciembre de 2003, asciende a 403,98 millones de euros. Los principales productos de
financiacién son Solucion Vivienda (hipoteca con un tipo de interés muy competitivo),
Credifacil (crédito de consumo) y Credisalud (crédito para tratamientos médico-quirdrgicos,
estéticos y dentales). También merece destacarse el producto Servicio de Proteccién de
Inversién y Ahorro, el cual, después de un analisis de las posiciones que tiene el inversor y para
aprovechar la buena rentabilidad que esta obteniendo en algunas inversiones, ofrece un crédito o
un préstamo en unas condiciones muy ventajosas, que ademas le permite seguir manteniendo
sus ahorros bien remunerados.

Yariacion Variacion

Creéditos sobre clientes 2003 absoluta relativa

403,98 396,16

En otra rama de actividad, Bankpyme ha seguido la linea ascendente marcada por el uso de las
tagjetas de crédito. El mimero de ¢stas tarjetas distribuidas por la Entidad ha alcanzado las
45.639 que han efectuado 820.422 operaciones por un importe de 56,68 millones de curos.

i NP NP <
2002 absoluta relativa

Fondos propios

El volumen de fondos propios consolidados ha alcanzado a 31 de diciembre de 2003 los 66,14
miliones de euros.

A 31 de diciembre de 2003, el Banco de la Pequefia y Mediana Empresa posee 1.667.379

acciones propias que corresponden a un 2,2% del capital social. El saldo efectivo es de 2.931
miles de euros y el nominal de 1.667 miles de euros.

Resultados

Bankpyme ha cerrado el gjercicio 2003 con un beneficio después de impuestos de 117 miles de
€uros.
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El margen de intermediacion, la diferencia entre los intereses que se obtienen por los productos
de activo y las operaciones de mercado financiero mas los rendimientos de la cartera de renta
variable y lo que se paga por los intereses de depdsitos y operaciones de mercado financiero, se
ha situado en 8.586 miles de euros. La reduccion de 3.888 miles de euros respecto al afio
anterior viene producida por las reducciones de tipo de interés tanto de activo como de pasivo
que se han producido.

El margen ordinario se ha situado en los 41.279 miles de euros. En este caso el aumento de
13.437 miles de euros respecto al ejercicio anterior es el resultado del incremento de las
comisiones percibidas, como consecuencia de la subida de los mercados bursatiles, y de la
partida de resultados de operaciones financieras que recoge principalmente la venta de la
participacion accionarial de Bankpyme en el holding Meft-Aiaf-Senaf.

Por lo que se refiere al margen de explotacion, se ve reflejado el proceso de reduccién de gastos
en el que se halla inmersa la Entidad. La cifra se ha situado en 4.796 miles de euros. La
principal disminucidn viene de la partida de gastos generales en 5.289 miles de euros.

Finalmente, después de afiadir las amortizaciones, las dotaciones y los resultados
extraordinarios el beneficio del Grupo Bankpyme a 31 de diciembre de 2003 han sido de 117
miles de euros. |

Perspectivas para 2004

El ejercicio 2003 ha representado el punto de inflexidn de un ciclo econémico contractivo y el
2004 deberia representar la confirmacion del regreso a la expansion econdmica, tanto en
términos de crecimiento como de generacion de empleo.

El afio 2004 sera afrontado por Bankpyme como el afio de la consolidacién gracias a un proceso
de reduccién de gastos y a una clara orientacién del negocio hacia la Banca Personal-Familiar.
El crecimiento del negocio' de depdsitos y fondos de inversion por un lado, y del hipotecario,
por el otro, sera las bases del desarrollo futuro de la Entidad.

También se pretende aumentar el nimero de chientes y la vinculacion a la Entidad tanto de los
existentes como de los nuevos. La mejora de la calidad a todos los niveles se basara en el
acercamiento del banco al cliente para una atencién mas personalizada y pormenorizada.

Por otro lado, se realizara una ampliacion de capital de 14 millones de euros para hacer frente a
la reestructuracion y reorientacion del negocio. Dicha ampliacién se producird después de la
autorizacién por parte de la Junta General Accionistas que se prevé realizar en ¢l mes de abril.
- El Cons¢jo de Admimistracion dispone de compromisos irrevocables de suscripeidn y
desembolso de 14 millones de euros por parte de personas que acudirdn a la mencionada
ampliacion. El plazo de suscripcion y desembolso previsto es de 10 dias naturales desde la
adopcidn del acuerdo de ampliacién por parte de 1a Junta de Accionistas.

Las previsiones para 2004 apuntan que la recuperacién economica se consolidard a todos los
niveles y los mercados bursatiles cerraran de nuevo en positivo.

Barcelona, a 22 de marzo de 2004




£067 112323 |9p SEPEPTOSUOD SI[ENTE SE)IaND Sty ap uedaym o1red wuuoy pimnipe eLOUD B

— e e e e = e —  — — . — —] F—————— - — m—— -— —— = —— -— — =—]
Lt LED QT { 5T RIOW) UL 3P SR F6L 11T LEOFDT (ST 210U} TILUD IP SBIUIND)
—————————— — —-— - -~ - -] s e e ——— - — -
LS OLG Q60938 aatsed [eI0;), gES OTH 050'983 CAIRE (B0,
LTO 0]
{(SLEF) (£8L7F1) {L] ¥I1CU} SOICUBNIR SO 3P SOPENRsay x1) SOLIRTLIONE 3(]
. . 1001 {17 ®1ou) odoan 20
86K | L98°] OENAI3Ry op SEPRPIOSUCD Sepipind
- - ﬂﬂmm._ﬂ_____ﬁnu uﬂ_ E h.n_.m .__._.m___m
68 068 srousEAmbe B Bsond 104
6F9 LLY [#qod ugtoeiBam 104 it eruaeambe o z1sand 1og
(£1 8200} SEPRDI[CSUOD SIPEPIII0S T FRARSY €7 reqoy® worsesdam 104
(£ 1 BIOU) SEPEPOSNOD SIPEPIIIOS T2 FEPIPIR]
THLE bPSE {{1 ®100) sRATISTY
891°L FGE T ooEfpoud op se1Ean))
13 BT FESEl SCAJIE S0T10)
£€8°5L £E8SL ({1 e3om) ojuens [Eyde])
| 6TF'1 A {£1 viou) sewdosd saOomoy
£08 ROF {§[ 9101} SOLIRILIOTNG 53524270]
104 GLEC
LI
LOE'S N A SOJ}0 A SIUOTIRTEISUT LSOO
6% SOLTBTLICTIOT 2(] £IST 157 SIFANIE $350)
24 odiun pg 1£0°7 £0U°7 ordoud osn 2p SOAGIPS A SOTAIE]
01312095 19D SOPEPIOSUNS SC1YIE (71 T10T) SI[ELIMNBUL SOALIDY
30¢ biZ 97 ({q)7 mou} recoaodord £ eqoyf oodeifam 1og
TOLIRpT05ac) 20d OO0 3P OpRO
6ET T exzaEAnbe 1 visand 10
69 - eqod eoreiBam 10 SO0 8886 (1] 9100} SELRRGIT S0ALYY
({q) 7 e10) DOLIEPNOEUOS P SEARSIN SLIITRIAT
- TITE oF1'9 PIL'TI $E0'E] (0] eron} odrug pp sessdio: o soucyediamg
0 716°€ ssnomwoad seng LOGT] oL (5 E10U) JqELIBA BUDI 3P SO[NIF SON0 A SIUOLXNY
1T §77T smsmaisnad Sp opuog . .
| (9] w1ou) sedres £ 508512 s1ed SonorstAGlg E8570L1 6L LTI
659 6178 uonEsgTpou op seny) P89 62755 SOLCETIDS SO0
oL 01 ostL9 garpqnd ugIsnES 3]
15461 Tt soarsed sonQ (8 Ba0U} B[ BIWa1 3P SUOTBA SAIC A SWHIEIAYD)
Q66 8¢ £L6'91 {$1 e10m) SI0EA BON0 A Spneded £01'96¢ REA'E0Y (L 2jou) S0 QKO8 SORPM])
salqrr0RE satofea Jod sopermasaxdal s0Ng30
QICESE CLT'GLS [£5'FE 0oL
AN 9sL TTI {¢[ B10u) ozed v 6EE°IE 09995 SONTRID SON)
SONGRP SO0 Al R FPEG BISIA B] W
(9 BI0U) OUPRUD IP SIpEPLLT
ik X1 ki 481 0%7 (] =ou} ozepd v | |
oS 06 ! 0ETTiT . BISIA B Y 96 PIZ 29T ($ Bl0W) OpRIST [P sEpTR(]
oucye 9p solseda .
ST B SONG] 0ES Ol 9LI'bI
BIF6IL Y 0T
- E2[RITIAS SO0UR] SO
1% FTCE0T cenead woo o ozed v L L 996°6 eyeds:] ap oxveq
20f 6111 BiSIA ] Y FTeT QIZ'F zle)
{£1 B1OU) OUPFIZ AP SIPEPINT SITRNTRS sooumd 02 sonsocdap £ efeny
0T £007 TARE Z00T £007 TATY
($Cune o SO a2 sopesside)

00T A £00T P WA 3P | £
SOPEPROSUC]) UNIBANS 3p SOUL[PH

SAINTIENTITT STAVAIIIOS A
V'S VSTUNA VAIVICEIA A VINANO0ad ¥1 30 OONVe

It

8 & ___ & 0




12

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, §.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2003 y 2002
(Expresadas en miles de curos)
2003 2002
Intereses y rendimientos asimilados (nota 19) 29.411 38.056
Intereses y cargas asimiladas (nota 19) (21.355) (26.201)
Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta vaniable 378 619
De participaciones en empresas del Grupo 152 -
530 619
Margen de intermediacion 8.586 12.474
Comisiones percibidas 21.156 18.345
Comisiones pagadas (2.970) (2.923)
Resultados de operaciones financieras (nota 22) 14.507 (54)
Margen ordinario 41.279 27.842
Otros productos de explotacion 50 146
Gastos generales de administracion
(astos de personal (nota 20) (15.822) (19.776)
Otros gastos administrativos (16.598) (17.933)
(32.370) (37.563)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales
e inmateriales (nota 21) (3.7175) (3.841)
Otras cargas de explotacion (338) (343)
Margen de explotacion 4.796 (13.905)
Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia | 554 9
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia 1.221
Correcciones de valor por cobro de dividendos 152 -
Beneficios por operaciones del Grupo
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo - -~
Amortizaciones y provisiones para insolvencias (4.113) (5.681)
Beneficios extraordinarios (nota 23) 2.668 10.698
Quebrantos extraordinarios (nota 23) (2.415) (1.133)
Resultado antes de tmpuestos 117 (10.012)
Impuesto sobre beneficios (nota 24) - (15)
Resultados consolidados del gjercicio 117 (10.027)
Resultados atribuidos al Grupo 78 (10.041)
Resultados atribuidos a la minoria 39 14
. —————————————————— |

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003,
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BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2003

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. (en adelante BPME o el Banco) es una
institucion privada de crédito y ahorro que se constituyd como sociedad anénima en
Espafia el 22 de mayo de 1978, por un periodo de tiempo indefinido. Su objeto social
y actividad principal estin dirigidos a la realizacién de todo tipo de operaciones
bancarias, para lo cual dispone de una red de 39 oficinas en Espafia.

El Banco posee ademés un determinado nimero de sociedades que realizan actividades
financieras y otras complementarias a las del Banco, constituyendo todas ellas el
Grupo Banco de la Pequefia y Mediana Empresa (en adelante el Grupo), cuyo detalle
se incluye en el Anexo I adjunto, que forma parte integrante de esta nota.

Desde ¢l ejercicio 1997, el Banco y Agrupacién Mutua del Comercio y de la Industria,
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija, han llevado a cabo una serie de
acciones con el objeto de desarrollar con coordinacion de criterios y ahorro de costes
las actividades bancarias y aseguradoras que respectivamente realizan. En este
sentido durante el ejercicio 2001 el Banco inicié un proceso de racionalizaciéon de su
estructiura organizativa y operativa, actmando ambas entidades de forma integrada y
bajo una direccion comun.

Al 31 de diciembre de 2003, el Banco tiene concedidos poderes a 829 Agentes
Financieros. En su domicilio social Travessera de Gracia, 11, Barcelona, pueden
consultarse los estatutos sociales y demds informacidén publica sobre el Banco, asi
como la relacion de Agentes Financieros.

Bases de Presentacién y Principios de Consolidacién Aplicados

(a) DBases de presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, estas cuentas anuales consolidadas, se
presentan siguiendo el formato establecido en la Circular 4/1991, de 14 de
junio y Circulares posteriores que modifican la misma, de Banco de Espaia,
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada, de los resultados consolidados de sus operaciones y de
los recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2003,

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros

individuales de contabilidad del Banco y de cada una de las restantes
sociedades del Grupo.

(Continua)
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Ias cuentas individuales del Banco y de cada una de las restantes sociedades
consolidadas por integracién global y puestas en equivalencia correspondientes
al ejercicio 2003 se encuentran pendientes de aprobacion por las respectivas
Tuntas Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores del Banco,
consideran que dichas cuentas anuales sern aprobadas sint que se produzcan
cambios significativos. Como requiere la normativa contable, el balance de
situacion consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el
cuadro de financiacién consolidado del ejercicio 2003 recogen, a efectos
comparativos las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales consolidadas de 2002 aprobadas en Junta General
de Accionistas de fecha 26 de junio de 2003. De acuerdo con lo permitido por
esta normativa, en la memoria consolidada del gjercicio 2003 no siempre se
realiza la comparacién con los datos del ejercicio 2002, que ya se explican en la
memoria correspondiente. '

De acuerdo con las recomendaciones recibidas del Banco de Espafia, se han
reclasificado algunas cifras correspondientes al ejercicio anterior para
adaptarlas a los criterios de presentacién seguidos en el ¢ ercicio 2003, en
relacién principalmente con los fondos internos establecidos para la cobertura
de determinados premios de jubilacién, fallecimiento o cese.

Principio de empresa en funcionamiento

Estas cuentas anuales se han formulado aplicando el principio de gestion
continuada tras la evaluacién, por parte de los Administradores, de los tactores
considerados en la norma técnica tal v como requiere la normativa vigente.
Entre los factores causantes destacan las pérdidas significativas acumuladas
incurridas en los ultimos ejercicios, y como principal factor mitigante se
propone a la Junta de Accionistas una ampliacion de capital con supresion del
derecho de suscripcion preferente por 14 millones de euros (véase nota 35),
ademéas de la aprobacién por los Administradores de la Entidad de un plan de
reestructuracién del negocio a ejecutar durante el ejercicio 2004 y que preve
una reduccién de gastos generales por un importe de 10 millones de euros
anuales desde el momento de su implantacién (que ocasionaran unos gastos
extraordinarios por un importe aproximado de 4 millones de euros en concepto
de indemnizaciones al personal y amortizaciones anticipadas) asl como una
revisioén de las estrategias comerciales.

Por tanto, en la formulacién de estas cuentas anuales los Administradores

consideran garantizada la continuidad de las actividades y €l cumplimiento de
las obligaciones adquiridas.

(Continna)
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(b) Principios de consolidaciéon

Todas las sociedades dependientes que conforman el Grupo, en cuyo capital social
la participacién directa e indirecta del Banco sea igual o supenor al 20%, se
han consolidado por el método de integracién global o se han puesto en
equivalencia, y las sociedades multigrupo por el meétodo de integracion
proporcional, de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia. Un detalle de las mismas se presenta en el Anexo I adjunto,
que forma parte integrante de esta nota. Todos los saldos y transacciones
importantes entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

En el ejercicio 2003, siguiendo las recomendaciones del Banco de Espafia, las
sociedades Renardiere, S.L, ¢ Instituto de la Pequeiia y M¢diana Empresa, S.A.
han pasado de consolidarse por integracién global a puesta en equivalencia y
Agrupacion Bankpyme Servicios Administrativos, A.LE., ha pasado de ponerse
en equivalencia a consolidarse por integracion proporcional.

Durante ¢l ejercicio 2003, siguiendo las instrucciones del Banco de Espaiia se ha
procedido a regularizar el fondo de comercio de consolidacion generado por la

adquisicion durante el ejercicio 2002 de la sociedad Gesdiner, S.A., 5.G.LL.C.

Un detalle de las diferencias negativas de consolidaciéon y de su movimiento
durante 2003 es el siguiente:

Miles de euros
Imputacion
Saldos al Reduccio- apérdidasy  Saldos al
31/12/02  Adiciones nes ganancias  31/12/03
Por integracién global

Renardiere, S.L. 69 - (69) - .

Por puesta en equivalencia |
Inverpyme, S.C.R., S.A. 239 - - - 239
Renardiere, S.1.. | - 35 - - 35
308 35 (69) - 274

Las cuentas anuales consolidadas incluyen ciertos ajustes, eliminaciones y
reclasificaciones para homogeneizar los principios de contabilidad y de
presentacion seguidos por las sociedades dependientes consolidadas con los
utilizados por el Banco.

(Contina)
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Principios Contables v Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo los principios

contables y normas de valoracion especificas establecidos por la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia y los generales del Plan General de Contabilidad, de los que los
mas significativos se presentan a continuacion:

(a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su fecha de
devengo, apliciandose ¢l método financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses, y no en base a su fecha de cobro o pago,
a excepcion de:

los intereses relativos a créditos sobre clientes y otros riesgos sin inversion

con prestatarios considerados dudosos, que se abonan a resultados en el
momento de su cobro.

las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos, cuyo gasto se
reconoce en el ejercicio en que se satisfacen.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en las
fechas en que se producen, que pueden diferir de sus correspondientes fechas
de valor en base a las cuales se calculan los ingresos y gastos por intereses.

(b) Cartera de valores

Los criterios de valoracidn aplicados a la cartera de valores son los siguientes:

Los titulos incluidos en la cartera de negociacion se presentan por su valor
de mercado entendido como el de cotizacion del altimo dia habil de cada
mes. Las diferencias producidas al cierre de cada mes como consecuencia de

~ las variaciones en dicho valor se contabilizan por su importe neto en la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los titulos incluidos en la cartera de inversion a vencimiento se
contabilizan, en el caso de valores con rendimiento implicito, por su valor
de reembolso, reflejandose el diferencial entre el importe contabilizado y el
precio pagado en una cuenta compensatoria de pasivo; y para el resto, por su
precio de adquisicién deducido, en su caso, el cupdn corrido y las
bonificaciones y comisiones obtenidas en €l momento de la suscripcion. Las
diferencias, positivas o negativas, entre ¢l precio de adquisicion y el valor de
reembolso se periodifican con abono o adeudo a resultados durante la vida
residual del titulo. Al importe resultante s¢ le denomina precio de
adquisicion corregido.

(Continia)
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

. Los titulos incluidos en la cartera de inversién ordinaria se presentan del

mismo modo que los valores que integran la cartera de inversion a
vencimiento. En el caso de valores cotizados, mensualmente se compara la
cotizacién del ultimo dia habil con el precio de adquisicion corregido,
definido anteriormente. Cuando las diferencias netas que surgen de estas
comparaciones son pérdidas, se dota el fondo de fluctuacion de valores, si
bien, de acuerdo con la Circular 6/94 de Banco de Espafia, éstas no se llevan
a resultados, clasificandose en el epigrafe del activo correspondiente.

. Las participaciones que contribuyen de manera duradera a las actividades
del Grupo se incluyen en la cartera de participaciones permanemes y sc
presentan a su precio de adquisicién, o a su valor de mercado si éste fuese
inferior. Los valores de mercado de estos titulos se determinan de acuerdo
con los siguientes criterios:

_ Titulos cotizados en Bolsa: Cotizacion media del Gltimo trimestre o la
ultima del gjercicio, si €sta fuese inferior.

- Titulos no cotizados en Bolsa: Valor teérico-contable obtenido a partir
del tltimo balance de situacién disponible de cada sociedad. En ¢l caso
de participaciones en empresas del Grupo no consolidables, el valor
te6rico-contable es corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias
ticitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten al
cierre del ejercicio.

Activos dudosos

Los créditos sobre clientes, los valores de renta fija y deméas saldos deudores,

vencidos o no, incluyendo los productos financieros liquidados y no cobrados,
cuyo reembolso es problematico, se presentan incluidos en los respectivos
epigrafes del activo. Cuando las referidas deudas correspondan a titulares que
estan declarados en quiebra, se encuentran en concurso de acreedores o sufren
un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, se dan de baja del activo
del balance, clasificandose en cuentas suspensivas. También tienen el mismo
tratamiento contable los saldos impagados que tienen una antigiiedad de mas de
tres afios en situacion de dudosos, o cuatro o seis afios para determinados
créditos y préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros.

Fondos de provision de insolvencias

Estos fondos se constituyen al objeto de cubrir las posibles pérdidas que, ¢n su

caso, pudieran producirse en la realizacién de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en "Créditos sobre clientes" y "Obligaciones y otros
valores de renta fija" del activo y en avales y otras cauciones incluidos en
"Cuentas de orden". Los fondos constituidos se han determinado en funcidn del
estudio realizado sobre cada uno de los riesgos contraidos con los prestatarios

mas importantes y mediante calculos globales o en base a la antigiiedad de las
deudas vencidas para el resto.

(Continta)
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- Los titulos incluidos en la cartera de inversion ordinana se presentan del
mismo modo que los valores que integran la cartera de inversion a
vencimiento. En el caso de valores cotizados, mensualmente se compara la
cotizacion del ultimo dia habil con el precio de adquisicién corregido,
definido anteriormente. Cuando las diferencias netas que surgen de estas
comparaciones son pérdidas, se dota el fondo de fluctuacion de valores, si
bien, de acuerdo con la Circular 6/94 de Banco de Espaiia, éstas no se llevan

| a resultados, clasificindose en el epigrafe del activo correspondiente.

- Las participaciones que contribuyen de manera duradera a las actividades
del Grupo se incluyen en la cartera de participaciones permanentes y se
presentan a su precio de adquisicion, o a su valor de mercado s1 ¢ste fuese
inferior. Los valores de mercado de estos titulos se¢ determinan de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados en Bolsa: Cotizacién media del ultimo trimestre o la
ultima del ejercicio, si €sta fuese inferior.

- Titulos no cotizados en Bolsa: Valor tedrico-contable obtenido a partir
del ultimo balance de situacién disponible de cada sociedad. En el caso
de participaciones en empresas del Grupo no consolidables, el valor
técnico-contable es corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias
ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten al
cierre del gjercicio.

(¢) Activos dudosos

Los créditos sobre clientes, los valores de renta fija y demds saldos deudores,
vencidos o no, incluyendo los productos financieros liquidados y no cobrados,
cuyo reembolso es problemético, se presentan incluidos en los respectivos
epigrafes del activo. Cuando las referidas deudas correspondan a titulares que
estan declarados en quiebra, se encuentran en concurso de acreedores o sufren
un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, se dan de baja del activo
del balance, clasificindose en cuentas suspensivas. También tienen el mismo
tratamiento contable los saldos impagados que tienen una antigiiedad de més de
tres afios en situacion de dudosos, o cuatro o seis afios para determinados
créditos y préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros.

(d) Fondos de provision de insolvencias

Estos fondos se constituyen al objeto de cubrir las posibles pérdidas que, en su
caso, pudieran producirse en la realizacion de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en "Créditos sobre clientes" y "Obligaciones y otros
valores de renta fija" del activo y en avales y otras cauciones incluidos en
"Cuentas de orden". Los fondos constituidos se han determinado en funcion del
estudio realizado sobre cada uno de los riesgos contraidos con los prestatarios
mas importantes y mediante calculos globales o en base a la antigiiedad de las
deudas vencidas para el resto.

(Continfla)
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Ademads, de acuerdo con la Circular 4/1991, el Banco y algunas sociedades
dependientes consolidadas estin obligados a constituir un fondo de provision
de insolvencias adicional, equivalente al 1% de los créditos sobre clientes,
titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura
obligatoria de otros sectores residentes y no residentes, con exclusion de los
activos, dudosos y no dudosos, con Administraciones Pablicas, organismos
autonomos comerciales y similares asi como los avalados por ellas y los
garantizados con depésitos dinerarios. Este porcentaje es del 0,5% en ¢l caso de
determinados créditos y préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros.
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 los citados fondos se encuentran
constituidos en su totalidad.

Asimismo, desde 1 de julio de 2000 ¢l Banco y algunas sociedades dependientes
| ' estan obligados a crear un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias,
dotando en cada trimestre, en la cuenta de pérdidas y ganancias, la diferencia
positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias
globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneas del Banco y
algunas sociedades dependientes y las dotaciones netas para insolvencias
especificas realizadas en el trimestre, hasta que este fondo alcance una cuantia
equivalente al triple del riesgo crediticio ponderado por unos coeficientes
establecidos en la circular 9/1999 de Banco de Espafia. Si dicha diferencia
fuese negativa, su importe se abonara a la cuenta de pérdidas y ganancias con
cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo
disponible. El Banco y algunas sociedades dependientes calculan Ia
mencionada estimacién estadistica de insolvencias utilizando el método
descrito en dicha circular basado en la aplicacion de coeficientes.

(e) Activos inmateriales

Este epigrate de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye
principalmente los gastos incurridos por el Grupo en la adquisicién vy
produccidn de programas informaticos, que se amortizan en un periodo maximo
de tres afios, asf como las instalaciones no desmontables en oficinas alquiladas
que se amortizan durante su vida ufil,

(Continia)
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(f) Activos materiales

El inmovilizado material, excluyendo los bienes adjudicados en pago de deudas, se
presenta por su valor de coste de adquisicién, actualizado, en su caso, segin lo
establecido en la Ley 9/1983 sobre actualizacion de balances y neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, que se efectia siguiendo el método
lineal sobre los valores de coste actualizados en funcién de los afios de vida util
estimada, que equivalen aproximadamente a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje
Inmuebles | | | 1,5
Mobiliario, instalaciones y otros 3-25

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el
valor contable de éstas manteniendo los fondos de provision de insolvencias
que estuviesen constituidos, o por el valor de adjudicacion 6 de mercado si
éstos fuesen inferiores, efectuando dotaciones a un fondo de saneamiento de
activos adjudicados siguiendo la normativa establecida al etecto.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan la vida 1til de los respectivos activos, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que
se producen.

- (g) Impuesto sobre Sociedades

El Banco realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen

consolidado con las sociedades filiales que cumplen los requisitos exigidos al
efecto.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ¢jercicio se calcula en funcién
del resultado economico antes de este impuesto, aumentado o dismimudo,
segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como menos gasto
de impuestos del gjercicio en que tiene lugar la compensacion. Siguiendo un
criterio de prudencia valorativa, el Banco ha optado por no reconocer en el
activo del balance de situacion consolidado el efecto impositivo anticipado de
las diferencias temporales.

(Continua)
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(h) Pensiones y otros compromisos sociales

)

Al 31 de diciembre de 2001 el Banco tenfa constituidos, de acuerdo con un estudio
actuarial independiente, los fondos necesarios para hacer frente a las
obligaciones contraidas por pensiones causadas del personal pasivo, al que se
cargaban las percepciones satisfechas a los beneficiarios, asi como la totalidad
del fondo necesario para cubrir los compromisos devengados por pensiones no
causadas del personal activo (véase nota 16). Esta obligacién no es aplicable

para aquellos empleados con una antigiiedad reconocida en banca posterior at 8
de marzo de 1980.

Con fecha 15 de noviembre de 2002 se llevd a cabo la exteriorizacién del fondo
interno de pensiones de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999, de 15 de
octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacion de los
compromisos por pensiones de las empresas con los trabajadores vy
beneficiarios, mediante dos pdlizas de seguro, una para los sujetos pasivos por
los compromisos por pensiones causadas y otra para los sujetos activos por los
derechos devengados por pensiones no causadas, contratadas con Agrupacio
Bankpyme Seguros de Vida y Salud, S.A. (véase nota 16). No hubo diferencias
en los calculos utilizados para la exteriorizacién de los compromisos por
pensiones, respecto de los que se venian utilizando para el fondo interno.

Asimismo, ciertos miembros de los o6rganos de gobierno del Banco, tienen
establecidos premios de jubilacion, fallecimiento o cese, para cuyas
obligaciones el Banco tiene constituidos los fondos necesarios.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los saldos en moneda extranjera del Banco, incluidos sus
productos y costes devengados y no vencidos, se valoran a la cotizacion oficial
del ultimo dia habil de la fecha a que se¢ refiere €l balance de situacion
consolidado. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de este
método de valoracion se reconocen integramente como ingresos o gastos, y por
el importe neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo se incluyen en "Operaciones
de futuro y opciones" (véase nota 26) a los tipos de cambio de contratacién. Al
cierre de cada mes, las operaciones abiertas se revalian al cambio de futuro
para el periodo que media hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o
negativas que se originan se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

(Continua)
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(j) Futuros financiergs y opciones

Las operaciones de futuros financieros y opciones se registran en "Operaciones de
futuro y opciones" (véase nota 26) a su valor de contratacion, valorandose de
acuerdo con los siguientes criteros: -

- Para las operaciones que no son de cobertura:

a) Los futuros financieros y opciones contratados en mercados organizados
s¢ valoran diariamente a su cotizacion, Las diferencias positivas o
negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

b) Los futuros financieros y opciones contratados en mercados no
organizados se valoran mensualmente realizando cierres tedricos de las
posiciones. Cuando en el cierre tedrico se ponen de manifiesto pérdidas
potenciales se crean provisiones con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Los beneficios procedentes de estas operaciones
se reconocen como ingreso en el momento de la liquidacion de las
operaciones.

- El beneficio o pérdida de las operaciones de futuros financieros y opciones
de cobertura se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
simétricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto.

(k) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemmizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios. Ante la
ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o
cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar
el despido.

(Continua)
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(4)  Saldos en Furos y Moneda Extranjera

Un resumen de estos saldos de activo y pasivo es el siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Activo
Saldos en euros | 876.470 907.874
Saldos en moneda extranjera 9.620 8.662
886.090 016.536
Pasivo
Saldos en euros 877.148 005.537
Saldos en moneda extranjera 8.942 10.999
886.090 016.536

(5) Deudas del Estado
La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Letras del Tesoro ' 8.026 19.345
Otras deudas anotadas 197.289 196.669
Minusvalias activadas 4.874 4.420
210.189 220.434
Menos, fondo de fluctuacion de valores - (5.921) (5.466)
204.268 214.968

(Continua)
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El movimiento del fondo de fluctuacion de valores durante el ejercicio 2003 es el
siguiente: -

Miles de euros

Saldos al 1 de enero de 2003 | 5.466
Dotaciones del ¢jercicio con cargo a cuentas de activo 454
Dotaciones con cargo al resultado del ejercicio netas de
recuperaciones del propio ¢jercicio (nota 22) . 32
Recuperaciones de ejercicios anteriores con abono al , .
resultado del gjercicio (3D
Saldos al 31 de diciembre de 2003 - 5.921

La clasificacion de las Deudas del Estado en funcién de la categoria que el Banco ha
asignado siguiendo los criterios y normas de valoracion establecidos en la nota 3(b)
al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2003 2002

Cartera de negociacion

Letras del Tesoro - 5.368
Cartera de inversion ordinaria

Letras del Tesoro 8.026 13.977

Otras deudas anotadas 197.289 196.669

205.315 210.646

205315 216.014

Al 31 de diciembre de 2002, el valor de adquisicion de las Deudas del Estado que
integraban la cartera de negociacion ascendia a 5.251 miles de euros. Al 31 de

diciembre de 2003, el valor de mercado de las Deudas del Estado que integran las

carteras de inversion ordinaria asciende a 201.817 miles de euros (208.689 miles de
euros en 2002).

(Contintia)
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(6) Entidades de Crédito (Activo

La composicidn de este epigrafe es como sigue:

Miles de euros
2003 2002

A la vista
Cuentas mutuas ' 4973 2.558
Otras cuentas 4.369 584
9.344 3.142
Otros créditos
Cuentas a plazo . 41,722 11.859
Adquisicién temporal de activos . 24.938 19.530

 66.660 31.389

76.004 34.531

Un resumen por plazos residuales de las operaciones que integran los saldos del capitulo
“Otros créditos™ al 31 de diciembre, es como sigue:

- Miles de euros

Vencimiento 2003 2002

Hasta tres meses 66.511 31.389

Mas de tres meses hasta un afio 149 -~
66.660 31.389

; (Continiia)
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Créditos sobre Clientes

Un resumen de este epigrafe es como sigue:

Crédito a las Administraciones pablicas

Crédito a otros sectores residentes
Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores
Activos cedidos en leasing
Deudores a plazo y varios
Activos dudosos

Crédito a no residentes

Menos, fondos de provision de insolvencias
Provision especifica
Provision genérica
Provision estadistica

Mailes de euros

2003
3.013

22.366
260,402

21.251
87.288

19.308

410.615

4.335

417.963

(10.370)
(3.225)

(390)

(13.985)

403.978

2002
3.537

13.197
240.321]

24.686
94.522

17.650

390.376

15.607

409.520)

(9.398)
(3.402)

(557)

(13.357)

396.163

Un detalle por plazos residuales de los créditos sobre clientes a 31 de diciembre antes de
considerar los fondos de prevision de insolvencias, es como sigue:

Vencimiento

Hasta tres meses

Mas de tres meses hasta un afio
Mas de un afio hasta cinco afos
Mas de cinco anos
Indeterminado y sin clasificar

Miles de euros

2003

30.163
29.786

79.033
254.803

24.178

417.963

2002

50,423
42.560

150.304
245.132

- 21.101

409.520

(Continta)
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Los movimientos de los fondos de provision de insolvencias son los siguientes:

Miles de euros
2003 2002

Saldos al 1 de enero 13.357 9.344
Dotaciones con cargo al resultado del gjercicio,

netas de recuperaciones del propio ejercicio 4,959 8.849
Utilizacion de los fondos por amortizacién

de insolvencias (2.958) (2.078)
Recuperaciones de ¢jercicios anteriores con .

abono al resultado del ejercicio (1.373) (2.758)
Saldos al 31 de diciembre 13.985 13,357

Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija

Un resumen de este epigrafe es como sigue:

Miles de euros

2003 2002
De emision publica
De Administraciones territoriales 61.250 05.628
De no residentes | 6.465 6.446
Minusvalias acfivadas 336 -~ 818
68.051 102.892
Otros emisores
De entidades de crédito 6.304 6.363
De otros sectores residentes 6.899 4.853
De no residentes 42.687 58.285
Minusvalias activadas 0965 2.075
56.855 71.576
124906  174.468
Menos, fondo de fluctuacion de valores (1.821) (3.402)
Menos, fondo de provision de insolvencias
Provision genérica (406) (478)
(2.227) (3.880)
122.679 170.588

(Contimia)
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El movimiento habido en el gjercicio 2003 de este epigrafe se presenta en el Anexo 11, el
cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2003 las obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de negociacion ascienden a 7.342 miles de euros (30.035 miles de euros en
2002), con un coste de adquisicion de 7.339 miles de euros (29.649 miles de euros en
2002). Asimismo, los valores que integran la cartera de inversion ordinaria ascienden
a 116.263 miles de euros con un valor de mercado de 116.169 miles de euros

(141.540 miles de euros, con un valor de mercado de 139.129 miles de euros en
2002).

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores del ¢jercicio 2003 es como sigue:

Miles de euros

Saldos al 1 de enero de 2003 3.402

Recuperaciones del ejercicio con abono a cuentas
de activo (1.589)
Dotaciones con cargo al resultado del ejercicio,

netas de recuperaciones del propio gjercicio
(nota 22) , , 8

Saldos al 31 de diciembre de 2003 | 1.821

El movimiento del fondo de provision de insolvencias del gjercicio 2003 es el siguiente:

_Miles de euros

Saldos al 1 de enero de 2003 - 478
- Recuperaciones de gjercicios anteriores con abono
al resultado del gjercicio (72)
saldos al 31 de diciembre de 2003 | 406

Al 31 de diciembre de 2002 y 2003, no existen valores no cntizados en mercados
organizados. Asimismo, al 31 de diciembre de 2003, obligaciones y valores de renta

fija por importe de 12.274 miles de euros, tienen fijado su vencimiento en el afio
2004 (35.694 mules de euros, al 31 de diciembre de 2002).

(Contimia)



©)

28

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memornia de las Cuentas Anuales Consolidadas

Acciones v Otros Titulos de Renta Variable

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es como s1gue:

Miles de euros
2003 - 2002

De otros sectores residentes 6.390 11.299
De no residentes 7.225 10.493
13.615 21.792

Menos, fondo de fluctuacion de valores (6.209) (8.885)
7.406 12,907

El movimiento habido en el ejercicio 2003 de este epigrafe, se presenta en el Anexo II,
el cual forma parte integrante de esta nota.

Con fecha 14 de marzo de 2003 el Banco enajen6 1.400.140 acciones no cotizadas de la
sociedad Bolsas y Mercados Espaifioles, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas

Financieros, S.A. a un precio de 13,15 euros por accion generandose un beneficio de
12.928 miles de euros (véase nota 22), ' |

Durante el gjercicio, se ha procedido a la venta de participaciones en Instituciones de
Inversion Colectiva extranjeras por 1.084 miles de euros, los que han supuesto la
utilizacién de 2.189 miles de euros del fondo de fluctuacion de valores.

Al 31 de diciembre de 2003 el saldo de este epigrafe corresponde integramente a valores
no cotizados en mercados organizados (21.539 miles de euros al 31 de diciembre de

2002).

(Continua)




(10)

29

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

El movimiento del fondo de fluctuacion de valores del ejercicio 2003 es el siguiente:

Miles de euros

Saldos al 1 de enero de 2003 8.885
Dotacién neta del ejercicio con cargo a resultados

(nota 22) 4
Recuperaciones de ejercicios anteriores con abono .

a resultados (nota 22) (492)
Utilizacion de los fondos (2.189)
Traspaso de provisiones -
Ajustes por diferencias de cambio . 1
Saldos al 31 de diciembre de 2003 6.200

— |

Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas
Un detalle de este epigrafe es como sigue:

Miles de euros

2003 2002
Cotizadas
Sociedades puestas en equivalencia 3.225 3.224
No cotizadas
Otras 3 4
Sociedades puestas en equivalencia 0.807 9.496
13.035 12.724

Este epigrafe de los balances de situacién consolidados recoge la inversion en
sociedades dependientes no consolidables y asociadas, cuyo detalle y movimiento se
presentan en ¢l Anexo I adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2003, se superan los limites de concentracion de riesgos con
empresas no consolidadas del propio grupo econémico, de acuerdo a la circular 5/93

del Banco de Espafia, atin en vigor.

(Contimia)
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(11)  Activos Inmateriales

La composicién de este epigrafe y su movimiento durante los ejercicios 2003 y 2002 es
- COomo sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al Saldos al
31/12/01 Adiciones Bajas  Traspasos 31/12/02 Adiciones Bajas  Traspasos 31/12/03

e L. A | S e el LI S PP ————— s—————i  sl——r——ifuksi il b—

Aplicaciones informaticas  11.136 2.332 (44) (5) 13419 300  (1.163)  (1.229)  11.327
Otros activos inmatenales - .- - - - - 101 - 17458 17.559
Gastos de amplacion
de capital y de primer
establecimiento 686 293 (94) - 885 216 (79) (577) 445
11.822 2.625 (138) (5) 14.304 617 (1.242) 15652 29331

Menos, amortizacion

acumulada (10.171)  (1.260) 132 - (11.299)  (2.529) 852 (6.467) (19.443)

sl il AL AL | IS | I - Sy yp—— e

1.651 1.365 (6) (O) 3.005 (1.912) (350) 9.185 9.888

Los traspasos corresponden principalmente a las instalaciones no desmontables en
oficinas alquiladas que han sido reclasificadas de inmovilizado material a inmaterial,
y a partidas de propiedad industrial que han sido reclasificadas de otros activos a
inmovilizado inmaterial, en ambos casos siguiendo las recomendaciones recibidas del
Banco de Espaiia.

(12) Activos Materiales

Un resumen de este epigrafe y su movimiento durante los ejercicios 2003 y 2002 se
presenta en ¢l Anexo III adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota. Dentro
de las bajas del movimiento de otros inmuebles durante el ejercicio 2003, se incluyen
3.008 miles de euros correspondientes a inmuebles de las sociedades Renardiere, S.L.
e Instituto de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. que, siguiendo las
recomendaciones del Banco de Espafia, se han consolidado por puesta en
equivalencia en lugar de consolidarlas por integracion global (véase nota 2).

Durante el ejercicio 2003 y de acuerdo con las recomendaciones recibidas del Banco de
Espaifa, el Grupo ha saneado activos materiales por importe de 1.111 miles de euros,

con cargo a “Otros conceptos™ del epigrafe de quebrantos extraordinarios (véase nota
23).

(Contina)
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Entidades de Crédito (Pasivo)

La composicion de este epigrafe es como sigue:

Miles de euros

2003
A la vista

Cuentas mutuas 1
Otras cuentas ' 1.118
1.119

A plazo o con preaviso
Cuentas a plazo 1.413
Cesion temporal de activos 196.626
Acreedores por valores 5.435
203.524
- 204.643

2002

266
42

308

20.661
192.777

2.673

219.111

219.419

Un detalle por plazos residuales de las cuentas a plazo o con preaviso al 31 de

diciembre, es como sigue:

Miles de euros

2003
Hasta tres meses 138.083
Ma4as de tres meses hasta un afio 58.586
Mas de un afio hasta cinco afios 1.352
Mas de cinco afios 5.503
203.524

2002

123.826
87.676
1.698

5.911

219.111

—_—
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(14) Débitos a Clientes - A Plazo

(15)

La composicion de estos capitulos es como sigue:

Miles de euros

2003 2002 |
Depésitos de ahorro - A plazo
Otros sectores residentes 237.689 207.397
Sector no residente 2.500 3.425
240.189 210.822
Otros débitos - A plazo .
Cesién temporal de activos 122.756 150.130
Saldos con Admimstraciones Publicas |
espafiolas - 3.000
122.756 153.130

Un detalle por plazos residuales de las cuentas a plazo o con preaviso al 31 de diciembre
de 2003 es como sigue:

Miles de euros
2003 2002 |

- Hasta tres meses 232,000 262.371

Mas de tres meses hasta un afio 62.695 27.661
Mas de un afo hasta cinco afios 48 983 45.764
Mas de cinco afios - 19.267 28.156

362.945 363.952

Pagarés v Otros Valores Negociables

Este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003 incluye
pagarés emitidos por el Banco y la sociedad dependiente Edamleasing, EF.C., S.A. a
tipos de interés que oscilan entre el 3,31% vy el 4,55% (entre el 2,45% vy el 5,45%
para el ¢jercicio 2002).

(Continua)
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La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de
2003, es como sigue:

Miles de euros

| Programa de¢ pagarés BPME 3.376

Programa de pagarés Edamleasing, E.F.C., S.A. - 13.597
16.973

Un detalle por plazos residuales de los pagarés emitidos, al 31 de diciembre de 2003, es

como sigue:
Miles de euros
Hasta tres meses ' 7.293
Mis de tres meses hasta un afio | 9.680
. 16.973

(Contimia)
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(16) Provisiones para Riesgos y Cargas

La composicién y movimiento durante los ejercicios 2003 y 2002 de este epigrafe de los
balances de situacion consolidados ¢s como sigue:

Miles de euros

Fondo de
Fondo de | insolvencias
pensiones  Otros fondos para pasivos
interno especificos  contingentes Total
Saldos al 31 de diciembre
de 2001 , 4.576 6.177 669 11.422
Dotaciones con cargo al
resultado del ejercicio 2002,
netas de recuperaciones 735 2 - 737
Utilizacion del fondo (68) (60) - (128)
Recuperaciones de ejercicios
anteriores con abono a
resultados (599) (5.397) (270) (6.266)
Exteriorizacion del fondo de
pensiones (2.503) - - (2.503)
Saldos al 31 de diciembre

de 2002 2.141 722 399 3.262

Dotaciones con cargo al
resultado del ejercicio 2003,
netas de recuperaciones 87 2.899 268 3.254

Recuperaciones de ejercicios
anteriores con abono a

resultados - (370) (6) (376)
Saldos al 31 de diciembre
de 2003 2.228 3.251 661 6.140

Fl Fondo de Pensiones interno al 31 de diciembre de 2003 y 2002 corresponde
integramente a una provisioén constituida para premios de jubilacion, fallecimiento o
cese de gjecutivos de los organos de gobierno.

(Contintlia)
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Las “Dotaciones con cargo al resultado del ejercicio 2003, netas de recuperaciones”

correspondientes a “Otros Fondos especificos” incluyen 490 miles de euros en
relacidbn con dos Actas de inspeccion de la Agencia Tributaria por la no

deducibihidad de las inversiones en activos fijos nuevos para ser cedidos en
arrendamiento financiero en el Impuesto de Sociedades de los afios 1993 y 1994,
Asimismo, incluye 1.622 miles de euros para la cobertura de la amortizacion
acumulada de determinadas licencias informaticas, que el Grupo adquirié en 1997,
que se han dotado como resultado de las recomendaciones recibidas del Banco de

Espaiia (véase nota 23).

El Fondo de insolvencias para pasivos contingentes incluye al 31 de diciembre de 2003
unos importes de 409 y 252 miles de euros de provisién especifica y genérica,

respectivamente (114 y 258 miles de euros de provisidn especifica y genérica, al 31
de diciembre de 2002).

Durante el ejercicio 2002, el Banco procedié a la exteriorizacion del fondo interno de

pensiones (véase nota 3(h)). Las aportaciones del fondo de pensiones estin
distribuidas en dos polizas que a 31 de diciembre de 2003 presentan el siguiente

saldo:

Colectivo Contingencia cubierta Tipo de poliza Miles de euros

Personal activo Renta de jubilacion segdin ~ Seguro de Vida

Convenio de banca colectivo 1.722

Personal pasivo Renta inmediata segun Seguro de Rentas '
Convenio de banca (GGarantizadas 1.000
2.722

Siguiendo la practica iniciada en ejercicios anteriores, y de acuerdo con el nuevo
Reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por pensiones, €l Grupo ha
dotado con cargo a pérdidas y ganancias, aproximadamente una décima parte de la
diferencia existente entre su método de valoracion y lo establecido en ¢l mencionado
Reglamento para la valoracion de compromisos por pensiones materializados
mediante planes de pensiones. A 31 de diciembre de 2003 la diferencia pendiente de
amortizar por este concepto asciende a 326 miles de euros, que se incluyen en el
cpigrate “Cuentas de Pertodificacion™ del activo del balance de situacion adjunto.
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36

BANCO DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(17) Fondos Propios

Un detalle de los fondos propios al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2003 2002

Capital suscrito 75.833 75.833
Prima de emision ' - -
- Reserva legal - -
Reservas indisponibles 2.392 2.313
Otras reservas . ' -
Reservas diferencia por ajuste de capital a euros - -
Reservas para acciones propias 1.452 1.429

Resultados negativos de ejercicios anteriores (14.783) (4.975)
Reservas en sociedades consolidadas -
Por integracion global 677 649
Por puesta en equivalencia 890 849

Por diferencias de conversion | - -
Pérdidas en sociedades consolidadas

Por integracién global . 23) -

Por puesta en equivalencia (374) -
Resultados netos del ejercicio del Grupo 78 (10.041)
Total fondos propios ' - 66.142 66.057

Un detalle del movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2003, se muestra
en el Anexo IV adjunto, ¢l cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Recursos propios computables

Al 31 de diciembre del 2003 los recursos propios netos computables del Grupo
superan el importe minimo exigido.

(b) Capital suscrito

El capital suscnito de Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 esta representado por 75.833.454 acciones
nominativas de 1 euro nominales cada una. Todas las acciones se encuentran
totalmente desembolsadas, y tienen los mismos derechos politicos vy
econdmicos. Agrupacion Mutua del Comercio y de la Industria, Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija participa en un 31,47% del capaital,
Barcelonesa de Valores Mobiliarios en 5,08% del capital y BIPOP-CARIRE
S.p.A. enun 5,04%.

(Continta)
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Con fecha 22 de febrero de 2002, se completd la ampliacion de capital por importe
de 20.227 miles de euros aprobada ¢l 14 de noviembre de 2001 por el Consejo
de Administraciéon del Banco, previa autorizacién de la Junta General de
Accionistas. Dicha ampliacion de capital se ha realizado mediante la emision
de 20.227.110 nuevas acciones nominativas de un euro de valor nominal,
estando asegurada por Agrupaciéon Mutua del Comercio y de la Industria,

Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, €l Banco y
las entidades consolidadas estdn obligados a destinar como minimo un 10% de

los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta
que éste alcance una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es

distribuible a los accionistas.

Reservas para acciones propias

Al 31 de diciembre de 2003, Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. posee

1.667.379 acciones propias que corresponden a un 2,2% del capital social.
Dichas acciones propias fueron adquiridas previa autorizacion de la Junta

General de Accionistas.

El movimiento de acciones propias durante el ¢jercicio 2003 ha sido el siguiente:

Numero de
acciones
Saldo al 1 de enero de 2003 1.667.379
Compras 1.052.075
Ventas (1.052.075)
Saldo a 31 de diciembre de 2003 1.667.379

Menos, fondo de fluctuacién de valores

Saldo neto a 31 de diciembre de 2003

Miles de euros

3.5352

1.428
(2.049)

2.93]

(1.479)

1.452
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El movimiento del fondo de fluctuacién de valores es como sigue:

Miles de euros

Saldo al 1 de enero de 2003 2.123
Recuperaciones del gjercicio (174)
Utilizacién de fondos (470)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 | . 1.479

(¢) Reservas indisponibles

Estas reservas indisponibles corresponden, de acuerdo con el texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas, a las acciones emitidas por el Banco aceptadas
en prenda de operaciones crediticias realizadas por accionistas con la Entidad.

() Resultados de ejercicios anteriores

En el ejercicio 2002, el Banco aplicé la prima de emision, la reserva legal, las
reservas por ajustes de capital a euros, las otras reservas disponibles y el exceso
de las reservas indisponibles a la compensacién de pérdidas de ejercicios

anteriores siendo el saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2003 de 14.783
miles de euros.

(Continia)
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(g) Reservas y Pérdidas en sociedades consolidadas

Un detalle a 31 de diciembre de 2003 por sociedades consolidadas es como sigue:

Miles de euros

Reservasen  Pérdidas en
sociedades sociedades
consolidadas consolidadas

Por 1integracion global
Bankpyme, 5.A.G.L1L.C. - 587 -
Multiahorro, E.F.C., S.A. 43 .
Edamleasing, E.F.C., S.A. 22 -
Multimueble, S.A. 13 -
Gesdiner, S.A., S.G.LLC. 12 23
677 23
Por puesta en equivalencia
Agrupacion Brokers XXI Correduria
de Seguros, S.A. . 41
Boi Taiill, S.A. - 333
Inverpyme, S.C.R., S.A. 890 -
890 374
1.567 397
Intereses Minoritarios

El saldo del capitulo de intereses minoritarios al 31 de diciembre de 2003 y 2002
corresponde a la sociedad italiana BIPOP-CARIRE, S.p.A.

(Continia)
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Intereses gCargas/Rendinﬁenms Asimilados

originan, €s Como sigue:

Intereses y cargas asimiladas

De Banco de Esparia

De entidades de credito

De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables

Rectificaciones del costo por operaciones
de cobertura

Coste imputable a los fondos de pensiones
internos consfituidos

Intereses v rendimientos asimilados

De Banco de Espaiia

De entidades de crédito

De créditos sobre clientes

Activos dudosos

De cartera de renta fija

Rectificaciones de los productos financieros
por operaciones de cobertura

(yastos de Personal

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

Sueldos y salarios

Seguridad Social y otras cargas sociales
Dotaciones a fondos de pensiones internos
Aportaciones a fondos de pensiones externos
Indemnizaciones por despido

Oftros gastos de personal

Un detalle de estos epigrafes, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los

Miles de euros

2003 2002
1282 1.640
4.714 6.162

14.131 15.999

884 2.638
344 (371)
: 133
21.355 26.201
162 231
038 1.323
17.601 19.922
161 1230
10.610 16.424
(61) (74)
29.411 38.056

Miles de euros

2003 2002
11.336 11.344
2.706 2.895
87 -
76 -
845 5.139
772 398
15.822 19.776

(Contina)
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El ntimero medio de empleados del Grupo por categorias durante los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2003 y 2002, es aproximadamente como sigue:

Categoria profesional - 2003 2002
Directivos 20 23
Jefes y apoderados . 127 156
Empleados administrativos 151 181
Subalternos y oficios varios - 6
208 366

Amortizacion v Saneamiento de Activos Materiales ¢ Inmateriales
Un detalle de este epigrafe ¢s como sigue:

Miles de euros

2003 2002
Amortizacion de activos materiales (nota 12) 1.167 2.461
Amortizacion de activos inmateriales (nota 11) 2.608 1.260
Amortizacion de otros activos-bienes en
arrendamiento financicro - 120
3.775 3.841

(Continna)
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Resultados de Operaciones Financieras

La composicién de este epigrafe es como sigue:

En la cartera de negociacion
En la cartera de renta fija de mversion
Por ventas y amortizaciones
En la cartera de renta variable (nota 9)
Por ventas
Por disponibilidad del fondo de fluctuacion
de valores
Quebrantos netos por ventas de otros
activos financieros
Productos netos por operaciones de
futuro sobre valores y tipos de interés
En futuros financieros
Productos netos por diferencias de cambio
En operaciones de cambio
Dotaciones al fondo de fluctuacion de valores
Acreedores por valores

Menos, dotaciones netas al fondo de fluctuacion
de valores
En la cartera de renta fija de inversién

(notas 5y 8)

Miles de euros

2003 2002
1.248 811
184 158
12.543 (353)
492 502
(10) -
266 1.218
200 (9)
- 13
(372) (123)
14.551 2.217
(40) ' (184)
(4) (2.087)

En la cartera de renta variable (nota 9)

(44) (2.271)

14,507 (54)
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(23) Quebrantos vy Beneficios Extraordinarios

Un detalle de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas para
los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2003 y 2002 es como sigue:

Miles de euros

2003 2002
Quebrantos extraordinarios .
Dotacién extraordinaria de activos materiales - 633
Dotacién extraordinaria a fondos de pensiones internos - 239
Dotacion neta de otros fondos especificos (nota 16) 613 -
Dotacién neta al fondo de cobertura de inmovilizado - 152 -
Pérdidas en enajenacion del inmovihizado 454 143
Pérdidas de ejercicios anteriores 38 109
Otros conceptos (nota 12) - 1.158 9
2.415 1.133
Beneficios extraordinarios . .
Beneficios en enajenacion de inmovilizado 1.777 4.528
Recuperacion neta de otros fondos especificos - 4.994
Recuperacion de ejercicios anteriores del
fondo de pensiones - 399
Otros productos 438 530
Beneficios de ejercicios anteriores ' 453 47
2.668 10.698

Los beneficios en enajenacion de inmovilizado incluyen la venta a terceros de solares
sitos en Girona por parte de las sociedades del grupo Edamleasing, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. y Multinmueble, S.A. por importes de 1.626 y 3.207
miles de euros, con un beneficio extraordinario de 1.464 y 1.937 miles de euros
respectivamente, una parte del cual se refleja como recuperaciones de fondos dentro

de la linea de Dotacién neta de otros fondos especificos, por importe de 656 y 981
euros, respectivamente.

(24) Situacion Fiscal

El Banco y sus sociedades dependientes tienen obligacion de presentar anualmente una
declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los benefictos, determinados

conforme a la legislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base
imponible,

(Contimia)
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Las sociedades del Grupo que cumplen los requisitos exigidos al efecto, estan acogidas
al Régimen de Declaracién Consolidada para el Impuesto sobre Sociedades, siendo la
Sociedad dominante la responsable ante la Admimstracion de la presentacion y
liquidacién del Impuesto sobre Sociedades Consolidado, por lo cual recibe la
correspondiente provision de fondos de las respectivas sociedades dependientes.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion
se incluye una conciliacion entre el resultado contable consolidado del ejercicio 2003
y el resultado fiscal agregado que las sociedades del Grupo, en su caso de forma
consolidada, esperan declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales:

Miles de euros

Cuota a pagar

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 117
Diferencias permanentes | '
Dotacion por Actas d¢ Hacienda 831
Dotacion a los fondos de provisidn de insolvencias no deducible 278
Recuperacion de fondos de provision de insolvencia no deducible (360)
Pago de prima por fondo de pensiones 146
- Recuperacion de dotaciones por Actas de Hacienda (2.483)
Otros gastos no deducibles 36
Recuperacion de otros fondos no deducibles (268)
Correcciones del resultado contable
Por eliminacién de beneficios de sociedades puestas en equivalencia
no consolidadas fiscalmente (152)
Recuperacion de dotaciones por autocartera (644)
Otros conceptos ' (1)
Base contable del impuesto (2.500)
Diferencias temporales
Dotaciones a los fondos de provision de insolvencias 4,300
Recuperacion de la provisién de insolvencias y otros fondos (2.606)
Dotaciones de fondos de fluctuacion de valores 1.549
Dotacion a otros fondos especificos 2.577
Recuperacién de otros fondos especificos (310)
Base imponible 3.010
Cuota al 35% 1.054
Deducciones por formacion (4)
Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores ~ (1.050)
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacién de la base imponible, ésta resultase negativa, su
importe podra ser compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos
a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se
estime conveniente. La compensacion se realizard al tiempo de formular la
declaraciéon del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones y estimaciones del Impuesto sobre Sociedades en Reégimen
de Declaracién Consolidada, el Banco dispone de las siguientes bases imponibles
negativas a compensar con futuros beneficios fiscales:

Afio de origen Compensables hasta Miles de euros
2001 2016 8.635
2002 2017 ' 7.998

16.633

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurndo el plazo de
prescripeion de cuatro afios. Durante el ejercicio 2003 se ha imiciado una inspeccion
por parte de las autoridades fiscales del Impuesto sobre Sociedades en base al
Régimen de Declaraciéon Consolidada para los afios 1998 a 2001, ambos inclusive. A
la fecha de formulacion de estas cuentas no ha finalizado la mencionada inspeccién.
No obstante, en opinion de los Administradores, los pasivos fiscales que pueden
ponerse de manifiesto como resultado de la citada inspeccidn no afectarian de forma
significativa a las cuentas anuales del Grupo consideradas en su conjunto. A 31 de
diciembre de 2003, el Grupo tiene abiertos a inspeccion el resto de impuestos que le
son aplicables desde el 1 de enero de 2000.

(Continfia)
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Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las cuentas de orden mcluyen, entre otros

conceptos, los principales pasivos contingentes y compromisos contraidos en el curso
normal de las operaciones bancarias, con ¢l siguiente detalle:

Miles de euros

2003 2002
Pasivos contingentes

Filanzas, avales y cauciones 37.094 29.302

Otros pasivos contingentes 1.391 839
38.485 30.141

Compromisos

Disponibles por terceros - 58.987 74.391

Otros compromisos 6.625 7.262
65.612 81.653

104.097 111.794

Operaciones de Futuro 10NE8

Al 31 de diciembre, el Grupo tiene contratadas las siguientes operaciones de futuro y
opciones, que pricticamente todas, corresponden a operaciones de cobertura de
riesgo:; -

Miles de euros

2003 2002
Compra-ventas a plazo de activos financieros 2.022 -
Compra-ventas de divisas no vencidas 3.848 13.548
Futuros financieros sobre valores y tipos
de interés comprados 100 3.454
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés |
vendidos - 207.877 251.851
Opciones compradas sobre valores 5.830 5.884
Opciones emitidas sobre valores 14.823 7.500
Permutas {inancieras 11.921 130.489
246.421 412.726

——————————————— . - —————————————————
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(27) Compromisos por Pensiones

Un detalle de estos compromisos del Grupo, es como sigue:

~ Riesgos por pensiones no causadas
No devengados
Aportaciones definidas a fondos de
pensiones ¢xternos

(28) QOtras Cuentas de Orden

Miles de euros

2003 2002

528 i
2,722 2708
3.250 2708

Un detalle de otras cuentas de orden del Grupo al 31 de diciembre es como sigue:

Disponibles a favor del Grupo

Efectos y otros valores recibidos en comision
de cobro

Activos en suspenso regularizados

Productos devengados por activos dudosos

Valores propios y de terceros en poder de otras
entidades

Valores en custodia

Activos afectos a obligaciones propias
Transferencias de activos

Otras cuentas de orden

Miles de euros

2003 2002
3.000 3.000
3.874 4.608

12.174 8.768
216 293
340.428 397.118
1.579.565 1.380.539
10.230 8.830
2.404 5.409

2.077.248 3.140.202

4.029.139 4.948.767

(Contimia)
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(29) Saldos y Transacciones con Sociedades Puestas en Equivalencia

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el detalle de los saldos y transacciones mas

significativos mantenidos por el Grupo con aquellas sociedades integradas por el
método de puesta en equivalencia (véase nota 2(b)), es como sigue:

Miles de euros

2003 2002
Balance de situacion consolidado

Participaciones en empresas del Grupo 13.03 12.721
Débitos a clientes, depositos de ahorro 3.059 4]
Débitos representados por valores negociables 7.200 34
Otros activos 2 -
10.261 73

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Rendimiento de la cartera de renta variable 152 -
Otros productos de explotacion 18 33
170 33
Intereses y cargas asimiladas 280 66

(Continia)
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(30)  Informacién Relativa al Consejo de Administracién

Ias remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion del
Banco en funcién de sus cargos, incluidos los de cardcter ejecutivo y de otra
naturaleza, fueron de 1.196 miles de euros en el afio 2003.

Asimismo, los principales saldos mantenidos con los miembros del Consejo de
Administracion, que estan registrados en diferentes epigrafes de los balances de
situacion, son los siguientes: . -

Miles de euros

2003 2002
Balance de situacion consohidado
Préstamos hipotecarios 636 -
Creéditos y préstamos 637 303
1.273 303
Cuentas de Orden .
Avales 564 606
Compromisos por pensiones y jubilacion 2.228 2.141
2.792 2.747

Los créditos y préstamos al 31 de diciembre de 2003 devengan intereses anuales a tipos
entre 2,12% y 5,00% vy tienen vencimiento entre el 18 de febrero de 2004 y el 5 de
junio de 2013 (entre el 2,87% y el 4,09% y vencimientos entre el 3 de febrero de
2003 v el 3 de mayo de 2031, para ¢l ejercicio 2002).

Los miembros del Consejo de Administracién del Banco de la Pequefia y Mediana
Empresa, S.A. no tienen participaciones ni ostentan cargos o desarrollan funciones en
empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o complementario al desarrollado
por la Sociedad, a excepcion de Bipop-Carire SpA, que forma parte del Grupo
italiano Capitalia SpA, cuyo objeto y actividades son anilogos a los del Banco de la
Pequeiia y Mediana Empresa, S.A. Altos Cargos del Banco ocupan cargos directivos
y funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del Grupo

- Consolidado, cuya entidad dominante es el Banco de la Pequefia y Mediana Empresa,
S.A., y que no son objeto de mencién al no suponer menoscabo alguno de sus deberes
de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de interés en el
contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

(Continga)
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Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion del Banco correspondientes a los ejercicios 2003 y 2002 se
presentan en el Anexo V, el cual forma parte integrante de esta nota.

Compromisos ntingenclas

Durante el ejercicio 2002, la Audiencia Provincial de Barcelona falldo en contra de
algunos clientes del Banco en relacion con las actuaciones judiciales iniciadas a
finales de 1993, estableciendo que seran responsables solidarios determinados
Administradores del Banco y otros que han cesado en estas funciones, asi como
subsidiariamente el propio Banco. Los Administradores del Banco no esperan que
surjan pasivos adicionales en relacién con dichas actuaciones, que puedan afectar a
las cuentas anuales consideradas en su conjunto.

Informacién sobre Medio Ambieﬁte

Los Administradores del Grupo consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riegos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos nesgos. El
Grupo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionados con dichos
riesgos, durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2003, que puedan
afectar a las cuentas anuales consideradas en su conjunto.

Otra Informacion

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras sociedades
con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la
Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, han facturado a la Sociedad y sociedades dependientes durante el

~ gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2003 honorarios y gastos por servicios
profesionales, por un importe de 140 miles de euros por servicios de auditoria, no
habiéndose devengado honorarios por otros conceptos.

El importe indicado por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios

relativos a la auditoria del ejercicio 2003, con independencia del momento de su
facturacion.

(Contimia)
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(35) Acontecimientos Posteriores al cierre del ¢jercicio

Como se indica en la nota 2 y como parte del plan de negocio aprobado, los
Administradores del Banco acuerdan proponer a la Junta de Accionistas a celebrar el
préoximo 15 de abril una ampliacion de capital con exclusion del derecho preferente
de suscricion por importe de 14 millones de euros, mediante la emision de 14
millones de acciones de 1 euro de valor nominal cada una. En este sentido, a la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales el Consejo de Administracion del Banco
dispone de compromisos irrevocables de suscripcion y desembolso del importe antes
mencionado por parte de las personas que acudiran a la mencionada ampliacién de
capital, cuyo plazo de suscripcidon y desembolso previsto es de diez dias naturales
desde la adopcién del acuerdo de ampliacién de capital por parte de la Junta de
Accionistas. Asimismo, los Administradores del Banco que a su vez son Accionistas
u ostentan la representacién de Accionistas, han manifestado su compromiso
irrevocable de comparecer en la mencionada Junta y de votar favorablemente a la
mencionada propuesta de ampliacion de capital.

Barcelona, a 22 de marzo de 2004
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