(Gasso y Cia. Auditores

Censores Jurados de Cuentas, 5.L.

Colon, 18 /7 B
40004 Valencia
Tel, 96 352 43 85 Fax 96 394 28 85
E-rmail: valencia@gasso-auditores.es
hitp://www.gasso auditores.es
Obicindaas: Baroedona, Girona, | ieida,
Madnd, Palma de Maliorca,
FPamplona, Sevilla, Tarragona,
Valtadolhd, y Principat o' Andorra.

A rmarnbar of

Moores Rowland International

sociedad Inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el n.* 30158

Sociednd Inscrita an ol Registro Especial do |
Sociedades de Auditores del instituto de Gensores
Jurados de Cuentas de Espgana conel n® 115

Sociedad Inscrita en el Begistro Mercantit de
Barcelona, tono 11273, litwvo 747, sece. 35,
folio B8, hoja 13697, Inzcnp. 1.% NLLF. B 58010489

INFORME DE AUDITORIA

BYADA, S.A.

e Jje de e e

Cuentas Anuales e
Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio

anual terminado el
31 de diciembre de 2003




Gasso y Cia. Auditores

Censores Jurados de Cuentas, 5.L.

Colon, 18 7° B

46004 Valenci
INFORME DE AUDITORIA Tel. 96 357 43 86 Fax 96 304 28 6
DE CUENTAS ANUALES E-mail: valencia@gasso-auditores.es

hitp://www.gasso-auditores.es

Oficinas: Barcelona, Girona, Liewda,
Madrid, Palma de Mallorca,
Framplona, Sevilla, Tarragona,
Vatladohd, y Principat d’ Andorra,

A maember of

Moores Bowland International

A los Accionistas de BYADA, S.A.

Sockedad Inscnta en el Registro Oficial de
Auditores de Guentas con €l n.” 50158

=0ciedad Inscrita en el Begistro Especial de
Snciodades de Auditores del Insttuto de Censores
Jurados de Cuentas de Espana conef n® 115
Sociedad Inscnta on el Registro Mercantil de

Barcetona, tomo 11273, iobro 747, secc, 3.9,
folio 88, hoja 13697, Inscrnip. 1.7 NLF B-580104859

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BYADA, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31
de diciembre de 2003, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Admunistradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademis de las cifras del
ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 12 de mayo de 2003 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002, en el que expresamos una opinion
favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BYADA, S.A. al 31 de
diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha techa, y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conforrmidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan unifornmdad con los aplicados en el ejercicio anterior,

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Valencia, 5 de abril de 2004
GASSO Y CIA. AUDITORES, CIC, S.L.
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BALANCE ABREVIADO (Euros)

—_—
Empresa BYADASA.

0
ACTIVO EJERCICIO 2003 EJERCICIO 2002
B) INMOVILIZADO 4.725.588,67 4.369.579 68
I. Gas=tozs de establagimiento 1.002.57 5.012.41
I1I. Inmovilizacionas ipmateriales
IIT. Inmovilizaciones materliales 2.252.748,29 2.258.446 46
IV. Inmovilizacionas financieras 2.471.837.81 2.106.120,79
V. Accionesg propias
VI. Deudores por operacionas de trafics a large plazo
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOQS EJERCICIOS 24.773.58 29.292 .57
D) ACTIVO CIRCULANTE. | 404,880,585 721.850,19
I. Accionistas por d&saml;nlsﬂs exigidos
II. Exiatenclas 174,544 74 268.404,50
11I. Deudores 212.787.,62 $3.098,25
IV, Inversiones financieras temporales D47 92 547,92
V. Acciones propias a corto plazo
Vi. Tesoreria 17.000,27 368.589 48
VII. Ajustes por pariodificacgidn
TOTAL GENERAL 5.155.242 80 2. 120.622,42




BALANCE ABREVIADO (Euros)

Empresa BYADA S.A.

A)

B)
C)
D)}
E)

PASIVO

FONDOS PROPIOS
Y. Capital susecrito
IT. Prima de emizidon

I11. Rezerva de revalorizacidon

IV. Reservas

4. Resto de resepvas
V. Regultados de ejercicios anteriores
VI. Pardidaz y Gananciag (beneficio o perdida)
V1I. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicilo
VIII. Accionas propias para reduccion de capital
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARTOS EJERCICTIOS
FROVISIONES PARA RIESGDS Y GASTOS
ACRERDORES A LARGD PLAZRO
ACREEDORES A CORTOQ PLAZQ

TOTAL GENHRAL

)

EJERCICIO 2003

3.448.184,75
2.6899.730,00
837.524,79

241,066,186
241.066,1¢€
-131.832,58

-198.203,62

72.000,00
1.835.058,05
5.1556.242,80

EJERCICIO 2002

3.646.388,37
2.699.730,00
837.524,79

222.193,09
222,183,098
-301.790,25
188.730,74

697.694 (02
776.440,03
5.120.522,42




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA (Euros)

Empresa BYADA S.A.

DERE EJERCICIO 2003
A) GRSTOS 448.785 .57
A.1 Conzumoz de explotacion 177.573.10
A.2 Gastos da perscnal 160.297,32
2) Sueldes, salarios y =similados 145.565,05
) Cargas sociales 14.732.27
A.3 Dotaciones para amortizaciongs de inmovilizrade 80.967.40
A.4 Variacidn de lasz provisiones de tridfice y pérdidas por crad
A.5 Otrca gastos da explotacion 138.129,68
A.T EENEFICICS DE EXPLOTACION
A.6. Gastos financieros y gastoz asimilados 29.343,08
a) Por deudas con empresas del grupo 29.343,08
A.7 Variaeidn de lam proviziones de inversicnes finanec.
A.B Diferencias negativas de camblo
A.II. RESULTADCS FINANCIEROS POSITIVOS
A.III. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES CRDINARIAS
A.9 Variacién de las provigiones da inmovilizados -§4.475,67
A.10 Pérdidasz procedentes de lnmovilizados 33.679,11
3.11 prérdidas por operaciones con acciones y oblig.
A.12 Gastosa extraordinarlos
A.13 Gastos y pérdidas de otroz ejercicios
A,IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS FOSITIVOS 33.501,94
A.V BENEFICIOZ ANTES DE IMPUESTOS
-106.728,45

A.l4 Impuestos zobre Sociedades

A.l5 Ctros 1mpuestos
A.¥T RESULTADOS DEL EJERCICIO {(BENEFICIOS)

EJERCICIO 2002

1.300.718,34
75.242 09
154.516,75
141.123,83
13.392,82

71,740,990

210.008,81

15.250,17
12.250,17

672.418,44

8,85

2.792 48
456.654,38
287.472.61
88.741,87

188.730.74




Empresa BYADA S.A.

HABER

B) INGRESOS
B.l Ingrezos de explotacion

‘&) Importe netoc de la cifra de negocios
) Otros imgrescs de exgplotacidn
B.I PERDIDAS DE EARPLOTACION

B.2 Ingresoz financieros
z) En empresas del grupo
o) Otros
B.3 Diferencias positivas de cambio
E.IX BRESULTADOS FINAMNCIEROS NEGATIVOS
B.III PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
B.4 Benaficics en enajenacidén de inmovilizados
B.5 Beneficios por operacioneas con acciones y oblig.

" B.6 Subvenciones de capital transferidas al resultado dal ejerc

i - B.7 Ingresos axtraordinarios

B.B Ingresos y benefigios de otros ejarcicios

B.IV RESULTADOS EXTRAOERDINARIOS NEGATIVOS
B.V PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
B.VT RESULTADOS DEI EJERCICIO (PRRDIDAS)

o

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA (Euros)

EJERCICIO 2003

250.581,95
244 632,59

206.10Q,32
38.532,27
312.334,91
3.243,98
3.243,98

26.0992,10
338.434,01
1.558,97

1.148 41

304.932,07
198.203,62

EJERCICIO 2002

1.489.445 .08
349.362,63
298.692,42

50.670,21
162.143,92

8.182,32
8.088,83
03,49

7.067,85
169.211,77

1.129.346.91

217,13
2.340,09
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M E M O R I A

EJERCICIQ ECONOMI1ICO

del 01/01/2003 al 31/12/2003




n
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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

La enticad BYADA S.A. se constituyd con fecha 21 de feprero de 1.986,
siendo su forma juridica en la actualidad de Sociedad Anédnima, regulada por
Ley 2%/1989, de 25 de Zulip y Texto Refundido de la Loy de Sociedades
Anénimas, de 22 de diciembre de 1989,

o En ia fecha de clerre del zjercicio econémico, la entidad tiens como
domicilio AV VALL D UX0, n® 80, CASTELLON ( CASTELLON ), siends su NOmero de
igentificacidén riscal Ai20646015.

Su actividad estd enmarcada en el sector econdmico de Agricola. siendo
s5u ambito geografico de actuacidn La provincia de Castelldn de la Plana. .

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

OBJETO SOCIAL

De acuerdo con sus estatutcs, la entidad BYADA §.A., tiene como OBJETO
SQCTAL :

a) La compra, administracidn, cultivo, transformacidn y venta de fincas
rusticas proplas y de terceros, y la investigacién cientifica gque contribuya
al mas perfecto desarrolleo y productividazZ las mismas.

bh) La clasificacidn, manipuiacién, comercie y transporte, tanto por
cuenta propia como ajena, de los proguctos obtenldos gea las fincas risticas.

¢) La prospeccion, captacidén, explotacion, industrializacidn v
comercializacidédn de aguas propias y ajenas,

d) La contratacidn, promocidn, comercializacidn de todo tipo de obras vy
construcciones, asi como la comercializacidn, urbanizacidén y parcelacidén de

—errenes,

ACTIVIDAD DESARROLLADA

Durante el ejerciclo social a gue se ref:ere la presente MEMCORIA, 1la
ACTIVIDAD gue ha realizado BYADA S.A. es la que a continuacidn se detalla

Explotacion agricola.
AMBITO GEOGRAEICO

El mercado geografico de actuacidn en cuznto a produccidn de citricos =e
refiere se realiza en la provincia de Castelldn y en la provincia de Tarragona,

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las consideraciones a tftener e cuenta en materia de RBASES DE
PREZENTACION de las Cusntas Anuales en la entidad BYADA S.A. son las gue a

continuacian se detallian:

IMAGEN FIRL

DISPOSICIONES LEGALES

No nan existido razones excepclonales gug hayan recomendado la ns
aplicacion de DISPOSICIONES LEGALES en materia de contabilidad del ejercicio
2003, para mostrar la IMAGEN FIEL, a que se raefilere el art. 34.4 del Cé&digo de
Comercio,

PRINCIPIOS CONTABLES
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PRINCIPIOS CONTABLES OBLIGATORIOS

fanto en el desarrollo Gel proceso contable del ejercicio econémico,
como en la confeccidn de las presentes CUENTAS ANUALES no ha sido vuirnerado
ningan PRINCIPIC CCHNTABLE QBLIGATORIO a gue se refiere el articulo 38 del
Codligo de Comercio y parte primera del Plan Ganeral de Contabilidad.

COMPARACION DE LA INFORMACION

MODIFICACTION DE LA ESTRUCTURA DE 1OS ESTADOS CONTABLES

No ha habido ninguna razodn excepcional cue justifique la MODIFICACION
DE LA mSTRUCTURA del Balance ni de ia Cuenta de Pérdidaz y Ganancias del
@jerciclo anterior, segin se prevé en 2] articulo 36 del Cdédigo de Comercio y
¢n ia parte cuarta del Plan General de Contabilidad.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

No procede distribucion de beneficios al haber obtenide en el ejercicio una pérdida de
198,203, 62 euros.

NORMAS DE VALORACION

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

CAPITALIZACION
’ Log GASTOS DE ESTABLECIMIENTO se han capitalizade aplicando los
criterios de preclo de adquisiclion habiéndose consziderado come precio de

adguisicidén, ademds del importe facturado por les bienes y servicios
acdquiridos, todos los gastos adicisonaies que, en sv caso, s hayan producido.

AMORTIZACION

La amortizacion de los GASTCS DE ESTABLECIMIENTO se realiza de manersa
siztemidtica, en un plaze no supericr a cingco afiecs. Se ha tenide en cuenta gue
hasta aque estecs ¢gastos ne hayvan side Lotaimente amortizados, no pueden
diztribuirse dividendos, salvo que e}l importe de las Reservas libres sea, como
minimo, igual al de leos citados gastos pendientes de ameortizar,

INMOVILIZADO MATERIAL

CAPITALIZACION

Forma ordinaria de adauisicisn

Lpos elementos del INMOVILIZADO MATERIAL adgquiridos mediante contrato de
COMPRA-VENTA o PRCODUCCION PROPIA, =& han capitalizado por 3su precio de
adquisicidén o cosie de produccidn respectivamente,

ANMORYIZACION

Las ameriizaciones practicadas se identifican con la deprecizacidn oue
normalmente sufren los bienes del inmovilizado por:
a}) Uso vy desgaste fisico ssperado.

b} Obszolescencia.

¢) Limites ilegaies o oLros que afecten al uso deil acitivo.




Pag. 7
La dotaciodon anual realizada se ha determinade aplicande un método

sistemdtico gue permite distribuir el precic de adquisicién © coste de
produccion durante Ia vada 4til estimada del inmevilirzado.,

COSTQOS DE AMPLTACION, MODERNIZACION Y MEJORA

En el ejercicio actual se han llevado & cabo gastos de ampliacidn,
CEnOvVasiin o mes;ora del INMOVILIZADO MATERIAL, 1NCOrporands los
correspondientes impertes como mayor valor dei bien en la medida gue supone un
aumento deé su capacidad preoductiva, meijora sustancial en su eficiencia
productiva v alargamlento de la vida Gtil estimada del activo. La valioracion
asignaca es la corregpondiente al precio de adquisicidn o cosite de produccisdn.

Se ha tenido en cuenta comoe mayor valor Ios costes ocasionados por
destruccidén o eliminacién de elementos sustituides, reducidos, en zu caso, en
@l importe recuperado por la venta de los rismos.

El importe capitailzado ha respetado el limite de no superar el valor
de mercaco de 105 respectivos eleméntos de inmovilizado,

VALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS

CRITERIQOS DE VALORACION INVERSIONES A LARGO PLAZO

Los VALORES NEGOCIABLES Y DEMAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS se han
valorace por el preclio de adguisliclén, iAincluyendo, ademias del precio
satisfecho, los gasips inherentes a la operacién.

CORRECCIONES VALORATIVAS DE INVERSIONEE FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Se han practicade correcelones valorativas en los VALORES NEGOCIABLES Y
DEMAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS A LARGO FLAZO, debido a gue el precio
de mercadeo o wvalor tedrice, en los gue no c¢otizan, es5 inferior al de
agaquisicion. La forma de efectuar las cltadas correcciones ha sideo mediante la

dotacion de Provisiones por la diferencia apreciada 31 s2 estima reversible, o
computandoleos en el valor del active si ésta fuers irreversible.

EXISTENCIAS

Desglose de las existencias:

Productos terminados ; ' 36.544.74
36.544,74

Productos en curso 138.000,00

Naranjas 138.000.00

Total existencias 174.544,74

CRITERIOS DE VALORACTON

5S¢ valoran ai precio de agdcauisicldn 2 al ceste de produccldn. Cuande el valor de
mercade de un bien es inferior a su precico de adgquisicidén © a su coste de
produccion, se precede a efectuar la correccion valorativa.

DEUDAS

CRITERIOS DE VALORACION DE DEUDAS A CORTO PLAZO

Las DERUDAS A CORTO PLAZC contraidas por ia EBntidad figuran en el
Balance por 3su valor de reembolso.

IMPUESTQ SOBRE BENEFICIOS

CONTARILIZACION DEL IMPUESTO SOBRE RBRENEFICIOS




Pag. 8

El resulitado del ejercicio ha sido negative por 1%8.203,67 enros, una
vez deducido el Impuesto sobre Beneficios, per importe de ~106.728,45 suros,

A contlinnacisdn se explica el métode seguido para la determinacidn Yy
contablilizacion del IMPUESTY SOBRE BENEFICICS.

En primer lugar se han considerads las diferencias existentes ertre el
resultado contable y el resultado fiscal, entendido éste como la base

smponible del Impuesto sobre Sociedades. Estas diferencias pueden ser debidas
a desigual definicidn de los ingresos y 108 gastos en los ambitos econdmico Y
tribufario, a los distintos criteries temporales de imputacidn de ingresos y
gastes en los indicados ambitoz y a2 la admisidn, en la esfera fiscai, de 13

compensacidn de bases irponibles nsgativas de ejercicios anterisres.

Las diferencias resultantes se han clasificado en los slguiantes
apartadcs :

~) Y Diferencias permanentes Y, producidas entre la base imponincle
del Impuesto sobre Sociedades y el resultads contable antes de impuestos del
@jercicio, que no reviertan en periodes subhsiguientes, excluidas las pérdidas
compensadas,

-} " Diferencias temporales ", existentes entre la referida base
rmponible y el resultado contable antes de impuestos del ejercicio, cuyo
crigen esta en los diferentes criterios temporales utilizados para determinar
ampas magnitudes.

El creédito ¥y por tanto el "menor gasteo" por IMPUESTO SOBRE BENEFICICS
ha sido calcgulado aplicando el 35 % sobre el resultado contable antes dsa
impuestos, modificado por las diferencias permanentes,

IMPUESTO ANTICIPADO, CREDITO FISCAL E IMPUESTO DIFERIDO

S5iguiendo el principio de PRUDENCIA, se ha registrado en contabilidad
la partida IMPUESTCO DIFERIDO. La misidn de dicha partida es reflezar
contablemente la parte correspondiente del IMPUESTQ SOBRE BENEFICOS DEVENGADO
Cuyo page a la Haclenda Publica estd diferido en afios venideros, debido a la
existencia de diferencias temporales entre el IMPUESTO DEVENGADO y el IMPUESTO

A PAGAR,

En la contabilizacidn del IMPUESTO ANTICIPADO asi como de los créditos

fiscales por COMPENSACION DE PERDIDAS, 1a Entidad ha adoptado idéntico
iratamiento, en cuanto a gue s0lo se ha reconocido en contabilidad aguéllios
importes Jue se sabe ¢gue tendran una incidencia real en la carga fiscal

futura.

INGRESOS Y GASTOS

CRITERIOS DE VALORACTON

VENTAS Y OTROS INGRESQOS

—-) Lasz ventas se han contabllizado sin incluir ilos impuestos gue gravan
estas operaciones, cuando £stos son recuperables. Los gastos inherentes a las
mismas, incluidoes ios de transportes a cargo de la empresa se han
contablilizado en ilas cuentas correspondientes del grupo 6.

-) Los descueéntos y similares incluides en factura que no obedecian a
pronto pago se han considerado como meneor importe de la venta.

=) En la contabilizacion de los beneficios por enajenacidn del
inmovilizadeo ¢ de inversiones financieras temporales, se han incluido como

menor importe de los mismos 1os ¢astos inherentes a la operaciodn,

COMPRAS Y QTROS GASTOS

-) Los gastos de compras, 1incluides los transportes y los impuestos
que han recalido sobre las adaguisiciones, con exclusidén del impueste indirecto
soportado deducible, se han considerado como mavor valor de las compras.

~) Los descuentos y similares incluidos en factura gue no obedezcan a
pronto pago, s consideran come mencer ilmporte de i1a compra.

-) En la contabilizaeciédn de las pérdidas por enajenacidn o baja en
inventario del inmovilizado ¢ de inversiones financisras temporales, se han
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incluldoe como

cperagcidn.

mayor

importe de

lags mizmas los

gastos

ACTIVO INMOVILIZADO

ANALISIS DE MOVIMIENTOS

MOVIMIENTO DURANTE EL EJERCICIO

- st

Durante el ejerciclc econdmico se han producido en las partidas del

I;;hf“ ACTIVO INMOVILIZADO, los movimientos que a continuacién se indican :
ottt
Cuenta = T saldoinicial | Entradas] __ Salidas]|  Saido Final
2020 GASTOSDEAMPLIACIONCAPITAL | "™501241] | 4009.84] 1.00257
| 2200 TERRENOS Y BIENES NATURALES | 77531449]  30.60000] _ 11,08]  805.803.46
12210CONSTRUCGIONES 1 105581653 | |  1055.816.53
2220 INSTALACIONESTECNICAS " T 99.501,i8 | 1.37965] | 100.880.83
2230MAQUINARIA | ™ 4798931  119200] | 49.181,31
. 766193 = i7700] 7 | 543293
2250 OTRAS INSTALACIONES o
2260 MOBILIARIO _194183] 166051 1360314
2270 EQUIPOS PARAPROCESOSDEINFOR | 3589268 | |77 259268
2280 ELEMENTOS DE TRANSPORTE | 6326783 951237 | 72.780,20
2290 OTRO INMOVILIZADO MATERIAL
~ 443.060,68
2.799.129,03
2970 PROV.DEPREC.VALORES.NEGOC.L.P. | — 693.00824| |  B8447567|  608.530,57
TortaL 0000 | "4369579,66]  612.613,38|  046.79455|  A.725.588.67

FONDOS PROPIOS

CAPITAL SOCIAL

1I.Il

NUMERO ¥ NOMINAL DE LAS ACCIONES

- El CAPITAL S0CIAL de la Entidad estd representado por los titulos gue a
continuacidn se indican, a la fecha de cierre del ejercicio :

" N? acciones / ~ Valor Nominal

Participaciones

A 534.600

ipo accion / Participacion

5,050000

ACCIONES PROPIAS

La Entidad no tenia al principioc del ejercicio ni ha adguirido durante
el mismo Acciones Propias,

PARTICIPACIONES SUPERTORES AL 10% EN EL CAPITATL SOCIAL DE BYADA

BYADA 5.A. cotlza en el mercacde de valores, y segin constan en la
Comision Naclonal del Mercado de Valores, INTERCARTERA S.A. posee una
participaciéon directa del 13,86 %, esta misma da lugar a una participacién

inCiracta de UNION DE VALCRES S.A. DEL 13,86 %,

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

no tiene
naturaleza
lLa

Dade la actividad a ia gque se dedica 1a sociedad, la misma
responsapbllidades, gastos activos, ni provisionss y contingencias de
medicamblental que pudierzn ser significativos en relacidn geon =1 patrimonio,
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situacion financiera y los resulitades de la misma, Por este motivoe no sze incluyen
desglozes especificos en lz presente memoria respecto a informacidén de cuestiornes
medioambilentales.

DEUDAS

DEUDAS CON VENCIMIENTO SUPERIOR A LOS 5 ANOS

No existen DEUDAS cuyce vencimiento sea superiosr a cinco afos,

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

FPARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASQCIADAS

Al cierre del ejercicip econdmico la Entidad poseia determinadas
participaciones de otras sociedades de acuerdo con el siguiente detalle

EMPRESAS ASOCIADAS

Se entiende por Empresa Asociada a lcos efectos de este apartadc,
aquellia o agquellas gque sin ser c¢alificadas como Enmpresa del Grupo, alguna
entidad o0 la persona fisica dominante ejerza sobre ella una influencia

notahle,

Ademas de los casos subjetivos gue puedan considerarse, se entenderd
dque existe una influencia notable cuando se tenga sobre ella una participaciédn
minima del 20% o del 3% s$1 ésta c¢otiza en Bolsa,

Tambien se conceptuian come tales, aquellas gestionadas conjuntamente
por una Zmpresa del grupo o la entidad © l1a persona fisica dominante, y uno o
varios terceros ajenos al Grupo de empresas.

Las Empresas Asociadas segun la anterisr definicidén son las que a
continvaciédn se detallan, indicandose leos datos econdmicos correspondientes al
Gltimo edercicio aprobado a fecha del cierre del ejercicio econémico de Byada:

HisEana,Hulding 8.A.

Domicilio General Oraa, 3
Madrzda

% Participacion 15,98%

Capital social 1.240 miles de euros

Reservas 1,037 miles de euros

Resultado -362 miles de euros

Multicartera S.A. 8S.I.M

pomicilio General Craa, 3
% Participacidn 13,03%
Capital social 2.800 miles de euros
Reaservas 439 miles de euros
Resultado =396 miles de euros
CEEiHVEr S.A. S.I. M.
Domicilio Seneral Craa, 3

Madr id
% Participaclén 9,65%
Capital sogial 2,800 miles de eurcs
Regervas 10.145 miles de esurces
Resultado -1.5086 milesz de eurcs

Alttoglass S5.A.
Domicilio Angeles 31-3

Viia-Real ( Cazstellidn)

&  Participacién 45, 70%

Capital social 1.920 miles de euros
Reservas 0 miles de eurcos
Resultado -1.668 miles de euros

Stadl Urbana 5.A.
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Domicilio Montiled, 1

Alcora { Caszteildn)
% Parcicipacian 40, Q0%
Capital social 240 m:les de eurcs
Resarvas 0 miles de eurcs
Rezultado D niles de euraos

Unién de Valores S.A.

Domicilio General Craa, 3
Madrid
% Parricipacion 9,04%
Capital social Z2.760 miles de eurgs
#4. Reservas 17,728 miles de eurcs
Resultado 1.083 miles de euros

GASTOS

Saido Final
6420 SEGURIDAD SOCIAL CARGO EMPRESA
TOTAL
OTRA INFORMACION
. l SUELDOS, DIETAS Y OTRAS REMUNERACIONES A LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE
1 ADMINTSTRACION
o

Durante el ejercicio econdmico a que 5e refiere la presente MEMORIA se
han devengado por el QRGANC DE ADMINISTRACION de ia Entidad los conceptos
retributivos e 1mportes gue & continuacidn s¢ relaciornan.

concepto lmporte
sUgLDO: .. : 6.026,60

Suma ........ : 6.026,60

ANTICIPOS, CREDITOS Y GARANTIAS PRESTADAS AL ORGANO DE ADMINISTRACION

Durante el efercicio econfmico no se han concedido antiecipos ni
créditos a los miembros del QRGANC DE ADMINISTRACICK ni tampoco figuran en el
Balance al cierre de ejercicip estes concepitos procedentes de ejercicios

anteriores.
QELIGACTONES ASUMIDAS MIEMBROS GRGAHD ADMINISTRACION A TITULO DE GARANTIA

No ha habido obligaciones asumidas por cuenta de los miembros del
ORGANQ DE ADMINISTRACION a titulio de garantia.

QRLIGACIONES CONTRAIDAS POR PENSIONES Y SEGURQS DE VIDA A MIEMBROS DEL ORGANO DE
ADMINISTRACION

La Entidad no tiene contraidas ningun tipo de obligaciones en materia
de FPensicnes y Sequros de vida respecto de 103 miembros antiguos y actuales

del QRGANCQ DE ADMINISTRACION.




PARTICIPAEIDN DE LO5 ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD EN EIL CAPITAL

Pag. 12

DE

SOCIEDADES GON EI, MISMO, ANALOGO O COMPLEMENTARIO GENERO DE ACTIVIDAD AL QUE
CONSTITUYE EL OBJETO SOCIAL Y CARGO O FUNCIONES EJERCIDAS.

Ern cumplimiento de los deberes de iealtad establecidos en el
26/2003,

administradoras en

ia ley

58

pasan
ptras socliedades conn el mismo,

a detrtallar los

CArdos e

art 127,

Ler de
ocupan los

analege o complementario

generc de actividad al gue constituye 21 objeto social de Byada,
porcentaties de participacion en dichas sociedades.

WMODEALER,

'éﬁﬂ ﬁﬂﬁuﬁuimicas,

Cooperativa San Alfonso

3.7,

e T VL U —

S.A4.

Accionas

A-18807013

-  Adminaistrador: Juan Barreda Miralles
Sociedad 'J“?""“"EEE"__T'_EEEEE_E_EEEEIEﬁ Ne
F-12011524 Consejero
I
S.A, A-12524278 [ 'Cansejerﬂ
Presidsente -

asi como los

CALPE INVEST,

A—46383352 |

Administrador: Francisca Aznar Tena

Sociedad | CIF | Cargo ¢ funeién | N? Acciones
CALDE INVEST, S.A. A-78807023 | — ” 5 | 0,001
|
INMODEALER, S.A. A~46383352 | T BEE 0,005
i
-
-  Administrador: Manuel Ssler Valentin
r”""' Sociedad CIF | Cargo o funcidn N2 Acciones % Part
IINMDEEALERr 5.A, A-46383352 8 0,001
STADI URBANA, S.A. A-12590600 | Conseljero Secretario | — | -

RESUMEN DE LA CONCILIACION

0,002

U,DQSMHI

'% Part

I e N

ALTTOGLASS, S.A. A-12540688 Consesero Deilzsgads - . -
— Administrador: Vicente Pellicer Castell
Sociedad @~ [ CIF | Cargo o funcién | N® Acciones | % Part
INMODEALER, S.A. A-46383352 _ 2 0,001
J SITUACION FISCAL
CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABL= CON LA BASE IMPONIBLE
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| Resultado Contabie del sjercicio T ~ -198.203,62

MM Aumentos | Disminuciones
Diferencias Permanentes P 106.734,80

Diferencias Temporales . T 53294

Base Imponible Previa R -304.405,48
Base Imponible del impueasto sobre Sociedades o -304.405,48

DIFERENCIAS TEMPORALES POR DIVERSOS CONCEPTOS

Durante el ejerciclo econémico a que se refiere la presente Memoria, se
han producido diferencias entre la valoracién Contable y Fiscal provocadas por
Diversos Conceptos. A continuacidn se muestra detalle

Concepto Contable Fiscal Diferencia
' Relnversion 0 532, 94 532,94~
ASPECTOS CONTABLES DEL IMPUESTQ SOBRE BENEFICIOS
s
" DETALLE DE LA CUENTA IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DIFERIDO
El saldo final del ejercicio ez de 8.160,7 eurcs, siendo el
‘ movimiento habido en el ejercicio es el que se devraila a continuacidn:

CARGO

Por importe de 186,53 euros. en concepic gde Imputacidn del ejercicio.

INCENTIVQS FISCALES

COMPROMISOS FISCALES ADOUIRIDOS

o Los lncentivos fiscales por deduccidn por inversiones implican un compromiso
por parkte de la empresa de no transmisidn de dichos activos en funcisn de lo
establecido en las leyes de presupuestos respectivas.

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS

i

| o, RO T LI UYLt URT SO VRN MRS (R SIPHPt] 1 Lyt bIee: ot o P
ﬂ sitvaliiiin i el :
heih b E L T B

B. |. Neq. Ejercicio 2003 304.40548] | 304.40548 2018/2019
B. I. Neq. Ejercicio 2001 17408603 |  174.086.03 2016/2017
47849151 | 4749151

iy SRR T T g:.g.:-.;-,:-;ggg;igs{y9;;;&;_;5.-:‘:#&;:;55:gglgj:;ggs,gggg,;.-',;;&;;;‘g;_;; RS e et L LT ge
B S D N R R g A A R T N =3 - = U T ORI ST IRII L
ﬂmtﬂ‘%@%ﬂhﬂ%%* A LR N S

DETALLE DE LA CUENTA DE CREDITO FISCAL POR COMPENSACION DE PERDIDAS

La CUENTA D& CREILITO FISCAL POR COMPERSACICN DE PERDIDAS presenta el
sigulente saldo 167.472,561 euros siendo el movimiento habido en el edercicio
es el Ggue se detalila a continuacidn:

CARGOS

por impcrte de 106.541,%2 en concepto de Imputacidn del ejercicio
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DEDUCCION POR DOBLE IMPOSICION

DETALLE SITUACION DEDUCCION POR DOBLE IMPOSICION

Afio Concepto Limite Generada Aplicado

2000 { Intersocietaria al 50% 509,77 - 509,77 2007/2008

IR Y RO ] I . B

DEDUCCION POR GASTOS DE FORMACION

DETALLE SITUACION DEDUCCION POR GASTOS DR FORMACION

[
el

/] 2003 | Gastos de formacion 2013/2014
=/ profesional

< N LN N ] I )

OTROS ASPECTOS DE LA SITUACION FISCAL

REINVERSION DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

En el ejercicio 19396 ia erpresa transmitié una finca rustica por
30.050,6 eureos (5 millones de pesetas), acogiéndeose a ia reinversidn ds
,ﬁ'f baneficlios extraordinarios. En el eijercicio 1.997 se aplicé en su totalidad ia

reinversion, materializindose en parte de la edificacién de un inmueble,
acquirido el 3 de Octubre de 1.997. El méitpndo de integracidn adoptado, es el
de incorporar la renta en los pericdos impesitivos en los gue se amertizan los
elementos patrimoniales en los gue se materializa la reinversidn, segun se
estapiece en el art. 34 apartado 1 letra b del Reglamento del Impuesto sobre
sociedades, 2ziendo en este caso el porcentaie de amortizacidn practicade el
2%. En el ejercicio 1.996 se produjo una diferencia temperal negativa como
consecuencia de la reinversidén de beneficios extraordinarics de 26.647,19
euros, compenséandcse con  las  siguientes diferencias positivas por la
aplicacion de parte del diferimiento de plusvalia:
~133,23 euros aplizade en 1.997 vy 532,94 euros aplicado en
1.998,1.899, 2000, 2001 , 2002, 2003 y quedando pendiente de incorporar en los
proximos 46 afios la cantidad de £3.316,31 eurss,

La empresa s ha acogido a la deduccldn del articuleo 36 ter en los siguientes

TEIrmMiINOs:

Reinvasion de benaficios axtraordinarios

Elemento Bas Base deduccion anticulo 36- tar
| Pendienie
Transmitido transmision { a Reinvertir Deduccion e 2003 aplicar

| | Rustica Vall D"Alba 06/12/2001 |  450.759,07 | 448.522,88 | 448.522,88 0,00
” e S S .
> | Ristica Vall D"Alba 21/02/2002 |  510.106,03| 503.919,58 | 503.919,58 0 0,00

___.I_.m
] Rustica Vall D"Alba 18/04/2002 208.851,71 206.252,52 206.252,52 0 0,00

| Ristica Vall D'Alba___ | 07/11/2002 | 418.076,04|  416.161,45|  89.25578 | 325.184,83 | 1.720,84
i Rustica pda Benadresa | 09/05/2003 1.570,35 1.5568,32 1.559,32

Totales 1.589.363,20 1.576.415,75 1.247.950,76 32518483 3.280,16
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Resumen de la reinversidn

Fin Detalle de la Reinversion pendiente

- Transmitido

Rdstica Vall D'Alba
Ristica Vall D"Alba
[Ristica Val D AiGa | 1570472005 208.851,71
07/11/2005 | Compra de acciones

Plazo Elemento Reinvertido . Importe reinversion
EIPET T
ZE00S 570,105,

43.841.85
44.223 00

324.527,72

07/11/2005 | elementos inmovilizado matenal 3.294.,01

07/11/2005 | Compra acc. (sustituye a la compra
del ].2002 -
07/11/2005 | Compra de acciones

Rustica Pda
Benadresa

2.189,46
1.570,35

Total Reinvertido | 1.585.603,39 3.759,81

Daduccionas generadas por reinversidn

Aplicada ar 36 ter Generacion
448.522,88 | 76248,8896 2001
799427,881 135902,74 2002

325.184,83 | ©65036,966 | 2003

157013559 2r7isee0]

Bases de deduccidn pendientes de aplicar

 Generacién | reinversion
1.720,84 2002 | 2.189,46

OTRA INFORMACION RELEVANTE

A juicio de la Administracién de la Sociedad no se ha producido ninguna
circunstancia de cardcter sustantivo en reiacidén con la situvacidn fiscal. Los
honorarios de la auditoria ascienden a £ miles de euros.

Bn Castellédn, a 21 de marzo de 2004

BARRED2Z MIRALLES, JUAN
en ¢calidad de Presidente

AZNAR TENA, FRANCISCA |
en calidad de Secretario T TTT——

PELLICER CASTELL, VICENTE

en calidad de Consgejero
= —_—— ke

SOLER VALENTIN, MANUEL
en calidad de Consejero




BYADA S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2.003

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

CIFRA DE NEGOCIOS

En lo referente a la produccion de citricos y a fecha de la formulacién de las Cuentas
Anuales se constata importante descenso de produccidn respecto al afio anterior, ya que
aunque toda la cosecha ain no ha sido recogida, lo que falta por cosechar es poca cantidad;
se espera alcanzar la cifra final del orden de 850.000 kgs. Esta cifra, comparada con la de
932.133 Kgs del afio anterior supone un descenso del 9 %. Respecto a los precios, no se
dispone ain de la liquidacién definitiva que efectuara la Cooperativa, pero dados los
acontecimientos adversos acaecidos durante la campafia (fundamentalmente, excesivo calor
en los meses de floracion y fructificacion, caida de mercados y fuertes vientos), se espera
que sean inferiores a los del afio anterior, que de por si ya fueron malos. '

Como se ha indicado anteriormente, esta campafia citricola ha estado marcada por
numerosos acontecimientos adversos:

= (aida del mercado de la variedad clemenules
= Baja produccion en las variedades ellendale y marisol como consecuencia de los

cambios varietales.
= Altas temperaturas en junio, época de cuajado, que provocan la caida del fruto,

quedando afectadas principalmente las variedades marisol, okitsu y ortanique.

Por lo que respecta a la evolucion previsible, dado que la entrada en produccion tras
cambios varietales se demora varios afios, y que en el mes de marzo ha habido heladas que
han afectado a la floracion de variedades ya establecidas, no es de esperar una produccion

muy superior a la de las altimas dos campaiias.

INVERSIONES

Por lo que respecta a inversiones relacionadas con la actividad agricola, entre las
acometidas figuran las necesarias en la finca de Tortosa.

A lo largo del presente ejercicio, se ha continuado con la politica de acometer inversiones
de tipo industrial: se han adquirido participaciones de la mercantil UNIVAL, S.A., y se ha
realizado la venta de parte de las acciones de Alttoglass, S.A. Por otra parte, BYADA, S.A.
ha dejado de participar significativamente en Inversiones Azalba, S.A., y se ha liquidado la

sociedad VIACER, S.1L.

Por otra parte, ante la falta de liquidez a la que se enfrenta la empresa, estd prevista, para
los proximos meses, la venta de parte de las acciones de sociedades SIMCAV.




En el presente ejercicio se ha abierto un nuevo campo futuro de negocios, con la
presentacion en el Ayuntamiento de Borriol de una propuesta (alternativa técnica y
proposicion juridico-econdmica) para urbanizar parte de la zona destinada al cultivo de

citricos en Borriol.

S1 bien la tramitacion de una propuesta de este tipo tarda varios afios en materializarse, y
mas en este caso, en que los terrenos tienen ahora la calificacién de suelo agricola no
urbanizable, de resultar adjudicatarios implicaria, posiblemente, fuertes inversiones, salvo

que se cediera a un tercero la realizacion del negocio.

RESULTADOS

Para el proximo ejercicio econémico, y dado el recomendable pesimismo con que hay que
afrontar la produccion citricola, a la vista de los resultados de los Gltimos afios y la marcha

del sector agrario, no existen mejores perspectivas en los resultados.

Para el proximo ejercicio no se espera que se produzcan ingresos por dividendos derivados
de las inversiones de tipo industrial (Salquisa, Nuevas Atomizadas y Alttoglass), dado que
se trata de empresas de reciente puesta en marcha.

HECHOS RELEVANTES

A lo largo de 2.003, no se han dado producido hechos que se consideren de suficiente
Importancia como para exponerlos en este informe.

ACCIONES PROPIAS

No se poseia al principio de ejercicio de Acciones Propias en cartera

Durante el ejercicio a que se refiere el presente INFORME DE GESTION no han sido
adquiridas acciones propias por parte de la Sociedad

No se han enajenado acciones propias durante el ejercicio social a que se refiere el presente
informe.

No se ha llevado acabo durante el periodo que abarca el ejercicio social reduccion de
capital para amortizacién de Acciones Propias en cartera.

No se poseen Acciones Propias en cartera al final del ejercicio.




En Castellon, a 31 de marzo del afio 2.004, dando su conformidad mediante firma, los
administradores que componen el Consejo de Administracién de la entidad:

FIRMA,

D. JUAN BARREDA MIRALLES, con

D. FRANCISCA AZNAR TENA, con

D. VICENTE PELLICER CASTELL,

D. MANUEL SOLER VALENTIN, con




