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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de Caixa d’Estalvis de Sabadell

Hemos auditado las cuentas anuales de Caixa d’Estalvis de Sabadell que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las cuentas de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de

las estimaciones realizadas.

La entidad, con criterios de prudencia, ha anticipado la dotaciéon al Fondo de Cobertura
Estadistica, respecto a los plazos establecidos por el Banco de Espafa. El efecto de esta
anticipacion ha representado un mayor cargo a la cuenta de resultados de 12.682 miles de
euros.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caixa d’Estalvis de Sabadell al 31 de

diciembre de 2003 y 2002 vy de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion

necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

Fl informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Entidad.

Pricewaterhc seCouditDres, 5.L.

Manuel Valls Moraté
Socio - Auditor de Cuentas

18 de febrero de 2004
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

Ralances de situacion a 31 de diciembre

(expresados en miles de euros)

ACTIVO

Caja y depdsitos en Bancos Centrales

Caja
Banco de Espana

Deudas del Estado (Nota 4)
Entidades de crédito (Nota 5)

A la vista
Otros créditos

Créditos sobre clientes (Nota 6)
Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 4)
De emision publica
Otros emisores
Pro memoria: titulos propios
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 4)

Participaciones (Nota 4)

En entidades de crédito
Otras participaciones

Participaciones en empresas del Grupo (Nota 4)

En entidades de crédito
Otras

Activos inmateriales

Gastos de constitucion y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

Activos materiales (Nota 7}
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles

Mobiliario, instalaciones y otros
Otros activos

Cuentas de periodificacion

TOTAL ACTIVO

2003

93.284

43.432
49.852

200.680

151.368

3.251
148.117

4.227.234

263.187

3.760
259.427

40.934

3,154

3.154

44195

44.195

625

625

105.103

57.158
6.159
41.786

54.020

38.135

5.221.919

2002

74.340

45.336
29.004

182.659
248.232

21.814
226.418

3.704.549

134.646

0.055
128.591

39.621

6.572

6.572

~28.936

28.936

1.060

1.060
98.950
49.191

9.169
40.590

33.219

30.314

4.583.098




PASIVO

Entidades de crédito (Nota )

A la vista
A plazo con preaviso

Débitos a clientes (Nota 8)

Depodsitos de ahorro
A la vista
A plazo
Otros débitos
A la vista
A plazo

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Balances de situacion a 31 de diciembre
(expresados en miles de euros)

Débitos representados por valores negociables (Nota 9)

Bonos y obligaciones en circulacion

Pagarés y otros valores
Otros pasivos (Nota 13)

Cuentas de periodificacion

Provisiones para riesgos y cargas (Nota 10)

Fondo de pensionistas
Provision para impuestos
Otras provisiones

Fondo para riesgos bancarios generales (Nota 10)

Beneficios del ejercicio

Pasivos subordinados (Nota 11)
Reservas (Nota 12)

Reservas de revalorizacion
Resultados de ejercicios anteriores
TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Pasivos contingentes (Nota 15)

Fianzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

Compromisos (Nota 15)

Disponibles por terceros
Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2003

221.809

5.082
216.727

4.362.636

4,101,324
1.340.7106
2.761.218

261.312
261.312

90.000

90.000

71.186

53.747

9.716

3.618

6.098

3.500

30.606

133.44()

235.210

10.069

5.221.919

478.814

476.167
2.647

1.012.468

1.012.468

1.491.282

2002

262.508

9.264
253.244

3.749.006

3.484.046
1.196.343
2.287.703

264.960

264.960

119.067

119.067

59.040

44.830
10.430
5.139
5.291_

3.500

26.262

83.439

214.947

10.069

4.583.098

137.345

135.206
2.139

934.914

934.914

1.072.259




CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre
(expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 16}
De los que: cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas (Nota 16)

Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
[De participaciones

De participaciones en ¢l grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas (Nota 16)
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras

MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracion
[De personal
de los que:
Sueldos y salaros
Cargas sociales
de las que: pensiones

Otros gastos administrativos
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales
Beneficios extraordinarios (Nota 16)

Quebrantos extraordinarios (Nota 16)

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades (Nota 14)
Otros impuestos

RESULTADO DEL EJERCICIO

2003

233.220
14.818

(99.904)

7. 117

993
46

6.078

140.433

33.266
(6.266)
5.286

172.719

76
(90.580)
(61.307)

(47.436)
(11.500)
(1.514)
(29.273)
(8.978)
(1.157)

72.080

(31.691)
(282)

2.284
(716)

41.675

(11.069)

30.606

2002

231.475
16.700

(110.310)

7.329
1.093

46
6.190

128.494

31.385
(6.6706)
(5.233)

147.970

59
(84.254)

(57.558)

(44.489)
(10.632)
(1.054)
(26.696)
(8.483)
(1.046)

54.246

(17.707)
397
(1.000)
1.066
(719)

36.283

(10.021)

26.262
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados

el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Resena de la Caixa y bases de presentacion

Reseia de la Caixa

Caixa d’Estalvis de Sabadell (la Caixa, en adelante) es una institucion exenta de lucro
mercantil, con caracter de Caja General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los
excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de

los fondos administrados, para financiar su propio desarrollo y realizar obras sociales
previstas en sus fines especificos.

Caixa d’Estalvis de Sabadell es la entidad dominante del Grupo Caixa d’Estalvis de
Sabadell, definido de acuerdo con la Ley 13/1985, del 25 de mayo, y disposiciones que la
desarrollan, especialmente el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, del 1 de
agosto, el Real Decreto 1343/92 vy la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, del 14 de
junio, por los cuales se regula la consolidacion de los estados financieros de las entidades
de crédito.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de Caixa d’Estalvis de Sabadell se presentan siguiendo los modelos y
los principios contables y las normas de valoracion establecidas por la Circular 4/1991, de
14 de junio, del Banco de Espana vy adaptaciones posteriores, de manera que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Caixa. Estas cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros contables de la Entidad, en euros.

Los saldos de determinados epigrafes se presentan desglosados en euros y en moneda
extranjera. Se entiende por moneda extranjera cualquier moneda diferente del euro.

Las cuentas anuales de Caixa d’Estalvis de Sabadell han sido formuladas por el Consejo de
Administracion en la reunidon celebrada el 17 de febrero de 2004 y estan pendientes de

aprobacion por la Asamblea General. No obstante, se estima que serdn aprobadas sin
cambios significativos.

Los estados financieros de Caixa d’Estalvis de Sabadell adjuntos no reflejan las variaciones
patrimoniales que resultarian de aplicar criterios de consolidacidén global, proporcional o
de puesta en equivalencia, segln corresponda, a las participaciones en el capital de
sociedades iguales o superiores al 20% (3% si las sociedades cotizan en Bolsa), segin la
normativa vigente que regula la consolidacion de las entidades de crédito.




CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis de Sabadell se presentan separadamente de
las individuales. Las principales magnitudes que se desprenden de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003 y 2002 que han sido objeto de auditoria son las siguientes (en

miles de euros):

2003 2002

Activo total 5.253.831 4.611.763

Fondos propios (no incluye minoritarios) 307.961 279.170

Ingresos de la actividad financiera 280.305 264.942
Beneficios consolidados atribuidos al Grupo

después de impuestos 34.577 27.964

Las sociedades dependientes, con sus caracteristicas y principales cifras se indican en la Nota 4.

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 2, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior. No hay ningtn principio contable obligatorio con un efecto significativo en las cuentas
anuales que se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estan expresadas
en miles de euros.

2. Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicadas

Fn la preparacion de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los principios de contabilidad
y normas de valoracién siguientes:

a) Principio de devengo

Los ingresos y los gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, y se aplica el método financiero en aquellas operaciones con plazos de
liquidacion superiores a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia vy
de acuerdo con lo que dispone la normativa del Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se reconocen como
ingresos en el momento de su cobro. Segin la prictica bancaria en FEspafa, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir con la

correspondiente fecha valor, a partir de la cual se calculan los ingresos y los gastos por
intereses.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de divisas
al contado contratadas y no vencidas que son de cobertura se han convertido en euros
utilizando los tipos de cambio medios ponderados (fixing) del mercado de divisas de
contado espafiol correspondiente al cierre del ejercicio.




CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Para las operaciones a plazo con divisas que implican una cobertura, la diferencia entre el
cambio contractual y el cambio de contado del dia del contrato se periodifica a lo largo
de la vida de este contrato y se contabiliza como rectificaciones de costes o productos por
operaciones de cobertura. En el resto de operaciones a plazo de cobertura, los beneficios
o pérdidas resultantes se reflejan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de manera
simétrica a los costes o a los ingresos del elemento cubierto.

Para las operaciones a plazo con divisas que no son de cobertura, se registra como
resultado de estas operaciones el valor actual de las diferencias entre los valores
contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones.
Para calcular dicho valor actual se ha utilizado el tipo de interés de mercado para los

plazos residuales de las operaciones.

El importe global de las partidas del activo y del pasivo expresadas en moneda extranjera,
convertidos a miles de euros, es de 25.230 y 21.569 miles de euros, respectivamente, a
31 de diciembre de 2003 (24.209 y 20.822 miles de euros a 31 de diciembre de 2002).

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo “Resultados
de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, y con
contrapartida en el epigrafe “Otros activos - Otros pasivos” de los balances de situacion
adjuntos, por la parte correspondiente a operaciones a plazo.

Fondo de provisién de insolvencias

El saldo de esta cuenta cubre las pérdidas que, en su caso, puedan producirse en la
recuperacion integra de los riesgos de todo tipo. La provisién para insolvencias se ha
determinado de manera individual de acuerdo con lo que establece la Circular 4/1991.
Ademads, siguiendo la normativa del Banco de Espafa, existe una provision adicional de
caracter genérico del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria con determinadas eliminaciones
(siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios, bajo determinadas
condiciones), destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero
que se pueden producir en el futuro.

El saldo de la provisién para insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido méas de tres aiios en situacion
de morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias, bajo determinadas

condiciones) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los Importes
previamente provisionados.

Las provisiones para insolvencias para cubrir las pérdidas que se puedan producir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por la Caixa se incluyen en el epigrafe

"Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de
situacién adjuntos.



CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

La Caixa tiene totalmente constituido a 31 de diciembre de 2003 el Fondo para la
cobertura estadistica correspondiente, calculado en funcién de la Circular 9799 del Banco
de Espana, el efecto del cual ha sido una dotacién de 25.063 miles de euros en el
ejercicio 2003 (8.559 miles de euros en el periodo 2002), de los cuales 12.682 miles de
euros corresponden a un cargo adicional para alcanzar el importe maximo a dotar a
31.12.03

L.as contribuciones al fondo deben calcularse en base a la totalidad del riesgo crediticio de
Caixa Sabadell, previamente clasificado por distintas categorias de riesgo. Las
contribuciones se calculan como porcentaje de cada categoria, variando entre un 0% vy un
1,5% dependiendo de la categoria. El fondo podra ser, como mdximo, igual al triple de la
suma de los productos de los importes de las distintas categorias de riesgo crediticio por
sus correspondientes coeficientes. Las provisiones al fondo deben realizarse
trimestralmente, sujeto a la cantidad maxima del fondo. A 31 de diciembre de 2003 este
fondo el maximo establecido en la mencionada circular, 44.367 miles de euros.

En el caso de los activos titulizados, la Caixa mantiene en el balance la provision de
insolvencias hasta el vencimiento de estos. Esta provision se presenta minorando 1os

epigrafes “Crédito a clientes” y “Obligaciones y otros titulos de renta fija”.

Cartera de inversion financiera

Los valores que constituyen la cartera de inversion financiera de la Caixa a 31 de
diciembre de 2003 y de 2002 se presentan, atendiendo a su clasificacidn, segin los
criterios siguientes:

- La cartera de negociacion recoge los valores de renta fija adquiridos con la finalidad
de ser vendidos en un corto periodo de tiempo. Los valores asignados a esta cartera
se presentan por su precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del
Gltimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracion se registran (sin incluir el cupén corrido) por el neto,
segun su signo, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que estd integrada pOr
aquellos valores de renta fija que la Caixa ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos, se presentan por su precio de adquisicion (el precio
de adquisicion se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar

financieramente la diferencia entre el precio de adquisicion corregido vy el valor de
reembolso).

Los resultados de las enajenaciones que se puedan producir se llevarian a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias como resultado extraordinario, pero en caso de ganancias
se dotara una provision especifica por el mismo importe y se dispondra linealmente
de esta provisién a lo largo de la vida residual del valor vendido.




CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

- La cartera de inversion ordinaria recoge los valores de renta fija o variable no
clasificadas en las carteras anteriores. Los valores de renta fija se contabilizan por su
precio de adquisicidn, se ajustan cada mes y, segin el vencimiento, se periodifica la
diferencia entre el precio de adquisicidén corregido y el valor de reembolso. Para las
pérdidas potenciales netas por fluctuacidon de las cotizaciones se dota un fondo de
fluctuaciéon con cargo a una cuenta periodificadora, excepto las inversiones en renta
variable, en que el fondo de fluctuacion se dota con cargo a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los criterios siguientes:
- Titulos cotizados:

- Renta variable de la cartera de inversion ordinaria: cotizacion media del
altimo trimestre, o cotizacion del ultimo dia habil del ejercicio, la que sea
Mmenor.,

- Renta Fija de la cartera de inversion ordinaria: cotizacion del altimo dia del
ejercicio.

- Cartera de negociacion: cotizacion del Gltimo dia habil del ejercicio.

- Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacion obtenida a partir del
ultimo balance de situacién disponible.

La cartera de participaciones permanentes engloba las inversiones de renta variable
efectuadas en las Filiales y Participadas que forman el Grupo, asi como las participaciones
minoritarias en Sociedades cuya actividad es complementaria a la actividad financiera y
que estan destinadas a servir de forma continuada a las actividades de la Sociedad. La
cartera estd valorada por el precio de adquisicion. Si este valor es superior al valor teérico-

contable, se efectGa provisién por la diferencia con cargo a la Cuenta de Pérdidas v
Canancias.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se ha
constituido un fondo de fluctuacion de valores que se presenta con la disminucion del
saldo de los correspondientes capitulos del activo del balance de situacién adjunto.

Activos materiales

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se encuentra valorado a precio
de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales.
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a 10s ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal en funcion de los afos de vida util
estimada como media de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones
anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes:

Porcentajes
Inmuebles 2%-2,2%
Mobiliario 10%-11%
Instalaciones 8%-13,2%
Equipos para el proceso de datos 20%-25%

En lo que se refiere a inmuebles, mobiliario e instalaciones, Caixa d “"Estalvis de Sabadell
se ha acogido al Real Decreto Ley 2/2003 por el cual se permite incrementar el
coeficiente de amortizacién en un 10% por los activos nuevos adquiridos entre el uno de

enero de 2003 y el 31 de diciembre de 2004.
Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de

actualizacion se amortizan en los periodos que queden para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento producidos durante el ejercicio se cargan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las fincas adquiridas por aplicacion de otros activos se incorporan al balance por el
importe menor entre el valor neto contable del activo y el valor de tasacion.

Activos inmateriales

Se incluyen en este epigrafe los importes pendientes de amortizar de las instalaciones no
recuperables de oficinas alquiladas por la Caixa, que se amortizan en cinco ejercicios o en
la duracién del contrato de alquiler si es inferior.

Fondo de pensiones

Caixa d’Estalvis de Sabadell acordé promover el plan de pensiones de los empleados de
esta Entidad, de acuerdo con la Ley de Planes y Fondos de Pensiones, para cubrir los

compromisos contraidos en el ambito de la prevision social hasta el 2 de noviembre de
1990.




CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

A partir de este acuerdo y del convenio colectivo vigente, los referidos compromisos se
distribuyeron entre:

- El plan de pensiones de los empleados de Caixa d'Estalvis de Sabadell (de ahora en
adelante, fondo externo) adscrito a CaixaSabadell 5, F.P., fondo de pensiones
constituido por CaixaSabadell Vida, S.A., companyia d’Assegurances i
Reassegurances, en calidad de entidad gestora y Caixa d’Estalvis de Sabadell como
depositaria y entidad promotora. Este fondo se distribuye en tres subplanes. El
Subplan 1 es de prestacion definida, el Subplan 2 es de aportacion periddica vy
definida, (durante el afo 2003 se ha aportado 495 miles de euros, 475 miles de
euros en el afno 2002) vy el Subplan 3 es de aportacion definida y Unica.

- La po6liza contratada con la compania Caser Grupo Asegurador. La prima pagada a
esta compania en el ejercicio 2003 ha sido de 660 miles de euros (578 miles de
euros en el ejercicio 2002).

- La poliza contratada con la compania CaixaSabadell Vida, S.A. La prima pagada a
esta compania en el ejercicio ha sido de 589 miles de euros.

- La cuenta interior de provision (de ahora en adelante, fondo interno) para cubrir
ciertos conceptos especiales de retribucion. A 31 de diciembre del 2003 y 2002
este fondo incluye los compromisos contraidos con el personal prejubilado.

Los pasivos devengados por los compromisos de pensiones a 31 de diciembre de 2003 vy
2002 han sido calculados por un actuario independiente, aplicando las siguientes
hipotesis principales:

2003 2002

Tasa de revision de las pensiones 1% 1%

Tasa nominal de actualizacion 4% 4%

Tasa nominal de crecimiento salarial 2,4% 2,4%
Tasa nominal de crecimiento de

cobertura de la Seguridad Social 1% 1%

Tablas de mortalidad PER-2000/CARTERA PER-2000/CARTERA

El pasivo actuarial de los compromisos exteriorizados que la Caixa tiene asumidos por
pensiones causadas del personal pasivo suma 7.774 miles de euros para el ejercicio 2003
(7.721 miles de euros para el ejercicio 2002). Los compromisos por pensiones no
causadas, del personal activo exteriorizados, devengados el 31 de diciembre del 2003 son
de 39.829 miles de euros (38.348 miles de euros para el ejercicio 2002), siendo la parte

pendiente de devengar de 10.285 miles de euros (10.623 miles de euros para el ejercicio
2002).
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

La Caixa cubre los citados pasivos de |la forma siguiente:

2003 2002
Derechos consolidados en CaixaSabadell 5, F.P. 45.896 45.195
Derechos en Caser Grupo Asegurador 4.490 5.103
Derechos consolidados por CaixaSabadell Vida 2.712 - 2.187
Total 53.548 52.485

Prejubilaciones

Con techa 29 de diciembre de 1998, el Consejo de Administracion de la Caixa aprobé un
Plan de Prejubilaciones que se ofrecié a los empleados nacidos antes del 1 de enero de
1943. Como consecuencia de este plan, y previa informacion al Banco de Espana, se
constituyd un fondo especial para cubrir las futuras obligaciones estimadas para la
ejecucion del mencionado plan (ver Nota 10).

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal entendidas éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.

Las diferencias temporales que revierten en periodos siguientes originan el
correspondiente impuesto sobre beneficios diferido o anticipado. La Caixa registra el
impuesto sobre beneficios anticipado tinicamente en aquellos casos en que se prevé que
su recuperacion es cierta y se producird en un periodo inferior a diez afos, a contar desde
la techa de su activacion.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera como disminucion del Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican.

Fondo de garantia de depdsitos y valores

Las contribuciones al fondo de garantia de depésitos en cajas de ahorro establecidas por
el Real Decreto Ley 3047/1977, el Real Decreto Ley 18/1982 v la Orden Ministerial de 27
de febrero de 1995 se imputan a resultados del ejercicio en el que se satisfacen. En el
ejercicio 2003 se ha realizado una aportacién de 1.157 miles de euros de acuerdo con el

Real Decreto 948/2001, del 3 de agosto de 2002, sobre sistemas de indemnizaciones de
los inversores (1.046 miles de euros en el ejercicio 2002).
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Fondo para riesgos bancarios generales

La provision para riesgos bancarios generales se destina a cubrir riesgos inherentes a la
actividad bancaria. Las dotaciones se realizan con cargo a la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, en el epigrafe Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales. Mientras se
mantenga esta provision se considera como recursos propios computables a efectos del
calculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con la normativa vigente (ver Nota 10).

Operaciones de futuro

Caixa d’Estalvis de Sabadell ha utilizado estos instrumentos de manera muy limitada tanto
en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.

Se incluyen como cuentas de orden las operaciones denominadas de futuro por la
normativa del Banco de Espana asociadas al riesgo de cambio, de interés o de mercado v
en concreto:

- Las compraventas de divisas no vencidas y permutas financieras de monedas se
contabilizan en virtud del plazo de su vencimiento, sea o no superior a dos dias

habiles.

- Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor contratado de
los valores que alcance el contrato.

- Los tuturos financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

- Las opciones compradas o emitidas de las cudles, las opciones sobre tipos de
interes, tienen como elemento subyacente el importe sobre el cual se calculan los
intereses pactados.

- Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de intereses

y otros contratos de futuro originados fuera de mercados organizados, se
contabilizan por el principal de la operacion.

- Los valores vendidos a crédito en Bolsa pendientes de entrega, excepto los
entregados en garantia de la operacion.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura.
En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Las operaciones que no sean de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su

cotizacion, y las variaciones en las cotizaciones se han registrado integramente en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de estos mercados no
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias hasta su liquidacion efectiva. Sin
embargo, al final de cada periodo se han efectuado valoraciones de las posiciones y se

han provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas para cada clase de
riesgo que, en su caso, hayan resultado de estas valoraciones. Las clases de riesgos que se
consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio de mercado vy el de

cambio.
3.  Distribucidon de resultados
La aplicacion del resultado del ejercicio 2003 derivada de la propuesta del Consejo de

Administracion, que se presentard a la Asamblea General de la Caixa para su aprobacion, asi
como la correspondiente al ejercicio 2002, son las siguientes (en miles de euros):

2003 2002
Dotacion al Fondo de la Obra Social 7.000 6.000
Dotacion a reservas 23.606 20.262
Total Beneficio del ejercicio 30.606 26.262

La aplicacion de resultados del ejercicio 2002 fue aprobada en la Asamblea Ceneral de la Caixa
de fecha 27 de marzo de 2003.

A
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

4.  Cartera de Valores

La composicion del saldo de la cartera de valores es la siguiente (en miles de euros):

2003 2002
Deuda del Estado:
| etras del Tesoro 207 497
Otras deudas anotadas 200.208 181.895
Otros titulos 27 273
Fondo de fluctuacion de valores - -
Subtotal 200.680 182.659
Obligaciones y otros titulos de renta fija:
Administraciones Publicas 3.760 6.055
De entidades oficiales de crédito 1.202 2.675
De otras entidades de crédito residentes 130.837 30.690
De entidades de crédito no residentes 9.000 9.000
De otros sectores residentes 71.153 45.231
De no residentes 49,883 42.409
Titulos hipotecarios propios - -
Fondo de fluctuacion de valores - -
Provision para insolvencias de valores (2.648) (1.414)
Subtotal 263.187 134.646
Resto de la cartera de valores:
Acciones y otros titulos de renta variable 45.550 47.926
Participaciones 3.413 7.168
Participaciones en empresas del Grupo 45.826 30.636
Fondo de fluctuacion de valores (6.506) (10.601)
Subtotal 88.283 75.129
TOTAL 252.150 392.434
Detalle por carteras:
De negociacion - -
De inversion a vencimiento 68.688 69.077
De inversion ordinaria 436.113 287.849
De participaciones permanentes 47.349 35.508
TOTAL 552.150 392,434
Detalle por cotizacion:
Cotizados 494.809 329.506
No cotizados 57.341 62.928
TOTAL 552.150 392.434
Detalle por monedas:
En euros | 549.070 389.413
En moneda extranjera 3.080 3.021
TOTAL 2.15 392.434

— — [ S
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Los movimientos que ha habido en la cartera de valores durante los ejercicios 2003 y 2002 han
sido los siguientes:

Obligaciones Resto de
Deuda del vy otros valores la cartera
Estado  derenta fija de valores
Saldos al 31 de diciembre de 2001 210.243 107.996 79.244
Altas 90.672 7/7.268 43.430
Bajas (116.457) (50.382) (47.562)
Otros (1.799) (83) -
Variacion neta del fondo de fluctuacion de
valores/insolvencias B - (153) 17
Saldos al 31 de diciembre de 2002 182.659 134.646 75.129
Altas 149.968 310.690 42.015
Bajas (130.258) (181.868) (32.956)
Otros (1.689) 953 -
Variacion neta del fondo de fluctuacion de
valores/insolvencias - (1.234) 4.095
Saldos al 31 de diciembre de 2003 200.680 263.187 38.283

Durante los ejercicios 2003 y 2002 no se han realizado traspasos entre la cartera de inversion
ordinaria y la cartera a vencimiento.

El valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria a 31 de diciembre del 2003 y 2002 es
de 461.340 miles de euros y 308.767 miles de euros respectivamente.

Letras del Tesoro y otras deudas anotadas

Una parte de las Letras del Tesoro y Otras Deudas anotadas de la cartera de inversion ordinaria,
registradas por su precio de adquisicion, han sido cedidas durante el ejercicio 2003 a terceros,
que junto con las cesiones efectuadas de las adquisiciones temporales de activos suman, de
acuerdo con su precio de cesion, 224.252 miles de euros (240.767 miles de euros en el 2002)

y figuran contabilizados, principalmente, en el pasivo del balance de situacion adjunto en el
epigrafe “ Débitos a clientes - Otros débitos” por su valor efectivo.

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante el aino 2003 ha oscilado entre un 1,8% vy

un 2,6% (entre un 2,9% y un 3,8% en el 2002). La cuenta “Otras deudas anotadas” recoge

obligaciones, bonos y otra deuda del Estado, y el tipo de interés ha oscilado entre el 2,2% v el
. 5,1% durante el ejercicio 2003 (entre el 3,6% y el 5,38% en el 2002).

2N Del importe que habia en la cartera a 31 de diciembre de 2003, 37.403 miles de euros
venceran durante el ano 2004 (13.686 miles de euros vencidos durante el 2003).
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Obligaciones y otros valores de renta fija

Del total de la cartera de valores de renta fija a 31 de diciembre de 2003, 146.504 miles de
euros vencen durante el ejercicio 2004 (35.390 miles de euros vencidos durante el 2003).

Por otro fado, como consecuencia de las operaciones de titulizacion de activos de la que Caixa
d’Estalvis de Sabadell es entidad aseguradora, durante el ano 2002 se suscribieron 7.400 miles
de euros de bonos del fondo Ay T.9 FTPYME-ICO Ill, Fondo de Titulizacion de Activos, (60

titulos de la serie F2 y 14 titulos de la serie B), y 6.500 miles de euros de bonos del fondo AyT.
FTGENCAT |, Fondo de Titulizacion de Activos (48 titulos de la serie AF, 4 titulos de la serie BF
v 13 titulos de la serie C). Durante el ejercicio 2003 se han amortizado 2.037 miles de euros de
bonos (429 miles de euros en el ejercicio 2002).

Resto de la cartera de valores
Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge las acciones y los titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20% o al 3% si cotizan en Bolsa.

Las acciones y los otros titulos de renta variable més significativos, a 31 de diciembre de 2003 y
31 de diciembre de 2002, por su caracter de vinculaciéon duradera, y destinados a contribuir a la
actividad del Grupo Econdmico, son los siguientes (miles de euros):

31.12.03 . 31.12.02 -
Valor Dividendos Dividendos
Porcentaje neto recibidos en Porcentaje  Valor neto recibidos en
de participacién  en libros el ejercicio  de participacion en libros el ejercicio
Lico Corporacion 1% 1.107 38 1% 1.107 38
Ahorro Corporacion, S.A. 3,05% 2.729 116 3,03% 1.416 115
Sabadell Aseguradora, 5.A, 11,36% 952 43 11,36% 952 39
Banc de Sabadell, 5.A. 0,54% 6.672 559 0,54% 6.511 326
Confederacion Espafiola
de Cajas de Ahorro 1,14% 343 31 1,14% 343 23
Ahorro Corporacion Gestian,
5.GLLC, 5.A. 1,72% 661 4 2,04% 786 147
Participaciones

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge las inversiones en acciones de sociedades
en las que, superando el 20% de participacion de capital o el 3% si cotizan en bolsa, no se
posee la mayoria del capital ni poder de decision, estando clasificadas como cartera de

participaciones permanentes.
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Las participaciones de la Entidad a 31 de diciembre de 2003 son las siguientes:

Miles de euros

Datos referidos a 31.12.03 (*) 31,12.2003
Valor Dividendos
Porcentaje de  Capital social neto  recibidos en
participacién o equivalente  Reservas  Resultados en libros el gjercicio
Companyia d'Aigles de Sabadell, 5.A. 5,80% 7.552 11.920 1.956 (**) 483 46
Sociedad de Cartera del Vallés, 5.A. 23,85% 2.408 2.76] 1.003 525 -
Asociacion Técnica de Cajas de
Ahorro, A.lLE. 31,00% 6.924 - - 2.146 -
ATCA Nuevas Estrategias
Tecnoldgicas, 5.A. 30,76% 842 (82) (802) - -
Saldo al cierre del ejercicio 3.154 46
(*) Ultima informacion disponible no auditada
(**) Extrapolacion de los Estados financieros a 30 de septiembre de 2003
A 31 de diciembre de 2002 las participaciones eran las siguientes:
Miles de euros _
Datos referidos a 31.12.02 31.12.2002
Valor Dividendos
Porcentaje de  Capital social neto  recibidos en
participacion o equivalente  Reservas  Resultados en libros el ejercicio
Companyia d’Aigles de Sabadell, 5.A. 5,80% 7.552 11.295 1.356 (%) 482 46
Sociedad de Cartera del Vallés, 5.A. 23,85% 2.408 3.761 (1.000) 525 -
Garraf Mediterrania, $S.A. 33,33% 16.830 b (32) 5.565 -
Saldo al cierre del ejercicio 6.572 46

(*) Incluye dividendo a cuenta de 327 miles de euros durante el afo 2002.
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Participaciones en empresas del Grupo

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge la inversidon en sociedades del Grupo. Los
datos de estas sociedades a 31 de diciembre de 2003 se detallan a continuacion:

Reserves Dividendos
prima recibidos  Valor neto en
Participacidn Capital de emision y Beneficios en e libros de la
Denominacidn social y actividad Domicilio directa Emitido remanentes del ejercicio ejercicip  parlicipacion
Tinelia, 5.L. Gracia, 17 100,00 % h.752 288 (11) - 5.752
Actividad: tenedora de acciones Sabadell
CaixaSabadell Vida, Societat Anonima  Gracia, 33 100 00% 9.017 18.016 8.531 4,808 5.015
d’Assegurances i Reassegurances Sabadel!
Actividad: seguros de vida i
gestora de fondos de pensiones.
CaixaSabadell Corredona, 5.A. Gracia, 33 100,00% 60 629 419 270 60
Actividad: servicio de mediacion de  Sabadell
Seguros.
Promotora del Vallés, 5.0, Gracia, 33 100,00% 27.521 1.408 1.396 1.000 27980
Actividad: promociin y venta de Sabadell
naves y terrenos industriales,
CaixaSabadell invest, 5SIMCAV 5.A. Gracia, 33 19.71% 7.737 (1.004) 330 - 1.369
Actividad: sociedad de inversion Sabadell
maobiliana.
CaixaSabadcell International Finance Cayman lslands, 100,00% 1 121 12 - ]
Ltd. PO Box
Actividad: emisidn de deuda 809GT, George
Town
CaixaSabadell International Finance Netherlands, 100,00% 18 - 7 - 18
BV. Strawinskylaan
Aclividad: emision de deuda. 3105, PO
Box 1077 7X
Amsterdam
Saldo al cierre del ejercicio 44.915

Para hacer frente a las necesidades de la participacion en promociones inmobiliarias, en los
meses de enero y noviembre de 2003 se procedio a realizar dos ampliaciones de capital de la
sociedad Promotora del Vallés, S.I.. en 6.161 miles de euros y 6.100 miles de euros
respectivamente, que fueron suscritos y desembolsados integramente el accionista Gnica Caixa

de Sabadell. La primera de las ampliaciones fue suscrita mediante la aportacion no dineraria de
la participacion de Caixa Sabadell en Garraf Mediterranea, S.A. por un valor de 6.161 miles de

euros que incluye la plusvalia pagada en su dia por la mencionada participacion de 551 miles
de euros. La segunda fue suscrita mediante la aportacién dineraria. En los meses de abril vy
diciembre de 2002 se procedi6 a realizar dos ampliaciones de capital en 6.000 miles de euros y

3.100 miles de euros respectivamente, que fueron suscritos y desembolsados integramente por
el accionista Gnico Caixa Sabadell.

Para hacer frente a las necesidades derivadas de la tenencia de nuevas acciones, en el mes de
junio de 2003 se procedid a realizar una ampliacién de capital de la sociedad Tinelia, S.L. en

5.151 miles de euros, que fueron suscritos y desembolsados integramente por el accionista
unico Caixa de Sabadell.
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

A 31 de diciembre de 2002 dichos datos eran los siguientes:

Reservas, Valor neto
prima Dividendos en
Participacian Capital  de emisiony Beneficio recibidos en libros de la
Denominacion social y actividad — Domicilio direcla emitidoc _remanente  del ejercicio el ejercicio  participacion
Tinelia, 5.L. Gracia, 17 100% 601 273 15 - 601
Actividad: tenedora de acciones Sabadelt
Asociacion Técnica Cajas de P. de lsabel la 31 % 6.924 - - - 2.146
Ahorro AIE (ATCA) Catdlica, 6, 7°
Actividad: servicios generales Zaragoza
auxitiares
ATCA Nuevas Estrategias P. de lsabel fa 27,54 % 337 (19) (399) - 89
Tecnologicas, 5. A {ATCANET) Catolica,
Actividad: desarrollo y 6, 2°
comercializacion de sistemas Zaragoza
informaticos.
CaixaSabadell Vida, Societat Gracia, 33 100% 9,017 15.741 7.083 4 808 9.015
Andnima d'Assegurances i Sabadel!
Reassegurances
Actividad: seguros deviday
gestora de tondos de pensiones
CaixaSabadell Corredornia, 5.A. Gracia, 33 100% 60 497 401 781 60
Actividad: servicio de mediacion  Sabadell
de seguros
Promotora del Vallés, 5 A, Gracia, 33 100% 15.260 2.329 79 601 15.719
(PEOVASA) S5abadeli
Actividad: promocidn y venta de
naves y terrenos industriales
CaixaSabadell Invest, SIMCAV Cracia, 33 19,39% 15.474 (5.468) (3.274) - 1.305
5.A. Sabadell
Actividad: sociedad de inversion
maobHiaria.
CaixaSabadell Internacional Cayman Islands, 100% 1 5 116 - ]
Finance Ltd. PO Box 809CT,
Actividad: emision de deuda Ceorge Town
Saldo al cierre del ejercicio 78 936

Fondo de fluctuacion de valores

Los movimientos que han habido en [a cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante los
ejercicios 2003 y 2002 han sido:

2003 2002
Saldo al inicio del ejercicio 10.601 10.618
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio 843 7.079
Utilizacion del fondo (2.001) (5.335)
Fondos disponibles (2.937) (1.761)
\ Traspasms - -
" Saldo al cierre del ejercicio 6.506 10.601
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

Memoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2003 y 2002

5. Entidades de crédito

El detalle de estos capitulos del activo y pasivo de los balances de situacion adjuntos es el

sigulente:

A la vista:
Otras cuentas

Otros créditos-débitos:
Cuentas a plazo
Adquisicion/cesion temporal de activos

Total

2003 2002
Activo Pasivo Activo Pasivo
3.251 5.082 21.814 0.264
127116 215.560 171.234 253.244
21.001 1.167 55.184 -
148.117 216.727 226.418 253.244

Todos los saldos corresponden a operaciones con entidades no vinculadas.

Las cuentas a plazo de activo y de pasivo incluyen 15.718 y 2.745 miles de euros,

respectivamente, en moneda extranjera para el ejercicio 2003 (14.329 y 5.150 miles de euros,
respectivamente, para el ejercicio 2002).

El detalle por vencimientos, del saldo a 31 de diciembre de 2003 para los capitulos de “Cuentas
a plazo” y “Adquisicion/cesion temporal de activos”, como también los tipos de interés medios,

es el siguiente:

Hasta

3 meses

Cuentas a plazo de activo 82.607
Cuentas a plazo de pasivo 16.223
Adquisicion temporal de activos 21.001
Cesion temporal de activos 1.167

(*) Operacion anica con plazo de 2 dias.

Entre 3

Entre 1
mesesy 1 ano ano y 5 afos

33.111
27.359

11.217
164.085

Mas de 5

anos

7.893

Tipos de interés medio

Resto Total _al cierre del ejercicio
181 127.116 2 45%
- 215.560 2,45%

- 271.001 0,80%(*)

- 1.167 2,00%

El detalle del saldo a 31 de diciembre de 2002 para dichos capitulos es el siguiente:

Hasta

3 meses

Cuentas a plazo de activo 147.016
Cuentas a plazo de pasivo 11.852
Adquisicion temporal de activos 54.816

Entre 3
meses y 1 afo

16.709
60.642

368

Entre 1

ano vy 5 anos

7.290

171.588

Mas de 5
anos

219
9.162

Total

171.234
253.244

55.184

Tipo de interés medio
al cierre del ejercicio

3,30%
3,32%
2,98%
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Memoria de las cuentas anuales correspondientes a 1os ejercicios terminados

el 31 de diciembre de 2003 y 2002

6. Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos a 31 de diciembre de 2003 y
2002, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, son los siguientes:

2003 2002
Sector publico 33.398 39.326
Sector privado residente:
Cartera comercial 157.966 142.587
Deudores con garantia real 3.306.566 2.903.579
Otros deudores a plazo 670.549 551.474
Deudores a la vista y diversos 103.462 90.174
Activos dudosos 22.316 20.540
Sector no residente 16.336 12.453
Fondo de provision para insolvencias de créditos sobre clientes - (83.359) (55.584)
Total 4.227.234 3.704.549
Créditos en euros 4.307.894 3.755.285
Créditos en moneda extranjera 2.699 4.848
Fondo de provision para insolvencias de créditos sobre clientes (83.359) (55.584)
Total 4.227.234 3.704.549

El detalle de los créditos sobre clientes a 31 de diciembre de 2003 y 2002 por plazos de
vencimiento (en miles de euros):

Fondo

insolvencias

Hasta 3 > 3 meses > 1 ano de créditos
meses hasta 1 ano hasta 5 anos > 5anos Resto (*) sobre clientes TOTAL
Total a 31.12.2003 185.140 212.854 506.659 3.264.421 141.519 - (83.359) 4,227.234
Total a 31.12.2002 154.994 154.809 443.218 2.879.213 127.899 (55.584) 3.704.549

(*)  Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar, incluyendo activos dudosos.

A continuacion se desglosa el saldo de créditos sobre clientes a 31 de diciembre de 2003 vy

2002 en operaciones con terceros y empresas del Grupo, de acuerdo con la normativa vigente,
en miles de euros:

2003 2002

Terceros 4.224.705 3.741.743
Empresas del Grupo vy participadas 85.888 18.390
Fondo de provisidn para insolvencias de créditos sobre clientes ~ (83.359) (55.584)
4.227.233 3.704.549
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Dentro de “Empresas del Grupo”, se incluyen 4,256 miles de euros (2.257 miles de euros en el
2002) que corresponden a los importes a cobrar de las filiales que tributan consolidadamente en
concepto de Impuesto de Sociedades del ejercicio, el cual sera liquidado por Caixa d’Estalvis de
Sabadell a Hacienda Pablica como sociedad dominante del Grupo de tributacion consolidada.

El movimiento del fondo de provision para insolvencias y riesgos de firma durante los ejercicios
2003 y 2002 es el siguiente:

Especifica (Genérica Estadistica Total

PROVISION PARA INSOLVENCIAS Y RIESGOS DE FIRMA
Saldo a 31 de diciembre de 2001 8.235 24.877 10.745 43.857
Mas:

Dotaciones netas con cargo a los resultados del

eJCercicio /.524 4,901 8.559 20.984
Menos:

Fondos disponibles 2.154 - - 2.154

Utilizacion de fondos 3.520 - - 3.520
Saldo a 31 de diciembre de 2002 10.085 29.778 19.304 59.167
Mas:

Dotaciones netas con cargo a los resultados del

ejercicio 6.645 5.003 25.063 36.711
Menos:

Fondos disponibles 3.042 - - 3.042

Utilizacion de fondos 3.342 - - 3.342
Saldo a 31 de diciembre de 2003 10.346 34.781 44.367 84.494

El desglose por epigrafes del balance de la cobertura total para insolvencias y riesgos de firma es
el siguiente:

2003 2002
Obligaciones y otros valores de renta fija 2.648 1.414
Entidades de crédito - -
Créditos sobre clientes 83.359 55.584
Riesgos de firma 3.487 2.169
Total 89.494 59.167

En el ejercicio 2003, las amortizaciones sin fondo y las recuperaciones de activos en suspenso

han sumado 24 y 2.002 miles de euros, respectivamente (17 y 1.140 miles de euros en el 2002,
respectivamente).
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El movimiento que ha habido en “Activos dudosos” correspondientes a clientes en los ejercicios
2003 y 2002 ha sido (en miles de euros):

Saldos a 31 de diciembre del 2001 19.760
Altas 10.537
Bajas (9.907)
Oftros movimientos netos 150

Saldos a 31 de diciembre de 2002 20.540
Altas 12.660
Bajas (10.980)
Otros movimientos netos 96

Saldos a 31 de diciembre de 2003 22.316

A 31 de diciembre del 2003, la Caixa tenia 4 acreditados (4 acreditados a 31 de diciembre del
2002), con un riesgo formalizado por importe de 242.729 miles de euros (205.230 miles de

euros a 31 de diciembre del 2002), que individualmente superan el 10% de los recursos propios
de la Entidad.

No hay concedidos créditos de duracion indeterminada.

Durante el ano 2002 Caixa d’Estalvis de Sabadell ha participado conjuntamente con otras
entidades nacionales de maxima solvencia en dos programas de titulizacion de activos. El
fondo, denominado AyT.9 FTPYME-ICO Ill, Fondo de Titulizacién de Activos, con fecha 15 de

abril de 2002 emiti6é 1.880 bonos por un importe global de 188.000 miles de euros. La emision
consta de 5 tramos emitidos a la par: el tramo T1 de 284 bonos, el tramo F1 de 71 bonos, el

tramo T2 de 1.137 bonos, el tramo F2 de 284 bonos y el tramo B de 104 bonos. Por otro lado,
el fondo, denominado AyT. FTGENCAT I, Fondo de Titulizacion de Activos, con fecha 19 de

diciembre de 2002 emitié 3.970 bonos por un importe global de 397.000 miles de euros. La
emisién consta de 5 tramos emitidos a la par: el tramo AG de 2.827 bonos, el tramo AF de 707
bonos, el tramo BG de 119 bonos, el tramo BF de 119 bonos y el tramo C de 198 bonos. Los
bonos de ambas emisiones cotizan en el mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

La Caixa aportd a estas operaciones 26.686 miles de euros y 27.000 miles de euros,
respectivamente, en préstamos a la pequena y mediana empresa. Estas transferencias de activos
se rebajaron del epigrafe de Créditos sobre clientes, se registraron en Cuentas de Orden del
Balance Reservado y no comportaron el reconocimiento de resultados para la Caixa. Los bonos
adquiridos por la Caixa constan en el epigrafe de Obligaciones y Otros titulos de renta fija. Cada

_ mes se recoge en el epigrafe de Otras comisiones de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el
\H_ diferencial existente de la operacion.
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La calificacion obtenida por la agencia Moody’s Investors Service Espana, S.A. para el fondo
AyT.9 FTPYME-ICO Ill, Fondo de Titulizacion de Activos ha sido de Aaa para los tramos T1 vy
T2, de Aa3 para los tramos F1 y F2 y de Ba3 para el tramo B. Esta calificacion para el fondo
AyT. FTGENCAT |, Fondo de Titulizacion de Activos ha sido de Aaa para el tramo AG, Aal para
el tramo AF, Aa2 para el tramo BG, A2 para el tramo BF y Ba1 para el tramo C.

7. Activos materiales

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 2003 y 2002 vy de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas es el siguiente:

_ | Miles de euros
Afecto a la actividad financiera

~ Afecto ala Obra Social

Terrenos y Mobiliario,
Edificios Otros Instalaciones Mabihario e
de uso propio  Inmuebles Yy OLros Inmuebles instalaciones Total

Coste actualizado:

5aldo a 31 de diciembre de 2001 48.533 6.80/7 83.180 2.630 5.066 146.216
Adiciones 607 9.865 B.465 - 292 19.229
Salidas por bajas o reducciones (9) (585) (4.246) (2) - (4.842)
Traspasos 8,226 (8.226) - - _

Saldo a 31 de diciembre de 2002 57.357 7.861 87.399 2.628 5.358 160.603
Adiciones 973 5.339 9.003 424 387 16.126
Salidas por bajas o reducciones (210 (731) (3.044) - (2) (3.987)
Traspasos 8.171 (8.171) (3) 112 (109) -

Saldo a 31 de diciembre de 2003 66.291 4,298 93.355 3.164 5.634 172.742

Amortizacion acumulada:

Saldo a 31 de diciembre de 2001 7.271 163 45.341 6B 3.082 56.538
Dotaciones 848 13 7.545 48 264 8.768
Bajas o reducciones (3) (3) (4.065) (h - (4.073)
Traspasos - - - - - -

Saldo a 31 de diciembre de 2002 B.166 173 48821 727 3.346 61.233
Dotaciones 1.011 10 7.830 47 267 9.165
Bajas o reducciones (44) - (3.058) - (1) (3.103)
Traspasos - - (3) 2 1 -

Saldo a 31 de diciembre de 2003 9.133 183 53.590 776 3.613 67.295

Fondo de saneamiento:

Saldo a 31 de dictembre de 2001 413 413
Dotaciones 160 160
Bajas o reducciones (153) (153)
Traspasos - -

Saldo a 31 de diciembre de 2002 420 420
Dotaciones 59 59
Bajas o reducciones (135) (135)
Traspasos - _

344 344

Saldo a 31 de diciembre de 2003

Saldo neto a 31 de diciembre de 2002 49.191 2268 38,578 1.901 2.012 98,950

. Saldo neto a 31 de diciembre de 2003 57.158 3.771 39.765 2.388 2.021 105.103

K

\
\‘“H‘ii i

——

La Entidad procedié en el ejercicio 1996 a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
material segun las diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7

K de junio.
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En el ejercicio 1996, la plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del
3%, que corresponde a los activos afectos a la actividad financiera, fue de 10.069 miles de
euros y se abond a la cuenta “Reserva de actualizacion Real Decreto- Ley 7/1996, de 7 de
junio”. Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacion acumulada

contabilizada.

La plusvalia correspondiente a los activos materiales afectos a la Obra social, neta del gravamen
tnico del 3%, fue de 1.118 miles de euros.

L 0s Incrementos de los elementos del inmovilizado material de la Caixa d’Estalvis de Sabadell
fueron los siguientes:

Inmuebles de uso propio 5.681
Otros inmuebles 282
Mobiliario, instalaciones y equipos comunicaciéon 4.106

10.069

El incremento del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los
periodos que quedan hasta completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

El efecto de 1a actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio 2003 ha sido de 331 miles de
euros (379 miles de euros en el 2002), y para el proximo ano 2004 serd también de
aproximadamente 331 miles de euros.

Del total de mobiliario, instalaciones y otros, la Caixa tiene un total de 26.705 miles de euros
totaimente amortizados en el ejercicio 2003 (21.603 miles de euros en el 2002).
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8. Débitos a clientes

Fi desglose por sectores de este capitulo del balance de situacion adjunto, atendiendo a la
moneda de contratacion vy al sector que lo origina, es el siguiente:

2003 2002
Por sectores:
Sector publico 72.862 44960
Sector privado residente:
Cuentas corrientes 627.522 569.558
Cuentas de ahorro 667.611 596.295
Depositos a plazo 2.448.240 2.050.037
Cesion temporal de activos 223.085 240.753
Sector no residente 323.316 247.403
Total 4.362.636 3.749.006
Débitos a clientes en euros 4.343.935 3.733.866
Débitos a clientes en moneda extranjera 18.701 ~15.140
Total 4.362.636 3.749.006

Dentro del epigrafe “Débitos a clientes” se incluyen diversas emisiones de células hipotecarias
singulares efectuadas por Caixa de Sabadell juntamente con otras Cajas de ahorro. Las
caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizacion a 31 de diciembre de

2003 son las siguientes:

Tipos Amortizacion
Saldo vivo de interés medio
Emision Importe emitido 31.12.03 del afio 2003 Afo Tipos
Células Hipotecarias
singulares:
Abril 01 150.234 150 234 5,26% 20117 A la par
Junio 02 150.000 150.000 5,26% 2012 A la par
Septiembre 02 10.000 10.000 3,03% 2014 A la par
Marzo 03 125.000 125.000 4,01 % 2013 A la par
Diciembre 03 |
Tramo A 48 387 A8 387 4.51% 2013 A la par
Tramo B 101.613 101.613 4.76% 2018 A |a par
150.000 150.000
585.234
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El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes “Depdsitos a
plazo” y “Cesion temporal de activos” se indica seguidamente:

>3 meses >1 ano hasta

Depoasitos a plazo Hasta 3 meses hasta 1 ano 5 anos > 5 anos TOTAL
Total 2 31.12.2003 529.036 779.928 547.967 591.309 2.448.240
Total a 31.12.2002 532.304 755.179 435.827 326.727 2.050.037

Ceston temporal de activos

Total a2 31.12.2003 209.225 13.860 - - 223.085
Total a 31.12.2002 225.236 15.517 - - 240.753

A continuacion se desglosa el saldo de débitos a clientes a 31 de diciembre de 2003 v 2002 en
operaciones con terceros, empresas del Grupo y otras empresas participadas segin la normativa

vigente:

2003 2002
Terceros 3.970.040 3.437.173
Empresas del Grupo y participadas ~392.596 311.833

4.362.636 3.749.006

En el epigrafe “Empresas del Grupo” se incluyen 225.061 miles de euros que corresponden a
los depdsitos formalizados con CaixaSabadell International Finance Limited, empresa filial
dependiente al 100% de Caixa de Sabadell. Esta filial se creé con la finalidad de instrumentar
las emisiones de Euronotes a medio plazo. Durante el ejercicio 2002 esta filial realizo la
emision de 100.000 miles de euros y 25.000 miles de euros, las dos con fecha del 14 de
noviembre de 2002 y vencimiento el ano 2005. Durante el ejercicio 2001 realizd la emision de
100.000 miles de euros con fecha 21 de junio de 2001 y vencimiento el aino 2004. Los pagos

del principal e intereses de estas operaciones estdn garantizados incondicional e
irrevocablemente por Caixa de Sabadell.

Dentro del epigrafe “Empresas del Grupo” se incluyen 75.100 miles de euros que corresponden
a los depositos formalizados con Caixa Sabadell International Finance B.V., empresa filial
dependiente al 100% de Caixa de Sabadell. Esta filial se ha constituido durante el ejercicio 2003
con la finalidad de instrumentar las emisiones de Euronotes a medio plazo. Durante el ejercicio
2003 esta filial realizd la emision de 75.000 miles de euros con fecha 25 de noviembre de

2003, y vencimiento el ano 2005. Los pagos del principal e intereses de estas operaciones estin
garantizados incondicional e irrevocablemente por Caixa Sabadell.
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9.  Débitos representados por valores negociables

Caixa d’Estalvis de Sabadell ha efectuado diversas emisiones de valores negociables. Las
caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizacién a 31 de diciembre de
2003 son las siguientes:

Tipos Amortizacion
Saldo vivo de interés medio
Emision lmporte emitido 31.12.03 del ano 2003 Ao Tipos
Bonos
Octubre 99 90.000 90.000 2,97 % 2004 A la par

Las emisiones pendientes de amortizacién a 31 de diciembre de 2002 son las siguientes:

Tipo Amortizacion
Saldo vivo de interés medio
Emision Importe emitido _31.12.02 del ano 2002 ANo Tipo
Cédulas hipotecarias:
Decimocuarta 36.061 29.067 3,25% 2003 A la par
Bonos
Octubre 99 90.000 90.000 3,71% 2004 A la par

113.067

De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Caixa afecta expresamente las hipotecas que en

cualquier tiempo consten inscritas a favor suyo en garantia del capital v de los intereses de las
emisiones de cédulas hipotecarias.

Los intereses devengados por estos valores se incluyen en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

10.  Provisiones para riesgos y cargas y Fondo para riesgos bancarios generales

El detalle del epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas” del balance de situacién adjunto a 31
de diciembre de 2003 y 2002 es el siguiente:

2003 2002
Fondo de pensiones interno 3.618 5.139
Otras provisiones:

Provision para insolvencias de riesgos de firma (ver nota 6) 3.487 2.169

Otros fondos especificos 2.611 3.122

ﬁ___.&( 9.716 10.430

H : 211,
.o\
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Dentro del epigrafe de Fondos de pensiones interno a 31 de diciembre del 2003 y 2002 se
incluye el fondo constituido para el personal prejubilado. Durante el ejercicio 2003 no se han
producido nuevas prejubilaciones. Las hipotesis principales utilizadas para los ejercicios 2003 vy
2002 han sido: las tablas de supervivencia GRMF-95 y el tipo de interés técnico del 4%.
Respecto la inflacion ha sido del 3% en el afio 2003 y del 3,9% en el afno 2002.

El movimiento del fondo interno durante los ejercicios 2003 y 2002 ha sido el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2001 6.683
Aportaciones con cargo a resultados del ejercicio (ver nota 16) 107
Utilizacion del fondo para pago de pensiones (1.943)
Remuneracién del fondo 292
Saldo a 31 de diciembre de 2002 5.139
Aportaciones con cargo a resultados del ejercicio (ver nota 16) 40
Utilizacion del fondo para pago de pensiones (1.776)
Remuneracion del fondo 215
Saldo a 31 de diciembre de 2003 3.618

El movimiento del epigrafe “Otros fondos especificos” es el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2001 3.389
Mas:

Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 756
Menos:

Utilizacion del fondo 69

Fondos disponibles 11

Traspaso del fondo - 943
Saldo a 31 de diciembre de 2002 3.122
Mas:

Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 1.158
Menos:

Utilizacion del fondo 788

Fondos disponibles 881

Traspaso del fondo _

Saldo a 31 de diciembre de 2003 2.611
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11. Pasivos subordinados

Caixa d’Estalvis de Sabadell ha efectuado diversas emisiones de pasivos subordinados. Las
caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizacion a 31 de diciembre de

2003 son las siguientes:

N Saldo vivo Amortizacion
Emision Nominal unitario  Importe emitido 31.12.03 ~ ARo
Obligaciones

Septiembre 03 600 50.007 50.0017 2013

Ocyubre 02 600 30.000 30.000 2012

Junio 00 600 30.000 30.000 Perpetua”

quembre 92 60 6.010 65010 Perpetua**

Julio 88 601 17.429 17.429 Perpetua*
133.440

Las emisiones pendientes de amortizacion a 31 de diciembre de 2002 son las siguientes:

Saldo vivo Amortizacion

Emision Nominal unitario  Importe emitido 31.12.02 ARo

Obligaciones
Octubre 02 600 30.000 30.000 2012
Junio 00 600 30.000 30.000 Perpetua™
quembre 92 601 6.010 6.010 Perpetua* *
julio 88 601 17.429 17.429 Perpetua™**

83.439
(*) Transcurridos 10 anos desde fa emision, previa autorizacién del Banco de Espana, la entidad puede amortizar

a la par la totalidad o parte de las obligaciones.

(**)  Transcurridos 20 anos desde la emision, previa autorizacién del Banco de Espada, la entidad puede amortizar
a fa par la totalidad o parte de las obligaciones.

Durante el ejercicio 2003 el tipo de interés medio ha sido de 3,34% (4,14% en el 2002)

Estas emisiones de deuda constituyen una financiacion subordinada que se sitia, al efecto de
prelacion de créditos, después de todos los créditos comunes y computa, con ciertos limites,
para el coeficiente de solvencia.

Los intereses devengados por estos valores se incluyen en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de Pérdida y Ganancias adjunto.
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12. Reservas

Fl movimiento de las reserva generales durante los ejercicios 2003 y 2002 es el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2001 195.288
Aplicacion del excedente de 2001 19.659
Saldo a 31 de diciembre de 2002 214.947
Aplicacion del excedente de 2002 20.263
Saldo a 31 de diciembre de 2003 235.210

La Circular 5/1993 del Banco de Espaia, del 26 de marzo, y sus posteriores modificaciones
establecen que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener, en todo
momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de los
activos patrimoniales, de los compromisos y otras cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo
de cambio de su posicion global neta en divisas. A 31 de diciembre de 2003 y a 31 de
diciembre de 2002, el Grupo Caixa d’Estalvis de Sabadell cumple con el requisito legal del
coeficiente de recursos propios computables.

Lla Reserva de actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996, del 7 de junio, proviene de la
actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto citado. Este saldo podra
destinarse, sin que se devenguen impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto
los acumulados de afios anteriores como los del mismo ejercicio, o aquellos que se puedan
producir en el futuro. A partir del 1 de enero del aifio 2007 se podran destinar a Reservas
generales, siempre que la plusvalia necesaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada, o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja de libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a la prevista en el Real Decreto Ley
7/1996, este saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

13. Otros pasivos

El desglose de este epigrafe del pasivo es el siguiente:

2003 2002

Fondo de la Obra Social 4.916 5.219

- Impuesto sobre beneficios diferido 640 766

i Otros conceptos 65.630 53.055

""" oy 71.186 59.040
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Dentro del epigrafe de Otros conceptos se incluye el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2003 a pagar a Hacienda Publica correspondiente a la Caixa y a las sociedades filiales que
tributan consolidadamente por 4.330 miles de euros y 4.233 miles de euros respectivamente
(3.054 miles de euros y 2.240 miles de euros en el 2002, respectivamente). También se
incluyen las cuentas de recaudacion de las Administraciones Publicas por 15.842 miles de euros
en el ejercicio 2003 (18.347 miles de euros en el ejercicio 2002).

La normativa que regula la Obra Social de las cajas de ahorros indica que éstas destinaran a la
financiacion de obras sociales propias, o en colaboracion, la totalidad de los excedentes que, de
conformidad con las normas vigentes, no deban integrar sus reservas.

El movimiento de este Fondo, que se presenta dentro del epigrafe “Otros pasivos” de los
balances de situacion adjuntos, durante los ejercicios 2003 y 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Reservas por la

Dotaciones regularizacion y
a la Obra actualizacion
Beneficio Social de balances Total Fondo
Saldo a 31 de diciembre de 2001 4.833 1.118 5.951
Aplicacion del excedente de 2001 5.259 - 5.259
Gastos de mantenimiento de 2002 (5.991) - (5.991)
Saldo a 31 de diciembre de 2002 4101 1.118 5.219
Aplicacion del excedente de 2002 6.000 - 6.000
Gastos de mantenimiento de 2003 (6.303) - (6.303)
Saldo a 31 de diciembre de 2003 3.798 1.118 4.916

Las reservas por actualizacion de bienes afectos estdn sujetas al tratamiento legal y fiscal
indicado en la Nota 12.

14. Situacion fiscal

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones del Banco de Espana, el

Impuesto sobre Sociedades correspondiente al resultado contable se registra como gasto en la
cuenta de resultados del ejercicio, atendiendo al principio de devengo.

La provision por el Impuesto sobre Sociedades, pendiente de pago, se incluye dentro del
capitulo de “Otros Pasivos” de acuerdo con las modificaciones establecidas en la Circular 7/98.
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Como consecuencia de las diferencias temporales existentes entre las normas contables y las
tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la
liquidacion tributaria que determina la cuota que se debe satisfacer a la Hacienda Pablica; esto
implica contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por el exceso entre el impuesto
pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso entre el impuesto sobre beneficios
devengado y el impuesto que se debe pagar.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible y el calculo del

impuesto a pagar para los ejercicios 2003 y 2002 es la siguiente:

2003 2002

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 41.675 36.283
Aumento por diferencias permanentes 4.024 6.011
Disminuciones por diferencias permanentes (7.182) (6.658)
Disminuciones por diterencias temporales:

Del ejercicio i _

De ejercicios anteriores (2.159) (1.876)
Aumentos por diferencias temporales:

Del ejercicio 26.770 9,773

De ejercicios anteriores 349 406
Base imponible fiscal 63.477 43.939
Cuota tributaria (35%) 22.217 15.378
Deducciones intersocietarias (2.327) (2.384)
Otras deducciones (92) (68)
Impuesto a pagar 19.798 12.926
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto de Sociedades (15.468) (9.872)
Importe a liquidar (ver Nota 13) 4.330 3.054
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El movimiento de los impuestos anticipados y diferidos durante los ejercicios 2003 y 2002
correspondientes a Caixa d’'Estalvis de Sabadell es el siguiente:

Impuesto Impuesto

anticipado diferido
Saldo a 31 de diciembre de 2001 9.364 908
Incrementos por diferencias producidas en el
ejercicio anterior 5 -
Decrementos por diferencias producidas en
el ejercicio anterior (11) -
Incrementos del ejercicio 3.4217 -
Decrementos del ejercicio (656) (142)
Saldo a 31 de diciembre de 2002 12.123 /66
Incrementos por diferencias producidas en
el ejercicio anterior 3 -
Decrementos por diferencias producidas en
el ejercicio anterior (225) (4)
Incrementos del ejercicio 9.370 -
Decrementos del ejercicio (756) (122)
Saldo a 31 de diciembre de 2003 20.515 640

El impuesto sobre beneficios anticipado estd compuesto, bdsicamente, por la parte
correspondiente a las dotaciones de fondos especificos, al fondo de cobertura estadistica y al
fondo de pensiones interno que serdan deducibles fiscalmente en el futuro.

El impuesto sobre beneficios diferido estd compuesto, basicamente, por el diferimiento por
reinversion de beneficios extraordinarios (articulo 21 de la Ley 43/1995).

La integracion de este importe en la base imponible consolidada se efectuard de acuerdo con los

articulos 34 y 38 del reglamento del Impuesto. La materializacion de la inversién se ha
realizado en los siguientes elementos:

Miles de euros

Terrenos 974
Edificios 2.572
3.546
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El detalle de la renta incorporada a la base imponible en los ejercicios 1996 a 2003 se indica a
continuacion:

1996

199/
1998

1999
2000
2001
2002
2003

A 31

Euros

2.290
4.934
9.718

12.7117
47197

46.212
52.739
/6.351

de diciembre del 2003 queda por incorporar en la base imponible 1.158 miles de euros

que se incorporaran durante los ejercicios 2003 al 2050.

La composicion del Grupo consolidado para la tributacion del Impuesto sobre Sociedades para
los ejercicios 2003 y 2002 es la siguiente:

Caixa d’Estalvis de Sabadell (entidad dominante).
Promotora del Vallés, S.L.

CaixaSabadell Corredoria d’Assegurances S.A. de la Caixa d’Estalvis de Sabadell vinculada
a CaixaSabadell Vida, S.A., Companyia d’Assegurances i Reassegurances.

Tinelia, S.L.
CaixaSabadell Vida, S.A. Companyia d’Assegurances i Reassegurances.

Distribuidora Espafiola, S.A.

Durante el ejercicio 2000 finalizé la inspeccion de los Impuestos de Sociedades, Rendimientos
del Trabajo Personal, Rentas del Capital Mobiliario, IVA vy Gravamen tnico de Actualizacién
RDL 7/1996, correspondiente a los ejercicios 1993 a 1997, que la Hacienda del Estado ha
realizado al Grupo de Tributacion consolidada encabezado por Caixa de Sabadell.
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Como resultado de la inspeccion, en el ejercicio 2000, se firmaron actas en conformidad y en
disconformidad que en ambos casos incluian cuotas e intereses por demora, asi como una
propuesta de sanciones. Para las actas en disconformidad y para la propuesta de sanciones la
Caixa interpuso los recursos que la legislacion vigente le concede, ademas de dotar los fondos
de cobertura necesarios que son de 596 miles de euros a 31 de diciembre de 2003 y 724 miles
de euros a 31 de diciembre de 2002.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian haber determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Ahora bien,
en opinion de los Administradores, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota
y, en cualquier caso, la deuda tributaria que se pudiera derivar no afectaria de manera
significativa a las cuentas anuales.

15. Cuentas de orden y operaciones de futuro y derivados financieros

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones
de la Caixa para los ejercicios 2003 y 2002 son los siguientes:

2003 2002
Pasivos contingentes:
Avales y cauciones 476.012 135.062
Otros pasivos contingentes 2.647 2.139
Pasivos contingentes dudosos 155 144

478.814 137.345
Compromisos:
Disponibles por terceros 1.012.468 934.914
Otros compromisos - -

1.012.468 _934.914

1.491.282  1.072.259

El capitulo de Disponibles por terceros incluye la parte no dispuesta de las lineas de descuento
de efectos, préstamos, créditos, etc. al cierre de cada ejercicio.
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Respecto a las operaciones de futuros y derivados financieros, a continuacion se presenta el

desglose de los valores nocionales por tipos de productos derivados que mantiene Caixa
d’Estalvis de Sabadell a 31 de diciembre de 2003 y 2002:

TIPO DE OPERACION Moneda 2003 2002
Compra a plazo de divisas Divisa UME 738 825
Venta a plazo de divisas Divisa UME 3.743 3.829
Compra al contado de divisas Divisa UME 347 333
Venta al contado de divisas Divisa UME 348 333
Compra a plazo de activos financieros Divisa UME - 190
Compra al contado activos financieros Divisa UME 1.220 -
Venta al contado de activos financieros Divisa UME 1.220
Compra de opciones sobre valores Divisa UME 45.637 42.545
Opciones implicitas vendidas sobre valores Divisa UME 22.188 28.962
Opciones implicitas vendidas sobre depodsitos

a plazo de clientes Divisa UME 45.637 42.545
Otras operaciones sobre tipos de interés

(FRA, SWAPS...) Divisa UME 600.174 332.823
Otras operaciones sobre tipos de interés

(FRA, SWAPS..) Moneda extranjera 3.005 3.005
Saldo neto a 31 de diciembre 724.257 455.390

Dentro del epigrafe “Otras operaciones sobre tipos de interés” se incluyen tres swaps por
importe nocional de 14.940 miles de euros destinados a la cobertura de activos titulizados que
fueron transferidos a los fondos de titulizacién durante el ejercicio 2002 (ver nota 6) y 2000.
Estos swaps han sido valorados a precio de mercado. El resto de operaciones son de cobertura y
estan contabilizadas por el importe nocional, cubriendo el riesgo de tipos de interés o de
cambio de otras operaciones del balance de situacion, o bien estan relacionadas entre ellas, sin
representar un riesgo de abierto para la entidad.

Caixa de Sabadell ha adquirido el compromiso de garantizar los valores liquidativos de
determinadas Instituciones de Inversion Colectiva comercializadas a través de la Entidad por
importe de 22.188 miles de euros a 31 de diciembre de 2003 (28.962 miles de euros a 31 de
diciembre de 2002). La rentabilidad garantizada esta asegurada por cada Institucion de
Inversion Colectiva mediante las inversiones que estas Instituciones han hecho en activos
financieros y derivados de cobertura. Por lo tanto, no se prevé en el futuro que se deriven

consecuencias adversas para la Entidad. Este compromiso se considera como una opcion
implicita vendida.
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16. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacion con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, seguidamente se indica determinada

informacion relevante:

a)  Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas,

segun la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica seguidamente:

Intereses y rendimientos asimilados:
De la cartera de renta fija
De productos financieros por operaciones de cobertura

Resto:
De entidades de crédito
De Administraciones Publicas
De créditos sobre clientes
De activos dudosos
De productos financieros por operaciones de cobertura

Comisiones percibidas:

De comisiones de disponibilidad

De pasivos contingentes

De cambio de divisas y billetes

De servicios de cobros y pagos

De compraventa de valores

De administracién y custodia

Por operaciones de factoring

De comercializacion de productos no bancarios
De otras operaciones

Intereses y cargas asimiladas:
De entidades de crédito
De créditos
De empréstitos y otros valores negociables
De financiaciones subordinadas
™ Coste imputable a los fondos de pensiones internos

\ (Nota 10)

."l.-.-..II

H—K__ - Qtros intereses

\

2003

14,992

(174)

2002

16.947
(247)

14.818

5.120
1.066

211,210
1.006

e

218.402

233.220

516
2.0608
69
20.772
378
163
30
4.917
4.353

33.266

6.668
86.752
3.054
3.214

16.700

/.247
1.724
204./88
/68
248

214.775

231.475

432
1.532
93
19.157
404
152

4.934
4.681

31.385

10.282
90.638

0.8/5
2.223

292

110,
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=
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b)  Transacciones con empresas participadas

Las transacciones existentes con las Sociedades incluidas en el Grupo Consolidado son las

siguientes:
N 2003 2002
Gastos Ingresos Gastos Ingresos
Intereses 7.423 1.634 5.405 708
Comisiones 97 2.886 - 2.175
Dividendos - 6.124 - 6.236
Otros 5.505 83 5.083 60
13.025 10.727 10.488 9.179

Todas las oficinas de Caixa d’Estalvis de Sabadell se situan en la Comunidad Auténoma de
Cataluna.

El nimero medio de empleados en los ejercicios 2003 y 2002 distribuido por categorias,
es el siguiente:

2003 2002

Directivos 333 288
Administrativos 970 985
Subalternos y oficios diversos 7 8
1.310 1.281

c)  Resultados extraordinarios

A 31 de diciembre de 2003 y 2002 el estado de pérdidas y ganancias recoge quebrantos
extraordinarios por importe de 716 miles de euros y 719 miles de euros respectivamente,
que incluye principalmente la pérdida de 294 miles de euros y 248 miles de euros
respectivamente, corresponden a bajas por obsolescencia del inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2003 el estado de pérdidas y ganancias recoge beneficios
extraordinartos por importe de 2.284 miles de euros (1.066 miles de euros a 31 de
diciembre de 2002). Este epigrafe incluye principalmente, beneficios en la venta del
iInmovilizado por importe de 165 miles de euros, intereses en suspenso recuperados por

importe de 367 miles de euros y recuperaciones de los fondos por contenciosos fiscales y
. procedimientos civiles por importe de 488 miles de euros.
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Retribuciones y otras prestaciones a los Organos de Gobierno

Durante los ejercicios 2003 y 2002 se han registrado 182 miles de euros y 162 miles de
euros respectivamente, por retribuciones devengadas en Caixa d’Estalvis de Sabadell por
miembros de sus Organos de Gobierno (Consejo de Administracion, Comision de
Control, Comision Delegada de la Obra Social v Asamblea General).

Dentro de estos importes no se incluyen las retribuciones salariales de los miembros de
los Organos de Gobierno que, a la vez, son empleados de la Entidad, las cuales han
sumado 88 miles de euros durante 2003 (82 miles de euros durante 2002).

El importe de los anticipos y créditos concedidos por Caixa d’Estalvis de Sabadell a 31 de
diciembre de 2003 al conjunto de los miembros de sus Organos de Gobierno es de 5
miles de euros (7 miles de euros en el 2002), concedidos en calidad de empleados a los

representantes del personal en los Organos de Gobierno. Estos préstamos han devengado
un tipo de interes medio anual del 3,7% (3,7% durante 2002).

La Caixa no ha contraido ninguna obligacion en concepto de seguros de vida con los
miembros antiguos y actuales de sus Organos de Gobierno.

Honorarios de los Auditores

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por lo servicios de

auditoria y otros servicios prestados han sido de 83 miles de euros durante el ejercicio
2003.

Los  honorarios percibidos por otras sociedades que utilicen la  marca
PricewaterhouseCoopers han sido de 246 miles de euros durante el ejercicio 2003.

Medio ambiente

Las operaciones globales de la entidad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medio
ambiente (“leyes medioambientales”) y la seguridad y la salud del trabajador (“leyes sobre
seguridad laboral”). La Entidad considera que cumple sustancialmente las mencionadas leyes vy
que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacién a la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio la Entidad no ha realizado inversiones
significativas de cardcter medioambiental v asi mismo, no se ha considerado necesario registrar

dotacion alguna para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

\\
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18.  Gestion de los riesgos

Riesgo de crédito

La Caixa dispone de una normativa interna que regula la organizacién, los criterios, el estudio y
la formalizacion de las operaciones de riesgo la cual se actualiza periédicamente con la
finalidad de adaptarla a la evolucion del mercado y a las necesidades operativas. Existe un
modelo de atribuciones que contempla diferentes niveles de aprobacion y un sistema de
delegacion, diferenciado por direcciones de oficina, zonas y niveles superiores.

En funcion de la estratificacion de los niveles de atribuciones delegados, la mayor parte de las
operaciones de financiacion a adquirientes finales de las viviendas se resuelve y aprueba en las
oficinas. Todas las operaciones con empresas se estudian en el departamento especializado en
el andlisis de riesgos y se aprueban por el nivel correspondiente.

Como medida del riesgo crediticio, se aplica un sistema de rating interno para facilitar la toma
de decisiones, la gestion y la clasificacion cualitativa de la cartera de riesgos empresariales.

Se aplican medidas de diversificacion, tanto para sectores econdmicos financiados, como para
garantias e importes concedidos. De la inversion crediticia total, el 65% financia las personas
fisicas, el 33% se aplica a las actividades econémicas y el 1% al sector publico, basicamente
corporaciones locales del ambito territorial de la Caixa.

La segmentacién de la cartera de inversion pone de manifiesto que unicamente 76 grupos
econémicos tienen un limite superior a 5 millones de euros, con un saldo que supone el 14,8%
de la inversién total. Los grupos con riesgos superiores al 10% de los recursos Propios
representan el 5,08% de la inversion total, son operaciones de una elevada calidad crediticia,
formalizadas mayoritariamente con garantia hipotecaria.

Riesgo tipo de interés y de mercado

La informacion y el seguimiento de la gestion del riesgo de tipo de interés se delega en el
Comité de Activos y Pasivos, el cual supervisa el cumplimiento de los limites operativos,
aprobados por el Consejo de Administracion, referentes al saldo de las diferentes carteras
expuestas a riesgo de mercado, asi como la liquidez, la posicion abierta en divisas, la operatoria
con derivados y la exposicion global del balance al riesgo de tipo de interés. Las operaciones
con derivados se limitan a la finalidad de cobertura de los activos, v la operatoria con la cartera
de negociacion también tiene unos limites de dimensién y maxima pérdida aceptada.

Se calcula el GAP estatico de sensibilidad de todas las partidas sujetas a este riesgo y se controla
el valor de la posicién acumulada hasta doce meses respecto el total del balance. Mediante una
aplicacion informatica, se realizan simulaciones periddicas de los flujos de las principales masas
de activos y pasivos con el fin de tener una previsién del margen financiero y de su evolucion.

A -
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Riesgo de liquidez

>e mantiene un determinado volumen de activos realizables a corto plazo para afrontar las
potenciales exigencias de liquidez. También dispone de una parte significativa de la cartera de
renta fija libre de compromisos con terceros, en disposicion de ser descontada en el Banco de
Fspana.

Las posiciones en el interbancario a corto plazo compatibilizan la eficacia de la gestion
financiera, la cobertura del coeficiente de caja y la necesidad de disponer de una liquidez
técnica, para afrontar las exigencias propias del negocio.

Dentro de la estrategia de planificar las necesidades de financiacién a medio y largo plazo y de
diversificar las fuentes, se ha realizado una emision de cédulas hipotecarias dirigida a mercados
Internacionales, una de obligaciones subordinadas y una emisién privada de bonos dentro del
programa EMTN, llevada cabo por CaixaSabadell Internacional Finance, B.V.

Se dispone de una prevision permanente a doce meses de la liquidez, asi como de los
vencimientos de todos los instrumentos emitidos con tal de evitar futuras concentraciones
excesivas en el momento de la renovacion.

Riesgo de tipo de cambio

Como norma general, toda la operativa en divisas estd cerrada en cuanto a moneda y plazo.
Existe un limite a la posicion abierta maxima, que es revisada mensualmente.

Otros riesgos

En la linea de permanente mejora v adecuacion a los futuros requerimientos normativos, la
entidad participa, dentro del proyecto CECA de Control Global del Riesgo, en el desarrollo vy la
implantacién de un modelo de gestién y control de los riesgos asumidos.

Con la participaciéon en este modelo de dmbito sectorial, la Caixa dispondra, al finalizar la

implantacion, de una metodologia y mecanismos que cumpliran los requerimientos de la futura
normativa, la entrada en vigor de la cual se prevé en diciembre del afio 2006
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el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Cuadro de financiaciéon de los ejercicios 2003 y 2002

Seguidamente se presenta el cuadro de financiacién de Caixa d’Estalvis de Sabadell:

APLICACIONES 2003 2002 OQRIGENES 2003 2002
Recursos generados de las
OPEraciones:
Resultado del ejercicio 30.606 26.262
Mas:
Amonizaciones 9.609 9.483
Variacion neta fondo fluctuacion de
valores (2.095) 5.318
Dotacion neta al fondo de
insolvencias 33.669 18.639
Dotacion neta a otros fondos 277 2.141
Dotacion al fondo de pensiones
iNterno 255 394
Resultado neto (pérdida) en ventas
de inmovilizado 176 280
72.497 62.522
Titulos subordinados emitidos Titulos subordinados emitidos
(disminucion neta) - {Incremento neto) 50.001 30.000
Inversion menos financiacion en el Inversion menos financiacion en el
Banco de Espafa y entidades de crédito Banco de Espafna y entidades de
y ahorro (incremento neto) - credito y ahorro (disminucién neta) 37.221 41.267
Inversion crediticia (incremento neto) 553.809 546.117 Inversion crediticia (disminucidn neta) - -
Titulos de renta fija (incremento neto) 147.796 - Titulos de renta fija (disminucién neta) - /81
Titulos de renta variable no permapente Titulos de renta variable no
(inCrermento neto) - - permanente (disminucion neta) 468 10.200
Acreedores (disminucion neta) - - Acreedores (incremento neto) 613.630  502.557
Emprestitos (disminucion neta) 29.067 60.101  Empréstitos (incremento neto) - -
Adquisicion de inversiones
permanentes: Venta de inversiones permanentes:
Compra de participaciones en Venta de participaciones en
empresas del Grupo y otras empresas del Grupo y otras
participaciones 17.688 11.403 participaciones) 6.161 -
Ventas de elementos de
Compra de elementos de inmovilizado material e
inmovilizado material e inmaterial 16.184 19.633 inmaterial 681 304
Aplicacion de resultados en la Obra
Social 6.000 5.259
Otros conceptos activos menos pasivos (tros  conceptos  pasivos  menos
(variacion neta) _10.115 5.106 activos (variacion neta) - -
TOTAL APLICACIONES 780,659  ©47.619 TOTAL ORIGENES 780.659  $47.619
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Evolucion del negocio

Resultados

En el ano 2003, la Caixa Sabadell ha obtenido un resultado neto de 30.606 miles de euros, con
un incremento del 16,5% respecto el afio 2002. Este resultado se ha conseguido por la buena
evolucion del margen de intermediacién, que ha aumentado un 9,3%, el incremento de las
comisiones y la contencion de los gastos generales. El margen de explotacion ha aumentado un
32.9%.

El incremento del margen de explotacion y los menores saneamientos de créditos ha permitido
dotar 25 millones de euros al Fondo de Cobertura Estadistico de las insolvencias, lo que permite
alcanzar el 100% de lo requerimientos actuales.

Recursos y créditos de clientes

Los recursos de clientes han alcanzado la cifra de 5.520.421 miles de euros con un incremento
del 17,6%. Esta cifra incluye el pasivo que figura en el balance de la Caixa, asi como los fondos
de inversion, los productos de prevision y los planes de pensiones una vez deducidas las
duplicidades intra-Grupo. La evolucion del ejercicio se ha caracterizado por la comercializacién
de nuevos depositos a plazo y productos de prevision, mientras que la estabilidad de los
mercados de renta variable ha repercutido positivamente en el patrimonio de los fondos de
Inversion, iniciando fa recuperacion de estos productos.

Los créditos a clientes se han situado en 4.227.234 miles de euros, un 14,1% més que el ano
antertor. Destacar la capacidad para contener el crédito mostrada durante el afo, hecho que ha
permitido una mejor seleccién del riesgo, frenar la inversién en garantia real en un momento de
incertidumbre en el mercado inmobiliario, y potenciar las rabricas de los préstamos personales,
crédito comercial i cuentas de crédito. Los activos dudosos han crecido un 9,1%, mientras que
el ratio de morosidad vuelve a bajar y se sitta en el 0,52%.

Recursos y medios operativos

La plantilla de la Caixa, a 31 de diciembre, era de 1.301 personas. A lo largo del afio se han
abierto quince oficinas, hecho que eleva a 259 los puntos de servicio de la red comercial.

Perspectivas para el ejercicio 2003

Para el afno 2004 se espera mantener el crecimiento del crédito alrededor de las cifras del 2003,
centrando los esfuerzos en el crédito al consumo y a la financiacién de las Pymes. Este
crecimiento controlado permitird continuar con la afinada politica de seleccién de riesgos. A
pesar de esta gestion del riesgo se espera un ligero repunte de la morosidad, ya esperado en este
ejercicio y que la bonanza econdmica esta retardando. En lo que se refiere a los recursos de los
clientes se espera un mayor ritmo de crecimiento que vendra tanto por el menor endeudamiento
. de las familias como de los nuevos productos que se comercializardn, sobre los que se ha
\ trabajado en el afo 2003. El objetivo es potenciar el pasivo generador de tesoreria para reducir
_~las emisiones a mercados mayoristas. La red se expandird con 15 nuevas oficinas.

._I- ame
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Formulacion de cuentas

Reunido el Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Sabadell en fecha 17 de febrero de
2004 se procede a formular en catalan las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio

2003 de Caixa d’Estalvis de Sabadell.

Por la presente el Secretario del Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Sabadell
certifica que los documentos anexos que preceden a este escrito (que se componen de balance
de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias, memoria e informe de gestién -paginas 1 a 44-)
son una traduccién literal del original en catalan.

Joan Olmi-ver Oliver
(Secretano)




CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

Informe de auditoria,
Cuentas anuales consolidadas

al 31 de diciembre de 2003 y 2002 e
Informe de gestion del ejercicio 2003



C-(15%

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 932 532 700
Fax +34 934 059 032

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea Ceneral de Caixa d’Estalvis de Sabadell

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis de Sabadell y sociedades
dependientes (Grupo consolidado) que comprenden los balances de situacién consolidados al
31 de diciembre de 2003 y 2002, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su

conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

La Entidad, con criterios de prudencia, ha anticipado la dotacion al Fondo de Cobertura
Estadistica, respecto a los plazos establecidos por el Banco de Espafa. El efecto de esta

anticipacion ha representado un mayor cargo a la cuenta de resultados de 12.682 miles de
euros.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caixa d’Estalvis de
Sabadell y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 2003 y 2002 v
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
administradores de la Entidad dominante (Caixa d’Estalvis de Sabadell) consideran oportunas

sobre la situacién del Grupo consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y

no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas

anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo v no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las sociedades del Grupo.

Pricewaterh¢ uditorES, 5.1,

andetValls Morato
Socio - Auditor de Cuentas

18 de febrero de 2004

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 37
Inscrita en el ROAC. con el ndmero 50242 - CIF: B-790312490
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre

(expresados en miles de euros)

ACTIVO

Caja y depositos en Bancos Centrales

Caja
Banco de Espana

Deudas del Estado (Nota 4)

Entidades de crédito (Nota 5)

A la vista
Otros créditos

Créditos sobre clientes (Nota 6)

Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 4)

De emision pablica
Otras emisiones
Pro memoria: titulos propios
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 4)

Participaciones (Nota 4)

En entidades de crédito
Otras participaciones

Participaciones en empresas del Grupo (Nota 4)

En entidades de crédito
Otras participaciones en empresas del Grupo

Activos inmateriales

Gastos de constitucion y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

Fondo de comercio de consolidacion (Nota 4)

Por integracidn global y proporcional
Por puesta en equivalencia

Activos mateniales (Nota 7)

Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles

Mobiliario, instalaciones y otros
Otros activos
Cuentas de periodificacion

Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 13)

Por Integracion Global y Proporcional
Por Puesta en Equivalencia

TOTAL ACTIVO

2003

93.284

43.432
49.852

200.680

152.076

3.959
148.117

4.225.237

263.870

3.760
260.110

50.790

28.113

28113

36.751

e

36.751

934

g—

934

L

il

107.814

57.158
7.488

43.168

54.105
38.224
1.825

1.699
126

5.253.703

2002

74.340

45.336
29.004

182.659
-.249.262

22.844
226.418

3.704.459

134.646

6.055
128.591

39.621

7.942

/.942
51.772

o1.772
1.771

1.771

251

551

99.801

49.191
9.169
41.441

33.241
30.598
1.100

5
1.095

4.611.763




CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre

(expresados en miles de euros)

Entidades de crédito (Nota 5)

A la vista
A plazo con preaviso

Deébitos a clientes (Nota 8)

Depésitos de ahorro
A la vista
A plazo
Otros débitos
A la vista
A plazo

Débitos representados por valores negociables (Nota 9)

Bonos y obligaciones en circulacidn
Pagarés y otros valores

Otros pasivos (Nota 14)
Cuentas de periodificacion

Provisiones para riesgos y cargas {(Nota 10)

Fondos de pensionistas
Provision para impuestos
Oftras provisiones

Fondos para riesgos bancarios generales
Diferencia negativa de consolidacion

Beneficios consolidados del ejercicio

Del Grupo
De minoritarios

Pasivos subordinados (Nota 11)
Intereses minoritarios

Reservas (Nota 12)

Reservas de revaloracion

Reservas en sociedades consolidadas (Nota 13)

Por integracion global y proporcional
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversion

Resultados de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 16)

2003
221.809

5.082
216.727

4.053.033

3.792.022

1.330.965
2.461.057
261.011
14

260.997
390.000

390.000

72.429

53.840
10.285

3.618

6.667
3.500

34.842

34.577
265

133.440
5.316
_243.630
10.069

21.510

1.4604
20.046

5.253.703

1.182.588

2002
262.858

9.204
253.594

3.522.957

3.257.863
1.195.256
2.062.60/
265.094
134

264.960
344.067

344,067

59.540

44.702
10.430

5.139

5.291
3.500

27.964

27.964

83.439

222,324

10.069

19.913

278
19.635

4.611.763

1.072.04()




CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL

Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales

acabados el 31 de diciembre
(expresadas en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 18)
De los que: cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas (Nota 18)

Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable
e participaciones

De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas (Nota 18)
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras

MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracion
De personal
Del los que:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que: pensiones

Otros gastos administrativos
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otros gastos de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Correccidn de valor por cobro de dividendos

Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion
Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto)

Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)

Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales

Beneficios extraordinarios (Nota 18)

Quebrantos extraordinarios (Nota 18)

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (Nota 16)
Otros impuestos

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a minoritarios

Resultado atribuido al grupo

2003

232.951
14.853

(99.598)

8.271
1.095
1.098
6.078

1417.624

33.268
(6.332)
5.815

174,375

2.470

(92.680)
(63.276)

(47.436)
(11.500)
(1.514)
(29.404)
(9.593)
(1.157)

73.41

7.974

15.150
(7.176)
(42)
(31.691)
(1.073)

3.181
(757)

_51.007

(16.165)

_34.842

265
34.577

2002

231.462

16.700

(110.029)

7.329
1.093

46
6.190

128.762

31.385
(6.676)
(5.234)

1448.23/

2.698
(81.948)
(59.701)

(44.489)
(10.632)

(1.054)
(22.247)
(9.127)
(5.586)

54.274

5.702
11.938

(6.236)
(17.707)
397
(1.000)
1.212
(863)

42.015

(14.051)

27.964

27.964
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

1.  Resena de la Caixa, bases de presentacion y principios de consolidacion

Resefa de la Caixa

Caixa d’Estalvis de Sabadell (la Caixa, en adelante), es una institucion exenta de lucro mercantit,
con caracter de Caixa General de Ahorro Popular vy, como tal, debe destinar sus excedentes
netos obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos
administrados, para financiar su propio desarrollo y realizar obras sociales previstas en sus fines
especificos.

Caixa d’Estalvis de Sabadell es la entidad dominante del Grupo Caixa d’Estalvis de Sabadell

definido de acuerdo con la Ley 13/1985, del 25 de mayo, y disposiciones que la desarrollan,
especialmente el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, del 1 de agosto, el Real Decreto

1343/92 y la Circular 4/1991 del Banco de Espaia, del 14 de junio, por los que se regula la
consolidacion de los estados financieros de las entidades de crédito.

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas de Caixa d’Estalvis de Sabadell y sus Sociedades Dependientes
se presentan siguiendo los modelos y principios contables y las normas de valoracion
establecidas por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espaia y adaptaciones
posteriores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de

los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por el Grupo durante los ejercicios
anuales acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002. Estas cuentas anuales consolidadas se

han preparado a partir de los registros contables individuales de Caixa d’Estalvis de Sabadell v
de sus Sociedades Dependientes, modificadas por ciertas reclasificaciones y ajustes, en las
sociedades integradas globalmente, para homogeneizar los criterios de contabilidad y de

presentacion seguidos por las Sociedades Dependientes con los utilizados por Caixa d’Estalvis
de Sabadell.

Los saldos de determinados epigrafes se presentan desglosados en euros y en moneda
extranjera. Se entiende por moneda extranjera cualquier moneda diferente del euro.

Las cuentas anuales de Caixa d’Estalvis de Sabadell han sido formuladas por el Consejo de
Administracion en la reunién celebrada el 17 de febrero de 2004 y estdn pendientes de

aprobacion por la Asamblea General. No obstante, se estima que serdan aprobadas sin cambios
significativos.

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2, que guardan uniformidad con los aplicados el
ejercicio anterior. No hay ningln principio contable obligatorio con un efecto significativo en
las cuentas anuales que se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales consolidadas
estan expresadas en miles de euros.




CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Principios de consolidacidn

La definicion del Grupo Caixa d'Estalvis de Sabadell se ha efectuado de acuerdo con las
Circulares 4/1991, 5/1993 y 2/1996, del Banco de Espana.

| 0s métodos de consolidaciéon utilizados han sido los siguientes:

- Integracidn global
- Integracién proporcional
- Puesta en equivalencia

Modificaciones en el perimetro de consolidacion:

- CaixaSabadell Invest, S.IM.C.AV., S.A.: El ano 2002 se consolidé por puesta en
equivalencia y este afo por integracion global. La aportacion del consolidado de la
participacion en esta sociedad (7,9%) mantenida por la sociedad dependiente
CaixaSabadell Vida (participada 100% vy consolidada por puesta en equivalencia), se
presenta en el epigrafe de intereses minoritarios.

- Atcanet, S.A.: El ano 2002 se consolidé por integracion proporcional y este ano por puesta
en equivalencia.

- Provasa, S.L.: El afno 2002 se consolidd por puesta en equivalencia y este ano por
integracion global.

En el 2002, no se consideraron en el perimetro de consolidacién aquellas participaciones en
sociedades asociadas, que no tenian un interés significativo para la imagen fiel que tenian que
expresar las cuentas anuales consolidadas, tal y como se establece en Real Decreto 1815/91. En

el 2003 se han considerado todas las participaciones en sociedades asociadas, hecho que ha
resultado en la inclusién del perimetro de consolidaciéon de las siguientes sociedades (todas ellas

participadas a través de la sociedad Provasa, 5.L.).

. Picasso Florida Parc, S.A.

- Nova Llar Sant Joan, S.A.

- Espais Sabadell Promocions Immobiliaries, S.A.
- SBD Creixent, S.A.

- Cape Cod 2001, S.L.

- Residencial Pedralbes-Carreras, S.L.
- Nucli, S.A.

. Montsia Habitat, S.L.

- SBD-CEAR S.L.

- Garraf Mediterrania, S.A. (¥)

- Vantoureix, S.L.

Aumeravilla, S.L.

ParcSud Planner, S.L.

Dobimus, S.L.

Taliesin 1 Immobiliaria, S.L.
EUCABA




CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Este hecho se presenta en la presenta memoria, indicado en los movimientos de los diferentes
epigrafes como “Inclusion Participadas en el perimetro de consolidacion”.

(*) El dia 15 de enero de 2003, la Caixa amplié el capital social de Provasa, S.L. en la
cantidad de 6.160.700 euros, mediante la creacion de 6.160.700 participaciones sociales
de 1 euro de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del 15.260.376 al
21.421.075, con una prima de asuncion de 89,80 euros. Caixa d“Estalvis de Sabadell
asumi6 y desembolséd la totalidad de las participaciones creadas mediante aportacion no
dineraria de 11.220 acciones de 500 euros de valor nominal cada una de ellas del capital
social de la sociedad Garraf Mediterrania, S.A. con un sobreprecio de 551 miles de euros,
atribuidos a las plusvalias existentes de un terreno de propiedad de Garraf Mediterrania,

5.A.

Seguidamente se detalla la informacion mas relevante de las sociedades que integran el
Crupo a 31 de diciembre de 2003:

Mombre abreviado

Tinelia

ATCA

ATCANET

DISA

CaixaSabadell Vida

CaixaSabadell

Corredoria

Caixasabadell Invest,
SIMCAV, S.A.

Caixasabade!ll Int Fin.

Ltd.

Caixasabadell Int Fin BV

SOCARVE

Provasa

(CASSA

Sociedad

Tinelia, S.L.

Asociacian Teécnica Cajas de
Ahorro, AlE.

Asociacion Técnica Cajas de
Ahorro Nuevas Estrategias
Tecnologicas, 5.A.

Distribuidora Espanola, S.A.

CaixaSabadell Vida, S.A.
Companyia d’assegurances i
FE&:’ISSEEU ranCes.

CaixaSabadell Corredoria
d'Assegurances $5.A., de la
Caixa d'Estalvis de Sabadell,
vinculada a CaixaSabadell
Vida, 5.A. Companyia
d’assegurances i
reassegurances,

Caixasabadeil Invest, SIMCAV,

Caixasabadell International
Finance Ltd.

Caixasabadell International

Finance, B.V.

Sociedad de Cartera del Vallés,
5.A.

Promotora del Vallés, S.L.

Companyia d'Aigles de
Sabadell, §.A.

Dc}micili_c:

Cracia, 17
(Sabadell).

P¢ de Isabel la Catdlica,
6, 7°. (Zaragoza)

P de lsabel |a Catolica,
6, 2°. (Zaragoza).
Ciracia, 33

(Sabadell,

Gracia, 3317 D
(Sabadell).

Gracia, 33 1rE
(Sabadell).

Gracia, 33. (Sabadell).

Cayman Islands, PO Box
809CT.

Strawinskylaan 3105
1077 ZX Amsterdam,
The Netherlands

Sant Quirze 30,
(Sabadell).

Gracia, 33, 4t 3a.
(Sabadell)

Concepcid, 20
(Sabadell)

Actividad

Sociedad  tenedora  de

ACCIONeS

Servicios renerales

auxtliares.

Desarrollo y
comercializacion de
sistermas informaticos
Sociedad  de  actividad
inmobiliaria.

Seguros de vida y gestora

de fondos de pensiones.

Servicios de mediacion
de aseguradoras.

Sociedad de  inversion
mobiliaria.

Sociedad emisora de
deuda.

Sociedad emisora  de
deuda.

Sociedad de inversion
mobiliaria

Sociedad tenedora de
acciones de ermnpresas
inmaobiliarias

Gestion y explotacion de
servicios de provision de
Agua.

Método de
consolidacion

Integracion
global

Integracion
proporcional

Puesta en
equivalencia
Mo
consolidada
Puesta en

equivalencia

Puesta en
equivalencia

Integracion
global

Integracion
global

Integracion
global

Puesta en
equivalencia

Integracion

global

Puesta en
equivalencia




Nombre abreviado

Picasso

Nova Llar

Espais Sabadell

SBD Creixent

Cape Cod

Residencial P-C

Nucli

Montsia Habitat

SBD-CEAR

Garraf Mediterrania

Vantoureix

Aumeravilla

ParcSud Planner

Dobimus

Taliesin

ELUCABA

CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios

acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Sociedad

Picasso Florida Pare, S.A.

Nova Llar 5ant Joan, 5.A.
Espais Sabadell Promocions
Immobiliarias, S.A.

SBD Creixent, S.A.

Cape Cod 2001, 5.L.

Residencia Pedralbes-Carreras,
5.1,

Nuchi, S.A.

Montsia Habitat, 5.1
SBD-CEAR S.L.

Carraf Mediterrania, 5.A.

Vantoureix, 5.1,

Aumeravilla, 5.L.

ParcSud Planner, 5.L.

Dobimus, S.L.

Taliesin 1 Immobiliaria, S.1.

Junta de Compensacion o©
Entidad Urbanistica de
Compensacion  Castillo  de
Barbera

Domicilio

Pablo Ruiz Picasso, 20
ler 62 (5anta perpetua
de la Moguda)

Via Augusta, 255 41t 149
(Barcelona)

Corcega, 299
(Barcelona)

Rambla, 62 (Sabadell)

Corcega, 299
(Barcelona)

Av. Diagonal 626,
(Barcelona)

Via Augusta, 255 41 1°
(Barcelona)

Plaza América, 14 (lLa
Sénia)

Bonavista, 203
(Sabadell

Ca I'Escoda, 12 baixos
(Vilanova i la Geltri).

San Joan Baptista, La
Salle 4-6 (Manresa)

Vallcalent, 1 (Lleida)

Sant Viceng, 51
(Sabadell)

Poeta Marquina, 9
(Girona)

Sant Pere, 4 (Sabadell)

Gracia, 33 4rt 3 °
(Sabadell)

Actividad

Sociedad inmobiliaria.

Sociedad inmaobiliana.

Sociedad inmobiliaria.

Sociedad inmobiliaria.

Sociedad inmobiliaria.

Sociedad inmobiliaria.

Sociedad inmobiliana.

Sociedad inmobiliaria.

Sociedad inmobiliaria

Sociedad inmaobiliaria.

Sociedad inmobiliaria.

Sociedad inmobiliaria.

Sociedad inmobiliaria.

Sociedad inmobiliaria

Sociedad inmaobiliaria

junta de compensacion

Método — de
consolidacion

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta ¢n
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Fuesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia

Puesta en
equivalencia




CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL

Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios

Sociedad

Tinelia

ATCA

ATCANET

CaixaSabadell Vida
CaixaSabadell Corredoria
CaixaSabadell Invest,
S5IMCAYV, 5.A.
CaixaSabadell Int Fin Ltd

CaixaSabadell Int Fin BV
SOCARVE

Provasa

CASSA

Picasso

Mova Llar
Fspais Sabadell
5BD Creixent
Cape Cod
Residencial P-C
Nucli

Montsia Habitat
SBD-CEAR
Garraf Mediterrania
Vantouretx
Aumeravilla
ParcSud Planner
Dobimus
Taliesin
EUCABA

acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Cifras a 31 de diciembre de 2003

(*) Cifras a 30 de noviembre de 2003

(**)  Cifras a 30 de septiembre de 2003

Reservas y

% Sociedad del prima de Valor neto
participacion Grupo titular Capital ~_emision  Resultado contable
100% Caixa Sabade 5.752 288 (11) 5.752
31% Caixa Sabade 6.924 - - 2.146
30,76% Caixa Sabade 842 (82) (802) -
100%  Caixa Sabade 9.017 18.016 8.531 9.015
100% Caixa Sabade 60 629 419 60
19,71% Caixa Sabade 7.737 (1.004) 330 1.369
100%  Caixa Sabade 1 121 12 1
100%  Caixa Sabade 18 - 7 18
23 85% Caixa Sabade 2.408 2.761 1.003 525
100%  Caixa Sabade 27.521 1.408 1.396 27.980
580% Caixa Sabade 7.552 11.920 1.956 482
15% Provasa 300 3 (68) (*) 35
35% Provasa 2.103 (334) 5.230 736
50%  Provasa 1.800 1017 1 952
23,01%  Provasa 12.895 (1) ] 2.968
50% Provasa 100 4 4 50
25% Provasa 1.800 1 22 (*) 450
25%  Provasa 1.150 (20) (39) (™) 2.315
40%  Provasa 750 - - 300
50% Provasa 5.865 - 24 (**) 2.933
33,33% Provasa 16.830 (26) (53) 6.135
35% Provasa 14.500 (17) (63) 5.047
40%  Provasa 900 - (4) 358
50% Provasa 3.300 - (3) 1.649
50% Provasa 3.200 - - 1.600
50% Provasa 1.850 - - 925
97.18% Provasa - 8 28 80
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios

acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Dividendos
recibidos
durante
Sociedad Cotizacién N? acciones Nominal el ejercicio
Tinelia No cotiza 1.000 60 -
ATCA Mo cotiza 357.120 6 -
ATCANET No cotiza 259.052 1 -
CaixaSabadell Vida No cotiza 150.000 60 4.808
CaixaSabadell Corredoria MNo cotiza 1.000 60 270
Caixasabadell Invest, 4,66 300.000 5 -
S5IMCAYV, S.A.
Caixasabadell Int Fin Ltd No cotiza 1.000 ] -
Caixasabadell Int Fin BV No cotiza 180 100 -
SOCARVE 15,50 95.415 6 -
Provasa No cotiza 27.521.075 1 1.000
CASSA 28 36.410 12 46
Picasso No cotiza 750 60 -
Mova Llar No cotiza 1.225 601 1.052
Espais Sabadell No cotiza 15.000 60 -
SBD Creixent NO cotiza 29.677 100 -
Cape Cod No cotiza 50.000 ] :
Residencial P-C No cotiza 450.000 1 -
Nucli Mo cotiza 1.420 203 -
Montsia Habitat No cotiza 3.000 100 -
SBD-CEAR No cotiza 29.325 100 -
Garraf Mediterrania No cotiza 11.220 500 -
Vantoureix No cotiza 5.075.000 1 -
Aumeravilla No cotiza 3.600 100 -
ParcSud Planner No cotiza 1.650 1.000 -
Dobimus No cotiza 16.000 100 -
Taliesin NO cotiza 9.250 100 .
EUCABA Mo cotiza - - -

A 31 de diciembre de 2003, la sociedad ATCANET, como consecuencia de pérdidas
acumuladas, se encuentra en uno de los supuestos de disolucion descritos en el articulo 260 de
la Ley de Sociedades Anénimas, por lo que resulta necesario el restablecimiento del equilibrio

patrimonial.



CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Seguidamente se detalla la informacidon mas relevante de las sociedades que integraban el
Grupo a 31 de diciembre de 2002:

Caixasaba- Caixasabadell

dell Invest,  Intermnational Garraf
SIMCAY, Finance, Mediterrdnia, CaixaSabadell Camxasabadell
Tinelia, §. L. ATCA ATCANET S.A. Ltd. 5.A. Vida, 5.A. Corredoria,5.A.  SOCARVE PROVASA  CASSA

Fraccidn del capital
{JUE 58 Pasee
directamente 100 % 31 % 27,534% 19, 39% 100% 33,33% 100% 100 % 23 85% 100 % 5,80%
Capital
desembolsado 601 6924 337 15.474 1 16 830 9.015 60 2.408 15.260 7.552
Heservas;

Reserva legal 120 - - 1 1.803 12 482 599 1,510

Reserva voluntaria 153 (19} (4.3377) 5 13.938 485 3.279 1.075 8.876

Kesena de

aclualizacion 654
Primma cde emision (911) B96
Kosultados netos,
tttmo ¢jercicio 15 {399) (3.274) 116 (30) 7.081 401 (1.000) 79 1.425
Chividenddos recibidos
en el ejercicio 4.808 781 601 46
Cotizacion en Bolsa MO COoliza MO cotiza MO COliza 43,3% MO cotiza Mo catiza NGO coliza MO COUzZA 91,31% Mo cotiza  110,2%
Mumerg e acciones
poseidas
dircctamente 10000 357120 15.404 300,000 1.00X) 11,220 150.0C0 1,000 05.415 15.260.175 36,410
Vilor neto en hibros &0 2.146 £9 1.305 i 5.565 9015 60 525 15.719 482
MNaminal de las
acciones (euros) 60 b b 10 1 500 1 6O 6 1 12

2. Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicadas

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han aplicado los principios de

contabilidad y normas de valoracién siguientes:

a)  Principio de devengo

Los ingresos y los gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, y se aplica el método financiero en aquellas operaciones con plazos de
liquidacion superiores a doce meses. Sin embargo, siguiendo el principio de prudencia y
de acuerdo con lo que dispone la normativa del Banco de Espaia, los intereses
devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso se reconocen como
ingresos en el momento de su cobro. Segun la practica bancaria en Espana, las
transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no coincidir con la
correspondiente fecha valor, a partir de la cual se calculan los ingresos y gastos por

Intereses.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de divisas

al contado contratadas y no vencidas que son de cobertura se han convertido a euros

utilizando los tipos de cambio medios ponderados (fixing) del mercado de divisas de
contado espanol correspondiente al cierre del ejercicio.
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios

acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

Para las operaciones a plazo con divisas que implican una cobertura, la diferencia entre el
cambio contractual y el cambio de contado del dia del contrato se perioditica a lo largo
de la vida de este contrato y se contabiliza como rectificaciones de costes o productos por
operaciones de cobertura. En el resto de operaciones a plazo de cobertura, los beneficios
o pérdidas resultantes se reflejan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de manera

simétrica a los costes 0 a los ingresos del elemento cubierto.

Para las operaciones a plazo con divisas que no son de cobertura, se registra como
resultado de estas operaciones el valor actual de las diferencias entre los valores
contratados y las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones.
Para calcular el mencionado valor actual se han utilizado los tipos de interés del mercado
por los plazos residuales de las operaciones.

El importe global de las partidas del activo y del pasivo expresadas en moneda extranjera,

convertidos a miles de euros, es de 29.310 y 25.649 miles de euros, respectivamente, a
31 de diciembre de 2003 (24.209 y 20.822 miles de euros a 31 de diciembre de 2002).

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo “Resultados
de operaciones financieras" de las cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas, y con

contrapartida en el epigrafe "Otros activos — Otros pasivos" de los balances de situacion
adjuntos, por la parte correspondiente a operaciones a plazo.

Fondo de provisién de insolvencias

El saldo de esta cuenta cubre las pérdidas que, en su caso, puedan producirse en la
recuperacion integra de los riesgos de todo tipo. La provisidn para insolvencias se ha
determinado de forma individual de acuerdo con lo que establece la Circular 4/1991.
Ademas, siguiendo la normativa del Banco de Espana, existe provision adicional de
caracter genérico del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria con determinadas eliminaciones
(siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios, bajo determinadas
condiciones), destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero
que se puedan producir en el futuro.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion
de morosidad (seis aifos en el caso de operaciones hipotecarias, bajo determinadas

condiciones) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados.

Las provisiones de insolvencias para cubrir las pérdidas que se puedan producir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por la Caixa se incluyen en el epigrafe

“Provisiones para riesgos y cargas - Otras Provisiones” del pasivo de los balances de
situacion adjuntos.
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Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

La Caixa tiene totalmente constituido a 31 de diciembre de 2003 el Fondo para la
cobertura estadistica correspondiente, calculado en funcion de la Circular 9/99 del Banco
de Espafa, el efecto del cual ha sido una dotacién de 25.063 miles de euros en el
ejercicio 2003 (8.559 miles de euros en el periodo de 2002), de los cuales 12.682 miles
de euros corresponden a un cargo adicional para alcanzar el importe maximo a dotar a

31.12.03.

Las contribuciones al fondo deben calcularse en base a la totalidad del riesgo crediticio de
Caixa Sabadell, previamente clasificado por distintas categorias de riesgo. Las
contribuciones se calculan como porcentaje de cada categoria, variando entre un 0% v un
1,5% dependiendo de la categoria. El fondo podra ser, como mdaximo, igual al triple de la
suma de los productos de los importes de las distintas categorias de riesgo crediticio por
sus correspondientes  coeficientes. Las provisiones al fondo deben realizarse
trimestralmente, sujeto a la cantidad maxima del fondo. A 31 de diciembre de 2003 este
fondo alcanza el maximo establecido en la mencionada circular, 44.367 miles de euros.

En el caso de los activos titulizados, la Caixa mantiene en el balance la provisién para
insolvencias hasta el vencimiento de éstos. Esta provision se presenta minorando el

epigrafe “Créditos sobre clientes” y “ Obligaciones y otros titulos de renta fija”.

Cartera de inversion financiera

Los valores que constituyen la cartera de inversidon financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2003 y 2002 se presentan, dada su clasificacion, segin los criterios
sigulentes:

- La cartera de negociacion recoge los valores de renta fija adquiridos con la finalidad
de ser vendidos en un corto periodo de tiempo. Los valores asignados a esta cartera
se presentan por su precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del
Gltimo dia hdbil anterior a esta fecha. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién se registran (sin incluir el cupén corrido) por el neto,
segun su signo, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

- Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta integrada por
aquellos valores de renta fija que la Caixa ha decidido mantener hasta el
vencimiento tinal de los titulos, se presentan por su precio de adquisicion (el precio
de adquisicion se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar

financieramente la diferencia entre el precio de adquisicion corregido v el valor de
reembolso).

Los resultados de las enajenaciones que se puedan producir se llevaran a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias como resultado extraordinario, pero en caso de ganancias
se dotard una provision especifica por el mismo importe y se dispondrd linealmente
de esta provision a lo largo de la vida residual del valor vendido.
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- La cartera de inversion ordinaria recoge los valores de renta fija o variable no

clasificadas en las carteras anteriores. Los valores de renta fija se contabilizan por su
precio de adquisicion, se ajustan cada mes vy, segln el vencimiento, se periodifica la
diferencia entre el precio de adquisicién corregido y el valor de reembolso. Para las
pérdidas potenciales netas por fluctuacion de las cotizaciones se dota un fondo de
fluctuacion con cargo a una cuenta periodificadora, excepto las inversiones en renta
variable, en que el fondo de fluctuacion se dota con cargo a la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los criterios siguientes:

- Titulos cotizados:

- Renta varniable de la cartera de inversion ordinaria: Cotizacion media del
Gltimo trimestre, o de la cotizacion del dltimo dia habil del ejercicio, la que
sea Mmenor.

- Renta fija de la cartera de inversion ordinaria: Cotizacion del Gltimo dia habil
del ejercicio.

- Cartera de negociacion: Cotizacion del altimo dia habil del ejercicio.

- Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de la participacién obtenida a partir del

ultimo balance de situacion disponible.

La cartera de participaciones permanentes engloba las inversiones de renta variable
efectuadas en las Filiales y Participadas que forman el Grupo, asi como las participaciones
minoritarias en Sociedades cuya actividad es complementaria a la actividad financiera y
que estan destinadas a servir de forma continuada a las actividades de la Sociedad. La
cartera esta valorada por el precio de adquisicion. Si este valor es superior al valor tedrico-
contable, se efectGa provision por la diferencia con cargo a la Cuenta de pérdidas v
ganancias.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores que se presenta con la disminucion del

saldo de los correspondientes capitulos del activo del balance de situacién consolidado
adjunto.

Las participaciones en Sociedades Dependientes no consolidables del Grupo, como
también las participaciones en otras empresas con las que se tenga una participacion
superior al 20%, si no cotizan, o al 3%, si cotizan, se consolidan por el método de puesta
en equivalencia, es decir, se valoran por la fraccién que, del neto patrimonial de la
sociedad dependiente 0 empresa asociada, representen estas participaciones.
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Activos materiales

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se valora a precio de coste,
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal en funcion de los anos de vida (til
estimada como media de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones
anuales realizadas equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes:

Porcentajes
Inmuebles 2%-2,2%
Mobiliario 10%-11%
Instalaciones 8%-13,2%
Equipos para el proceso de datos 20%-25%

En lo que respecta a inmuebles, mobiliario e instalaciones, Caixa d “Estalvis de Sabadell se
ha acogido al Real Decreto Ley 2/2003 por el que se permite incrementar el coeficiente
de amortizacién en un 10% para los activos nuevos adquiridos entre el 1 de enero de
2003 y el 31 de diciembre de 2004.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos que queden para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento producidos durante el ejercicio se cargan a
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las fincas adquiridas por aplicacion de otros activos se incorporan al balance por el
importe menor entre el valor neto contable del activo y el valor de tasacion.

La Caixa y Promotora del Vallés, S.L., consolidada por integracion global, acogiéndose a
lo que se establece en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/96, del 7 de junio,
procedieron, en el ano 1996, a la actualizacion de su inmovilizado material, de acuerdo
con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de diciembre. La actualizacion
supuso, una vez deducido el impuesto del 3% que grava estas actualizaciones, un
incremento para la Caixa de las reservas de revalorizacion de 10.069 miles de euros vy
para la sociedad Promotora del Vallés, S.L., 654 miles de euros, de manera que en este
tltimo caso se incrementan las Reservas de sociedades consolidadas.

Activos inmateriales
En este capitulo se incluyen, principalmente, los importes pendientes de amortizar de las

instalaciones no recuperables de oficinas alquiladas por la Caixa, que se amortizan en
cinco ejercicios o en la duracién del contrato de alquiler si es inferior.
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g  Fondo de pensiones

Caixa d’Estalvis de Sabadell acordé promover el plan de pensiones de los empleados de
esta Entidad, de acuerdo con la Ley de Planes y Fondos de Pensiones, para cubrir los

compromisos contraidos en el ambito de la prevision social hasta el 2 de noviembre de
1990.

A partir de este acuerdo y del convenio colectivo vigente, los referidos compromisos se
distribuyeron entre:

- El plan de pensiones de los empleados de Caixa d'Estalvis de Sabadell (de ahora en
adelante, fondo externo) adscrito a CaixaSabadell 5, F.P., fondo de pensiones
constituido  por CaixaSabadell Vida, S.A., compadia d’Assegurances |
Reassegurances, en calidad de entidad gestora y Caixa d’Estalvis de Sabadell como
depositaria y entidad promotora. Este fondo se distribuye en tres subplanes. El
Subplan 1 es de prestacion definida, el Subplan 2 es de aportacion periédica vy
definida, (durante el aifo 2003 se ha aportado 495 miles de euros, 475 miles de
euros en el ano 2002) y el Subplan 3 es de aportacion definida y unica.

- La pdéliza contratada con la compafia Caser Grupo Asegurador. La prima pagada a
esta compania en el ejercicio 2003 ha sido de 660 miles de euros (578 miles de
euros en el ejercicio 2002).

- La poliza contratada con la compania CaixaSabadell Vida, S.A. La prima pagada a
esta compania en el ejercicio 2003 ha sido de 589 miles de euros.

- La cuenta interior de provision (de ahora en adelante, fondo interno) para cubrir
ciertos conceptos especiales de retribucion. A 31 de diciembre de 2003 y 2002,
este fondo sélo incluye los compromisos contraidos con el personal prejubilado.

Los pasivos devengados por los compromisos de pensiones a 31 de diciembre de 2003 vy
2002 han sido calculados por un actuario independiente, aplicando las  hipétesis
principales siguientes:

2003 2002

Tasa de revision de las pensiones 1% 1%

Tasa nominal de actualizacion 4% 4 %

Tasa nominal de crecimiento salarial 2,4% 2,4%
Tasa nominal de crecimiento de cobertura

de la Seguridad Social 1% 1%

Tablas de mortalidad PER-2000/CARTERA PER-2000/CARTERA
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El pasivo actuarial de los compromisos exteriorizados que la Caixa tiene asumidos por
pensiones causadas del personal pasivo suma 7.774 miles de euros para el ejercicio 2003
(7.721 miles de euros para el ejercicio 2002). Los compromisos por pensiones no
causadas, del personal activo exteriorizados, devengados el 31 de diciembre del 2003 son
de 39.829 miles de euros (38.348 miles de euros para el ejercicio 2002), siendo la parte
pendiente de devengar de 10.285 miles de euros (10.623 miles de euros para el ejercicio
2002).

La Caixa cubre los citados pasivos de la forma siguiente:

2003 2002
Derechos consolidados en CaixaSabadell 5, F.P. 45.896 45,195
Derechos en Caser Grupo Asegurador 4,940 5.103
Derechos consolidados Caixa Sabadell Vida, 5.A. 2.712 2.187
Total 53.548 52.485

Prejubilaciones

Con fecha 29 de diciembre de 1998, el Consejo de Administracién de la Caixa aprobd un
Plan de Prejubilaciones que se ofrecié a los empleados nacidos antes del 1 de enero de
1943. Como consecuencia de este plan, y previa informacion al Banco de Espana, se
constituyd un fondo especial para cubrir totalmente las futuras obligaciones estimadas
para la ejecuciéon del mencionado plan (ver Nota 10).

Impuesto sobre Sociedades

La Caixa estd sujeta al régimen de tributacion consolidada con sus Sociedades
Dependientes en las que participa en mas de un 90%. Por esto el importe por este
impuesto del ejercicio se traspasara a la Caixa de Sabadell como sociedad dominante del
Grupo Consolidado, liquidando ésta la tributacién consolidada en la Hacienda Pblica.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas éstas como las

producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes.
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las diferencias temporales que revierten en periodos siguientes originan el
correspondiente impuesto sobre beneficios diferido o anticipado. El Grupo registra el
impuesto sobre beneficios anticipado unicamente en aquellos casos en que se prevé que
su recuperacion es cierta y se producira antes de transcurrir el plazo de diez anos, a

contar desde la fecha de su activacion.

Fl  beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccion por inversiones se consideran como disminucion del

Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican.

Fondo de garantia de depdsitos v valores

Las contribuciones al fondo de garantia de depositos en cajas de ahorro establecidas por

el Real Decreto - Ley 3047/1977, el Real Decreto - Ley 18/1982 y la Orden Ministerial de
27 de febrero de 1995 se imputan a resultados del ejercicio en que se satisfacen, En el
ejercicio 2003 se ha realizado una aportacion al fondo de 1.157 miles de euros de
acuerdo con el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto de 2002, sobre sistemas de
indemnizaciones de los inversores (1.046 miles de euros en el ejercicio 2002).

Fondos para riesgos bancarios generales

La provision para riesgos bancarios generales se destina a cubrir riesgos inherentes a la
actividad bancaria. Las dotaciones se realizan con cargo a la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, en el epigrafe Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales. Mientras se
mantenga esta provisiéon se considera como recursos propios computables a efectos del
calculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con la normativa vigente (ver Nota 10).

Operaciones de futuro

Caixa d’Estalvis de Sabadell ha utilizado estos instrumentos de forma muy limitada tanto
en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, como en otras operaciones.

Se incluyen como cuentas de orden las operaciones denominadas de futuro por la

normativa del Banco de Espafa asociadas al riesgo de cambio, de interés o de mercado y
en concreto:

- Las compraventas de divisas no vencidas y permutas financieras de monedas se

contabilizan en virtud del plazo de su vencimiento, sea o no superior a dos dias
habiles.

- Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor contratado de

los valores que alcance el contrato.
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- Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

- Las opciones compradas o emitidas, de las cuales, las opciones sobre tipo de
interés, tienen como elemento subyacente el importe sobre el cual se calculen los

intereses pactados.

- Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de intereses

y otros contratos de futuro contratados fuera de mercados organizados, se
contabilizan por el principal de la operacion.

- Los valores vendidos a crédito en Bolsa pendientes de entrega, excepto los
entregados en garantia de la operacion.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como cobertura. En
estas operaciones de cobertura, los beneficios 0 quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacion, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su
cotizacion, y las variaciones en las cotizaciones se han registrado integramente en la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de estos mercados no
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias hasta su liquidacion efectiva. Sin
embargo, al final de cada periodo se han efectuado valoraciones de las posiciones y se

han aprovisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de
riesgo que, en su caso, hayan resultado de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que
se consideran a estos efectos son el de tipos de interés, el de precio de mercado y el de
cambio.

18



CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

3. Determinacion del patrimonio y distribucion de resultados

las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos por el Banco de Espana para entidades de crédito y ahorro. Con el objeto de
evaluar el patrimonio neto a 31 de diciembre de 2003 vy a 31 de diciembre de 2002, se tienen
que considerar los epigrafes siguientes de los balances de situacién adjuntos (en miles de euros):

2003 2002
Reservas:

Reservas generales 243.630 222.324

Reservas de revalorizacion 10.069 10.069

Reservas en sociedades consolidadas 21.510 19.913

Pérdidas en sociedades consolidadas (1.825) (1.100)
Mas:

Beneficio neto del ejercicio 34.577 27.964
Patrimonio neto contable 307.961 279.170
Menos:

Dotacion prevista al Fondo de la Obra Social 7.000 6.000
Patrimonio neto después de la distribucion de resultados propuesta 300.961 273170

En referencia al resultado individual de Caixa d’Estalvis de Sabadell del ejercicio 2003 la
propuesta de distribucion del Consejo de Administracion, que se presentarda en la Asamblea

General de la Caixa para su aprobacién, asi como la correspondiente al ejercicio 2002, es la
siguiente (en miles de euros):

2003 2002
Dotacion al Fondo de la Obra Social 7.000 6.000
Dotacidn a reservas 23.606 20.262
Total beneficio neto 30.606 26.262

La aplicacion de los resultados del ejercicio 2002 fue aprobada en la Asamblea General de la
Caixa con fecha 27 de marzo de 2003.
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acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

4.  Cartera de Valores

La composicion de este saldo de la cartera de valores es la siguiente (en miles de euros):

Deudas del Estado:
| etras del Tesoro

Otras deudas anotadas
Otros titulos
Fondo de tluctuacion de valores

Subtotal

Obligaciones y otros valores de renta fija:
Administraciones Puablicas
De entidades oficiales de crédito
De otras entidades de credito residentes
De entidades de crédito no residentes
De otros sectores residentes
De no residentes
Titulos hipotecarios propios

Fondo de fluctuacion de valores
Provision para insolvencias de valores

Subtotal

Resto de la cartera de valores:
Acciones y otros titulos de renta variable
Participaciones
Participaciones en empresas del Grupo
Fondo de fluctuacion de valores

Subtotal

TOTAL

Detalle por carteras:
De negociacion
De inversion a vencimiento
De inversion ordinaria
De participaciones permanentes

TOTAL

Detalle por cotizacion:

Cotizadas
MNo cotizadas

TOTAL

Detalle por monedas:
En euros
Fn moneda extranjera

~ TOTAL

2003

207
200.208
277

200.680

3.760
1,202
130.837
9.000
71.847
49.8863

(11)
(2.648)

263.870

57.773
28.113
36.751

~ (6.983)

115.654

580.204

68.688
446.652
64.864

580.204

502.253
77.951

580.204

573.050
~7.154

580.204

2002

491

181.895
273

182.659

6.055
2.675
30.690

$.000
45.231

42.409

0.414)

134.646

47.926
7.942
51.772
(8.305)

99.335

416.640

69.077
287.849
29.714

416.640

330.878
85.762

416.640

413.619
3.021

416.640
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Los movimientos que ha habido en la cartera de valores durante los ejercicios del 2003 y 2002
han sido los siguientes:

AcCciones y

Obligaciones y otros titulos

Deuda del  otros valores de de renta

Estado  rentafia  variable

Saldos al 31 de diciembre de 2001 210.244 107.997 55.609
Altas 90.672 77.268 32.377
Bajas (116.458) (50.383) (49.277)
Otros (1.799) (63) -
Variacion neta del fondo de fluctuacion de valores /insolvencias - (153) 912
Saldos al 31 de diciembre de 2002 182.659 134.646 39.621
Inclusion por cambio en el metodo de consolidacion - 822 5.767
Altas 149.968 310.690 26.875
Bajas (130.258) (181.996) (26.415)
Otros (1.689) 953 267
Variacion neta del fondo de fluctuacion de valores /insolvencias . (1.245) 4.675
Saldos al 31 de diciembre de 2003 200.680 263.870 50.790

Durante los ejercicios 2003 y 2002 no se han hecho traspasos entre la cartera de inversion
ordinaria y la cartera a vencimiento.

El valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria al 31 de diciembre del 2003 v 2002 es
de 472.020 miles de euros y 308.767 miles de euros respectivamente.

Letras del Tesoro y otras deudas anotadas

Una parte de la Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas de la cartera de inversién ordinaria,
registrada por su precio de adquisicién, han sido cedidas durante el ejercicio 2003 a terceros,
que junto con las cesiones efectuadas de las adquisiciones temporales de activos suman, de

acuerdo con su precio de cesion, 223.937 miles de euros (240.767 miles de euros en el 2002) y
figuran contabilizados, principalmente, en el pasivo del balance de situacién adjunto en el
epigrafe “Débitos a clientes — Otros débitos” por su valor efectivo.

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro durante el afio 2003 ha oscilado entre un 1,8% v
un 2,6% (entre un 2,9% y un 3,8% en el 2002). La cuenta “Otras deudas anotadas” recoge
obligaciones, bonos y otra deuda del estado, y el tipo de interés ha oscilado entre el 2,2% vy el
5,1% durante el ejercicio 2003 (entre el 3,6% y el 5,38% en el 2002).

Del importe que habia en cartera a 31 de diciembre del 2003, 37.403 miles de euros venceran
durante el afno 2004 (13.686 miles de euros vencidos durante el 2003).
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Obligaciones y otros valores de renta fija

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre del 2003, 146.504 miles de
euros vencen durante el ejercicio 2004 (35.390 de euros vencidos durante el 2002).

Por otro lado, como consecuencia de las operaciones de titulizacién de activos de la que Caixa
d’Estalvis de Sabadell es entidad aseguradora, durante el afno 2002 se suscribieron 7.400 miles

de euros de bonos del fondo Ay T.9 FTPYME-ICO Iil, Fondo de Titulizacién de Activos, (60
titulos de la serie F2 y 14 titulos de la serie B), y 6.500 miles de euros de bonos del fondo AyT.
FTGENCAT |, Fondo de Titulizaciéon de Activos (48 titulos de la serie AF, 4 titulos de la serie BF
y 13 titulos de la serie C). Durante el ejercicio 2003 se han amortizado 2.037 miles de euros de
bonos (429 miles de euros en el ejercicio 2002).

Resto de la cartera de valores
Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge las acciones y los titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20% o al 3% si cotizan en Bolsa.

Las acciones y los otros titulos de renta variable mas significativos, a 31 de diciembre del 2003 y
31 de diciembre del 2002, por su caracter de vinculacion duradera, y destinados a contribuir a
la actividad del Grupo Econdmico, son las siguientes (miles de euros):

31.12.03 31.12.02
Porcentaje Dividendos Dividendos
de Valorneto recibidosen Porcentajede  Valor neto recibidos en

participacion  en libros el ejercicio  participacion en libros el gjercicio

Lico Corporacion 1% 1.107 38 1% 1.101 35
Ahorro Corporacion, S.A. 3,05% 2.729 116 3,03% 1.416 115
Sabadell Aseguradora, S.A. 11,36% 952 43 11,36% 952 39
Banco de Sabadell, 5.A. 0,54% 6.672 559 0,54% 6.511 526
Confederacion Espanola

de Cajas de Ahorro 1,14% 343 31 1,14% 343 23
Ahorro Corporacion
Gestion, 5.GLLC., 5.A. 1,72% 661 4 2,04% 786 147
Diana Capital 1, FCR 2,84% 515 - - - -
AC Capital Premier, FCR 4. 76% 2.785 - 4,76% 2.958 -
Participaciones

Este capitulo de balance de situacién adjunto recoge las inversiones en acciones de sociedades

en las que, superando el 20% de participacién del capital o el 3% si cotizan en Bolsa, no se

posee mayoria del capital ni poder de decision, estando clasificadas como cartera de
’\”participaciones permanentes.
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Las participaciones de la Entidad a 31 de diciembre del 2003 son las siguientes:

Dividendos
Porcentaje de Valor neto en recibidos en
participacion el consolidado el ejercicio
ATCA Nuevas Estrategias Tecnalogicas, 5.A. 30,76% - -
Companyia d’Aigiies de Sabadell, S.A. 5,80% 1.235 46
Sociedad de Cartera del Vallés, S.A. 23,85% 1.472 -
Garraf Mediterrania, S.A. 33,33% 6.135 i}
Picasso Florida Parc, 5.A. 15% 35 -
MNova Llar Sant Joan, 5.A. 35% 908 1.052
Espais Sabadell Promocions
Immobiliaries, 5.A. 50% 993 -
SBD Creixent, S.A. 23,01% 1.688 -
Cape Cod 2001, 5.L. 50% 54 -
Residencial Pedralbes-Carreras, 5.1. 25% 456 -
MNucli, S.A. 25% 2.315 -
Montsia Habitat, S.L. 40% 300 .
SBD-CEAR S.L. 50% 2.944 -
Vantoureix, S.L. 35% 5.046 -
Aumeravilla, S.L. 40% 358 -
Parc5ud Planner, 5,L. 50% 1.649 -
Dobimus, 5.L. 50% 1.600 -
Taliesin 1 Immobiliaria, S.L. 50% 925 -
Saldo al cierre del ejercicio 28.113 1.098
A 31 de diciembre del 2002 las participaciones eran las siguientes:
| Miles de Euros
Datos referidos a 31.12.02 ._ 31.12.2002
Valorneto  Dividendos
Porcentaje de  Capital social enel  recibidos en
Participacién o equivalente Reservas Resultados consolidado el ejercicio
Companyia d'Aiglies de Sabadell, 5.A. 5,80% 7.552 11.295 1.356 (*) 1.146 46
Sociedad de Cantera del Vallés, §.A. 23,85% 2.408 3.761 (1.000) 1.232 -
Garraf Mediterrania, 5.A. 33,33% 16.830 6 (32) 5.564 -
Saldo al cierre del ejercicio 7.947 46
(*) Incluye dividendos a cuenta de 327 miles de euros repartidos durante el ang 2002.
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a los ejercicios

El movimiento que se ha producido en este capitulo del balance de situaciéon consolidado

adjunto durante le ejercicio 2003 y el ejercicio 2002 es el siguiente:

2003 2002

Saldo al inicio del ejercicio 7.942 6.770
Inclusion Participadas en el perimetro de consolidacion (a) 19.121 -
Adquisiciones o incrementos de participacion - 1.401
Inclusion Participadas por cambio de método de consolidacion 234 -
Traspasos dentro del grupo (b) 551 -
Resultados del ejercicio de las sociedades del grupo en puesta

en equivalencia 1.384 (166)
Dividendos de las sociedades del grupo en puesta de

equivalencia (1.098) (46)
Otros (21) (17)
Saldo al cierre del ejercicio 28.113 7.942

a) Ver Nota 1, principios de consolidacion

b) En la aportacion no dineraria correspondiente a las acciones de Garraf Mediterrania, S.A. realizada

por la Caixa en la ampliacién de capital de Provasa (ver Nota 1), e
consolidacion existente a 31 de diciembre de 2002 atribuido a la partic
en esta operacion a unas plusvalias existentes en unos terrenos de
debidamente valoradas por un experto independiente.

Participaciones en empresas del Grupo

Fondo de comercio de
ipacion, ha sido asignado
la mencionada sociedad,

Este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge el valor de la participacion en
sociedades en que la Caixa posee directamente la mayoria del capital social, sin que ninguna de

estas sociedades cotice en bolsa (a excepcion de CS Invest) y que se consolidan por puesta en

equivalencia por ser una actividad diferente.

El detalle de estas sociedades y del valor que aportan al consolidado a 31 de diciembre de 2003

y a 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

2003 2002

CaixaSabadell Vida, S.A. 35.565 31.842
CaixaSabadell Corredoria, S.A. 1.106 958
C5 Invest - 1.305
Eucaba 80 -
Promotora del Vallés, S.L. - 17.667
Saldo al cierre del ejercicio 36.751 51.772
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El movimiento que se ha producido en este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto durante el ejercicio 2003 y el ejercicio 2002 es el siguiente:

2003 2002

Saldo al inicio del ejercicio 51.772 39.393
Inclusion Participadas por cambio de método de consolidacion - 1.940
Exclusion Participadas por cambio de método de consolidacion (18.972) -
Inclusion Participadas en el perimetro de consolidacion (a) 80 -
Adquisiciones o incrementos de participacion - 9.100
Resultado del ejercicio de las sociedades del grupo en puesta

en equivalencia 8.950 6.928
Dividendos de las sociedades del grupo en puesta en

equivalencia (5.078) (6.190)
Otras (1) 601
Saldo al cierre del ejercicio 36.751 51.772

a) Ver Nota 1, principios de consolidacién
Fondo de fluctuacion de valores

Los movimientos que ha habido en la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante los
ejercicios 2003 y 2002 han sido:

2003 2002
Saldos al inicio del ejercicio 8.305 9.531
Inclusion por cambio de método de consolidacion 3.353 -
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 2.418 5.520
Utilizacion del fondo (3.015) (5.335)
Fondos disponibles (4.067) (1.411)
Saldos al cierre del ejercicio 6.994 8.305
|
i-f"f{”&
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5. Entidades de crédito

Fl detalle de este capitulo del activo y pasivo de los balances de situacioén consolidados adjuntos
en el ejercicio 2003 y 2002 es el siguiente:

” 2003 | 2002
Activo Pasivo Activo Pasivo
A la vista:

Otras cuentas 3.959 ~5.082 22.844 9.264

Otros créditos-débitos:
Cuentas a plazo 127.116 215.560 171.234 253.594
Adquisicion/cesion temporal de activos 21.001 1.167 55.184 -
148.117 216.727 226,418 253.594

Todos los saldos corresponden a operaciones con entidades no vinculadas.

las cuentas a plazo de activo y de pasivo incluyen 15.718 y 2.745 miles de euros,
respectivamente, en moneda extranjera para el ejercicio 2003 (14.329 y 5.150 miles de euros,
respectivamente, para el ejercicio 2002).

El detalle por vencimientos, del saldo a 31 de diciembre de 2003 para los capitulos de “Cuentas
a plazo” y “Adquisicion/cesion temporal de activos”, como también [os tipos de interés medios,
es el siguiente:

Entre 1 Tipos de interés

Hasta Entre 3 afoy 5 Masde5 medios al cierre

3 meses meses y 1 ano anos anos Resto Total del ejercicio

Cuentas a plazo de activo 82.607 33.117 11.217 - 181 127.116 2,45%

Cuentas a plazo de pasivo 16.223 27.359 164.085 7.893 - 215.560 2,45%
Adquisicion temporal de

activos 21.001 - - - - 21.007 0,80%(*)

Cesion temporal de activos 1.167 - - - - 1.167 2,00%

(*) Operacién tnica con plazo de 2 dias.

El detalle del saldo a 31 de diciembre de 2002 para dichos capitulos es el siguiente:

Tipo de interés

Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de 5 medio al cierre

3 meses mesesy 1 ano anoy 5 anos anos Total del ejercicio

Cuentas a plazo de activo 147.016 16.709 7.290 219 171.234 3,30%
Cuentas a plazo de pasivo 11.852 60.992 171.588 9.162 253.594 3,32%
Adquisicion temporal de activos  54.816 368 - - 55.184 2,98 %
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6. Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2003 y 2002, segin la moneda de contrataciéon y el sector que lo origina, es el
siguiente:

2003 2002
Sector publico 33.409 39.326
Sector privado residente:
Cartera comercial 157.966 142.587
Deudores con garantia real 3.306.566 2.903.579
Otros deudores a plazo 667.545 551.474
Deudores a la vista y diversos 104.458 90.084
Activos dudosos 22.316 20.540
Sector no residente 16.336 12.453
Fondo de provision para insolvencias de créditos sobre
clientes (83.359) (55.584)
Total 4.225.237 3.704.459
Créditos en euros 4.222.538 3.755.195
Créditos en moneda extranjera 2.699 4.848
Fondo de provision para insolvencias de créditos sobre
clientes _(83.359) __(55.584)
Total 4.225.237 3.704.459

El detalle de los créditos sobre clientes a 31 de diciembre del 2003 y 2002 por plazos de
vencimiento (en miles de euros):

Fondo

insolvencias

Hasta a > 3 meses =1 ano de créditos
3 meses hasta 1 ano hasta5anos > 5afos Resto (*) sobre clientes TOTAL
Total a 31.12.2003 185.931 217.540 498.9683 3.264.4217 141.727 (83.359) 4.225.237
Total a2 31.12.2002 154.994 154.719 443,218 2.879.213 127.899 (55.584) 3.704,459

(*) Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar, incluyendo activos dudosos.
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A continuacion se desglosa el saldo de créditos sobre clientes a 31 de diciembre de 2003 y
2002 en operaciones con terceros y empresas del Grupo, de acuerdo con la normativa vigente,

en miles de euros:

2003 2002

Terceros 4.226.669 3.741.772
Empresas del Grupo y participadas 81.927 18.271
Fondo de provisidén para insolvencias de créditos sobre clientes (83.359) (55.584)
4.225.237 3.704.459

Dentro de “Empresas del Grupo”, se incluyen 3.900 miles de euros (2.257 miles de euros en el
2002) que corresponden a los importes a cobrar de las filiales consolidadas por puesta en
equivalencia que tributan en concepto del Impuesto de Sociedades del ejercicio, el cual serd
liquidado por Caixa d’Estalvis de Sabadell a Hacienda Pablica como sociedad dominante del
Grupo de tributacion consolidada.

El movimiento del fondo de provision para insolvencias y de riesgos de firma durante los
ejercicios 2003 y 2002 es el siguiente:

Especifica Genérica Estadistica Total

PROVISION PARA INSOLVENCIAS Y RIESGOS DE
FIRMA
Saldo a 31 de diciembre de 2001 8.235 24.877 10.745 43.857
Mas:

Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicio 7.524 4,901 8.559 20.984
Menos:

Fondos disponibles 2.154 - - 2.154

Utilizacion de fondos 3.520 - | - 3.520
Saldo a 31 de diciembre de 2002 10.085 29.778 19.304 £9.167
Mas:

Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicio 6.645 5.003 25.063 36.711
Menaos:

Fondos disponibles 3.042 - - 3.042

Utilizacion de fondos 3.342 - - 3,342
Saldo a 31 de diciembre de 2003 10.346 34.781 44.367 89.494
r.
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El desglose por epigrafes del balance de la cobertura total para insolvencias y riesgos de firma es
la siguiente:

2003 2002
Obligaciones y otros valores de renta fija 2.648 1.414
Entidades de crédito - -
Créditos sobre clientes 83.359 55.584
Riesgos de firma 3.487 2.169
Total 89.494 59.16/7

En el ejercicio 2003, las amortizaciones sin fondo y las recuperaciones de activos en suspenso
han sumado 24 y 2.002 miles de euros, respectivamente (17 y 1.140 miles de euros en el 2002,
respectivamente).

El movimiento que ha habido en “Activos dudosos” correspondientes a clientes en los ejercicios
2002 v 2003 ha sido (en miles de euros):

Saldos al 31 de diciembre de 2001 19.760
Altas 10.537
Bajas (9.907)
Otros movimientos netos 150

Saldos al 31 de diciembre de 2002 20.540
Altas 12.660
Bajas (10.980)
Otros movimientos netos 96

Saldos al 31 de diciembre de 2003 22.316

A 31 de diciembre de 2003, la Caixa tenia 4 acreditados (4 acreditados a 31 de diciembre del
2002), con un riesgo formalizado por importe de 242.729 miles de euros (205.230 miles de

euros a 31 de diciembre del 2002), que individualmente superan el 10% de los recursos propios
de la Entidad.

No hay concedidos créditos de duracién indeterminada.
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Durante el ano 2002 Caixa d’Estalvis de Sabadell participé conjuntamente con otras entidades
nacionales de la maxima solvencia en dos programas de titulizacién de activos. El fondo,

denominado AyT.9 FTPYME-ICO lli, Fondo de Titulizacién de Activos, con fecha 15 de abril de
2002 emitié 1.880 bonos por un importe global de 188.000 miles de euros. La emisidon consta
de 5 tramos emitidos a la par: el tramo T1 de 284 bonos, el tramo F1 de 71 bonos, el tramo T2
de 1.137 bonos, el tramo F2 de 284 bonos y el tramo B de 104 bonos. Por otro lado, el fondo,
denominado AyT. FTGENCAT I, Fondo de Titulizacion de Activos, con fecha 19 de diciembre
de 2002 emitid 3.970 bonos por un importe global de 397.000 miles de euros. La emisidn
consta de 5 tramos emitidos a la par: el tramo AG de 2.827 bonos, el tramo AF de 707 bonos, el
tramo BG de 119 bonos, el tramo BF de 119 bonos y el tramo C de 198 bonos. Los bonos de
ambas emisiones cotizan en el mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

la Caixa aportd a estas operaciones 26.686 miles de euros y 27.000 miles de euros,
respectivamente, en préstamos a la pequefa y mediana empresa. Estas transferencias de activos
se rebajaron del epigrafe de Créditos sobre clientes, se registraron en Cuentas de Orden del
Balance Reservado y no comportaron el reconocimiento de resultados para la Caixa. Los bonos
adquiridos por fa Caixa constan en el epigrafe de Obligaciones y Otros titulos de renta fija. Cada
mes se recoge en el epigrafe de Otras comisiones de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el
diferencial existente de la operacion.

La calificacion obtenida por la agencia Moody’s Investors Service Espafia, S.A. para el fondo

AyT.9 FTPYME-ICO 1ll, Fondo de Titulizacion de Activos fue de Aaa para los tramos T1y T2, de
Aa3 para los tramos F1 y F2 y de Ba3 para el tramo B. Esta calificacion para el fondo AyT.
FTGENCAT 1, Fondo de Titulizacion de Activos fue de Aaa para el tramo AG, Aal para el tramo
AF, Aa2 para el tramo BG, A2 para el tramo BF y Ba1 para el tramo C.
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l 7.  Activos materiales
El movimiento de las cuentas de activos materiales durante el ejercicio 2003 y 2002, y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas es el siguiente:
Afecto a la actividad financiera Afecto a la Obra Social
Terrenos y Mobiliario, |
edificios de Otros Instalaciones Maobiliario e
Us0 propio inmuebles y 0tros Inmuebles Instalaciones Total
Coste actualizado: |
Saldo a 31 de diciembre de 2001 48.5313 6.807 88.241 2.630 5.066 151.277
Adiciones 607 0.865 8.456 - 292 19,220
Salidas por bajas o reducciones (9) (H85) (4.246) (2) . (4.842)
Traspasos 8.226 (8 226) - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2002 57.357 7.861 92.541 2.628 5.358 165.655
Inclusion por cambio de método de
consolidacion - 6.645 9 ; - 6.654
Exclusion por cambio de método de
consolidacion : - (82) - - (82)
Adiciones 973 5.339 10.077 424 387 17.200
Salidas por bajas o reducciones (210) (6.046) (3.858) . (2) (10.116)
Traspasns 8171 (8.171) (3) 112 (109) _
5aldo a 31 de diciembre de 2003 66.291 5.628 08.594 3.164 5.634 179.311
l Amortizaciéon acumulada:
Saldo a 31 de diciembre de 2001 7.271 163 49,542 681 3.082 60.739
Dotaciones 848 13 7.545 48 204 8.768
Bajas o reducciones (3) (3) (4.065) (2) - (4.073)
Traspasos - _ | . _ _ _
Saldo a 31 de diciembre de 2002 8.166 173 53.022 727 3.346 65.434
Inclusion por cambio en el método de
consolidacion - 1 4 _ _ 5
Exclusion por cambio de método de
consolidacion - - (27) - - (27)
Dotaciones 1.011 10 8.323 47 267 ©.658
Bajas o reducciones (44) - (3.872) - (1) (3.917)
. Traspasos - . . (3) 2 1 -
Saldo a 31 de diciembre de 2003 9.133 184 57.447 776 3.613 71.153
l Fondo de saneamiento:
Saldo a 31 de diciemnbre de 2001 413 413
Dotaciones 160 160
Bajas o reducciones (153) (153)
Traspasos - i
Saldo a 31 de diciembre de 2002 420 420
I Dotaciones 54 59
Bajas o reducciones (135) (135)
Traspasos - _
I Saldo a 31 de diciembre de 2003 344 344
Saldo neto a 31 de diciembre de 2002 49,191 7.268 319,429 1.90] 2.012 99 801
' Saldo neto a 31 de diciembre de 2003 2/, 158 _5.100 41,147 2.388 2.021 107.814
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La Caixa procedié en el ejercicio 1996 a la actualizacién de los valores de su inmovilizado
material segun las diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7

de junio.

En el ejercicio 1996, la plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen unico del
3%, que corresponde a los activos afectos a la actividad financiera, fue de 10.069 miles de
euros y se abond a la cuenta “Reserva de actualizacion Real Decreto- Ley 7/1996, de 7 de
junio”. Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los
elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacion acumulada

contabilizada.

La plusvalia correspondiente a los activos materiales afectos a la Obra social, neta del gravamen
unico del 3%, fue de 1.118 miles de euros.

Los incrementos de los elementos del inmovilizado material del Grupo fueron los siguientes:

Inmuebles de uso propio 5.681
Otros inmuebles 282
Mobiliario, instalaciones y equipos comunicacion 4.106

10.069

El incremento del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los
periodos que quedan hasta completar la vida dtil de los elementos patrimoniales actualizados.

El efecto de la actualizacidn sobre las amortizaciones del ejercicio 2003 ha sido de 331 miles de
euros (379 miles de euros en el 2002), y para el proximo afo 2004 sera también de
aproximadamente 331 miles de euros.

Del total de mobiliario, instalaciones y otros, el Grupo tiene un total de 29.468 miles de euros
totalmente amortizados en el ejercicio 2003 (21.603 miles de euros en el 2002).
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8. Débitos a clientes

El desglose por sectores de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto,

atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es el siguiente:

2003 2002
Por sectores:
Sector publico 72.862 45.094
Sector privado residente:
Cuentas corrientes 618.395 568.196
Cuentas de ahorro 667.611 596.295
Depdsitos a plazo 2.448.240 2.050.037
Cesion temporal de activos 222.770 240.753
Sector no residente _23.155 22.582
Total 4.053.033  3.522.957
Débitos a clientes en euros 4.034.332 3.507.817
Débitos a clientes en moneda extranjera 18.701 15.140
Total 4.053.033 3.522.957

Dentro del epigrafe “Débitos a clientes” se incluyen diversas emisiones de células hipotecarias
singulares efectuadas por Caixa de Sabadell juntamente con otras Cajas de Ahorro. Las
caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizacion a 31 de diciembre de
2003 son las siguientes:

Tipos ~ Amortizacion
Saldo vivo de interés medio o
Emisidn Importe _emitido 31.12.03 del afno 2003 ANno Tipos
Cédulas hipotecarias:
Abril 01 150.234 150.234 5,26% 2011 A la par
Junio 02 150.000 150.000 5,26% 2012 A la par
Septiembre Q2 10.000 10.000 3,03% 2014 A la par
Marzo 03 125.000 125.000 4,01 % 2013 A la par
Diciembre 03
Tramo A 48.387 48.387 4,51% 2013 A la par
Tramo B 101.613 101.613 4,76% 2018 A la par
150.000 150.000
585.234
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El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes “Depdsitos a
plazo” y "Cesion temporal de activos” se indica a continuacion:

Hasta 3 > 3 meses =1 ano
Depaositos a plazo meses  hasta 1 afo hasta 5 anos > 5 aios TOTAL
Total a 31.12.2003 529.036 /79.928 547.96/ 591.309 2.448.240
Total a2 31.12.2002 532.304 755,179 435.827 326.727 2.050.037
Cesion temporal de activos
Total a 31.12.2003 208.910 13.860 - - 222.770
Total a 31.12.2002 282.082 23.190 - - 240.753

A continuacion se desglosa el saldo de débitos a clientes a 31 de diciembre de 2003 y 2002 en
operaciones con terceros, empresas del Grupo integradas por puesta en equivalencia y otras
empresas participadas segin la normativa vigente:

2003 2002
Terceros 3.970.040 3.437.307
Empresas del Grupo y participadas 82.993 ~ 85.650

4.053.033  3.522.957

9.  Débitos representados por valores negociables

Caixa d’Estalvis de Sabadell ha efectuado diversas emisiones de valores negociables. Las

caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizaciéon a 31 de diciembre de
2003 son las siguientes:

Tipos Amortizacion
o Saldo vivo de interés medio

Emision Importe emitido 31.12.03 del aro 2003 ANo Tipos

Bonos
Octubre 99 90.000 90.000 2,97% 2004 a la par
Junio 01 100.000 100.000 2,70% 2004 a la par
Noviembre 02 100.000 100.000 2,82% 2005 a la par
Noviembre 02 25.000 25.000 2,75% 2005 a la par
Noviembre 03 75.000 75.000 2,34% 2005 a la par

390.000

Durante el ejercicio 2003, CaixaSabadell Internacional Finance B.V., empresa filial dependiente
100% de Caixa Sabadell, ha realizado la emision de Euronotes a medio plazo por importe de
75.000 miles de euros con fecha de 25 de noviembre de 2003, y vencimiento el aio 2005. Los

pagos del principal e intereses de estas operaciones estan garantizados incondicional e
irrevocablemente por Caixa Sabadell.
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Durante el ejercicio 2002, CaixaSabadell International Finance Limited, empresa filial
dependiente 100% de Caixa de Sabadell, realizé la emision de Euronotes a medio plazo por
importe de 100.000 miles de euros y 25.000 miles de euros, ambas con fecha 14 de noviembre
del 2002 y vencimiento en el afdo 2005. Durante el ejercicio 2001 realizé la emision de
100.000 miles de euros con fecha 21 de junio de 2001 v vencimiento en el afio 2004. [os
pagos del principal e intereses de estas operaciones estan garantizados incondicional e
irrevocablemente por Caixa de Sabadell.

Las emisiones pendientes de amortizacién a 31 de diciembre de 2002 son las siguientes:

Tipo de interés

Saldo vivo medio del ano __ Amortizacion
Emision Importe emitido  31.12.02 _ 2002 Afio Tipo
Cédulas hipotecarias:
Decimocuarta 36.061 29.067 3,25% 2003 ala par
Bonos
Octubre 99 90.000 90.000 3,71 % 2004 a la par
Junio OT 100.000 100.000 3,63% 2004 a la par
Noviembre 02 100.000 100.000 3,95% 2005 a la par
Noviembre 02 25.000 25.000 3,42 % 2005 a la par
344.067

De acuerdo con las disposiciones vigentes, la Caixa afecta expresamente las hipotecas que en

cualquier tiempo consten inscritas a favor suyo en garantia del capital y de los intereses de las
emisiones de cédulas hipotecarias.

Los Intereses devengados por dichos valores se incluyen en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

10.  Provisiones para riesgos y cargas y Fondo para riesgos bancarios generales

El detalle de este epigrafe del balance de situacién adjunto a 31 de diciembre de 2003 y 2002
es el siguiente:

2003 2002

Fondo de pensiones interno 3.618 5.139
Otras provisiones

Provisidn para insolvencias de riesgos de firma (ver nota 6) 3.487 2.169

Otros fondos especificos 3.180 3.122

10.285 0.430
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Dentro del epigrafe de Fondos de pensiones interno a 31 de diciembre del 2003 y 2002 se
incluye el fondo constituido para el personal prejubilado. Durante el ejercicio 2003 no se han
producido nuevas prejubilaciones. Las hipdtesis principales utilizadas para los ejercicios 2003 y
2002 han sido: las tablas de supervivencia GRMF-95 vy el tipo de interés técnico del 4%.

Respecto la inflacion ha sido del 3% en el afo 2003 y del 3,9% en el afo 2002.

El movimiento del fondo interno durante los ejercicios 2003 y 2002 ha sido el siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 2001 6.683
Aportaciones con cargo a resultados del ejercicio (ver nota 18) 107
Utilizacion del fondo para pago de pensiones (1.943)
Remuneracion del fondo 292
Saldo a 31 de diciembre de 2002 5.139
Aportaciones con cargo a resultados del ejercicio (ver nota 18) 40
Utilizacion del fondo para pago de pensiones (1.776)
Remuneracion del fondo 215
Saldo a 31 de diciembre de 2003 3.618
El movimiento del epigrafe “Otros fondos especificos” es el siguiente:
Saldo al 31 de diciembre de 2001 3.389
Mas:

Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio 755
Menos:

Utilizacion de fondos 69

Fondos disponibles 10

Traspaso de fondos 943
Saldo al 31 de diciembre de 2002 3.122
Mas:

Inclusién por cambio en el método de consolidacion 48

Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 1.679
Menos:

Utilizacion del fondo 788

Fondos disponibles 881

Traspasos de fondos -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 3.180
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11. Pasivos subordinados

Caixa d Estalvis de Sabadell ha efectuado diversas emisiones de pasivos subordinados. Las
caracteristicas principales de las emisiones pendientes de amortizacion a 31 de diciembre de

2003 son las siguientes:

S5aldo vivo Amortizacion

Emision Nominal unitario Importe emitido 31.12.03 ARG
Obligaciones:

Septiembre 03 600 50.001 50.001 2013

Octubre 02 600 30.000 30.000 2012

Junio 00 600 30.000 30.000 Perpetua®

Noviembre 92 601 6.010 6.010 Perpetua**

Julio 88 601 17.429 17.429 Perpetua**

133.440

Las emisiones pendientes de amortizacion a 31 de diciembre de 2002 son las siguientes:

Saldo vivo Amortizacion
Emision Norminal unitario Importe emitido 31.12.02 ARO
Obligaciones
Octubre 02 600 30.000 30.000 2012
junio 00 600 30.000 30.000 Perpetua *
Noviembre 92 601 6.010 6.010 Perpetua**
Julio 88 601 17.429 17.429 Perpetua**
83.439
* Transcurridos 10 anos desde la emisidn, previa autorizacion del Banco de Espafa, la entidad puede amortizar
a la par, la totalidad o parte de las obligaciones.
¥+ Transcurridos 20 afios desde la emisidn, previa autorizacion del Banco de Espaia, la entidad puede amortizar

a la par, la totalidad o parte de las obligaciones.

Durante el ejercicio 2003 el tipo de interés medio ha sido de 3,34% (4,14% en el 2002).

Estas emisiones de deuda constituyen una financiacion subordinada que se sitta, al efecto de

prelacion de créditos, después de todos los creditores comunes y computa, con ciertos limites,
para el coeficiente de solvencia.

Los intereses devengados por estos valores se incluyen en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.
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12. Reservas

El movimiento de las reservas durante el ejercicio 2003 y 2002 ha sido el siguiente:

Reservas
Saldo a 31 de diciembre de 2001 203.504
Aplicacion del excedente de 2001 de la Caixa 19.659
Dividendos complementarios de 2001 cobrados por la Caixa 6.236
Dividendos complementarios cobrados el afio anterior
(incluidos en el excedente de 2001) (8.216)
Otros movimientos ~1.141
Saldo a 31 de diciembre de 2002 222.324
Aplicacion del excedente de 2002 de la Caixa 20.262
Dividendos complementarios de 2002 cobrados por la Caixa 6.124
Dividendos complementarios cobrados el ano anterior
(incluidos en el excedente de 2002) (6.236)
Ajustes en reservas (fondo de fluctuacion de valores) 1.156
Saldo a 31 de diciembre de 2003 243.630

La Circular 5/1993 del Banco de Espana, del 26 de marzo, y sus posteriores modificaciones
establecen que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener, en todo
momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de los
activos patrimoniales, de los compromisos y otras cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo
de cambio de su posicion global neta en divisas. A 31 de diciembre de 2003 y a 31 de
diciembre de 2002, el Grupo Caixa d'Estalvis de Sabadell cumple con el requisito legal del
coeficiente de recursos propios computables.

La Reserva de actualizaciéon Real Decreto-Ley 7/1996, del 7 de junio, proviene de la
actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto citado. A partir de la fecha
en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de esta cuenta o haya
prescrito el plazo de tres afios para su comprobacion, este saldo podra destinarse, sin que se
devenguen impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
afnos anteriores como los del mismo ejercicio, o aquellos que se puedan producir en el futuro. A
partir del 1 de enero del ano 2007 se podran destinar a Reservas generales, siempre que la
plusvalia necesaria haya estado realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada, o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja de los libros de
contabilidad.

S1 se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a la prevista en el Real Decreto Ley
7/1996, este saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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El desglose por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas al cierre del ejercicio
2003 vy del ejercicio 2002 se indica seguidamente:

Tinelia, S.L.
Caixasabadell International Finance Limited

CaixaSabadell Vida, 5.A.
CaixaSabadell Correduria, 5.A.

Promotora del Valles, S.L.

P1casso

Espais SBD
Cape Cod 2001

SOCARVE

CASSA

TOTAL

Por integracion global
Por puesta en equivalencia

TOTAL

2003

288
121
18.018
628
1.0

LA
—d LA

638

21.510

2003

1.464
20.046

21.510

2002
273

5

15.743
497
1.869

946
280

19.913
2002

278
19.635

19.913

El movimiento de las reservas en sociedades consolidadas durante el aino 2003 y 2002 ha sido
el siguiente:

Reserves en
sociedades
consolidadas por
integracion global y
proporcional

Saldo a 31 de diciembre de 2001

Aplicacion de resultados de 2001
Otros movimientos
Distribucidn de dividendos de 2001

Saldo a 31 de diciembre de 2002

Aplicacion de resultados de 2002

Inclusion participadas por cambio de método de
consolidacién

Exclusion participadas por cambio de método de
consolidacién

Inclusion participadas en el perimetro de consolidacion (a)
Ajustes en reservas (fondo de fluctuacién de valores)

Distribucion de dividendos de 2002

Saldo a 31 de diciembre de 2003

a) Ver nota 1, principio de consolidacion.

149

129

e

278

210

1.669

Reservas en
sociedades
consolidadas

por puesta en
equivalencia

16.174

9.113
584
(6.236)

19.635
7.328

(1.869)
b4
22

(5.124)

20.046
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El desglose por sociedades de las pérdidas en sociedades consolidadas al cierre del ejercicio

2003 vy del ejercicio 2002 se indica seguidamente:

2003 2002
Caixasabadell Invest, SIMCAYV, S.A. 1.699 1.060
Garraf Mediterrania, S.A. 9 35
Nova Llar 83 -
Nucli 3 -
Vantoureix 6 -
ATCANET 25 D

1.825 1.100

2003 2002
Por integracion proporcional 1.699 5
Por puesta en equivalencia 126 1.095
TOTAL 1.825 1.100

El movimiento de las pérdidas en sociedades consolidadas durante el ano 2003 y 2002 ha sido
el siguiente:

Pérdidas en Pérdidas en

sociedades sociedades

consolidadas  consolidadas

por Iintegracion por

global y puesta en

proporcional equivalencia

Saldo a 31 de diciembre de 2001 - -

Aplicacion de resultados de 2001 ] 444

Otros movimientos 4 652

Saldo a 31 de diciembre de 2002 5 1.095

Aplicacion de resultados de 2002 635 110
Inclusién participadas por cambio de método de

consolidacion. 1.060 5
Exclusion participadas por cambio de método de

consolidacion (5) (1.060

Inclusion participadas en el perimetro de consolidacion (a) - 66

Otros movimientos 4 (90)

Saldo a 31 de diciembre de 2003 1.699 126

a) Ver nota 1, principio de consolidacion
40




CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios

acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

14. Socios Externos

El detalle por sociedades del saldo final a 31 de diciembre del 2003 del epigrafe Socios Externos
es el siguiente:

Sociedad % minoritarios Importe
Caixasabadell Invest, SIMCAYV, S.A.: 80,29 % 5.316
- Intereses minoritarios de terceros 72.39% 4.793
- Intereses minoritarios del grupo 7,90% 523

Los intereses minoritarios del grupo corresponden a la participacion que CaixaSabadell Vida
tiene de CaixaSabadell Invest SIMCAYV, §.A.

15. Otros pasivos

El desglose de este epigrafe del pasivo en el ejercicio 2003 y 2002 es el siguiente:

2003 2002

Fondo de la Obra Social 4916 5.219
Impuesto sobre beneficios diferido 787 1.162
Otros conceptos 66.726 53.159
72.429 59.540

Dentro del epigrafe de Otros conceptos se incluye el Impuesto de Sociedades del ejercicio 2003

a pagar a Hacienda Publica correspondiente a las sociedades del Grupo por un total de 8.435
miles de euros (5.294 miles de euros en el 2002).

La normativa que regula la Obra Social de las cajas de ahorros indica que éstas destinaran a la

financiacidn de obras sociales propias, o en colaboracién, la totalidad de los excedentes que, de
conformidad con las normas vigentes, no deban integrar sus reservas.
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Fl movimiento de este Fondo, que se presenta dentro del epigrate “Otros pasivos” de los
balances de situacién consolidados adjuntos, durante los ejercicios 2003 y 2002 es el siguiente:

Miles de euros

Dotaciones Reservas para la
a la Obra regularizacion y
Benéfico Social  actualizacion de balances Total Fondo
Saldo a 31 de diciembre de 2001 4.833 1.118 5.951
Aplicacion del excedente de 2001 5.259 - 5.259
Castos de mantenimiento de 2002 (5.991) - (5.991)
Saldo a 31 de diciembre de 2002 4.101 1.118 5.219
Aplicacion del excedente de 2002 6.000 - 6.000
Gastos de mantenimiento de 2003 (6.303) - (6.303)
Saldo a 31 de diciembre de 2003 3.798 1.118 4.916

Las reservas por actualizacion de bienes afectos estan sujetas al tratamiento legal y fiscal
indicado en la Nota 12.

16. Situacion fiscal

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones del Banco de Espana, el
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al resultado contable se registra como gasto en la
cuenta de resultados del ejercicio, atendiendo al principio de devengo.

La provision por el Impuesto sobre Sociedades, pendiente de pago, se incluye dentro del
capitulo de “Otros Pasivos” de acuerdo con las modificaciones establecidas en la Circular 7/98.

Como consecuencia de las diferencias temporales existentes entre las normas contables y las
tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la

liquidacion tributaria que determina la cuota que se debe satisfacer a Hacienda Pablica; esto
implica contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por el exceso entre el impuesto

pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso entre el impuesto sobre beneficios
devengado y el impuesto que se debe pagar.
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La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y la base imponible en los ejercicios

2003 y 2002 es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos

Aumento por diferencias permanentes
Disminuciones por diferencias permanentes
Disminuciones por diferencias temporales:
Del ejercicio
De ejercicios anteriores
Aumentos por diferencias temporales:
Del ejercicio
De ejercicios anteriores

Base imponible fiscal

Bases imponibles negativas
Cuota tributaria (35%)

Deducciones intersocietarias
Otras deducciones

Impuesto a pagar
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto de Sociedades

Importe a liquidar (ver Nota 14)

2003
51.007

4.196
(7.183)

(178)
(2.170)

26.817
355

/2.844

25.495

(568)
(96)

24,831

(16.396)

8.435

2002

42.015

11.970
(12.857)

(2.017)

9.775
411

49.303

(10)

17.252

(247)
(71)

16.934

(11.640)

5.294

43



CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
acabados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

El movimiento de los impuestos anticipados y diferidos durante los ejercicios 2003 y 2002
correspondiente a Caixa d’Estalvis de Sabadell es el siguiente:

Impuesto Impuesto
anticipado Diferido
Saldo a 31 de diciembre de 2001 9.364 _ 908
Incrementos por diferencias producidas en el ejercicio anterior 5 -
Decrementos por diferencias producidas en el ejercicio anterior (11) .
Incrementos del ejercicio 3.421 -
Decrementos del ejercicio (706) (143)
Otros movimientos b5 397
Saldo a 31 de diciembre de 2002 12,128 1.162
Incrementos por diferencias producidas en el ejercicio anterior 6 -
Decrementos por diferencias producidas en el ejercicio anterior (225) (4)
Incrementos del ejercicio 9.383 62
Decrementos del ejercicio (756) (124)
Otros movimientos - -
Saldo a 31 de diciembre de 2003 20.536 1.096

El impuesto sobre beneficios anticipado estd compuesto, bdasicamente, por la parte
correspondiente a las dotaciones de fondos especificos, al fondo de cobertura estadistica y al
fondo de pensiones interno que seran deducibles fiscalmente en el futuro.

El impuesto sobre beneficios diferido esta compuesto, basicamente, por el diferimiento por
reinversion de beneficios extraordinarios (articulo 21 de la Ley 43/1995).

La integracidn de este importe en la base imponible consolidada se efectuard de acuerdo con los
articulos 34 y 38 del reglamento del Impuesto. La materializacion de la inversion se ha
realizado en los siguientes elementos.

Miles de euros

Terrenos 1.106
Edificios 2.803
3.909
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El detalle de la renta va incorporada en la base imponible en los ejercicios 1996 a 2003 se
indica a continuacion:

(Euros)
1006 2.290
1997 4,934
1998 9.718
1999 12.711
2000 47.191
2007 46.212
2002 52.739
2003 79.423

A 31 de diciembre de 2003 queda por incorporar a la base imponible 1.398 miles de euros que
se incorporaran durante los ejercicios 2004 a 2053.

La composicion del Grupo consolidado para la tributacion del Impuesto sobre Sociedades para
los ejercicios 2003 y 2002 es la siguiente:

- Caixa d’Estalvis de Sabadell (entidad dominante).

- Promotora del Valleés, S.1.

- CaixaSabadell Corredoria d"Assegurances S.A. de la Caixa d’Estalvis de Sabadell vinculada
a CaixaSabadell Vida, S.A., Companyia d’Assegurances i Reassegurances.

- Tinelia S.L.

- CaixaSabadell Vida, S.A. Companyia d’Assegurances i Reassegurances.

- Distribuidora Espanola, S.A.

Durante el ejercicio 2000 finalizo la inspeccion de los Impuestos de Sociedades, Rendimientos
del Trabajo Personal, Rentas del Capital Mobiliario, IVA y Gravamen Unico de Actualizacion
RDL 7/1996, correspondiente a los ejercicios 1993 a 1997, que la Hacienda del Estado realizé
al Grupo de Tributaciéon consolidada encabezado por Caixa de Sabadell,

Como resultado de la inspeccién, en el ejercicio 2000, se firmaron actas en conformidad y en
disconformidad que en ambos casos incluian cuotas e intereses por demora, asi como una
propuesta de sanciones. Para las actas en disconformidad y para la propuesta de sanciones la

Caixa interpuso los recursos que la legislacion vigente le concede, ademas de dotar los fondos
de cobertura necesarios que ascienden a 1.058 miles de euros a 31 de diciembre del 2003 v
1.186 a 31 de diciembre del 2002.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian haber determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Ahora bien,

en opinidn de los Administradores, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota
y, en cualquier caso, la deuda tributaria que se pudiera derivar no afectaria de manera
significativa a las cuentas anuales.
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17. Cuentas de orden y operaciones de futuro y derivados financieros

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones
del Grupo para los ejercicios 2003 y 2002 son los siguientes:

2003 2002

Pasivos contingentes:
Avales y cauciones 175.949 135.062
Otros pasivos contingentes 2.647 2.139
Pasivos contingentes dudosos 155 144
178.751 137.345

Compromisos:

Disponibles por terceros 1.003.837 934.695
Otros compromisos - -
1.003.837 - 934.695
1.182.588 1.072.040

El capitulo de Disponibles por terceros incluye la parte no dispuesta de las lineas de descuento
de efectos, créditos, etc., al cierre de cada ejercicio.

Por lo que se refiere a las operaciones de futuros y derivados financieros, a continuaciéon se

presenta el desglose de los valores nocionales por tipos de productos derivados que mantiene
Caixa d’Estalvis de Sabadell a 31 de diciembre del 2003 y 2002:

TIPO DE OPERACION Moneda 2003 2002
Compra plazo de divisas Divisa UME 738 825
Venda a plazo de divisas Divisa UME 3.743 3.829
Compra al contado de divisas Divisa UME 347 333
Venta al contado de divisas Divisa UME 348 333
Compra a plazo de activos financieros Divisa UME - 190
Compra al contado de activos financieros Divisa UME 1.220 -
Venta al contado de activos financieros Divisa UME 1.220
Compra de opciones sobre valores Divisa UME 45.637 42.545
Opciones implicitas vendidas sobre valores Divisa UME 22,188 28.962
Opciones implicitas sobre opciones a

plazo de clientes Divisa UME 45.637 42.545
Otras operaciones sobre tipos de interés

(FRA, SWAPS...) Divisa UME 700.714 432.823
Otras operaciones sobre tipos de interés

(FRA, SWAPS..)) Maoneda extranjera 3.005 3.005
Saldo neto a 31 de diciembre 824.257 555.390

Dentro del epigrafe “Operaciones sobre tipos de interés” se incluyen tres swaps por importe
nocional de 14,940 miles de euros destinados a la cobertura de activos titulizados que fueron
transferidos a los fondos de titulizacion durante el ejercicio 2002 (ver nota 6) y 2000. Estos
swaps han sido valorados a precio de mercado. El resto de operaciones son de cobertura y estan
contabilizados por importe nocional, cubriendo de tipos de interés o de cambio de otras
operaciones del balance de situacion, o bien relacionadas entre ellas, sin representar un riesgo
abierto para la Entidad.
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Caixa de Sabadell ha adquirido el compromiso de garantizar los valores liquidativos de
determinadas Instituciones de Inversion Colectiva comercializadas a través de la Entidad por
importe de 22.188 miles de euros al 31 de diciembre de 2003 (28.962 miles de euros al 31 de
diciembre de 2002). La rentabilidad garantizada estd asegurada por cada Institucién de
Inversion Colectiva mediante las inversiones que estas Instituciones han hecho en activos
financieros y derivados de cobertura. Por lo tanto, no se prevé en el futuro que se deriven
consecuencias adversas para la Entidad. Este compromiso se considera una opcion implicita
vendida.

18. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

La aportacion de cada sociedad al resultado consolidado atribuido al Grupo se detalla
seguidamente (en miles de euros):

2003 2002
Aportacion de la sociedad dominante 30.606 26.262
Ajustes al resultado (dividendos cobrados) (6.124) (6.236)
Ajustes al resultado (traspasos dentro del grupo) (214) -
Ajustes al resultado (fondo de fluctuacion de valores) (406) 1.155

23.862 21.181
Tinelia S.L. (11) 15
ATCA : -
CaixaSabadell Vida, S.A. 8.531 7.083
CaixaSabadell Corredoria, S.A. 419 4071
Promotora del Vallés, S.L. 308 79
Picasso (10) -
Nova Llar 1.307 -
Espais SBD ] -
Cape Cod 2 -
ResidencialPC 5 -
Nucli (10) -
SBD Cear 12 -
Garraf (18) (10)
Vantoureix (22) -
Aumeravilla (1) -
Parcsud (1) -
CS Invest SIMCAYV, S A. 330 (635)
CS International Finance Ltd 12 116
CS International Finance BV 7 -
ATCANET (234) (110}
SOCARVE 239 (239)
CAS5A 114 83
10.980 6.783

Resultado consolidado 34.842 27.964
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El resultado atribuido a los socios minoritarios corresponde integramente a CaixaSabadell Invest,

SIM.CANV,SA.

En relacion con la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, a continuacion se indica determinada

informacion relevante:

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,

segun la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

2003 2002
Intereses y rendimientos asimilados:
De la cartera de renta fija 15.027 16.947
De productos financieros por operaciones de cobertura (174) (247)
14.853 16.700
Resto:
De entidades de crédito 5.120 7.248
De Administraciones Pidblicas 1.066 1.724
De créditos sobre clientes 210.906 204.774
De activos dudosos 1.006 768
De productos tinancieros por operaciones de cobertura - 248
218.098 214.762
232.951 231.462
Comisiones percibidas:
De comisiones de disponibilidad 516 432
De pasivos contingentes 2.074 1.532
De cambio de divisas y billetes 69 93
De servicios de cobros y pagos 20.772 19.157
De compraventa de valores 378 404
De administracion y custodia 163 152
Por operaciones de factoring 30 _
De comercializacién de productos financieros no bancarios 4,917 4.934
De otras operaciones 4.349 4.681
33.268 31.385
Intereses y cargas asimiladas:
De entidades de crédito 6.668 10.281
De acreedores 79.972 90.358
: De empréstitos y otros valores negociables 9.528 6.875
< - De financiaciones subordinadas 3.214 2.223
%\ Coste imputable a los fondos de pensiones internos (Nota 10) 215 292
Otros intereses ] _
\ 99,598 110.029
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b)  Transacciones con empresas participadas

Las transacciones existentes con las Sociedades incluidas en el Grupo Consolidado son las

siguientes:

2003 2002

(Gastos Ingresos (Gastos Ingresos

Intereses 655 1.306 883 694
Comisiones 97 2.888 - 913
Dividendos 7.176 7.176 6.236 6.236
Otros 609 81 233 60
8,537 11.451 7.352 7.903

Todas las oficinas de Caixa d’Estalvis de Sabadell se situan en fa Comunidad Autdonoma de
Cataluna.

El numero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 2003 y 2002, distribuido por
categorias, es el siguiente:

2003 2002
Directivos 338 293
Administrativos 1.007 1.010
Subalternos y oficios diversos 7 14
1.352 1.317

C) Resultados extraordinarios

A 31 de diciembre de 2003 y 2002 el estado de pérdidas y ganancias recoge Quebrantos
extraordinarios por importe de 757 miles de euros y 863 miles de euros respectivamente,
que incluye principalmente la pérdida de 294 miles de euros vy 248 miles de euros
respectivamente, correspondientes a bajas por obsolescencia del inmovilizado material.

A 31 de diciembre del 2003 el estado de pérdidas y ganancias recoge beneficios
extraordinarios por importe de 3.181 miles de euros (1.212 miles de euros a 31 de
diciembre del 2002). Este epigrafe incluye, principalmente, beneficios en la venta de
inmovilizado por importe de 1.505 miles de euros, intereses en suspenso recuperados por
el importe de 367 miles de euros y recuperaciones del fondo por contenciosos fiscales y
procedimientos civiles por importe de 488 miles de euros.
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Retribuciones y otras prestaciones a los organos de gobierno

Durante los ejercicios 2003 y 2002 se han registrado 182 miles de euros y 162 miles de

euros, respectivamente, por retribuciones devengadas en Caixa d'Estalvis de Sabadell por
miembros de los Organos de Gobierno (Consejo de Administracion, Comision de Control,

Comision Delegada de la Obra Social y Asamblea General).

Dentro de estos importes no se incluyen las retribuciones salariales de los miembros de
los Organos de Gobierno que, a la vez, son empleados de la Entidad, las cuales han

sumado 88 miles de euros durante el 2003 (82 miles de euros durante el 2002).

El importe de los anticipos y créditos concedidos por Caixa d'Estalvis de Sabadell a 31 de
diciembre del 2003 al conjunto de los miembros de sus Organos de Gobierno ha sido de
5 miles de euros (7 miles de euros en el 2002), concedidos en calidad de empleados a los
representantes del personal en los Organos de Gobierno. Estos préstamos han devengado
un tipo de interés medio anual del 3,7% (3,7% durante el 2002).

La Caixa no ha contraido ninguna obligacion en concepto de seguros de vida con los
miembros antiguos y actuales de los Organos de Gobierno.

Honorarios de los Auditores

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por lo servicios de

auditoria y otros servicios prestados han sido de 131 miles de euros durante el ejercicio
2003.

Los honorarios percibidos por ofras sociedades que utilizan la  marca
PricewaterhouseCoopers han sido 246 miles de euros durante el ejercicio 2003.

Medio ambiente

Las operaciones globales de la entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medio
ambiente (“leyes medioambientales”) y la seguridad y la salud del trabajador (“leyes sobre
seguridad laboral”). La Entidad considera que cumple sustancialmente las mencionadas leyes y
que mantiene procedimientos disenados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccidon y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio la Entidad no ha realizado inversiones
significativas de cardcter medioambiental y asi mismo, no se ha considerado necesario registrar
dotacion alguna para riesgos y gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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20. Gestion de los riesgos

Riesgo de credito

La Caixa dispone de una normativa interna que regula la organizacion, los criterios, el estudio y
la formalizacion de las operaciones de riesgo la cual se actualiza periddicamente con la
finalidad de adaptarla a la evolucion del mercado y a las necesidades operativas. Existe un
modelo de atribuciones que contempla diferentes niveles de aprobacién y un sistema de
delegacion, diferenciado por direcciones de oficina, zonas y niveles superiores.

En funcion de la estratificacion de los niveles de atribuciones delegados, la mayor parte de las
operaciones de financiacion a adquirientes finales de las viviendas se resuelve y aprueba en las
oficinas. Todas las operaciones con empresas se estudian en el departamento especializado en
el andlisis de riesgos y se aprueban por el nivel correspondiente.

Como medida del riesgo crediticio, se aplica un sistema de rating interno para facilitar la toma
de decisiones, la gestion y la clasificacion cualitativa de la cartera de riesgos empresariales.

Se aplican medidas de diversificacién, tanto para sectores econémicos financiados, como para
garantias e importes concedidos. De la inversién crediticia total, el 65% financia las personas
fisicas, el 33% se aplica a las actividades econdmicas y el 1% al sector pablico, basicamente
corporaciones locales del ambito territorial de la Caixa.

La segmentacién de la cartera de inversion pone de manifiesto que Gnicamente 76 grupos
econdmicos tienen un limite superior a 5 millones de euros, con un saldo que supone el 14,8%
de la inversion total. Los grupos con riesgos superiores al 10% de los recursos propios
representan el 5,08% de la inversidn total, son operaciones de una elevada calidad crediticia,
formalizadas mayoritariamente con garantia hipotecaria.

Riesgo tipo de interés y de mercado

La informacion y el seguimiento de la gestion del riesgo de tipo de interés se delega en el
Comité de Activos y Pasivos, el cual supervisa el cumplimiento de los limites operativos,
aprobados por el Consejo de Administracion, referentes al saldo de las diferentes carteras
expuestas a riesgo de mercado, asi como la liquidez, la posicién abierta en divisas, la operatoria
con derivados y la exposicion global del balance al riesgo de tipo de interés. Las operaciones
con derivados se limitan a la finalidad de cobertura de los activos, y la operatoria con la cartera
de negociacion también tiene unos limites de dimension y maxima pérdida aceptada.

Se calcula el GAP estatico de sensibilidad de todas las partidas sujetas a este riesgo vy se controla
el valor de la posicion acumulada hasta doce meses respecto el total del balance. Mediante una
aplicacion informatica, se realizan simulaciones periddicas de los flujos de las principales masas
de activos y pasivos con el fin de tener una prevision del margen financiero y de su evolucién.
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Riesgo de liquidez

Se mantiene un determinado volumen de activos realizables a corto plazo para afrontar las
potenciales exigencias de liquidez. También dispone de una parte significativa de la cartera de
renta fija libre de compromisos con terceros, en disposicion de ser descontada en el Banco de
Espana.

Las posiciones en el interbancario a corto plazo compatibilizan la eficacia de |3 gestion
financiera, la cobertura del coeficiente de caja vy la necesidad de disponer de una liquidez
técnica, para afrontar las exigencias propias del negocio.

Dentro de la estrategia de planificar las necesidades de financiacion a medio y largo plazo y de
diversificar las fuentes, se ha realizado una emisién de cédulas hipotecarias dirigida a mercados
internacionales, una de obligaciones subordinadas y una emision privada de bonos dentro del
programa EMTN, llevada cabo por CaixaSabadell Internacional Finance B.V.

Se dispone de una previsién permanente a doce meses de |a liquidez, asi como de los
vencimientos de todos los instrumentos emitidos con tal de evitar futuras concentraciones
excesivas en el momento de la renovacién.

Riesgo de tipo de cambio

Como norma general, toda la operativa en divisas esta cerrada en cuanto a moneda y plazo.
Existe un limite a la posicién abierta maxima que es revisada mensualmente.

Otros riesgos

En la linea de permanente mejora y adecuacion a los futuros requerimientos normativos, la
entidad participa, dentro del proyecto CECA de Control Global del Riesgo, en el desarrollo vy la
Implantacion de un modelo de gestién v control de los riesgos asumidos.

Con la participacion en este modelo de ambito sectorial, la Caixa dispondra, al finalizar la
implantacién, de una metodologia y mecanismos que cumplirdn los requerimientos de la futura
normativa, la entrada en vigor de la cual se prevé en diciembre del afo 2006.
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21. Cuadro de financiacion de los ejercicios 2003 y 2002

Seguidamente se presenta el cuadro de financiacion del Grupo:

APLICACIOMNES 2003 2002 ORIGENES 2003 2002
Recursos generados de las
OpEeraciones:
Resultado del ejercicio 34.842 27.964
Mas:
Amortizaciones 10.504 9.483
Variacién neta fondo de tluctuacion de valores (1.649) 4163
Dotacidon neta al fondo de insolvencias 33.669 18.639
Dotacidn fondos especiales 798 2.141
Dotacion a los fondos de pensiones internos 255 399
Resulta neto (pérdidas) en venta
de inmovilizado 176 280
/8.595 63.069
Titulos subordinados emitidos Titulos subordinados ermitidos
(disminucion neta) - - (incremento neto) 50.001 30.000
Inversion menos financiacion en gl Inversidn menos financiacion en el
Banco de Espana y entidades de crédito y Banco de Espafa y entidades de crédito vy
ahorro (incremento neto) - - ahorro (disminucion neta) 37.193 41.459
Inversion crediticia (incremento neto) 551.902 546.081 Inversion crediticia (disminucion neta) -
Titulos de renta fija (incremento neto) 148.490 - Titulos de renta fija (disminucion neta) - 782
Titulos de renta variable no Titulos de renta variable no
Permanente (incremento neto) 9.509 - Permanente (disminucian neta) - 11.825
Acreedores (disminucion neta) - - Acreedores (incremento neto) 530.076 377.597
Emprestitos (disminucién neta) - Empréstitos (incremento neto) 454933 64,899
Adquisicion de inversiones permanentes: Venta de inversiones permanentes
-Participaciones -Participaciones
Incremento de valor de Disminucién de valor de
participaciones en empresas del panticipaciones en empresas del
Grupo y otras participaciones 4.136 13.551 Grupo y otras participaciones - -
Cambio de método o inclusién en el Cambio de método o inclusidn en el perimetro
perimetro de consolidacion 463 - perimetro de consolidacién - -
-Inmovitizado: -Inmovilizado:
Compra de elementos Venta de elementos
de inmovilizado material e de inmovilizado material e
inmaterial 17.258 19.633 Inmaterial 5.996 304
Cambio de método o inclusion el Cambio de método o inclusién en el
perimetro de consolidacién 6.649 - perimetro de consolidacién 55 -
Aplicacion de resultados a la Obra Social 6.000 5.259
Fondo de comercio - 551
Otros conceptos activos menos pasivos Otros conceptos pasivos menos activos
(vanacion neta) 8.746 4 860  (variaciodn neta) _ _
Otros canceptos propios de la consolidacion Otros conceptos propios de la consolidacién
Intereses minoritarios - - Intereses minoritarios 5.316 -
Efecto en las reservas de las Efecto en las reservas de las
inclusiones el perimetro de inclusiones en el perimetro de
consolidacion 12 - consolidacion - -
TOTAL APLICACIONES /53165 289,935 TOTAL ORIGEMNES 753,165 289,935
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Evolucion del negocio

Resultados

En el arno 2003, el Grupo Caixa de Sabadell ha obtenido un resultado neto de 34.577 miles de
euros, con un incremento del 23,6% respecto el ano 2002. Este resultado se ha conseguido por
la buena evolucién del margen de intermediacién, que ha aumentado un 10,0%, el incremento
de las comisiones y la contencion de los gastos generales. El margen de explotacion ha

aumentado un 35,3 %.

El incremento del margen de explotacion y los menores saneamientos de créditos ha permitido
dotar 25 millones de euros a los Fondos de Cobertura Estadistico de las insolvencias, lo que
permite alcanzar el 100% de los requerimientos actuales.

Recursos y créditos de clientes

Los recursos de clientes han alcanzado la cifra de 5.520.421 miles de euros con un incremento
del 17,6%. Esta cifra incluye el pasivo que figura en el balance de la Caixa, asi como los fondos
de inversion, los productos de prevision y los planes de pensiones, una vez deducidas las
duplicidades intra-Grupo. La evolucién del ejercicio se ha caracterizado por la comercializacion
de nuevos depdsitos a plazo y productos de prevision, mientras que la mejora de la estabilidad
de los mercados de renta variable ha repercutido en el patrimonio de los fondos de inversion,
iniciando la recuperacién de estos productos.

Los créditos a clientes se han situado en 4.225.237 miles de euros, un 14,1% mas que el afo
anterior. Destaca la capacidad para contener el crédito mostrada durante el ejercicio, hecho que
ha permitido una mejor seleccién del riesgo, frenando la inversién en garantia real en un
momento de incertidumbre en el mercado inmobiliario, y potenciar las rabricas de préstamos
personales, crédito comercial y cuentas de crédito. Los activos dudosos han crecido un 9,1%
mientras que el ratio de morosidad ha vuelto a bajar y se sitta en el 0,52%.

Recursos y medios operativos

La plantilla del Grupo, a 31 de diciembre, era de 1.345 personas. A lo largo del afo se han
abierto quince oficinas, hecho que eleva a 259 los puntos de servicio de la red comercial.

Perspectivas para el ejercicio 2004

Para el ano 2004 se espera mantener el crecimiento del crédito alrededor de las cifras del 2003
centrando esfuerzos en el crédito al consumo y el financiacién de las Pymes. Este crecimiento
controlado permitird continuar con la afinada politica de seleccién de riesgo. A pesar de esta
gestion del riesgo se espera un ligero repunte de la morosidad, ya esperado en este ejercicio y
que la bonanza econémica se estd retrasando. En lo que respecta a los recursos de los clientes,
se espera un mayor ritmo de crecimiento que vendrd tanto por el menor endeudamiento de las
familias como de los nuevos productos que se comercializaran, sobre los cuales se ha trabajado
en el aino 2003. El objetivo es potenciar el pasivo generador de tesoreria para reducir las
.. emisiones a mercados mayoristas. La red se expandirad con la abertura de 15 nuevas oficinas.
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CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
Formulacion de cuentas

Reunido el Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Sabadell en fecha 17 de febrero de
2004 se procede a formular en cataldn las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion
del ejercicio 2003 de Caixa d’Estalvis de Sabadell y sus Sociedades dependientes.

Por la presente el Secretario del Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Sabadell
certifica que los documentos anexos que preceden a este escrito (que se componen de balance
de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias, memoria e informe de gestién -paginas 1 a 54-)
son una traduccion literal al castellano del original en catalan.

Joan OHver Oliver
(Secrgitario)




