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A los Accionistas de N
L.a Seda de Barcelona, S.A.: '

Informe de auditoria de cuentas anuales
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Hemos auditado las cuentas anuales de La Seda de Barcelona, S.A. que comprenden el balance
de situwacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ¢jercicio anual termimado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidon sobre las citadas cucntas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante

la realizacion de pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aphicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Adnunistradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion, ademas de las ciiras del ¢jercicio 2003, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003.
Con fecha 4 de abril de 2003 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2002, en el que expresaron una opinion tfavorable.

Segiin se indica en las Notas 4 ¢) y 9.2. de la memoria adjunta, la Sociedad participa

x

mayorntariamente en el capital social de determuinadas sociedades, con las que realiza asimismo
operaciones comerciales de diversa indole. El balance de situacion y la cuenta de perdidas y
ganancias adjuntas estan referidos a la Sociedad individualmente y en consecuencia, las cuentas
anuales adjuntas no reflejan las variaciones que se producirian en los diferentes componentes
del balance de situacion y la cuenta de perdidas y ganancias s1 se procediese a la consolidacion
de las cuentas anuales de las compafiias participadas, vanaciones que ¢n nuestra opinion resulta
necesario presentar para lograr una imagen fiel de la situacion financiero-patrimomal y de los
resultados de la Sociedad.

No obstante, la Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales ¢ informe de gestion
consolidados del ejercicio 2003. Si1 se hubieran reflejado las varniaciones de valor generadas por
la consolidacion con las sociedades participadas, el activo hublera aumentado en 170,7 millones
de euros y los fondos propios y los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2003 hubieran
dismnuido en 10,9 v 0,9 millones de euros, respectivamente.
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En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
La Seda de Barcelona, S.A. al 31 de dicicmbre de 2003 y de los resultados de sus operacioncs
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion neccsaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
ITemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.
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La Sedn de Byrcelonu, S.A. |
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{Miles de Euros}

30,12.2003 31.12.2402 neresos de explotacion 31122003 31, 12.2(H2
Jrparte neto de la cifra de negecios
3.008 - 1,330 : Ventas T 52406 . 26l
Devaluciones ¥ "rappels” sobre ventas {5 (73}
- ~ 52 Presisciones de servicios | 5810 4 087
32831 | 45,770 Trabajes eteciuwados por Lo cmpresa para ¢f inmovilizado I 413
~ {Mros ingresos de explotaciin | . | |
4628 T.AR2 Inpresns gecesorios ¥ ulros de gestidn corriemnle 2,707 5174
1.702 2384 Subvencienes 3 -
5,590 2.94 ] Haceso de provisiones de resgos ¥ paslos - Tl
27 ELL
fr. K34 MY
LRl all
32960 3,326 H0.879 FiY95
7MY R.005
). 879 73,931 . - ol ] T9 73,95

Ingresas fingncierns v asimilados

[ngreson doe parlwipaciones en capilal

o, 184 f. 73 Faempresas fuera Jel oo h fi
(2} 5 Ingmesens cle otros virloreys aegociables v de craditos dul
| 5 3 et mamoy il vido L5 |2
G TYT h.e] | {3 Inlereses o ingresos asiomilados
{res Inlereses ¥ 112
[Hivrencios positivas de cambic 330 | 37
frd4 LU,
_ Hesullados financierns nceativoes 5.5d8 FRIZE
6197 f.911 f, |97 LAY
5548 h.hdd Beneficies de cxplotacion T H.605
2571 1961
19l £.605 . 7.0y B.60
iDgresns extraordinarios
[ 93 LR Benefivios vn enajenacion de inmwwilivzado inmaterial, :
maderial v cartera de contnol 1,331 ey
13 Aht Benelicios por operaciones con weciones ¥ ohligaciones propias < 15
7 | Ingresas extracrdinarios 277 467
373 ] neresos y beneficios de ejercicios anteriones . SRM
E.698 1.5 |12 20030
114 a2
1.812 203 1 812 2030
2. 483 2043 Resullados extranrdinarios posilivos T 51
Benelicios de lus actividades ordinarias 2.37] 1.1
2485 1043 2 AR5 2043
S50 NTH
1.605 [ .65 Heneflicios untes de mpueslos N 2485 243
L4RS 243 TARS 2643

[--2




La Seda de Barcelona, S.A.

Memoria del balance de situacion

y cuenta de perdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2003

Notal.  Actividad de la Sociedad
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La Sociedad se constituyd con fecha 23 de mayo de 1925, su duracién es indefinida y segun
consta en su escritura de constitucion de idéntica fecha, tiene como objeto social:

- La fabricacion y venta de seda artificial en todos sus aspectos y derivaciones, la produccion,
manipulacion, transformacion y venta de toda clase de fibras e hilos textiles y tecnicos y de
materias artificiales y sintéticas, incluida la construcciéon de la maquinaria propia,
la produccion de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de
investigacion en los &mbitos expresados.

- Cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la industria quimica, montar
plantas industriales y dirigir, explotar y participar en empresas quimicas.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o analogos objetos.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 16.004, folio 11,
tomo 209 y tiene su domicilio social en Avda. Remolar, n® 2, 08820 El Prat de Llobregat.
Las oficinas centrales de la Sociedad se encuentran en P° de Gracia, 85, 08008 Barcelona.

La actividad de explotaciéon quimica se desarrolla en una planta industrial, sita en la Ctra.
Nacional 340, Km. 1.157, 43006 Tarragona.

Con fecha 2 de junio de 1998 y mediante escritura piblica de idéntica fecha, la Sociedad se
fusion6 con la sociedad dependiente Industrias Quimicas Asociadas-IQA, S.A.
(Sociedad Unipersonal) por absorcién y disolucién de ésta. transmitiendo todo su patrimonio
en bloque y a titulo universal a La Seda de Barcelona, S.A. La fusién se llevé a cabo con fecha
de efectos 1 de enero de 1997. Asimismo, en fecha 14 de diciembre de 2001, la Sociedad
absorbi6 mediante el procedimiento de cesion global de activos y pasivos la totalidad_del,
patrimonio de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda Barceloga
(SociedadUnipersonal).




Finalmente, con fecha 1 de octubre de 2003 se procedié a la escisién por aportacion de rama de
actividad del complejo industrial “IQA”™ de Tarragona a una sociedad denominada Industrias
Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal), participada integramente por la
Sociedad (vease Nota 3).

LLa Seda de Barcelona, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Seda, que integra a diversas
sociedades con una gestion y accionariado comunes.

Nota2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales
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a) Imagen fiel. El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias v la memoria
adjuntas, han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al
31 de diciembre de 2003, modificados por los efectos de la actualizacién practicada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. Dichas cuentas se hallan pendientes
de aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.
Los Adminstradores de LLa Seda de Barcelona, S.A. consideran que seran aprobadas
sm modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2002 fueron

aprobadas el 25 de junio de 2003.

b) Comparacion de la informacion. ILos estados financieros adjuntos de
La Seda de Barcelona, S.A. cerrados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, se presentan
de conformidad con los esquemas y la normativa sobre contabilidad de Sociedades
contenida en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacién de la
legislaciéon mercantil a las Directivas de la Comunidad Econdmica Europea en materia
de Socledades y en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
no siendo por tanto necesario realizar ninguna adaptacion de los importes del ejercicio
precedente para facilitar la comparacion, ni, en consecuencia, existen causas que impidan
la comparacion de dichos estados financieros con los del ejercicio, a excepcidn del efecto
patrimomial y de explotacion generado como consecuencia de lo mdicado en la Nota 3
siguiente.

Nota 3.  Hechos relevantes del ejercicio

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllll AR EmE AR TETILY L DA d e d e ke b — m— - TR N EIP TR RRRERE PEL Rk b 0l o b e i D e dd k¢ e e e e i ¢

Con fecha 7 de abril de 2003 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sﬂcledadf"‘-
autor1zo al Consejo de Administracion a formalizar la aportacién no dineraria de. 1& rama de
actividad 1ntegrada por los activos y pasivos del complejo industrial explotado a/omo unidad
economica autoctona en el poligono industrial “IQA” de Tarragona a una socLédad fihal '
cxistente, o de nueva creacidn, participada integramente por la Sociedad. Dicha: aporta@mn
realizo en fecha 1 de octubre de 2003, segun el siguiente desglose: s




ACTIVO (Miles de Euros)
INMOVILIZADOQ
Inmovilizado mmmatenal, neto . 40
Inmovilizado material, neto . 59.694
Inmovilizado financiero, neto 2.329
GASTOS A DISTRIBUIR .
EN VARIOS EJERCICIOS 657
CIRCULANTE
Existencias 8.465
Deudores 16.933
Tesoreria 18
88.136
PASIVO
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 508
PASIVO EXIGIBLE A LARGO PLAZQO 17.474
PASIVO EXIGIBLE A CORTO PLAZO 39415
PASIVO NO EXIGIBLE 30.739
£8.136

Nota 4. Distribucion de resultados

La distribucion del beneficio del gjercicio se determinara en la Junta General de Acclonistas.

Los Administradores propondran la siguiente distribucion del beneficio, en miles de euros:

Base del reparto . (Miles de Euros)
Beneficio del gjercicio 1.605
1.605
Distribucion
A Reserva legal 61
A Otras reservas 444
1.605
-5




Nota 5.

Normas de valoracion

a)

b)

d)

Gastos de ampliacion de capital. Con fecha 31 de julio de 2001, 23 de octubre de 2002
y 3 de octubre de 2003, la Sociedad procedié a una ampliacion de su capital social

mediante la emision de 5.091.266, 2.011.533 vy 4.224.766 nuevas acciones
respectivamente, de valor nomunal 3,005 euros cada una de ellas. Los gastos inherentes a
dichas operaciones ascendieron a 2,14 millones de euros, efectuandose su amortizacion
de forma lineal en un plazo maximo de cinco afios. Al 31 de diciembre de 2003,
la dotacidn a la amortizacion realizada ascendia a 0,41 millones de euros.

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares. Se valoran por el precio de
adquisicién, incluyendo el coste de registro y formalizacion de la correspondiente patente
O marca.

Su amortizacion se realiza linealmente, a razon de un 10% anual. La totalidad de los
elementos registrados bajo esta cuenta han sido transferidos a Industrias Quimicas

Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

Aplicaciones informaticas. Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio
de adquisicién y/o coste de produccién por la propiedad de programas y aplicaciones
informaticas, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad,
no figurando por tanto los gastos de mantemmiento de la aplicacién iformatica,

Su amortizacion se efectua linealmente, en un plazo maximo de cinco afios.

Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado material se halla valorado a precio de
adquisicion o coste de produccion.

Como excepcion al criterio anteriormente expuesto, el inmovilizado material mcluye
mmuebles mcorporados como consecuencia de la fusion por adquisicién con el
“Patronato para el Retiro del Personal de La Seda de Barcelona, S.A.” realizada en el
ejercicio 1993, que figuran contabilizados a los valores resultantes de tasaciones
efectuadas por expertos independientes (véase Nota 8.1).

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes

de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Durante el ¢jercicio la Sociedad ha realizado para si misma obras y trabajos susceptibles
de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe de 1 miles de

CUros.

[La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se micia en relacidn a su
fecha de adquisicion y/o puesta en condiciones de funcionamiento, calculandose de
forma lineal en funcidn de los afios de vida util estimados y aplicandose sobre los valores

de coste, segin el siguiente detalle:
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Grupo de elementos Yo Amortizacion

Construcciones 1-5
Instalaciones técnicas y maquinarna 1,5-15
Otras 1nstalaciones, utillaje y mobiliario 5-91

Otro inmovihizado 72-12,5-16-25

Ademas de los anteniores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos
de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion.

No se han producido en dichos bienes la capitalizacion de intereses ni diferencias de
cambio.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad
f13a.

Valores negociables y otras inversiones financieras analogas. l.a Sociedad sigue el
sigutente criterio en la contabilizacién de sus inversiones en valores negociables:

1. Titulos con cotizacion oficial. A coste o mercado, el menor. Como valor de

mercado se considera la cotizacidn oficial media del dltimo trimestre del ejercicio
o la ¢otizacion al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacion oficial. Con cardcter general, al coste, minorado, en su caso,

por las necesarnas provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su
valor razonable al cierre del ejercicio.

En relacion al criterio descrito anteriormente, cabe indicar determinadas circunstancias
especificas relativas a las siguientes participaciones empresariales;

- Catalana de Polimers, S.A. Las participaciones iniciales equivalentes al 61,3% del
capital social de constitucion fueron recibidas como consecuencia de aportacién no

dineraria, a valor nominal inferior al valor neto contable de la rama de actividad
aportada.

[.as participaciones adquiridas posteriormente aparecen reflejadas a precio de
adquisicion.

- KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal). La sociedad se constituyd mediante

aportacion no dineraria de la totalidad del patrimonio que al 30 de noviembre de
1997 mtegraba la rama de actividad denominada Planta EPA, propiedad-de: ..
IQA, S.A. y cuyo neto patrimonial, resultante del diferencial obtenido a dicha fecha
entre los bienes aportados y los pasivos exigibles correspondientes, asc%dc:i a 1 86

millones de euros, importe coincidente con el capital social inicial. o




- CARB-IQA de Tarragona, S.I. Denominada micialmente Polioles de
Tarragona, S.L. fue constituida en 1997 mediante aportacién no dinerana de la
fuente de produccion de anhidrido carboénico, conterudo en la corriente gaseosa
derivada de la fabricacién de dxido de etileno, propiedad de 1QA, S.A. La
valoracion de la aportacion no dineraria indicada se cuantifico en 3,13 mullones de
euros y es resultado de valorar esta actividad en funcion de los beneficios obtenidos
por la misma en ejercicios anteriores, asi como de la capacidad para generar un flujo
continuado de beneficios durante un periodo estimado en diez afios, comncidente con
la duracion del acuerdo establecido con el socio que adquirira la produccién de
anhidrido carbénico, todo ello actualizado a una tasa de descuento del §,44%.
Posteriormente, dicho socio adquirid el 50% de las participaciones sociales por un
importe de 1,56 millones de euros, siendo registrado con abono a “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios el 50% restante.

- Petrolest, S.L. Las participaciones recibidas, equivalentes al 49% del capital social,
se corresponden con la valoracién efectuada de la aportacion al patrimonio de la
sociedad de la rama de actividad consistente en la distribucion, logistica, carga,
descarga v transporte de toda la gama de productos que manufactura y comercializa
ILLa Seda de Barcelona, S.A., integrada de una serte de bienes materiales que
configuran una unidad de explotacion auténoma y cuyo importe asciende a 2,74
millones de euros (véase Nota 9.2.).

. Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).
Las participaciones adquiridas se corresponden con la valoracion efectuada de la
aportacion al patrimonio de la sociedad de la rama de actividad consistente en la
fabricacion v comercializacion de glicol y etoxidados, integrada de una serie de
bienes, derechos y obligaciones que constituyen una unidad econdémica autéonoma y
cuyo importe asciende a 30,74 millones de euros.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado s1 corresponden a participaciones
que cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre el coste y el valor razonable
al cierre del ejercicio que se desprende del Gltimo balance aprobado en Junta General y/o
formulado por el Organo de Administraciéon correspondiente a cada una de las
participaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de
“Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras
temporales” del balance de situacion adjunto.

En este sentido, y como excepeidn al criterio anteriormente expuesto, la Sociedad en
relacion a su participacion en Catalana de Polimers, S.A., KD-IQA, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y Petrolest, S.L. ha optado por no provisionar la diferencia entre los
correspondientes valores tedricos-contables de dichas participaciones (vease Nota 9.4.) y
sus respectivos precios de adquisicion fundamentandose en la existencia de expectativas
razonables de consecucion de beneficios futuros que aseguran la recuperacion de la -
inversion en las dos primeras y el ahorro de costes que supone para ¢l Grupo el hecho de
que Petrolest, S.L. realice con caracter de exclusividad el servicio de transporte de toda
su gama de productos. En los casos citados, los resultados presupuestados y contrastado
a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales justifican esta decisién.




En relacién a las participaciones en Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Proyectos Voltak, S.L.
(Sociedad Unipersonal), cabe indicar que todas ellas son sociedades de cartera que en
conjunto poseen el 82% de Industrias Quimicas Textiles, S.A., sociedad adquinda
indirectamente por La Seda de Barcelona, S.A. a traves de las sociedades citadas y de
las cuales posee a su vez la totalidad de su capital social (véase Nota 9.4.). Los fondos
propios de Industrias Quimicas Textiles, S.A. ascienden a 29,7 millones de euros,
de los cuales las sociedades citadas poseen el 82%, equivalentes a 24,35 millones de
euros, circunstancia que ha sido considerada por la Sociedad al objeto de no efectuar
provision alguna por depreciacion de las participaciones indicadas. Adicionalmente,
LLa Seda de Barcelona, S.A. posee directamente el 13,5% del capital social de
Industrias Quimicas Textiles, S.A.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, a empresas del Grupo y
otros créditos, se registran por el importe entregado. En determinados casos incorporan
itereses devengados y no vencidos a la fecha de cierre. La diferencia con el valor
nominal se considera como ingreso por intereses en ¢l gercicio en que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

Los depédsitos y flanzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran
registrados por los importes efectivamente desembolsados.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 9.2., la Sociedad participa de forma
mayoritaria o con participaciones supenores al 20% en el capital social de determinadas
sociedades.

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que se produciria en los
correspondientes estados financieros si se procediese a la incorporacion a los mismos de
las participaciones indicadas, en aplicacion de las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas.

[La Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales e nforme de gestion
consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003.

Estas cuentas consohidadas, preparadas teniendo en consideracion los meétodos de

consolidacion aplicables a los distintos tipos de participaciones, retlejan las siguientes
variaciones en los Activos, Fondos Propios, Pasivos Exigibles, Ventas y Resultados del
ejercicio en relacidon con las cuentas anuales adjuntas:

(Miles de Furos)
31122003
Aumentos  (Disminuciones)
Activos 170.713 -
Fondos Propios - 10.881
Pasivos Exigibles:
- Largo plazo 32.011 WA
- Corto plazo 149.582 L
Ventas 172.370 ffi .
Resultados del ejercicio . - i? 8




m-

fy  Administraciones Piblicas a largo plazo. Bajo este epigrafe aparecen registrados los
siguientes conceptos:

- En cuanto al Activo, el crédito fiscal por compensacion de bases 1mponibles
negativas que la Sociedad preve recuperar en los proximos €jercicios, asi como los
1mpuestos anticipados en relacion con la provision para pensiones correspondientes
a ejerciclos antenores y las deducciones fiscales pendientes de aplicacion.

En este sentido, a corto plazo aparece registrado un importe qué asciende a 1,85

millones de euros correspondiente a credito fiscal y deducciones y bonificaciones
fiscales pendientes de compensacion y aplicacidn, respectivamente.

- Enrelacién al Pasivo, la deuda no corriente aplazada en concepto de Impuesto sobre
el Valor Ailadido, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Securidad Social
€ Impuestos municipales.

o) Gastos a distribuir en varios ejercicios. Corresponden a gastos de formalizacion ¢
instrumentacion de deuda por los siguientes conceptos:

- (astos mcurndos como consecuencia de los compromisos adquiridos en relacion a
la externonizacion del fondo mtemo de pensiones del personal pasivo de la Sociedad,

y cuya imputacion a resultados se efectua durante el plazo de duracidon de dichos
préstamos (véase Nota 18).

- (gastos en concepto de indemmizaciones por aplicacion de un expediente de
regulacion de empleo que se abonardn en un futuro. Considerando que dicho
expediente es consecuencita de un proceso de reorganizacion a nivel de Grupo

miciado en la sociedad absorbida Viscoseda Barcelona, S.L., enmarcado en ¢l

contexto del Plan Estratégico del Grupo de diversificacion y racionalizacidén de su
actividad productiva, el devengo de dichos pasivos se incorpora a resultados en un

plazo maximo de cinco afios, en la misma medida que los ahorros productivos que
se derivan del proceso de reorganizacion y racionalizacion citado.

h) Existencias. Los criterios aplicados con anterioridad a la transferencia de existencias
realizada a Industrias Quimicas Asociadas 1.SB, S.L. (Sociedad Unipersonal), segiin
se indica en la Nota 3 anterior, han sido los siguientes:

Materias primas y otros aprovisionamientos. Fueron valoradas al precio de adquisicion
de acuerdoe con el metodo del precio medio ponderado, a excepcion de los repuestos, que
se encontraban registrados por el metodo de identificacién especifica. Al importe
obtenido se le deducia la correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de
tales pérdidas se realizé con fecha 30 de septiembre de 2003, previamente al traspaso
generado por la operacion de escision y siempre que el valor de mercado de las
primas y otros aprovisionamientos fuera inferior a su precio de adquisicion.

e
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),

k)

)

Productos en curso, semiterminados v terminados. Se valoraron por medio de escandallo
de coste por articulo y proceso que, para los efectos, habia establecido la Sociedad.

El coste de produccién definido por el escandallo se determinaba afiadiendo al precio de
adquisicidn de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que correspondia de los costes mdirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes correspondian al proceso de
fabricacién del periodo correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se redujo a
su posible valor de realizacion.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico. L.os saldos deudores y acreedores
originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto a corto como a largo plazo,
se registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en <l valor de dichas
transacciones con vencimiento superior a un ejercicio econdmico se difieren vy

periodifican, imputandose a resultados segtn criterios financieros. |

Provision por insolvencias. [.a provision por insolvencias se encuentra dotada con
cargo a los resultados del ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente,
cuando concurren las siguientes circunstancias:

- Chentes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior a 6 meses.

- Clentes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en
procedimiento de quita y espera.

- Clentes procesados por delito de alzarmento de bienes.

- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio
judicial o procedimiento arbitral.

Acciones propias. Figuran valoradas por su precio de adquisicion, registrandose bajo el
epigrate “Fondos Propios™ la reserva indisponible correspondiente por idéntico importe,

de conformudad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas (véanse Notas 13, 14 y 17).

La adquisicion de acciones propias fue autorizada por la Junta General de Acclonistas
celebrada el 25 de jumo de 2003 y por una duracion maxima de dieciocho meses.

Subvenciones. A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas,
la Sociedad aplica los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital. Tienen el caracter de no remtegrables y se valoran por k. ...
importe concedido. Se imputan a los resultados, linealmente y en funcién de Jﬁlda: S

util del bien subvencionado. ;.:’?;f.u.:--.
LA

ﬂ J - -
2, Subvenciones de explotacion. Se registran contablemente como “Otros | uigresos d "

explotacion™ en el momento de ser notificada su concesion.

- 11 -
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Provisiones para pensiones y obligaciones similares. Con anterioridad a la escision
por rama de actividad indicada en la Nota 3 antenor, la Sociedad tenia constituido un
fondo externo de pensiones al cual se efectuaban aportaciones mensuales definidas, en

las siguientes condiciones:

- Personal de oficinas centrales de Barcelona: 1,50% de la masa salarial bruta,
excluidas horas extraordinaras.

- 3,5%-10,5% en cuanto a aportacion de la empresa.
- Hasta un maximo del 3,5% en cuanto a aportacion a cargo del trabajador.

El 1 de octubre de 2003, dicho fondo fue traspasado a Industrias Qumucas Asociadas
LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal).

Deudas con entidades de crédito. Las deudas con entidades de credito por préstamos y
créditos recibidos figuran contabilizados por su valor de reembolso. Los intereses

financieros devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio figuran
separadamente en el epigrafe “Deudas por intereses” del balance de situacion adjunto.

Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se imputan en funcidn de la corriente real de
bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bilenes e mngresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los 1mpuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose

como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura,
que no obedecen a pronto pago. Estos ultimos son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA),
se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquindos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepeidn, en su caso, de la factura originados
por defectos de calidad, ncumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas,
asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de

las ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

Transacciones en moneda distinta del euro. La conversiéon de las operaciones
efectuadas en moneda distinta del euro y sus correspondientes saldos, se reahza
aplicando los siguientes criterios:

1. Inmovilizaciones materiales e inmateriales. La conversidon en euros se realiza

aplicando al precio de adquisicion o coste de produccidn, el tipo de cambm vigentg
en la fecha de la imncorporacidon de los bienes al patrimonto de la Somedad:;

- 172 -




p)

q)

2. Créditos v débitos. La conversion de los créditos v débitos en moneda distinta al .
euro se efectua aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién,
traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que se

producen en el momento del cobro o pago correspondiente. Al cierre del ejercicio se
determind la valoracion de los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera al
tipo de cambio vigente al-31 de diciembre de 2003, imputandose a resultados las

diferencias obtenidas.

Impuesto sobre Sociedades. Para la contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades,
se han considerado las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las
bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un
menor 1mporte de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que
se obtiene ese beneficio, siempre que la base impomnible del impuesto resulte positiva.

Transacciones con sociedades del Grupo. Las transacciones entre sociedades del
Grupo se efectuaron en las mismas condiciones que las aplicadas con terceros no
vinculados accionanialmente con la Sociedad.

Clasificacion de los saldos entre corto y largo plazo. En el balance de situacion

adjunto se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo de
vencumiento al 31 de diciembre de 2003 ¢s superior a doce meses.

- 13 -
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Nota 8. Inmovilizaciones materia_les

8.1. Como consecuencia de la fusidn realizada en el gjercicio 1993 de la Fundacidn Laboral
“Patronato para el Retiro del Personal de La Seda de Barcelona, S.A.” con la Sociedad,
ésta incorpord en su activo determinados inmuebles al valor resultante de tasacion de
expertos independientes (véase Nota 5 d)), cuyo valor al 31 de diciembre de 2003 se
corresponde con el sigmente desglose:

(Miles de Furos)
Valor segtin tasacion del activo 1.285
Amortizacion acumulada ( 129)
Valor neto - 1156

2" 4 R L
- S . . - K
o Y U -..'I'-I
gl " e '
_16- -
-L'j'q .I . W Nt o =




008'1L
Gib

1L

il

DOTIE

{6

T ojaN JofRA

CTAWAS

(1977)

(L6%)
(RSEFT)

(0Z)

UPR[OTUNDY

UOTIFAI IOy

£O0TTI'IE [¥ OPES

CHUAY - : €T 1808 (6+T°S) (656 76)
(197'7) - - - 255 (06]) CXARA,
{16F) - - - 174 (1+) (LE1'T)
($SE+T) - - - 9L 6L (Su%t) {606 4%)
(0Z) - - LET - (127) (nET)
AL A AN Y (H) (! SN0 + PHPLARDY SANOTALPSS N Tl 1x
¥ OpIRS sospdsery P B TSI ] e opRg
CO07 ORIl 3P SOIUSILILADA]
{soanz] ap sa)Ij4)
200 GF 6100 F6T 5 629 1) (GOS OF ) 626 ¥ 11208
Lil's - - (997) {£78) - 007}
1. (t6l'€) - - {54T°E) 6L6F 119}
149 - ST - {ELT1) - 06571
qSt'SE - (6T - {T6L'TET) - N1E°SeT
CTO6 - - (£09¢'1) (9Pt 7) - P ET
31507 (11} (I SOIT)oY T4 PEPIATIOY SIUCIIPY 700271 1€
mﬂmm%_ﬁh AP B TS & OplRs
£0NZ 0130 [9p SOUIRULLORY
. (snang op sa[Ipy)

AN LS v Opis BY ‘0T 9P AlIUSRIP 2P [§ [0 0PRZI[RLL] OIEN2I2 |3 3)URIND BoN[oAa A uglasoiiuog ng

- _aEn—="

SOINS 3 SaUO[IU $T° B OIPUsdISE B JELID]BID OPRZI[ACIINT [op UOIEBZIH00R op 0jdaotod us opousd [ap sopejnssy & 03180 [

OPRZI{IAGILIUT 01 ()
RPR[TUNS T HOWRZILIOUTY

ourIIgoAU A shynn ‘Sauome[eistl SeI)O)
PPR[ILINOE UORBZNIONY

ELIBUINDEUL A SBIIIDY) SIUOTIB]EISU]
BPRINWINOR UOIDEZTIONY

SAUO NSO
PPRINUINDTE BOREZTHMINY

OPRZILAOWILE O1) ()

D5IND U S| LU LU SIUCIIBZ LA OIUUL 3 SodIoing

GuRIIGets A alefnn ‘sauoeEsul s
eLirilinbew A se0iuog) SOUoERISUT

SIAUOIIINNSUIOD A SOUILIS ],

HN212 [2 [ NUEIOD GJUALTLAOW [A] SIS BEUY

17 -




8.3. Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31
de diciembre de 2003 asciende a 1,90 millones de euros y su detalle es ¢l siguiente:

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliano

Otro inmovilizado

A

(Miles de Euros)

297
280
1.325

L e e e e

1.902

8.4. Bienes afectos a garantia. El importe de los bienes afectos a garantia se corresponde
' con el siguiente detalle (cifras expresadas en miles de euros):

Tipo de
Elemento de inmovihzado __ carga
Finca registral n® 790, situada en Alcala
de Henares (Madnd). Hipoteca
Hipoteca
Fincas urbanas en Barcelona, ¢/ Provenza,
n° 269 (numeros 7.604, 7.606 v 7.610). Hipoteca

Importe de
la carga

2..923

3.907

2.302
9.132

_ 18-

Beneficiario

Administraciones Publicas
(véase Nota 20.1.)

Hipoteca a favor de Banco Sabadc]l
(véase Nota 19)

Hipoteca de maximo para operaciones
financicras diversas (véase Nota 19)
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Largo plazo

9.2. Participaciones en empresas del grupo y asociadas. La composicion de este epigrafe,
a la fecha de cierre del gjercicio, era la siguente:

Participdcion
~ Sociedades del Grupo (Mules de Euros) Directa
Catalana de Polimers, S.A. 66.760 86,22%
Industrias Quimicas Asociadas LSB, 5.L.

(Sociedad Unipersonal) 30.742 100,00%
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) 3.608 100,00%
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Soc.Unipersonal) 2.118 100,00%
Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1.878 100,00%
Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1.823 100,00%
CARB-IQA de Tarragona, S.L. 782 50,00%
Industrias Quimicas Textiles, S.A. 5.042 13,50%
Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal) 8 100,00%
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) 3.326 100,00%
ANERIQA, A.LE.. 1 90,00%
116.088
Sociedades Asociadas
Petrolest, S.L. 2.743 49.00%
118.831

Los movimientos mas significativos registrados durante el ejercicio 2003 en relacion a
las participaciones indicadas han sido los siguientes:

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal). Con fecha 20 de
junio de 2003 la Sociedad adquind, mediante aportacion dinerana por importe de 0,003
millones de euros 502 participaciones sociales de 6,00 euros de valor nominal cada una
de ellas. Posteriormente con fecha 30 de jumio de 2003 y mediante aportacion del
conjunto de bienes, derechos y obligaciones, que conforman el complejo industrial que
como unidad econdémica autdctona se explota en el poligono industrial de Tarragona bajo
la denominacion “IQA” por un valor neto de 30,74 millones de euros, acudio a la
ampliacion de capital con la adquisicion de 5.123.222 participaciones sociales nuevas de
6,00 euros de valor nominal cada una de ellas. La aportacion se llevd a cabo el 1 de
octubre de 2003 (veanse Notas 1 y 3).

CARB-IQA de Tarragona, S.L.. Con fecha 21 de febrero de 2003, la Junta General v
Universal de Socios de la sociedad acordo proceder a la reduccion de su capital social
por importe de 0.31 millones de euros, siendo restitiido dicho importe a los socios
mediante la restitucidén parcial de 6,01 euros del valor nomunal de cada una de las.
participaciones. Como consecuencia de dicha reduccion de capital, éste queda
establecido en 1,56 millones de euros, representado por 52.000 participaciones de 30,05
euros de valor nominal cada una de ellas, no existiendo variacion alguna en la asignacion

de las mismas, y en consecuencia, la participaciéon de La Seda de Barcelona, S.A
asclende a 0,78 millones de euros, equivalente al 50% del capital social.
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9.3.

Industrias Quimicas Textiles, S.A. La Sociedad ha adquirido en el gjercicio 2003 por
importe de 1,60 millones de euros el equivalente al 4,50% del capital social de la
sociedad indicada.

SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal). La Sociedad ha adquirido en e] gjercicio 2003 por
importe de 0,03 millones de euros el equivalente al 0,01% del capital social de dicha
sociedad.

Inversiones afectas a garantia. Las siguientes inversiones son constitutivas de garantia
por las operaciones y conceptos indicados:

- 79% acciones de Industrias Quimicas Textiles, S.A., pignoradas a favor de entidades
de credito;

- 80% acciones de Catalana de Polimers, S.L. pignoradas:
-49,41% a tavor de ICE
- 30,59% a favor de proveedor de materias primas;

-100% acciones de Industrias Quimicas Asociadas LSB, 5.L. (Sociedad
Unipersonal) pignoradas:
- 60 % a favor de entidad de crédito
- 40% a favor de proveedor de materias primas.
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9.5.

9.6.

Créditos a empresas del grupo. Su composicién, al 31 de diciembre de 2003,
se corresponde con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Umpersonal) 7.208
Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal) 6.581
Mendilaun, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1,405
15.194

Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal) - Proyectos Voltak, S.L.

(Sociedad Unipersonal) - Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal). Los importes
registrados para cada una de las sociedades se refieren a préstamos concedidos cuyo
vencimiento es el dia 28 de diciembre de 2004, sin devengo alguno de intereses dada

su condicidén de sociedades transparentes, destinados en su dia a la adquisicion de

forma exclusiva e integra de acciones de Industrias Quimicas Textiles, S.A.,
sociedad que forma parte del perimetro de consolidacion del Grupo.

Otros créditos. Corresponde basicamente al importe generado  por operaciones
devengadas durante el ejercicio con Cydeplas Pet, S.L. Dicho importe se encuentra

instrumentado como préstamo a largo plazo con vencimiento en fecha 30 de diciembre
de 2009 y garantizado mediante contrato de prenda mobiliana.
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Corto plazo

9.8. Créditos a empresas del grupo y asociadas. Corresponde en su totalidad a una linea de
financiacién, concedida con caracter transitorio a Industrias Quimicas Asociadas LSB,

S.L. (Sociedad Unipersonal).

9.9. Cartera de valores a corto plazo. Corresponde a la inversion realizada en Acciones con
cotizacion oficial, de conformidad con el criterio expuesto en la Nota 5 e).
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Nota11. Empresas del grupo y asociadas
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Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales entre las
sociedades indicadas.

Su composicion, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

(Miles de Euros)
Corto Plazo Largp P]dZD

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Socledades del Grupo

Catalana de Polimers, S.A. 3.161 11.786 - -
Industrias Quimicas Textiles S.A. 500 - . 5.713
Industrias Quimicas Asociadas LSB, 5.1 ,
(Sociedad Unipersonal) , 2618 2 748 i} _
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) 5.017 59 - -
CARB-IQA, S.IL. 3 - - -
Proyectos Votak, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1 - - i
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal) ] . - -
Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1 - - -
IBERSEDA, S.L (Sociedad Unipersonal) 97 - - i
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) 568 . _ _
ANERIQA, A.LE. 2.256 - - -
14.223 14.593 - =2/13

,E.Q_.'E_.‘r?‘_. 12. Deudores Varms

- seemesesmimmsmen nohambbdald o Pl o b [hFhad "d/ " TR ™ ™ mnnm—m e — . o] bes i wn BT B[ IFPRY "R SFR RS Sp=mc i mmEmmsEmmm———

A la fecha de cierre del gjercicio, su composiclon era la siguiente:

(Miles de Euros)
Cogms Iberia, S5.A. 841
Otros 164
1.005

Cognis Iberia, S.A. El importe registrado responde al pendiente de cobro por la operacion de
venta de la actividad productiva de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) a Co A%

Iberia, S.A. siendo su consideracion la de garantia concedida por la Sociedad en orden 31"buen
fin de la operacion de venta citada. -

.i'-_
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Las acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del gjercicio representan un
porcentaje inmaterial sobre el capital social (0,22%), doténdose a tal efecto y por su precio de
adquisicion la correspondiente reserva indisponible (véanse Notas 14 y 17), de conformidad con
el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. El numero total de
acciones propias poseidas directamente por la Sociedad asciende a 74.016 con un precio medio
de adquisicion de 1,90 euros/accién. El valor de cotizacion de las acciones de la Sociedad a la

fecha de cierre del gjercicio fue de 1,81 euros/accion.
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Nota 15.  Capital social
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Con fecha 12 de marzo de 2003, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd presentar a

la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 7 de abril de 2003 una propuesta de
ampliacién del capital social de la Sociedad hasta un méaximo de 60.101.200 euros, mediante la

emision y puesta en circulacion al tipo de la par de un maximo de 20.000.000 de nuevas

acciones ordinarias, de 3,005 euros de valor nominal cada una de ellas, que participan en los
beneficios sociales a partir del dia 1 de enero de 2003. Las nuevas acciones emitidas, en atencidn

a la media histénca ponderada de cotizacion bursatil, debian ser parcialmente desembolsadas de
forma mixta mediante aportacién dineraria de 2,05 euros por accion y 0,955 euros por accion
con cargo a las reservas de libre disposicion reflejadas en el balance de situacion al 31 de octubre
de 2002 y con un limite maximo de 20.000.000 de euros, facultandose al Consejo de
Administracion para que antes del primer periodo de suscripcidén y en funcion de la evolucion
del mercado, modificase las anteriores circunstancias en una banda maxima de fluctuacidon del
20%. La suscripcion de las acciones de nueva emision fue propuesta con caracter preferenie vy
proporcional a los antiguos accionistas, a razon de dos acciones nuevas por cada tres acciones

antiguas, en consideracion a una autocartera que quedo bloqueada en 1.216 acciones, lo cual
supuso que Ja proporcion afectara a un total de 30.000.000 de titulos.

Posteriormente, con fecha 3 de octubre de 2003 se ha realizado una nueva ampliacidén de capital
soclal, mediante 1a emision de 4.224.766 nuevas acciones ordinanas, de 3,005 euros nominales
cada una. En consecuencia, tras las reteridas ampliaciones, el capital social estd constittudo por

34.225.982 acciones ordinarias, de 3,005 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta, estando todas ellas admitidas a

colizacion en bolsa.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida la
autocartera (vease Nota 13), se corresponden con el siguiente detalle:

%
Accionista Participacion
PC Siglo XXI Inversiones Bursatiles, S.L. 11,99
Imatosgil Investimentos SPGS, S.A. 10,94
Inversiones Ibersuizas 9,10
Grupo FIATC 8,83
Jacimto Soler Padrd 5,45
Matrust, S.L. 443
Inversiones Hemisterio (Grupo Planeta) 4,40
Invercartera, S.A. 4,27

Asimismo, con fecha 25 de marzo de 2004 el Consejo de Administracion de la Sociedad, de
conformidad con la delegacion en su favor concedida por la Junta General Ordinaria v
Extraordinaria de Accionistas celebrada en segunda convocatoria el 27 de junio de 2003,
acuerda presentar en el proximo Consejo de Administracion a celebrar en el mes de abril dé
2004 una propuesta de ampliacion de capital mixta mediante la emision de 9.217.786 acciones
de 3,005060 euros de valor nominal. Dicho aumento de capital social se plantea en los siguiéntes
terminos:

-31 -




- Aumento de capital por un importe nominal de 27.700.000,00 euros mediante la emision y
puesta en circulacién a su valor nominal de 9.217.786 nuevas acciones ordinarias que
participaran en los beneficios sociales a partir del 1 de enero de 2004.

- Las acclones seran suscritas mediante el desembolso dinerario de 1,63 euros por accion que
se complementara con 1,37506 euros con cargo a las reservas de hibre disposicion de la
Sociedad que figuran en el balance al 31 de diciembre de 2002 aprobado en Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2003. la proporcion entre el
desembolso dinerario y la aplicacion complementaria de reservas de libre disposicion sera
fijada por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunion del proximo mes de
abril de 2004 vy se ajustara al margen de modulacién acordado en la Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2003, consistente en un 20% de
mas o de menos en relacidon a una suscripcidn dineraria de 1,95 euros y 1,055060 euros con
cargo a reservas de libre disposicion.

En un primer periodo de quince dias naturales desde la publicacién de la oferta de suscripcién en
¢l Boletin Oficial de Registro Mercantil, los actuales accionistas podran gjercer su derecho de
preferente y proporcional suscripcion con respecto a la totalidad de las acciones emitidas, asi
como los adquirientes de derechos de suscripcion, en la proporcidn de 10 acciones nuevas por
cada 37 acciones antiguas. En un segundo periodo de cinco dias naturales desde la publicacion
del inicio del segundo periodo en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Madnd y
Barcelona, los propios accionistas y adquirientes de derechos de suscripcidén que hubieran
suscrito acciones en uso de su derecho proporcional de suscripcion preterente en el primer
periodo podran suscribir libremente las acciones no suscritas en el primer periodo.

Nota 16.  Prima de emision
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En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permuite
expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no estableciendo restriccion
aleuna en cuanto a su disponibilidad.

Notal7. Reservas
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Su composicion, a la fecha de cierre del gjercicio, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Reservas restringidas

Reserva legal 11.429

Reserva para acciones propias ' 141

Reserva por capital amortizado 6.060

Reserva por cesion (14.432)
Reservas de libre disposicion

Reservas voluntarnas ' 32.348 .

35.546 ..

3 R 5
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Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del ejercicio, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal
podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podrd destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2003 el importe de la reserva legal no cubria el 20% del capital social.

Reservas para acciones propias. Seguin se indica en la Nota 13, la Sociedad ha procedido en
aplicacion del articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, a dotar
la reserva indisponible correspondiente al coste de adquisicion de las acciones propias en
poder de ¢€sta.

Reserva por capital amortizado. De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad procedio a dotar una reserva por el valor
nominal de las acciones propias amortizadas en 1996 (6,06 millones de euros) y que fueron
adquiridas por la Sociedad en dicho ¢jercicio a titulo gratuito. La reserva dotada solo podré ser
dispuesta con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

Reserva por cesion. Como consecuencia de la absorcidn por la Sociedad de Hispano Quimica,
S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) realizada
en fecha 14 de diciembre de 2001 (véase Nota 1), se genero una reserva de cesion por la
diferencia entre los activos y pasivos aportados por las sociedades absorbidas.

- 33 -
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HIj_gta 19.

Deudas con entidade§ _de c:réc_lito

e v ] |l w k|

Tipo de operacion

Prestamos
Créditos
Efectos descontados

Y Corresponde a operaciones a corto plazo.

2005

——— bl L L L LA

4.913
4.21)

Préstamos

____ Dispuesto__
Corto plazo

14.683
697
7.697
23.077

La composicidn de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

(Miles de Buros)

Limite

Largo plazo

6.888

750
7.744

Los vencimientos de 1a deuda a largo plazo se distribuyen como sigue:

2006

583

283

- 35 _

2007

-
o

N
N

632
032

|

| (Miles de Euros)
2008

2009

76
76

Las operaciones descritas se encuentran mayoritariamente referenciadas al EURIBOR a un afo.

Las garantias concedidas en relacion a dichas operaciones ascienden a 6,21 millones de euros
(véase Nota 8.4.), estando astmismo pignoradas las acciones indicadas en la Nota 9.3.

A la fecha de cierre del ejercicio el importe de los gastos financieros devengados y no vencidos
asciende a 0,32 millones de euros.

Concedido Disp;ﬁjble

100

Totales

6.838
6.888
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo con Administraciones Publicas, de conformidad
con los distintos acuerdos alcanzados, se distribuyen como sigue:

(Miles de Euros)

2000y
2005 2006 2007 2008 sigurentes  Totales
Hacienda Publica 3.202 4,126 1.569 - - 8.896
Securidad Social 11.965 10.613 1.000 634 4.752 28.964
15,167 14,739 2.569 634

|

4.752 57.860

20.2. Otras deudas. La composicion de este epigrafe al cierre del ejercicio es la siguiente:

_ (Miles de Buros)
Corto Plazo Largo Plazo

Norton Lite M.P.S. 271 . 1.461

Prestamo Invercartera, S.A.

(Sociedad Unipersonal) (véase Nota 14) 1.050 -

Personal - Remuneraciones pendientes de pago 1.194 1.092

Pagarés pendientes de vencimiento 1.803 -

Otros _ 567 -
4.88 2.553

Los aspectos mas significativos en relacion a este epigrafe son los siguientes:

- Norton Life M.P.S. Corresponde a los compromisos adquiridos con la entidad aseguradora
indicada como consecuencia de la externalizacién de los fondos de pensiones de la
Sociedad realizada durante el ejercicio 2000 (véase Nota 5 11)). Los vencimientos de la
deuda a largo plazo se distribuyen segun el siguiente desglose:

o (MilesdeFuros) B
2009 y
2005 2006 2007 2008 siguientes Totales
50 250 50 250 61 1461

———
B ———
P—

- Personal - Remuneraciones pendientes de pago. Las deudas con el personal corresponden
fundamentalmente a indemnizaciones asumidas por la Sociedad como consecuencia de la
cesion global de activos v pasivos de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y
Viscoseda Barcelona S.L. (Sociedad Unipersonal) (véase Nota 1), habiendose generado
las mismas entre 1998 y 2003 como consecuencia del proceso de reestructuracion llevado a
cabo por la segunda de las sociedades indicadas. Los vencimientos de la deuda a largo plazo
se distribuyen segun el siguiente desglose:

o (Milesde Euros)
2009y
2005 2006 2007 008 siguientes Totale
13 288 138 5 196 1.092

_37.
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En el ejercicio hnalizado el 31 de diciembre de 2003 La Seda de Barcelona, S.A. y sus
sociedades participadas directa o indirectamente en un 75% como minimo del capital (vease
Nota 9.2.) y no sujetas a transparencia fiscal, estaban acogidas al Régimen de Declaracion

Consolidada formando parte del Grupo Consohidado 236/03, siendo La Seda de Barcelona,
S.A. la Sociedad Dominante. -

Las sociedades que constituyen el Grupo afecto al citado Régimen Tributario son:

- La Seda de Barcelona, S.A

- Catalana de Polimers, S.A. .

- Industnas Quimicas Asociadas LSB, S.L.(Sociedad Umpersonal)
- KD-IQA, 5.L. (Sociedad Unipersonal)

-~ Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal)

- Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal)

- Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal)
- Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal)

- SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)

La aphcacion del Régimen de Tributacion Consolidada supone que se mtegren en la entidad
dommante (La Seda de Barcelona, S.A.), los creditos y debitos individuales por ¢l Impuesto
sobre Sociedades, por lo que las sociedades han de electuar a La Seda de Barcelona, S.A. la

liquidacion por este impuesto. La provision para el Impuesto sobre Sociedades se halla
registrada en el epigrafe “Administraciones Publicas™ del activo del balance de situacion adjunto

y asciende a 0,008 millones de euros, correspondientes a retenciones sobre rendimientos del
capital mobiliario y pagos a cuenta. Las sociedades dependientes no incluidas en dicho Grupo

Consolidado tnbutan de manera individual directamente a la Administracion Tributana.

21.1. Conciliacién del Resultado Contable con la Base imponible del Impuesto sobre

Socledades
_ (MilesdeEuros)
Aumentos Disminuciones Importe
Resultado contable del ejercicio - - 2.485

Diferencias permanentes: .
- (Gastos no deducibles 33 - 33

Diferencias temporales:
- Efecto neto por Fondo de Pensiones 051 - 051

Compensacion de bases
imponibles negativas DA
de ejercicios anteriores - (3.169) 1(3.169)

Base imponible
Resultado fiscal

- 38 -



21.2.

La cuota del ejercicio 2003 a devolver se ha calculado de la siguiente manera:

(Miles de Euros)
Base imponible i
35% sobre Base impomnible -
Bonificaciones y deducciones en la cuota -
Retenciones y pagos a cuenta (5)
(3)

De acuerdo con ¢l criterio de contabilizacion mencionado en la Nota 4 o), el importe
contabilizado por el Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio cerrado el 31

de diciembre de 2003, se ha calculado realizando las siguientes operaciones:

(Miles de Euros)

Resultado contable del €])erciclo

antes de impuestos 2.485
Diferencias permanentes 33
Resultado contable ajustado | 2.518
35% sobre Resultado contable ajustado 381
Bonificaciones y deducciones a la cuota _ (D
Impuesto sobre Sociedades devengado 830

Segin establece la legislacion vigente, los i1mpuestos no pueden considerarse

definttivamente liquudados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
Inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion

de cuatro anos. Al 31 de dictembre de 2003, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por
el Impuesto sobre Sociedades los ejercicios 1999 al 2002, ambos inclusive, y para el

resto de 1mpuestos principales que le son aplicables los ejercicios 2000 al 2003,
ambos mclusive.

En relacion a los ejercicios no prescritos, los Administradores de la Sociedad no esperan
que, en caso de mspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

La Sociedad tiene pendiente de aplicacion al 31 de diciembre de 2003, como se detalla
en cuadro adjunto, un 1mporte de 0,67 millones de euros correspondientes a
bomficaciones y deducciones de ejercicios anteriores, y 0,001 millones de euros

correspondientes a bonificaciones y deducciones del presente ejercicio. Segin
Resolucién del LC.A. C del 15 de marzo del 2002, las deduc:ciones y boniﬁcac:iones 1o

Slempre que no existan dudas razonables sobre su posible aplmaclon en ejercmms S
futuros. A tal efecto, se han contabilizado con abono a la cuenta 630 “Impuesto sobre L
Sociedades”, las bonificaciones y deducciones del ejercicio, por importe de 0,001 %

millohes de curos, siendo su contrapartida la cuenta “Administraciones pubhcas a c:DrtD (L.
plazo - Deducciones pendientes de aplicacion™, |

.39 _
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Nota 22. Garantias comprometidas con terceros

TITIFET "™ T TTIT M AR TR AL Al wd w ek bk bk bk bk o il ol i bk b el D DM Dk Dkl 1 Wbk P ik b hdi b o s e s el e i DR Bl o s e e ] e e

En relacion a este punto y complementariamente a lo ya expresado en la Nota 8.4., 9.3. vy 20.1.
la Sociedad al 31 de diciembre de 2003 tenia avales prestados a sociedades del Grupo y
ante terceros por mmporte de 29,45 millones de euros y 6,00 millones de -euros,
respectivamente. Adicionalmente y de conformidad con los acuerdos de constitucion de
Catalana de Polimers, S.A., la Sociedad aport6 a esta entidad garantia sobre cualquier pasivo
eventual de caracter fiscal, legal, social o laboral que pudiera surgir como consecuencia de la
aportacion de rama de actividad que dio origen a la constitucién de la sociedad indicada.

_NDF_:I 23, Cogsqmp _ﬂ,%,,,!!}.ﬂteriﬂﬁ_ Primﬁgs y otras materias cggsumibles

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:
(Miles de Euros)

Compras de materias primas y

otfras materias consurnibles 34.104
Varnacion de existencias (1.273)
32.831

La vanacion de existencias incorpora los consumos realizados hasta la fecha de escision de la
rama de actividad (véase Nota 3) asi como el efecto de la transferencia de las existencias finales
a la sociedad escindida existentes a 1 de octubre de 2003.

Nota 24.  Gastos de personal
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La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 4.628
deguridad Social a cargo de la empresa 1.082
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 329
Otros gastos soclales 291

- 6.330

Numero medio de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias
profesionales segun convenio

Numero medio de- -
___ Categorias Empleados = = =

Personal directivo y
mandos mtermedios
Técnicos y administrativos T

_41 -



Nota 25, Variacion de provisiones y perdidas de créditos incobrables
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La totalidad del saldo corresponde a la dotacion a la provision para insolvencias de trafico
generada durante el ejercicio.

Nota 26. _Gastos de reestructuracién de plantilla
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Corresponde fundamentalmente a las indemmizaciones devengadas como consecuencia del
proceso de restructuracion iniciado por el Grupo con la asuncién de Viscoseda Barcelona, S.L.
(vease Nota 20.2.).

Nota 27. Importe neto de la cifra de negocios
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Su composicion al clerre del ejercicio era la siguiente:

(Miles de Euros)

Ventas 52.406

Rappels sobre ventas (50)
Prestaciones de servicios 5.810

28.100

El importe neto de la cifra de negocios distribuido por zonas geograficas presenta el siguiente
detalle:

Zona geografica (Miles de Euros)
Nacional 55576
Union Europea 2154
Resto de paises __ 486

28.166

_4) -
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Nota 29. Transa_c;_:_i_ql}es efectuadas en moneda distinta al euro

El volumen de transacciones en moneda distinta al euro se corresponde tinicamente con compras
efectuadas por importe de 2,49 millones de euros siendo su desglose el siguiente:

_Moneda (Miles de Euros)
Libra esterlina 1

Dolar USA 2.488

En este sentido las cuentas a pagar o cobrar en moneda distinta al euro al 31 de diciembre de
2003 han sido traspasadas en ‘su totalidad, como consecuencia de la escision de rama de

actividad (véase Nota 3), a Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.. (Sociedad
Unipersonal).

Nota 30. Medio ambiente
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Dado que la Sociedad con fecha 1 de octubre de 2003 realizé la aportacion de IQA vy su
actividad industnal (véase Nota 3), La Seda de Barcelona, S.A. no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.

Los gastos corrientes soportados por la Sociedad con anterioridad a la fecha de la aportacién por
escision de la rama de actividad industrial (véase Nota 3), ascendieron a 0,22 millones de euros.

Nota 31.  Otra informacion

sl s sn o - " — bl bamdde M | e w b bd d oo o —

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante ¢l ejercicio finalizado al
31 de diciembre de 2003 las retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de
Admmistracion de la Sociedad se corresponden con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)
Sueldos y salarios 21.2..-. RIS
Dietas por asistencia a Consejos 202 g

_44 -
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En relacidn a la informacion exigida por el nuevo articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades
Andnimas, las participaciones y los cargos y/o funciones que los Admimistradores de la Sociedad
ostentan y/o ejercen en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad que constituye el objeto social de la Sociedad, son los sigmentes:

- D. Rafael Espafiol Navarro, desempena el cargo de consejero en las sociedades Catalana de
Polimers, S.A., Industrias Quimicas Textiles, S.A., CARB-IQA de Tarragona, S.L.,

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, §.L. (Sociedad
Unipersonal) y DOGI, S.A., a la fecha de formulacion de sus respectivas cuentas anuales.

- D. Ramon Pascual Fontana, desempefia el cargo de consejero en las sociedades Petrolest,
S.L.., Catalana de Polimers, S.A. e Industrias Quimicas Textiles, S.A., a la fecha de
formulacion de sus respectivas cuentas anuales.

- La sociedad Ibersuizas Paticipadas, S.A. desempena el cargo de consgjero en la sociedad
Selenis Industria de Plasticos, S.A., a la fecha de formulacidn de sus respectivas cuentas
anuales.

] ——— | ] e —— N —— O ——— ——— —— - -y

Nota 32. Retribucion a los auditores

La remuneracién a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales
individuales y consolidadas al 31 de diciembre de 2003 asciende a 60.460,96 euros, siendo éste
el umco concepto por ¢l que se les ha retribuido.
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Variacion del capital circulante

(Miles de Euros)

31.12.2003 31.12.2002
Aumentos Disrminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias - 8.200 - 2.049
Deudores - 17.551 - 11.460
Inversiones fimancieras lemporales 7.553 - - 888
Acclones propias 126 - - 192
Acreedores | * 42,381 - 14,994 -
Tesoreria - 105 - | 1.644
Ajustes por penodificacion - 59 - 546
Vanacion del capital circulante por efecto
de la operaciom de esc1s16n (vease Nota 3) - 13.997 - -
50.060 39.912 14.994 16.779
Variacion del capital circulante - 10.148 1.785 -
~ 50.060 50.060 16779 16.779

Conciliacién del resultado contable con los recursos procedentes de las operaciones

!Miles de Euros)

31.12.2003 31.12.2002
Resultado del ejercicio 1.6035 1.465
Operaciones no relacionadas con
movimientos de fondos:
Dotaciones a la amortizacion de inmowvilizado 5.590 3.482
Efecto neto de gastos e mgresos diferidos - 4389
Dotacion a la provision para riesgos v gastos 31 -
Aplicacion a resultado de crédito fiscal
e unpuestos anticipados a largo plazo 1.109 1.147
Perdidas en la enajenacion de
inmovibhizado matenal v cartera de control 32 369
Beneficios en la enajenacion de
inmovihizado matenal y cartera de control (1.533) (968)
Recursos procedentes de las operaciones 6.832 5.984
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Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, se formula el presente Informe de Gestion de la Sociedad relativo al
ejercicio social cerrado ¢l 31 de diciembre de 2003, comprensivo de los extremos ordenados en
el articulo 202 del mismo cuerpo legal. |

En los Resultados de La Seda de Barcelona, como empresa individual, viene reflejada la
actividad de la Planta de Tarragona (IQA) sdlo hasta el 30 de septiembre (9 meses), ya que el
1 de octubre fue segregada como empresa independiente con el nombre de Industrias
Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal). Ello significa que las cifras de la
Cuenta de Resultados no son comparables con el ano anterior.

La facturacion alcanzo los 58.166 miles de euros con un Beneficio de Explotacién de 7.919
miles de euros. A pesar de que la actividad industnial fue solo de 9 meses, ¢l Resultados antes
de Impuestos ascendio a 2.485 miles de euros contra 2.043 miles de euros del afio anterior.

Para dotar al Grupo de la financiacidn necesaria para el cumplimiento de dicho Plan, se ha
realizado a mitades de ano una ampliacion de Capital, que ha representado la emisién de
4.224.766 acciones nuevas, situando el Capital Social de la Compaiiia en 102.677.946 euros.

Debemos mencionar también como hecho sigmificativo, la finalizacién de la OPA lanzada por
PC Siglo XXI, a través de la cual consiguié una participaciéon del 12% del Capital Social,
convirticndose en uno de los principales

_48 -




T

L]

Las Cuentas Anuales y ¢l Informe de Gestion de La Seda de Barcelona, S.A. correspondientes al
ejercicio 2003, han sido aprobados por el Consejo de Admimstracion de la Sociedad en la

reunion celebrad 5 de marzo de 2004 y constan de 48 hojas de papel comun, las numeradas
del 1 al 48 firmatlas ndr el Secretario de Consejo y Wla totalidad de sus miembros.

' D Rafael Espaflol, varro ) D Joan ?]a_j‘e:’ Cruzate
Presidente . Vicepregidente ™

! T = ! — — —

D. Vicente Tgnacio Blanes Tort. Ibersuizas Partidlpfidas, S.A.

Consejerﬁ -- ) represem'.ada. DT : Aﬂgﬂ*gikit:harm Ortega

~ "D.José Mﬁﬁuél Fandifio Crespo D oéné_iuﬁm D
- Consgjero CW&:‘

D. Jacinto Soler Padro ~ D, Joan Castells Trius
Consejero Consejero

-____'___,_—ll——

Reasegums a ﬂversmnes Hemisferio, S.L., representada
| por D. Josep Creuheras Margenat

™ "ok e — —

D. Ferran Conti Penina Invercartera, S.A. representada por
Consejero D. LuisAgasull Moros—~

D. Manuel José Luisello Santarem de Matos Gil /Eé‘mﬁn Pasgdﬂf ontana

Consejero Consejero

D. Felipe Moreno Sorrosal D. A} mﬁwo .
Consejero Secgretario no ejer
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La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Participadas
(Grupo Seda de Barcelona)

Cuentas anuales e informe de gestion consolidados

al 31 de diciembre de 2003

junto al informe de auditoria
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A los Accionstas de
I.a Seda de Barcelona, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de IL.a Seda de Barcelona, S5.A., v Sociedades
Participadas que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Socledad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar

una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmiente aceptadas, que requieren el examen, mediante la

realizacion de prucbas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principlos contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Adnumstradores de la Sociedad Domuinante presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de¢ situacion y de la cuenta de pérdidas y
canancias consolidados, ademas de las cifras del gjercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003.
Con fecha 4 de abril de 2003 otros auditores emiticron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002, en el que expresaron una opinion tavorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel decl patrimonio y de la situacion financicra de
La Seda de Barcelona, §.A. y Sociedades Participadas al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de
sus operaciones durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficicnte para su interpretacién y comprension adecuada, de conformudad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan umiformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

d. El mmforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucion de sus negoclos y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos venificado que la mformacién contable que contiene el citado mforme de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no mcluye la revision de immformacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las Sociedades.

COLLEGH .. e

E CENSORS [URATS Gironella Velasco Auditores, S.A.
DE COMPTES Miembre-del R:©.A:C. n%-427
DE CATALUNYA FL BRI

AN i

Merbre exercent: -!" - .
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La Seda de Barcelona, S.A.

Memoria consolidada
al 31 de diciembre de 2003

LLa Seda de Barcelona, S.A. es la Sociedad Dominante del Grupo, que integra a diversas
socledades con una gestion y accionanado comunes. La Sociedad se constituyo con fecha 23 de
mayo de 1925, su duracion es indefinida y segun consta en su escritura de constitucion de
idéntica fecha, tiene como objeto social:

- La fabricacion y venta de seda artificial en todos sus aspectos y derivaciones, la produccion,
manipulacion, transformacion y venta de toda clase de fibras e hilos textiles y tecnicos y de
materias artificiales vy smtéticas, mcluida la construccion de la maquinaria propia,
la produccidén de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de
mvestigacion en los ambitos expresados.

- Cualquier actividad industnal o comercial relacionada con la idustrta quimica, montar
plantas industriales y dirigir, explotar y participar en empresas quimicas.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de 1denticos o analogos objetos.

Mediante las sociedades en las que La Seda de Barcelona, S.A. participa mayoritariamente,
los principales sectores de actividad del Grupo son:

- La fabricacion y comercializacion de resina de poliester, fibra de pobester y de tereftalato de
polietileno (polimero PET).

- La fabricacidn y comercializacion de productos quimicos en general, estructurandose
fundamentalmente en los sectores textil, curtidos, alimentacién, papel, termoactivos,
pinturas, azicar y cosmeética.

- La fabricacidén de materias primas para la industria alimentaria y farmaceutica y en especial
de la produccién quimica de acido pentanoicoeicosa (EPA), acido docosehexanoico (LA
y toda clase de acidos poligrasos polinsaturados. AN
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Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
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Imagen fiel. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los

registros de contabilidad individuales de L.a Seda de Barcelona, S.A. y de cada una de
las Sociedades Participadas consolidadas, modificadas en su caso por los efectos de la

actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, vy se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre, por el cual se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han estado formuladas por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, se someteran a la aprobacion de la Junta
General Ordinara de Accionistas. Los Admimistradores de la Sociedad Dominante
estiman que seran aprobadas sin modificacidon alguna. Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2002 fueron aprobadas el 25 de junio de 2003.

Principios de consolidacion v Sociedades consolidadas. Los criterios seguidos para
determinar el método de consolidacion aplicable a cada una de las sociedades que
integran el perimetro de consolidacion han sido los siguientes:

1.  Integracion global:
- Participacion directa o indirecta superior al 50%.
2.  Procedimiento de puesta en equivalencia:
- Participacidn supenor o 1igual al 20% e inferior al 50%.

En este sentido, la Sociedad Dominante acogiendose a lo dispuesto en ¢l articulo 11.2 ¢)
de las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas (B.O.E. 27-12-91),
excluye de su perimetro de consolidacion a la Sociedad Dependiente Aneriqa, A.LE.,
a causa de su interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales
consolidadas.
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En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos vy
transacciones de consideracion entre las sociedades integradas en el perimetro de

consolidacion, asi como el mmporte de las participaciones mantenidas entre ellas,
exceptuando el margen comercial obtermdo por la sociedad vendedora, que figura
incluido en el valor de las existencias al cierre del ejercicio, provementes de
transacciones entre sociedades del Grupo, puesto que dicho margen resulta de interés
poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos propios al 31

de diciembre de 2003 de aquellas Sociedades Dependientes que se consolidan por el
metodo de integracion global, en las cuales la propiedad es compartida con terceros.

¢) Comparacion de la informacion. Las cuentas anuales consohidadas adjuntas del Grupo
cerradas el 31 de diciembre de 2003 y 2002, se presentan de conformudad con los
esquemas v la normativa establecida en el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre,
por el que se aprueban las Normmas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas (B.O.E. 27-12-91), con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimomnio,

de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, no existiendo causa alguna que
impida la comparacién de los estados financieros consolidados de este ejercicio con los

del precedente.

Con fecha 7 de abnl de 2003 la Junta General Extraordinaria de Accionmistas de La Seda de

Barcelona, S.A. autorizo al Consejo de Administracion a formalizar la aportacion no dineraria
de la rama de actividad integrada por los activos y pasivos del complejo industnal explotado
como unidad econdmica autoctona en el poligono industrial “IQA” de Tarragona a una sociedad
fillal ya existente, o de nueva creacion, participada integramente por la Sociedad. Dicha
aportacion se realizé en fecha 1 de octubre de 2003, segun el siguiente desglose:




ACTIVO

INMOVILIZADO
Inmovilizado inmaterial, neto
Inmovilizado matenal, neto
Inmovilizado financiero, neto

GASTOS A DISTRIBUIR
EN VARIOS EJERCICIOS

CIRCULANTE
Existencias
Deudores
Tesoreria

PASIVO

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

PASIVO EXIGIBLE A LARGOQ PLAZO

PASIVO EXIGIBLE A CORTO PLAZO

PASIVO NO EXIGIBLE

(Miles de Euros)

40
59.694

2.529

037

8.405
16.933
138
88.136
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39.415
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Nota 4. Distribucion de resultados de la sociedad dominante

La distribucion del beneficio del ejercicio de La Seda de Barcelona, S.A. se determinara en la

Junta General de Acclonistas.

El Consejo de Administracion propondra la siguiente distribucion del beneficio, en miles de

CLIOS.

Base del reparto

Beneficio del ejercicio

Distribucion

A Reserva legal
A Otras reservas

(Miles de Euros)
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b)

d)

Diferencia negativa de consolidacion. Se corresponde con la diferencia positiva
existente entre el valor neto contable de la participacion en sociedades del Grupo, en el

momento de su incorporacién al perimetro de consolidacion o modificacion de éste,
y su precio neto de adquisicion.

La diferencia negativa de consolidacion se inscribe, s1 procede, en un epigrafe del pasivo

del balance consolidado bajo esa denominacion, tanto si responde a una provision para
resgos y gastos como si tuviera el caracter de ingresos difendos.

Fondo de comercio de consolidacion. Corresponde a la diferencia positiva existente
entre el precio de adquisicion de participaciones en empresas del Grupo y el valor neto
de la participacion en el momento de su incorporacion al perimetro de consolidacion o
modificacion de éste. |

Se mcorpora a resultados en funcion del plazo o periodo durante el cual dicho Fondo
contrtbuya a la obtencion de ingresos y en cualquier caso, en un periodo maximo de 20
anos.

Respecto al fondo de comercio generado en el ejercicio 2000 de Celtibérica de
Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), es intencion de la Sociedad
Dominante proceder a la fusion por absorcion de dichas sociedades en el ejercicio 2004.
No obstante lo anterior, durante los ejercicios 2001 y 2002 se ha procedido a la
amortizacion de sus respectivos fondos de comercio generados en el e)ercicio anterior.

Gastos de constitucion y primer establecimiento. Se consideran gastos de proyeccion

plurianual los gastos mcurridos en relacion con la constitucion de sociedades vy
amphaciones posteriores de su capital y los de pnmer establecimiento como

consecuencia de la puesta en marcha de instalaciones y nuevas actividades.

Los gastos relativos a la puesta en marcha de instalaciones y nuevas actividades se
imputan a la cuenta de perdidas y ganancias a medida que aquellas contribuyen a las
actividades de explotacion del grupo.

Su amortizacion se efectia en un plazo maximo de cinco afios.

Gastos de ampliacion de capital. Con fecha 31 de julio de 2001, 23 de octubre de 2002
y 3 de octubre de 2003, Ia Sociedad Dominante procedid a una amphiacion de su capital

social mediante la emision de 5.091.266, 2.011.533 y 4.224.766 nucvas acciones

respectivamente, de valor nominal 3,005060 euros cada una de ellas. Los gastos

inherentes a dichas operaciones ascendieron a 2,14 millones de euros, efectuandose su
amortizacion de forma lineal en un plazo maximo de cinco afios. Al 31 de diciembre de
2003, la dotacion a la amortizacidn realizada ascendia a 0,41 millones de euros.




g)

Gastos de investigacion y desarrollo. Corresponde a los incurridos en proyectos

individualizados y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su €éxito técnico
y rentabilidad econdmico-comercial. Incluyen los costes incurridos por el propio

Grupo para el desarrollo de nuevos proyectos, fundamentalmente componentes de
inversion, personal y otros indirectos.

Se amortizan en un periodo de cinco afios a partir de la fecha de finalizacidén de cada
proyecto imdividualizado.

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares. Se valoran por el precio de
adquisicion, incluyendo el coste de registro y formalizacion de la correspondiente patente
0 marca.

Su amortizacion se efectua de forma lhineal, mediante la aplicacion de los siguientes
porcentajes:

% Amortizacion

Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) 10
Catalana de Polimers, S.A. 20
Industrias Quimicas Textiles, S.A. 20

Aplicaciones informaticas. Las aplicaciones mformaticas se hallan valoradas a precio
de adquisicion y/o coste de produccion por la propiedad de programas y aplicaciones
informaticas, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad,
no ficurando por tanto los gastos de mantenimiento de la aplicacion informatica.

Su amortizacion se efectua linealmente, en un plazo maximo de cinco arfios.

Otras inmovilizaciones inmateriales. Recoge la valoracion efectuada en 1997 de la
actividad de produccion de anhidrido carbonico, contemdo en la comiente gascosa
derivada de la fabricacion del éxido de etileno. Dicha actividad es desarrollada por
CARB-IQA de Tarragona, S.L.

Se amortiza durante un periodo de diez afios, coincidente con el de duracidon del acuerdo
establecido con la sociedad que adquirid la produccion de anhidndo carbonico.

Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado matenial se halla valorado a precio de
adquisicion o coste de produccion, ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones
de valor practicadas en ¢jercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion

vigente en cada momento y entre 1as que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véase
Nota 8.1), el cual fue aplicado unicamente a los elementos de immmovilizado matenal de
[La Seda de Barcelona, S.A. (activos correspondientes a la planta industrial de

Tarragona-IQA, actualmente Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L. (Sm':ledfa_d,

Unipersonal)), Catalana de Polimers, S.A. ¢ Industrias Quimicas Textiles, S, A% Las

plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de actuahz’ﬂcuﬁn S€
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida u;fil de 105

elementos actuahzados. 5;

- 10 -




Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los
gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Como excepciones al criterio anteriormente expuesto, se incluyen los siguientes activos,

contabilizados a valores resultantes de tasaciones efectuadas por expertos
independientes:

- Los mnmuebles incorporados como consecuencia de la fusién por adquisicidn con el
“Patronato para el Retiro del Personal de IL.a Seda de Barcelona, S.A.” realizada en
el ejercicio 1993 (véase Nota 8.2).

- Los terrenos industriales aportados por La Seda de Barcelona, S.A. en la
constitucion de Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) en 1996,
sociedad absorbida en el ejercicio 2001 por la Sociedad Dominante. Estos activos ya

figuraban contabilizados por La Seda de Barcelona, S.A. por sus valores segin
tasaciones efectuadas por expertos independientes.

- Los terrenos industriales aportados por La Seda de Barcelona, S.A. en la
constitucion de Catalana de Polimers, S.A. en 1996.

Los gastos financieros correspondientes a los créditos otorgados por entidades
financieras directamente relacionados con la construccidon de inmovilizaciones
materiales se registran como mayor valor del inmovilizado.

Las reparaciones que no representan una ampliaciéon de la vida util y los gastos de
mantemmento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes
de ampliaci6n o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcidén de los costes
incurridos de mano de obra, mateniales y ofros indirectos. Durante el ejercicio las
sociedades que integran el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe
de 3,43 mllones de euros.

LLa amortizacion de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacion a su
fecha de adquisicién y/o puesta en condiciones de funcionamento, calculandose de
forma lineal en funcidn de los afios de vida 1til estimados y aplicandose sobre los valores
de coste, segun el sigulente detalle:

| Grupo de elementos % Amortizacién
Construcciones | 1-3-5
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,5-5,5-12,5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-7-91 -

Otro inmovilizado 7,2-12,5-16-25

- 11 -




Ademas de los antenjores porcentajes, en caso de que se detecten factores 1dentificativos
de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas.
provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad
flja.

Valores negociables y otras inversiones financieras analogas. El crniterio aplicado en
la contabilizacion de las inversiones en valores negociables, tanto si se trata de valores de
renta fija o variable e immdependientemente de s1 son a corto o largo plazo, es el siguiente:

1. Participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en
equivalencia:

Se muestran por el valor de la fraccion que representan del neto patrimonial de la
sociedad.

2. Resto de participaciones e inversiones financieras:

- Titulos con cotizacion oficial. A coste o mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacion oficial media del ultimo trimestre del ejercicio
o la cotizacion al cierre, 1a que resulte mmfenor.

- Titulos sin cotizacion oficial. Con caracter general, al coste, minorado, en su
caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por €l exceso del coste
sobre su valor razonable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado s1 corresponden a participaciones
que cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre el coste y el valor razonable
al cierre del gjercicio que se desprende del ultimo balance aprobado en Junta General y/o
formulado por el Organo de Administracidn correspondiente a cada una de las
participaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de
“Provisiones” de los epigrafes “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras
temporales” del balance de situacion adjunto.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por ¢l importe
entregado. En determinados casos incorporan intereses devengados y no vencidos a la
techa de cierre. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por
intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depositos y filanzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, ﬁg]_]_ran
registrados por los importes efectivamente desembolsados. T

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda publica, con pacto de recompra .

figuran por su coste de adquisicion.

I.as tmposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal. )

- 172 -




k)

)

1)

Administraciones Pablicas a largo plazo. Bajo este epigrafe aparecen registrados los

siguientes conceptos:

- En cuanto al Activo, el credito tiscal por compensacion de bases imponibles negativas

que la Sociedad prevé recuperar en los proximos ¢jercicios, asi como los impuestos
anticipados en relacion con la provision para pensiones correspondientes a ejercicios
anteriores y las deducciones fiscales pendientes de aplicacion.

- En relacion al Pasivo, la deuda no corriente aplazada en concepto de Impuesto sobre

el Valor Afiadido, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Seguridad Social e
Impuestos municipales.

Gastos a distribuir en varios ejercicios. En dicho epigrafe aparecen registrados los
siguientes conceptos:

- (astos incurridos en la formalizacion de la deuda financiera.

- (astos mcurnidos como consecuencia de los compromisos adquiridos en relacion a la

externalizacion del fondo iterno de pensiones del personal pasivo de la Sociedad,
y cuya imputacion a resultados se efectua durante el plazo de duracién de dichos
prestameos.

- (astos en concepto de indemnizaciones por aplicacidn de un expediente de
regulacion de empleo que se abonaran en un futuro. Considerando que dicho
expediente es consecuencia de la adaptacion de la sociedad absorbida Viscoseda
Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) a un plan reorgamzativo enmarcado en el
contexto del Plan Estratégico del Grupo de diversificacion y racionalizacion de su
actividad productiva, el devengo de dichos pasivos se incorpora a resultados en un
plazo maximo de cinco afios, en la misma medida que los ahorros productivos que se
derivan del proceso de reorganizacion v racionalizacion citado.

- Gastos diferidos del aplazamiento de deudas, que se imputan a resultados de forma
lineal en el periodo de duracion de los mismos.

E.xistencias.

Matenas primas y_otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicién de
acuerdo con el método del precio medio ponderado, en el caso de Industrias Quimicas
Asociadas LLSB, 5.L. (Sociedad Unipersonal), KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal)

y SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) v con el método FIFQ en el caso de Catalana de .
Polimers, S.A. ¢ Industrias Quimicas Textiles, S.A., a excepcion de los repuestés que_;-- '

se encuentran registrados por el metodo de 1dentificacion especifica. Al Importg, obtenido

se le deduce la correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estlmamén de tales?‘_;:—----

perdidas se realiza al cierre del gjercicio cuando el valor de mercado de Ias‘..fmaten,
primas es mnferior a su precio de adquisicion. oen

o v,
------------




Productos en curso, semiterminados v terminados. Se valoran por medio de escandallo
de coste por articulo y proceso establecidos a tal efecto.

El coste de produccion definido por el escandallo se determina afiadiendo al precio de
adquisicion de las materias primas y otras matenas consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de
tabricacion del periodo correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacién.

Deudores vy acreedores por operaciones de trafico. Los saldos deudores vy acreedores
originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto a corto como a largo plazo,
se registran por su valor nominal. Los intereses mcluidos en el valor de dichas
transacciones con vencimiento superior a un ejercicio econdmico se difieren y
periodifican, imputandose a resultados segin criterios financieros.

Provision por insolvencias. La provision por mnsolvencias se encuentra dotada con
cargo a los resultados del ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente, cuando
concurren las siguientes circunstancias:

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior a 6 meses.

- Chientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en
procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por dehito de alzamiento de bienes.

- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio judicial
0 procedimiento arbitral.

Acciones de la Sociedad Dominante. Figuran valoradas por su precio de adquisicion,
registrandose bajo el epigrafe “Fondos Propios” la reserva indisponible correspondiente
por 1déntico importe, de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas (véanse Notas 15 y 19).

Subvenciones. A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas,
se aplican los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital. Tienen el caracter de no reintegrables y se valoran por el

importe concedido. Se imputan a los resultados, linealmente y en funcion de la vida
ut1l del bien subvencionado.

2. Subvenciones de explotacion. Se registran contablemente como “Otros i mgresns de
explotacion” en el momento de ser notificada su concesion. '

- 14 -




P) Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

Fondo externo de pensiones (l.a Seda de Barcelona, S.A., Industrias Quimicas
Asociadas LLSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Catalana de Polimers, S.A.).

Se efectuan aportaciones mensuales a un plan externo de pensiones en la modalidad de
aportacion defimda:

- Personal de La Seda de Barcelona, S.A. (oficinas centrales) y Catalana de
Polimers, S.A.: 1,50 % de la masa salanal bruta, excluidas horas extraordinaras.

- Personal de Industrias Quimicas Asociadas LLSB, S.L. (Sociedad Unipersonal):

porcentaje sobre el salario pensionable, es decir, sueldo base mas antigliedad, que
oscila entre:

- 3,5%-10,5% en cuanto a aportacion de la empresa.

- Hasta un maximo del 3,5% en cuanto a aportacion a cargo del trabajador.

Fondo intemo de pensiones

- Personal pasivo:

Al amparo de la Ley 30/1995 y el R.D. 1588/1999, LLa Seda de Barcelona, S.A. en
fecha 23 de octubre de 2000 ha procedido a la exteriorizacion de sus compromisos

con sus trabajadores pasivos mediante la modalidad de contratacion de pdlizas de
seeuros con Norton Life M.P.S.

- Personal activo de la planta industnal de Tarragona (Industrias Quimicas
Asociadas LSB, S.L. (Sociedad Unipersonal) v KD-IQA, S.L. (Sociedad
Unipersonal)):

Corresponde a un fondo interno transitorio constituido en 1995 (traspasado en 1997
a KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal), como consecuencia del proceso de
segregacion de la Planta EPA de IQA) en concepto de servicios pasados, con el
objeto de cubrir el déficit existente a dicha fecha respecto del plan de pensiones
extermo establecido mediante convenio a partir del ejercicio 1995.

Incluye el personal que figura en plantilla en ambas sociedades a la fecha de cierre y
que se 1mncorporo a las mismas con anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

Mientras no se proceda a su externalizacion, los empleados que causen derecho a
cualquiera de las prestaciones que contempla el plan de pensiones tienen derecho a
percibir el importe integro del fondo interno individualizado acumulado.

Su 1mporte se obtiene del correspondiente estudio actuarial elaborado por experto
independiente, mediante capitalizacion mmdividual. El rendimiento del fondo esta
vinculado al que obtiene el plan de pensiones externo mencionado en el punto
anterior equivalente al 2,08 % anual al 31 de diciembre de 2003. Ccm fecha 13

de amortizacidén y que al 31 de diciembre de 2003 ascendia a 551 mul -
(véase Nota 22). El plazo del trasvase se establece cn 10 ailos.
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q)

Deudas con entidades de crédito. Las deudas con entidades de crédito por préstamos y
créditos recibidos figuran contabilizados por su valor de reembolso. Los intereses

financieros devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio figuran
separadamente en el epigrafe “Deudas por intereses’ del balance de situacidn
consolidado adjunto.

Ingresos y gastos. Los mgresos y gastos se imputan en funcion de la cormente real de
bienes y servicios que representan, vy con mdependencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera denvada de ellos.

No obstante, sigmiendo el pnincipio de prudencia, unicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos v las
pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los

importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor mmporte de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura,
que no obedecen a pronto pago. Estos ultimos son considerados como gastos financieros.

Los mmportes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas

bienes para su postenior reventa, excluido el Impuesto sobre €l Valor Aiiadido (IVA),
se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquindos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura onginados
por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas anilogas,
asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de
las ventas o compras de bienes y de los imngresos o gastos por servicios, respectivamente.

Transacciones en moneda distinta del euro. La conversion en moneda nacional de las

operaciones efectuadas en moneda extranjera y sus correspondientes saldos, se realiza
aplicando los siguientes criterios:

1. Inmovilizaciones materiales e inmateriales. [.a conversion en moneda nacional se
realiza aplicando al precio de adquisicion o coste de produccion, el tipo de cambio

vigente en la fecha de la incorporacion de los bienes al patrimonio de cada una de las
sociedades.

2. Existencias. El precio de adquisicion se convierte en moneda nacional aplicando el
tipo de cambio vigente en la fecha en que se realiza la adquisicidn correspondiente.

3. Créditos y débitos. La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos en
moneda extranjera se efectua aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la

operacion, traspasando a la cuenta de perdidas y ganancias las diferencias de cambio
que se producen en el momento del cobro o pago correspondiente. Al .eietre del -
gjerciclo se determiné la valoracién de los saldos deudores y acreedores en moneda
extranjera al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2003, 1mputandc:se a
resultados las diferencias obtenidas. ey '

- 16 -



t) Impuesto sobre Beneficios. Se calcula, en cada una de las sociedades consolidadas,
en funcion del resultado del ejercicio considerandose para la contabilizacién del
Impuesto sobre Sociedades las diferencias que pudieran existir entre el resultado
contable y el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi
como las bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas
como un menor mmporte de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del
€Jerciclo en que se obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto
resulte positiva.

u) T'ransacciones con Sociedades del Grupo no consolidadas. Las transacciones entre
Sociedades del Grupo no consolidadas se efectuaron en las mismas condiciones que las
aplicadas con terceros no vinculados accionarialmente con el Grupo.

V) Clasificacion de los saldos entre corto v largo plazo. En el balance de situacion
consohidado adjunto se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo
de vencimiento al 31 de diciembre de 2003 es superior a doce meses.

- 17 -
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Nota 8. Inmovilizaciones materiales

8.1.

8.2.

Segun se mdica en la Nota 5 1), Industrias Quimicas Asociadas LSB, S.L.(Sociedad
Unipersonal), Catalana de Polimers, S.A. e Industrias Quimicas Textiles, S.A.
procedieron a la actualizacion de los valores de su inmovilizado material al amparo de
diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2003, es como sigue:

__(Milesde Furos)
Amortizacion Efecto

Incremento Acumulada  Neto

Terrenos y construcciones 0.436 (2.233) 4.203
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.938 (7.338) 1600
Otras mstalaciones, utillaje y mobihario 62 (59) 3
Otro inmovilizado 25 (25) -

15461 (9.655) 5.806

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio ascendid a 0,87
millones de euros. Para el e¢jercicio 2004, dicho efecto se ha estimado en
aproximadamente 0,62 millones de euros.

Como consecuencia de la fusion realizada en el ejercicio 1993 de La Seda de
Barcelona, $.A. con la Fundacion Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de La

Seda de Barcelona, 5.A.", la Sociedad mcorporo en su activo determinados inmuebles
al valor resultante de tasacion de expertos independientes (véase Nota 5 1), cuyo valor al
31 de diciembre de 2003 se corresponde con el siguiente desglose:

(Miles de Euros)
Valor segun tasacion del activo 1.285
Amortizacion acumulada _(129)
Valor neto 1.156

- — mmmEE e mEmEmm-. e ekl lalla il mn i m s mm e s e ———— - I RTR 1IN Il m bbbk e m s s e s s mm




8.3.

8.4.

Segun se mdica en la Nota 5 1) los terrenos industriales aportados por
LLa Seda de Barcelona, S.A. en la constitucidon de Viscoseda Barcelona, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y Catalana de Polimers, S.A. en 1996 figuraban ya
contabilizados por sus valores segun tasaciones efectuadas por expertos independientes
Entre dichos activos se incluye un 90% que forman parte de la Central de Energia cuya
explotacion efectiia una Umon Temporal de Empresas (U.T.E.), denominada “La Seda
de Barcelona, 5.A.-Courtaulds Espafia, Central Energética U.T.E. Ley 18/82, de 26 de
mayo’’. Los datos contables basicos en relacion a dicha aportacion, son los siguientes:

(Miles de Euros)

Valor segun tasacion del activo , 15.625
Amortizacion acumulada (9.248)
Valor neto 0.377

La dotacion a la amortizacion efectuada durante el ejercicio ascendio a 1,4 millones de
eUros.

El mmporte de los gastos financieros incorporados al inmovilizado materal
correspondientes a intereses de préstamos a largo plazo en moneda distinta del euro,
obtenidos para financiar la construccion de la planta de polimeros PET, propiedad de
Catalana de Polimers, 8.A., asciende a 1,4 millones de euros.

- 71 -
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8.6.

8.7.

Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados a la
fecha de cierre del ejercicio ascendia a 155,05 millones de euros y su detalle es el
siguiente:
(Miles de Euros)
Construcciones 3.718
Instalaciones técnicas y maquinaria 147.116
Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.455
Otro mmovilizado | 2.760
155.049
Bienes afectos a garantia. El importe de los bienes afectos a garantia al 31 de diciembre
de 2003 se corresponde con el siguiente detalle (cifras expresadas en miles de euros):
o S ‘Tipode | Importede | -
__Elemento de inmowilizado carga |  lacarga | Beneficiano .
-a Seda de Barcelona, S.A. Hipoteca 2.923 | Administraciones Pablicas l
Finca registral n® 790, siuada en Aleala de ! . i . | - ,
Henares (Madrid) Hl‘thEi‘:l | 3.907 | Hpoteca a favor de Banco de Sﬂbdie;ﬂ
Fincas urbanas en Barcelona, ¢/ Frovenza, n® Hinoteca 3 302 Hipoteca de maximos para operaciones financieras
269 (nimeros 7.604, 4.606 v 7.610). P L ~T7T | diversas i
. [ Toml 5 9.132 ;
I,ﬂdl{-ﬁtl‘lﬂﬁi Qu. imicas Asociadas LSB, S.1. . Hipoteca 5 691 Hipoteca a tavor del Institu Catala de Finances
(Sociedad Unipersonal) |_ - ) B |
1 Hinoteca | 5 474 Hipoteca a favor del Instituto Caiala de Finances
Fincas registrales n° 4.315, 11.533, P 7 | .
1,1'537’ 1_3_5_7(? y 13.372, situadas en el Hipoteca 77 775 Hipt}FEFa a _fﬂvﬂrl cle ]jcl Agencia Estatal de lu
término municipal de Tarragona, con una Administracion Iributaria. _
superficic total de 232.254.73 me. Hipoteca i 5340 Hipoteca a tavor del Instito Catala de Finances
Hipoteca : 6 471 Hipoteca a favor del Instituto Catald de Finances
- - 3 910 | Tesoreria General de 1a chuﬁdad'Sﬂ_cial
I Total T asa1| - |
(.atalana de Polimers, 5.A. Hipoteea | 56 g | Tesoreria C‘?vtznﬂral de 1a Seguridad Social, convenio
| q ; de devolucion de deuda.
Planta de Pﬂlmﬂ?r en El Prat de obregat | | Hipoteca de maximos recibida del lnstitut Catald de
(Barcelona), que incluye terrenos, cdificios e | Hipoteca 33.847 | -
_ ‘ | . - Finances
instalaciones. | R | _
| Hipoteca a favor de IKB Deutsche Industie Bank
Hipoteca | 18.690 Aktiengesellschaft,
- [Toal 69.149 _ , |
_ Totalgeneral | 124,772
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S

L.argo plazo

9.2.

9.3.

9.4.

Participaciones puestas en equivalencia.

Petrolest, S.L.. Las participaciones recibidas por La Seda de Barcelona, S.A.

equivalentes al 49% del capital social, s cotresponden con la valoracion efectuada de la
aportacion al patnnmomo de la sociedad de la rama de actividad consistente en la
distribucion, logistica, carga, descarga vy transporte de toda la gama de productos que
manufactura y comerciahiza LLa Seda de Barcelona, S.A., integrada de una serie de
bienes materiales que configuran una unidad de explotacidn auténoma y cuyo mmporte
asciende a 2,75 millones de euros.

Participaciones en empresas del grupo y asociadas excluidas del perimetro de
consolidacion. El importe registrado corresponde a la participacion en ANERIQA,
A.LE., equivalente al 90 % de su capital social.

Cartera de valores a largo plazo. Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio,
era la siguiente:

. Participacion
Sociedad (Miles de Euros) Directa

Materiales Industriales, S.A.:
- Participacion de La Seda de Barcelona, S.A. 2 11,10%
- Participacion de Industrias Quimicas Textiles, S.A. 1 11,11%
Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 100 11,00%
Consorci d’ Algiies de Tarragona 51 2,40%
Fmisano de Morell 180 5,00%
Musim Seguros y Reaseguros, 5.A. 3 0,01%
Otros valores 175

512
9.5. Otros créditos. Su composicion, al 31 de diciembre de 2003, se corresponde con el

siguiente detalle:

(Miles de Euros)

Cydeplas Pet, S.L. | 6.597
Otros 1.270
1.867

- Cydeplas Pet, S.L.. Corresponde basicamente al importe generado por operaciones de- -
trafico habitual, instrumentado como préstamo a largo plazo con vencimienta en fecha
30 de diciembre de 2009 y garantizado mediante contrato de prenda mobiliaria.~
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Corto plazo

9.7.  Cartera de valores a corto plazo. Corresponde a la inversion realizada en Acciones con
cotizacion oficial, de conformidad con el criterio expuesto en la Nota 5 j).
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Notal2. Existenclias
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No existe ningun tipo de limitacion a la dispomibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, flanzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por
una cantidad f1a.

No existen compromisos firmes de compra o venta de existencias.

Nota 13. Empresas puestas en equivalencia v sociedades dependientes excluidas del
perimetro de consolidacion.

— — N N — ] N R | N [ — — Y — A

Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales entre las
sociedades indicadas.

Su composicion, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

—— (Miles de Euros)
Corto Plazo Largo Plazo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
sociedades del Grupo
ANERIQA, A.LE. 2.825 3.865 - -
2.825 3.865 - -
Sociledades Asociadas
Petrolest, S.L. ] 3.358 - -
7 3.358 - -

2.832  1.223 - -




Nota 14. Deudores varios

Nota 1>, Acciones de la socledad dominante a corto plazo

A la fecha de cierre del gjercicio, su composicion era la siguiente:

(Miles_de Euros)
Deudores por venta de terrenos 8.083
Deudores por venta maquinaria textil 1.380
Cognis Iberia, S.A. " 841
Otros 1.490
12,394

Deudores por venta de terrenos. Corresponde al importe pendiente de cobro por la venta de

una finca propiedad de Catalana de Polimers, S.A. sita en El Prat de Llobregat segtin consta en

el Registro de la Propiedad de esa poblacion, Tomo 982, Libro 342, Folio 79, Finca n°® 3.954
Inscripcion novena.

Deudores por venta de maquinaria textil. Corresponde al importe pendiente de cobro por la
venta de maquinaria propiedad de Industrias Quimicas Textiles, S.A.

Cognis Iberia, S.A.. El importe registrado responde al pendiente de cobro por la operacion de

venta de la actividad productiva de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) a Cognis
Iberia, 5.A. siendo la consideracion en la de garantia concedida por la Sociedad Dominante en
orden al buen fin de la operacion de venta citada.

Las acciones propias en poder directa ¢ indirectamente de la Sociedad Dominante a la fecha de
cierre del gjercicio representan aproximadamente un 0,22 9% del capital social, dotandose a tal

etecto y por su precio de adquisicion la correspondiente reserva indisponible (véase Nota 19),

de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
El numero total de acciones propias poseidas directa e indirectamente por la Sociedad
Dominante asciende a 74.016 con un precio medio de adquisicion de 1,90 euros/accion. El valor
de cotizacion de las acciones de 1a Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio fue de 1,81
CUrQs/accion. '
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Nota17,  Capital social
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Con fecha 12 de marzo de 2003, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordé presentar a
la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 7 de abril de 2003 una propuesta de
ampliacion del capital social de la Sociedad hasta un maximo de 60.101.200 euros, mediante la
emis1on y puesta en circulacion al tipo de la par de un maximo de 20.000.000 de nuevas
acciones ordinarias, de 3,005 euros de valor nominal cada una de ellas, que participan en los
beneficlos sociales a partir del dia 1 de enero de 2003. Las nuevas acciones emitidas, en atenciéon
a la media historica ponderada de cotizacion bursatil, debian ser parcialmente desembolsadas de
forma mixta mediante aportacion dineraria de 2,05 euros por accion y 0,955 euros por accion
con cargo a las reservas de libre disposicidn reflejadas en el balance de situacion al 31 de octubre
de 2002 y con un limite méaximo de 20.000.000 de euros, facultindose al Consejo de
Administracion para que antes del primer periodo de suscripcion y en funcién de la evolucién
del mercado, modificase las anteriores circunstancias en una banda maxima de fluctuacién del
20%. La suscripcion de las acciones de nueva emision fue propuesta con caracter preferente y
proporcional a los antiguos accionistas, a razon de dos acciones nuevas por cada tres acciones
antiguas, en consideracion a una autocartera que quedd bloqueada en 1.216 acciones, lo cual
supuso que la proporcion atectara a un total de 30.000.000 de titulos.

Posteriormente, con fecha 3 de octubre de 2003 se ha realizado una nueva ampliacién de capital
social, mediante la emision de 4.224.766 nuevas acciones ordinarias, de 3,005 euros nominales
cada una. En consecuencia, tras las referidas ampliaciones, el capital social estd constituido por
34.225.982 acciones ordinarias, de 3,005 euros nomunales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta, estando todas ellas admitidas a
cotizacion en bolsa.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida la
autocartera (vease Nota 135), s¢ corresponden con el siguiente detalle:

%
Acclonista o Participacion
PC Siglo XXI Inversiones Bursatiles, S.L. 11,99
Imatosgil Investimentos SPGS, S.A. 10,94
Inversiones Ibersuizas 9,10
Grupo FIATC 8,83
Jacinto Soler Padro 5,45
Matrust, S.L. 4,43
Inversiones Hemisferio (Grupo Planeta) 4.40)
Invercartera, S.A. 4,27

Asmmismo, con fecha 25 de marzo de 2004 el Consejo de Administracién de la Sociedad, de
confornudad con la delegacion en su favor concedida por la Junta General Ordinape:y v,
Extraordinaria de Accionistas celebrada en segunda convocatoria el 27 de junio de- 2003 M)
acuerda presentar en €l proximo Consejo de Administracion a celebrar en el mes de abrll de ,_ .
2004 una propuesta de ampliacion de capital mixta mediante la emision de 9.217.786-acciones '

de 3,005060 euros de valor nominal. Dicho aumento de capital social se plantea en los s1gmente_ S
{erminos: L
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- Aumento de capital por un importe nominal de 27.700.000,00 euros mediante la emision y
puesta en circulacion a su valor nominal de 9.217.786 nuevas acciones ordinarias que
participaran en los beneficios sociales a partir del 1 de enero de 2004

- Las acciones seran suscritas mediante el desembolso dinerario de 1,63 euros por accién que
se complementara con 1,37506 euros con cargo a las reservas de libre disposicién de la
Socledad que figuran en el balance al 31 de diciembre de 2002 aprobado en Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2003. la proporcidén entre el
desembolso dinerario y la aplicacion complementaria de reservas de libre disposicion sera
fljada por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunidn del proximo mes de
abn] de 2004 y se ajustara al margen de modulacién acordado en la Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2003, consistente en un 20% de
mas o de menos en relacién a una suscripcion dineraria de 1,95 euros y 1,055060 euros con
cargo a reservas de libre disposicion.

En un primer periodo de quince dias naturales desde la publicacién de la oferta de suscripcién en
el Boletin Oficial de Registro Mercantil, los actuales accionistas podran ejercer su derecho de
preterente y proporcional suscripcion con respecto a la totalidad de las acciones emitidas, asi
como los adquirientes de derechos de suscripcidn, en la proporcion de 10 acciones nuevas por
cada 37 acciones antiguas. En un segundo periodo de cinco dias naturales desde la publicacion
del micio del segundo periodo en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid vy
Barcelona, los propios accionustas y adquirientes de derechos de suscripcion que hubieran
suscrito acciones en uso de su derecho proporcional de suscripeién preferente en el primer
periodo podran suscribir hibremente las acciones no suscritas en el primer periodo.

Nota 18. Prima de emision

- e —— — — . — -

En relacién a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite
expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no estableciendo restriccién
alguna en cuanto a su dispornabilidad.

Nota 19.- Reservas
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Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

(Miles de Euros)
Reservas restringidas
Reserva legal 11.429
Reserva para acciones propias 141
Reserva por capital amortizado 6.060
Reserva por cesion (14.432)

Reservas de libre disposicion

Reservas voluntarias 32.348 .
35.546




Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del ejercicio, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2003 el importe de la reserva legal no cubria el 20% del capital social.

Reservas para acciones propias. Segun se indica en la, la Sociedad dominante ha procedido
en aplicacion del articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, a
dotar la reserva indisporuble correspondiente al coste de adquisicién de las acciones propias
en poder de ésta.

Reserva por capital amortizado. De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido
de ]a Ley de Sociedades Anonimas, la Sociedad procedio a dotar una reserva por el valor
nominal de las acciones propias amortizadas en 1996 (6,06 millones de euros) y que fueron
adquindas por la Sociedad en dicho ejercicio a titulo gratuito. La reserva dotada s6lo podra ser
dispuesta con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

Reserva por cesion. Como consecuencia de la absorcion por la Sociedad de Hispano Quimica,
5.A. (dociedad Unipersonal) y Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) realizada
en fecha 14 de diciembre de 2001, se genero una reserva de cesion por la diferencia entre los
activos y pasivos aportados por las sociedades absorbidas.

Nota 20. Reservas en sociedades cnngo]i_gd_gggﬁ por intqgra_cién g__l_ql:_)_a_l 0 prq_E_g_rcional 5

El desglose, por sociedades, de las Reservas en Sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional es el siguiente: '

Sociedades del Grupo (Miles de Euros)
Catalana de Polimers, S.A. (14.658)
Industnas Quimicas Textiles, S.A. 8.381
Celtibérica de Finanzas, S.I.. (Sociedad Unipersonal) (1.248)
Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal) (1.090)
Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) (709)
KD-IQA, 5.L. (Sociedad Unipersonal) (1.083). -~
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) (361)

Resto Sociedades | (24)

(10.792)
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Nota 21. Intereses de socios externos

El saldo incluido en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las
Soctedades Consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas v

ganancias adjunta en el epigrafe “Beneficios atribuidos a socios externos” representa la
participacion de estos accionistas minoritaros.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes que se
consolidan por el método de integracion global en los cuales la propiedad es compartida con
terceros es el siguiente:
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Nota 23. Deudas con entidades de crédito

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

o ___ (Miles de Euros) .
Dispuesto Limite o
Tipo de operacién Corto plazo  Largo plazo Concedido Disponible
Préstamos y créditos ' 47.518 12.356 13.197 112
Efectos descontados 50.372 - 55.890 5518
97.890 12.356 69.807 5.63

() Corresponde a operaciones a corto plazo.

La totalidad de las operaciones descritas se encuentran referenciadas en practicamente su

totalidad al EURIBOR.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se corresponden con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)
, 2008 v
2005 2006 2007 siguientes Total
0.522 1.442 632 760 12.356

|

A la fecha de cierre del ejercicio el importe de los gastos financieros devengados y no vencidos
asciende a 0.65 millones de euros.

Como garantfa de devolucion de ciertas operaciones comprendidas en el detalle anterior,
se encuentran afectas a garantias determinadas Inmovilizaciones materiales (véase Nota 8.7.).
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo con Administraciones Publicas, de conformidad
con los distintos acuerdos alcanzados, se distribuyen como sigue:

Miles de Euros)

2009 v
2005 2006 2007 2008  siguientes  Totales
Hacienda Publica 5.655 12.169 1.569 - - 19.393
Seeuridad Social 12.032 11245  2.263 1.897 14226  41.663

17.687 23414  3.832 1.897 14226  61.056

24.2. Otras deudas. La composicion de este epigrafe al cierre del ejercicio es la siguiente:

(Miles de Buros)
Corto Plazo Largo Plazo
Norton Life M.P.S. (veéase Nota 22) 781 4.940
Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (C.D.T.1.) 149 -
Prestamo Invercartera, S.A. (Sociedad Unipersonal) 1.050 -
Personal — Remuneraciones pendientes de pago 4432 3.240
Proveedores de inmovilizado 985 108
Pagarés pendientes de vencimiento 1.803 -
Otros 843 -
10.043 8.28

Los aspectos mas significativos en relacion a este epigrafe son los siguientes:

- Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (C.D.T.1.). Con fecha 28 de mayo de
1998 el Centro para el Desarrollo Tecnologico Industnial (C.D.T.1.) concede un préstamo a la
Sociedad por mmporte de 148,9 millones de euros destinado a la financiacion de un proyecto
para la obtencion de EPA y DHA, mediante la utilizacion de carbono. Los vencimientos
establecidos son anuales a satisfacer entre el 30 de junio de 1999 vy el 30 de junio de 2004,
no devengando tipo de interés alguno.
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- Personal - Remuneraciones pendientes de pago. Las deudas con el personal corresponden a
indemnizaciones pactadas con los empleados que causaron baja en La Seda de Barcelona,
S.A. durante los ejercicios 1993 a 1995, provenientes de la aportacidn que efectud
La deda de Barcelona, S.A. en la constitucion de Catalana de Polimers, S.A., asi como de
indemnizaciones generadas en los ejercicios 1998 a 2003 correspondientes
fundamentalmente a prejubilaciones pactadas como consecuencia del proceso de
reestructuracion llevado a cabo por Catalana de Polimers, S.A. y Viscoseda de Barcelona,

S.L. (Sociedad Unipersonal). E] gasto correspondiente aparece reflejado en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada adjunta como “Gastos de reestructuracién de plantilla™.
El vencimiento a largo plazo de estas deudas es a cinco afios.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen segiin el siguiente desglose:

_ (Males de Euros)

| 2008 v
2005 2006 2007 sigulentes Total

1.539 1.082 316 302 3.239

N ota 25. ____gi!:_l_laci@_q__ﬁscal
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bkn el gercicio finalizado el 31 de diciembre de 2003 La Seda de Barcelona, S.A. vy sus
sociedades participadas directa o indirectamente en un 75% como mimmo del capital (véase
Nota 2 b)) y no sujetas a transparencia fiscal, estaban acogidas al Régimen de Declaracion
Consolidada formando parte del Grupo Consolidado 236/03, siendo La Seda de Barcelona,
S.A. la Sociedad Dominante.

Las sociedades que constituyen el Grupo afecto al citado Régimen Tributario son:

- La Seda de Barcelona, S.A

- Catalana de Polimers, S.A.

- Industnas Quimicas Asociadas LSB, S.L.(Sociedad Unipersonal)
- KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal)

- Celtiberica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal)

- Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal)

- Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal)

- Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal)

- SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal)

La aplicacién del Régimen de Tributacién Consolidada supone que se integren en la entidad
dommante (La Seda de Barcelona, S.A.), los créditos y débitos individuales por el hﬁpué:sto-; '
sobre Sociedades, por lo que las sociedades han de efectuar a La Seda de Barcelona, SA la
liquidacién por este impuesto. Las sociedades dependientes no incluidas en dicho Gmpti' v
Consolidado tributan de manera individual directamente a la Administracién Tributaria. - )
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25.2.

Segin establece la legislacidn vigente, los Impuestos no pueden considerarse
detinitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
mspeccionadas por Jas autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeion

~de cuatro afios. Con fecha 28 de enero de 2001 la Oficina Nacional de Inspeccion de la

Agencia Tributana levantd acta de comprobado y conforme en relacién a
La Seda de Barcelona, S.A., respecto al Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ¢gjercicios 1994 a 1997, ambos inclusive, y respecto al Impuesto sobre el Valor
Afnadido ¢ Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondientes a los
gjerciclos 1995 a 1998, ambos inclusive. El importe total de las actas ascendid a 0,19
millones de euros, importe que fue provisionado contablemente en el gjercicio 1999.
Adicionalmente, como resultado de dicha comprobacion, las bases imponibles
pendientes de compensar se redujeron en 1,50 millones de euros, lo cual supuso un ajuste
impositivo al crédito fiscal a compensar de 0,52 millones de euros, que también fue
registrado en el ejercicio 1999. Para el resto de sociedades que conforman el perimetro
de consolidacion, al 31 de diciembre de 2003 tienen abiertos a inspeccidén todos los
impuestos principales que le son aplicables desde el ejercicio 2000 (1999 para el
Impuesto sobre Sociedades), o en su defecto, desde 1a fecha de su constitucion.
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Al 31 de diciembre de 2003 existen las siguientes deducciones pendientes de

aplicacidn;
Plazo maximo
para su
Ejercicio ongen (Miles de Euros) COIMpPEnsacion
L.a Seda de Barcelona, S.A.
1997 124 2007
199K 9 2008
1998 158 2008
1999 294 2009
2000 17 2010
2001 40 2011
2002 25 2012
2003 ] 2013
668
Catalana de Polimers, S.A.
1997 4 2007
1999 11 2009
2000 . 5 2010
2001 17 2011
2002 5 2012
2003 7 201
49
JIndustrias Quimicas Textiles, S.A.
1999 91 2009
2000 38 2010
2001 116 2011
2002 144 2012
2003 124 - 2013
509

Industrias Quimicas Asociadas L5B, 5.L. (Sociedad Unipersonal)

1997 7 2007
2000 26 2010
33

Segun Resolucion del I.C.A.C. del 15 de marzo del 2002, las
deducciones v bonificaciones no aplicadas en la declaracién del
ejercicio por Isuficiencia de cuota, deben contabilizarse
siempre que no existan dudas razonables sobre su posible
aplicacion en ejercicios  futuros. A tal efecto, se han
contabihzado en la cuenta 630 “Impuesto sobre Sociedades”,
las bomificaciones y deducciones del ejercicio 2003
respectivamente (véase Nota 9.6. "Deducciones pendientes de
aplicacion”).
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Nota 26. Garantias comprometidas con terceros
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En relacion a este punto y complementariamente a lo ya expresado en las Notas 8.7. y 9.5.
anteriores, al 31 de diciembre de 2003 fundamentalmente La Seda de Barcelona, S.A. tenia
avales prestados a sociedades del Grupo y ante terceros por importe de 29,45 millones de euros Y
6,00 millones de euros, respectivamente. Adicionalmente y de conformidad con los acuerdos de
constitucion de Catalana de Polimers, S.A., la Sociedad Dominate aportd a esta entidad
garantia sobre cualquier pasivo eventual de caracter fiscal, legal, social o laboral que pudiera
surgir como consecuencia de la aportacion de rama de actividad que dio origen a la constitucién
de la sociedad indicada.

Nota 27. _ Consumos de materias primas y otras materias consumibles

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:
(Miles de Euros)

Compras de materias primas y

otras maierias consumibles 133.307
Variacion de existencias 1.057
134.364

Nota 28.  Gastos de personal
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La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios 22.992
Cargas sociales

7.442

Indemnizaciones 75

Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 577

31.086

Numero medio de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias
profesionales segiin convenio

Numero medio de

— CB.tEgDI‘iBE EmElE_?ELdDS B
Personal directivo y mandos intermedios 6 - »
Técnicos y administrativos 330
Personal de fabricacién 473

o
Tl
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Nota 29, Importe neto de la cifra de negocio
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Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:

(MilesdeEuros)
Resto de

Nacional Europa Paises Total
Quimica 42.398 2.879 1.090 46.367
Polimeros 57.752 43,865 1.818 103.435
Fibras 24732 33.779 1.943 60.454
Otros 18.138 1.601 - 541 20.280)

143,020 82.124 5.392 230.536

El volumen de transacciones en moneda extranjera, fundamentalmente compras y ventas
asciende a 2,49 y 2,37 mullones de euros, respectivamente, y se corresponde con el siguiente
desglose:

Moneda _ . (Miles de Euros)
__Ventas Compras _
Libra esterlina 989 ]
Délar USA 1.383 2.488

En este sentido las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2003
ascienden a 0,78 y 0,8 millones de euros respectivamente vy su distribucion en divisas es como
sigue:

Moneda_ _____ {Miles de Euros)
__Deudor _Acreedor
Libra esterhna 134 -
Dolar USA 641 800 -
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Al 31 de diciembre de 2003, las transacciones efectuadas con Petrolest, S.L. en concepto de
servicios prestados y recibidos por dicha sociedad al Grupo, han asc:endmo a 6,85 vy 0,07
millones de euros, respectivamente.

Nota 32.  Aportacion al resultado consolidado
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El detalle de la aportacion de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién al
resultado neto del gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

o (Miles de Euros)
Resultados  Resultado atribuido  Resultados Eltl'lbUIdDS

consolidados  a 50¢10s exteriores  a la Sociedad Dominante

La Seda de Barcelona, S.A 1.603 - 1.605

Industnas Quimicas Asociladas LSB, S.L.

(Sociedad Unipersonal) 198 - - 198

Catalana de Polimers, S.A. 607 4 603

Industrias Quimicas Textiles, S.A. (1.092) (49) (1.043)
KD-IQA, 5.L. (Sociedad Unipersonal) 6 - 6

CARB-IQA de Tarragona, S.L. ] ] 1

Proyectos Voltak, S.L.

(Sociedad Unipersonal) - - _
Celtibérica de Finanzas, S.L.

(Sociedad Unipersonal) - . .

Mendilau, S.L.

(Sociedad Unipersonal) - - -
SLIR, S.L. (Sociedad Unipersonal) 121 - 121
Petrolest, S.1.. 17 - 17
Iberseda, S.1.. - - -

Nota 33.  Medio ambiente
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Durante el gjercicio 2003 y en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo,
la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccién del medio amble:11te,_ﬂ,,___,
cuyo 1mporte asciende a 0,28 millones de euros. En lineas generales, €l objeto de las m1smas se -
define en los siguientes puntos: D

- La planta IQA ha efectuado un Estudio Hidrogeologico, para evaluar el 1mpactoﬁ '_
medioambiental de la actividad sobre las aguas subterrancas, con resultado 'aatlsfactono oS
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La planta JQA ha iniciado estudio que se concreta con la implantacién de una serie de
medidas correctoras, para reducir la salida a la atmésfera de Compuestos Organicos Volatiles,
en puntos dispersos distintos a los habituales focos de emision. Dentro de esta linea de
actuacion, se ha efectuado la primera fase de sustitucién de bombas de la planta de Oxido de
Etileno (instalacién de nuevas bombas herméticas, que eliminan completamente cualquier
emision hacia el exterior).

En la planta IQA se han realizado mediciones en continuo emisiones 0, y CO en calderas:
Efectuado proyecto y comprados los equipos, para analizar y registrar en continuo los gases
de las mstalaciones de combustién, en cumplimiento del Decreto 319/1998.

La planta IQA, forma parte del compromiso de Progreso (Responsible Care) de FEIQUE,
cuyos objetivos son el conseguir Ja maxima eficiencia de las Industrias Quimicas en lo que
respecta, entre otros conceptos, al uso de recursos naturales y repercusiones sobre el Medio

Ambiente.

La planta IQA ha obtenido durante el ano 2002 la Autorizacién Ambiental Integrada, vélida
hasta ¢l afio 2007, segun la Ley de la Intervencién Integral de la Administracién Ambiental
(directiva Europea LP.P.C.). Dentro de este marco, se estd comenzando el proceso de la
adecuacion la planta a la “Mejor Tecnologia Disponible” (B.A.T.) durante los préximos cinco
anos, mediante un plan de inversiones extraordinarias.

En Catalana de Polimers, S.A., y por segundo afio, se ha proseguido con la implantacién de
los Principios Guia del Compromiso (Responsable Care) de FEIQUE, habiéndose logrado
importantes mejoras en algunos de los apartados mas significativos (principalmente,
reduccion de las emisiones con el agua y disminucion de la cantidad de residuos generados
durante las operaciones de fabricacidn).

A finales del 2003, en Catalana se ha iniciado los tramites para la obtencién de la
Autorizacion Ambiental Intregrada, segun la Ley de Intervencion Integral de la
Admunistracion Ambiental (Directiva I. P. P. C.) para todo el Centro de Trabajo, incluyendo
las nuevas amphaciones de capacidad que entraran en servicio este afio 2004.

kEn las tres plantas del grupo se ha continuado con la implantacién del Sistema de Gestion
Medioambiental, segun la norma ISO 14001, habiéndose desarrollado y puesto a punto la
[dentificacion y Evaluacion de los Aspectos e Impactos Ambientales, el seguimiento de los
Requisitos Legales y los diferentes Procedimientos de Gestidn.

En la Central de Energias (U T.E. La Seda — Courtaulds), se han mostrado nuevos
silenciadores en los sistemas de expansion de vapor, para reducir notablemente el impacto
acustico sobre el entorno urbano del Prat.

Igualmente, en las tres plantas se ha seguido con la politica de reduccion de residuos
mediante una mejor operacion de los procesos, v gracias a la venta de subproductos para su |
posterior valoracién, asi como de emisiones atmosféricas, reduccion de CONnSumos de agua, y
de adecuacion a las ultimas leyes sobre prevencion y control de legionelosis. '




Los gastos comentes soportados por la Sociedad durante el presente ejercicio ascienden a 0,46
millones de euros. Se incluyen los gastos de transporte y gestion externa de los residuos asf
como los asociados a la operacion de la planta de efluentes quimicos.

Nota 34, Otra mfnrmac:mn
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Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante el ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2003 las retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante se corresponden con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)

Sueldos y salarios ' ‘_ 212
Dietas por asistencia a Consejos 202
414

En relacion a la iformacion exigida por el nuevo articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades
Anomimas, las participaciones y los cargos y/o funciones que los Administradores de la Sociedad
ostentan y/o ejercen en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad que constituye el objeto social de la Sociedad, son los siguientes:

- D. Rafael Espafiol Navarro, desempeha el cargo de consejero en las sociedades Catalana de
Polimers, S.A., Industrias Quimicas Textiles, S.A.,, CARB-IQA de Tarragona, S.L.,

Industrias Quimicas Asociadas LSB (Sociedad Unipersonal), S.L., KD-IQA, S.L. y DOGI,
S.A., ala fecha de formulacién de sus respectivas cuentas anuales.

- D. Ramon Pascual Fontana, desemperia ¢l cargo de consejero en las sociedades Petrolest,
5.L., Catalana de Polimers, S.A. e Industrias Quimicas Textiles, S.A., a la fecha de
formulacion de sus respectivas cuentas anuales.

- La sociedad Ibersuizas Paticipadas, S.A. desempefia ¢l cargo de consejero en la sociedad
Selems Industria de Plasticos, S.A., a la fecha de formulacién de sus respectivas cuentas
anuales.

Nntﬂ35 Retrlbucmﬂ a 1os audltnres
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La remuneracion a los auditores por la realizacién de la auditorfa de las cuentas anuales
individuales y consolidadas al 31 de diciembre de 2003 asciende a 60.460,96 euros, smndgfesie L
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el unico concepto por el que se les ha retribuido. S
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Informe de sestion
——

GRUPO SEDA

Durante el afio 2003 el GRUPO SEDA ha seguido avanzando en el cumplimiento de su Plan
Estrategico, cuyo eje central es la concentracion de sus actividades en el sector del Poliéster, y
dentro de éste en el polimero PET.

Para dotar al Grupo de la financiacion necesaria en el cumplimiento de dicho Plan, se ha
realizado a mitades de afio una ampliacion de Capital, que ha representado la emisién de
4.224.766 acciones nuevas, situando el Capital Social de la Compariia en 102.851.141 euros.

Debemos mencionar también como hecho significativo, 1a finalizacién de la OPA lanzada por
PC Siglo XXI, a través de la cual consiguid una participacion del 12% del Capital Social,
convirtiéndose en uno de los principales accionistas.

En cumphmiento también del Plan Estratégico, se ha alcanzado a finales de afio, un acuerdo con
los Sindicatos, para aplicar una reduccion de plantilla en Catalana de Polimers,S.A. que afecta a
141 personas. Este Plan ya se ha imciado produciéndose las bajas entre los afios 2003 y 2004.

En cuanto a la explotacion, mencionar que el Grupo alcanzo en el afio 2003 unas ventas de
276.764 Tn., con un ligero incremento sobre el afio anterior. La facturacion ascendié a 230.536
miles de euros, algo infenor al afio anterior, como consecuencia de haber incrementado un afio
mas las operaciones de maquila en la Planta de Tarragona, que s1 bien reducen la facturacidn,
aumentan el Margen de Contribucién.

El beneficio del Ejercicio antes de Impuestos ha sido de 2.071 miles de euros, contra 4.399 miles
de euros obtemidos €l afio anterior. Esta disminucién del Resultado viene dado, como ya
veremos mas adelante, por un empeoramiento de los margenes en todos aquellos productos
dirigidos al sector textil, afectando a los resultados de Catalana de Polimers, S.A. v de Industrias

Quimicas Textiles, S.A..

Desde un punto de vista financiero, los Fondos Propios se han situado en 141.500 miles de
euros, con un mcremento del 4,1%, fruto de la ampliacion de Capital comentada y de los
resultados del Ejercicio.

LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

En los Resultados de La Seda de Barcelona, como empresa individual, viene reflejada la
actividad de la Planta de Tarragona (IQA) so6lo hasta el 30 de septiembre (9 meses), ya que el 1
de octubre fue segregada como empresa independiente con el nombre de Industrias Quimicas
Asociadas L.S.B. Ello significa que las cifras de la Cuenta de Resultados no son conmmables
con el afio anterior. '

La facturacién alcanzo los 58.166 miles de euros con un Beneficio de Explatacmn de 79 :'
miles de euros. A pesar de que la actividad industrial fue sélo de 9 meses, el Rcsultados ante:s ' 7
Impuestos ascendio a 2.485 miles de euros contra 2.043 miles de euros del afio a:menor
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CATALANA DE POLIMERS, S.A.

Catalana de Polimers ha alcanzado un mvel de ventas de 145.827 Tn. de las que 107.249 Tn.
corresponden a Polimero PET, 34.273 Tn. a Fibra de Poliéster v 4.305 Tn. a Granulos de
Poliéster. La facturacién total ha sido de 156.409 miles de euros.

El Resultado antes de Impuestos ha sido de 938 miles de euros, similar al obtenido el afio
anterior, a pesar de un entorno dificil en el Sector Textil, donde las Fibras de Poliéster han
suindo un paulatino deterioro de precios y margenes.

El Polimero PET, si bien ha seguido su buen comportamiento de los ultimos afios, con un
crecimiento del mercado europeo del orden del 10%, sus margenes se han visto afectados por un
importante mcremento en el precio de las materias primas, sobre todo durante la primera parte

del afio.

A destacar que en el mes de febrero del afio 2004, se ha autorizado la implantacién de medidas
estructurales en la organizacion productiva, en cumplimiento del Plan Industrial.

INQUITEX, S.A.

La facturacion de Inquitex ha sido de 30.440 miles de euros, producto de 21.090 Tn. de ventas,
muy similares a las del afio anterior.

El Resultado antes de Impuestos ha dado una pérdida de 1.802 miles de euros, como
consecuencia de la grave crnisis sufrida en el Sector Textil, que ha influido tanto en los
volumenes de venta, como en los margenes de la Fibra de Poliéster vy la Fibra de Poliamida.

En lamina de PET el mercado ha seguido en tendencia al alza, v los resultados han permanecido
estables con respecto al afio anterior. A destacar que en esta linea de producto, a finales del afio
se ha puesto en marcha la nueva unidad productiva que va a permitir incrementar la capacidad
de produccion de las 3.000 Tn./anuales actuales a 8.000 Tn./anuales.

INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS LSB. S.L. (Sociedad Unipersonal

Esta Compafia nacid el 1 de octubre de 2003 por segregacion de rama de actividad de La Seda
de Barcelona, S.A., permaneciendo el 100% de la propiedad en manos de esta tltima. La
actividad industrial de esta empresa se limita unicamente a los meses de octubre, noviembre y
diciembre. |

La facturacion ha sido de 18.738 miles de euros, que han originado unos Beneficios de
Explotacion de 1.792 miles de euros y un Beneficio antes de Impuestos de 305 miles de Curos.....
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[as Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del
Grupo Seda de Barcelona correspondientes al ejercicio 2003 han sido aprobados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en la reunion celebrada el 25 de marzo de
2004 v constan de 53 hojas de papel comun, las numeradas del 1 a la 53 firmadas por el
Secretario del Consejo y esta pagina por la totalidad de sus miembros.
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