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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Autopistas de Navarra, 5.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas de Navarra, S.A. (la Sociedad) que camprende:n
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha techa, cuya formulacion es r.es.ponsablhdad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pﬁr}lebas
selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con lo permitido por la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a e_fectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdlf:las y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gjercicio 2003, las conespoxl_dler}ta?s
al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2003. Con fecha 30 de enero de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2002 el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Autopistas de Navarra, S.A. al 31 de
diciembre de 2003 vy de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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(1)

AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2003

Naturaleza y Actividades Principales

(a)

Antecedentes

Autopistas de Navarra, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad
anoénima el 28 de julio de 1973 al amparo de las leyes espanolas, otorgandole la
entonces Excelentisima Diputacién Foral de Navarra la concesion para construit,
conservar y explotar una autopista de peaje entre la poblacion de Irurzun y ¢l enlace
con la autopista del Ebro, que en el caso de la Ronda Oeste de Pamplona, fue
construida por el Gobierno de Navarra y cedida a la Sociedad en 1991 para su
conservacion y explotacion.

El objeto social incluye ademds la realizacion de trabajos de asistencia técnica,
conservacién y mantenimiento, operacion y/o gestién de trafico en vias publicas que
el Gobierno de Navarra o la Administracién del Estado le concedan o adjudiquen o
el primero le autorice. Asimismo, la Sociedad puede realizar trabajos, por cuenta
propia o ajena, relacionados con el transporte, sus vias y servicios complementarios.
La duracion de la Sociedad esta limitada al periodo de la concesion y al final de
dicho periodo dejara de tener personalidad juridica o de cualquier otra indole.

Al 31 de diciembre de 2003, el 50% del capital de la Sociedad pertenece al Gobierno
de Navarra y el 50% restante a ENA Infraestructuras, S.A. (ENA), antes Empresa
Nacional de Autopistas, S.A. Como consecuencia del proceso de privatizacion de
Empresa Nacional de Autopistas, S.A. desde el pasado 30 de octubre de 2003, la
titularidad de las acciones de ENA la ostenta un consorcio de empresas integrado
por Enaitinere, S.L., Ibergement Assessments, S.L., Pistas de Galicia, S.L.,

Autopistas Participadas, S.L., TCN 21, S.L. y Al Andalus Concesiones Uno, S.L.
Su domicilio social se encuentra situado en la Plaza Conde Rodezno n® 8 de Pamplona.

Con fecha 10 de diciembre de 1997 se firmod un acuerdo entre la Sociedad, el Gobierno
de Navarra y ENA, por el que se modificé el contrato para la construccion,
conservacion vy explotacion de la autopista. Las modificaciones fundamentales que
recogian el citado acuerdo implicaron una disminucion de las tarifas en vigor y una
ampliacion del plazo de duracion de la concesion, de forma que la misma revertira,
sin compensacion, al Gobierno de Navarra el 30 de junio del afio 2029, en vez del &
de junio del afio 2014 establecido en el contrato anterior.

Posteriormente, se firmaron entre la Sociedad y el Gobierno de Navarra dos acuerdos
con fecha 26 de mayo de 1999 y 28 de febrero de 2000, siendo éste ultimo el vigente
actualmente. Los mencionados acuerdos fueron firmados para la aplicacion de
nuevos descuentos en los precios de los peajes, estableciéndose una politica
comercial de descuentos especificos sobre los precios vigentes para vehiculos
pesados vy ligeros y aplicables en caso de estos ultimos, exclusivamente a los
usuarios de la autopista que utilicen como medio de pago la tarjeta de la misma. El
Gobierno de Navarra se comprometid a compensar economicamente a la Sociedad
por los menores ingresos derivados de dicha politica comercial.

(Continua)
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(c)
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Como consecuencia de lo comentado en el parrafo anterior y de la adaptaciép en el
ejercicio 1999 a la normativa del Plan General de Contabilidad de las sociedades

concesionarias de autopistas, la Sociedad procedio a la elaboracion de un nuevo
Plan Econémico Financiero, que fue aprobado el 28 de febrero de 2000 por el
Consejo de Administracion y por el Gobierno de Navarra (vease nota 26).

Durante el ejercicio 2003 dicho Plan continiia vigente debido a que no se han
producido circunstancias extraordinarias que hayan requerido su modificacion.

Construccién

La autopista se encuentra a 31 de diciembre de 2003 abierta al trafico en la totalidad de
sus tramos, que abarcan el recorrido entre Tudela (enlace con la A-68) e Irurzun,

con un total de 112 kilémetros de longitud.
Financiacion

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de concesion, la inversion total
en la autopista de peaje debera ser financiada en un minimo del 25% por medio de

capital social.

En la modificacion del acuerdo de 10 de diciembre de 1997 citada en el apartado (a) de
esta nota, el Gobierno de Navarra y ENA, se comprometieron a garantizar y avalar,
en tanto sean socios vy en funcién de su porcentaje de participacion en el capital
social, todo nuevo endeudamiento de la Sociedad, incluido el correspondiente a la
refinanciacion del capital vencido.

Bases de Presentacion

Con fecha 23 de diciembre de 1998 se publicé la Orden del Ministerio de Economia y

Hacienda del dia 10 del mismo mes, por la que se aprobaron las normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles,
puentes y otras vias de peaje.

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Admunistradores de la Sociedad han

formulado estas cuentas anuales siguiendo las normas de Adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias
de peaje, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera,
de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del ejercicio 2003, asi como
la propuesta de distribucién de beneficios de dicho ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de

contabilidad de 1a Sociedad.

(Continta)
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[ 03 Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2003 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Tal y como
establece la normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias
y el cuadro de financiacién del ejercicio 2003 recogen las cifras correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2002 aprobadas por los
accionistas en Junta de fecha 12 de febrero de 2003. De acuerdo con lo permitido por esta
normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2003 los datos

comparativos del ejercicio anterior.

Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados correspondiente al ejercicio finalizado en 31 de
diciembre de 2003, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la

Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles
_de euros
Reserva legal 1.6063
Dividendos 14,971
16,634

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2002, efectuada durante 2003, se presenta en el detalle del movimiento de fondos propios
(véase nota 11).

Principios Contables vy Normas de Valoracion

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion vy clasificacion contenidos en las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad de las sociedades concesionarias de autopistas y con otra legislacion
especifica aplicable a dichas sociedades. Los principales son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion. La amortizacion se
efectia linealmente durante un periodo de cinco afios en el caso de aplicaciones
informaticas y durante el periodo de la concesion en el caso de concesiones
administrativas y de los derechos de uso sobre inmuebles.

(Continua)
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Inmovilizaciones materiales

(i) Inversién en autopista

Segun los términos establecidos en la concesion, hasta que cada tramo ,de
autopista fue abierto al trafico, todos los gastos de plamificacion, construccion,
expropiacion y otros gastos de construccion, incluyendo la parte de los gastos
de administracion, gastos financieros y la amortizacion de otro inmovilizado
material que le fueron imputables, fueron considerados como coste de

inversion en la autopista.

De acuerdo con la legislacién aplicable, la Sociedad revalué la inversion en la
autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981 y 1983. El exceso de los gastos
operacionales y de la carga financiera sobre los ingresos, desde la apertura al
trafico de la autopista hasta el afio 1984 incluido, se compenso con una parte
de las plusvalias resultantes de las citadas actualizaciones.

L.a Sociedad realiza dotaciones para la amortizacién de determinados elementos
del inmovilizado revertible con una vida util esperada inferior al periodo de
concesion. Estos elementos, principalmente, construcciones, cabinas y
maquinaria de peaje, sefializaciones, elementos de iluminacion, etc., se
amortizan de forma lineal en el periodo de vida util esperado.

(i) Otro inmovilizado material

Este capitulo se refleja, fundamentalmente, por su coste de adquisicion, neto de su
correspondiente amortizacion acumulada. La amortizacion se realiza sobre los
valores de coste, siguiendo el método lineal, durante los siguientes periodos de
vida util estimados:

Afos de

vida til
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmovilizado 3-3

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Otras participaciones a largo plazo figuran valoradas a su coste de adquisicion. Se¢
dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando
el coste de adquisicion es mayor que el valor tedrico contable de las participaciones.

(Continua)
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Otros créditos incluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de sus
derechos reconocidos en la legislacion laboral y en el convenio colectivo vigentes.
Se reflejan en las cuentas anuales a sus valores nominales en las fechas de sus

vencimientos.

Gastos a distribuir en vanos ejerciclios

Este capitulo del balance de situacion recoge los gastos de formalizacion de deudas y
emision de obligaciones que se imputan a resultados durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas.

Asimismo, recoge la carga financiera derivada de la financiacion de la autopista no
imputable como mayor valor de inversion de acuerdo con lo mencionado en la nota
4(b), que incluye los gastos de deudas y emisién de obligaciones citadas en el
parrafo anterior. Los gastos financieros se imputan a resultados proporcionalmente a
los ingresos previstos en el Plan Econémico Financiero, activandose la diferencia en
este capitulo, por entender que los ingresos futuros contemplados en el mencionado
plan, permitiran la recuperacién de dichos gastos (vease nota 26). En relacion con
los ingresos previstos, se determina la proporcion que representan para cada
ejercicio los ingresos de peaje del mismo con respecto al total. Dicha propore¢ion se
aplica al total de gastos financieros previstos durante el periodo concesional, para
determinar el importe de los mismos a imputar en cada gjercicio econdémico como
gastos financieros del ejercicio.

En el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos, la proporcion
anterior se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje.

Existencias

Las existencias se encuentran valoradas a precio de adquisicion, determinado de
acuerdo con el método de coste medio ponderado.

I.a Sociedad realiza dotaciones a la provisidon por depreciacidn de las existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado.

Inversiones financieras temporales

I as inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran por su coste de
adquisicion, recogiendo igualmente los intereses devengados pendientes de
vencimiento al cierre del gjercicio.

Subvenciones de capital

[as subvenciones a la inversidén no reintegrables que financian activos revertibles que
no estin sujetos a dotaciones por amortizacion, se registran en el pasivo del balance
de situacidn por el importe original concedido hasta el final del periodo concesional.

I.as subvenciones afectas a activos revertibles sujetos a dotaciones por amortizacion, se
reconocen como ingresos del ejercicio por la parte correspondiente en funcion a la
vida util esperada, que es inferior al periodo concesional.

(Continua)




6
® AUTOPISTAS DE NAVARRA, 5.A.
Memoria de Cuentas Anuales
@

(h) Fondo de reversion

Con anterioridad a la entrada en vigor de las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, la Sociedad, de acuerdo
con la préactica generalizada del sector y la legislacion aplicable a la inversion en
@ autopistas hasta el 31 de diciembre de 1998, seguia el criterio de dotar el fondo de
reversion cuando los resultados lo permitieran. A partir del ejercicio 1997,
inclusive, la dotacion anual al fondo de reversion fue la que se determino en el Plan
Econémico Financiero aprobado por el Gobierno de Navarra, establecido con
ocasién de la modificacion del acuerdo de concesion (véase nota 1 (a)), que mncluia
la dotacién de una reserva complementaria del fondo de reversion del 25% del
o exceso de los beneficios anuales sobre los presupuestados.

A partir del 1 de enero de 1999 y de acuerdo con la nueva legislacion, la Sociedad esta

obligada a constituir desde el inicio de la explotacién de los activos revertibles y a

lo largo de la duracién de la concesion, un fondo de reversion por un importe igual

al valor neto contable de los activos revertibles a la fecha de la reversion junto al

¢ total de gastos a incurrir en esa fecha, para entregar los activos en las condiciones
establecidas en el contrato de concesion.

Para cubrir esta obligacion, la Sociedad sigue el criterio de dotar el fondo de reversion

uniforme y sistematicamente con cargo a resultados, en funcion de los ingresos

® previstos en el Plan Econémico Financiero, teniendo en cuenta las siguientes
magnitudes:

e Total de ingresos por peaje previstos para la totalidad del periodo concesional
y los correspondientes a cada ejercicio.

¢ ¢ Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al coste de
adquisicion o coste de produccidn en origen, actualizado en su caso y
modificado por las inversiones adicionales y posibles reducciones parciales
realizadas sobre los mismos y minorado en la amortizacion acumulada hasta el
momento de la reversion en caso de que se trate de bienes depreciables.

¢ El importe del fondo de reversién a imputar en cada ejercicio se obtiene de aplicar la
proporcién que representan los ingresos por peaje de dicho ejercicio previstos en el
Plan Econdmico Financiero, con respecto al total, sobre el valor neto contable de los
activos a revertir. En caso de que los ingresos reales de dicho gjercicio superen los
previstos, la proporcidn se calculard entre el ingreso real y el total de ingresos
previstos de peaje.

El Plan Econoémico Financiero asegura, con las bases de dotacion comentadas, la total
constitucion del fondo de reversion al finalizar el periodo concesional (veéase nota
26).

® (Continua)
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Transacciones en moneda extranjera

Debido a que el Estado Espariol estd facilitando a la Sociedgd las divis'as I}ecesarias
para el pago del principal e intereses de toda la deuda exterior por obhgacmnes y la
deuda con entidades de crédito a los tipos de cambio vigentes en el momento de su
contratacion. dicha deuda en moneda extranjera se encuentra contabilizada a los

tipos de cambio asegurados.

Como consecuencia de la entrada en vigor del Euro el 1 de enero de 1999, los pagos de
divisas no integradas en el Euro realizados con posterioridad a dicha fecha,
supusieron la conversién a Euros de los cambios asegurados vigentes, mientras que
para los pagos de préstamos denominados en monedas integradas en el Euro, la
Sociedad concesionaria tendra que abonar el equivalente en Euros del cambio
asegurado contratado con el Estado Espaiiol, siendo éste el que abonara a la entidad
de crédito el diferencial con dicho cambio irrevocable.

El resto de transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan dichas transacciones.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades estan obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo,
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, s¢
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Corto/Largo plazo

En el balance de situacién adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo si sus vencimientos son
SUpEeriores.

Medio Ambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar
el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio
ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos de
explotacion en el ejercicio de su devengo, siempre que los mismo no se¢ produzcan
como consecuencia de hechos acaecidos fuera de la actividad ordinaria de la
Sociedad, en cuyo caso se presentan como gastos extraordinarios.

(Continua)
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(5) Inmovilizaciones Inmateriales
Su detalle al 31 de diciembre de 2003 v el movimiento habido durante dicho ejercicio, es el
siguiente:
@ Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.02 Altas Bajas 31.12.03
~0ste
Py Concesiones administrativas 227 - - 227
Derechos de uso sobre inmuebles 147 - - 147
Aplicaciones informaticas 356 12 (103) 265
730 12 (103) 639
® Amortizacion acumulada (447) (52) 103 (396)
PAK] (40) - 243
(6) Inmovilizaciones Materiales
® El detalle a 31 de diciembre de 2003 y su movimiento en el ejercicio es el siguiente:
Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.02 Altas Bajas  Traspasos 31.12.03
o Coste actualizado
Inversidon en autopista 298.958 - (4.061) 5.146 300.043
Inversién en autopista en construccion 3.075 4.946 (170) (5.146) 2.705
Terrenos 257 - - - 257
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.050 318 (94) - 2.274
Otras instalaciones, utillaje y mobiharno 1.314 10 - - 1.324
® Otro inmovilizado 525 54 _ (44) - 335
306.179 5328  (4.369) - 307.138
Amortizacion acumulada actualizada
Inversion en autopista (15403) (1.944) 3,757 - (13.590)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.426) (157) 82 - (1.501)
@ Otras instalaciones, utillaje y mobihario (1.159) (76) - - (1.235)
Otro mnmovilizado (435) (44) 44 - (435)
(18.423) (2.221)  3.833 - (16.761)
Valor neto 287,756 3107  _(486) - 290,377
@

& (Continua)
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Fl detalle y movimiento de la inversion en autopista se desglosa como sigue:

Inversion en autopista

Estudios y proyectos

Expropiaciones y reposicién de servicios
Ejecucion de obras

Direccion y control de obras
Instalaciones de explotacion

Gastos financieros netos

(Gastos de administracion

Actnalizacion, Leyes de Presupuestos

1979
1981
1983

Valor bruto

Menos, amortizacién acumulada

Valor neto

(7)

Inmovilizaciones Financieras

5.252
3.572
118.599
2.999
14.445
17.685
2.394

164.946

38.929
36.747
58.336

134012

298,958

(15.403)

283,050

El detalle y movimiento es como sigue:

Otras participaciones a largo plazo

Otros créditos
Depdsitos y fianzas constituidas

Miles de euros

Altas Bajas  Traspasos
- - 2

- (4.061) 4.182

i * 062

- (4.061) 5.146

- (4.061) 5.146
(1.944)  3.757 .
(1.944)  _(304) 2.146
Miles de euros

Saldo al

31.12.02  Altas  Bajas
90 - -
170 214 (105)
9 - __(6)
269 214  (11l)

M

Saldo al
3112.02

Saldo al

311203

5.252
3.574
118.720
2.999
15.407
17.685
2.394

166.031

38.929
36.747
38.336

134.012

300.043

(13.590)

Saldo al

31.12.03

90
279
3

2/l
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El saldo recogido en “Otras participaciones a largo plazo” al 31 de diciembre de 20(;)3 S€
corresponde con el coste de adquisicion de la participacion del 1,4% que la Sociedad
tiene en Terminal de Transporte de la Comarca de Pamplona, 5.A.

“Otros créditos” recogen la parte a largo plazo de los anticipos y creditos al personal. Su
vencimiento al 31 de diciembre de 2003 es como sigue:

Miles
de euros
Vencimiento

A dos anos 66
A tres anos 14
A cuatro afos 31
Resto 168
279

(8)  Gastos a Distribuir en Vanos Ejercicios

El movimiento de este epigrafe durante el gjercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo al Saldo al
31.12.02 Altas Bajas  31.12.03

Gastos de formahzacion de deudas 484 827 (171)

1.140
Gastos financieros diferidos 15.671 2.812 - 18.483

16,155 3639 (12  19.623
(nota 20)

Las altas de gastos financieros diferidos del ejercicio 2003 han sido realizadas de acuerdo
con el criterio descrito en la nota 4(d) (véase nota 20).

Las altas por gastos de formalizacién de deudas corresponden a los gastos derivados de la
comision de apertura del crédito sindicado multiacreditada suscrito por la Sociedad en €l

ejercicio 2003 (véase nota 14).

(Continua)
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@ (9)  Deudores
El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2003 es como sigue:
Miles
de euros
@
Clientes por prestacion de servicios 2.070
Deudores varios 32
Empresas del Grupo (nota 18) 18
Administraciones Publicas 963
¢ 3.083
Menos, provisiones para insolvencias (284)
. Fl detalle de Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2003 es como sigue:
Miles
de euros
¢ Hacienda Publica deudora por diversos conceptos 4
Gobierno de Navarra 959
263

El saldo mantenido con el Gobiemo de Navarra incluye la parte pendiente de cobro al 31 de
® diciembre de 2003 del importe facturado por la Sociedad al Gobierno de Navarra por la
compensacion econdmica de este Gltimo como consecuencia del acuerdo existente entre

ambos (véase nota 1 (a)).

il movimiento de la provision para insolvencias durante el ejercicio es el siguiente:

@
Miles
de euros
e Saldo al 1 de enero de 2003 155
Dotaciones del ejercicio 130
Recuperaciones de saldos provisionados (D)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 284
o

@ (Continua)
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(10) Inversiones Financieras Temporales

Este capitulo del balance de situacion recoge al 31 de diciembre de 2003 las inversiones
realizadas por la Sociedad en valores de renta fija a corto plazo.

Estas inversiones devengan intereses a tipos de mercado y sus vencimientos se situan en el 9
de enero de 2004.

(11) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles d¢ curos
M

Reserva Reserva
complementaria redenominacion
Capital Reserva defondode  capital social  Reservas  Pérdidasy

SUSCTIto legal reversion a euros voluntarias  gananclas Total
Saldos al 31 de diciembre d¢ 2002 166.608 4.928 957 3 2.870) 15.101 190,467
Distribucion del resultado 2002
« Reservas - 1.510 - - - (1.510) -
« Dividendos - - - - - (13.591) (13.591)

Beneficios del ejercicio 2003 - - - - 16.634 16.634

Saldos al 31 de diciembre de 2003 166,608 6,438 957 _3 2.870) 16.634 193,010

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2003 esta representado por 27.721.734 acciones
nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y cconomicos,
no estan sometidas a cotizacidn oficial v no existen restricciones estatutarias a su
transferibilidad.

Al 31 de diciembre de 2003 el accionariado de la Sociedad es el siguiente:

Porcentaje
de particigacién

ENA Infraestructuras, S.A. (nota 1 (a)) 50 %
(iobierno de Navarra 50 %
100 %

(Continua)
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(b) Reserva de revalorizacion

Acogiéndose a lo permitido por la legislacion mercantil, la Sociedad actualizéial 31 de
diciembre de 1979, 1981 y 1983 el valor de su inmovilizado material,.constltuyendo
esta reserva, que posteriormente fue utilizada principalmente para incrementar el

capital social y absorber pérdidas (véase nota 4(b)).

(¢) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que este alcance una
¢ cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) Reserva complementaria del fondo de reversion

¢ Esta reserva fue constituida en ejercicios anteriores de acuerdo con el criterio seguido
por la Sociedad para la dotacion del fondo de reversion hasta la entrada en vigor el 1
de enero de 1999 de las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad para

el sector de autopistas (véase nota 4 (h)).

® (12) Fondo de Reversion

El movimiento del fondo de reversion correspondiente al ejercicio 2003, es como sigue:

Miles
de euros
.I . a
Saldo al 31 de diciembre de 2002 32.029
Dotaciones del ejercicio 3.946
Saldo al 31 de diciembre de 2003 35,975
®

La dotacidn del ejercicio ha sido realizada conforme a lo descrito en la nota 4 (h).

(13) Emisién de Obligaciones

| Este capitulo del balance de situacion de 31 de diciembre de 2003 recoge el importe de las
¢ obligaciones no convertibles emitidas por la Sociedad, cuyo detalle se muestra en el
Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota.

@ (Contintia)
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El vencimiento de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

Miles
_de euros
A dos anos 53.198
A tres afos 22.584
75,782

Los intereses devengados y pendientes de pago al 31 de diciembre de 2003 por la citada
operacién ascienden a 130.616 euros.

(14) Deudas con Entidades de Crédito a Largo y Corto Plazo

Las deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo presentan el siguiente detalle al 31

de diciembre de 2003:
Miles de euros
Corto Largo
plazo plazo Total
Préstamo en moneda extranjera 18.029 - 18.029
Crédito sindicado multiacreditado - 795 795
Intereses devengados 177 - 177
18.206 795 19.001

El préstamo en moneda extranjera corresponde al concertado en 1988 con el Nippon Credit
Bank, por importe de 6.478 millones de yens japoneses, al 4,75% de interés fijo hasta el
28 de julio de 2000 y 2,15% a partir de dicha fecha y amortizable entre los afios 2003 y
2005 por importes iguales. En el ejercicio 1998 la Sociedad se acogio al derecho
existente, de acuerdo con el contrato de préstamo, de realizar la amortizacion por
anticipado del tramo A de este préstamo, cuyo vencimiento se situaba el 28 de julio del
2003. Por lo tanto, el importe pendiente tiene vencimiento en el afio 2005. La Sociedad ha
recibido notificacion del prestamista solicitando la devolucion anticipada en el ano 2004
de la parte pendiente de cancelar, opcion que estaba contemplada en el contrato de
préstamo en el caso de privatizacion de ENA. Por esta razén el saldo pendiente de este
préstamo ha sido traspasado a corto plazo. A la fecha actual la Sociedad esta pendiente de

liquidar esta operacion. Este préstamo esta avalado solidariamente por los accionistas de
la Sociedad.

(Continua)
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Asimismo, con fecha 30 de octubre de 2003, y una vez elevado a publico el contrato de

compraventa del accionista ENA Infraestructuras, 5.A., la Sociedad, junto con las
sociedades del Grupo ENA, AUCALSA, AUDASA y AUTOESTRADAS, ha suscrito un
crédito sindicado a largo plazo por importe maximo conjunto de 400 millones de curos,
con la finalidad de refinanciar la deuda existente a dicha fecha y cuya amortizacion se
produzca hasta el 15 de junio de 2010, cubnr los gastos, comisiones y honorarios
derivados del otorgamiento de dicho credito, asi como 0tros conceptos establecidos en el
contrato. De dicho importe corresponden a la Sociedad hasta un maximo de 93,8 mullones

de euros.

Este crédito multiacreditado devenga interés variable, empleandose como tipo de reterencia

Furibor a 6 meses mas un diferencial de un 1,45%.

onforme se indica en el contrato de préstamo, la Sociedad asume el cumplimiento de una
serie de obligaciones a lo largo de la vida del mismo, destacando, entre otras, las
relaciones con los siguientes asuntos:

e Promesa de prenda y cesion en garantia de todos los derechos de crédito, importes e
indemnizaciones que recibieran por parte de cualquier asegurador de los contratos de
seguros relacionados con la concesion de acuerdo con el plan de seguros.

» Promesa de prenda y cesion en garantia de todos los derechos de crédito derivados
del contrato de concesion, incluyendo aquellos debidos a la extincidn o rescate de la
concesion por cualquier causa.

¢ Promesa de prensa y cesidon en garantia de los derechos de crédito surgidos de los
contratos de cobertura de tipos de interes.

e Promesa de prenda y cesion en garantia de todos los derechos de crédito respecto de
cada cuenta principal, y de cada cuenta de seguros, representados por los saldos de
dichas cuentas y sus respectivos 1ntereses.

e Promesa de primera hipoteca sobre la concesion.

e Cumplimiento de determinados ratios financieros (RCVC y RCAI).

L.os Administradores consideran que se cumplen las anteriores clausulas y por lo tanto, no

existen motivos que pudieran dar lugar a la resolucién del contrato por parte de los
prestamistas.

Dicho crédito multiacreditado, ademas de contar con las garantias anteriormente descritas

otorgadas por la Sociedad, goza de garantia personal y solidaria de ENA Infraestructuras,
S.A., accionista de la Sociedad, y de otras garantias reales constituidas por dicha
sociedad, incluyendo la pignoracion de las acciones que posee de las concesionarias
anteriormente citadas y de ciertos derechos de crédito.

(Continua)
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(15) Otros Acreedores a Largo vy Corto Plazo

(16)

(17)

Su detalle al 31 de diciembre de 2003 es ¢l siguiente:

Miles de euros

Corto Largo
plazo plazo Total
Comisiones 600 3.493 4.093
Fianzas y depdsitos recibidos 108 - 108
Remuneraciones pendientes 148 - 148
Proveedores inmovilizado _36 - __ 36
892 3493 4,385

El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y otras relacionadas
con la deuda exterior. El Estado Espafiol esta liquidando la mayoria de dichas comisiones
a los tipos de cambio vigentes en ¢l momento en que las divisas recibidas fueron vendidas
al Estado. Los excesos de provision resultantes, en su caso, en el momento del
vencimiento de las deudas son tratados como resultados extraordinarios (véase nota 4 (1)).

Administraciones Publicas

Los saldos acreedores con Administraciones publicas al 31 de diciembre de 2003 son los
siguientes:

Miles

de euros
Hacienda Publica, acreedora por IVA 345
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 224
Seguridad Social 121
690

Situacion Fiscal

La Sociedad declara y paga sus impuestos al Gobierno de Navarra.

De acuerdo con lo previsto en el contrato de concesion, la Sociedad esta exenta del Impuesto
sobre Sociedades mientras el beneficio sea inferior al 10% del capital social. En

consecuencia, en el ejercicio 2003 no se ha oniginado base imponible ni cuota a pagar
alguna en relacion con este impuesto.

(Continua)
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Seatin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2003 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2000 (1 de
enero de 1999 para el Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad
no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

(18) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

Durante el ejercicio 2003 se han realizado las siguientes transacciones con empresas del

oTupPo:!
Miles
de euros
(sastos
Canon anual a ENA Infraestructuras, S.A. 143
Canon de aval a ENA Infraestructuras, S.A. 320
Otros gastos a ENA Infraestructuras, 5.A. 14
477
Ingresos
Otros ingresos de ENA Intraestructuras, S.A. 16
Otros ingresos de Autoestradas de Galicia, A.G.C.X.G., S.A. 8
24

Los saldos mantenidos a 31 de diciembre de 2003 con empresas del grupo son los siguientes:

Miles de euros

__Deudor Acreedor
ENA Infraestructuras, S.A. - Proveedor servicios - 51
Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, 5.A. - ]
ENA Infraestructuras, S.A. - Cuenta corriente 18 -
18 22
(nota 9)

(Continua)
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(19) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos de peaje netos obtenidos en el gjercicio 2003 son los siguientes:

Miles
_de curos.
Cobro en efectivo 7.769
Cobro con tarjeta 39.429
Cobro aplazado 8.231
Bonificaciones y rappels (24.845)
30.584

La compensaciéon econdmica del Gobierno de Navarra en el afio 2003 por ¢l nuevo acuerdo

comercial de la Sociedad ha ascendido a 8.219 miles de euros (véase nota 1(a)). El citado
importe figura incluido bajo el concepto de cobro aplazado del cuadro anterior.

(20) Ingresos vy Gastos Financieros

El detalle de los ingresos financieros del gjercicio es como sigue:

Miles

de euros
Intereses de inversiones financieras 626
Intereses de cuentas corrientes 8
Intereses derivados de préstamos al personal 6
Otros ingresos financieros 16
656

Los gastos financieros del gjercicio por conceptos, se detallan a continuacion:

Miles
de euros
Intereses de préstamos 2,722
Comisiones de avales y otras comisiones 831
Otros gastos financieros I
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas (nota ) 171
Activacion de gastos financieros (nota ) (2.812)
913

(Continua)
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(21) Personal

El nimero medio de empleados en el gjercicio 2003, distribuidos por categorias, ha sido el

siguiente;
Personal directivo y asimilado 3
Técnicos 15
Administrativos 18
Otro personal 91
® 127
(22) Informacién Relativa al Consejo de Administracion
| .as remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2003 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracién por todos los conceptos, incluidos sueldos y salarios y dietas
o de asistencia, han sido de 136.540 euros. Los miembros del Consejo de Administracion

no mantenian saldos a cobrar o a pagar con la Sociedad al 31 de diciembre de 2003.

Asimismo, no han realizado transacciones, ni tienen participaciones en empresas cuyo objeto
social sea andlogo o complementario al de la Sociedad. Como consecuencia de la
pertenencia al Grupo ENA Infraestructuras, algunos consejeros de la Sociedad

® simultanean su cargo con el de consejeros de otras sociedades del Grupo y participadas,
no existiendo conflictos de interés derivados del desempefio de sus funciones.

(23) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

La Sociedad tiene otorgados avales de una entidad financiera ante el Gobiermo de Navarra,
& para la flanza de explotacion, por importe de 2.409 miles de euros.

(24) Medio Ambiente

La Sociedad efectha trabajos habituales de proteccion y mejora del medio ambiente, asi

como los necesarios para la integracion paisajistica de la autopista en su entorno. Estas
@ labores se refieren a siegas de medianas, bermas, areas de descanso y de servicio,
desbroce de margenes y poda de setos, asi como la plantacion de setos y otras especies
vegetales en la mediana y en otras zonas de la autopista.

El importe de los gastos de caracter ordinario en el ejercicio 2003 correspondiente a las
actuaciones indicadas, asciende aproximadamente a 297 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad no consideran necesaria realizar provision alguna para
cubrir riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales. En
consecuencia, la Sociedad no ha efectuado en 2003 dotacidn alguna a esta provision.

@ (Continua)
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Memoria de Cuentas Anuales

Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados en 31 de

diciembre de 2003 y 2002 se muestran en el Anexo II, el cual forma parte integrante de
esta nota.

Plan Economico Financiero

El Plan Economico Financiero fue aprobado por el Gobierno de Navarra, como parte

integrante del acuerdo de la ultima modificacion concesional (vease nota 1 (a)). El
mencionado Plan Econdmico Financiero prevé la recuperacion total de la inversion en la
autopista asi como de la carga financiera diferida y la amortizacion de la deuda en el
periodo de la concesidn, garantizando una adecuada remuneracidn de los fondos propios.

Las hipotesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de dicho

Plan Econdmico Financiero, pues determina los ingresos previstos y, consecuentemente,
la sistematica para el reconocimiento de la carga financiera diferida y de la dotacién al
fondo de reversién. En todo caso, el crecimiento acumulativo anual de esta magnitud que
se ha considerado en las previsiones realizadas por la Sociedad, resulta consistente con el
que vienen presentando histéricamente la media de las sociedades del sector. Asimismo,
los términos contemplan la actualizacion anual de las tarifas de peaje en el 95% del IPC.

El crecimiento anual del trafico del corredor se sitiia en 2003 en un 4,38% frente a un 6%

previsto en el Plan Econdémico Financiero. No obstante, los ingresos previstos en el Plan
han sido muy similares a los reales, dado que dicho efecto se ha visto compensado con un
mayor incremento en los precios de los peajes al ser el indice de revision del 3,61% frente
a un 1,9% previsto en el citado Plan.

Otra Informacion

KPMG Auditores, S.A., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquelias

otras sociedades con las que dicho empresa mantiene alguno de los vinculos a los que
hace relacidén la legislacion vigente, han prestado servicios profesionales a la Sociedad
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003 cuyo importe de honorarios
asciende a 6.000 euros.

El importe indicado por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios relativos

a la auditoria de 2003, con independencia del momento de su facturacion.
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AUTOPISTAS DE NAVARRA, S5.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2003

Evolucion de la Sociedad en el ejercicio 2003

Durante el afio 2003 ha continuado la evolucion favorable de los indices de trafico en la autopista

registrandose un aumento importante de la facturacion por peajes, y logrando en consecuencia una
mejora del 10,2% en el resultado anual, respecto al afio anterior. L.a cuenta de perdidas y ganancias

del ejercicio 2003 presenta unos beneficios netos de 16.634 miles de euros.

En efecto, este afio se ha registrado un incremento del 4,87% en el trafico de peaje de la autopista,
correspondiendo el 4,67% a vehiculos ligeros y el 5,50% a vehiculos pesados.

En el afio 2003 la intensidad media diaria (IMD) del trafico en la autopista se ha situado en 16.870
vehiculos (14.885 en tramos de peaje), habiendo alcanzado el nivel maximo en ¢l mes de julio con

18.508 vehiculos diarios.

[a facturacion neta por peaje ha ascendido a la cantidad de 30.584 miles de euros lo que representa
un incremento del 10,2% sobre la cifra del afio anterior. El 31 de marzo se aplicé la revisiéon anual
de tarifas, que consistid en un incremento del 3,01 %.

En relacidn con la recaudacion de peaje y su medio de pago, se mantiene un alto nivel de utilizacion
de las tarjetas; el 71% del peaje se recauda a través de tarjetas; de ellas, el 36,2% corresponde a la
tarjeta propia de AUDENASA, muy extendida al ser el medio necesario para obtener los
descuentos, en el caso de vehiculos ligeros.

Manteniendo la politica de mejora continua del servicio, en el afio 2003 se han llevado a cabo
importantes inversiones en la autopista, por un importe de 4.946 miles de euros. Resulta
especialmente relevante la inversién de 2.374 miles de euros en la gjecucion de un nuevo enlace
semidireccional en Carrascal, que permitira el acceso por Autopista a Pamplona de las localidades
situadas entre Pueyo y Campanas, asi como el acceso del trafico con origen — destino en las zonas
de Artajona y Puente la Reina que se incorpora a la N - 121 en El Carrascal. Este enlace ha sido
puesto en servicio el 3 de febrero de 2004.

Asimismo, durante el ano 2003 se ha llevado a cabo la campafna anual de renovacion de firmes
principalmente en el tramo Tafalla-Pamplona, con una inversion de 1.293 mles de euros, e

icualmente se han ejecutado obras de renovacion del vallado de la autopista, protecciones y
adecuacion de estructuras, todo ello encaminado al objetivo de mejorar los niveles de calidad y
seguridad en la autopista.

El conjunto de gastos de explotacion del ejercicio ha sido 14.267 miles de euros con un incremento
del 6,5% sobre el afio anterior. Esta cifra engloba los correspondientes a las dotaciones al Fondo de
Reversion (3.946 miles de euros) y para amortizaciones (2.273 miles de euros), los gastos por

servicios externos y conservacion de autopista (3.167 miles de euros) v los gastos de personal
(4.737 miles de euros).

La plantilla media del afio 2003 ha sido de 127 personas con un aumento del 0,9% sobre el afio
anterior.

(Continua)
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Informe de Gestion

En el apartado financiero, como consecuencia del proceso de privatizacion de nuestro accionista
ENA Infraestructuras, S.A., se ha suscrito, junto con las distintas sociedades del Grupo, un crédito

sindicado de limite conjunto 400 millones de euros, del que se ha hecho una disposicion de ?95
miles de euros. Asi, los gastos financieros devengados en el ejercicio han ascendido a 3.725 mules

de euros, 1o que supone un incremento del 1,8% respecto a la cifra registrada el afio anterior. No
obstante, la cifra de gastos financieros contabilizada es de 913 miles de euros, al activar y diferir a
ejercicios futuros, de acuerdo a la normativa contable del P.G.C de autopistas, la cantidad de 2.812

miles de euros.

Sefialar también a este respecto que recientemente se ha recibido, de los prestamstas participes en
el préstamo de 3.239 millones de yenes (18 millones de euros) con Aozora Bank, notiticacion del
vencimiento anticipado de esta operacion, si bien a la fecha de este informe la misma se encuentra

pendiente de cancelacion.

Los ingresos financieros en el afio 2003 han sido de 656 miles de euros, presentando, en
consecuencia, unos resultados financieros negativos de 257 miles de euros.

En conclusion, en el afio 2003 se mantiene la evolucion favorable de los resultados de la Sociedad,
lo que ha permitido finalizar el ejercicio 2003 con un beneficio neto de 16.634 miles de euros, como

ya se ha comentado al principio de este informe.

En la Junta de Accionistas de 18 de febrero de 2003 se aprobaron las cuentas del ejercicio 2002 y se
acordd un reparto de dividendos de 13.591 miles de euros.

Evolucion previsible de la Sociedad

En el ejercicio 2004 se espera registrar un moderado aumento de los ingresos de peaje, sobre la base
del crecimuento del trafico en torno al 5,5% y por la revision de tarifas que se efectuara
previsiblemente el 31 de marzo de 2004. Asi, se estima un crecimiento de ingresos proximo al 9%.
Por su parte, se prevé un resultado de explotacion situado en torno a 18,3 millones de euros que
representa una mejora, sobre €l ano anterior, cercana al 8%. El beneficio neto estimado se situara en
16,6 millones de euros.

En materia de inversiones, nuestros esfuerzos dirigidos a la mejora del servicio a nuestros usuarios,

contemplan actuaciones en 2004 por un valor cercano a 6,8 millones de euros, fundamentalmente en
renovacion de firmes y adecuacion de estructuras.

Se preve, en definitiva, una adecuada evolucion de nuestra explotacion durante el ¢jercicio 2004,

que permitira consolidar firmemente el crecimiento que viene experimentando nuestra actividad en
los ultimos ejercicios.

Investigacion y Desarrollo

La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacion y desarrollo que por su relevancia y
resultados esperados puedan trasformar de manera significativa la evolucion de la actividad.

Acclones propias

A 31 de diciembre de 2003 la Sociedad no mantenia en su patrimonio participacidén alguna de su

propio capital. Durante el ejercicio 2003 no se ha llevado a cabo operacion alguna con esta clase de
acclones.




AUTOPISTAS D€ NAVARRA S.A.

CONCESIONARIA DE LA EXCMA. DIPUTACION FORAL DE NAVARRA

Plaza Conde Rodezno, 8-7.2 = 31004 PAMPLONA
Teléfono 948 24 32 00 » Fax 948 24 32 12

Los Administradores de la Sociedad Autopistas de Navarra, S.A.
formulan las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la propuesta de aplicacion del
resultado correspondientes al ejercicio 2003 que se adjunta a la presente diligencia, que
consta de 35paginas, numeradas de la 1 a 1a35, en cumplimiento de 1o establecido en el
articulo 37 del Codigo de Comercio, asi como en el articulo 171 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas.

| Madrid, a 3 de Marzo de 2004
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