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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALLES

A los Socios Cooperativistas de Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de
Crédito que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y
sanancias v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha techa, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 19 de
febrero de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio

2002 en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja Rural
Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito al 31 de diciembre de 2003 y de |os resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

PricewatgrhouseCoopers Auditores, S.L.

losé Maria Sanz Olmeda
Socio - Auditor de Cuentas

13 de febrero de 2004

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R, M. Madrid, hoja §7.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.AC. con el namero 50242 - CIT: B-79031290
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CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (CAJAMAR)

Balances de situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002
(En miles de euros)

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espaiia
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
A la vista

Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONES YOTROS VALORES DE RENTA FLJA
De emision publica
Otras emisiones
Promemoria; titulos propios

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito

Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRES AS DEL GRUPO
En entidades de crédito

Otras

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucion y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

ACTIVOS MATERIALES
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
M obiliario, instalaciones y otros

CAPITALSUSCRITO NO DESEMBOLSADO
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados
Resto

ACCIONES PROPIAS
Promemoria: nominal

OTROS ACTIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION
PERDIDAS DEL EJERCICIO

ACTIVO TOTAL

2003

112.127
112.127

o

93.014

437.868
243.955

193.913
71.576.479

213.967
29.190

184.777

35.584

47.624
18.928
28.696

26.852

26.852
14.364

14.364

228.939
62.118
61.218

105.603

113.268
52.684

8.953.370

2002

82.530
82.530

132.246

165.486
21.722
143.764

6.428.751

72.754
52.211
20.543

4.141

67.093
21.904
45.189

16.197

16.197
12.288

12.288

197.211
59.056
52.504
85.051

89.134
49.855

7.317.686




CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (CAJAMAR)
Balances de situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002

(En miles de euros)

PASIVO 2003 2002
ENTIDADES DE CREDITO 665.730 341.296
A la vista 8.352 23.538
A plazo o con preaviso 657.378 317.758
DEBITOS A CLIENTES 7.077.531 6.006.469
Depositos de ahorro 7.077.531 6.006.469
- A la vista 3.976.509 3.076.294
- A plazo 3.101.022 2.930.175
Otros débitos - -
- A la vista - -
- A plazo - -
DEBITOS REPRES ENTADOS POR VALORES NEGOC IABLES - -
Bonos y obligaciones en circulacién - -
Pagarés y otros valores - -
OTROS PASIVOS 139.942 110.176
CUENTAS DE PERIODIFICACION 51.259 44.141
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 27.703 30.836
Fondo de pensionistas 4.026 8.916
Provision para impuestos - -
(Otras provisiones 23.679 21.920
FONDO PARA RIES GOS BANCARIOS GENERALES 23.758 23.758

™
o BENEFICIOS DEL EJERCICIO 74.282 67.399
N PASIVOS SUBORDINADOS 60.000 60.000
§ CAPITAL SUSCRITO 286.427 144.501
3& PRIMAS DE EMISION . i
RES ERVAS 543.922 486.296
RES ERVAS DE REVALORIZACION 2.814 2.814
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
PASIVO TOTAL 8.953.370 7.317.686
CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES 1.156.277 1.091.736
Redescuentos, endosos y aceptaciones ; -
Activos afectos a diversas obligaciones - -
Fianzas, avales y cauciones 597.157 561.373
Otros pasivos contingentes 559.120 530.363
COMPROMISOS 2.487.639 1.657.355
Cesiones temporales con opcidn de recompra - -
Disponibles por terceros 2.403.672 1.568.497
Otros compromisos 83.967 88.858
3.643.916 2.749.091
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CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (CAJAMAR)

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002
(En miles de euros)

2003
INTERESES Y RENDIMIENTOS AS IMILADOS 405.052
De los que: cartera de renta fija 17.837
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (101.888)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1.118
De acciones y otros titulos de renta variable 489
De participaciones 629
De participaciones en el grupo -
MARGEN DE INTERMEDIACION 304.282
COMISIONES PERCIBIDAS 68.439
COMISIONES PAGADAS (9.794)
RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS 7.673
MARGEN ORDINARIO 370.600
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.685
GASTOS GENERALES DE ADMINIS TRACION (191.205)
De personal (122.560)
- de los que: su¢ldos y salarios (92.951)
Cargas sociales (27.364)
- de las que: pensiones (4.338)
Otros gastos administrativos (68.645)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES (26.897)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (7.572)
MARGEN DE EXPLOTACION 146.611
AMORTIZACION Y PROVISION PARA INSOLVENCIAS (NETO) (52.064)
SANFAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETOQ) (12.257)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 16.924
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (14.425)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 84.789
IMPUES TO SOBRE BENEFICIOS (10.507)
OTROS IMPUESTOS -
RES ULTADO DEL EJERCICIO 74.282
———

2002
385.685
19.32]

(115.299)

1.667
417
1.250

272.053
62.170
(9.969)
(3.116)

321.138

1.917

(165.346)
(108.725)
(84.025)
(23.188)
(2.450)
(56.621)

(19.762)
(6.632)
131.315
(44.428)
(2.541)

[1.410
(19.087)
76.669

(9.270)

67.399




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito (Cajamar)
Memoria del ejercicio 2003

1. NATURALEZA Y OBJETO SOCIAL DE CAJAMAR

a) Naturaleza de la Entidad

Caja Rural Intermediterranea (Cajamar) es una Sociedad Cooperativa de Crédito, constituida
en 1963 mediante acta fundacional por acuerdo de las entidades fundadoras.

La actual denominacion social fue aprobada por la Asamblea General de fecha 6 de abril de
2001 siendo su anterior denominacion social Caja Rural de Almeria y Malaga, Sociedad
Cooperativa de Crédito. Su ambito de actuacion es todo el territorio del Estado Espafiol, incluso
el del extranjero, si fuera aconsejable a la actividad economica de sus socios y clientes.

Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito (la Entidad) se encuentra
inscrita en ¢l Registro de Cooperativas, Seccion Central, del Instituto Nacional de Fomento de la
Economia Social del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, en el tomo XLIX, folio 4814,
asiento 2, n® 1726SMT, en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Hacienda con
el numero 27 de la seccion (), asi como en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito del
Banco de Espafia con ¢l nimero de codificacion 3058. Igualmente estd mnscrita en el Registro
Mercantil de Almeria en el folio 1, tomo 191-AL de Sociedades de la Seccion de Cooperativas,
hoja 1% inscripcion 1°. La Entidad tiene personalidad juridica propia y su duracién es indefinida.

La Entidad es la resultante de la fusion, realizada durante el ejercicio 2000, de Caja Rural de
Almeria, Sociedad Cooperativa de Crédito y de Caja Rural de Malaga, Sociedad Cooperativa de
Credito que fue aprobada por las respectivas Asambleas Generales con fecha 30 de junio de
2000. Dicha fusion se llevo a cabo mediante la absorcion de Caja Rural de Milaga, Sociedad
Cooperativa de Crédito por Caja Rural de Almeria, Sociedad Cooperativa de Crédito,
sucediéndola a titulo universal en la totalidad de los derechos y obligaciones de la entidad
absorbida y quedando la entidad absorbida disuelta como consecuencia de la operacién. Una vez

transcurridos los plazos legales, la escritura de fusion se inscribid en el Registro Mercantil con
techa 6 de noviembre de 2000.

La indicada operacién de fusion se acogidé al Régimen Especial previsto en el Capitulo VIII,
del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. A
tales efectos, las entidades intervinientes en la operacion presentaron la comunicacién
prevista en dicha normativa. Asimismo, se debe tener en cuenta, en cuanto proceda, lo
establecido en la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de Cooperativas, en
particular, lo establecido en el Titulo IV referente a los beneficios tributarios reconocidos a

las cooperativas.

Con anterioridad a la fusion indicada anteriormente, Caja Rural de Malaga, Sociedad
Cooperativa de Crédito efectuo, en el curso del ejercicio 2000, otro proceso de fusion, como
consecuencia del cual dicha entidad absorbid a Caja Grumeco, Sociedad Cooperativa de Crédito.

-4 -




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito (Cajamar)
Memoria del ejercicio 2003

b) Objeto social

La Entidad tiene por objeto servir las necesidades financieras de sus socios y de terceros,
mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito, pudiendo, a tal fin,
realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios bancarios o parabancarios, con
atencion preferente a las demandas financieras de sus socios, pudiendo realizar operaciones
activas con no socios hasta el 50% de los recursos totales de la Entidad.

C) Domicilio social

La Entidad tiene su domicilio social en Almeria, Plaza Barcelona, 5 y dispone de una red de
728 oficinas, principalmente en Almeria, Malaga, Murcia, Barcelona y Madrid (ver Anexo 11
el detalle de oficinas y agentes por zonas geograficas).

d) Aspectos legales

La Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, aspectos
tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda dnica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de diciembre de 2003 en el 2%
de los pasivos computables a tal efecto.

- Distribucion del 90% del excedente neto del ejercicio al Fondo de Reserva
Oblgatorio y al Fondo de Educacion y Promocién Cooperativa.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores y clientes de la
misma.

La Entidad se rnige, basicamente, por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito
y por su Reglamento publicado en el Real Decreto 84/1993, de 22 de enero. También le son de
aplicaci6n las normas que, con caricter general, regulan la actividad de las entidades de crédito
Yy, con caracter complementario, la legislacion general cooperativa.

Cajamar tiene adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de
Cooperativas de Crédito, publicada en el Boletin Oficial del Estado de fecha 31 de mayo de
1989, y a la Ley 27/1999, de 16 de julio, General de Cooperativas, publicada en el Boletin
Oficial del Estado de fecha 17 de julio de 1999.




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito (Cajamar)
Memoria del ejercicio 2003

De acuerdo con los Estatutos vigentes de Cajamar, podran adquirir la condicidén de socio las
cooperativas de cualquier clase, grado y ambito, asi como cualesquiera otras personas fisicas o
juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, cuya admision esté permitida o no
prohibida por las disposiciones vigentes y cuya actividad no sea competitiva con la que realiza la
Entidad.

Cajamar pertenece al Fondo de Garantia de Depositos de Cooperativas de Crédito cuya garantia
actual por depositante asciende a 20 miles de euros.

En el articulo 55.3 de los Estatutos Sociales de la Entidad, relativo a la determinacién y
aplicacion de resultados, se establece la siguiente distribucion del excedente disponible: el 10%
al Fondo de Educacion y Promocion Cooperativa; el 80% al Fondo de Reserva Obligatorio y el
10% restante segun acuerdo de la Asamblea General de Delegados, a propuesta del Consejo
Rector (nota 3).

Cajamar estd sujeta a la legislacion general comin a las Entidades de Crédito entre la que
destaca, a titulo indicativo, la siguiente normativa:

- RDL 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en materia de
Entidades de Crédito al de las Comunmidades Europeas (BOE de 30 de junio).

- Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina ¢ Intervencion de las Entidades de Crédito
(BOE de 30 de julio).

- Circular 4/1991 de Banco de Espafia, de 14 de junio, de Normas de Contabilidad.

- Ley 13/1992, de 1 de jumo (BOE de 2 de junio), RD 1343/1992, de 6 de noviembre (BOE
de 7 de diciembre), y Circular 5/1993 de Banco de Espatia, de 26 de marzo (BOE de 8 de
abril), sobre determinacion y control de los recursos propios minimos y limites a los
grandes riesgos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan antes de la
aplicaci6n del excedente, siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco
de Espafia y han sido confeccionados de acuerdo con los registros contables de Cajamar,
habiendose aplicado las disposiciones vigentes en materia contable, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad.
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Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito (Cajamar)
Memoria del ejercicio 2003

Las cuentas anuales del ejercicio 2003 seran sometidas a la aprobacién de la Asamblea
(reneral de Soci10s, que se espera se produzca sin modificaciones. Las cuentas anuales del

gjercicio 2002 fueron aprobadas por la Asamblea General de Socios con fecha 18 de marzo
de 2003,

b) Comparacion de la informacidn

El Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio 2002.

No se han producido modificaciones en las normas contables que afecten significativamente a
la comparacion entre las cuentas anuales de los gjercicios 2003 y 2002.

C) Grupo consolidado

La Entidad es la cabecera del grupo consolidado formado por Caja Rural Intermediterranea,
Soc. Coop. de Crédito y sus sociedades consolidadas (Grupo Cajamar) con las que presenta
de forma separada las cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2003. El efecto de la
consolidacion, realizada a partir de los registros contables de las sociedades que componen el
grupo consolidable, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un
incremento del activo, de las reservas y de los resultados del ejercicio de 10.306, 10.888 y
3.178 miles de euros, respectivamente.

El detalle de las sociedades en las que Cajamar participa con caracter permanente se presenta
en el Anexo L

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 2003, que el Consejo Rector sometera
a la aprobacion de la Asamblea General es la siguiente:

Miles de euros

Base de reparto
Beneficio del gjercicio 74.282
Intereses de aportaciones al capital (notas 13, 18 y 21) (7.095)
67.187
Propuesta de distribucion del excedente disponible
A Fondo de Educacion y Promocién Cooperativa (nota 21) 6.719
A Fondo de Reserva Obligatorio (nota 21) 53.749
A Fondo de Reserva Voluntario 6.719
67.187




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito (Cajamar)
Memoria del ejercicio 2003

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales adjuntas son los que se resumen a continuacidn, que se ajustan a lo
dispuesto en la normativa de Banco de Espafia. No se ha dejado de aplicar ningin principio
contable que siendo significativo tuviera un efecto sobre la imagen fiel de las cuentas anuales

de la Entidad del ejercicio 2003.

a) Valoracion de activos
a-1)  Creditos sobre clientes

La cartera de prestamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizandose en cuentas de orden las cantidades pendientes de desembolso.

La cartera de efectos se muestra en balance por el valor nominal de tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en el
apartado "Entidades de Crédito", del activo del balance de situacién adjunto.

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el apartado de “Créditos sobre
clientes” por el pnincipal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras, ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el valor residual sobre el que se
efectua la opcion de compra.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta ribrica,
con ¢l correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como consecuencia de la
normativa vigente, son clasificados como inversion normal o dados de baja del activo del
balance de situacion.

a-2)  Valores de renta fija y valores representativos del capital
Los criterios de valoracion de la cartera de valores son los siguientes:
- Cartera de negociacion

Se clasifican como cartera de negociacidn los valores que la Entidad mantenga en el
activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios.
S0lo podran tener esa condicion valores que coticen publicamente y cuya negociacién
sea agil, protunda y no influenciable por agentes privados individuales.




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito (Cajamar)
Memoria del ejercicio 2003

No se incluyen en esta cartera:
* Los valores adquiridos con pacto de retrocesion no opcional.

* Los valores cedidos temporalmente o prestados por plazos superiores a tres
meses, Y los destinados a cubrir las cesiones a cuentas financieras.

Los valores dados en garantia.
* Los valores emitidos por la propia Entidad

Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacion se valoran al
precio de mercado del dia del balance, registrdndose las diferencias que se produzcan
por las variaciones de valoracion en cuentas de pérdidas y ganancias.

- Cartera de inversion ordinara

Esta cartera recoge todos aquellos titulos que no han sido asignados a ninguna otra
cartera. Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversién ordinaria
se registran de acuerdo con los siguientes criterios:

v4

. Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran
por su valor de reembolso.

. Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido, en
su caso, el importe del cupén corrido, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en el momento de la suscripcion, salvo que dichas
bonificaciones tengan caracter de cupones prepagados, en cuyo caso se

periodificarian como ingreso financiero durante el periodo de carencia de
Intereses.

s

. En titulos de renta fija, la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso ¢s objeto de periodificacion durante la vida residual del titulo,
cormgiendo el precio nicial del mismo con abono o cargo a resultados, dando
origen al denominado precio de adquisicién corregido.




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito (Cajamar)
Memoria del ejercicio 2003

. Tnmestralmente la Entidad calcula para cada clase de valor la diferencia entre
el precio de adquisicion corregido y la cotizacion del ultimo dia de mercado
del trimestre natural (para renta fija) o la menor cotizacion de las dos
siguientes: cotizacién media del trimestre o la del ultimo dia (para renta
variable). En el caso de titulos de renta fija, la suma de las diferencias
negativas resultantes de ese calculo, disminuida por las diferencias positivas
de valores cotizados hasta ¢l midximo de estas, que tengan una negociacion
agil y profunda, se registra en una cuenta de periodificacion incluida en el
epigrafe "Cuentas de periodificacion" del activo del balance de situacién
adjunto, con contrapartida en el fondo de fluctuacién de valores, lo cual no ha
tenido lugar al cierre de los ejercicios 2003 y 2002. El saneamiento de la
cartera de renta variable se¢ efectua con cargo a cuentas de resultados, sin
considerar las diferencias positivas. En el caso de titulos de renta variable no
cotizados se considera como valor de mercado el valor tedrico-contable de la
participacion corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion (fondo de comercio financiero) que subsistan a la
fecha de su valoracion.

. En caso de enajenacion de los titulos de renta fija, los beneficios o pérdidas
respecto del precio de adquisicion corregido se llevan a resultados, dotandose
en el caso de los beneficios una provision, a integrar en ¢l fondo de
fluctuacidon de valores, por el mismo importe. Trimestralmente, esta provision
se aplica a la cuenta de periodificacion mencionada en el parrafo precedente,
hasta el saldo de la misma, liberandose el exceso. Las provisiones liberadas
vuelven a constituirse s1 en trimestres posteriores del mismo ejercicio se
produjese un aumento de la citada cuenta de periodificacion.

Cartera de inversion a vencimiento (solo incluye titulos de renta fija)

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija que la Entidad ha decidido
mantener hasta su amortizacion, siempre y cuando se cuente con capacidad financiera
para ello. Los valores de la cartera de inversion a vencimiento se registran segun lo
Indicado para los titulos de la cartera de inversion ordinaria, si bien estos valores no
son objeto de valoracion trimestral. Asimismo, los resultados que puedan producirse
en la enajenacion de titulos de esta cartera se contabilizan como resultados
extraordinarios, dotando en el caso de beneficios una provisién especifica por el
mismo importe, que es objeto de liberacidon de forma lineal a lo largo de la vida
residual del valor vendido.
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- Cartera de participaciones permanentes (s6lo incluye titulos de renta variable)

En esta cartera se incluyen las participaciones destinadas a servir de manera duradera
a las actividades de la Entidad. Los titulos de la cartera de participaciones
permanentes se registran al precio de adquisicion, y se valoran tomando el valor
teorico-contable de la participacion, obtenido a partir del ultimo balance de situacion
disponible, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisicion (fondo de comercio financiero) que subsistan a la fecha de su
valoracion.

La diferencia entre el precio de adquisicion y el importe calculado, tal y como se
indica en el parrafo anterior, que pueda ser absorbida por el incremento anual de los
valores tedrico-contables de las entidades participantes y en un plazo maximo de 5
afios a partir del momento de la adquisicion, no precisa sanearse. No obstante, el
fondo de comercio financiero pendiente de amortizar se lleva a resultados, mediante
la dotaci6n del correspondiente fondo de fluctuacion de valores, en el momento en el
que se estima que dejara de contribuir a la obtencidn de ingresos en el citado plazo.

Los fondos de fluctuacion de valores constituidos se presentan minorando la correspondiente
cuenta del activo representativa de la cartera de valores.

a-3)  Activos mateniales e inmateriales

El inmovilizado material s¢ presenta valorado a su precio de coste, actualizado de acuerdo
con el Real Decreto-Ley 7/1996.

Los saldos del inmovilizado matenal propio y el afecto al Fondo de Educaciéon y Promocién
Cooperativo se presentan netos de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y del
fondo de sanecamiento de activos constituido.

Los activos matertales adquiridos por aplicacion de otros activos se presentan por el valor
contable de los activos aplicados a su adquisicidon o por el valor de tasacion del activo
adquinido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean enajenados o
incorporados al inmovilizado funcional de la Entidad en el plazo de tres afios, para
iInmuebles, y de 6 meses para el resto de inmovilizado, son objeto de una provisién en
funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicion. Las provisiones constituidas por este
concepto se incluyen minorando el saldo del epigrafe “Activos materiales — Otros inmuebles”
y “Activos materiales — Mobiliario, instalaciones y otros”, respectivamente, del balance de
situacion adjunto.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
€JercIcio €n que se incurren.
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La amortizacion se calcula linealmente, aplicando los siguientes coeficientes anuales de
amortizacion que responden a la vida util estimada de los diferentes elementos:

% amortizacion

Inmuebles 2
Mobiliario 10
Instalaciones generales 10-20
Equipos especiales y elementos de transporte 12-25
Equipos informaticos 25

Las plusvalias correspondientes a actualizaciones de valor del inmovilizado se amortizan
desde la fecha de su registro, con los mismos criterios utilizados para los valores de coste.

El inmovilizado inmaterial estd formado, al cierre del ejercicio 2003, exclusivamente por
programas informaticos y se presenta a su valor neto pendiente de amortizar. Los programas
informaticos incluidos en este epigrafe se amortizan en un periodo de tres afios.

b) QOperaciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han valorado al cambio medio del mercado
de divisas de la fecha del balance. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de
este metodo de valoracion se registran integramente y por el neto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, los premios o
descuentos, entendidos como la diferencia entre ¢l cambio contractual y el cambio de contado
del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del contrato, contabilizindose como
rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

L.as cuentas a plazo que no suponen una cobertura, se han convertido a euros al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre del periodo, tomando para ello las cotizaciones
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes registrando como
resultado el valor actual de las diferencias entre los valores contratados y las cotizaciones
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones. Para calcular el citado valor
actual se han utilizado tipos de interés de mercado para los plazos residuales de las
operaciones.,

En cuanto a las operaciones de plazo se utilizan como contrapartida de los importes
registrados en la cuenta de perdidas y ganancias las correspondientes cuentas transitorias
incluidas en los epigrafes de balance *“Otros activos” u “Otros pasivos”. Dichas cuentas
transitorias se cancelan a la liquidacion o resolucién de los contratos correspondientes.
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c) Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcion de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes excepciones de
acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espafia:

- Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias con cuotas vencidas
clasificadas como dudosas, asi como los de las inversiones crediticias y titulos de
renta fija clasificados como activos dudosos que sélo se reconocen como ingresos en
el momento de su cobro.

- Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se imputan en cuentas
de 1ngresos, constituyéndose por la parte proporcional correspondiente a los cobros
pendientes un fondo de “Bloqueo de beneficios”, que se registra en el epigrafe “QOtros
pasivos” del balance de situacion adjunto.

- Asimismo, en el caso de beneficios obtenidos por ventas o cesiones de activos a
sociedades vinculadas, se constituye un fondo por el mismo importe, que se registra
en el mencionado epigrafe de “Bloqueo de beneficios™.

- Los intereses de los titulos valores clasificados en la cartera de negociacion se
registran en resultados en ¢l momento de su cobro.

Siguiendo la practica general financiera, los ingresos y gastos se calculan conforme a la fecha
valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las transacciones y en la cual se
registran.

d) Activos dudosos v fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores de renta
fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la
normativa del Banco de Espatia, que hacen referencia fundamentalmente a incumplimiento en
¢l pago de las deudas a su vencimiento, y a la existencia de dudas razonables sobre el
reembolso total de la operacion en el momento y forma previstos contractualmente. Esta
calificacion se efectua con independencia de cual sea el titular, instrumentacién o garantia de
las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "Créditos sobre clientes" del balance de
s1tuacion.

Asimismo, la Entidad califica de muy dudoso cobro y da de baja del activo del balance, con
pase a cuentas suspensivas y aplicacion de las provisiones constituidas, las operaciones de
riesgo cuyos titulares le constan estan declarados en quiebra o concurso de acreedores, o
sufren un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, asi como los saldos impagados a
los tres o cuatro afios desde su calificaciéon como dudosos en virtud de lo dispuesto en la
normativa en vigor, con las excepciones que la citada normativa establece.
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El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse en la
recuperacion de las mversiones crediticias y otros riesgos y se presenta minorando los
epigrafes "Créditos sobre clientes" y “Obligaciones y otros titulos de renta fija”, del activo
del balance de situacion, asi como formando parte del epigrafe de “Provisiones para riesgos y
cargas — otras provisiones’ del pasivo.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segun los siguientes
criterios:

- Activos clasificados como dudosos en funcidén de su morosidad aplicandoles los
porcentajes de cobertura sefialados en la normativa del Banco de Espafia, de acuerdo
con la antigiiedad del primer vencimiento que se mantenga impagado.

- Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asignandoles una cobertura igual a la estimacion de las cuantias no recuperables, o las
que les correspondiera en aplicacion de lo indicado en la normativa del Banco Espafia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de recuperacion
dudosa, calculando la cobertura en funcion de los mismos criterios indicados en el
punto anterior.

- Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Publicas, incluidos
los derivados de adquisiciones temporales de deuda publica y con organismos
autonomos, comerciales y similares, o estan garantizados por depdsitos dinerarios o
asegurados o avalados por organismos o empresas publicas cuya actividad principal
es el aseguramiento o aval de créditos, asi como los riesgos con los Estados miembros
de la Comunidad Europea, no requieren provision por insolvencias.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de 14 de abril, de Banco de Espafia, y modificaciones
posteriores a la misma, el fondo de insolvencias debera igualar o superar en todo momento la
suma de las coberturas necesarias para atender las posibles insolvencias de los activos
clasificados como dudosos. Asimismo debe cubrir la cuantia que resulte de aplicar el 1%
sobre la totalidad de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
activos dudosos sin dotacion especifica, con excepcion de determinados riesgos establecidos
en la mencionada normativa, y del 0,5% sobre los riesgos con garantia hipotecaria sobre
viviendas terminadas, o arrendamientos financieros sobre las mismas, cuando su riesgo vivo
sea inferior al 80% del valor de tasacién del bien hipotecado o arrendado.

_ 14 -




Caja Rural Intermediterrinea, Soc. Coop. de Crédito (Cajamar)
Memoria del ejercicio 2003

Adicionalmente, de acuerdo con las modificaciones introducidas por la Circular 9/1999, de
17 de diciembre, de Banco de Espaila, de aplicacion a partir del 1 de julio de 2000, 1a Entidad
estd obligada a la constitucion de un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias.
Dicho fondo se constituye dotando trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, la cuarta parte de la estimacidon de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos, calculada a partir de los coeficientes de
ponderacion de riesgos establecidos en dicha Circular. Dicho importe debe minorarse por las
dotaciones netas al fondo especifico de insolvencias realizadas en el correspondiente
trimestre. Estas dotaciones al fondo estadistico se realizarian hasta que el mismo alcance un
importe equivalente al triple de las estimaciones de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos ponderados por los coeficientes establecidos. Al
cierre del gjercicio existen fondos constituidos por este concepto, de acuerdo con la forma
indicada, por importe de 80.417 miles de euros (nota 8) sobre unas estimaciones totales de
127.164 miles de euros que equivalen al triple de las necesidades establecidas por las
ponderaciones sobre las diferentes carteras de riesgos crediticios.

e) Fondos de Pensiones

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo vigente y en los correspondientes
acuerdos del Consejo Rector, ratificados por la Asamblea General, la Entidad tiene diversos
compromisos contraidos con su personal. Dichos compromisos consisten en:

- Complemento de la pension de la Seguridad Social, definido por la diferencia entre el
importe de ésta y la ndmina ordinana del ultimo mes de servicio activo, para el personal
incorporado hasta el 31 de diciembre de 1984 de la anterior Caja Rural de Almeria,
Sociedad Cooperativa de Crédito y para el personal proveniente de diversas entidades
bancarias a las que les fue adquirida parte de su red de sucursales que tenian reconocido
este derecho en su entidad de origen.

- Para el resto del personal con mas de dos afios de antigiiedad y no incluido en el punto
anterior, aportacion anual del importe correspondiente al mayor entre el 50 % del salario
base de la nébmina correspondiente al mes de diciembre de cada afio y el resultante de
aphicar el 75% al 50% del total de la nomina mensual ordinaria correspondiente al mes
de noviembre de cada afio.

- Complemento de pension de viudedad y orfandad en los términos establecidos por el
Convenio Colectivo para todo el personal de la Entidad.

- Indemmizaciones por fallecimiento o invalidez absoluta (18,03 miles de euros), por
accidente laboral (36,06 miles de euros) o por declaracién de gran invalidez (60 miles de
euros), para todo el personal de la Entidad.

- Premio de dedicacion para todo el personal de la Entidad que se jubile con més de veinte
afios de servicio en la Entidad, constituido por tres nominas mensuales.
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A etectos de cumplir estos compromisos, la Entidad constituy6 un Plan de Pensiones, regido por
la Ley 8/1987 de Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones y por su propio Reglamento de
23 de diciembre de 1993, que se nutre de aportaciones de la Entidad y de los productos
generados por la matenalizacion de fondos y al que se cargan los pagos efectuados por los
conceptos antes mencionados. La aportacion realizada por la Entidad en el afio 2003 para el

conjunto de los empleados al Plan de Pensiones ha ascendido a 4.338 miles de euros (nota
23).

f) Fondo de Garantia de Depdsitos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre
Fondos de Garantia de Deposito de Entidades de Crédito, modificado por el Real Decreto
948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de los inversores, la aportacion
anual al Fondo de Garantia de Depositos de las Cooperativas de Crédito es el 2 por mil de la
base de calculo formada por los depositos garantizados (saldos acreedores en cuenta mas
certificados de depdsito nominativos) y por el 5 por ciento del valor de cotizacion del altimo
dia de negociacion del afio, en el mercado secundario correspondiente, de los valores
garantizados (valores negociables e instrumentos financieros, que hayan sido confiados a la
enttdad de crédito en Espafia o cualquier otro pais para su deposito o registro o para la
realizacién de algun servicio de inversion) existentes al final del ejercicio.

Cuando el patnimonio del Fondo de Garantia de Depositos alcance una cuantia suficiente para
el cumplimento de sus fines, el Ministerio de Economia, a propuesta del Banco de Espafia,
podra acordar la disminucidn de las aportaciones mencionadas. En todo caso, las aportaciones
s¢ suspenden cuando el fondo patrimonial no comprometido en operaciones propias del
objeto 1guale o supere el 1 por ciento de la base de calculo de las aportaciones previstas.

Para el ejercicio 2003, conforme a lo establecido por el Ministerio de Economia, el importe
de las aportaciones de las Cooperativas de Crédito al Fondo de Garantia de Dep0dsitos se fija
en ¢l 1 por mil de la base de calculo. Lo anterior ha supuesto a la Entidad una contribucién
para el gjercicio 2003 de 5.877 miles de euros (nota 22), cuyo gasto se encuentra clasificado
en el epigrafe de “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Para ¢l ¢jercicio 2004 el importe de las aportaciones de las Cooperativas de Crédito al Fondo

de Garantia de Depositos ha sido establecido en el 0,8 por mil de la base de calculo, de
acuerdo a la Orden Ministerial 2801/2003 de 3 de octubre.

z) Intereses de las aportaciones al capital social pagados a cuenta

Los mtereses a cuenta correspondientes a las aportaciones al capital social se registran, de
acuerdo a la normativa del Banco de Espaiia, en el epigrafe de "Otros activos" del balance de
situacidn, cancelandose con la distribucion del excedente del gjercicio después de la aprobacion
de la Asamblea de Soctos (notas 3, 13 y 18).
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h) Operaciones de futuro

La Entidad opera con futuros financieros, opciones sobre valores y tipos de interés y
permutas financieras. Dichas operaciones son basicamente de cobertura o se encuentran
casadas con otras operaciones de signo contrario.

Dichas operaciones se registran en el momento de su contratacion en las correspondientes
cuentas de orden dentro del epigrafe de “Operaciones de futuro”, por el nominal de los
activos subyacentes, a excepeion de las opciones que se reflejan por su precio de adquisicion.

Los resultados de las operaciones cuyo riesgo esta cubierto por otras de signo contrario o con
posiciones propias de balance se reconocen simétricamente a los de las operaciones cubiertas.
Dichos resultados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como rectificacion de los
resultados del elemento cubierto, rendimientos o cargas asimiladas, segin corresponda.

Las operaciones especulativas contratadas en mercados organizados se valoran diariamente a
la cotizaci6n de cierre del mercado, reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias
integramente tanto las perdidas como los beneficios potenciales.

Para las operaciones especulativas contratadas en mercados no organizados se realizan cierres
tedricos mensuales comprobando ¢l valor de contratacion con el de mercado, provisionandose
contra resultados las pérdidas netas potenciales resultantes, las cuales se registran en el
epigrafe de “Resultado por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los beneficios potenciales netos que se derivan de dichas valoraciones no se reconocen como
resultados.

1) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se reconoce como gasto en cada ¢jercicio, calculado basandose en
el beneficio antes de impuestos corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los
criterios fiscales; y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables, asi como los
ajustes en el importe registrado en el ejercicio anterior.

Las bomficaciones y deducciones en la cuota del impuesto, se consideran como minoracion del
gasto por impuestos en el gjercicio en que se aplican.

El cnterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de contabilizar
todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha contabilizacion se
ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo de Impuesto sobre Sociedades. Los impuestos
anticipados sOlo se reconocen en el activo en la medida en que su realizacion futura esté
razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10 afios, siempre que no existan impuestos
diferidos que los compensen a partir de los 10 afios. Dichos impuestos anticipados y diferidos se
presentan en el balance de situacion en los epigrafes “Otros Activos - Impuesto sobre beneficios
anticipado™ y “Otros Pasivos - Impuesto sobre beneficios diferido”, respectivamente.
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1) Titulizacidn de préstamos

La Entidad viene efectuando operaciones de titulizacién de préstamos que suponen la baja del
balance de situacidén de los saldos de los citados préstamos. Dichas operaciones no suponen el
reconocimiento de resultados a la fecha de la transferencia, recogiéndose mensualmente el
devengo del diferencial positivo de rentabthdad existente en las operaciones en el epigrafe
“Resultado por operaciones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El saldo vivo al 31 de diciembre de 2003 de los préstamos titulizados por la Entidad asciende a
1.712.744 miles de euros. Asimismo la Entidad ha concedido préstamos subordinados a los
distintos Fondos de Titulizacion por un importe total de 119.175 miles de euros, cuyo saldo
pendiente al cierre del ejercicio 2003 asciende a 78.756 miles de euros, que se registran en el
epigrafe “Creditos sobre clientes” del balance de situacion.

S. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 es la
sigulente:

Miles de euros

Caja
En euros 110.804
En moneda extranjera 1.323
112.127

Conforme se establece en el Reglamento 2818/1998 de Banco Central Europeo, de 1 de
diciembre, relativo a la aplicacidon de las reservas minimas, las entidades pueden solicitar
autorizacion para mantener todas sus reservas minimas de forma indirecta a través de un
intermediario que sea residente en el mismo Estado miembro. Cajamar, acogiéndose a dicha
disposicion, mantiene sus reservas minimas a través de Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (ver
nota /).
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6. DEUDAS DEL ESTADO

Al cierre del ¢jercicio 2003 este epigrafe del balance de situacidon recoge los siguientes
conceptos:

Miles de euros

Otras deudas anotadas 93.614
Menos: Fondo de fluctuacion de valores -

03.614

Por monedas
En euros 93.014
En moneda extranjera -

93.614

El movimiento experimentado por la ribrica “Otras Deudas Anotadas” del balance de
situacion durante ¢l ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros

saldo inicial 132.246
Altas -
Bajas (39.174)
Correcciones de valor y saneamientos 542
Saldo final 93.614

La tasa media de rentabilidad de la Deuda del Estado en cartera al cierre del ejercicio 2003 es
del 8,70%.

El tondo de fluctuacién de valores no ha experimentado movimientos durante el ejercicio
2003.

Al 31 de diciembre de 2003 la Deuda del Estado presenta, a efectos de valoracion, la
siguiente clasificacion:

Miles de euros

Cartera de negocilacion -
Cartera de inversion ordinaria 89.543

Cartera de 1nversion a vencimiento 4071
03.614
- 19.
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El valor a precio de mercado (ex-cupdn) de la Deuda del Estado de la cartera de inversion
ordinaria y cartera de inversion a vencimiento ascendia al 31 de diciembre de 2003, a
101.276 v 4.167 miles de euros, respectivamente, por lo que, las plusvalias de las citadas
carteras asciende respectivamente a 11.733 y 96 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2003, los intereses devengados pendientes de vencimiento de la Deuda
del Estado ascienden a 5.069 miles de euros.

De los activos registrados en este apartado, al cierre del ejercicio 2003, existian 73.161 miles

de euros nominales cedidos con compromiso de recompra a entidades de crédito por un
efectivo de 83.668 miles de euros (nota 7).

La Entidad tiene titulos de Deuda Publica disponibles para su cesion por un valor nominal de
22.001 miles de euros al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2003 la Deuda del Estado presenta los siguientes plazos residuales de
vencimiento:

Miles de euros

Hasta 3 De3d3meses Delafio Masde5
meses a 1 ano a 5 anos ahos Total

Er W W T T T T AR .

Otra deuda anotada - 17.933 35.810 39.871 93.614
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7. ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO Y PASIVO)

El detalle de estos epigrafes del balance de situaciéon al 31 de diciembre de 2003 es el

siguiente:

A la vista
Cuentas mutuas y otras cuentas

Otros creditos — débitos
Créditos de mediacién
Cuentas a plazo y Otras cuentas

Adquisicion - Cesion temporal de activos (nota 6)

Por monedas
En euros
En moneda extranjera

Miles de euros

Activo

243.955

193.913

193.913

437.868

418.657
19.211

437.8368

Pasivo

8.352

67.310
506.400
83.668

657.378

665.730

663.008
2.722

665.730

En la cuenta “Otros créditos - débitos” se incluye un saldo en cuenta corriente de 134.251
miles de euros en el Banco Cooperativo Espafiol que se encuentra afecto al cumplimiento del
coeficiente de reservas minimas, segiin lo estipulado en la normativa vigente (nota 5).

La cuenta de “Otros créditos - Cuentas a plazo” incluye un importe de 3.113 miles de euros

correspondientes a préstamos subordinados, y un importe de 29.000 miles de euros pignorado en
garantia frente a terceros (nota 20).

Los saldos activos y pasivos a plazo mantenidos por la Entidad presentan los siguientes
plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 2003:

Miles de euros

Hasta 3 De 3 meses De | afio Mas de S1n

meses a 1 afio a 5 afios 5 afios clasificar Total
Activo
Cuentas a plazo y otras 189.072 1.728 1.568 1.545 - 193.913
Pasivo
Cuentas a plazo 112.000 264.400 - 130.000 - 306.400
Creditos de mediacién 1.703 9.694 39.773 16.140 - 67.310
Cesiones temporales 83.668 - - - - 83.668
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8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2003 la composicidon de este epigrafe del balance de situacion es la

sigulente:
Miles de euros
Credito a Administraciones Publicas Espaiiolas 31.001]
Riesgo corriente 31.001
Riesgo dudoso -
Crédito a otros sectores residentes 7.688.616
Credito comercial 406.250
Deudores con garantia real 4.749.584
Otros deudores a plazo 2.047.847
Deudores a la vista y varios 302.883
Arrendamientos financieros 68.734
Riesgo dudoso 113.318
Crédito a no residentes 65.889
Riesgo corriente 65.172
Riesgo dudoso 717
Fondo de insolvencias (209.027)
Cobertura especifica de operaciones dudosas (64.674)
Cobertura genérica (68.994)
(Cobertura estadistica (75.359)
Total 7.576.479
Por monedas
En euros 7.576.454
En moneda extranjera 25

71.576.479

Durante ¢l ¢jercicio los activos y pasivos contingentes dudosos, registrados éstos ultimos en
cuentas de orden, han tenido los siguientes movimientos:

Miles de euros

Pasivos
contingentes

Activos dudosos dudosos

Saldo inicial 108.208 4.385
Altas 103,287 3.980
Recuperaciones (82.774) (4.664)
Traspasos a cuentas suspensivas (14.686) -
Saldo final 114.035 3.701

-0
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Al 31 de diciembre de 2003 los fondos de insolvencias registrados por la Entidad aparecen en
las sigwientes ribricas del balance de situacion:

Miles de euros
Fondo de Insolvencias

Especifico  Genérico  Estadistico Total

Creédito sobre clientes 64.674 68.994 75.359  209.027
Obligaciones y otros valores de renta fija (nota 9) - 60 1.714 1.774
Provisiones para riesgos y cargas (nota 16) 1.302 5.652 3.344 10.298

Saldo final 65.976 74,7006 80.417  221.099

El movimiento del fondo de insolvencias durante el ¢jercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Fondo de Insolvencias
Especifico  Genérico  Estadistico

Saldo inicial 35.102 62.638 61.203
Movimientos con reflejo en la cuenta de perdidas y ganancias:

- Dotacion neta del ejercicio 43.867 12.068 19.214
- Fondos recuperados (20.588) - -
Movimientos sin reflejo en la cuenta de perdidas y ganancias:

- Fondos utilizados (12.074) - -
- Traspasos al fondo de cobertura del inmovilizado (nota 11) (331) - -
Saldo final 65.976 74.706 80.417

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio han ascendido a 5.678 miles de euros que
se presentan deduciendo el saldo de “Amortizacién y provisidn para insolvencias (neto)” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, epigrafe que recoge, adicionalmente a las
dotaciones de i1nsolvencias netas de recuperaciones por 54.561 miles de euros, las

amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos por importe de 3.181
miles de euros.

La cartera de préstamos y créditos de la Entidad tiene una rentabilidad media aproximada del
5,36 % al cierre del ¢jercicio 2003.
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Al 31 de diciembre de 2003 el crédito a los sectores publico y privado de sectores residentes,
asi como al sector no residente presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento:

Miles de euros

Vencido, a De 3 De
la vista y Hasta meses | afio a Mais de Sin
otros 3 meses a ] aflo 5 afos 5 afios clasificar Total
Crédito al sector publico 18 2.905 10.977 8.176 7.892 1.033 31.001
Crédito a otros sectores residentes:
Crédito comercial - 276.924 49,979 7.572 - 71.775 406.250
Deudores con garantia real - 55.214 268.397 1.339.756  3.086.217 - 47749 584
Otros deudores a plazo - 327.139 694.814 266.736 159.158 - 2.047.847
Deudores a la vista y vanos y
arrendamientos financieros 291.210 - - - - 80.407 371.617
Crédito a no residentes - 1.009 3.467 15.336 45.234 126 65.172
Activos dudosos - - - - - 114.035 114.035

9. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

LLa composicion de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 2003 es la
siguiente:

Miles de euros

Cartera de renta fija

De emision publica
Administraciones Territoriales 29.190

Otros enusores
Entidades de crédito 4.269
Otros sectores residentes 179.888
No residentes 2.394
Menos: Fondos de Insolvencias (nota 8) (1.774)

Menos: Fondos de Fluctuacion de Valores -

213.967

Por monedas

En euros 213.967
En moneda extranjera -

213.967

Al 31 de diciembre de 2003 todos los titulos integrantes de la cartera de valores de renta fija
de la Entidad cotizan en mercados organizados.

La cuenta “Otros emisores—Otros sectores residentes” incluye 177.900 miles de euros

correspondientes a bonos emitidos por Fondos de Titulizaciéon de Activos procedentes
asimismo de las cesiones de créditos realizada por la Entidad a los citados Fondos (nota 4.j).
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Durante el ejercicio 2004 se produciran vencimientos de obligaciones y otros titulos de renta
fija que forman parte de la cartera de valores de renta fija de la Entidad al cierre del ejercicio
2003 (s1n incluir la Deuda del Estado) por importe efectivo de 2.989 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2003 la cartera de valores de obligaciones y otros titulos de renta fija
presenta, a efectos de valoracion, la siguiente clasificacion:

Miles de euros

Cartera de negociacion -
Cartera de inversion ordinaria 200.253

Cartera a vencimiento 15.488
215.741

Durante el ¢jercicio 2003 no se han producido traspasos entre los diferentes tipos de carteras.

Al 31 de diciembre de 2003 el valor a precios de mercado (ex—cupdn) de las carteras de

inversion ordinaria y a vencimiento asciende a 210.142 y 18.607 miles de euros,
respectivamente.

La cartera de valores de renta fija de la Entidad ha experimentado los siguientes movimientos
durante ¢l ejercicio 2003:

Miles de euros

Correcciones
Saldo de valory Saldo
inicial Altas Bajas saneamiento final
De emision publica
Administraciones territoriales 32,211 - (23.259) 238 29.190
Otros emisores
Entidades de Crédito 4.246 - - 23 4.269
Otros sectores residentes 14.517 169.500 (4.156) 27 179.888
No residentes 2.392 . - 2 2.394
73.366 169.500 (27.415) 290 215.741
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Los fondos de fluctuacion de valores y de insolvencias correspondiente a la cartera de renta
f1ja han tenido los siguientes movimientos durante el ejercicio 2003:

Miles de euros

Fondo de
fluctuacion de Fondo de
valores insolvencias
Saldo inicial - 612
Dotaciones del periodo con cargo a resultados - 1.162
Fondos recuperados - -
Fondos utilizados - -
saldo final - 1.774

Al 31 de diciembre de 2003 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera
de titulos de renta fija ascienden a 1.301 miles de euros, no existiendo intereses vencidos
pendientes de cobro de importe significativo.

La tasa media de rentabilidad de las obligaciones y otros titulos de renta fija en cartera al
cierre del ejercicio 2003 es el 3,14 %.

Al 31 de diciembre de 2003 la Entidad tiene pignorados titulos valores en garantia de
operaciones con terceros, registrados en este epigrafe del balance, por un importe efectivo y
nominal de 9.952 y 10.067 miles de euros, respectivamente (nota 20).

La totalidad de la cartera registrada en ¢l epigrafe “Obligaciones y otros valores de renta fija”
del balance de situacion se encuentra disponible para su cesién, a excepcion de los titulos
pignorados mencionados en el parrafo anterior.
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10. CARTERA DE VALORES DE RENTA VARIABLE

La composicion de la cartera de valores de renta variable al 31 de diciembre de 2003 es la
siguiente:

Miles de euros

Acciones y otros titulos de renta variable

De entidades de crédito 4.620
De otros sectores residentes 34,539
De no residentes 2.722
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (6.297)
Participaciones
En entidades de crédito 18.928
Oftras 35.715
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (7.019)

Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito -
Otras 33.408

Menos: Fondo de fluctuacion de valores (6.556)
110.060
Por monedas
En euros 107.862
N En moneda extranjera 2.198

- _
il &

El epigrafe de “Acciones y otros titulos de renta variable” incluye un importe efectivo y

nominal de 2.722 y 3.438 miles de euros, respectivamente, pignorado en garantia frente a
terceros (nota 20).

Al cierre del gjercicio 2003 la cartera de valores de renta variable presenta la siguiente
composicion en funcion de la admisidn o no a cotizacidn de los titulos que la integran.

Miles de euros

Acclones y otros titulos de renta variable

Con cotizacion 6.000

Sin cotizacion 35.881
Participaciones

Con cotizacion i}

SIN cotizacion 54.643

Participaciones en empresas del grupo
Con cotizacion -
Sin cotizacién 33.408
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En el Anexo I se incluye el detalle de las “Participaciones™ y “Participaciones en empresas
del grupo™, asi como sus datos mas relevantes al 31 de diciembre de 2003.

Al 31 de diciembre de 2003 la cartera de valores presenta, a efectos de valoracion, la
siguiente clasificacion:

Miles de euros

(Cartera de negociacion -
Cartera de inversion ordinaria 41.881
Cartera de participaciones permanentes 88.051

Al 31 de diciembre de 2003 el valor a precios de mercado de las carteras de inversion
ordinana y permanente asciende a 36.653 y 84.625 miles de euros, respectivamente.

La cartera de valores de renta variable ha experimentado los siguientes movimientos en el
ejercicio 2003:

Miles de euros

Correcciones
Saldo de valor y Saldo
inicial Altas Bajas Traspasos sanearniento final
Acciones y otros titulos de renta vanable 4.684 14.995 (1.696) 24.454 (556) 41.881
Participaciones
En entidades de crédito 21.904 - - (2.976) - 18.928
Ofras 47.937 9.271 (15) (21.478) - 35.715
Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito - - - - - -
Otras 17.010 16.398 - - - 33.408
91.535 40.664 (1.711) - (550) 129.932

El fondo de fluctuacion de valores de renta variable de la Entidad ha experimentado el
siguiente movimiento en el ejercicio 2003:

Miles de euros

Saldo inicial 4,104
Dotaciones del periodo con cargo a resultados 17.799
Fondos recuperados (719)
Fondos utilizados (1.312)

Otros movimientos -

~aldo final 19,872
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La dotaci6n neta al fondo de fluctuacion de valores del ejercicio por 17.080 miles de euros, se
registra en los c¢pigrafes “Resultado por Operaciones Financieras” y “Saneamiento de
Inmovilizaciones Financieras (Neto)” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta por 4.823
y 12.257 miles de euros, respectivamente (nota 22).

De la dotacion neta al fondo de fluctuacion de valores realizada durante el ejercicio 2003,
8.389 miles de euros corresponden a la amortizacion de fondos de comercio financieros. Al
31 de diciembre de 2003 la Entidad mantiene, formando parte del coste de adquisicion de la
cartera de renta variable, fondos de comercio financieros pendiente de amortizar por 5.376
miles de euros (nota 4.a.2).

Durante €l ¢jercicio 2003 la Entidad ha percibido los siguientes rendimientos, de titulos que
componen su cartera de valores de renta variable:

Miles de euros

Dividendos de participaciones 629
Dividendos de otras acciones y otros titulos de renta variable 489
1.118

11. ACTIVOS MATERIALES

Al cierre del ejercicio 2003 los activos materiales presentan el siguiente detalle:

Miles de euros
Coste Amortizacion Valor

actualizado  acumulada Neto

Terrenos y edificios de uso propio 73.9606 (11.848) 62.118
Otros inmuebles 35,993 (16) 35.977
Mobiliario, instalaciones y otros 225.074 (120.163) 104.911
Inmovilizado procedente de adjudicaciones o recuperaciones 34.235 (1.169) 33.066
Menos: fondo de cobertura de inmovilizado - - (9.838)
226,234

Inmovilizado afecto al F.E.P.C.
Inmuebles 3.034 (1.021) 2.013
Mobiliario, instalaciones y otros 1.990 (1.298) 692
2.705
Total activos matenales de la Entidad 228.939
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Los activos materiales de la Entidad han experimentado los siguientes movimientos durante
' el ejercicio 2003:
Miles de euros
Terrenos y Adjudicados
Edificios y Otros Mobiliarioe  Inmovilizado
Coste UsO Propio Inmuebles instalaciones FE.P.C.
l Saldo inicial 70.566 65.569 189.992 4.463
Altas 1.797 25,148 40.373 561
Bajas (2.400) (16.483) (5.294) -
Traspasos 4,003 (4.006) 3 -
' Saldo final 73.966 70.228 225,074 5.024
Amortizacion acumulada
' Saldo micial (10.910) (933) (105.621) (2.093)
B Altas (1.351) (256) (19.708) (226)
l Bajas 413 6 3.166 -
- Traspasos - - - -
Saldo final (11.848) (1.185) (120.163) (2.319)

—— - b e e —————

Las dotaciones a la amortizacion del inmovilizado realizadas durante el ejercicio 2003 por
21.541 mules de euros se han registrado en los epigrafes “Otros pasivos — F.E.P.C” del
balance de situacion por 226 miles de euros (nota 13) y en los epigrafes “Amortizacién y
Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” y “Quebrantos Extraordinarios” de la

cuenta de perdidas y ganancias por 21.182 y 133 miles de euros, respectivamente (nota 22).

La Entidad tiene constituido un fondo de depreciacién de activos para cubrir las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacion del inmovilizado procedente de
regularizacion de créditos. Este fondo ha experimentado el siguiente movimiento durante el

ejercicio 2003:
Miles de euros
Saldo micial 13.820
Dotacion del periodo (nota 22) 333
Fondos recuperados (nota 22) (4.571)
Fondos utilizados (75)
Traspasos del fondo de insolvencias (nota 8) 331
Saldo final 9.838
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Los productos netos obtenidos por el inmovilizado en renta durante el ejercicio 2003 han
ascendido a 1.077 miles de euros (nota 22), ascendiendo el coste neto de amortizaciones del
citado inmovilizado a 4.815 miles de euros al 31 de diciembre de 2003.

L.os resultados netos de las ventas de inmovilizado realizadas durante 2003 han ascendido a
4.320 miles de euros (nota 22).

Al 31 de diciembre de 2003, el fondo de provision constituido por beneficios imputados a
resultados en ventas de inmovilizado con cobro aplazado asciende a 5.455 miles de euros y se
encuentra registrado en el epigrafe “Otros pasivos™ del balance de situacion adjunto (nota 4.c

y 13).

Al 31 de diciembre de 2003 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado material
ascienden a aproximadamente 69.728 miles de euros.

Con motivo de la fusion durante el ejercicio 2000 entre Caja Rural de Malaga, Sociedad
Cooperativa de Crédito y Caja Grumeco, Sociedad Cooperativa Crédito (Nota 1.a), se llevé a
cabo en dicho ejercicio una revalorizacién del inmovilizado por un importe neto de 1.274
miles de euros.

En funcidn al coste, la composicién del inmovilizado adjudicado en pago de créditos al 31 de
diciembre de 2003, es la siguiente:

Miles de euros

Inmuebles:
Fincas urbanas 4.944
Viviendas 1.908
Fincas nisticas 27.383
34.235
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12. ACTIVO INMATERIALES

Los activos inmateriales han experimentado los siguientes movimientos durante ¢l gjercicio
2003:

Miles de euros

Aplicaciones Fondo de

informaticas COMEIC1o
Saldo inicial 12,288 -
Altas 11.317 5.365
Bajas por sanearmentos (2.615) -
Traspasos - -
Amortizaciones (6.626) (5.365)
Saldo final 14.364 -

La Entidad firmo, con fecha 16 de enero de 2003, un contrato de compra de 17 oficinas con
Citibank Espaiia, S.A. El contrato firmado tenia por objeto la transmision, por parte de Citibank
Espafia, S.A., y la adqusicién, por parte de la Entidad, de las mencionadas oficinas y del
negocio de las mismas. La ejecucion del citado contrato se llevo a cabo con fecha 28 de abnl de
2003, pasando la Entidad a ser titular juridico en esa fecha de las oficinas adquindas. El precio
de la transmusion fue de 7.300 miles de euros, correspondiendo a fondo de comercio, inmuebles
y adquisicion de equipos y mobiliario, respectivamente por 5.365, 528 y 1.407 miles de euros.
Esta operacion supuso para la Entidad un incremento de “Créditos sobre Clientes”, “Débitos a
Chientes” y de “Recursos fuera de Balance” por 4.248 , 89.486 y 138.568 miles de euros
respectivamente. Al cierre del ejercicio 2003, la Entidad habia amortizado integramente el fondo
de comercio registrado en esta operacion, reflejandose su amortizacion en el epigrafe
“Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las bajas por saneamiento y las amortizaciones correspondientes a aplicaciones informaticas,

por un total de 9.241 miles de euros, se han registrado en los epigrafes “Amortizaciones y
saneamientos de activos materiales e inmateriales” y “Quebrantos extraordinarios” de la

cuenta de perdidas y ganancias por 5.715 y 3.526 miles de euros, respectivamente (nota 22).
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13. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Estos epigrafes del balance de situacion de la Entidad al 31 de diciembre de 2003 presentan la
siguiente composicion:

Miles de euros

Activo Pasivo
Cheques a cargo de entidades de crédito 38.486 -
Intereses de aportaciones pagados a cuenta 7.095 -
Hacienda publica deudora-acreedora 37.526 3.246
Obligaciones a pagar - 18.196
Fondo de Educacién y Promocion Cooperativo - 4.375
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 6.904 6.941
Fianzas concedidas y recibidas 2.285 2.067
Cuentas de recaudacion - 62.167
Cuentas especiales - 31.547
Bloqueo de beneficios (nota 11) - 5.455
Otros conceptos 20,972 5.948

113.268 139,942

El saldo con Hacienda Publica deudora incluye impuestos anticipados por 28.206 miles de
curos y ¢l saldo de 3.246 miles de euros de Hacienda Publica acreedora corresponde a
impuestos sobre beneficios diferidos. Su movimiento durante el ejercicio 2003 ha sido el
siguiente (nota 21):

Miles de euros
Impuestos  Impuestos

anticiEadﬂs diferidos

Saldo inicial 18.802 4.133
Altas 10.791 100
Bajas (1.387) (987)
Saldo final 28.206 3.246

Las cuentas de recaudacion recogen los saldos transitorios por impuestos, tasas o arbitrios y
cuotas de la Seguridad Social recaudados de terceros por la Entidad o retenidos a la clientela
y al personal propio, en tanto no se produzca el ingreso definitivo en el organismo
correspondiente.
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El detalle del Fondo de Educacion y Promocion Cooperativo al cierre del ejercicio 2003, asi
como los movimientos que s¢ han producido en el mismo, son los siguientes:

Miles de Euros
Dotaciones
materializadas

en activos Dotaciones

materiales disponibles Total
Saldo al 31 de diciembre de 2002, antes de la distribucion del
beneficio 2.370 2.785 5.155
Dotacton con cargo al beneficio del ejercicio 2002 - 6.403 6.403
(astos de mantenimiento - (7.183) (7.183)
Matenalizaciones netas en activos materiales 335 (335) -

2.705 1.670 4.375

Las dotaciones del Fondo de Educaciéon y Promociéon Cooperativo (F.E.P.C) materializados
en activos materiales netos se corresponden con inmuebles y otros inmovilizados por 2.013 y
092 miles de euros, respectivamente, (nota 11) cuya amortizacion anual por 226 miles de
euros s¢ incluye entre los gastos de mantenimiento arriba detallados. Los 2.013 miles de
euros del F.E.P.C matenalizados en inmuebles computan como recursos propios en el calculo
del fondo de solvencia (nota 19.b).
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14. CUENTAS DE PERIODIFICACION

El detalle de las cuentas de periodificacidn de la Entidad al 31 de diciembre de 2003 es el
siguiente:

. Cuentas de periodificacion de activo

Miles de euros

Productos devengados no vencidos de inversiones no tomadas a descuento:

- Cartera de renta fija 6.370
- (Cuentas de entidades de crédito 5.884
- Inversiones crediticias 312.155
- Diferencias de cambio correctoras de intereses -
- Otras inversiones 60
Intereses anticipados no vencidos de recursos tomados a descuento 599
(Gastos financieros diferidos 3.044

Intereses pasivos devengados no vencidos de recursos tomados a descuento -
(Gastos pagados no devengados 4.572

Otras periodificaciones -

52.684

. Cuentas de periodificacion de pasivo

Miles de euros

Intereses pasivos devengados no vencidos de recursos no tomados a descuento:

- Entidades de crédito 2.301
- Administraciones publicas 24
- Cesiones temporales de activo -
- Otros sectores residentes 14.699
- Sector no residente 1.572
- Financiacion subordinada 85
- Otros -
Productos anticipados en operaciones activas a descuento 7.323
Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a descuento (3.984)
(Gastos devengados no vencidos 25.752
Otras periodificaciones 3.487
51.259
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15. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe del balance de situacion adjunto presenta la siguiente composicion:

Miles de euros
Depdsitos de ahorro

A la vista
Administraciones Publicas 89.947
Cuentas corrientes 1.673.984
Cuentas de ahorro 2.066.792
No residentes 145,786

A plazo

Administraciones Publicas 8.132
Imposiciones a plazo 2.984.437
No residentes 108.453
Otros débitos -
7.077.531

Por monedas
En euros 7.056.524
En moneda extranjera 21.007

7.077.531

En el apartado de “Imposiciones a plazo” se registran 3.200 miles de euros correspondientes
a las cantidades pendientes de traspasar al Plan de Pensiones de Caja Rural Intermediterranea
o a la compaifiia de seguros correspondiente a los compromisos con el personal, todo ello de
acuerdo al correspondiente plan de reequilibrio (nota 16), importe que devenga un tipo de
interés del 4%.

Al 31 de diciembre de 2003 los depositos a plazo con los sectores Administraciones Publicas,
otros residentes y no residentes tienen los siguientes plazos de vencimiento residuales:

Miles de euros

De De
Hasta 3 3 meses 1 afto Mas de
meses a | afio a 5 afios 5 aios Sin ¢lasificar Total
Sector Administraciones Publicas 3.130 5.000 2 - - 8.132
Otros sectores residentes 1.598.034 1.122.159 211.668 3.504 49.072 2.984.437
Sector no residentes 56.398 44 496 7.389 - 170 108.453
136 -
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16, PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS. FONDO PARA RIESGOS
BANCARIOS GENERALES

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion de la Entidad al 31 de diciembre
de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Fondo de pensionistas, prejubilaciones y ceses 4.026
Otras provisiones para riesgos y cargas 13.381
Fondo de 1nsolvencias de pasivos contingentes (ver notas 4.d y 8) 10.298

27.705
Fondo para riesgos bancarios generales 23.758

El movimiento experimentado por el fondo de pensionistas y por otros fondos especiales
durante ¢l ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Fondo Fondos de Fondo para
pensionistas, Otras insolvencias de riesgos

prejubilaciones  provisiones para pasivos bancarios
y ceses Hesgos y cargas contingentes generales
Saldo imicial 8.916 11.463 10.457 23.758
Dotaciones netas del ejercicio 082 1.918 (159) -
Fondos utilizados (1.935) - - -
Traspaso a “Débitos de clientes — A plazo™ (3.937) - - -
Saldo final 4.026 13.381 10.298 23.758

a. Fondo de pensionistas, prejubilaciones y ceses

Al cierre del ejercicio 2003 el saldo de los fondos internos por 4.026 miles de euros
corresponden integramente a compromisos no relacionados con pensiones.

Caja Rural de Almeria, Sociedad Cooperativa de Crédito (Nota 1.a) tenia constituido un Plan de
pensiones, regulado por el Reglamento de 23 de diciembre de 1993, adaptado a la Ley 8/1987 de
Regulacion de Planes y Fondos de Pensiones. En el citado Reglamento se especifican las
obligaciones contraidas por la Entidad con su personal, procedentes tanto del Fondo de Obras
Asistenciales, aprobado por su Consejo Rector de 20 de enero de 1970, como del Convenio
Colectivo. Con fecha 2 de noviembre de 1990 se aprobd la integracion del Plan de Pensiones
Caja Rural de Almeria, Sociedad Cooperativa de Crédito en R.G.A. Fondo de Pensiones, siendo
Rural Pensiones, S.A. la entidad gestora y Banco Cooperativo Espafiol, S.A. la entidad
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depositaria, siendo su denominacion actual: Plan de Pensiones Caja Rural Intermediterranea. Por
otra parte, en relacion con el personal procedente de Caja Rural de Malaga, Sociedad
Cooperativa de Crédito (Nota 1.a), durante el ejercicio 2001 se integré en el indicado Plan de
Pensiones su aportacion de prestacion definida y con fecha 15 de noviembre de 2002 se llego a
un acuerdo para la integracion en el indicado Plan de Pensiones de sus derechos consolidados
por aportacion definida, que se ésta realizando de acuerdo con lo indicado en el Plan de
reequilibrio. Asimismo, durante el ejercicio 2002, los compromisos adquiridos con €l personal
de la Entidad proveniente de diversas entidades bancarias a las que les fue adquinda parte de su
red de sucursales y con antigiiedad reconocida con anterioridad al 8 de marzo de 1980 fueron
asegurados por la Entidad.

En el gjercicio 2003 se han integrado en el Plan de Pensiones los empleados provenientes de las
oficinas adquiridas a Citibank Espafia, S.A. (nota 12), mediante ¢l traspaso de los saldos
constituidos en el Plan de Pensiones Citibank Espaiia, S.A. al Plan de Pensiones Caja Rural
Intermediterranea.

La dotacion del ejercicio 2003 al fondo de pensionistas, prejubilaciones y ceses se registra en los
epigrafes “Intereses y cargas asimiladas” y “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de
perdidas y ganancias por 263 y 719 miles de euros, respectivamente (nota 22). Los fondos
utilizados en el ¢jercicio 2003 corresponden al coste de aseguramiento de los compromisos con
el personal, que no son externalizables al Plan de Pensiones.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, la Entidad tiene la obligacion de tener
dotados o asegurados ¢l 100% de los compromisos y riesgos devengados por pensiones,
situacion que se produce al 31 de diciembre de 2003.

b. Fondo de insolvencias pasivos contingentes

Retleja l1a cobertura estadistica y genenca del Fondo de insolvencias de los pasivos contingentes,

asi como la cobertura especifica del Fondo de insolvencias de aquellos pasivos contingentes
cuya situacion esta calificada como dudosa.

C. Fondo para riesgos bancarios generales

Corresponde a las dotaciones efectuadas por la Entidad para la cobertura de nesgos inherentes al
ejercicio de su actividad. Este fondo es computable a efectos de determinar los recursos propios
minimos y requiere autorizacion previa del Banco de Espaiia para su disposicion.

d. Oftros fondos

La dotacién neta de recuperaciones realizada en el ejercicio 2003 a este fondo por 1.918 miles
de euros se¢ registra en el epigrafe “Quebrantos extraordmnarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (nota 22).
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17. PASIVOS SUBORDINADOS

Con fecha 15 de septiembre de 2001, la Entidad efectué una emision de obligaciones
subordinadas por un importe nominal de 60.000 miles de euros. La fecha de vencimiento de
la emision es el 15 de diciembre de 2008, periodo durante el cual devengara un interés del
eurtbor trimestral mas un diferencial de 0,25 puntos pagadero en cupones trimestrales. La
emision quedo integramente suscrita.

Los intereses devengados durante el ¢jercicio por dichas obligaciones han sido de 1.639 miles
de euros (nota 22) y se hallan incluidos en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas™ de la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El folleto de la emision, confeccionado segun lo establecido en la Circular 2/1999 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, fue inscrito en el Registro Oficial de este
Organismo con fecha 14 de septiembre de 2001.

18. CAPITAL SUSCRITO

El capital social minimo de la Entidad, de acuerdo con el articulo 47.1 de los Estatutos Sociales,
esta fijado en 6.100 miles de euros, tiene caracter variable y esta integrado por las aportaciones
obligatonas de 61 euros cada una.

Las aportaciones de los socios al capital social se acreditan en titulos nominativos numerados
correlativamente. El importe total de las aportaciones de un solo socio al capital social no podra
exceder del 2,5 % del mismo cuando se trate de una persona fisica y del 5 % del capital cuando
sea una persona juridica. Al cierre del gjercicio 2003 la aportacion mayoritaria suponia el 0,12%
del capital social.

Las aportaciones al capital devengan el interes acordado en la Asamblea General, con sujecion a
los limites que en todo momento fije la legislacion vigente. Durante el presente ejercicio se
aplicaron intereses, con cargo al excedente del gjercicio 2002, por importe de 3.370 miles de

euros y se devengaron intereses por 7.095 miles de euros que se encuentran pagados a cuenta al
cierre del ejercicio (notas 3, 13 y 21).

Las vanaciones experimentadas, durante el ejercicio, por las aportaciones al capital social han
sido las siguientes:

Miles de euros

Saldo micial 144.501

Altas 187.896

Bajas (45.970)

Saldo final 286.427
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19. RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

Al cierre del ejercicio 2003, la composicion de estos epigrales del balance de situacién es la

siguiente:
Miles de euros
Fondo de Reserva Obligatorio 527.974
Fondo de Reserva Voluntario 7.113
Otras reservas 3.835
543.922
Reservas de revalorizacion 2.814

A continuacion detallamos los movimientos del cpigrate de Reservas del balance de situacion

de la Entidad:
Miles de euros
Fondo de reserva Fondo de reserva
obligatorio voluntario Otras reservas
Saldo inicial 476.750 711 8.835
Distribucion del resultado del ejercicio anterior 51.224 6.402 -

Otros movimientos

saldo final 527.974 7.113 8.835

4.  Fondo de Reserva Obligatorio

El incremento de este epigrafe por importe de 51.224 miles de euros corresponde a la aplicacion

del excedente del ejercicio anterior. E] Fondo de Reserva Obli gator10 no es distribuible entre los
socios, mcluso en el caso de disolucién.

b.  Recursos propios minimos

[.a normativa en vigor establece que las entidades de crédito deben mantener unos recursos
propios minimos no inferiores a los obtenidos en aplicacion de las instrucciones contenidas
en la citada normativa. El cumplimiento del coeficiente de recursos propios s¢ efectuara a
nivel consolidado. Al 31 de diciembre de 2003, los recursos propios de la Entidad, teniendo en
cuenta la distribucion del resultado (nota 3), ascienden a 925.672 miles de euros. Lo anterior
representa un superavit de recursos propios, sobre los minimos exigidos en la Circular 5/1993 de

Banco de [spafia y posteriores moditicaciones, de 181.537 miles de euros, lo que supone una
cobertura del 124% sobre dichos recursos propios minimos.
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C. Reservas de revalorizacion

El saldo de este epigrafe, que no ha tenido movimiento durante el ¢jercicio 2003, corresponde
exclusivamente a la “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996” derivada de la
actualizacion de parte del inmovilizado material realizada en el ejercicio 1996 por la entidad
absorbida Caja Rural de Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito (Nota 1.a).

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo
de la cuenta “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996”, o haya prescrito el plazo
de 3 afios para su comprobacién, dicho saldo puede destinarse, sin devengo de 1mpuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores
como los del propio ejercicio o los que puedan producirse en €l futuro. A partir del 1 de enero
del afio 2007 podra destinarse a reservas generales, siempre que la plusvalia monetana haya
sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actuahizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. 51 se dispusiera del
saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996 dicho saldo
pasaria a estar sujeto a tributacion.

En opiniéon de los miembros del Consejo Rector de la Entidad, ¢l saldo integro de esta
reserva, una vez cumplido el plazo establecido, sera destinado al Fondo de Reserva
Voluntario.

20. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2003, las cuentas de orden de la Entidad incluyen los siguientes
conceptos € importes:

Miles de euros

Pasivos contingentes
Redescuentos, endosos y aceptaciones -
Activos afectos a diversas obligaciones -
Fianzas, avales y cauciones 597.157

Otros pasivos contingentes 559.120
1.156.277
Compromisos

Cesiones temporales con opcion de recompra -
Disponibles por terceros:

- Por el sector adnmumstraciones publicas 12.632

- Por otros sectores residentes 2.390.339

- Por no residentes 701
Otros compromisos 83.967
2.487.039

3.643.916
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Otros compromisos no incluidos en los capitulos anteriores y operaciones que reflejan

derechos 0 aclaran situaciones y que la Entidad retleja en cuentas de orden en los estados
reservados al 31 de diciembre de 2003, son los siguientes:

Miles de euros
Otras cuentas de orden

Activos en suspenso regulanzados 79.826
Valores de renta fija y variable propias en poder de otras entidades 231.222
Valores de renta fija y vanable confiados por terceros:

- En poder de la Entidad 60.000
- Confiados a otras entidades 97.981
Activos afectos a obligaciones propias (notas 7, 9 y 10) 42.505
Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros -
Operaciones de futuro contratadas a cuenta de terceros -
Activos titulizados (nota 4.)) 1.712.744
Otras cuentas de orden 178.594

2.402.872

Al 31 de diciembre de 2003 la Entidad mantiene las siguientes operaciones de futuro:

Miles de
euros

Compraventa de divisas no vencidas
Hasta dos dias habiles 376
A plazo superior a dos dias habiles -
Futuros financieros en divisas -

#—_..-...

Compraventas no vencidas de activos financieros -

/%ﬁwéf éi’éfm :

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés -
Opciones compradas sobre valores 112.161
Opciones compradas sobre tipos de interés -
Opciones emitidas sobre valores 112.161
Opciones emitidas sobre tipos de interés -

Permutas financieras 411.776

636.474
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El detalle de las operaciones anteriores por vencimientos remanentes es €l siguiente:

Miles de euros

" Hastalafo DelaZafos Masde2afios  Total

Compraventa de divisas no vencidas

Compras 189 - . 189

Ventas 187 - - 187
Opctones sobre valores

Compradas 23.571 41.370 47.220 112.161

Emitidas 23.571 41.370 47,220 112,161
Permutas financieras sobre tipos de interés 178.887 100.320 132.569 411.776

Todas las operaciones reflejadas en el cuadro anterior son de cobertura, a excepcion de
compraventa de divisas no vencidas por importe de 376 miles de euros

21, SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autonndades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion correspondiente.

La Entidad tiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro ultimos ejercicios para todos los
impuestos a los que esta sujeta su actividad. Debido a las diferentes interpretaciones que
pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las operaciones de las Cooperativas de Crédito,
y a los resultados que podrian derivarse de una inspeccion tributaria, podrian existir pasivos
fiscales de caracter contingente que no pueden ser objeto de cuantificacion objetiva. No
obstante, se estima que en caso de que el mencionado pasivo contingente se hiciera efectivo,
el mismo no afectaria significativamente a la imagen fiel del patrimonio y a la situacién
financiera de la Entidad.

La Entidad, como cooperativa fiscalmente protegida, esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades al
tipo del 35% para los resultados extracooperativos y del 25% para los resultados cooperativos.
De los resultados cooperativos y extracooperativos se deduce un 50% en la base imponible por
la parte de los mismos que se destina al Fondo de Reserva Obligatorio, segin Ley 20/1990, de
19 de diciembre, sobre régimen fiscal de cooperativas.
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La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2003 y la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades, asi como los calculos efectuados en relaciéon con el citado
impuesto, ¢s la siguiente:

Miles de euros

Aumentos Disminuciones Saldo
Resultado contable del ejercicio antes de Impuestos 84,789
Diferencias permanentes:
Dotacion al fondo de reserva obligatorio - (26.874) (26.874)
Dotacion al F.E.P.C (nota 3) - (6.719) (6.719)
Intereses de las aportaciones al capital (nota 3) . (7.095) (7.095)
Dotacion al fondo de insolvencias genérico 11.420 - 11.420
Otros aumentos y disminuciones 5.470 (594) 4.876
Resultado contable ajustado 60.397
Diferencias temporales
Con ongen en ¢l ejercicio:
Dotaciones al fondo estadistico de insolvencias 19.214 - 19.214
Dotaciones al fondo de fluctuacion de valores 7.543 - 7.543
Dotaciones a otros fondos 1.918 - 1.918
Con origen en ejercicios anteriores:
Otros aumentos y disminuciones 1.651 (1.370) 281
Base imponible del ejercicio 89.353

Miles de euros
Impuesto Impuesto

devengado a pagar

Cuota (25-35%)
Sobre resultado contable ajustado 13.379 -
Sobre base imponible - 21.600
Deducciones (8206) (826)
Ajustes en el impuesto del ejercicio 2002 (2.046) .
10.507 20.774

Al 31 de diciembre de 2003 la Entidad tiene registrado en los epigrafes "Otros activos" y
"Otros pasivos" del balance de situacion los impuestos anticipados y diferidos

correspondientes a las diferencias temporales de imputacion (notal3), que recogen asimismo
el efecto del ajuste del impuesto del ejercicio 2002 realizado en el presente ejercicio, que

supuso un aumento de impuestos anticipados y una disminucidn de los impuestos diferidos de
1.497 y 573 miles de euros, respectivamente.
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22. INGRESOS Y GASTOS

La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones realizadas en el
mercado nacional.

A continuacion se presenta el desglose de los principales conceptos que integran diversos
epigrates de las cuentas de pérdidas y ganancias de la Entidad del ejercicio 2003, de
conformidad con la normativa del Banco de Espaiia, junto con los saldos del ejercicio 2002:

Miles de euros

2003 2002
Intereses y rendimientos asimilados y Rendimientos de la cartera de renta variable 406.170 387.352
- De entidades de crédito 8.447 10.649
- De Administraciones Publicas 1.555 2.007
- De créditos sobre clientes 372.036 349.616
- De activos dudosos 5.177 4,032
- De la cartera de renta fija 17.837 19,321
- De la cartera de renta variable 1.118 1.667
Intereses y cargas asimiladas (101.888) (115.299)
- De entidades de crédito (12.278) (9.797)
- De Admunistraciones Publicas (1.746) (2.511)
- De acreedores sector privado (90.979) (102.541)
- De financiaciones subordinadas (nota 17) (1.639) (2.350)
- Rectificacion del costo de operaciones de cobertura 3.209 2.400
- Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos (nota 16) (263) (227)
- Otros Intereses (192) (273)
Comisiones percibidas 68.439 62.170
- De disponibilidad 1.489 1.264
- De pasivos contingentes 6.719 5.463
- De cambio de divisas y billetes 2.773 2.456
- De servicios de cobros y pagos 37.020 35.307
- De servicios de valores 592 505
- De comercializacion de productos financieros no bancarios 9.495 8.822
- De otras operaciones 10.351 8.353
Comisiones pagadas (9.794) (9.969)
Resultados de operaciones financieras 7.673 (3.116)
- Dotaci6n neta al fondo de fluctuacion de valores (nota 10) (4.823) (1.012)
- Resultado neto por operaciones de futuros (3) (2.089)
- Productos por ventas de otros activos financieros (nota 4.)) 11.600 3.138
- Otros resultados 899 (3.153)
Otros productos de explotacién 1.685 1.917
- Beneficios netos por explotacidén de fincas en renta (nota 11) 1.077 670
- Otros productos diversos 608 1.247
Otros gastos administrativos (68.645) (56.621)
- De inmuebles, instalaciones y material (18.885) (14.986)
- Informatica (8.692) (6.697)
- Comunicaciones (8.445) (9.574)
- Publicidad y propaganda (3.569) (4.056)
- Contribuciones e impuestos (541) (618)
- Otros gastos (28.513) (20.690)
Otras cargas de explotacion (7.572) (6.632)
- Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos (nota 4.) (5.877) (4.884)
- Oftros conceptos (1.695) (1.748)
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2003 2002
Saneamiento de Inmovilizaciones financieras (12.257) (2.541)
-Dotacion neta al fondo de fluctuacion de valores (nota 10) (12.257) (2.541)
Beneficios extraordinarios 16.924 11.410
- Benefici0s por enajenacion de inmovilizado (nota 11) 4,328 4.160
- Beneficios de gjercicios anteriores 4,545 4.136
- Rendimientos por prestacidn de servicios atipicos 2.784 1.505
- Beneficio neto en venta de inmovilizado financiero (nota 10) 34 -
- Recuperacion neta fondo cobertura del inmovilizado (nota 11) 4.238 1.601
- Indemnizaciones de entidades aseguradoras 801 -
- Otros productos 194 8
Quebrantos extraordinarios (14.42%) (19.087)
- Peérdidas por enajenacién de inmovilizado (nota 11) (8) (5)
- Dotaciones netas para otras provisiones para riesgos y cargas (nota 16) (1.918) (9.147)
- Otras dotaciones netas para provisiones de otros activos 1.667 (5.737)
- Otras dotaciones a fondos d¢ pensiones - (669)
- Quebrantos de ejercicios anteriores (4.178) (2.405)
- Dotaciones a fondos de prejubilados y ceses (nota 16) (719) (905)
- Amortizacion extraordinaria del fondo de comercio (nota 12) (5.365) -
- Saneamientos y amortizaciones extraordinarias del inmovilizado (notas 11 y 12) (3.659) -
- Otros conceptos (245) (219)

Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito (Cajamar)
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Miles de euros

El epigrafe de “Resultados de operaciones financieras — productos por ventas de otros activos
financieros” recoge fundamentalmente los ingresos que proceden de los fondos de
titulizacion de activos (nota 4.j).

Los honorarios devengados correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del
gjercicio 2003 han ascendido a 109 miles de euros. Adicionalmente, los honorarios
devengados en ¢l ejercicio por otros servicios prestados por el auditor de cuentas, o por
cualquier sociedad de su grupo, han ascendido a 976 miles de euros.

Las transacciones realizadas en divisas por la Entidad durante el ejercicio 2003 han supuesto
Ingresos y gastos en moneda extranjera por 123 y 111 miles de euros, respectivamente.

23. OTRA INFORMACION

F

Organos de Administracion

Las remuneraciones devengadas durante ¢l ¢jercicio 2003 por el conjunto de los miembros
del Consejo Rector por los conceptos de Sueldos, salarios y dietas, Primas de seguros y
Aportaciones a fondos de pensiones han sido de 802, 5 y 57 miles de euros, respectivamente.
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Asimismo los riesgos crediticios y de firma asumidos al 31 de diciembre de 2003 con los
miembros del Consejo Rector y Organos de Direccién de la Entidad se ajustan a las
siguientes caracteristicas:

Riesgos Riesgos indirectos(*)
[mporte dispuesto (miles de euros) 1.094 44.885
Importe disponible (miles de euros) 98 38.703
Tipo de interés (%) 2,50%- 5,50% 1,76%- 6,50%
Garantia Personal e hipotecaria Personal e hipotecaria
Plazo remanente 1al7 afio 1 al5 afios
(*) Incluyen los riesgos a personas fisicas y juridicas vinculadas a los miembros del Consejo Rector y

Organos de Direccién

El riesgo con los miembros del Consejo Rector y Organos de Direccion de la Entidad y con
las sociedades o personas vinculadas a los mismos corresponde a 15 personas y/o sus
conyuges y a 23 socledades y personas fisicas, siendo el mayor de ellos, individualmente
considerado, de 36.074 miles de euros y el menor de 3 miles de euros. En el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003 el tipo medio sobre inversion crediticia ha sido del
3,53 % para los miembros del Consejo Rector y Organos de Direccion de la Entidad y del
2,78 % para las sociedades y personas vinculadas a los mismos. Dichos tipos de interés estan
en linea con los aplicados a la inversion crediticia en funcién de la finalidad y con el sector al
que se destinan. E] reembolso se efectiia por amortizaciones periddicas y los vencimientos se
situan entre el afio 2004 y el afio 2020.

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales del Consejo Rector
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con independencia de las
correspondientes a cuatro consejeros acogidos a contrato laboral.

El Presidente y el Copresidente — Consejero de la Entidad son los tinicos miembros del
Consejo Rector que desempefian cargos en otras entidades de crédito, al ostentar ambos el
cargo de consejero en Banco Cooperativo Espafiol, S.A (nota 10 y Anexo I).

Desglose por moneda

El importe total de los activos y pasivos en moneda extranjera ascendia, al cierre del
ejercicio, a 23.353 y 23.737 miles de euros, respectivamente.
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Personal

El numero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2003 en la Entidad asi como la
plantilla existente al cierre del ejercicio presenta la siguiente distribucion:

Plantilla Plantilla
al 31.12.2003 media

Grupo I 9 9
Grupo II nivel 1 30 28
Grupo 11 nivel 2 29 29
Grupo Il nivel 3 51 51
Grupo 11 nivel 4 191 192
Grupo II nivel 5 111 98
Grupo II nivel 6 235 203
Grupo Il nivel 7 851 812
(Grupo II nivel 8 763 748
(rupo II nivel 9 340 420
Grupo 11 mivel 10 302 420
Grupo 111 y otros 18 19

3.130 3.028

Los gastos de personal del ejercicio 2003 presentan la siguiente composicidn:

Miles de euros

Sueldos, salarios y asimilados 92.951
Seguridad Social 23.026
Aportaciones a planes externos de pensiones (nota 4.e) 4.338
Formacion 1.568
Otros conceptos 077

122.560
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Saldos y transacciones con sociedades participadas

El balance de situacion de la Entidad presentaba, al 31 de diciembre de 2003, los siguientes
saldos mantenidos con sociedades clasificadas en participaciones y participaciones en
empresas del grupo:

Miles de euros

Activo

Crédito sobre clientes 02 983
Pasivo

Deébitos sobre clientes 15.770

Cuentas de orden
Avales 6.623
Disponibles por terceros 46.132

Las transacciones que se han producido en el ejercicio 2003 entre la Entidad y las sociedades
participadas, adicionales a las citadas en otras notas de la Memoria, son las detalladas a
continuacion;

Miles de euros

Intereses recibidos 3.044
Intereses abonados 153
Comusiones recibidas 266
Comisiones abonadas -
Ingresos por serviclos facturados 3.650
(Gastos por servicios 23.354
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24. CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacidon de los ejercicios 2003 y 2002 que
muestran los recursos financieros obtenidos en los mismos, asi como su aplicacion.

M iles de euros
APLICACIONES 2003 2002

. Recursos aplicados en las operaciones - -
2. Reembolsos de capital 45.970 8.837
3. Titulos subordinados emitidos (disminucion neta) - -
4. Inversion menos financiacion en Banco de Espafia y ECA - 12.169
5. Inversion crediticia (iIncremento neto) 1.204.136 1.295.203
6. Valores de renta fija (incremento neto) 103.201 -
7. Valores de renta variables no permanente (incremento neto) 14.596 -
8. Acreedores (disminucion neta) - -
9. Empréstitos (disminucion neta) - -
10. Compra de inversiones p ermanentes:
10.1 Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 25.669 30.291
10.2. Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 84.000 62.514
11.  Otros conceptos pasivos menos activos (variacion neta) 35.656 47.449
1.513.228 1.456.463
Miiles de curos
ORIGENES 2003 2002
1. Recursos generados de las operaciones 179.347 146.915
2. Aportaciones al capital 187.896 82.896
3. Titulos subordinados emitidos (incremento neto) - .
4. Inversion menos financiacion en Banco de Esparia y ECA 52.052 12.548
5. Inversion crediticia (disminucion neta) - -
6. Valores de renta fija (disminucion neta) - 10.990
/. Valores de renta variables no permanente (disminuciéon neta) - 8.728
8. Acreedores (incremento neto) 1.071.062 1.035.150
9. Emprestitos (incremento neto) - -
10.  Venta de inversiones permanentes:
10.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas 34 6.381
10.2. Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 22.837 16.692
11, Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) - 136.163

1.513.228 1.456.463
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La conciliacion entre los recursos generados de las operaciones y el resultado contable es la
siguiente:

M iles de euros

2003 2002

Resultado del ejercicio 74.282 67.399
Dotacion neta a fondos de insolvencias y saneamientos de créditos 56.580 42.511
Dotacion neta al fondo de fluctuacion de la cartera de valores 18.242 351
Dotacion neta al fondo de saneamiento del inmovilizado (4.238) (2.425)
Dotacion neta al fondo de pensionistas 982 1.132
Dotacién neta a otros fondos especiales 1.918 22.530
Amortizacion del inmovilizado 26.897 19.762
Beneficio en ventas de inmovilizaciones financieras y activos materiales (4.354) (4.155)
Correcciones de valor de cartera de valores y otros saneamientos 9.038 (190)

179.347 146.915

25. HECHOS POSTERIORES

Excepto por lo comentado en esta Memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2003 no
ha ocurrido ningun acontecimiento significativo que afecte a las cuentas anuales a dicha
fecha, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren
adecuadamente la 1imagen fiel del patrimonio, de la situaciéon financiera y de los resultados de

la Entidad.
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El 2003 en Espaiia se puede calificar como un afio de bonanza econémica, con avances del
PIB en torno al 2,3%, que constituye uno de los mejores resultados desde finales del 2001,
con una inflacion, que tras iniciar el afio en valores proximos al 4%, inicié una senda de
moderacion que le permitio cerrar ¢l ejercicio en el 2,6%.

Tras dos bajadas del tipo de intervencién por parte del Banco Central Europeo (en marzo y
junio) y una reduccion global de 0,75 puntos hasta el 2%, ¢l mercado ha descontado bajadas
en el eurtbor a 12 meses hasta junio (en que se alcanzaron minimos historicos en torno al
2%), para truncar su tendencia y comenzar a registrar pequefios repuntes hasta el mes de
noviembre.

La causa de la aceleracion del crecimiento econdmico registrado este afio respecto al anterior
ha sido la demanda interna, impulsada por ¢l vigor del consumo de los hogares y de la
Inversion en construccion, que consiguen contrarrestar la considerable pérdida de fortaleza de
la inversidn en bienes de equipo y del sector exterior, en el que ha influido notablemente la
ralentizaciéon del comercio mundial y la apreciaciéon del Euro.

Desde el punto de vista de los mercados de valores, ¢l 2003 ha sido un buen ejercicio,
poniendo fin a un periodo de crisis que ha durado 3 afios, tanto desde el punto de vista de la
revalorizacion experimentada por el IBEX-35 (superior al 28%) como del volumen de
contrataciones (490.808 millones de euros). El conflicto bélico de Iraq ha constituido un
antes y un despues en los mercados de valores, por la mejora de la economia norteamericana
y de los mercados emergentes.

Por todo ello Espafia consigue situarse a la cabeza de los paises europeos, con mayor ritmo de
crecimiento que Alemania o Francia (ambas con crecimiento negativo), situando el
diferencial con la zona euro en mas de 2 puntos.

Este afio ha sido también historico para la ain recién nacida divisa europea, que logré su
maximo cambio frente al ddlar en 1,25 al cierre del ejercicio, tras registrar una revalorizacién
superior al 19%, lo que, segin los expertos, tiene su origen en las dificultades que atraviesa la
cconomia norteamericana (considerable déficit publico y reducidas cifras de entrada de
capitales extranjeros en el pais), que constituye un motivo de preocupacion por sus posibles
efectos adversos sobre las exportaciones europeas.

El favorable contexto econdmico espaiiol ha permitido continuar el proceso de expansién en
que se encuentra inmersa nuestra Entidad, que le ha llevado a incrementar este afio su red en
65 oficinas, hasta alcanzar la cifra de 728, aumentando su plantilla para situarla al cierre del
gjercicio en 3.130 empleados.

Los resultados y la evolucion de las magnitudes de negocio de Cajamar en este ¢jercicio han
sido mas que satisfactorios. De hecho el volumen de Débitos a Clientes supera los 7.077,5
millones de euros, un 17,83% mas que el afio anterior, mientras que la Inversién Crediticia
Neta de Fondos de Insolvencias (Créditos sobre Clientes) alcanza los 7.576,5 millones de
euros, tras crecer 1.147,7 millones de euros, un 17,85% mas en términos relativos.
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A pesar del crecimiento registrado por la inversidn crediticia, la tasa de morosidad se ha
reducido respecto al ejercicio anterior, situandose el volumen de activos dudosos en 117,7
millones de euros, de los que 3,7 millones corresponden a pasivos contingentes dudosos.

El volumen de negocio gestionado de clientes total asciende a 17.545 millones de euros, tras
experimentar un crecimiento del 28,34%. La figura que mayor crecimiento relativo ha
experimentado ha sido los fondos de inversion, con un avance del 274,10%, si bien gran parte
de dicho incremento se debe a la aportacién de las oficinas adquiridas a Citibank.

La cifra total de Activos del Balance Publico alcanzada al cierre, con 8.953 millones de
euros, es un 22,35% superior a la del afio anterior. Los Recursos Propios Computables, una
vez efectuada la distribucion de resultados, superan los 925,7 millones de euros (con un
excedente del 24,35% sobre el minimo exigido por el Banco de Espaiia).

Asimismo, la cifra de Recursos Propios Computables al cierre del ejercicio supone un
crecimiento del 26,89% respecto al ejercicio anterior.

El buen comportamiento del negocio ha incidido favorablemente sobre el Margen de
Intermediacion (efecto volumenes positivo), permitiendo compensar la incidencia negativa
que ha supuesto el actual entorno de reducidos tipos de interés (efecto tipos adverso) y lograr
un crecimiento de dicho margen del 11,85%, hasta alcanzar los 304,3 millones de euros.

El avance del epigrafe de otros ingresos netos, cuyo importe total asciende a 66,3 millones de
euros, permite un Margen Ordinario de 370,6 millones de euros.

El proceso de expansion de Cajamar iniciado hace ya varios afios ha continuado durante
2003, posicionandose en nuevos territorios del arco mediterraneo, tales como Valencia y
Alicante. Asi, se ha ampliado la red de oficinas con 65 sucursales mas que hace un afio,
creando 341 puestos de trabajo. A pesar de ello, la fortaleza del negocio permite hablar de un
Margen de Explotacion de 146,6 millones de euros (tras registrar un crecimiento del 11,65%
respecto a 2002).

La Entidad ha destinado este afio a amortizacion y provisién para insolvencias 52 millones de
euros, que contribuyen a fortalecer sus Fondos de Insolvencias, logrando asi una tasa de
cobertura de la morosidad del 187,79%. Adicionalmente, y de acuerdo a un criterio de
prudencia valorativa, en el ¢jercicio se han realizado dotaciones de fondos y amortizaciones
de activos, de caracter todos ellos extraordinarios, por 23,2 millones de euros.

Aun asi, ¢l Resultado Neto de Cajamar no ha sufrido deterioro alguno, ascendiendo su
importe a 74,3 millones de euros, un 10,21% mas que en el ejercicio anterior.

Haciendo uso del Fondo de Educacion y Promocion Cooperativa Cajamar ha continuado este
afio poniendo en marcha varios programas de colaboracién con distintas organizaciones e
Instituciones publicas y privadas, en cumplimiento de su fin social y con el propdsito de
contribuir al progreso econdmico y al logro del bienestar social.
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En el ambito tecnoldgico Cajamar se ha visto inmersa en la puesta en marcha de numerosas
aplicaciones dentro de sus sistemas de informacidén entre los que hay que destacar la
implantacion de la Agenda Comercial en la red de oficinas y Ficha de Clientes.

Por otro lado se han desarrollado nuevas soluciones para Recuperacién de Deuda, Cuentas en
Divisas, Cartera Comercial, ademas de la implantacién de la Plataforma Tecnolégica de Inversis
para gestion de valores y fondos de inversion.

De las nuevas aplicaciones destacar la implantacion del Area de Tesoreria y la puesta en
marcha del broker on-line que viene a enriquecer nuestra Banca Electrénica.

Al cierre del afio 2003 nuestra oficina virtual (banca electrénica y banca telefénica) ha
alcanzado mas de 120.000 clientes, que han realizado mas de 900.000 transacciones anuales,
con un volumen de 120 millones de euros mensual. Todo esto se ha conseguido gracias a la
Incorporacion de nuevos servicios y funcionalidades en los distintos canales que conforman
la oficina virtual de Cajamar.

En el Area de las Comunicaciones destacamos la migracion al servicio ADSL en la red de
oficinas proporcionando mejor calidad (mayor ancho de banda, mas velocidad) a un menor
coste.

Pero sin duda el proyecto tecnolégico estrella del pasado ejercicio ha sido la implantacion de
la nueva Plataforma Multicanal y a la vez multibackend que permitird migrar del actual
entorno operacional de las oficinas a otro enfocado al negocio.

En cuanto a las expectativas para el afio proximo, los principales organismos internacionales
confian en el 1nicio de la ansiada recuperacion econdmica a nivel mundial en el afio 2004,
que encabezara EEUU y en menor medida la zona Euro (segun la OCDE el afio proximo el
PIB crecera del orden del 1,8%). Las miras estan puestas en una significativa expansién de
las exportaciones y del comercio mundial, a pesar de la apreciaciéon del Euro. Bajo estas
premisas, cabe esperar que Espaiia continilie su proceso de desarrollo econémico con tasas de
crecimiento del PIB del 3%, que permitiran seguir avanzando en el proceso de convergencia
con las economias centrales de la zona euro. Asi mismo las previsiones apuntan también
hacia la moderacion de los precios a niveles inferiores al 2%.

El Sector Financiero tratard de seguir mejorando sus niveles de eficiencia para evitar el
deterioro de los margenes, impulsando la moderacién en el crecimiento de los gastos de
explotacion.

Cajamar continuard con su proceso de expansion por las zonas de gran dinamismo
economico, con el propdsito de contar con una red amplia y adecuada para lograr mayor
proximidad al cliente, uno de los principios basicos sobre los que se sustenta su actividad
comercial.
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El afio proximo volvera a ser intenso en materia formativa, con el propésito de mejorar el
nivel de capacitacion de la plantilla, que, sin lugar a dudas, redundara en pro del ejercicio de
sus funciones, logrando asi una continua adaptacién al entorno y anticiparse a las nuevas
exigencias que la especializacién de los nuevos productos y servicios plantea al Sector al que
pertenece Cajamar. Todo ello con el propésito de continuar con la politica actual de cercania

al cliente, calidad en el servicio y constante innovaci6n financiera, para ofrecer la mas amplia
y variada gama de productos y servicios.
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El Consejo Rector en la reunion celebrada el 20 de enero de 2004 ha formulado las Cuentas
Anuales de Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito (Cajamar)
correspondientes al ejercicio 2003, asi como el Informe de Gestion de dicho ejercicio.

Los miembros del Consejo Rector de la Entidad firman el presente documento en
conformidad con la citada formulacidn y el secretario del Consejo visa asimismo a efectos de
identificacion todas las }a?j as integrantes de las Cuentas Anuales y del {nforme de Gestion.

D. Juan del -éﬂila Molina - D. Antonio Pérez Lao o -
Presidepte / Vicepresidente

_DARis gTa Maza Gerido D. Manuel Escanez Garcia

Copres{dente consejero Secretario
D. Francisco Fernandez Rodriguez D’ Jubit Vargas Me giaé\
Consejero Cpﬁsejem .

D. Andrés Gomez Vargas D. Francisco Lorente Brox

Consejero /\ | Consejero

D. Gonzalo Rojas Toledo D. Salvador Shnkhez Pou ™
Consejero Consejero T

D. Ramon Ahaga Carrion D Antonio Luque Luque
Consejero Consejero

D. Francisco Colomger de la Olfa D, M’i@ﬁel Domingo Gémez ~
Consejero Consejero

- D. José Gutiérrez Tap
Consejero Laboral

Almeria, 20 de enero de 2004
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Socios Cooperativistas de Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
Cooperativa de Crédito y sus entidades dependientes que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
del cuadro de financiacion consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes
al ejercicio anterior, Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2003.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera de Caja Rural
Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito y sus entidades dependientes al 31 de diciembre
de 2003 vy de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.

Fl informe de gestion consolidado de Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito y
sus entidades dependientes adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que |os
Administradores de la Entidad consideran oportunas sobre la situacion de Caja Rural
Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito y sus entidades dependientes, |la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito y sus entidades
dependientes.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

José Maria banz Olmeda
Socio - Auditor de Cuentas

13 de febrero de 2004

PricewatcrhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el ntimerg 50242 - CIF: B-79031.290

Pasco de la Castellana, 43

Tel. +34 915 684 400
Fax +34 913 083 566
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CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Y SOCIEDADES CONSOLIDADAS (GRUPO CAJAMAR)

Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2003 y 2002

(En miles de euros)

ACTIVO (No auditado)
2003 2002
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 112.158 82,573
Caja 112.158 82.573
Banco de Espafia - -
Otros bancos centrales - _
DEUDAS DEL ESTADO 03.614 132.246
ENTIDADES DE CREDITO 437.877 165.493
A la vista 243.964 21.729
Otros créditos 193913 143.764
CREDITOS SOBRE CLIENTES 7.578.309 6.431.047
Promemoria: Entidades de contrapartida central - -
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 213.967 72.754
De emision publica 29.190 52.211
Otras emisiones 184,777 20.543
Promemoria: titulos propios - -
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 40.857 11.259
PARTICIPACIONES 67.324 80.731
En entidades de crédito 24 959 27.436
Otras participaciones 42.365 53.295
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 12.637 2.895
En entidades de crédito - -
Otras 12.637 2.595
ACTIVOS INMATERIALES 16.907 12.974
(7astos de constitucion y de primer establecimiento 148 88
Otros gastos amortizables 16.759 12.886
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 524 3.465
Por integracion global y proporcional 223 -
Por puesta en equivalencia 301 3.465
ACTIVOS MATERIALES 228.445 198.575
Terrenos y edificios de uso propio 62,152 59.690
Otros inmuebles 61.104 52.601
Mobilianio, instalaciones y otros 105,189 86.284
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
Dividendos pasivos reclamados no desembolsados - -
Resto - -
ACCIONES PROPIAS - -
Promemona: nominal - -
OTROS ACTIVOS 116.076 03.343
CUENTAS DE PERIODIFICACION 53.065 49,882
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 1.734 1.386
Por integracion global y proporcional 1.030 376
Por puesta en equivalencia 704 1.010
Por diferencias de conversion - -
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO , -
Del grupo - -
De minoritarios - -
ACTIVO TOTAL 8.973.494 7.338.623



CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Y SOCIEDADES CONSOLIDADAS (GRUPO CAJAMAR)

Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2003 y 2002

(En miles de euros)

PASIVO (No auditado)
2003 2002
ENTIDADES DE CREDITO 666,087 341,597
A la vista $.709 23.839
A plazo o con preaviso 657.378 317.758
DEBITOS A CLIENTES 7.075.862 6.005.499
Depodsitos de ahorro 7.075.862 6.005.499
- A la vista 3.974,840 3.075.324
- A plazo 3.101.022 2.930.175
Otros débitos - -
- A la vista - -
- A plazo - -
Promemoria: Entidades de contrapartida central - -
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES - -
Bonos v obligaciones en circulacion - -
Pagarés v otros valores - -
OTROS PASIVOS 144.703 117.194
CUENTAS DE PERIODIFICACION 52.107 44.117
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 27.7006 30.836
Fondo de pensionistas 4.026 8.916
Provisidn para impuestos - .
Otras provisiones 23.680 21.920
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 23.758 23,758
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 26 26
Por mntegracion global v proporcional 26 26
Por puesta en equivalencia - .
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 77.460 69.271
Del grupo 77.460 69.267
De rmuinoritarios - 4
PASIVOS SUBORDINADOS 60.000 60.000
INTERESES MINORITARIOS - 17
CAPITAL SUSCRITO 286.427 144.501
PRIMAS DE EMISION - -
RESERVAS 549.213 490.957
RESERVAS DE REVALORIZACION 2.814 2.814
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 7.331 8.036
Por integracién global v proporcional - 81
Por puesta en equivalencia 7.331 7.955
Por diferencias de conversion - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
PASIVO TOTAL 8.973.494 7.338.623
CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES 1,155,464 1.091.012
Redescuentos, endosos v aceptaciones - -
Activos afectos a diversas obligaciones - -
Fianzas, avales v cauciones 596.344 560.649
Otros pasivos contingentes 559.120 530.363
COMPROMISOS 2.487.639 1.657.354
Cesiones temporales con opcidn de recompra - -
Disponibles por terceros 2.403.672 1.568.497
Otros compromisos 83.967 88.857
3.643.103 2.748.366



CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Y SOCIEDADES CONSOLIDADAS (GRUPO CAJAMAR)

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002
(En miles de euros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que: cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De accilones y otros titulos de renta variable

De participaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS
MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

De personal
- de los que: sueldos y salarios
cargas sociales
- de las que: pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN DE EXPLOTACION

RESULTADQOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA
Participacion beneficios sociedades puestas en equivalencia

Participacion peérdidas sociedades puestas en equivalencia
Correcciones de valor por cobro de dividendos

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO
Beneficios enajenacion particip.ent, consolidadas int. global y proporcional
Beneficios enajenacion participacion puestas en equivalencia
Beneficios opers. acciones sdad. dominante y pasivo finan. grupo
Reversion diferencias negativas de consolidacion

QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO
Perdidas enajenacion particip.ent. consolidadas int. global y proporcional
Pérdidas enajenacion participacion puestas en equivalencia
Pérdidas opers. acciones sdad. dominante y pasivo finan, grupo

AMORTIZACTON Y PROVISION PARA INSOLVENCIAS (NETOQ)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

OTROS IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la minona

Resultados atnbuidos grupo

2003

405.057
17.837

(102.100)

1.118
489

629

304.075
68.653
(9.792)
7.673
370.609
2.637

(189.288)
(137.182)

(104.493)

(26.097)
(4.338)
(52.106)

(27.295)
(12.050)

144.613

2.730
(1.991)
(629)

(6.066)

280

(51.913)
(1.850)

17.268
(14.363)
88.079
(10.619)

77.460

77.460

(No auditado)
2002

385.702
19.321
(115.323)

1.667
417

1.250

—l

272.046
62.191
(9.969)
(3.116)
321.152
8.136

(171.353)
(118.471)
(91.797)

(25.146)
(2.450)

(52.882)

(20.080)
(6.632)
131.223

2.318
(89)
(632)

(990)

e

(44.460)
(2.486)

12.769

(19.006)

78.647
(9.376)

69.271

4
69.267




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito

y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

1. NATURALEZA Y OBJETO SOCIAL DE CAJAMAR

a) Naturaleza de Cajamar

Caja Rural Intermediterranea (Cajamar - la Entidad) es una Sociedad Cooperativa de Credito,
constituida en 1963 mediante acta fundacional por acuerdo de las entidades fundadoras.

La actual denominacion social fue aprobada por la Asamblea General de fecha 6 de abril de
2001 siendo su anterior denominacion social Caja Rural de Almeria y Malaga, Sociedad
Cooperativa de Crédito. Su ambito de actuacion es todo el territorio del Estado Espaiiol, incluso
el del extranjero, s1 fuera aconsejable a la actividad economica de sus socios y clientes.

Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito se encuentra inscrita en el
Registro de Cooperativas, Seccion Central, del Instituto Nacional de Fomento de la Economia
Social del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, en el tomo XLIX, folio 4814, asiento 2, n°
1726SMT, en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Hacienda con el nimero 27
de la seccion C), asi como en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito del Banco de
Espaiia con el numero de codificacién 3038. Igualmente esta inscrita en el Registro Mercantil de
Almerna en ¢l folio 1, tomo 191-AL de Sociedades de la Seccién de Cooperativas, hoja 1%,
inscripcion 1. La Entidad tiene personalidad juridica propia y su duracién es indefinida.

La Entidad es la resultante de la fusion, realizada durante el ejercicio 2000, de Caja Rural de
Almeria, Sociedad Cooperativa de Crédito y de Caja Rural de Malaga, Sociedad Cooperativa de
Credito que fue aprobada por las respectivas Asambleas Generales con fecha 30 de junio de
2000. Dicha tfusion se llevé a cabo mediante la absorcion de Caja Rural de Malaga, Sociedad
Cooperativa de Credito por Caja Rural de Almeria, Sociedad Cooperativa de Crédito,
sucediendola a titulo universal en la totalidad de los derechos y obligaciones de la entidad
absorbida y quedando la entidad absorbida disuelta como consecuencia de la operacion. Una vez

transcurridos los plazos legales, la escritura de fusion se inscribié en el Registro Mercantil con
fecha 6 de noviembre de 2000,

La indicada operacion de fusion se acogio al Régimen Especial previsto en el Capitulo VIII,
del Titulo VIII de la Ley 43/1993, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. A
tales efectos, las entidades intervinientes en la operaciéon presentaron la comunicacion
prevista en dicha normativa. Asimismo, se debe tener en cuenta, en cuanto proceda, lo
establecido en la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de Cooperativas, en

particular, lo establecido en el Titulo IV referente a los beneficios tributarios reconocidos a
las cooperativas.

Con anterioridad a la fusion indicada anteriormente, Caja Rural de Malaga, Sociedad
Cooperativa de Crédito efectuo, en el curso del ejercicio 2000, otro proceso de fusién, como
consecuencia del cual dicha entidad absorbio a Caja Grumeco, Sociedad Cooperativa de Crédito.
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Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Creédito
y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

b) Objeto social

Cajamar tiene por objeto servir las necesidades financieras de sus soc10s y de terceros, mediante
el gjercicio de las actividades propias de las entidades de crédito, pudiendo, a tal fin, realizar
toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios bancarios o parabancarios, con atencion

preferente a las demandas financieras de sus socios, pudiendo realizar operaciones activas con
no socios hasta el 50% de los recursos totales de la Entidad.

c) Domicilio social

La Entidad tiene su domicilio social en Almeria, Plaza Barcelona, 5 y dispone de una red de
728 oficinas, principalmente en Almeria, Malaga, Murcia, Barcelona y Madrid (ver en Anexo
[1I el detalle de oficinas y agentes por zonas geograficas).

d) Aspectos legales

LLa Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, aspectos
tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
nacional de un pais participante en la moneda tnica (euro) para la cobertura del
coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de diciembre de 2003 en el 2%
de los pasivos computables a tal efecto.

- Distribucion del 90% del excedente neto del ejercicio al Fondo de Reserva
Obligatorio y al Fondo de Educaciéon y Promocion Cooperativa.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

- Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depositos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores y clientes de la
misma.

La Entidad se rige, basicamente, por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito
y por su Reglamento publicado en el Real Decreto 84/1993, de 22 de enero. También le son de

aplicacion las normas que, con caracter general, regulan la actividad de las entidades de crédito
y, con caracter complementario, la legislacion general cooperativa.

Cajamar tiene adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de
Cooperativas de Credito, publicada en el Boletin Oficial del Estado de fecha 31 de mayo de

1989, y a la Ley 27/1999, de 16 de julio, General de Cooperativas, publicada en el Boletin
Oficial del Estado de fecha 17 de julio de 1999.




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Creédito

y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

De acuerdo con los Estatutos vigentes de Cajamar, podran adquirir la condicion de socio las
cooperativas de cualquier clase, grado y ambaito, asi como cualesquiera otras personas fisicas o
juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, cuya admision esté permitida o no

prohibida por las disposiciones vigentes y cuya actividad no sea competitiva con la que realiza la
Entidad.

Cajamar pertenece al Fondo de Garantia de Depositos de Cooperativas de Credito cuya garantia
actual por depositante asciende a 20 miles de euros.

En el articulo 55.3 de los Estatutos Sociales de la Entidad, relativo a la determinacion y
aplicacién de resultados, se establece la siguiente distribucion del excedente disponible: el 10%
al Fondo de Educacion y Promocion Cooperativa; el 80% al Fondo de Reserva Obligatorio y el
10% restante segun acuerdo de la Asamblea General de Delegados, a propuesta del Consejo
Rector (nota 3).

Cajamar esta sujeta a la legislacion general comun a las Entidades de Crédito entre la que
destaca, a titulo indicativo, la siguiente normativa:

- RDL 1298/1986, de 28 de junio, sobre adaptacion del derecho vigente en materia de
Entidades de Crédito al de las Comunidades Europeas (BOE de 30 de junio).

- Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito
(BOE de 30 de julio).

- Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, de 14 de junio, de Normas de Contabilidad.

- Ley 13/1992, de 1 de junio (BOE de 2 de junio), RD 1343/1992, de 6 de noviembre (BOE
de 7 de diciembre), y Circular 5/1993 de Banco de Espafia, de 26 de marzo (BOE de 8 de
abril), sobre determinacion y control de los recursos propios minimos y limites a los
grandes rnesgos.

2.  BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos se
presentan antes de la aphicacién del excedente, siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia y han sido confeccionados de acuerdo con los registros
contables de Caamar y de sus Sociedades Consolidadas, habiéndose aplicado Jas
disposiciones vigentes en materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 serdn sometidas a la aprobacion de la
Asamblea General de Socios, que se espera se produzca sin modificaciones.
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Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Creédito
y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

b) Comparacion de ]a informacién

Dado que las cuentas anuales consolidadas del Grupo respecto de las cuentas anuales
individuales de la Entidad no presentaban diferencias significativas, el Consejo Rector de la
Entidad no formulo cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 2002. Si bien, a 31 de
diciembre de 2003 se siguen manteniendo condiciones similares al €jercicio anterior, el
Consejo Rector formula las presentes cuentas anuales consolidadas por primera vez.

El Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas y del cuadro de financiacién consolidado, ademas de las cifras del ejercicio
2003, las correspondientes al 2002 las cuales no han sido auditadas.

No se han producido modificaciones en las normas contables que afecten significativamente a
la comparacion entre las cifras de los ejercicios 2003 y 2002.

c) Principios de consolidacion

La definicion del perimetro de consolidacion s¢ ha efectuado de acuerdo con las Circulares
4/1991 vy 5/1993 del Banco de Espafa y sus sucesivas modificaciones. Por consiguiente, el
Grupo Cajamar incluye todas las sociedades cuya actividad estd directamente relacionada con
la de la Entidad y en cuyo capital ésta participa, directa o indirectamente, en un porcentaje
superior al 50% o, siendo inferior, s1 la Entidad ejerce un control efectivo sobre ellas y

constituyen, junto con ¢sta, una unidad de decisidn. Estas sociedades se han consolidado por
aplicacion del método de integracion global.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se

realiza tomando en consideracidn, unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion y la participacidon, en su caso, de terceros en el
Grupo se presenta en los epigrafes “Intereses Minoritarios” y “Beneficios Consolidados del
Ejercicio — De minoritarios” del balance de situacion consolidado.

Las participaciones en sociedades controladas por la Entidad y no consolidables por no estar
su actividad directamente relacionada con la realizada por la Entidad y las participaciones en
empresas con las que se mantiene una relacion duradera y estan destinadas a contribuir a la
actividad del Grupo, de las que, por lo general, se poseen participaciones 1guales 0 superiores
al 20% de su capital social, se valoran por la fraccion que del neto patrimonial representan
esas participaciones una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (procedimiento de puesta en equivalencia).




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Creédito
y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

Las restantes inversiones en valores representativos de capital se presentan en el balance de

situacion consolidado adjunto de acuerdo con los principios y criterios que se indican en la
nota 4.a-2.

Cajamar en las mismas y el coste de las citadas participaciones, asi como, en su caso, la
socledad auditada, son los siguientes:

%% ParticiEacién Miles de

Socicdad Dirccta Indtrecta curos (a)

Intermedia Gestion Impagados §.A. 100,00 - 82

Grupo Hispatec Soluciones Globales , 5.L. y sus soc.consolidadas (b) 100,00 - 344
Sunaria Capital 5.L. 100,00 - 131.868

Cajamar Mediacton Correduria de Seguros, S.L. 100,00 - (80)

(a) Coste de lainversion menos fondo de fluctuacion de valores
(b) Sociedad auditada por PriccWatcrhouscCoopers

Asimismo, las sociedades consolidadas por el criterio de puesta en equivalencia, asi como los
porcentajes de participacion del Grupo en las mismas y ¢l coste de la participacion (antes de
su puesta en equivalencia), son los siguientes:

l Las sociedades consolidadas por integracion global, los porcentajes de participacion de

% ParticiEacién Miles de

X

Sociedad Dirccta Indirecta euros (a)
'§ (Grupo Hispatec Informatica Empresanial, 5.A.(b) 100,00 - 3.334
% Cajamar Vida S.A. Seguros y Reaseguros (g) 100,00 - 9.015
3\ Cajamar Renting, 8.L, 100,00 - 59
Indalia Servicios Telematicosy Comercio Electronico, S.L. 58,00 - 230
Banco Cooperativo Espailol, S.A. (¢) 14,48 - 18.928
Albaida Recursos Naturales y Medio Ambiente, S.A. (b) 50,00 1.500
Parque Innovacion y Tecnologico de Almeria, S.A. 32,36 1.580
Almagra Pro 2000, S.L. (g) 23,51 135
Inictativas Economicas de Almeria 5.C.R, 5.A. (d) 23,22 788
Promociones El Caifiaveral 2003, §.L. (g) 22.50 338
Inversiones Tres Cantos, 5.A, (g) 20,00 2.369
Inversiongs Plasticas TPM, S.L. (e)(g) 19,68 8.655
Espiga Capital Inversion S.C.R., S.A. (e) 15,00 8.292
seguros Generales Rural, S.A. (e) 12,41 4,934
Escobar Impresores, S.L. (f)(iz) 24,98 254
Boral Tecnic, 5.L. (f)(g) 25,00 592
Proal-Andalus, S.L. (f)(g) 24,99 3.358
Alevines del Sureste, S.1. (f)(g) 22,43 187
Otras participaciones menos significativas - Q7
(a) Coste de 1a inversidon menos fondo de fluctuacion de valores en la entidad tenedora
(b) Sociedad auditada por PriceWaterhouseCoopers Auditores, 5.1,
(c) Sociedad auditada por KPMG Auditores S.L.
(d) Socicdad auditada por Asensio y Asociados Auditores Consultores, S.L.U.
(e) socledad auditada por Deloitte & Touche Espafia 5.L.
(f) Participaciones mantenidas a traves de Sunaria Capital, S.L,
(g) Sociedad incorporada en el ejercicio 2003 al perimetro de consolidacion
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Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Creédito

y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

En el Anexo I de estas cuentas anuales consolidadas se presenta determinada informacion
relacionada con las sociedades consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia.

El efecto de la incorporacion de nuevas sociedades al perimetro de consolidacion se indica,
asimismo, en la informacion contenida en los Anexos 1y Il

LLa Entidad ha considerado que las diferencias negativas de primera consolidacion no se
corresponden con ningun pasivo latente, al corresponder a resultados no distribuidos
obtenidos, por las sociedades consolidadas, antes de la fecha de primera consolidacion, por
11.570 miles de euros, por lo que las mismas se registran al cierre del ejercicio 2003 en los
epigrafes “Reservas” y “Reservas en sociedades consolidadas™ del balance de situacion
consolidado por 4.239 y 7.331 millones de euros, respectivamente. Asimismo, en ¢l epigrafe

del activo “Pérdidas en sociedades consolidadas” se registran las pérdidas generadas por las
sociedades consolidadas en ejercicios anteriores.

Fl efecto de la consolidacion, realizada a partir de los registros contables de las sociedades

que componen ¢l Grupo Cajamar, en comparacion con las cuentas anuales individuales de

Cajamar, supone un incremento del activo, de las reservas y de los resultados del gjercicio de
10.306, 10.888 y 3.178 miles de euros, respectivamente.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2003, que el Consejo Rector sometera
a la aprobacion de la Asamblea General es la siguiente:

Miles de euros
Base de reparto

Beneficio consolidado del ejercicio 77.460
Intereses de aportaciones al capital (notas 13, 18 y 21) (7.095)
Beneficio procedente de la consolidacion (3.178)

67.187

Propuesta de distribucion del excedente disponible

A Fondo de Educacion y Promocidn Cooperativa (nota 21) 6.719
A Fondo de Reserva Obligatorio (nota 21) 53.749
A Fondo de Reserva Voluntario B 62}_‘_9_

67.187

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

[Los principios y criterios contables de las cuentas anuales consolidadas mas importantes que
se han aplicado en la preparacidén de las cuentas anuales adjuntas son los que se resumen a
continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la normativa de Banco de Espafia. No se ha
dejado de aplicar ningun principio contable que siendo significativo tuviera un efecto sobre la
imagen fiel de las cuentas anuales de Grupo Cajamar del ejercicio 2003.




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Creédito
y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

a) Valoracion de activos

a-1)  Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizandose en cuentas de orden las cantidades pendientes de desembolso.

La cartera de efectos se muestra en balance por el valor nominal de tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en el
apartado "Entidades de Crédito", del activo del balance de situacion adjunto.

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el apartado de “Creditos sobre
clientes” por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras, ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el valor residual sobre el que se
efectua la opcién de compra.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta rubrica,
con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, y como consecuencia de la
normativa vigente, son clasificados como inversion normal o dados de baja del activo del
balance de situacion.

a-2) Valores de renta fija y valores representativos del capital
Los criterios de valoracion de la cartera de valores son los siguientes:
- Cartera de negociacion

Se clasifican como cartera de negociacion los valores que el Grupo mantenga en el
activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios.
Solo podran tener esa condicion valores que coticen publicamente y cuya negoctacion
sea agil, profunda y no influenciable por agentes privados individuales.

No se incluyen en esta cartera:

* Los valores adquiridos con pacto de retrocesion no opcional.

 Los valores cedidos temporalmente o prestados por plazos superiores a tres
meses, y los destinados a cubrir las cesiones a cuentas financieras.

» Los valores dados en garantia,

* Los valores emitidos por la propia Entidad.

Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacion se valoran al

precio de mercado del dia del balance, registrdndose las diferencias que se produzcan
por las variaciones de valoracion en cuentas de pérdidas y ganancias.
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Cartera de inversion ordinaria

Esta cartera recoge todos aquellos titulos que no han sido asignados a ninguna otra
cartera. Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversion ordinaria
se registran de acuerdo con los siguientes criterios:

. Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran
por su valor de reembolso.

* Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido, en
su caso, el importe del cupén corrido, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en el momento de la suscripcion, salvo que dichas
bonificaciones tengan caricter de cupones prepagados, en cuyo casO s¢
periodificarian como ingreso financiero durante el periodo de carencia de
intereses.

¢ En titulos de renta fija, la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de
reembolso es objeto de periodificacion durante la vida residual del titulo,
corrigiendo el precio inicial del mismo con abono o cargo a resultados, dando
origen al denominado precio de adquisicion corregido.

. Trimestralmente se calcula para cada clase de valor la diferencia entre el
precio de adquisicion corregido y la cotizacion del ultimo dia de mercado del
trimestre natural (para renta fija) o la menor cotizacién de las dos siguientes:
cotizaciéon media del trimestre o la del ultimo dia (para renta variable). En ¢l
caso de titulos de renta fija, la suma de las diferencias negativas resultantes de
ese calculo, disminuida por las diferencias positivas de valores cotizados hasta
el maximo de estas, que tengan una negociacion agil y profunda, se registra en
una cuenta de periodificacion incluida en el epigrafe "Cuentas de
periodificacion" del activo del balance de situacion adjunto, con contrapartida
en el fondo de fluctuacion de valores, lo cual no ha tenido lugar al cierre del
ejercicio 2003. El saneamiento de la cartera de renta variable se efectua con
cargo a cuentas de resultados, sin considerar las diferencias positivas. En el
caso de titulos de renta variable no cotizados se considera como valor de
mercado el valor tedrico-contable de la participacion corregido en el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion (fondo de
comercio financiero) que subsistan a la fecha de su valoracion.

. En caso de enajenacion de los titulos de renta fija, los beneficios o perdidas
respecto del precio de adquisicion corregido se llevan a resultados, dotandose
en el caso de los beneficios una provision, a integrar en el fondo de
fluctuacion de valores, por el mismo importe. Trimestralmente, esta provision
se aplica a la cuenta de periodificacion mencionada en el parrafo precedente,
hasta el saldo de la misma, liberdndose el exceso. Las provisiones liberadas

vuelven a constituirse si en trimestres posteriores del mismo ejercicio se
produjese un aumento de la citada cuenta de periodificacion.
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- Cartera de inversion a vencimiento (solo incluye titulos de renta fija)

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija que se ha decidido mantener
hasta su amortizacion, siempre y cuando se cuente con capacidad financiera para ello.
Los valores de la cartera de inversiéon a vencimiento se registran segun lo indicado
para los titulos de la cartera de inversion ordinaria, si bien estos valores no son objeto
de valoracion trimestral. Asimismo, los resultados que puedan producirse en la
enajenacion de titulos de esta cartera s¢ contabilizan como resultados extraordinarios,
dotando en el caso de beneficios una provision especifica por el mismo importe, que
es objeto de liberacion de forma lineal a lo largo de la vida residual del valor vendido.

- Cartera de participaciones permanentes (solo incluye titulos de renta variable)

En esta cartera se incluyen las participaciones destinadas a servir de manera duradera
a las actividades del Grupo. Los titulos de la cartera de participaciones permanentes se
registran al precio de adquisicion, y se valoran por la fraccidbn que del neto
patrimonial de la entidad dependiente, multigrupo o asociada representen esas
participaciones ( ‘valor teorico™), del ultimo balance disponible.

a-3) Activos materiales e inmateriales

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de coste, actualizado de acuerdo
con el Real Decreto-Ley 7/1996.

Los saldos del inmovilizado material propio y el afecto al Fondo de Educacién y Promocidn
Cooperativo se presentan netos de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y del
fondo de saneamiento de activos constituido.

Los activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos se presentan por el valor
contable de los activos aplicados a su adquisicion o por el valor de tasacion del activo
adquirido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean enajenados o
incorporados al inmovilizado funcional del Grupo en el plazo de tres afios, para inmuebles, y
de 6 meses para el resto de inmovilizado, son objeto de una provisioén en funcidén del tiempo
transcurrido desde su adquisicion. Las provisiones constituidas por este concepto se incluyen
minorando el saldo del epigrafe “Activos materales — Otros mmmuebles” y “Activos
materiales — Mobiliario, instalaciones y otros”, respectivamente, del balance de situacion
consolidado adjunto.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se incurren.
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La amortizacion se calcula linealmente, aplicando los siguientes coeficientes anuales de
amortizacion que responden a la vida 1itil estimada de los diferentes ¢lementos:

0% amortizacion

Inmuebles 2
Mobiliario 10
Instalaciones generales 10-20
Equipos especiales y elementos de transporte 12-25
Equipos informaticos 25

Las plusvalias correspondientes a actualizaciones de valor del inmovilizado se amortizan
desde 1a fecha de su registro, con los mismos criterios utilizados para los valores de coste.

Fl inmovilizado inmaterial estd formado, al cierre del ejercicio 2003, basicamente por
programas informaticos y se presenta a su valor neto pendiente de amortizar. Los programas
informaticos incluidos en este epigrafe se amortizan en un periodo de tres anos.

b) Operaciones vy saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han valorado al cambio medio del mercado
de divisas de la fecha del balance. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de

este método de valoracién se registran integramente y por el neto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, los premios o
descuentos, entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el cambio de contado

del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del contrato, contabilizandose como
rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

Las cuentas a plazo que no suponen una cobertura, se han convertido a euros al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre del periodo, tomando para e¢llo las cotizaciones
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes registrando como
resultado el valor actual de las diferencias entre los valores contratados y las cotizaciones
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones. Para calcular el citado valor
actual se han utilizado tipos de interés de mercado para los plazos residuales de las
operaciones.

En cuanto a las operaciones de plazo se utilizan como contrapartida de los importes
registrados en la cuenta de perdidas y ganancias las correspondientes cuentas transitorias
incluidas en los epigrafes de balance “Otros activos” u “Otros pasivos”. Dichas cuentas
transitorias se cancelan a la liquidacion o resolucion de los contratos correspondientes.
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c) Principio de devengo

Fl Grupo registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes excepciones de
acuerdo con las normas emitidas por ¢l Banco de Espana:

- Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias con cuotas vencidas
clasificadas como dudosas, asi como los de las inversiones crediticias y titulos de
renta fija clasificados como activos dudosos que solo se reconocen como ngresos en
el momento de su cobro.

- Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se imputan en cuentas
de ingresos, constituyéndose por la parte proporcional correspondiente a los cobros
pendientes un fondo de “Bloqueo de beneficios”, que se registra en el epigrate “Otros
pasivos” del balance de situacion consolidado adjunto.

- Asimismo, en el caso de beneficios obtenidos por ventas o cesiones de activos a
sociedades vinculadas, se constituye un fondo por ¢l mismo importe, que se registra
en el mencionado epigrafe de “Bloqueo de beneficios’.

- Los intereses de los titulos valores clasificados en la cartera de negociacion se
registran en resultados en el momento de su cobro.

Siguiendo la practica general financiera, los ingresos y gastos se calculan conforme a la fecha

valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las transacciones y en la cual se¢
registran.

d) Activos dudosos v fondo de insolvencias

El Grupo califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores de renta
fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones sefialadas en la
normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia fundamentalmente a incumplimiento en
el pago de las deudas a su vencimiento, y a la existencia de dudas razonables sobre el
reembolso total de la operacion en el momento y forma previstos contractualmente, Esta

calificacion se efectia con independencia de cudl sea el titular, instrumentacidn o garantia de
las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "Créditos sobre clientes" del balance de
situacion.

Asimismo, ¢l Grupo califica de muy dudoso cobro y da de baja del activo del balance, con
pase a cuentas suspensivas y aplicacion de las provisiones constituidas, las operaciones de
riesgo cuyos titulares le constan estan declarados en quiebra o concurso de acreedores, o
sufren un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, asi como los saldos impagados a
los tres o cuatro afios desde su calificacion como dudosos en virtud de lo dispuesto en la
normativa en vigor, con las excepciones que la citada normativa establece.
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El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse en la
recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos y se presenta minorando los
epigrafes "Créditos sobre clientes" y “Obligaciones y otros titulos de renta fija”, del activo
del balance de situacion, asi como formando parte del epigrafe de “Provisiones para riesgos y
cargas — otras provisiones” del pasivo.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segun los siguientes
CTiter1os:

- Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicandoles los
porcentajes de cobertura sefialados en la normativa del Banco de Espafia, de acuerdo
con la antigiiedad del primer vencimiento que se mantenga impagado.

- Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asignandoles una cobertura igual a la estimacion de las cuantias no recuperables, o las
que les correspondiera en aplicacion de lo indicado en la normativa del Banco Espaiia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de recuperacion
dudosa, calculando la cobertura en funcion de los mismos criterios indicados en el
punto anterior,

- Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Publicas, incluidos
los derivados de adquisiciones temporales de deuda publica y con orgamismos
autonomos, comerciales y similares, o estan garantizados por depositos dinerarios o
asegurados o avalados por organismos o empresas publicas cuya actividad principal
es el aseguramiento o aval de créditos, asi como los riesgos con los Estados miembros
de la Comunidad Europea, no requieren provision por insolvencias.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de 14 de abril, de Banco de Espafia, y modificaciones
posteriores a la misma, el fondo de insolvencias debera 1gualar o superar en todo momento la
suma de las coberturas necesarias para atender las posibles insolvencias de los activos
clasificados como dudosos. Asimismo debe cubrir la cuantia que resulte de aplicar €l 1%
sobre la totalidad de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y
activos dudosos sin dotacion especifica, con excepcion de determinados riesgos establecidos
en la mencionada normativa, y del 0,5% sobre los riesgos con garantia hipotecaria sobre
viviendas terminadas, o arrendamientos financieros sobre las mismas, cuando su riesgo vivo
sea inferior al 80% del valor de tasacidn del bien hipotecado o arrendado.
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Adicionalmente, de acuerdo con las modificaciones introducidas por la Circular 9/1999, de
17 de diciembre, de Banco de Espana, de aplicacion a partir del 1 de julio de 2000, el Grupo
esta obligada a la constitucion de un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias.
Dicho fondo se constituye dotando trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y
panancias, la cuarta parte de ]a estimacion de las insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogéneos, calculada a partir de los coeficientes de
ponderacion de riesgos establecidos en dicha Circular. Dicho importe debe minorarse por las
dotaciones netas al fondo especitico de insolvencias realizadas en el correspondiente
trimestre. Estas dotaciones al fondo estadistico se realizaran hasta que el mismo alcance un
importe equivalente al triple de las estimaciones de 1as insolvencias globales latentes en las
diferentes carteras de riesgos homogeneos ponderados por los coeficientes establecidos. Al
cierre del ejercicio existen fondos constituidos por este concepto, de acuerdo con la forma
indicada, por importe de 80.129 miles de euros (nota 8) sobre unas estimaciones totales de
126.709 miles de euros que equivalen al triple de las necesidades establecidas por las
ponderaciones sobre las diferentes carteras de riesgos creditic1os.

e) Fondos de Pensiones

[0S COMPromisos por pensiones contraidos por el Grupo, correspondientes fundamentalmente al
personal que presta sus servicios en la Entidad, se encuentran recogidos en el convenio colectivo

vigente y en los correspondientes acuerdos del Consejo Rector, ratificados por la Asamblea
General.

- Complemento de la pension de la Seguridad Social, definido por la diferencia entre el
importe de ésta y la nomina ordinaria del Gltimo mes de servicio activo, para el personal
incorporado hasta el 31 de diciembre de 1984 de la anterior Caja Rural de Almeria,
Sociedad Cooperativa de Credito y para el personal proveniente de diversas entidades
bancarias a las que les fue adquirida parte de su red de sucursales que tenian reconocido
este derecho en su entidad de origen.

- Para el resto del personal con mas de dos afios de antigiiedad y no incluido en el punto
anterior, aportacion anual del importe correspondiente al mayor entre el 50 % del salario
base de la nomina correspondiente al mes de diciembre de cada afio y el resultante de

aplicar el 75% al 50% del total de la nomina mensual ordinaria correspondiente al mes
de noviembre de cada afo.

- Complemento de pension de viudedad y orfandad en los términos establecidos por el
Convenio Colectivo para todo el personal de la Entidad.

- Indemnizaciones por fallecimiento o invalidez absoluta (18,03 miles de euros), por
accidente laboral (36,06 miles de euros) 0 por declaracién de gran invalidez (60 miles de

euros), para todo el personal de la Entidad.

- Premio de dedicacion para todo el personal de la Entidad que se jubile con mas de veinte
afios de servicio en Ja Entidad, constituido por tres nominas mensuales.
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A efectos de cumplir estos compromisos, la Entidad constituyd un Plan de Pensiones, regido por
la Ley 8/1987 de Regulacion de Planes y Fondos de Pensiones y por su propio Reglamento de

23 de diciembre de 1993, que se¢ nutre de aportaciones de la Entidad y de los productos
generados por la materializacion de fondos y al que se cargan los pagos efectuados por los

conceptos antes mencionados. La aportacion realizada por la Entidad en el afio 2003 para ¢l

conjunto de los empleados al Plan de Pensiones ha ascendido a 4.338 miles de euros (nota
23).

f) Fondo de Garantia de Depdsitos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre
Fondos de Garantia de Depédsito de Entidades de Crédito, modificado por el Real Decreto
948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, la aportacion
anual al Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cooperativas de Crédito es el 2 por mil de la
base de calculo formada por los depdsitos garantizados (saldos acreedores en cuenta mas
certificados de deposito nominativos) y por el 5 por ciento del valor de cotizacion del ultimo

dia de negociacién del afio, en el mercado secundario correspondiente, de los valores
garantizados (valores negociables e instrumentos financieros, que hayan sido confiados a la

entidad de crédito en Espafia o cualquier otro pais para su deposito o registro o para la
realizacion de algun servicio de inversion) existentes al final del ejercicio.

Cuando el patrimonio del Fondo de Garantia de Depositos alcance una cuantia suficiente para
el cumplimento de sus fines, el Ministerio de Economia, a propuesta del Banco de Espaiia,
podra acordar la disminucion de las aportaciones mencionadas. En todo caso, las aportaciones
se suspenden cuando el fondo patrimonial no comprometido en operaciones propias del

objeto 1guale o supere el 1 por ciento de la base de calculo de las aportaciones previstas.

Para el ejercicio 2003, conforme a lo establecido por el Ministerio de Economia, el importe

de las aportaciones de las Cooperativas de Crédito al Fondo de Garantia de Depositos se fija
en el 1 por mil de la base de calculo. Lo anterior ha supuesto a la Entidad una contribucion

para el ejercicio 2003 de 5.877 miles de euros (nota 22), cuyo gasto se encuentra clasificado
en el epigrate de “Otras cargas de explotacidén” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Para el ejercicio 2004 el importe de las aportaciones de las Cooperativas de Crédito al Fondo

de Garantia de Depositos ha sido establecido en el 0,8 por mil de la base de calculo, de
acuerdo a la Orden Ministerial 2801/2003 de 3 de octubre.

g) Intereses de las aportaciones al capital social pagados a cuenta

Los intereses a cuenta correspondientes a las aportaciones al capital social se registran, de
acuerdo a la normativa del Banco de Espaiia, en ¢l epigrafe de "Otros activos" del balance de

situacion, cancelandose con la distribucion del excedente del ejercicio después de la aprobacion
de la Asamblea de Socios de la Entidad (notas 3, 13 y 18).
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h)  Operaciones de futuro

El Grupo opera con futuros financieros, opciones sobre valores y tipos de interes y permutas
financieras. Dichas operaciones son basicamente de cobertura o se encuentran casadas con
otras operaciones de signo contrario.

Dichas operaciones se registran en el momento de su contratacion en las correspondientes
cuentas de orden dentro del epigrafe de “Operaciones de futuro”, por el nominal de los
activos subyacentes, a excepcion de las opciones que se reflejan por su precio de adquisicion.

Los resultados de las operaciones cuyo riesgo esta cubierto por otras de signo contrario o con
posiciones propias de balance se reconocen simétricamente a los de las operaciones cubiertas.
Dichos resultados se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como rectificacion de los
resultados del elemento cubierto, rendimientos o cargas asimiladas, segun corresponda.,

Las operaciones especulativas contratadas en mercados organizados se valoran diariamente a
la cotizacion de cierre del mercado, reconociéndose en la cuenta de peérdidas y ganancias
integramente tanto las pérdidas como los beneficios potenciales.

Para las operaciones especulativas contratadas en mercados no organizados se realizan cierres
tedricos mensuales comprobando ¢l valor de contratacion con el de mercado, provisionandose
contra resultados las pérdidas netas potenciales resultantes, las cuales se registran en el
epigrafe de “Resultado por operaciones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias.
Los beneficios potenciales netos que se derivan de dichas valoraciones no se reconocen como
resultados.

1) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se reconoce como gasto en cada ejercicio, calculado basandose en
el beneficio antes de impuestos corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los
criterios fiscales; y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables, asi como los
ajustes en el importe registrado en el ¢jercicio anterior,

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, se consideran como minoracion del
gasto por impuestos en €l gjercicio en que se aplican,

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de contabilizar
todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha contabilizacion se
ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo de Impuesto sobre Sociedades. Los impuestos
anticipados sélo se reconocen en el activo en la medida en que su realizacion futura este
razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10 afios, siempre que no existan impuestos
diferidos que los compensen a partir de los 10 afios. Dichos impuestos anticipados y diferidos se
presentan en el balance de situacion en los epigrafes “Otros activos - Impuesto sobre beneficios
anticipado” y “Otros pasivos - Impuesto sobre beneticios diterido”, respectivamente.
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1) Titulizacion de prestamos

La Entidad viene efectuando operaciones de titulizacion de préstamos que suponen la baja del
balance de situacion de los saldos de los citados préstamos. Dichas operaciones no suponen el
reconocimiento de resultados a la fecha de la transferencia, recogiéndose mensualmente el
devengo del diferencial positivo de rentabilidad existente en las operaciones en el epigrate
“Resultado por operaciones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El saldo vivo al 31 de diciembre de 2003 de los préstamos titulizados por la Entidad asciende a
1.712.744 miles de euros. Asimismo la Entidad ha concedido préstamos subordinados a los
distintos Fondos de Titulizacion por un importe total de 119.175 miles de euros, cuyo saldo
pendiente al cierre del ejercicio 2003 asciende a 78.756 miles de euros, que se registran en el
epigrafe “Créditos sobre clientes™ del balance de situacion.

k) Fondo de comercio de consolidacion

Las diferencias positivas entre ¢l precio de adquisicidn de acciones de sociedades dependientes
0 puestas en equivalencia y su valor tedrico contable, en la medida en que no sean imputables

al mayor valor de elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, se registran
como fondos de comercio.

En general, dichas diferencias, mientras se considera que mantienen su efectividad, se
amortizan lincalmente en un periodo maximo de cinco afios, debido a que se considera que este
es ¢l periodo durante el cual dichas inversiones contribuyen a la obtencion de ingresos para el
Grupo.

Las plusvalias asignadas a elementos patrimoniales concretos se amortizan, en su caso, en
funcion de la depreciacion efectiva.

3. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicién de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 es la
sigulente:

Miles de euros

Caja
En euros 110.835
En moneda extranjera 1.323

112.158
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Conforme se establece en el Reglamento 2818/1998 de Banco Central Europeo, de 1 de
diciembre, relativo a la aplicacion de las reservas minimas, las entidades pueden solicitar
autorizacién para mantener todas sus reservas minimas de forma indirecta a traveés de un
intermediario que sea residente en el mismo Estado miembro. Cajamar, acogiéndose a dicha

disposicion, mantiene sus reservas minimas a través de Banco Cooperativo Espatiol, S.A. (ver
nota 7).

Al cierre del ejercicio 2003 este epigrafe del balance de situacion recoge los siguientes
conceptos:

Miles de euros

Otras deudas anotadas 03.614
Menos: Fondo de fluctuacion de valores -

93.614

l 6. DEUDAS DEL ESTADO

Por monedas
En euros 93.614
l\ En moneda extranjera -
‘% 93.614

'3\] El movimiento experimentado por la rubrica “Otras Deudas Anotadas” del balance de
situacion durante el gjercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros
Saldo inicial (no auditado) 132.246

Altas

Bajas (39.174)
Correcciones de valor y saneamientos 342

Saldo final 03.614

del 8,70%.

El fondo de fluctuacion de valores no ha experimentado movimientos durante €l ¢jercicio
2003,

l La tasa media de rentabilidad de la Deuda del Estado en cartera al cierre del ejercicio 2003 es
l 220 -




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Credito
y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

Al 31 de diciembre de 2003 la Deuda del Estado presenta, a efectos de valoracion, la
siguiente clasificacion:

Miles de euros

Cartera de negociacion -
Cartera de inversion ordinaria 89.5473

Cartera de 1inversion a vencimiento 4.071

03.614

El valor a precio de mercado (ex-cupon) de la Deuda del Estado de la cartera de inversion
ordinaria y cartera de inversion a vencimiento ascendia al 31 de diciembre de 2003, a
101.276 y 4.167 miles de euros, respectivamente, por lo que, las plusvalias de las citadas
carteras asciende respectivamente a 11.733 y 96 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2003, los intereses devengados pendientes de vencimiento de la Deuda
del Estado ascienden a 5.069 miles de euros.

De los activos registrados en este apartado, al cierre del ejercicio 2003, existian 73.161 miles
de euros nominales cedidos con compromiso de recompra a entidades de crédito por un
efectivo de 83.668 miles de euros (nota 7).

El Grupo tiene titulos de Deuda Publica disponibles para su cesidén por un valor nominal de
22.001 miles de euros al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2003 la Deuda del Estado presenta los siguientes plazos residuales de
vencimiento:

Miles de euros

Hasta 3 De3meses Delafio Masdes5
meses a 1 ailo 4 5 afos ANos Total

e e e e e o e e B o, . ]

Otra deuda anotada - 17.933 35.810 39.871 93.614
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7. ENTIDADES DE CREDITO (ACTIVO Y PASIVO)

El detalle de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 es el
siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo
A la vista
Cuentas mutuas y otras cuentas 243.964 8.709
Otros créditos — debitos
Créditos de mediacién - 67.310
Cuentas a plazo y Otras cuentas 193,913 506.400
Adquisicidn - Cesion temporal de activos (nota 6) - £3.668

193.913 657.378

437.877 666.087

Por monedas

En euros 418.666 663.365
En moneda extranjera 19.211 2.722

437.877 666.087

T e —

En la cuenta “Otros créditos - débitos” se incluye un saldo en cuenta corriente de 134.251
miles de euros en el Banco Cooperativo Espaifiol que se encuentra afecto al cumplimiento del
coeficiente de reservas minimas, segun lo estipulado en la normativa vigente (nota 5).

La cuenta de “Otros créditos - Cuentas a plazo” incluye un importe de 3.113 miles de euros
correspondientes a préstamos subordinados, y un importe de 29.000 miles de euros pignorado en
garantia frente a terceros (nota 20).

Los saldos activos y pasivos a plazo presentan los siguientes plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2003:

Miles de euros

Hasta 3 De 3 meses De 1 afio Mas de 51n
meses al ano a 5 afios 5 afios clasificar Total

Activo

Cuentas a plazo y otras 189.072 1.728 1.568 1.543 - 193.913
Pasivo

Cuentas a plazo 112.000 264.400 - 130.000 - 506.400
Creditos de mediacion 1.703 0.694 39.773 16.140 - 67.310
Cesiones temporales 83.668 - - - - 33.668
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8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2003 la composicion de este epigrafe del balance de situacién

consolidado es la siguiente:

Crédito a Administraciones Publicas Espaifiolas
Riesgo corriente

Riesgo dudoso

Credito a otros sectores residentes
Credito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros
Riesgo dudoso

Crédito a no residentes

Riesgo corriente
Riesgo dudoso

Fondo de insolvencias
Cobertura especifica de operaciones dudosas
Cobertura generica

Cobertura estadistica

Total

Por monedas
En euros

En moneda extranjera

Miles de euros

31.001

407.333
4.749.584
2.043.712

307.545

68.734

_113.422

05.172

717

(64.816)
(69.024)

(75.071)

31.001

7.690.330

65.889

(208.911)

7.578.309

7.578.284
25

7.578.309

Durante el ejercicio los activos y pasivos contingentes dudosos, registrados €stos ultimos en

cuentas de orden, han tenido los siguientes movimientos:

Miles de euros
Pasivos

contingentes

Activos dudosos

Saldo 1nicial (no auditado) 108,212
Altas 103.387
Recuperaciones (82.774)
Traspasos a cuentas suspensivas (14.686)

Saldo final 114.139

-23 .
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Al 31 de diciembre de 2003 los fondos de insolvencias registrados aparecen en las siguientes
rubricas del balance de situacion consolidado:

Miles de euros
Fondo de Insolvencias

_Egpeciﬁqq Qr;nérim Estadistico ITUtal

Crédito sobre chentes 64.816 69.024 75.071 208.911
Obligaciones y otros valores de renta fija (nota 9) - 60 1.714 1.774
Provisiones para riesgos y cargas (nota 16) 1.302 3,652 3.344 10.298
Saldo final 66.118 74.736 80.129  220.983

El movimiento del fondo de insolvencias durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de curos

Fondo de Insolvencias
Especifico Genérico  Estadistico

Saldo micial (no auditado) 55.127 62.664 61.153
Movimientos con reflejo en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Dotacion neta del ejercicio 43.968 12,072 18.976
- Fondos recuperados (20.607) - -
Movimientos sin reflejo en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Fondos utilizados (12.039) - -
- Traspasos al fondo de¢ cobertura del inmovilizado (nota 11) (331) ot -
Saldo final 66.118 74.736 80.129

LLos activos en suspenso recuperados en ¢l ejercicio han ascendido a 5.678 miles de euros que
se presentan deduciendo el saldo de “Amortizacion y provision para insolvencias (neto)” de

la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, epigrafe que recoge, adicionalmente a las
dotaciones de 1nsolvencias netas de recuperaciones por 54.409 miles de euros, las

amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos por importe de 3.182
miles de euros.

La cartera de prestamos y creditos del Grupo tiene una rentabilidad media aproximada del
5,36 % al cierre del ejercicio 2003.
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Al 31 de diciembre de 2003 el crédito a los sectores publico y privado de sectores residentes,
asi como al sector no residente presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento:

Miles de euros

Vencido, a De 3 De
la vista y Hasta Meses 1 afio a Mas de Sin
Otros 3 meses a 1 afio 5 ailos 5 afios clasificar Total
Credito al sector pubhico 18 2.905 10.977 8.176 7.892 1.033 31.001
Crédito a otros sectores residentes:
Crédito comercial - 278.007 49.979 7.572 - 71.775 407.333
Deudores con garantia real - 55.214 268.397  1.339.756  3.086.217 - 4749584
Otros deudores a plazo - 323.004 694.814 866.736 159,158 - 2.043.712
Deudores a la vista y varios y
arrendamientos financieros 295 872 . - - - 80.407 376.279
Credito a no residentes . 1.009 3.467 15.336 45.234 126 65172
Activos dudosos - - - - - 114.139 114.139

9. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicidén de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 2003 ¢s la
siguiente:

Miles de euros
Cartera de renta fija

De emisidn publica

Administraciones Territoriales 29.190
Otros emisores

Entidades de crédito 4,269

Otros sectores residentes 179.888&

No residentes 2.394

Menos: Fondos de Insolvencias (nota 3) (1.774)

Menos: Fondos de Fluctuacion de Valores

213907

Por monedas

En curos 213.967
En moneda extranjera

213.967

Al 31 de diciembre de 2003 todos los titulos integrantes de la cartera de valores de renta 1)a
cotizan en mercados organizados.

La cuenta “Otros emisores—Otros sectores residentes” incluye 177.900 miles de euros
correspondientes a bonos emitidos por Fondos de Titulizacién de Activos procedentes
asimismo de las cesiones de créditos realizada por el Grupo a los citados Fondos (nota 4.)).
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Durante ¢l ¢jercicio 2004 se produciran vencimientos de obligaciones y otros titulos de renta
fija que forman parte de la cartera de valores de renta fija del Grupo al cierre del ejercicio
2003 (sin incluir la Deuda del Estado) por importe efectivo de 2.989 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2003 la cartera de valores de obligaciones y otros titulos de renta f1ja
presenta, a efectos de valoracion, la siguniente clasificacion:

Miles de euros

Cartera de negociacion -
(Cartera de inversion ordinaria 200.253

(Cartera a vencimiento 15.48%

215.74

_-rTTTaET——rTT—T
T T

Durante el ejercicio 2003 no se han producido traspasos entre los diferentes tipos de carteras.

Al 31 de diciembre de 2003 el valor a precios de mercado (ex—cupon) de las carteras de

inversion ordinaria y a vencimiento asciende a 210,142 y 18.607 miles de euros,
respectivamente.

La cartera de valores de renta fija ha experimentado los siguientes movimientos durante el
ejercicio 2003:

Miles de euros

Saldo Correcciones
Inicial de valor y Saldo
(no auditado) Altas Bajas saneamiento final
De emision publica
Administraciones territoriales 52.211 - (23.259) 238 29.190
Otros cmisores
Entidades de Crédito 4.246 - - 23 4,269
Otros sectores residentes 14.517 169.500 (4.156) 27 179.888
No residentes 2,392 - - 2 2.394
73.366 169.500 (27.415) 290 - 215.741
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Los fondos de fluctuacién de valores y de insolvencias correspondiente a la cartera de renta
fija han tenido los siguientes movimientos durante el ejercicio 2003:

Miles de euros

Fondo de
fluctuacion de Fondo de
valores insolvencias
Saldo intetal ( no auditado) - 612
Dotaciones del periodo con cargo a resultados - 1.162
Fondos recuperados - -
Fondos utilizados - -

Saldo final B - . 1774

Al 31 de diciembre de 2003 los intereses devengados pendientes de vencimiento de la cartera

de titulos de renta fija ascienden a 1.301 miles de euros, no existiendo intereses vencidos
pendientes de cobro de importe significativo.

La tasa media de rentabilidad de las obligaciones y otros titulos de renta fija en cartera al
cierre del ejercicio 2003 es el 3,14 %.

Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo tiene pignorados titulos valores en garantia de
operaciones con terceros, registrados en este epigrate del balance, por un importe efectivo y
nominal de 9.952 y 10.067 miles de euros, respectivamente (nota 20).

L.a totalidad de la cartera registrada en el epigrafe “Obligaciones y otros valores de renta f1ja”
del balance de situacidn se encuentra disponible para su cesion, a excepcion de los titulos
pignorados mencionados en ¢l parrafo anterior.
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10. CARTERA DE VALORES DE RENTA VARIABLE

La composicion de la cartera de valores de renta variable al 31 de diciembre de 2003 es la
siguiente:

Miles de euros

Acciones y otros titulos de renta variable

De entidades de credito 4.620
De otros sectores residentes 40.726
De no residentes 2.722
Menos: Fondo de fluctuacidn de valores (7.211)

Participaciones
En entidades de credito 24 959
Otras 42.365

Participaciones en empresas del grupo
En entidades de credito

Otras 12.637
120.818

Por monedas
En euros 118.620
En moneda extranjera 2.198
120.81%

— Y ] T

Fl epigrafe de “Acciones y otros titulos de renta variable” incluye un importe etectivo y
nominal de 2.722 y 3.438 miles de euros, respectivamente, pignorado en garantia frente a
terceros (nota 20).

Al cierre del ejercicio 2003 la cartera de valores de renta variable presenta la siguiente
composicion en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la integran.

Miles de euros

Acciones y otros titulos de renta variable
(Con cotizacion 6.000
S1in cotizacion 34,857

Participaciones
Con cotizacion -
Sin cotizacion 67.324

Participaciones en empresas del grupo

Con cotizacion -
Sin cotizacion 12.637

_9% -
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En el Anexo I se incluye el detalle de las “Participaciones” y “Participaciones en empresas
del grupo”, asi como sus datos mas relevantes al 31 de diciembre de 2003.

Al 31 de diciembre de 2003 la cartera de valores presenta, a efectos de valoracion, la
sigulente clasificacion:

Miles de euros

Cartera de negociacion ~
Cartera de inversion ordinaria 40,857
Cartera de participaciones permanentes 79.961

Al 31 de diciembre de 2003 el valor a precios de mercado de las carteras de mversion
ordinaria y permanente asciende a 42.296 y 79.961 miles de euros, respectivamente.

La cartera de valores de renta variable ha experimentado los siguientes movimientos en el
ejercicio 2003:

Miles de euros

Saldo Cormrecciones
Inicial valor y ajustes Saldo
(no auditado) Altas Bajas Traspasos consolidacion final
Acclones y otros titulos de renta vanable 11.801 17.274 (3.645) 23.194 (556) 48.068
Partictpaciones
En entidades de crédito 27.435 - - (2.976) 500 24 959
Otras 55.840 12.267 (17) (19.905) (5.820) 42.365
Participacioncs ¢n empresas del grupo
En entidades de crédito - - - - - -
Otras 3.708 9.140 - (313) 102 12.637
98.784 38.681 (3.662) - (5.774) 128.029

T T e —

El fondo de fluctuacion de valores de renta variable de ha experimentado el siguiente
movimiento en el ejercicio 2003:

Miles de euros

Saldo 1nicial ( no auditado) 3.399
Dotaciones del periodo con cargo a resultados 7.392
Fondos recuperados (719)
Fondos utilizados y otros ajustes de consolidacion (3.361)

Saldo final 7.211

279 _




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Credito
y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

La dotacién neta al fondo de fluctuacion de valores del ejercicio por 6.673 miles de euros, se
registra en los epigrafes “Resultado por Operaciones Financieras” y “Saneamiento de
Inmovilizaciones Financieras (Neto)” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta por 4.823
y 1.850 miles de euros, respectivamente (nota 22).

De la dotacion neta al fondo de fluctuacion de valores realizada durante el ejercicio 2003,
1,704 miles de euros corresponden a la amortizacién de fondos de comercio financieros. Al
31 de diciembre de 2003 el Grupo mantiene, formando parte del coste de adquisicion de la
cartera de renta variable, fondos de comercio financieros pendiente de amortizar por 5.733
miles de euros (nota 4.a.2).

Durante el ejercicio 2003 la Entidad ha percibido los siguientes rendimientos, de titulos que
componen su cartera de valores de renta variable:

Miles de euros

Dividendos de participaciones 629
Dividendos de otras acciones y otros titulos de renta variable 489

1.118

11. ACTIVOS MATERIALES

Al cierre del ejercicio 2003 los activos materiales presentan el siguiente detalle:

Miles de euros

Coste Amortizacion Valor

actualizado  acumulada Neto
Terrenos y edificios de uso propio 73.966 (11.848) 62.118
Otros inmuebles 35.993 (16) 35.977
Mobiliario, instalaciones y otros 221.945 (119.750) 102.195
Inmovilizado procedente de adjudicaciones o recuperaciones 34.235 (1.169) 33.066
Menos: fondo de cobertura de inmovilizado - - ~ (9.838)
223.518
Inmovilizado en sociedades consohidadas 3.287 (1.065) 2.222

Inmovilizado afecto al F.E.P.C.

Inmuebles 3.034 (1.021) 2,013
Mobiliario, instalaciones y otros 1.990 (1.298) 692
2.705
Total activos materiales del Grupo 228.445
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Los activos materiales del Grupo han experimentado los siguientes movimientos durante el
ejercicio 2003:

Miles de euros

Terrenos y Adjudicados
Edificios y Otros Mobiliario e  Inmovilizado

Coste uso propio Inmuebles instalaciones F.E.P.C.
Saldo inicial (no auditado) 70.566 65.569 189.153 4.463

Altas 1.797 25.148 38.083 561

Bajas (2.400) (16.483) (5.294) -

Traspasos 4.003 (4.006) 3 -
Saldo final 73.966 70.228 221.945 5.024
Amortizacion acumulada
Saldo inicial (no auditado) (10.910) (935) (105.474) (2.093)

Altas (1.351) (256) (19.442) (226)

Bajas 413 6 5.166 -

Traspasos - - - -
Saldo final (11.848) (1.185) (119.750) (2.319)

Los activos materiales de las sociedades consolidadas han tenido altas, bajas y
amortizaciones por 825, 193, 466 miles de euros respectivamente, durante el ejercicio 2003.

Las dotaciones a la amortizacion del inmovilizado realizadas durante el ejercicio 2003 por
21.741 miles de euros se han registrado en los epigrafes “Otros pasivos — F.E.P.C” del
balance de situacion por 226 miles de curos (nota 13) y en los epigrafes “Amortizacion y
Saneamiento de Activos Materiales e Inmateriales” y “Quebrantos Extraordinarios™ de la
cuenta de perdidas y ganancias por 21.382 y 133 miles de euros, respectivamente (nota 22).
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El Grupo tiene constituido un fondo de depreciacion de activos para cubrir las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacion del inmovilizado procedente de
regularizacion de créditos. Este fondo ha experimentado el siguiente movimiento durante el
ejercicio 2003:

Miles de euros

Saldo micial (no auditado) ]13.820
Dotacion del periodo (nota 22) 333
Fondos recuperados (nota 22) (4.571)
Fondos utilizados (75)
Traspasos del fondo de insolvencias (nota 8) 331
Saldo final 9.838

Los productos netos obtenidos por ¢l inmovilizado en renta durante el ejercicio 2003 han
ascendido a 1.077 miles de euros (nota 22), ascendiendo el coste neto de amortizaciones del
citado inmovilizado a 4.815 miles de euros al 31 de diciembre de 2003.

Los resultados netos de las ventas de inmovilizado realizadas durante 2003 han ascendido a
4.306 miles de euros (nota 22).

Al 31 de diciembre de 2003, el fondo de provision constituido por beneficios imputados a
resultados en ventas de inmovilizado con cobro aplazado asciende a 5.454 miles de euros y se
encuentra registrado en el epigrafe “Otros pasivos” del balance de situacion adjunto (nota 4.c

y 13).

Al 31 de diciembre de 2003 los elementos totalmente amortizados del inmovilizado material
ascienden a aproximadamente 69.731 miles de euros.

Con motivo de la fusién durante el ejercicio 2000 entre Caja Rural de Milaga, Sociedad
Cooperativa de Crédito y Caja Grumeco, Sociedad Cooperativa Crédito (Nota 1.a), se llevo a
cabo en dicho ejercicio una revalorizacion del inmovilizado por un importe neto de 1.274
miles de euros.
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En funcion al coste, la composicioén del inmovilizado adjudicado en pago de creditos al 31 de
diciembre de 2003, es la siguiente:

Miles de euros

Inmuebles:
Fincas urbanas 4,944
Viviendas 1.908
Fincas rusticas 27.383

34.235

12. ACTIVOS INMATERIALES Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Los activos inmateriales han experimentado los siguientes movimientos durante el ejercicio

2003:
Miles de euros

Aplicaciones Otros activos

informaticas inmateriales
Saldo inicial (no auditado) 12.348 626
Altas 12.495 6.241
Bajas por saneamientos (2.624) -
Traspasos _ ]
Amortizaciones (6.695) (5.484)

Saldo final 15.524 1.383

T —

La Entidad firmé, con fecha 16 de enero de 2003, un contrato de compra de 17 oficinas con
Citibank Espaiia, S.A. El contrato firmado tenia por objeto la transmision, por parte de Citibank
Espafia, S.A., y la adquisicién, por parte de la Entidad, de las mencionadas oficinas y del
negocio de las mismas. La ejecucion del citado contrato se llevd a cabo con fecha 28 de abril de
2003, pasando la Entidad a ser titular juridico en esa fecha de las oficinas adquiridas. El precio
de la transmision fue de 7.300 miles de euros, correspondiendo a activos inmateriales por fondo
de comercio, inmuebles y adquisicion de equipos y mobiliario, respectivamente por 5.363, 528 y
1.407 miles de euros. Esta operacion supuso para la Entidad un incremento de “Créditos sobre
Clientes”, “Débitos a Clientes” y de “Recursos fuera de Balance” por 4.248 , 89.486 y 138.508
miles de euros respectivamente. Al cierre del ejercicio 2003, la Entidad habia amortizado
integramente ¢l fondo de comercio registrado en esta operacion, reflejandose su amortizacion en
el epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de perdidas y ganancias.
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La bajas por saneamiento y las amortizaciones del activo mmaterial (aplicaciones
informaticas y otros activos inmateriales), por un total de 14.803 miles de euros, se han
registrado en los epigrafes “Amortizaciones y saneamientos de activos materiales e
inmateriales” y “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada por 5.913 y 8.890 miles de euros, respectivamente (nota 22), incluyendo este

ultimo importe 1la amortizacion del fondo de comercio correspondiente a la adquisicion de las
oficinas citadas en el parrafo anterior.

Comercio de Consolidacion” del balance de situacion consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial (no auditado) 3.465
Altas 3.125
Amortizaciones (6.066)
Bajas -

Saldo final 524

Conforme a las estimaciones que posee el Grupo, los ingresos previsibles atribuibles al Grupo
5& por las sociedades participadas para las que existe fondo de comercio, para el periodo

' El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2003 en el epigrate “Fondo de

estimado de amortizacidn, son superiores a los correspondientes fondos de comercio (ver
Anexo II).

% 13. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2003 presentan la
siguiente composicion:

Miles de euros

Activo Pasivo
Cheques a cargo de entidades de credito 38.486 -
Intereses de aportaciones pagados a cuenta 7.095 -
Hacienda publica deudora-acreedora 37.565 3.258
Obligaciones a pagar - 21.530
Fondo de Educacion y Promocion Cooperativo - 4,375
6.904 6.941
Fianzas concedidas y recibidas 2,447 1.983
Cuentas de recaudacion - 63.664
Cuentas especiales - 31.547
Bloqueo de beneficios (nota 11) - 3.454
QOtros conceptos 23.579 3.951
116.076
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El saldo con Hacienda Publica deudora incluye impuestos anticipados por 28.245 miles de
euros v el saldo de 3.258 miles de euros de Hacienda Publica acreedora corresponde a
impuestos sobre beneficios diferidos. Su movimiento durante el ejercicio 2003 ha sido el
sigulente (nota 21):

Miles de euros

[Impuestos Impuestos
anticipados  diferidos

Saldo inicial (no auditado) 18.834 4.151
Altas 10.7938 100
Bajas (1.387) (993)
Saldo final 28.245 3.258

Las cuentas de recaudacion recogen los saldos transitorios por impuestos, tasas o arbitrios y
cuotas de la Seguridad Social recaudados de terceros por la Entidad o retenidos a la clientela

y al personal propio, en tanto no se produzca el ingreso definitivo en el organismo
correspondiente.

El detalle del Fondo de Educacion y Promocidn Cooperativo al cierre del gjercicio 2003, asi
como los movimientos que se han producido en el mismo, son los siguientes:

Miles de Euros

Dotaciones
materializadas

en activos Dotaciones

mateniales disponibles Total
Saldo al 31 de diciembre de 2002, antes de la distribucion del
beneficio (no auditado) 2.370 2.785 5.155
Dotacion con cargo al beneficio del ejercicio 2002 - 6.403 6.403
Gastos de mantenimiento - (7.183) (7.183)
Materializaciones netas en activos materiales 335 (335) -

2.705 1.670 4‘.375

Las dotaciones del Fondo de Educacion y Promocidon Cooperativo (F.E.P.C) materializados
en activos materiales netos se corresponden con inmuebles y otros inmovilizados por 2.013 y
692 miles de euros, respectivamente, (nota 11) cuya amortizacion anual por 226 miles de
euros se incluye entre los gastos de mantenimiento arriba detallados. Los 2.013 miles de

euros del F.E.P.C materializados en inmuebles computan como recursos propios en el calculo
del fondo de solvencia (nota 19.b).
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14, CUENTAS DE PERIODIFICACION

El detalle de las cuentas de periodificacion al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

. Cuentas de periodificacién de activo

Miles de euros

Productos devengados no vencidos de inversiones no tomadas a descuento:

- Cartera de renta fija 6.370
- Cuentas de entidades de crédito 5.884
- Inversiones crediticias 32.192
- Diferencias de cambio correctoras de intereses -
- Oftras inversiones 60
Intereses anticipados no vencidos de recursos tomados a descuento 599
Gastos financieros diferidos 3.044

Intereses pasivos devengados no vencidos de recursos tomados a descuento -

Gastos pagados no devengados 4,916

Otras periodificaciones -

33.065

. Cuentas de periodificacién de pasivo

Miles de euros

Intereses pasivos devengados no vencidos de recursos no tomados a descuento:

- Entidades de crédito 2.301
- Administraciones publicas 24
- Cesiones temporales de activo -
- Otros sectores residentes 13.9135
- Sector no residente 1,572
- Financiacion subordinada 8>
- Otros -
Productos anticipados en operaciones activas a descuento 7.323
Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a descuento (3.984)
Gastos devengados no vencidos 25.766
Otras periodificaciones 5.105

52.107
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15. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe del balance de situacion adjunto presenta la siguiente COMpPOSICION:

Miles de euros

Depdsitos de ahorro

A la vista
Administraciones Publicas _89.947
Cuentas corrientes 1.672.315
Cuentas de ahorro 2.066.792_
No residentes 145.786

A plazo

Admimstraciones Publicas 3.132
Imposiciones a plazo 2.984.437
No residentes 108.453
Otros débitos R
7.075.862

Por monedas
En euros 7.054.855
En moneda extranjera 21,007

En el apartado de “Imposiciones a plazo” se registran 3.200 miles de euros correspondientes
a las cantidades pendientes de traspasar al Plan de Pensiones de Caja Rural Intermediterranea
0 a la compaiiia de seguros correspondiente a los compromisos con el personal, todo ¢llo de
acuerdo al correspondiente plan de reequilibrio (nota 16), importe que devenga un tipo de
interés del 4%.

Al 31 de diciembre de 2003 los depdsitos a plazo con los sectores Administraciones Publicas,
otros residentes y no residentes tienen los siguientes plazos de vencimiento residuales:

Miles de euros

De De
Hasta 3 3 meses 1 afio Mas de
meses a 1 afio a 5 afios 5 afos Sin clasificar Total
Sector Administraciones Publicas 3.130 5.000 2 - - 8.132
Otros sectores residentes 1.598.034 1.122.159 211.668 3.504 49.072 2.984.437
Sector no residentes 56.398 44,496 7.389 - 170 108.453
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16. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS. FONDO PARA RIESGOS
BANCARIOS GENERALES

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion de la Entidad al 31 de diciembre
de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Fondo de pensionistas, prejubilaciones y ceses 4,026
Otras provisiones para rigsgos y cargas 13.382
Fondo de insolvencias de pasivos contingentes (ver notas 4.d y 8) 10.298

27.706
Fondo para riesgos bancarios generales 23.758

El movimiento experimentado por ¢l fondo de pensionistas y por otros fondos especiales
durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Fondo Fondos de Fondo para
pensionistas, Otras insolvencias de resgos

prejubilaciones  provisiones para PasIvos bancarios
y CE5¢5% riesgos y cargas contingentes generales
Saldo micial (no auditado) 8.916 11.463 10.457 23,758
Dotaciones netas del gjercicio 082 1.919 (159) -
Fondos utilizados (1.935) - - -
Traspaso a “Débitos de clientes — A plazo™ (3.937) - - -
Saldo final 4.026 13.382 10.298 23.758
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a.  Fondo de pensionistas, prejubilaciones y ceses

Al cierre del ejercicio 2003 el saldo de los fondos internos por 4.026 miles de euros
corresponden integramente a compromisos no relacionados con pensiones.

Caja Rural de Almeria, Sociedad Cooperativa de Crédito (Nota 1.a) tenia constituido un Plan de
pensiones, regulado por el Reglamento de 23 de diciembre de 1993, adaptado a la Ley 8/1987 de
Regulacién de Planes y Fondos de Pensiones. En ¢l citado Reglamento se especifican las
obligaciones contraidas por la Entidad con su personal, procedentes tanto del Fondo de Obras
Asistenciales, aprobado por su Consejo Rector de 20 de enero de 1970, como del Convenio
Colectivo. Con fecha 2 de noviembre de 1990 se aprobd la integracién del Plan de Pensiones
Caja Rural de Almeria, Sociedad Cooperativa de Crédito en R.G.A. Fondo de Pensiones, siendo
Rural Pensiones, S.A. la entidad gestora y Banco Cooperativo Espafiol, S.A. la entidad
depositaria, siendo su denominacion actual: Plan de Pensiones Caja Rural Intermediterranea. Por
otra parte, en relacion con el personal procedente de Caja Rural de Malaga, Sociedad
Cooperativa de Crédito (Nota 1.a), durante el ejercicio 2001 se integrd en el indicado Plan de
Pensiones su aportacion de prestacion definida y con fecha 15 de noviembre de 2002 se llego a
un acuerdo para la integracion en el indicado Plan de Pensiones de sus derechos consolidados
por aportacién definida, que se ésta realizando de acuerdo con lo indicado en el Plan de
reequilibrio. Asimismo, durante el ejercicio 2002, los compromisos adquiridos con el personal
de la Entidad proveniente de diversas entidades bancarias a las que les fue adquirida parte de su
red de sucursales y con antigiiedad reconocida con anterioridad al 8 de marzo de 1980 fueron
asegurados por la Entidad.

En el ejercicio 2003 se han integrado en ¢l Plan de Pensiones los empleados provenientes de las
oficinas adquiridas a Citibank Espafia, S.A. (nota 12), mediante el traspaso de los saldos

constituidos en el Plan de Pensiones Citibank Espafia, S.A. al Plan de Pensiones Caja Rural
Intermediterranea.

La dotacidn del ejercicio 2003 al fondo de pensionistas, prejubilaciones y ceses se registra en los
epigrafes “Intereses y cargas asimiladas” y “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias por 263 y 719 miles de euros, respectivamente (nota 22). Los fondos
utilizados en el ejercicio 2003 corresponden al coste de aseguramiento de los compromisos con
el personal, que no son externalizables al Plan de Pensiones.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, la Entidad tiene la obligacion de tener
dotados o asegurados el 100% de los compromisos y riesgos devengados por pensiones,
situacion que se produce al 31 de diciembre de 2003.

b. Fondo de insolvencias pasivos contingentes

Refleja la cobertura estadistica y genérica del Fondo de insolvencias de los pasivos contingentes,

asi como la cobertura especifica del Fondo de insolvencias de aquellos pasivos contingentes
cuya situacion esta calificada como dudosa.
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¢.  Fondo para riesgos bancarios generales

Corresponde a las dotaciones efectuadas por la Entidad para la cobertura de riesgos inherentes al
ejercicio de su actividad. Este fondo es computable a efectos de determinar los recursos prop1os
minimos y requiere autorizacion previa del Banco de Espafia para su disposicion.

d. Otros fondos

La dotacién neta de recuperaciones realizada en el ejercicio 2003 a este fondo por 1.919 miles

de euros se registra neteado en el epigrafe “Beneficios extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada (nota 22).

17. PASIVOS SUBORDINADOS

Con fecha 15 de septiembre de 2001, la Entidad efectué una emision de obligaciones
subordinadas por un importe nominal de 60.000 miles de euros. La fecha de vencimiento de
la emision es el 15 de diciembre de 2008, periodo durante el cual devengara un interés del
euribor trimestral mas un diferencial de 0,25 puntos pagadero en cupones trimestrales. La
emision quedo integramente suscrita.

Los intereses devengados durante el ejercicio por dichas obligaciones han sido de 1.639 miles
de euros (nota 22) y se hallan incluidos en el epigrafe de “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El folleto de la emision, confeccionado segun lo establecido en la Circular 2/1999 de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, fue inscrito en el Registro Oficial de este
Organismo con fecha 14 de septiembre de 2001.

18. CAPITAL SUSCRITO

El capital social minimo de la Entidad, de acuerdo con el articulo 47.1 de los Estatutos Sociales,

esta fijado en 6.100 miles de euros, tiene caracter variable y esta integrado por las aportaciones
obligatorias de 61 euros cada una.

Las aportaciones de los socios al capital social se acreditan en titulos nominativos numerados
correlativamente. El importe total de las aportaciones de un solo socio al capital social no podra
exceder del 2,5 % del mismo cuando se trate de una persona fisica y del 5 % del capital cuando
sea una persona juridica. Al cierre del ejercicio 2003 la aportacién mayoritaria suponia el 0,12%
del capital social.

Las aportaciones al capital devengan el interés acordado en la Asamblea General, con sujecion a
los limites que en todo momento fije la legislacion vigente. Durante el presente ejercicio se
aplicaron intereses, con cargo al excedente del ejercicio 2002, por importe de 3.370 miles de
euros y se devengaron intereses por 7.095 miles de euros que se encuentran pagados a cuenta al
cierre del gjercicio (notas 3, 13 y 21).
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Las variaciones experimentadas, durante el ejercicio, por las aportaciones al capital social han
sido las siguientes:

Miles de euros

Saldo iicial (no auditado) 144.501
Altas 187.896
Bajas (45.970)

Saldo final 286.427

19. RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

Al cierre del gjercicio 2003, la composicidn de estos epigrates del balance de situacion es la
sigulente:

Miles de euros

Fondo de Reserva Obligatorio 527.974
Fondo de Reserva Voluntario 7.113
Reservas en socicdades consolidadas (Anexo II) 7.331
Pérdidas en sociedades consolidadas (Anexo II) (1.734)
Otras reservas 14,126

554810

Reservas de revalorizacion 2.814

A continuacion detallamos los movimientos del epigrafe de Reservas del balance de situacion
consolidado:

Miles de euros

Fondode Fondo de Reservas  Perdidas

reserva reserva en socied, en socied. (Otras
obligatorio voluntario Consolid. Consolid. reservas

Saldo micial (no auditado) 476.750 711 8.036 (1.386) 13.496
Distribucion del resultado del ejercicio anterior 51.224 6.402 1.590 (348) 630
Otros movimientos - - (2.295) . -
Saldo final 327.974 7.113 7.331 (1.734) 14.126
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a.  Fondo de Reserva Obligatorio

El incremento de este epigrafe por importe de 51.224 miles de euros corresponde a la aplicacion
del excedente del ejercicio anterior. El Fondo de Reserva Obligatorio no es distribuible entre los
socios, incluso en ¢l caso de disolucion.

b. Recursos propios minimos

La normativa en vigor establece que las entidades de crédito deben mantener unos recursos
propios minimos no inferiores a los obtenidos en aplicacion de las instrucciones contenidas
en la citada normativa. El cumplimiento del coeficiente de recursos propios se etectuara a
nivel consolidado. Al 31 de diciembre de 2003, los recursos propios, teniendo en cuenta la
distribucion del resultado (nota 3), ascienden a 925.672 miles de euros. Lo anterior representa un
superavit de recursos propios, sobre los minimos exigidos en la Circular 5/1993 de Banco de
FEspafia y posteriores modificaciones, de 181.537 miles de euros, lo que supone una cobertura
del 124% sobre dichos recursos prop1os minmos.

c.  Reservas de revalorizacion

El saldo de este epigrafe, que no ha tenido movimiento durante el ejercicio 2003, corresponde
exclusivamente a la “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996” derivada de la
actualizaciéon de parte del inmovilizado material realizada en el ejercicio 1996 por la entidad
absorbida Caja Rural de Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito (Nota 1.a).

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado el saldo
de la cuenta “Reserva de Revalorizacidon Real Decreto-Ley 7/1996”, o haya prescrito ¢l plazo
de 3 afios para su comprobacidn, dicho saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores
como los del propio ejercicio o los que puedan producirse en el futuro. A partir del 1 de enero
del afio 2007 podra destinarse a reservas generales, siempre que la plusvalia monetaria haya
sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del

saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996 dicho saldo
pasaria a estar sujeto a tributacion.

En opinién de los miembros del Consejo Rector de la Entidad, el saldo integro de esta

reserva, una vez cumplido el plazo establecido, serd destinado al Fondo de Reserva
Voluntario.
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20. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2003, las cuentas de orden de la Entidad incluyen los siguientes
conceptos € importes:

Miles de euros

Pasivos contingentes
Redescuentos, endosos y aceptaciones -
Activos afectos a diversas obligaciones -
Fianzas, avales y cauciones 5396.344

Otros pasivos contingentes - 559.120
1.155.464
Compromisos

Cesiones temporales con opcion de recompra -
Disponibles por terceros:

- Por el sector administraciones publicas 12.632

- Por otros sectores residentes 2.390.339

- Por no residentes 701
Otros compromisos 83.967
2.487.639

3.643.103

Otros compromisos no incluidos en los capitulos anteriores y operaciones que reflejan
derechos o aclaran situaciones y que el Grupo refleja en cuentas de orden en los estados
reservados al 31 de diciembre de 2003, son los siguientes:

Miles de euros
Otras cuentas de orden

Activos en suspenso regularizados 79.826
Valores de renta fija y variable propias en poder de otras entidades 231,222
Valores de renta fija y variable confiados por terceros:

- En poder de la Entidad 60.000
- Confiados a otras entidades 97.981
Activos afectos a obligaciones proptas (notas 7, 9y 10) 42.505
Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros -
Operaciones de futuro contratadas a cuenta de terceros .
Activos titulizados (nota 4.)) 1.712.744
Otras cuentas de orden 178.594

2.402.872
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Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo mantiene las siguientes operaciones de futuro:

Miles de
euros

Compraventa de divisas no vencidas

Hasta dos dias habiles 376

A plazo superior a dos dias habiles -

Futuros financieros en divisas -
Compraventas no vencidas de activos financieros -
Futuros financieros sobre valores y tipos de interes -
Opciones compradas sobre valores 112.161
Opciones compradas sobre tipos de interes -
Opciones emitidas sobre valores 112.161

Opciones emitidas sobre tipos de interés -

Permutas financieras 411.776

636.474

El detalle de las operaciones anteriores por vencimientos remanentes €s el siguiente:

Miles de euros

Hasta 1 afio De 1 a2afios Mais de 2 afios Total

Compraventa de divisas no vencidas

Compras |89 - - 189

Ventas 187 - - 187
Opciones sobre valores

Compradas 23.571 41.370 47,220 112.161

Emitidas 23.571 41.370 47.220 112,161
Permutas financieras sobre tipos de interés 178.887 100.320 132.569 411.776

Todas las operaciones reflejadas en el cuadro anterior son de cobertura, a excepcion de
compraventa de divisas no vencidas por importe de 376 miles de euros
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21. SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el
plazo de prescripcion correspondiente.

Las entidades que forman parte del Grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal los cuatro
ultimos ejercicios para todos los impuestos a los que estan sujeta sus actividades. Debido a
las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones de las Cooperativas de Crédito y de las sociedades consolidadas, y a los
resultados que podrian derivarse de una inspeccion tributaria, podrian existir pasivos fiscales
de caracter contingente que no pueden ser objeto de cuantificacion objetiva. No obstante, se
estima que en caso de que el mencionado pasivo contingente se hiciera efectivo, el mismo no
afectaria significativamente a la imagen fiel del patrimonio y a la situacién financiera del
(rupo.

La Entidad, como cooperativa fiscalmente protegida, esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades al
tipo del 35% para los resultados extracooperativos y del 25% para los resultados cooperativos.
De los resultados cooperativos y extracooperativos se deduce un 50% en la base imponible por
la parte de los mismos que se destina al Fondo de Reserva Obligatorio, segin Ley 20/1990, de
19 de diciembre, sobre régimen fiscal de cooperativas.

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2003 y la base impomible del
Impuesto sobre Sociedades, asi como los calculos efectuados en relacion con el citado
impuesto, es la siguiente:

Miles de euros

Aumentos Iisminuciones Saldo
Resultado contable del ejercicio antes de Impuestos 88.079
Diferencias permanentes:
Dotacion al fondo de reserva obligatorio - (26.874) (26.874)
Dotacion al F.E.P.C (nota 3) - (6.719) (6.719)
Intereses de las aportaciones al capital (nota 3) - (7.093) (7.0935)
Dotacion al fondo de insolvencias generico 11.420 - 11.420
Otros aumentos y disminuciones 5.470 (3.490) 1.980
Resultado contable ajustado 60,791
Diferencias temporales
Con origen en ¢l ejercicio;
Dotaciones al fondo estadistico de insolvencias 18.976 - 18.976
Dotaciones fondo fluctuacion valores y otros saneamientos 7.543 - 7.543
Dotaciones a otros fondos 1.919 - 1.919
Con origen en gjerciclos anteriores:
Otros aumentos y disminuciones ]1.888 (1.370) 518
Base imponible del ¢jercicio 8?747
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Miles de euros

| Impucstn Impuesto
devengado a pagar
Cuota (25-35%)
Sobre resultado contable ajustado 13.517 -
Sobre base imponible - 21.717
Deducciones (852) (852)
Ajustes en el impuesto del ejercicio 2002 (2.046) -

10619 20.865

Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo tiene registrado en los epigrates "Otros activos” y
"Otros pasivos" del balance de situacion los 1mpuestos anticipados y diferidos
correspondientes a las diferencias temporales de imputacion (nota 13), que recogen asimismo
el efecto del ajuste del impuesto del ejercicio 2002 realizado en el presente ejercicio, que
supuso un aumento de impuestos anticipados y una disminucion de los impuestos diferidos de
1.497 y 573 miles de euros, respectivamente.

22, INGRESOS Y GASTOS

La totalidad de los ingresos del Grupo corresponden a operaciones realizadas en el mercado
nacional.

A continuacion se presenta el desglose de los principales conceptos que integran diversos
epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio 2003, de
conformidad con la normativa del Banco de Espafia, junto con los saldos del ejercicio 2002:

Miles de curos
(no auditado)

2003 2002
Intereses y rendimientos asimilados vy Rendimientos de la cartera de renta variable 406.175 387.369
- De entidades de credito 8.447 10.649
- De Administraciones Publicas 1.535 2.067
- De créditos sobre chentes 372.041 349.633
- De activos dudosos 5.177 4.032
- De la cartera de renta fija 17.837 19.5321
- De la cartera de renta variable 1.118 1.667
Intereses y cargas asimiladas (102.100) (115.323)
- De entidades de crédito (12.278) (9.797)
- De Administraciones Publicas (1.746) (2.511)
- De acreedores sector privado (90.979) (102.541)
- De financiaciones subordinadas (nota 17) (1.639) (2.350)
- Rectificacion del costo de operaciones de cobertura 5.209 2.400
- Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos (nota 16) (263) (227)
- Otros interescs (404) (297)

o 46 -




Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito

y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Memoria consolidada del ejercicio 2003

Miles de euros

" (no auditado)

2003
Comisiones percibidas 68.653
- De dispomibihidad 1.489
- De pasivos contingentes 0.719
- De cambio de divisas y billetes 2.773
- De servicios de cobros y pagos 37.020
- De serviclos de valores 562
- De comercializacion de productos financieros no bancarios 9.500
- De ofras operaciones 10.560
Comisiones pagadas (9.792)
Resultados de operaciones financieras 1.673
- Dotacion neta al fondo de fluctuacion de valores (nota 10) (4.823)
- Resultado neto por operaciones de futuros (3)
- Productos por ventas de otros activos financieros (nota 4.) 11.6(
- Otros resultados
Otros productos de explotacion 2,637
- Benetficios netos por explotacion de fincas en renta (nota 11) 1,077
- Otros productos diversos 1.560
Otros gastos administrativos (52.106)
- De inmuebles, instalaciones y matenal (20.401)
- Informatica (7.059)
- Comunicaciones (8.498)
- Publicidad y propaganda (4.019)
- Contribuciones ¢ impuestos (638)
- Otros gastos (11.491)
Otras cargas de explotacion (12.050)
- Contribucion al Fondo de Garantia de Depdositos (nota 4.f) (5.877)
- Otros conceptos (6.173)
Saneamiento de Inmovilizaciones financieras (1.850)
-Dotacion neta al fondo de fluctuacion de valores (nota 10) (1.850)
Beneficios extraordinarios 17.268
- Beneficios por enajenacion de inmovihizado (nota 11) 4.329
- Beneficios de gjercicios anteriores 4,693
- Rendimientos por prestacidn de servicios atipicos 2,784
- Beneficio neto en venta de inmovilizado financiero (nota 10) 34
- Recuperacion neta tondo cobertura del inmovilizado (nota 11) 4.238
- Indemnizaciones de entidades aseguradoras 801
- Dotaciones netas para otras provisiones para riesgos y cargas (nota 16) (1.919)
- Otras recuperaciones netas para provisiones de otros activos 2.069
- Otros productos 239
(Quebrantos extraordinarios (14.363)
- Pérdidas por enajenacién de inmovilizado (nota 11) 23
- Dotaciones netas para otras provisiones para riesgos y cargas -
- Otras dotaciones netas para provisiones de otros activos -
- Otras dotaclones a fondos de pensiones -
- Quebrantos de ejercicios anteriores (4.196)
- Dotacrones a fondos de prejubilados y ceses (nota 16) (719)
- Saneamicntos y amortizaciones cxtraordinarias del inmovilizado (notas 11 y 12) (9.023)
- Ofros conceptos (402)

2002

62,191

T 1.264

5.463
2.456

35.307
5035
8.822
8.374

(9.969)

(3.116)

(1.012)

(2.089)
3.138
(3.153)

8.136
668
7.468

(52.882)

(14.596)

(3.599)
(9.574)
(4.416)

(648)

(20.049)

(6.632)

(4.884)

(1.748)
(2.486)

(2.486)

12.769

4.160

4.136
1.505

1.698

1.231]
39

(19.006)

(3)
(9.147)
(5.640)

(669)
(2.416)
(905)

(22-’-‘;)

El epigrate de “Resultados de operaciones financieras — productos por ventas de otros activos
financieros” recoge fundamentalmente los ingresos que proceden de los fondos de
titulizacion de activos (nota 4.y).
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Los honorarios devengados correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2003 han ascendido a 118 miles de euros. Adicionalmente, los honorarios
devengados en el ejercicio por otros servicios prestados por el auditor de cuentas, o por
cualquier sociedad de su grupo, han ascendido a 981 mles de euros.

Las transacciones realizadas en divisas por ¢l Grupo durante el ejercicio 2003 han supuesto
ingresos y gastos en moneda extranjera por 123 y 111 miles de euros, respectivamente.

23. OTRA INFORMACION

(f)rganos de Administracion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2003 por el conjunto de los miembros
del Consejo Rector por los conceptos de Sueldos, salarios y dietas, Primas de seguros y
Aportaciones a fondos de pensiones han sido de 802, 5 y 57 miles de euros, respectivamente.

Asimismo los riesgos crediticios y de firma asumidos al 31 de diciembre de 2003 con los
miembros del Consejo Rector y Organos de Direccion de la Entidad se ajustan a las
siguientes caracteristicas:

Riesgos Riesgos indirectos(*)
Importe dispuesto (miles de euros) 1.094 44.885
Importe disponible (miles de euros) 93 38.703
Tipo de interés (%) 2,50%- 5,50% 1,76%- 6,50%
Garantia Personal e hipotecaria Personal e hipotecaria
Plazo remanente 1 al7 afios 1 al5 afios
(*) Incluyen los riesgos a personas fisicas y juridicas vinculadas a los miembros del Consejo Rector y

Organos de Direccion

El riesgo con los miembros del Consejo Rector y Organos de Direccién de la Entidad y con
las sociedades o personas vinculadas a los mismos corresponde a 15 personas y/o sus
conyuges y a 23 sociedades y personas fisicas, siendo ¢l mayor de ellos, individualmente
considerado, de 36.074 miles de euros y el menor de 3 miles de euros. En el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003 el tipo medio sobre inversion crediticia ha sido del
3,53 % para los miembros del Consejo Rector y Organos de Direccién de la Entidad y del
2,78 % para las sociedades y personas vinculadas a los mismos. Dichos tipos de interes estan
en linea con los aplicados a la inversion crediticia en funcion de la finalidad y con ¢l sector al
que se destinan. El reembolso se efectiia por amortizaciones periodicas y los vencimientos se
situan entre ¢l afio 2004 y el afio 2020.

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales del Consejo Rector
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, con independencia de las
correspondientes a cuatro consejeros acogidos a contrato laboral.
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El Presidente y el Copresidente — Consejero de la Entidad son los inicos miembros del
Consejo Rector que desempefian cargos en otras entidades de crédito, al ostentar ambos el
cargo de consejero en Banco Cooperativo Espafiol, S.A (nota 10 y Anexo I).

Desglose por moneda

El importe total de los activos y pasivos en moneda extranjera ascendia, al cierre del
ejercicio, a 23.353 y 23,737 miles de euros, respectivamente.

Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2003 en el Grupo asi como la
plantilla existente al cierre del ejercicio presenta la siguiente distribucion:

Plantilla Plantilia
al 31.12.2003 media
Directivos 33 32
Jefes administrativos y titulados 739 685
Oficiales administrativos 1.891 1.836
Auxiliares administrativos 957 948
Oficios varios 119 65

3.739 3.566

[.os gastos de personal del ejercicio 2003 presentan la siguiente composicion:

Miles de euros

Sueldos, salarios y asimilados 104.493
Seguridad Social 26.097
Aportaciones a planes externos de pensiones (nota 4.€) 4,338
Formacion 1.568
Otros conceptos 686

137,182
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Contribucion al resultado consolidado

La contribucion al beneficio consolidado por parte de las sociedades integrantes del perimetro

de consolidacion tiene al 31 de diciembre el siguiente detalle:

Miles de euros

- Cajamar 78.259
- Grupo Hispatec Soluciones Globales, S.L. y sus sociedades consolidadas (898)
- Sociedades puestas en equivalencia:
- Banco Cooperativo Espafiol, S.A. 877
- Seguros Generales Rural, S.A. 1.002
- Espiga Capital Inversion S.C.R., S.A. 267
- Inversiones Plasticas TPM, S.L. (1.428)
- Contribucion de otras sociledades consolidadas (619)

77.460

Saldos v transacciones con sociedades participadas

El balance de situacidn del Grupo presentaba, al 31 de diciembre de 2003, los siguientes
saldos mantenidos con soctedades clasificadas en participaciones y participaciones en

emipresas del grupo:

Miles de euros

Activo

Credito sobre clientes 85,796
Pasivo

Debitos sobre clientes 15.305

Cuentas de orden
Avales 5.590
Disponibles por terceros 43.034

Las transacciones que se han producido en el gjercicio 2003 entre el Grupo y las sociedades
participadas no consolidadas por integracidn global, adicionales a las citadas en otras notas de

la Memoria, son las detalladas a continuacion:

Miles de curos

Intereses recibidos 2.795
Intereses abonados 152
Comisiones recibidas 246
Comisiones abonadas -
Ingresos por servicios facturados 3.546
(Jastos por servicios 1.169
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24, CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacidén de los ejercicios 2003 y 2002 que
muestran los recursos financieros obtenidos en los mismos, asi como su aplicacion.

Miles de euros
(no auditado)

APLICACIONES 2003 2002
1. Recursos aplicados en las operaciones - -
2. Reembolsos de capital 45.970 8.837
3. Titulos subordinados emitidos (disminucion neta) -~ -
4, Inversion menos financiacion en Banco de Espaifia y ECA - 11.869
5. Inversion crediticia (incremento neto) 1.203.518 1.298.111
6. Valores de renta fija (incremento neto) 103.201 -
7. Valores de renta variables no permanente (1ncremento neto) 13.898 -
8. Acreedores (disminucion neta) - -
9. Empréstitos (disminucion neta) - -
10. Compra de inversiones permanentes:
10.1 Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 21.407 30.291
10.2. Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 87.723 63.200
11. Otros conceptos pasivos menos activos (variacion neta) 36.058 44 101
1.511.775 1.456.409
Miles de euros
(no auditado)
ORIGENES 2003 2002
1. Recursos generados de las operaciones 179.147 149.698
2. Aportaciones al capital 187.896 82.896
3. Titulos subordinados emmitidos (1incremento neto) - -
4, Inversion menos financiacidén en Banco de Espaiia y ECA 52.106 12.543
5. Inversion crediticia (disminucion neta) - -
6. Valores de renta fija (disminucion neta) - 10.990
7. Valores de renta variables no permanente (disminucion neta) - 8.728
8. Acreedores (incremento neto) 1.070.363 1.034.539
0. Empréstitos (incremento neto) - -
10. Venta de inversiones permanentes:
10.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas (670) 4,920
10.2. Venta de elementos de inmovilizado material € inmaterial 22.933 15.970
11. Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) - 136.123
1.511.775 1.456.409
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La conciliacion entre los recursos generados de las operaciones y el resultado contable es la
siguiente:

Miles de euros
(no auditado)

2003 2002

Resultado del ejercicio 77.460 69.271
Dotacion neta a fondos de insolvencias y saneamientos de créditos 56.428 42.543
Dotacion neta al fondo de fluctuacion de la cartera de valores 7.835 351
Dotacion neta al fondo de saneamiento del inmovilizado (4.238) (2.425)
Dotacion neta al fondo de pensionistas 082 1.132
Dotaci6n neta a otros fondos especiales 1.919 9,147
Amortizacion del inmovilizado material e inmatenal 33.361 21.070
Beneficio en ventas de inmovilizaciones financieras y activos materiales (4.340) (4.155)
Efecto de la puesta en equivalencia 704 837
Correcciones de valor de cartera de valores y otros saneamientos 9.036 11.907

179.147 149.698

23, HECHOS POSTERIORES

Excepto por lo comentado en esta Memoria consolidada, con posterioridad al 31 de diciembre
de 2003 no ha ocurrido ningun acontecimiento significativo que afecte a las cuentas anuales
consolidadas a dicha fecha, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que

¢stas muestren adecuadamente la 1magen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Grupo.
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Caja Rural Intermediterranea, Soc. Coop. de Crédito
y Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar)
Informe de gestion consolidado del ejercicio 2003

El 2003 en Espafia se puede calificar como un afio de bonanza econdémica, con avances del
PIB en torno al 2,3%, que constituye uno de los mejores resultados desde finales del 2001,
con una 1nflacion, que tras iniciar el afio en valores proximos al 4%, inicié una senda de
moderacion que le permitid cerrar el gjercicio en el 2,6%.

Tras dos bajadas del tipo de intervencion por parte del Banco Central Europeo (en marzo y
junio) y una reduccion global de 0,75 puntos hasta el 2%, el mercado ha descontado bajadas
en el eurtbor a 12 meses hasta junio (en que se alcanzaron minimos historicos en torno al
2%), para truncar su tendencia y comenzar a registrar pequefios repuntes hasta el mes de
noviembre.

La causa de la aceleracion del crecimiento econdmico registrado este afio respecto al anterior
ha sido la demanda interna, impulsada por el vigor del consumo de los hogares y de la
INVersion en construccion, que consiguen contrarrestar la considerable pérdida de fortaleza de
la 1Inversion en bienes de equipo y del sector exterior, en el que ha influido notablemente la
ralentizacién del comercio mundial y la apreciacion del Euro.

Desde ¢l punto de vista de los mercados de valores, el 2003 ha sido un buen ejercicio,
poniendo fin a un periodo de crisis que ha durado 3 afios, tanto desde el punto de vista de la
revalorizacion experimentada por el IBEX-35 (superior al 28%) como del volumen de
contrataciones (490.808 millones de euros). El conflicto bélico de Iraq ha constituido un

antes y un despues en los mercados de valores, por la mejora de la economia norteamericana
y de los mercados emergentes.

Por todo ello Espafia consigue situarse a la cabeza de los paises europeos, con mayor ritmo de
crecimiento que Alemania o Francia (ambas con crecimiento negativo), situando el
diferencial con la zona euro en mas de 2 puntos.

Este afio ha sido también historico para la alin recién nacida divisa europea, que logrd su
maximo cambio frente al dolar en 1,25 al cierre del ejercicio, tras registrar una revalorizacion
superior al 19%, lo que, segun los expertos, tiene su origen en las dificultades que atraviesa la
economia norteamericana (considerable déficit publico y reducidas cifras de entrada de
capitales extranjeros en el pais), que constituye un motivo de preocupacion por sus posibles
etectos adversos sobre las exportaciones europeas.

El favorable contexto econdémico espafiol ha permitido continuar el proceso de expansién en
que s¢ encuentra Inmersa Grupo Cajamar, que le ha llevado a incrementar este afio su red en

65 oficinas, hasta alcanzar la cifra de 728, aumentando su plantilla para situarla al cierre del
ejerciclo en 3.739 empleados.

Los resultados y la evolucion de las magnitudes de negocio de Grupo Cajamar en este
ejercicio han sido mas que satisfactorios. De hecho el volumen de Débitos a Clientes supera
los 7.075,8 millones de euros, un 17,82% mas que el afio anterior, mientras que la Inversion
Crediticia Neta de Fondos de Insolvencias (Créditos sobre Clientes) alcanza los 7.578.3

millones de euros, tras crecer 1.147,3 millones de euros, un 17.84% mdas en términos
relativos.
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A pesar del crecimiento registrado por la inversion crediticia, la tasa de morosidad se ha
reducido respecto al ejercicio anterior, situandose el volumen de activos dudosos en 117,8
millones de euros, de los que 3,7 millones corresponden a pasivos contingentes dudosos.

El volumen de negocio gestionado de clientes total asciende a 17.545 millones de euros, tras
experimentar un crecimiento del 28,34%. La figura que mayor crecimiento relativo ha

experimentado ha sido los tondos de inversion, con un avance del 274,10%, si bien gran parte
de dicho incremento se debe a la aportacion de las oficinas adquiridas a Citibank.

La cifra total de Activos del Balance Publico alcanzada al cierre, con 8.973 millones de
euros, es un 22,28% superior a la del afio anterior. Los Recursos Propios Computables, una
vez efectuada la distribucion de resultados, superan los 925,7 millones de euros (con un
excedente del 24,35% sobre ¢l minimo exigido por el Banco de Espaiia).

Asimismo, la cifra de Recursos Propios Computables al cierre del ejercicio supone un
crecimiento del 26,89% respecto al ejercicio anterior.

El buen comportamiento del negocio ha incidido favorablemente sobre el Margen de
Intermediacion (efecto volumenes positivo), permitiendo compensar la incidencia negativa
que ha supuesto el actual entorno de reducidos tipos de interés (efecto tipos adverso) y lograr
un crecimiento de dicho margen del 11,77%, hasta alcanzar los 304,1 millones de euros.

El avance del epigrafe de otros ingresos netos, cuyo importe total asciende a 66,5 millones de
euros, permite un Margen Ordinario de 370,6 millones de euros.

El proceso de expansion de Cajamar iniciado hace ya varios afios ha continuado durante
2003, posicionandose en nuevos territorios del arco mediterraneo, tales como Valencia y
Alicante. Asi, se ha ampliado la red de oficinas con 65 sucursales mas que hace un afio,
creando en Cajamar 341 puestos de trabajo. A pesar de ello, la fortaleza del negocio permite

hablar de un Margen de Explotacion de 144,6 millones de euros (tras registrar un crecimiento
del 10,20% respecto a 2002).

El Grupo ha destinado este afio a amortizacion y provision para insolvencias 52 millones de

euros, que contribuyen a fortalecer sus Fondos de Insolvencias, logrando asi una tasa de
cobertura de la morosidad del 187,53%. Adicionalmente, y de acuerdo a un criterio de

prudencia valorativa, en el ejercicio se han realizado dotaciones de fondos y amortizaciones
de activos, de caracter todos ellos extraordinarios, por 23,2 millones de euros.

Aun asi, €l Resultado Neto de Grupo Cajamar no ha sufrido deterioro alguno, ascendiendo su
importe a 77,4 millones de euros, un 11,82% mas que en el ejercicio anterior.

Haciendo uso del Fondo de Educacion y Promocidén Cooperativa Cajamar ha continuado este
afio poniendo en marcha varios programas de colaboracién con distintas organizaciones e
instituciones publicas y privadas, en cumplimiento de su fin social y con el proposito de
contribuir al progreso economico y al logro del bienestar social.
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En el ambito tecnoldgico Cajamar se ha visto inmersa en la puesta en marcha de numerosas
aplicaciones dentro de sus sistemas de informacion entre los que hay que destacar la
implantacion de la Agenda Comercial en la red de oficinas y Ficha de Clientes.

Por otro lado se han desarrollado nuevas soluciones para Recuperacion de Deuda, Cuentas en
Divisas, Cartera Comercial, ademas de la implantacion de la Platatorma Tecnologica de Inversis
para gestion de valores y fondos de mversion.

De las nuevas aplicaciones destacar la implantacion del Area de Tesoreria y la puesta en
marcha del broker on-line que viene a enriquecer nuestra Banca Electronica.

Al cierre del afio 2003 nuestra oficina virtual (banca electronica y banca telefonica) ha
alcanzado mas de 120.000 clientes, que han realizado mas de 900.000 transacciones
mensuales, con un volumen de 120 millones de euros mensual. Todo esto se ha conseguido
gracias a la imcorporacion de nuevos servicios y funcionalidades en los distintos canales que
conforman la oficina virtual de Cajamar.

En el Area de las Comunicaciones destacamos la migracién al servicio ADSL en la red de
oficinas proporcionando mejor calidad (mayor ancho de banda, mas velocidad) a un menor
coste.

Pero sin duda el proyecto tecnologico estrella del pasado ejercicio ha sido la implantacion de
la nueva Plataforma Multicanal y a la vez multibackend que permitira migrar del actual
entorno operacional de las oficinas a otro enfocado al negocio.

En cuanto a las expectativas para ¢l afio préximo, los principales organismos internacionales
confian en el inicio de la ansiada recuperacién economica a nivel mundial en el afio 2004,
que encabezara EEUU y en menor medida la zona Euro (segun la OCDE el afio proximo el
PIB crecera del orden del 1,8%). Las miras estan puestas en una significativa expansion de
las exportaciones y del comercio mundial, a pesar de la apreciacién del Euro. Bajo estas
premisas, cabe esperar que Espafia contintie su proceso de desarrollo econdmico con tasas de
crecimiento del PIB del 3%, que permitiran seguir avanzando en el proceso de convergencia
con las economias centrales de la zona euro. Asi mismo las previsiones apuntan también
hacia la moderacion de los precios a niveles inferiores al 2%.

El Sector Financiero tratara de seguir mejorando sus niveles de eficiencia para evitar el

deterioro de los margenes, impulsando la moderacion en el crecimiento de los gastos de
explotacion.

Grupo Cajamar continuara con su proceso de expansion por las zonas de gran dinamismo
economico, con el proposito de contar con una red ampha y adecuada para lograr mayor
proximidad al cliente, uno de los principios basicos sobre los que se sustenta su actividad
comercial.
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El afio proximo volvera a ser intenso en materia formativa, con el proposito de mejorar el
nivel de capacitacion de la plantilla, que, sin lugar a dudas, redundara en pro del ejercicio de
sus funciones, logrando asi una continua adaptacion al entorno y anticiparse a las nuevas
exigencias que la especializacion de los nuevos productos y servicios plantea al Sector al que
pertenece Grupo Cajamar. Todo ello con el propdsito de continuar con la politica actual de
cercania al chiente, calidad en el servicio y constante innovacidn financiera, para ofrecer la
mas amplia y variada gama de productos y servicios.




El Consejo Rector en la reunidn celebrada el 20 de enero de 2004 ha formulado las Cuentas
Anuales Consolidadas de Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito vy sus
Sociedades Consolidadas (Grupo Cajamar) correspondientes al gjercicio 2003, asi como el
Intorme de Gestion Consolidado de dicho gjercicio. Los miembros del Consejo Rector de 1a
Entidad firman ¢l presente documento en conformidad con la citada formulacion y cl
secretario del Consejo visa asimismo a efectos de identificacion todas las hojas Integrantes de
las Cuentas Anuales Consolidadas y del Informe de Gestidn Consolidado.
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