o i dal Mercado da Valores
REGISTRO DE ENTRADA

2004111401 11 NOV 200/

L T

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
AREA DE SEGUIMIENTO DE MERCADOS PRIMARIOS

L.a Sociedad Mercantil CARROGGIO, S.A. DE EDICIONES, con domicilio
social en Barcelona, calle Pelai, nim. 28-30. y con C.ILF. nim. A-08124000, ante la
CNMV, comparece, y como mejor proceda, DICE:

Que por medio del presente escrito, acompaiia certificacion expedida por
el Secretario def Consejo de Administracién de la sociedad, en |a que se recoge el
respaldo unanime de dicho Consejo a la formulacién de las cuentas anuales del

ejercicio 2003, en su sesion extraordinaria celebrada el dia 28 de junio de 2004.

Fdo.: CARROGGIO. S.A. DE EDICIONES
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CERTIFICACION DE ACUERDOS BEL CONSEIO DE AD TRACION, DE LA_SOCIEDAD

MERCANTT] «CARRCIGELO, SOCIEDAD ANONIMA DE EDICIONES

Don JORGE CLEART GODIA, “ayer de edad. de nacicnalitad zspafiola, vecino de Bareelona, calle
Corcega, numera 298 Principal-Segw a, Cédige Postal 08,008, y proviste de Dacumento Nacinnal de
Identidad nimere 46.133.377-T, coun Secretario del Consejo de Administracidn de la Sociedad
«CARROGGIO, SOCIEDAD ANONIM !, DE EDTCIONES», y que ha side especialmente facultade en la
reunion celebrada e fecha 28.06 .04 p tra poder realizar esta certificacion,

CERTIFICA:

- PRIMERO, - Que en fecha 28 1e junio de 2004, se celebrs reunidn extrasrdinaria Y universal del
Consejo de Administraecidn de la soc edad, de la que resultan los particulares que ed [o sucesijva se

relacionan.

SEGUNDO_- Que la reunidn s5: selebré en el domicilio social de la CompaHia. site en calle Pelai,
numera 28-30, cuarta plarta de Barcel¢ 1a en la fecha indicada,

TERCERD. - Que la reunidh se :elebrd con el cardeter de Universal por estar presentes todos los
consejeros y aceptyr todes elles por un inimidad la celebracidn de la reLnion.

CUARTO. - Que se acepts, por inanimidad el siguiente Orden del Dia:

1.- Respaldo a la formulacidn de las cuel fas anusles correspendientes al ajercicio 2007, de Ja sociedad.
2, Ruegos y pregqunias.

3.~ Aprobacién del acta ds I3 reunién.

QUINTO.~ Que &n el Acta fiwra el nombre de todos los conseleros asigtentes seguide de Ia
pertinerte firma.

SEXTO. - Que ¢l Acta fue aprol ada por unanimidad de diches asistentes al finalizar la peanién,

SEPTIMO. -~ Que los acuerdos debatldos son log que a continuacion se exponen, habiehdo sgido
adoptades por unanimidad previas las dé liberaciones cerrespondientes:

Acuverdo 1.- Se otorga el visto buens a In fermulacion de las cugntas anuales de Ja
sotiednd. correspondien us al ejerejcia 2003,

Aeuerdo 2.~ Se facylta y qutorizq a Den T orge Oleart Godia, $an ampliamente como
Sea hescasario, a fin de que pusda certificar Jog acugrdos adeptades en exta Reynidh de
Cansejo, asfi come a co \parecer, ante cualqujer ofganismoe publice o privade que fuera
menester. y especlaliminte. ante cualquier fedataric publice y eleve a pdblicos Jas
anhteriores acuerdes. Pu llende otorgar cuantfas documentas y realizar cuantqgs gesTiohes
sedan precisas, incluse de iubsanacian, rectificacidn Y aclaraeian.

Y PARA QUE CONSTE Y SURT/ LOS EFECTOS EN DERECHO PROCEDENTES, expido la presente
certificacion, en Bf celona, a veintinyevi de junio de dos mil cuatro, ' |

.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accronistas de CARROGGIO SA DE EDICIONES

. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad CARROGGIO SA DE
EDICIONES, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado. Excepto por las limitaciones al alcance comentadas en los parrafos 4 y
S(modificado por el parrafo 10 b), el trabajo se ha realizado de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a
etectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2003 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2003, Con fecha 19 de
mayo de 2003 otros auditores emitieron informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2002 en el que expresé una opinidn con salvedades.

3. Con fecha 28 de junio de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria
correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2003 que incluian salvedades

relativas a los siguientes extremos en los parratos que se especifican a
continuacion:

4. Por auto n” 504/2001 del Juzgado de Primera Instancia n°® 23 se aprobo el
convenio de fecha 29 de febrero de 2002 presentado por la suspensa.

5. [Existen unas entidades financieras: BANCO ATLANTICO y BANESTO, que no
han contestado a las circularizaciones enviadas, lo que ha imposibilitado
verificar a 31 de diciembre de 2003 el posible saldo pendiente de la suspensidon
de pagos con las mismas, posib}_;e.;ﬁf;iri:e"slg'dﬁjfdiSponibilidad de las cuentas y
avales prestados a terceros. Lo R S




6. La Sociedad valora su fondo editorial segin criterios establecidos en el Plan
General Contable excepto una serie de obras por un importe de 715.832,07 euros
que se valoraron a precio de mercado por la tasacién hecha por el perito Don
Miguel Lorente Mones, de la sociedad RISC VALOR SA de fecha 7 de
diciembre de 2001.

7. No nos hemos podido satisfacer de la cobrabilidad de saldos deudores por
importe de 2.396.339,32 euros.

5. El nuevo redactado de las salvedades y opinién correspondiente al informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003 que se adjuntan modificando
los parrafos 7 y 6 anteriores quedando de la forma siguiente:

9. La soctedad valora su fondo editorial que asciende a un valor neto contable de
acuerdo con los criterios que se mencionan a continuacion: A)segun criterios
establecidos en PGC un importe que asciende a 1.071.010,38 € y
B) una serie de obras valoradas por un importe de 715.832,07 €. segtin precio de
mercado basado en la tasacion de un perito en fecha 7 de diciembre de 2001. No
no nos ha sido posible por no disponer de la informacidn necesaria cuantificar la
diferencia entre dicho importe y el valor contable que resultaria de haberse
aplicado los criterios de PGC

10. No nos hemos podido satisfacer de la cobrabilidad de saldos deudores por un
importe de 2,396.339,32 € correspondientes a saldos de antigiiedad superior a2
afios  de dudosa recuperacion, y por abono sobre ventas registrados en el
ejercicio. La sociedad no ha efectuado la correspondiente dotacion a la provision
por deudores morosos. En consecuencia la cifra de deudores esta sobre valorada

por importe de 2.396.339,32 € y las pérdidas antes de impuesto infravaloradas
por €l mismo importe.

De acuerdo con todo ello el parrafo de opinién queda de la forma siguiente:

I1. En nuestra opinién, excepto por la limitaciones al alcance comentadas en los
parratos n 4 y 9 b (previamente parrafo 6), y la salvedad comentada en el parrafo
n® 10 (previamente p arrafo 7), las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera de la Sociedad CARROGGIO SA DE EDICIONES al 31
de diciembre de 2003, de los resultados de sus o peraciones y delos recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informaciéon necesaria y suficiente para su interpretaciéon vy
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptadas que guardan iformidad con los aplicados en el

€J€rciCio anterior. P R




12. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003, contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion  con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de mformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad.
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Socio firmante:

Luis de Quadras Puig
Barcelona a 28 de junio de 2004
(Excepto para los parrafos 9 a 11, fechados en 3 de noviembre de 2004 )




BALANCE NORMAL

£ euros BALANC NORMAL . :
el ' [UNIDAD / UNITAT (1)
nNF | A-08124000 D _
. Euros 999114 X
DENOMINACION SQCIAL / DENOMINACIO SOCIAL . _
Miles
— CARROGGTO S.A. | Miters | 099118
DE EDICIONES | Ebarsomuossisiims doloo amnisrecores
ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO
. . ACTIU EXERCICI_2 1 () 3.(2) EXERCICI_2 00} (3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ] - :
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXICITS oo 110000 |
B) INMQVILIZADO | ; -
IMMOBILITZAT ..ottt issi et en e 120000 [ 2.752.358,09 2,828,935, 92
. Gastos de establecimiento | M - -
Despeses d’establiment ... 121000 !
Il.  Inmovilizaciones inmateriales ) - -
Immobilitzacions IMMALERials .................ovvreiooiicococic i 122000 [2,021.313,82 [2.214.056, 33
1. Gastos de invesligacion v desarrolio | | -
Despeses de recerca | desenvolupament ..., 122010 [2.820.003,71 2,691, 708 , 61
2. Concesionas, patentes, licencias, marcas y similares T - — -
Concessions, patents, llicéncies, marques [ SImMilars ....o.eveeeeeee oo 122020 -
3. Fondo de ¢comercio
FONS (@ COMEBIG oveoeveoevevvcvrrersrmnssssssn oo e 122030 )
4. Derechos de traspaso | - m—— —
Drets 06 tTASPAS .. oovvevvvveessesi oo errsnsesssrssstss oo eseeen 12200  10.758,12 10.758,12
5. Aplicacionas informaticas | ™ o
APliCacions INOFMALIGUES «...vvvvuvvie oo | 122050 [1.023.622,91 [1.023.622,91
6. Derechos s/bienes én régimen de arrendamiento financiero
Drefs sobre béns en régim d'arrendament financer .......oooeveeeeee 122060 4 7. 973 , 04 | 16 .4 19 , 76
7. Anticipos —~
ACOMPLES . oeeiieie ettt ee v erese e e et s et et 122070 )
8. Provisiones o - - -
PROVISIONS -...oovviitiitsiiet s oreeessse st ss s 122080 | ~
9. Amortizaciohes —
e 122000 [~1.881.043,96-1.528,453,07
Hi. iInmovillzaciones materlales r—— ]
~ Immobilitzacions Materials .. ..........o.ooeeeeeee e 123000 | 145. O_§ 5,41 171,728 . 32
1. Terrenos y construcciones - | T ~
TEITENYS | CONSIIUCCIONS 1iiviiiiiiee e eeireereessemerssassas oo 123010 | |
2. Instalaciones técnicas y maquinaria T -
Instal.tacions tecniques | MAaGUINATIA ..o eer et 123020 | N
3. Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario |
Altres instal-lacions, utillatge | MOBIBATT ..oovvveee et 123030 | 489.7 Qz s 43 4 85 .6l14 , 51
4. Anticipos e inmavilizaciones materiales en curso | -
Acomptes | immobilitzacions materials en Curs ... e 123040 .
5. Otro inmovilizado . e . —o]
ARIE IMMOBIIIZAL 1.1 vvevieeve oo sss oo er e eee e 123050 |  437.145,79 421.,091,41
6. Frovisiones = )
(LY YT ) oL 123060 N
7. Amortizaciones ' —
¢ AMOMHZACIONS ..t 123070 | —/81.822,81 | -734,977,90
-I.I.IJ IV.  Inmoviilzaciones financieras " r— T
O Immobilitzacions fiNANCEres ... 124000 | 585,958, 86 443,151,27
5 1. Participacionss en empresés del grupo " -
o Participacions en empreses del grup ———...........ccceeoosssccssarsssssnsn 124010 | 3
W 2. Creditos a empresas del grupo s
=~ Credits a 8mpreses del grup ...t 124020 | B
= 3. Participaciones en ernpresas asociadas | — -
E Participacions en empreses assoCiagdes ..o 124030 N
of 4. Creditos a empresas asociadas
O Credits a empreses assoCiaades ... e | 124040 |
E 5. Cartera de valores a largo plazo o ' e
= Cartera de vaiors a 1arg termmini e eeeee e 124050 ) -
- 6. Oftros créditos | - - —vmin
= AIFES CrEdits oo el 124060 517.534,53 381.352,18
) 7. Depositos y fianzas constituidos a largo plazo . i ~= o e
O Diposits i fiances constituits a Harg termini .c.................... e 124070 68.424,33 ] 61.799,09
b B. Pravisiones P %
“ PROVISIONS c...cviececeeeeerenrnessmssrssnsss st oo eoseeissesir ot 124080 [ q
9. Administraciones Publicas a largo plazo i y ST T - s _—
Administracions publigues a llarg termint .................. rieeins o 1241000 -
o : V. Acciones propias - 9 ? . i "T“"" m—— s -
® - ACCIONS Propies ... ... ..., TR 4950001 .
= Z VI.  Deudores por operaciones de trafico a largo plazo R Ry e
N oy Deutars per operacions de trafic a llarg termini ........... ST — 126000 | o -
e (1) Marque las casillas correspondientas, segln exprese las cifras en unidades o miles de eures. Todos os dSeUMIENIOs que intngran [as cuentas anuales deben elaborarss on la misma
O o :::E:Egiﬁufiﬁ;;narcar la casella corrgsponent, segons si s'expressen les xifres an umats 0 miiers:ri'éUrms{j_f[i:;:iﬂ els documents gue iMegren els comptes anuals s’han d'elaborar en la
- - (7)  [jercicio al que van referidas fas cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixan els c{::r-f”i:b'tlaf‘-".arluamﬁ;y
or = (3) Ljercicio anterior. / Exercici anterior.
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BALANC NORMAL

_— — - _—
NiF
NIF A—08124000
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
FARROGGTO S. 4.
DE_EDICIONES oo e 5 e e RS 7S
ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO
ACTIU EXERCICIZ(){} 3 (1) EKEHCICI (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS I N o -
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS oo 130000 2.394,03] 1,1 3 6,8 6
D) ACTIVO CIRCULANTE A
ACTIU CIRCULANT .....ooovveieeoeeooeee oo eeees e 140000 |17.140.768,0419.483.252,75
I.  Accionistas por desembolsos exigidos )
Accionistes per desemborsaments exigits .........ocoeeeeieeeceiin e, 141000 1
. Existencias
EXISEENCIES ..oovoo. oo e | 142000 | 2.667.,061,27 2.654,869,49
1. Comerciales | o o
COMBIGIAIS ... st e et en e eee e, 142010 2-“681-151;93 2-735.136,72
2. Materias prirnas y otros aprovisionamientos o o - i
Frimeres matéries i altres aprovisionaments _._....ooooooeeee e 142020 |
3. Productos en curso y semiterminados T
Froductes en curs i semiacabats ..., 142030 | 124, 9 HBZ , 98 __5_§ . 806 , 41
4. Productos terminados
Productes acabatls ... s 142040 . [ N
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados
Subproductes, residus | materials recuperals ... 142050 | . _ ]
6. Anticipos
A O M S e e e e —————————— et 142060
7. Provisiones -
PEOVISIONS e vveerveeeeeee oo eeee e s s oo 142070 |- —139,073,64 -139.073,64
ill. Deudores I | o |
DBULOTS . e 143000 13-40_??“-541,1815-541-098,41
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios - | o —
Clients per vendes | prestacions de $emnveis e, 143010 15 . 1 08"":_9 7 2 ’ 5017.008.015 ’ 00
2. kmpresas del grupo, deudores | T )
Empreses del grup. deutors ... vvecceiieiciie e, _.143020 _ L
3. Empresas asociadas, deudores | o
Empreses associades, QeULOIS .. e ceeeeceessssessee e oe v eeeen, 143030 L
4. Deudoras varios e o -
Deutors diVersos e e 143040 583.793_1_17 476.507,12
5. Personal o - R |
P EISONAL Lo v e —— e e e ————————ene e 143050 1-91._8, Q2 3-990, 62
6, Administraciones Piblicas ) - o T ]
AAMINISFACIONS PUBIIGUES ..ottt e s e s e eeeeeeas srassan 143060 2>5.420 y 7, 64,180 y 03
7. Provisiones o
PROVISIONS .-+ oooooe oo eeeeeeeeeeeeeesserseseesesssessssssees e eeeeoeeee 143070 |—2. 31;)_ 663, 68—2.011.595,26
IV.  Inversiones financieras temporales | T B
Inversions financeres temMporals ..o, 144000 | 14 2 /84,2 ?J
1. Participaciones en empresas del grupo o T
Participacions en empreses del grup ..o 144010 .
2. ' Creditos a empresas del grupo o o
Credits a emprases del grup ... 144020 _
3. Parlicipaciones en empresas asociadas o o
Paricipacions en empreses assoCiates ... e eeeer e 144030 |
4. Créditos a2 empresas asociadas R ) -
Cradits a empreses ASS0CIAUES —......vriieiiiiiiie e ee e eees s e e esareans 144040 _
5. Cartera de valores a corto plazo - ) o
Cartera de valors @ CUnt 1eIMMINT e e e eeseseaesae e 144050
6. Otros créditos o T o
ARFOS GrEUITS L. ittt et 144060
7. Depositos y fianzas constituidos a corto plazo T R
Diposits | flances constituits a curt trmMINI ..., 144070 142,784 y Zi
8. Provisiones | - - T T
PIrOVISIONS ...ttt e e v e ee e ee et enaaaans 144080
V.  Acciones propias a corto plazo P o O
Accions propies a curt termini ... el 145000 | B
VI. Tesoreria A RO T
Tresoreria ... —————————— fromeiinneivenind - 146000 B 533,80 3J 05 603.915 . 94
VIl.  Ajustes por periodificacion o TR | T
Ajustaments per perioditzacié q_J_470__nn 536 Léﬁ 2 ’ 24 D 40 . 284 , 08
TOTAL GENERAL [ Sl 1 o o T
TOTAL GENERAL (A+ B + C+ D) oo o eeredees e [ 100000 119,895,.520,1622.313,325,53
i S— s "l ?m_l.. ', ———— -
(1) Ejarcicio al gue van reteridas las cuentas anusles, / i*xercici a! qual es refmlemeﬁ@la camptes anuals *’
(2}  Ejercicio anlerior. / Exercici anterior, NPT i,,'*
o . -;";;.J*"""J.




BALANCE NORMAL

£ Evros BALANGC NORMAL E
_ '
N | A-08124000
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
CARROGGIO S.A.
DE _EDICIONES | s e eoimimen bas do los administradores
EJERCICI EJER
ﬁﬁgg’;ﬁ E)(EF{CIC& 68 3 EXEHCIC%_S_Z
A) FONDOS PROPIOS
" FONSPROPIS .| 210000 | 8.096.,997,16| 8.752.721,07
. Capital suscrito
Capital SUDSCNt ..., 211000 1.803 ?...&36 , 3111 :___803 . 0'236 ; 3 ]._
ll. Prima de emisidén
Prima d'emissio ... e 212000 . -
lll. Reserva de revalorizacion -
Reserva de revalottZacio .............ooovveeeeeeoeeeeeee e oo, (213000 - - »
IV. Reservas
RESEIVES ....voeiiie oo eeere e ee st ee et oeeeeooe oo 214000 | ©,337.684,746.384.231,24
1. Reserva legal
Reserva lBgal . ... e, | 214010 360_-_607 , 20 - 360. 607 y 26l
2. Reservas para acciones propias '.
Reserves pera acCions PrOPIES ..o ovev e ee e e et 214020 | . ._.
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante |
Reserves per a accions de la societat dominant ..ol 214030 o L
4. Raeservas estatutarias |
Reserves estatularion ... e, { 274040 e o .
5. Diferencias por ajustes del capital a euros
Diferencies per ajust del capital @M 8Uros ......ccccvceeeceeeecve e vers e, | 214060 - . -
6. Ofras reservas
AITEE FBEEIVES ... i et eae e 214050 5.__9 /7.0/77 48 6.02 3* 62 3 08
V. Resultados de ejercicios anteriores .
ResUltats d'exercicis anteriors ... 215000 “ “_1 62,00 O, O 0 6 1 2 00 D 0 0
1. Remanente
ROMENENT ... i e eee et eren e o] 1219010 | 1 .
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultats negatius d'exercicis anteriors ... 215020 | . .
3. Aportaciones de s0cios para compensacion de pérdidas
Aportacions de socis per a cCompensacio de Perdues ...oo...oooceevvvunid] 215030 16 :_2.,: 000 , U 0__ 612, O__O s, ’ O O__
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)
Perdues i guanys (benefici 0 pardua) ............ccocveeeiveiee e i 216000 — 20 2,723 y 8“9 —4 6 . 246 ’ 4_8
VIl.  Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
Dividend a compte lliurat en Fexercici ..., 217000 o |- o ~
VIl.  Acciones propias para reduccién de capital
Accions propies per a reduceid de capital ... 218000 | N - |
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIQS EJERCICIOS
INGRES505 A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ..o ] 220000 o " - _
1. Subvenciones de capital |
subvencions de capital ... e 220010 e )
3 2. Diferencias positivas de cambio
o Diferencies positives de Canvi ..., 220020 | »
al 3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
3 Allres ingressos a distribuir en diversas exercicis oo 220030 _
o 4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
g Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis .....covveeveeoil) 330050
" C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
) PROVISIONS PER A RISCOS I DESPESES ... oo 230000 L
- 1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
b= Fravisions per a pensions i obligacions Similars ...............eceeeeen.n., 230010 | L
E 2. Provisiones para impusstos
X Provisions per & impostos ...t evve e 230020 - o i
c 3. Otras provisiones .1
LL .
= AT PrOVISIONS oo e e et 230030 o a . -
o 4. Fondo de reversion
o FONS T& rOVEISIO v 230040 s _
1 D) ACREEDORES A LARGO PLAZO R
T CREDITORS A LLARG TERMINI _._........oooooomeoieooeooooo :,,;,'-.-;I;:-._.:;'-:x.-::_g_mgog | 6.135.837,5 4 10.102.205,9
LL I. Emisiones de obligaciones y otros valnres hegociables - . .
& Emissions d’obligacions i altres valors negociables ... ERE TR -,,'.'.,! 241000 --\--l o .
1. Obligaciones no convertibles o o o
Obligacions no convertibles ..., et weih ,3,_:“1_1010 L n
— 2. Obligaciones convertibles SN toe
— Obligacions convertibles ..., T241ﬂzﬂ N o o
— 3. Otras deudas representadas en vaiores negociables A
a Altres deutes representats en valors negociables ......... .‘I, 241[]:%&{’.:.‘}.’?;__ | -
S i — o — o \."x N
o (1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exarcici al qual es referaixen efé&qampteh anuals.
" (2) [jercicio amterior. / Exercici anterior, “m
= _ ) - i
25 |




REGISTRO MERCANTIL DE BAF%LGHA

€ EUROS

BALANCE NORMAL
BALANC NORMAL
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NE | A-08124000
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
CAR__R_QGGIO S'_é__
2% EDICIONES | BT s snsures oas aamcrasors
EJERCICI EJERCIC!
';23213 ExEchcﬁ 68 3 (1) | Eexercic 3 8(12(2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Cﬁnt:nuacrbn)
CREDITORS A LLARG TERMINI (Continuacia) e e _—
Il. Deudas con entidades de crédito . -
Dautes amb entitats do credit ..o 242000 | 4_;_54 2 . 38 0 ’ 4 2 ,_7__:*__6 1 7 - 2 D 7 ,_?_2
1. Deudas a largo plazo con entidades de credito
Deutes a llarg termini amb entitats de Créait ... 242010 | 4.506.094,16,7.616,885,91
2.  Acreedoras por arrendamiento financiero a iargo plazo
Creditors per arrendament financer a llarg 1ermin e ceeee v, 242020 __3 6 . 2 =]¢ 7 2 6 371 ’ 88
Hl. Deudas con empresas del grupo v asociagdas
Deutes amb empreses del grup i associades ..............cocoovevvicrevee) 243000 . - —
1. Deudas con empresas del grupo
Deutes amb emprases del GruD ... er e er e, 243010 - s
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes amb empreses assoCiaades ... e eesseeee e 243020 | " —
IV.  Otros acreedores '
AIIES BRI OIS ..o oot e 244000 1”:,_539 3.457,12 2;484 » V48 , 13
1. Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per efectes @ PAGAT ..c...ov oo ov oo eesee et s e, 244010 ___1 2.271 9 __7_1_
2. QOtras deudas
AIFES GBULES ©ovivve e rv e es e e e te et et e 244020 1 -,593 457 ’ 12“ 2.472.6 7_@ , 4 2
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo |
Fiances | dipdsits rebuts a Harg termini ..o ceerseeeeeen 244030 | o -
4.  Administraciones Publicas a large plazo
Administracions pUbliques a llarg rmini .o, 244050 - N
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
Desemborsaments pendents sobre accions no exigits ............c........... 245000 . L _
1. De empresas de! grupo .
DYemMPrases el GrUD ..ot e e ess e e st esess et oo 245010 | o o
2. De empresas asociadas
D emMPrases ASSOCIAUBE ..ivveie e e e e e et e e e 245020 - L _
3. De otras empresas
D'aIIEs @MPIESES ..ot a e e e ses e e et 245030 | o .
VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo |
Creditors per operacions de trafic a larg termini ..............oocoovvvvvvivninnns. 246000 | .
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
CREDITORS A CURT TERMINI ..o 250000 | >.662.685,46 3,458,398, 54
l.  Emislones de obligaciones y otros valores negociables
Emissions ¢’obligacions i altres valors negociables .......ocooooovievevinnn. . 291000 | ; |
1. Obligaciones no convertibles -
Oblgacions no CONVEMBIBS .. e e 251010 N _
2. Qbligaciones convertibles |
Obligacions coONVEDIBE .. s e e 251020 L .
3. Oftras deudas representadas en valores negociables
Altras deutes representats en valors negociables oo, 251030
4. intereses de obligaciones y otros valores
Interessos d'obligacions i alires VAIOrS . eeeee e e 251040 | o |
. Deudas ¢on entidades de créadito | ] o
Deutes amb entitats de crédit ... ... 252000 1_,__:_8 /0.058 lmz_l_,ﬁ, 11.130 L105,25
1. Prestamos y otras deudas .
Prestacs | altres dautes .o 252010 1_-_ _@,68 . 398 ; 01_,_1_1 . 132, 2@,7 33
2. [Deudas por intereses
D aUtes Por INMBIEE SO (o e s 252020 | — 735 ’ 9_“0_ -2, ]-m62 ’ 08
3. Acreedores por arrendamiento financiero a cotto plazeo
Creditors per arrendament financer a curt termini ..o oo, 252030 | 2_- 395 ' 4O " -
Hi. Deudas con empresas del grupo y asaciadas a corto plazo
Deutes amb empreses del grup | associades a curt termini .................. 253000 | _ _ *
1. Deudas con empresas del grupo RN
Deutes amb empreses del Orup e, '__&_53019 o .
2. Deudas con empresas asociadas S ST
Deutes amb empreses associadas ...t e 253020 " L »
(1) Eiercicio al gue van referidas lag cuentas anuales. / Exercici al qual es rerereiwen ela cumptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exeteici anterior, | L
—— — R — AL e ) —
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BALANCE NORMAL
£ Eeuros BALANG NORMAL
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DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
CARROGGIO S.A.
Espacio destinad las i de | drninistrad
D E E_D I C I O N E S e Espai per a Iésasignpaat[ﬁefdeils Egmﬁ-ligﬁaadﬂrpsmﬂ handhe
PASIVO  EJERCICIO " EJERCICIO
o PASSIU EXERCICI__Z2 00 31 EXERCICIZ( ()27 (2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion) | o | T
CREDITORS A CURT TERMINI (Continuacia) | . e
IV. Acreedores comerciales o .
Creditors GOMErCIalS ..o e 254000 | 1,392.915,55 1.922,354,15
1. Anticipos recibidos por pedidos )
Acomptes rebUts Per COMAaNTBS ... e ee e 254010 | |
2. BPeudas por compras ¢ prestaciones de servicios o B
Deutes per compres o prestacions de serveis ..o eveieeiecnceeen 254020 | 1, 3_92 L9915 , 00 1, 9_2 7?2 .354 , 15
3. Deudas representadas por efectos a pagar ——
Deutes representats per efectes a PAJAYr ........cccovvreeesnsiescsrs 254030 o o
V. Otras deudas no comerciales .
Altres deutes NO COMEBICIAIS .........o.oooe oo ee et 255000 ,2 . 399,71 1,45 405,939.,14
1. Administraciones Publicas ' "
AdMINIStracions PUBIGUES «..vuvici et se e s e s eeee e st seesn et 235010 148.336, 88 202.040,90
2. Deudasg repraseniadas por efectos a pagar | T
Deautes representats per efectes a pagar .« veveecie e | 255020 _ 4 343 42
3, Oftras deudas
AITeS QBLIES et 255030 2-17 1.049,28 = 18.497,64
4. Remuneraciones pendientes de pago o o
Remuneracions pendents de pagament ... 255040 ..80.,325,29 181.057,18
5. Flanzas y depositos recibidos a corto plazo —
Fiances i dipdsits rebuts a curt termini _............ooeeeeeiie e 255050 | s |
VI. Provisiones para operaciones de trafico
Provisions per a operacions de trafic ... 256000 o N
VIl. Ajustes por periodificacidn T B
Ajustaments per perioditzacio ... 257000 | o
F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINI ........_................ 260000 |
TOTAL GENERAL e -
TOTAL GENERAL(A+ B+ CH D4+ E 4+ F) oot eo e v st eee et 200000 [19.895,520,1 022.313.325,53
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O o (1) Efercicio al gue van referidas las cuentas anuales, / Exercici al qual es refergixen els comptes anuals. "
(2) Ejercicio anterior, / Exercici anlerior. e e
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

£ euros COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL ;
A — . | o . | e . . _ -
NF | T T [UNIDAD/UNITAT (
ne | A—-08124000 o ITAT (1)
909214
DENOMINACION SOGIAL / DENOMINACIO SOCIAL =uros || X _
Miles 999215
__CARROGGIO S.A. , Milers o
DE EDICTONES | spiessimsenioimaas o prinsreioes
DEBE - EJERCICIO  EJERCICIO -
i o __ DEURE EXercicl_2 0032 EXERcIcI_200) 2 (3)
A) GASTOS T T - e e ——
a1 T T 300000 | 10.097.132,4914.069.394,02

A.1  Reduccion de existencias de productos terminados y

en curso de fabricacidn
Reduccio d'existéncies de productes acabats i en curs

A& FADICACIO ...t 301000
A.2  Aprovisiohamientos T - e —r— -—
APTOVISIONAMEITS 1oviviviiiisicce v er ittt ses et e e, 302000 2-792.129,67 4.699,820,63
a) Consumo de mercaderias . = ey — 3 2
CONSUM de MErCAtRIIOS . ....ooveevrveveeerieseeseestieee s oeoee oo et e eeenn ] 302010 2.792_129!67 4_699_820 63
b) Consumo de materias primas y otras materias T m A e
consumibles
Conhsum de primeras mataries i altres matéries
CONBUMIBIES ... e e st 302020
¢} Otros gastos externos T - —=
Altres despeses EXEEIMES ... esscestis e ers s 302030 '
A.3. Gastos de personal B A i i -—
Despeses de personal ...t 303000 |1,851,194,08!1.995,936.41
a) Sueldos, salarios y asimilados - " ™ T et 2
Sous, salaris | assimilats ... 303010 |1.445.877,01 [1.592.519,97
b) Cargas sociales = — ——
Carregues SOCIAIS ... 303020 405,317,07 403.416. 4t
A4, Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado T B o s .
Dotacions per a amortitzacions dimmOBINZaL ............oooroorvvvrrr. 304000 399.435,80 L88.654 .20
A.5. Variacién de las provisiones de trafico T = N =
Variacio de les previsions 0@ trafic ... 305000, 304.068,42 559,048, 84
a) Variacion de provisiones de existencias N
Variacio de provisions d'exiSténcies ........ocooeeeeoeoo oo, | 305010 | | 5.564 . 013
D) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos o B - =
incobrables -
Variacio de provisions i pérdues de crédits 304.068 L 42 553.484 .81
INEORIADIEE ooiiiii e e o) 305020 A
) Variacidén de otras provisiones de trafico T a - e —
Variacio d'altres provisions de trafic ..o ceeeeeeesee . | 305030

A.6. Oftros gastos de explotacion

Altres d FEXPITIACIO ..o veee s eeeeeseeeeeoeooeooeeoeoe oo 3. '
a) Servicios extefiores 308000 [3.821,927,68 |5.126.306. 38
306010 | 3.806.582,42 (15,112,188,91

o= T ) g =T g - |
B} Tributos
Tributs s NS O TP i 306020 | 15, 345,26 14,117 . 4
c) Otros gastos de gestion corriente |
Altres despeses de gestio COrent ... 306030 e
"|.u" d) Dotacion al fondo de reversién - - " -
L Dotacio al foNs de reVEISIO .ouiviiccie oo s et eet e, 306040
O kg -
T A.. BENEFICIOS DE EXPLOTACION
BENEFICIS D’EXPLOTACIO
(BA+B2+B.3+B4-A1-A2- A3-Ad-A5-A8) ..coooeeeiei i, 301800 |
ol A.7. Gastos financieros y gastos asimilados | : I T -
E Despeses financeras | despeses Assimilades .o, 307000 H_f_i:{7 8.116,00 247,747 . 20
o a) Por deudas con empresas del grupo T |
g Fer deutes amb empreses dal grud .o, | 307010
e b} Por deudas con empresas asociadas " o T
= Per deutes amb empreses assoCiades .....ccovceveeeeecvevs v seeann, 307020 e |
O c) Por deudas con terceros y gastos asimilados - m”
E Per deutes amb tercers | despeses assimiades ..o vcvvee e, | 307030 | 67 8.: 116 , 00 “ 247.747 , 20
" d) Pérdidas de inversiones financieras R S o T
n Perdues d'inversions fi o Tapy
8 B Ve ons fmancgreg e e __ggmn . - N |
u 8. Ell'fdf:ri?ﬂ de las provisiones de inversiones financieras -~ -~ 1. S |
Variacio de les provisions d'inversions financeres ... 308000,
A.9. Diferencias negativas de cambio I o T N
o - Diferencies negatives de canvi ..........ooeerineio. St o 309000 ]___m 4 9 5,56 0,02
- A.l. RESULTADOS FINANCIEROQS POSITIVOS T e o
— = RESULTATS FINANCERS POSITIUS “1 RTINS
W o (BS5S+B6+B7+B8-AT-AB8-A9) o) SR 302900 |
. S s — e s T —___ e -
" A | (1) j&ﬁ;lrr?ue las C:EEE::H.':IS corespondientes, sagun elx;:zrea:e las citras en unidades o mi!es,"qe..-ga;qrua._quna Ic:s,.dﬁcqmel'mfﬂ's que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidacd,
o IJﬂ marcar I caselta r;:::r_respnnent, Segons 5 S exprassen les xlres en unitats o rnﬁqﬂa“d’t_ﬁurms. Tots &l documants que inlegren els comptes anuals s'han d'elaborar en 1a mateixa uni
() E 4 - - ~ e F A unitat,
W A 2 jereicio que var refendas 1as cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen alapomptes anuals. . "
e E (3} Ejercicio anterior. / Exercicl anterior. .___L e J




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

& euros COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL F
" i ——
nE | A-08124000
DENOMINACION SQCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
D E_ Ezpacio destinado para las firkkas de los administradores
_ED I C I Q,N E S Espal per a les signatures dels administradars
DEBE EJERCICIO EJERCICIO
_ DEURE EXERCICI 3 (1) EXERcICIZO00 2 ()
A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS CRDINARIES |
(A AL B - B e 303900 | b
A.10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control
Variacio de les provisions d'immobilitzat immaterial,
material | cartera de CoNtrol ..o ieese e 310000
A.11. Peérdidas procedentes de! inmovilizado inmaterial. material |
y cartera de control
Perdues procedenis de I'mmobilitzat immaterial, material O ’ 52
L CaATEra de CONIOL e e e st e 311000 | - _
A.1Z2. Perdidas por operaciones con acciones y obligaciones
propias
Perdues per operacions amb accions i obligacions
PIOPIES <ottt e e, 312000 ]
A.13. Gastos extraordinarios
Despeses extra0rdiMAriBs e oo e es v L 313000 124.396 18_8 619.4 4_8 , 64
A.14. (astos y pardidas de otros ejercicios
Despeses i peraues d'altres @Xerciclis v v e, 314000 125,368, 40 32.431,1 8 .
A.IlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS |
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS 67.379,35
(B.2 +B.10+B.11 +B.12+B.13-A10-A11-A12-A13-A14) ... 304900 e
AV, BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (Al + ALIV-B.IL-B.IV) ............... 305900 | [
A15. Impuesto sobre Sociedades o
IMpOst s0hre SoCICIats L. 315000 | va——
A.16. Otros impueslos
ARMES IMPOSTIOS ittt e e e s s e 316000
AVl. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIQS) |
RESULTAT DE L'EXERCICI (BENEFICIS) (A.V - A 15 - A16) oo 306900 | R
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A (1) Ej_erc!c!u al que van refer@_aa las Icnmn’raa anuales. / Exercicr al qual es retereixen e“l‘&-t;g[:_xp_ﬁaa.a_pgal-ﬂf
{(2) Ejercicio anterior, / Exercici anlernior. e
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

£ Euros . COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL F
e | A=08124000
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
CAR R O GGIO S A,
DE_EDI CI0 NE S -
EJEFI EJER
ﬁﬁ?? F:H EXEHCIC% 3 EXEHCIC&%% 2
B) INGRESOS
INGRESSOS (B.18 Bu13) eoveee oo 400000 | 9.891,408, 661 4,022.847,54
B.1. Importe neto de la cifra de negocios
Import net de la xifra de negmgis ...................................................... 401000 9.302 -5 10,1912 -74 9.4 25 y Qé
a) Ventas
VEBNGES o oot e e et e e 401010 11 -398 117 1521 2./ 72 . D909, 89
b) Prestaciones de servicios -
Prestacions de SerVeIS e 401020 o !
¢) Devoluciones y «rappels: sobre ventas
Devolucions i ?{épe!s SOBME VENAES e 401030 '—2 .096.26 7 ’ 33-3.0 23' 170 3 e a |
B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y en |
cUurso de fabricacion
Augment d'existéncies de productes acabats | en
CUFS .08 TADICACIO e oo e 402000 _
B.3.  Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
Treballs efectuats per I’empre; per a 'immaobilitzat ........coceeveene 403000 299, O 7 7 56 2,,5 ©.903 17 g
B.4.  Otros ingresos de explotacion -
Altres ingressos d'explotacioo .. e 404000 16]1.82 3 d7 1 16 6 F 469 ’ 7 :
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente |
) Ingressms EEEEESDriﬂyi altres de gestio corrent .o 404010 161 - 8 23,71 1 53.0 6 9 /
h) Subvenciones d
SUBVENEIONS L vt e e 404020 1 3 4 OD O
c) Exceso de provisiones de riesgos y gastos
Exces de provisions de riscos | dBSDESES .o isveie ) 404030 ) o
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION
PERDUES D’EXPLOTACIO
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-Bb) oo, 401900
B.5.  Ingresos de paticipaciones en capital
Ingressos de participacions en capital ... 405000
g) kEn empresas del grupo
EN empreses del Qrub .o 405010 ] o
b) En empresas asociadas
N emMprases asSsOCIA0BS « it e et ettt ot 405020
¢) En empresas fuera del grupo
En empreses fora del grup .o e 402030 o o .
B.6. Ingresos de otros valores negociables v de créditos del
activo inmovilizado
Ingressos en altres valors negociables | de crédits
de lactiu immobillEat e 406000
a} De empresas del grupo
? Drempreses del grup ..o, 406010 | I ,,
aad h) De empresas asociadas
ﬁ D empreses ass0Ciades o e 406020 | o
5 c) De empresas fuera del grupo
o DYemprases fora del grup e 400030 |
W 8.7. Otros intereses e ingresos asimilados
0 Altres inferessos 1 INgressos assimilats oo, 407000 | 39 . 97 0 ' / } 1 531.4 56 ’ 0 2
— &) De empresas dei grupo
- D'empreses del grup .o e 407010
E b} De empresas acociadas
0 D’empresas assoCiatdes ... e ——_ 407020 o 1 L
E o) Otros intereses
== ARTES IMEIeSS0S L e st e, 407030 o 39, 97 0 y 7 Cb 1_3 1.45 6:%
o d) Beneficios en inversiones financieras
[ Beneficis en INversions fiManceres o e 407040 o o
E B.8. Diferencias positivas de cambio PR 670 .66
M Diferencies positives de Ganvi vo...oooceeeee i, I L--...L..-;.,L_MDDD - o S
e B.l. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS T T |
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS B R A 638.640,86 416.961, 86
(A.7+A8+A9-B5-B6-B7-B8) ... [ . 4029}1&1 )
(1) Ejercicio al que van reforidas las cuentas anuales, / Exercic al qQual 25 I'Efer&ixeﬁ'éia comiptes. anels.
(7} Ejercweio anterior, / Exercici anterioy, e e
_ _ i




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
£ EuRos COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL i

Il —— P L

NIF
NIF A-08124000

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL

CARROGGIO S,A,

Espacio destinado para las firmag de los administradgres
D E . ED I C I DN E S N Espai per 4 las Eigﬂ%TLH’EE dels administradors f

TN W) ——

HABER EJERCICIO f EJERCICIO |
HAVER EXERCICI 2 (003 (1) EXERCICI 2002 (2

HHHHH et —

| B.IH. PI:E_FIDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
| PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 43,985,05 113.925,83

(Bl Bull = Al = A e et 403900
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, |

material y cartera de controi |

Beneficis en alienacio d'immobilitzat immaterial,

material | CArrara de oMol ... e I
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y ohligaciones

propias

Beneficis por operacions amb accions i obligacions

PO S i e,
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del

gjercicio '

aubvencions de capital transferides al resultat de

TOXEICICH ettt ekt 411000 .
B.1Z2  Ingresos extraordinarios . I
NGress08 eXEra0rTinaris . ...t e et v 312000 8 8.026 . 44
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Ngressos i Deneficis d'altres exXerciCis ... 413000 | o

409000

410000

719.259,69

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 161.738.84
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS " ’
(A10+A11 +A12+A13+A14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13) .. .. i 404900

B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (B.IIL + B.IV - ALl - AVY 405900_ | 205. 72 5,89

B.IV. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
RESULTAT DE L’EXERCICI (PERDUES) (B.V. + A.15 + A.16) ... _.......] 406900 | 205. ?,.2 3,89

46.546,48
46.546,48

-y

REGISTRO MERCANTIL DE BEELGNA
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(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales, / Exercici 5l qual es refereixen als comptes a;1uﬁls:-
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CARROGGIO S.A DE EDICIONES
MEMORIA DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Periodo comprendido entre el 1 de enero de 2003 y el 31 de diciembre de 2003.
1-ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

El objeto social de CARROGGIO S.A DE EDICIONES es la edicion de todo tipo de libros,
publicaciones, revistas y, en general, cuantas actividades tengan relacién con los objetos
expuestos, incluso con sus accesorios, como encuadernacién, mobiliario para el mismo,
grabacion, video-cassettes,...Asi como el comercio al mayor y al menor de libros papeleria y
objetos y material de escritorio de todas clases, su venta en comisién y depdsito al contado o a
plazos. Y finalmente, la compra-venta de articulos varios para la promocién de sus ventas, la

celebracion de sesiones promocionales y cualquier actividad destinadas a la promocién para la
venta.

2-BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)lmagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas
anuales, que han si1do formuladas por 1 os Administradores de 1a Sociedad se someteran a la

aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas y la Direccion de la Sociedad estima
que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b)Principios contables.

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias han sido preparadas de conformidad

con principios y criterios contables fundamentales de uniformidad, prudencia y negocio en
marcha.

¢)Comparacion de la informacion.

El Plan General de Contabilidad obliga a mostrar junto a las cifras del ejercicio presente, las
correspondientes al ejercicio anterior, que son en lo principal totalmente comparables.

d)Agrupacion de partidas.

Las agrupaciones de partidas efectuadas en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la
dociedad estan desagregadas y explicadas en otros apartados de esta memoria.




3-DISTRIBUCION DE RESULTADOS %

La propuesta de distribucion de los resultados sera la que sigue:

Base de reparto Euros.
Pérdidas y ganancias (205.723,89)
Remanente _
Reservas voluntarias -
Reservas _
Total (205.723,89)
Distribucion Euros.

A reserva legal -
A reservas especiales -
A reservas voluntarias ]

A dividendos _
A perdidas gjercicios anteriores (205.723.89)
Total (205.723,89)

4-NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoraciéon utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales de los ¢jercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, de acuerdo
con los establecidos por la Ley de Sociedades Andnimas, han sido las siguientes;

a)(astos de establecimiento.

La Sociedad ha registrado como gastos de establecimiento los propios de constitucion y los de
ampliacion de capital. Se valoran al coste historico deducida la correspondiente amortizacién.

b)Inmovilizado inmaterial.

La Sociedad registra ¢l inmovilizado inmaterial en el activo del balance por su coste de

adquisicién, y los intereses diferidos como “gastos a distribuir en varios €JErciclos’”,

contabilizando en el pasivo del balance las deudas a corto plazo o largo segiin sea su
vencimiento inferior o superior al afio.

El inmovilizado inmaterial se amortiza segin los siguientes criterios:
» Los gastos de investigacion y desarrollo, que _corrgsponde al Fondo editorial, al no existir

dudas razonables de su éxito técnico y reutaﬁlhﬂiad econdémico-comercial, se ha aplicado el

criterio de amortizarlos a medida de la unpfeslén de los [LbI‘OS 51 durante dos ejercicios no
se termina la impresion preestablemda se amm’tlza en el plazo maximo de 5 afios.




Existen unas determinadas obras, que se consideran no depreciables, ya que se Y¥enden

siempre. Estas son las siguientes:

Valor neto

Obra contable a 31/12/2003

Historia del arte 273.213,27
Magna 49,890,006
Carlos V 3.182,91
Liceo 44,124 81
Pintura Espafiola 70.615,56
Pintura Rusa 106.926.66
TOTAL 547.953,27

e Las aplicaciones informaticas se amortizan en el periodo de 5 afios.

¢) Inmovilizado material.

La dociedad registra el inmovilizado material al coste histdrico de adquisicién deducidas las
correspondientes amortizaciones o excepcionalmente revaloriza €l valor histérico segtin los

porcentajes legalmente permitidos en la legislacion vigente.

Las cuentas anuales a partir del ejercicio 1998 recogen la actualizacién regulada por el Real
Decreto Ley 7/1996, sobre los bienes incorporados hasta el 31 de diciembre de 1996.

La amortizacion se calcula de forma lineal, con objeto de eliminar el coste del inmovilizado en

el periodo de su vida til, estimada como sigue:

ELEMENTOS ANOS

Mobiliario
Equipos de informatica
Elementos de transporte

d) Inmovilizado financiero.

El inmovilizado financiero se valora al precio histérico de adquisicion.
o largo plazo dependiendo de si su

Las inversiones financieras se clasifican a corto
vencimiento es inferior o superior al afio.

0,25




e)Créditos no comerciales.

La Sociedad registra los creéditos no comerciales en cuentas deudoras a larego o corto plazo
dependiendo de que su vencimiento sea superior o inferior al afio respectivamente,

f)Existencias.

La Sociedad sigue el criterio de valorar las existencias a la media ponderada.

o) Acciones propias en poder de la Sociedad.

La Sociedad no posee acciones propias durante el afio 2003.

h) Subvenciones.

Las subvenciones se registran como ngresos a distribuir en varios ejercicios, y se imputan en la
cuenta de resultados en funcion de la vida til del bien subvencionado.

Provisiones para pensiones v obligaciones similares.

Las pensiones y obligaciones similares las asume la Seguridad Social, siendo ésta la practica
habitual en Espafia.

Oftras provisiones del grupo 1.

No se han dotado provisiones en el grupo uno por considerarse innecesario.

K)Deudas.

Las deudas se registran a corto o largo plazo dependiendo de que su vencimiento sea inferior o
superior al ano.

1) Impuesto sobre beneficios.

El impuesto sobre beneficios se registra como gasto del ejercicio. Los impuestos diferidos se

registran en el pasivo del balance en una cta. de “Impuestos diferidos”, que se va rebajando en
funcion de la duracion del hecho que las ocasiona.

m)l'ransacciones en moneda extranjera.

La conversion en euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se registran

al tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la operacidn, regularizandose al final de
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente.

n) Ingresos y gastos.

e .

Los ingresos y gastos se registran en el periodo en que:se devengan.

1,
.




3-GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los gastos de establecimiento estan totalmente amortizados.

6-INMOVILIZADO INMATERIAL

aYMovimiento

Elemento Saldo inicial

Fondo cditorial 2.691.708.,61
Derechos de traspaso 10.758,12
Aplicaciones informaticas 1.023.622,91
Leasings 16.419.,76

Inmovilizado Inmat. bruto 3.742.509 .40

Amort.Acumulada I. Inmat. (1.528.453.07)
INMOVILIZADO 2.214.056,33

INMATERIAL NETO

Leasings Importe

Leasings Espirito Santo 16.419,76
[.casings Espirito Santo 31.553,28
Total 47.973,04

7-INMOVILIZADO MATERIAL

a)Movimiento

Elemento Saldo inicial
Mobiliario 485.614,81
Equipos informat. 330.364,19
Elementos dc transporte 90.727.22
TOTAL 906.706,22
Amort.acum. Inmov. Mat (734.977 .90)
INMOV.MAT.NETO 171.728,32

b) Informacion leasings vicentes a 31/12/2003:

composicion del inmovilizado inmaterial.

Euros
Altas Reclasif. Bajas Saldo final
299.077.56 - (170.782,46) 2.820.003,71
- - - 10.758,12
- - - 1.023.622 91
31.333.28 - z 47.973,04
330.630,84 (170.782,46) 3.902.357.7%

(352.590,89)

Deuda l/p

(7.809,27)
(27.198,39)

(35.007,66)

composicion del inmovilizado material.

Euros
Adiciones

4.147,62
3.257,83
12.796.55

20.202,00

(46.844.91)

i (1.881.043.96)

2.021.313,82

Deuda ¢/p

3.044,89
(5.440,34)

(2.395,45)

Reclasif.

L.

Bajas Saldo final

- 489.762,13
- 333.622,02
103.523.77

I |

926.908,22

- (781.822.81)

145.085,41




S8-INVERSIONES FINANCIERAS K 1/7

a) Movimiento de las inversiones financieras.

Kuros
Saldo inicial Adiciones Bajas Saldo final
Imposiciones a plazo 361.352,18 401.874,50 (265.692,15) 517.534,53
Fianzas constituidas 46.773,79  82.302,55 (75.677,31) 53.399,03
Depositos ¢/p 15.025.30 - - 15.025.30
TOTAL 443.151,27 585.958,86

b) Participaciones en empresas asociadas.

La Sociedad no posee participaciones en empresas del grupo o asociadas.

c)Valores de renta fija v otras inversiones financieras analogas.

La Sociedad no posee valores de renta fija ni otras inversiones financieras analogas.

O9-EXISTENCIAS

a) Valoracion existencias

La Sociedad valora las mercaderias a precio medio ponderado.

¢ Composicion existencias a 31/12/2003:

Importe
Mercadenas 2.631.151,93
Producto en curso 124.982.98
TOTAL 2.806.134,91

b) Valoracion de las existencias.

Las existencias que posee la Sociedad las podriamos agrupar en:
e Existencias adquiridas en el exterior: Se valoran a precio de adquisicidn.

e Existencias elaboradas por la propia empresa: Estas se valoran por coste del fondo editoral
mas gastos de impresion, encuadernacién, traducciom,... es decir, todos los gastos
necesarios para que sea elaborada la obra.

T
-, -

¢) Compromisos firmes de compra de ver 1.0 lifn a innes de uso

No existen compromisos en firme de compra y ve,nta de emstenclas n1 limitaciones en la libre
disposicidn de las mismas. s

e T




d) Importe de las existencias que fisuran en el activo por una cantidad fiia.

LLa Soctedad no dispone de existencias que figuren en el activo por una cantidad fija

10 FONDOS PROPIOS

a) Movimiento de las cuentas de recursos propios.

Furos
31 de diciembre de 2002 Movimientos ejercicio 31 de diciembre de 2003
Capital social 1.803.036,31 - 1.803.036,31
Reserva legal 360.607,26 - 360.607,26
Reserva voluntaria 6.023.623,98 (40.546,50) 5.977.077,48
Aportacion socios (12.000,00 450.000,00 162.000,00
Result. ejerc.2002 (40.546,50) 46.546,50 -

b) Capital Social.

El capital social a 31 de diciembre de 2003 es de 1.803.036,31 euros, compuesto por 30.000
acciones numeradas correlativamente del 1 al 30.000, de un valor nominal cada una de
00,101210 euros, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de 1la Sociedad cotizan en la bolsa de Barcelona.
11-SUBVENCIONES

La Sociedad no ha recibido ninguna subvencién durante ejercicio 2003,

12 PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

La Sociedad no ha acometido planes de pensiones ni obligaciones similares, haciéndose cargo
de este tipo de servicios la Seguridad Social, tal como es practica habitual en Espafia.

13 OTRAS PROVISIONES DEL GRUPO 1

No se han dotado provisiones del grupo 1 por no haberse considerado necesarias

14 DEUDORES

El desglose de las cuentas deudoras es el que sigue:

Concepto Euros
Chentes 13.376.785,52
Clientes dudoso cobro 1.731.286,98
Deudores dudoso cobro e 583.793,17
Personal T 1.918,92
Administraciones publicas f" B - . ?2‘,5_”.420,27
Provision para insolvencias de trafico N .3"1'-'5,@53,68)

TOTAL C . 13.403541,18

. all'l




15 ACREEDORES A C/P

El desglose de las cuentas acreedoras a ¢/p es el que sigue:

Concepto Euros
Proveedores (1.412.238,28)
Proveedores susp. pagos (2.161.800,46)
Acreedores 19.322.73
Dcudas ¢/p entidades crédito (1.868.398,01)
Deudas por arrendamiento financiero (2.395,45)
Deuda por intcreses 735,00
Admimistracioncs publicas (148.336,88)
Remuncraciones a CP (80.325,29)
Otras deudas (9.248.82)
TOTAL (5.662.685,46)

a) Administraciones publicas acreedoras.

El desglose de las cuentas con las administraciones publicas es el que sigue:

Concepto Euros
HP acreedora por IVA (723,73)
HP acrcedora IRPF (110.842,92)
Organismos de seguridad social (36.770,23)
TOTAL (148.336,88)

16 ACREEDORES A LARGO PLAZO

El desglose de las deudas a largo plazo a 31 de diciembre de 2.003 es el siguiente:

Concepto Euros

Deudas entidades dc crédito susp. pagos (4.506.094,16)

Deudas por arrendamiento financiero (36.286,26)
Proveedores susp. Pagos 1/p (1.593.457,12)
Total (6.135.837,54)

Vencimientos deuda suspension:

.. 2005 2006 2007 T 2008 [ 2009
Vto. 884.785 81 1.150.221,56 | 1.327.178,72 1.415.657,30 | 1.321.707,89

17 AJUSTES POR PERIODIFICACION

La Sociedad ha periodificado los intereses que le cobran las financieras por anticipado,
considerando como el devengo de los mismos, el extenso periodo que hubieran tenido que
financiar a los clientes. Esta periodificacién asciende a 536.362,54 euros.

N




18 SITUACION FISCAL

a) Conciliacion entre el resultado contable v base imponible.

Euros
Resultado ejercicio (205.723,89)
Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporales
Compensacion bases negat.

Base imponible (205.723,89)

Nota : La Sociedad tiene abierto a inspeccién los ultimos 4 afios.

b) Bases imponibles negativas pendientes de compensacion.

La Sociedad tiene las siguientes bases imponibles negativas pendientes de compensar:

Concepto Bases imponibles pendientes Limite
compensar

BI neg. Aiio 2003 205.723 .89 2018

BI neg. Afio 2002 46.546,48 2017

BI neg. Aiio 2001 1.843.447 37 2016

¢) Naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes de aplicacién.

La Sociedad no ha aplicado ningun incentivo fiscal durante €] presente ejercicio.

19 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

La Sociedad no tiene constituidos avales frente a terceros.

20 INGRESOS Y GASTOS

a) Cuentas de consumos de mercaderias.

El desglose de las cuentas de consumos de mercaderias es el que sigue:

Concepto Euros
Compras y aprovisionamientos 2.804.321,45
Vanacion existencias mat.prima (12.191,78)

TOTAL 2.792.129,67




b) Cargas sociales.

Las cargas sociales corresponden a la Seguridad Social de los empleados, también existen
pequefias partidas que corresponden a gastos varios personal y dietas por 21.235,64 euros.

¢)Variacion de provisiones érdidas de créditos incobrables.

Las variaciones de provisiones producidas en el ejercicio 2003 son las que siguen:

1-Provision clientes dudoso cobro.

Euros
Saldo a 31.12-02 (2.011.595,26)
Dotacton del ¢jercicio (436.212,57)
Bajas del ¢jercicio 132.144,15
Saldo a 31-12-03 (2.315.663,68)

d)Desglose de 1a cuenta de otros gastos de explotacion.

Concepto Euros
(Gastos de 1+ (.500,43
Arrendamientos y canones 138.422.,05
Reparacion y conservacion 38.734,56
Servicios profesionales independientes 1.516.823,75
Transportes 589.215,60
Primas de seguros 6.9435,64
Servicios bancarios 17.436 .91
Publicidad y propaganda 756.843,26
SUMINIstros ®4.134 83
Otros scrvicios 651.519,39
Otros tnbutos 15.345.26
TOTAL 3.821.927.68

e)Distribucion territorial del importe neto de la cifra de necocio.

La Sociedad ha e xportado 1 88.796,30 e uros, habiéndose e fectuado el resto de 1as ventas en
territorio peninsular.,




f) Personal.

La media de personal durante ejercicio 2003 segun temporalidad de contrato es la que sigue:

Tipo contrato N° personas
Fijo 46,5
Temporalidad 2
TOTAL 48,5

(zastos e ingresos financieros.

1-GGastos financieros.

Concepto
Intereses deudas larpo plazo
Intercses descuento de efectos

Dtos. sobre ventas pronto pago
Otros gastos financieros

TOTAL

2-Ingresos financieros.

Concepto

Otros ingresos financieros

TOTAL

21 INFORMACION POLITICA MEDIOAMBIENTAL DE LA SOCIEDAD

La Sociedad toma todas las medidas necesarias para no dafiar el medio ambiente, por tanto, no
ha sido necesario dotar en este ejercicio ninguna * Provision para actuaciones

medioambientales”.

22 OTRA INFORMACION

 El administrador ha sido retribuido en la cantidad de 110.092,35 euros durante €]erciclo
2003. Ademds, no posee participaciones ni ostenta cargos en empresas con actividad

analoga a la de la Sociedad.

* Los auditores se han retribuido en concepto de servicios de auditoria prestados la cantidad

de 8.400 euros.

Euros.

59.489,27
163.831,62

(645,84)
455.440.,95

678.116,00

Euros

39.970,70

T A

23 ACONTECIMIENTOS POSTERIDRES AL (‘IERRE

No existen hechos posteriores 51gmﬁoatw05 que aﬁ.,t.,ten ) 135 cuentas anuales cerradas a 31 de

diciembre de 2003, ni al funcmnamlanta habltual de la "3001edad

1 . '.J.




CARROGIO 5.A DE EDICIONES
CUADRO DE FINANCIACION
APLICACIONES

1'GUF{EGE APLICADOS EN LAS OPERACIONES

2 GASTOS DE ESTABLECI. Y FORMALIZ.DE DEUDAS

3 ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO
a) Inmovilizaciones inmateriales
b) Inmovilizaciones materiales

¢) Inmovilizaciones financieras
c1 Empresas del grupo

c2 Empresas asocladas

c3 Otras invarsionas financleras

4 GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

5 REDUCCIONES DE CAPITAL

6 DIVIDENDOS

7 CANCELACION O TRASPASO A C.P, DE DEUDA A L.P.

a) Empréstitos y otros pasivos analogos
b) De ampresas del grupo

¢) De emprasas asociadas

d

d
e

otras deudas

proveadores de inmovilizado y otros

& PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

TOTAL APLICACIONES

EXCESD DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

(AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE)

31/12/2003

- €

330.630,84 €
20.202 00 €

- £
. €
484 177,05 €

. €
450.000,00 €
. €
- £
. €
. €

3.9606.368,38 €
- €

5.251.378,27 €

IIIIIIII

31/12/2002

- €

- £

267.811,68 €
45.348,29 €

- €
- €
410717 06 €

- €

1.859.271,50 €

- €

th M Mt A& M

2.583.148,54 €

10.450.789 11 €




CARRQOGIO S.A DE EDICIONES
CUADRO DE FINANCIACION

ORIGENES 31/12/2003 31/12/2002
1 ’URSDS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 19245472 € 448.676,39 €
2 APORTACIONES ACCIONISTAS
a) Ampliacion de capital - € 2471.271,38B €
b) Para compensacién de pérdidas - € - £
3 SUBVENCIONES DE CAPITAL - € - &

4 DEUDASAL.P,

a) Empréstitos y pslvos analogos - € - €
b) De empresas del grupo - & - €
¢) De ampresas asociadas - € - €
d) De otras emprasas - £ 10.089.934,21 €
e) De proveadores de inmovilizado y otros - € 12.271.71¢€
5 ENAGENACION DE INMOVILIZADO
a) Inmovilizaciones inmateriales 17078246 € 11.783,96 €
b) Inmovilizacionas matariales - € - €
¢) Inmovilizaciones financieras
c1) Empresas del grupo - £ - €
¢2) Empresas asocidas - € - €
anﬂs inversiones financieras 341,369 46 € - £
6 AJENACION DE ACCIONES PROPIAS - € - €
7 CANCELAC.ANTICIP. O TRASPASQO A C.P.
a) De empresas del grupo - € - €
b) De empresas asociadas - € - €
¢) Otras inversiones flnancleras - € - €
8- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCG, - £ - €
TOTAL ORIGENES 704.606 .64 € 13.033.837.60 €
EXCESQ DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 4.546.771,63 €

(DISMINUCION DE CAPITAL CIRCULANTE)




CARROGIO S5.A DE EDICIONES

\ .

CUADRO DE FINANGIACION EJERCICIO 2003 EJERCICIO 2002
.RIACIDN DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
1 ACCIONISTAS POR DESEMBOLSO0S EXIGIDOS - € - € - € . €
2 EXISTENCIAS 1219178 € . € - € 234509 €
3 DEUDORES - € 2.137.557 23 € 1.818.142,85€ - €
4 ACREEDORES - € 2.204.286,92 € 8.375.534,13 € - €
5 INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES - € 142,784 23 € - € 37.519,40 €
6 ACCIONES PROPIAS - € - € - € - €
7 TESORERIA - € 70.112,80€ 280.408,73 € - €
8 AJUSTES POR PERIODIFICACION - € 422214 € 16.567,89 € - €
TOTAL 1219178 € 4.558.963 41 € 10.490.653,60 € 39.864,49 €
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 4.546,771,63 € 10.450.789,11 €
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2003

SITUACION DE LA SOCIEDAD / ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES
DEL CIERRE DEL EJERCICIO

El aho 2003 se ha cerrado con un resultado de explotacion positivo a pesar de
Iniciarse el ejercicio con una tendencia bajista.

El ejercicio, desde un punto de vista empresarial, ha venido marcado por una clara
contencion del gasto alineada con la estrategia de compafia en la que primaba la
adecuacion de la estructura organizativa.

Se han liquidado dos plazos de amortizacion de la deuda de la suspension de pagos,
esto contribuye a mejorar la confianza con nuestros proveedores y entidades
bancarias, algunos de los cuales nos han abierto ya una linea comercial, esto debe
contribuir a mejorar nuestro resultado financiero y de esa forma el resultado ordinario.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Durante el primer semestre del ejercicio 2004 se ha incrementado la cifra de
facturacion en un 18%, siendo la prevision para finales de afio de un incremento del
10%. Dentro del canal de crédito se esta trabajando una expansion geografica para
penetrar en aquellos mercados placistas en los que todavia no tenemos presencia.

El negocio basico de la empresa sigue siendo la venta a crédito. aungue se esta
Iniciando la actividad en nuevos mercados de prensa, coleccionables y librerias que se
consolidara durante los ejercicios 2004 y 2005. Para este nuevo reto empresarial se ha
llegado a un acuerdo con la empresa de distribucion Logista.

Esta en fase avanzada la incorporacion de un nuevo socio minoritario en el
accionariado de la compafiia mediante la formula de ampliacién de capital.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La sociedad dedica un especial esfuerzo a la inversién en fondo editorial. para de esa

forma mantener nuestra cuota de mercado en las lineas de venta tradicionales y poder
Introducirnos con éxito en otras nuevas.

En Barcelona a 15 de junio de 2004
CARROGGIO, S.4. DE EDICIONES

— - - =7 S .

Santiago Carroggio Guerin




