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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares
“SA NOSTRA”

Cuenta Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 2001
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ANDERSEN

Avda. Diagonal, 634
08034 Barcelona

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS

BALEARES, "SA NOSTRA", que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2001

y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra

- responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que

requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de

las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacidon, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anteror.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 30
de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del

ejercicio 2000 en el que expresamos una opinion favorable.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Entidad como cabecera de grupo estd obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre

las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha. El efecto de la
consolidacion, realizada en base a los registros contables de las entidades que componen el Grupo
"Sa Nostra", en comparacion con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las
reservas y del beneficio del ejercicio atribuido al Grupo de 25.422 y 6.675 miles de euros, asi
como un incremento de los activos y de los intereses y rendimientos asimilados de 43.100 y 3.839

miles de euros, respectivamente.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidén financiera de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

las Baleares, "Sa Nostra", al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad

con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucion de sus

negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
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de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la

verificacion del nforme de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

ARTHUR ANDERSEN

,

e

Miguel Antonio Pérez

7 de marzo de 2002
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cAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS

CENTRALES!
Caja 41,181 34,798|A plazo o con preaviso 345,720
Banco de Espana 99 3869 372.410 406.774

tros bancos centrales

- A la vista 1.762,720]  1.592.854
DEUDAS DEL ESTADO (Nota ) 208,919 333.606| A plazo 1.937.169] 1550293
| Otros débitos- 255,873 205.832
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7): - A la vista - -
Alavista 2.301 19951 Aplazo’ 295.873 205.832
Otros créditos 339,504 '
| ___342.205]  270.489}

- DEBITOS REPRESENTADOS POR -

CREDITOS SOBRE CLENTES (Nota 8) 3528827 2960353} VALORES NEGOCIABLES

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
DE RENTA FlJA (Nota 9):

De emision pablica

Ctros emisores-
Titulos proplos

Otros

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES

BAL ANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
: {Miles de Euros)

ENTIDADES DE CREDITO {Nota 7):
A la vista

DEBITOS A CLIENTES (Nota 14):

—7405550] 66,397 |Depésitos de ahorro-

10.071 | CUENTAS DE PERIODIFICACION

- PROVISIONES PARA RIESGOS Y
129.416| CARGAS (Nota 16): |

118.721 139.487 JFondo de pensionistas

26.680

3.143.147

3.699.885

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE (Nota 10)

PARTICIPACIONES (Nota 11):
En entidades de crédito

Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS

DEL GRUPO (Nota 12):
En entidades de credito

Otras

ACTIVOS INMATERIALES

ACTIVOS MATERIALES (Nota 13):
Terrencs y edificios de uso propio

Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

OTROS ACTIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION

PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN (Nota 21)

| Provision para impuestos
109.841 82 282 |Otras provisiones

10.336 FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
7913] = 5327| GENERALES (Nota 17)
BENEFICIOS DEL EJERCICIO
8.114 15.296
45.799 193728 |PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 18)
53013  34.624] |
. | . lroncooecomacon

60347 |PRIMAS DE EMISION

. 9.150

£0.000 £0.00

107.181[  111.460|RESERVAS (Nota 18) 214 585 207 858

m RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 15)
44003}

16.644
RESULTADOS DE EJERCICIOS -
ANTERIORES
4.783.188 TOTAL PASIVO 4.783.188
1.113570] __ ©73.009 T

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria forman parte integrante del

balance de situacion al 31 de diciembre de 2001




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE IPIEDAD DE LAS BALEARES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000
(Miles de Euros)

199.632

25,651
173.981
(87.075)

6.954

249561
22.754
226.807

(122.756)

3.584

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 23)
De la cantera de renta fija
~ Resto
By INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 23)
- . RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE {Nota 23}

,} De acciones y otros titulos de renta vanable 857 4.225
I’J De participaciones 286 313
De participaciones en el grupo 2.441 2.416

A) MARGEN DE INTERMEDIACION 119,511

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 23) 28.268
x COMISIONES PAGADAS (Nota 23) (7.063)
” RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 23) (4.158)

) B) MARGEN ORDINARIO

E OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.938 1.088
) GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (96.330) (89.437)
De personal (Nota 23) (68.680) (62.998)

(49.111)
(15.764)

(4.881)
(27.650)

(47.780)
(12.169)

(1.959)
(26.439)

De los que: sueldos y salarios
/ De los que: cargas sociales
} de las que; pensiones (Nota 15)
Otros gastos administrativos
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES
K OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
k C) MARGEN DE EXPLOTACION
) AMORTIZACION Y PROVISIONES
PARA INSOLVENCIAS NETO (Nota 8) | (14.870) (10.458)
SANEAMIENTO INMOVILIZACIONES FINANCIERAS NETO | | (868) (715)
-} DOTACION AL FONDO
‘- PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 23)
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 23)
D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS
! IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 24)
- ' OTROS IMPUESTOS
E) RESULTADO DEL EJERCICIO

(8.042)

(7.574)

—_"

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria forman parte integfante de la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2001




Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de las Baleares

Memoria
Correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2001

1 Naturaleza de la entidad

; Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares (en adelante la Caja o la Entidad) es una Institucion
benéfico-social con personalidad juridica autdnoma, representacién privada y duracién ilimitada, fundada
el 18 de marzo de 1882. | o

| 2 Entidad esta exenta de toda aspiracion de lucro, y sus funciones primordiales consisten en fomentar
el ahorro, su captacion y administracion, crear y sostener obras benéfico-sociales y promover y realizar
todas las iniciativas e inversiones que sirvan para elevar los niveles cultural, social y econdmico dentro

. de su ambito de influencia. Al 31 de diciembre de 2001, la Entidad dispone de una red de 188 oficinas
f’ operativas y 39 oficinas automaticas en las Islas Baleares y una oficina operativa en Madrid y oira en

Canarias.

=

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares es la entidad dominante del Grupo “Sa Nostra”,
definido de acuerdo con la Ley 13/1985, del 25 de mayo, Y disposiciones que la desarrolian,
especialmente el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, del 1 de agosto, y la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia, del 14 de junio, por los cuales se regula la consolidacion de los estados financieros de

las entidades de crédito.

-\"“H-_I R T R

; La gestion y la utilizacion de los recursos ajenos captados y administrados por las cajas de ahorros esfan
) sujetas a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

a) E! mantenimiento en forma de depositos en el Banco de Espafa de un porcentaje de los recursos
computables de clientes, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas.

7 b) Distribucién del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas, y el importe
: restante al fondo de ia obra benéfico-social.

c) Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que vienen determinados en funcion de
\as inversiones realizadas y los riesgos asumidos.

| d) La contribucién al Fondo de Garantia de Depositos de las Cajas de Ahorros, si procede, cuya
snalidad consiste en garantizar a los depositantes la recuperacion de cierto importe de los deposiios

constituidos en la Entidad.

2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

| as cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares se presentan siguiendo los
modelos y los principios contables y las normas de valoracion establecidos por la Circular 4/1991, del
Banco de Espafa, y adaptaciones posteriores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares.

| o5 estados financieros adjuntos de la Caja no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de
aplicar criterios de consolidacion global o proporcional o de puesta en equivalencia, segun corresponda,
a las participaciones en el capital de sociedades iguales o superiores al 20% (3% si las sociedades
cotizan en Bolsa), segln la normativa vigente que regula la consolidacion de las entidades de credito.




-

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 han sido formuladas en euros, por lo gque, a efectos de sU
comparacion las cuentas anuales del ejercicio 2000, que fueron formuladas en pesetas, han sido
convertidas a euros, utilizando el tipo de cambio oficial fijado por el Consejo Europeo (166,386 pesetas

por euro).

Las cuentas anuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares han sido formuladas por el

Consejo de Administracion en la reunién celebrada el 28 de febrero de 2002 y estan pendientes de
aprobacién por la Asamblea General. No obstante, se estima que seran aprobadas sin cambios
significativos. Las cuentas anuales del ejercicio 2000 fueron aprobadas en la Asamblea General de 18 de

junio de 2001.

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningln principio contable obligatorio con un electo

significativo en las cuentas anuales que se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

- 3. Comparacion de la informacion

Los principales cambios de normativa que afectan a la comparacidén de las cuentas anuales de los
gjercicios 2001 y 2000 son los siguientes: |

e La Circular 9/1999 de 17 de diciembre, del Banco de Espafia, introdujo modificaciones en el caiculo
del fondo de insolvencias y la obligatoriedad de constituir un fondo para la cobertura estadistica de

insolvencias (véase Nota 4-d) que entrd en vigor el 1 de julio de 2000. Como consecuencia de estas
modificaciones la Caja registré en el ejercicio 2000, 4.724 miles de euros correspondientes a la
dotacion al fondo para la cobertura estadistica de insolvencias. En el ejercicio 2001 la Entidad ha
registrado 10.013 miles de euros por este mismo concepto. Dichas dotaciones figuran registradas en
el capitulo “Amortizaciones y provisiones por insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias de

cada ejercicio.

La Caja suscribié¢ un acuerdo laboral para instrumentar sus compromisos por pensiones con su
personal activo a través de un Plan de Pensiones de prestacion definida y mediante diversas podlizas,

procediendo & la adaptacion de la podliza suscrita para el personal pasivo a lo indicado en la citada
normativa. La Caja registrd como gasto extraordinario del ejercicio 2000. 36.061 miles de euros, que

representaba una parte muy significativa del deficit surgido, procediendo a diferir en 10 afos el deficit
restante. .En el ejercicio. 2001 la Caja ha regisirado 752 miles de euros correspondiente a la

amortizacion de-una décima parte del déficit remanente (véase Nota 23), de acuerdo con lo permitido
por la Circular 5/2000 del Banco de Espafa, que adapto e tratamiento contable de la cobertura de los
compromisos por pensiones de las entidades de crédito al Reglamento sobre la Instrumentacion de

los Compromisos por Pensiones. -

Asimismo, como consecuencia de la exteriorizacion, la totalidad de las dotaciones efectuadas en

ejercicios anteriores pasaron a ser deducibles fiscaimente, por lo que |a Entidad registré en el
ejercicio 2000 como ingreso por Impuesto sobre Sociedades el impuesto anticipado correspondiente

(véase Nota 24).

4, Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

En la preparacion de los estados financieros adjuntos se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracion: |

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacion superior a
doce meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la
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normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores clasificados como
dudosos, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro. |

b) Principio del registro-

SegOn la practica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, a partir de la cual se calculan

los ingresos y gastos por intereses.

c) Transacciones en moneda extranjera-

Como consecuencia de la introduccion del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999,
tienen la consideracion de moneda extranjera todas las monedas no comrespondientes a las

unidades monetarias de los paises paricipantes de la Union Monetaria Europea (UME).

El tipo de cambio utilizado al 31 de diciembre de 2001 para la conversion a euros de los activos y
pasivos en monedas incluidas en la UME ha sido el fijado oficiaimente por el Consejo Europeo.

L os activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de divisas al contado
y a plazo contratadas y no vencidas, que son de cobertura, se han convertido a euros utilizando ios
tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espafol correspondiente al cierre del

ejercicio 2001.

En las operaciones de cobertura, los importes pendientes de cobro © de pago se penadifican de
forma simétrica a los resultados de los elementos cubiertos. |

l.as operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que no son de
cobertura, se valoran al tipo de cambio de mercado de divisas a plazo publicado al cierre de cada

ejercicio.

lL.as diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la aplicacion de los criterios
anteriores se registran integramente por el neto en el capitulo "Resultados de operaciones

financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, y con contrapartida en los capitulos
“Otros activos” u “Otros pasivos™ del balance de situaciéon adjunto, por la parte correspondiente a

operaciones a plazo.

El contravalor de los elementos del activo y del pasivd expresados en moneda extranjera
convertidos a euros asciende a 159.228 y 115.400 miles de euros al 31 de diciembre de 2001,

respectivamente.

d) [Inversiones crediticias, otras cuentas a cobrar y Fondos de
provision para insolvencias-

Las cuentas a cobrar registradas fundamentalmente en los capltulos “Créditos sobre clientes”,
“Entidades de crédito” y “Obligaciones y valores de renta fija” del activo del balance de situacion
adjunto, se contabilizan generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por los
deudores excepto los activos a descuento, que son contabilizados por su importe nominal. La
diferencia entre el importe nominal y el efectivo dispuesto se registra en el capitulo "Cuentas de

Periodificacion” del pasivo del balance de situacion adjunto.

L.os fondos de provisién para insolvencias, que se presentan minorando los saldos de los capitulos

“Entidades de Crédito”, “Créditos sobre Clientes” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” del
activo del balance de situacion, tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, puedan
producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos

por J]a Caja en el desarrollo de su actividad.
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Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes critenios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:

a) Provisiones especificas: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1991, de manera
individual en funcion de las expectativas de recuperacion de los riesgos y, Como minimo, por
aplicacion de los coeficientes establecidos en dicha Gircular y en sus posteriores
modificaciones. El saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas

con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres anos en situacion de
morosidad (mas de seis afos en el caso de operaciones hipotecarias con cobertura eficaz) vy,
en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente

provisionados.

b) Provisién genérica: ademas, y siguiendo la normativa del Banco de Espahna, existe una
provision genérica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del
sector privado, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
norcentaje 0,5% para determinados créditos hipotecarios), destinada a la cobertura de

pérdidas no identificadas especificamente al cierre del ejercicio.

2, F‘ruvisinnes para riesgo-pais: en funcion de la clasificacion estimada de! grado de dificuitad
financiera de cada pais.

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de
2000 la Caja esthd obligada a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, la diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo
crediticio de cada cartera multiplicado por los coeficientes establecidos por la Gircular 4/1991
basados en la experiencia historica del sistema crediticio espafol, que estan comprendidos
entre el 0% v el 1,5%), como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas
en el trimestre, como sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria
a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto en |a

medida que exista saldo disponible.

L as provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los
riesgos de firma mantenidos por la Entidad se incluyen en el epigrafe “Provisiones para-

Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del balance de situacion adjunto.

e) Distribucion de la cartera de valores-

La cartera de valores se clasifica de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991 y posteriores
actualizaciones del Banco de Espana:

Cartera de negociacion-

Se incluyen en este concepto aquellos valores gue la Entidad mantiene en su activo con la finalidad
de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, incorporando Unicamente aquelios

valores gue coticen publicamente y cuya negociacion sea agil y profunda.

Carlera de inversion a vencimienio-

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que la Entidad ha decidido mantener
hasta su amortizacién, siempre y cuando se cuente con capacidad financiera para ello y se cumplan

las normas establecidas al efecto.




Cartera de patrticipaciones permanentas-

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones en el capital de otras sociedades destinadas a
servir de manera duradera las actividades de la Entidad.

Carlera de inversion ordinaria-

Se incluyen dentro de esta cartera aquellos valores que no hayan sido asignados a ninguna otra
cartera.

f) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija de la Caja se presentan, atendiendo a su
clasificacion, segun los siguientes criterios:

a) Los valores asignados a la cartera de negociacién se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Oltimo dia habil anterior a dicha fecha.
l.as diferencias que se producen por las variaciones de valoracion se registran (sin incluir el
cupon comdo) por el neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta

de pérdidas y ganancias del gjercicio.

b) Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, se presentan valorados a su
precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente por el
importe resultante de periodificar financieramente la diferencia entre el precio de adquisicion y

el valor de reembolso).

lL.os resultados de las enajenaciones que puedan producirse se llevaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias como resultado extraordinario, pero en caso de ganancia, se dotara una
provision especifica por el mismo importe y se dispondra lineaimente de esta provision a lo

largo de la vida residual del valor vendido.

¢) Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria se presentan valorados a su precio
de adquisicion corregido, segin se define en el apartado anterior. Para cada clase de valor se
calcula la diferencia entre el valor de mercado (determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcion de la cotizacidn del Gltimo dia habil del ejercicio) y el valor denominado
precio de adquisicion corregido. De los calculos resultantes, el sumatorio de las diferencias

negativas se carga a una cuenta periodificadora de activo, mientras que el surnatorio de las
diferencias positivas se abona a la citada cuenta periodificadora hasta el importe de las
diferencias negativas. La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacion de
valores. Este fondo minora, en su caso, los capitulos “Deudas del Estado”™ y "Obligaciones y
otros valores de renta fija” del balance de situacién adjunto. En caso de enajenacion, los
beneficios y las pérdidas respecto del precio de adquisicion corregido se llevan a resultados, y
en el caso de los primeros se dota una provision, a integrar en el fondo de fluctuacion de
valores. Estas provisiones se aplican, al cierre del trimestre, a la cuenta de periodificacion
activa citada en el parrafo anterior hasta el saldo calculado en este momento para esta cuenta
y se libera el exceso; sin embargo, las provisiones liberadas volveran a constituirse en
trimestres posteriores del mismo ejercicio si se produjese un aumento de la citada cuenta de

periodificacion.

g) Valores representativos de capital-

Los titulos asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a su precio de mercado al
cierre del ejercicio, o en su defecto, al del tltimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias

que se producen por las variaciones de valoracion se registran por el neto en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.
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Los titulos de renta variable, distintos de los de negociacion, se registran en el balance pc:ar Su
precio de adquisicion o a su valor de mercado, el menor.

En el caso de las participaciones en empresas del grupo y las participaciones en otras empresas
(sociedades asociadas) en las cuales se posea una participacion del 20% como minimo (si no
cotizan en bolsa) o del 3% (si cotizan), el valor de mercado se determina por el valor de la fraccion
que representan del neto patrimonial de la sociedad dependiente o empresa asociada, corregido en
el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la compra y que todavia perduren,
hasta el limite del precio de adquisicién. Las plusvalias no imputables a elementos concretos de la
sociedad participada se amortizan en 5 afos, en el caso de que la amortizacidn correspondiente no
quede absorbida por el incremento del valor tedrico-contable de {a sociedad parlicipada (véase Nnta

12).

Para el resto de participaciones, el valor de mercado se deten'runa de acuerdo con los sugmentes
criterios:

Titulos cotizados: cotizacidon media del Gitimo trimestre, o la del Gltimo dia habil del ejercicio, la
gue sea menor.

Titulos no cotizados: se valoran aplicando 0s mismos cntenus que en las participaciones en
empresas del grupo y en sociedades asociadas.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se ha constituido un
fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes

capitulos del activo del balance de situacion adjunto (véanse Notas 10, 11y 12).

h) Activos materiales e inmateriales-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se hallan valorados a precio de coste,
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, neto de amortizaciones y fondos

especificos.

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal en funcién de los afos de vida Otil estimada
como media de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas

equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes:

T Torenwmes_

Inmuebles 1,5% - 2%

Mobiliano 10%
Instalaciones 8§%-12%
Vehiculos y maquinara 10% -15%
Equipos para proceso de datos 15% - 25%

Fl incremento del valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizara en los periodos
impositivos que queden hasta completar la vida 0til de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento producidos durante el ejercicio se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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.os bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el valor contable de los

bienes aplicados o el valor de mercado de los activos si fuese inferior, deducido inicialmente por las
provisiones que cubrieran los activos aplicados en un minimo del 25% de dicho valor. Asimismo, la

Entidad dota las correspondientes provisiones para los inmuebles adjudicados en pago de deudas,
de acuerdo con la antigiiedad de los mismos en funcion de los porcentajes establecidos en la circular
4/1991 del Banco de Espafa. Adicionalmente, la Entidad registra una provision para la cobertura de
las minusvalias de inmuebles en régimen de alquiler respecto a su valor contable, calculadas en base

a las rentas percibidas.

Los gastos relacionados con el desarrollo de sistemas y programas informaticos se regisiran con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Fondo de pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Caja debia complementar las percepciones de la
Sequridad Social que corresponden a sus empleados en caso de jubilacion, viudedad, orfandad,

incapacidad permanente o gran invalidez.

El acuerdo laboral para instrumentar los compromisos por pensiones con su personal activo a traves
de un Plan de Pensiones del Sistema de Empleo de prestacion definida de conformidad con el Real
Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, que venia siendo negociado desde el ejercicio 2000, fue

suscrito el 28 de marzo de 2001.

La sustitucion del sistema de prevision anterior supuso el reconocimiento de unos derechos por
servicios pasados superiores a los fondos constituidos. La Caja registré con efectos 31 de diciembre
de 2000 una parte muy significativa de dicho déficity en el ejercicio 2001, de acuerdo con lo permitido
por la circular 5/2000 del Banco de Espafia, la Caja ha registrado una decima parte del déficit
remanente, igualmente con cargo al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio (véase Nota 15).

Para el personal pasivo y para el personal en situacion de "Licencia Retribuida®, la Entidad tiene
suscritas con Sa Nostra, Compafiia de Seguros de Vida, S.A. diversas pélizas de seguros que han
sido adaptadas al Real Decreto 1588/1999 en el momento de la formalizacion del plan de pensiones

(véase Nota 15).

Las primas necesarias para la cobertura de la totalidad de los compromisos por pensiones para el
personal pasivo junto con el coste normal devengado por el nersonal activo ha sido registrado en el
epigrafe "Gastos de Personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Adicionalmente, para e! personal en situacién de "Licencia Retribuida” la Entidad mantiene registrado

un fondo interno por pensiones y obligaciones similares (véase Nota 16) por el imporie total
actualizado correspondiente a los pagos futuros a realizar hasta el momento de la jubilacion, en

concepto de sueldos, salarios y cotizaciones a la Segundad Social.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible
y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes,

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion y bonificaciones se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas

deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.
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El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o ditendos del balance de situacion adjunto.

k) Fondo de garantia de depésitos-

| as contribuciones al fondo de garantia de depésitos en Cajas de Ahorro establecidas por el Real

Decreto-Ley 3047/1977, el Real Decreto-Ley 18/1982 y la Orden Ministerial de 27 de febrero de
1995 se imputan a resultados del ejercicio en que se satisfacen. La aportacion del ejercicio 2001,

que excepcionaimente se hara efectiva en el ejercicio 2002, ha supuesto un cargo en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2001, de 1.198 miles de eurgs.

) Operaciones de futuro-

Se incluyen como cuentas de orden, adicienalmente a las incluidas en el capitulo “Cuentas de
orden” de! balance de situacion adjunto, los importes correspondientes a las operaciones
denominadas de futuro por la normativa del Banco de Espana. Estas operaciones se registran tal y

como se describe a continuacion:

Las compraventas de divisas no vencidas Yy las permutas financieras de monedas se
contabilizan segln lo que se indica en la Nota 4-c).

Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor contratado de los
valores a que alcance el contrato.

Los futuros financieros sobre valores y tipos de interes recogen, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

emitidas se valoran por el valor de ejercicio del instrumento

financiero subyacente. En las opciones sobre 1ipos de interés, se entiende por elemento
subyacente el importe sobre el cual se calculan los intereses pactados. En las opciones
compradas o emitidas, las primas cobradas O pagadas se registran en cuentas diversas como

activo para el comprador y pasivo para el emisofr.

- Las opciones compradas o

Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permuias financieras de intereses y otros
contratos de futuro contraidos fuera de mercados organizados se contabilizan por el principal

de la operacién.

L as operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interes o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras
operaciones, se han considerado como cobertura. En estas operaciones los beneficios o quebrantos

generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

también denominadas operaciones de negociacion,
de acuerdo con su cotizacion, y las
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones que no sean de coberiura,
contratadas en mercados organizados, se han valorado
variaciones en las cotizaciones se han registrado integramentie en

| os resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de los mercados organizados no
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién efectiva. No obstante, al
final de cada periodo se efectian valoraciones de |as posiciones, provisionandose con cargo a
resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hayan resultado
de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo de

interés, el de precio de mercado y el de cambio.
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m) Indemnizaciones por despido-

Excepto en el caso de causa justificada, las entidades de acuerdo con la legislacion vigente tienen la
obligacion de indemnizar a sus empleados cuando cesan sus Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no

reciben indemnizaciones aquelios empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se registran como gasto en el momento en

que se toma la decision de efectuar el despido.

No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesario el registro de una provision por
este concepto.

5  Determinacion del patrimonio y distribuciéon de resultados

Los estados financieros adjuntos se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el Banco de
Espafia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrin:mmo petc: al 31 de
diciembre de 2001, hay que considerar los siguientes epigrafes del balance de situacion adjunto:

Miles de
euros
Reservas:

Reservas generales
Reservas de revalorizacion

214985
16.644
231.629

Mas- Beneficio neto del ejercicio 26.267

Patrimonio neto contable 257.896

Menos — Dotacién prevista al Fondo de la Obra Social (6.311)
Patrimonio neto después de la distribucion de resultados | 251.585

La aplicacion de los resultados del ejercicio 2001 derivada de la propuesta del Qc:qsejo de Administracion
que se presentara a la Asamblea General de la Caja para su aprobacion es la siguiente: _

Miles de
_ euros

6.311
19.956

Dotacion al Fondo de 1a Obra Social
Dotacidn a reservas
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6. Deudas del Estado

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacidn adjunto es la siguiente:

Miles de

euros
| 78.914
130.005
208.919

Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas

Menos- Fondo de fluctuacion de valores

l.a inversion de la Entidad se ha clasificado del siguiente modo:

Miles de

euros
188.295
20.624

208.919

Durante el ejercicio 2001 no se han producido traspasos entre caneras.

Inversion ordinana
Inversion a venclmiento

El importe de Deudas del Estado que ha sido cedido a terceros al 31 de diciembre de 2001 asciende a

79.948 .miles de euros, y figura contabilizado en el pasivo del balance de situacién adjunto en los

capitulos “Entidades de crédito” y "Debitos a clientes”.

En el ejercicio 2001 la Entidad ha procedido a la venta de Obligaciones del Estado incluidas en la cartera

a vencimiento, por importe de 58.130 miles de euros, generando un beneficio de 6*3Df1 miles de euros
que ha sido registrado en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de perdidas y ganancias

adjunta (véase Nota 23). Asimismo, ha constituido una provision por bloqueo de beneficios que ﬁgura
registrada en el capitulo “Otros Pasivos” del balance de situacion adjunto, con cargo al capitulo
“Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Siguiendo los cnterios
establecidos en la Circular 4/91 del Banco de Espafia dicha provision, se dispondra linealmente a lo largo

de la vida residual de cada uno de los valores enajenados.

El valor de mercado de “Letras del Tesoro” y “Otras deudas anotadas” al 31 de diciembre de 2001
asciende a 78.984 y 140.150 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2001 ha sido del 3,84%.

2 cuenta “Otras deudas anotadas™ recoge obligaciones, bonos y deuda del Estado, siendo el tipo de
interés medio anual del 6,94% durante el ejercicio 2001.

10
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El desglose, por vencimientos sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, de los saldos que
componen este capitulo es el siguiente: |

Hasta 3 |Entre 3 meses| Entre 1 afio | Maés de
INeses y 1 afio y J afios > afios Total
29.801 49.113 - 78.914
7.435 17.710 | 130,005

J

El movimiento del fondo de fluctuacion de valores durante el gjercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio
Mas:
Dotaciones netas
Menos: |
Fondos disponibles
Utihizacion de fondos

Saldo al cierre del ejercicio

Letras del Tesoro
1Otras deudas anotadas

7. Entidades de créedito

E| detalle de estos capitulos del activo y pasivo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

A la vista:

Otras cuentas 26.690

38.867 | 345.720

56.928 -
244,109 -

Las cuentas a plazo de activo y pasivo incluyen, respectivamente, 11.821 y 98.822 miles de euros en
moneda extranjera.

Otros::
Cuentas a plazo
Adquisicion/cesion ternporal de activos

Otras cuentas

El saldo del activo de “Otros - Otras cuentas” incluye fundamentalmente importe dispuesto por Sa Nostra

de Inversiones EFC, S.A. que tiene a través de dos polizas de crédito concedidas para financiar su
actividad, con un limite de 150.253 y 60.101 miles de euros, respectivamente, un tipo de interés del

3.32% (revisable anualmente) y 3,44% (revisable trimestralmente), y un vencimiento el 31 de diciembre
de 2003.

11
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El detalle por vencimientos del saldo al 31 de diciembre de 2001 para los epigrafes de "Cuentas a plazo
y “Adguisicion tempnral de activos”, asi como los tipos de interés medios, es el siguiente:

Miles de Euros |
Entre Tipo de interés
Hasta Imesesy | Entrel afio | Masde5 medio del
3 meses 1 afio Y 5 afios | ANos . Total ejercicio

3,895%
3,874%

Cuentas a plazo.de activo 3.481 6.098 11.258
Adquisicién temporal de activos 20.000 36.928 -
Cuentas a plazo de pasivo 59.671 39.152 195.280

4,674%

Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo del balance de situacion adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion y
al sector que lo origina, es el siguiente:

Miles de
Euros

Por moneda:
Creditos en euros
Créditos en moneda extranjera

3.524.709

59.791

Menos- .
Fondos de provisién para insolvencias (40.922)
Fondo de riesgo pais (14)
Fondo de cobertura estadistica para insolvencias (14.737)

(55.673)

3.528.827
Por sectores: (*)

Admimstraciones Piblicas 76.569
Otros sectores residentes
No residentes

3.390.935
116.996

(*) Sin considerar las provisiones constituidas.

12
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El det_alle de lc:ws' t:‘réditos sobre clientes al 31 de diciembre de 2001 por plazos de vencimiento y por
modalidad del credito sin considerar las provisiones constituidas, es el siguiente:

(Por plazos de vencimiento:

Miles de
Euros

183.862
295.107
1.080.435
1.651.708
73.388

120.800
2.229.980
1.030.672

170.183
32.865

Hasta 3 mecses

Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios
Mas de 5 afios

Resto

Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial

Deudores con garantia real

Otros deudores a plazo

Deudores a la vista y varios

Activos dudosos

El movimiento que se ha producido durante e gjercicio 2001 en el saldo de *Activos dudosos” ha sido el

Males de
Euros

siguiente:

| Saldo al inicio del ejercicio 25.807

Mas:

Adicion de nuevos activos 277.328
Menos: Ny
Activos normalizados (227.043)
Traspaso a fallidos (43.227)

Saldo al cierre del ejercicio

13
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Ei movimiento durante el ejercicio 2001 de los fondos de provision para insolvencias, que incluye las
provisiones especi_ficas y genencas, y el fondo de cobertura estadistica relativos a los saldos de
“Creditos sobre Clientes” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” (véase Nota 9) ha sido el

siguiente:
Miles de
Buros

Saldos al inicio del ejercicio 35.769
Mas:
Dotaciones netas con cargo a
los resultados del ejercicio 55.081

Menos:
Fondos disponibles (32.502)

Utilizacién de fondos (4.908)
Traspasos a otros fondos

(Nota 13) (46)
Saldos al cierre del ejercicio 57.394

l.as dotaciones del ejercicio incluyen 10,013 y 578 miles de euros de dotaciones al fondo de cobertura
estadistica de insolvencias correspondientes a “Créditos sobre Clientes” y “Obligaciones y Otros Valores

de Renta Fija”", respectivamente (véanse Notas 3 y 9).

El saldo al cierre del ejercicio incluye 1.157 miles de euros correspondientes a la provision adicional de
caracter especifico y genérico para “Obligaciones y otros valores de renta fija” (véase Nota 9).

14




Los traspasos realizados cormresponden a las provisiones para insolvencias de créditos que se han
adjudicado (véase Nota 13).

El movimiento del fondo de riesgo pais durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles de
CUuros
Saldo al inicio del ejercicio

Mas:
Dotaciones netas con cargo a

los resultados del ejercicio
Menos:

Fondos disponibles

Utilizacion de Fondos

Saldo al cierre del ejercicio

El detalle del epigrafe "Amortizacion y Provisiones para insolvencias Neto” de la cuenta de perdidas y

ganancias adjunta es el siguiente;

Miles de
Euros

Dotaciones netas al fondo de provision
para insolvencias
Dotaciones netas al fondo de provision
para insolvencias de riesgos de firma
Dotaciones netas al fondo para
riesgo pais
Mas: .
Amortizacion de Préstamos sin Fondo

Menos:
Fondos disponibles de inselvencias
Fondos disponibles de riesgos de firmna
Fondos disponibles de riesgo pais
Recuperacion de activos en suspenso

15




9. Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicion por sector, admision o no a cotizacion y naturaleza del saldo de este capitulo del balance
de situacion adjunto es la siguiente:

Miles de
Euros

;I Por sectores: |

: De emision publica-
. Administraciones Publicas ' 4.987
/ Administraciones Publicas, no residentes -

j Otros emisores -
De entidades oficiales de crédito
De otras entidades de crédito residentes

De entidades de crédito no residentes
De otros sectores residentes

ﬂ De no residentes

-
| -

: Menos - |
- Fondo de provisién para insolvencias
Fondo de cobertura estadistica de
| Insolvencias (Nota §) (578)

e "h-..,_._.p-' 'I\q.\_'_\_-...-

Por cotizacion: .
Cotizados 110.462
No cotizados 10.994

T e

Por naturaleza:

Fondos publicos 4988
Bonos y obligaciones 116.468

} Al 31 de diciembre de 200, 50.003 miles de euros son en moneda extranjera.
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Tods la cartera de obligaciones y otros valores de renta fija corresponde a inversion ordinaria, c_:le la que
120.014 miles de euros ha sido cedida a terceros y figura contabilizada por su valor efectivo en el

} capitulo “Entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion adjunto.

La partida "Otros Emisores-De otros sectores residentes” incluye bonos de titulizag:ic'fm de TI;)A 7, Fondo
de Titulizacion Hipotecaria por 2.197 miles de euros, correspondientes a la emision realizada por la

Entidad en el ejercicio 1999 de 60.101 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2001, el valor de mercado de la cartera de inversion ordina.fia ascienf:ie a 124.195
miles de euros. Dichos valores han devengado durante el ejercicio una rentabilidad media anual del

; 6,759%.




El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto durante
el ejercicio 2001, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, la provision para insolvencias ni el

fondo de riesgo pais, se muestra a continuacion:
Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio - 141.382
Periodificacion del precio de

adquisicién corregido 82
Compras 29.201
Ventas y amortizaciones (49.209)

Saldo al cierre del ejercicio 121.456

Durante el ejercicio 2001 no se han producido movimientos ni han sido necesarias dotaciones al fondo
de fluctuacion de valores.

10. Acciones y otros titulos de renta variable,

Este capitulo del balance de situacion adjunio recoge basicamente las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20%, o al 3% si cotizan en Bolsa con las
gue la Entidad no mantiene una vinculacidn duradera, y las participaciones en fondos de inversion

mobiliana,

El desglose del saldo de este capitulo, en funcion de su admision ©¢ no a cotizacion, se indica a

continuacion:
Miles de |
Euros
Cotizados | 110.959
No cotizados 10.806

Menos- Fondo de fluctuacion de valores (11.924)

El saldo al 31 de diciembre de 2001 inciuye 24.020 miles de euros en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2001, 2.444 miles de euros corresponden a cariera de negociacién, 60.472 miles
de euros a cartera de inversion ordinana y 58.849 miles de euros a participaciones permanentes. De los
saldos anteriores, 1.526 miles de euros corresponden a inversiones mantenidas en entidades de crédito.
El valor de mercado de la cartera de inversion ordinaria y de participaciones permanentes asciende a
54.480 y 55.618 miles de euros, respectivamente. Asimismo, el coste de adquisicion de la cartera de

negociacion, al 31 de diciembre de 2001 es de 2.352 miles de euros.
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A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion adjunto durante el ejercicio 2001 sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 87.495
Compras 122.809
Ventas (91.301)
Diferencias de cambio y traspasos 2.762

Saldo al cierre del ejercicio 121.765

Las acciones y otros tituios de renta variable mas significativos al 31 de diciembre de 2001 se detallan en
el Anexo ll.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante el ejercicio 2001 se indica a continuacion:

Euros
Saldo al micio del gjercicio
Mas:
Dotacion neta con cargo a los
resultados del gjercicio
Traspasos

Menos:
Utlizacion de fondos

Fondos disponibles
Saldo al cierre del ejercicio

13.09G
2.101

(2.195)
(6.283)

11. Participaciones

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los derechos sobre el capital de otras sociedades
que, sin formar parte del grupo, mantienen una vinculacién y se destinan a contribuir a su actividad. La

totalidad del saldo corresponde a cartera de participaciones permanentes.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcion de su admision 0 no a cotizacion, se indica a

continuacion:
' Miles de
Euros
20.676

Cotizados
INo cotizados

Menos- Fondo de fluctuacion de valores
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A continuacidon se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion adjunto durante el ejercicio 2001:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del gjercicio

Compras
Traspasos (Nota 12)
Ventas

Saldo al cierre del ejercicio 20.676

El detalle de las principales inversiones al' 31 de diciembre de 2001 con la informacion mas significativa

se detalla en el anexo il.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores™ durante
el ejercicio 2001 se indica a continuacion:

Miles de
saldo al micio del ejercicio
Mas: |

Dotacion neta con cargo a los
resultados del ejercicio
Menos:
‘Traspasos

Utilizacion de fondos
Fondos disponibles

Saldo al cierre del ejercicio 2427
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12. Participaciones en Empresas del Grupo

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge la inversion en sociedades del Grupo. La totalidad
de esle saldo al 31 de diciembre de 2001 corresponde a cartera de participaciones permanentes.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcion de su admision o no a cotizacion, se indica a

continuacion: |
Miles de
Euros

Cotizados 10.866
No cotizados 44 910

Menos:
Fondo de fluctuacion de valores

El movimiento que se ha producido en este capitulo del balance de situacién Edjunfn durante el ejercicio
2001 sin tener en cuenta el fondo de fluctuacion de valores es el siguiente: |

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 38.098
Compras y Ampliaciones de capital 29.865
VYentas (181)
Traspasos (Nota 11) (12.006)

Saldo al cierre del ejercicio

En el ejercicio 2001, se han producido cinco ampliaciones de capital de la sociedad Invernostra, S.L., por
un importe total de 26.384 miles de euros, integramente suscritas y desembolsadas por. Sa Nostra
mediante aportaciones dinerarias y de determinados inmuebles por importe de 7.640 miles de euros que

poseia la caja y que pasaran a gestionarse por Invernostra, S.L.

Asimismo, en el ejercicio 2001, se ha producido la fusion entre Probanca Servicios Financieros, S.A. y la
Sociedad Espanola de Banca de Negocios, S.A. Como consecuencia de ello, la participacién.del 50%
que tenia Sa Nostra en Probanca ha pasado a ser el 11,74% de la nueva Sociedad, por lo que la Entidad
ha procedido a reclasificar dicha participacion al epigrafe “Participaciones” del balance de situacién

adjunto (véase Nota 11).
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El movimiento del “Fondo de fluctuacion de valores” durante el ejercicio 2001 se indica a continuacion:

Miles de
I -
Saldo al inicio del ejercicio
Mas:

Dotacion neta con cargo a los
resultados del gjercicio

Menos:

Traspasos (Nota 11)
Utilizacidn del fondo

Fondos disponibles

Saldo al cierre del ejercicio

En el Anexo )i se detalla: denominacion social, actividad, domicilio, porcentaje de participacion, capital
social, reservas, resultados, coste de participacion y dividendos recibidos en el egjercicio de las
participaciones en empresas del grupo.

13. Activos materiales

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante el ejercicio 2001 y de sus correspondientes
amonrtizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
inicial Altas Bajas Traspasos final

Terrenos y edificios de uso propio: 60.347 2.867 64.488
Valor del Activo 70.684 4.098 76.0250
Fondo de amortizacion (10.337) (1.231) (11.562)
Otros Inmuebles: 22.084 3.634 14,312
Valor del activo en explotacion y venta 26772 | 4529 17.935 .
Valor del activo de la Obra Social (Nota 20) 0957 26 9.085
Fondo de amortizacion de los inmuebles en '
explotacion (1.124) (165) (895)
Fondo de amortizacion de los inmuebles de 1z Obra
Social (Nota 20) (2.177) (141) (2.024) -
Fondos especificos (Notas 4h, y 8) (11.384) (609) (9.789)
Mobiliario, instalaciones y otros: 29.029 1.092 28.381
Valor del activo en uso propio y en explotacion 65,204 7.373 70.632
Valor del activo de la Obra Social 6.112 214 6.298
Fondo de amortizacidn del activo en uso -
propio y en explotacion (39.294) | (6.178)

Fondo de amortizacion del inmovilizado de la
Obra Social (Nota 20)

o0 g

En las altas del epigrafe “Otros Inmuebles™ se mcluyen 2.150 mlles de euros por adjudicaciones de
inmuebles en pago de deudas.

Al 31 de diciembre de 2001 el saldo del epigrafe “Otros Inmuebles” del inmovilizado no afecto a la Obra
Social incluye 10.702 miles de euros correspondientes a las adjudicaciones de inrmuebles en pago de

deudas.
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Los beneficios y pérdidas por la venta de activos materiales en el ejercicio 2001 han ascendido a 1.558 y
141 miles de euros respectivamente y se presentan en los capitulos de "Beneficios Extraordinarios” y
Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 23).

El detalle y movimiento de “Fondos especificos” durante el ejerc:ic:'in 2001 es el siguiente:

Fondo de
saneamiento Fondo de
inmuebles inmuebles

enajenacion en alquiler

Fondo para

inmuebles
adjudicados

9.941

Saldos al intcio del gjercicio
Dotaciones con cargo a resultados de] ejercicio,

netas de recuperaciones de activos provisionados
Disponibilidades
Utilizaciones (306)
Traspaso del fondo de insolvencias (Nota 8) 46

i . 46

Conforme se indica en la Nota 4-h, la Entidad procedié a la actualizaqién de los valores de su
inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-Ley

7/1996, de 7 de junio.

466
(1.457)

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su
efecto al 31 de diciernbre de 2001, son como sigue:

Miles de Euros

. s F

Incremento Amortizacion Efecto
| neto acumulada neto

Terrenos y edificios de uso propio 11.517 (1.320) 10.197
Otros mmuebles 1.242 (163) 1.079

12.759 (1.483) 11.276
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14. Débitos a clientes

El desglose pnf' secltores de este capitulo del balance de situacién adjunto atendiendo a la moneda de
contratacién y al sector que o origina, es el siguiente:

Por moneda:

En euros
En moneda extranjera

e R -

-\'JI-..I'- -"-.-.ll' -I'\-__..l-'- '-\-____-'

Por sectores:
sector publico

Sector privado-

Cuentas cormientes
Cuentas de ahorro
Deposttos a plazo

- Cesi16n temporal de activos

Sector no residente

Miles de
Euros |

3.943.470
12.292

3.955.762

100.139

622.675
902.905
1.863.215
251.591
3.640.386
215,237

3.955.762

E La partida “Sector no residente” incluye 99,141 miles de euros correspondientes al importe que mantiene
en la Caja la sociedad Sa Nostra International Limited, filial al 100% de Sa Nostra, asociado a la emisién
de Euronotas que la Caja realizé en el ejercicio 2000 dentro del programa “Cajas Espanolas de Ahorro

)
" Multi-Caja Euromedium Term Note™ conjuntamente con otras cajas, por 100 millones de euros.

L ‘-u:L-' P —r
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En el ejercicio 2001 la Caja ha procedido a la emisién de una cédula hipotecaria por 150.253 miles de
euros a un tipo de interes 5,25% con un vencimiento de 10 afios que figura registrada en la partida
“Depositos de ahorro — A plazo™. Al 31 de diciembre de 2001 el saldo pendiente asciende a 150.234

miles de euros.
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1 desglose por vencimientos de fos saldos que figuran registrados en los epigrafes “Depodsitos de ahorro
a plazo” y “Otros débitos a plazo - Cesion temporal de Activos™ se indica a continuacion:

Miles de
Euros
Depdsitos de ahorro a plazo:

Hasta 3 meses | 816.073
Entre 3 meses y 1 afio 963.600
Entre 1 afio y 5 afios 53.542

Cesién temporal de Activos:
Hasta 3 meses

Entre 3 meses y 1 afio

Entre 1 afio y 5 afios

Mas de 5 afios

15. Fondo de pensionistas

En virtud del acuerdo firmado el 28 de marzo de 2001, con efectos a partir del 31 de diciembre de 2000,
se modificaron 105 compromisos y riesgos por pensiones asumidos con el personal aclivo y se acordo su
exteriorizacion mediante un plan de pensiones y diversas polizas de seguros suscritas con Sa Nostra,
Compaiia de Seguros de Vida, S.A. (véase Nota 4-1). Los servicios pasados del personal en activo
reconocidos como consecuencia del mencionado acuerdo se estimaron al 31 de diciembre de 2000 en
86.060 miles de euros, segin el estudio actuarial realizado por actuarnos independientes, calculado en
base al método de capitalizacion individual, utilizando las tablas de montalidad GR-95 y un tipo de
actualizacion del 4% anual, lo que supuso un incremento de 41.730 miles de euros respecio a los
compromisos por pensiones anteriores. De dicho importe, se dotaron 36.060 miles de euros en el

ejercicio 2000 con cargo 2l epigrafe "Quebrantos extraordinarios™. En el ejercicio 2001 se han actualizado
los calculos actuariales con las mismas hip6tesis que en el afo anterior, habiéndose dotado una décima

parte del importe pendiente con cargo al mismo epigrafe (veadse Nota 23).

La totalidad de los servicios pasados reconocidos han sido aportados al plan de pensiones por 80.710
miles de euros y a diversas polizas de seguros suscritas con Sa Nostra, Compania de Seguros de Vida,

S.A. por 11.010 miles de euros a finales del ejercicio 2001.

Asimismo, se han aportado y registrado con cargo a gastos del personal el importe devengado en el
ejercicio 2001 por 4.881 miles de euros, y con cargo a gastos financieros, 1.683 miles de euros, por los
intereses devengados por el importe pendiente de externalizar hasta su traspaso al fondo de pensiones
(véase Nota 23). Al 31 de diciembre de 2001 el importe devengado pendiente de reconocer como
resultado asciende a 6.771 miles de euros y figura registrado en el epigrafe “Otros Activos™ del balance

de situacién adjunto.

Respecto al personal pasivo y al personal en cituacion de "Licencia Retribuida®, la Entidad tiene suscntas
con Sa Nostra, Compafia de Seguros de Vida, S.A. diversas polizas de seguros cuyos cCompromisos por
pensiones al 31 de diciembre de 2001 ascienden a 40.282 miles de euros, calculadas en base a un

estudio actuarial utilizando tablas GR-95 y un tipo de actualizacion del 4% anual.
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16. Provisiones parariesgos y carqas

E| detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de
- Euros

Fondo de pensiones interno

| Otras provisiones y fondos especificos-:
Fondo para riesgos de firma
Fondo para contingencias diversas

El fondo de pensiones intemo corresponde al importe total actualizado de los pagos futuros a realizar al
personal en situacion de "Licencia Retribuida" hasta el momento de su jubilacion, en concepto de

sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social.

El "Fc:ntslc: resgos de firma” incluye 1.202 miles de euros correspondientes al Fondo de Cobertura
Estadistica para Insolvencias. El resto corresponde a la provision genérica de insolvencias de pasivos

contingentes.

Ef “Fondo para contingencias diversas” corresponde a las provisiones constituidas, basicamente, para la
cobertura de riesgos relacionados con la actividad crediticia de 1a Entidad.

Asimismo, en “Otros conceptos” se incluyen fondos para la cobertura de riesgos derivados de la actividad
ordinaria de la Entidad. *

El movimiento de "Otros fondos especificos” es el siguiente:

Saldo al inicio del ejercicio
Mas- Dotacion neta con cargo a los resultados
del ejercicio
Menos:
Utilizacién de fondos
Fondos disponibles (2.296)

Saldo al cierre del ejercicio 1.5935

17. Fondo para riesgos bancarios generales

El Saldo del capitulo “"Fondo de riesgos bancarios generales” asciende a 4.505 miles de euros al 31 de
diciembre de 2001 sin que se haya producido ningan movimiento durante el ejercicio.
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48 Pasivos subordinados

El saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto corresponde a obligaciones subordinadas
emitidas por la Caja en noviembre de 1999 por un importe de 60 millones de euros con un nominal de
1 000 euros cada una. El tipo de interés nominal de la emisién es el Euribor a 3 meses mas el 0,1%
anual. El vencimiento del empréstito sera el 15 de enero de 2010, no obstanie, a partir del quinto afio la

Caija tendra la posibilidad de realizar amortizaciones anticipadas.

Ecta emision recibio la calificacidon necesaria por el Banco de Espana para que pueda computar, con las
limitaciones previstas por la circular 5/1993 del Banco de Espaha, como recursos propios de segunda

categoria del grupo consalidado (véase Nota 19).

19. Reservas

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante el ejercicio 2001:
' Miles de Euros
Reservas Actualizacion
Generales Ley 7/1996 Total
Saldo al 31 de diciembre de 2000 207.858 16.644 - 224.502
Aplicacién del excedente de 2000 7.127 7.127 ﬁ

Saldo al 31 de diciembre de 2001 | 214.985 16.644 231.629

Segun determina la Circular 5/1 093 de Banco de Esparia, del 26 de marzo, los grupos consolidables de
entidades de crédito tienen que mantener en todo momento un volumen suficiente de recursos propios

para cubrir la suma de las exigencias por nesgo de crédito, en funcidn de los activos, compromisos y

otras cuentas de orden que presenten este riesgo, por riesgo de cambio, en funcion de la posicion global
neta en divisas, y por riesgo de mercado de la cartera de negociacion, asi como para dar cobertura a los

riesgos derivados de ser un Grupo Mixto compuesto.

Esta Circular constituye el desarrollo, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras a partir de la Ley

13/1992. del 11 de junio, del Real Decreto 1343/1992, del 6 de noviembre, y de la Orden Ministerial del
30 de diciembre de 1992, - |

Los recursos propios son suficientes siempre que se mantenga un coeficiente de solvencia no inferior al
8%, y este coeficiente de solvencia se define como el cociente entre los recursos propios del Grupo y los

riesgos antes indicados, ponderados de la manera que establece la mencionada Circular.

Asimismo se establece el computo de la deuda subordinada como recurso de segunda categoria (vease
Nota 18) por la parte que no exceda del 50% de los recursos propios basicos y siempre que la totalidad
de los recursos propios de segunda categoria no exceda del 100% de los recursos propios basicos en la

parte que este exceso no se haya eliminado pof la primera limitacion.
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Al 31 de diciembre de 2001 el Grupo “Sa Nostra” cumple con este requisito legal.

Reservas de revalorizacion-

En el ejercicio 1999 la Administracion Tributaria comprobé y aceptod el saldo de la cuenta "Reservas de
actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, por lo que este saldo podra destinarse, sin que se
devenguen impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que se puedan producir en el futuro.
A partir del 1 de enero de 2007 se podran destinar a reservas de libre disposicion, siempre que la
nlusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente
a la amortizacion contablemente practicada, o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan

sido transmitidos o dados de baja de los libros de contabilidad.

- Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma diferente a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,

dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

20. Fondo de la Obra Social

) La nommativa que regula la Obra Social de las cajas de ahorros indica que éstas destinaran a la
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financiacion de obras sociales propias, o en colaboracidn, la totalidad de los excedentes que, de
conformidad con las normas vigentes, no deban integrar sus reservas.

3* El Fondo de la Obra Social figura en el capitulo “Otros pasivos” del balance de situacion adjunto, La parte

que financia los inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de la Caja y asciende a 10.077
miles de euros (véase Nota 13). Ei gasto por amortizacion del inmovilizado afecto a la Obra Social

registrado con cargo a la cuenta *Gastos de Mantenimiento” se determina siguiendo los mismos critenos
que el resto de inmovilizado de la Caja (véase Nota 4-h) y ha ascendido a 458 miles de euros (vease

Nota 13).

El movimiento de este Fondo durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1inicio del ejercicio

Aplicacion del excedente de 2000
(Gastos de mantenimiento de 2000

Otros movimientos

Saldo al cierre del ejercicio
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21. Cuentas de orden

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones de la

Caja para el ejercicio 2001 son los siguientes:

Miles de
Euros

e a R

Pasivos contingentes: _
Avales y cauciones 197.585
Otros pasivos contingentes 102.235

299.820)

Compromisos:
Disponibles por terceros 778.182

Otros cOompromisos 35.568
813.750

1.113.570

22 Operaciones de futuro y derivados financieros

Respecto a las operaciones de futuro y derivados financieros, a continuacion se detalla las operaciones a

plazo no vencidas al 31 de diciembre de 2001:
Miles de

Tipo de nesgo a Moneda
Tipo de la operacidon Operacion cubrir Inhvisas/Euros Euras
Cobertura Cambio Divisa 5.206
Caobertura Cambio Divisa 50,294

Compra de divisas a plazo no vencidas
Venta de divisas a plazo no vencidas

Opeiones corpradas sobrevalores | Coberm |- | Ewos | 1502 |
Opciones vendidas sobre valores Negociacion | - | Ewuros
Swaps sobre tipo de interés/cambio " Cobertura Interés/Cambio ~ Divisa 44.280
Swaps sobre tipo de cambio Negociacion Cambio Divisa 4.507
Swaps sobre tipo de interés Negociacion Interés Euros 33.035
Swaps sobre tipo de mnterés Cobertura Interés Euros 171.233
Swaps sobre tipo de interés Cobertura Interés Divisa - 12.765

El saldo al 31 de diciembre de 2001 corresponde al importe nocional de los contratos formalizados, por lo
que no supone el riesgo total asumido por ia Entidad, ya que la posicidon neta en estos instrumentos es la

compensacion y/o combinacion de los mismos.

De las operaciones de futuro formalizadas al 31 de diciembre de 2001, aproximadamente el 9% tienen su

vencimiento durante el ejercicio 2002.
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23. Cuenta de peérdidas y ganancias

En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias, a continuacion se indica determinada informacion

relevante:

Naturaleza de las operaciones-
Ei detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, atendiendo a la

naturaleza de las operaciones que originan, se indica a continuacion:

e E——

Intereses y rendimientos asimilados;:
De la cartera de renta fija

Resto-
De Banco de Espafia
De entidades de crédito
De Administraciones Publicas
De créditos sobre clientes
De activos dudosos

Otros

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes

De cambio de divisas y billetes
De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores
De otras operaciones

Resultados de operaciones financieras:

Renta fija espafiola y extranjera
Renta vanable
Camnbios y Derivados

Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espaiia

De entidades de crédito
Financiaciones subordinadas

Coste unputable al fondo de pensiones (Nota 15)

Resto acreedores
Otros

Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas
Otras cormmsiones

Miles de
Euros

2.742

14.362
4.230

199.403
5.503

267
226.807
249,561

'

(4.158)

(1.038)
(18.021)

(2.889)
(1.683)
(96.911)
(2.214)

(122.756)

(4.819)
(2.244)

(7.063)
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- Gastos generales de administracidn-

Gastos de personal-

La composicion del saldo de gastos de personal de la cuenta

correspondiente al ejercicio 2001 se detalla a continuacién:

Sueldos y salarios
Seguridad Social

Aportaciones a fondo de pensiones

externos
Otros gastos

- Las retribuciones por sueldos a los empleados que son mlEllel'D

han ascendido a 289 miles de euros durante 2001 .

El numero medio de empleados en el ejercicio 2001 distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

 Direccion
Jt;_':fes
Oficiales Administrativos

Auxiliares Administrativos
Titulados

Ayudantes de Ahorro
Personal informatico

Otros

de pérdidas y ganancias adjunta'

s de los Organos de gobiemo de la Caja

Numero de
personas
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Resultados extraordinarios~

A continuacion se detalla la composicién de los beneficios extraordinarios:

Miles de
Euros

Beneficios por enajenacion de inmovilizado (Nota 13)
Beneficios por enajenacion de participaciones
Permanentes

Beneficios por enajenacion de cartera a vencimiento (INota 6)
Disponibilidad neta a la provision de inmuebles

adjudicados y minusvalias de inmuebles en alquiler
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos

Otros productos

El detalle del epigrafe “Quebrantos extraordinarios” se presenta a continuacion:

Miles de

Euros
(141)
(3.554)

|Pérdidas por enajenacién de mmovilizado (Nota 13)
Dotaciones netas a fondos especificos
De las que: ' .
Dotaciones netas al fondo de bloqueo de beneficios
Dotaciones netas al fondo por venta de inmuebles con
pago aplazado
Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones
Externos (Notas 3 y 15)
Quebrantos de ejercicios anteriores .

Otros quebrantos

(5.521)

(309j il

(752)
(87)
(194)

24. Situacion ﬁscal

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones de Banco de Espaiia, el impuesto sobre
Sociedades comrespondiente al resultado contable se registra como gasto en la cuenta de resultados del

ejercicio, atendiendo al principio de devengo.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el

impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacion tributaria que

determina la cuota a satisfacer a la Hacienda Plblica. Esto conduce a contabilizar el impuesto sobre
beneficios anticipados por el exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por
el exceso entre el impuesto sobre beneficios devengado y el impuesto a pagar.

Solo han sido objeto de contabilizacion como impuestos anticipados los que se preve que seran
recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 afios, a contar desde la fecha de su activacion.
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| 4 conciliacion entre el resultado contable de! ejercicio y la base imponible es siguiente:

- Miles de Euros

Aumentos | Disminuociones Total

" |Resultado contable del ejercicio antes de
Impuestos

Diferencias permanentes

Base contable del Impuesto

Diferencias temporales:
Del ejercicio |
De ejercicios anteriores ' (16.856)

Base imponible fiscal -_ 47.151

£| caleulo del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

35.210

10 |

Base contable del impuesto

Cuota, al 35%
Menos bonificaciones, deducciones y otros

Gasto por Impuesto sobre Sociedades

L os aumentos y disminuciones por diferencias permanentes mas significativas corresponden a las
dotaciones genéricas de créditos cubiertos con garantia real por importe de 4.494 miles de euros y a la
dotacién del Fondo de la Obra Social, respectivamente.

Los aumentos por diferencias temporales mas significativos del ejercicio comresponden a las dotaciones
para el Fondo para la Cobertura Estadistica de Insolvencias (véase Nota 8).

Las disminuciones por diferencias temporales de! ejercicio corresponden a los impuestos diferidos que se
han revertido por la modificacion en el régimen fiscal de los beneficios extraordinarios generados en la
venta de inmuebles. Hasta el ejercicio 2001, el régimen fiscal contemplaba el diterimiento por reinversion
de los citados beneficios. La Ley 24/2001 substituye el régimen de diferimiento por una deduccion del
17% de los beneficios obtenidos, manteniendo la obligacion de reinversion. Consecuentemente, la

Entidad ha procedido a revertir el impuesto diferido correspondiente, registrando una deduccion por
2.153 miles de euros.

' En el cuadro siguiente se indican los parametros principales de acuerdo con los articulos 34 y 38 del

Reglamento del impuesto:

Miles de Euros |
2001 2000 1999 1998

| Elementos de remversion

Métodos de incorporacion

Resultado acogido a diferimiento por reinversion 1.397 6.148 1.106 1.767

Resultado incorporado 12.664 - | - -

Resultado pendiente de incorporar - 6.148 1.106 1.767
Activos Activos | Activos |  Activos

Materiales | Materiales | Matenales
Séptimas | Séptimas | Septimas
Partes partes partes

Matenales
Séptimas
partes
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La diferencia entre la carga fiscal correspondiente al ejercicio y a ejercicios anteriores, y la carga fiscal ya
pagada o que se pagara en el futuro, ha representado que el saldo al 31 de diciembre de 2001 de
impuestos anticipados y diferidos sea el siguiente: -

Miles de
Euros
Impuesto anticipado:;

Por dotaciones al fondo de pensiones externo 26.372
Por dotaciones al fondo estadistico de insolvencias 5.868

Otros 2.85%
35.098

1.135

- f—

Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2001, la Entidad tiene abiertos a inspeccidn fiscal por parie de Ia Administracion
Tributaria los Gltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. No se espera que
se devenguen pasivos adicionales significativos como consecuencia de una eventual inspeccion.

25. Retribuciones y otras prestaciones a los (f)rganos de Gobierno

Los miembros de los diferentes Organos de Gobierno de la Caja han percibido 243 miles de euros
durante el ejercicio 2001 en concepto de dietas por asistencia, no existiendo remuneraciones prefi Jadas

ni otro tipo de gasto durante el ejercicio en calidad de miembro de los Organos de Gobierno.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Caja al 31 de diciembre de 2001 al conjunto de
los miembros de sus Organos de Gobierno era de 282 miles de euros. Estos préstamos han devengado

un tipo de interés anual entre el 2,25% y el 6%.
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26. Saldos con sociedades vinculadas

Los saldos mas significativos mantenidos por la Caja con Sociedades del Grupo y Sociedades Asociadas
al 31 de diciembre de 2001 se detallan a continuacion:

’ Productos diversos 470
; Beneficios extraordinarios 252
} Cuentas de Orden 133,652

Activo:

Entidades de Crédito
Créditos sobre clientes
Cuentas de penodificacion
Pasivo:

Entidades de Credito
Débitos a clientes

Cuentas de periodificacion

Pérdidas y Ganancias:

|Debe- |
Intereses y cargas asimijadas
(zastos de Explotacion

Haber-
Intereses y rendimientos asirnilados

" Miles de Euros
Empresas | Sociedades
del grupo Asociadas

191.788
9474
1.757

512
172.866

10.688
2.394

8.260
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(27) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS

EJERCICIOS 2001 Y 2000

A mnhnuamén se presenta el cuadro de financiacion de Caja de Ahorros de Monte de Piedad de las Baleares (en.miles de euros):

mmwm

inversion menos financiacion en
Banco de Espaia y entidades de
crédito y ahormro {variacion neta)

Inversion crediticia {(incremento neto)

Titulos de renta fija (incremento neto)

Acciones y Otros titulos de renta
variable (incremento nelo)

Adguisicion de inversiones
pennanentes-

Compra de participaciones en
ermpresas del Grupo y otras
participaciones

-" Compra de elementos de
inmovilizado material e inmaterial

“m v

Otros conceptos activos menos
pasivos (varacidén neta)

o st P

— S vl

590.264 { 462.431

Recursos generados de |as
operaciones-
Resultado del ejercicio
Mas:

Amortizaciones y dotaciones a fondos de inmuebles

Variacion neta fondo fluctuacion
de valores de otras acciones
Saneamiento de inmovilizaciones
financieras (neto)
Saneamiento de renta fija
Dotacién neta al fondo de
insolvencias y riesgo pais

Dotacion/(Disponibilidad) neta a fondos especiales

Saneamiento directo de actlivos

Dotacion neta al fondo de bloqueo de beneficios

Pérdidas en ventas de inmovilizado
material y participaciones
permanentes

Menos:
Baneficios en ventas de inmovilizado

material y participaciones permanentes

Financiacidn menaos inversion en
Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro (variacion neta)

Acreedores __
Titulos de renta fija (disminucidn neta)

Acciones y Otros titulos de renta vanable
(disminucidén neta)

Venta de inversionges pennanantes-
Ventas de participaciones en empresas
del Grupa y otras participaciones
Ventas de elementos de inmovilizado

material e inmaterial

Otros conceptos pa:-:ivns menos activos
(variacion neta)

26.267
6.577
6.641

868

23,583
(2.162)

5,521

141

506 783 424 453

3. 427

TOTAL APLICACIONES
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ANEXO I

ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABL E

Miles de Euros
Valor neto | Porcentaje de
Sociedad | en libros participacion
Cajas Espaiiolas de Ahorro, SICAV I

20, Bd. Emmanuel Servais L-2535

Luxembourg B.P. 474 L -2014 Luxembourg
(Fondo de Inversién Mobiliana)

Cajas Espanulas de Ahorro, SICAV I[I
20, Bd. Emnmanuel Servais 1-2535
Luxerﬂbnurg B.P.4741.-2014 Luxembnurg
: (Fondo de In.versmln Mobiliaria)

A.C. Capital Premier Participaéinnes

| Ahorro-Corporacion Desarrollo, S.G.E.C.R., S.A.
k P° Castellana 89,.28046 Madrid

) . (andn de Inversmn Mobiliaria)

A.C. Tecnﬂluglm, Partmlpacmnes
Gesinca Inversiones, S:G.LLC,, S.A.
P° Castellana 89’ 28046 Madnd

(Fondo de Inversmn Mnbﬂlana)

Japan Equity Fund

; 5 Rue Plaetis -

: Luxembcmrg L-2338 Luxembourg
(Fondo de Invarsmn Mobiliaria)

Fourmi Multidevises VI

4’7, Rue du Faubourg St Honoré
75008 Pans

(Fondo de Inversién Mobiliaria)

' R L A R N K )




PARTICIPACIONES

Socredad

Adamante

Paseo de la Castellana, 85

28046 Madnd .
(Sociedad tenedora de acciones)

Cooperacion Tecnologica de Cajas de Ahorros, S.L.

Alcald, 27

Madnd

(Desarrollo, explotacion y mantenimiento
De sisternas de informacién)

EBN Frobanca, 5.A.
Almagro, 40

Madnd

(Entidad de credito)

Fibanc Energias renovable
Capitan Arenas, 1
Barcelona)

(Energias renovables)

Servicios Insulares de Cobro, 5.A. (Incosa)

Matinel Azada, 1
Palma de Mallorea

| (Servicios de cobro)

Infocaja
Avda. De Bruselas, 37

Madrid
(Desarrollo, explotacion y mantenimiento de proyectos
teenologicos ¢ informaticos)

Inversora de Hoteles vacacionales, S.A.
Bonaire, 21

Palma de Mallorca

(Actvidad hotelera)

ANEXO I

Miles de Euros

Capi‘tal Valot neto Ividendos | Percentaje de

Social Reservas | Resultados en libros Recibidos Farticipacibn
§9 601

14,29%

11,74%




ANEXO }I}

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

eyl

Vo

Miles de Euros

Coste de Ja
Participacion
de Ja Caja

|

Reservas

Dividendos
Recibidos

Porcenta)e de
Participacidn

~Sociedad Resultados

Invernosira, S. L.
: | 26.685 . 78 26 687 - 100%

Ramoén Llull,2
Palma de Mallorca
(Tenedora de activos)

5a Nostra de Inversiones, EF(C, 5.A,

Ramon Lhill, 2
Palma de Mallorca
(Arrendamiento financiern)

Sa Nostra, Compafiia de Segurps de Vida, 5.A.
Ramon Liull,2

Palma de Mallorca

(Seguros)

Servicios de Administracion e Informitica Balear, 5.4
16 de julio, 49 ’

FPalma de Mallorca

(Servicios administrativos ¢ informaticos)

Serbrok, Correduria de Seguros, S.A.
Patronato Obrero, 30-B
{ Falma de Mallorca

(Seguros)

SM2 Baleares, S.A.

Arrom Cuart, 3
Falma de Mallorea

(Servicios miormaticos)

52 Nostra de Renting, S.A.
Ramon Liull.2

Palma de Mallorea
(Sociedad de renting)

Despliegue de Tecnologia de Gestion, 5,1,
General Riera, 37

Palma de Mallorca

(Asesoramiento a empresas)

Reciclado de Brik de Baleares, S.A.
Ter, 16

Palma de Mallorea

(Reciclaje de residuos)

BitTravel, S.A,

Grzl. Riera, 39

Palma de Mallorea

(Agencia de viajes mayorista)

Emercom, S.L,
Ramon Llul], 2
Palma de Mallorca

(Servicios de Seguridad)

53 Nostra International Finance Limited
Ugland House P.Q., BOX 309

Georgetown, Gran Cayman (Cayman Islands)
(Actividad financiera)

Ayco Grupo Inmobiliario, 5.A,
Plaza de las Cortes, 4

Madrid

J(Inmobiliana)

4.515

9.015

60

72

277

601

301

881

150

240

13,363

2.053

17.044

174

3.007

665

21

22

(1%)

(331)

102

13.459

754

6.909

117

%30

691

100

(228)

(932)

BO

1.344

B.115

8.564

132

59

31

601

60

646

77

10.866

450

1.884

27

79

25,99%

24,99%

100%

20%%

33,26%

100%:

20%

49,26% .

51%

94,99%

100%4

41,71%
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares

Informe de Gestidon del gjercicio

MARCO COYUNTURAL

Aspectos determinantes :

El desarrollo del ejercicio 2001 ha venido marcado para Sa Nostra por los efectos derivados de los siguientes
cuatro aspectos fundamentales:

» En primer lugar, un sensible cambio de ciclo macroecondémico mundial, que llevd las economias de varios
paises a niveles reales de recesion.

 En segundo lugar, las politicas de fuertes reducciones en los tipos de interés como medida para fomentar
una mas rapida salida de la crisis.

» Entercer lugar, los atentados terroristas del 11 de Septiembre.

« La proximidad de la desaparicion de la peseta como moneda en circulacion.

Efectos macroeconomicos:

El conjunto de dichos factores, se ha traducido, en nuestro ambito econdémico, y de negocio, en los siguientes
efectos:

> Un crecimiento economico estimado para Baleares del 2,7%, dos puntos por debajo del pasado afio, y
semejante a la media nacional, con reduccion en la demanda turistica y una fuerte bajada en el sector de
la construccion, si bien , en términos medios anuales, la demanda de inversiéon va a presentar una tasa de
avance superior al 5%, y la tasa media de Consumo podemos decir se ha mantenido a niveles similares a

los del pasado ano.

> Unos niveles de tipos de interés tan bajos como los de hace un par de afios, con un giro diametral sobre la
situacion de doce meses antes, lo que implica una importante readaptacion de las operaciones a plazo y

politica general de precios.

> Unos mercados financieros que a o largo de los primeros meses del afio iban acusando.una evidente
tendencia a la baja debido a las previsiones bajistas del ciclo econdmico, pero que encontraban adn un
cierto soporte en la valoracion positiva de las medidas monetarias que se iban tomando: pero que a partir
del 11 de Septiembre sufrieron un derrumbe absoluto y consecuente con la valoracion de las posibles

repercusiones de dicho suceso.

> Esta situacion tuvo un importantisimo efecto negativo no sélo en las inversiones directas de la propia Caja,
sino en la conducta de nuestros clientes de Fondos de Inversién que, logicamente, retiraron sus

Inversiones para reconducirlas hacia otras inversiones mas seguras (Plazo e Inmuebles), o hacia el
consumo directo

Repercusiones en Sa Nostra:

Los anteriores efectos globales podriamos decir que en cuanto al negocio de Sa Nostra se han materializado
en: |

°  Importante traspaso de Recursos fuera de Balance hacia productos en Balance




°  Crecimiento muy importante de la Inversion Crediticia

°  Requerimientos de dotaciones importantes por la evolucion de los mercados financieros.
Anédlisis de las principales partidas del balance

1, Recursos gestionados

El Volumen Total de Recursos de clientes asciende a 4.164,2 M de €, con un incremento de 3823 M€, 60 M
mas que en 2000, y equivalente a un 10,11% interanual, frente al 9,32% del pasado ejercicio

Este crecimiento esta sustentado principalmente en las rabricas de Recursos en Balance que, a pesar del
descenso ya comentado de la aclividad econdmica y bajadas de tipos, logran un incremento de 4142 M €,
frente a los 285 del ejercicio anterior, equivalente a un tasa interanual del 13,24%,frente al 10,03% de 2000:
destacando de nuevo el fuerte crecimiento habido en el Plazo tradicional (superior al 18%), como refugio ante la

mala evolucion de los mercados bursatiles.

Por lo que respecta a los Recursos fuera de Balance, el crecimiento de los producto de Seguro-inversién no
han compensado la disminucidon en Fondos y Vaiores de. clientes, por lo que el total de Recursos
Desintermediados se colocan en 622,7 M de €, con un descenso del 4,87% respecto a 31 de diciembre de

2000.

Con elio, y teniendo en cuenta el resto de recursos financieros gestionados, entre los que se encuentra la

emision de 150 M de Cédulas Hipotecarias, el Total de Débitos a Clientes v Pasivos Subordinados de

nuestro Balance Publico asciende a 4.016 M de €, con un incremento de 606,8 M, y una tasa interanual del
17,80%, frente al 14,22% de 2000.

2. Tesoreria

La tesoreria neta, entre la que incluimos posiciones en Deudas del Estado, se sitlia, a fin de ano en 319,3 M €,
que supone una ligera mejora sobre los 293,7 M de finales de 2000, pero que significa un quiebro en el
retroceso de saldos que se inicidé en 1996, no interrumpida desde entonces hasta el presente ejercicio.

3. Créditos sobre clientes

Como sefnalabamos al inicio de este informe, la demanda crediticia ha mantenido la tendencia creciente de los
ultimos anos, y la respuesta de la Caja ha sido una formalizacion total de 40.465 operaciones (1.095
operaciones mas que en 2000), por importe de.1.457 M € (un 29,69% mas gque en 2000) que, una vez
descontadas las amortizaciones, y en términos de “Balance Publico™ representa un crecimiento neto de 568,5 M
€ (+585 M sin el neteo de los Fondos de Insolvencia), equivalente a una tasa interanual del 19,20% (17,65% en

2000).

Sectorialmente, los mayores crecimientos se producen en el Sector Vivienda, con un crecimiento de 300 M €,
que incrementa hasta el 42,83% su peso relativo en la nueva financiacion concedida en el afio; y en el Sector
Productivo con un crecimiento interanual del 23% en las operaciones de préstamo directo, mas el incremento
de fas cccr y descubiertos en porcentajes superiores al 30%; asi como el Crédito Comercial con un crecimiento

superior al 11%.
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4. Activos dudosos

Durante el finalizado ejercicio se ha producido un aumento irnportante en el volumen total contable de nuestros
aclivos dudosos, que alcanza la cifra de 32,865 M €, si blen mantenemos nuestro Indice de Morosidad por
debajo del 1% (0,92%), y la cobertura de nuestros Fondos de Insolvencia (créditos y valores) alcanza el

184,54%, que suponen 21,20 puntos mas que al cierre de 2000.

5. Cartera de titulos (exceptuando Deuda Pablica)

La evolucidn de nuestra Cartera de Titulos a lo largo del ejercicio 2001 viene enmarcada por tres aspectos, 0
hechos, significativos:

v

Por una parte, la negativa evolucion de los mercados bursatiles, nacional e internacionales, debida al
fuerte impacto de la coincidencia de una situacion econdmica en recesion junto a los nefastos efectos de
los atentados terronstas del 11 de Septiembre no s6lo han producido una disminucion importantisima de
las valoraciones de los titulos cotizados, sino que han ido propiciando tamblen una prudente disminucion

de las inversiones en dichos mercados.

En segundo lugar, y aunque contablemente no se recoja en esta ribrica de Balance, conviene destacar
con caracter especifico la venta de 51,8 M € de Deuda Piblica a vencimiento, que genero unas plusvalias

de 6,304 M €.

Todo ello hubiese supuesto un fuerte desequilibric de Balance, por lo que potenciando nuestra linea
estratégica de diversificacion de nuestro negocio tradicional, excesivamente centrado en la inversion
crediticia, se ha consolidado dicho planteamiento al aprobarse un plan de inversiones alternativas (a 4
afios) via Empresas Participadas, por un importe superior a los 120 M €; asi como la constitucion, junto a
otras Cajas, de la Sociedad Adamante, como Sociedad de tenencia de acciones, orientada a la toma de

participaciones en empresas con cotizacién bursatil, |

Con ello, al final de ejercicio el volumen total de nuestra Cartera ascienda a 301,7 M €, frente a los 262 M del
pasado ejercicio.

6.

Inmovilizado

En continuidad con la politica restrictiva de expansion de nuestros activos materiales, a pesar del Plan de
Expansion que nos ha llevado a abrir 9 nuevas oficinas tradicionales en el afo, asi como 6 automaticas, y 22
nuevos Cajeros, que incrementan nuestros activos en explotacion en mas de 4 M €, en el finalizado ejercicio
logramos una disminucion neta contable de 4,3 M €, al trasladarse diversos inmuebles a la recientemente
creada Fundacion Sa Nostra asf como a Invernostra, junto a la continuacion de una agil politica de ventas de

Inmuebles Adjudicados.

Cuenta de resultados

1.- Margen de Intermediacion

El marco financiero que ha caracterizado nuestro negocio a lo largo del ejercicio viene definido por:

» El continuado estrechamiento de los margenes de intermediacién, derivado en primer lugar de la
adaptacion de la rentabilidad historica del aclivo a las nuevas operaciones; y, en segundo termino, de la
obligada adaptacién competitiva de las entidades que van buscando aumentar su cuota de penetracion en
el mercado balear, a través de una agresiva politica de precios.

« | a dificil evolucion de los mercados bursétiles, que no han propiciado el logro de resultados adicionales por
esta via.
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« El mayor crecimiento de la . inversion crediticia sobre los depodsitos de clientes que ha supuesto un
requerimiento de financiacion interbancaria, 1dgicamente a precios superiores a la media de retribucion de
los depdsitos de clientes.

A pesar de los factores descritos, una adecuada gestion de precios y de politicas comerciales han propiciado
un importante incremento de masa de negocio que, compensando por voiumen los aspeclos senalados
(crecimiento de la Inversion Crediticia muy superior al de Depositos de Clientes), ha permitido alcanzar un
margen de 130,4 M €, superior en 10,9 M € a los de un afno antes, y equivalente al 9,10%; si bien, dejando el

peso s/ATM's en el 2,88% frente al 3,00% de 2000.

Este global resultado positivo en cuanto a 2000, tiene ain mas relevancia si tenemos presente que el conjunto
de la Cartera de Valores aporta del orden de 6 M € de menores resultados a este Margen respecto al pasado

2000,

2.- Comisiones Netas (Percibidas — Pagadas)

Un afio mas el capitulo de Comisiones Netas presenta una clara mejora respecto al ejercicio anterior, con un
incremento algo superior al 1 Mde € (6,23%) y alcanzando los 21,2 M en téerminos absolutos

Dentro de los diferentes capitulos de Comisiones, mejoran substancialmente las provenientes de Servicios de
Carteray Medios de Pago, mientras que disminuyen las procedentes de Tesoreria y Servicio de Valores, como
lagico efecto de la disminucion de los patrimonios administrados de Fondos y otros Valores de Clientes

3,- Margen Basico

| a buena evolucién de los dos conceptos comentados anteriormente, hacen que el Margen Basico alcance un
montante superior a los 151 M de €, con un incremento del 8,55% sobre Diciembre 2000, y un porcentaje del

3.35% sobre ATM's

4.- Resultados por Operaciones Financieras y Margen Ordinario

Los resultados anteriores permiten que, a pesar de que la mala evolucion de los mercados financieros provocan
que los Resultados por Operaciones Financieras alcancen la cifra de 4,158 M negativos, nuestro Margen
Ordinario se sitie en los 147,4 M €, con una mejora de 9,6 M, equivalente al 6,96%, y un peso sobre ATM’s

del 3,26%

5.- Gastos de Explotacion

La politica de contencién de gastos, que en términos de Otros Gastos Administrativos presenta unos buenos

resultados al incrementarse soélo en un 4,6%, y por debajo de los presupuestos iniciales del aho, no ha podido
compensar el fuerte increrento habido en Gastos de Personal (56,7 M €; 9,02%), si bien en estos, el incremento
debido en exclusiva a los sueldos y salarios basicos ha sido de tan sdlo el 2,8%, debiéndose el resto de fuertes

incrementos a factores extraordinanos entre los que cabe destacar:

° 29 M de aportacion al Fondo de Pensiones

°  mas de 400 mil € debido a costes de seleccion y formacion de los nuevos 125 empleados fijos, y a los
costes derivados de la promocion del uso de internet entre los empleados de la Caja

Con elio, el total de Gastos de Explotacién asciende a 103,2 M de €, con un incremento de 6,7M, superior a un
7% interanual; si bien logrando que su peso sobre ATM’'s se reduzca un afio mas, pasando en el presente

ejercicio del 2,46% al 2,28%




6.- Margen de Explotacion

Del resuitado conjunto de todos los factores anteriormente comentados se deduce un Margen de Explotacion
de 44,2 M de €, un 6,68% superior al de 2000, y con una variacion absoluta de +2.8 M frente al descenso de 1,7
M un ano antes. No obstante, elio no es suficiente para mantener el peso especifico sobre ATM's, que
desciende del 1,06% en 2000 al 0,98% en el presente ejercicio

/.- Amortizaciones y Provisiones por Insolvencias

Los efectos ya comentados de Ia evolucién de los mercados; la fuerte expansién de nuestra inversion crediticia;
y las exigencias del FONCE!| durante un ejercicio completo por primera vez, acumulan una exigencia de
dotaciones muy importante en el ejercicio comentado, ascendiendo el volumen total provisionado en el ejercicio
a 23,77 M de €, compensados en 8,9 M por Recuperaciones de Riesgo Pais y ouUspensos.

No obstante, el volumen total de 14,87 M supone un 42,2% de incremento sobre 2000, Yy un peso del 0,33% de
nuestros ATM's |

8.- Saneamientos de Inmovilizaciones Financieras

Cerca de un millén de € (868 miles de euros) ha sido la cantidad que a 31 de Diciembre de 2001 arrojaba esta
rubrica de la Cuenta de Resultados, como producto de |a negativa evolucion de los mercados de valores a lo
largo del ano, solo recuperada en cierta medida en el tltimo. mes del afio

8.- Beneficios y quebrantos extraordinarios

El efecto conjunto de los diferentes conceptos que integran este bloque de la presentacién escalar de la Cuenta
de Resultados supone una aportacion global positiva de 6,7 M de €; cantidad poco comparable con la del afio
pasado por los mas de 36 M de € que como quebranto extraordinario supuso la aportacién al Fondo de
Pensiones externo del personal.

Dentro de este epigrafe se recoge la contabilizacion de las plusvalias realizadas por la venta de la Deuda
Publica, comentada anteriormente, y que aunque por importe total consolidado de 6,3 M € solo es atribuido al
presente ejercicio 0,783 M € |

10.- Resultados antes de Impuestos (BAl):

Como consecuencia del conjunto de circunstancias comentadas hasta el momento, globalmente podriamos
resumir que los Resultados finales quedan condicionados por:

© una muy buena evolucién del negocio tradicional de |a Caja, estimada en un *margen minorista” superior a
los 103 M €, e incremento del 17.7% respecto a Diciembre 2000

°  unamala evolucion de los mercados bursatiles. Cuya repercusion en las distintas ribricas de la Cuenta de
Resultados ya han sido ampliamente comentadas

°  las crecientes exigencias de fondos y saneamientos derivadas no sélo de las nuevas normas contables al

respecto, sino de nuestra fuerte expansién crediticia que colocan el B.A.l. en 35,210 M frente a los 2,298
del cierre de 2000 tras la aportacion extraordinaria de 36 M € al Fondo de Pensiones; y un peso sobre
ATM's del 0,78%

11.- Resultado del Ejercicio : Beneficios después de Impuestos:

Dadas las caracteristicas especiales del pasado ejercicio, con la aportacion de 36 M € al Fondo de Fensiones,
con cargo a Resultados, no es I6gico realizar cormparacion alguna entre ambos ejercicios.




Por lo que respecta al presente ejercicio, el Resultado liquido después de impuestos asciende a 26,267 M de €,
cuya distribucion ha sido de 6,311 M € como aportacion a QSICy 19,956 M € a Reservas

12. Cash-Flow

Aunque por el mismo motivo comentado anteriormente la cifra definitiva publicada como Cash-Flow
correspondiente al Ejercicio 2000 se situd en tan s6lo 30,35 M €, si ajustasemos dicha cifra por los efectos
derivados de dicha aportacion al Fondo de Pensiones, estariamos hablando de unos 65,34 M €. Por ello, los
75,93 M€ del presente 2001 suponen, no sblo un incremento de mas del 16%, sino la cifra maxima historica de

Sa Nostra, dato que avala la bondad de fondo de la actividad ordinaria de nuestro negocio.

13. Recursos Propios
Una vez tenida en cuenta la aplicacion del beneficio neto del ejercicio 2001, los recursos propios computables,

determinados sobre la base de los criterios establecidos en la Circular 5/1993 del Banco de Espafa, quedan
situados en 342,3 M €, determinando un exceso de 25 M sobre ios niveles minimos exigidos.

14. Red comercial y Plantilla
Siguiendo el ritmo de crecimiento de nuestra red comercial, el nimero total de oficinas a finales de 2001

ascendia a 229, de las que 39 son automaticas. A lo largo del afio se han abierto 15 nuevas oficinas, 9 en la red
operativa, y 6 en la automatica; situandose el nimero de cajeros en 307, con un incremento de 22 respecto al

pasado ano.

Al cierre de 2001 la plantilla se componia de 1.281 empleados, con una disminucién de 11 sobre el ano
anterior. Con ello, el volumen de Activos Totales Medios por oficina operativa pasa de 21,66 M € en 2000, a
23,84 M en el presente ejercicio, 10 que equivale a un aumento del 10,0% (4,5% el pasado afo); y el volumen
de ATM’s por empleado pasa de 3,035 M€ a 3,535 M, equivalente a un 16,4% (6,24% de 1999 a 2000).

15.- Control del Riesgo

La importancia creciente del adecuado control del conjunto de riesgo en que se mueve nuestro negocio, asi
como las Directivas comunitarias al respecto, han impulsado a Sa Nostra a formar parte activa del Proyecto

Sectorial de Control y Gestién Global del Riesgo que, bajos la coordinacion de CECA, vy al que se han adherido
un total de 48 Cajas, se va desarrollando de acuerdo con los siguientes planteamientos;

< EIl origen de esta Actividad viene dado por los acuerdos del Comité de Basilea, concretamente en la
reforma llamada “Basilea |I", que descansa en estos tres pilares basicos:

a).- Capital minimo
» Revision del modelo standard de Riesgo de Crédito (ratings externos y mitigacion).

« Aceptacion de aproximaciones a modelos internos (IRB).

e Tratamiento del Riesgo Operacional.

b).- Revision del Supervisor
Incorporacion de aspectos cualitativos.

Apreciacion del supervisor del perfil de riesgo; exigencias diferentes.
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Equilibrio entre subjetividad y objetividad.
Necesidad de coordinacidn entre supervisores nacionales.

Tratamiento del Riesgo de Tipo de Interés.

¢).- Disciplina de mercado -
Intentar que el mercado aplique su disciplina a través de la publicidad.
Especial esfuerzo para los modelos y opciones mas avanzadas.

Necesidad de conciliar la transparencia con la proteccion de la informacion sensible.
Dificultad de seleccionar la informacion relevante.

<+ Objetivo del proyecto : Construir un “Modelo de Control para cada uno de' los Riesgbs, detaliado por Lineas
de Negocio”, ejecutando desarrollos parciales aplicables en si mismos (ratings internos, scorings, etc. ...) y
estar en disposicion de conseguir la homologacion por parte de la Entidad Supervisora, Banco de Espaina.

<+ Beneficios:
La construccion de estos modelos nos debera permitir:

A) Reconocer las pérdidas esperadas en la cuenta de resultados (provisiones estadisticas) mediante
datos cuantitativos obtenidos desde los modelos de rating y scoring.

B) Optimizar el calculo de consumo de Capiltal, para hacer frente a las pérdidas inesperadas, v .

C) Obtener el visto bueno final del Supervisor, mediante el desarrollo de revision y optimizacion de los
procesos organizativos,

* El Conjunto de Riesgos que van a ser considerados por el sistema seran:
» Riesgo de Crédito.
» Riesgo de Mercado.
» Riesgo de Tipo de Interés global
 Riesgo de Liquidez
» Riesgo Legal
e Riesgo Operacional
+ Y el SISTEMA se desamollaria sobre el siguiente tripode:

» Una plataforma que nos sirva para “Gestionar la Informacién” adecuada a cada uno de los Riesgos:

« Creacion de un Expediente Electrénico como plataforma donde se retine toda la informacion, tanto
interna como extema, para el riesgo de Crédito.

« Utilizacién y explotacion de la Herramienta de Middle office “Panorama”, para el riesgo de Mercado.




» "Herramientas cuantitativas®. Desarrollo de modelos internos que nos permitiran valorar
cuantitativamente el riesgo en que incurrimos, en cada linea de negocio y dentro de eila en cada
producto comercializado. |

 En Riesgo de crédito se trata del desarrollo de los modelos de Scoring y Rating.

» En el Riesgo de Mercado la utilizacion de metodologias VaR y Stress Testing.

» “Organizacion y Procedimientos™ que afectan a cada uno de los riesgos. Se deberan documentar los
procesos Yy redefinir, si fuere preciso, buscando su adecuacion y optimizacion a las nuevas

necesidades, en sus aspectos:
e Estructura decisional
e Estructura funcional

» Procesos y Actividades
% FEl desarrollo temporal del Proyecto se encuentra de la siguiente forma:

« Se encuentran ya encauzados los desarrolios de los controles del Riesgo de Credito y Riesgo de
Mercado

¢« Para este afo 2002 se procedera con el resto de riesgos, empeﬁando por revisar e estédo de cada
Entidad en el “Control de Riesgo de Interés Global” y en el “Control del Riesgo de Liquidez Global”

« A continuacion esta previsto acometer el estudio de viabilidad del “Control de Riesgo Operacional”.

< Medidas actuales de Control de Riesgos en Sa Nostra

Dentro del desarrollo del Proyecto comentado, en Sa Nostra se aprobd por el Consejo de Administracion
(20-09-99) unas lineas basicas de “Politicas de Control de Riesgos”, que quedaron plasmadas en un
conjunto de 15 cuadros que comprenden el seguimiento de los siguientes aspectos:

» Riesgo de Interes
o Gap de Sensibilidad
o Simulacién evolucion Ma.rgen Financiero
o Seguimienta coeficiente de Solvencia
« Riesgo de Liquidez
o Modelo del Consejo de Supervision Bancaria de Basilea
o (Gap de Vencimientos
o Liquidez “basica”
o Liguidez “estructural”
» Riesgo de Mercado

o Riesgo de Cambio




o Limite Cartera de Inversion a Vencimiento
o Limite cartera de Inv. Ordinaria
o Limite Cartera Renta Fija Privada
o Limite posiciones Cartera Renta Variahle
o Limite minusvalias latentes
o Limites péerdidas en las distintas Carteras
» Riesgo de Créditc:
o Limites Yy consumo lineas de Derivados y Depésitos Bancarios

Este conjunto de cuadros tienen un seguimiento mensual por parte de! CAP, quien toma las medidas de
reconduccion que procedan en caso de exceso de los limites aprobados, dando cuenta periddica al Consejo de
Administracion de la evolucion de los mismos y medidas adoptadas.




Las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2001 de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de las Baleares y Sociedades que componen el Grupo “Sa Nostra” que incluyen el Balance, la Cuenta
de Perdidas y Ganancias y la Memoria, asi como el Informe de Gestién, son formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunion del dia 28 de febrero de 2002 y constan en el reverso de 52 folios de papel
timbrado del Estado de clase 82 nimeros OF7932776 y OF7932826, ambos inclusive, en primera mpia Y
numeros OF7932829 a 0F 7932879, ambos inclusives, en segunda copia.
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares
y Sociedades que Componen el Grupo “SA NOSTRA”

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Correspondientes al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 2001
junto con el Informe de Auditoria
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08034 Barcelona

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE LAS BALEARES y Sociedades que componen el Grupo “SA NOSTRA”, que comprenden el
balance de situacidn al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de
los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su comjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su

presentacioén, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de

financiacion consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

2001. Con fecha 30 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2000 en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimomio y de la situacién financiera de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares y Sociedades que componen el Grupo “Sa Nostra™ al 31

de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacidén necesaria y suficiente

para su interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas contables

generalmente aceptados que guardan uniforrmidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestidon consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado mforme de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la

verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades

consolidadas.
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CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES Y SOCIEDADES
QUE COMPQONEN El GRUPD "SA NOSTRA"

S AL AN " S L8], ONSOLIDALODG B Blage MBhkE L tit J L
{(Miles de euros) -i
ACTIVO 2001 2000 PASIVO
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS - | ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7}
CENTRALES: Alvista
Caja 41.182! 24, 7901A plazo © con Pragviso
Banco de Espafa . 69 525) 61.766 '
Otros bancos centrales - -
T 140.707] __ 96.565|DEBITOS A CLIENTES (Mota 14):
- Dendsiios de ahorro- | 35887092  2.043204
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 8) 208.919 AL vista 1.661.623 1.4592 508
- ' A ptazo |  1.837.169 1.550.298
: ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7). roe débitos- 255.873 205,758
’ A 13 vista B.oa7| Al vista - | - -
Otros créditos 76645 A plam. 255873 205756
’ ' 150,859 85 K37 3,854 B85
. DERITOS REFRESENTADOS FOR
“’ CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 8) 3,736,490 4 458.493] VALORES NEGOCIABLES (Nota 15). -
Bonos y obligaciones en dreuladion 100,000 100.000
Pagarés y otros valores 1.722 5 063
. — 201.722] 105093

” OBLIGACIONES ¥ OTROS VALORES [ -
— DE RENTA FLIA (Nota 8)

e wsa] s

106.545 146,879

'; De emisitn pablica |
:-, Otros ermisores- OTROS. FPASIVOS
" Titulos propias ' - -
o Dtros 114.734 133,778 |
119.729] 150.379|

ACCIONES Y OTROS TITULQS DE -
| RENTA VARIABLE (Nota 10) 109.841 82 K25 CUENTAS DE PERIODIFICACION

" PARTICIPACIONES {Nota 11): PROVISIONES PARA RIESGOS Y
3 £n entidades de credito 10.335 a87| CARGAS {Nota 17}
Otras panicipaciones 7.714 _5.571|Fondo de pensionistas
. 5 18| Proviidn para impuestos
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS OWRS Provisiones
~ DEL GRUPO {Nota 12}
En entidades de crédito - - FONDO PARA RIESGOS
! Otras 73.472 41554 GENERALES (Nota 18)
73472
j .
.1’ ACTIVOS INMATERIALES: | NFERENCIA NEGATIVA DE
5 Gastos de consttucién y de primer CONSOLIDACION
: establecimients - .
. Otros gastos amontizables 647 BENERCIOS CONSOLIDADOS
; 647 ____132| DELEJERCICI:
! ' e hnOetarios
\ | FONDO DE COMERCIO DE |
7 CONSOLIDACION: |
' - 168l FASIVOS SUBORDINADOS (Noka 19)

Por Integracion global y proporcional
Por puesta en equivalencia -
INTERESES MINCRITARIOQS

A o

1
¥
) ACTIVOS MATERIALES {Nota 13) . I FORDO DE DOTACION
Terrenos y adificios de uso propio 65.605 &1 4656]
\ Otros inmuebies o 14,312 22 081]PRIMAS DE EMISION
" Mobifliario, instalaciones y olras 28.853 28 618
) J0B.770]  113.165|RESERVAS {Mota 20)
} OTROS ACTIVOS 109.858 m
- RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 20)
] CUENTAS DE PERIODIFICACION 48384 RESERVAS EN SOCIEDADES
| -,
PERDIDAS EN SOCIEDADES sor Integracion global y proporcional
E CONSOLIDADAS (NOTA 21) 470 1.388 ) For- poesta en equivalencia
For diersncias de conversion
| PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL |
EJERCICIO RESULTADOS DE EJERCICIOS
- TOTAL ACTIVO T A.B26.288] 4245182 TOTAL PASIVO
| . CUENTAS DE ORDEN (Nots 23) 7.013.308]  BSZ512

; Las nota 1 2 29 descritas en 1a mamodia foman pante integrante del balance te siluacion
4] 31 de-dicembra.de 2001




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE LAS BALEARES
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUFO "SA NOSTRA"

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 (NOTAS 1.2 Y 3)
(Miles de Euros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25)

De la cartera de renta fija

Resto
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE

De actiones y otros titulos de renta variable

De participaciones

De participaciones en el grupo

A) MARGEN DE INTERMEDIACION
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25)
COMISIONES PAGADAS (Nota 25)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {Nota 25)
B) MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal
De los que; sueldos y salarios (Nota 25)
De kos que: cargas sociales
de las que: pensiones (Nota 16)
Otros gastos administrativos |

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES

253,400

22,754
230.646

(122.638)
3.107

7.542
(101.995)
(73.644)
(52.979)
(16.718)
(4.881)
(28.351)

(7.822)
(1.249)

203.671
26.703
176.908

. (87.928)
6,972

(8.270)

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

C) MARGEN DE EXPLOTACION
RESULTADOS GENERADOS POR SQCIEDADES PUESTAS

47.965 43.381

EN EQUIVALENCIA 9.244
Participacion en beneficios de socledades puestas en equivalencia 11.812
Farticipacion en péerdidas de socledades puestas en equivalencia (589)
Correcciones de valor por cobro de dividendos (1.979)

AMORTIZACION DEL FONDQ DE COMERCIO
DE CONSOLIDACION
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO
Beneficios por enajenacion de participaciones en entiddades
consclidadas por integracién global y proporcional
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO
Ferdidas por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracidon giobal y proporcional
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia
AMORTIZACION Y PROVISIONES

PARA INSOLVENCIAS (NETO) (Nota 8) (15.688) (11.263)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES

FINANCIERAS (NETO) (868) (2.061)
DOTACION AL FONDO

PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25) | 11.194 13.571
(IUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25) (4.874) (40.752)

D) RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS | | | 6.595

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 26) | ~ {13,750) 7.686

(18)
17.263

17.113
150

OTROS IMPUESTOS .
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL ESERCICIO

Del Grupo
De minoritarios

Las Notas 1 a 29 descritas en la memaona forman parte integrante de la cuenta de péerdidas
y ganancias del ejercicio 2001




Caja De Ahorros Y Monte de Piedad
de las Baleares y Sociedades que
componen el Grupo “Sa Nostra™

‘Memoria consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2001

4 Naturaleza de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares y de

su Grupo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares '(en adelante la Caja o la Entidad) es una institucion
henéfico-social con personalidad juridica autonoma, representacion privada y duracion ilimitada, fundada

N el 18 de marzo de 1882,

B ~ La Eritidad esta exenta de toda aspiracion de lucro, y sus funciones primordiales consisten en fomentar
el ahorro. su captacién y administracién, crear y sostener obras benéfico-sociales y promover y realizar.
h todas las iniciativas e inversiones que sirvan para elevar los niveles cultural, social y econémico dentro

de su ambito de influencia. Al 31 de diciembre de 2001, la Entidad dispone de una red de 188 oficinas
operativas y 39 oficinas automaticas en las Islas Baleares y una oficina operativa en Madrid y otra en

Cananas.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de las Baleares es la entidad dominante -del Grupo “Sa Nostra’,

definido de acuerdo con la Ley 13/1980°, del 25 de mayo, y disposiciones que la desarrolian,
| especialmente €l articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, del 1 de agosto, y la Circuiar 4/1991 del
_" Banco de Espana, del 14 de junio, por los cuales se regula la consolidacion de los estados financieros de

las entidades de crédito.

: La gestion y la utilizacién de los recursos ajenos captados y administrados por las cajas de ahorros estan
sujetas a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

Rl

a) El mantenimiento en forma de depésitos en el Banco de Espana de un porcentaje de los recursos
computables de clientes, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas.

-_-H -ﬂ_i' " I = q_w

b) Distribucién del 50%, como minimo, del excedente netn' del ejercicio a reservas, y el importe
restante al fondo de la obra benéfico-social. - |

[N .
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3 ¢) Mantenimiento de un volumen de recursos propios minimos que vienen determinados en funcion de
las inversiones realizadas y los riesgos asumidos. | -

/ o ' d) La contribucién al Fondo de garantia de Depositos de las Cajas de Ahorros, si procede, cuya
| snalidad consiste en garantizar a los depositantes la recuperacion de cierto importe de los depositos

) constituidos en la Entidad.

9 Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales y Principios de

Consolidacion

241 Bases de presentacion-

| as cuentas anuales consolidadas adjuntas de Caja de AhOrros y Monte de Piedad de las Baieares y |
‘Sociedades que componen el grupo “Sa Nostra” (en adelante, “Sa Nostra” o el Grupo) se presentan
siguiendo los modelos, los principios contables y las normas de valoracion establecidos por la Circular
4/1991, del Banco de Espana, Y adaptaciones posteriores, de forma que muestran la imagen fie! .del
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patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo. Estas cuentas anuales se han
preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
las Baleares y de las sociedades que componen su grupo, € incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones
para homogeneizar los principios de contabilidad y normas de valoracion y de presentacion seguidos por
las sociedades con las de la Caja (véase Nota 4). |

lLas cuentas anuales del ejercicio 2001 han sido formuladas en euros, por o que, a efectos de su
comparacion las cuentas anuales del ejercicio 2000, que fueron formuladas en pesetas, han sido
convertidas a euros, utilizando €l tipo de cambio Df cial fijado por el Consejo Europeo (166,386 pesetas

por euro).

L as cuentas anuales de la Caja y las consolidadas del Grupo han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la Caja en la reunion celebrada el 28 de febrero de 2002 y estan pendientes de
aprobacion por la- Asamblea General. Las comrespondientes a las Sociedades consolidadas estan
pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, se estima
que todas ellas seran aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales cnnsolldadas del
ejercicio 2000 fueron aprobadas en la Asamblea General de 18 de junio de 2001.

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable obligatorio con un efecto
significativo en las cuentas anuales que se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

2.2 Principios de consolidacion-

La definicidn del Grupo “Sa Nostra™ y por tanto la definicidn de las sociedades que se han consalidado
por el método de integracién global se ha efectuado de acuerdo con lo establecido por la Ley 13/1985 de
25 de mayo y con el contenido de la Circular 4/1991 de Banco de Espana, por el que se regula la
consolidacion de los estados financieros de las entidades de crédito. |

Las sociedades consolidables por su actividad, respecto de las que no existe una relacion de control,
pero de las que el Grupo tiene al menos un 20% del capital o de los derechos de voto, se han
consolidado por el método de integracion proporcional en el caso de que estén gestionadas
conjuntamente con otras personas o entidades (véase Anexo |).

Las empresas del Grupo no consolidables por su actividad, y las empresas asociadas (con
participaciones del 20% como minimo, o del 3% si la empresa asociada cotiza en Bolsa) se han
integrado en las cuentas anuales consolidadas por el procedimiento de puesta en equivaiencia (vease

Anexo li).

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion del Grupo para el ejercicio 2001
corresponden a la inclusién en el mismo de las sociedades Infocaja, S.L. y Adamante Inversiones, S.R.L.,
participadas en un 20% cada una, que han sido consolidadas por el método de integracion proporcional.
Asirnismo, en el ejercicio 2001 y como consecuencia de la fusién entre Probanca Servicios Financieros,
S.A. y la Sociedad Espaiiola de Banca de Negocios, S.A., la participacion que posela Sa Nostra ha
pasado del 50% de la primera sociedad al 11,74% de la nueva SDEIEdEd por lo que ha dejadcs de formar

parte del perimetro de consolidacion del Grupo Sa Nostra.

Las mencionadas variaciones en el perimetro de consolidacion no han supuesto efectos significativos en
los estados financieros consolidados adjuntos.

Todas las cuentas y transacc:mnes importantes entre las socuedades mnsnhdadas se han eliminado en el
proceso de consolidacion. -




Rt Moy o’ e’ e ey

e =

o

3. Comparacion de la informacion

| os principales cambios de normativa que afectan a la comparacion de las cuentas anuales de los
gjercicios 2001 y 2000 son los siguentes: |

= la Circular 9/1999, de 17 de diciembre, del Banco de Espafia, introdujo modificaciones en el calculo
del fondo de insolvencias y la obligatoriedad de constituir un fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias (véase Nota 4-d) que entrd en vigor el 1 de julio de 2000. Como consecuencia de estas
modificaciones, el Grupo registro en el ejercicio 2000, 4.970 miles de euros correspondientes a la

dotacion al fondo para la cobertura estadistica de insolvencias. En el ejercicio 2001 el Grupo ha
registrado 10.607 miles de euros por este mismo concepto. Dichas dotaciones figuran registradas
en el capitulo “Amortizaciones y provisiones por insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias

de cada ejercicio.

= La Caja suscribié un acuerdo laboral para instrumentar sus cOmpromisos por pensiones con Su
personal activo a través de un Plan de Pensiones de prestacion definida y mediante diversas
polizas, procediendo a la adaptacion de la poliza suscrita- para el personal pasivo a lo indicado en Ia
citada normativa. La Caja registré como gasto extraordinario del ejercicio 2000 36.061 miles de

euros, que representaba una parte muy significativa del déficit surgido, procediendo a diferir en 10
afios el déficit restante. En el ejercicio 2001 la Caja ha registrado 752 miles de euros

correspondiente a la amortizacién de una décima parte del deficit remanente (véase Nota 25), de
acuerdo con lo permitido por la Circular 5/2000 del Banco de Espafa, que adapto el tratamiento
contable de la cobertura de los compromisos por pensiones de las entidades de credito al
Reglamento sobre la Instrumentacion de los Compromisos por Pensiones.

Asimismo, como consecuencia de la exteriorizacion, la totalidad de las dotaciones efectuadas en
gjercicios anteriores pasaron a ser deducibles fiscalmente, por lo que la Entidad registré en el
ejercicio 2000 como ingreso por Impuesto sobre Sociedades el impuesto anticipado correspondiente

(véase Nota 26).

4. Principios de Contabilidad y Normas de Valoracién Aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y normas de valoracion: |

a) Principio del devengo-

lLos ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodoc de devengo,
aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacion superior a doce

meses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Banco de Espafa, los intereses devengados por los deudores clasificados como

dudosos, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

b) Principio del registro-

Segun la practica bancaria en Espana, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
“gue puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, a partir de la.cual se calculan los ingresos

y gastos por inlereses.

c) Transacciones en moneda extranjera-

Como c:oﬁsecuencia de la introduccion del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999,
tienen la consideracion de moneda extranjera todas las monedas no correspondientes a las
unidades monetarias de los paises participantes de la Unién Monetaria Europea (UME).
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El tipo de cambio utilizado al 31 de diciembre de 2001 para la conversion a euros de los activas y
nasivos en monedas incluidas en la UME ha sido el fijado oficialmente por el Consejo Europeo. -

Los activos y pasivos en moneda extranjera y 1as operaciones de compraventa de divisas al contado
y a plazo contratadas y no vencidas, que son de cobertura, se han convertido a euros utilizando los

tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espafiol correspondiente al cierre del
- ejercicio 2001.

En las operaciones de cobertura, los importes pendientes de cobro o de pago se periodifican de
forma simétrica a los resultados de los elementos cubiertos.

a plazo contratadas y no vencidas, que no son de

Las operaciones de compraventa de divisas
plazo publicado al cierre de cada

cobertura, se valoran al tipo de cambio de mercado de divisas a
ejercicio.

s de cambio gue se producen como consecuencia de la aplicacion de los critefios
en el capitulo “Resultados de operaciones

diunta, y con contrapartida en los capitulos
e correspondiente a

Las diferencia
anteriores se registran integramente por el neto

financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias a
“Otros activos”, u “Otros pasivos” del balance de situacion adjunto, por la part

operaciones a plazo.

del activo y del pasivo expresados en moneda extranjera

El contravalor de los elementos
00 miles de euros al 31 de diciembre de 2001,

convertidos a euros asciende a 158.228 y 115.4
respectivamente.

d) Inversiones crediticias, otras cuentas a cobrar y Fondos de
provisién de insolvencias-

| as cuentas a cobrar registradas fundamentalmente en los capitulos “Créditos sobre clientes”
«Cntidades de crédito” y “Obligaciones y valores de renta fija’ del activo del balance de situacion
adjunto, se contabilizan generalmente por el importe efectivo entregado o dispuesto por oS
deudores excepto los activos a descuento, que Son contabilizados por su importe nominal. La
diferencia entre el importe nominal y el efectivo dispuesto se registra en el capitulo "Cuentas de

Periodificacion” del pasivo del balance de situacion adjunto,

| os fondos de provision para insolvencias, que se presentan minorando los saldos de los capitulos
“Entidades de Crédito”, “Créditos sobre Clientes” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” del
activo del balance de situacion, tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, puedan
producirse en la recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos

por el Grupo en el desarrollo de su actividad.

L os fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais.

con lo requerido por la Circular 4/1991, de manera
peracion de los riesgos y, como minimo, por

en dicha Circular y en sus posieriores
incrementa por las dotaciones registradas

a) Provisiones especificas: de acuerdo
individual en funcién de las expectativas de recu

aplicacion de los coeficientes establecidos

modificaciones. El saldo de estas provisiones se
con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas

consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres anos en situacion de
morosidad (mas de seis afios en el caso de operaciones hipotecarias con cobertura eficaz) vy,

en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados.
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b) Provisidn genérica: ademas, y siguiendo la normativa del Banco de Espana, exisie una
provision genérica, equivalente a1l 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del
sector privado, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el
porcentaje 0,5% para determinados créditos hipotecarios), destinada 2 la cobertura de

pérdidas no identificadas especificamente al cierre del gjerciclo.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad

financiera de cada pais.

nsolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de 2000
imente, con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias,

la diferencia positiva entre una cuaria parte de la estimacion estadistica de las insolvencias
globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo crediticio de cada

cartera multiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991 basados en ja
experiencia historica del sistema crediticio espafol, que estan comprendidos entre el 0% y el
1,6%), como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el trimestre,
como sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de
pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que exista

saldo disponible.

2. Fondo para la cobertura estadistica de i
el Grupo estéd obligado a dotar trimestra

érdidas en que se puede INCUITIr COMO consecuencia de los

| as provisiones para cubnr las p
| Grupo se incluyen en el epigrafe “Provisiones para riesgos y

riesgos de firma mantenidos por €
cargas — Otras provisiones” del balance de situacion adjunto.

e) Distribucidn de la cartera de valores-

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

Carlera de negociacion-

e el Grupo mantiene en su activo con la finalidad
e sus precios, incorporando Gnicamente aquellos

agil y profunda.

Se incluyen en este concepto aquellos valores qu

de beneficiarse a corto plazo de las variaciones d
valores que coticen publicamente y cuya negociacion sea

Cartera de inversion a vencimiento-

fiia que el Grupo ha decidido mantener

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta
nciera para elio y se cumplan

hasta U amortizacion, siempre y cuando se cuente con capacidad fina
las normas establecidas al efecto. -

Carlera de parlicipaciones permanerntes-

Se incluyen dentro de esta cartera 1as participaciones en el capital de otras sociedades destinadas a

servir de manera duradera a las actividades del Grupo.

Carlera de inversion ordinatia-

Se incluyen dentro de esta carlera aquellos valores que no hayan sido asignados & ninguna otra

cartiera.
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f) Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 2001 se
nresentan, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes critenos:

a) Los valores asignados a la cartera de negociacion se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Gltimo dia habil anterior a dicha fecha.
| as diferencias que se producen por las variaciones de valoracion se registran (sin Incluir el
cupon corrido) por el neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta

de pérdidas y ganancias del ejercicio.

b) lLos valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, se presentan valorados a su
. precio de adquisicién corregido (el precio de adquisicion se corrige mensualmente por el
_,.. imponte resultante de periodificar financieramente la diferencia entre el precio de adquisicion y

el valor de reembolso).

Los resultados de las enajenaciones que puedan producirse se levaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias como resultado extraordinario, pero en caso de ganancia, se dotara una
provisién especifica por el mismo importe y se dispondra linealmente de esta provision a Io

largo de la vida residual del valor vendido.

¢) Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria se presentan valorados a su precio
) de adquisicién corregido, segiin se define en el apartado anterior. Para cada clase de valor se
calcula la diferencia entre el valor de mercado (determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcion de la cotizacién del Gltimo dia habil del ejercicio) y el valor denominado
precio de adquisicion corregido. De los calculos resultantes, el sumatorio de las diferencias
negativas se carga a una cuenta periodificadora de activo, mientras que el sumatorio de las
diferencias positivas se abonara a la citada cuenta periodificadora hasta el importe de las
diferencias negativas. La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fiuctuacion de
valores. Este fondo minora los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y otros valores
; de renta fija” del balance de situacion adjunto. En caso de enajenacion, los beneficios y ias

pérdidas respecto del precio de adquisicion corregido se llevaran a resultados, y en el caso de

los primeros se dotara una provision, a integrar en el fondo de fluctuaciéon de valores por su

e e
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/ importe. Estas provisiones se aplicaran, al cierre del trimestre, a la cuenta de periodificacion
ki | activa citada en el pamrafo anterior hasta el saldo calculado en esle mormento para esta cuenta
F y se liberara el exceso; sin embargo, las provisiones liberadas volveran a constituirse en

1 trimestres posteriores del mismo ejercicio sl se produjese un aumento de la citada cuenta de
’ neriodificacion.

g) Valores representativos de capital-

-? | os titulos asignados a la cantera de negociacion se presentan valorados a su precio de mercado al
) cierre del ejercicio, o en su defecto, al del Gitimo dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que
se producen por las variaciones de valoracion se registran por el neto en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

'= | os titulos de renta variable distintos de los de negociacion, se registran en el balance atendiendo a
los siguientes criterios:

| ~ Las participaciones en empresas del grupo no consolidables y las participaciones en otras empresas
g (sociedades asociadas) en las cuales se posea una participacion del 20 % como minimo (si no
cotizan en bolsa) o del 3% (si cotizan), se registran por el valor de la fraccion que representan del
neto patrimonial de la filial o empresa asociada  corregido en el importe de las plusvalias tacitas
asignadas a elementos patrimoniales concretos existentes en el momento de la compra que tras su

correspondiente amortizacion todavia perduren.
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" El resto de participaciones se registran por su precio de adquisicion o a su valor de mercado, el
menor. El valor de mercado se determina de acuerdo con los siguientes cnterios:

Tituloﬁ cotizados: cotizacion media del Gltimo trimestre, o cotizacion del Oltimo dia habil del
gjercicio, la que sea menor.

Titulos no cotizados: se determina por la fraccién que representan del neto patrimonial de la
sociedad, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la

compra que todavia perduren.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se ha constituido un
fondo de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes

capitulos del activo del balance de situacion consolidado adjunto.

h) Fondo de comercio de consolidacion-

El capitulo “Fondo de comercio de consolidacion” recoge las diferencias de cunsnlidacién,_ una vez
consideradas las plusvalias tacitas asignables a los activos de la sociedad participada, pendientes de
amortizar, que se originaron en la adquisicion de acciones de sociedades consolidadas por los

métodos de integracion global o proporcional o integradas por el procedimiento de puesta en
equivalencia. _

|} Actlivos materiales e inmateriales-

£l inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social se hallan valorados a precio de cosle

actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales nelo de amorti'zaciones Yy fﬂﬂdCf?
especificos (véase Nota 13). La Caja ha sido |a inica entidad del Grupo consolidable que se acogio

a Ja actualizacion de balances establecidos en el Real Decreto 7/1986 (vease Nota 13).

La amortizacion se calcula aplicando el método lineal en funcion de los anos de vida atil es@imada
como media de los diferentes elementos del activo inmovilizado. Las dotaciones anuales realizadas

equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes:

S

1,5% - 2%
10%
8%-12%
10% -15%
15% - 25%

Inmuebles
Mabiliario

Instalaciones

Vehiculos y maquinana
Equipos para proceso de datos

£l incremento del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizara en los periodos
impositivos que queden hasta completar la vida atil de los elementos patrimeniales actualizados.

L os gastos de conservacion y mantenimiento producidos durante el ejercicio se cargan en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los biehe’s adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalimente por e'l vqlqr.cpntable de
los bienes aplicadc:s o el valor de mercado de los activos si fuese inferior, dedgcndo lmc:iaime'nt_e por
las provisiones que cubrieran los activos aplicados en un minimo del ?5% de dicho valor. Asimismo,
el Grupo dota las correspondientes provisiones para ios inmuebles adjudicados en pago de deudas,
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de acuerdo con la antigledad de los mismos en funcion de los porcentajes establecidos en la

circular 4/1991 del Banco de Espafa. Adicionalmente, la Caja registra una provision para la
cobertura de las minusvalias de inmuebles en régimen de alquiler respecto a su valor contable,
calculadas en base a las rentas percibidas.

Los gastos relacionados con el desarrollo de sistemas y programas informaticos se registran con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

j) Fondos de pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, Ia Caja debia complementar las percepciones de la
Sequridad Social que corresponden a sus empleados en caso de jubilacion, viudedad, orfandad,

incapacidad permanente o gran invalidez,

El acuerdo laboral para instrumentar los compromisos por pensiones con su personal activo a traves
de un Plan de Pensiones del Sistema de Empleo de prestacion definida de conformidad con el Real

Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, que venia siendo negociado desde el ejercicio 2000, fue
suscrito el 28 de marzo de 2001.

La sustitucion del sistema de previsién anterior supuso el reconocimiento de unos derechos por
servicios pasados superiores a los fondos constituidos. La Caja registrd con efectos 31 de diciembre
de 2000 una parte muy significativa de dicho déficit y en el gjercicio 2001, de acuerdo con lo permitido

por la circular 5/2000 del Banco de Espafia, la Caja ha registrado una décima parte del deficit
remanente, igualmente con cargo al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de perdidas y

ganancias del ejercicio (véase Nota 16).

Para el personal pasivo y para el personal en situacion de "Licencia Retribuida”, la Entidad tiene
suscritas con Sa Nostra, Compaiiia de Seguros de Vida, S.A. diversas polizas de seguros que han
sido adaptadas al Real Decreto 1588/1999 en el momento de la formalizacion del plan de pensiones

(véase Nota 16).

Las primas necesarias para la cobertura de la totalidad de los COmMpromisos por pensiones para e
personal pasivo junto con el coste normal devengado por el personal activo ha sido registrado en el
epigrafe "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Adicionalmente, para el personal en situacion de "Licencia Retribuida” la Entidad mantiene registrado

un fondo interno por pensiones y obligaciones similares (véase Nota 17) por el importe total
actuglizado correspondiente a los pagos futuros a realizar hasta el momento de la jubilacion, en

concepto de sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado

econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias
nermanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible

y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion y bonificaciones se
considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que eslas

deducciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en Ja normativa vigente.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
nartidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion adjunto.




) Fondo de garantia de depositos-

Las contribuciones al fondo de garantia de depositos en Cajas de Ahorro establecidas por el Real

Decreto-Ley 3047/1977, el Real Decreto-Ley 18/1982 y la Orden Ministerial de 27 de febrero de
1995 se imputan a resultados del ejercicio en que se satisfacen. La aportacion de la Caja del

ejercicio 2001, que excepcionalmente se hara efectiva en el ejercicio 2002, ha supuesto un cargo
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001, de 1.188 miles de euros.

m) Operaciones de futuro-

Se incluyen como cuentas de orden, adicionalmente a las incluidas en el capitulo “"Cuentas de orden”

de! balance de situacion adjunto, los importes correspondientes a las operaciones denominadas de
futuro por la normativa del Banco de Espaia. Estas operaciones se registran tal y como se describe a

fg—

L

Ll

continuacion:

Las compraventas de divisas no vencidas y las permutas financieras de monedas se contabilizan
segin lo que se indica en la Nota 4-c).

. Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor contratado de los valores a

que alcance el contrato.

Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal, las operaciones
de esta clase contratadas en mercados organizados.

| as opciones compradas o emitidas se valoran por el valor de gjercicio del instrumento financiero
subyacente. En las opciones sobre tipos de interés, se entiende por elemento subyacente el

importe sobre el cual se calculan los intereses pactados. En las opciones compradas o emitidas,
las primas cobradas o pagadas se registran en cuentas diversas como activo para el comprador y

pasivo para el emisor.

Los acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA), permutas financieras de intereses y otros
contratos de futuro contraidos fuera de mercados organizados se contabilizan por el principal de

la operacion.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interes o de mercado, existenies en posiciones patrimoniales 0 en otras
operaciones, se han considerado como cobertura. En estas operaciones los beneficios o quebrantos
generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion,
contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su colizacion, y las
variaciones en las cotizaciones se han registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de los mercados organizados no
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al
final de cada periodo se efectian valoraciones de las posiciones, provisionandosé con cargo a

resultados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, hayan resultado
de dichas valoraciones. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo de

interés, el de precio de mercado y el de cambio.

Indemnizaciones por despido-

Excepto en el caso de causa justificada, las entidades, de acuerdo con la legislacion vigente, tienen
la obligacion a indemnizar a sus empleados cuando cesan SUs Servicios. -
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Ante |a ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion ancrmal del empleo vy dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se torna la decision de efectuar el despido. |

No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la creacion de una provisién por
este concepto.

5. Determinacion del patrimonio y distribucion de resultados

Los estados financieros adjuntos se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el Banco de
Espana para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31
de diciembre de 2001 hay que considerar l0s siguientes epigrafes del balance de situacion adjunto:

- . Miles de
- Euros

Reservas:
Reservas 218.478
Reservas de revalorizacion 16.644
Reservas en sociedades consolidadas 22.399
Pérdidas en Sociedades consolidadas (470)

257,051

Més- Beneficio neto del ejercicio
atribuido al Grupo 32,942
Patrimonio neto contable 289993
Menos - Dotacion prevista al Fondo de

la Obra Social
Patrimonio neto después de la
distribucion de resultados 283.682

(6.311)

La aplicacion de los resultados del ejercicio 2001 de la Caja derivada de la propuesta que se presentara
a la Asamblea General para su aprobacién, es la siguiente;

- Miles de
Euros
Dotacion al Fondo de Ia Obra Social 6.311
Dotacion a reservas 19.956

26.267

Los resultados de las Sociedades consolidadas se distribuiran en la forma que aprueben las respectivas
Juntas Generales de Accionistas.
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6. Deudas del Estado
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La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto es la siguiente:

Miles de
EUTos

T T— e E—r-pr——] ~ T, ' . S, S-S

Letras del Tesoro
Otras deudas anotadas

208.919
Menos- Fondo de fluctuacidn de valores .
' 208.919

La inversion de la Entidad se ha clasificado del siguiente modo:

“Miles de
EUuros
Inversidn ordinaria | 188.295
Inversion a vencimiento 20.624

Durante el ejercicio 2001 no se han producido traspasos entre carteras.

El importe de Deudas del Estado que ha sido cedido a terceros al 31 de dicieml_ara d'e:, 200'! asciende a
79.948 miles de euros, y figura contabilizado en el pasivo del balance de situacion adjunto en los

capitulos "Entidades de crédito” y “Débitos a clientes”.

En el gjercicio 2001 la Entidad ha procedido a la venta de Obligaciones del Estado incluidas en la cartera

a vencimiento, por importe de 58.130 miles de euros, generando un beneficio de 6.'30f4 miles de euros
que ha sido registrado en el capitulo “Beneficios Extraordinarios” de |a C-I:IEI'ItE:I de perdldas'y ganancias
adjunta. Asimismo, ha constituido una provision por bloqueo de beneficios que figura reg:ftrada en el
capitulo “Otros Pasivos™ del balance de situacion adjunto, con cargo al {:apitulo Qn_Jebrantc:s
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Siguiendo los critenos establecidos en la
~ Circular 4/91 del Banco de Espafia dicha provision, se dispondra linealmente a lo largo de la vida residual

de cada uno de los valores enajenados.

El valor de mercado de “Letras del Tesoro™ y “Otras deudas anntadas“ al 31 de diciembre de 2001
asciende a 78.984 y 140.150 miles de euros, respectivamente.

El tipd de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2001 ha sido del 3,84%.

La cuenta “Otras deudas anotadas” recoge ﬂbligécianes, bonos y deuda del Estado, siendo el tipo de
interes medio anual del 6,94% durante el ejercicio 2001,
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componen este capitulo es el siguiente:

' Miles de

1.etras del Tesoro 29.801
Otras deudas anotadas 10.066

L .
| Hasta 3 | Entre 3 meses| Entre 1 afio
o Ineses y 1 aho y 5 afios

Euros

78.914
130.005

El movimiento del fondo de fluctuacion de valores durante el gjercicio 2001 ha sido el siguiente;

Saldo al imicio del ejercicio
Mas:
Dotaciones netas
Menos:
Fondos disponibles
Utilizacion de fondos

Entidades de crédito

-~ Miles de
Euros - |

Saldo al cierre del ejercicio —

El detalle de estos capitulos del activo y pasivu del balance de situacion adjunto es el siguiente:

A la vista:
Oftras cuentas

Otros:

Cuentas a plazo

Adquisicion/cesion temporal de activos
Otras cuentas ' |

Miles de Euros

2.805

| 2805| 26.188)

- 38.867 | 345.711

E! desglose, por vencimientos sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, de los saldos que

~ Las cuentas a plazo de activo y pasivo mcluyen respectwamente 11 B21 Y QB 822 ITII|ES de euros en

moneda extranjera.
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El detalle por vencimientos del saldo al 31 de diciembre de 2001 para Iﬂ,s'_epigrafes de "Cuentas a plazo”
y "Adquisicion temporal de activos”, asi como los tipos de interées medios, es el siguiente:

" Miles de Furos

Hasta
3 meses

Entre | | Tipo de interés
3mesesy | Entre ] afo Mis de 5 medio del
1 afio Y 5 arios Afos Total. gjercicio

38.867 3.895%

Cuentas a plazo de activo 11.258

Adquisicidén temporal de activos
Cuentas a plazo de pasivo

56.9728 3,874%
345.711 4,674%

199.280

8. Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo del balance de situacion adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion y
al sector que lo origina, es el siguiente:

Miles de
Euros

Por moneda; | |
Créditos en euros ' 3.735.006
Créditos en moneda extranjera . 59.791

Menos- |
Fondos de provision para insolvencias (42.812)
Fondo de riesgo pais | (14)
Fondo de cobertura estadistica para insolvencias (15.481)

~ (58.307)
3.736.490
Por sectores: (*)

Administraciones Publicas . - G4.790
Otros sectores residentes 3.583.011

No residentes 116.996

(*) Sin considerar las provisiones constituidas.
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El detfalle de los'c:rédit_cns sobre clientes al 31 de diciembre de 2001 por plazos de vencimiento y por
modalidad del credito sin considerar las provisiones constituidas, es el siguiente; . '

Miles de
Euros

214.7723

Por plazos de vencimiento:
Hasta 3 meses

: Entre 3 meses y [ afio 338.393
Entre 1 afio y 5 afios 1.175.657

Mas de 5 afios 1.691.561

| 74.463

Resto

Por modalidad vy situacién del créditos

) Arrendamiento financiero 144,025
; Cartera comercial 145.079
) Deudores con garantia real 2.252.773

- Otros deudores a plazo 1.048.693
l} Deudores a ]a vista y varios 170.559

Activos dudosos | 33.668

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2001 en el saldo de "Activos dudosos” ha sido el
5‘ | siguiente: | |

) |
) Miles de

} | - Euros |
]

26.671

Saldo al inicio del ejercicio

Mas:
Adici6n de nuevos activos 279.353
Menos: |
I Activos normalizados (228.725)
I Traspaso a fallidos (43.631)

Saldo al cierre del ejercicio 33.668
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El movimiento de los fondos de provisién para insolvencias durante el ejercicio 2001 que incluye las
provisiones especilicas y genéricas y el fondo de cobertura estadistica de insolvencias relativos a los

saldos de "Creditos sobre clientes” y “Obligaciones y otros valores de renta fija” ha sido el siguiente:

- Miles de
Euros

42.221

Saldo al inicio del ejercicio
| Mis: |

Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicio
Menos: | |
) Fondos disponibles
Utilizaci6n de fondos (5.351)
; Traspasos a otros fondos (Nota 13) (46)

Variacion del perimetro de consolidacion (158)

g Saldo al cierre del ejercicio - 60.041

| Las dotaciones del ejercicio incluyen 10.607 y 578 miles de euros de dotaciones al fondo de cobertura
esladistica de insolvencias correspondientes a “Créditos sobre Clientes” y "Obligaciones y Otros Valores

) de Renta Fija”, respectivamente (véanse Notas 3 y 9).

56.010

(32.635)

E s_aldu al ‘-"i,EfTE del ejercin:*:io incluye 1.157 miles de euros correspondientes a la provision adicional de
caracter genenco para "Obligaciones y otros valores de renta fija” (véase Nota 9).

| Los traspasos realizados corresponden a las provisiones para insolvencias de créditos qQue se han
adjudicado (véase Nota 13). |

El movimiento del fondo de riesgo pais durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

;'f Miles de
\ Euros

| Saldo al inicio del ejercicio

| Mas:
los resultados del ejercicio
{ Menos:

]

;

) )

} { Dotaciones netas con cargo a
}

}

| Fondos disponibles
Utilizacion de Fondos

Saldo a] cierre del ejercicio

-
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El detalle del epigrafe “Amortizacién y Provisiones para insolvencias Neto” de la.cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta es el siguiente:

Miles de
Dotaciones netas al fondo de provision
para insolvencias
Dotaciones netas al fondo de provision
para insolvencias de riesgos de finma
Dotaciones netas al fondo para
riesgo pais
Mas:
Amortizacion de Préstamos sin Fondo
Menos: '
Fondos disponibles de insolvencias
Fondos disponibles de riesgos de firma

Fondos disponibles de riesgo pais
Recuperacion de activos en suspenso

56.010

3.198

1.056

188

(32.635)
(2.292)
(904)
(8.933)

1 _
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9, Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicion por sector, admision o no a cotizacién y naturaleza del saldo de este capitulo del balance

de situacion adjunto es la siguiente:

' Miles de
Euros

Por sectores:
De emision pubhica-

- g 'l-\.,h.___..r -""-\-J.-"-

I LS et vl "'-I.-.--’ et - — -

LT

Tha

L

Otros emisores -

Por naturaleza:

Fondos piblicos _ 4 988
Bomnos y obligaciones 116.468

Administraciones Publicas
Admimstraciones Publicas, no residentes

4.987

De entidades oficiales de crédito 3.800

De otras entidades de crédito residentes
De entidades de crédito no residentes

- De otros sectores residentes 7.719
De no residentes 86.052
| 116.469
121.456
Menos -
Fondo de provision para insolvencias
- {Nota 8) (1.157)
Fondo de cobertura estadistica de |
Insolvencias (Nota 8) (578)
| ~ (1.735)
Total | 119.721
Por cotizacion:
Cotizados | 110.462
No-cotizados 10.994

121.456

121.456

Al 31 de diciembre de 2001, 50.003 miles de euros son en moneda extranjera.
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Toda la cartera de obligaciones y otros valores de renta ija corresponde a inversion ordinaria, de la que
120.014 miles de euros ha sido cedida a terceros y figura contabilizada por su valor efectivo en el
capitulo "Entidades de crédito” del pasivo del balance de situacion consolidada adjunto.

la partida "Otros Emisores-De otros sectores residentes” incluye bonos de titulizacion de TDA 7, Fondo

de Titulizacion Hipotecaria por 2.197 miles de euros, correspondientes a la emision realizada por Ia
Enlidad en el gjercicio 1999 de 60.101 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2001, el valor de mercado da la cartera de inversion ordinaria asciende a 124.185

miles de euros. Dichos valores han devengado durante el ejercicio una rentabilidad media annual del
6,79%.

Saldo al inicio del ejercicio

Penodificacién del precio de
adquisicion corregido

Compras

Ventas y amortizaciones

Saldo al cierre del ejercicio

(49.209)

Durante el ejercicio 2001 no se han producido movimientos ni han sido necesarias dotaciones al fondo
de fluctuacion de valores.
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10. Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge basicamente las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20%, o al 3% si cotizan en Bolsa con las

que la Entidad no mantiene una vinculacion duradera, y las participaciones en fondos de inversion
mobiliaria.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcion de su admisidn 0 no a cotizacion, se indica a

continuacion:
o Miles de
, Euros

Cotizados 110.959

No cotizados 10.806
121.765

Menos- Fondo de fluctuacion de valores

109.841

El saldo al 31 de diciembre de 2001 incluye 24.020 miles de euros en moneda extranjera.,

Al 31 de diciembre de 2001, 2.444 miles de euros corresponden a cartera de negociacion, 60.472 miles
de euros a cartera de inversion ordinaria y 58.849 miles de euros a participaciones permanentes. De los
saldos anteriores, 1.526 miles de euros corresponden a inversiones mantenidas en entidades de crédito.
El valor de mercado de la cariera de inversion ordinaria y de participaciones permanentes asciende a
H4.480 y 55.618 miles de euros, respectivamente. Asimismo, el coste de adquisicion de la cartera de
negociacion, al 31 de diciembre de 2001 asciende a 2.352 miles de euros.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion adjunto durante el ejercicio 2001 sin considerar el fondo de fluctuacion de val_ures:

87.495
122.809

Saldo al inicio del ejercicio

Compras
Ventas (91.301)

Diferencias de cambio y traspasos 2.762

~aldo al cierre del ejercicio 121.765

Las acciones y otros titulos de renta variable mas significativos al 31 de diciembre de 2001 se detallan en
el Anexo lil.
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de

valores” durante el ejercicio 2001 se indica a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al micio del ejercicio 5.211
Mis:

Dotacion neta con cargo a los

resultados del ejercicio 13.000 |

Traspasos 2.101
Menos:

Utilizacion de fondos (2.195)

Fondos disponibles (6.283)

Saldo al cierre del ejercicio 11.924

11. Participaciones

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge los derechos sobre el capital de otras sociedades

que, sin formar parte del grupo, mantienen una vinculacion duradera con la Entidad, y se destinan a

contribuir a su actividad. La totalidad del saldo corresponde a cartera de participaciones permanentes.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcidon de su admisién o no a cotizacién, se indica a

continuacion:

Cotizados

No cotizados

Menos- Fondo de fluctuacidén de valores

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de

situacién adjunto durante el ejercicio 2001:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio

Compras

Traspasos

Ventas

Vanacion del perimetro de consolidacién
Efecto puesta en equivalencia

Saldo al cierre del ejercicio 20.481
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E| detalle de las principales inversiones al 31 de diciembre de 2001 con la informacion mas significativa
se detalla en el anexo .

Por ofra parte, el movimiento que se ha producido en la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores” durante
el ejercicio 2001 se indica a continuacion:

‘Miles de
Euros

k ma TR

| Saldo al inicio del ejercicio
Mas:

Dotacion neta con cargo a los

resultados del gjercicio

Menos:

Traspasos

Utilizacion de fondos

Fondos disponibles

Saldo al cierre del ejercicio 2.431

12. Participaciones en Empresas del Grupo

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge la inversion en sociedades del Grupo no
consolidables por el método de integracion global o proporcional.

Fl desglose del saldo de este capitulo, en funcion de su admision o no a cotizacion, se indica a

continuacion:

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de

Miles de
Euros
11.774
65.512

Cotizados
No cotizados

Menos:
Fondo de fluctuacion de valores

situacion adjunto durante el ejercicio 2001:

Saldo al inicio del ejercicio
Compras y ampliaciones de capital
Ventas

Traspasos

Efecto puesta en equivalencia

Saldo al cierre del ejercicio
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En el ejercicio 2001, se han producido cinco ampliaciones de capital de la sociedad Invernostra, S.L., por
un importe total de 26.384 miles de euros, integramente suscritas y desembolsadas por Sa Nostra

mediante aportaciones dinerarias y de determinados inmuebles por importe de 7.640 miles de euros que
poseia la caja y que pasaran a gestionarse por Invernostra, S.L. -

— En el Anexo 1l se detalla: denominacion social, actividad, domicilio, porcentaje de participacion, capital
social, reservas, resultados, coste de participacion y dividendos recibidos en el ejercicio de las
participaciones en empresas del grupo no consolidables.

13. Activos materiales

y El movimiento de las cuentas de activos materiales durante el ejercicio 2001 y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

o L Miles de Euros
T - Saldo inicial Altas ' Saldo final
{- Terrenos y edificios de uso propio: 61.466 2.865 (24) 1.298 65.605
Valor del Activo 71.803 4.096 (30) 1.298 77.167
Fondo de amortizacion ' (10.337) (1.231) - b - (11.562)
Otros Inmuebles: 22.081 3.693 (10.093) (1.369) 14.312
Valor del activo en explotacion y venta 20.775 4.608 (12.0%0) (1.336) 17.957
Valor del activo de ]a Obra Social (Nota 22) 10.001 26 (951) | 13 9.089
Fondo de amortizacion de los inmuebles en explotacion (1.130) (155) 404 - (881)
- Fondo de amortizacidn de los inmuebles de la Obra Social
== (Nota 22) (2.182) (141) 294 (2.029) |
. Fondos especificos (Nota 41y §) (11.383) (645) 2.250 (9.824)
Mohiliario, instalaciones y otros: 29.618 1.193 (1.983) 28.853
~ Valor del activo en uso propio y en expiotacion 66.484 7.622 (2.380) 711.751
: Valor del activo en la Obra Social 6.118 214 (28) 6.304
Fondo de amortizacion del activo en uso propio y en
| explotacién (39.991) (6.326) 397 (45.920)
| Fondo de amortizacion del inmovilizado de la Obra Social
(Nota 22) (2. 993) (317) (3. '*'82)

fes | s | aiiw | o | iosrm

En las altas del epigrafe “Otros Inmuebles” se mcluyen 2,150 miles de euros por adedICEGIOHES de
inmuebles en pago de deudas.

Al 31 de diciembre de 2001 el saldo del epigrafe "Otros Inmuebles” del inmovilizado no afecto a la Obra
Social incluye 10.702 miles de euros correspondientes a las adjudicaciones de inmuebles en pago de
deudas.

L.os beneficios y perdidas por la venta de activos materiales en el ejercicio 2001 han ascendido a 1.559 y
141 miles de euros respectivamente y se presentan en los capitulos de “Beneficios Extraordinarios”™ y
“Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 25).
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El detalle y movimiento de “Fondos especificos” durante el ejercicio 2001 es el siguiente;

Fondo de
sanearmiento
inmuebles
engjenacion

Fondo de
inmuebles
en alquiler

Fondo para
inmuebles

adjudicados

- gy "--—.-—_...-.l.l__._._‘_-__._

Saldos al inicto del ejercicio 0.94(0)
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio,
| netas de recuperaciones de activos provisionados 502
Disponibilidades (1.457)
Utilizactones (306) (644)

Traspaso del fondo de insolvencias (Nota 8)

46 - : a6 |
Saldos al cierre del ejercicio 2001 8.725

Conforme se indica en la Nota 4-h, la Entidad procedié a la actualizacion de los valores de su
Inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real Decreto-l ey

711996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-lLey 7/1996, de 7 de junio, y su
efecto al 31 de diciembre de 2001, son como sigue:

Incremento Amortizacion Efecto
neto acumulada neto
Terrenos y edificios de uso propio 11.517 (1.320) 10.197
Otros inmuebles 1.242 (163) 1.079

12.759 11.276
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14. Débitos a clientes

El desglose por sectores de este capitulo del balance de situacion adjunto atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector que 1o origina, es el siguiente:

Mﬁes de
' Euros

Por moneda:
En euros 3.842.37

En moneda extranjera 12.29

3.854.66
Por sectores: -
sector publico - 100.13

Sector privado-
Cuentas corrientes 621.96
Cuentas de ahorro 002.90
Depésitos a plazo 1.863.21
Ces10n temporal de activos 251.59

| 3.639.67
Sector no residente 114.84

'

En el ejercicio 2001 la Caja ha procedido a la emisién de una cédula hipotecaria por 150.253 miles de

euros a un tipo de interés 5,25% con un vencimiento de 10 afios que figura registrada en la partida
“‘Depositos de ahorro ~ A plazo”. Al 31 de diciembre de 2001 el saldo pendiente asciende a 150.234

miles de euros.

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes “Depositos de ahorro
a plazo” y “Otros débitos a plazo - Cesion temporal de Activos™ se indica a continuacion:

Miles de
Euros
Depositos de ahorro a plazo:
Hasta 3 meses

Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 aiios

1.863.215

Cesion temporal de Activos:
Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio

Entre 1 ano y 5 afios
Mas de 5 afios
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15. Debitos representados por valores negnc:_i'a_b_lgs:

El delalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente;

| Miles de
. | Furos

Bonos y obligaciones en circulacion 100.000

Pagarés y otros valores 1.722

- 101.722

En el ejercicio 2000, la Entidad procedio a la emision de Euronotas por importe de 100 millones de euros
dentro del programa "Cajas Espafolas de Ahorro Multi-Caja Euromedium Term Note” conjuntamente con
otras cajas, a través de la sociedad Sa Nostra International Limited, filial al 100% de Sa Nostra
constituida en el ejercicio 2000.

16. Fondo de pensionistas

En virtud del acuerdo ftrmado el 28 de marzo de 2001, con efectos a partir del 31 de diciembre de 2000,
se modificaron l0s compromisos y riesgos por pensiones asumidos con el personal activo y se acordd su
exteriorizacion mediante un plan de pensiones y diversas podlizas de seguros suscritas con Sa Nostra,
Compafiia de Seguros de Vida, S.A. (véase Nota 4-). Los servicios pasados del personal en activo
reconocidos como consecuencia del mencionado acuerdo se estimaron al 31 de diciembre de 2000 en
86.060 miles de euros, segun el estudio actuarial realizado por actuarios independientes, calculado en
base al metodo de capitalizacién individual, utilizando las tablas de mortalidad GR-95 y un tipo de
actualizacion del 4% anual, lo que supuso un incremento de 41.730 miles de euros respecto a los
compromisos por pensiones anteriores, De dicho importe, se dotaron 36.060 miles de euros en el
ejercicio 2000 con cargo al epigrafe "Quebrantos extraordinarios”. En el gjercicio 2001 se han actualizado
los célculos actuariales con las mismas hipdtesis que en el afo anterior, habiéndose dotado una décima
parte del importe pendiente con cargo al mismo epigrafe (vease Nota 23).

La totalidad de los servicios pasados reconocidos han sido aportados al plan de pensiones por 80.710
miles de euros y a diversas polizas de seguros suscritas con Sa Nostra, Compania de Seguros de Vida,
S.A. por 11.010 miles de euros a finales del ejercicio 2001.

Asimismo, se han aportado y registrado con cargo a gastos del personal el importe devengado en el
gjercicio 2001 por 4.881 miles de euros, y con cargo a gastos financieros, 1.683 miles de euros, por los
intereses devengados por el importe pendiente de extemnalizar hasta su traspaso al fondo de pensiones

(véase Nota 25). Al 31 de diciembre de 2001 el importe devengado pendiente de reconocer como
resultado asciende a 6.771 miles de euros y figura registrado en el epigrafe “Otros Activos” del balance
de situacion adjunto,

Respecto al personal pasivo y al personal en situacion de "Licencia Retribuida®, la Entidad tiene suscritas
con Sa Nostra, Compaiia de Seguros de Vida, S.A. diversas pdlizas de seguros cuyos compromisos por
pensiones al 31 de diciembre de 2001 ascienden a 40.282 miles de euros, calculadas en base a un
estudio actuarial realizado por actuarios independientes utilizando tablas GR-95 y un tipo de
actualizacion del 4% anual.
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17. Provisiones para riesgos y cargas

El detalle dé este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles de
Euros
- 760

L T

Fondo de pensiones interno

Otras provisiones y fondos especificos-:
Fondo para nesgos de firma
Fondo para contingencias diversas

El fondo de pensiones interno corresponde al importe total actualizado de los pagos futuros a realizar al
personal en situacién de "Licencia Retribuida" hasta el momento de su jubilacion, en concepto de
sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social,

El “Fondo riesgos de firma” incluye 1.242 miles de euros correspondientes al Fondo de Cobertura
Estadistica para Insolvencias. El resto corresponde a la provision generica de insolvencias de pasivos

contingentes.

El “Fondo para contingencias diversas” corresponde 3 las provisiones constituidas, basicamente, para la
cobentura de riesgos relacionados con la actividad crediticia de la Entidad.

Asimismo, en "Otros conceptos” se incluyen fondos para la cobertura de riesgos derivados con la
actividad ordinaria de la Entidad.

El movimiento de “Otros fondos especificos™ es el siguiente;

Saldo al micio del ejercicio
Mas- Dotacion neta con cargo a los resultados

del ejercicio
Menos:
Utihizacion de fondos
Fondos disponibles

Saldo al cierre del ejercicio m

18. Fondo para riesqos bancarios generales

F| Saldo del capitulo “Fondo de riesgos bancarios generales” asciende a 4.505 miles de euros al 31 de
diciembre de 2001 sin que se haya producido ningan movimiento durante el ejercicio.
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19,

20.

Pasivos subordinados

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto corresponde a obligaciones subordinadas
emitidas por fa Caja en noviembre de 1999 por un importe de 60 millones de euros con un nominal de
1.000 euros cada una. El tipo de interés nominal de la emision es el Euribor a 3 meses mas el 0,1%
anual. El vencimiento del empréstito sera el 15 de enero de 2010, no obstante, a partir del quinto afo la
Caja tendra la posibilidad de realizar amortizaciones anticipadas.

Esta emision recibio la calificacion necesaria por el Banco de Espafia para que pueda computar, con las

limitaciones previstas por ia circular 5/1993 del Banco de Espafia, como recursos propios de segunda
categoria del grupo consolidado (véase Nota 20).

Reservas

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante el ejercicio 2001:

Miles de Euros
Reservas Actualizacion
Generales Ley 7/1996 Total

227.647

Saldo al 31 de diciembre de 2000
Aplicaci6n del excedente de 2000
Ajustes de consolidacion

Saldo al 31 de dicigmbre de 2001

7.127
348

16.644 235.122

En ajustes en el proceso de consolidacion se incluyen todos los que segun la Circular 4/1991 del Banco
de Espana, son atribuibles a la sociedad dominante, considerando basicamente los dividendos
complementarios del ejercicio anterior cobrados por “Sa Nostra™ en este ejercicio, las amortizaciones de
los fondos de comercio de sociedades del Grupo y los fondos de fluctuacion de valores dotados en

gjercicios anteriores.

Segtn determina la Circular 5/1893 de Banco de Espaia, del 26 de marzo, los grupos consolidables de
entidades de crédito tienen gue mantener en todo momento un velumen suficiente de recursos propios
para cubrir la suma de las exigencias por riesgo de crédito, en funcidon de los activos, compromisos y
otras cuentas de orden que presenten este riesgo, por riesgo de cambio, en funcién de la posicion global
neta en divisas, y por riesgo de mercado de la cartera de negociacion, asi como para dar cobertura a los
riesgos derivados de ser un grupo mixto compuesto. Los recursos propios son suficientes siempre que
se mantenga un coeficiente de solvencia no inferior al 8%, y este coeficiente de solvencia se defina como
el cociente entre los recursos propios del Grupo y los riesgos antes indicados, ponderados de ia manera

que establece la mencionada Circular,

Esta circular constituye el desarrollo, en el Ambito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras a partir de la Ley
13/1992, del 11 de junio, del Real Decreto 1343/1892, de! 6 de noviembre, y de la Orden Ministerial del

30 de diciembre de 1992,

Asimismo se establece el computo de |la deuda subordinada como recurso de segunda categoria {(vease
Nota 19) por la parte que no exceda del 50% de los recursos propios basicos y siempre que la totalidad
de los recursos propios de segunda categoria no exceda del 100% de los recursos propios basicos en la

parte que este exceso no se haya eliminado por la primera limitacion.

Al 31 de diciembre de 2001, el Grupo "Sa Nostra” cumple con este requisito legal.
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Reservas de revalorizacion

Durante el ejercicio 1999 la Administracion Tributaria comprobo y acepto el saldo de la cuenta “Reservas
de actualizacion Real Decreto-lLey 7/1996, de 7 de junio”®, por lo que, este saldo podra destinarse, sin que
se devenguen impuestos, a eliminar los resultados contables negativos que se puedan producir en el
- futuro. A partir del 1 de enero de 2007 se podran destinar a reservas de libre disposicion, siempre que la
| plusvalia necesaria haya sido realizada. Se entendera realizada Ia plusvalia en la parte correspondiente
a la amortizacion contablemente practicada, o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan
sido transmitidos o dados de baja de los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma diferente a |a prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996.
este saldo pasaria a estar sujeto a tributacién. B

o 21. Reservas y pérdidas en sociedades consolidadas
{

b El desglose por sociedades de estos capitulos del balance de Situacion adjunto al cierre del ejercicio
2001 se indica a continuacion: |

-. | Miles de
Euros

Reservas en Sociedades Consolidadas
Por integracidn global y proporcional

- Sa Nostra de Inversiones E.F.C., S.A. 2.053
 SM2 Baleares, S.A. 282
Servicios de Administracidén e Informéatica Balear, S.A. 88

Otras sociedades y Ajustes de consolidacidn | 2

2.425

Por puesta en equivalencia

>a Nostra Compaiiia de Seguros de Vida, S.A.
Serbrok Correduria de Seguros, S.A.

Sa Nostra de Renting, S.A.

Cooperacién Tecnolégica de Cajas de Ahortros, S.L.
Invernostra, S.1..

Despliegue de Tecnologia de Gestion, S.L.

AYCO Grupo Inmobiliario, S.A.

Pérdidas en Sociedades Consolidadas

EMSERCOM, S.1.. | 102
Bittravel S.A. 170
Reciclado de Brik de Baleares, S.A. 198

470
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El movimiento de las reservas de consolidacidn durante el ejercicio 2001 ha sido el siguiente:

LEnmL LI ) k i
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Miles de Euros

Reservas en Reservas en

sociedades sociedades
consolidadas por | consolidadas por Pérdidas en
integracién global puesta en sociedades
y proporcional equivalencia consolidadas

3.408
282

16.300
5.648

Saldo al micio del ejercicio
Aplicacion de resultados de 2000
Dividendos repartidos a la Caja con cargo
a resultados de ejercicios anteriores (478) (1.887)
Ajustes en ¢l proceso de consolidacion (787) (87)

384
Saldo al 31 de diciembre de 2001 2.425 19.974 (4'70)

22. Fondo de la Obra Social

La normativa que regula la Obra Social de las cajas de ahorros indica que éstas destinaran a la
financiacion de obras sociales propias, o en colaboracion, la totalidad de los excedentes que, de
conformidad con las normas vigentes, no deban integrar sus reservas.

El Fondo de la Obra Social figura en el capitulo “Otros pasivos” del balance de situacién adjunto, La
parte que financia los inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de la Caja y asciende a
10.077 miles de euros (véase Nota 13). El gasto por amortizacion de! inmovilizado afecto a la Obra
Social registrdo con cargo a fa cuenta “Gastos de Mantenimiento” se determina siguiendo los mismos
criterios que el resto de inmovilizado de la Caja (véase Nota 4-h) y ha ascendido a 458 miles de euros
(vease Nota 13).

El movimiento de este Fondo durante el ejercicio 2001 ha sido e! siguiente:

Mailes de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio
Aplicacion del excedente de 2000
Gastos de mantenimiento de 2000
Otros movimientos

Saldo al cierre del ejercicio |
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23. Cuentas de orden

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones del Grupo
para el gjercicio 2001 son los siguientes:

Pasivos contingentes:

Avales y cauciones 201.840
Otros pasivos contingentes - 2.235
Compromisos:

Disponibles por terceros 773.663
Otros compromisos 35.568

24. Operaciones de futuro v derivados financieros

Respecio a las operaciones de futuro y derivados financieros, a continuacion se detalian las operaciones
a plazo no vencidas, al 31 de diciembre de 2001:

Tipo de nesgo a Moneda Miles de
Tipo de la operacion Operacion cubrir Divisas/Euros Euros

Compra de divisas a plazo no vencidas Cobertura Cambio Divisa 5.206
Venta de divisas a plazo no vencidas Cobertura Cambio Divisa 50.294

' Opciones compradas sobre valores Cobertura Euros 1.502
Opciones vendidas sobre valores Negociacion Euros 6.000

Swaps sobre tipo de interés/cambio Cobertura | Interés/Cambio

Swaps sobre tipo de cambio | Negociacion Cambio
Swaps sobre tipo de interés Negociacion Interés
Swaps sobre tipo de interés Cobertura Interés
Swaps sobre tipo de interéds Cobertura Interés

Saldo al 31 de diciembre de 2001 -—_ 328.822

El saldo al 31 de diciembre de 2001 corresponde al importe nocional de los contratos formalizados, por lo
que no supone el riesgo total asumido por el Grupo, ya que la posicion neta en estos instrumentos es la
compensacion y/o combinacion de los mismos.

De las operaciones de futuro formalizadas al 31 de diciembre de 2001, aproximadamente el 9% tienen
su vencimiento durante el ejercicio 2002.
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25. Cuenta de pérdidas y ganancias

- En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias, a continuacion se indica determinada informacion

relevante;

Naluraleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, atendiendo a
- naturaleza de las operaciones que originan, se indica a continuacion:

Miles de
Euros

Intereses y rendimientos asimilados:
De la cartera de renta fija
Resto-

De Banco de Espana

De entidades de crédito

De Admmmistraciones Pablicas

De créditos sobre clientes

De activos dudosos

Otros

Comisiones percibidas:

| De pasivos contingentes

De cambio de divisas y billetes
De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores

De otras operaciones

Resultados de operaciones financieras:

Renta fija espafiola y extranjera
Renta variable
Cambioes, Denvados y otros

Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espaia

De entidades de crédito

De acreedores

Otros

Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas
Otras comisiones

22.754

230.646
253.400

28.807

2.062
(5.037)
(1.169)

(4.144)

(1.038)
(17.984)

(95.955)
(7.661)

(122.638)

(4.819)
(2.284)

(7.103)

A
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Gastos generales de administracion- Gastos de personal-

La composicion del saldo de gastos de personal de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
correspondiente al ejercicio 2001 se detalla a continuacion:

Sueldos y salarios
Cargas Sociales
Aportaciones al fondo de pensiones externo (Nota 16)

Oftros gastos

{

Miles de

Euros

52.979

11.837
4.881

3.947

| as retribuciones por sueldos a los empleados que son miembros de los Organos de Gobiermo de la Caja
han ascendido a 289 miles de euros durante 2001.

El ndmero medio de empleados en el gjercicio 2001 distribuido por categorias; ha sido el siguiente:

| Numero de
personas

Direccion

Jefes

Oficiales Administrativos

| Auxiliares Administrativos
Titulados

Ayudantes de Ahorro
Personal informatico

Otros
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Resultados extraordinarios-

A continuacion se detalla la composicion de los beneficios extraordinarios correspondientes al ejercicio

2001:
Miles de
Euros

Beneficios por enajenacién de inmovilizado (Nota 13)
Beneficios por enajenacion de participaciones
Beneficios por enajenacion de cartera a vencimiento (Nota 6)
Dispomibilidad neta de fondos especificos
Disponibilidad neta a la provision de inmuebles

adjudicados y minusvalias de inmuebles en alquiler
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos

Otros productos

El detalle del epigrafe *Quebrantos extraordinarios” se presenta a continuacion:

| Miles de
Euros

(141)

(3.554)

Pérdidas por enajenacion de inmovilizado (Nota 13)
{Dotacién netas a fondos especificos
De las que: |
Dotaciones netas al fondo de bloqueo de beneficios
Dotaciones netas al fondo por venta de inmuebles con
pago aplazado , |

Disponibilidades netas de otros fondos

Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones
Externos (Notas 3 y 15)

Quebrantos de ejercicios anteriores

Otros quebrantos

(5.521)

(309)
2.276

(752)
(214)
(213)

26. Sijtuacion fiscal

De conformidad con la normativa mercantil y las disposiciones de Banco de Espaiia, el Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al resultado contable se registra como gasto en la cuenta de resultados del
ejercicio, atendiendo al principio de devengo.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el
impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacidn tributaria que
determina la cuota a satisfacer a la Hacienda Publica. Esto conduce a contabilizar el impuesto sobre
beneficios anticipados por el exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por
el exceso entre el impuesto sobre beneficios devengado y el impuesto a pagar.

33




Solo han sido objeto de contabilizacion como impuestos anticipados los que se preve que seran
recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 anos, a contar desde la- fecha de su activacion. La
conciliacion entre el resultado contable del gjercicio de la caja y la base imponible es la siguiente:
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Miles de Euros
Dismimuciones

- 35.210
| 10

Resultado contable del ejercicio antes de

Impuestos
Diferencias permanentes
Base contable del Impuesto

Diferencias temporales:
Del ejercicio
De ejercicios anteriores (16.856)

Base imponible fiscal | _— 47.151

El calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades de la caja es el siguiente;

11.931

Base contable del impuesto

Cuota, al 35%
Menos bonificaciones, deducciones y otros

Gasto por Impuesto sobre Sociedades

Los aumentos y disminuciones por diferencias permanentes mas significativas comresponden a las
dotaciones genéricas de créditos cubiertos con garantia real por importe de 4.494 miles de euros y a la
dotacion de! Fondo de la Obra Social, respectivamente,

Los aumentos por diferencias temporales mas significativos corresponden a las dotaciones para el Fondo
para la Cobertura Estadistica de Insoivencias (véase Nota 8).

| as disrinuciones por diferencias temporales del ejercicio corresponden a los impuestos diferidos que se
han revertido por la modificacion en el régimen fiscal de los beneficios extraordinarios generados en la
venta de inmuebles. Hasta el ejercicio 2001, el régimen fiscal contemplaba el diferimiento por reinversion

de los citados beneficios. La Ley 24/2001 substituye el réegimen de diferimiento por una deduccion del
17% de los beneficios obtenidos, manteniendo la obligacion de reinversion. Consecuentemente, la
Entidad ha procedido a revertir el impuesto diferido correspondiente, registrando una deduccion por

2.153 miles de euros.
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| Metodos de incorporacion Séptimas | Séptimas

En el cuadro siguiente se indican los parametros principales de acuerdo con los articulos 34 y 38 del
Reglamento del Impuesto:

Resultado acogido a difenmiento por reinversion -1.397 6.148 1.106 1.767
Resultado incorporado - 12.664 - - .

' Resultado pendiente de incorporar - 6.148 1.106 1.767
Elementos de reinversion Activos Activos Achtivos Activos

Mateniales | Matenales
Séptimas | Séptimas
Partes partes

Materiales | Materiales

Partes Partes

La diferencia entre la carga fiscal correspondiente al ejercicio y a ejercicios anteriores, y la carga fiscal ya
pagada 0 que se pagara en el fuluro, ha representado que el saldo al 31 de diciembre de 2001 de

impuestos anticipados y diferidos sea el siguiente:

Miles de
Euros
Impuesto anticipado:
Por dotaciones al fondo de pensiones externo

Por dotaciones a otros fondos
Otros

35.098

Impuesto diferido | m

Al 31 de diciembre de 2001, la Entidad tiene abiertos a inspeccion fiscal por parte de la Administracion
Tributaria los ultimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. El resto de
sociedades del Grupo consolidable tienen abierios a inspeccion los Glitimos cuatro ejercicios que le son
aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales significativos como consecuencia de

una eventual inspeccion. '

27. Retribuciones y otras prestaciones a los érganus de Gobierno

L os miembros de los diferentes Organos de Gobiemo de la Caja y su grupo han percibido 247 miles de
euros durante el ejercicio 2001 en concepto de dietas por asistencia, no existiendo remuneraciones
prefijadas ni otro tipo de gasto durante el ejercicio en calidad de miembro de los QOrganos de Gobiemo.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Caja al 31 de diciembre de 2001 al conjunto de
los miembros de sus Organos de Gobiemo era de 282 miles de euros. Estos préstamos han devengado
un tipo de interés anual entre el 2,25% y el 6%.
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28. Saldos con sociedades vinculadas

"f' Los saldos mas significativos mantenidos con Sociedades del Grupo no consolidables y Sociedades
{ asociadas al 31 de diciembre de 2001 adicionales a los relacionados con los compromisos por pensiones

(véase Nota 16) se detallan a continuacion:

Miles de Euros

Empresas

del grupo no| Sociedades
consolidable| Asociadas

Activo:

Entidades de Crédito

Créditos sobre clientes

Cuentas de periodificacion

Pasivo:

Entidades de Credito

Débitos a clientes

Cuentas de periodificacion

Pérdidas y Ganancias:

Debe-
Intereses y cargas asimiladas
(zastos de Explotacion

Haber-
Intereses y rendimientos asimilados
Productos diversos |
Beneficios extraordinarios

Cuentas de Orden
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*'- (29) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2001 Y 2000

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién del Grupo correspondiente a los ejercicios 2001 y 2000 (en miles de euros):

[

(
(
(

Inver516n menos Hnanciacion en Recursos generados de las
Banco de Esparia y entidades de operaciones-
crédito y ahorro (variacién neta) 22.738 - Resultado del ejercicio
Mas-
Inversién crediticia (variacién neta) 599,434 499.742 Amortizaciones

Variacion neta fondo fluctuacion

Titulos de renta fija (variacidn neta) . 44 253 de valores
| ' Sanearniento de inmovilizaciones

L e T e T N . T
. | C _

= | financieras (neta)

| Saneamiento de renta fija

Dotacién neta al fondo de
insolvencias y riesgo pais

Dotaci6én/ (Disponibilidad) neta
a fondos especiales

Saneamiento directo de activos

- Dotacion neta al fondo de

bloqueo de beneficios
Pérdidas en ventas de inmovilizado y

| T

o

Acciones y Otros titulos de renta participaciones
variable (incremento neto) 35,924 - 'Amortizacién del fondo de comercio

Menos-
Beneficios en ventas de
inmovilizado y venta de participadas

T, A sTR et T

; Finandiacién menos inversién en
E Banco de Espafia y entidades de |
Adquisicién de inversiones crédito y ahorro (variacion neta) - 226,143
i permanentes- Acreedores | 605.705| 325.142
E. Compra de participaciones en Inversién crediticia (disminucion neta) -

f - - sociedades de] Grupo no consoli- Titulos de renta fija (disminucién neta) 30.658

( dable y otras participaciones 29,499 13.799] Acciones y OtrosTitulos de renta
{ Compra de elementos de | variable (disminucién neta)
{

[

[

[

inmovilizado material e inmaterial 16.540 13.348| Venta de inversiones permanentes-
Ventas de participaciones en empresas

del Grupo y otras participaciones
Ventas de elementos de inmovilizado
material e inmaterial

Pasivos subordinados (incremento neto)

Otros conceptos activos menos Otros conceptos pasivos menos activos

pasivos (variacion neta) 28.889 50.485] (variacion neta)

TOTAL APLICACIONES 621.627 TOTAL ORIGENES
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ANEXO |

SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR LOS METODOS DE INTEGRACION GLOBAL Y
PROPORCIONAL

N ”
Coste de la
. | Caplltal Parucipacion § Dividendos | Porcentaje de
Sociedad . Social Reservas | Resultados de 1a Caja Recibidos Participacion

Sa2 Nostra de Inversiones, EFC, 5.A.(1G)

Ramon Liull, 2
FPalma de Mallorca
(Arrendamiento financiero)

Serviclos de Administracion ¢ Informatica Balear, S.A (1G)
16 de jn]in, 49

Palma de Mallorca

(Servicios administrativos e informiticos)

SM2 Baleares, 5.A. (1G) 33,26%

Arrorn Cuart, 3
Palma de Mallorca
(Servicios informaticos)

Despliegue de Tecnologia de Gestion, 8.L. (IG)
General Riera, 37

Palma de Mallorca

(Asesoramiento & empresas)

Sa Nostrz International Finance Limited (IG)
Ugland House P.O., BOX 309

Georgetown, Gran Cayman (Cayman Islapds)
(Actividad financiera)

Ensercom, S.L.(*) (1(5) 94 999
Ramon Jlull, 2

FPalma de Mallorca
(Servicios de Segundad)

Infocaja, S.L. (1P)

Avda. De Bruselas, 37

Madnd

{(Desarrallo, explotacion y mantenimiento de proyectos
tecnologicos ¢ iInformaticos)

Adamznte Inversiones 5.R.1.. (IP)
Paseo de ]a Castellana, 89

28046 Madnd

(Sociedad tenerdora de acciones)

("} Sociedad participada a través de Sa Nostra Compaiiia de Sequros de Vida, S.A.
(IG) Socledades consolidadas por el método de Integracidn global o Q%“";}

s f_
(IP)  Sociedades consolidadas por el metodo de Integracidn proporcional ‘6 J




) | ANEXO 1l

fl SQCIEDADES INTEGRADAS POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN EQUIVALENCIA

Miles de Euros
Coste
de la

- Dividendos
Recibidos

Porcentaje de
Participacion

participacion
de la Caja

Capital
Social

Reservas Resultados

ol

Sa Nostra, Compaiiiz de Seguros de Vida, 5.A.

Ramon Llull,2
Palma de Mallorca

(Scguros)

s, e

Serbrok, Correduria de Seguros, 5.A.,
Patronato Obrero, 30-B
Palma de Mallaorca

(Seguros)

R T o T
T
L=

Sa Nostra de Renting, S.A.
Ramon Llull 2

Palma de Mallorca
(Sociedad de renting)

Invernostra, S.1..
Ramén Llundl,2

Palma de Mallorca
(Tenedora de activos)

- - o ' _.ﬂ‘_'-_._ _..-ll'ﬁ'l-.._ ..ll'-ll-,'. , l—.r-.:.h AT
I ull

Reciclado de Brik de Baleares, S.A.

(. Ter, 16
- Palma de Mallorca
(Reciclaje de residuos)

BitTravel, 5.A.

Gral. Riera, 39
Pzlma de Mallorca

(Agencia de viajes mayorista)

Cooperacién Tecnolégica de Cajas de Ahorros,
S.L.
Aleala, 27
Madrid
(Desarmollo, explotacién ¥y mahtenimiento
De sisternas de informacion) '

Ayco Gruopo Iomobiliario, $.A. (*)
Plaza de las Cortes, 4

Madnd

(Inmobiliana)

A
o

Fibanc Energias Renovables, 5.A.
Capitan Arenas, 1

Barcelona

(Encrgias renpvables)

i

A e,

Inversora en Hoteles Vacacionales, S5.A.
Bonaire, 21

Palma de Mallorca

(Actividad Hotelera)

— e,

L L R T

Servicios Insulares de Cobro, 5.A. (Incosa)

f Manuel Azana, 1
; Palma de Mallorca
| (Servicios de cobrv)

(*) Sociedad cotizada en Bolsa

9.015

72

601

26,685

BE1]

150

1.050

13.363

1.803

22.646

60

17.044

3,007

21

(18)

(331)

106

13.459

1.855

12

6.909

830

78

(228)

(932)-

1.344

21

546

86

8.564

29

60)

26 687

646

77

150

10.866

361

4,575

15

1.884

16

04,99%

80%

100%

100%

49 26%

21%

14,29%

- 41,77%

20%

20%

20%
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ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Sociedad

|Cajas Espafiolas de Ahorro, SICAV 1I

20, Bd. Emmanuel Servais L-2535

| Luxembourg B.P. 474 L — 2014 Luxembourg
(Fondo de Inversion Mobiliaria)

Cajas Espanolas de Ahorro, SICAV II1

20, Bd. Emmanuel Servaijs 1.-2535
Luxembourg B.P. 474 L — 2014 Luxembourg
|(Fondo de Inversién Mobiliaria) |

H

A.C. Capital Premier Participaciones

| Ahorro Corporacion Desarrollo, S.G.E.CR., S.A.
P° Castellana 89, 28046 Madrid

(Fondo de Inversion Mobiliaria)

A.C. Tecnolégico, Participaciones
Gesinca Inversiones, S.G.LI.C,, S.A.
P® Castellana 89, 28046 Madrid
(Fondo de Inversion Mobiliaria)

Japan Equity Fund

5 Rue Plaetis

Luxembourg L-2338 Luxembourg
(Fondo de Inversion Mobiliaria)

Fourmi Multidevises VI

|47, Rue du Faubourg St. Honoré
75008 Paris

(Fondo de Inversion Mobiliaria)

ANEXO Ili

Miles de Euros

Valor neto
en libros

Porcentaje de
participacion




Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de las Baleares y Sociedades
que componen el Grupo “Sa Nostra”

Informe de gestion consolidado
del ejercicio

MARCO COYUNTURAL

Aspectos determinantes;

El desarrollo del ejercicio 2001 ha venido marcado para Sa Nostra por los efectos derivados de los siguientes
cuatro aspectos fundamentales:

» En primer lugar, un sensible cambio de ciclo macroecondmico mundial, que llevd las economias de
varios paises a niveles reales de recesion.

e En segundo lugar, las politicas de fuertes reducciones en los tipos de interés como medida para
fornentar una mas rapida salida de la crisis

» Entercer lugar, los atentados terroristas del 11 de Septiembre.
» |a proximidad de la desaparicion de la peseta como moneda en circulacion

Efectos macroeconomicos:

El conjunto de dichos factores, se ha traducido, en nuestro dmbito econdmico, y de negocio, en los
siguientes efectos: |

> Un crecimiento econdmico estimado para Baleares del 2,7%, dos puntos por debajo del pasado afno,
vy semejante a la media nacional, con reduccién en ia demanda turistica y una fuerte bajada en el
sector de la construccion; si bien , en términos medios anuales, la demanda de inversion va a

presentar una tasa de avance superior al 5%, vy la tasa media de Consumo podemos decir se ha
mantenido a niveles similares a los del pasado afio.

> Unos niveles de tipos de interés tan bajos como los de hace un par de anos, con un giro diametral
sobre la situacion de doce meses antes, lo que implica una importante readaptacion de las

operaciones a plazo y politica general de precios.

> Unos mercados financieros que a lo largo de los primeros meses del ano iban acusando una
evidente tendencia a Ja baja debido a las previsiones bajistas del ciclo econdmico, pero que
encontraban adn un cierto soporte en la valoracion positiva de las medidas monetanas que se iban
tomando; pero que a partir del 11 de Septiembre sufrieron un derrumbe absoluto y consecuente con

la valoracion de las posibles repercusiones de dicho suceso.

» Esta situacion tuvo un importantisimo efecto negativo no sélo en las inversiones directas de la propia
Caja, sino en la conducta de nuestros clientes de Fondos de Inversion que. Logicamente, retiraron
sus inversiones para reconducirlas hacia ofras inversiones mas seguras (Plazo e Inmuebles), o hacia

el consumo directo

> Finalmente, 3s sensaciones de crisis, incertidumbres de futuro, bajisimos tipos de interés, y
proximidad de implantacion del €uro, propiciaron una importante afluencia de fondos hacia

inversiones inmobiliarias y de consumo directo




Repercusiones en Grupo Sa Nostra:

Los anteriores efectos globales podriamos decir que en cuanto al negocio del Grupo Sa Nostra se han
materializado en:

° Importante traspaso de Recursos fuera de Balance hacia productos en Balance

° Crecimiento muy importante de la Inversion Crediticia

°  Requerimientos de dotaciones importantes por la evolucion de los mercados financieros.
Analisis de las principales partidas del balance

1. Recursos gestionados

El Volumen Total de Recursos Gestionados asciende a 4.537 M de €, con un incremento de 573,8 M -
€, 211 M mas que en 2000, y equivalente a una tasa interanual del 14,48% interanual, frente al 10,06%

del pasado ejercicio

El Total de Débitos a Clientes y Pasivos Subordinados de nuestro Balance Piblico asciende a
3.914,7 M de €, con un incremento de 605,7 M, y una tasa interanual del 18,30%, mas de 7 puntos

superior al crecimiento porcentual del afo 2000

Dicho crecimiento esta sustentado principalmente en las ribricas de Recursos en Balance que, a pesar

del descenso ya comentado de la actividad econdmica y bajadas de tipos, logran un incremento muy
importante, tanto en los Depdsitos a Plazo (que roza el 25%) como refugio ante la mala evolucion de los

mercados bursatiles, como en los Depdsitos a la Vista que duplican el crecimiento del pasado afio

Por lo que respecta a los Recursos fuera de Balance, su evolucion ha sido claramente negativa, pues |a
disminucién en Fondos de Inversidn y en Valores Depositados no han sido compensadas con el
incremento de los productos de Seguro-Inversion, por 1o que el conjunto de estos epigrafes se colocan
en 622,7 M de €, con un descenso del 4,87% respecto a Diciembre 2000

2. Tesoreria

La tesoreria neta, entre la que incluimos posiciones en Deudas del Estado, se sitia, a fin de ano en
128,7 M €, que supone una clara mejora sobre los 105,9 M de finales de 2000, significando, ademas, el
quiebro de la tendencia de retroceso de saldos que se inicid en 1996, no interrumpida desde entonces

hasta el presente ejercicio

3. Créditos sobre clientes

l.a demanda crediticia ha mantenido la tendencia creciente de los Gitimos afios, Y la respuesta de la Caja
ha sido una formalizacion total de 41.598 operaciones, por imporie de 1.532 M € que, una vez
descontadas las amortizaciones y deducidos los Fondos de insolvencia, alcanza la cifra de 3.736 M €, lo
que supone un crecimiento neto de 578 M, equivalente a una tasa interanual del 18,30%, superando el

va de por si alto 17,95% del pasado 2000.

Sectorialmente, los mayores crecimientos se producen en el Sector Vivienda, con un crecimiento de 303
M €, que incrementa hasta el 40,7% su peso relativo en la nueva financiacion concedida en el afio; y en
el Sector Productivo con un crecimiento interanual del 20,5% en las operaciones de prestamo directo,

mas el incremento de las cccr y descubiertos en porcentajes superlnres al 30%; asi como el Crédito

Comercial con un crecimiento superior 2l 11%
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| a aportacion de nuestra compania de | easing, Sa Nostra de Inversiones, a este crecimiento se concrela
en un total de 1.133 operaciones realizadas, por un importe total de 75 M €, lo que supone un

incremento anual del 11,9%.
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4. Activos dudosos

-

Tras cinco afos de consecutivo recorte en nuestros niveles de morosidad que situaron nuestro Indice en
un minimo del 0,837% a finales de 2000, el pasado ejercicio recogid un notable aumento de nuestros
activos dudosos, finalizando el mismo con un volumen de 33.668 M &, equivalente a un incremento del

26,23%, y situando el Indice de Morosidad en un 0,89%.

La cobertura de nuestros Fondos de Insolvencia alcanza el 188,36% (valores y créditos), superandn en
mas de 21 puntos este indice al cierre de 2000.
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5. Cartera de titulos (exceptuando Deuda Publica)
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A pesar de la fuerte demanda de financiaciéon crediticia, y la evolucion de los mercados bursatiles
especialmente influidos tanto por el cambio de ciclo econdémico como por los efectos concretos de los
atentados del 11 de Septiembre, la politica de diversificacion y potenciacion del Grupo ha impulsado un
crecimiento de 40,39 M €, mas del doble del crecimiento del pasado ano, situando en 321 M € el saldo

total de este epigrafe del Balance.

6. Inmovilizado

- """“I-. o — i e, o [1 k.

En continuidad con la politica restrictiva de expansion de nuestros activos materiales, a pesar del Plan de
Expansion que nos ha llevado a abrir 8 nuevas oficinas tradicionales en el afo, asi como 6 automaticas, y 22
nuevos Cajeros, que incrementan nuestros aclivos en explotacién en mas de 4 M €, en el finalizado ejercicio se
logra una disminucion neta contable de 4,4 M €, al traspasarse diversos inmuebles a la recientemente creada
Fundacion Sa Nostra, asi como a Invernostra, junto a la continuacion de una agil politica de ventas de

- Inmuebles Adjudicados

Cuenta de resultados
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1.- Margen de Intermediacion

£l marco financiero que ha caracterizado nuestro negocio a lo largo del ejercicio viene definido por:

Eanms a8 A R i S AT N i
- 1 z - -
i i

« El continuado estrechamiento de los margenes de intermediacion, derivado en primer lugar de la

adaptacion de la rentabilidad historica del activo a las nuevas operaciones; y, en segundo termino, de
la obligada adaptacion competitiva de las entidades gue van buscando aumentar su cuota de

penetracion en el mercado balear, a través de una agresiva politica de precios

—

bl —
]
1

e la dificil evolucién de los mercados bursatiles, que no han propiciado el logro de resultados
adicionales por esta via. -

El mayor crecimiento de la inversion crediticia sobre los depésitos de clientes que ha supuesto un
requerimiento de financiacion interbancaria, logicamente a precios superiores a la media de retribucion

de los depositos de clientes.




A pesar de los factores descntos, una adecuada gestion de precios y de politicas comerciales han propiciado un
| importante incremento de masa de negocio Qque, compensando por volumen los aspecios sefalados
( (crecimiento de la Inversion Crediticia muy superior al de Depositos de Clientes), ha permitido alcanzar un
- margen de 133,9 M €, superior en 11,2 M € a los de un afio antes, y equivalente al 9,14%; si bien, dejando el

{ peso s/ATM's en el 2,91% frente al 3,12% de 2000

Este globai resultado positivo en cuanto a 2000, tiene ain mas relevancia si tenemos presente que el
conjunto de la Cartera de Valores (Renta Variable y Renta Fija) aporta hasta 7,8 M de menores

resultados a este Margen respecto al pasado 2000

2.- Comisiones Netas (Percibidas y Pagadas)

Un afio mas el capitulo de Comisiones Netas presenta mejoria respecto al ejercicio anterior, alcanzando
los 21.76 M en términos absolutos, y un incremento algo superior al 1 Mde € equivalente a un 5,3%

Dentro de los diferentes capitulos de Comisiones, mejoran substancialmente las provenientes de
Servicios de Cartera y Medios de Pago, y disminuyen las procedentes de.Tesoreria y Servicio de
Valores, como 16gico efecto de la disminucion de los patrimonios administrados de Fondos y otros

Valores de Clientes

1
|

3.- Margen Basico

L a buena evolucion de los dos conceptos comentados anteriormente, hacen que el Margen Basico
alcance un montante de 155,6 M de €, con un incremento del 8 59% sobre Diciembre 2000, y un

porcentaje del 3,38% sobre ATM’s

4.- Resultados por Operaciones Financleras y Margen Ordinario

Los resultados anteriores permiten que, a pesar de que la mala evolucion de los mercados financieros provocan
aue los Resultados por Operaciones Financieras alcancen la cifra de 4,144 M negativos, el Margen Ordinario
del ejercicio logre situarse en los 151,5 M €, con una mejora de 9.9 M equivalente al 7,01%, y siendo su peso

sobre ATM’s del 3,29%

5.- Gastos de Explotacion

La politica de contencion de gastos, que en términos de Otros Gastos Administrativos presenta unos

huenos resultados al incrementarse sélo en un 5,5%, y por debajo de los presupuestos iniciales del ano, -
no ha podido compensar el fuerte incremento habido en Gastos de Personal (6,0 M €; 8,90%), si bien en

éstos. el incremento debido en exclusiva a los sueldos y salarios basicos ha sido de tan sélo el 2,8%,

debiéndose el resto de fuertes incrementos a factores extraordinarios entre los que cabe destacar:

° 2,9 M de aportacion al Fondo de Pensiones

o mas de 400 mil € debido a costes de seleccion y formacion de los nuevos 125 empleados fijos, y a la
campafa “Posa un PC a cateva” de fomento de internet entre los empleados

Con ello, el total de Gastos de Explotacién asciende a 103,5 M de €. con un incremento de 5,3M, (5,44%
interanual); si bien logrando, un afioc mas, que su peso sobre ATM's se reduzca, pasando, en el presente
ejercicio, del 2,45% al 2,25%, asi como una mejora de! Indice de Eficiencia al situarse en el 64,34%

frente al 66,11% del ano 2000

L 6.- Margen de Explotacion

B Del resultado conjunto de todos los factores anteriormente comentados se deduce un Margen de Explotacion de
- 47.965 M de €, un 10,57% superior al de 2000, y con una variacion absoluta de +4,58 M frente al descenso de
1 92 M un afio antes, logrando asi mantener el peso especifico sobre ATM's por encima del 1% (1,04%)
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7. Amortizaciones y Provisiones por Insolvencias

| s efectos ya comentados de la evolucién de los mercados; la fuerte expansion de nuestra inversion
crediticia; y las exigencias del FONCE! durante un ejercicio completo por primera vez, acumulan una
exigencia de dotaciones muy importante en el ejercicio comentado, ascendiendo el volumen total neto de

este epigrafe a 15,7 M €, con un incremento de 4,4 M, equivalente al 39,3%, e incrementandose su peso
sobre A‘I_"M's en 5 centésimas alcanzando el 0,34% | |

8. Saneamientos (neto) de Inmoviliciones Financieras

Cerca de un millon de € (868 mil) ha sido la cantidad que a 31 de Diciembre de 2001 arrojaba esta
ribrica de ia Cuenta de Resultados, comno producto de fa negativa evolucion de los mercados de valores
a lo largo del ejercicio, sélo recuperada en cierta medida en el Gltimo mes del ano |

9, Beneficios y quebrantos extraordinarios

El efecto conjunto de los diferentes conceptos que integran este bloque de la presentacion escalar de la
Cuenta de Resultados supone una aportacién global positiva de 6,3 M de €, cantidad poco comparable

con la del afio pasado por los mas de 36 M de € que como quebranto extraordinario supuso la aportacion
al Fondo de Pensiones externo del personal. | |

10. Resultados adicionales aportados por Empresas del Grupo

La aportacion conjunta de Resultados de las Empresas puestas en equivalencia, amortizacion de Fondo
de Comercio y otros resultados netos por operaciones del Grupo, suponen un montante neto de 9,244 M
€, con una mejora de 2,7 M sobre los resultados del afio anterior, 1o que significa un incremento del

40 26%.
11. Resultados

Como consecuencia de lo expuesto hasta el momento, y recordando de forma especifica los efectos
acumulados en los distintos epigrafes de la Cuenta de Resultados de la negativa evolucion de los
mercados bursatiles, el B.A.l, del ejercicio 2001 ha ascendido a 47,153 M €, lo que supondria un
incremento de 2,57 M € respecto al pasado afio ajustado a la situacion previa a la aportacion
extraordinaria de 36 M € al Fondo de Pensiones, equivalente a un 5,76%, y logrando que su peso sobre
ATM's se mantenga en el 1,02%.

Tras la aplicacion de la correspondiente liquidacion de impuestus, el Resultado final Consolidado del
Ejercicio ha ascendido a 33,403 M €. |

12. Cash-Flow

Aunque por el mismo motivo comentado anteriormente la cifra definitiva publicada como Cash-Flow -
correspondiente al Ejercicio 2000 se situd en tan sélo 30,4 M €, si ajustasemos dicha cifra por los efectos

derivados de dicha aportacion al Fondo de Pensiones, estariamos hablando de unos 65,4 M €. Por ello,
los 74,2 M € de! presente 2001 suponen, no solo un incremento superior al 13%, sino la cota maxima
alcanzada a lo largo de los afios por Sa Nostra, dato que avala la bondad de fondo de la actividad

ordinaria de nuestro negocio.

13. Recursos Propios

Una vez tenida en cuenta Ia aplicacion del beneficio neto del ejércicio 2001, los recursos propios
computables, determinados sobre la base de los criterios establecidos en la Circular 5/1993 del Banco de
Espafia, quedan situados en 342,3 M €, determinando un exceso de 25 M sobre los niveles minimos

exigidos.




14. Red comercial y Plantilla

Siguiendo el ritmo de crecimiento de nuestra red, el nimero total de oficinas comerciales del Grupo a

~ finales de 2001 ascendia a 233, de las que 39 son automaticas. A lo largo del aino se han abierto 15

nuevas oficinas en la red total, y 6 en la autornatica. Asimismo, el nimero de cajeros instalados se sitia
en 307, con un incremento de 22 respecto al pasado afo. - -

Al cierre de 2001 la plantilla computable del Grupo se componia de 1.389 empleados, con una
disminucion de 11 sobre el afio anterior.

El negocio global generado por el Grupo, alcanza un volumen de Activos Totales Medios de 4.604 M €,
un 16,96% supenor al de cierre de 2000. - . .

15. Control del Riesgo

La importancia creciente del adecuado control del conjunto de riesgo en que se mueve nuestiro negocio,
asi como las Directivas comunitarias al respecto, han impulsado a Sa Nostra a formar parte activa del

Proyecto Sectorial de Control y Gestion Global del Riesgo que, bajos los auspicios de CECA, y al que se
adherido un total de 48 Cajas, se va desarrollando de acuerdo con los siguientes planteamientos:

< [FEl origen de esta Actividad viene dado por los acuerdos del Comité de Basilea, concretamente en la
reforma llamada “Basilea II°, que descansa en estos tres pilares basicos:

a). ' Capital minimo
e Revision del modelo Etalndard de Riesgo de Crédito (ratings externos y mitigacion).
e Aceptacion de aproximaciones a modelos internos (IRB).
e Tratamiento del Riesgo Operacional.
b) Revision del Supervisor I
e |ncorporacion de aspectos cualitativos.
» Apreciacion del supervisor del perﬁl de riesgo: exigencias diferentes,
« Equilibrio Enfre subjetividad y objetividad.
« Necesidad de coordinacion entre supervisores nacionales.
o Tratamiento del Riesgo de Tipo de Interes.
c) Disciplina de mercado
’ Intentar'que el mercado éplique éu disciplina a traves de ia publicidad.,
» Especial esfuerzo para los modelos y opciones mas avanzadas.

« Necesidad de conciliar la transparencia con la proteccion de la informacién sensible.

« Dificultad de seleccionar la informacion relevante.
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% Objetivo del proyecto : Construir un “Modelo de Control para cada uno de los Riesgos, det:al_lado por
Lineas de Negocio”, ejecutando desarrolios parciales aplicables en si mismos (ratings internos,

scorings, etc. ...) y estar en disposicion de conseguir la homologacion por parte de la Entidad
Supervisora, Banco.de Espana. - -
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7 Beneficios:

La construccion de estos modelos nos debera permitir:

A) Reconocer las pérdidas esperadas en la cuenta de resultados (provisiones estadisticas)
mediante datos cuantitativos obtenidos desde los modelos de rating y scoring. ~

B) Optimizar el calculo de consumo de Capital, para hacer frente a las pérdidas inesperadas, y

C) Obtener el visto bueno final del Supervisor, mediante el desarrollo de revision y optimizacion de
los procesos organizativos,

-~ . 1

f: % El Conjunto de Riesgos que van a ser considerados por el sistema seran:

( . + Riesgo de Crédito.

f{' « Riesgo de Mercado.

E. I + Riesgo de Tipo de Interés global.

- « Riesgo de lLiquidez.

E « Riesgo Legal.

E " +« Riesgo Operacional.

(ﬁ'; | 2 Y el SISTEMA se desarrollaria sobre el siguiente tripode:

E . Upa plataforma que nos sirva para “Gestionar la Informacion”™ adecuada a cada uno de los
. Riesgos:

é’ | -~ » Creacion de un Expediente Electrénico como plataforma donde se retine toda la informacién,

tanto intema como externa, para el riesgo de Credito.

~»  Utilizacién y explotaciéon de la Herramienta de Middle office “Panorama”, para el rniesgo de
Mercado.

.  wherramientas cuantitativas”. Desarrollo de modelos internos que nos permitiran valorar
cuantitativamente el riesgo en que incurrimos, en cada linea de negocio y dentro de ella en cada

nroducto comercializado.
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« En Riesgo de crédito se trata del desarrolio de los modelos de Scoring y Rating.

« En el Riesgo de Mercado la utilizacion de metodologias VaR y Stress Testing.

» “Organizacion y Procedimientos” que afectan a cada uno de los riesqos. Se deberan documentar
los procesos y redefinir, si fuere preciso, buscando su adecuacion y optimizacion a las nuevas

necesidades, en sus aspectos:

» FEstructura decisional




« Estructura fu ncional
{ | . ', Procesos Y Actividades
« El desarrollo temporal del Proyecto se encuentra de la siguiente forma:

( . Se encuentran ya encauzados los desarrolios de los controles del Riesgo de Crédito y Riesgo de
( Mercado. | |

« Para este afio 2002 se procedera con el resto de riesgos, empezando por revisar el estado de
cada Entidad en el “Control de Riesgo de Interés Global” y en el "Control del Riesgo de Liquidez

{.
( Global”

(- |

(. » A continuacion estd previsto acometer el estudio de viabilidad del “Control de Riesgo

‘ Operacional”.

- & Medidas actuales de Control de Riesgos en Sa Nostra

(- - -

( Dentro del desarrolio del Proyecto comentado, en Sa Nostra se aprobo por el Consejo de Administracion
.. (20-09-99) unas lineas basicas de “Politicas de Control de Riesgos”, que quedaron plasmadas en un
L. conjunto de 15 cuadros que comprenden el seguimiento de los siguientes aspectos:

(

( « Riesgo de Interes

{

L

o Gap de Sensibilidad
o Simulacién evolucion Margen Financiero
o Seguimiento coeficiente de Solvencia
« Riesgo de Liquidez
o Modelo del Consejo de Supervisién Bancaria de Basilea
o Gép de Vencimientos
o Liquidez "basica”
o Liquidez “estructural”
» Riesgo de Mercado I
0 Ri_ésgo de Cambio
o Limite Cartera de Inversién a Vencimiento
o Limite cartera de Inv. Ordinana
o Limite Cartera Renta Fija Privada

o Limite posiciones Cartera Renta Variable

o Limite minusvalias latentes

o Limites pérdidas en las distintas Carteras
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 Riesgo de Crédito
o Limites y consumo lineas de Derivados y Depdsitos Bancarios

Este conjunto de cuadros tienen un seguimiento mensual por parte del CAP, quien toma las medidas de
reconduccion que procedan en caso de exceso de los limites aprobados, dando cuenta pemﬁdlca al
Consejo de Administracion de la evolucidn de los mismos y medidas adoptadas.
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Las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2001 de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de las Baleares y Sociedades que componen el Grupo “Sa Nostra® que incluyen el
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria, asi como el Informe de Gestion, son
formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion del dia 28 de febrero de 2002 y constan en el
reverso de 51 folios de papel timbrado del Estado de clase 8% numeros 0F7932544 a 0F7932596, ambos
inclusives, en primera copia y nimeros OF7932597 y OF 7932649, ambos inclusive, en segunda copia.
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