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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Banco de Creédito Balear, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Crédito Balear, S.A. que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las cuentas de resultados v |a
memaoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. Segun se indica en el apartado n) de la Nota “Principios de contabilidad aplicados” de la

memoria adjunta, en el ano 2003 Banco de Credito Balear aprobd un plan extraordinario de
prejubilacion, registrando estos compromisos, previa autorizacién expresa recibida por escrito
del Banco de Espaia de acuerdo con la norma 132.13 de su Circular 4/1991, con cargo a
reservas de libre disposicion y mediante registro del correspondiente impuesto anticipado, por
importe de 8 y 3 millones de euros respectivamente. Para el ejercicio 2004, el Banco de
Espana no ha concedido dicha autorizacion, por lo que el Banco ha efectuado, también de
acuerdo con la mencionada norma de la Circular 4/1991, unas dotaciones netas por importe de
3 millones de euros con cargo a la cuenta de peérdidas y ganancias para atender a los
compromisos con el personal prejubilado en dicho ejercicio (4 millones de euros con cargo al
capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004
adjunta, registrando el correspondiente impuesto anticipado por importe de 1 millon de euros).

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Crédito
Balear, S5.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que,
excepto por el aspecto descrito en el parrafo 2 anterior, con el que estamos de acuerdo, han
sido aplicados uniformemente.

4. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre |a situacion del Banco, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Banco.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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El Banco de Crédito Balear fue fundado en Palma de Mallorca en
el aflo 1872 y esta inscrito en el Registro Mercantil de Baleares, tomo
21, folio 190, libro 17, hoja 875, inscripcién 12, Es miembro del Fondo
de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios. En 2004 ha
cumplido su ejercicio social nimero 148, El domicilio social esta esta-
blecido en la Plaza de Espania, numero 1, 07002 Palma de Mallorca.

L a documentacidn financiera, contable y estadistica que aparece a
continuacion, ha sido elaborada con criterios analiticos de maxima
objetividad, detalle, claridad informativa y homogeneidad en el tiempg,
a partir de los estados financieros gue se rinden periodicamente con
caracter reservado al Banco de Espana.

En el calculo de los saldos medios se han utilizado siempre saldos
diarios. Las cifras entre paréntesis indican que los correspondientes
valores se restan en los procesos de calculo, 0 que se trata de dife-
rencias o tasas de variacion negativas.
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(Miles de €, salvo indicacion en contrano)

2004
Variacion
en %
Volumen de negocio
Activos totales gestionados ..., 1.743.892 12,7
Activos totales en balance ...y 1.461.980 13,5
RECUrs0S Propios (8)....ceesersnmmeerianrmaan 145,997 13,3
Racursos de clientes: 1,.262.623 26,8
EN BalanCR. e ceviererraremarsirarnsrssisssrsmansssssnnnsas 980.711 33,1
Otros recursos intermediados .. 281.912 8,7
Invarsiones crediticias....cccuwimsinsrme s 1.361.183 14,5
Riesgos sin iNVersion ... 54.626 (10,3)
Gestion del riesgoe
RI@SGOS tOLAIES 1veeeerecvsrriereemensrnirrn i sssissiens 1.415.718 13,3
Daudores MOrOS0S vverrecisissmsneavassrsnrasssssrsrass 9,341 42,8
Provisiones para insSolVenCigs.......oumemmamesisrnanans 34.486 10,2
Ratio de morosidad (%) ..eeeaimermmssssannmein, 0,66
Ratio de cobertura de moresos (%) -cvmeereusiinn 369,19
Resuitados
Margen de intermediacion ... 57.214 (2,7)
Margen bancario bASICO ...t 77.314 (2,2)
Margen ordinaAno ... mmmmisimmresssr s 78,389 (2,4)
Margen de explotacion .......smmminnmaas 44.663 (3,3)
Beneficio antes de IMpuestos.....cireesiiee - 40.770 15,9
BeNefiCIO NELO . ..coivirrensrissarsrerasssssrsssarasssssannasisas 27.507 22,7
Rentabilidad y eficlencia
Activos totales Medios .ceisssrmirsnnnssenaniene 1.377.003 13,6
Recursos propios medios ........omermssssrmacsss, 128.997 7.0
ROA (%) coviirrrrsemsissmsernmmiassrrsssesssssansessstanassness 2,00
ROE (98) vrevereeressemrmrmrsssssstsmmmsssasssnnmssansnsasysassssans 21,32
Eficiencia oparativa (%) ..o, 38,91
Datos por accion
Nimero da acciones (Miles) ..o 14,096 -
Ultima cotiZacidn (€ Juuse-sccsnrremmmcsissismramissssie 19,51 6,0
Valor contable de 1a accion (€ J...viennnn 10,36 13,3
Beneficio par acCion (€ ). .. 1,951 22,7
Dividendo por accion (€ ). 0,748 11,3
Precio/Valor contable (P/BV)..cenmin. 1,9
Pracio/Beneficio (P/E) ... 10,0
Otros datos
NUmero de acCioniStas .. .cveiirrssrsssaarrymassirsarss: 1.772 (3,9)
Nimerc de empleados ... 363 (3,2)
NIImMero de OfICINAS v eeresrrsssmmimmsinsnaan 103 2.0
NUmero da cajeros automatiCos . imnmrrnsin 147 (13,0)

2003

1.547.21%
1.287.826
128.885
995.954
736.565

259.389
1.188.662

60.915

1.249.556
6.541
31.304
0,52
478,58

58.789
79.052
80.330
46.432
35.177

22.419

1.212.613
120.610
1,85
18,59
38,14

14.096
18,40
9,14
1,980
0,672
2,0
11,6

1.844
375
101
169

2002

1.360.398
1.134.228
119,575
941.663
715.493
226.170
1.027.808
50.662

1.078.445
6.002
19,738
0,56
328,86

54,708
74.657
76.089
43,102
32.084
19.202

1.056.659
111.863
1,82
17,17
38,96

14.096
14,01
8,48
1,362
0,608
1.7
10,3

1.935
391
102
138

2001

1.229.702
993.145
110.688
955.646
719.089
236.557
832.068

49.019

881.074
3.446
11.863
0,39
344 25

47.061
68,409
69.925
35,752
21.721

16.811

903.844
104.1582
1,86
16,14
43,69

14.096
12,50
7,85
1,193
0,540
1,6
10,5

2.019
426
103
151

2000

1.107.958
890.704
104.152
877.781
660.927
216.854
678.443

38.457

716.887
2.946
8.243

0,41
279,80

38.255

59.794
61.262
29.559
23.426

14,556

828,862
96,249
1,76
15,08
45,48

14,096
12,95
7,39
1,033
0,540
1,8
12,5

2.087
431
102
143

(@) Después de la distribucion del beneficio de cada ano.
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INFORME DE GESTION

En este Informe de Gestion se analiza la acti-
vidad del Banco de Crédito Balear en 2004 com-

(Datos en miles de euros)

parada con la del ejercicio anterior. Dicho analisis
recoge los capitulos mas significativos del halan-
ce: recursos propios, recursos de clientes, inver-
siones crediticias, incluida la gestion del riesgo y
su cobertura, y cartera de valores, asi como los
resultados y las rentabilidades.

31.12.2004 31.12.2003 Variacidn
Absoluta En %
ACTIVG
Caja y depositos en bancos centrales .....cccoeens 32.587 34.718 (2.131) (6,1)
Daudas del EstadO ...crveiverrrmnessvisssrssseesssesrrenass 190 210 (20) (9.5)
Entidades de crédito. ....ccciiremmmmmmisnssnressisiianaes 20.788 27.031 (6.243) (23,1)
Créditos sobre cllentes.... e, 1,327.992 1,158.790 169.202 14,6
Obligaciones y otros valores de renta fija ........ 12.444 12.377 67 0,5
Acciones y otros valores de renta variable ...... 114 105 9 8,6
PartiCiPACIONES ..voveressrrrrrrmcsiannairiisserse s - - - -
Participaciones en empresas del grupo............ a0 90 - -
Activos iInmateniales ....ccceverirmssrirmrmsssisnames 48 81 (33) (40,7)
Activos Materidles ..cccevirrremmsssssrmmmssstananiniine, 20.501 20.434 67 0,3
Cuentas de periodificacion ... 8.134 4.369 3.265 67,1
OHTOS ACHVOS.. .. cccrnrsecceasarrmminisssssrrsmnntassarssrasasass 39.092 29.121 9.971 34,2
TOIEL ooooeeisrenrremsiussrrararssssssnrnmnssasarsssaniinsens 1.461.980 1.287.826 174.154 13,5
PASIVO |
Entidades de crédito......acceccseenmmmimnsimsreassssssrsss 277.897 372.458 (84.561) (25.4)
DABILOS 2 ClEMES ...cocvirrrr e triransrs st terassssstsrenes 977.030 731.411 245,619 33,6
Débitos representados por valores negociables 3.681 5.154 (1.473) (28,6)
OrOS DASIVOS ..uvvvrererremrissinrressssnarssmisssannrsmssssss 18.481 14.647 3.834 26,2
Cuentas de perodificacion ..o 13.827 5.321 8.506 >
Provisiones para rlesgos Y Cargas .....cceramuarens 13.247 -19.201 (5.954) (31,0)
Fondo para riesgos bancarios generales.......... 1.276 1.276 . -
RECUIS0S DrOPIOS .covecriererasmvassrnrmsasssssnsanssasserry 129.034 115.939 13.095 11.3
Beneficio Net0....coce v irerrrrec s rrnneec s naanssanans 27.507 22.419 5.088 22,7
TOIRD coevoeeecssssrrmannssrssssrereisssnnnannrassansnnnsasss 1.461.980 1.287.826 174.154 13,5
Pro memorna:
N° de empIEadOS ..o cvivsreemsiesssrrmmssssssnreassssss 363 - 375 (12) (3,2)
103 101 2 2.0

N2 0 OFICINGS .ooenvivresrrnmresssrvssmmeastrzersmrestasrassmesens

e

Recursos y empleos

Activos totales

Al cierre del ejercicio 2004, los actives tota-

los an balance ascendian a 1,461.980 miles de €
frente a 1.287.626 miles de € a final del aio ante
rior, lo que significa un.crecimiento anual de 13,
por ciento, Los activos medios mantenidos en el

afo se elevaron a 1.377.003 miles de €, un 13.6

por ciento mas que en 2003. Sumando a los acti-
vos en balance los recursos intermediados por el
Banco. los activos totales gestionados o volumen
total de negocio alcanzaron 1.743.892 miles de
€ a final del ejercicio, con un aumento de 12,7 por

ciento en el ano.

£l cuadro 1 presenta los balances resumidos
2 31 de diciembre de 2004 y de 2003, junto a ia
\~farmacién sobre numero de empleados y de ofi-

cinas a esas fechas.




A continuacion se analiza la evolucion de los
principales capitulos de estos balances.

Recurses propios

Los recursos propios contables de! Banco
ascendian a 128.885 miles de € a 31 de diciem
bre de 2003, después de la distribucion de los

resuitados del gjercicio.

En el ejercicio de 2004 se ftraspasaron a

reservas 149 miles de € relativos a la parte no uti-

lizada.del importe detraido de esta cuenta para el
plan de jubilaciones anticipadas aprobado el afio
anterior y finalizado en el primer trimestre de
2004, neto de los impuestos anticipados resultan-
tes.

Supuesto que la Junta General de Accionistas
apruebe la propuesta de distribucidén de resulta-
dos del gjercicio 2004, que figura en las Cuentas

(Datos en miles de €)

Anuales, los recursos propios del Banco ascen-

deran a 145.997 miles de € , con un aumento del

13,3 por ciento sobre la cifra del afio anterior.

Banco de Crédito Balear traspaso en diciembre
de 2003, 8.000 miles de € de reservas a una cuen
ta especifica en provisiones para rnesgos y cargas
para realizar un plan de prejubilaciones, incorpo-
rando en reservas 2.800 miles de € por los impues
tos anticipados derivados de la citada operacion.
Ademas en ese ejercicio se incrementaron las
reservas en 1.558 miles de € por la parte no util
zada del plan de jubilaciones anticipadas aprobado
el aflo anterior y por la adecuacion de las presta-
ciones aseguradas por la poliza a los compromisos
realmentae asumidos cubiertos por la misma.

El nimero de accionistas del Banco es de
1.772 a final del afio 2004, 72 menos que un
afio antes. El mayor accionista es el Banco
Popular Espafiol, que posee un 64,47 por cien-
to del capital.

2004 2003 Variacion
Absoluta En %
Debitos a clientes:

Administraciones PUDHCAS. .....ocoivsisnssisrerss 15.398 .. 18.048 (2.650) (14,7)
Cuentas cormientes ......cccooeeeicciiniicisnsses 15.192 17.858 (2.666) (14,9)
Cuentas de ahormO......ccrinieeincersrensss 206 190 16 8,4
Depositos a plazo.......ceceerveeeeeninieans - - - -
Ceasion temporal de activos....ccceivireneans - - . -

OIros S8CIOre S resSidBNtBS. ..cvvvrersrrersreeenee 782 A58 531.336 251.222 47,3
Cuentas cormentes ........coceeeevvieeieiinnes 229.956 217.493 12.463 5,7
Cuentas de ahorro......cccccveieviiciisssssnses 118.199 121.318 (3.119) (2,6)
Depdsitos a plazZo ....ciieniiinisiinininns 434,403 192.525 241.878 >
Cesion temporal de activos ......ovevveveeene - - - -

NO resitdemes......oevviiiiivisiiiisiissssiorsssssensases 179.074 182,027 (2.853) (1,6)
Cuentas Comentes ....cvvrervrrnrenscenseeenns 53.056 52.206 850 1,6
Cuentas de ahorTo......ccciiiiiiseisssssases 58.647 59.273 (626) {1,1)
Depdsitos a plazo......ccoecvivmcreeeeeeesissaans 67.371 70.548 (3.177) (4,9)
Cesion temporal de activas.......cveeeeeeeees - - - -

Dabitos representados por valores negoc..... 3.681 5.154 - {1.473) (28,0)
L [o17= L (=) NPT 980.711 736.565 244.1460 33,1
Otros recursos intermediados:

Activos financ. vendidos en firme (saldo vivo) 994 1.087 (93) (8,6)

FONdos de inversion ..o eeeeeeeeeeeeseaans 182.395 139.145 13.250 8,5

Gestion de patimonios.. ... - 371 (371) (100,0)

Flanes de peNSIONeS ... reriarnn 109.876 101.730 8.146 8,0

Reservas técnicas de seguros de vida...... 18.647 17.056 1.591 9,3

Total (D) .oviirvriiiriicrr e, veeeerastres 281.912 259,389 22.523 8,7
FEw] =1 I - L o ) TP 1.262.623 8995.954 266.669 26,8




Recursos de clientes

El cuadro 2 muestra la composicién de estos
recursos por sectores y tipos de cuentas al final

de los afios 2004 y 2003.

A 31 de diciembre de 2004, los recursos
de clientes en balance sumaban 980.711
miles de € , con un aumento de 33,1 por ciento
en el afio. En febrero de 2004, el Banco ha rea-
lizado la emisidn de una céduia hipotecana
Gnica nominativa a largo plazo por imporie de
225.000 miles de €, que ha sido cedida a un
fondo de titulizacion de activos ajeno al Grupo.
Depurado el efecto de la cédula referida ante-

del ejercicio 2004.

Los recursos intermediados por el Banco
que no figuran en el balance por estar mate-
rializados en otros instrumentos de ahorro -
activos financieros vendidos a vencimiento,
aportaciones a fondos de inversion o de pen-
siones, patrimonios gestionados e inversiones
en seguros de vida- totalizaron 281.912 miles
de € a final de 2004, con un aumento de 8,7

por ciento en el ano.

El total de recursos de clientes gestiona-
dos ascendio a 1.262.623 miles de €, con un
incremento de 26,8 por ciento en el ejercicio.

clientes asciende al 2,6 por ciento.

(Datos en miles de €)

Crédito a las Administraciones Publicas........
Deudoras con garantia real.........eeein

Otros deudoras a plazo .,
Deudores a la visia y varos ........coeevnee

Crédito a otros sectores residentes...............
Crédito comercial ......... e rttseveeeserasenensnniods

Deudores con garantia real......cemeen
Hipotecaria ..o
OUAS  vovreoerssrerresremsnsrersrrnssinisssansrenssassns

Otros deudores a Plazo ....cceveerermmmiiiniin
Deudores a la vista y varios .....ceeneeea

Arrendamiento finANGIETO....vvrrrreiecsasnznann

Cradito a no residentes. ...civeeecviisarnscarissrens

Creadito COMErCIaL..viiirrrrmrrsearssrssmameaaiin

Deudores con garantia real........cc..oovveree
HIDOtRCANa ..ovvvereerrrnrissirnrinssssssnncnnnns
OIFES  oooeervvrrrenirumsrsrnresreessssssnsennasaseranes

Otros deudores a Plazo ..o,
Deudores a la vista Y Varios ..o

ACtiVOS TUAOSOS. ...caievirirrreeeiissiniriaserisnyansines
Administraciones PUbCas ...oveveivernnes.
Otros sectores residentes  .....cvrneeenns
NO TESIAENIES 1vvvivrrrrirvasrarrasemersrisnsaseanasinn

riormente, el incremento de los recursos de

Inversiones crediticias

La cifra de recursos medios mantenidos
durante el ejercicio fue de 945.899 miles de €,
un 30,0 por ciento superior a la de 2003. L os
recursos de clientes representan el 67,1 por
ciento de los activos totales del Banco a final

Al cierre del ejercicio 2004, la inversion total
bruta en créditos y descuentos a clientes, inclui-
dos los deudores morosos, sumaba 1.361.183
miles de € , frente a 1.188.662 miles de € a final

2004 2003 Variaciéon
Absoluta En %
85 86 (1) (1,2)
85 86 (1) (1,2)
1.266.4858 1.098.121 168.364 15 3
68.672 . 80.773 8.199 13,5
800.105 757.500 142.605 18,8
899.656 757.357 142.299 18,8
449 143 306 -
201.254 186.623 14.631 7.8
39.983 41770 (1.787) (4,3)
56.171 51.455 4,716 92
85,560 84.185 1.375 1,6
76.252 80.126 (3.874) (4,8)
75.437 79.395 (3.958) (5,0)
815 731 84 11.5
8.305 2.549 5.756 >
1.003 1.510 (507) (33,6)
9.083 6.270 2,783 44,4
6.752 5.851 801 13,5
2.301 319 1.982 -
1,.361.183 1.188.662 172.527 14 5




del ano anterior, con un aumento de 14,5 por
ciento, Estas cifras, deducidos los fondos de pro-
vision para insolvencias correspondientes a estos
activos, dan el importe de Créditos sobre clientes
que figura en los balances anteriores.

El cuadro 3 desglosa, por sectores y tipo de
operaciones, las inversiones crediticias totales en
las dos fechas consideradas.

La cifra de inversion crediticla media en el
ejercicio ascendié a 1.271.570 miles de €, con

(Datos en miles de €)

Deudores morosos™:

aumento de 15,4 por ciento en el afo.

Gestion del riesgo

£l cuadro 4 presenta la informacidn relevante
sobre |a gestion del nesgo de crédito realizada en
el ejercicio 2004, en comparacion con el ano
anterior, que permite analizar en detalle la cali-
dad del activo del Banco.

A 31 de diciembre de 2004, el saldo de los

2004 2003 Variacion
Absolula En %

SAIAO Al 1 A8 BNBIO cvevriiiriririrrrrrrirrsarrre s s ssssnsssssssasassnns 6.541 6.002 539 9,0
AUMBIEOE oo eeeeeee e e eeeeessbans sstsstssrssrsnsstnnrsnaseannsnsenns 10.842 7.364 3.478 47,2
RECUDETECIONES covvevtreivesissseresisrissirsssrrrsesrayrrressnnnsmmanienneeas (5.333) (5.073) (260) 5,1
VANACION NBLE .vveveeresrsesermrmnsmmmernsnseesssrssssssssssssrnsressrsrrrnsares 5.509 2.291 3.218 >
INCrEMENTO BN o .iiiiiiiririiriresrrrrrrrmrmmsmreme reveisusssasssssnssnes 84,2 38,2
AMOMIZAGIONES .....ovvirreecieemiici s sissavsrsssassarrassaarssnnss smpasannns (2.709) (1.752) (957) 54,6
Saldo al 31 de diGIBMBDIE 1. cvrerreeriersirsssirisessarsssrersars e ananrens 0.341 6.541 2.800 42,8
Provision para insolvencias:
Saldo al 1 8 EBRETD ..ot arss s s s s sa b s aa s 31.304 19.738 11.566 58,6
Dotacion del afo: .
=] ¥ 7 OO 7.645 17.419 (9.774) (56,1)
DiSPONIDIG ..ovveevivivsrieccrrveee et ssssanatsssessss s e rens iy sesanees (2.110) (4.031) 1.921  (47,7)
A - O 5.535 13.388 (7.853) (58,7)
OUras VAMNBCIONES oreeveciiiiiiiisisarrasrsssrrnsssssreseeesistisssessrasessssans (28) (126) a8 (77.8)
DUd0sos amortiZads....ccciiviiiiiisirrrarermmmrn s sssssssasssnsaia (2.325) (1.696) (629) 371
Saldo al 31 de diCiambre ....eeee e reincvesiririnsensnr s 34.486 31.304 3.182 10,2
Activos adjudicados en pago de deudas......c.cvevveeemeeeniineinisins 1,067 1,188 (98) (8,39
Provisiones para minusvallas en activos adjudicados............. 580 644 (64) (9,9)
Pro memoria:
RIESGO0S t0talES. ...t et s s s s e 1.415.718 1.249.556 166.162 13,3
Activos en suspenso regulanzados ..., 20.114 18.086 2.028 11,2
Morosos hipotecanos ..o cce et e 3.145 326 2.819 >
Medidas de calidad del riesgo (%).
Morosidad (Morosos sobre riesgos totales) .. 0,66 0,52 0,14
Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos {otales) ............ 0,19 ) 0,14 0,05
Cobertura: Provisién para insolvencias sobre morosos...... 369,19 478,58 (109,39)

Provision sobre activos adjudicados ..., 54,87 95,76 (0,89)

* Inciuidos riesgos de firma de dudosa recuperacion, pero excluidos riesqos con paises an dificuitades

y las comespondigntas pravisionas por riesgo-pais.




deudores morosos y dudosos del Banco sumaba
0.341 miles de €, lo que representa una ratio de
morosidad de 0,66 par ciento sobre los riesgos
totales, frente a 0,52 por ciento ai cierre del ano

anterior.

Durante el ejercicio se produjeron entradas de
deudores morosos por 10.842 miles de € , un 47,2
por ciento mas que en el afio anterior, mientras
que las recuperaciones de activos en esta situa-
cidN sumaron 5.333 miles de € , un 5,1 por ciento
mas que en 2003. El incremento neto de: saldo en
el afio ascendi6 a 5.509 miles de € , superior en un
140,5 por ciento a la cifra corespondiente al ejer-

cicio precedente.

Asimismo. en el afio 2004 se dieron de baja
en el balance 2.709 miles de € de deudores
morosos, por haber cumplido el plazo de perma-
nencia en el balance o por calificarse como falli-
dos, conforme a las normas del Banco de
Espafia. Estos activos fueron amortizados con
utilizacion de fondos de provision por 2.325 miles

de € y 384 miles de €, con cargo directo a resul-

tados por no estar aprovisionados en el momento

de la amortizacién. L.as amortizaciones del ejerci-
cio suponen 0,19 por ciento de los riesgos 1oia-

les. frente al 0,14 del afio anterior.

Para la cobertura de los deudores morosos, al
cierre del ejercicio 2004 el Banco tenia constitui-
dos fondos de provision para insolvencias por
14 486 miles de € , resultando una ratio de cober-
tura de 369,19 por ciento, frente a 478,58 por
ciento a final de 2003. |

cl saldo del fondo de insolvencias a 31 de
diciembre de 2004 excede en 4.745 miles de € de
la cobertura exigible segin la normativa del

Banco de Espana.

Durante el afio 2004 las dotaciones netas a
fondos de insolvencias, con cargo a resultados
del ejercicio, sumaron 5.535 miles de €, con dis-
minucién de 58,7 por ciento sobre el ejercicio
orecedente, en el cual se cubrid el fondo estadis-

tico hasta el 100%.

Adicionalmente, el cuadro 4 presenta el saldo
contable de los activos adjudicados en pago de

(Datos en miles de €)

- 2004 2003
Saldos Cobertura Saldos Cobertura
necesaria necesara
Riesgos dudosos con cobertura especifica.......... 7*4:32 2.929 6.194 2,707
Con caracter general .....cc.oovvmriennienaa 5778 2.462 5.902 2422
Con gtia. hipotecaria y leasing s/vivienda .. 1.275 173 - -
Pasivos contingentes dudosos.......ceweeeen 379 294 292 285
Riesgos dudosos con cobertura genernca ... 1.889 9 347 2
Riesgos dudosos sin necesidad de cobertura...... 20 - - -
Total deudores dudosos .....eeeeeia 9,341 2.938 6.541 2.709
Riesgos con cobertura generica ... 1.411.553 11.418 1,247.794 9.958
Con caracter general (1%) ..o 872.166 8.722 743,750 7.438
Con cobertura reducida (0,5%) ..o £39.387 2.697 504.044 2.520
Cobertura estadistiCa ....ccvvvvrerersismasrmnmressinnnes ' 15.384 13.668
Total cobertura necesaria ........voeee - 29,741 26.335
Saldo del fondo de insolvencias ...... 34.486 - 31.304
- Excédente .......................... 4.745 4,969

M




deudas (inmuebles) por 1.057 miles de €, para
los que el Banco dispone de fondos de provision
por 580 miles de € para cubrir las eventuales
minusvalias en su enajenacion, resuitando un
ratio de cobertura de estos activos de 54,87 por
ciento en 2004, frente a 55,76 por ciento en el
ano anterior.

El cuadro 5 presenta las coberturas exigibles
segun la normativa para las distintas clases de

activos al cierre del ejercicio 2004 y su compara-
cion con el afo anterior.

Carteras de valores

Al cierre del ejercicio 2004, el saldo de las

(Datos en miles de €)

Deudas del ESTACIO .....ooovuivviirirseismeeice et cisssisissarssrsrsrens

L otra S Ol T O caen e eeiieceraterssasssrasaronsssansasrmnnnnninbbninn
Otras deudas anotadas ...cocivvvririrerrrsssmmsiaresssnrsssserasess

Otros tUlOS ...t s r s et sbsa s s
Menos: Fondo para fluctuacion de valores (nefo)........

Obligaciones y otros valores de renta fifa ....................
Da emision piblica ...
De entidades de crédito.. ........ccovrmrirrrcrmmrmrosecsnssasasins
De olros sectores residentes.....ccriiiiciinnininensen
Dea otros sectores No residentes ...vveecereemeecsiiisisian
Menos: Fondo para fluctuacion de valores y otros (neto)

Acciones y participaciones ..........v.coocmmmeieiiisnnissninnn,
ACCIONAS ..iverevrecvrcernnrrscrr e rresestiaresstnetssnssrannssensassensas
FParticipaciones en empresas del grupo ...

Otras participacion@s ... s
Menos: Fondo para fluctuacion de valores..........e.

te fondo de fluctuacidn de valores conforme a
la normativa.

Resultados y rentabilidad

En la pagina siguiente, el cuadro 7 muestra un
resumen de la cuenta de resultados de 2004 com-
parada con la del afio anterior.

carteras do valoras en el Balance del Banco
suma 12.838 miles de € , superior en 0,4 por cien-
to a la del afio 2003. La valoracion de los titulos
se hace conforme a los criterios sefialados por el
Banco de Espafa, que figuran detallados en
“Principios de contabilidad aplicados™ ¢) Cartera
de valores, de las Cuentas anuales.

El cuadro 6 detalla las carteras de valores
atendiendo a su naturaleza y tipo de emisores:
Deudas del Estado, obligaciones y otros titulos
de renta fija y valores de renta variable. En
astos ultimos se desglosan las acciones de
sociedades sin vinculacion al Banco y la carte-
ra de participaciones, tanto en empresas aso-
ciadas como en sociedades pertenecientes al
grupo. En cada grupo figura el correspondien-

Variacion
Absoluta En %

*rE+%

- 190 210 (20) (9,5)
ees a7 20 g7 >
103 180 (87) (45,8)
12.444 12.377 67 0,5
12.573 12.477 06 0,8
(129) (100) (29) 29.0
204 195 9 4.6
124 116 8 6,9
90 a0 - .
(10) (11) 1 (9,1)

Rendimientos y costes

Los empleos totales medios en el ejercicio

sumaron 1.377.003 miles de €, un 13,6 por cien-

to mas que en el afio anterior.

Los productos de empleos se elevarcn a

74.833 miles de € , con una baja de 0,5 por ciento

sobre 2l afio anterior. De esta cifra, 74.673 miles




(Datns en ITIllEE de E )

- Amortizac. y provisiones para insolvencias
- Saneamiento de inmovilizaciones financieras

de € corresponden a intereses y rendimientos
asimilados, y 160 miles de € a dividendos, con
tasas de variacion de menos 0,5 por ciento y 44,1
por ciento respectivamente. El tipo medio de
rendimiento de los empleos fue 5,43 por ciento
frente a 6,20 por ciento en 2003, lo que supone
0,77 puntos menos.

| 0s costes financiercs de los recursos aje-

nos ascendieron a 17.619 miles de €, con un

aumento de 7,5 por ciento sobre el ejercicio ante-
rior.

£l tipo medio de coste ascendio a 1,28 por
ciento. con una bajada de 0,07 puntos sobre ei

ario anterior.

En al cuadro 8 de |a pagina siguiente figuran
los rendimientos de los empleos y los costes de
los recursos de ambos ejercicios,

2004 2003 - Variacion

Absoluta En %

Productos de empleos ... 74.833 75.179 (348) (0,5)

= Costes de reCUIS0S.. e eriissmrssssinaniransas 17.619 16.390 1.229 7.5
= Margen da intermediacion ..................... 57.214 58.789 {1.575) (2,7)
+ Productos de ServicioS.......eormmsine 20.100 20.263 (163) (0,8)
+ Resultados de operaciones financieras.... 1.075 1.278 (203) (15,9)
= Margen ordinario.........ccceevinisrmsmisiisrnncna 78.389 80.330 (1.941) (2,4)
- Costas operativos: ....cumvivreerssonersassisinnes 30.498 30.637 (139) (0,5)
P ErSONAl.. cccerrasrrraesssrsssrsnmmsssssarsensesssssses 19,387 20.228 (841) (4,2)
RESID  ooureeiceesrnsnsamnsrrsssssssererissnirsensesassass 11.111 10.409 702 6,7
e AMOMIZACIONES. .. civvsrrereeeistssrrrrsessrssanrryseios 2.362 2.411 (49) (2,0)
+ Otros resultados de explotacion (neto).... (866) (850) (16) 1,9
= Margen de explotacion..........cceermmiininas 44.663 46.432 (1.769) (3,8)
5.020 11.694 (6.674) (57,1)

+ Resultados extraordinarios (neto)............ 27 439 688 >

= Beneficio antes de Impuestos................ 40.770 35.477 5.593 15,9
- Impuesto sobre beneficios.......ccociiveneenis 13.263 12.758 505 4.0
= Benoficlo NetO ..o vevrreemiisnrnmmen i 25’.507 22.419 5.088 22,7

-

Margen de intermediacion y margen
ordinario .

| a diferencia entre el total de productos de
empleos y los costes financieros totales cons-
tituye el margen de intermediacion, que se
ha alevado a 57.214 miles de €, con una baja
de 2,7 por ciento sobre el afio anterior. L.a dife-
rencia entre el tipo medio de rendimiento de
los empleos rentables (5,63 por ciento) y el
tipo medio de los recursos con coste (1,49 por
ciento) da el diferencial o spread obtenido por
el Banco en el ejercicio, que ha sido 4,14 pun-
tos, inferior en 0,75 puntos al del afio anterior.
Tomando la diferencia entre el tipo medio del
total de empleos y el del total de recursos se -
lega al margen de intermediacion como por-
centaje de los activos totales, que ha ascendi-
do a 4,15 puntos, frente a 4,85 puntos en el

afio 2003.




(Datos en miles de &)

2004 2003

Saldos Distrb. Productos Tipos Saldos Distrib. Productos Tipos
medios (%) ocostes (%) medios (%) ﬂmstes' (%)

Activos monet. e interm. financ....... 42.318 3,07 945 2,23 45.987 3,79 971 2,11
Inversiones crediicias (2) .....ereeus 1271570 9234 73400 577 1101762 S086 73728 6,69
Cartera de valores e 14.272 1,04 488 3,42 14.438 1,19 480 3,32
Total empleos rentables (b).. 1.328.160 96,45 74833 563 1.162.187 9584 75179 6,47

OrOS ACHVOS ...ovimrieininieirsiesstsrsssnenns 48.843 3,05 50.426 4,16
Total empleos........cccieeinienieens 1.377.003 100,00 74833 543 1.212613 100,00 75179 6,20
Intermediarios financieros .............. 237.255 17,23 4956 209 309.003 2548 7416 240
Recursos da clientes (Clu.ienn 045899 68,69 12663 1,34 727.747 60,01 8974 1,23
Total recursos concoste (d) - 1.183.154 8592 17.619 1,49 1.036.750 8549 16390 1,08

OHrOS TRGUIS0S. cvvrresrecrarssessrassnsssseres 064,852 4,71 55.253 4,56

RECUTS0S PrOPIOS veeeecrevrernccsssensas 128.997 9,37 120.610 9,95
Total recursos .....vreirennnnss 1.377.003 100,00 17619 1,28 1.212613 100,00 16.380 1,35
Margen con clientes (8+C)..cvmiereiinn 4,43 5,46
Spread (D) ...cvceivirensimiinrsieninrss 4,14 4 89

Los productos de servicios netos del

ejercicio sumaron 20.100 miles de €, con una

disminucion de 0,8 por ciento sobre el ano
anterior. Este capitulo comprende [as comisio-
nes de las operaciones activas y de los riesgos
sin inversiéon mas las generadas por la presta-
cion de otros servicios bancarios.

Seguidamente figuran ljos resultados de
oparacionas financieras, que inciuyen los
obtenidos en la negociacion de activos finan-
cieros y derivados, netos de saneamientos, v
los resultados de diferencias de cambios. Su

importe ascendid a 1.075 miles de € frente a

1.278 miles de € en el afno anterior,

El margen de intermediacion, mas 108
productos de servicios y los resultados de
operaciones financieras constituyen los pro-
ductos totales de explotacibn o margen
ordinario, que ascendio a 78.389 miles de €

frente a 80.330 miles de € en el ejercicio

anterior, lo que supone una bajada de 2,4
por ciento.

Costes operativos, amortizaciones y
otros resultados de explotacion

Los costes de personal sumaron 19.387

miles de €, un 4,2 por ciento inferior a los de

2003. Los gastos generales ascendieron a

9.605 miles de €, con un aumento de 8,0 por

ciento en relaciéon con el afo anterior. Los tri-

butos varios fueron 1.506 miles de €, con

bajada de 0,5 por ciento en el ejercicio.
Sumando estos tres capitulos se obtienen los
costes operativos totales, que se elevaron a
30.498 miles de €, o que supone una disminu
cion anual de 0,5 por ciento.

La ratio de eficiencia operativa que se defi-
ne como la parte del margen ordinario absorbi-
da por los costes operativos, se situa en el
38,91 por ciento en el ejercicio, frente al 38,14
por ciento en el afio precedente. Para valorar
estas cifras, hay que indicar que esta ratio es
del 47,57 por ciento en el conjunto de la banca
espafcla, segun datos a 31 de diciembre de

2004.




| a5 amortizaciones del inmovilizado material

a inmaterial sumaron 2.362 miles de €, con una
disminucién de 2,0 por ciento sobre el ejercicio

precedente.

El capitulo de otros resultados de explo-
tacién asciende a un cargo neto de 866 miles
de € . un 1,9 por ciento superior al del ejercicio
anterior. Esta cifra incluye, junto con algunas
partidas de escasa cuantia, la cuota pagada al
Fondo de Garantia de Depdsitos (431 miles de
€) y la aportacién a fundaciones de caracter
social (624 miles de €), al amparo de los
acuerdos adoptados en su momento por el
Consejo de Administracion, con caracter per-

manente.

Margen de explotacion

El margen ordinario menos los costes opera-
tivos, las amortizaciones y otros resultados de
explotacion constituyen el margen de explota-
cién, que representa el resultado operativo del
negocio. En el afo 2004 alcanzo la cifra de

44 663 miles de € frente a 46.432 miles de € en

el afio anterior, con una disminucion de 3,8 por

ciento en &} ano.

Las provisiones para insolvencias netas
del ejercicio ascendieron a 5.020 miles de €
(dotaciones por 5.602 miles de €, incluido 67
miles de € para riesgo pais, menos 966 miles de
€ de recuperacion de fallidos amortizados y 384
miles de € por amortizacion directa de determt
nados asuntos), un 57,1 por ciento inferiores a
las del afio precedente, ejercicio en el que se
cubrio el fondo estadistico al 100%.

Dentro del capitulo de resultados extraordi-
narios se incluyen los resultados netos de enaje-
nacion de activos que suman 4.355 miles de €.
Aportaciones extraordinarias a pensiones por
4.211 miles de €, que incluyen 4.000 miles de
suros por fa aportacion a un plan extraordinano
de prejubilaciones. La recuperacién de otros fon-
dos especificos por 1.789 miles de €, que com
prende las recuperaciones netas de los fondos de
saneamientos de inmuebles, de contingencias
fiscales y judiciales y disponible de fondos no uti-
lizados. El resto por un cargo neto de 806 miles
de € . corresponde a resultados varios y de ejerci-

cios anteriores,

(Datos en % de los activos totales medios)

Rendimiento de 105 emMPpPI@OS  .eviicvnrmrissnnmneee.
COSta B 105 FECUMSOS 1veeeirirrsrrersustaasmmastssininerymmisissrrassnies

Margen de intermediacion ...

Rendimiento neto de ServiCios ... e
Rendimiento neto de operaciones financieras ..............

Margen OrdiNanO ...cc.ccvesersemssinsisi s

CoStes OPEratiVOs .iuerreeinimsmrrrarssssnrr it s e

AMIOHZACIONES ..oeeciiererscenieissrnnrrrasesssrrsnasissmssrrnramraasaranass
Otros resultados de explotacion (Nefo) i

Reontabilidad de explotacion .........iiininrnnainnn.

Otros resultados (NEI0) ...
Provisiones y saneamientos (Neto) ...

Rentabilidad antos de impuestos ..o,
Impuesto sobre el DeNEfiCIo.. ...
Rentahilidad neta final (ROA).....cooviveiiirsninnsnn,

lllllllll

2004 2003 Diferencia
........ 543 6,20 (0,77)
........ 1,28 1,35 ° (0,07)
........ 4.15 4,85 (0,70)
........ 1,46 1,67 (0,21)
........ 0,08 0,10 (0,02)
........ 5,69 6,62 (0,93)
........ 2,22 2.53 (0,31)
........ 0,17 0,19 (0,02)
........ (0,06) (0,07) (.01
........ 3 24 3,83 (0,59)
........ 0,26 0,05 0,21
........ 0,54 0,98 (0,44)
........ 2 96 2,90 J 0.06
........ 0,96 1,05 (0,09)

2,00 1,85 0,15




Beneficio neto y rentabilidad

Cormnputadas todas las partidas anteriores, la
cifra resultante constituye el beneficio antes de
Impuastos, que suma 40.770 miles de € , un 15,9
por ciento mas que en el afo anterior.

El impuesto de sociedades suma 13.263
miles de € , frente a 12.758 miies de € en 2003.

Detrayendo el impuesto de sociedades a la
cifra anterior se llega finaimente al beneficio
neto del ejercicio, que ascendid a 27.507 miles
de € _con un aumenio de 22,7 por ciento sobre el
gjercicio 2003, Este importe significa una rentabi-
lidad neta final de 2,0 por ciento sobre los activos
totales medios, frente a 1,85 por ciento en el ano
anterior.

El cuadro 9 resume las cuentas de resultados

de 2004 y 2003 expresadas en porcentaje sobre
los activos totales medios.

La accion del Banco

El cuadro 10 recoge, para una serie de ¢inco
anos, los valores por accién del beneficio, divi-

dendo y valor contable, asi como |as cotizaciones
de la accién -maxima, minima y ultima de cada

Numero de acciones (miles) ..c.cccniiiinsisnne
Datos por accion (€ )

BeNefiCio .....occceere et
T\ VE T =15 T [0 T
Valor contable (1) vuviiiseressesrsesarssrmnsneanees
Cofizacion

Valoracion de las acciones por el mercado (2)
Precio / Beneficio (P/E) .vvveceermeeceeeiisvsssinsann
Precio / Valor contable (P/BV) ...
Rentabilidad en dividendo (%).-...ccrovveevemvmceees
Tasa de capitalizacion del beneficio (%) ..........

{1} Despues de |a distribucion de benaficics de ¢ada afio,
{2) Ratios caiculados sobra cotizacion ultima.,

PR PR

afio- durante el mismo perfodo de tiempo.

El beneficio por accidn es de 1,951 € en 2004,
22,7 por ciento superior al de 2003.

El dividendo por accion que se propone a |a
aprobacion de la Junta General de Accionistas
es de 0,748 € brutos. A cuenta de este divi
dendo se han hecho dos pagos de 0,187 €
cada uno en los meses de septiembre y
diciembre de 2004. Quedarian pendientes
otros dos pagos de 0,187 € cada uno, a reali

zar en los meses de marzo y junio de 2005,

El dividendo propuesto es superior en un 11,3
al del ano 2003.

También en el cuadro 10 se expone la evolu-
cién de las principaies medidas de valoracion de
las acciones del Banco. |

El Consejo de Administracion del Banco con-
trola el 88,59 por ciento del capital, incluyendo
las acciones de propiedad directa o indirecta de
los administradoras y las representadas.

~ El detalle individualizado se muestra en el
cuadro 11.

14.096 14.096 14.096

1,951 1,590 1,362 1,193 1,033
0,748 0,672 0,608 0,540 0,540
10,36 9,14 8,48 7,85 7,39
21,89 18,40 15,00 14,24 17,80
18,00 13,71 12,27 12,10 12,25
19,51 18,40 14,01 12,50 12,95
10,0 1,6 10,3 10,5 12,5
1,9 2,0 1,7 1,6 1,8
3,83 3,65 4,34 4,32 4,17
10,00 3,64 9,72 9,54 7,98




:-;.P:": I-,;i:f:?-:- - .
bt ;_jii:-.‘.fﬁi:'w_a oY

PRREL Tt
R e

Nombre

Nigorra Oliver, Miguel
(Presidente).....cmmerissirrmnmemmnssannnass

Banco Popular Espafiol, S.A.
(Consejero Delegado) . iiernranann,

Banco AlCAIA ...vvceeriiirrsremsanssrrranmnenisases
Gancedo de Seras, Gabriel ........cooveie.

Solis y Mtez, Campos, Miguel Angel de

Directas

131.053

Indirectas

953.325

18.719

972.044

Representadas

91.114

1.116.920

1.208.064

Total

1.175.498

9.106.897
1.081.000

4.000
1.120.350

12.487.745

% sobre
capital

8,34

64,60
7,67
0,03
7,95

88,59




- ESTADOS FINANCIEROS

- DE LOS cmco ULTllVIOS EJERCICIOS




Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales..........ccccccieeia.

Deudas del Estado ....ccvviiiimnnnniisininiinns
Titulos de renta fija dei Estado ..........

Menos ; Fondo para fluctuacion de va

Entidades de crédito ......cooeviiiiirienrncasasenss
Intermediarios fiNancCIeros ....cvvieees

llllllllllllllll
IIIIIIIIIIIIIIII

(o] =1 T

llllllllllllllll

llllllllllllllll

Menos: Fondo para insolvencias y riesgo pais ..

Créditos sobra Clientas. .vvivrereressssaseressees
Inversiones crediticias .....ccocvevececonnns

Cradito a las Administraciones Pab

Credito a otros sectores residentes
Créditos a no residentes ......ceveveeen

ACUVOS dUAOBOS. ... recvrer e

!!!!!!!!!!!!!!!!

IIIIIIIIIIIIIIII

ICAS (vereees

llllllllllllllll
----------------

----------------

Menos: Fondo para insolvencias y riesgo pais ..

Obligaciones y otros valores de renta fija
Titulos de renta flja.....ccceviierniiniesiiinenes

Menos: Fondo para fluctuacion de valores y otros

Acciones y otros titulos de renta variable
ACCIONES Y OOS ... e vrvrcreerserrrrransennn

llllllllllllllll

Menos: Fondo para fluctuacion de valores ........

PartiCiDaCIONES ....ovvvermsssirrersssnsreensisssassens
Participaciones en empresas del grupo ..
Activos inmatenales........oeeeereervrrerereans

ACHVOS Materiales ..ovvicvevriririsssisneenenrorsnins
INMOVIIZAAO ... vnracsesssassssassnens

lllllllllllllll

!!!!!!!!!!!!!!!!

llllllllllllllll

!!!!!!!!!!!!!!!!

Menos: Fondo para activos adjudicados y otros

OMros 2CHVOS ..oecccvvvvvrrarssrrssrsssrasensnsssssssnns
Cuentas de periodificacion ........civveerern
Total. ..

Pasivo

Entidades de crédifo ......iveveimeenrnsericcsscerns
Dabifos a clientes ......cciicievvinnniiecinnisnies
Administraciones publicas ....cceveveee.n.
Otros sectores residentes .................
NO residentes .o eieee e eee e

llllllllllllllll

----------------

----------------

----------------

iiiiiiiiiiiiiiii

Deébitos representados por valores negociables......

OUrOS PASIVOS . .vve i iis st riss s s b e e
Cuentas de periodificacion ......oviinieennes

Provisiones para resgos y Cargas .........
Fondos de pensionistas.....c.ccceeeeueee...

Otras provisiones y fondos ..o ieens
Fondo para riesgos bancanos generales
FRECUIMSOS DIODIOS . cveriirrarirrirsrrisnsrasissssirsses
Beneficio del ejercicio .......vvevvreerirensnssnens

Resultados de ejercicios anteriores..........
Totai .............. e edrbet et bbb bt n e d e

Pro memoria
Riesgos sin inversion .....c.occeevceeveeennes

iiiiiiiiiiiiiiii

lllllllllllllll

llllllllllllllll

................

llllllllllllllll

----------------

----------------

................

................

Activos afectos a diversas obligaciones ............

Flanzas, avales y Cauciones .........u...

Otros pasivos contingentes ...,
COMPTIOMISOS.....cvvveeirrvrirrerrissinressssiesssseas

Disponible por terceros ..........vveeeuenee..
Otros COMPromMISOS .ovvveveiviriemireeereenins

llllllllllllllll

lllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIII

lllllllllllllll

Otros recursos de clientes intermediados ..........

Activos financ. vend.en firme 3 cltes.(saldo vivo)

FOondos de inversion......cceveceveceeenieeees
Gastion de patrimonios ....covvvevvveeeeeenn

Planes de Pensiones .....ccoeceiiresnin .

llllllllllllllll

Reservas técnicas de sequros de vida ....oevveeeee

2004

32,587
190
190

2().788
20.788

1.327.992
1.361.183
85
1.266.485
85.560

9.053
(33.191)
12.444
12.573

(129)
114
124

(10)

00
48

20.501
21.096
(595)
39.092
8.134
1.461.980

277.897
977.030
15.398
782.558
179.074
3.681
18.481
13.827
13.247
4.014
9.233
1.276
128.034
27.507

1.461.980

54.626

50.146
4.480

208.038
193.894

14.144
281.912

094
152.395

109.876
18.647

2003

34.718

210
210

27.031
27.031

1.158.790

1.188.662
86

1.088.121
84.185
6.270

(29.872)

12.377
12.477

(100)

105
116

(11)

90
81
20.434
21.078

(644)

29,121

4,864
1.287.826

372.458
731.411
18.048
531.336
182.027
2.154
14.647
5.321
19.201

19,201
1.276

115.938
22.419

1
1.287.826

60.915

56.910
4.005
154.967
146.233

8.734
259.389

1.087
139.145
371
101.730
17.056

2002

29.121

233
233

27.31
27.311

1.008.786
1.027.808
626
942.341
78.929
5.912

(19.022)

15.140
15,233

80
91

(11)

90
93

21.253
21.860

(607)

27.194
4.927
1.134.228

255.614
709.439
15.311
506.362
187.766
6.054
13.158
5.564
15.085

15.085
1.169
108.943
19.202

1.134.228

50.662

48.131
2.531

80.277
72.838
7.439
226.170
1,645
119.552
263
89.072
15.638

93)

2001

73.136
283
285

27.357
27.358

(1)

820.861
832.068
688
755.638
72.294
3.448

(11.207)

14.848
14.936

(88)

72
81

(9)

90
11

22.743
23.651

(906)

28.865
4.875
993.145

115.913
713,752

12.729
506.393
184.630
5.337
16.913
5.658

16.097

16.097
1.169
101.489

16.811

1
993.145

49.019

45.410

3.609
78.459
70,894

7.565
236.557

7.843
128,219
303
85.352
14.840

2000

21.451
59.436
59.452

(16)

76.186
76.186

6570.671
678.443

746
6511.489

63.249
2.959

(7.772)

18.164
18.276

(112)

72
81

(9)

90
20

23.952
26.058

(2.506)

15.782
5.280

890.704

77.626
660.927
9.874
464.362
186.691

12.687
5.159

21.372
20.543
829
1.169
97.208
14,556

890.704

38.457

36,753
1.704

76.762
69.221

7.541

216.854
5.034

139.261

57.955
14.604
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Intereses y rendimientos asimilados ...
Intereses y cargas asimiladas ...,
D& reCUrsS0S AjEN0S . umrmsisirrssmsinmssinssmyassnrens
Imputables al fondo de PENSIONES .....vvveeemnivnes
Rendimiento de la cartera de renta variable........
De acciones y otros titulos de renta vanable ..
De partiGipacioNgs......ovreetiimmrermmsssinsnenains
De participaciones en el grupo ...,

Margen deo intermediacion ...

Productos de ServiGios e,
Comisiones de operaciones activas..........ees
Comisiones de avales y otras cauciones..........
Productos de otros servicios (neto) ........cccueee .

Resultados de operaciones financieras .............
Negociacion de activos financieros ...
Menos: Saneamiento de valores y derlvados....
Resultados de diferencias de cambio ..............

Margen ordinario .........ccoviminnmninnraes

Costes operativos s
Costes de personal .......ccccivniminn,
(3astos QENErales ...
THDULOS VAMIOS . cirieeeersirernnrrssssssrrrrmnmrassasssiasassansey

AMNOtIZACIONES . .ceciiirerrrresssitossemsseeisarrmanans it

Otros productos de explotacion ...

Otras cargas de explotacion ...
Contribucion al Fondo de Garantia de Dep6sitos
Atenciones estatutarias y otras........cemeiiicinnn
OITES CATGAS vvvveeerirssreraremssssssaresmnasssssassnssssbissnine

Margen de explotacion ...

Amortizacion y provisiones para insclvencias.....
Dotacion neta del periodO.... i,
Menos: Recuperacion de fallidos amortizados..

Saneamiento de inmovilizaciones financieras ....

Dotacion al fondo para riesges bancarios generales

Resultados extraordinarios (N€10) .......ccuviissrsennns
Resultados de enajenacion de activos.............

Dotacion y aportacion extraord.a fondo de pensiones

Dotacion a provisiones para otros fines ...........
Otros resultados vanos.....ccooveresvnnnnes

Beneficio antes de impuestos .........ccoecveveianees
Impuesto sobre S0Ciedades ...

Benefieio) NOLO .oviviceeiirrsarsasnrarissssnrssssnsrrrnnnabiss

D VIHEIAO oo itrce e cisssissssanmsbstaisranssnssasirasnrsnnss
Baneficio retenid ...ocorrvraissesrrsrmsssiinssessasmiasn,

Cash FIoOW ...eeveeeeiavee et teaeeeererisasiesarasipanyans

136

57.214

20.100
1.560
928
17.612
1.075
170

204

78.389

30.498
19,387
9.605
1.506
2.362
345
1.211
431
680
100

44.663

5.020
5,986

(966)

1.127
4,355

(4.211)

1.789

(806)

40.770
13.263

27.507

10.544

16.963
47.328

(283)

139
497

35.177
12.758

22.419

9.473
12.946

50.913

72.460
17.879
17.879

127

120

54.708

19.549

1.709
921
17.319
1.432
282

1.152

76.089

29.643
19.567
8.694
1.382
2.493
320
1171
423
680

68

43.102

9.929
10.521
5892

(1.089)
125

(280)
(692)
(242)

32.084

12.882

19.204

8.571
10.631

45.792

35.752

5.271
5.732
461

F

(8.760)
382
(334)
(8.410)
(398)
21.721

4.910

16.811

7.612
9.199

41.288

2000

52.202
13.050
12.071
979
103

1

102

39.255

20.539
1.285
700
18.544
1.468
177
(26)
1.265

61.262

27.864
18.962
7.728
1.174
2.735
289
1.353
622
680

o1

29.599

2.364
3.017

648

(3.804)
83

(3.302)

126
(711)

23.426
8.870
14.556

- 7.612

6.944
33.307
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La Direccion del Banco se responsabiliza de la preparacion y pre-
sentacién de toda la documentacién financiera que aparece en las

paginas siguientes.

realidad y los procesos operativos Y contables estan de acuerdo con
las normas legales y administrativas en vigor y con.las instrucciones y

recomendaciones del Banco de Espana.

Con este fin, se han establecido procedimienios que S€ revisan y
perfeccionan periddicamente, estudiados para asegurar un registro
contable consistente de las operaciones, mediante un sistema ade-

cuado de controles intemos.

Estos procedimientos incluyen, de una narte, el control de gastién
mensual a todos los niveles de decision, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la forma-
cién permanenie Yy profesionalizacion del personal, y la emision y
actualizacion de manuales y normas de actuacion. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la independencia profe-
sional de actuacion de los correspondientes organos de controi.

las cuentas anuales han sido auditadas por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., cuyo informe se publica en la
pagina anterior. Para nrofundizar en el contenido de estas cuentas,
teniendo presente los hechos o resultados significativos que les afec-
tan, es imprescindible remitirse al Informe de Gestién que aparece en

las paginas anteriores.

En su opinién la informacién presentada responde fieimente a ia




Activo

1. Caja y depdsitos en bancos centrales...........u.,

2. Deudas del EStad .....ccccevinimiiiireriniiierierasrrssssrasssnssnns

J. Entidades de crédito.........ccceccviiiiiisiimssisssissnsasssnssesssas

G T R R - TR 3 -
3.2, OIrO8 RIS . iviiiiiiiisessisnnsnsssssssssossnsorsssassssornnse

4. Créditos subrq (o | 174 1 £ 1 SO UORUPRN

5. Obligaciones y otros valores de renta fija...............
3.1. De emision PUBICE. ...cccuiiersrrrerisnrersrsrmarsarssrsnssransss
D.2. Or0S OMISOI@S. .. iriarnassrarsermssensnsmrssmsrrrmreereeassarsiinss

Pro memoria: titulos propios ...,

6. Acciones y otros titulos de renta variable ..............

7. Participaciones.........ccciveerrisrmmmrecsarrsrarssesreesemsirsinns
7.1. Entidades de credito ...vveninnnseiniininnnncneee
7.2. Ofras parfcipacion@s ...

8. Participaciones en empresas del grupo..................
8.1. En entidades de crédlif0.....ccvvmmmirinsenmrnrmmssincnennn.

9. Activos inmatarialas.............cccciiviiiiiininsnss i
9.1, Gastos de consttUuCION. ....cciciiiiiciiscsarssserasarsansnses
9.2, Otros gastos amortizables......ccicveciicccnrannnnnenns

10. ACLiVOoSs Materiales ..ot rass s s s rn s e

10.1. Terrenos y edificios de usS0 Propio......eeseeaa,
10.2. Ofros inmuebles. ... e,
10.3. Mobiliario, instalacionas y otros........ccoviiiiiinna,

11. Capital suscrito no desembolsado ........ccvevvervinrnee.

11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados

1 I = L= (o U O

12. AcCiones propias..........iinne e e,

Pro Memoria: NOMUNEE ..vr e ceererrrrnere e asseieissssnsns

13, OIrO8 ACHVOS ..oiiviiiiiiresrrasrrrssrerurererronsresrssnsnarsnsninnssstess

14. Cuentas de periodificacion ...,

15. Perdidas del eJercicio.......ccovvivennnniiiiin

TOLtAL. ..o iiirrcarerarerasssnrsnrersrnrasn beriebeiesasnsisesas

31 de diciembre

2004

32.587
17.677

14.910

190
20.788

2.626
18.162

1.327.992
12.444

12.444

=k

114

90

90
48

48
20.501

7.351
1.174
11,976

39.092
8.134

1.461.980

2003

34.718
19.680

15.038

210

27.031

2.818
24.213

1.158.790
1_2.377

12.377

105

90

90
81

81
20.434

8.000
1.564
10.870

29.121
4.869

1.287.826




Pasivo

1. Entidades de c¢redito

1.1.

1.2. A plazo o con preaviso

2. Déhitos a clientes

..................

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

------------------------------

-------------------------------------

-------------------------------

2.1, Depbsitos de ahormo: ...

21.1. Alavista

2.1.2. APIAZO cveeermirnirnrrenss

iiiiiiiiiiiiiiiiiii

|||||||||||||||||||||||||||||||

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

29 (NMr0S dEDIHOS: . vt s ms s s s s s nnsiiannanaes

2.2.1. Alavista

2.2.2. Aplazo ...covveemiiinnann

lllllllllllllllllll

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

llllllllllllllllllllllllllll

3. Débitos representados por valores negociables ...

3.1. Bonos y obligaciones en circulacion.
3.2. Pagarés y otros valores

4. Otros pasivos

"""""""""""""""""""""""

---------------------------------

||||||||||||||||||||||||||||

5. Cuentas de periodificacion ..., :

8. Provisiones para riesgos y ¢argas
6.1. Fondo de pensionistas
6.2. Provision para impueslos
6.3. Qtras provisiones

lllllllllllllllllllllllll

----------------------------------------

------------------------------

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

6.bis. Fondo para riesgos bancarios generales .........

7. Beneficios del ejercicio
8. Pasivos subordinados
9. Capital suscrito
10. Primas de emision

11. Reservas

|||||||||||||||||||||||

iiiiiiiiiiiiiiiiii

llllllllllllllllllllllllllllllll

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

-----------------------------

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

llllllllllllllllllllllllllllllll

12. Reservas de revalorizacion ...........cormnninin .

13. Resultados de ejercicios anteriores

Cuentas de orden:

1. Pasivos contingentes

llllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones ...

1.2 Activos afectos a diversas obligaciones
1.3. Fianzas, avales y cauciones
1.4. Otros pasives contingentes

2. Compromisos

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

llllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllllll

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

2 1. Cesiones temporales con opclon de recompra...

2.2. Disponibles ﬁar terceros
2.3. QOftros compromisos

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

31 de diciembre

2004

277.897
4.398

273.499

977.030
977.030
475.256
=01.774

3.681

3.681
18.481
13.827

13.247
4.014
03
9.140

1.276
27.507

10.572
94
118.368

1.461.980

2003

372.458
4.786
367.672

731.411
731.411
468.338
263.073

5.154

5.154
14.647
5.321
19.201

262
18.939

1.276
22.419

10.572
94
105.272

1.287.826

60.915

56.910
4.005

154.967

146,233
8.734

e




1. Interases y rendimientos asimilados ...............
De |los que: cartera de renta fija....ccocveeveenns

2. Intereses y cargas asimiladas .......... etenetasareans

3. Rendimiento de la cartera de renta vanable: ..

iiiiiiiiiiii

llllllllllll

iiiiiiiiiiii

3.1. De acciones y otros titulos de renta variable ......

-l-

3.2. De participaciongs ...vierermersrsrairessarensss
3.3. De participaciones en &l grupo ......c-veeeress

a) Margen de Intermediacion .........ccevvvvirerennens

4. Comisiones percibidas ..o

5. Comisiones pagadas..........ccccccccirincisnniinanen

6. Resultados de operaciones financieras...........

) Margen ordinario ......ccovvvevrrnvensrmrvrsrrarensareess

8.1. Da personal ...
de los que: Sueldos y salarios...............
Cargas soclales.......ccevenrven

- de las que: pensiones.....

8.2. Otros gastos administrativos ....ceevevevererens

9. Amortizacidén y saneamiento de activos
materiales & inMaternales...oveeevvevnirnceramnenns

10. Ofras cargas de explotacion ......cviesnennie,
c) Margen de explotacion ........cereverrivrrnnememnas

15, Amortizacién y provisionas para insolvencias..

16. Saneamientos de inmovilizacionas financieras

17. Dotacidn al fondo para riesgos generales........
18. Beneficios extraordinArion ...cvccecersesreresseressarnras

19. Quebrantos extraordinarion ..ovvveveeecrsreresrmcnrenees
d) Resultados antes de impuestos.................

20. Impuesto sobre sociedades .........cccviiciinin,

21, Otros impuUestos ... s

@) Resultado del ejercicio.......c.ccccevvveevcininnn.

------------

lllllllllll

llllllllllll

llllllllllll

------------

T

llllllllllll

------------

iiiiiiiiiiii

------------

llllllllllll

IIIIIIIIIIII

qqqqqqqqqqqq

!!!!!!!!!!!!

2004

74.673
329

17.619

160
24

-

136
57.214

26.182
6.082
1.075

78.389

345

30.498
19.387
14.490

4.604
1.002
11.111

2,362
1.211

44.663

5.020

7.540
6.413

40.770

13.263

27.507

2003

75.068
371

16.380

111
10

101

58.789

25.918
5.655
1.278

80.330

328

30.637
20,228
14,776

5.119

1.426
10.409

2.411
1.178

46.432

11.694

2.009
1.570

35.177

12.758

22.419




Memoria

Reseia del Banco de Crédito Balear

El Banco de Crédito Balear, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de
derecho privado, cuyo objeto social es |a actividad bancaria, segun lo estableci-
do en el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, y esta sujeta a la normativa y

requlacién de las entidades operantes en Espafa.

£l Banco fue fundado en Palma de Maliorca en el ano 1872 y ha venido ope-
rando sin interrupciéon a través de diferentes modificaciones estatutarias, adop-
tando la actual denominacion social desde el 20 de junio de 1967, y esta inscri-
to en el Registro Mercantil de Baleares, tomo 21, libro 17, folio 190, hoja 875,

inscripcion 1°.

Esta inscrito igualmente en el Registro Especial de Bancos y Banqueros, con el
numero 0024 y su nimero de identificacion fiscal es A-07000136. Es miembro del
Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios. En 2004 ha cum-

plido su ejercicio social nimero 149,

Sin perjuicio de que en el Registro Mercantil de Baleares puedan ser examinados

los Estatutos Sociales y los balances y cuentas de resultados, éstos pueden ser con-
sultados en su sede social, Plaza de Espaiia, numero 1, Paima de Mallorca y en |a

nagina web del Banco (www.escredit.es).

El Banco forma parte de un grupo financiero encabezado por el Banco Popular
Espariol, que esta integrado, ademas, por los Bancos de Andalucia, Castilla, Galicia,
Vasconia, Bancopopular-e, Popular Hipotecario, Popular Banca Privada, Popular France
(antes Banco Popular Comercial), Banco Nacional de Crédito (Portugal) y varias socie-
dades de financiacion, cartera y servicios financieros. Dada la mayoria de control que ei
Banco Popular Espariol tiene sobre las entidades que integran el grupo, este funciona a
todos los efectos como un todo, con plena unidad de direccién y gestion, disponiendo a

la vez de servicios técnicos y administrativos comunes.

Bases de presentacion

Las cuentas anuales, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la circular de

" Banco de Espaiia 4/1991, de 14 de junio, en su anexo VIl de forma que muestren la ima-

gen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los riesgos y de los resuttados del Banco.

{ a Memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la
Circular 4/1991 del Banco de Espana, en lo especifico, y en la Ley de Sociedades
Andnimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad, en lo que es de apli-

cacion con caracter general. Todos los importes estan expresados en miles de €,
salvo expresa indicacion en contrario.

Modificaciones en la normativa contable en 2004 y 2003

En los afios 2004 y 2003 no ha habido ninguna modificacién de ia normativa



contable digna de mencion que afecte a las cuentas anuales.

Auditoria Externa

Las cuentas anuales individuales correspondientes a Banco de Crédito Balear, S.A.
y consolidadas por su Grupo a 31 de diciembre de 2004, han sido auditadas porlafirma
FricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., que tambien audito las del ejercicio anterior.

Conforme a lo dispuesto por la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero, se facilita la siguiente informacién adicional:

El importe de los honorarios pagados por el Banco de Crédito Balear a
PricewaterhouseCoopers en el afio 2004 en concepto de trabajos de auditoria de
cuentas anuales y otros, ascendieron a 46 miles de € . Asimismo, el Banco pago
honorarios por importe de 4 miles de € a una firma vinculada con la anterior por la
prestacion de otros servicios profesionales. En 2003 estos importes fueron de 45 y 4
miles de € , respectivamente.

Principios de contabilidad aplicados

En [a preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios de con-
tabilidad establecidos por el Banco de Espana en la circular 4/1991, adaptada a las
sucesivas modificaciones.

a) Principio del devengo.

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién del devengo de los mismos.
Siguiendo 1a practica bancaria, 1as transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los devengos de intereses. No obstante, aplicando el principio de prudencia
y siguiendo lo establecido en la normativa del Banco de Espania, los intereses deven-
gados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, no se reconocen como
ingreso hasta el momenioc de su cobro.

b) Transacciones an moneda extranjera.

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera se han convertido a € utilizan-

"do, en general, los tipos de cambio medio oficiales publicados por el Banco Central
Europeo a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se reconocen y contabilizan como resultados en el
momento en que se producen, presentandose por su importe neto en "Resultados de
operaciones financieras" de las cuentas de pérdidas y ganancias. De estas, las
correspondientes a operaciones a plazo figuran como contrapartida en una cuenta

del balance incluida en “Otros activos” u “Otros pasivos”, segun su signo.
c) Carteras de valores.

El conjunto de 03 titulos que constituyen las distintas carteras de valores se pre-
senta en balance segun su naturaleza. No obstante, la circular 6/1994, de 26 de sep-




tiembre, de Banco de Espafia, sobre normas de contabilidad y modelos de estados
financieros, modificd la circular 4/1991, regulando cuatro categorias de carteras de

valores, a efectos de valoracién, que son las siguientes:

| Cartera de negociacién. Pueden incluirse en esta cartera los valores de renta

fija o variable que el Banco desea mantener en el activo para beneficiarse a corto

plazo de las vanaciones en los precios. Sélo pueden tener esa condicion valores que
coticen publicamente y cuya negociacion sea agil, profunda y no influenciable por
agentes privados individuales. No pueden incluirse en esia cartera los valores emiti-
dos por la propia entidad, sociedades del grupo o asociadas, las adquisiciones y
cesiones temporales, asi como los valores dados en garantia.

La valoracién de los titulos que componen esta cartera se reqgistra contable-
mente a precios de mercado, recogiendo las diferencias entre el valor contable

y el precio de mercado en "Rasuitados de operaciones financieras”. Sin embar-
go, los intereses devengados y los dividendos cobrados se contabilizan en

“Intereses y rendimientos asimilados” y "Rendimientos de la cartera de renta
variable”, respectivamente.

1i Cartera de inversion ordinaria. Recoge los valores de renta fija o variable
no asignados a otra categoria. Los valores de renta fija se contabilizan inicial-
mente por el precio de adquisicion, previa deduccion, en su €aso, del importe

del cupdn corrido.

La diferencia, positiva o negativa, entre el orecio de adquisicion y el valor de
reembolso se periodifica durante la vida rasidual del valar, corrigiendo el precio
inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, en "Intereses y rendimientos
asimilados”, denominando a esta valoracién resultante “precio de adquisicion

corregido”.

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el siguiente {rata-
miento a efectos de valoracién y su correspondiente cobertura:

sicion corregido, definido
su caso. el cupdn corrido del dltimo dia. Esta co
tuye por la media de los ditimos diez dlas habiles en valores con mercados poco

- Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adqui-
anteriorments, y a cotizacion, deduciendo de ésta, en
tizacién del Gltimo dia se susti-

profundos o erraticos. Cuando los valores estan vendidos con compromiso de
recompra, la diferencia se limita a la parte proporcional correspondiente al
periodo que media entre €l término de esa operacién y su vencimiento.

- La suma de las minusvalias netas resultantes de ese calculo se registra en
una cuenta activa, clasificada entre las de periodificacién, de la que se netan,
hasta ese saldo, las plusvallas existentes en esta cartera en titulos cotizados.
Este importe se deduce de los recursos propios a efectos dei calculo del cum-
nlimiento de los correspondientes niveles minimos exigidos. La contrapartida de

estos ajustes es el fondo de fluctuacion de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios 0 pérdidas respecto del precio de adquisi-
cién corregido se reconocen en resultados. dotando en el caso de los primeros una
provision integrada en el fondo de fluctuacion de valores por el importe neto de ios
heneficios mencs las pérdidas de esta cartera. Esta provisidn se podra minorar en |a



medida que no sea necesario mantener cobertura, por recuperacion de las cotiza-
ciones o por perdidas en posteriores enajenaciones.

lll. Cartera de inversion a vencimiento. Comprende los valores de renta fija que
las entidades hayan decidido mantener hasta su vencimiento. Los criterios de valo-
racion son los mismos que para la cartera de inversion ordinaria, excepto la consti-
tucion del fondo de fluctuacion de valores, que por su naturaleza no es necesaria. En
caso de realizarse enajenaciones, los resultados producidos se llevan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, dotando, en el caso de beneficios, una provision especifica por
el mismo importe, disponiendo linealmente de dicha provision a lo largo de la vida
residual del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las par-
ticipaciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades del Banco.

En cumplimiento de la normativa del Banco de Espafa, los criterios que tiene
establecidos el Banco para asignar los valores a las diferentes categorias de
carteras son los siguientes:

En la cartera de negociacion se incluyen, entre otras, las operaciones de
compra-venta de Deuda del Estado realizadas en su condicién de "entidad

negociante del mercado de deuda publica anctada”.

La cartera de inversidn ordinaria es de caracter residual, no desde un punto
de vista cuantitativo sino conceptual, al incluir en eila todos los titulos, ya sean

de renta fija o variable, no incorporados en las otras carteras.

Por dltimo, en la cartera de participaciones permanentes se incluyen todos
aquellos titulos de renta variable que constituyen participaciones en empresas
del grupo consolidado y no consolidable, empresas multigrupo y asociadas.

En los balances estos titulos se presentan por su naturaleza, deducidas las
correspondientes coberturas constituidas con cargo a la cuenta de resultados

en el fondo de fluctuacion de valores y en la provisiéon para insolvencias.

¢.1) Deudas del Estado.

Recoge Letras del Tesoro, Bonos y Obligaciones del Estado, contabilizados
con los criterios antes descritos segun seé trate de la cartera de negociacion, |la
de inversidn ordinaria o la de inversion a vencimiento.

c.2) Obligaciones y otros valores de renta fija.

Los titulos de esta cartera estan asignhados a la de inversion ordinaria, contabi-

lizandose de acuerdo con los criterios indicados para dicha categoria de cartera,
tanto en la valoracién de los mismos como la correspondiente cobertura en el fondo

de fluctuacion de valores y en el de insoilvencias.
c.3) Acciones y otros titulos de renta variable.

Los titulos de renta variable (espanoles v extranjeros) de empresas que no
tienen la consideracion de sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, se




recogen en este epigrafe de los balances al precio de adq

en su caso, conforme a las normas legales que en el pa
bles, al valor de cotizacion media del aitimo trimestre o al de cierre del ejercicio,

si este Gltimo fuese inferior, para los titulos que co
sociedades no cotizadas se valoran con los mismos criterios que las participa-

ciones en empresas del grupo.

uisicién, regularizado,
sado han sido aplica- - |

ticen en Boisa. Los titulos de

c.4) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrafes de los balances recogen las participaciones en empresas aso-

ciadas, multigrupo, y del grupo respectivamente, constituyendo, por su naturaleza, |a
cartera de participaciones permanentes que estan registradas a precio de adquisi-
cion, regularizado, en su €aso, conforme a las normas legales que en el pasado han

sido aplicables, o al vaior patrimonial, si es inferior. Este valor patrimonial sera el teo-

rca-contabie deducido del Gltimo balance disponible, corregido por el importe de las
plusvalias tacitas existentes en ol momento de la adquisicion de ia participacion y

que se mantengan al cierre de cada ejercicio.

d) Activos materiales.

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicion, regularizado,
en su caso, conforme a las normas legales de las sucesivas leyes de actualiza-
cién aplicables, menos la correspondiente amortizacion acumulada y los fondos
especificos constituidos para cubrir minusvalias en los activos adjudicados en
pago de créditos. Todos l0s alementos, reqularizados 0 no, se amortizan segun
las tablas recogidas en el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril.

Los coeficientes de amortizacion anual mas comunmente utilizados en 2004

y 2003 son:
e

(Datos en %)

Inmuebies 2 al 4 Equipos de oficina y mecanizacion 12 al 25

Mobiliario @ instalaciones 6 al 16 Equipos informaticos 16 al 25

e

| a5 amortizaciones acumuladas a finales de los ejercicios 2004 y 2003

suman 25.699 y 24.209 miles de € , respectivamente,

L os gastos de conservacion y mantenimiento se reconocen como gastos en
el ejercicio en que se producen.

£t inmovilizado material procedente de operaciones de arrendamiento finan-
ciero se encuenira registrado al coste de adquisicion, deducidas sus respecti-

vas amorizaciones acumuladas.

e) Acciones propias.

Al cierre de los ejercicios 2004 y 2003, el Banco no posee acciones propias,
ni directa ni indirectamente, ni ha intervenido en la adquisicién o venta de aulo-

cartera.




f) Fondos de provision para insolvencias.

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que pudieran producirse
en la recuperacién de todos los riesgos contraidos por el Banco. Los fondos
que constituyen la cobertura de insolvencias son: especifico, geneérico,
estadistico y riesgo-pais. La provision para insolvencias de acuerdo con la cir-
cular 4/1991 de Banco de Espafia se ha calculado de acuerdo con los siguien-
tes criterios:

- L.a provision especifica correspondiente a inversiones crediticias y riesgos
de firma, excepto riesgo-pais, de manera individual, segun lo establecido en la
normativa del Banco de Espafia.

Dentro de este fondo se incluye la cobertura por las aportaciones a fondos
de titulizacion, ios valores subordinados emitidos por los mismos y las financia-
ciones subordinadas a los citados fondos. Esa cobertura sera la que debiese
realizar la entidad de mantener en su cartera los activos del fondo, con el limi-
te del importe de las citadas aportaciones, valores y financiaciones.

- La provision generica del 1 por ciento (0,5 por ciento para préstamos con
garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, siempre que [as garantias
hayan nacido con la financiacion y para arrendamientos financieros, cuando el
riesgo vivo no supere el 80 por ciento del valor de tasacion de las viviendas)
sobre inversiones crediticias, titulos de renta fija de la cartera de inversion y
riesgos de firma del sector privado, incluidos los créditos documentarios, desti-
nada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudie-
ran producirse en ei futuro. |

- La provisidn estadistica se dota trimestraimente, desde su entrada en vigor
el 1 de julic de 2000, con cargo a pérdidas y ganancias, por la diferencia posi-
tiva entre una cuarta parte de la estimacién estadistica de las insolvencias glo-
bales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogeneos (producto de
los riesqos crediticios y de firma por 10s correspondientes coeficientes), como
minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el trimestre,
como sustraendo, considerando como dotaciones netas para insolvencias las
especificas, deducida la recuperacion de activos amortizados.

- La provisiéon para riesgo-pals, en funcién de la clasificacion estimada del
‘grado de dificuitad financiera de cada pais.

La cuenta del fondo especifico se incrementa con las dotaciones efectuadas
con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones
de deudas consideradas como incobrables 0 que hayan permanecido mas de
tres afios en situacidn de morosidad (seis afios para las operaciones hipoteca-
rias), por la recuperacion de los importes praviamente aprovisionados, y por los
traspasos directos efectuados al fondo de activos adjudicados, cuando &l Banco
adquiere activos en pago de deudas. Adicionalmente, cuando un asunto se

amortiza por incobrable no estando cubierto en su tetalidad por este fondo, el
importe no cubierto se registra como amortizaciéon directa con cargo a los resul-

tados del gjercicio.

El fondo genérico aumenta por las dotaciones realizadas con cargo a resul-




tados y disminuye cuando riesgos que constituyen la base de calculo se redu-
cen respecto al periodo anterior, quedando fondos disponibies. a

El fondo estadistico se constituye por 1as dotaciones trimestrales realizadas
con cargo a los resultados del periodo y disminuye al abonar a la cuenta de per-
didas vy ganancias, por recuperacion, cuando |a diferencia es negativa, segun se
explica en los criterios de dotacion, por superar la dotacion neta de insolvencias

especificas en el trimestre |a correspondiente en el mismo periodo a la estima-
cion estadistica de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras

de riesgos homogéneos. Este fondo sera, como maximo, igual al triple de ia
suma de los productos correspondienties a los importes de las diferentes cate-

gorias de riesgo crediticio por sus coeficientes.

- El fondo para riesgo-pais se nutre de |las dotaciones con cargo a perdidas y
ganancias y se minora por la amortizacion de deudas consideradas como Inco-
brables y por la recuperacion de importes disponibles al desaparecer las causas

del riesgo y por la mejora de la calificacion de los paises.

Los fondos de provisién para insolvencias (especifico, genérico y estadis-

tico), que cubren inversiones y riesgo-pais, se presentan en los balances
minorando los activos cubiertos -entidades de crédito, créditos sobre clientes
y obligaciones y otros valores de renta fija-. Los que cubren riesgos de firma
se recogen en “Provisiones para riesgos y cargas” del pasivo; sin embargo,
“Fianzas, avales y cauciones” y “Otros pasivos contingentes” se presentan en
cuentas de orden de los balances por el importe integro, sin minorar de los

correspondientes fondos de cobertura.

En las cuentas de resultados publicas, las dotaciones efectuadas se presen-
tan netas de fondos disponibles y de activos en susSpenso recuperados.

g) Compromisos por pensiones.

A 31 de diciembre de 2004 y 2003, la totalidéd de los compromisos por pen-

siones del Banco con los empleados activos, pasivos y sus beneficiarios, reco-
nocidos a estos en el convenio colectivo 0 norma similar, estan exteriorizados

mediante planes de pensiones de empleo asegurados y contratos de seguro,
an los términos del Real Decrato 1588/1999. Como consecuencia de estas

operaciones, el Banco ha transferido a la entidad aseguradora, directamente o
" a través del plan de pensiones del que es promotor, todos los coOmMpromisos por
pensiones, no reteniendo ningun riesgo actuarial, financiero o de otra naturale-

za por tal concepto.

Personal en activo

Con fecha 8 de noviembre de 2001, Banco de Crédito Balear instrumento
la exteriorizacion de sus compromisos por pensiones con Sus empleados an
activo mediante la aportacion de su fondo interno al plan de pensiones cons-
tituido -que simultdneamente suscribié un contrato de aseguramiento de tales
compromisos-, 0 a un contrato de sequro por el exceso del limite financiero.
| a entidad aseguradora es Allianz, Compaiiia de Seguros y Reaseguros,
S.A., con la garantia solidaria irrevocable de su matriz  Allianz

Aktiengesellschatt.




La aportacion quedd desembolsada en su totalidad al 31 de diciembre de 2001.

De este modo quedd culminado el acuerdo de exteriorizacién firmado el 29
de diciembre de 2000 por el Banco y la representacion de su personal.

Las bases técnicas e hipdtesis en las que se basa el calculo de las aporta-
ciones son las siguientes:

Tablas de mortalidad PERM/F 2000-P
Tabla de incapacidad permanente OM de enero de 1977, corregida al 85%
Tipo de interés técnico Arfios 1 a 40: Tipo vinculado a la IRS Euribor

sequn contrato de seguro.

Periodo posterior: Tipo maximo permitido por
la D.G.S. para operaciones no casadas, con
clausula de participacion en beneficios al 95%.

Tasa de variacion;

De salarios | 2,5 % anual
De pensiones de la Seguridad Social 1,5 % anual
Método de valoracion actuarial Unidad de crédito proyectada tomando como

referencia el nimero de anos en el colectivo

respecto a [a primera edad de jubilacion segin
el convenig colectivo.

LLos planes de pensiones de empleo estan integrados en el fondo de pensiones
Europopular Integral. La entidad gestora del fondo es Europensiones, S.A., sociedad

cuyos accionistas son Banco Popular Espafiol (61%) y Allianz (49%). El depositario
del fondo es Banco Popular Espaiol.

El plan cubre dos colectivos a los que corresponden los siguientes compromisos:

- De prestacion definida y asegurada para los empleados con derecho a
complemento de jubilacion y sus coberturas adicionales de viudedad vy
orfandad, asi como para los riesgos en actividad. Por la parte devengada
en cada ejercicio de acuerdo con las hipétesis y parametros indicados,
incluyendo las variaciones puntuales, se realiza la aportacion anual, que
ha sido de 890 y 1.327 miles de € en 2004 y 2003, respectivamente

- Mixto, de prestacion definida para los riesgos en actividad y de aportacion defi-
nida para todas las prestaciones, para el resto del personal. £l Banco asume el
compromiso de realizar aportaciones anuales a este fondo, para los empleados
con mas de dos afios de antiglledad, comprendidas entre 1,25% y 1,30% de su
salario bruto, mas una cantidad adicional, hasta un limite, condicionada a una
aportacion de la misma cuantia por parte del empieado.

A 31 de diciembre de 2004 y 2003, 1a reserva matematica correspondiente al con-
trato de seguro suma 24.530 y 25.438 miles de € , respectivamente, para el seguro
del plan de pensiones y 384 y 376 miles de € para el relativo al exceso de limite finan-
ciero a fin de los dos (ltimos ejercicios.

De cnnfnrmidadr;‘;:ﬂn la circular 5/2000 de Banco de Espafia la cuenta “Diferencias
en el fondo de pensiones”, que recogio en diciembre de 2000 el efecto de utilizar nue-




vas hipotesis de célculo derivadas de |a aplicacion de |
zarse en un plazo maximo de 14 afios (en ia parte d

siones) y de 9 afos (para

a citada circular, debe amorti-
e la aportacién al plan de pen- -
los contratos de sequro). La anualidad de amortizacion
correspondiente a los ejercicios 2004 y 2003 asciende a 25 y 38 miles de € , respee

tivamente. Adicionalmente, por la variacion del colectivo se han amortizado 128 miles
de € en el afto 2004 y 120 miles de € en el ano 2003. El saldo pendiente de amorii

zar s de 230 miles de € a 31 de diciembre de 2004 y 383 un afio antes.

Personal pasivo

Los compromisos por pensiones con el personal pasivo de Banco de Credito
Balear estan exteriorizados desde octubre de 1995 mediante seguro suscrito por el

Banco con Allianz, Compapia de Seguros y Reaseguros, S.A. con la garantia solida-
ra irrevocable de su matriz Allianz Aktiengeselischait. El contrato ha sido adaptado a

lo dispuesto por el Real Decreto 1588/1999 en el afio 2001.

A 31 de diciembre de 2004 el importe de la reserva matematica correspondiente
a este seguros asciende a 25.134 miles de € . Esta cifra era de 25.884 miles de € a

la facha de cierre del ejercicio 2003.

Los compromisos por pensiones con el personal pasivo a partir del 8 de noviem-
bre de 2001 estan cubiertos con las polizas contratadas directamente por el Banco o

por el plan de pensiones descrito anteriormente y gozan de las mismas garantias. En
2004, las reservas matematicas correspondientes a estos contratos suman 826 miles

de € en las pdlizas del plan de pensiones y 42 miles de € en las relativas a los exce
sos del limite financiero. A fin del afio anterior las reservas matematicas correspon-

dientes a las polizas del plan de pensiones sumaban 880 miles de € .

Ne acuerdo con los contratos de seguros anteriores, el Banco ha transferido a la

entidad aseguradora todos los COMPromisos por pensiones con su personal pasivo, no
reteniendo ningln riesgo actuarial, financiero o de otra naturaleza por tal concepto.

h) Fondo de Garantia de Depdsitos.

i a4 contribucion a este Fondo se imputa a los resultados del ejercicio en que se
satisfacen. La aportacion al Fondo de Garantla de Depositos por los Bancos es del

0,6 por mil de la base de calculo en 2004 al igual que en 2003. Para el Banco ha
supuesto 431 y 419 miles de € en los ejercicios 2004 y 2003, respectivamente.

i) Activos inmateriales.

Desde 1996, con la entrada en vigor de la circular 2/1996 de Banco de
Espafia, determinados pagos por la elaboracién de aplicaciones informaticas
cuya utilidad estimada se extiende a varios ejercicios, se registra contablemen-
te en este apartado del balance, amortizandose lineaimente durante el periodo
previsto de utilizacion, o0 en tres afios COMO MAaximo, registrandose astas amor-

tizaciones segun la naturaleza de los gastos.

i} Impuesto sobre heneficios.

ercicio se calcula en fun-

El gasto por irﬁpuesto sobre beneficios de cada e
umentado o disminuido,

cién del resultado econdmico antes de impuestcs, a



segun proceda, por las diferencias permanentes con el resuitado fiscal, es decir,
con la base imponible del citado impuesto.

La contabilizacién del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, segtin establece la normativa del Banco de Espaiia,

por lo que figura en "Otros pasivos” de los balances, neto de las retenciones y pagos
a cuenta efectuados.

k) Futuros financieros sobre valores, tipos de interés y marcaderfas.

Estas operaciones se contabilizan por su principal en guentas de orden. Los resui-
tados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las ope-
raciones cubiertas.

En el resto de las operaciones, cuando estan realizadas en mercados organiza-
dos, se reflejan diariamente segun cotizaciones; las realizadas fuera de dichos mer-
cados se contabilizan en el momento de la liquidacion, efectuandose la correspon-
diente cobertura en caso de pérdidas potenciales, y las correspondientes a conve-
nios de tipos de interés y a las permutas financieras de interés se reconocen al
comienzo del periodo de interés.

En las cuentas de pérdidas y ganancias, los resultados procedentes de operacio-
nes de cobertura de cuentas patrimoniales, de activo o de pasivo, se consideran rec-
tificacion de los resultados del elemento cubierto, rendimientos o cargas asimilados,
segln corresponda. El rasto de los resultados por esta actividad se presenta en
"Resultados de operaciones financieras”.

1) Debitos representados por valores negociables y pasivos suborclin_ados.

Los débitos representados por valores negociables recogen deudas al porta-
dor o a la orden, tales como bonos de caja o tesoreria, cédulas, obligaciones,

pagares o instrumentos similares.

Los pasivos subordinados se presentan en balance en un capitulo independiente
y recogen todas las financiaciones subordinadas que, a efectos de prelacion de ¢re-

ditos, se sittien detras de los acreedores comunes, sea cual sea su instrumentacion.
Estas financiaciones son computabies para el requerimiento de recursos propios
cuando cumplen determinadas exigencias reguladas en la normativa especifica.

El Banco de Crédito Balear continda en 2004 con los programas de emision de
pagarés de empresa iniciados en 2001. El folleto correspondiente a la ultima emision

ha quedado inscrito en los Registros Oficiales de la C.N.M.V. en febrero de 2004.

Las caracteristicas de este programa de emision son las siguientes:

El saldo vivo nominal maximo en cada momento sera de 30 miilones de € , amplia-
ble a 60 millcnes de €, el valor nominal de cada pagaré es de 3.000 €, representia-

dos mediante anotaciones en cuenta, con vencimiento a cualguier plazo entre siete
dias y 18 meses, a contar desde la facha de emision de cada uno de ellos; son titu-
los emitidos al descuento cuyo valor efectivo se determina en el momento de la emi-
sion de cada uno de los pagarés, en funcion del tipo de interés pactado. En el ejerci-
cio 2003 el limite maximo era de 30 millones de € ampliable a 60 miillones de € .




raciones de titul
vivo de la operacion de titulizacion de activos realizada en 1998, que figura en

las cuentas anuales de dicho ejercicio.

El programa tiene la calificacion de alta liquidez estando admitido a negocia-
cidén en el mercado AIAF de renta fija. a

m) Titulizacion de activos.

En los ejercicios 2004 y 2003 Banco de Cradito Balear no ha realizado ope-
i>acién de activos. Al 31 de diciembre de 2004 mantiene saldo

n) Plan de prejubilaciones.

En el afio 2004, Banco de Crédito Balear ha aprobado un plan extraordinario

de prejubilacion que forma parte del programa de gestion orientado a mejorar la
eficiencia de los costes operativos y que afecta a 15 empleados aproximada-

mente.

Esta previsto que el plan se instrumente mediante Ia inclusion del colectivo en un
contrato de seguro temporal que asuma la totalidad del riesgo actuarial y de inver-
sion, y cubra las prestaciones correspondientes hasta la fecha de jubilacion de cada
empleado, momento en el que nasaran al plan de pensiones vigente. El coste de este
plan se estima en 4.000 miles de € y se financia con cargo a los resuitados del ejer-

cicio d

e 2004, registrado en aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones,
dentro de quebrantos extraordinarios, habiéndose activado impuestos anticipados
por 1.400 miles de €, lo que ha supuesto una reduccion de la misma cuantia en el

impuesto sobre beneficios del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2004 figuran contabilizados en el Banco los 4.000 miles
de € en fondo para pensionistas. :

El plan de prejubilaciones aprobado en 2003 efectuado mediante la constitu-
cién de un fondo con cargo a Reservas por 5.200 miles de €, netos de los
impuestos anticipados, de acuerdo con la autorizacion del Banco de Espaiia de
19 de diciembre de 2003, finalizé en el primer trimestre de 2004, De dicho impor-
te. han retornado a las cuentas de origen por no haberse utilizado para el fin

constituido, 149 miles de €.

El plan de prejubilaciones aprobado en el afio 2002 por el Banco finalizo en
el primer trimestre de 2003. De los 4.500 miles de € traspasados de reservas
para hacer frente al citado pian, 1 389 miles de € se han devuelto a su cuenia
de origen, netos de impuestos anticipados, por no haberse utilizado para el fin

nara el que fueron constituidos.

fi) Emision de cedulas hipotecarias.

En febrero de 2004, varios bancos de! grupo han realizado una emisioén de cedu-
las hipotecarias a largo plazo por un importe de 2.000 millones de € -de los que 225

millones de € corresponden a Banco de Credito Balear-, que ha sido torada por IM

Cédulas 1 Grupo Banco Popular, FTA, guien a su vez ha emitido y colocado en el
mercado ese mismo importe en forma de bonos de titulizacion respaldados por las
citadas cédulas. Estos bonos tienen vencimiento en febrero de 2014 y un requeri-
miento en recursos propios de sus titulares de! 0.8 por ciento, al tener una pondera-




cidn del 10 por ciento. La operaciébn ha obtenido el maximo rating de crédito

(Aaa/AAA/AAA) por parte de las tres principales agencias de calificacion (Moody's,

Standard & Poor’s y Fitch Ratings).

Banco de Crédito Balear tiene suscrito a 31 de diciembre de 2004, 5.725
miles de € de estos bonos para su eventual uso como colateral de ias lineas de
financiacion en Banco de Espafia y Banco Central Europeo.

o) Adaptacién a tas Normas internacionales de Contabilidad

El reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio esta-
bleci6, en su articulo 4, que “Para los gjercicios financieros que comiencen a partir del 1
de enero de 2005 inclusive, las sociedades que se rigen por la Ley de un Estado miem-
bro elabcraran sus cuentas consolidadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Contabilidad si, en la fecha de cierre de su balance, sus valores han
sido admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro”.

Banco de Espafia, como regulador contable del sector bancario espafiol, ha desa-
rrollado y adaptado las normas contables para las entidades de credito mediante la

Circular 4/2004 de 22 de diciembre (publicada en el B.O.E. de 30 de diciembre de 2004),
extendiendo la aplicacion del citado Reglamento a los estados financieros individuales
de las entidades de crédito.

Para el cumplimiento de la reguiacion anterior, Banco de Credito Balear adaptara, en

el ejercicio de 2005, partiendo de los trabajos iniciados en el 2003, los criterios y siste-
mas contables para elaborar los estados financieros, [as cuentas anuales y el informe de
gestion de acuerdo a lo establacido en las Normas Internacionales de Contabilidad.

En la nota “Hechos posteriores al cierre” se comentan ampliamente las modifica-
ciones en las politicas contables derivadas de [a introduccion de las Normas
Intermacionales de Contabilidad.

Patrimonio neto

El patrimonio neto contable del Banco de Crédito Balear a final de los dos

(Datos en miles de € ) Reservas y
| Total Capital remanente
Saldo al 31.12.2002.......ccconmmiiemrm s 118.575 10.572 109.003
Variaciones:
Traspaso por activacidn de iImpuestos........cuiinese, 2,800 - 2.800
Traspaso a fondo especial para prejubllaciones..........cccviin (8.000) - (8.000)
Remanente prejubilaciones 2002, adecuacion polizas y otros. 1.564 - 1.564
Baneflcio neto de 2003 ... et s s 22.419 - 22.419
Dividendo corespondiente a 2003 ... . (9.473) - (9.473)
Saldo al 31.12. 2003, eriivrirsrssrrenrnecsrsssssisraniosrsssssssnessesenses 128.885 10.572 118.313
Variaciones: B
Remanente prejubilaciones 2003/2004........ccvnnn, 149 - 149
Beneficio neto de 2004 ... e 27.507 - 27.507
Dividendo correspondiente a 2004 .......ccceverevirrrersernsssmrnersesinns (10.244) - (10.544)
Saldo 2l 31.12.2004.......coeceereeee et s b s 145.997 10.572 135.425




altimos afos, después de la distribucion de beneficios, y su evolucion, se pre-
senta en el cuadro de la pagina anterior: .

Los comentarios a los {raspasos por activacion de impuestos y el traspaso al

fondo especial para orejubilaciones se recogen en el apartado n) de los
“Principios de contabilidad aplicados”, y en el capitulo de “Reservas’.

Requerimiento de recursos propios

| 3 normativa vigente establece que los bancos tienen la obligacion de man-
tener, en todo momento, un volumen suficiente de recursos propios computa-
bles, para cubrir la suma de las exigencias por riesgos de crédito -en funcion de
los activos, compromisos y deméas cuentas de orden que presenten ese riesgo-
las exigencias por riesgo de cambio, -en funcion de la posicién global neta en
divisas- y las necesidades por 10S riesgos derivados de la cartera de negocia-

cion.

L os activos de riesgo ajustados -netos de amortizaciones, fondos especifi-
cos. deducciones de recursos propios y saldos compensatorios- se ponderan
por unos coeficientes segun el nivel de riesgo de contraparte. Los requerimien-
tos por pasivos contingentes y por cuentas de orden relacionadas con tipos de
cambio y de interés, se determinan de |a forma descrita anteriormente para |os
activos de riesgo, introduciendo unos factores de correccion -en funcion del
grado de riesgo en los pasivos contingentes y de los plazos desde el venci-
miento original en las cuentas de orden relacionadas con tipos de cambio y de
interés- antes de ponderar por los coeficientes de riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 2004 supuesta realizada la distribucion de beneficios
del aflo. los recursos propios computables del Banco exceden de los requeri-
mientos minimos exigidos, por la citada normativa, en 90.238 miles de €. El
exceso referido a fin del afio 2003, era de 81.379 miles de € .

Informacién sobre participaciones en el capital del banco

Al 31 de diciembre de 2004, los accionistas que poseen directa o indirecta-
mente al menos el 5% del capital (participaciones significativas), son los siguien-

- tes:

- ——

N° de acciones %
Banco Popular Espafol, S.A. s 9,106.897 64,60
Banco de AlCald, S.A. i 1.0871.000 7,67
MNCC International, _S.A.R.L, .............................. 902.976 6,41
720.000 5,11

Peguerillas, S.L. e




Distribucion de resultados

a) Propuesta de distribucion de los beneficios de 2004: '

€
Beneficio neto del @lerCiCio... it e s s 27.506.847
Remanente del ejarcicio anteriar. ... .- viermrcccicim i e -
Total distribUIDI® ..vveeee ettt ittt s aaas s e ea s 27.506.847
AV To = aTe Lo = Ton 11V o O VOO TP 10.544.143
Fondos de reserva volunNtanos ......ccvveevvereeasens eedmraeheieen b td hatabata s 16.962.704

ReMAaNente 8 CUBHEE NMUBYA. . ..ccoiiicerirassrserrattsarsssnrssssnrssmsssssessrsrssessenssnins -

b) Politica de dividendos:

El Banco tiene establecida una politica de reparto de dividendos con perio-
dicidad trimestral, de acuerdo con el siguiente calendario: en septiembre vy
diciembre, el primero y segundo dividendo a cuenta de los beneficios del gjerci-
¢io; en marzo siguiente, el tercer dividendo a cuenta y en junio, el dividendo
complementario final.

Los dividendos por accidn en los dos Ultimos ejercicios son los siguientes:

(Datos en € )

Facha ) Vanacion sobre
de pago importe afio anteriqr (%)
Ejercicio 2003
19 o A CUETHHA .cooiis e i rrnrersnsasens 30/09/03 0,168 - 10,5
N U1 -1 31 - [ 30/12/03 . 0,168 10,5
3° - Acuenta.............. vesrestanaras 31/03/04 | 0,168 10,5
4° « Complementario ..........-.... 30/06/04 0,168 10,5
J o] ¢ ] 0,672 10.5
Ejercicio 2004 ()
12- Acuenta....... beetteneteerassannaras 30/09/03 0,187 11,3
29 a A CUBILA ... oiciisiarerasararerens 30/12/03 0,187 11,3
3% - A CUEHIE ..ovirirrererrersreransren 31/03/04 0,187 11,3
4° - Complementario ................ 30/06/04 0,187 11,3
[[n) 7= | R 0,748 11,3

{(*) Acuerdo del Consejo de Administracion de 29 de marzo de 2005, pendiente de su aprobacion
por la Junta General da Accionistas.




. Estado contable previsional.

Los balances de situacion previsionaies formulados por el Bapr::o previos a
la fecha de pago de estos dividendos, de acuerdo con |05 requisitos |EgE'i|ES.,
ponian de manifiesto que el importe de los beneficios netos generados y 1a liqui-

dez eran suficientes para la distribucion de dichos dividendos.

e

(Datos en miles de €)

ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales *...
Deudas del EStado ...
Entidades de crédito ...
Créditos sobre clientes .....vvrmmmacieonn.
Cartara de tHulos ...cccmvininmnmirei,
Activos inmateriales ..
Activos materiales......ccoerseinm i

OOS BCHVOS. . cvererresissrrrrnssisarsrnansasssrnnansiss

PASIVO

Entidades de créditQ......crcvarsssmeasissnaiinie

Débitos a clientes ....cvaiinniensiinnenn

Débitos representados por vaiores negociab.

Or0S PASIVOS..ciiurmraveisrrrmmmssssrssamsassssnsassians
Provisiones para riesgos y cargas...........

Fondo para riesgos bancaros generales.

Febrero
2004

26.920

215

47.245
19.030
1.276
10.572
105.366

3.531

Mayo
2004

20.499

49.813

247.365
955.722
4,359
57.642
11.055
1.276
10.572
105.515

9.360

Agosto Noviembre

2004

47.941

122

27.963

1.262.027

13.670

62

20,158

44.704

1.416.647

214.509

1.002.72%

3.609
37.180
10.958

1.276
10.572

118.462

17.355

2004

31.746
191

21.844

1.292,005

13.135

o2

19.966

- 56.214

1 .435. 203

235.684
981.671
3.945
47.074
10.923
1.276
10.572
118.462

25.596

(140957 1.402.866 1.416.647 1.435.203

* liquidez primaria

S
s, B e

245,

ik R ot




A continuacién se detallan los dividendos pagados en septiembre y diciem-
bre de 2004, a cuenta del beneficio de dicho afto, comparados con el beneficio

neto acumulado a final de cada mes anterior (agosto y noviembre de 2004, res-
pectivamente).

(Datos en miles de €)

Agosto 2004 Noviembre 2004
Beneficio neto acumulado ...........cocvvrvvvereeenrrnrnnennan 17.355 25.596
Dividendos a cuenta pagados (acumulados).......... 2.636 5.272

Deudas del Estado

l.a composicién de este capitulo de los balances del Banco al 31 de diciem-
bre de 2004 y 2003, desglosado por instrumentos, es la siguiente:

(Datos en miles de €)

2004 2003
Deudas del Estado:
LOtras del TESOIO wuevuisiresressssessesssssessssssssssssssssssessns 87 20
Oftras deudas anotadas .vvvvververersrersrernrerarssssrsrensrrnsrerses 103 190
O O8 L O8 ettt i it eesiten cesasassttmns satstomt et sasanassoesnn - -
[+ ¢ | 190 210
Detalle por carteras:
De NEQOCIACION .ivivirerriisssressrirrsarsssssssissssssssessrensnsssssans - -
De Invarsion Ordinarna ...occicevecirrirsrecrsiassaressssssessinssnsnss . 190 210
Dea inversion a vencimiento ..o eeii e e seaeseeeanans - -
[ Lo 1 190 210

Fondo de fluctuacion de valores con cargo a resultados ..

El tipo de interes medio anual de las |.etras del Tesoro en el Banco durante

el ejercicio 2004 ha sido del 2,09 por ciento, y del 2,64 por ciento en 2003.




Entidades de crédito (activo)

Este capitulo del activo se detalla por conceptos en el cuadro siguiente, des-

glosando los importes totales en € y moneda ext
sociedades del grupo y otras. lgualmente, se

ranjera, asi como los saldos con
presenta la distribucion de 1as

cuentas a plazo, por plazos residuales y los importes clasificados en MOrosos €
informacion de la cobertura existenie.

s

(Datos en miles de €)

Por naturaleza:

Bancos operantes en Espafa.....omiinas

Cajas d@ ANOMO...cmemmrsmarmmrs sy
Cooperativas de crédito ...

Instituto de Crédito Oficial.........

Por moneda:

EN€..mrniinianenes prerrereeasinarenes
En moneda extranjera .......c...-.-
TOLA] .....c.tivirienecisrinimrnnnsians

Por sociedades:

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

||||||||||||||||||||||||||||||||||||

llllllllllllllllllllllllllllllllllll

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

EMpresas del Qrupo:.....ccseosnsrmmmssismisnrssies
Bancos operantes en Espana ........commmesarininns
Otras entidades de crédito residentes .....ceevreniins

Entidades de crédito no residentes ........oovveannnne

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

" Distribucion de las cuentas a plazo:

HMasta 3 MeSeS ..ccccvirrmrsarrre
Mas de 3 meses hasta 1 afo ..

lllllllllllllllllllllllllllllllllll

''''''''''''''''''''''''''''''''''

MAs de 1 afo hasta 5 AN0S e
MEAS B 5 A0S, .oiirerereenmerrrrrrarmmsstrirrmmnmsstanmgmsirrrrssssstne

lllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Deudores morosos y su cobertura.

DAUOOIES MMIOMOS0S 1veeeeireremnrresssarnerermmisasnsasssrrammmststsrnas,

Fondos de cobenrtura:..............

lllllllllllllllllllllllllllllllllll

Provision para iNSOIVENCIAS......ccocvmrernnissminnes:

Provision para riesgo pais

llllllllllllllllllllllllllllllllllllll

2004

857

33
20.788

3.403
17.385

20.788

19.824
19.824

964
20.788

16.612

1.550

18,162

1.211

567
27.031

4.915
22.116

27.031

25.100
25.100

1.931
27.031

20.954
851
2.408

24.213




Créditos sobre clientes

La composicién de este capitulo de los balances atendiendo a la modalidad,

a la moneda de contratacion, a los saldos con empresas del grupo y otras, al
plazo de vencimiento residual y a |a cobertura, es la siguiente:

(Datos en miles de €)

2004 2003
Por modalidad:
Créedito COMETTIAl ...iviiiiiissesasssssssssrasssesssasansossarsssssarssns 68.972 60.773
Deudores con garantla real .....c.cceevemmrermnvemresraneseonns. 976.357 837.626
Otros deudores a plazo.......ccvveiecivmiiemrinsssnssnestsessssasnns 209.644 189.258
Deudores a 13 vistal ¥ VAMOS «..cveiiiininesinriirsseersssesner s 40.986 43.280
Arrendamiento ﬁnanciern ............................................ 56.171 51.455
ACHVOS QUAOBOS  woveiirievsrerrssssrsssssrrsssssssssersrsessans N 9.053 6.270
TOUAL oo esseseestessteseaeasansesesatasararsasarasareees 1.361.183 1.188.662
Por moneda:
X o IR P e mmemmyoenamboeteshhsdedietn 1.344 231 1.179.851
En moneda exiranjera ....ccccvvrsreecrrsrsrrsrrmrmsrsmemsssinnsssns 16.952 8.811
[ Lo - | 1.361.183 1.188.662
Por sociedadas: |
Empresas del grupo.. o 217 - 328
O B .. oo iiiiitiraisuressassasrarenrasasrssansnsenranasssnnsnssansninininibsnnns 1.360.966 1.188.334
v B 1,361.183 1.188.662
Por plazos:
HASEA 3 MESBES  oovvvsveerrseesniermncisantnneiemtsetssbsstsnssssrnrasnsrs 146.204 132.196
Mas de 3 meses hasta 1 300 et riraaraes 183.902 171.200
Mas de 1 afio hasta 5 afios e eccccisisasnt st s sres 354.892 321.144
A MES B 5 A0S  veveeeveeeeeee e ticttieeminssiassassntssatssarrars 6706.185 564,122
o) 1 | e et mereetensibetsaantesassnns 1.361.183 1.188.662
Fondos de cobertura:
Provisién para insolvencias ..o, 33.059 29.807
Provision para fesgo-Pals. .vcccmrrei i 132 65
[ o) 7 | S SO U OO 33.191 29,872

Los fondos de cobertura para insolvencias (especificos, genéricos y estadisticos),
que figuran en los balances disminuyendo el saldo de créditos sobre clientes, se
corresponden con la suma de provisiones para insolvencias y para riesgo-pais que
se detallan en este cuadro. Los movimientos de estos fondos se recogen en el apar-
tado "Provisiones para riesgos y cargas”, incluidos los que cubren riesgos de firma.
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Obligaciones y otros valores de renta fija

Los criterios de asignac:ién de los titulos a las distintas carteras se detalian en el

apartado de “Principios de contabilidad aplicados”. El saldo de este capitulo de |t'.‘):‘3
balances se desglosa por distintos conceptos, clases de carteras, tasas de rentabili-

dad y cobertura, en ei cuadro siguiente:

- —

(Datos en miles de €)

Por emisores:
De emision PUBLCA ...
De antidades de crédito .......ovvvreemciniiinmirieesisssnerera,
TIUIOS PrOPIOS cevrrreaeceinissrmrmsrussisrsnssssssnsstarssassassiessn
OIOS BITHSOTES  coeviiriierrrrseemsessssasmrmrassisrsssssmasisssnsrnass
De otros sectores residantes ... cvcssrancanan
De otros sectores No resident@s ... i,

Por cotizacion:

Ot Za0O8 civvirneeeeiissrrarmnsennsssrersrmentssntsstsnnnsrsasssryennsssssisans
N COHZATOE ciivreeeesersssrensreisssrssramssenssssarsnmsrestsreraransasis

Por clases de titulos:
Titulos espanoles ...
THUIOS BXIFANErOS. .ccovivreeriiisissrm s cissnere s sssiraanrssnessss

Por clases de cartera:
De NegoCiation ...
Da inversion ordinaria ..o vrerecssiassssrnrmrrsisisineesans
De inversion a vencimientd ..o

Por sociedades:
Empresas del grupo ...

O B oooeoo et sassnsnranbsassnssesnssssassanssyeebatsnarsnmnesssnsnnrnnsrsass

Por vencimientos:
Vencimiento en el afio siguiente ...,
OrOS VENGIHTHENTOS vivrvrererericrarmreeasisssirmrrnmrmivsssensnaninis

Por valoracion:
Total valor de mercado ..cccivevsrrmrmeasceres o aveassesssrrsaryenes

Total valor CONtADIE veeeeccvivirrrecerisssasrrsrmnssssnimassanasssans

O O NICIE 1vvveenreerensarrasnrmresssnssarsranssissstssranrnnnstarssarasnensssss
Plusvalias tACIEAS. ......courarverarrmriiissensimransisssrreemivirssy e

Fondos de cobertura:
De fluctuacion de valores con cargo a resultados........

Tasas de rentabilidad (en %):
De emision pUblCA.....com i

De entidades de Credite v eiisemrimmrarissrrnemmisinnenaeas
De otros sectores residentes .. iciirirsrsmarssmssmiaes
TOLE] vivvneeeosssirerenseennnsirssrennmnnsdseasnssrnasspagannrerebbsrssass

2004

12.573

12.573

12.573

12.573

12.573

12.573

12.573

12.573

12.573

12.573

12.573
12.573

1.780
10.793
12.573

12.871
12.573
298
298

2003

12.477

12.477

12.477

12.477

12.477

12.477

12.477

12.477

12.477

12.477

12.477
12.477

2.104

10,373
12.477

12.589
12.477
112

112

100
100

3,09
3,09

e —




El total de este capitulo del balance recoge en “De otros sectores residentes”,
bonos de titulizacion correspondientes a las emisiones de participaciones realizadas
nor el Grupo Banco Popular, ascendiendo a 6.848 miles de € en 2004 y a 9,142 miles
de € en 2003.

| os movimientos de este capitulo en los (ltimos ejercicios han sido los siguientes:

(Datos en miles de €)

Saldo al 31.12.2002...cirrvvverrrmererrrrnrsrrrcrarerereeanmeren s 15.140
XT14 41T ) (0 - T U PR 1.316
DISIMINUCIONES  ..iiiviriirisesrsrarsasssssssnssrnrsesssssssessares 4 072

Fondos de cobertura (N&10) vvvviiieiiiiiiiiinirrsssisererenes 7

Saldo al 31.12.2003. ... ririrssrisssrssarasss s 12.377
AUMENTOS 1.uvveirrrnrrrmremrmrnssnnesmraseesmmsenaryeanseansenssiis 5.722
DISMINUGIONES oo iiciiiiiiiciisiissssasssasisssssssnsrasasse D.626

Fondos de cobertura (NE10) ...vciivriaimnsersesrensss 29

Saldo al 31.12.2004....ccicvvrrascrrnnrressenscernsermsseieseannnees 12.444

Acciones y otros titulos de renta variable

Los halances recogen en este capitulo el importe correspondiente a la inversion,
neta del fondo de fluctuacién de valores, en acclones o participaciones de empresas
ajenas al grupo y asociadas. Estos titulos estan asignados a la cartera de inversion
ordinaria, cuyos criterios de clasificacion han sido descritos en "Principios de conta-
bilidad aplicados" de esta Memoria.

(Datos en miles de €)

2004 2003
Por cotizacion: |
B (2= n | w LS - -
NO COHZAGOS . ...oicciiricnirirnsrrarsssssnnrssssnsnnsnssnsnnsnsisnnsnnes 124 116
TOA] 1e.vivererssnnssnems et esssntnmssss s s innansoustsnsnssasassosnnsns 124 116
For moneda:
=1 o T ORI 124 116
EN moneda exXtranjera... vt - -
T ovnveiveerresrasramsmshmmsneensemsnrasesebetenbbssnstsssntassrserin 124 116
Por valoracion:
Total valor de MerCaAd0...viiacnrerrincmcrrsseamnmirssecsssstasasns 218 201
Total valor ContabIE ... citcsiiarisiissestirsasrssrsnsanansnsns 124 116
D T I A 1vvvvrvenrrrasnnscmnmemmmemenaammmbedmtmeeiammnbiesdsabastssssnararssn 94 85
PlUusVAlAs IACIHAS. .cccvrrrrrerrrrrmsranssncararassssnsnnmssirsstssasssssas 104 96
MINUSVAITAS tACIHES ..o i vieiiissse st asasasarsasnsrarsarsnsns 10 11
Fondo de fluctuacion de valores ..............cocoiieveirenenvanees 10 11
Al Al 31,12, 2002 . s irrrrrernraererarsssnssssnnrnssrnssnnsenssnssnsssanes 80
ALMENLOS . iiviiivrisrrsrrrsrrrrsnnsssrsenssrssesrsnsnnass e rebebaranenaa 25
D S T NI OIS s ssss o e et e ttmss e in et s s ssbnsasnrsnnsnnran -
Fondo de fluctuacion de valores (Neto) ....cvenenrnserene -
Saldo al 31.12. 200 3 i iiiirirereirernssorssrasssssessassosesssnsnnnansmnsnns 105
A UITIEIIEOS oiiiiiittiiasasentnnrnssrsassssassssssnrssasssnsssnsnanansanisnnranss 8
ISMINUCIONES .vvesgre st e -
Fondo de fluctuacion de valores (Neto) ....vevveveeecrieenans, (1)
114
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En la pagina anterior se desglosa el saldo por cotizacion y moneda, asi como los
movimientos, en los dos uitimos afios. El movimiento del fondo de fluctuacion de

valores figura en el-comentario dedicado a "Provisiones para riesgos y cargas’.

Participaciones en empresas del Grupo

Al 31 de diciembre de 2004 el Banco no tiene filiales ni participacion en nin-
guna sociedad en mas de un 20 por ciento.

De acuerdo con el Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, por el que se
regula la consolidacion de los estados contables de las entidades de depdosito,
la circular 4/1991 de Banco de Espafia, que ha desarroliado esa norma, y €l
Real Decreto 1815/1991. de 20 de diciembre, de normas para la formuliacion de
las cuentas anuales consolidadas, el Banco de Crédito Balear, consolida sus

estados financieros con los del Banco Popular Espafiol, al ser ésta uitima sQcie-
dad la entidad dominante del grupo. En "Principios de contabilidad aplicados”™ de

esta Memoria, aparecen recogidos los criterios de clasificacion.

A continuacion figura el desglose de estas participaciones, segun coticen o
no sus titulos:

e —
(Datos en miles de €)

2004 2003

0701 4= [ SOOI VPP PR SIS IR - -
NO COHZAAOS covviirrrereiemssrararrrremssisisiorrssasraranmnsarassrnrenssss SR S0 g0
TOUAL......oieeeiieeemrmemsstsssrsnsrraeessssastsensnscnesnaes anaanyannn sinisasiny 90 - 890

Fondo de fluctuacion de valores ....cvevceesissrssrmanmsna s - | .
L e —

Activos inmateriales

Los activos inmateriales mantenidos por el Banco en 2004, segun los crite-
rios descritos en los “Principios de contabilidad aplicados’, se elevan a 48 miles
de € , frente a los 81 miles de € en 2003.

Activos materiales

e —— e
(Datos en miles de €)

Mobiliario e Inmuebies

instalaciones Uso propio Otros Total

Saldo al 31.12.2002 .....ciivirirrmceriasisesrrnninns 11.629 8.241 1.383 21.253
Variaciones Netas.......covvreecissimmisienaes 1.414 (20) 198 1.592
Amortizaciones del afiQ ..vcviiersrrrmeee. 2.173 221 17 2.411
Saldo al 31.12.2003 ...cvcevvrreeecrsineereenen. 10.870 -8.000 1.564  20.434
Variaciones Netas.....cceceevivimrarsmnnsrnea 3.240 (438) (373) 2.429
Amortizaciones del afio vveceerierinrnea. 2.134 211 17 2.362
Sald0 Al 31.12.2004 1veeeeeerreeremeeessiressvaarens 11.976 7.351 1174  20.501

e




La inversion contable en inmovilizado material, neto de amortizaciones y pro-

visiones para riesgos y c¢argas, ha tenido la evolucion mostrada en el cuadro de

la pagina anterior, durante los dos uitimos ejercicios:

En el cuadro siguiente se recogen ofras informaciones compliementarias rela-
tivas al inmovilizado material. El inmovilizado no afecto a ta explotacion esta
constituido por edificios, locales comerciales, viviendas y terrenos.

(Datos en miles de &)

2004 2003
Inmovilizado no afecto a la explotacion:
Valor CONTADIE ... srssseerns s, 2.087 2.524
AmortiZacion acumuUlada .....ccimnenererisresnerser s essssens 333 316
Fondo de activos adudiCAOS.......cceveierereseesssserssrsasssrsnens 580 644
Productos de arrendamientos netos en el ejercicio........... 345 328
importe primas anuales seguro del inmovilizado................ 5 5

Los activos adjudicados en pago de créditos se registran contablemente por su
precio de adjudicacion o el valor de tasacién, si este es inferior. Las provisiones de
insolvencias constituidas por los activos aplicados se mantienen hasta el 25 por cien-
to del principal del crédito y al cien por cien de los intereses recuperados.
Adicionalmente, por los inmuebles adquiridos por este procedimiento no incorpora-
dos al inmovilizado funcional del Banco, se tiene que constituir un fondo para cubnir
las posibles minusvalias en dichos activos, aplicando una escala sobre el valor neto
contable, en funcién del periodo transcurrido desde la incorporacién del activo. Esta
nrovision no es de aplicacién para las viviendas y locales polivalentes terminados,
cuando la valoracion contable se justifique mediante tasacion actualizada, efectuada
por una entidad independiente distinta de la que evaiud el valor de mercado de los

activos en el momento de su adquisicion por la entidad.

A continuacion se detalla la evolucion en los dos dltimos ejercicios del inmoviliza-
do adjudicado y su fondo de cobertura.

(Datos en miles de € )
Activos adjudicados

Total Fondo Neto

Saldo al 31.12.2002.....crirrrreermerr e rerrss s ensia ebeentins 920 607 313
Vanacion neta en 2003 ........ccvveienee. vemsmrmnnnedeestnrbuanans 239 37 198
Sald0 al 31.12.2003. .. crerramrrreee e e s e s sanss s s nsen e 1.155 644 511
Varlacion neta en 2004 ... (98) (64) (34)
Saldo al 31122004 .........eieiivssirsiin s s siarssasras seannns 1.057 580 477

Otros activos

Los chceptnsﬂmés representativos del capitulo “Otros activos™ del balance,
se desglosan en |a pagina siguiente:




o

M
(Datos en miles de €)

| 2004 2003
Cheques a cargo de entidades de Crédito ... ienniens 4.110 3,462
QOperaciones en CaAMING ...t 209 322
Dividendos activos 2 CUENEA.....ccvcverirsissrnsmrssssssssnssssinannes R.272 4,736

El apartado de “Otros” incluye 8 415 miles de € en 2004, en conceplo de

periodificacion de los intereses pendientes de liquidar del IRS vinculado a la
emisién de la cédula hipotecaria, citada en el apartado A) de Principios de

Contabilidad Aplicados.

Entidades de crédito (pasivo)

Este capitulo del pasivo del balance se detalla a continuacion, por naturale-
za. monedas y posiciones con sociedades del grupo y otras. Finalmente, figura

la distribucion de las cuentas a plazo, por plazos residuales.
e

(Datos en miles de € ) 2004 2003

Por naturaleza.
Banco de ESPania...ccccervrrmrrrmsrmrersssiemminsnsas i - -
Bancos operantes en Espafa......cminsiiin. 277.734 372.319
Cajas de ahOImO...ccuremmsenneearmsisss s * 17 8
Cooperativas de crédito.......ccvrissninmmmscsines rtaneereres - -
Instituto de Crédito Oficial.....cvv i, - -
Entidades de crédito no residentes.......cvivieeninisns 57 54
Cosion temporal de actiVOS. ... sissnanni - -
I OB oo oiiutsenserssnesrrrnnaentasansrnssndissnsynansssobastunsnstassarrranniss . 89 77
TG oneeeeeesieresememmssssrerenemssasasssssanabstrarasnnbasisnranannioos 277.897 372.458

Por moneda:
L T UU U SO PPPP P 267,394 363.597
En moneda exXtranjera. .. csrsrrrearemssismmnmisnnoraiiin 10.503 8.861
TOLE] oo esrensenaeeetossasmnsnesstssyanenn s baararnnaasarnnar it 277.897 372.458
Por sociedades:
Empresas del QTUPO wewisressressinsinmamssssssnssisisssaniness 274.930 370.433
Bancos operantes en Espafia.... i 274,930 370,433
Otras entidades de crédito residentes...........ooevvreres - -
Entidades de crédito no residentes........ovvrrmmmaiiaian - -
T B oo oes e essenansasssanssrmnnssbssssrmnnrstssnsynnmnabussrysrmnsssssnases 2.967 2.025
70 =) HVUTETOTTT TR T PP PP IR 277.897 372.458
Distribucién de las cuentas a plazo:

HASEA 3 ITIOBES ..evveurrreeemivsrrsrsnssssssnasmsasemnstaemassssbannassss 135.957 321.457
Mas de 3 meses hasta 1 afi0... i 3.740 37.060
Mas de 1 afio hasta 5 afios s 132.630 8.280
AMAS A8 5 AN0S .vveeeniceetrirrrr s rarrs s ey 1.172 875
e 2 | UTTTUTT TR TR OOV POUPRUPP PP RERY 273.499 367.672




Debitos a clientes

Este capitulo aparece desglosado en los halances por depositos de ahorro y
otros débitos, dividiéndose, a su vez, en los que son a |la vista y a plazo. Los
depdsitos de ahorro recogen los correspondientes a administraciones publicas
espanolas, a sectores residentes y no residentes, en cuentas corrientes, de aho-
rrQ y a plazo.

“Otros débitos” presenta el saldo de las cuentas con titularidad de ios secto-
res antes indicados en cesiones temporales de activos,

A fin de 2004 el balance registra en Débitos a Clientes, depdsitos a plazo de
otros sectores residentes, un importe de 225.000 miles de € por la emision de
una cadula hipotecaria a largo plazo realizada en febrero de 2004.

A continuacion se ofrecen desgloses adicionales segtin las caracteristicas de
las cuentas, de acuerdo con las monedas en que estan formalizadas, saldos

pertenecientes a sociedades del grupo y otras y por plazos.

(Datos en miles de €) 2004 2003
Por naturaleza:
CUENEES oMM v ivmiiiiiriisnenrsiorsrsessssssssssnsssssnssssssnses 298.204 287.557
CUBNEAS 8 SNOIMO vveerereierereresrenrsressrareresarsssrnssrannssnssenass 177.052 180.781
DepEsilos A PlAzZ0. ... ierirrsis s s tssssivssassaressassase 501.774 263.073
Cesidn temporal de CliVOS. . e - -
TOLA] o vvvrssreesrnsnsenrsrnssssnsssnsssnsrsnsssssssnsassenssssssressnssnns 977.030 731.411
For monada;
1 8, .iueuerereseneeressreresseeresrnssnerssrenssanseseasssesnssaessrnnsrarannans 952,983 709.401
EN Moneda axXiranera....ccc e 24.047 22.010
TOLAL ... isisiiitssneiesasssesssnssnssssssssssnssssssssonsassssosasasnasnss 977.030 731.411
Por sociedades:
Empresas del grupo:.....ccceeeeeens aseemnmmesetemsstssssaisaann - -
@70] g 1-Tw) [ (o = T = 1 O SO ORR TR - -
NO CONBSONAAdAS .....vivviiiiriinirssssersrassassassssessasssassrarsns - -
14 = LSOO TP TT RO 977.030 731.411
TOUA] covsieriiiisiessssenisssiesinensssrsenressansssssassnsasesansassonssns 977.030 731.411
Distribucién de las cuentas a plazo:
HAst 3 MBS ES ..ot ciiiiiciiiisssistasassrsrssssssssasesrosssassanssos 204.978 199.378
Mas de I meses hasta 1 afl0..icvrrererersrrrsarrasensarrasessnns 56.703 51.187
Mas de 1 a0 NAStAE 5§ A0S cvcvrrevrrsrresessrrssesrenrssressesses 15.083 11.916
A MAS 00 5 A0S 1ieirerrrrrersrrrssssnssrmssrsssransrensresassmsssnsssanss 225.000 592
TOLAL ..euisivsnsssnssrensssssssnsereansnssnsnnsorsnsrnsessasssosnsanserensen 501.774 263.073

Débitos representados por valores negociables

El importe total de este capitulo esta compuesto por el saldo vivo de pagarés emi-
tidos por el Banco al amparo de los programas descritos .en “Principios de contabili-
dad aplicados” (apartado ) de esta Memoria. El saldo de estos pagarés asciende a
3.681 miles de € con un vencimiento medio de 17 dias y un tipo medio de coste del
2,04 por ciento en el afio 2004. Los datos correspondientes a 2003 son 5.154 miles

de € , 35 dias y el 2,06 por ciento, respectivamente.




-

Otros pasivos

F| desglose de los conceptos mas representalivos que constituyen esta rabrica ael

halance es el siguiente:
e —

(Datos en miles de €) 2004 2003
Obligaciones @ PAQAT......ccu v sessrsmmmmmstnissssmin s atsassasasasans 676 875
Operaciones @n CAMIND..... st 247 138
Cuentas de recaudacion.....cccciairremmereinisssarnessiisremacs 10.903 10.530
CUeNtas eSPECiAleS . s 819 2.468
M OIS oo ivisseennsssessassassresninbssrsnssensststbssnssnsnntassestonyanniasinrnsnanss 5.836 636

re c: | FTTETTTERET U U PP PPP PP PPPPPPPEPRRT R 18.481 14.647

A fin de 2004, el apartado de “Otros” incluye 3.120 miles de € por partidas a regularizar
nor operaciones de futuro y 2.030 miles de € en concepto de periodificacion intereses
pendientes de liquidar del IRS vinculado a la emision de una cédula hipotecana.

Provisiones para riesgos y cargas

Este capitulo aparece desglosado en el balance del Banco en “Fondo para pen-
sionistas”, “Provision para impuestos” y "Otras provisiones”.

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais (excluidos los que cubren riesgos de
firma) aparecen en los balances minorando las distintas cuentas de activo que estan
cubriendo, fundamentaimente los créditos sobre clientes; el fondo para fluctuacion de
valores, dotado con cargo a la cuenta de resultados, se ha restado de los corres-
pondientes saldos en que se descompone la cartera de valores, netandose el cons-
tituido con cargo a periodificaciones activas, con esta cuenta; y el fondo de cobertu-
ra de activos adjudicados se ha deducido de los activos materiales. Los fondos para
cobertura de riesgos de firma se presentan en el pasivo del balarce en “Otras provi-
siones”. Con el fin de ofrecer una visién de conjunto, méas adelante se presenta cada
fondo de forma global por naturaleza de la cobertura, con ol detalle de sus ubicacio-
nes en el balance, y con los respectivos movimientos, lo que facilita su analisis.

£f fondo para pensionistas que figura en el balance a fin de 2004, por un importe

de 4.014 miles de € , se corresponde con el plan de prejubilaciones aprobado por
Banco de Crédito Balear en 2004, asli como a8 unas coberturas adicionales. Este

~ fondo habia quedado cancelado en 2001 por la axteriorizacion

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais, Cuyo funcionamiento contable se
describe en los “Principios de contabilidad aplicados’, se nresentan minorando los
siguientes capitulos del balance, excepto los que cubren pasivos contingentes que

figuran en el pasivo del balance.
-

(Datos en miles de €) Para insolvencias Para riesgo-pais

2004 2003 2004 2003
Entidades de erédito ..., - - - -
Crédito sobre clientes ..y 33.058 29.807 132 65
Obligaciones y otros valores de renta fija......... 129 100 - -
Pasivos contingentes (Cuentas de orden)........ 1.298 1.3G7 - .

Total 34.486 31.304 132 63




El fondo para fluctuacién de valores recoge la cobertura correspondiente a la

cartera de inversion ordinaria, de participaciones permanentes y de futuros financie-

ros. En los balances, estas coberturas se presentan minorando “Deudas del Estado”,
“Obligaciones y otros valores de renta fija”, “Acciones y otros titulos de renta varia-
ble”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas del grupo”, quedando en el
pasivo, en “Otras provisiones”, las constituidas para futuros financieros. La presenta-
cion conjunta de las distintas coberturas de este fondo facilita el andlisis de las mis-
mas. El fondo de fluctuacion de valores correspondiente a los titulos cotizados de la
cartera de inversién ordinaria esta constituido, en parte, ¢on cargo a la cuenta de
resultados y, ademas, desde la entrada en vigor de la circular 6/1994 de Banco de
Espania, con contrapartida en una cuenta clasificada entre las de periodificacidon de
activo, por las diferencias negativas netas de las positivas excluyendo de este trata-
miento los valores prestados.

(Datos en miles de € )

2004 2003

Deudas del Estado........ceeereereececvevveevsresnrerasss s snes e - -
Obligaciones y otros valores de renta fija ....oveeveeeceeveeeennn, - -
Acclones y otros titulos de renta variable............coooceeeeoie, 10 11
P A I ONES. . ettt ie e s e e tetmteeee e e e eeeestmeneneamaenenn - -
Participaciones en empresas del grupo.....eseeeesriseresanes - -
L= 10 11

Ei resto de otros fondos especificos incluye los siguientes conceptos: las
provisiones constituidas para la cobertura de posibles contingencias fiscales, las
provisiones para potenciales minusvalias en activos adjudicados en pago de
créditos y otros fondos especiales. B

Los fondos para la cobertura de potenciales minusvalias en activos adjudi-
cados en pago de créditos se presentan en los balances minorando los “Activos
materiales”; el resto de las provisiones de este apartado figura en el pasivo, en
“Otras provisiones”.

£l detalle de estos fondos a final de 103 dos uitimos afos es el siguiente:

(Datos en miles de €)

2004 2003

- Para activos Materidles ....vovcereericverirennsiseermssssssssssisessnsasasans 595 644
P aTE I PUESIOS v ivviresrirsarsrrrarissrisrermssrssrsassnsersersnsnssnssssrsncans a3 262
O OS FONIOS cevreirirererersssresnssemssrnnssnesnrrrsssererssranssssnsssrnnanssnses 7.842 17.542
Fondo de pensionistas. ... e e 4.014 -
L] <= | A TR 12.544 18.448

Otros fondos recogia, a final de 2003, 8.000 miles de €, correspondientes

al traspaso de reservas para el plan de prejubilaciones aprobado en ese gjer-
cicio. -

La conciliacion del detalle de “Qtras provisiones” de los balances del Banco
es la siguiente, partiendo de las distintas clasificaciones por naturaleza de la
cobertura:




M

(Datos en miles de € ) 2004 5003
En fondos de insolvencias y riesgo pals:

Por pasivos contingentes...... e, 1.298 1.397
En fondo de fluctuacion de valores:

Por fUturos fiNANCIErOS ..o i iiirrermserersisssvssnensssssssnnassnes - -
En otros fondos:

U708 FOMOOS . ereneccinsossrensnrmmiestisnssarmssssbibsssrnasrannssssnssasans 7.842 17.542

TOBE e oossreunnaeeesesanansssemnnnstnsrnTrm s s h e raTe st bsarsans 9.140 18.939

El movimiento de estos fondos de provision para riesgos y cargas durante los

ejercicios 2004 y 2003 se presentan en el cuadro siguiente:
I

(Datos en miles de € )

Para Para Fluctuacion  Otros fondos  Para nesgos
insolvencias Riesgo-pals  de valores  especificos  bancarios
Saildo al 31.12.2002 .....ciiveiinrnnn- 19.738 43 11 15.026 1.169
Variacién en 2003:
Dotaciones netas ..o 13.388 22 - 139 .
UHZACIONeS «vivereeeerinirinnenn (1.696) - - (50) -
Pernodificaciones......ccvceereanns - - - - -
Otras variaciones y fraspasos (126) - - 3.611 107
Saldo al 31.12.2003 ....eeemieriiiiens 31.304 65 11 18.448 1.276
Variacién en 2004;
Dotaciones netas .......-.... 5.535 67 (1) 2,225 .
UtiliZaciones .....cccesvrsmcecemsises (2.325) - - (3) -
Periodificacionas.....ccoveeeeiians - - - - -
Otras variaciones y tfraspasos (28) - - (8.126) R
Saldo al 31.12.2004 .....covrvemiinins 34.480G 132 10 12.544 1.276

- ———————

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el desglﬁsa del Fondo de Insolvencias
entre especifico, genérico y estadistico, asi como el movimiento de los dos gjer-

cicios, es el siguiente:

-

(Datos en miles de € )

Total Especifico Genénco Estadistico

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

Créditos sobre clientes ..........-. 13,059 29.807 2.635 2422 15569 14.297 14.855 13.088
Oblig.y otros valores renta fija.. 129 100 - - 91 63 38 37
Pasivos contingentes............... 1.298  1.397 294 285 913 569 491 543
TOLA ......coiiivvrnreecrisierisrnnnn, 34486 31.304 2920 2707 16.173 14.929 15,384 13.668
Saldo al inicio del gjercicio........ 31.304 18.738 2707 2046 14.929 12,945 13.668 4.747
Dotaciones netdS........covvvee- 5535 13,388 2,575 2.483 1.244  1.984 1,716 8,921
UtHliZAcIONES ..cccivivvsvsmeccvnsees (2.325) (1.696) (2.325) (1.696) - - - -
Otras variac.y fraspasos...... (28)  (126) (28) (126) - - . -
Saido a fin de ejercicio.............. 24486 31.304 2929 2707 16.173 14.92¢ 15.384 13.068

et A e e




Fondos para riesgos bancarios generales

Los fondos para riesgos bancarios generales estan constituidos, después
de pagar los impuestos correspondientes por no tener la consideracion de gasto
fiscaimente deducible, sin ninguna afectacion a fines especificos, en previsién
de eventuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Estos fondos, mientras se
mantienen como tales, se computan como recursos propios de acuerdo con la
normativa vigente.

Durante el afio 2003 retornaron al fondo 107 miles de € en concepto de devo-

lucion de Allianz por adecuacion de la cobertura de la pdéliza de los compromisos
por pensiones del personai pasivo.

A fin de 2004 y 2003 los saldos en esta cuenta en los balances del Banco
ascendian a 1.276 miles de € , en ambos ejercicios.

Capital

El capital social esta representado por 14.096.448 acciones de 0,75 € de

nominal cada una.

Todas las acciones estan admitidas a cotizacion oficial en las bolsas espafio-
las y se contratan en el mercado continuo. El Banco cuenta con autorizacion de
la Junta General de Accionistas para ampliar el capital por importe de 5.286
miles de €, cuya fecha limite es el 25 de abril de 2007.

El Banco Popular Espadiol, poseia directa 0 indirectamente, el 64,60 por ciento del
capital social al 31 de diciembre de 2004. Un aflo antes, (a participacion era del 64,49
por ciento.

Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades andnimas establecen, para las

entidades que obtengan heneficios, Ia obligacién de dotar el 10 por ciento de los
mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por ciento del capital. Dicha reser-

va podra capitalizarse en lo que exceda del 10 por ciento del capital. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere &l 20 por ciento del capital, solo podra des-
tinarse a compensar perdidas, siempre que no existan otras reservas disponi-
bles suficientes para aste fin.

Segun la legislacién vigente, el Banco esta obligado a constituir reservas
indisponibles por las operaciones con sus propias acciones por importe equiva-
lente al que figure en el activo (adquisiciéon o créditos para adquisicion de tales
acciones), o del valor efectivo de las poseidas en garantia de prestamos conce-
didos. Dichas reservas seran indisponibles hasta que desaparezcan las circuns-
tancias que han obligado a su constitucion.

El importe de la prima de emisidén de acciones puede ser utilizado, segun la legis-
lacion mercantil en materia de sociedades, para ampliar el capital, no estableciendo

restriccion alguna en cuanto a su dispenibilidad.




En el primer trimestre del afio 2004 se han registrado un incremento de reservas
nor 149 miles de € como importe neto de los fondos no utilizados del plan de jubila
ciones anticipadas de 2003, 229 miles de € de importe no utilizado y una minoracion

de 80 miles de € de ajuste a los impuestos anticipados.

En el afio 2003 se devolvieron a reservas 1.389 miles de € por no ser utilizados en
la operacidn de prejubilacion iniciada en diciembre de 2002. A final de 2003 se traspa-
saron de reservas voluntarias a un fondo especial 8.000 miles de € para un plan de pre
jubilaciones autorizado por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas y
por Banco de Espafia, traspasando a reservas 2.800 miles de € por los impuestos ach
vados correspondiente a esta operacién. Tambien, en ese ejercicio se contabilizo el
extorno de la poliza de pensiones por 169 miles de €, cOmo consecuencia de la ade
cuacién de las prestaciones aseguradas por la poliza a los compromisos realmente
asumidos cubiertos por la citada pdliza, que revertio a su cuenta de origen.

El conjunto de las Reservas que en el balance figuran en tres capitulos se pre-
sentan desglosadas antes de la distribucion de los resultados de cada ejercicio, con

los respectivos movimientos en los dos uitimos anos.

M

(Datos en miles de €)

Saldo Movimientos Saldo Mavimientos Saldo

al Aumen- Dismi- al Aumen- Dismi-

31.12.02 tos nuciones 31.12.03 toe  nuciones 31.12.04

Researvas restringidas:
Reserva legal .......ccccvimmininnnnnninn

Resarv. para acciones propias
y de Entidad Matnz:
Por adquisicidn ........ccceeevinrinnns - . .
Por garantia...........coonen - 29 . 29 41

Par créditos para adquisicion ... - - - . -

29

Otras reservas restringidas .............. 18 + . 18

Reservas de libre disposicion:
Raserva estatutania........occeeevevvrians - - -
Priima emisgsion de acoiones .......c.evee. 94 - - b4 - -

Voluntanas v otras...coorvmrinennnnnnns

=t -+ uk

Cuentas de periodificacion

De acuerdo con la normativa de Banco de Espana en materia contable para las
entidades de crédito, los productos y costes financieros correspondientes a opera-
ciones a descuenio, de activo y de pasivo, se registran en cuentas especificas por
al total en el momento de realizarse la operacion, Desde esa fecha, los importes
devengados se recogen como no vencidos hasta sl vencimiento de |a operacion,

al

5.295 - - £.295 - - 2.295

020684 14.995 8.029 99.930 13.205 121 113.014

[ ] (- | OO U — 98.371  15.024 3.029 105.3686 13.246 150 118,462
. Causas de las vanaciones:
Distrib. benef. ejerc. antenor............ 10.631 - 12.948 -
Traspaso activacion impuestos ... 2.800 - * 80
Traspaso entre resemnvas ... 29 29 70 70
Traspaso fondo para prejubilac.y otros 1.564 8.000 230 -
TOLS coooeeeesseiseeerreeeesvrsssnnnrereniins 15.024 8.029 13.246 150




momento en el que esta cuenta se cancela con la primera en la que se contabilizd
el importe total del descuento. -

Por esta razén, los importes devengados no vencidos se presenfan restando,
con el fin de que en el saldo de periodificaciones por operaciones a descuento sola-
mente figuren en los balances las cantidades anticipadas no devengadas.

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balan-
ces se recoge en el cuadro siguiente:

(Datos en miles de €) | 2004 2003
Activo;
Intereses anticipados de recursos tomados
= 30 L= LT w1 [T (o 250 192
Devengo de productos no vencidos de inversiones
NO OMAJAas A deSCUENTO iirrrriisrsnrssssrsararasssrasseres 4.467 4.315
Otras periodificaciones deudoras. ..o s 3.531 433
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados
=0 (2T Yo N1 =T 1 o T faeremeennsamras (114) (71)
[ o] = O 8.134 4,869
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones activas
Q AESCUBNID it rrasrssssss s s resssssarnsensssraarsras 1.180 1.012
Devengos de costes no vencidos de recursos
NO tOMAdO0S A dESCUBNTD cvveririrrsireniinirsrrsnrsrsssrsresenns 10.467 1.928
Otras periodificaciones acreedoras.......aieean, cerans 2.719 2.803
Devengo de productos no vencidos de inversiones
tomadas 8 descUenlo ... e (539) (472)
Total...covoreenn.. e eeee gy eeessees s e eseeee ey ea e nenn 13.827 5.321

El epigrafe “Otras periodificaciones deudoras” incluye 3.076 miles de € por la dife-

rencia entre el valor del reembolso y el importe recibido en la emision de la cedula
hipotecaria Unica realizada por el Banco, a periodificar durante [a vida de la opera-
cion.

Garantias por compromisos propios o de terceres

El cuadro siguiente detalla los activos afectos a la garantia de obligaciones pro-
nias o0 de terceros a fin de cada afio:

(Datos en miles de € )

2004 2003

Titulos emitidos por el sector publico.......oieeriiicianiee, - -
Inmuebles propios hpoteCados .o - -
Otros activos afectos a Qarantias.....eeeeeevenvrcrrvereranes 237.656 12.352
£+ - F T 237.656 12.352

Al 31 de diciembre de 2004, “Otros activos afectos a garantias”, incluye
225.000 miles de € que corresponden a préstamos hipotecarios afectos a la

cédula hipotecaria unica emitida por el Banco.




-\- - -

Operaciones de futuro

Las aperacioneé de futuros financieros contratadés por el Banco en el curso
normal de su actividad, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, aparecen reflejadas en

el cuadro siguiente:
P ———

(Datos en miles de €) 2004 2003
Compraventa de divisas a plazo:
COMPIAS tveveeeeeeccssstrnnnririnstrtensrsssesssasinttorssssanststontaanyass 403 182
NBIEES cviveeerreiorarssnsrrarenmsssssnssemnenstisssaannasrssrndutsassannnnssinss 403 182

Futuros financieros an divisas ... -
Compraventa de activos financieros ..., -

Futuros sobre valores y tipas de interés......esinnnnn -

Opciones:
SODIE VAIOTES 1 ovvneeecciiirssrannseernssassararrinmssassiasssrsssstsorssases
Sobre tipos de INErES ..o vemriennns s, 14.218

Sobre divisas;

Otras operaciones sobre tipos de interes:—
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA)............. - -

Permutas fiManNCIBraS. ....corrrrareeieisssssrsrssssemmmsssansarisasnissas 260.965 6.439
Valores a crédito pendientes de liquidar ..., -

Cohertura por futuros fiNanNCIRroS ... innriisens -
e ——

A 31 de diciembre de 2004, el apartado de nermutas financieras recoge prin-
cipalmente el IRS de cobertura de la cédula hipotecaria emitida por el Banco,

nar importe de 225.000 miles de € .

Por lo que respecta a la medicién del riesgo de crédito vy contraparte de las ope-
raciones de derivados financieros sobre tipos de interés en mercados no organiza-

dos (O.T.C.), se sigue &l método del riesgo original, alternativa contemplada en la cir-
cular 5/1993 de Banco de Espafia, sobre requerimientos minimos de recursos pro-
pios, al no ser de aplicacion para Banco de Credito Balear la modificacion introduci-

da por la circular 3/2003, por no disponer de cartera de negociacion.

La estructura de estos riesgos es la siguiente:
-

(Datos en miles de € )

Saldos segun plazos

Infer. a 1 afQ Hasta 2 afos Sup. a 2 anos
2004 2003 2004 2003 2004 2003
Permutas financieras............. 16.690 - - - 244,273 6.439
Contrapartes
Entidades de Crédito Sector Privado
2004 2003 2004 2003
P arMULES FINANCIEIS. ... rsermerseessrssseseeerasssases 260,965 5.439 : -

e




Cuenta de pérdidas y ganancias

El detalle de algunos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias, aten-
diendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se relacionan segqui-

damente:

(Datos en rniles de € )

Intereses y rendimientos asimilados:
Pe Banco de Egpana y oiros bancos centrales

''''''''''''

De entidades de Credito........c.cvcversressrsrrsresressssrnsessarsnss

De la cartera de renta fiJa....cccccrueiiiiiimi e csssie e

De ¢reditos sobre clientes......covvvevresrrrersesserssrasssssssessnss

Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia.........cvvmmmserernnsiscarsen

De entidades de Crédito ......ccovvevvereererressrssssrssronsssrsnsssess

D ACTBBOOIES. ..o ceeeecieeverenssnsenrnsmnsensassrasanvass
De empréstitos ... e ce e sreras e srrnassananss

llllllllllll

llllllllllll

@i far IR ] (= f ==

Rendimiento de Ia cartera de renta variable:
De acciones y otros titulos de renta variable....
Da participaciones.....cuneeienissrrmeersisessssnsassas

llllllllllll

De participaciones en el grupo .........ccvessvrnesereaessarseren

Productos de servicios (neto):

De pasivos contingentes............ccccrcvmvvevevsrennenrsseesnees,

De servicios de cobros y pagos....c.ccvvevvvereencees
De sarvicios de Valores....iursirersesssissmens
LJe olras OpPeraciONeS ....uc.ivviierinerernrvrrnsserrarrennas

Resultados de operaciones financieras:

------------

Renta fija espafiola y extranjera ............cceviecnniinnnn,

Ranta vanable ... ssssssssaes
Cambios vy derivados. e sneisisnsrssann
Da tituiizaciones hipotecarias. ... i,

iiiiiiiiiiii

iiiiiiiiiiii

Tﬂtalvlqlw-i-------:-‘: ------------------------------------------------------- *

2004

299
645

329
73.400

74.673

4,956
12.573
88

17.679

24

136
160

928
11.309
2.486
3.377

20.100

166

724
184

1.075

2003

332
637
371
73.728

/76.068

7.416
8.860
109

16.350

10

101
111

939
11.898
2.465
4.911

20.263

12

1.014
252

1.278




Resultades de operaciones financieras

El saldo de esté epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias se presen-

ta desglosado en el cuadro siguiente:
e ——

(Datos en miles de € )

2004 2003
De diferencias de CambiQ....ccvciiiinimmnrmmmmmincstninssrne s sssssnns 904 1.049
De la cartara de renta fija:
Resultado de nagociaciOn.. ... esissisinarmmeseeiiisisnnaess 166 12
Saneamiento de [a cartera de renta fija......ccooveinincnis . -
De la cartera de renta variable:
i Rasultado de NegociacCion. . s i eesssasanae - -
’ Saneamiento de la cartera de renta variable.........ovr- 1 -
De titulizaciones hipoteCarias.....v e iiiirrmr i 184 252
De la cartera de derivados:.
Resuitado de negociacion..........uimmmrimrcinone.. (180) (35)
Saneamiento de operaciones de futurg..........cccceennarses - -
De acreedores por ValIOIeS ......covuiimmmmressnsssssisnsmsaanisisiien - -
TOUAT ©vviveeeemiiiisieserennsneeentnsinssnnrnmssssasnsbsbsrsssrsnnarnnnnsass 1.075 1.278

Otros productos de explotacion

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias tiene la siguiente com-
posicion:
M

(Datos en miles de €)

2004 2003

Beneficios netos por explotacion de fincas en renta........ 345 328
Otros productos diVerSoS.. .. cesinsiniennsenssnnees - -
[ (=] - | FERE OO SO PP PP PR PPP PP 345 328

Otras cargas de explotacion

El desglose de este capitulo de la cuenta de resultados es el siguiente para l0s

dos ultimos ejercicios:
e ——

(Datos en miles de €)

2004 2003
Pérdidas netas por explotacién de fincas en renta  ......... - -
| Contribucién al Fondo de Garantia de Depositos ............. E 431 419
\ AENCIONES ESTALULAFAS 11vveeeeeeereesravrseererreesasssassasraessbasinsses 56 56
Aportaciones a fundaciones de caracter social.....ceees 624 | 624
Otros conceptos........ eeeeeeieearersesssesritrteesisiasyasaaaansnraRrannnrenns 100 79
- |
f TOLEL oo oo e ssee s oo eeeessees st 1,211 1.178
| e ——— e ———————




Beneficios extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significativos que for-
man los beneficios extraordinarios de las cuentas de resultados de los altimos

ejercicios.

(Datos en miles de €)

2004 2003
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado.......c.. 4,359 a7
Rendimiento por prestacion de servicios atipicos......c....... - -
Baneficios de ejerciCios anteriorngS..c..civirrsresrrersrrerranirses 1.265 i.SOO
Recuperacion de otros fondos especificos (neto).....cu... 1.789 139
OroS ProQUCIDS ovivrecvirrssrrirrermrersrmrsressrsrssrresssrassrasemssnrssseses 127 183
o7 | TS 7.540 2.009

Quebrantos extraordinarics

En el cuadro siguiente se detallan los conceptos mas significativos que con-
forman los quebrantos extraordinarios en {as cuentas de resultados de 2004 y
2003. |

(Datos en miles de €)

2004 2003

Pardidas netas por enajenacion del inmovilizado.............. 4 1
Dotacidn a otros fondos especificos (Nef0)....cvrvreremrrernees - -
Quebrantos de gjercicios anteriores.. ... viieriecesciens 746 727
i go T o [U1=1 o] =] a3 (oL 1.452 559
Dotaciones a fondos por prejubilaciones y ceses............ 4.000 -
Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos 14 -
Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones........ 197 283

TORAL.....oovseeeeeire et ettt ettt e a et sa b e s s s e b b ers 6.413 1.570

Operaciones con Entidades del Grupo Banco Popular Espanol

Los saldos de las operaciones realizadas por el Banco con las demas
sociedades que forman el Grupo Banco Popular, se detallan a continuacion.




Los importes de las operaciones con sociedades consolidadas por integracion
global y proporcional en el Grupo se refiejan conjuntamente.

_“nr—_'.u.m_—-—“"—"'m_—

(Datos en miles de €)

Sociedades que consolidan  Sociedades que se integran
por integracion por puesta en equivalencia

global y proporcional No consolidables

2004 2003 2004 2003

Activo:

Entidades de credito............ 19.824 25,100 - -

Créditos sobre clientes........ - - 217 328

Cartera de renta fija .......c.... - - - -

Ctas. de periodificacion ...... 203 178 1 2
Pasivo: .

Entidades de crédifo............ 274.930 370.433 - -

Dabitos a clientes.........--.--. - - - -

Pasivos subordinades ........ - - - -

Ctas. de periodificacion ...... 819 803 - -
Cuentas de orden:

Pasivos contingentes .......... 1.262 1.277 - -

Compromisos ...ovvemerereiriniens - 17 2.783 2.672
Pérdidas y Ganancias:

Inter. y rendtos.asimilados .. 639 628 9 16

inter. y cargas asimiladas.... 4,982 7.379 - -

Ptos. de servicios (netos).... 1.840 1.855 - -

“_._l‘_m—_-_m.-_.q—uhu-u—hﬂ—ﬂﬂ"—'——_'—'—'_

Costes de personal

En este apartado se presenta informacién sobre los costes de personal del Banco

referida a los ejercicios de 2004 y 2003. La plantilla por categorias se indica a fin de
cada afio y en media anual. Adicionalmente se ofrece la distribucion conjunta por

- edades y antigledad.

Los gastos de personal en 2004 y 2003 han sido los siguientes:

M

(Datos en miles de €)

2004 2003

R MNIUN G G 0N S 1 vvrresremrcrrmnsrerssissnssssrsserpasssarnstbinsstarsanssysanns 14.490 14,776
Cargas SOCIAIES .vvvverevrremreiesimresisnrnrrremraremsrsss sy 4,604 5.119
Cuotas de la Seguridad Social..eviiniiinirrarens . 3.602 3.693
Aportaciones a fondos de pensiones extemos............ 1.002 1.426
OIrOS CONCEPLOS....virviviririrremr st mvis st sestanssassrsesnnes 293 333
) £o1 2= | U PP 19,387 20.228



El Banco no tiene ningun sistema de remuneracion de sus directivos que

esté relacionado directa o indirectamente con la valoracion de la accién Banco

de Crédito Balear ni de ninguna otra entidad del Grupo, ni tampoco con gpcio-
nes sobre las mismas.

La plantilla media y a fin de cada afio, por categorias es la siguiente:

Naomero medio 31 de diciembre
2004 2003 2004 2003
L= o 11 o - OV UV ORI 278 283 273 277
AdMINISrativoS...vveevvemnemreeerenmnnsssnanss 102 113 80 08
SEIMVICIOS QeNerales. . uvvveerrerrrrsrsaserans - 1 - -
[ =] - S S 380 397 363 375

Distribucion conjunta por edades y antigliedad en el Banco en 2004,

Edad o

Distrbucion
Menos De21 De3d1 Dedil De 5T Mas marginal

Antigiiedad de 21 a 30 a 40 a 50 a 60 de 60 antigiledad
Menos de B.....ccceveeerrranernes - 12,40 3,30 - - - 15,70
-3 - [ 1 IR - 0,83 12,67 - - - 13,50
De 11320 .cciiveiriinnnns - - 22,04 11,84 0,55 - 34,43
De 27138 30 .vveinrriverrnanrrnes - - - 8,34 2,20 - 8,54
De 31240 ...cconiriininans - - - 992 17,08 0,28 27,28
Mas de 40.......cceeveeenns earan - - - - 0,55 - 0,55
Distribucidn por edades .. - 13,23 38,01 2810 20,38 0,28 100,00

Situacion fiscal

El Banco no tributa consolidadamente y, en consecuencia, presenta su declara-
cién de impuesto sobre beneficios de forma individual.

Los importes para el pago de impuestos que son de aplicacion al Banco se inclu-

yen en el capitulo “Otros pasivos” del pasivo de los balances. En el célculo corres-

pondiente al impuesto sobre sociedades, recogido en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios”, se han tenido en cuenta las diferen-

tes deducciones fiscales que la legislacidon autoriza.

Al 31 de diciembre de 2004 estan abiertos a inspeccion los uitimos cinco anos,
por los impuestos que son de apiicacién. Debido a posibles interpretaciones diferen-
tes de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existir determina-
dos pasivos fiscales de caracter contingente. Sin ambargo, en opinidén de los aseso-
res fiscales del Banco, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota
y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las Cuentas Anuales del Banco.

Si bien no se ha presentado aln la declaracion del impuesto sobre socieda-




des para el ejercicio 2004, el cuadro siguiente resume los calculos nacesarios
para determinar, a parlir del resultado antes de impuestos, el gasto por impues-
to sobre beneficios en el Banco, teniendo en cuenta no solo el beneficio antes
de impuestos, sino el que se deriva de las diferencias permanentes a la base
imponible. El gasto por impuesto derivado de ejercicios anteriores es negativo
en 112 y 215 miles de € en 2004 y 2003, respectivamente. El beneficio fiscal
correspondiente a las deducciones por doble imposicion, donativos, inversiones,
reinversion y aportaciones a planes de pensiones se considera como un menor
importe del impuesto sobre sociedades para cada ejercicio. Para que las deduc-
ciones sean efectivas deberan cumplirse los requisitos que establece |la norma-

tiva vigente.

e

(Datos en miles de €)

2004 2003

Beneficio antes de impuestos......veviinmmnnssissnnnanns 40.770 35.177
Aumentos en base imponible (segun detalle)..........ccvienses 9.007 12.688
Disminuciones en base imponible (segun detalle)............. 8.820 6.377
Base imponible (Resultado fiscal) ... 4Q.957 41.488
CUOES (35%0). serevremrsessassemsrssmsassnmmis sssssssnransnisarassmamsss s 14.335 14,521
Deducciones:

Por doble imposiCiOn .......cccrmmmeireinimnninseaes 28 19

POF AONAHVOS caver e iirirrrereecsarmmmrermmissarsreseasssessssasases 219 219

PO INVEIGIONES. . evvvvrnrsssssrrernrmemssnssmsmnnssssrasaasassss 10 14

PO FBINMVEFSION ..voeivissrrsersrnnsreressssrssnnsnsssisess S 550 33

Por aportaciones a planes de pensiones..... SR 5 68
@151 r= W |[={F 11 |- FRT PP PRSP RPTSS ETE R SR 13.523 14.168
impuesto por diferencias temporales (1=]() P (148) (1.195)
Otros ajustes (NE0) ... irrmertissirnrs it s ansiaes (112) (215)
Impuesto sobre benefiCios...... - 13.263 12.758

e

Los detalles a que se hace referencia en el cuadro anterior, relativos a
aumentos y disminuciones en la base imponible, en funcién de su consideracion
como diferencias temporales o permanentes, se desglosan en |a siguiente Infor-

macion:

-
(Datos en miles de €)

2004 2003
DALITTIEIIEO S oo overnssrrmmassssssrseennnnssabassnnrsdstbsnrssnasisbarssnsbasstonyasestey 9.007 12.688
Diferencias permanents. ... 1.937 3.044
Diferanc. temporales con origen en el gjercic. actual ... 7.052 9,608
Diferenc. temporales con origen en ejercic. antenores. 18 36
D) S TTININUCIONES -.oviverrererssessrarasarsssssesssesasessssssasinsssmossanssisisrannss “' 8.820 6.377
Diferencias permanentes........oveenins Creavestsreranaeiinavienns 2,173 147
Diferenc. temporales con origen en el ejercic. actual ... - -
Diferenc. femporales con crigen en gjercic. anteriores. 6.647 6.230




En el ejercicio 2004 el Banco se acoge a la deduccion por reinversion de
beneficios extraordinarios por las plusvalias que se han generado en el propio
ejercicio, por haberse cumplido los requisitos de reinversién exigidos por la nor-
mativa. El importe de la citada deduccion es de 550 miles de €.

En el siguiente cuadro detallamos los elementos en los que se ha materiali-
zado la reinversion:

(Datos en miles de €)

importe de Ia reinversion

MoDbiIliario @ iINStAlACIONESE ...iviiriirieisiresssirsssmusssssssanresassassssansarasansa 1.951

Equipos de automacion v sUs iNstalaciones....ceveeervrercroremecceneean. 1.208

En el siguiente cuadro se detallan las plusvalias acogidas a la deducctén por
reinversién de beneficios extraordinarios.

(Datos en miles de &€ )

AfQ Plusvallas Deduccion Ao de reinversion
1999 . ieeeirercenreren 124 21 1999
2000 ... 79 13 2000
2007 (e 353 60 2001
2002 .. 102 20 2003
71010 63 13 2003
2004 ... 2.750 550 2004

Con independencia de los impuestos activados en 2003 que han revertido en
2004 en relacién al plan de jubilaciones anticipadas del gjercicio 2003, comentado en
otros capitulos de esta Memoria, se han activado otros impuestos con abono a resul-
tados, por importe de 60 y 213 miles de € en 2004 y 2003, respectivamente, paga-
dos por no ser fiscalmente deducibles las aportaciones efectuadas al fondo para pen-
sionistas. También se han activado impuestos por aportaciones del ejercicio por
importe de 1.840 miles de €, de los que 1.400 miles de € corresponden al plan de
prejubilaciones aprobado en este ejercicio. De acuerdo con la Circular 7/1991 de

Banco de Espafa, se han activado solo los impuestos que se esperan recuperar en
los proximos diez anos por las aportaciones realizadas al plan de pensiones o por las
pensiones que se paguen efectivamente, segun los casos. Por este mismo concepto
se han utilizado en 2004, 2.326 miles de €.

Como consecuencia de la dotacion de un fondo para la cobertura estadisti-
ca de insolvencias, se han activado impuestos por importe de 600 y 3.122 miles
de € en 2004 y 2003, respectivamente, pagados por no considerarse gasto fis
calmente deducible. Se& han activado otras diferencias temporales por 37 miles
de € en 2004. Existen otros saldos a recuperar de Hacienda por importe de 296
miles de € , @ impuestos anticipados por importe de 87 miles de € relativos a
pensiones, que no estan activados porque su plazo de recuperacion excede de
diez afos. Otros impuestos anticipados por importe de 7.099 miles de €, bas+
carmmente por dotaciones a fondos que no han sido deducidos fiscalmente, no




estan activados en aplicacion del principio de prudencia.

En 2004 y 2003, se han pagado impuestos por 6 y 13 miles de €, respectiva
mente, relativos a la opcién que dio el Real Decreto-Ley 3/1993 de reconocer fiscal-
mente una amortizacion superior a la técnica por activos fijos materiales nuevos
adquiridos desde el 3 de marzo de 1993 hasta el 31 de diciembre de 1994.

Los impuestos anticipados y diferidos totales que han sido contabilizados y
que revertiran en los ejercicios siguientes ascienden a 19.626 y 25 miles de €,
respectivamente.

Adicionalmente. se incluye el desglose del Impuesto sobre beneficios
correspondiente a rasultados ordinarios y extraordinarios. Estos ultimos estan
constituidos por los originados en las operaciones no tipicas de la actividad
financiera y los procedentes de ejercicios anteriores.

e

(Datos en miles de €)

| 2004 2003

Impuesto sobre beneficios:
Rasultados ordinarios....ccccemrmassirsennsamssasarssmsnsnennes 14,094 12.668
Resultados extraordinanos. ..o siiiensnsinnnaces (831) 89
TOIG] ooevesieessaeaessssssreemsanssnnnssssassssrraissnnnnrentsnsnsss: 13.263 12.758

Retribucicnes y otras prestaciones al Consejo de Administracion

A continuacion se relaciona la composicién del Consejo de Administracion at
21 de diciembre de 2004, con detalle individual de atenciones estatutarias, retri-
buciones y riesgos: |

e ———

Atenciones estatutarias  Refribuciones Riesgos

(miles € ) (miles € ) (miles € )
Nigorra Oliver, Miguel |
(Presidente). . e remersmrrsssisrmmmmsnsnn e 26 - 1.581
Banco Popular Espariol, S.A.
(Consejaro Delegado)......covrcsmnnaenianne, - - 19.536
BaNCO AICAIA oo vvreeeesivisrreressssnensssnssinsnss | - - .
Gancedo de Seras, Gabriel ... - - .
" Solis y Martinez Campos, Miguel Angel.. - - -
TOIA] .iiveeveeessrsurseessssrersnnnissarnrmssssatnnnss 56 - 21.117

Los riesgos a consejeros personas fisicas corresponden en su totalidad a
sus sociedades vinculadas, de los que 746 miles de € cuentan con su garantia
personal. Dichos riesgos sé desglosan en 749 miles de € en créditos, con un tipo
de interés del 3.05% y 832 miles de € en avales, con una comision trimestral
entre el 0,25% vy el 1,00%.

Los riesgos concedidos a Banco Popular Espafiol, se desglosan en 1.735
miles de € de cuentas a la vista, 16.539 miles de € . contravalor de depdsitos a
plazo en divisas, con un tipo medio del 3,501% y 1.262 miles de € en avales, con
una comisién trimestral media del 0,087%.




No existen aportaciones realizadas en los afios 2004 y 2003 a planes de pensio-
nes ni a contratos de seguros complementarios a favor de los miembros del Consejo.

Participaciones y cargos de los Administradores en sociedades con
actividades similares

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades
Anénimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anonimas coti-
zadas, a continuacion se indican las sociedades con el mismo, analogo o complie-
mentario género de actividad al que constituye el objeto social de Banco de Credito
Balear, en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, asi
como los cargos y funciones que en ellas ejercen: '

M

Sociedad con el mismo,
analogo o complementano

género de actividad al que Participacién en el capital social  Cargo o funcidn
Nombra constituye el objeto social (% ) dessmpedado
Nigarra Qtiver, Miguel ..o, Banco Popular Espafiol 0,00 -
Banco de Andalucia 0.00 -
Banco Popular Espafiol, S.A. .o Banco de Andalucia 80,11 Consejero Deleg.
Banco de Castilla 95,17 Consejero Deleg.
Banco de Galicia | 82,09 Consejero Deleg.
Banco de Vasconia | 96,85 Consejero Deleg.
Bancopopular-a 100,00 -
Popular Banca Privada 60,00 .
Banco Mopular Hipotecario 100,00 -
Heller Factoring Esparioia 50,00 | -
Banco Popular Francia 99,99 -
Banco Nacional de Crédito 100,00 .
BNC Internationai Cayman 100,00 .
Heller Factoring Portuguesa 49,76 -
Banco Bilbao Vizcaya Argentana 0,12 -
Banco Espafiol de Cradito 0,01 -
Bankinter 0,04 -
Banco de Sabadell 0,01 .
Banco Santander Central Hispano 0,45 -
Banco de Alcald, S.A. ... . - .
Gancedo de Seras, Gabriel ..........cooviiviiinveens Banco Popular Espaiiol 0,03 .
Banco de Castilla 0,01 Prasidente
Banco de Galicia - Consejero
Banco de Andalucia 0,03 “
Banco Fastor 0,01 -
Banco Santander Central Hispano 0,00 -
Bankinter 0,00 -
Banco Rilbag Vizcaya Argemntaria 0,00 -
Solis y Martinez-Campos, Miguel Angel de ... Banco Popuiar Espafiol 0,075' Consejero
Banco de Andalucia 0.04 Fresidente
Banco de Galicia 0,02 .
Banco de Vasconia 0,01 consejero

M
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Informacion sobre Medio Ambiente

De la politica sobre medio ambiente definida y asumida por Banco de Credito
Balear no se deriva a fin de 2004 y 2003 ningun riesgo 0 contingencia corres-
pondiente a actuaciones medioambientales o relacionadas con proteccion o

mejora del medio ambiente.

Durante el afio 2004, Banco de Crédito Balear ha instalado en oficinas nue-
vas y en reformadas sistemas modernos de aire acondicionado mas acordes con

el medio ambiente y con el ahorro energetico, suponiendo una inversion en acti-
vos materiales de 84 miles de € y registrando 6 miles de € de amertizacion acu

mulada de los mismos. Estos importes en 2003 fueron 62 y 2 miles de €, res
pectivamente.

Adicionalmente se han acometido los trabajos precisos para la sustitucion
progresiva de Ias torres de refrigeracion, y donde no ha sido nosible dicha sus-
titucion se realizan analisis periddicos, la mayoria con caracter mensual como
meadida preventiva contra la contaminacién bacteriologica.

Actividades del Servicio de Atencion al Cliente

La Orden 734/2004 del Ministerio de Economia, de 11 de marzo, establecio,

antre otras cuestiones, la obligacion de elaborar por parte de los departamentos
y servicios de atencion al cliente de las entidades financieras de un informe

explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio precedente. En la
referida Orden, se indicaba que un rasumen de dicho informe se debia integrar

an la memoria anual de las entidades.

En aplicacion de esta normativa, el Servicio de Atencion al Cliente del Grupo
Banco Popular ha elaborado la Memoria de Actividades relativas a las quejas y
reclamaciones atendidas durante el ano 2004 correspondiente a clientes del
Banco de Crédito Balear, presentada al Consejo de Administracion del Banco en

su reunién del 29 de marzo de 2005.

£n dicha Memoria, se especifican las cifras correspondientes a las quejas 'y recla-
maciones de clientes de cada entidad que han sido analizadas y resueltas por el

Servicio.

El nimero de incidencias que fueron resueltas en el afio 2004 ascendio a 64.

cas0s. El Servicio emitio 64 dictamenes, de los que 32 casos fueron a favor del
cliente: en 20 estimd que la razon ie asistia al Banco; en 1 reconocid que ambas
partes tenian argumentos validos para defender sus planteamientos y en 11 con-
sultas no hubo pronunciamiento. Ninguna queja o reclamacion acabo en la via

judicial.

Como dato significativo, cabe resenar que durante el afio 2004 ningun clien-
te del Banco de Crédito Balear ha tenido que acudir al Banco de Espafa o a Ia

Comision Nacional del Mercado de Valores a presentar su queja o reclamacion
nor haberse sentido satisfecho con la solucion o contestacion facilitada por el

nropio Banco o por el Servicio de Atencion al Cliente.




Hechos posteriores al Cierre

Con fecha 1 de enero de 2005 ha entrado en vigor la obligacidn de elaborar
las cuentas consolidadas de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para aquellas entidades que, a |la fecha de cierre
de su balance, sus valores estén admitidos a ¢otizacion en un mercado regula-
do en cualquier Estado miembro, de acuerdo a lo establecido por el Reglamento
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio.

Banco de Espana, como regulador contable del sector bancario espafiol, ha desa-

rrollado y adaptado las normas contables para las entidades de credito contenidas en
la circular 4/2004, de 22 de diciembre (publicada en el Boletin Oficial del Estado de

30 de diciembre de 2004), extendiendo la aplicacién del citado Reglamento a los
estados financieros individuales de las entidades de crédito. En la citada normativa
manifiesta que en su elaboracion ha respetado el contenido de las normas interna-
cionales de informacién financiera aprobadas por los Reglamentos de la Union
Europea vy ha atendido al marco conceptual en que se basan. En este sentido, Banco
de Espana indica en la exposicidon de motivos de la citada normativa que, en su opi-
nioén, las entidades obligadas a formular cuentas anuales que se ajusten en su ela-
boracidn a las normas establecidas en la citada circular, cumpliran, en lo que se refie-
re a lo regulado en ella, la obligacion que, en su caso, les corresponda de formular
las cuentas anuales de acuerdo con las normas internacionales de informacion finan-
ciera aprobadas por 10s Reglamentos de la Union Europea.

L os aspectos mas significativos de las modificaciones introducidas por estas
normas con efecto en los estados financieros de Banco de Credito Balear pue-
den resumirse en los siguientes puntos:

1°) Introduce una mayor flexibilidad y responsabilidad de los gestores en la
fijacion de la politica contable del Banco.

2°) Establece mavyor transparencia exigiendo que los gestores se responsa-
bilicen de la explicacion detallada de las politicas contables adoptadas, de raeve-
lar las mismas al mercado y de compiementaria con informaciones puntuales.

3%) Los instrumentos financieros quedan clasificados a efectos de valoracion
en los siguientes grupos:

- Los instrumentos clasificados en la cartera de negociacion y otros que cums-
plan determinados requisitos, se registran por su valor razonable con cam-
bios en pérdidas y ganancias,

- Inversiones a vencimiento incluyen los valores que representen una deuda
para su emisor cuando |a entidad inversora cumple determinados requisitos,
registrandose por su valor a coste amortizado.

- Las inversiones crediticias -activos financieros no negociados que repre-
sentan deudas para su emisor u obligado al pago- se registraran por su
coste amortizaQo.

- Los activos financieros disponibles para la venta -valores representativos de
deuda e instrumentos de capital no registrades en otras categorias- se valo-

- - [
-




ran por su valor razonable, registrandose sus cambios de valor en el patri-
monio neto en tanto no se realicen, momento en el que se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Establece los criterios para clasificar los instrumentos entre pasivos finan-
cieros y de capital, prevaleciendo el fondo econdmico del instrumento sobre su
forma juridica. Los negocios realizados con los instrumentos de capital propios
se registran directamente contra el patrimonio neto, al igual que todos los gas-
tos y posibles ingresos que de ellos pudieran derivarse.

Clarifica que los derivados cuyo activo subyacente sea el tipo de interes, de
cambio, etc., son instrumentos financieros y se reflejaran en los astados finan-
cieros por su valor razonable como activos o pasivos financieros.

También se registraran en balance como instrumentos financieros las vaio-
raciones de los pasivos contingentes, avales y creditos documentarios,

Los criterios para dar de baja del balance los activos financieros, incluidos
los titulizados, sera como regla general, cuando se han transferido, o han expi-
rado, los derechos sobre el activo. En el primer ¢aso, para que se produzca la
baja deben haberse cedido sustancialmente todos los riesgos y beneficios que
incorpora el activo financiero; cuando no se haya retenido ni transferido los rie-
gos y beneficios sustancialmente, el activo transferido se dara de baja parcial-
mente si se ha cedido su control a terceros,

4°) Los activos no financieros, intangibles y existencias, se valoraran por el
coste, -

59 Como Activos no corrientes en venta se registraran los activos adjudi-
cados como consecuencia de los incumplimientos de los prestatarios. Sobre
estos activos se exige un compromiso por parte del consejo de administracion
para alcanzar la venta en el plazo previsto que, salvo excepcion sera de un

ano.

6°) Cobertura contable: excepto para la cobertura de riesgo de cambio, Uni-
camente los derivados pueden ser utilizados como instrumento de cobertura.
Establece tres tipos de coberturas: de valor razonable, de flujos de efectivo y
de inversion neta en un negocio en el extranjero, diferenciandose entre ellas en
la forma de registrar los resultados del instrumento cubierto, de la siguiente

manera.

- En las coberturas de valor razonable, en las que los instrumentos cubiertos
se valoran por el valor razonable.

. En los otros dos tipos de cobertura, las variaciones de valor de los instru-
mentos de cobertura se registran en el patrimonio neto, hasta que se reco-
nocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma simétrica a los resul-
tados de los instrumentos cubiertos. -

- Para el caso de la cobertura del riesgo de tipo de interés de una cartera, se
han inciuido como opcidn la posibilidad de aplicar el criterio adoptado por la
Unién Europea en gl sentido de aceptar |a cobertura de los depésitos de




caracter estable y de relajar los requisitos para estimar la eficiencia de |a
cobertura.

72) Deterioro del valor de los activos: regula separadamente el tratamiento
de los activos financieros del resto de los activos.

Para los activos financieros se prevé la cobertura de sus perdidas, siempre
que se sustenten en evidencias objetivas. Para la estimacion de las perdidas por
deterioro del riesgo de crédito se contempla la necesidad de realizar coberturas
especificas y genéricas para la cobertura del riesgo de insolvencia atribuible al
cliente, y coberturas especificas por riesgo-pais.

La cobertura especifica recoge el deterioro de activos individuaimente iden-
tificados como danados y la cobertura genérica refleja la pérdida inherente -que,
a estos efectos, es la pérdida incurrida a la fecha de los estados financieros,
calculada con los procedimientos estadisticos, que esta pendiente de asignar a
operaciones concretas- en la cartera de créditos que todavia no se han mani-
festado o detectado individualmente.

El Banco de Espaiia, sobre la base de su experiencia y de la informacion
que tiene del sector bancario espanol ha establecido unos modelos y metodo-
logia para el calculo de las coberturas indicadas, cuyo fundamento es el
siguiente:

- La estimacion de la cobertura especifica para la evaluacion de las perdidas
correspondientes por razén de la morosidad del cliente se calculara aplicando
unaos porcentajes en funcion de calendarios de morosidad, distintos para empre-
sas y empresarios del resto de la clientela, diferentes segun las garantias reales
de las operaciones, y que tiene en cuenta el valor temporal del dinero. Para
aquellos instrumentos de deuda clasificados como dudosos por razones distin-
gas de la morosidad se analizaran individualmente y su cobertura sera igual a Ia
diferencia entre el importe registrado en el activo y el valor actual de los flujos de
efectivo que se espera cobrar. Con caracter general la cobertura de estas ope-
raciones no podra ser inferior al 25% de los saldos calificados como dudosos,
salvo determinados supuestos que seran dei 10%.

- La estimacion de la cobertura genérica deberan realizaria las entidades siguien-
do el método y los parametros establecidos por Banco de Esparia para cubrir las
pérdidas por deterioro inherentes en los instrumentos de deuda y riesgos contin-
gentes clasificados como riesgo normal segun fa siguiente metodologia:

- Los parametros alfa y beta tienen en cuenta la pérdida inherente histori-
ca vy los ajustes para adaptarlos a las circunstancias economicas actua-
les. Estos parametros para cada una de las clases de riesgo son:

Alfa Beta
Y %
Sin riesgo apreciable ..., 0 0
RIieSgo Daj0 e vrrrrmmrcereee e inisiiiiis 0,6 0,11
Riesgo medio-bajo ........coovievviiviiniiinns 1,8 0,44
Riesgo IMEAIO .civiervrrrmrrceerarsmemsmeannnns 1.8 0,65
Riesgo medio-alto........oorvevrmeerrencennes 2,0 1,10

Riesgo allo ..o, 2,9 1,64




. La dotacién genérica a realizar en cada ejercicio sera igual a:

| s suma del resultado de multiplicar el vaior, positivo o negativo, de la
variacion en el periodo del importe de cada una de las clases de riesgo por

el parametro alfa que les corresponda, mas

| 3 suma del resuitado de multiplicar el importe total de las operaciones
incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del periodo por su

correspondiente parametro beta, menos

£l importe de la dotacion neta para cobertura especifica global realizada en
el periodo.

El saldo global de [a cobertura genérica debera estar comprendido en todo

momento entre el 33% y el 125% del imporie que resulte de sumar el pro-
ducto que se obtiene de muitiplicar el importe de cada clase de riesgo por

su correspondiente parametro aifa.

Banco de Espafa, mediante la modificaciéon correspondiente de la citada cir-
cular, actualizara periédicamente los calendarios de acuerdo con la evolucion de

los datos del sector para la cobertura especifica y los paradmetros para la cober-
tura genérica.

Para el resto de activos, incluido el fondo de comercio, el deterioro se esti-

mara que existe cuando el valor en los libros de los activos supere a su impor-
te recuperable. Para el fondo de comercio es necesario realizar un test de dete-

rioro al menos una vez al ano.

8°) Comisiones: La norma clasifica el tratamiento a dar a las comisiones
sobradas o pagadas, en atencion a que sean la compensaciéon por un servicio
prestado o por un coste incurrido, 0 a que sean und remuneracion adicionat al
tino de interés de la operacion. Las primeras se reconocen como ingresos cuan-
do se realiza el servicio, 0 se ha incurrido en &l coste, y las segundas se perio-
difican a lo largo de la vida de la operacion, a igual que aquellas otras cuyo ser-
vicio se realiza durante un periodo de tiempo. Se contempla que las entidades
compensen los mayores costes en los que hayan incurrido con parte del impor-

te de las comisiones cobradas.

9%) Pensiones

Se establece una clara diferenciacion entre 108 heneficios post-empleo de
aportaciéon definida y de nrestacion definida. Se califican como de aportacion
definida aquellos beneficios en los que la entidad realiza contribuciones de

caracter predeterminado a una entidad separada no teniendo mas obligacion
que realizar dichas contribuciones.

El tratamiento de los beneficios de aportacion definida incluidos los que
estén completamente trasladados a una entidad separada tienen un tratamiento

contable muy similar a la anterior normativa.

Fara los beneficios de prestacion definida se astablecen modificaciones
importantes basadas fundamentalmente en la valoracién, tanto de ias obligacio-

sy
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nes como de los activos afectos, a valor razonable; excepto si una poliza de
sequros, esta afecta al plan de beneficios y sus flujos coinciden con las presta-

ciones del plan. En este caso se tomara como valor razonable de la pdliza el
valor actual de las obligaciones del plan conexas.

En el caso de los beneficios de prestacion definida se exige, en general, el
reconocimiento inmediato de las obligaciones devengadas, excepto para el per-
sonal activo en el caso del coste por servicios pasados que se imputara lineal-
mente en el periodo que reste hasta adquirir el derecho a percibirlo; y en las
ganancias y peéerdidas actuariales que pueden no reconocerse como gasto o
ingreso hasta un 10% del valor actual de las obligaciones; del exceso sobre este
porcentaje, como minimo, una quinta parte se reconocera como gasto o ingreso
del ejercicio. Esto es lo que se conoce como método corredor.

10°) El contenido de la memoria y la informacién sobre partes vinculadas,
representa un incremento sustancial de informacion y de los niveles de transpa-

rencia respecto a las exigencias normativas actuales.




Cuyadro de financiacion

-

(Datos en miles de € )

2004 2003
Origen de fondos
Beneficio neto del ejerciCio. .. e 27.507 22.419
Importes que minorando el beneficio, no suponen
aplicacion de fondos:
Dotacién nefa a provisiones:
Para INSOIVENCIAS...ccurrrevvtrrsmermmirsisisssssisissasssseron 5.535 13.388
Para resgo PaIS...ccurrrriisrmmrrisinsiin e 67 22
PAra PENSIONGS ..cocusrriicsessrrsrs st narsmssanasenssiissine- 4.014 -
Para amortizacion libre y otras.......cccineiisinines (1.789) (139)
Saneamiento de la cartera de valores ... (1) -
AIMOTHZACIONES e vvvrereecissrrrrecarsesssrnrrnrmrsssnrrasnssssassyannaniss 2.362 2.411
Pardidas en venta de activos permanentas (¥)............ 4 1
Beneficio en venta de activos permanentes (=) ........... (4.359) (87)
T OG e eieeseessssesrseesassersaseenssssarasentsshssssanenstssearsansssanrssassiss - -
Fondos procedantes da Operaciones ... 33.340 38.015
Incremento neto en: |
Bancos centrales y entidades de crédito (net0).......c.cone - 112.753
Recursos de clientes. ... i . 242.947 21.040
Disminucion neta en:
Valores de renta fija .ccovvnemisnmr s . 2.779
Acciones y participaciones no permanentes........cue- - -
Venta de activos permanent@s ..., 6.227 1.416
TOLAL . e oesssvsensssrsresmnnnssssrsnnsnsnasronsssenasstansssnessrynsnaninnes 282.514 176.003
Aplicacion de fondos
Dividendo correspondiente al ano antenior. ... 9,473 8.571
Incremento neto en:
Bancos centrales vy entidades de crédito (neto)..............- 88.190 -
Inversiones crediticias.......ccore e, 174.678 162.788
Valores da renta fija ... 76 -
Acciones y participaciones no permanentes.......v e 8 25
Otros activos y pasives (NeI0k ..., | 5.842 1.602
Adquisicion de Activos Permanentes...........cvveererens 4.247 3.017
1o o FEEETEET OO U PYOPRPPPPPPPPPSPRPYRTRLEIITY 282.614 176.003




Subgrupo Banco de Crédito Balear

Como informacion complementaria, se incluyen en este capitulo los estados
consolidados del subgrupo del Banco de Credito Balear.

Para determinar las sociedades que constituyen el subgrupo del Banco, se
ha considerado que toda sociedad perteneciente al grupo Banco Popular -con-
solidada, no consolidable o asociada- en la que tenga alguna participacion el
Banco, cualquiera que sea el porcentaje, forma parte dei perimetro de consoli-
dacién de dicho subgrupo.

Aunque segun o anterior se establecs una correspondencia de criterio al cla-

sificar las sociedades a incluir en el grupo Banco Popular y en el subgrupo del

- Banco, el método por el que cada sociedad se incorpora en la consolidacion de
este uitimo esta en funcién de la actividad y participacion en la misma.

Sequidamente se detalla la (nica sociedad que al 31 de diciembre de 2004
constituye el subgrupo consolidado, con expresién del porcentaje de dominio y
el metodo de consolidacion.

Sociedad F’crcenf:aj_e Métuc_:lu d'e
de dominio consolidacion
Eurovida, SA.....ccmirnreernrmsrsneaees pemmnnnnnnsraaes 1,00 Puesta en equivalencia




A continuacion se detallan los balances consolidados resumidos del sub-

grupo Banco de Crédito Balear al 31 de diciembre de 2004 y 2003.

Balance publico consolidado

e — e

(Datos en miles de € )

Activo

1. Caja y depodsitos en hancos centrales...
2. Deudas del EStado .....ccoivivmimviiniinnnnee
3. Entidades de crédito........covveeiemeeeninnananse
4. Craditos sobre clientes ... i,

llllllllllllllll

llllllllllllllll

lllllllllllllll

5. Obligaciones y otros valores de renta fija .............
6. Acciones y otros titulos de renta variable..............

7. Participaciones.. e cinnrmressssssinrsnen

8. Participaciones en empresas del grupo

9. Activos inmateriales ......ccccvvimenrasrmssssen
10. Activos matenales....ccccciiviemnicisnierenres
11. Capital suscrito no desembalsado.........
12. ACCIONES PrOPIas....cocuvrsrressssssssenrnrnmsnanns
13, Oros aCtVOS .ccoivirreererrmimsissssrmmnariinsssinnns
14, Cuentas de periodificacion....ciinenisinninnrees
15. Pérdidas de sociedades consolidadas ..
16. Pérdidas consolidadas del ejercicio.......

Pasivo

1. Entidades de crédito.....ooereiniiiisnee.
2 DEDItOS 8 CHENIES .cvvvrrrecearsrsrrsrnssssiarns

llllllllllllllll

llllllllllllllll

llllllllllllllll

'''''''''''''''

................

iiiiiiiiiiiiiiii

llllllllllllllll

----------------

3. Débitos representados por valores negociables...

4, Oros PasiVOS ....cccrmerrrisrissrmrmmmenssinsnssaee.

5. Cuentas de periodificacion ...

6. Provisiones para riesgos y cargas.........
6.bis. Fondo para riesgos generales.......u....
6.ter. Diferencia negativa de consoiidacion.....-
7. Beneficios consolidados del gjercicio.......c..cuvreens.

8. Pasivos subordinados........ccvvrrmmsmeninnes
8.his. Intereses MINOMAN0S. ..o
9, Capital SUSCTItO ...vvvvrer e i

10. Primas de IMISION ......oorvrrrerrmreiiisremranrinismn
11 . RESEIVAS tvvrreermnsssirirreracemsissnssmssisssans
12 Reservas de revalorizacion.........ccoovvmmernineennnne.
12 .bis. Reservas en sociedades consolidadas ..
13. Resuitados d= ejercicios anteriores.......

lllllllllllll

llllllllllllll

lllllllllllllll

----------------

iiiiiiiiiiiiiiii

lllllllllllllll

lllllllllllllll

llllllllllllllll

2004

32.587
190
20,788
1.327.982
12.444

114

415
48
20.501

39.092
8.134

1.462.305

277.897
977.030
3.681
18.481
13.827
13.247
1.276

27.559

10.572
04
118.504

137

1.462.305

2003

34.718
210
27,031
1.158.790
12.377
105

363

81
20.434

29.121
4.869

1.988.099

372.458
731.411
5.154
14.647
5.321
19.201
1.276
22.488

10.572
94
105.373

103
-1

1.288.099




En el cuadro siguiente se presentan las cuentas de resultados publicas con- ' .
solidadas resumidas del subgrupo Banco de Credito Balear, al 31 de diciembre - -
de 2004 y 2003.

Cuenta de Resultados publica consolidada .
(Datos en miles de € )
2004 2003
1. Intereses y rendimientos asimilados ....covvvvirennens 74.673 75.068
2. Interesas y cargas asimiladas ............, eeeemmnnarabes 17.619 16.390 l
3. Rendimiento de la cartera de renta variable ...... 160 111
A) Margen de intermediacion....o . ciecvssiaiinens 57.214 58.789 .
4. Comisiones percibidas................ eerer— et ——a .. 26.182 25.918 I
5. COMISIONES PAGAAAS ..vuviierrirrrisiiisnssssrssenarsssssesnes 6.082 5.655 l
6. Resultados de operaciones financieras ......ovvveee. 1.075 1.278
B) Margen ordinario ...............vemmoesoeereeesse 78.389 80.330 .
7. Otros productos de explotacion .........ccoveeeeeeeeee. 345 328
8. Gastos generales de administracion ........coeeeeen 30.458 30.637 .
9. Amortiz. y saneamiento de activos mater. e inmater 2.362 2.411
10. Ofras cargas de explotacion. ... cccieeeviiviciriiean. 1.211 1.178
C) Margen de explotacion ..., 44.663 46.432 '
11.Resultados netos generados por soc. puestas equiv 152 164 '
12. Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién - -
13. Beneficios por operacionas grupPo .cveererrererrassens - -
14, Quebrantos por Operaciones grupo ...evssirresses - - .
15. Amortizacion y provisiones para insolvencias {neto) 5.020 11.694
16. Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - - l
17. Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -
18. Beneficios extraordinanios ....cc..evevvenrsvmncvmrerers 7.540 2.009
19. Quebrantos extraordinaros ..c...cccvcveeirirrisissrinass 6.413 1.570 '
D) Resultado antes de impuestos ......ccovvv i 40,922 35.341

20. Impuesto sobre benefiCios .....ccocvviivi e riinsiinsininn. 13.363 12.853 l
E) Resultado consolidado del gjercicio .......... 27.559 22.488

E.1. Beneficlo atribuido a ia minoria ........ - - '
E.2. Resultado atribuido al grupo............. 27.559 22.488




Nombramiento de auditores

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 22 de junio de 2004
ratificd la contratacion de la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. para

auditar las cuentas anuales del Banco por el plazo legal de un ano.

Formulacion del Consejo de Administracion

E!l Consejo de Administracion del Banco, en su reunion del 29 de marzo de
2005, ha formulado las Cuentas Anuaies del Banco de Crédito Balear, |la pro-
nuesta de distribucion del beneficio y el Informe de Gestion, correspondiente al

ajercicio 2004.




MALLORCA
Alcudia
Andratx

Aria
Binissalem
Carfia d'Or
Cala Egos
Caia Millor
Cala Murada
Cala Ratjada
Calonge
Calvia
Campos

MENGRCA
Alaior

Ciutadella (2)

EIVISSA
Eivissa L(4)

FORMENTERA
Formentera

MADRID
Madnd

(*) Las cifrag entre parentesis indican el namero de cficinas en la plaza.

Can Picafort
Capdepera

Ciutat Blanca
Colonia Sant Jordi
Felanitx

Fomalutx

Inca

Lloseta

Liucmajor

Magaluf
Manacor

Ferreries

Jesus

Marratxi

Miramar

Muro

Palma de Mall. (27)
Palmanova (2)
Peguera

Pla de Peguera

Ponllenga
Pont d’'Inca

Porreres
Port d’Alcudia

Sant Liuis

Sant Antoni de Fortm.

Port d’Andratx
Port de Pollenga
Port de Portals
Port de Soller
Portals Nous
Portocolom
Portocristo
Portol

S'Horta

S'lllot

Sa Pobla

Mad (2)

Santa Eulalia des Riu

Sant Lloreg des C,
Santa Margalida
Santa Maria del C.
Santa Ponga (4)
Santanyi

Ses llletes

Ses5 2alines

Sineu

Soller

Son Serverag
Valldemosa

Sant Climent




BANCODE y
CREIT0BALEAY 60

En Madrid, a 29 de marzo de 2005, de conformidad con lo exigido por la legislacion
mercantil vigente y, en particular, por el articulo 171.2 de la Ley de Socledades Anonimas
y 366 del Reglamento del Registro Mercantil, los administradores proceden a firmar a
continuacién las cuentas y el informe de gestion de Banco de Crédito Balear, S.A.
correspondientes al ejercicio 2004, formando el presente documento parte esencial e
inseparable de aquelios.

C(E_ﬂjguél‘“Nigarra Oliver Banco Popular\Espaficl, S.A.
residente Consejero-Delegado
D. Eric Gancedo Holmer

D. Gabriel Gancedo de Seras Banco Alcala, S.A.
Consejero Consejero
- D. José Ramén Rodriguez Garcia

D. Miguel A. de Soiis y Martinez-Campos

Consejero




DILIGENCIA

Que expido yo, el Secretario del Consejo de Administracién, para hacer constar que firmo en cada una de
las hojas de las presentes cuentas anuales (integradas por el Balance de situacion, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria) y el informe de gestidn correspondientes al ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2004, a efectos de su identificacion.

N —

<1 Franciscd Javier Zapata Cirugeda

De lo que doy fe alos efectos oportunos en Madrid, a 29 de marzo de 2005




BANCO DE .
CREDITO BALEAR & Ov¥&*

FRANCISCO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON D.N.I. N° 5.203.051-Z, COMO
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE CREDITO BALEAR,
S.A., DOMICILIADO EN PALMA DE MALLORCA, PLACA D ESPANYA, N° 1, CON C.I.F.
N° A-07000136, ENTIDAD INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE PALMA DE
MALLORCA AL TOMO 21, FOLIO 190, HOJA N° 875, INSCRIPCION 12,

CERTIFICDO:

Que los presentes ejemplares de las Cuentas Anuales con el Informe de Gestidn del Banco

corresponden a las efectivamente formuladas por su Consejo de Administracién en fecha 29 de
marzo de 2005,

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presente certificacion, en
Madrid, a 8 de abril de 2005.

 E ‘Secretario
Francisco Javier Zapata Cirugeda

Banca de Crédito Balear, 3.A. Domicilio Social: Plaga D'Espanya, 1- 07004 PALMA DE MALLORCA. Reg. Merc. de Palma de Mallorea, T. 21, L. 17, F 190, Hoja 875, Sece. 34 NLILF.: A-07000136
www.bancocreditobalear.es
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