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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Accionista Unico de
Caja Espaiia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SOCIEDAD
DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, 5.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), que comprenden el
balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad, aunque tenia actividad, no se encontraba legalmente domiciliada
en Espaiia, por lo que no elaboro cuentas anuales (véase Nota 2 de la memona adjunta). No obstante, los
Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales

del ejercicio 2004,

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja Espafia de
Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de
2004 y de los resultados de sus operaciones efectuadas durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de su negocio y sobre otros
asuntos, vy no forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrifa en el R.O.A.C. N? 50692

Juan Jose PereziSaez

25 de febrero de 2005

Deloitte, 5.L. Inscrita én ¢l Registro Mercantil de Madid, Tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414, Member of
inseripcion 96, C.0.F.: B-79104469,. Domicilio Social: Ralmundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCES DE SITUACION ABREVIADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (NOTAS 1,2, 3 Y 4)
(Euros)

o | sy pasve e | wen
INMOVILIZADO: -- FONDOS PROPIOS {(Nota 7): -
Inmovllizaciones financieras (Nota 5) 210,000.000 | 160.000.000 { Capltal suscrito 60.203 1.135

Total inmovillzado Reservas 523.121 407.915
Beneficio (Pérdida ) del ejercicio 81.466 115.206
Total fondos propios
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 74.877

210.000.000 | 160.000.000
848.175 -

ACTIVO CIRCULANTE:

Deudores (Nota 10)

Inversianes financieras temporales (Nota 5)
Tesoreria (Nota 6)

ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 8)

-

1156.000
334.379

Total activo circulante ACREEDORES A CORTO PLAZO (Nota 9)
TOTAL ACTIVO 211.350.033 | 160,524.256 TOTAL PASIVO | 211.350.033 | 160.524.256

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos. En el ejercicio 2003 no se elaboraron cuentas anuales en Espana (véase Nota 2)

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2004,
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES PREFERENTES, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (NOTAS 1,2, 3 Y 4)

(Euros)

DEBE 2004 2003 (* HAEBER 2004

34 -
96.218 45,170

.. | - ] pérdidas de explotacién

Ingresos financleros-
En empresas del Grupo (Nota 3)

Diferenclas positivas de cambio

Ejercicio
2003 (*

GASTOS:
Consumos de axplotacion
Otros gastos de explotacion (Nota 11)

45.170

Beneficios de explotacion

(Gastos financieros y gastos asimilados (Nota 8)-
Por otras deudas
Diferencias negativas de cambio

7.295.300| 7.860.000
322 376

7.324,665| 7.700.000

Resultados flnancleros positivos 160,376 | Resultados financieros nagativos 29.078
, I -
Beneficios de {as actlvidades ordinarias - | 115.208 | 125,330
Resultados extraordinarios positivos - | - | Resultados extraordinarios negativos 2l -
I .

.
- - | 115.206

-
-
N

115.206 | Pérdida del ejerciclo

(*) Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos. En el ejercicio 2003 no se elaboraron cuentas anuales en Esparia (vease Nota 2)

Beneficios antes de Impuestos Pérdidas antes de impuestos

Impuesto sobra Sociedades (Nota 10)

Beneficio del ejercicio

Las Notas 1 a 12 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante |
de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004,
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Memoria Abreviada
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2004

1. Actividad de la Socledad v breve resefia historica

Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A., (Sociedad Unipersonal) -en
adelante, “la Sociedad™ se constituyé en Islas Caiman, por un perfodo de tiempo indefinido, el 16 de julio de
1999 bajo la denominacién de Caja Espafia de Inversiones Finance Limited. Mediante acuerdo tomado por la
Junta General de la Sociedad celebrada con fecha 7 de julio de 2004, se acordod trasladar el domicilio social de
la sociedad de las Isias Caiman a Espafia, con mantenimiento de la personalidad juridica de la sociedad vy la
consiguiente adaptacién subjetiva al ordenamiento juridico espanol. Asimismo, en esa misma fecha, se acordd la
modificacién de su denominacion social pasando a adoptar la actual.

Desde su constitucion, el accionista Gnico de la Sociedad es Caja Esparfia de Inversiones, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad (véase Nota 7). En este sentido, y en relacién con lo establecido en la Disposicién Adicional 22,
apartado 23, de |a l.ey de Sociedades de Responsabilidad Limitada 2/1995, de 23 de marzo, en la cual se
declara de aplicacién a la sociedad andnima unipersonal el mismo régimen jurfdico que el establecido para la
sociedad unipersonal de responsabilidad limitada, la condicién de sociedad unipersonal de Caja Espaifia de
Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A., (Sociedad Unipersonal), asi como la identidad de su
accionista, han sido oportunamente inscritas en el Registro Mercantil. Los Unicos contratos suscritos con su

accionista Gnico, adicionales a la cuenta corriente mantenida en dicha entidad (véase Nota 6), son los derivados
de los depoésitos tomados descritos en la Nota 5.

La Sociedad tiene su domicilio social en la Avenida de Madrid, 120, Leén.

De acuerdo con sus Estatutos, constituyen el objeto social de la Sociedad la emisién de participaciones
preferentes para su colocacién en los mercados, tanto nacionales como internacionales, de conformidad con lo
establecido en la Disposicion Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacién de los Intermediarios Financieros, asi como de
conformidad con lo establecido en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, de Régimen
Juridico de los Movimientos de Capitales y de las Transacciones Econdmicas con el Exterior y Sobre
Determinadas Medidas de Prevencién de Blanqueo de Capitales y de conformidad con lo establecido en el Real

Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el que se establecen obligaciones de informacién respecto de las
participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda. |

Para el desarrollo de su actividad, la Sociedad utiliza el personal de su accionista (nico, Caja Espafia de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, sin que por ello se pague comisién alguna.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses

especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abroviadas

a)

Imagen fiel

lL.as cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2004 han sido obtenidas de los registros contableg de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen
fie! del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Estas cuentas anuales abreviadas, que han sido formuladas por el Consejo de Admlni.?.tracién de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que

seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

" Para |a elaboracion de las cuentas.anuales abreviadas del ejercicio 2004 se han seguido los principios

contables y normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningun principio
contable ni norma de valoracion de caracter obligatorio que, siendo significativo su efecto en las cuentas

anuales abreviadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion,

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2003 fueron elaboradas
siguiendo los principios contables y las normas de valoracién establecidos por las Normas Internacionales

de Informacién Financiera y emitidas en islas Caiman. En este sentido, y con el fin de facilitar su
comparacion con el ejercicio 2004, las cifras del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2003 y

de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
las cuales se presentan, tnica y exclusivamente, a afectos comparativos, se han modificado.

Consecuentemente, el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de péerdidas y
ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha difieren de los aprobados

por la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

3. Aplicacidn de resuitados

El Consejo de Administracién de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas la aplicacion de las
pérdidas del ejercicio 2004 a “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2004, han sido las siguientes:

a)

Inmovilizaciones financleras e Inversiones financleras temporales

Los depdsitos tomados se registran por el importe entregado. Los intereses relacionados con dichos
depodsitos se abonan a resultados de acuerdo con su devengo y se cargan, hasta su vencimiento, en el

epigrafe “Inversiones financieras temporales”.

b) Gastos a distribuir en varios ejerciclos

Corresponden a gastos de formalizacion en relacion con las participaciones preferentes emitidas y se
registran por el importe entregado, imputandose a resuitados en un periodo de 5 afios
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¢) Deudores

Las cuentas a cobrar figuran registradas en el balance de situacién abreviado por su valor nominal. No
obstante, se realizan las correcciones valorativas que se consideran necesarias, dotandose, en su caso, las
correspondientes provisiones para insolvencias, que se determinan en base a un analisis individualizado de

cada uno de los deudores.

d) Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas, que se contabilizan por su valor de reembolso, se clasifican en funcion de su vencimiento al
cierre del ejercicio, considerandose como deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento anterior a doce
meseas y como deudas a largo plazo las de vencimiento posterior a dicho periodo.

e) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se

produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre .del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contahilizan tan pronto son conocidos.

f) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

Inmovilizaciones financleras

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en este epigrafe del balance de situaciéon abreviado ha sido el
siguiente:

| Euros

Concepto Iniciales Adiciones Salidas Finales

Cartera de valores a largo plazo-
Depdsito Serie “A” (Nota 8)
Deposito Serie “B”

Deposito Serie “C”

100.000.000
60.000.000

(100.000.000)

- 60.000.000
150.000.000 . 150.000.000

| 160.000.000 | 150.000.000 {(100.000.000) | 210.000.000

Dentro de este epigrafe se registran los depdsitos tomados por la Sociedad en Caja Espana de Inversiones,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad (accionista Gnico de la Sociedad, véase Nota 7) con los fondos captados a
través de la emision de Participaciones Preferentes (véase Nota 8).

Los depasitos constituidos a partir de las emisiones de las participaciones preferentes de las Series B y C se
realizaron por los importes nominales de las emisiones, 60.000.000 vy 150.000.000 euros, respectivamente
(véase Nota 8), y devengan unos intereses iguales a los de las emisiones mas un diferencial del 0,1%. El

“rendimiento de estos depésitos durante el ejercicio 2004 ha sido del 4,6% y del 3,1%, respectivamente. Los
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intereses se cobran trimestralmente en la misma fecha en que se liquiden a los titulares de las .p:e!rticipacionas
preferentes emitidas. El reembolso de dichos depositos se producira a la fecha de }renclmlen,to de las
participaciones preferentes a las que estan asociados. En este sentido, los lmE)artes depnmtadps, asi como los
intereses por éstos devengados, estan afectados al cumplimiento por la Sociedad de su obligacibn de pago
completo, y sin demora de cualquier suma que pudiera ser debida por la misma como consecuencia de las

emisiones, no pudiendo disponer de ellos con otra finalidad.

El importe de los intereses devengados y no vencidos por estos depdsitos al cierre del _ejerc_:icio 2001-'! $6
encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras temporales” del balance de situacién abreviado

adjunto y ascienden a 760.944 euros.

Los ingresos obtenidos en el ejercicio 2004 en relacién con estos depdsitos han ascendido a 7.295.300 euros y
se encuentran registrados en la partida “Ingresos financieros — En empresas del Grupo® de la cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2004.

Tesoreria

La Sociedad dispone de un saldo de 504.690 euros en una cuenta corriente abierta en Caja Espana de
Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad, accionista tnico de la chia’dad (véanse Notas 1 y 7). Esta
cuenta se encontraba remunerada, al 31 de diciembre de 2004, a un tipo de interes del 0%.

7. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas que integran este capitulo del balance de situacién abreviado adjunto
durante el ejercicio 2004 ha sido el siguiente:

Resultado
- del

Eierciclio

Capital
Concepto Suscrito

Reservas

Saldos iniciales

Diferencias de conversion
Ampliacion de capital

Distribucion del beneficio del
ejercicio 2003

Pérdidas del ejercicio 2004, segun
la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada adjunta

Saldos finales 60.203

Caplital suscrito

.Como consecuencia del traslado del domicilio social de la Sociedad desde las Islas Caiman a Espafna, y con el

objeto de adaptar el capital social de la Sociedad (denominado en dolares americanos) a las exigencias
establecidas en el articulo 4 de la Ley de Sociedades Andnimas, la Junta General de Accionistas, en su reunion
de 7 de julio de 2004, acordd redenominar a euros la cifra de su capital social, tomandose para ello el tipo de
cambio oficial publicado en el Boletin Oficial del Estado de fecha 7 de julio de 2004. Como consecuencia de la
citada redenominacién se puso de manifiesto una diferencia de conversion por importe de 322 euros.
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Adicionalmente, se procedié a aumentar el capital social de la Sociedad en 59.390 euros, mediante el aumento
del valor nominal de las acciones hasta un importe de 60,203 euros por accién. Dicha ampliacion de capitai, que
fue integramente suscrita y desembolsada por Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Fiedad,
fue elevada a escritura publica el 22 de julio de 2004 e inscrita en el Registro Mercantil de Ledn el 2 de agosto

de 2004,

Como consecuencia de esto, al 31 de diciembre de 2004, el capital social de la Sociedad esta representado por
1.000 acciones nominativas ordinarias, de 60,203 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas

y desembolsadas.

Tal y como se indica en la Nota 1, Caja Espafia de Inversiones, Sccledacl de Participaciones Preferentes, S.A.,
(Sociedad Unipersonal) es una sociedad unipersonal, siendo Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y
Monte de Pledad el accionista Unico de la misma. En este sentido, la Sociedad ha cumplido todos los requisitos
exigidos por la normativa en vigor, en relacion con la unipersonalidad.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
de! beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
va aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capitai social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Recursos proplos

De acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, la Socledad esta obligada a cumplir unos determinados
coeficientes en relacién con las participaciones preferentes emitidas sobre los recursos propios basicos del
Grupo al que pertenece.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad cumplia con los requerimientos exigidos por la normativa en vigor.

8. Acreedores alargo plazo

K

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en este capitulo del balance de situacion abreviado ha sido el
siguiente:

Euros

Saldos Saldos
Iniciales Adlcmnes Salidas Fmales

100.000.000 (100.000.000)

Participaciones Preferentes-
serie “A”

60.000.000 | - 60.000.000
150. 000 000 150.000.000

Serie “B”
Serie “C”

Dentro de este capitulo se registran las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad, las cuales no
otorgan derechos politicos a sus titulares, y pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 2004, estando las
mismas garantizadas por la responsabilidad patrimonial universal del accionista Gnico de la Sociledad, Caja
Espafa de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Pledad.
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Con fecha 11 de octubre de 2004, y previa autorizacioén del Banco de Espafia de fecha 10 de agosto de 2004, se

procedid a la amortizacion total anticipada de las Participaciones Preferentes Serie A por un importe de
100.000.000 euros.

Posteriormente, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién de fecha 22 de julio de 2004,
acordo la emision y puesta en circulacion de Participaciones Preferentes de la Serie C por un importe maximo de
150.000.000 euros. |

Las principales caracteristicas de las emisiones de participaciones preferentes en vigor al cierre del ejercicio
2004, las cuales cotizan en el Mercado AIAF de Renta Fija y cuyos acuerdos de emision se encuentran
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, son las siguientes:

Pago de intereses:
(Garante:

Fecha de emisién:
Vencimiento:

Serie B
Participaciones emitidas: 60.000
Valor nominal; 1,000 ¢uros
Devengo de intereses: 4,5% fijo anual no acumulativo desde la fecha de
desembolso hasta ¢l 14 de diciembre de 20006 y variable,
referenciado al Euribor a 3 meses mas un margen del
| 0,10%, desde esa fecha en adelante
Pago de intereses: Por trimestres vencidos
Grarante: Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad
Fecha de emision: 14 de diciembre de 2001
Vencimiento: Perpetuas
Serie C
Participaciones emitidas: 150.000
Valor nominal: 1.000 euros
Devengo de intereses: 3% fijo anual no acumulativo desde la fecha de desembolso

hasta el 10 de noviembre de 2005, 3,25% desde esa fecha

hasta el 10 de noviembre de 2006, 3,5% desde esa fecha
hasta el 10 de noviembre de 2007, 4,25% desde esa fecha

hasta el 10 de noviembre de 2008, 5,15% desde esa fecha
hasta el 10 de noviembre de 2009 y variable, referenciado

al Euribor a 3 meses mas un margen del 0,10%, desde esa
fecha en adelante

Por trimestres vencidos

Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad

11 de noviembre de 2004

Perpetuas

El pago de los intereses esta condicionado a la existencia de beneficios distribuibles suficientes y a las

limitaciones impuestas por la normativa espanola. Por otra parte, dichas participaciones podran ser amortizadas

anticipadamente, previa autorizaciéon de Banco de Espafia y del garante, siempre que hayan transcurrido cinco
anos desde su desembolso.

Al 31 de diciembre de 2004, el importe de los intereses devengados y no vencidos de estas emisiones, por

importe de 737.500 euros, se encuentra registrado en el capitulo “Acreedores a Corto Plazo” del balance de
situacion abreviado (véase Nota 9).

/
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l.os gastos financieros devengados en el ejercicio 2004 en relaciéh con las emisiones vigentes en el mismo han
ascendido a 7.249.100 euros y se encuentran registrados en la partida “Gastos financieros y gastos asimilados —
Por otras deudas” de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004,

9. _Acreedores a corto plazo

El saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2004 adjunto esta
compuesto por los conceptos que se indican a continuacion:

Acreedores por prestacion de servicios

Intereses de emprestitos y otras emisiones analogas (Nota 8)
Hacienda Publica Acreedora por conceptos fiscales (Nota 10)

10, Situacién fiscal

La Sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2004 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas:

Hacienda Piblica deudora-
Créditos fiscales por pérdidas a compensar

Hacienda Piiblica acreedora (Nota 9)-
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas 110.667

110.667

Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados. Dado que no existen diferencias permanentes o

temporales, el resultado econdmico coincide con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible
prevista del citado impuesto.

En este sentido, la Sociedad tiene una base imponible negativa por importe de 125.332 euros, importe

equivalente a su resultado contable antes de impuestos, en base a la cual ha procedido a registrar un Crédito
fiscal por pérdidas a compensar en el activo del balance de situacion abreviado asi como un ingreso en
concepto de Impuestn sobre Sociedades por importe, en ambos casos, de 43.866 euros.

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas de un ejercicio podran compensarse a
efectos impositivos con las bases imponibles positivas de los quince afios inmediatos y sucesivos. Sin embargo,
el importe final a compensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificado, en su caso, como
consecuencia de la comprobacion, por parte de las autoridades fiscales, de los ejercicios en los que se

i” produjeron.
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Ejercicios abiertos a Inspeccion

| a Sociedad tiene abierto a inspeccion fiscal el ejercicio 2004 para todos los impuestos que le son de aplicacion.
Los Administradores de la Sociedad consideran remota la posibilidad de que se materialicen pasivos adicionales

de importancia como consecuencia de la inspeccién de los ejercicios abiertos y, por este motivo, interpretan que
no resulta necesario la dotacion de una provision por este concepto. -

11. Otros gastos de explotacion

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al
gjercicio 2004 es el siguiente:

Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares

Publicidad, propaganda y relaciones publlcas
Otros servicios
Tributos

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad ascienden a 2.796 euros. Durante el
ejercicio 2004 el auditor no ha facturado a la Sociedad ningin otro servicio profesional diferente al de la propia
auditoria de cuentas.

12. Ofra informacién

Retribuclones y otras prastaciones a los Administradores

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no perciben ninguna clase de remuneracion,
sueldo o dietas por su dedicacion a las funciones prnplas de administracion de la Sociedad, ni por ninguna otra
causa o concepto.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Sociedad a sus Administradores ni, asimismo, la Sociedad ha
contraido obligacion alguna en materia de pensiones 0 seguros de vida a favor de los mismos.

Detalle de participaciones en socledades con actividades similares y

realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los
Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, vy el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas, se sefalan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementaric género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan los miembros del Consejo
de Administracion de la misma, asf como las funciones que, en su caso ejercen en ellas:

,gg
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Titular Sociedad Participada

|Caja Espafia de Inversiones, Caja Invergestion, Sociedad de
de Ahorros y Monte de Piedad Inversiones y Gestion, S.A.
(Sociedad Unipersonal) Financiera 100 % Consejero
I Ahorro Corporacion, S.A Financiera 2,93 % Consejero
j Cosecal, S.A Servicios ; 16,78% Consejero
Lico Corporacion, S.A Financiera 8.89% Consejero

Invergestion, Sociedad de
Inversiones y Gestion, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

D. Luis Miguel Antolin Barrios

D. José Antonio Fernandez
| Fernandez

D® Maria Teresa Saez Ponte

Por otra parte, los miembros del Consejo de Administracion no han realizado ni realizan actividades por cuenta

propia o ajena al mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de |la
Sociedad.
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CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2004

Evolucion de la Sociedad durante el ejercicio 2004

"Caja Espafia de Inversiones, Finance Limited" se constituyo por tiempo indefinido, bajo la L.ey de Sociedades
de las Islas Caiman, el 16 de Julio de 1.999, siendo el Unico accionista de la sociedad Caja Espafa de
Inversiones, Caja de Ahorrosy Monte de Piedad.

El 7 de julio de 2004, se tom6 el acuerdo de traslado del domicilio social a Espafia, y se cambié la denominacion
social, pasando a denominarse: “CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE PARTIClF’ACIONES
PREFERENTES S.A., (Sociedad Umperscmal) con C.LF: A-24499428.

La actividad de la Sociedad durante el ejercicio 2004 ha estado orientada a llevar a cabo el negocio de una
sociedad de inversion: Adquirir, invertir, poseer a modo de inversion, vender y negociar con acciones, titulos,
opciones, warrants, cartera de renta fija, bonos pagarés, obligaciones, certificados de depdsito, letras de cambio

~y valores de todo tipo.

Asi caben destacar como hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio, los siguientes:

Distribucién de los resultados del efercicio 2003:

Despues de regularizar los pagos de dividendos a cuenta del resultado de 2003, queda un remanente de
115.206 euros.

Traslado de domicilio social:

Traslado del domicilio social de “Caja Espana de Inversiones Finance Limited”, de Ugland House, South Church
Street, P.O. BOX 309, George Town, Grand Cayman, Islas Caiman, Indias Britanicas Occidentales al actual de
la Avenida de Madrid, n® 120, 24005 Ledn, Espafia, con mantenimiento de la personalidad juridica de Ia
sociedad y la consiguiente adaptacion subjetiva al ordenamiento espaniol.

Conversion y adaptacion del capital social:

Se .produju una conversion, adaptacion del Capital Social ordinario de la sociedad y division del capital en
acciones ordinarias, con el correspondiente aumento de capital social, quedando este fijado en sesenta mil
doscientos tres euros, (60.203,00 euros).

Ampliacion de capital:

El accionista Onico acordd el aumento de capital social por elevacion del valor nominal de las acciones ya
existentes, y realizd una nueva aportacién dineraria por importe de Cincuenta y Nueve mil trescientos noventa
euros, integramente suscritos y desembolsados por Caja Espafna.
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Modificacién de la denominacion soclial:

La denominacién social pas6 a ser “CAJA ESPANA DE INVERSIONES, SOCIEDAD DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES, S.A., (Sociedad Unipersonal)”, con C.I.F: A-24499428.

Cambio de drgano de Gobierno!

El accionista unico nombrd, por el plazo estatutario de cinco afos, y fi Jé el Consejo de Administracion en tres
miembros: |

1. CAJA ESPANA DE INVERSIONES, CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD, representada por: Luis
Miguel Antolin Barrios.

2. INVERGESTION, SOCIEDAD DE INVERSIONES Y GESTION, S.A, (Sncledad Unipersonal) representada
por Maria-Teresa Saez Ponte.

3. D, José Antonio Fernandez Fernandez.

Adaptaclén de los estatutos sociales:

Se adaptaron los estatutos sociales a la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985., de 25 Mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, en la

redaccion dada por la disposicion adicional tercera de la vigente Ley 19/2003, de 4 de julio, de Régimen Juridico
de los movimientos de capitales y de transacciones econémicas con el exterior y sobre determinadas medidas

de prevencion del blanqueo de capitales y, en lo no previsto a la vigente Ley de Sociedades Andnimas espafiola.

Amortizacion de Participaciones Preferentes serie A:

El Accionista Unico decidié amortizar totalmente en el mes de octubre las Participaciones Preferentes Serie A,

cuyo importe nominal conjunto ascendia a la cantidad de 100.000.000 euros, con un dividendo preferente y no
acumulativo cifrado en el 5% anual fijo sobre nominal desde el 11 de septiembre de 1999 y hasta el 30 de

septiembre de 2004 y variable al tipo del Euribor 3 meses mas 0,10% a partir de dicha fecha, pagadero por
trimestres vencidos los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afo.

Emision de Participaciones Preferentes serie C:

l.a fecha de emision fue el 11 de noviembre de 2004 con vencimiento perpetuo, pero posibilidad de amortizarlo
anticipadamente a partir del 5° afo. La entidad emisora fue Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de
Participaciones Preferente, S.A., (Sociedad Unipersonal). El total de la emision fue de 150.000.000 euros. El
valor nominal de cada partlclpamén preferente fue de 1.000 euros. La emision fue dirigida al publico en general.
Cotizan en el Mercado de Renta Fija A.lLA.F.

La amortizacion es anticipada, previa autorizacion del Banco de Espana y del garante, Caja Espana de
Inversiones, Cajas de Ahorros y Monte de Piedad, siempre que hayan transcurrido 5 arios desde la fecha de
emision.

Los titulos estan representados en anotaciones en cuenta. Se designd como entidad encargada del registro
contable a IBERCI.EAR.

intereses pagados:

Durante 2004 Caja Espana de Inversiones, Sociedad de participaciones Preferentes, pago intereses por importe

K‘- de 6.511.600 euros.
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Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del
ejercicio -

No se ha producido ningun acontecimiento de importancia.

Evolucion previsible de |la Sociedad

Seguiré la actividad por 1o menos hasta 2009, ejercicio en el que se puede optar por amortizar la ultima emision
de preferentes. -

Inversiones en materia de [+D

Durante el ejercicio 2004, la sociedad no ha llevado a cabo actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Operaciones con acciones proplas

Asimismo, no se ha realizado ningun tipo de operacién con acciones propias, no existiendo acciones de Caja
Espafa de Inversiones, Socledad de Participaciones Preferentes, S.A (Sociedad Unipersonal) en poder de la

propia Sociedad o de sus filiales.
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Formulacion de las Cuentas Anuales Abreviadas e Informe de Gestidn

Reunidos los Administradores de Caja Espafia de Inversiones, Sociedad de Participaciones Preferentes, S.A..
(Sociedad Unipersonal), a 24 de febrero de 2009, proceden a formular las Cuentas Anuales Abreviadas y el
Informe de Gestién correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004, los cuales vienen
constituidos por los documentos que preceden a este escrito, firmados por el Secretario del Consejo de

Administracion a efectos de identificacién.

D2. Maria Teresa Saez Ponte
En representacion de

Caja Espafia de Inversiones, Caja de | Invergestion, Sociedad de Inversiones Y
Ahorros y Monte de Piedad Gestion, S.A. (Sociedad Unipersonal)

D. Jos€ARtonio Fernandez Eernénldez.

DILIGENCIA: Para hacer constar que las Cuentas Anuales Abreviadas y el Informe de Gestion del ejercicio
2004, formulados por el Consejo de Administracién en su sesion del dia 24 de febrero de 2005 son los que se
adjuntan rubricados por el Secretario de dicho Consejo. Asimismo, se da fe de la legitimidad de las firmas de la
totalidad de los Administradores de la Sociedad recogidas en este documento.

[
D. Josm onio Ferandez Fernandez

Secretario del Consejo de Administracién




