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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALE

A los Accionistas de
Befesa Medio Ambiente, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BEFESA MEDIO AMBIENTE, S.A. (Soctedad participada
mayoritariamente por Grupo Abengoa — Nota 9), que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria gencralmente

aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de 1a evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables

aplicados v de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2004 de determinadas sociedades dependientes de Befesa Medio
Ambiente, S.A. (Nota 6), que aportan unos resultados negativos de 1.040 miles de euros,
aproximadamente y cuyos activos representan un 11% de las cifras consolidadas del Grupo Befesa

y sociedades dependientes, desglosadas en la Nota 4.b. Las mencionadas cuentas anuales han sido

examinadas por otros auditores, y nuestra opinion en este mforme sobre las cuentas anuales de
Befesa Medio Ambiente, S.A. se basa, en lo relativo a dichas sociedades, unicamente en los
respectivos informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio antenor.

Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 24 de
febrero de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ¢j erclcm
2003, en el que expresamos una opimon profesional favorable.

3. La Sociedad como cabecera de grupo esta obligada, al cumplir determinados requisitos, a formmlar
separadamente cuentas anuales consolidadas sobre las que, basada en nuestra auditoria y en los
informes de otros auditores, hemos emmtido una opinioén sin salvedades con esta misma fecha. El
efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las socicdades que
componen el Grupo Befesa y sociedades dependientes, se desglosa en la Nota 4.b. Befesa Medio
Ambiente, S.A., sociedad holding del Grupo Befesa Medio Ambiente, realiza una parte muy
significativa de sus operaciones con sus sociedades dependientes y con sus accionistas (Notas 6, 8,
9, 10 y 12). Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2004 con estas sociedades y los saldos
al cierre de dicho ejercicio se detallan en la Nota 10.

4. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las cuentas
anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Befesa Medio Ambiente, S.A. al 31 de diciembre de 2004
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l cjercicio
anual terminado en dicha fecha y comtienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan umformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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5. Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores

consideéran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion

contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con las cuentas anuales del ejercicio
2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el

alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.
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BEFESA

Befesa Medio Ambiente, S.A.

alances de Situacion al 31 de diciembre de 2004 D3(Notas 1,2, 3 v 4
(Euros)

Inmovilizado:

Gastos de establecimiento (Nota 5)
Inmovilizado inmaterial, neto
Inmovilizado material, neto
Inmovilizado financiero, neto {(Nota 6)

Fondoz Propios (Nota 9):
Capital social

Rezervas

Pérdidas y ganancias - Bepeficios
Dividendo a cuenta
entregado en &l ejercicio

81.611.572
22.137.295
10.9032.115

8.040
19.022
100.478.126

109.017.031

11.000.000

1.911.174

Frovisiones para riesgos y gastos
{Nota 4. d)

Gastos a distribuir en varjos
ejercicios (Nota 7)

Acreedores a largo plazo:
Deudas con entidades de cridito
{(Nota 11)
Acreedores empresas del Grupo a largo
plazo {Nota 10)
Desembolsos pendientes sobre acciones
(Notas 6 y 10)

| ok

2.915.154

41.099.345 25.260.126

Activo Circulante:
Deudoras-

787.500

28.175.280

Empresas del Grupoy vinculadas, Acreedores a corto plazo:
deudores (I\rluta 10) 1.015.406 2583734 | Acreedores comerciales 232.821 137.977
Deudores varios 7.00% 15,201 | Dendas con entidades de crédito -

Administraciones Pablicas (Nota 12)
Inversiones financieras temporales
{(Nota B)
Tesoreria

2.727.128 2.797.88% | (Nota 11)

Deudas con empresas del Grypo y
vinculadas {(Nota 10)

Otras deudas no comerciales-

Administraciones Pablicas (Nota 12)

Otras deudas

10.676.824 9.483.209

32.101.650
44 270

25.070.698
22.234

40.120.767 38.6.24.692

504.332 381,104

A
51534744 | 48.626.986

215.349.794 191.454.248

Total Activo Total Pasivo

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion
al 31 de diciembre de 2004
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Befesa Medio Ambiente, S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios 2004 y 2003

(Notas 1, 2, 3y 4)
(Euros)

2008 w0s. | aber
Gastos: | | |
Gastos de personal (Nota 13)
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (Nota 5)

Otros gastos de explotacion (Nota 10)
l. Beneficio de explotacion

Ingresos:

Importe neto de la cifra de negocios (Notas
10y 13)

Otros ingresos accesorios

(Notas 10)

I. Pérdidas de explotacion

324.716

713.000

1.364.300

41.447
1.185.139

498.729
339.573

1.551.302

8.712.934
2.834 234

217.312

Gastos financieros (Notas 10y 11) 2.900.911 2.950.462 | Ingresos de participacion en capital (Nota 10)

Ingresos financieros (Notas 8 y 10)

10.500.000
2.700.626

Il. Resultados financieros
positivos

8.640.257 10.250.164

11.547.168 13.200.626

&

13,200.626

ll. Beneficios de las actividades
ordinarias

Pérdidas procedentes del inmovilizado

materiat e inmaterial 12.486
Gastos y perdidas de otros ejercicios 15.879 137.860 1 Ingresos extraordinarios 350.000
Gaftﬂ? extraordinarios 4124 - Ingresos y beneficios de otros ejercicios E.'SBU
Variacion de las provisiones de cartera de

control (Nota 6) 1.294.920 (168.746)
V. R:_':s_ultadus extraordinarios IV. Resultados extraordinarios

positivos - 374.980 negativos 1.311.495 “

9548598 | 10.903.115

V. Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre Sociedades (Nota 12)

VI, Resultado del ejercicio (Beneficio)

Las Notas 1 & 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004
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Befesa Medio Ambiente, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004

1. Actividad de la sociedad

Befesa Medio Ambiente, S.A. (en adelante, “la Sociedad® o BEFESA), se constituyé en Madrid el 9 de
septiembre de 1993. Su objeto social consiste en:

a. La adquisicién, enajenacion y tenencia por cuenta propia de acciones, participaciones, bonos y

obligaciones, asf como cualesquiera otros valores negociables y deuda publica o privada, cotizados
O no en mercados organizados.

b. La promocién, participacion y gestion de negocios y actividades de los sectores primario, industrial
de construccion y de servicios, relacionados con la proteccion y recuperacion del medio ambiente Y

con el aprovechamiento y utilizacion racional de bos recursos naturales, incluidos los energéticos no
nucleares.

¢. La adquisicion, almacenamiento, tratamiento aprovechamiento, recuperacién, procesamiento.
fabricacién y comercializacion de toda clase de materias primas, productos y subproductos, asi
como de residuos, chatarras y desechos de origen industrial, urbano, agricola, animal y sanitario

(incluidos los téxicos y peligrosos no nucleares): incluyendo su reciclaje, recuperacion vy
eltiminacién.

d. La prevencién, tratamiento, control y eliminacion de emisiones, vertidos y residuos solidos, liquidos

Y Qgaseosos de origen industrial, urbano, sanitario, agricola y animal, incluidos ios téxicos y
peligrosos no nucleares.

e. La descontaminacién, restauracion regeneracion, recuperacion vy reacondicionamiento de

terrenos, edificios e instalaciones, deteriorados o contaminados, asi como la ordenacién y
reordenacién de territorios.

. La realizacién de estudios, proyectos, informes, analisis, asesorias y trabajos de ingenierfa y la
Investigacion, experimentacién, control, mantenimiento. desarrollo Y puesta a punto de toda dase
de procedimientos, métodos, sistemas, equipos, instalaciones, dispositivos Y mMecanismos
relacionados con las actividades mencionadas anteriormente, asi como su explotacion.

Befesa es la Sociedad dominante de un grupo industrial internacional, cuyas actividades se centran en |3
gestion y tratamiento de residuos industriales, asi como en la prestacion de servicios de limpieza e ingenieria

medioambiental. En este sentido, las actividades del Grupo Befesa se organizan en tres grandes unidades de
Negocio;

1.  Gestion de Residuos Industriales:
- Reciclaje de escorias salinas.

- Reciclaje de residuos de zinc y de desulfuracion.

- (estion de residuos industriales.

- Limpiezas industriales e hidrocarburos.

2. Ingenieria y Servicios:

- Ingenieria medioambiental.

3. Reciclaje de Residuos de Aluminio.
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Por este motivo, la gran mayoria de los sistemas, equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado material
del Grupo Befesa, deben ser considerados como destinados a la gestidn y tratamiento de residuos industriales,
prestacion de servicios de limpieza e ingenieria medioambiental y, en general, a la proteccién y mejora del
medio ambiente, bien por la actividad desarrollada por el Grupo, bien por la naturaleza de los mismos.
Asimismo, la mayor parte de los gastos e ingresos del ejercicio 2004 deben ser entendidos como devengados
en el normal desarrollo de las citadas actividades. Asimismo, la informacién relativa, en su caso, a las posibles
provisiones para riesgos y gastos y a las posibles contingencias, responsabilidades y subvenciones, si las
hubiere, derivadas del normal desarrollo de las actividades que conforman su objeto social, asi como otras
actuaciones mediocambientales, han sido descritas, en su caso, en las correspondentes cuentas anuales.

Bases de presentacion de las ntas anuales

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, si bien se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resuitados y de los recursos obtenidos v
aplicados de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 22 de junio de 2004, mientras que las cuentas anuales correspondientes al
gjercicio 2004, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad. se someteran a la

aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

3, Distribucion de resultados

La propuesta que el Consejo de Administracion sometera a la Junta General de Accionistas para la aplicacion
del resultado del ejercicio 2004 es la siguiente:

EUros

Bases de reparto: -
Pérdidas y ganancias 0.548.598

9.548.598

Distribucion:
Reserva legal 954,860
Reservas voluntarias 1.544.,233
Dividendo a cuenta 7.049.505

9.548.598

Con fecha 14 de diciembre de 2004, los Administradores de la Sociedad acordaron el reparto de un dividendo
a cuenta del beneficio del ejercicio 2004, por importe de 7.050 miles de euros, aproximadamente, equivalente
a 0,26 euros por accién, que ha sido integramente desembolsado el 22 de diciembre de 2004 (Ncta 9)

El estado contable provisional formulado de acuerdo con el articuio 216 del Texto Refundido de |3 Ley de

Sociedades Anonimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente al 14 de diciembre de 2004,
para la distribucion del dividendo a cuenta fue el siguiente:
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Miles de Euros |

21.023
(7.050)
20.308
(30.794)

Tesoreria a la fecha de! acuerdo de distribucion
importe bruto del dividendo a cuenta

Cobros previstos en el plazo de un afo

Pagos previstos en el plazo de un ano

Tesoreria prevista un ano después del acuerdo de distribucién

Asimismo, a continuacién se pone de manifiesto la existencia de resultados que permiten, de acuerdo con la
ey de Sociedades Anénimas, la distribucién de dividendos a cuenta por el importeacordado:

Miles de Euros

7.934
(793)

Beneficio al 14 de diciembre de 2004
Reserva |egal a dotar sobre beneficios netos

Cantidad maxima de posible distribucién como dividendo a cuenta

4. Nﬁrmg; de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales han
sido 1as siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Corresponden a gastos de ampliacién de capital. La Sociedad sigue el criterio de amortizar estos Qastos,
linealmente, en un periodo de cinco afios (Nota 5).

b) Inmovilizado financiero e inversiones financieras temporales-
1. Participaciones en el capital de otras sociedades (Nota 6):

Las participaciones en el capital de sociedades se encuentran valoradas a su precio de
adquisicion. Cuando dicho importe resulta superior al valor teérico-contable de la sociedad
participada, se efectian correcciones valorativas mediante la dotacion de las correspondientes
provisiones, teniendo en cuenta las plusvalias tacitas existentes en el momento de |3
adquisicion y que permanezcan en el de la valoracion posterior.

Las cuentas anuales adjuntas no incluyen el efecto de consolidar por el método de integracion
global o puesta en equivalencia, sequn procediera, aquellas sociedades en las que la Sociedad
posee participaciones superiores al 50% o 20% respectivamente. Dicho efecto supondria un
aumento de las reservas (sin considerar las diferencias de conversion negativas de 11.654
miles de euros) y del resultado del ejercicio 2004 de 67.589 y 901 miles de euros,
respectivamente, y un aumento de los activos de 276.034 miles de euros.

Z.  Inversiones financieras temporales (Notas 8 y 10);

Corresponden basicamente a créditos a corto plazo concedidos por la Sociedad a compani
~del Grupo y asociadas, y se presentan a su valor de reembolso, en el que se incluye el princigal
y los intereses devengados al cierre de cada ejercicio. |
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¢) Gastos a distribuir en varios efercicios-

La Sociedad sigue el criterio de amortizar estos gastos de caracter plurianual, linealmente, en un periodo
de cinco afios (Nota 7).

d) Provisiones de riesgos y gastos-

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto corresponde al importe estimado para hacer
frente a los posibles pasivos que, en su caso, pudieran surgir de litigios en curso y obligaciones tributarias,
y su dotacion durante el ejercicio 2004, ha ascendido a 11.000 miles de euros (Nota 12).

e) Deudores, Acreedores a corto y a largo plazo-

Los saldos se contabilizan por su valor nominal, clasificdindose como "corto plazo® aquellos con
vencimiento inferior a un afio a partir de la fecha del balance de situacién.

1} Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las

bonificaciones y deducciones de la cuota, generadas y aplicadas en el ejercicio, excluidas las retencionesy
PAgos a cuenta.

El beneticio fiscal correspondiente a bases imponibles negativas, deducciones y bonificaciones, en su caso.
se contabilizan como un menor importe de Impuesto sobre Sociedades del elercicio en el que se origine el
derecho a la deduccion, siempre que una estimacion razonable de I3 evolucién de la Sociedad o

sociedades que integran el Grupo fiscal consolidado, segun corresponda, indique que podréan ser objeto
de aplicacion futura y de acuerdo con lo indicado en la Nota 12.

g} Ingresos y gastos-

Los Ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad dnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

h) Indemnizaciones por despido-

De conformidad con la reglamentacion laboral vigente, la sociedad esta obligada al pago de
Indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.

Los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan despidos en el futuro de los que
pudieran derivarse pasivos significativos y, por tanto, no se ha creado provision alguna para este concepto.




5.  Gastos de es ecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el capitulo " Gastos de establecimiento”, es el siguiente:

. Buros
Saldo al Saldo al
31.12.03 |} Dotaciones| 31.12.04

76.282 (31.200) 45 082

_76.282 | (31.200) | 45.082

(Gastos de ampliacién de capital

6. Inmovilizado financiero

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 en e capftulo
“Inmovilizado financiero”, es el siguiente:

Adiciones/
Saldo al (Dotaciones) Retiros Saldo al
31.12.03 (Nota 18) (Nota 18) 31.12.04

100.870.924

18.030
27.957

Participaciones en sociedades
Cartera de valores a largo plazo
Fianzas y depdsitos a largo

67.166.025

168.036.849
18.030

(100)

3.306 51.263

Deudas por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar a largo plazo (Naota 12)
Provisiones de cartera

13.000.000
(1.294.920) -

13.000.000
1.733.705)

(438.785)

(
100.478.126 |- 78.874411 |  (100) | 179.352.437

Con fecha 28 de diciembre de 2004 ha sido inscrita en el Registro Mercantil la ampliacién de capital social de
E sqc:tedad .integramente participada Alianza Medioambiental, S.L. por importe de 16.250.000 euros
mediante la creacion de 325.000 nuevas participaciones sociales de 50 euros de valor nominal cada una, mas

una prima de asuncion total de 48.750.000 euros, que ha sido suscrita y desembolsada en su totalidad por
Befesa Medio Ambiente, S.A. (Nota 12). ,

Adiciunalmepte, durantg ‘el ejercicio 2004 la Sociedad ha registrado el coste de la ampliacion efectuada en
Agua y Gestion de Servicios Ambientales, S.A. El importe registrado relativo a dicha sociedad ha ascendido 3
2.151.500 euros, quedando pendiente de desembolsar 787.500 euros al 31 de diciembre de 2004 (Nota 10).

Tras la ampliacion realizada en el ejercicio, la participacién directa en Agua y Gestion de Servicios Ambientales,
5.A. asciende aun 21,75%.

Los datos canttal':)les y otra informacion relevante, mds significativos al 31 de diciembre de 2004 de las
sociedades participadas por la Sociedad, de las cuales ninguna de ellas cotiza en bolsa. son los siguientes:




Miles de Furos

Dividendos a

cuenta

% Partici-
pacion
Indirecta

Resultados | entregados en
del Ejercicio | el ejercicio

Coste en Libros

N Capital
Provision Suscrito Reservas 2003 (Nota 10)

MRH Residuos
Metdlicos, S.L. (*)

Alianza Mediocambiental,
S.L (*)

Befesa Construccion y
Tecnologia
Ambiental, S.A. (*)

Befesa Setvicios
Corporativos, S.A.

Agua y Gestion de
Servicios Ambientales,

S.A,

42.747.081

42.747

97.633.121 120.109

24.010.647 10.289

991.000

(1.733.705) 991

2.655.000

168.036.849 1.733.705)

(*)  Datos de subgrupos consolidados. Incluye ajustes de homogeneizacion.

12.003

T Domiilio Social Actividad

MRH Residuos Metalicos, S.L. Eraqc:l_iQ(Vizcaya) Recuperacion de residuos con contenido de
(domicilio social de metales y minerales
la holding)

Alianza Medioambiental, S.L. Baracaldo (Vizcaya) | Recuperacion de aceites, tratamiento de residyos

(domicilio social de |industriales no metalicos y disposicion final,
la holding) tabricacion de acido sulfarico con azufre residual

tratamiento de aguas y reciclado de plastico y
transformacién

Befesa Construccién y Tecnologia
Ambiental, S.A

Sevilla (domicilio
social de |a
holding)

Construccion de obras hidraulicas e ingenieria
medioambiental

Befesa Servicios Corporativos, S.A. Madrid Servicios corporativos

Agua y Gestién de Servicios
Ambientales, 5.A.

| Gestion de recursos hidricos y servicios
relacionados

Sevilla

1. Subgrupo MRH Residuos Metilicos, S.L. y sociedades dependientes-

Tras dn{ersas operaciones de reorganizacion societaria llevadas a cabo en ejercicios anteriores y descritas en la
memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003, MRH Residuos Metalicos, S.L. se constituye como cabecera
de un subgrupo para operar en el sector de residuos metalicos, que comprende el subgrupo Befesa Aluminio
Bilbao, S.L. para el sector de residuos metalicos derivados del Aluminio y el subgrupo Aser Recuperacién del

Zing, 5.L. para los derivados del Zinc. A su vez estas sociedades se const;
, _ A stituyen en cabeceras de subgrupos
comprenden, basicamente, al 31 de diciembre de 2004 las siguientes participaciones: JrHPOs e
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% de Participacion
Directa e Indirecta

Subgrupo Aser Recuperacion del Zinc:

Aser Recuperacion del Zing, S.L.

Befesa Zinc Aser, S.A.

Befesa Zinc Comercial SA.

Befesa Zinc Sondika, S.A.

Betesa Zinc Amorebieta, S.A.

Aser, Compania Industrial del Zinc, S.L.
Subgrupo Befesa Aluminio Bilbao:
Befesa Aluminio Bilbao, S.L.

Befesa Aluminio Valladolid, S.A.

Befesa Escorias Salinas, S.A.

intersplav

Galdan, S.A.

Deydesa 2000, S.L.
Befesa Salt Slags, Ltd.

2. Subgrupo Alianza Medioambiental, S.L y sociedades dependientes
(Subgrupo AMA)-

Durante el ejercicio 2003 culminé la reordenacion del Subgrupo AMA ya iniciada, en su caso, durante el

ejercicio anterior y mas concretamente de sus participadas denominadas en la actualidad Befesa Gestién de
Residuos Industriales, S.L. y Befesa Tratamientos y Limpiezas Ingustriales, S.L.. La informacion referida al

proceso seguido en dicha reordenacién se encuentra desglosado en la memoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2003.

Con fecha 1 de abril de 2004, Befesa Gestion de Residuos Industriales, S.L. adquirié la totalidad de las
partiapaciones de Gestion de Residuos del Cerrato, S.L..

Alianza Medioambiental, S.L. se constituye como cabecera de un subgrupo para operar en el sector de
residuos no metalicos que comprende, principalmente, las siguientes participaciones societaras:

% de Participacion
Directa e Indirecta

Alianza Medioambiental S.L.
Befesa Desulfuracion, S.A.
Befesa Fluidos, S.A.
~ Befesa Plasticos, S.L.
Befesa Gestién de PCB, S.A.
Befesa Argentina S.A.
Betesa Gestion de Residuos Industriales, S.L..

Befesa Tratamientos y Limpiezas industriales, S.L.
Befesa Perq, S.A.

Alianza Befesa Egmasa, S.L.

Participaciones adquiridas o constituidas por Alianza
Medioambiental, S.L. o sociedades dependientes durante
el ejercicio -

(Gestion de Residuos del Cerrato, S.L.
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3. Subgrupo Befesa Construccién y Tecnologia Ambiental, 5.A.y
Sociedades dependientes (Subgrupo Befesa CTA)-

Con la incorporacion en 2001 de Befesa Construccion y Tecnologfa Ambiental, S.A. se potencian las
actividades de Befesa en el area de la ingenieria medioambiental, introduciéndose en el campo de las obras
hidraulicas medioambientales, centrales hidroeléctricas y tratamiento de aguas (potabilizacion, depuracion Y
desalacion) que realiza Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A., y que para el desarrollo de estas
actividades participa basicamente en las siguientes sociedades:

I A
Directa e Indirecta
Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A.

Iniciativas Hidroeléctricas, S.A.

Procesos Ecologicos Vilches, S.A.

Agua y Gestidn de Servicios Ambientales, S.A. (*)

Procesos Ecoldgicos, S.A.

Participaciones adquiridas o constituidas por Befesa CTA

durante el ejercicio -
Construcciones y Depuraciones, S.A.

(*) Ei porcentaje de participacion incluye un 21,75% que posee directamente Befesa Medio Ambiente, S.A., asi
como el 21,75% poseido a través de Construcciones y Depuraciones, S.A.

Con fecha 29 de marzo de 2004, Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A. adquirid las acciones
representativas del 100% del capital social de Construcciones y Depuraciones, S.A.

7. tos a distribuir en vari jercicios

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 en el capitulo “Gastos
a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion adjunto, es el siguiente:

31.12.03 (Nota18) resultados (Nota 18)1 31.12.04

336.582 - (336.582)
46.444 43.430 (49.823)

383.026 |  43.430 (386.405)

Gastos de naturaleza plurianual

Otros (Nota 11) 40.051

8. Inversiones financieras temporales

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto se muestra a continuacion:

Créditos a corto plazo con empresas del
Grupo y asociadas (Nota 10) 32.066.650
Fianzas a cobrar 35.000
| g
/_\_/\/:
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El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 en el capitulo “Fondos
Propios” del balance de situacién adjunto, es el siguiente:

Prima de Reserva Otras Pérdidas y Dividendo
Capital Social | Emisién Legal . Reservas Ganancias a cuenta

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Distribucién del resultado del
ejercicio 2003:

A reservas
A dividendos

81.611.572 |11.593.445 2.045.470]| 8.498.380 10.903.115

(2.769.071)
(8.134.044)

1.090.311

1.678.760

Dividendo a cuenta del resultado del ejercicio - - - (7.049.505)
Resultado del ejercicio (beneficio) - - - - 9.548 598 -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 81.611.572 111.593.445 | 3.135.781 | 10.177.140 9.548.598 | (7.049.505)

Capltal suscrito-

Al 31 de diciembre de 2004, el capital social esta compuesto por 27.113.479 acciones de 3,01 euros de valor
nominal cada una.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de 14 de mayo de 1998, acordd solicitar |a
admision a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao de la totalidad de las acciones de la

Sociedad, asf como su inclusién en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo), lo que se produce
en junio de 1998.

Al 31 de diciembre de 2004, la composicién del accionariado de | Sociedad, es la siguiente:

Proyectos de Inversiones Medioambientales, S.L. (Notas 12 y 16) (*) 77,23 %
Abengoa, S.A. 15,06 %

Otros | | 1,71 %

(*)  Sociedad participada mayoritariamente por Abengoa, S.A.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance. al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente. y mientras no supere el 20% del

capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
- reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emisién-

El saldo del epigrafe “Prima de Emisién” se originé como consecuencia del aumento del capital social llevado
a cabo en el ejercicio 2001, El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la

utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. |

Otras reservas restringidas-

Hasta que la partida de "Gastos de Establecimiento” (Nota 5) no haya sido totalmente amortizada, fest

prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, o
minimo, igual al importe del saldo no amortizado.




10. uda

vinculadas

Al 31 de diciembre de 2004 y por el ejercicio anual terminado en dicha fecha, los saldos y transacciones
mantenidos con empresas del Grupo y vinculadas (Notas 6, 8 y 9) son los siguientes:

10




Ll
00062

PEGZLLE | ¥OOVPER'T | S60EER'Z | PES'LLZL | 00S'Z8Z - | SYEGEO'LY| £97°0ZL OF | 002505 | 05S9°990°ZF 90z 0LS

qLL (LL)

SO -
'S SIRIUIIGLIY SOIIMLAS P LSS & enby -
WS iiselg esajag - |
AT 9P S OoXgt esajag - o
'S Tudd essjag - |
s "Aenbnun esageg -

- - - - 00S £8L -

A - 'Bp1T "3y esdyag -
- CLEBIS'| 7S 'ss{elsnpu) sezaidui A sojuBILE)RI | BS3YIG -

¥4 3T £90°S0E "L - 'S ‘esewb] esajag ezueny -

006 - ANN "¢'S 'ADd 3p uplsan esajag -

S - - LS LES ¢S 03NS |3p SEJUdP| esIyayg -
SFEERT| T4 . (6 ®10N} ¥'S ‘eobuaqy -

E ac| 8 lPE FLE'E WS "eNIpuos JUIZ ©53)3g -
55108 bi095F E TS 's3{elIsSNpuU| SONRISAY 3P UONSID esayaq -

— — - LEB BL g8 |BE'E - V'S 'B13gUoWIY JUI7 BS3Lag -
- 8bb £9¢ CES LLED 100°E0L TS "JuZ |ap ugrxeladniay 1asy -

E Q00 'SZT¥'S 18628 88065l |PBLTT 'S 'SOMLIIN SONPISTY HUW -
- Wi 901 66 - “1'S 'SCIMSE|d BSeiaY -

- LEZ CZL (PR LER'E - 'S 'SOpn|{ ESajayg -

B - 0L 6EE'C OFQ'LAF'L §'S ‘soaitelodic’) soaags esayag -
512°020°C - D60 E97°82 V'S ‘lEuiquiy B1bojouda) A ugionisuo) esajag -

- 998 LL8 £9F - V'S "SaUYIjiA SoDOj0D] sos3d0l4 -

G929£L°1

- ¥'S ‘|BIDAWIO) JUi7 BSayay -
- LESE9P | W'S "JESY JUiZ eS3yag -

: LOPSEP'SL JELB'LEL V'S 'UDRINYINSA] 2S5}y -

|0E"E8T A4 (081l 465 L) "1'S ‘ORq|ig CIUILN]Y ©53)9F -
BSLBEL L - (EL¥609) “1°S ‘IRJUIIQLUIBOIP3IY BZURIY -

ugiselodxy | {ZL BoN) | soaueuly | sosapueuly | (£] BION) {9|j0N) | ozejd obue iebeq (Z1 BoN) (8 €I0N) 1eJgqoe)
ap sopIgi>al $0s3IBU sOjsecy uQizeyc|dxy | ozeid obig| e odmig jap| e apodw EPEPI[OSUC) OZE|d OHOD) e apodw)
SOISED) SCO | sopuaplalp Sp sosadbuy | e sauopoess | sesaidwa ugideinqu) sod| e soupauy
iod sosaubuy sFusipuad | sauopazidy (SaUOpa3lIe)
SOS|OQUIASA[] / S2Iopnap

SOpJES

SILE

A

=
-
L
X
E
s
=]
= |
[

P pn...m<




BEFESA

Desde el ejercicio 2001 la Sociedad tiene abiertas lineas de crédito/cuenta corriente con las empresas del
grupo que devengan un interés de mercado, y se renuevan tacitamente por periodos anuales. El crédito a
corto plazo al 31 de diciembre de 2004 con Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A. corresponde a

cesiones de tesoreria en virtud de la mencionada linea de crédito basicamente para adquisiciones por parte de
esta sociedad dependiente de participaciones societarias (Nota 6).

Asimismo, la Sociedad suscribid en 2001 un contrato de crédito en cuenta corriente con SU accionista
Abengoa, 5.A. (Nota 9) con un limite maximo de 60 millones de euros. con prorrogas tacitas anuales. Los
Administradores consideran que se trata de financiacién a largo plazo al prorrogarse de manera tacita. Esta

financiacion devenga un interés de mercado, v la Sociedad habia dispuesto 41.099 miles de euros al 31 de
diciembre de 2004

Por otro lado, la Sociedad mantiene cuentas a cobrar y a pagar con las sociedades dependientes MRH
Residuos Metalicos, S.1., Befesa Aluminio Bilbao, 5.L., Aser Recuperacion del Zing, S.L., Befesa Zinc Comercial.
5.A., Befesa Zinc Aser, S.A. Aser Compafia Industrial del Zinc, S.L., Alianza Medioambiental, S.L. Befesa
Desulfuracion, S.A. y Befesa Tratamientos y Limpiezas Industriales, S.L., como consecuencia de la distribucién
efectiva de los saldos deudores y acreedores con la Sociedad resultantes de |a tributacion en Régimen de
Declaracién Consolidada bajo la normativa fiscal vizcaina del Impuesto sobre Sociedades (Nota 12).

Adicionalmente, la Sociedad realiza facturaciones a sociedades del Grupo por la prestacién de diversos
SeIVICios corporativos.

Deudas con e

El desglose del saldo de estos epigrafes del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004
adjunto, es el siguiente:

Cuentas de crédito 9.604.992

Préstamos 1.005.683
Intereses y comisiones a

nagar devengados no vencidos 66.149

10.676.824

La Sociedad dispone af 31 de diciembre de 2004 de lineas de crédito con un limite total de 10.705 miles de
euros, las cuales se encuentran dispuestas a la citada fecha por importe de 9.605 miles de euros. El tipo de

Interés devengado por las cuentas de crédito y los préstamos suscritos por la Sociedad ha sido el EURIBOR maés
un diferencial,

Del total de préstamos pendientes de vencimiento, un importe de 2.400 miles de euros correspondiente a uno
de los préstamos incluye una serie de clausulas que contemplan la resolucién anticipada del mismo en caso de
Incumplimiento de determinadas condiciones de cifras de activos, patrimonio y solvencia, asi como variaciones
significativas en su accionariado (Nota 9). Al 31 de diciembre de 2004 dichas condiciores se cumplian.

El detalle por vencimientos de los préstamos suscritos por la sociedad es el siguiente:

ARO de
Vencimienio

2005 1.005.683
2006 1.021.408
2007 889.766

2.916.857

12
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En relacion con dichos préstamos, la Sociedad suscribié en 2003 sendos contratos de cobertura de tipo de
Interes con varias entidades financieras (Santander Central Hispano y Caja Madrid) con los mismos importes y
vencimientos que los aplicados a los anteriores, en virtud de los cuales la Sociedad asegura un tipo de interés
maximo a lo largo de la vida de los contratos, recibiendo, de esta forma, la diferencia entre el tipo de interés
de mercado (EURIBOR) establecido en los contratos y el tipo maximo asegurado, siempre y cuando el primero
se sitle por encima de este dltimo. Durante el ejercicio 2004, y desde la firma de los mencionados contratos,
el tipo de interés asegurado ha resultado superior al tipo de mercado establecido, por lo que la Sociedad no
ha imputado a resultados cantidad alguna por el diferencial existente. Adicionalmente, la Sociedad satisfizo en
ejerciclos anteriores por este concepto comisiones, activadas en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios

ejercicios” y que imputa a resultados linealmente durante el periodo de duracién de los contratos, Cuyo saldo
al 31 de diciembre de 2004 asciende a 25.833 euros.

12. Si 160 fiscal

Befesa Medio Ambiente, S.A., sociedad dominante, y las sociedades dependientes MRH Residuos Metalicos,
5.L., Befesa Aluminio Bilbao, S.L., Aser Recuperacion del Zinc, S.L., Befesa Zinc Comercial, S.A.. Befesa Zinc
Aser, 5.A., Aser Compafiia Industrial del Zinc, S.L., Alianza Medioambiental, S.L., Befesa Desulfuracién. S.A. y
Befesa Tratamientos y Limpiezas Industriales, S.L tributan en Régimen de Consolidacién Fiscal bajo la Norma
Foral 3/1996, de 26 de junio, reguladora del Impuesto sobre Sociedades en el Territorio Histérico de Vizcaya
(NFIS), habiendose generado por este concepto cuentas a cobrar y a pagar con las sociedades dependientes,

que han sido registradas en el epigrafe “Empresas del Grupo y vinculadas, deudores” del balance de situacién
al 31 de diciembre de 2004 adjunto (Nota 10).

Con fecha 30 de enero de 2001 se present6 a la Hacienda Foral de Vizcaya la pertinente comunicacion del
citado Régimen de Tributacion para el trienio 2001/2003, habiéndosele asignado como nimero de Grupo el
4/01/8. En el ejercicio 2002 se produjo la incorporacion de las sociedades Alianza Medioambiental, S.L. y
Befesa Desulfuracién, S.A. al citado grupo fiscal y en el ejercicio 2004 la de Befesa Tratamientos y Limpiezas
Industriales, 5.L. Mediante escritura de ampliacion de capital de 23 de noviembre de 2004, la sociedad
Proyectos de inversiones Medioambientales, S.L. (en adelante PIM, S.L.) adquiri6 el 77,23% de la sociedad
Befesa Medio Ambiente, S.A. (Nota 9), dominante del grupo fiscal, por Io que a 1 de enero de 2005, PIM, S.L.
es susceptible de formar un nuevo Grupo en Régimen de Consolidacion Fiscal para el ejercicio 2005 vy
siguientes. Por tanto, el ejercicio 2004 sera el Gltimo en el que este grupo 4/01/B tribute en consolidacion
fiscal bajo su configuracion actual de conformidad con el articulo 75.5 de la mencionada NFIS.

La composicion del epigrafe “ Administraciones Pablicas” al 31 de diciembre de 2004 es |a siguiente:

Euros

Corto plazo Larao plazo

Saldos Deudores:

Racienda Pablica deudora por Impuesto sobre Sociedades
Créditos fiscales pendientes de compensacion (Nota 6)
Impuesto anticipado

Hacienda Publica, deudora por retenciones

13.000.000

2.727.128 13.000.000

49.296
429.575
20.650

41811

Saldos Acreedores:
Hacienda Pdblica acreedora por IRPF
Haclienda Publica acreedora por retenciones practicadas
Hacienda Pablica acreedora por IVA
Qrganismos de la Sequridad Social

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, con caracter general, para to
los tributos a los que se halla sujeta los tres Gltimos ejercicios.

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como si
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Resultado del ejercicio antes de

Impuestos 6.989.189
Diferencias permanentes 3.894
Diterencias temporales 742.705

7.735.788

La Sociedad ha considerado para la determinacion del gasto/ingreso por Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio la eliminacion de los dividendos intragrupo recibidos de sociedades Integrantes del Grupo en régimen
de consolidacion fiscal, cuyo efecto en la cuota del Grupo supone un importe de 6.692.511 miles euros,

aproximadamente (Nota 10), asi como |a aplicacion de deducciones por doble IMmposicion generadas en
ejercicios anteriores por importe de 843.588 euros.

Las diferencias temporales se originan, basicamente, por considerarse no deducibles determinandas partidas
contables, en particular, las derivadas de la variacion de |a provision de cartera (Nota 6)

El detalle de la partida "Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2004
adjunta es el siquiente: |

Provision Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2004
Ingreso por registro de créditos fiscales por deducciones del

ejercicio pendientes de aplicacién, neto
de provisiones (Nota 4.d) (2.657.571)
Otros 476

La Sociedad, al igual que en los ejercicios 2002 y 2003, ha procedido a registrar en el ejercicio 2004 créditos
por deducciones por doble imposicion y otras deducciones en cuota generadas en el ejercicio al amparo de la
Resolucion de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. Los Administradores
de la Sociedad estiman que los créditos fiscales seran compensados en las liquidaciones del Impuesto sobre

Sociedades de las sociedades que integran el Grupo Fiscal Consolidado dentro de los diez Proximaos ejercicios,
considerando los respectivos plazos y limites aplicables.

En el ejercicio 2004, el registro de los citados créditos fiscales se ha realizado con abono 3l epigrafe “Impuesto
sobre Sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por importe de 2.657.571 euros, netos de
las provisiones dotadas durante el ejercicio (Nota 4.d). En este sentido, entre los créditos fiscales activados
durante 2004, un importe de 13.000 miles de euros corresponde a la deduccion derivada de la ampliacion de
capital por importe de 65.000 miles de euros realizada en la sociedad participada Alianza Medioambiental,
5.L. (Nota 6). Dicha sociedad fue constituida con caracter indefinido el 26 de junio, reguladora del Impuesto
de Sociedades, del Territorio Histérico de Vizcaya. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 60.4 de la NFIS,

los sujetos pasivos podran deducir de la cuota liquida el 20% del importe de las aportaciones dinerarias a los
fondos propios de las sociedades de promocion de empresas (Nota 4.d).

Asimismo, la Sociedad ha registrado un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades por la diferencia
resultante entre la previsién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2003 y de su liquidacion definitiva,
por importe de 476 euros, asi como un mayor saldo con empresas del Grupo Consolidado Fiscal por importe
de 273.584 euros por la diferencia entre las deducciones previstas de aplicar en el Grupo Consolidado Fiscal

provenientes de la Sociedad y las finalmente aplicadas. Por tanto, al 31 de diciembre de 2004, el importe total
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de créditos fiscales pendientes de aplicacién asciende a 15.278.645 euros, de los cuales 13.000.000 euros se
encuentran clasificados a largo piazo (Nota 6).

En enero de 2005, la Sociedad ha conocido que el Tribunal Supremo ha dictado una sentencia en |a que se
determina la nulidad de determinados preceptos contenidos en la normativa foral del Impuesto sobre
>ociedades. Las autoridades forales, la Confederacién de Empresarios y el propio Gobierno Vasco han hecho

publica su decisién de interponer los recursos oportunos contra esta sentencia, que a la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales no ha sido atin publicada.

Los Administradores de la Sociedad y, en su caso, sus asesores legales, opinan que no se produciran pasivos

adicionales de consideracion para la Sociedad como consecuenda de la inspeccion de los ejercicios pendientes
y de los asuntos mencionados en el parafo anterior.

13. Ingresos tos

Importe neto de la cifra de negocios-

Durante el ejercicio 2004, la Sociedad ha facturado a su sociedad participada Befesa Servicios Corporativos,
5.A. un importe total de 713 miles de euros en concepto de prestacion de servicios corporativos (Nota 10).

Gastos de personal-

El detalle del epigrafe “Gastos de personal” del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 es el
siguiente:

Sueldos y salarios

Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004
es de 4 empleados.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004, los miembros del Consejo de Administracion

de la Sociedad han devengado 635 miles de euros, aproximadamente, en concepto de sueldos y dietas por el
ejercicio de sus funciones.

Asimismo, la Sociedad no mantiene créditos, anticipos u otro tipo de prestaciones a los Administradores
antiguos o actuales de la Sociedad, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares Y realizacion por cuenta propiz
o0 ajena de actividades similares por parte de los Administradores-

Desde el 19 de julio de 2003 fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 por la que se modifica Ig Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de |3 Ley de Sociedades Anonimas, con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anonimas, los miembros del Consejo de Administracion n
han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario géner
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de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han realizado ni realizan

actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad el gue

constituye el objeto social de Befesa Medio Ambiente, S.A., salvo las desempeiadas en las sociedades del
Grupo Befesa.

tl Presidente del Consejo de Administracion de |a Sociedad, D. Javier Molina Montes ostenta a su vez |a

Presidencia del Consejo de Proyectos e Inversiones Medioambientales, S.L. (titular del 77,23% del capitd social
de Befesa Medio Ambiente, S.A- Nota 9).

sigutendo con la politica fijada por el Grupo, el Presidente del Consejo de Administracién o el Vicepresidente
ocupan la Presidencia de los Consejos de Administracion de las sociedades cabeceras de las Unidades de
Negocio de la Sociedad, o son miembros de dichos Consejos, o de otras sociedades del grupo.

15._ Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad es avalista de diversas sociedades del grupo, fundamentalmente por
operaciones de financiacién recibidas y por contratos de gestion y ejecucién de pagos suscritos con varias
entidades financieras entre las que destacan, en particular, los avales prestados a las sociedades de los
subgrupos Befesa Tratamientos y Limpiezas Industriales, Befesa Gestion de Residuos Industriales y sociedades
del subgrupo MRH (Befesa Aluminio Bilbao, S.L., Befesa Aluminio Valladolid, S.A. y Befesa Escorias Salinas,
5>.A.) por importes de 7,9 millones y 3 millones de euros, respectiva y aproximadamente.

Asimismo, la Sociedad mantiene abiertas lineas corporativas de avales con distintas entidades financieras,
entre las que destacan dos lineas con un limite de 3.000 miles y 3.500 miles de euros, Y que se encuentran

Por otro lado, con fecha 28 de mayo de 2002, la Sociedad y diversas sociedades dependientes (Befesa
Aluminio Bilbao, S.L., Befesa Desulfuracion, S.A., Befesa Escorias, 5.A., Befesa Zinc Comerdial, 5.A. Befesa
Aluminio Valladolid, S.A., Befesa Gestion de Residuos Industriales, S.A y Befesa Construccion y Tecnologia
Ambiental, S.A) firmaron como garantes de Abengoa, S.A. (Nota 9) una péliza de operacion crediticia
(préstamo sindicado) a largo plazo, por importe de 500 millones de euros concedido 3 Abengoa, S.A. La
garantia de Befesa Medio Ambiente, S.A. y las citadas sociedades dependientes se limita a un importe maximo
de 220 millones de euros. El préstamo tiene una duraciébn estimada de 6 afios, comenzando las
amortizaciones a partir del afio 2006, y esta destinado a financiar inversiones en proyectos y sociedades que
permitan ampliar los negocios y lineas de actividad de Abengoa como Grupo.

. _Incentivos a directivos

En la Junta General Ordinaria de 21 de junio de 2001 se acordé el desarrollo de un programa de incentivos a
directivos y empleados del Grupo Befesa, tal y como se comunicé a la Comision Nacional del Mercado de

Valores. Asi, y en la misma fecha, una sociedad vinculada (Nota 9) vendi6 a nueve directivos del Grupo Befesa
401.946 acciones de la Sociedad. Befesa Medio Ambiente, S.A. dio conformidad a las condiciones de (2

operacion, entre las que se encuentra que el mantenimiento de I3 propiedad de las citadas acciones a nombre
de los beneficiarios esta vinculado al cumplimiento de un programa de objetivos de gestion a cinco afios.

De acuerdo con el citado plan, con las comunicaciones de participaciones significativas a la CNMV y con

registro de participaciones significativas que la Comparia mantiene conforme a3 lo establecido en el

Reglamento Interno de Conducta en materia de Mercado de Valores, los porcentajes de participacion de los

administradores en el capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

Dire Indirecta Total
0,416
0,515
0,002

77,225

78,158

Javier Molina Montes

Manuel Barrenechea Guimon 0515
Manuel Blanco Losada 0,002
Proyectos e Inversiones Medioambientales, S.L.. (Nota 9) 77,225

78,158

IIII%!
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17. Honorarigs por el servicio de auditoria v otros

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen
el Grupo Befesa y socuedac_:les dependientes por el auditor principal durante el ejercicio 2004 han ascendido a
327 miles de euros, aproximadamente, de los cuales 20 miles de euros. aproximadamente, corresponden a la
auditoria de Befesa Medio Ambiente, S.A. Asimismo, los honorarios por este mismo concepto

correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de distintas sociedades del ar '
a 25 miles euros, aproximadamente. grupo ascendieron

Por otra parte, los hnnprajrios relativps d otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
grupo por el auditor principal ascendieron en el ejercicio 2004 a 37 miles de euros, aproximadamente.

5:
3




Adquisiciones de inmavilizado financiero (Nota 6)
Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 7)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (Nota 9)
Dividendo entregado en el ejercicio (Nota 9)

Deudas a largo plazo (Nota 11)

Total

nlicaciones Total
Exceso de origenes sobre .: o
Exceso de
Aplicaciones (Aumento - ﬂrignn:ﬂmsmhud:"
del capital circulante 10.439.557 del capltal circulante

67.169.331

Recursos obtenidos de las operaciones

43.430 Deudas a largo plazo (Nota 10)

7.049.505

Enajenacion de inmovilizado material

8.134.044 Enajenacion de inmovilizado financiero (Nota 6)

1.003.980 Desembolsos pendientes sobre acciones (Nota 6)

Variacién del capital
circulante

Deudores

1.647.281 585.867

Inversiones financieras temporales 52.969.048 3.532.292
Tesoreria | | - |
Ajustes por periodificaciéon ' -
Acreedores 2.907.758 6.483.238

21.986 37.524.087 10.601.397 161.540

=l
= sare | wonm| -

9.271.370

15.839.219

1887865] Total

18

10.634.940

1.336.627

14.070

2.228
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 2004 y 2003 con los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

9.548.598

Resultado del ejercicio

10.903.115

Dotacion por amortizacion del inmovilizado (Nota 5) 41.447 45.066
Gastos a distribuir en varios ejercicios (Nota 7) 386.405 205.505
Variacion de las provisiones de riesgos y gastos (Nota 4.d )| 11.000.000 (350.000)
Variacion provisiones de cartera de control (Nota 6) 1.294.920 (168.746)

Registro contable de créditos fiscales (Notas 6 y 12) (13.000.000)

9.271.370 | 10.634.940




Alfonso Castresana Alonso de Prado, Secretario del Consejo de Administracion de la Compafila

Mercantil "Befesa Medio Ambiente, S.A.", con domicilio social y fiscal en Bilbao, Buen Pastor,
s/n., Barakaldo (Bizkaia),inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, tomo 3.414, folio 74, hoja BI-
30.462, y con C.I.F. numero A-8068905.,

Certifica:

Que las Cuentas Anuales de la Sociedad (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
formuladas por el Consejo de Administracion, en su reunion de 28 de febrero de dos mil cinco,
correspondientes al Ejercicio del 1 de enero de 2004 al 31 de diciembre de 2004, que el Consejo de
Administracion de la Sociedad somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
se contienen en este ejemplar compuesto de veintiin (21) paginas, visadas por el Presidente vy el
Secretario del Consejo de Administracion.

Madrid, a 28 de febrero de dos mil cinco.

V° B? El Secretario
El Presidente

——t——— = = om0

Alfonso Castresana Alonso de Pradc

Javier Molina Montes

Las presentes [Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
correspondientes al Ejercicio del 1 de enero de 2004 al 31 de diciembre de 2004, objeto de la
diligencia de esta misma fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A.

Madrid, a 28 de febrero de dos mil cinco.

BvieMolkna Montes \ Manuel Barrenechea Guimon

Diligencia; El Sr. Martos ha concurrido como represen-
tado a la reunién del Consejo de Administracion de 28 de
febrero de 2005 en que se formularon por unanimidad
dichas Cuentas Anuales representado por el Presidente,
no firmandolas por hallarse ausente,
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Informe de Gestion
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004

Con caracter previo, se informa al lector del presente Informe de Gestiébn que, siendo
Befesa Medio Ambiente, S.A. la cabecera de un grupo de sociedades, este informe esta
referido a las actividades del Grupo consolidado.

1. Introduccion

La Sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A. (Befesa) se constituyd en septiembre de 1993
para desarrollar por si misma y a través de sus sociedades participadas, una actividad
industrial destinada a favorecer la proteccidn y recuperacibn medioambiental, con
operaciones rentables y tecnolégicamente avanzadas.

Desde entonces se ha desarrollado con rapidez y se ha configurado como un gran grupo
industrial, lider en Espaia en el servicio integral para la gestién de residuos industriales y el
Unico que en este sector cotiza en la bolsa espaiola.

Durante los Ultimos ejercicios Befesa ha estado inmersa en un profundo proceso de
cambio y reorganizacién, fruto del Plan Estratégico que se realizo en el ejercicio 2000, y
que ha afectado tanto a las actividades que desarrolla como a su enfoque de gestion, e
incluso a su identidad corporativa. El resultado de esta reorientacion estratégica ha sido
una diferente ordenacion de las actividades, una optimizacion de las politicas corporativas,
y una politica de inversiones y desinversiones que permiten seguir creciendo en aquellas
areas de mayor potencial y rentabilidad.

Este proceso ha supuesto la incorporacién de nuevas actividades, la reorientacion de
alguna de las ya existentes, y el abandono de otras no consistentes con la estrategia de
Befesa.

Adicionalmente a finales del ejercicio 2003 se introdujo una nueva identidad corporativa,
lo que ha llevé a una redenominacién mercantil de todas las sociedades y a la
incorporacion de la marca Befesa en todas las actividades, independientemente del area al
“que pertenezcan.

~ Durante el ejercicio 2004, y siguiendo ias lineas de actuacion estratégicas previamente

definidas, se ha procedido a estructurar la organizacién de Befesa en tres grandes

unidades de negocio, que engloban la totalidad de las actividades desarrolladas por el
Grupo. La estructura de Befesa tras dicha reorganizacion es la siguiente:

BEFESA

o Gestion de | lngeniﬁria Y Recl;laje
s - : . Servicios Residuos
L wﬁ'd“m Industngleﬂes e Aluminio
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o Esc:cri::;li:us.: + Residuos de Residuos .;m,'::f,fs. ingenieria :Ec;;hla :E
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La relacién de las sociedades que componen Befesa, su actividad, domicilio y porcentaje
de participacién figuran en los cuadros y en el anexo incluidos en las cuentas anuales.

Befesa actualmente realiza su actividad en practicamente todas las comunidades que
configuran el estado espafiol, asi como en Ucrania, Rusia, Gran Bretafa, Portugal y Francia
e incrementando gradualmente su presencia Latinoamérica donde opera ya en Argentina,

Brasil, Méjico, Perd, Chile y Uruguay.

Desde el aflo 2000 Befesa pertenece a Abengoa constituyendo el Grupo de negocio de
servicios medioambientales.

2. Evolucion de los negocios

El ejercicio 2004 ha estado caracterizado por la consolidacion de las diferentes areas de
actividad y unidades de negocio en las que centra sus esfuerzos Befesa, una vez lievada a
cabo la reestructuracion emprendida en ejercicios pasados y culminada en 2004 con el
establecimiento de tres grandes unidades de negocio en el que se han englobado las
sociedades integrantes del Grupo. De esta forma se puede considerar a este ejercicio
2004 como punto de partida y soporte para ejercicios futuros en Befesa, siendo las
expectativas para el futuro optimistas, una vez asentada la organizacion y en un proceso

de mejora continua.

En el capitulo de inversiones, el ejercicio 2004 ha sido un ejercicio marcado por el esfuerzo
inversor de Befesa en reforzar las areas de mayor potencialidad, llevando a cabo su
principal esfuerzo en el crecimiento organico, si bien también se han producido
adquisiciones de sociedades con negocios intimamente relacionados con las areas

estratégicas del Grupo (ingenieria medioambiental, gestion de residuos industriales....).

Asi, dentro del 4rea de Ingenieria Medioambiental destaca la adquisicion del 100% de la
sociedad Construcciones y Depuraciones, S.A. Por su parte la actividad de Gestion de
Residuos Industriales reforzé su presencia en Castilla y Ledn mediante la adquisicion de la
sociedad Gestidon de Residuos del Cerrato, S.A., la cual dispone de la concesidn para la
gestion de un vertedero en Palencia.

En cuanto a desinversiones, no se han producido enajenaciones ni salidas del Grupo a
destacar.

Més concretamente y respecto a las tres unidades de negocio organizativas, la evolucion
ha sido la siquiente: .

- Gestién de Residuos Industriales. El tratamiento de toneladas de residuos tratadas ha
tenido un incremento del 10,6% respecto al ejercicio 2003, alcanzando las 1.250 miles de
toneladas. Dentro de los subgrupos en los que se estructura, destaca la marcha del
reciclaje del zinc y de los residuos industriales, nucleos en continua expansion y en los que
se estan llevando y se van a lievar a cabo inversiones de importes significativos.

- Ingenieria y Servicios. Durante el ejercicio 2004 se han cumplido los objetivos marcados

a principios del mismo, fortaleciéndose enormemente la cartera de contratacion para
ejercicios venideros, lo cual, adicionalmente al negocio desarrollado en este ejercicio, va a
contribuir a la generacién del mismo en ejercicios futuros. Se han obtenido importantes
contratos en el exterior (Argelia...), y gracias a la adquisicidén ya comentada de la sociedad
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Construcciones y Depuraciones, S.A., se ha podido concurrir a mayor nimero de
licitaciones y concursos de todo tipo de obras de caracter medioambiental.

- Reciclaje de Residuos de Aluminio. Tras la profunda reestructuracion realizada en 2003,

en busca de la adecuaciéon de la estructura del Grupo a las condiciones de mercado, se ha
producido un mayor tratamiento de toneladas en el ejercicio, alcanzando los 115 miles de

toneladas de residuos, lo que supone un incremento del 17% respecto a las tratadas en el
ejercicio anterior.

Las cifras mas significativas alcanzadas por el Grupo durante el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004 y sus variaciones respecto del periodo comprendido entre el 1
de enero y 31 de diciembre de 2003 son las siguientes:

2004 2003 Variacion %
Balance (miles de euros)
Activos totales 491.384 469.119 4,7 %
Fondos propios 165.851 - 171.586 -3,3 %
Endeudamiento financiero neto 19.819 27.359 -27,6 %
Resultados (miles de euros)
Cifra de negocio 359.142 356.455 0,8 %
EBITDA 38.019 38.145 - -03%
Beneficio neto atribuible 10.450 8.369 24.9 %
Cash-flow 34.756 26.814 29.6 %
Ratios
Autofinanciacion (%) 33,8 36,6
Apalancamiento financiero (%) 10,7 13,8

Por otro lado, la cifra de negocios desglosada en el mercado nacional y de exportacion ha
sido la siguiente:

2004 2003 Variacion %
Cifra de negocios (miles de euros)
Mercado Interior 287.687 288.163 -0,2 %
Exportacion 71.455 68.292 4,6 %
3
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Por &reas, la cifra de negocio y su evolucion ha sido la siguiente:

Cifra de negocios (miles de euros) 2004 2003 Variacion %

Reciclaje de Residuos de Aluminio 133.279 104.180 27,9 %

Gestion de Residuos Industriales 145.858 139,955 4,2 %

Ingenieria y Servicios 80.005 112.320 - 28,8 %
359.142 356.455

Durante el ejercicio 2004, ademas de las inversiones financieras en adquisiciones citadas,
se han efectuado inversiones de crecimiento organico por un total de 14,4 millones de

euros.

El nimero medio de empleados durante el ejercicio asciende a 1.316 personas, si bien al
cierre la plantilla la forman 1.331 personas.

3. Evolucién previsible

En un ejercicio de consolidacién como ha sido este 2004 para Befesa, en el cual se ha ido
produciendo la progresiva y necesaria complementacion de nuevas estructuras y
organizacion con las consiguientes ineficiencias que estos procesos suelen acarrear, el
Grupo ha sido capaz de mantener su nivel de Ebitda, e incluso incrementar su Cifra de

negocio.

A partir de este ejercicio, y una vez superada dicha etapa de cambio que ha marcado los
ejercicios precedentes, se espera que las decisiones adoptadas una vez implantadas
permitiran afrontar los préximos ejercicios con la garantia de participar en actividades de
margenes iguales o superiores a los propios del sector, contando ademas con una solida
estructura financiera.

Con las reservas propias de la coyuntura econémica actual, teniendo en cuenta la
flexibilidad de la estructura de organizacion, la especializacion y diversificacion de
actividades, unido a la vocacion de crecimiento de nuestro accionista de referencia, con
presencia fuerte en multitud de paises en donde Befesa continua desarrollandose, la
estrategia de alianzas con otros Grupos y el desarrollo legislativo en materia
medioambiental tanto en el estado espafnol como en la Union Europea permitiran sin duda
un futuro crecimiento del Grupo.

4. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio.

No han ocurrido acontecimientos susceptibles de influir significativamente en la
informacion que reflejan las cuentas anuales consolidadas formuladas por los
Administradores con esta misma fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia
significativa para las diversas sociedades o el Grupo en su conjunto.
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5. Adquisicion de acciones propias de las sociedad

Durante el presente ejercicio, la sociedad no ha tenido ni por si misma ni a traves de sus
sociedades filiales, acciones propias en cartera, manteniéndose esta situacién al cierre del
ejercicio. Tampoco existen acciones de Befesa Medio Ambiente, 5.A. detentadas por
terceros que pudieran actuar en su nombre pero por cuenta de las sociedades del Grupo.

la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2004 acordd

autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa, por compraventa, de
acciones de la propia Sociedad bien sea directamente o bien a través de Sociedades Filiales

o participadas hasta el limite maximo previsto en las disposiciones vigentes a un precio

comprendido entre 1 euro como minimo y 100 euros por accién como maximo, pudiendo
hacer uso de esta facultad durante un periodo de dieciocho (18) meses desde esa misma
fecha, y con sujecion a lo dispuesto en la Seccion Cuarta del Capitulo IV del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades AnGnimas.

6. Actividades en materia de Investigaciony Desarrollo

El desarrollo de acciones y proyectos de +D+i persigue como objetivo esencial la mejora

continua del comportamiento medioambiental de la empresa. Ademés de asegurar el

compromiso con la proteccién del medio ambiente, respondiendo a las expectativas de
nuestros clientes, accionistas y al conjunto de la sociedad, en Befesa creemos que es vital
plantear permanentemente nuevos retos y objetivos que nos permitan avanzar por delante
de nuestros competidores y anticiparnos a las presiones futuras y a las demandas sociales

en materia de medio ambiente.

En Befesa, la inversion en 1+D+i, est4d encaminada a mejorar la eficacia de aquellos
procesos de produccién relacionados con los aspectos medioambientales y resolver los
problemas ambientales que afrontan los diferentes sectores en los que actua y que
afectan al conjunto de la sociedad.

En este sentido, Befesa dedica cada ano importantes recursos a la investigacion, el
desarrollo y la innovacién. Las actividades de +D+i se consideran muy importantes dentro
de las unidades de negocio ya que en ellas se fundamenta el desarrollo futuro de su

produccién y su tecnologia.

En el campo de la innovacion, las politicas de Befesa estan orientadas hacia la creacion de
valor y su sostenimiento. La innovacion esta orientada a resultados y persigue tres grupos
de objetivos tangibles que contribuyan a mantener la competitividad tecnologica de
Befesa: la diversificacion mediante nuevos productos y servicios, la diferenciacion a traves
de la mejora y la adaptacion de los productos y servicios existentes asi como la mejora de
los procesos.

Como obijetivos intangibles se persiguen la adquisicion de competencias esenciales y muy
especiaimente la generacion de opciones de futuro. Este Ultimo esta especialmente
conectado con el valor a través de las expectativas de crecimiento y desarrrolio de nuevos
negocios.

Befesa confia en que todo el esfuerzo que dedica a la mejora de los procesos y productos
actuales para optimizar costes y reducir impactos ambientales, asi como la investigacion y
desarrollo que le hace mas competitivo tecnoldgicamente, fructifique y se refleje en una
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mayor aceptacion de los servicios prestados y de los productos ofrecidos a nuestros
clientes.

Durante el ejercicio la inversion en gastos de +D+i ha ascendido a 2,2 millones de euros.
7. Capital social y accionariado de Befesa Medio Ambiente, S.A.
El capital social al 31 de diciembre de 2004 se halla compuesto de 27.113.479 acciones

de 3,01 euros de nominal totalmente desemboisado y distribuido a dicha fecha de la
siguiente forma:

Participacion
Proyectos de Inversiones Medioambientales, S.L.(*) 77,23%
Abengoa, S.A. 15,06%
Otros accionistas 7,71%
100,00%

(*) Sociedades participadas al 100% por Abengoa, S.A.

8. Organos Rectores de la Sociedad

Et Consejo de Administracién de la sociedad a la fechas de formulacién de estas cuentas -

anuales esta compuesto por los siguientes miembros:

Presidente: D. Javier Molina Montes
Vicepresidente: D. Manuel Barrenechea Guimén
Consejeros: D. Manuel Blanco Losada

D. Alvaro Castro Cabeza de Vaca
D. Ignacio de las Cuevas Miaja
D. Salvador Martos Hinojosa
D. Jorge Guarner Munoz
Secretario no Consejero: D. Alfonso Castresana Alonso de Prado




Alfonso Castresana Alonso de Prado, Secretario del Consejo de Administracion de la Compania

Mercantil “Befesa Medio Ambiente, S.A.", con domicilio social y fiscal en Bilbao, Buen Pastor,
s/n.. Barakaldo (Bizkaia),inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, tomo 3.414, folio 74, hoja Bl-

30.462, y con C.I.F. nimero A-80689052,
Certifica:

Que el Informe de Gestion formulado por el Consejo de Administracion, en su reunion de 28 de
tabrero de dos mil cinco, correspondiente al Ejercicio del 1 de enero de 2004 al 31 de dicierbre de
2004, que el Consejo de Administracién de la Sociedad somete a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de seis (6) paginas, visadas por
el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.

Madrid, a 28 de febrero de dos mil cinco.

V° B El Secretario
El Bresidente
. | | | —_— - ---_———'—'__'_'__-_-_._—__-
aviér Molina Montes I Alfonso Castresana Alonso de Pradc

El presente Informe de Gestion correspondiente al Ejercicio del 1 de enero de 2004 al 31 de
diciembre de 2004, objeto de la diligencia de esta misma fecha, queda seguidamente firmado por
los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Befesa Medio Ambiente , 5.A.

Madrid, a 28 de febrero de dos mil cinco.

'.‘n-. |iﬂ IVIONILE Man I :_ ‘l;'.;_-- ] ..I_L'
W _ -
Hroe-Gamer Mufic Mz

Alvagh Castro Cabe :.-‘ -_-. ] _ Lﬁ! '

Diligencia: El Sr. Martos ha concurrido como represen-
tado a la reunion del Consejo de Administracion de 28 de
febrero de 2005 en que se formularon por unanimidad
dichas Cuentas Anuales representado por el Presidente,
no firmandolas por hallarse ausente. -
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Deloitt
e o' e' Rodriguez Arias, 15

43008 Bilbao
Espana

Tel.: +34 944 44 70 00
Fax: +34 944 70 08 23

INFORME DE AUDITO DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS www.deloitte.es

A los Accionistas de |
Befesa Medio Ambiente, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Befesa Medio Ambiente, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Befesa (Notas 1 y 13), que comprenden el balance de situacion al
31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formmlaciéon es responsabilidad de los Administradores de la
sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de
las cuentas anuales de 2004 de determinadas sociedades del Grupo Befesa, que aportan unos resultados
negativos de 1.040 miles de euros, aproximadamente y cuyos activos representan un 11% de las
correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por otros
auditores (véase Anexo), y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Befesa se basa, en lo relativo a dichas sociedades, inicamente en los respectivos
informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion consolidados del Grupo Befesa, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 24 de febrero de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales consohdadas del Grupo Befesa correspondientes al ejercicio 2003, en el
que expresamos una opimon profesional favorable.

3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan en todos los aspectos significativos 1a imagen
ficl del patnmonio y de la situacion financiera de Befesa Medio Ambiente, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Befesa (consolidado - Nota 1) al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y confienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan unifornmdad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El imforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concucrda con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como

~ auditores se limita a la verificacién del informe de pestion consolidado con el alcance mencionado en
estc mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades consolidadas,
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BEFESA

Befesa Medio Ambiente; S.A. Y Sociedades Depehdientes

que cumponen el Grupo Befesa

Balan situaciédn consolidados

al 31 de Diciembre de 2004 Y 2003 (Notas 1, 2, 3 y 4)

(Miles de Euros)

I PP Y T e T

Iinmovilizado:
Gastos de establecimiento, netos (Nota 5)

Inmovilizaciones inmateriales, netas (Nota 6)
inmovilizacdones materiales, netas (Nota 7)
inmovilizaclones financieras, netas (Nota 8)

Gastos a distribuir en
varios ejerciclos (Notas 6, 15 y 16)

Fondo de comercio de

85.209

Fondos Proplos (Nota 13);
Capital suscrito

Prima de emisién
Reservas

Reservas en sociedades consolidadas
Diferencias de conversion

Pérdidas y ganancias atribuibles a
la Sociedad dominante - Beneficdo
Dividendo a cuenta entregado en el ejerciclo

consolidacién (Nota 9) Diferencia negativa de consolidacién
Activo dirculants: Socios externos (Nota 14)
Existencias (Nota 10)
: Deudores (Nota 11) Ingrezos a distribuir en varlos ejercicios
i Inversiones financieras temporales (Nota 12) {(Nota 20)
Tesoreria |
Ajustes por periodificadén
‘EEEEEI 'Provisiones para riesgos y gastos (Nota 19)
Acreedores a largo plazo:
Peudas con entidades de crédito
(Nota 15)
Acreedores acdonistas y empresas
del Grupo (Nota 17)
Otros acreedores (Nota 16)
Acreedores a corto plazo:
Peudas con entidades de crédito (Nnta 15) 24.172
Acreedores comerciales 157.798
Deudas con empresas del Grupo (Nota 17) 8.691
Otras deudas no comerciales (Nota 16) 17 259
Ajustes por periodificacion
—209 760 m':EEE’
Total Activo Total Pasivo
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Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante
del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2004.
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 Befesa Medio Ambiente, S.A. y Sociedades Dependientes

terminados y en curso de fabricacion
Aprovisionamientos (Nota 17)

1 Gastos de personal (Nota 21)

Dotaciones para amortizaciones de
mmovilizado (Notas 5, 6y 7)

Vanacion de las provisiones de
circulante

| Otros gastos de explﬂtacit&n.(Nota 17)

|. Beneficlo de explotacién

Gastos financieros y gastos asimilados

(Notas 15, 16y 17)
Diferencias negativas de cambio

Amonrtizacion del Fondo de Comercio
de Consolidacion (Nota 9)

Iil. Baneficlo de las actividades
ordinarias

Varacion de las provisiones del
inmovilizado (Nota 8)

Pérdidas procedentes del inmovilizado

Gastos extraordinanos

§ IV. Resultados extraordinarios

positivos

V. Beneficlo consolidado
antes de Impuestos
(Mas) / Menos - Impuesto sobre
Sociedades (Nota 18)
Vi. Resultado consolidado del
ejercicio (beneficios)

Menos - Resultado socios externos
(Nota 14)

Vil. Resultados netos del

ejercicio

que componen el Grupo Befesa
Cuentas de pérdid consolidadas
or rcicios 2004y 2

Notas 1

(Miles de Euros)

Toos | e
| Debe 2004 2003
Gastos

i Reduccion de existencias de productos -

- 50
213.390
20,736

211.770
49.271

18.242 17.296

(147) 383
68.251 h8.675

19.924 20.466
367.311

6.031 6.952
1.483

8.435
5.610 5.125
9.838 8.875

1.611

h
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2.34

o)

7.277

(1.706) 1.499

11.274 7.953

.8

82 (416)

- 8.369

Ingresos:

Importe neto de la cifra de negocios
(Notas 17 y 21) |

Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacidn

Trabajos efectuados por la Empresa
para el inmovilizado

Otros ingresos de explotacion

Otros ingresos financieros
Diterencias positivas de cambio

Il. Resultados flnancieros
negativos

Reversion de diferencias negativas de
consolidacion

Beneficios de sociedades puestas en
equivalencia (Nota 8)

Beneficios de enajenacion de
participaciones
Beneficios procedentes del inmovilizado
(Nota 7) |
Subvenciones en capital transferidas

al resultado del ejercicio (Nota 20)
Ingresos y beneficios de otros ejercicios
IV. Resultados extraordinarios

hegativos

2004 2003

359.14.2 356.455
5.148

1.873
1.148

367.311 360.996

419 886
382 482
5.763 | 7.067 |

6564 8.435

2.346 71.277

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante de la
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cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004.
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BEFESA

Befesa Medio Ambiente, S.A. y Sociedades Dependientes
que componen el Grupo Befesa

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004

1. Sociedades del grupo

El 9 de septiembre de 1993, Befesa Medio Ambiente, S.A. (en adelante, la Sociedad o Befesa) adquirio
participaciones mayoritarias en diversas sociedades con similar objeto social, configurandose desde esa fecha
como la cabecera de un holding industrial (en adelante, el Grupo o Grupo Befesa) con actividad en el sector
del medio ambiente.

El objeto social de la Sociedad consiste basicamente en la adquisicion, enajenacion y tenencia por cuenta
propia, de acciones, participaciones, bonos y obligaciones, asi como cualesquiera otros valores negociables y
" deuda publica o privada, cotizados 0 no en mercados organizados; la promocién, participacion y gestion de
negocios y actividades relacionados con la proteccién y recuperacion del medio ambiente y con el

aprovechamiento racional de los recursos naturales; la recuperacion, tratamiento de toda clase de materias
primas, asi como residuos y desechos de origen industrial, incluyendo su reciclaje, recuperacion y eliminacion;

la prevencién, tratamiento y control y eliminacion de emisiones, vertidos y residuos de origen industrial y
urbano: la realizacion de estudios y proyectos de toda clase de procedimientos e instalaciones relacionados
con las actividades mencionadas anteriormente, asi como su explotacion.

Con fecha 30 de junio de 1998 se realiz6 una Oferta Piblica de Venta de acciones de la Sociedad para
posteriormente comenzar a cotizar en el mercado continuo.

Befesa es la Sociedad dominante de un grupo industrial internacional, cuyas actividades se centran en la
gestion y tratamiento de residuos industriales, asi como en la prestacion de servicios de limpieza e ingenieria
medioambiental. En este sentido, las actividades del Grupo Befesa se organizan en tres grandes unidades de

negocio:
1.  Gestion de Residuos Industriales:
- Reciclaje de escorias salinas.
- Reciclaje de residuos de zinc y de desultfuracién.
. Gestion de residuos industriales.
- Limpiezas industriales e hidrocarburos.
2. Ingenieria y Servicios:

- Ingenieria medioambiental.

3. Reciclaje de Residuos de Aluminio.

4
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BEFESA

Por este motivo, la gran mayoria de los sistemas, equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado material
del Grupo Befesa, deben ser considerados como destinados a la gestion y tratamiento de residuos industriales,
prestacion de servicios de limpieza e ingenieria medioambiental, y en general, a la proteccién y mejora del
medio ambiente, bien por la actividad desarrollada por el Grupo, bien por la naturaleza de los mismos.
Asimismo, la mayor parte de los gastos e ingresos del ejercicio 2004 deben ser entendidos como devengados
en el normal desarrollo de las citadas actividades. La informacién relativa, en su caso, a las posibles provisiones
para riesgos y gastos y a las posibles contingencias, responsabilidades y subvenciones, si las hubiere, derivadas
del normal desarrollo de las actividades que conforman su objeto social, asi como otras actuaciones
medioambientales, han sido descritas, en su caso, en las correspondientes cuentas anuales consolidadas.

Estas actividades son realizadas por las diferentes sociedades que integran el Grupo que se encuadran en tres
subgrupos cuyas cabeceras, en las que participa la Sociedad dominante son MRH Residuos Metalicos, S.L.,
Alianza Medioambiental, S.L., y Befesa Construccion y Techologia Ambiental, S.A., todas ellas sociedades

unipersonales. La informacion consolidada de estos subgrupos y de su sociedad participada que efectda la
gestion integral del Grupo se muestra a continuacién: -

Miles de euros (*)
Dividendo

a cuenta
Porcentaje Resultados | entregado
de Parti- del Ejercicio en el

Actividad Capital Reservas 2004 ejercicio

Entidad Domicilio

Subgrupo Alianza Baracaldo
Medicambiental (Vizcaya)
(AMA)

Recuperacion de
aceites, tratamiento de
residuos

no metalicos, gestion
de plantas

de tratamiento de
aguas y redes de
abastecimiento

120.109

Befesa Servicios Madrid
Corporativos, 5.A.

Servicios de gestion
integral de sociedades

Subgrupo Befesa CTA |Sevilla Construccion de
obras hidraulicas e
ingenieria

medioambiental

Subgrupo MRH Erandio Recuperacion de
‘Residuos (Vizcaya) residuos con
Metalicos contenido de

metales y

minerales

- (*) !?ncluye ajustes de homogeneizacion. Patrimonio consolidado de cada subgrupo al 31 de diciembre de
004,

(**)  Porcentaje de participaciéon en la sociedad dominante del grupo.

A su vez, las sociedades del Subgrupo Alianza Medioambiental, S.L. y sociedades dependientes (en
adelante Subgrupo AMA), del Subgrupo MRH Residucs Metalicos, S.L., y sociedades dependientes (en

ade_lante Subgrupo MRH) y del subgrupo Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A. y
sociedades dependientes (en adelante Subgrupo Befesa CTA) y Befesa Servicios Corporativos, S.A., se

encuentran incluidas en la consolidacién (Nota 2.b) y la informacion relacionada con las mismas se
detalla en el Anexo a esta Memoria.

Los datos de las empresas del Grupo excluidas del perimetro de consolidacién por tener un interés

poco significativo con respecto a las cuentas anuales consolidadas adjuntas o por estar iniciandose su
actividad, se muestran en la Nota 8.

llllllllll

AN~

4
|




B BN BE B BN BN BN BN BE BN BN BN BN BN BN BN BN AR BN BN BN BN BN BN BX BN BN BN R BN BN BN AN

BEFESA

Diversas sociedades dependientes, basicamente, Befesa Desulfuracion, S.A. y Procesos Ecolégicos
Vilches, 5.A., incluidas en el perimetro de consolidacion realizan la actividad de cogeneracion de
energia electrica. Dicha actividad se enhcuentra requlada por el Real Decreto 2818/1998 sobre
produccién de energia eléctrica por instalaciones hidraulicas de cogeneracion y otras abastecidas por
recursos o fuentes de energia renovables. En virtud de este Real Decreto, la energia producida y no
consumida por las sociedades es adquirida por la correspondiente compania eléctrica que opera en
cada zona, con la que se establecen los correspondientes acuerdos de suministro.

2. Bases de presentacién QQ las cuentas anuales

3) Imagen fHel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2004 han sido obtenidas de los registros contables
de la Sociedad y de las sociedades dependientes consolidadas, que incluyen las “Uniones Temporales de
Empresas” en las que participan al 31 de diciembre de 2004. Dichas cuentas anuales consolidadas
incluyen, asimismo, ciertos ajustes y reclasificaciones contables que se han introducido para homogeneizar
los criterios de contabilidad y de presentacion sequidos por las sociedades dependientes con los utilizados
por el Grupo Befesa. Dichas cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad y las normas contables establecidas en la legislacion mercantil en materia de sociedades, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los
recursos obtenidos y aplicados consolidados de la Sociedad y sociedades dependientes que componen el
Grupo Befesa.

Las cuentas anuales de la Sociedad y de cada una de las sociedades dependientes incluidas en la
consolidacion, correspondientes al ejercicio 2004, se encuentran pendientes de aprobacion por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante opina que dichas cuentas seran aprobadas sin cambios.

b) Principlos de consolidadidn-

Las sociedades dependientes que se han consolidado han sido aquéllas en las que la Sociedad participa en
un 50% o mas de su capital social, y constituyen, junto con ésta, una unidad de decision (Nota 1) y

aquellas sociedades asociadas o multigrupo cuya aportacion a las cuentas anuales consolidadas tenga un
interés significativo.

En el proceso de consolidacion de las sociedades dependientes se ha aplicado el método de integracion
global y el método de integracién proporcional en los casos en que exista gestion conjunta con otra u
otras sociedades ajenas al Grupo. Al 31 de diciembre de 2004 las cuentas anuales consolidadas adjuntas
incluyen los saldos de las “Uniones Temporales de Empresas” mas significativas participadas basicamente a
traves del subgrupo Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental y que suponen incrementar los activos,
pasivos, ingresos y gastos de dichas sociedades en unos importes de 70.111, 67.745, 26.701 y 24.335
miles de euros, respectiva y aproximadamente. La participaciéon en empresas asociadas incluidas en el
perimetro de consolidacion se ha valorado segun el criterio de puesta en equivalencia.

Todos los saldos y transacciones significativos mantenidos entre las sociedades consolidadas por el método
de integracion global han sido eliminados en el proceso de consolidacion. La participacion de terceros en
el patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes se presenta en el capitulo "Socios

Externos® y "Resultado Socios Externos” del balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, respectivamente (Nota 14).

En el procedimiento de puesta en equivalencia se sustituye el valor contable por el que las inversiones
figuran en las cuentas de la Sociedad que mantiene dicha participacién, por el importe correspondiente al
porcentaje que de los fondos propios de la sociedad participada corresponda, una vez considerados, en su
caso, los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. El epigrafe “Beneficios
de sociedades puestas en equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta recoge

los resultados del ejercicio que corresponden al Grupo obtenidos en funcién de su porcentaje de
participacion en dichas sociedades.
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En este sentido, es necesario indicar que la participacién en la sociedad ucraniana Intersplav asciende al
50,84% del capital social en lo referente a los derechos corporativos atribuibles al capital, mientras que en
lo referente a los derechos a recibir dividendos y a recibir los activos correspondientes a la participacién en
caso de liquidacion quedan establecidos en el 40%. Por este motivo y debido a la situacion del pais en el
que se ubica esta sociedad, los Administradores de la Sociedad dominante optan por incluir esta
participacion por puesta en equivalencia, no siendo significativo el efecto sobre los diferentes epigrafes del
activo y pasivo del balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al
31 de diciembre de 2004 de haberla consolidado por integracién global.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que corresponderia
a la incorporacion a la Sociedad de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las restantes
sociedades consolidadas, por considerarse que dichas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacion en cada una de dichas sociedades. Asimismo, se han homogeneizado los principios y
criterios contables mas significativos utilizados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas.

Conversion de cuentas anuales en moneda extranjera-

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2004 de las sociedades Befesa Argentina, S.A, Intersplav,
Befesa Peru, S.A. y Befesa Salt Slags Ltd. se han convertido a euros aplicando el método del tipo de cambio
de cierre, de forma que los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio, el
capital y reservas al tipo de cambio histérico y los ingresos y gastos al tipo de cambio medio del ejercicio.

La diferencia de valorar los ingresos y gastos al tipo de cambio medio y el capital y reservas al cambio
historico, frente a la valoracion de los activos y pasivos al cambio de cierre, por la parte imputable al
Grupo, se presenta en el epigrafe “Fondos Propios ~ Diferencias de conversion” del balance de situacion
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2004 y asciende a 11.654 miles de euros (negativos), de los
cuales 6.804 miles de euros (negativos) corresponden a Befesa Argentina, S.A., 2.998 miles de euros

(negativos) a Intersplav, 16 miles de euros a Befesa Per(l, S.A. y 1.868 miles de euros (negativos) a Befesa
Salt Slags, Ltd. (Nota 13).

¢) Comparacion de la informadién-

1. Adquisiciones del ejercicio 2004-

» Con fecha 29 de marzo de 2004, la sociedad dependiente Befesa Construccion y Tecnologia
Ambiental, 5.A. adquirié las acciones representativas del 100% del capital social de Construcciones Y
Depuraciones, 5.A. (en adelante CODESA) por un importe de 3.800 miles de euros, figurando el
importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2004 y que asciende a 1,013 miles de euros, en el
epigrafe "Acreedores a largo plazo — Otros acreedores” del balance de situacién consolidado adjunto
(Nota 16). El fondo de comercio generado en la mencionada compraventa ascendid a 3.006 miles de
euros y se amortiza linealmente en 20 afos, dado que es el periodo estimado durante el cual dicho
fondo de comercio contribuiré a la obtencién de beneficios para el Grupo (Notas 3.3 y 9).

» Con fecha 1 de abril de 2004, la sociedad dependiente Befesa Gestion de Residuos Industriales, 5.L.
adquirio la totalidad de las participaciones de Gestion de Residuos del Cerrato, S.L. {(en adelante GRC)
por importe de 1.242 miles de euros, de los cuales un importe de 742 miles de euros permanece
pendiente de pago, que figura registrado en el epigrafe “Acreedores a corto plazo ~ Otras deudas no
comerciales” del balance de situacion adjunto, y cuyo vencimiento se producird durante el ejercicio
2005 (Nota 16). Esta adquisicion de la participacion incluye un sobreprecio respecto al valor teérico
contable de la misma a la fecha en que se produjo de 1.232 miles de euros, aproximadamente. El

periodo estimado en que dicho fondo de comercio contribuird a la obtencién de beneficios para el
Grupo serd de 20 anos (Notas 3.ay 9)

2, Olros aspectos-

» Durante el gjercicio se ha incorporado al perimetro de consolidacién del Grupo Befesa, la sociedad
Agua y Gestion de Servicios Ambientales, S.A. Dicha sociedad fue constituida el 4 de abril de 2003.
habiendo el Grupo, a través de la sociedad dominante Befesa Medio Ambiente, $.A., tomado un
porcentaje de participacion del 18% sobre su capital social inicial. La adquisicion en 2004 por parte
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BEFESA

del Grupo Befesa de CODESA, anteriormente mencionada, que participaba a su vez en otro 18% en
Agua y Gestibn de Servicios Ambientales, 5.A., supuso el incremento de la participacién del Grupo
Befesa en dicha sociedad hasta el 36%. Con posterioridad, la Junta General de Accionistas de la
sociedad participada decidid ampliar su capital social, ampliacién que no fue suscrita por la totalidad
de los accionistas de la misma. De esta manera, habiendo suscrito el Grupo un porcentaje superior a la
participacion que mantenia con anterioridad a la ampliacién, la participacion del grupo en la sociedad
desde dicha fecha y al 31 de diciembre de 2004 asciende al 43,5%, por lo que se ha integrado en el
perimetro de consolidaciéon mediante el procedimiento de puesta en equivalencia (Notas 8 y 2.b).

o Durante el ejercicio 2003, el Grupo ceso temporalmente la actividad industrial que hasta ese momento
desarrollaba su sociedad dependiente Aluminio en Discos, $S.A. participada a través del Subgrupo MRH
en un 100% en el momento de su cese de actividad. Como consecuencia de lo anterior y dado que el
Grupo mantiene en la actualidad negociaciones tendentes a la enajenacion de la citada sociedad
dependiente, ésta fue excluida del perimetro de consolidacion, no siendo por otra parte significativo el
efecto que resultaria de aplicar criterios de consolidacion (Notas 8 y 17). En este contexto y conforme
al estudio técnico realizado por profesionales externos independientes del valor de “liquidacion in situ”
de la mencionada planta industrial, no se espera quebranto patrimonial alguno (Nota 17).

Normas de valoradén y principlos de contabilidad aplicados

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados en la elaboraciéon de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas son:

a) Fondo de comercio de consolidlacion-

El balance de situacién consolidado adjunto incluye al 31 de diciembre de 2004 un fondo de comercio
neto de amortizaciones de 85.209 miles de euros, originado por la diferencia positiva de consolidacion
surgida entre los importes hechos efectivos por las adquisiciones de acciones de sociedades dependientes
consolidadas y el valor teérico-contable de las mismas en la fecha de su adquisicion (Nota 9).

El Grupo amortiza los fondos de comercio linealmente en 20 afios desde la fecha de adquisicion de las
participaciones, toda vez que es el periodo estimado durante el cual dichos fondos contribuyen a la
obtencion de ingresos para el Grupo. De esta forma, la Sociedad ha registrado una amortizacién de 5.610

miles de euros, aproximadamente, con cargo al epigrafe "Amortizacién del Fondo de Comercio de
Consolidacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 9).

b) Diferencla negativa de consolidacion-

Corresponde a la diferencia negativa entre los importes hechos efectivos en ejercicios anteriores por
adquisicion de acciones de sociedades dependientes consolidadas y el valor teérico-contable de las mismas
en la fecha de su adquisicién o primera consolidacion.

Estas diferencias negativas de consolidacion no se amortizan y en su caso, se registraran como ingreso en
el momento en el que se vendan las participaciones correspondientes.

¢) Principio de devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion del periodo de devengo.

d) Gastos de establecimiento-

Corresponden, basicamente, a gastos de ampliacién de capital, gastos de primer establecimiento y gastos

de puesta en marcha. Las sociedades del Grupo siguen el criterio de amortizar estos gastos, linealmente,
en un periodo de cinco anos (Nota b).
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e) Inmovilizaciones inmateriales-

Los importes correspondientes a propiedad industrial se contabilizan por su coste de adquisicion o
produccién, y se amortizan en cinco afios (Nota 6).

Los gastos de investigacion y desarrollo se contabilizan por su coste de adquisicion o de produccion,
existiendo proyectos claramente definidos, y se amortizan en cinco anos, en bases sistematicas,
revisdndose a fin de cada ejercicio las posibilidades técnicas, econdmicas y financieras de cada uno.
Cuando la evolucién del proyecto es negativa 0 no existan planes de financiacién para ser llevados a

término efectivo, se aplica su importe integro al resultado del ejercicio (Nota 6).

Las aplicaciones informaticas se contabilizan por su precio de adquisicion, y se amortizan en cinco anos
(Nota 6).

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos Importes, que representa los gastos
financieros de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a los
resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero (Nota 6).

Los derechos de servidumbre corresponden al coste pagado por la sociedad dependiente Befesa
Desulfuracién, S.A. en concepto de servidumbre de paso, con caracter indefinido, por encontrarse los
terrenos e instalaciones de la misma en el complejo industrial de otra sociedad. Dicho coste se considero
afecto a los terrenos e instalaciones de la Sociedad en partes iguales, y por tanto, se amortizan por el
cincuenta por ciento de su valor, de forma lineal, en 25 afos, plazo coincidente con la vida atil de la planta

(Nota 6).

Las concesiones administrativas corresponden, principalmente, a los derechos de licitacion abonados por el
Grupo a la sociedad Empresa de Gestion Medioambiental, S.A. para obtener el derecho de participacion
como socio en el negocio de uso y gestion de la planta de inertizacién de residuos peligrosos de Palos de
la Frontera, propiedad de la citada empresa en virtud de una concesién administrativa que ésta recibi6 de
la Comunidad Auténoma de Andalucia para la gestion de residuos. Dicho coste se amortiza de forma
lineal en 10 afios, que corresponde al periodo inicial del acuerdo alcanzado con Empresa de Gestion
Medioambiental, $.A. que finaliza el 1 de octubre de 2012, aunque podra profrogarse automaticamente
por afios. Si bien dicho periodo resulta superior al periodo de finalizacion de la concesion administrativa,
15 de marzo de 2010, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que ésta sera renovada a

su vencimiento (Nota 6).

1) Inmovillzadlones materiales-

El inmovilizado material esta valorado a su coste de adquisicion actualizado, en su caso, al amparo de
diversas disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral 6/1996 y el Real Decreto

2607/1996, de Actualizacién de Balances (Notas 7 y 13).

Los costes de ampliacion, modernizacién o0 mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

los correspondientes bienes.

Los costes de mantenimiento y reparacion se registran con cargo a los resultados consolidados del ejercicio
en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado se contabilizan como
activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los trabajos que se realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta de
anadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los consumos propios de
materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados de acuerdo con las normas de valoracion de las

existencias.

Las sociedades del Grupo amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en funcién de los
afos de vida Gtil estimada de los elementos que componen dicho inmovilizado, segun el siguiente detalle:
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Anos de
Vida‘
Media Utit

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos informaticos y otro inmovilizado

Atendiendo a su funcionalidad, en determinados activos (depdsitos de sequridad para residuos — Nota 19)
el Grupo amortiza los mismos en funcién del volumen de residuos entrantes en las instalaciones.

g) Inversiones financleras-

Inmovilizaciones financieras (Notas 1, 2 y 8)-

1.

Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas, excluidas de la
consolidacion: |

Las participaciones en el capital de sociedades del Grupo y asociadas excluidas del conjunto
consolidable se encuentran valoradas a su precio de adquisicion en las cuentas anuales
consolidadas. Cuando dicho importe resulta superior al valor te6rico-contable de la sociedad
participada, se efectuan correcciones valorativas mediante la dotacion de las correspondientes
provisiones, teniendo en cuenta las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicién y que permanezcan en el de la valoracion posterior. El efecto que resultaria de
aplicar criterios de consolidacion en la valoracion de estas participaciones no seria significativo
al 31 de diciembre de 2004 (Nota 8).

El resto del inmovilizado financiero se valora a coste de adquisicién 0 mercado, el menor.

Inversiones financieras temporales (Nota 1.2)-

El Grupo valora sus inversiones financieras a coste de adquisicion o mercado, el menor. Los créditos a corto
plazo concedidos, se presentan a su valor de reembolso, en el que se incluye el principal y los intereses
devengados al cierre de cada ejercicio.

h) Existencias-

Los métodos de valoracion de las existencias del Grupo son los siguientes (Nota 10);

1.

Materias primas y mercaderias: coste de adquisicion (primera entrada-primera salida) o valor
de mercado, el menor.

Productos auxiliares y materiales de consumo y reposicion: precio de dltima factura o valor de
mercado, si éste fuera inferior. La valoracion de estos productos segun el precio de dltima
factura no difiere significativamente de la que se hubiera obtenido si se hubiera aplicado el
criterio HFO.

Productos en curso y productos terminados; se valoran al importe menor del valor de mercado
0 coste medio de produccion, calculado éste como coste especifico de los aprovisionamientos

de suministros y servicios mas la parte aplicable de los costes directos e indirectos de mano de
obra y de gastos generales de fabricacién.
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4. Obra en curso: se valora de acuerdo con el criterio de grado de avance, que establece como
resultado el correspondiente a aplicar al resultado final esperado de cada obra en curso, el
porcentaje que resulte de comparar los costes directos e indirectos reales incurridos, respecto

de los costes directos e indirectos totales previstos. Adicionalmente, el Grupo no imputa un
grado de avance de la obra en curso superior al tanto por ciento de los anticipos facturados al

cliente. De acuerdo con este criterio, la estimacion del resultado final de las obras, se
determina en base a la diferencia entre:

¢ Los ingresos totales a obtener en base al precio de venta segun contrato, asi
como los ingresos derivados de modificaciones previamente aceptadas por los
clientes, revisiones de precios cantractuales liquidaciones y otros conceptos
aplicables, y

o Los costes reales incurridos hasta la fecha, mas una estimacion de los costes
pendientes de incurrir hasta la terminacion del proyecto.

En el caso de obras con pérdida final esperada, ésta se registra en su totalidad al conocerse.

f) Deudores-

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacion consolidado adjunto por su valor nominal. No
obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotandose las correspondientes
provisiones en funcién del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro de los
diferentes saldos.

Por otra parte, el Grupo da de baja los saldos de clientes por el importe de las cesiones de crédito siempre
que el factor asuma el riesgo de insolvencias “factoring sin recurso”. Al 31 de diciembre de 2004, los
saldos deudores pendientes de vencimiento que han sido cancelados derivados de las operaciones
mencionadas de “factoring sin recurso” ascienden a 64.199 miles de euros.

Asimismo, el grupo clasifica en el epigrate “Acreedores a corto plazo — Acreedores comerciales” del pasivo
del halance de situacidn consolidado adjunto las cuentas a pagar por saldos mantenidos entre diversas

sociedades del grupo y que se encuentran instrumentalizadas mediante la figura financiera del “confirming
sin recurso” al amparo de los contratos suscritos con varias entidades financieras, en los casos en que las
socledades del grupo receptoras del "confirming” hubieran anticipado el cobro de las facturas. Al 31 de

diciembre de 2004 las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen un importe de 19.213 miles de
euros, aproximadamente, por este concepto.

Subvenciones-

Las subvenciones de explotacion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada Integramente en el ejercicioc en que se conoce su conceslﬁsn siempre que se tenga una
seguridad razonable sobre su cobro.

Las subvenciones de capital (Nota 20) se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en
proporcion a la depreciacion experimentada durante el ejercicio por los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se frate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resuftado del
ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.
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k) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por las
bonificaciones y deducciones de la cuota generadas y aplicadas en el ejercicio, excluidas las retenciones y
pagos a cuenta (Nota 18).

El beneficio fiscal correspondiente a bases imponibles negativas, deducciones y bonificaciones, en su caso,
se contabiliza como un menor importe de Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en el que se origine el
derecho a la deduccién, siempre que una estimacion razonable de la evolucién de las diferentes
sociedades del Grupo consideradas de manera individual, o de las sociedades que integran el Grupo fiscal
consolidado, segun corresponda, indique que podran ser objeto de aplicacion futura y de acuerdo con lo
indicado en la Nota 18.

Dado el caracter internacional del Grupo, existen diferentes tipos impositivos en funcién de las normativas
aplicables que van del 30 al 35%.

[) Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos de los deudores y acreedores comerciales de monedas diferentes al euro se valoran a los tipos
de cambio en vigor a la fecha en que se realiza la transaccion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo

con el tipo de cambio vigente en ese momento, excepto aquellas en las que se haya asegurado el cambio.
Las diferencias negativas, si las hubiere, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Las
diferencias positivas se difieren hasta su realizacion efectiva.

El Grupo utiliza futuros y otros instrumentos similares en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales, asegurando el tipo de cambio, por lo que sus correspondientes saldos deudores vy
acreedores comerciales se valoran segun se ha indicado en el parrafo anterior. La politica del mismo
consiste en la contratacién con entidades financieras de operaciones de venta de divisas a unos plazos
concretos y a unos tipos de cambio determinados, basandose en proyecciones de tesoreria en divisas.

Al 31 de diciembre de 2004, se mantienen contratadas operaciones de cobertura de tipo de cambio
(sequros de tipo de cambio y contratos de futuros) relacionadas con cuentas a cobrar por exportaciones
realizadas en divisas distintas al euro por un importe de 3.412 miles de ddlares y 3.088 miles de libras
esterlinas. Asimismo, mantiene contratadas operaciones de cobertura relacionadas con importaciones

zealizada;: en moneda extranjera por unos importes de 689 miles de délares y 75 miles de libras esterliinas
Nota 10).

m) Ventas de futuro-

Diversas sociedades del Grupo han realizado durante el ejercicio operaciones en el mercado de futuros de

metales (basicamente zinc y aluminio, primario y secundario) para cubrir total o parcialmente operaciones
de venta de toneladas fisicas con contenido de dichos metales.

Las diferencias de cotizacién producidas por causa de la oscilacién continua de los futuros negociados en
mercados oficiales se tratan de acuerdo con los siguientes criterios:

- Las diferencias producidas, tanto positivas como negativas, por la evolucién de la cotizacién en

operaciones de futuro genuinas de cobertura de riesgos se contabilizan ajustando el valor de la
operacion principal cubierta.

- Las diferencias, tanto positivas como negativas, producidas en operaciones que no se definen como de
cobertura se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida de la
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operacion, realizando un cierre teérico sobre las operaciones abiertas en funcién de las cotizaciones de
mercado.

A 31 de diciembre de 2004 la sociedad mantiene abiertos contratos de futuros de venta por una cantidad
de 12.600 toneladas de zinc y 780 toneladas de aluminio primario y secundario, por ventas que se
materializaran en los ejercicios 2005 y 2006. Por su naturaleza, estas operaciones con futuros han de
considerarse genuinas y de cobertura de riesgos.

n) Deudas-

Las deudas, que se contabilizan por su valor nominal, se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre
del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento anterior a doce meses desde el
cierre del ejercicio y como deudas a largo plazo las de vencimiento posterior a dicho periodo.

o) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No abstante, siguiendo el principio de
prudencia, el Grupo unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto gue los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

p) Provislones para pensiones y obligaciones similares-

Varias sociedades del Grupo tienen contraidas una serie de obligaciones con su personal para el
complemento de las pensiones de jubilacién de la Seguridad Social. Estas obligaciones se encuentran
externalizadas al 31 de diciembre de 2004. Las obligaciones de las sociedades dependientes como

promotoras de los Planes de Pensiones quedan establecidas en la aportacion de un porcentaje del salario
pensiohable de sus trabajadores. |

Durante el ejercicio 2003 las sociedades dependientes Befesa Aluminio Bilbao, S.L. y Befesa Aluminio
Valladolid, 5.A. procedieron a la extincién del contrato de trabajo de 25 trabajadores previa autorizacion
por las correspondientes Delegaciones Territoriales de Trabajo de diversos Expedientes de Regulacién de
Empleo, asi como al pago de diferentes indemnizaciones. Al 31 de diciembre de 2004 las obligaciones
laborales derivadas de los mencionados expedientes de requiacién de empleo se encuentran exteriorizadas,
excepto un importe de 1.027 miles de euros que figura registrado en los epigrafes “Provisiones para
riesgos y gastos” y “Acreedores a corto plazo - Otras deudas no comerciales” por importes de 1.000 miles
y 27 miles de euros, respectiva y aproximadamente (Notas 16 y 19) y que a 31 de diciembre de 2003 se
encontraban registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo — Otras deudas no comerciales. Dichos
importes seran previsiblemente satisfechos en su totalidad durante los ejercicios 2005 y 2006, si bien existe
la posibilidad de ampliar el plazo de pago hasta 4 anos bajo determinadas condiciones.

q) Indemnizaclones por despido-

De conformidad con las reglamentaciones laborales vigentes, las sociedades del Grupo estan obligadas a
pago de indemnizaciones a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.

Los Administradores de la Sociedad dominante, excepto por lo mencionado en la Nota 3.p, no esperan
que se produzcan despidos en el futuro de los que pudieran derivarse pasivos significativos y, por tanto, no
se ha creado provision alguna por este concepto.

Provisién para riesgos y gastos-

pentro del epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos” del balance de situacién consolidado adjunto se
incluyen provisiones en cobertura de los trabajos a realizar para recubrir depdsitos y, mas concretamente,
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los necesarios para el sellado y clausura de sus depdsitos de seguridad para residuos. El importe de la
dotacion que la Sociedad realiza para adecuar los gastos totales esperados con los ingresos que obtiene

cada afno por esta actividad es registrado con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Asimismo, incluyen, en su caso, los importes estimados para hacer frente a las responsabilidades que
pudieran surgir de los litigios en curso y obligaciones tributarias (Notas 18 y 19).

Dl la sodedad dominan

La propuesta que el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante sometera a la Junta General de

Accionistas para la aplicacion del resultado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 es ia
siguiente;

1 Willes de Euros

Bases de reparto:
Pérdidas y ganancias 9.549

9.549

Distribucién:
Reserva legal | 955
Reservas voluntarias 1.544
Dividendo a cuenta 7.050

Con fecha 14 de diciembre de 2004, los Administradores de la Sociedad acordaron el reparto de un dividendo

a cuenta del beneficio del ejercicio 2004, por importe de 7.050 miles de euros, aproximadamente, equivalente
a 0,26 euros por accion, que ha sido integramente desembolsado el 22 de diciembre de 2004 (Nota 13).

El estado contable provisional formulado de acuerdo con el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez SUfICIEﬂtE al 14 de diciembre de 2004,
para la distribucién del dividendo a cuenta fue el siguiente:

Miles de Euros

Tesoreria a la fecha del acuerdo de distribucion 21.023

Importe bruto del dividendo a cuenta (7.050)
Cobros previstos en el plazo de un afo 20.308
Pagos previstos en el plazo de un afo (30.794)

Tesoreria prevista un afo después del acuerdo de distribucién  3.487 |

Asimismo, a continuacion se pone de manifiesto la existencia de resultados que permiten, de acuerdo con la
Ley de Sociedades Andnimas, la distribucién de dividendos a cuenta por el importe acordado:

Miles de Euros

| Miles de Euros
Beneficio al 14 de diciembre de 2004 7.934
Reserva Legal a dotar sobre beneficios netos (793)

744

Cantidad maxima de posible distribucién como dividendo a cuenta

11



-

BEFESA

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 en el capitulo " Gastos
de Establecimiento” del balance de situacion consolidado adjunto, es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo Diferencias Saldo
Neto al de Neto al
31.12.03 | Adiciones | Retiros | Dotaciones | Conversion | 31.12.04

Gastos de constitucion
Gastos de ampliacion de
capital
Gastos de primer
establecimiento 2.913 (24)

El saldo de la cuenta "Gastos de primer establecimiento” recoge el importe, neto de las amortizaciones
practicadas, de la totalidad de gastos incurridos por las sociedades del Grupo desde su constitucion hasta la
fecha en que finalizaron las actividades previas a la entrada en funcionamiento de sus instalaciones y equipos
productivos. Dentro de este epigrafe se encuentran registrados los gastos incurridos por Befesa Salt Slags, Lid.
en el gjercicio 2001 en la puesta en marcha de la planta para el tratamiento de escorias salinas. El saldo neto
pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2004 asciende a 975 miles de euros, aproximadamente.

Adicionalmente, el Grupo ha registrado los gastos incurridos en la ampliacion de capital realizada en la
sociedad dependiente Alianza Medioambiental, 5.L. (Nota 18), los cuales han ascendido a 650 miles de euros,
aproximadamente. -

| ones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 en las diferentes
cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

- MilesdeEuros
Cambios en el Diferencias
Saldo al Perimetro Adiciones / de Saldo al
31.12.03 (Nota 2.c) (Dotaciones Retiros Traspasos Conversion | 31.12.04

Propiedad industrial

Gastos de investigacion y desarrollo

Aplicaciones informaticas

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero (Nota 7)

Derechos de servidumbre (Nota 3.e)

Fondo de comercio

Concesiones administrativas (Nota 3.e)

Amortizaciéon acumulada-

Propiedad industrial

Gastos de investigacion y desarrollo

Aplicaciones informaticas

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero (Nota 7)

Derechos de servidumbre (Nota 3.e)

Fondo de comercio

Concesiones administrativas (Nota 3.e)
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El importe asighado como contraprestacion por la concesion administrativa concedida a Empresa de Gestion
Medioambiental S.A. (Nota 3.e) y que ascendié a 3.310 miles de euros, figura registrado en el epigrate
“Concesiones Administrativas”. Al 31 de diciembre de 2004 no quedan importes pendientes de pago por

este concepto.

En virtud del acuerdo alcanzado con Empresa de Gestion Medioambiental, S.A. descrito en la Nota 2.c, se
constituyd la sociedad Alianza Befesa Egmasa, S.L. En dicho acuerdo se establece que el Grupo se
compromete a comprar las instalaciones de la planta, propiedad de Empresa de Gestion Medioambiental, 5.A.
en el plazo maximo de tres anos por un importe de 1.562 miles de euros, actualizados al momento de la
compra y se establece la posibilidad de una copropiedad. En ese momento, la Empresa de Gestion
Medioambiental. S.A. se compromete a que Alianza Befesa Egmasa, S.L. se subrogue en la mencionada
concesién administrativa. Hasta el momento en el que se produzca la compra, la nueva sociedad constituida
para el uso y gestién de la citada planta abonara anualmente una contraprestacion de 240 miles de euros en

concepto de utilizacion de las instalaciones mencionadas.

Las adiciones registradas en el epigrafe “Gastos de investigacion y desarrollo” corresponden, principaimente,
al proyecto que se esta desarrollando en Palos de la Frontera (Proyecto Vitrificacion) por parte de la sociedad
dependiente Befesa Gestion de Residuos Industriales, 5.L., que ha supuesto una inversién de 1.101 miles de
euros, aproximadamente. La inversion total prevista de dicho proyecto de | + D se estima alcanzara los 4

millones de euros, aproximadamente.

Los gastos de investigacion y desarrollo corresponden basicamente al coste de desarrollo de proyectos que
realiza el Grupo para desarrollar su actividad. Dicho coste incluye los costes incurridos de mano de obra
directa y una proporcion de gastos indirectos asignables, asi como costes externos valorados a su precio de
adquisicion. Al 31 de diciembre de 2004 dicho epigrafe incluye, entre otros, gastos de investigacion y
desarrolio por importe de 754 miles de euros, aproximadamente, correspondientes a diversos trabajos
realizados en ejercicios anteriores para el proyecto de construccion de una planta de tratamiento de residuos
no peligrosos ubicada en Torrején de Velasco (Parque de Actividades Medioambientales). Los administradores
de la Sociedad dominante consideran que no existen dudas acerca del éxito técnico y la rentabilidad

economico-comercial del mismo.

Los elementos que figuran al 31 de diciembre de 2004 en régimen de arrendamiento financiero corresponden
basicamente a una planta hidroeléctrica, un motor de cogeneracién, instalaciones diversas y una nave
industrial por importes de 5.085, 588 y 901 miles de euros respectivamente, adquiridos en ejercicios
anteriores por Iniciativas Hidroeléctricas, S.A., Befesa Plasticos, S.L. y Befesa Gestion de Residuos industriales,
S.L., respectivamente. La duracion de los contratos de arrendamiento financiero varia en general entre 3y 5
afos, a excepcion del arrendamiento financiero de la planta hidroeléctrica y de la nave industrial cuya duracion
es de 15 y 13 afos, respectivamente. La informacion relativa a los contratos en vigor de bienes adquiridos en
régimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Miles de Euros

Cuotas satisfechas

Cuotas pendientes

con opcion de Valor
En el compra | opcién de
gjercicio (Nota 15
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7. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Cambios en Diferencias
Saldo al el Perimetro | Adiciones / de Saldo al
31.12.03 | (Nota 2.C) | (Dotaciones) Retiros Traspasos | Conversion | 31.12.04

Coste-
Terrenas y construcciones 48.052 923 50.502
Instalaciones técnicas y maquinaria 181.252 618 187,753
Otras instalaciones, utiliaje,
mobiliario y equipos informaticos 23.433 283 22.424
Otro inmovilizado 7.843 20 9.942

Inmovilizado en curso 3.930 -

7.139

Amortizacién acumulada-

Construcciones

Instalaciones técnicas y maqguinaria

Otras instalaciones, utillaje,
maobiliario y equipos informaticos

(97.102)

(10.239)

(2.272) (87) | (109.317)

(12.149)

(1.169)

2.272 (2) | (10.836)

Otro inmovilizado (2.558) 1.531 (1) | (4.679)
(121869) | (245 | (15309) | 2889 | - [  (90) [(134.624)

| Neto | 142641 | 143136

Conforme se indica en la Nota 3., Befesa Desulfuracién, S.A., Befesa Zinc Aser, S.A., Befesa Aluminio Bilbao,
5.L., Befesa Zinc Amorebieta, S.A., Befesa Gestion de Residuos Industriales, S.L. y Befesa Aluminio Valladolid,

S.A., sociedades pertenecientes al Grupo (Nota 1), actualizaron su inmovilizado material al amparo de diversas
disposiciones legales de actualizaciones. El efecto neto al 31 de diciembre de 2004 de dichas actualizaciones

asciende a un total de 5.659 miles de euros, aproximadamente, cuya amortizacion del ejercicio 2004 ha
supuesto un importe de 428 miles de euros. |

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los

diversos elementos de su inmovilizado material estando el mismo razonablemente cubierto al 31 de diciembre
de 2004.

Al 31 de diciembre de 2004, el coste del inmovilizado material en uso y totalmente amortizado, asciende a
32.454 miles de euros, aproximadamente.
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8. Inmovilizacdiones financleras

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 en las diferentes
cuentas de este capitulo del balance de situacion consolidado ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Variaciones Diferencias
en el de
Saldo al Perimetro | Adiciones/ conversiéon Saldo al
31.12.03 | (Nota 2.c) | Dotaciones | Traspasos _ 31.12.04

Cuentas a cobrar-
Otros créditos a largo plazo
Participaciones-
Puestas en equivalencia
(Nota 2)
En empresas del Grupo
En empresas asocCiadas v
oftras
Administraciones Publicas
deudoras a largo plazo-
Derechos por deduccion y

bonificaciones pendientes de
aplicar a largo plazo (Nota 18)
Fianzas y depdsitos constituidos

. 5321 | 16458 | -
Provisiones-
Participaciones en
empresas del Grupo (4.091) (522) (4.613)
Participaciones en
empresas asociadas (867) (210 (1.077)
 (4958) | - | @@ - | - [ . 1 (56%)
_24.025 43133

Otros créditos a largo plazo-

En ejercicios anteriores Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A. suscribié un contrato para la
construccion de diversas minicentrales las cuales se encuentran en explotacién desde 1999 y 2000, si bien la
sociedad propietaria de las mismas no ha firmado en la actualidad su recepcién provisional. Al 31 de
diciembre de 2004 el importe pendiente de cobro por Ia citada sociedad dependiente asciende a 12.808 miles
de euros en concepto de obras realizadas y gastos relacionados con las mismas, de los cuales 7.648 y 5.160
miles de euros se encuentran registrados como “Otros créditos a largo plazo” y en el epigrafe “Existencias —

Obra en curso” (Nota 10) del activo del balance de situacién consolidado adjunto, correspondientes al coste

de construccion de las minicentrales.

En el ejercicio 2002 se dicté un laudo arbitral en virtud del cual se condenaba al propietario de las
minicentrales al pago de 12.632 miles de euros, que incluia intereses de demora. Recurrido dicho laudo ante
la Audiencia Provincial de Madrid, ésta dict6 sentencia con fecha 11 de diciembre de 2003 en virtud de la cual
procedid a la anulacion del citado laudo arbitral por motivos formales y sin entrar en el contenido de las
cuestiones planteadas en el mismo. Durante el ejercicio 2004 se han llevado a cabo las actuaciones legales
necesarias al objeto de obtener el reembolso de la deuda o ejecucion de la garantfa a favor de Befesa
Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A. Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que esta
situacion no supondra quebranto patrimonial alguno para el Grupo, mas si cabe, teniendo en cuenta que la
correspondiente concesion administrativa para el aprovechamiento hidroeléctrico de las mencionadas
minicentrales se encuentra hipotecada a favor de Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A.
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Asimismo, el epigrafe “Otros créditos a largo plazo” incluye la cuenta a cobrar de una de las Uniones
Temporales de Empresas en las que participa Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A. por los
importes satisfechos en la construccion de una planta de recuperacion y compostaje de residuos s6lidos
urbanos, que asciende a 3.970 miles de euros, aproximadamente, a 31 de diciembre de 2004 y que seran
recuperados con la explotacion de la citada planta por parte de dicha Union Temporal de Empresas. Asimismo,
incluye un crédito de Befesa Construccién y Tecnologia Ambiental, S.A. a una de las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa, por un importe de 523 miles de euros, que devenga un tipo de interés del

EURIBOR+0,5%.

Participaciones en empresas del Grupo-

Las principales adiciones producidas en el ejercicio corresponden a las constituciones y ampliaciones de capital
realizadas en las sociedades del grupo no incluidas en el perimetro de consolidacion Befesa México, S.A. de

C.V., Befesa Chile Gestiébn Ambiental Ltda. y Befesa Brasil, 5.A.

Participaciones puestas en equivalendla-

El movimiento experimentado en el ejercicio en el epigrafe “Participaciones puestas en equivaiencia® ha sido el

siguiente;
I
. EurQs

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Beneficios de sociedades puestas en eguivalencia
Distribucion de dividendos

Cambios en el perimetro de consolidacion
Diferencias de conversion generadas en el ejercicio

Saldo al 31 de dicilembre de 2004

(*) Dividendos repartidos por Deydesa 2000, S.L. e Intersplav, por importes de 243 y 1.185 miles de euros,
respectivamente.

Del importe total de epigrafe “Participaciones puestas en equivalencia” al 31 de diciembre de 2004, 5.732
miles de euros corresponden a Agua y Gestion de Servicios Ambientales, S.A. (Nota 2.a), 2.253 miles de euros
a Intersplav, 3.501 miles de euros a Deydesa 2000, S.L., y 873 miles de euros a Ecologia Canaria, 5.A.

A continuacién se detalla determinada informacion correspondiente a las participaciones en sociedades del
Grupo y asociadas para las que no se han seguido criterios de consolidacion por puesta en equivalencia o
integracion global, segin proceda, por estar en proceso de liquidacion, no haber iniciado su actividad, no
constituir una unidad de decision o no ser su efecto significativo (Notas 1y 3.g):
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Miles de Euros

%
Participacion |
Directa e Coste en Capital
indirecta Libros Suscrito Reservas Resultado |

Empresas del Grupo (Nota 17):
Ciclafarma, 5.A.
B.F. Tiver, 5.L.
Internet Recicla, 5.A.
Remetal Trading and Investment, A.G.
Complejo Medioambiental de Navarra, 5.A.
ABG Servicios Medioambientales, 5.A.
Befesa Técnicas del Suelo, 5.A.
Aluminio en Discos, 5.A. (Notas 2.cy 17)
Abensur Trading Company
Befesa México, S.A. de C.V.
Befesa Brasil, 5.A.
Befesa Chile Gestidn Ambiental, Ltda.

]

 (4.613)
Empresas asociadas y otras:
Donsplav . 945 (377)
Residuos Industriales de la Madera de Cordoba, S.A. 607 -
Otras 1.782 700)
- - (1.077)

-} Domicilio Social
Empresas del Grupo:
Ciclafarma, S.A. Madrid Reciclado de residuos farmacéuticos

B.F. Tiver, S.L. Gijén Proteccion del medio ambiente

Internet Recicla, S.A. Madrid Sin actividad

Remetal Trading and Investment, A.G. Suiza Comercio de metales

Complejo Medioambiental de Navarra, 5.A. Pamplona Dep6sito de residuos especiales

ABG Servicios Mediocambientales, S.A. Bilbao Realizacion de estudios y proyectos

Medioambientales

Abensur Trading Company Uruguay Servicios

Befesa Técnicas del Suelo, 5.A. Madrid Servicios medioambientales

Aluminio en Discos, 5.A. Sabinanigo (Huesca) |Sin actividad

Befesa México, S.A. de C.V. México Servicios medioambientales

Befesa Brasil, S.A. | Brasil Servicios medioambientales

Befesa Chile Gestion Ambiental, Lida. Chile Servicios medioambientales
Empresas asocladas:

Donsplav (*) Licrania Tratamiento de residuos

Residuos Industriales de la Madera de Cérdoba, S.A. Cérdoba (Gestion de residuos industriales

(* ) La participacion en el capital social de Donsplav, a través de Befesa Aluminio Bilbao, S.L., sociedad integrada en el
subgrupo MRH Residuos Metalicos, asciende al 51%, si bien en lo relativo a recibir dividendos y a los activos que le
correspondieran en caso de liquidacidn se establece que el porcentaje de la Sociedad es el 40%
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9. Fondo de comercio de consolidacién

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 en este capitulo del
balance de situacion consolidado a dicha fecha adjunto ha sido el siguiente (Notas 2.c y 3.a):

I )
EUros
Saldo al 31 de diciembre de 2003

Adiciones (Nota 2.¢)
Armortizaciéon (Nota 3.a

Saldo al 31 de diclembre de 2004

85.209

El saldo neto final del fondo de comercio y su amortizacion acumulada se desglosan entre las siguientes
participaciones.

Miles de Euros

Fondo de Fondo de
COmMercio COMErcio
Neto Final | Adiciones | Amortiza- Neto Final

Sociedad 31.12.03 (Nota 2.¢) 31.12.04

Deydesa 2000, S.L..
Befesa Zinc Aser, S.A.

Befesa Aluminio Bilbao, S.L.

Befesa Aluminio Valladolid, S.A.

Befesa Zinc Sondika, S.A

Befesa Zinc Amorebieta, S.A.

Befesa Argentina, S.A.

Gestion de Residuos del Cerrato, S.L.
Construcciones y Depuraciones, S.A. (Nota 2.¢)
Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A.
Intersplav

Befesa Gestion de PCB, S.A.

Befesa Tratamientos y Limpiezas Industriales, S.L.
Befesa Gestion de Residuos Industriales, S.1.
Otros - Subgrupo Befesa Gestion de Residuos
Industriales y Befesa Tratamientos y Limpiezas
Industriales (*)

94)
#6581 4738 | (5610)| 85200 |

(*) Fondos de comercio surgidos de sociedades no incorporadas al perimetro de consolidacion con

anterioridad al proceso de fusion operado en ejercicios anteriores y por el que, al 31 de diciembre de
2003, pasaron a formar parte del mismo.

18




BEFESA

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto
se muestra a continuacion:

‘
Euros

Productos terminados
Mercaderias

Productos en curso |
Obra en curso (Nota 8)

Productos auxihares

Materiales para consumo y reposicion
Materias primas

Subproductos

Anticipos de proveedores

Provisiones

Al 31 de diciembre de 2004, Befesa Construccién y Tecnologia Ambiental, 5.A. participa en la UTE “Abengoa,
S.A. y Proyectos e instalaciones de desalacion, S.A.” que tiene por objeto la concesion de obra publica para el

proyecto, construccion y explotacion de una planta desaladora de agua marina en el nuevo canal de
Cartagena T.M. de San Pedro del Pinatar (Murcia), planta que se encuentra a dicha fecha en proceso de

construccion. Los costes incurridos por la citada UTE al 31 de diciembre de 2004 integrados en el epigrafe
anterior “Existencias — Obra en curso” ascienden a 20.157 miles de euros. Una vez entregada la planta sera

posteriormente explotada por la UTE en régimen de concesion por un periodo de 15 afos.

11. Deudores

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto
se muestra a continuacion:

Clientes por ventas

Deudores del Grupo y vinculadas (Nota 17)

Deudores varios
Administraciones Pidblicas (Nota 18)
Menos- Provision por insolvencias

El importe registrado en el epigrafe “Deudores varios” del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2004 corresponde basicamente a los saldos procedentes de las Uniones Temporales en los que
participan las sociedades que componen el subgrupo Befesa CTA y que se incorporan por el método de
integracién proporcional en las cuentas anuales de las sociedades que poseen sus respectivas participaciones.

De acuerdo con los criterios de contabilidad generalmente aceptados, las ventas realizadas sin haber sido
fijado el precio definitivo se valoran a la cotizaciéon de los metales y de la divisa al cierre del ejercicio. El importe

registrado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 por Befesa Zinc Comercial, S.A.
con cargo al epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, correspondiente a la diferencia entre la liquidacion provisional y la liquidacion definitiva de la
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totalidad de operaciones abiertas al 31 de diciembre de 2003 no ha sido significativo. Adicionalmente, al
cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 habia operaciones de venta con terceros abiertas,
por estar pendiente de liquidacién definitiva, de 7.919 toneladas de dxido waltz por importe de 1.410 miles

~ de euros, aproximadamente. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas la diferencia
entre la valoracién actual de las liquidaciones provisionales y la valoracién al 31 de diciembre de 2004 no
resulta significativa.

12. Inversiones financleras temmrales

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2004
adjunto es la siguiente:

B |
Euros

Creditos a corto plazo con empresas del Grupo (Nota 17)

Fondos de inversion, valores de renta fija e imposiciones a corto plazo
Otros créditos a corto plazo
Fianzas y depositos a corto plazo

El capitulo “Fondos de Inversion, valores de renta fija e imposiciones a corto plazo” incluye basicamente
adquisiciones temporales de letras del tesoro realizadas por Befesa Construcciones y Tecnologia Ambiental,
5.A. por importe de 12.111 miles de euros, aproximadamente. Estas inversiones devengan un tipo de interés
de mercado y vencen en su totalidad en el ejercicio 2005. Asimismo, el Grupo mantiene registrado, en
“Creditos a corto plazo con empresas del Grupo” un importe de 4.444 miles de euros correspondientes a la
cuenta a cobrar a las sociedades Aluminio en Discos, 5.A., Complejo Medioambiental de Navarra, S.A,
Deydesa 2000, S.L. e Intersplav, por importe de 2.645, 371, 243 y 1.185 miles de euros, respectiva y
aproximadamente (Notas 2.cy 8). |

13. Fondos propilos

Las variaciones producidas en las cuentas de fondos propios durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2004 son las siguientes:

-!-- Reservas en | Diferencias de - Dividendo
Capital | Reserva | Prima de Otras Sociedades |- Conversion Resultados | a cuenta
Social Legal Emision Reservas | Consolidadas | (Notas 2.by 8) | del Ejercicio { (Nota 4

Saldo al 31 de diciembre de 2003
Aplicacion de resultados del
ejercicio 2003
A reservas
A dividendos
Dividendo con cargo a reservas
consolidadas entregado en el
ejercicio
Dividendo a cuenta entregado en el
ejercicio
Variaciones en el perimetro de
consolidacién (Nota 2.¢)
Diferencia de conversion

Beneficio del ejercicio ‘
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ﬂmmmmmmﬂ

8.369

(2.769)
(5.600)
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a) Cap)tal suscrito-

Al 31 de diciembre de 2004, el capital social de la sociedad dominante estd compuesto de 27.113.479
acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una.

Desde junio de 1998, la Sociedad dominante cotiza en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como
- en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Al 31 de diciembre de 2004, la composicion del accionariado de la Sociedad dominante es la siguiente
(Nota 24):

- [Participacion

Proyectos de Inversiones Medioambientales, S.L. (Notas 18 y 24) (*)

Abengoa, S.A.
Otros

(*) Sociedad participada mayoritariamente por Abengoa, 5.A.

b) Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

¢) Prima de emision

El saldo del epigrafe “Prima de Emisidn” se originé como consecuencia del aumento del capital social

llevado a cabo en el ejercicio 2001 en la Sociedad dominante. El Texto Refundido de la Ley de sociedades
Anonimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

d) Reservas restringidas e indisponibles-

En las cuentas anuales individuales de las sociedades consolidadas existen reservas por importe {otal de
30.400 miles de euros, aproximadamente, correspondientes a los conceptos de reserva legal, reserva de
actualizacion de balances, reserva por capital amortizado y otras, que tienen la consideracion de
restringidas e indisponibles, respectivamente (Notas 1, 3.f, 5, 6 y 7).
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e¢) Reservas de sodedades consolidadas-
El desglose, por sociedades, de este epigrafe al 31 de diciembre de 2004 se muestra a continuacion:

 soed | Meisbue
Sociedad (*)

Otras reservas de la Sociedad dominante
Befesa Servicios Corporativos, S.A.
Subgrupo MRH Residuos Metalicos-
MRH Residuos Metalicos, S.L. (**)
Befesa Zinc Aser, 5.A.
Befesa Zinc Amorebieta, S.A.
Befesa Aluminio Bilbao, S.L. (**)
Befesa Aluminio Valladolid, S.A.
Befesa Escorias Salinas, S.A.
Befesa Zinc Comercial, S.A.
Otras sociedades del subgrupo
Subgrupo AMA-
Alianza Medioambiental, S.L. (**)
Befesas Desutfuracion, S.A.
Befesa Plasticos, S.L.
Befesa Argentina, S.A.
Befesa Gestion de Residuos
Industriales, 5.L.
Befesa Tratamientos y Limpiezas
Industriales, S.L.
Otras sociedades del subgrupo
Subgrupo Befesa CTA-
Befesa Construccion y
Tecnologia Ambiental, S.A.
Otras sociedades del subgrupo

(*) Las cifras indicadas incluyen los ajustes de consolidacién asignados en ejercicios anteriores
a cada una de las sociedades, asi como a la sociedad dominante.

(**) Como sociedades holding incluyen los dividendos recibidos de sus sociedades participadas
directamente.
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f) Resultados del ekr&do—

El desglose de la aportacién al resuttado consolidado del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2004 por sociedades es como sigue:

Sociedad Euros

Sociedad dominante
Ajustes de consolidacién (*)
Befesa Servicios Corporativos, S.A.
Subgrupo MRH Residuos Metalicos-
MRHM Residuos Metalicos, S.L.
Aser Recuperacion del Zing, S.L.
Befesa Zinc Aser, S.A.
Befesa Zinc Comerdcial, S.A.
Befesa Zinc Amorebieta, S.A.
Befesa Zinc Sondika, S.A.
Befesa Aluminio Bilbao, S.L.
Befesa Aluminio Valladolid, S.A.
Befesa Escorias Salinas, S5.A.
Deydesa 2000, S.L.
Intersplav
Befesa Salt Slags Ltd.
Galdan, S.A.
Subgrupo AMA-
Alianza Medioambiental, S.L.
Befesa Desulfuracion, S.A.
Befesa Gestion de Residuos Industriales, S.L. (Nota 2.¢)
Befesa Gestion de PCB, S.A.
Befesa Plasticos, S.L.
Befesa Fluidos, 5.A.
Befesa Tratamientos y Limpiezas Industriales, 5.L. (Nota 2.¢)
Alianza Befesa Egmasa, S.A.
Otras sociedades del subgrupo (**)
Subgrupo Befesa CTA-
Befesa Construcciones y Tecnologia Ambiental, 5.A.
Procesos Ecolégicos Vilches, S.A.
Construcciones y Depuraciones, $.A. (Nota 2.¢)
Agua y Gestion de Servicios Ambientales, 5.A. (Nota 2.¢)

Otras sociedades del subgrupo (**)

(*) Basicamente por amortizacion de fondos de comercio de consolidacion, eliminaciones de dividendos y
variaciones de provisiones de cartera atribuibles a la Sociedad dominante. Adicionalmente, los ajustes
de consolidacién atribuibles al resto de sociedades se incorporan a los respectivos resultados reflejados.

(**) De la informacion detallada en el Anexo se obtiene la aportacion al resultado consolidado del resto de
sociedades, tomando en consideracion el porcentaje de participacion, y en su caso ajustes de

consolidacion.
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Las variaciones producidas en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto durante el ejercicio y
el detalle del saldo al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

e IMiles de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2003
Beneficios atribuibles a socios externos

Dividendos distribuidos a socios externos
Variaciones en el perimetro de consolidacion

Otros (**)
Saldo al 31 de diclembre de 2004
Miles
Sociedad de Euros

Subgrupo MRH:
Galdan, S.A. 649
Befesa Escorias Salinas, S.A. - 6
Befesa Zinc Amorebieta, S.A. 2.423
Befesas Zinc Sondika, S.A. 1.122

Subgrupo AMA:
Befesa Desulfuracion, S.A.
Befesa Plasticos, S.A.
Alianza Befesa Egmasa, S.A.
Befesa Peru, S.A.

Befesa Argentina, S.A.

5.220
Subgrupo Befesa CTA:
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. 1.169
Procesos Ecolbgicos, S.A. (*) 200
1369
10780
(*) Incluye el efecto de socios externos directos e indirectos de Procesos Ecolégicos Vilches, S.A.

(**)  Basicamente, derivados de las ampliaciones de capital efectuadas en las sociedades Befesa

Peru, S.A. y Procesos Ecologicos, 5.A., por importes de 75 y 400 miles de euros,
aproximadamente,
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La composicion del saldo de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Miles ce Euros

Plazo Plazo Total

22.843 19.386 42.229
1.182 6.542 7.724

Todos los préstamos y créditos devengan tipos de interés de mercado, béasicamente referenciado al
EURIBOR+ un diferencial.

Préstamos y cuentas de crédito
con entidades financieras
Acreedores por arrendamiento

financiero (Nota 6)
Intereses devengados pendientes
de vencimiento

Del importe total clasificado a corto y largo plazo bajo el concepto de “Deudas con entidades de crédito”

un total de 467 y 1.018 miles de euros, respectiva y aproximadamente, corresponden a financiacion sin
recurso, entendiendo como tal la financiacion obtenida de ciertas sociedades dependientes (basicamente
Iniciativas Hidroelectricas, 5.A.) que esta asignada a proyectos empresariales especificos que garantizan el
reembolso de la citada financiacién, y que no cuentan con garantia adicional alguna de otras sociedades

del grupo y vinculadas. Al 31 de diciembre de 2004, el coste de los activos clasificados en los epigrafes
"Inmovilizaciones inmateriales” e “inmovilizaciones materiales” del activo del balance de situacion

consolidado adjunto que se encuentran especificamente asignados a dichos proyectos ascienden a un valor
neto total de 5.739 y 4.999 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

Las amortizaciones previstas de los préstamos a largo plazo se muestran a continuacion:

o TEE
EUros
2006
2007
2008

2009
Siguientes

La composicion de los epigrafes “Acreedores de largo plazo — Otros acreedores” y “Acreedores a corto plazo -

Otras deudas no comerciales” del balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto, es la
siguiente:
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Miles de Euros
EEE S
Plazo Plazo Total

Proveedores de inmovilizado (Nota 7)

Administraciones Publicas (Nota 18)
Remuneraciones pendientes
Otros (Notas 2.¢)

Estas financiaciones incluyen intereses, que el Grupo registra en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios

ejercicios - Gastos por intereses diferidos” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004
adjunto.

El vencimiento de las deudas a largo plazo se muestra a continuacion:

2006
2007
2008

2009
Siguientes

. Saldo: -1 acciones con acclonistas, empresas del ¢

vinculadas

Al 31 de diciembre de 2004 y por el ejercicio anual terminado en dicha fecha, los saldos y

transacciones mantenidos con accionistas, empresas del Grupo y vinculadas (Notas 8 y 13) son los
siguientes:




BEFESA

Miles de euros

inversiones
financieras

Cuentas a
cobrar

Abengoa, 5.A.

Abengoa Pery, 5.A.

Aguas del Tunari, 5.A.

Agua y Gestidbn de Servicios
Ambientales, 5.A.

Aluminio en Discos, 5.A.

Complejo Medioambiental
de Navarra, 5.A.

Deydesa 2000, 5.L.

Ecologia Canaria, 5.A.

European Tank Cleaning
company

Gestidn Integral de
Recursos Humanos, 5.A.

Instalaciones Inabensa, S.A.
Intersplav

S.LM.O., S.A.

Telvent Energia y
Medio Ambiente, 5.A.

Telvent Outsourcing, 5.A.
Teyma Abengoa, 5.A, -

Otros : 323 565
_ TOTAL = | 4444 | 5327 8691 | 41422 ] 732 | 24810 | 10 | 1300

La Sociedad suscribié en 2001 un contrato de crédito en cuenta corriente con su accionista Abengoa, S.A.
(Nota 13) con un limite maximo de 60 miliones de euros, con prérrogas tacitas anuales. Los Administradores
consideran que se trata de financiacion a largo plazo al prorrogarse de manera tacita y contar con el apoyo de
su accionista. Esta financiacidn devenga un interés de mercado, y la Sociedad habia dispuesto 41.099 miles
de euros al 31 de diciembre de 2004.

La sociedad dependiente Befesa Aluminio Bilbao, S.L. tiene una cuenta corriente con la sociedad del Grupo

Aluminio en Discos, S.A., que a 31 de diciembre de 2004 tiene un saldo de 2.645 miles de euros y devenga un
interés del mercado (Nota 2.¢). |

Las saldos y transacciones de las sociedades del Grupo hacen referencia a operaciones de compra y venta y

otras operaciones comerciales, siendo las mas significativas las operaciones de compra de materias primas que
realiza la sociedad dependiente Befesa Aluminio Bilbao, $.L., a la sociedad vinculada Deydesa 2000, S.L.

Asimismo, el Grupo Befesa ha satisfecho un importe de 3,8 millones de euros, aproximadamente, en concepto
de cargos corporativos de gestion y administracion, asi como de otros servicios de Abengoa, S5.A.
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18. SHuaci ]

L.os saldos deudores y acreedores a corto plazo con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2004 se
desglosan a continuacion:

Miles de Euros
Acreedor

__Acreedor |
13.000 -
R

13.000

Largo plazo -
Derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar a largo plazo (Nota 8)

Corto plazo (Notas 11y 16)-

Hacienda PaOblica, Impuesto sobre e! Valor Aladido
Impuesto sobre beneficios anticipado / diferido
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta
Créditos fiscales pendientes de compensacion
Organismos de la Seguridad Social

Hacienda Publica, acreedora por |.R.P.F.

Hacienda Publica, acreedora por Rendimientos de

Capital Mobiliario
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre
Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Befesa Medio Ambiente, S.A., sociedad dominante y las sociedades dependientes MRH Residuos Metalicos,
S.L.. Befesa Aluminio Bilbao, S.L., Aser Recuperacion del Zing, S.L., Befesa Zinc Comercial, S.A., Befesa Zinc
Aser, S.A., Aser Compania Industrial del Zinc, 5.L.., Alianza Medioambiental, S.L., Befesa Desulfuracion, 5.A.y
Befesa Tratamientos y Limpiezas, S.L .tributan en Régimen de Consolidacién Fiscal bajo la Norma Foral 3/1996,
de 26 de junio, reguladora del Impuesto sobre Sociedades en el Territorio Historico de Bizkaia (NFIS). Con
fecha 30 de enero de 2001 se presento a la Hacienda Foral de Vizcaya la pertinente comunicacion del citado
Régimen de Tributacién para el trienio 2001/2003, habiéndosele asignado como nimero de Grupo el 4/01/8.
Dicho periodo fue ampliado con caracter indefinido de acuerdo con la redaccion del articulo 77 de la Norma
Foral del Impuesto sobre Sociedades, establecida por la Norma Foral 5/2002, de 30 de abril. En el ejercicio
2002 se produjo la incorporacién de las sociedades Alianza Medioambiental, S.L. y Befesa Desulfuracion, $.A.
al citado Grupo fiscal y en el ejercicio 2004 la de Befesa Tratamientos y Limpiezas Industriales, 5.L. Mediante
escritura de ampliacion de capital de 23 de noviembre de 2004, la sociedad Proyectos de Inversiones
Medioambientales, S.L. {en adelante PIM, S.L.) adquiri6 el 77,23% de la sociedad dominante del grupo, Befesa
Medio Ambiente, S.A. (Nota 13), dominante a su vez del grupo fiscal, por lo que a 1 de Enero de 2005, PIM,
S.L. es susceptible de formar un nuevo Grupo en Régimen de Consolidacion Fiscal para el ejercicio 2005y
siguientes. Por tanto, el ejercicio 2004 sera el Gltimo en el que este grupo 4/01/B tribute en consolidacion
fiscal bajo su configuracién actual de conformidad con el articulo 75.5 de la mencionada NFIS.

El resto de las sociedades del Grupo Befesa presentan individualmente sus declaraciones, de acuerdo con su
normativa fiscal aplicable.

La condiliacion del resultado contabie consolidado con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2004 es como sigue:

/Lf\/**
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- I miiles de Euros

Resultado del ejercicio antes de Impuestos
Diferencias permanentes-

Con origen en las sociedades individuales
Con origen en la consolidacién

Diferencias temporales-
Con origen en las sociedades individuales
Con origen en la consolidacion

Base imponible previa - 13376
Compensacion de bases imponibles negativas (543)

Base imponible

Para el calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades, en funcion de las normativas aplicables,
correspondiente al ejercicio 2004, se ha tenido en cuenta, ademas de los distintos tipos vigentes del citado
impuesto (30% - 35%), aplicado al resultado antes de impuestos corregido por las diferencias permanentes y
considerando las bases imponibles negativas de sociedades que no consolidan fiscalmente y que no han sido
objeto de activacion en base a un criterio de prudencia.

Adicionalmente, se han aplicado créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y activadas en ejercicios anteriores, asi como deducciones por doble imposicién y otros, por
importes de 176 y 1.038 miles de euros, aproximada y respectivamente. Por Gltimo, el Grupo ha registrado un

mayor gasto por impuesto de Sociedades resultante de la diferencia entre la prevision del Impuesto sobre
Sociedades del ejecicio 2003 y su liquidacidn definitiva, por importe no significativo.

£l detalle de la partida Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2004 adjunta es el siguiente:

Gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2004

Ingreso por registro de créditos fiscales por deducciones,
bonificaciones y bases imponibles negativas pendientes de
aplicacién, neto de provisiones (Nota 19

Diversas sociedades del Grupo, al igual que en los ejercicios 2002 y 2003, han procedido a registrar en el
ejercicio 2004 créditos por deducciones por doble imposicion y otras deducciones en cuota generadas en el
ejercicio, al amparo de la Resolucion de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, asi como créditos por bases imponibles negativas pendientes de aplicar fiscalmente. La totalidad de
créditos fiscales pendientes de compensacion al 31 de diciembre de 2004 ascienden a 27.701 miles de euros,
incluyendo aquellos registrados en concepto de bases imponibles negativas en ejercicios anteriores, de los
cuales 14.701 miles de euros se encuentran registrados a corto plazo y el resto, a largo plazo (Nota 8). Los
Administradores de las diferentes sociedades del Grupo y de la Sociedad dominante estiman que los citados
créditos fiscales seran compensados en las liquidaciones del “Impuesto sobre Sociedades” de las diferentes
sociedades del Grupo consideradas de manera individual o de las sociedades que integran el Grupo fiscal

consolidado, segun corresponda, dentro de los diez préximos ejercicios, considerando los respectivos plazos y
limites aplicables. -
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En el ejercicio 2004, el registro de los citados créditos fiscales se ha realizado con abono al epigrafe
"Impuesto sobre sociedades” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta, por importe de
5.817 miles de euros, aproximadamente, netos de las provisiones dotadas durante el ejercicio. En este sentido,

entre los créditos fiscales activados durante 2004, un importe de 13.000 miles de euros corresponde a la
deduccién derivada de la ampliacion de capital por importe de 65.000 miles de euros realizada en la sociedad
participada Alianza Medioambiental, S.L. (Nota 5). Dicha sociedad fue constituida con caracter indefinido el 26
de enero de 2000, siendo su objeto social la promocidn o el fomento de empresas mediante la participacion
temporal en su capital en los términos y condiciones estabiecidos en el articulo 60 de la Norma Fiscal Vizcaina
3/1996, de 26 de junio, reguladora del Impuesto de Sociedades del Territorio Histérico de Vizcaya. De acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 60.4 de la NFIS, los sujetos pasivos podran deducir de la cuota liquida el 20%
del importe de las aportaciones dinerarias a los fondos propios de las sociedades de promocion de empresas

(Nota 19).

Asimismo, las sociedades del Grupo mantienen el derecho a utilizar en futuros ejercicios créditos fiscales no
registrados al 31 de diciembre de 2004, al no encontrarse suficientemente asegurada su compensacion, en
concepto de deducciones por inversion, actividades medioambientales, y creacion de empleo y formacion, por
unos importes globales de 1.014 miles de euros, aproximadamente, que podran deducirse de las cuotas
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes, siempre que no

excedan de los plazos y limites aplicables.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion no registradas al 31 de diciembre de 2004, al no
encontrarse suficientemente asegurada su compensacion por la sociedad del Grupo que lo generd ascienden a
4.500 miles de euros. De conformidad con la legislacion en vigor desde el 1 de enero de 2002, tras la
modificacidn introducida por la Ley 24/2001 de 27 de diciembre, las bases imponibles negativas, podran ser

compensadas con bases imponibles positivas de los periodos impositivos que concluyen en los quince anos
inmediatos y sucesivos.

Las principales sociedades del Grupo, y entre ellas las que forman parte del Grupo fiscal mantienen abiertos a
inspeccion, en general y para los principales conceptos tributarios gue les son de aplicacion, los Gltimos 3
ejercicios. El resto de las Sociedades sujetas a normativa de Territorio Comun mantiene abiertos a inspeccion

los tltimos cuatro ejercicios.

Adicionalmente, en enero de 2005, el Grupo ha conocido que el Tribunal Supremo ha dictado una sentencia
en fa gue se determina la nulidad de determinados preceptos contenidos en la normativa foral del Impuesto

sobre Sociedades. Las autoridades forales, la Confederacién de Empresarios y el propio Gobierno Vasco han
hecho publica su decision de interponer los recursos oportunos contra esta sentencia, que a la fecha de

formulacion de estas cuentas anuales no ha sido atn publicada.

Los Administradores de las sociedades que componen el Grupo Befesa, y en su caso, sus asesores legales,
opinan que no se produciran pasivos adicionales de consideracion para el Grupo como consecuencia de |a

inspeccion de los ejercicios pendientes y de los asuntos mencionados en el parrafo anterior.

19. Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 en el capitulo
“Provisiones para riesgos y gastos” del balance de situacion consolidado a dicha fecha adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
| Cambios en el
Dotaciones / Perimetro
11.843 471 (172) 14.990

11.843 | 471 |  (172) | 1.000 | 16.099

‘

AV

Provision para garantias 109

Provision para pasivos y similares (Nota 3.p)
Otras provisiones

=
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La cuenta “Provision para garantias” se corresponde con los contratos en periodo de garantia de la sociedad
dependiente Befesa Fluidos, S.A. al 31 de diciembre de 2004.

La cuenta "Otras provisiones” incluye, basicamente, provisiones dotadas en el ejercicio 2004 por los importes
estimados para hacer frente a los posibles pasivos que, en su caso, pudieran surgir de los litigios en curso y las
obligaciones tributarias (Nota 18), asi como por las provisiones que mantiene la sociedad dependiente, Befesa
Gestidn de Residuos Industriales, 5.L. para los gastos del sellado y clausura de sus depdsitos de sequridad para
residuos por importe de 1.501 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2004.

Este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto corresponde a los importes recibidos en concepto
de subvenciones al 31 de diciembre de 2004, minorado por los ya imputados a resultados.

El movimiento de este capftulo durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004, se muestra a
continuacion;

Miles de Euros

Cambios en el { Imputacion a
Perimetro resultados Saldo al

(Nota 2.¢ Nota 26 31.12.04

Los principales importes recibidos por subvenciones en capital hasta el 31 de diciembre de 2004 y que a dicha
fecha no estan totalmente imputados a resultados son los siguientes:

1. 3.005 miles de euros correspondientes a una subvencién concedida el 28 de noviembre de 1984
por el Ministerio de Industria (Direccién General de Minas) al amparo de la Ley de Fomento de la
Mineria para el tratamiento en Betfesa Desulfuracion, S.A. de piritas y el beneficio de metales.

2. 727 miles de euros correspondientes a una subvencion concedida el 20 de noviembre de 1986 a
Befesa Desulfuracion, S.A. por la Vice-Consejeria del Medio Ambiente del Gobierno Vasco para
financiar la inversién de la instalacién de medidas correctoras del medio ambiente.

3. 2.094 miles de euros correspondientes a una subvencién concedida por el Ministerio de Economia
y Hacienda segln el programa de Incentivos Regionales a Befesa Escorias Salinas, S.A. y a Befesa
Plasticos, S.1.

4. 956 miles de euros, aproximadamente, correspondientes a la subvencion del Banco Europeo de
Inversiones, a través del ICO, de un 2% del interés que la sociedad dependiente Befesa Gestion de
Residuos Industriales, S.L. tiene que pagar por los créditos que estas sociedades han obtenido del
propio BEL.

5. 2.903 miles de euros, aproximadamente, correspondientes a una subvencién concedida por el

Instituto de Fomento de Murcia a Befesa Gestion de Residuos Industriales, S.L., seguin el Programa
- de Incentivos Econémicos Regionales.

6. Subvenciones concedidas en ejercicios anteriores por la Agencia de Medio Ambiente y el
Ministerio de Economia y Hacienda (Direccion General de Anélisis y Programacion Presupuestaria)
a Befesa Gestion de Residuos Industriales, S.L. por importes de 1.989 y 2.164 miles de euros,

respectiva y aproximadamente, con motivo de las inversiones acometidas por la citada sociedad
para actividades de tratamiento de residuos.

7. 805 miles de euros, aproximadamente, concedidos a Befesa Gestion de PCB, S.A. por el Instituto
de Fomento de Murcia para financiar inversiones en el ambito de su objeto social.
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8 810 miles de euros correspondientes a una subvencién recibida de la Consejeria de Trabajo e
Industria de la Junta de Andalucia por Befesa Gestion de PCB, S.A., en el ejercicio 2001 para

financiar sus inversiones.

21. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios-

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios, del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2004, correspondiente a la actividad ordinaria del Grupo es la siguiente:

Euros

I
71.455

Nacional
Exportacion

Gastos de personal-

El detalle del epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Euros
Sueldos y salarios

Sequridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

El ndmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004

es el siguiente:
Numero Medio de
Empleados

Direccion 54
Licenciados y técnicos 213
Administrativos 231
Operadores y profesionales de primera 818




=
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22. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2004, diversas sociedades del Grupo habian recibido avales por un importe global de
63,7 millones de euros, aproximadamente, de los cuales, 51,4 millones de euros, aproximadamente, habian
sido exigidos como es practica habitual en el sector en el que operan las sociedades dependientes que

integran el subgrupo CTA en la adjudicacién de obras, asi como para garantizar sus operaciones ante clientes,
entidades financieras y Organismos Publicos.

Adicionalmente, la sociedad dominante y la sociedad cabecera del subgrupo AMA avalan a diversas
sociedades del grupo, fundamentalmente, por operaciones de financiacién recibidas y por contratos de
gestion y ejecucion de pagos suscritos con varias entidades financieras entre las que destacan, en particular,
los avales prestados a las sociedades del subgrupo AMA (Befesa Tratamientos y Limpiezas Industriales, S.L.
Befesa Gestion de Residuos Industriales, S.L.) y sociedades del subgrupo MRH (Befesa Aluminio Bilbao, S.L.

Befesa Aluminio Valladolid, S.A. y Befesa Escorias Salinas, S.A.) por importes de 7,9 y 3 millones de euros,
respectiva y aproximadamente. -

Por otro lado, con fecha 28 de mayo de 2002, la Sociedad dominante y diversas sociedades dependientes
(Befesa Aluminio Bilbao, S.L., Befesa Desulfuracién, S.A., Befesa Zinc Aser, S.A., Befesa Zinc Comercial, S.A.,
Befesa Aluminio Valladolid, S.A., Befesa Escorias Salinas, S.A., Befesa Gestién de Residuos Industriales, S.L. y
Befesa Construccion y Tecnologia Ambiental, S.A.) firmaron como garantes de Abengoa, S.A. (Nota 13) una
poliza de operacion crediticia (préstamo sindicado) a largo plazo, por importe de 500 millones de euros
concedido a Abengoa, S.A. La garantia de Befesa Medio Ambiente, S.A. y las citadas sociedades dependientes
se limita a un importe maximo de 220 millones de euros. El préstamo tiene una duracion estimada de 6 afios,
comenzando las amortizaciones a partir del afio 2006, y esta destinado a financiar inversiones en proyectos y
sociedades que permitan ampliar los negocios y lineas de actividad de Abengoa como Grupo.

3. Retribucién y otras prestaciones a los administradores

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004, los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante han devengado 635 miles de euros, aproximadamente, en concepto de sueldos y
dietas por el ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades del Grupo.

Asimismo, la Sociedad dominante no mantiene créditos, anticipos u otro tipo de prestaciones a los

Administradores antiguos o actuales de la Sociedad dominante, a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas.
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Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o ajena
de actividades similares por parte de los Administradores-

Desde el 19 de julio de 2003 fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003 por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, los miembros del Consejo de Administracién no
han mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, anélogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad dominante, Asimismo, no han realizado ni
realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, andlogo o complementario género de actividad el
que constituye el objeto social de Befesa Medio Ambiente, 5.A., salvo las desempefiadas en las sociedades del
Grupo Befesa.

El Presidente del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, D. Javier Molina Montes, ostenta a su
vez la Presidencia del Consejo de Proyectos e Inversiones Medioambientales, S.L. (titular del 77,23% del
capital social de Befesa Medio Ambiente, S.A. — Nota 13).

Siguiendo con la politica fijada por el Grupo, el Presidente del Consejo de Administracion o el Vicepresidente
ocupan la Presidencia de los Consejos de Administraciéon de las sociedades cabeceras de las Unidades de
Negocio de la Sociedad, o son miembros de dichos Consejos, o de otras sociedades del grupo.

En la Junta General Ordinaria de 21 de junio de 2001 se acordé el desarrollo de un programa de incentivos a
directivos y empleados del Grupo Befesa, tal y como se comunicé a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV). Asl, y en la misma fecha, una sociedad vinculada (Nota 13) vendio a nueve directivos del
Grupo Befesa 401.946 acciones de la Sociedad dominante, Befesa Medio Ambiente, S.A., y dio conformidad a
las condiciones de ka operacion, entre las que se encuentra que, el mantenimiento de la propiedad de las
citadas acciones a nombre de los beneficiarios esta vinculado al cumplimiento de un programa de objetivos de
gestién a cinco afios.

De acuerdo con el citado plan, con las comunicaciones de participaciones significativas a la CNMV y con
registro de participaciones significativas que la Compania mantiene conforme a lo establecido en el
Reglamento Interno de Conducta en materia de Mercado de Valores, los porcentajes de participacion de los
administradores en el capital de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

__Directa | Indirecta | Total

JavierMolinaMontes 0002020202022 | 0416 | - T 0416 |
 Manuel BarrenecheaGuimén | 0515 [ - [ 0515
ManuelBlancolosada [ 0002 | - | 0002

Proyectos e Inversiones Medioambientales, SL. | 77,225 | ~— - | 777,225 |

Total | 78,158 | - | 78158

5. Honorarios por el i itoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen
el Grupo Befesa y sociedades dependientes por el auditor principal durante el ejercicio 2004 han ascendido a
327 miles de euros, aproximadamente. Asimismo, los honorarios por este mismo concepto correspondientes a
otros auditores participantes en la auditoria de distintas sociedades del grupo ascendieron a 25 miles euros,
aproximadamente,

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del

grupo por el auditor principal ascendieron en el ejercicio 2004 a 37 miles de euros, aproximadamente. %
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. Cuadros de fina

Aplicaciones

___ MilesdeEuros Miles de Euros
2004 2003 e 2004

Recursos procedentes de las operaciones

| Reduccidn de intereses minoritarios

Adquiisiciones de inmovilizado- Aumento de intereses minoritarios (Nota 14)
Gastos de establecimiento (Nota 5)
Inmowilizaciones materiales (Nota 7)
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6)

Inmovilizaciones financieras (Nota 8)

Subvenciones de capital (Nota 20)

Deudas a largo plazo-

- Préstamos y otros créditos
Traspaso de créditos a largo plazo (Nota 8)

Enajenacion de inmavilizado-

Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7)
Inmaovilizaciones financieras (Nota 8)

Adiciones de Fondo de Comercio (Notas 2.cy 9)
b Gastos a distribuir en varios ejercicios
1 Dividendo entregado a socio externo (Nota 14) Gastos de establecimiento (Nota 5)

Aplicacidn de provisiones de riesgos y gastos
| (Nota 19)

Provisiones traspasadas a largo plazo (Nota 19)

Cambio de perimetro (Nota 2.c)
Cancelacién o traspaso a corto plazo de
deudas a largo plazo

| Cambio de perimetro (Nota 2.c)
Dividendo entregado en el ejercicio

| Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
(Nota 13)

Efecto de diferencias de conversion

Total Aplicaciones
Exceso de origenes sobre

Aplicaciones { Aumento del
Capital circulante)

56
| 57.633 ______S57.018
Exceso de Aplicaciones
Sobre origenass (Disminucion del
Capital circulante
57633 ______52750|  57.633]

52.750

Miles de Euros
Variacion del Capital 04 ] 2003
Circulante __Aumento | Disminucién | Aumento | Disminucién |

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales

Tesoreria

Ajustes por periodificacion activos 423 - - 882
— tos40]  tosez|  simse|  s3s11

Variacion del capital
circulante

315
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La conciliacion del resultado contable de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
con los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

2003

8.369
(416)
17.296
1.459
569

1.663

Resultado contable
Resultado del ejercicio atribuido al socio externo (Nota 14)
Dotaciones por amortizacién del inmovilizado (Notas 5, 6y 7)
Variacion de provisiones de cartera y créditos a largo (Nota 8)
Pérdidas procedentes del inmovilizado
{Aplicacion de gastos a distribuir en varios ejercicios
Dotacion al Fondo de Comercio (Nota 9) 5.125
316
(527)
(5.769)
(75)
(1.196)

34756 [ 26.814

Dotacién a la provision de riesgos y gastos (Nota 19)
Beneficios de sociedades puestas en equivalencia (Nota 8)
Beneficios procedentes del inmovilizado (Nota 7)

Aplicacion de diferencia negativa de consolidacion

Aplicacion de ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 20)
Registro contable de deducciones fiscales a largo plazo (Nota 8)

36
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Alfonso Castresana Alonso de Prado, Secretario del Consejo de Administracion de la Compafiia
Mercantil *Befesa Medio Ambiente, S.A.", con domicilio social y fiscal en Bilbao, Buen Pastor,
s/n., Barakaldo (Bizkaia),inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, tomo 3.414, folio 74, hoja BI-
30.462, y con C.|.F. nimero A-80689052,

Certifica;:

Que las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) formuladas por el Consejo de Administracion, en su reunion de 28 de febrero de dos mil
cinco, correspondientes al Ejercicio del 1 de enero de 2004 al 31 de diciembre de 2004, que e!
Consejo de Administracidn de la Sociedad somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de treinta y ocho (38) paginas, visadas por el
Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.

Madrid, a 28 de febrero de dos mil cinco.

V° B? El Secretario
.El Presidente

—_—
—_—— . — ———
. — . -
P — ur L ST S—
—— - J—

e bl e’ ey

ier Molina : | Alfonso Castresana Alonso de Pradc

- ;

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
correspondientes al Ejercicio del 1 de enero de 2004 al 31 de diciembre de 2004, objeto de la
diligencia de esta misma fecha, quedan sequidamente firmadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A.

Madrid, a 28 de febrero de dos mil cinco.

avier Molina Montes ______\Manuel Barrenechea Guimén
orge Guarner Muioz Manuel Blanco Losada 7
r
Alvaro ¢astrc e.;_ 3 de Vace Jlgnadio de las svas Miais

Diligencia: El 5r. Martos ha concurrido ¢como represen-
tado a la reunién del Consejo de Administracion de 28 de
febrero de 2005 en que se formularon por unanimidad
dichas Cuentas Anuales consolidadas representado por el
Presidente, no firmandolas por hallarse ausente.

alvador Martos Hinolos:
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BEFESA

. Informe de Gestién
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004

1. Introduccion

La Sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A. (Befesa) se constituyd en septiembre de 1993
para desarrollar por si misma y a través de sus sociedades participadas, una actividad
industrial destinada a favorecer la proteccion y recuperacidon medioambiental, con

operaciones rentables y tecnolégicamente avanzadas.

Desde entonces se ha desarrollado con rapidez y se ha configurado como un gran grupo
industrial, lider en Espana en el servicio integral para la gestion de residuos industriales y el

(nico que en este sector cotiza en la bolsa espafola.

Durante los Gltimos ejercicios Befesa ha estado inmersa en un profundo proceso de
cambio y reorganizacién, fruto del Plan Estratégico que se realizo en el ejercicio 2000, y
que ha afectado tanto a las actividades que desarrolla como a su enfoque de gestion, e
incluso a su identidad corporativa. El resultado de esta reorientacion estratégica ha sido
una diferente ordenacién de las actividades, una optimizacién de las politicas corporativas,
y una politica de inversiones y desinversiones que permiten seguir creciendo en aquelias

areas de mayor potencial y rentabilidad.

Este proceso ha supuesto la incorporacion de nuevas actividades, la reorientacion de
alguna de las ya existentes, y el abandono de otras no consistentes con la estrategia de

Befesa.

Adicionalmente a finales del ejercicio 2003 se introdujo una nueva identidad corporativa,
lo que ha llevd a una redenominacion mercantil de todas las sociedades y a la
incorporacion de la marca Befesa en todas las actividades, independientemente del area al

que pertenezcan.

Durante el ejercicio' 2004, y siguiendo las lineas de actuacién estratégicas previamente
definidas, se ha procedido a estructurar la organizacion de Befesa en tres grandes
‘unidades de negocio, que engloban la totalidad de las actividades desarrolladas por el

Grupo. La estructura de Befesa tras dicha reorganizacion es la siguiente:

BEFESA

| Gestlon de | | ingenleriay | Reciclaje
Residuos Industriales - Servicios | A?::::::: o

| Reciclaje de Reciclajo de | Gestion dl ) Limpi L -Rnd.la' de e

AT T Residuosde || .o - piezas Ingenieria neaaaece

E#nﬂns Salinas | | Zincyde Residuos { Industrialese | | ‘Meadicambiental - -Reslduosde’ ..
~ |beroameérica
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BEFESA

La relacién de las sociedades que componen Befesa, su actividad, domicilio y porcentaje
de participacion figuran en los cuadros y en el anexo incluidos en las cuentas anuales.

Befesa actualmente realiza su actividad en practicamente todas las comunidades que
configuran el estado espafol, asi como en Ucrania, Rusia, Gran Bretafia, Portugal y Francia
e Incrementando gradualmente su presencia Latinoamérica donde opera ya en Argentina,
Brasil, Méjico, Perd, Chile y Uruguay.

Desde el aflo 2000 Befesa pertenece a Abengoa constituyendo el Grupo de negocio de
servicios medioambientales.

2. Evolucion de los negocios

El ejercicio 2004 ha estado caracterizado por la consolidacion de las diferentes areas de
actividad y unidades de negocio en las que centra sus esfuerzos Befesa, una vez llevada a
cabo la reestructuracion emprendida en ejercicios pasados y culminada en 2004 con el
establecimiento de tres grandes unidades de negocio en el que se han englobado las

sociedades integrantes del Grupo. De esta forma se puede considerar a este ejercicio

2004 como punto de partida y soporte para ejercicios futuros en Befesa, siendo las
expectativas para el futuro optimistas, una vez asentada la organizacion y en un proceso
de mejora continua.

En el capitulo de inversiones, el ejercicio 2004 ha sido un ejercicio marcado por el esfuerzo
inversor de Befesa en reforzar las areas de mayor potencialidad, llevando a cabo su
principal esfuerzo en el crecimiento organico, si bien también se han producido
adquisiciones de socledades con negocios intimamente relacionados con las dreas
estratégicas del Grupo (ingenieria medioambiental, gestion de residuos industriales....).

Asi, dentro del area de Ingenieria Medioambiental destaca la adquisicién del 100% de la

sociedad Construcciones y Depuraciones, S.A. Por su parte la actividad de Gestién de
Residuos Industriales reforzé su presencia en Castilla y Ledn mediante la adquisicion de la

sociedad Gestion de Residuos del Cerrato, S.A., la cual dispone de la concesion para la
gestion de un vertedero en Palencia. |

En cuanto a desinversiones, no se han producido enajenaciones ni salidas del Grupo a
destacar.

Mas concretamente y respecto a las tres unidades de negocio organizativas, la evolucién
ha sido la siguiente:

- Gestion de Residuos Industriales. El tratamiento de toneladas de residuos tratadas ha
tenido un incremento del 10,6% respecto al ejercicio 2003, alcanzando las 1.250 miles de
toneladas. Dentro de los subgrupos en los que se estructura, destaca la marcha del

reciclaje del zinc y de los residuos industriales, nucleos en continua expansiéon y en los que
se estan llevando y se van a llevar a cabo inversiones de importes significativos.

- Ingenieria y Servicios. Durante el ejercicio 2004 se han cumplido los objetivos marcados
a principios del mismo, fortaleciéndose enormemente la cartera de contratacion para

ejercicios venideros, lo cual, adicionalmente al negocio desarroliado en este ejercicio, va a
contribuir a la generacion del mismo en ejercicios futuros. Se han obtenido importantes

contratos en el exterior (Argelia...), y gracias a la adquisicién ya comentada de la sociedad

7N~
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Construcciones y Depuraciones, S.A., se ha podido concurrir a mayor numero de
licitaciones y concursos de todo tipo de obras de caracter medioambiental.

- Reciclaje de Residuos de Aluminio. Tras la profunda reestructuracion realizada en 2003,
en busca de la adecuacién de la estructura del Grupo a las condiciones de mercado, se ha
- producido un mayor tratamiento de toneladas en el ejercicio, alcanzando los 115 miiles de
toneladas de residuos, lo que supone un incremento del 17% respecto a las tratadas en el

ejercicio anterior.

Las cifras mas significativas alcanzadas por el Grupo durante el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004 y sus variaciones respecto del periodo comprendido entre el 1
de enero y 31 de diciembre de 2003 son las siguientes:

2004 2003 Variacion %
Balance (miles de euros)
Activos totales 491.384 469.119 4.7 %
Fondos propios 165.851 171.586 -3,3 %
Endeudamiento financiero neto 19.819 27.359 -27,6 %
Resultados (miles de euros)
Cifra de negocio 359.142 356.455 0,8 %
EBITDA 38.019 38.145 -0,3 %
Beneficio neto atribuible 10.450 8.369 24,9 %
Cash-fiow 34,756 26.814 29,6 %
Ratios
Autofinanciacion (%) 33,8 36,6
Apalancamiento financiero (%) 10,7 13,8

Por otro lado, la cifra de negocios desglosada en el mercado nacional y de exportacion ha
sido la siguiente:

_ _ 2004 2003 Variacion %
Cifra de negocios (miles de euros) '
Mercado Interior 287.687 288.163 - 0,2 %
Exportacion 71.455 68.292 4,6 %

3
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Por areas, la cifra de negocio y su evolucion ha sido la siguiente:

Cifra de negocios (miles de euros) 2004 2003 Vériacién %

Reciclaje de Residuos de Aluminio 133.279 104.180 27,9 %

Gestidon de Residuos Industriales 145.858 139.955 4,2 %

Ingenierfa y Servicios 80.005 112.320 - 28,8 %
359.142 356.455

Durante el ejercicio 2004, ademas de las inversiones financieras en adquisiciones citadas,
se han efectuado inversiones de crecimiento organico por un total de 14,4 millones de
euros.

El numero medio de empleados durante el ejercicio asciende a 1.316 personas, si bien al
cierre la plantilla la forman 1.331 personas.

3. Evolucion previsible

En un ejercicio de consolidacién como ha sido este 2004 para Befesa, en el cual se ha ido
produciendo la progresiva y necesaria complementacion de nuevas estructuras y
organizacion con las consiguientes ineficiencias que estos procesos suelen acarrear, el
Grupo ha sido capaz de mantener su nivel de Ebitda, e incluso incrementar su Cifra de
Negocio.

A partir de este ejercicio, y una vez superada dicha etapa de cambio que ha marcado los
ejercicios precedentes, se espera que las decisiones adoptadas una vez implantadas
permitiran afrontar los proximos ejercicios con la garantia de participar en actividades de
margenes iguales o superiores a los propios del sector, contando ademas con una soélida
estructura financiera.

Con las reservas propias de la coyuntura econdmica actual, teniendo en cuenta la
flexibilidad de la estructura de organizacién, la especializacién y diversificacion de
actividades, unido a la vocacién de crecimiento de nuestro accionista de referencia, con
presencia fuerte en multitud de paises en donde Befesa continua desarroll&ndose, la
estrategia de alianzas con otros Grupos y el desarrollo legislativo en materia
medioambiental tanto en el estado espafiol como en la Unién Europea permitiran sin duda
un futuro crecimiento del Grupo.

4. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio.

No han ocurrido acontecimientos susceptibles de influir significativamente en la
informacion que reflejan las cuentas anuales consolidadas formuladas por los
Administradores con esta misma fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia
significativa para las diversas sociedades o el Grupo en su conjunto.
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5. Adquisicion de acciones propias de las sociedad

Durante el presente ejercicio, la sociedad no ha tenido ni por si misma ni a través de sus
sociedades filiales, acciones propias en cartera, manteniéndose esta situacion al cierre del
ejercicio. Tampoco existen acciones de Befesa Medio Ambiente, S.A. detentadas por
terceros que pudieran actuar en su nombre pero por cuenta de las sociedades del Grupo.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de junio de 2004 acordo
autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa, por compraventa, de
acciones de la propia Sociedad bien sea directamente o bien a través de Sociedades Filiales
o participadas hasta el limite méaximo previsto en las disposiciones vigentes a un precio
comprendido entre 1 euro como minimo y 100 euros por accion como maximo, pudiendo
hacer uso de esta facultad durante un periodo de dieciocho (18) meses desde esa misma

fecha, y con sujecion a lo dispuesto en la Secciébn Cuarta del Capitulo IV del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

6. Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

El desarrollo de acciones y proyectos de 1+D+i persigue como objetivo esencial la mejora
continua del comportamiento medioambiental de la empresa. Ademas de asegurar el
compromiso con la proteccién del medio ambiente, respondiendo a las expectativas de
nuestros clientes, accionistas y al conjunto de la sociedad, en Befesa creemos que es vital
plantear permanentemente nuevos retos y objetivos que nos permitan avanzar por delante
de nuestros competidores y anticiparnos a las presiones futuras y a las demandas sociales
en materia de medio ambiente.

En Befesa, la inversion en HD+i, estd encaminada a mejorar la eficacia de aquellos
procesos de produccion relacionados con los aspectos medioambientales y resolver los
problemas ambientales que afrontan los diferentes sectores en los que actlia y que
afectan al conjunto de la sociedad.

En este sentido, Befesa dedica cada afo importantes recursos a la investigacion, el
desarrollo y la innovacion. Las actividades de I1+D+i se consideran muy importantes dentro
de las unidades de negocio ya que en ellas se fundamenta el desarrollo futuro de su
produccién y su tecnologia.

En el campo de la innovacion, las politicas de Befesa estdn orientadas hacia la creacién de
valor y su sostenimiento. La innovacion esta orientada a resultados y persigue tres grupos
de objetivos tangibles que contribuyan a mantener la competitividad tecnologica de
Befesa: la diversificacion mediante nuevos productos y servicios; la diferenciacion a través
de la mejora y la adaptacién de los productos y servicios existentes asi como la mejora de
los procesos.

Como objetivos intangibles se persiguen la adquisicidn de competencias esenciales y muy
especialmente la generacion de opciones de futuro. Este dltimo estd especialmente
conectado con el valor a través de las expectativas de crecimiento y desarrrollo de nuevos
negocios.

Befesa confia en que todo el esfuerzo que dedica a la mejora de los procesos y product
actuales para optimizar costes y reducir impactos ambientales, asi como la investigacion y
desarrollo que le hace mas competitivo tecnoldgicamente, fructifique y se refleje en una
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mayor aceptacion de los servicios prestados y de los productos ofrecidos a nuestros
clientes.

Durante el ejercicio la inversidn en gastos de 14+D+i ha ascendido a 2,2 millones de euros.
7. Capital social y accionariado de Befesa Medio Ambiente, S.A.
El capital social al 31 de diciembre de 2004 se halla compuesto de 27.113.479 acciones

de 3,01 euros de nominal totalmente desembolsado y distribuido a dicha fecha de la
siguiente forma:

Participacion
Proyectos de Inversiones Medioambientales, S.L.(*) 77,23%
Abengoa, S.A. 15,06%
Otros accionistas 7,71%
100,00%

(*) Sociedades participadas al 100% por Abengoa, S.A.

8. Organos Rectores de la Sociedad

El Consejo de Administracion de la sociedad a la fechas de formulacidon de estas cuentas
anuales esta compuesto por los siguientes miembros:

Presidente: D. Javier Molina Montes
Vicepresidente: D. Manuel Barrenechea Guimén
Consejeros: D. Manuel Blanco Losada

D. Alvaro Castro Cabeza de Vaca
D. ignacio de las Cuevas Miaja
D. Salvador Martos Hinojosa
D. Jorge Guarner Mufoz
Secretario no Consejero: D. Alfonso Castresana Alonso de Prado
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Alfonso Castresana Alonso de Prado, Secretario del Consejo de Administracién de la Compafiia
Mercantil “Befesa Medio Ambiente, S.A.", con domicilio social y fiscal en Bilbao, Buen Pastor,
¢/n., Barakaldo (Bizkaia),inscrita en el Registro Mercantil de Bizkaia, tomo 3.414, folio 74, hoja Bl-
30.462, y con C.I.F. nUmero A-80689052,

Certifica:

Que el Informe de Gestion Consolidado de la Sociedad, formulado por el Consejo de
Administracion, en su reunién de 28 de febrero de dos mil cinco, correspondientes al Ejercicio del 1
de enero de 2004 al 31 de diciembre de 2004, que el Consejo de Administracion de la Sociedad
somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar
compuesto de seis (6) paginas, visadas por el Presidente y el Secretario del Consejo de
Administracion.

Madrid, a 28 de febrero de dos mil cinco.

- \V°B° El Secretario
/él Presidente

El presente Informe de Gestion Consolidado, correspondiente al Ejercicio del 1 de enero de 2004 al
31 de diciembre de 2004, objeto de la diligencia de esta misma fecha, queda seguidamente firmado
por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A.

Madrid, a 28 de febrero de dos mil cinco.

avier Maling Montes Manuel Barrenechea Guimon

orge Gearner Muinoz
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‘-,dﬂ-‘il abeza de Vace ' Janagdio de la

Diligencia: El Sr. Martos ha concurrido como represen-
tado a la reunién del Consejo de Administracién de 28 de
febrero de 2005 en que se formularon por unanimidad
dichas Cuentas Anuales consolidadas representado por el
Presidente, no firmandolas por hallarse ausente.

uevas Miajc

Salvador Martos Hinoiosa



