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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Aldeasa, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Aldeasa, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de
las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 26 de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria de
las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinion sin salvedades.

Tal y como se indica en la Nota 8 de la memoria adjunta, Aldeasa, S.A. posee participaciones de control en varias
sociedades. La Sociedad, como cabecera de grupo, formula separadamente sus cuentas anuales consolidadas sobre

las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 29 de marzo de 2005 en el que expresamos una
opinion sin salvedades.

El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen ¢l Grupo
Aldeasa, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, se indica en la Nota 4-f de la memona

adjunta.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen tiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Aldeasa, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria v suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conforrmdad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el

ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692
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Pilar Cerezo Sobrino

29 de marzo de 2005

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 96, C.1.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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Aldeasa, S.A.

Memoria del

ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2004

1. Resena historica v actividades principales

Aldeasa, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd en 1974 con un capital social de 50 millones de pesetas.
Hasta el 29 de septiembre de 1997, fecha en que las acciones de la Sociedad fueron objeto de una Oferta
Piblica de Venta de Acciones, la Sociedad ha contado con el Estado Espafiol como principal accionista, el cual

ejercia su control a través de la Direccion General del Patrimonio del Estado.
[ 0s Estatutos de la Sociedad exponen como objeto social las siguientes actividades:

1. La promocion, instalacion, montaje y explotacion de toda clase de almacenes generales de depositos,
centros de agregacion y desagregacion de cargas, depédsitos francos, aduaneros, almacenes y recintos de
despacho aduanero y, en general, todos los que tengan por objeto la custodia, carga, descarga y embalaje
de mercancias.

2. La construccion, explotacién y gestion por cuenta propia o ajena, de tiendas que tengan por objeto la venta al
por menor de toda clase de articulos libres o desgravados de impuestos, asi como sujetos al regimen fiscal
normal.

3. La compra-venta e intermediacion de toda clase de articulos y mercancias libres o desgravadas de
impuestos o0 en condiciones normales de fiscalidad. 4

L.
4, La participacion en toda clase de entidades juridicas que tengan por objeto la promocién, construccion, \
instalacion, gestion y explotacidon de aeropuertos y puertos y toda clase de centros logisticos. ,\!

5. El ejercicio de las actividades propias de una empresa editorial, entendido en su mas amplio sentido, asi
como todas las relacionadas con las artes graficas, impresion, encuadernacion, distribucion y venta de toda

clase de libros, folletos, periodicos, revistas y publicaciones.

6. El desarrollo de toda clase de programas y actividades de caracter cultural, recreativo o de ocio, incluida la
organizacion de viajes, el desarrollo de espectaculos y representaciones de esta naturaleza y, singularmente,
la gestion y explotacion integral de centros o recintos de caracter histérico, artistico 0, en cualquier manera,
relacionado con la cultura y el ocio.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, en el ambito nacional e
internacional, y total o parcialmente, mediante la creacion y participacion en sociedades y entidades con objeto

social identico o analoqo.

La actividad de la Sociedad consiste, fundamentaimente, en la gestion de tiendas situadas en distintos
aeropuertos de kEspafna, Portugal y Peru.

En los establecimientos situados en Espafa y Portugal la Socledad opera con un doble sistema de venta,
aplicando el régimen fiscal correspondiente en funcion del destino del viajero, conforme a lo dispuesto en |a

Directiva Comunitaria 91/680/EEC de 16 de diciembre de 1991, por la que se produjo la abolicion de la
autorizacion para la venta de articulos libres de impuestos a los viajeros de rutas intracomunitarias a partir del 30

de junio de 1999. Comercialmente dichas tiendas operan bajo el nombre comercial “Travel Value & Duty Free”.

Adicionalmente la Sociedad opera en establecimientos libres de impuestos a través de una sucursal en Perd vy
tiendas sujetas al regimen fiscal ordinario (Duty Paid).




El detalle de tiendas gestionadas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Establecimientos situados dentro del territorio espanol

~Aeropuerto

Madnd
Barcelona
Valencia
Sevilla

Santiago de Compostcla

Bilbao

Malaga

Palma de Mallorca
Alicante

[biza

(Gerona

Mahon

Reus

Almeria

Jerez

| Total

Tiendas
Travel Value
& Duty Free

—
b e = s R

Establecimientos situados en el extranjero

Aeropuerto

Lisboa
Oporto
Faro
Madeira
Lima
[quitos
Cuzco

Total

2003.

85
Tlen_das Tiendas
Libres de Duty
Pais (a) |
Portugal 2 1
Portugal 1 -
Portugal 1 -
Portugal 2 -
Peru 3 1
Peru | - 1
Pert : 1
9 4

(b) En Portugal, Travel Value & Duty Free.

Total
Tiendas

31-12-2004

Total
Tiendas

—t et B bt e (2

Total
Tiendas

31-12-2003

46
15

103

Total

Tiendas

Impuestos (b) Paid 31-12-2004 | 31-12-2003

(a) Estos establecimientos pertenecen a las sucursales abiertas por la Sociedad en el
extranjero. Los estados financieros de dichas sucursales estan incorporados en los de
Aldeasa, 5.A. y forman parte de estas cuentas anuales al 31 de diciembre de 2004 y




La explotacion de dichas tiendas se realiza en régimen de concesion administrativa otorgada por las autoridades
aeroportuarias de cada pais. Las condiciones, plazos de vencimiento y cdnones a pagar vienen establecidos en
cada uno de los contratos de concesion, siendo los mas significativos los firmados por la Sociedad con el Ente
Plblico Aeropuertos Espaiioles y Navegacion Aérea (AENA), dado que desde el inicio de sus operaciones la
Sociedad ha venido realizando una parte significativa de sus actividades en locales situados en aeropuertos

espanoles.

Todas las tiendas operativas en aeropuertos espafoles bajo el régimen mixto de “Travel Value & Duty Free’
estan sujetas a un mismo contrato de concesion. Las tiendas bajo régimen “Duty Paid” estan reguladas por
coniratos de concesion individuales. En general, los contratos de concesién establecen, entre otras, las

siguientes clausulas:

1. Las instalaciones que Aldeasa, S.A. sitie en los locales cedidos por el Ente Pablico revertiran a este al
finalizar la vigencia del pliego de clausulas administrativas que regulan la concesion a favor de la Sociedad.
Para aquellos en los cuales el periodo de vigencia de la concesién es inferior al plazo de amortizacion de sus
elementos, la Sociedad esta dotando el correspondiente fondo de reversion (véase Nota 7).

2. La Sociedad se obliga a abonar a AENA ciertos canones por distintos conceptos referentes al desarroilo de
la actividad. Los canones que se obliga a abonar son 10s siguientes:

a. Canon por ocupacion: Este canon se calcula en funcién de las superficies ocupadas destinadas a
tiendas, almacenes o locales de todo tipo. Su importe se determina aplicando a las superficies ocupadas

las tarifas vigentes en cada ejercicio.

b. Canon por actividad: Para las tiendas “Duty Paid” este canon suele consistir en un porcentaje sobre
ventas con un minimo garantizado. Por otra parte y de acuerdo con el pliego de prorroga de la concesion

principal de noviembre de1996, los canones a satisfacer por la utilizacion de los locales que debido a la
desaparicion del régimen de ventas libres de impuestos para l10s pasajeros con destino a paises de la
Unién Europea, se hayan destinado al establecimiento de tiendas en régimen fiscal normal o sistema
mixto, se determinaran a partir de las ventas netas excluidos impuestos para cada familia de productos y

como un porcentaje del excedente empresarial calculado segun el pliego. '

c. Canon por servicios: La Sociedad debe pagar a AENA los suministros y servicios que este ente facilita a
las tiendas.

Con fecha 31 de octubre de 2003 el Consejo de Administracion de Aeropuertos Espanoles y Navegacion Aerea
(AENA) acordé ampliar el plazo de las concesiones de tiendas “Travel Value & Duty Free” vigentes en el

aeropuerto de Madrid-Barajas para la explotacién de los locales situados en las terminales existentes (T1,T2 y
T3), asi como las que se situen en la Nueva Terminal Aérea (T4 y Edificio Satelite) hasta el 31 de diciembre de

2012. La concesion para el resto de establecimientos “Travel Value & Duty Free™ situados fuera del aeropuerto
de Madrid vence el 31 de diciembre de 2006. Las fiendas bajo el régimen “Duty Paid” tienen distintos
vencimientos establecidos en sus respectivos contratos de concesion.

Adicionalmente la Sociedad explota diversas concesiones de tiendas de regalos y objetos culturales en distintos
palacios, museos, catedrales y parques tematicos y tiene abiertas desde 19895 tiendas urbanas en las que se
comercializa este tipo de productos. Al 31 de diciembre de 2004 el numero de tiendas ubicadas en recintos
culturales es de 42 y de tiendas urbanas es de 1.

Dada la actividad a Ia que se dedica la Sociedad, la misma no fiene responsabilidad, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas con relacion al
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion medicambiental.




2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Estas cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan basicamente
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003 fueron
aprobadas, en el plazo legalmente establecido, por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha de 20 de

mayo de 2004,

L as cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2004, que han sido formuladas por los Administradores de ia
Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran

aprobadas sin modificacion alguna.

3. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2004 formulada por los Administradores de la Sociedad

es la siguiente:
Base de reparto:

Beneficio del ejercicio de Aldeasa S.A.  |22.530.866

| Distribucion:
A reservas voluntanas 13.785.046
A dividendos | 8.745.820
.. 22.530.866

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003 se presenta con
el detalle del movimiento de fondos propios en la Nota 12.

El 15 de septiembre de 2004, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé la entrega de un dividendo a
cuenta del beneficio del ejercicio 2004 por importe total de 3.502.563 euros a razon de 0,167 euros brutos por
accion a cada una de las acciones no incluidas en la cartera de la Sociedad, cuyo estado provisional de liquidez
ara el siguiente (véase Nota 12):

Miles de
Estado de Liquidez Euros
Recursos financieros liquidos al 31-08-04 64.667
Cobros del periodo 1-09-04 al 28-02-05 257.143
Pagos del periodo 1-09-04 al 28-02-05 (301.826)
Recursos financieros liquidos al 28-02-05 19.984

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales, de
acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:




a)

b)

Meétodos de conversion (método del tipo de cambio de cierre)

En la conversion de los estados financieros de la sucursal que la Sociedad tiene en Peru se han utilizado los
tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre de los ejercicios (31 de diciembre de 2004 y 2003), a excepcion
de:

1. Capital, que se ha convertido al tipo de cambio historico.

2. Cuentas de pérdidas y ganancias, que se han convertido al tipo de cambio medio del ejercicio
correspondiente.

Las diferencias de cambio originadas como consecuencia de la aplicacion de este criterio en caso de ser
positivas se incluyen en el capitulo “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” y en el caso de ser negativas se
incluyen en el capitulo “Gastos a distribuir en varios ejercicios” de los balances de situacion adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 el importe registrado en concepto de diferencias de conversion en el
epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” ascendia a 727.569 y 474.047 euros, respectivamente.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estadn formados basicamente por los gastos de puesta en marcha de los
centros de nueva apertura y estan contabilizados por los costes incurridos netos de su amortizacion (vease
Nota 5). Asimismo esta cuenta recoge los gastos incurridos con motivo de las sucesivas ampliaciones de
capital y de la salida a Bolsa realizada en el gjercicio 1997 (vease Nota 12).

l.a Sociedad sigue el criterio de amortizar estos gastos a razén del 20% anual en funcion de la fecha efectiva
de inicio de la actividad del centro correspondiente,

Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo, que representan l0s gastos de estudios y de proyectos, se
contabilizan por los costes incurridos. La Sociedad amortiza estos gastos en un periodo de cinco anos.

La cuenta "Propiedad industrial” se carga por los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o
del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del
registro de las desarroliadas por la empresa y se amortiza linealmente a razon del 20% anual.

Los importes satisfechos por la adquisicién de las licencias de uso de diversos programas informaticos son
registrados en la cuenta “Aplicaciones informaticas”. La Sociedad sigue el criterio de amortizar dichos
elementos a razén del 20% anual.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, gue representa los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion de los derechos sobre bienes en
regimen de arrendamiento financiero se efectua siguiendo idénticos criterios que con los elementos del
inmovilizado material.

En el epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial”™ se registran principalmente los costes de proyectos de
desarrollo de productos, que se contabilizan por su precio de adquisicion. Al 31 de diciembre de 2004 se
encuentran totalmente amortizados.

Los importes correspondientes al inmovilizado inmaterial en curso se contabilizan por los costes incurridos y
corresponden a proyectos y aplicaciones en curso y se traspasan a las correspondientes cuentas de
inmovilizado una vez que los proyecios han finalizado y existen motivos fundados de su rentabilidad
economico-comercial, dandose de baja los costes incurridos en proyectos cuya viabilidad futura es incierta.




d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acperdt? con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio (veanse Notas 7'y

12). Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos en cada ejercicio se cargan a la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los anos de vida 0til estimada, segun el siguiente detalle:

Afios de
Vida Util
Estimada |

Construcciones 25 -50
Magquinaria e instalaciones 5-12,5
Mobiliario y enseres

Equipos para proceso de informacion
Elementos de transporte y otros

e) Fondo de reversion

Una parte importante de los activos de la Sociedad se encuentra afecta a distintas concesiones
administrativas segun se indica en la Nota 1, por lo que dichos activos deberan ser entregados ai termino
del periodo de las concesiones,

El Fondo de Reversion tiene por objeto constituir un fondo que permita a las sociedades que tengan activos
revertibles cubrir el coste de aquellos afectos a la concesion, de forma que, en el momento de la reversion, el
saldo del fondo sea igual al valor contable del activo neto de amortizacion.

Este fondo se calcula siguiendo un método lineal, distribuyendo el coste de los activos que quedara
pendiente de amortizar al término de la concesion entre los afos pendientes hasta Ia finalizacion de la
misma.

Inmovilizaciones financieras

La Sociedad valora sus inmovilizaciones financieras a su coste de adquisicion minorado, en su caso, por las
necesarias provisiones para depreciacion por el exceso del coste sobre su valor de mercado o valor
razonable al cierre del ejercicio entendiendo por tal el valor tedrico-contable de las mismas a la fecha de
cierre del ejercicio que se deduce de los estados financieros de las sociedades filiales. Las minusvalias
resultantes se presentan en la cuenta “Provisiones” (véase Nota 8).

La Sociedad paricipa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene participaciones
iguales o superiores al 20% del capital social de otras (véase Nota 8). Las cuentas anuales adjuntas no
reflejan los aumentos del valor de las participaciones de la Sociedad en dichas sociedades que resultarian
de aplicar criterios de consolidacion para las participaciones mayoritarias y de contabilizacion segun el
método de puesta en equivalencia para las participaciones en empresas asociadas, las cuales se reflejan en
las cuentas anuales consolidadas.

Los principales epigrafes de los balances de situacion y de las cuentas de peérdidas y ganancias que se
deducen de las cuentas anuales consolidadas son los siguientes:




Balances de situacion consolidados

' Miles de Euros T Miles de Euros
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
Activo 2004 2003 Pasivo 2004 2003

Inmovilizado y otros
Activo circulante

Total activo

121.186
166.907

288.093

| 133,679

145.450

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

Capital y reservas
Resultado del gjercicio
Patrimonio neto
Pasivo a largo plazo
Pasivo circulante

Miles de Euros

158.734
33.385

I 192.119| 179.735
8.582 16.492

87.392

279.129 Total pasivo 288.093

151.175
28.560

82.902

279.129

|

Ingresos de explotacion 629.977 600.701 |

Gastos de explotacién (581.725) | (554.382) |

Resultados financieros y extraordinarios (340) | (4.979)

| Impuesto sobre Sociedades (13.342) | (11.911)

Minoritar1os | (1.185 (869) |
28.560

lResultado del ejercicio

g) Existencias

l.as existencias se encuentran valoradas al importe menor entre el coste promedio ponderado de adquisicion
y el precio de mercado. El precio de mercado de las existencias esta representado por el valor estimado de
realizacion de las mismas,

h) Deudores

Las cuentas a cobrar se registran por su valor nominal. No obstante, se han realizado las correspondientes
correcciones valorativas para cubrir los riesgos de las posibles insolvencias que pudieran producirse.

i) Inversiones financieras temporales

La Sociedad contabiliza sus inversiones financieras a corto plazo (fundamentaimente pagarés de empresas,
eurodepasitos y titulos de deuda pablica) por el importe efectivo desembolsado v los intereses devengados vy
no vencidos al clerre del ejercicio que generan dichas adquisiciones.

Los ingresos financieros registrados en los ejercicios 2004 y 2003 por este concepto ascendieron a
1.104.768 y 923.975 euros, respectivamente.

j) Criterio de clasificacion

En los balances de situacion adjuntos las cuentas se clasifican como a corto o largo plazo en funcién de que
su vencimiento a |a fecha de ios mismos sea, respectivamente, anterior o posterior a 12 meses.




k) Impuesto sobre beneficios

)

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado

fiscal, entendido éste como la base imponible a declarar por el citado impuesto (véase Nota 14).

A efectos de tributacidon por el Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio 2004, la Sociedad es cabecera del
Grupo Consolidado n® 39/95, de acuerdo con o dispuesto en la Ley 5/1996 de 10 de enero.

Transacciones en moneda exiranjera

Saitvo por lo indicado en el apartado a) anterior, {a conversion en moneda nacional de los créditos y deudas
nominados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar
la correspondiente operacion. Sin embargo, de haber registrado la Sociedad las diferencias de cambio
correspondientes considerando el tipe de cambio vigente al cierre del ejercicio, su efecto no habria sido
significativo.

m) Acciones propias en poder de la Sociedad

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, el cual incluye los gastos inherentes a cada
operacion, o su valor de cofizacion a la fecha de cierre de las cuentas anuales, el menor de los dos.

El resumen de las transacciones realizadas con acciones propias durante los ejercicios 2004 y 2003 se
desglosa asi:

_Euros
Saldo al 321 de diciembre de 2002 333,129
Adquisiciones 47,136
Saldo al 31 ds di_ci;x_l}bl_'a de 2003 380.265
Saldo al 31 de diciembre de 2004 380.265

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad mantiene 26.571 acciones propias, cuyo coste de adquisicion medio
ponderado asciende a 14,31 euros por accion, aproximadamente.

Durante el gjercicio 2002, la Junta General de Accionistas de Aldeasa, S.A. aprobd la implantacion de un
plan de opciones sobre acciones para sus directivos. Como consecuencia de la aprobacion de este plan, la
Sociedad suscribié el 4 de julio de 2002 un contrato de cobertura de acciones con el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. por un total de 372.888 e acciones.

En Junta General de 20 de junio de 2003 se acordd dejar sin efecto la aplicacion del plan de acciones
aprobado duranie 2002.

En el ejercicio 2004 la Sociedad ha procedido a liquidar el contrato de cobertura suscrito con el Banco Bilbao
Vizcaya, S.A. Esta operacion ha supuesto un ingreso neto para la Sociedad de 2.273.149 euros, que se
encuentra registrado en la cuenta “Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2004 adjunta (véase Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad registrd la provisidon necesaria para reflejar la depreciacion
experimentada por las acciones propias dentro de la cuenta “Inmovilizado financiero - Provisiones”, por
importe de 7.655 euros asi como la provision necesaria a dicha fecha derivada de la firma del contrato de
cobertura, por importe de 1.939.018 euros. Dada la evolucion favorable experimentada por la cotizacién de la
accion durante el ejercicio, al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad procedioé a revertir en su totalidad dicha
provision (véase Nota 8).

10




n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

1) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente y determinados contratos laborales vigentes, la
Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas

condiciones, rescinda sus relaciones laborales,

Basandose en estimaciones de los posibles despidos que puedan tener lugar en el futuro, y estimando las
cantidades necesarias a pagar por dichos despidos, la Direccidon de la Sociedad considera que los pasivos
devengados en concepto de indemnizaciones no son significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado
provision alguna por este concepto en los balances de situacion adjuntos.

o) Coste de ventas

Incluye el coste de adquisicidbn de las mercancias, asi como los impuestos especiales con los que estan
gravados algunos de los productos que vende la Sociedad (fundamentalmente alcohol y tabaco).

5. Gastos de establecimiento

£l movimiento de esta cuenta durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido el siguiente:

| Euros

Saldo al 31-12-2002 | 677.408
Adiciones 55.511
Retiros -

| Amortizaciones (312.695)
Diferencias de conversion (477)
Saldo al 31-12-2003 419.747
Adiciones 7.933

l Retiros (427)
Amortizaciones (313.792)

| Diferencias de conversion | (22

Saldo al 31-12-2004

6. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido el siguiente:
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Dentro de la cuenta “Gastos de investigacion y desarrolio” se incluyen los importes correspondientes a
investigaciones de mercados y al plan comercial de remodelacion de tiendas llevado a cabo en el gjercicio 1999
como consecuencia de la abolicion del régimen duty free para los viajeros de rutas intracomunitarias.

Dentro de la cuenta “Inmovilizado inmaterial en curso” se encuentran registrados, entre otros, los costes
correspondientes al desarrollo de una nueva aplicacion para los terminales de los puntos de venta que permitira,
una vez finalizada, la conexion on-line de las transacciones aeroportuarias entre el ente Publico AENA vy la
Sociedad, por importe de 564.247 euros, asi como los costes de las mejoras desarrolladas en el sistema
comercial de la Sociedad por importe de 900.231 euros Asimismo, al 31 de diciembre de 2004 se incluyen
dentro de esta cuenta los costes incurridos por la Sociedad en estudios y planes comerciales relativos a

proyectos de expansion en curso en diversos paises, tales como Portugal, Santo Domingo y Suiza, por importe
total de 1.427.487 suros.

La Sociedad esta utilizando en regimen de arrendamiento financiero los siguientes elementos:

Euros

Cuotas Pendientes (a)
Vencimientos Valor
Duracion del ATios Coste en Cuotas Satisfechas Opcidn de
Descripcion Contrato Iranscurridos | Origen(a) | 2003 | 2004 2005 Posterior Compra
| |
Local 10 afios 7 | 1.803.036 I 218.32} 218.321 215.068 430,135 19.371
L — 0

(2) Incluye el importe de la opcion de compra

Del inmovilizado inmaterial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se encuentran totalmente
amortizados elementos por importe de 4.960.170 y 3.032.690 euros, aproximada y respectivamente.

7. Inmovilizaciones materiales

l.a Sociedad procedio al 31 de diciembre de 1996 a la actualizacion de los valores de su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El saldo pendiente de amortizar por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de junio, y
su efecto sobre las amortizaciones de los ejercicios 2004 y 2003 ha sido:

— Eu_ms””m |
Amortizacion Bajas Pendiente al | Amortizacion Bajas Pendiente al

2003 2003 31-12-2003 2004 2004 | 31-12-2004 |

Magquinaria ¢ instalaciones (11.919) 6.100 | (4.588) (354) 1.158

Mobiliario y enseres (609) (20) 205 (205) - -

Elementos de transporte y otro

inmovilizado material 10) - 5.349 (8) - | 5.34]

(12.538) | (20) 11.654 (4.801) (354) 6499

Durante los ejercicios 2004 y 2003 se han producido bajas de elementos del inmovilizado actualizados cuyo
valor, neto de amortizacibn en el momento de la baja, ascendia a 354 y 20 euros, respectiva y
aproximadamente.

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se encuentran totalmente
amortizados elementos por importe de 18.044.926 y 12.756.893 euros, aproximada y respectivamente.
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Al 31 de diciembre y del 2004 y 2003, la Sociedad tenia las siguientes inversiones de inmovilizado material

situadas fuera del territorio espanol:

[—r

Terrenos y construcciones
Maquinaria e instalaciones
Mobiliar1o y enseres

Otro inmovilizado
Amortizacion acumulada

Total

2004 | 2003
- 610.046
1.195.944 321.336
1.464.366 | 1.123.485
298.386 270.130 |
(1.984.388) | (1.733.897)
974,308 591.100

El movimiento de las diferentes cuentas de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido el siguiente:
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Las principales adiciones de inmovilizado del ejercicio 2004 se corresponden con el equipamiento de las seis
nuevas tiendas ablertas en el ejercicio asi como con las obras de reforma y mejora de diversas tiendas y

almacenes de la Sociedad, destacando las de la Tienda de Alicante T231y las de la Tienda Schengen General
M3 situada en el aeropuerto de Barcelona, por importe de 960.000 y 582.449 euros respectivamente, asi como

las reformas acometidas en el Aimacén Regional de Madrid, por importe de 316.000 euros.

Por su parte, las principales adiciones del ejercicio 2003 se corresponden, principalmente y por importe de

769.206 euros, con las mejoras en los sistemas de almacenaje vy logistica realizadas en el Aimacén Regulador
de Mercancias que la Sociedad tiene en Barcelona. El resto de adiciones del ejercicio 2003 recoge,

basicamente, los costes de remodelaciones de diversas tiendas destacando, principaimente, las reformas ya
iniciadas en el 2003, por importe de 521.653 euros, de la Tienda Schengen General M3 situada en el asropuerto
de Barcelona.

Las principales bajas de inmovilizado material registradas durante el ejercicio 2004 se refieren a los
inmovilizados retirados como consecuencia de las obras de reforma acometidas en el Almacén regulador de
Madrid y de las tiendas sefialadas anteriormente asi como de las seis tiendas cerradas durante el ejercicio.

l.a totalidad de las tiendas que explota la Sociedad estan sujetas a concesiones administrativas al termino de las
cuales dichos activos revertiran al ente concesionario (véase Nota 1). El importe total de los aclivos revertibles al

31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Euros |
2004 ‘ 2003
Coste | 20.926.983 | 20.456.097
Amortizacidén acumulada (11.809.419) | (10.083.782
I_ - 0.117.564 10.372.315

L a Sociedad tiene formalizadas polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan expuestos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que existe una
cobertura suficiente para los riesQos propios de su actividad.

Fondo de reversion

El movimiento habido en los ejercicios 2004 y 2003 en el fondo de reversion ha sido el siguiente;

Euros

— ] D
Saldo al 31-12-2002 2.380.492
Dotacion 1.259.233 |
Retiros (1.426.328)
Saldo al 31-12-2003 2,213.397
Dotacion 1.249.512
Retiros | (297.287)]
Saldo al 31-12-2004 3.165.622

Como consecuencia, en el ejercicio 2003, de la ampliacion del plazo de concesion de [a explotacion de las
iendas situadas en el aeropuerto de Madrid-Barajas hasta el 31 de diciembre de 2012 (véase Nota 1), la
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Sociedad procedi¢ a recalcular el fondo de reversion necesario para los bienes afectos a los locales sujetos a
dicha concesion. Por este motivo, la Sociedad revirtio a 31 de diciembre de 2003 del fondo de reversion
constituido hasta la fecha un importe de 1.325.584 euros, inciuido dentro del epigrafe “Exceso de fondo de
reversion” de la cuenta de perdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2003 adjunta.

8. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2004 y 2003 en las principales cuentas del inmovilizado

financiero han sido los siguientes:

~_ EBuros
()tras
Participacion Inversiones Otros
En Empresas | Participacion Fimancieras Valores y Total Importe no
del Grupo en Empresas | Permanentes y Fianzas a Inversiones Desembolsado

y Multigrupo Asocladas Valoresa /P | Largo Plazo Provision | Fimancieras (1)
Saldo al 31-12-02 99.675.764 1.578.926 7.365.934 401.941 (26.043.491)|  82.979.074 (4.833.791)
Entradas o dotaciones 5.2069.134 - 90.774 694 (9.291.271) (930.649) (4.750.590)
Retiros - - - - _ 1.946.673 | 1.946.673 -
Traspasos - - (1.534.730 - - - | (1.534.730) -
Saldo al 31-12-03 107.944.918 1.578.926 5.921.978 402.635 | (33.388.089)|  82.460.368 (9.584.381)
Entradas o dotaciones 389,937 - - (5.697.356) (5.307.419) -
Retiros (10.331.645 (30.05] 4.201.477 9 1.177.248 13.385.934 ]
saldo al 31-12-04 98.003.210 1.548.875 1.720.501 402.626 (37.908.197) 63.767.015 (9.584.381)

(1) Recoge, principalmente, el importe pendiente de desembolso en Sociedad Aldeasa Internacional, $S.A., en Aldeasa-e,
S5.A. y en Aldeasa Servicios Aeroportuarios Limitada por imporie de 4.056.741, 750.000 y 4.750.580 euros,

respectivamente.
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Participacion en empresas del Grupo y multigrupo

Los retiros correspondientes al epigrafe “Participacion en empresas del Grupo y multigrupo” habidos durante el

ejercicio 2004 se refieren, fundamentalmente y por importe de 9.941.708 euros, a la reduccion de capital que
con fecha 29 de junio de 2004 llevd a cabo la filial CIRO Holdings, S.A. mediante la reduccion del valor nominal

de sus acciones por importe de 1,5 USD/accion, por lo que al 31 de diciembre de 2004 el capital social de esta
filial estd compuesto por 9.968.635 acciones de 8,5 USD de valor nominal cada uno. Esta reduccién de capital
se llevd a cabo parcialmente mediante la compensacion del préstamo que con fecha 26 de noviembre de 2003
concedid CIRO Holdings, S.A. a la Sociedad, por importe de 14.000.000 CHF (unos 9.102.000 euros,
aproximadamente al tipo de cambio vigente en el momento de la reduccion de capital).

Con fecha 15 de septiembre de 2004, la Sociedad constituyo Ia filial Aldeasa Curagao, N.V., cuyo objeto social
es la construccion y explotacion de tiendas de venta de articulos libres de impuestos o en régimen fiscal normal

en el aeropuerto de Hato de Curacao. El capital social de esta filial estd compuesto por 50.000 acciones de 10
USD de valor nominal cada una. Aldeasa, S.A. registro esta participaciéon al tipo de cambio vigente en el
momento de la constitucion, por un importe total de 389.937 euros. Con fecha 30 de septiembre de 2004, esta

filial obtuvo la concesion para explotar dos tiendas generales en régimen de duty free en el aeropuerto de Hato
de Curacao, por un periodo inicial de cinco afos, prorrogable a otros tres.

Con fecha 9 de diciembre de 2004, Aldeasa, 5.A. vendio a CIRO Holdings, S.A. su participacion del 100 por cien
en la sociedad Aldeasa Curacgao, N.V. por el mismo importe al que se constituyd, no habiendo registrado, por
tanto, resultado alguno por esta transaccion.

Las adiciones en el epigrafe “Participacion en Empresas del Grupo y multigrupo” durante el ejercicio 2003
corresponden principalmente a la constitucion, por importe de 7.917.656 euros, de la Sociedad “Aldeasa
Servicios Aeroportuarios Limitada” con domicilio social en Chile y que tiene por objeto la venta minorista en
recintos aeroponrtuarios. La Sociedad tiene pendiente de desembolso 4.750.590 euros.

La variacidén de las provisiones de participaciones en empresas del Grupo y multigrupo registrada dentro de la
cuenta epigrafe “Pérdidas y variacion de las provisiones de! inmovilizado financiero™ del epigrafe “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2004 y 2003 adjuntas han ascendido a
4.5620.108 y 9.291.271euros, respectivamente (vease Nota 16).

Participacion en empresas asociadas

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha procedido a vender su participacion del 50 por ciento en la sociedad
Sociedad de Inversion y Gestion de Mercancias Aeroportuarias, S.L. (SIGMA) por importe de 86.000 euros, por
0 que se ha registrado una plusvalia de 55.949 euros, que se encuentra registrada en la cuenta “Beneficios en

la venta de paricipaciones en empresas asociadas” del epigrafe “Ingresos extraordinarios” de la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta (véase Nota 16).

Otras inversiones financieras permanentes y valores de renta fija a largo
plazo

Durante el egjercicio 1996 se formalizd un contrato entre los accionistas de Parque [sla Magica, S.A. y la
Sociedad segun el cual Cubiertas y Mzov, S.A., Aldeasa, S.A. y Ogden Corporation, accionistas principales de
esta sociedad, se comprometian a formar un nuacleo estable de accionistas y a prestar ciertas garantias en
relacion con la financiacion del proyecto que precisaba el lanzamiento del Parque.

Con fecha 3 de marzo de 2000, la Junta General Extraordinaria de la sociedad Parque Isla Magica S.A. acordd

la reduccion del capital social a cero euros., En la misma Junta General se acordd la simultanea ampliacién de
capital hasta un importe 27.000.000 de euros en dos tramos, en el primero de los cuales, por importe de hasta

13.222.000 euros, Aldeasa, S.A. suscribio 284 acciones, representativas del 6,38% del capital de la sociedad,
que se encuentran registradas en el epigrafe “Otras inversiones financieras permanentes” del balance de

situacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003 por un importe de 853.419 euros. Al 31 de diciembre de 2004 esta
participacion se encuentra fotalmente provisionada.
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En abril de 2000, tras la mencionada reorganizacion accionarial, se constituyd un nuevo nucleo mayoritario de
accionistas formado por tres cajas de ahorros con base en la Comunidad Autdonoma de Andalucia, que relevo a
Aldeasa, S5.A. y a sus anteriores socios de cualquier garantia asumida ligada a la citada financiacion necesaria

para el lanzamiento del Parque.

En el ejercicio 1997, v en virtud del contrato formalizado en el ejercicio 1996 por los accionistas de Parque lsia
Magica, 5.A., Aldeasa, S.A. concedid a esta sociedad préstamos subordinados por importe inicial de 4.382.000
euros, aproximadamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Otfras inversiones financieras
permanentes” del balance de situacidén adjunto.

Con fecha 25 de abril de 2000, Parque Isla Magica, S.A. y Aldeasa, S.A. acordaron modificar la naturaleza de

esta deuda subordinada por un préstamo participativo. Las principales caracteristicas de este préstamo
participativo consisten en la carencia de interés durante los 3 primeros ainos, remunerandose a partir del ano

2003 en funcion de un interes pactado que se compone de una parte fija en funcién del EURIBOR vy otra
variable calculada como un porcentaje del cash flow generado. El vencimiento final del prestamo no puede

sobrepasar el 25 de enero de 2020.

El importe registrado de estos préstamos pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2003, mas los intereses
devengados a esa fecha, ascendia a 4.654.000 euros, aproximadamente.

Con fecha 7 de octubre de 2003, Parque isla Magica, S.A. solicitdo ante el Juzgado de Primera Instancia n° 11
de Sevilla la declaracion del estado de suspension de pagos, decretandose desde ese momento |a intervencion

de todas las operaciones de la sociedad.

Con fecha 28 de diciembre de 2004, el mencionado Juzgado aprobd el acuerdo de quita del 82,962% de la
deuda mantenida por Parque Isla Magica, S.A. con sus acreedores, entre los gue se encuentra Aldeasa, S.A.

Por ello, la Sociedad ha dado de baja el importe resultante de aplicar dicho porcentaje a la cifra total pendiente
de cobro correspondiente a los préstamos participativos mantenidos con Parque Isla Magica, S.A., que ha
ascendido a 3.861.106 euros. Dado que la Sociedad mantenia determinadas provisiones en sus estados
financieros para cubrir este riesgo, el impacto neto en la cuenta de resultados de 1a aplicacion de esta quita, sin
tener en cuenta su efecto fiscal, ha ascendido a 1.947.604 euros que se encuentran reqgistrados en el epigrafe
de “Gastos extraordinarios” (véase Nota 16).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2004 se ha reclasificado a corto plazo la cuenta a cobrar originada por la
venta de |a participacion de Distribucion Climatizada, S.A. y Aldeasa Almacenaje y Distribucion, S.A. por importe
de 302.061 euros y el ¢crédito mantenido con Travertino por importe de 38.310 euros, que estaban registrados en
el epigrafe "Ofras inversiones financieras permanentes y valores de renta fija a largo plazo”.

Los traspasos correspondientes al gjercicio 2003 se corresponden fundamentalmente con la reclasicaficacion al
corto plazo de las inversiones mantenidas por la Sociedad en Deuda Canaria.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad revirtio, con abono a la cuenta “Variaciéon de las provisiones
de Inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2003 adjunta, la provision dotada
en el gjercicio 2002 que reflejaba la depreciaciéon experimentada por las acciones cedidas al BBVA, asi como la
provision de acciones propias por un total de 1.946.673 euros (véase Nota 4-m).

. Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es |a siguiente:

I Euros
2004 2003
Existencias comerciales 560.640.722 | 53.604.372

Provisiones para depreciacion de existencias (203.577)1  (972.847)
56.377.145 | 52.631.525
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10. Saldos y transacciones con empresas del Grupo, mulfigrupo y asociadas

La Sociedad tiene formalizadas poélizas de seguro para cubrir 10s posibles riesgos & que estan expuestas sus
existencias. Los Administradores de la Sociedad estiman gue existe una cobertura suficiente para los riesgos

propios de su actividad.

A continuacion se indican los saldos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y las transacciones mas importantes
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas que la Sociedad ha mantenido con

empresas del Grupo, multigrupo y asociadas:

Datos al 31-12-2004

]

Aldeasa Gestién, S.L.

Aldeasa Aprovisionamientos, S.L.

Souk al Mouhajir, S.A.

Aldeasa Internactional, S5.A.

Aldeasa Chile, 5.A.

Foodlasa, S.1.

Aldeasa-e, 5.A.

Aldeasa México, S.A. de C.V.

Aldeasa Colombia, Lida.

Studio Stores, S.A.

Socledad de Iistnbucion Cornercial
Aeroportuana de Cananas, 5.L.

Transportes y Suministros
Aeroportuartos, 5.A.

Prestadora de Servicios en
Aeropuertos, 8.A. de C.V.

Aldeasa Cabo Verde, 5.A.

JADFS, Ltd.

Ciro Holdings, 5.A.

Espro Turkey

Panalboa, 5.A.

| Audroguiarte Servicios Culturales, 5.L.

Aldeasa Curagao, 5.A.

5aldos

Deudores Acreedores |  Ventas

9.020.465 - -

. 636 -
25.695 - 80.754

14.431 1.855.987 -
371.480 - 1.566.558

3.020 - -

186.708 - -
396.276 - 2.189.270
705.026 - 163.599

- 381.107 -
2.885.760 3.096.217 18.673.557

)

6.252 1.171.239 -

- 4.052 -
89.619 | - 205495
478.584 - 1.829.247

083.666 113.972 -
65.324 - 104.057

- 12.301 -
- 439,511 - -
15.671.817 24.812.537

Euros
SEervicios
Prestados

Servicios
Recibidos

Ingresos

Financieros

226.657

40

226.697

6.035.561

1.573.142 |

562.009

El tipo de interés devengado por los saldos dispuestos esta referenciado al EURIBOR.

(Gastos
Financieros

263.413

Se incluyen dentro de los saldos antes mencionados 10s siguientes créditos, préstamos y lineas de crédito con
las siguientes empresas del Grupo:
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Saldos deudores-
Aldeasa Gestion, 5.1

Saldos acreedores

Studio Stores, S.A.

Aldeasa Internacional, S.A.
Sociedad de Distribucion Comercial Aeroportuaria de Canarias, S.L.
Transportes y Suministros Aeroportuarios, S.A.

8.815.347

1.838.800
3.096.217
1.160.322

284.646

El tipo de interés devengado por los saldos dispuestos estd referenciado al EURIBOR.

Datos al 31-12-2003

Aldeasa Gestién, 5.L.

Aldeasa Aprovisionamientos, S.L.

souk al Mouhayir, 5.A.

Aldeasa Internacional, 5.A.

Aldeasa Chile, 5. A.

Foodlasa, §.L.

Aldeasa-e, S.A.

Aldeasa Mexico, 5. A de C.V.

Aldeasa Colombia, Ltda.

Studio Stores, 5.A.

sociedad de Distmbucidn Cornercial
Aeroportuaria de Canarias, S.L.

Transportes y Suministros
Aeroportuarios, 5.A.

Prestadora de Servicios en

Aeropuertos, 5. A. de C.V.
Aldeasa Cabo Verde, 5.A.
JADES, Ltd.
Ciro Holdings, 5.A.
Espro Turkey
Panalboa, S.A.
Audioguiarte Servicios Culturales, S.L.

31-12-04 | Vencimiento

2006

2006
2006
2006
2006

__ Euros
Saldos Servicios Servicios Ingresos (Gastos
Deudores Acreedores Prestados Recibidos | Financieros | Financieros
9.048.571 - - - 427.258 296.946
769 221 - - - -
25.738 - 76.825 - . -
160.141 1.971.433 - - . -
983.452 - 2.394.688 - - .
7.225 - - 2.197 - -
228.921 - - - - -
]1.566.103 - 1.983.043 - - :
728.167 - 127.557 - - -
76.518 362.344 - 65.177 98.971 -
4.256.822 |  3.722.486| 18.955.845 1.469.432 | - -
86.250 1.236.450 - - - -
- 37.227 - - - -
426.581 - 333.201 - - -
457.098 - 2.286.923| - - . -
- 9.102.011 - - - - 22.097
911 - - - - 3 .
12.271 - - - - . -
25100 6] - - | - . -
18.068.110 | 16.432.178| 26.158.082 1.536.806 526,229 296.949 190.398

T T T T

Se Incluyen dentro de los saldos antes mencionados los siguientes creditos, préstamos y lineas de credito con
las siguientes empresas del Grupo:
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__Eums'
31-12-03 Vencimiento |

Saldos deudores:

Aldeasa Gestion, S.L. 8.817.755 2006
Espro Turkey 908 -
Saldos acreedores:

Aldeasa Internacional, 5.A. 1.914.059 2006
Sociedad de Distribucién Comercial Aeroportuaria de Canarnias, S.L. | 3.722.486 2006
Transportes y Suministros Aeroportuarios, S.A. 1.188.107 2006
Ciro Holdings, S.A. 0.079.914 -
studio Stores, S.A. 271.593 2006

Con fecha 26 de noviembre de 2003 la sociedad filial Ciro Holdings, S.A. concedidé un préstamo a la Sociedad
por importe de 9.079.914 euros (14 millones de CHF). Este préstamo se considero un anticipo de la cantidad
que ha sido restituida a la Sociedad mediante la reduccién de capital realizada por Ciro Holdings, S.A. durante el
ejercicio 2004 sobre la base de su balance cerrado al 31 de diciembre de 2003 (véase Nota 8). Este prestamo
devengaba un fipo de interés del 2,5% anual y su vencimiento se ha producido en la fecha en que se ha
realizado la citada reduccion de capital.

11. Inversiones financleras temporales

La composicidon de las Inversiones financieras temporales de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es

la siguiente:
| buros
2004 | 2003

Valores de renta fija 13.119.809 | 10.667.461
Imposiciones a plazo f1j0 32,494 834 | 17.715.947
Otras mvetrsiones a corto plazo - 2.204.345
Intereses a cobrar en valores de renta fyja 81.923 53,531
tCréditos a corto plazo 338.574 311.154
|Depésitos y flanzas constituidos a corto plazo 4.464 4.756

46.039.604 | 30.957.194

12. Fondos propios

El resumen de transacciones en las cuentas de “Fondos Propios” durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido el
siguiente:
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Capital suscrito

lLa composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

Porcentaje de
Participacion
31.12-2003
Altadis, S.A. 34 45
Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI) 5,06
| Bestinver Gestion S.A., S.G.LIC. 5,22
|Caja de Ahorros de Asturias 3,00
tOtros (participaciones mteriores al 5%) 30,27 |
100,00

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el capital social de la Sociedad estaba representado por 21.000.000
acciones al portador de 1,20 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado Continuo y todas ellas gozan de iguales
derechos politicos y economicos.

La Junta General de Accionistas en su reunion de 20 de mayo de 2004 acordd delegar en el Consejo de

Administracion la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social dentro del plazo de
cinco afos a contar desde el acuerdo de la Junta, por cuantia maxima de 12.600.000 euros, dejando sin efecto

el acuerdo alcanzado por la Junta General de Accionistas del 20 de junio de 2003 relativo a la autorizacion

otorgada al Consejo de Administraciébn para ampliar capital. Al 31 de diciembre de 2004 el Consejo de
Administracion no habia hecho uso de esta facultad.

Asimismo, dicha Junta General de Accionistas autorizo al Consejo para la adquisicion derivativa de acciones
propias, directamente o a través de sociedades del Grupo hasta el limite del 5% del capital social, dejando sin
efecto el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de 20 de junio de 2003 en el que se facultaba al
Consejo para la adquisicidn derivativa de acciones propias hasta el limite del 5% del capital social. Las acciones
nropias en poder de la Sociedad representaban el 0,1% de! capital social al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y
totalizaban 26.571 acciones, con un valor nominal global de 31.885 euros, aproximadamente, y un precio medio
de adquisicion de 14,31 euros (véase Nota 4-m). El saldo de la cuenta “Reserva para acciones propias” cubre
en su totalidad el valor neto contable de aquéllas, por importe de 380.265 euros.

Reservas de revalorizacion

Dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a cancelar los resultados contables negativos, tanto

los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio gjercicio, o los que puedan producirse en el futuro y
a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de

la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a reservas de
libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en

la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicion no podra tener lugar antes del momento en que se ejercite la
opcion de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.



13. Deudas con entidades de credito

14.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

|a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
va aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles

suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad tiene concedidas las lineas de crédito que a continuacion se indican,
con los limites e importes disponibles que asimismo se detallan:

_ Furos
Saldo
Banco Vencimiento Limite Dispuesto

Banco Santander Central Hispano, 5.A. 01-03-05 | 12.000.000 | -
BBVA, S.A. 30-07-06 | 18.030.000 | -

Adicionalmente, la Sociedad tiene concedido un préstamo con las siguientes caracteristicas:

Euros
Importe de la Vencimiento Ultimo
Entidad | Financiacion 2005 | Posterior | Vencimiento
BBVA, S.A. (a) 32.500.000 1'E-J'.OOO.OOO - 31-07-2005

(a) Corresponde a un préstamo por importe total de 32.500.000 euros concedido al
27 de julio de 2000 por Citibank, N.A. Con fecha 29 de octubre de 2002 fueron

cedidos todos los derechos de credito derivados del préstamo al BBVA, S.A. El
tipo de interés aplicable a dicho préstamo se determina por periodos de
liquidacion de intereses mensuales. El tipo de interés es variable, EURIBOR mas

un diferencial. El citado préstamo esta sujeto al cumplimiento de determinados
ratios financieros que se cumplen al 31 de diciembre de 2004.

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” de los balances de situacion adjuntos al 31 de
diciembre de 2004 y 2003 incluye, adicionalmente, 430.135 y 661.674 euros, respectivamente, correspondientes
a las cuotas de leasing con vencimiento a largo plazo. El epigrafe “Deudas con entidades de créedito a corto
plazo” de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 incluye, asimismo, 215.068 y
214.855 euros, respectivamente, correspondientes a las cuotas de estos contratos con vencimiento anterior a un

afio (véase Nota 6).

Situacion fiscal

Los epigrafes “Administraciones Publicas” a corto y largo plazo del activo y del pasivo de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003 adjuntos presentan la siguiente composicion:
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Euros
| 31-12-04 31-12-03

Administraciones Pablicas, deudoras a corto plazo:

Hacienda Piblica por retenciones y pagos a cuenta | 55.729 55.077
Hacienda Publica deudora por IVA 2.527.438 | 2.816.776

Impuesto sobre beneficios anticipado 516.870 145.236
' 3.100.037 | 3.017.089

Administraciones Publicas, acreedoras a corto plazo:

Impuesto sobre Sociedades 2.858.137 | 4.062.796
Impuesto sobre beneficios diferido 222.269 1 1.369.831
Organismos de la Seguridad Social 1.117.282 | 1.090.393
Otros conceptos 2.967.453 | 5.756.870 |

10.165.141 |12.279.890

Aldeasa, S.A. consolida fiscalmente con todas las sociedades en las que posee una participacion igual o
superior al 75%, acogiéndose a la normativa establecida en el Capitulo VIl del Titulo VIIl de la Ley 43/1995, de

27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto. .

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2004 y 2003 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

| __ Buros B
| 2004 [ 203 ]
ﬁ.. | Base | Gasto | Base | Gasto
Beneficio antes de impuestos 133,751.554 | 11.831.685 | 30.403.160 | 10.641.106
Diferencias permanentes: - |
Aumentos I 315,191 110.317 - -
Disminuciones I (88.188) (30.866) (99.149) (34.702) |
Dhferencias temporales: :
Con origen en ¢l ejercicio-
Aumentos 233.000 - 255.805 -
Disminuciones - 1 - (3.167.063) -
Con origen en e€}erciclos anteriores- I
Aumentos 111.688 - 187.115 -
Dismuinuciones - (255.253) - 1 (1.976.438) -
|Base imponible 34.067.992 [11.911.136 | 25.603.430 | 10.606.404
| Deducciones - (690.448 - |  (190.138)]
Gasto del ejercicio 11.220.688 10.416.266

® O 0000 000006 06060000 0600060 0 0 0 0 00 0 00 0 0o

El gasto por Impuesto sobre Sociedades indicado en el cuadro anterior incluye un gasto por Impuesto sobre
Sociedades por importe aproximado 424.934 euros y 105.105 euros correspondiente al gasto devengado por

esfe concepto en el ejercicio 2004 y 2003 por las sucursales que la Sociedad tiene en Portugal y Penu.
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El movimiento de los impuestos anticipados vy diferidos habido durante el ejercicio 2003 y 2004 han sido los
siguientes: |

._ Euros
- Impuestos Diferidos Impuestos Anticipados |
Efecto | Efecto
Descripcion | Importe | Impositivo Importe | Impositivo
Saldos al 31 de diciembre de 2002 518.227 274.741
Diferencias temporales-

Origenes-

Efecto fiscal de las sucursales - 97.110 - (43.150)

Con origen en el gjercicio 3.167.063 1.108.472 255.806 89.532

Diferencias con liquidacidon definitiva - 1.473.903 515.866

Aplicaciones-

Con origen ¢n ¢jercicios anteriores (187.114) (65.490)| (1.976.438) | (691.753)

Diferencias con liquidacion definitiva (824.251) | (288.488) - -
Saldos al 31 de diciembre de 2003 1.369.831 | | 145.236

Diferencias temporales- |

Origenes-

Efecto fiscal de las sucursales - - - 211.407

Con origen en ¢l ejercicio - - 233.000 81.550

Diferencias con hquidacion defimtiva - - | 480.046 168.016

Aplicaciones-

Con origen en ejercicios anteriores 111.689 (39.090) - -

Diferencias con liguidacion definitiva 3.167.063 | (1.108.472 (255.254) (89.339)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 | 222.269 516.870

La Sociedad ha aplicado durante el ejercicio de referencia 2004 el beneficio fiscal correspondiente a la

amortizacion acelerada prevista en el Real Decreto-Ley 3/1993, de 26 de febrero, de medidas urgentes sobre
materias presupuestarias, tributarias, financieras y de empleo. Se recupera, asimismo, el efecto defivado de la

aplicacion del Real Decreto-Ley 7/1994, de 20 de junio, de libertad de amortizacion para las inversiones
generadoras de empleo, asi como del Real Decreto-Ley 2/1995, de 17 de febrero. Estos beneficios fiscales han

originado aumentos en la base imponible bien por {a transmision o baja de los elementos acogidos, bien porque
se encuentran totalmente amortizados a efectos fiscales.

Con motivo de las novedades introducidas por la Ley 14/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, en relacién con el mencionado régimen de reinversion de beneficios
extraordinarios, la Sociedad, acogiéndose a lo dispuesto en el apartado 3 de la Disposicion Transitoria Tercera
de dicha Ley, integré en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2001 la
fotalidad de las rentas diferidas pendientes de integrar (9.316 miles de euros), a fin de beneficiarse de la
deduccion en la cuota del Impuesto prevista en el entonces vigente articulo 36 ter de la Ley 43/1995, en la
actualidad el articulo 42 del Texto Refundido de |la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo.

Los compromisos de reinversion derivados de la aplicacion de dicha deduccion fueron integramente cumplidos
por la Sociedad en el gjercicio 2001. |

En el ejercicio 2004, la sociedad ha obtenido una plusvalia de 55.949 euros por la venta su participacion en
SIGMA. Esta plusvalia ha sido objeto de reinversion en el propio periodo impositivo, por lo gue la misma se ha
acogido a la deduccion por reinversion establecida en el mencionado articulo 42 del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.
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A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los ejercicios
desde 1997 para el Impuesto sobre Sociedades y desde 2001 para el Impuesto sobre el Valor Anadido y
Retenciones e Ingresos a cuenta del Impuesto sobre ia Renta de las Personas Fisicas.

Aldeasa, S.A. ha firmado en disconformidad y ha recurrido diversas actas de inspeccion relativas los intereses
de demora comrespondientes a Impuestos Especiales, Arancel Aduanero ComGn ¢ Impuesto sobre el Valor
Afiadido (importacidn y operaciones asimiladas a importaciones) de los ejercicios 1997 a 1999 por un importe
total 3.161 miles de euros. A la fecha de formulacion de las cuentas anuales el proceso de recurso se encuentra
en fase de conclusiones finales. Los Administradores de la Sociedad consideran que la Sociedad tiene motivos

suficientes para ganar los recursos interpuestos contra dichas actas.

15. (Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Debido al cambio en el accionariado motivado por la Oferta Publica de Venta de acciones de la Sociedad en
1997, ésta perdid el caracter plblico que ostentaba, por lo que, en cumplimiento de la clausula g) del acuerdo de
14 de marzo de 1997 en relacién con la prorroga de las concesiones que ostenta Aldeasa, S.A., la Socledad
prestd aval a AENA por importe de 6.010 miles de euros.

En diciembre de 1999 la sociedad participada Creuers del Port de Barcelona, S.A. obtuvo de diversas entidades

financieras un préstamo de 11.419.230 de euros en concepto de financiacién de la adjudicacion de la gestion del
servicio portuario de trafico de cruceros turisticos del Port de Barcelona, hipotecando en garantia dicha

concesion., Adicionalmente, los accionistas de esta sociedad, entre ellos Aldeasa, S.A. se comprometieron a
suscribir de forma mancomunada en proporcidén a su participacion en el capital social de esta sociedad deuda

subordinada y/o ampliacion de capital hasta un importe maximo total de 2.404.048 de euros en el supuesto de
necesidades de tesoreria.

Entre las garantias del préstamo, ios accionistas de Creuers del Port Barcelona, S.A., se comprometieron a
constituir un derecho de prenda a favor de las Entidades Prestatarias por la totalidad de las acciones d

"Creuers del Port Barcelona, S.A

La buena evolucién que esta teniendo esta sociedad permite prever que no resultara necesario prestar las
garantias financieras indicadas, o que en todo caso no tendria un impacto significativo en las cuentas anuales

de la Sociedad, dado el caracter mancomunado de las mismas.

Como consecuencia de las ventas de las participaciones en Grupo Logistico de Aldeasa, S.A. y en Logistica de
Mercancias Aeroportuarias, S.L. durante los ejercicios 2000 y 2001, respectivamente, la Sociedad ha suscrito los
compromisos habituales en este tipo de operaciones, relativas a la indemnizaciéon de quebrantos futuros a las
sociedades vendidas al comprador, siempre que tengan su origen ¢ vinieran producidos en virtud de situaciones
anteriores a la techa de la venta de las participaciones.

La Sociedad entregd durante el ejercicio 2002, y por importe aproximado de 3.181 miles de euros, garantias de
pago frente a la Hacienda Puablica por las diferentes actuaciones inspectoras de la Sociedad referentes al IVA
asimilado a la importacidn (véase Nota 14).

En relacion con los litigios que afectan a la Sociedad, The Tie Gallery, S.A. presento ante el Tribunal Supremo
un recurso de casacion contra la resolucion del afo 2001 del Tribunal Supenor de Justicia de Madrid que
declaraba conforme a derecho el acuerdo de prorroga hasta 1996 de las concesiones aeroportuarias de
Aldeasa, S.A. Este recurso ha sido admitido a tramite.

Adicionalmente, The Tie Gallery, S.A. interpuso un recurso ante la Audiencia Nacional contra la resolucion del
Tribunal de Defensa de la Competencia que declard que no habia lugar a apreciar la existencia de practicas
restrictivas de la competencia entre AENA y Aldeasa, si bien ordenaba al Servicio de Defensa de la
Competencia que investigase la existencia de posibles abusos de dominio por parte de AENA. En |a actualidad
este proceso se encuentra pendiente de votacion y fallo.

La compafiiia estima poco probable un impacto significativo sobre el patrimonio de la Sociedad, porque la
posibilidad de que prospere la impugnacion precitada no es significativa.
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16. Ingresos v qastos

Importe neto de la cifra de negocios

El desgiose del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad al 31

de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

" Euros |
2004 2003
Ventas en tiendas Travel Value & Duty Free 426.570.394 | 399.041.057
Ofras ventas libres de 1mpuestos 32.269.550 | 43.066.219
Ventas en tiendas con fiscalidad normal y otras ventas | 35.612.329 | 32.341.9&7
494.452.273 [474.449.263
Ingresos por publicidad y accesor1os 1 9.776.176 8.561.359
Total importe neto de la cifra de negocios 504.228.449 | 483.010.622

La distribucion aproximada, por areas geograficas, del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinaria de la Sociedad es como sigue:

Porcentaje
_ Areas Geogrificas | 2004 | 2003
Centro—Norte 31 19
Baleares 16 16
Catalufia—Levante 34 34
Andalucia—Canarias 16 15

Extranjero 3 3

100

Compras en moneda extranjera

La Sociedad ha realizado las siguientes compras en moneda extranjera en los ejercicios 2004 y 2003,
expresadas en las divisas correspondientes y su contravalor en euros:

2004 2003
Moneda Moneda
local Euros | local Euros
Peso chileno . . 1.723.151 2.062
Yen japones - - 409.804 3.259
Franco Suizo 7.954.013) 4.391.604| 8.335.079 5477
Libra esterlina 4.117.296 | 6.095.372} 4.232.957 6.126
Ddolares americanos 1.046.619( 1,141,370 083.6063 861.596




Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2004 y 2003 distribuido por categorias ha sido
el siguiente:

Numero Medio
de Empleados

2004 2003

I
Directivos 13 15
Técnicos 09 09

1781 1.754

Administrativos y otro personal

Durante los ejercicios 2004 y 2003, la Sociedad ha contratado una media de 102 y 90 trabajadores
respectivamente, mediante contratos de puesta a disposicion con empresas de trabajo temporal, los cuales

figuran incluidos en el detalle anterior.

Searvicios exteriores

El detalie de la cuenta “Servicios Exteriores” al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es como sigue:

B Euros |
2004 2003 | )
S /
Arrendamientos y canones 86.502.256 82.852.261 | "x,\
Reparaciones y conservacion 2.671.583 1.901.071 | |
Transportes 1.471.866 1.394.440
SErviclos bancarios y similares 3.401.929 3.257.466 j
Publicidad, propaganda y relaciones publicas | 5777919 | 7.139.270 L’
SUIMINISTos 457.701 425.806
Otros servicios 13.796.749 13.249.575
114.080.003 | 110.219.889

l.os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen
el Grupo Aldeasa y sociedades dependientes por los distintos auditores, asi como por otras entidades
vinculadas a los mismos durante los ejercicios 2004 y 2003 han ascendido a 173.361 y 1635.213 euros
respectivamente, de los cuales 86.000 y 78.000 euros respectivamente corresponden a servicios prestados a
Aldeasa, S.A.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
Grupo por los distintos auditores y por otras entidades vinculadas a los mismos ascendieron en l0s ejercicios
2004 y 2003 a 831.121 y 337.816 euros, de los que 749.451 y 337.410 euros, respectivamente, corresponden a
servicios prestados a Aldeasa, S.A.

Ingresos y gastos financieros

El epigrafe "Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004
adjunta recoge principalmente el dividendo recibido por el resultado del ejercicio 2003 y el dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio 2004 repartido por Sociedad de Distribucion Comercial Aeroportuaria de Canarias, 5.1,
por importe de 1,874.400 euros, asi como 2.273.149 euros derivados de la cancelacion del contrato de cobertura
de acciones mantenido con el Banco Bilbao Vizcaya, S.A. (véase Nota 4-m).
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Resultados extraordinarios

El detalie de los epigrafes “Ingresos extraordinarios” y “Gastos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2004 y 2003 adjuntas es el siguiente:

, 2004

Beneficios en enajenacion de inmovilizado 891 -
|Bene:ﬁc:1'ns €n enajenacion empresas

asociadas (Nota 8) 55.949 -
Otros ingresos extraordinarios 32,805 167.844
Total ingresos extraordinarios 89.645 167.844
Pérdidas y variacién de provisiones del

inmovilizado financiero (Nota 8) | 4.520.108 | 9.291.271 |
Variacion de la provision de inmovilizado

material e iInmaterial (Notas 6 y 7) (180.000) 180.000
Pérdidas por enajenacion del inmovilizado l 740.085 I 300.532 ‘
Otros gastos extraordinarios 2.975.399 647,135
Total gastos extraordinarios 8.055.592 [10.418.938

Dentro de la cuenta “Otros gastos extraordinarios” se recoge, principalmente, la pérdida neta resultante de la
firma del acuerdo de quita del 82,926% sobre la deuda que la Sociedad mantenia con Parque lsla Magica, S.A.
por importe de 1.947.604 euros, asi como el coste de determinados proyectos cuya viabilidad ha sido
desestimada por la Sociedad, por importe de 609.000 euros.

17. Informacion relativa al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2004 y 2003, la Sociedad ha registrado un importe total de 2.584 y 1.257 miles de euros,
aproximada y respectivamente, por retribuciones devengadas por los miembros de su Consejo de
Administracion en concepto de sueldos y 815 y 725 miles de euros, respectivamente, en concepto de dietas.

En este sentido, la Junta General de Accionistas de fecha 20 de junio de 2001 aprob6 que la retribucién de los
miembros del Consejo por todos los conceptos, excluyendo las dietas de asistencia, sea de hasta el 1.8% del

beneficio neto del Grupo Aldeasa del ejercicio inmediatamente anterior, sin perjuicio de la relacién laboral que
estos mantengan con la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 no existen importes pendientes de reembolso correspondientes a anticipos vy
préstamos concedidos a miembros del Consejo de Administracién. Estos préstamos y anticipos se regulan de
acuerdo con la normativa de régimen interno de la Sociedad y su periodo de devoluciéon no es superior a doce
meses,

Durante los ejercicios 2004 y 2003 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han
mantenido participaciones en el capital ni formado parte de érganos de administracion ni realizado actividades
por cuenta propia o ajena, de sociedades cuya actividad sea anéloga, idéntica o complementaria a la
desarrollada por la Sociedad, distintas de las sociedades del Grupo Aldeasa.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, D. Juan Rizo Escosa y D. Jose Riva Francos lo
son tambien de Compaiia de Distribucion Integral Logista, S.A., proveedora de algunas de las labores del
tabaco que comercializa Aldeasa, S.A., siendo la relacion entre ambas sociedades similar a la mantenida por |a
Sociedad con el resto de sus proveedores. El principal accionista de Compaiia de Distribucion Integral
Logista, S.A. es el mismo que el principal accionista de |a Sociedad, Altadis, S5.A.
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Por otro lado, en los ejercicios 2003 y 2004 la Sociedad no ha realizado con los miembros del Consejo de
Administracion operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni operaciones en condiciones distintas a

las habituales del mercado.

18. Hechos posteriores y otros hechos significativos

Con fecha 13 de diciembre de 2004 la sociedad Gestion de Explotaciones Aeroportuarias, S.L. (GEA) lanzo una
Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones de Aldeasa a un precio de 29 euros/accion. Posteriormente, con

fechas 23 y 27 de enero de 2005 respectivamente, las empresas Dufry Holding AC y Dufry Investment AC por un
lado y Retail Airport Finance por otro fanzaron sendas Ofertas Pdblicas de Adquisicion de Acciones de la

Sociedad por 31 y 33 euros/accion, respectivamente. Estas operaciones fueron aprobadas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Las dos primeras ofertas aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores fueron consideradas inadecuadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, habiendo sido
aceptada la presentada por Retail Airport Finance, si bien todas ellas tenian posibilidad de ser mejoradas por los

respectivos oferentes. Con fecha 16 de marzo de 2005, Gestion de Explotaciones Aeroportuarias, 5.L. (GEA)
retird su oferta. Con fecha 21 de marzo de 2005, Dufry Holding AC y Dufry Investment AC no mejoraron su

oferta. En dicha fecha, Retail Airport Finance incrementd su oferta a 36,57 euros/accidon. El Consejo de
Administracion ha aceptado la nueva propuesta de Retail Airport Finance.. A la fecha de la formulacion de estas

cuentas anuales el plazo de aceptacion de las Ofertas Publicas por parte de los accionistas de Aldeasa S.A. no
ha concluido y finalizara el plazo el 14 de abril de 2005.

El 26 de enero de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la entrega de un segundo
dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2004, por importe de 0,25 euros brutos por accion, a cada una de
fas acciones no incluidas en la cartera de 1a Sociedad.

19. Cuadros de financiacion

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion de la Sociedad correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003:
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Aldeasa, S.A.

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2004

El tamafio del activo de la Sociedad se ha reducido al cierre de 2004 en relacion con su nivel al final de 2003 (-
4,9%); ello ha permitido una mejoria de la rotacion de activos (+9,8%) hasta situarse en 2,06 vueltas anuales.
Entre los cambios mas significativos en la estructura del balance destacan los niveles alcanzados a fines de
diciembre por la tesoreria (49,28 millones de euros) y por la posicion neta de tesoreria (39,6 millones de euros),
con crecimientos respectivos de 10,6 y 18,4 millones de euros. Lo anterior ha sido consecuencia del crecimiento
de los resultados, del mantenimiento de la cifra de dividendo repartido, del bajo nivel de inversiones del afio v,
principalmente, por la reduccion de capital realizada durante el ejercicio de la filial Ciro Holdings por importe de

9,9 millones de euros.

l.a cifra de negocio neta de la Sociedad durante 2004 ha ascendido a 504,23 millones de euros, lo que ha
supuesto un crecimiento del 4,4% respecto del ejercicic precedente.

Evolucion por lineas de actividad

Dentro de la actividad de retail en aeropuertos, el segmento principal, las ventas TV&DF en Peninsula e Islas
Baleares, han crecido el 6,8% a lo largo de 2004. E! principal factor explicativo de este crecimiento de la
actividad durante 2004 ha sido la favorable evolucidén del nimero de pasajeros (+9,5%). Nuevamente, la
evolucion del numero de pasajeros llegados por avidon a nuestro pais resulta mas dinamica que el crecimiento en
el numero de turistas ingresados a Espana (+3,4% durante 2004).

De hecho, los pasajeros con destino comunitario han crecido a una tasa anual coincidente con la tasa global
(+9,5%). Dentro de esta cifra resulta muy significativa la recuperacion del turismo procedente de Alemania, que
ha permitido la superacion a lo largo del segundo semestre del estancamiento que afectaba a las operaciones
en el archipiélago balear, cuyo crecimiento se ha situado en el 10,0%.

El gasto por pasajero en este segmento de la actividad ha experimentado un descenso durante 2004 del 2,4% lo
que supone la persistencia de problemas que afectan a este indicador de la actividad desde el segundo
semestre de 2003. Uno de los factores que explican la evolucion negativa del gasto por pasajero es el impacto
de la situacion actual del aeropuerto de Madrid. La apertura de nuevos terminaies en este aeropuerto y su
apropiada distribucién comercial deben suponer una mejora importante en este sentido.

Por destinos, el descenso del gasto por pasajero no ha afectado a las ventas en vuelos domésticos, en los que
crece el 6,7%, localizandose los efectos en el gasto en los vuelos con destino a terceros paises (-6%), en parte
debido al alza del euro frente al délar USA, pero sobre todo, debido al fuerte incremento de los pasajeros
espanoles hacia destinos no comunitarios, en lo que para ellos constituye el inicio de su viaje y no el viaje de
retorno que presenta una mayor propension al gasto en el aeropuerto. Asi mismo, el gasto por pasajero en el
destino intracomunitario ha descendido un 3%, como resultado de un doble efecto, de un lado un moderado
crectmiento de la factura media que resulta plenamente absorbido por la reduccion del indice de penetracion. Se
estima que el aumento en la frecuencia de viajes que propician las tarifas de las lineas de bajo coste es el
principal factor explicativo de este comportamiento del indice de penetracion.

Respecto de la estructura de ventas por familias de productos, las familias de mayor crecimiento durante 2004
(perfumeria y varios) presentan margenes comerciales superiores a la media, o que ha permitido compensar
plenamente el efecto adverso sobre los mismos que se deriva de la pérdida de peso relativo de las ventas con
destino a tercer pais.

Las ventas en régimen fiscal ordinario (duty paid) han crecido un 10,4% durante 2004 impuisados
fundamentaimente por las aperturas realizadas durante la segunda mitad de 2003 (Shop in Store Malaga v

Alicante) y 2004 (Burberry y Tous Barcelona)




De otro iado, las actividades internacionales de retail aeroportuario llevadas a cabo por el Grupo han crecido
durante 2004 un 2,6%. La sucursal en Pert ha crecido un 7,6% pese a verse penalizada por la evolucion del
dolar USD frente al euro, habiéndose concentrado la contraccion de ventas en el Portugal continental. Esta
prevista la reorientacion de las operaciones que lleva a cabo la sucursal portuguesa de Aldeasa mediante
tiendas de musica y electronica. Por otra parte, la Sociedad ha renovado durante el ejercicio sus concesiones en

Madeira (Portugal) hasta 2009.

La Division de Palacios y Museos cerrd 2004 con un ligero descenso en su nivel de ventas del 0,7%. A ello ha
contribuido el cierre a comienzos del segundo semestre del afio de la tienda en la Catedral de Paima vy la
prolongacion en el tiempo del descenso en el nimero de visitantes a los Museos en los que opera (-4,4% para

2004).

Finalmente, Beneficio Neto de la Sociedad ha ascendido en 2004 a 22,53 millones de euros lo que ha supuesto
un aumento del 12,7% respecto de 2003..

Acciones propias

Durante el ejercicio [a Sociedad ha resuelto anticipadamente el contrato de cobertura de acciones suscrito con el
Banco Bilbao Vizcaya por un total de 372.888 acciones suponiendo un ingreso neto de 2,28 millones de euros.

Por otra parte, tal como se sefala en la nota 4-m, la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias
a lo largo de 2004 manteniendo el mismo namero de acciones que tenia al final del ejercicio 2004.

Perspectivas para 2005

A la techa de formulacion de las cuentas anuales la Sociedad se encuentra en un proceso competitivo derivado
por la presentacion consecutiva de tres Ofertas Publicas de Adquisicidn de acciones. Los datos basicos de las
ofertas son los siguientes:

gf:sheant acidn Sociledad Precio
- 13/12/2004 Gestion de Explotaciones | 20 €/accion
Aeroportuarias, S.L
23/1/2005 aﬂgtggg;:fcm y Dufry 21 Elaccion
' 27/1/2005 | Retail Airport Finance 33 €/accion
"21/3/2005 | Retail Airport Finance 36,57 €/accion |

A la fecha indicada, el plazo de aceptacion de las Ofertas Pablicas por parte de los accionistas de Aldeasa S.A.
no ha concluido y finalizara el plazo el 14 de abril de 2005.

F_‘or lo que respecta a las perspectivas de evolucion de la actividad de retail aeroportuario para el ejercicio 2005
tiene como principal proyecto el desarrollo comercial y adaptaciones logisticas necesarias para la explotacién de
la superficie asignada en el Nuevo Area Terminal (NAT) del Aeropuerto de Madrid. Por otro lado se siguen
explorando nuevas oportunidades internacionales.




Diligencia de Formulacién de Cuentas Anuales

Las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2004 de Aldeasa, S.A. fueron formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 28 de marzo de
20095, y se identifican por ir extendidos en 37 hojas de papel ordinario firmadas por mi como Secretario del

Consejo. Los consejeros de la Sociedad son:

Madrid, 28 de marzo de 2005

" D. José Fernandez Olano | ) _ Dfa. PaulaSaldedo Menéndez
Presidente Canse‘}o

" Pefia Rudda, S.L. o | " D. Antonio Mazquez Romerp———
D. Felipe Fernandez Fernandez Consejero
Consejer

"D. Pio Cabanillas Alonso - """%LEEW_
@onsejero nseje

RTJuan Riz0 ESCosa ” ~D. José Riva Francos ' '
Consejero consejero

'D. Tomas Pascual Goméz- Cuétara ' D. Enrique Lloves Vieira ~
consejero Consejero




D. Alfredo Nicol%s Ens D. José alencia Yaucedo '
Cnn§eje Conseipro

D). Manuel Gil de Santivaies ' B.'Miguel Calvillo Urabayen =
Consejero Secretario/Consejero del Consejo
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Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid
Fspana

Tel.:+34 915 14 50 00

Fax: +34 915 14 571 80
+34 91556 74 30

www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Aldeasa, S.A. y Sociedades Dependientes:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aldeasa, S.A. y Sociedades Dependientes, que
comprenden ¢l balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad
€s eXpresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Con fecha 26 de
marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que
expresamos una opinion sin salvedades.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la 1imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Aldeasa, S.A. y Sociedades Dependientes al 31
de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados el ejercicio anterior.

El informe de gestidon consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestiéon consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacidn del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del
Grupo.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° S0692

Pilar Cerezo Sobrino

29 de marzo de 2005

F?elﬂ_itt?: 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 12.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
Inscripaion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




850'6Z}'642 | 8¥8'Z60'88Z

'SOPEPHOSUOY UgIden)is sp sedue|eq Scjsa ap ajuelbs)ul sped ueWIC) BLICWSH B] US SBJUISSP |Z B | SBION SET

N

OAISYd V104

850'6Z1 6.2

8¥8 260 882

OAILOV V101

POZZ06°Z8 80F 26548 oze|d clo3 B salopaslde [ejo | 895 6k GFl | ¥06'906991 SIUE[NZUID OAl)OE [BlO |
c00°6L1 19202 uglseayipoled Jod seysnly | ¢£6'¥98°L £95° 1L uojseayipoued lod seysnly
20491 FAA Ny Sephap selQ | £80'EC9°LL GS6¥8LBL eltalosa |
GRBO'CLLC PGP 916 P obed ap ssjusipusd saucioelaunway | 862°869° 15 t0L 90 LG (L} 210N} sajelodwis) SEISIDUB U} SOUO|SISAL
690°C1S° gl G9Z 0Go vl (9} BION} Se2llgnd ssuoensiuiwpy |(prz 6. L) (15t Z9c) saucisIACld
L9861l 9%8°'891'61 ~S8|e|dJalluod ou sepnap selO | ZI6 RGO GPO'ESS ¥ {9l elO}N) SB3qDd SQUOISEASIUNLPY
gL9'0ZL 2L £2E'980°01 SO[e]2/81U0D OU SBIOPS8s8IdYy | 0L 958G GQL acy |euosiad
SE8 V0L EY 928 L0688t SAIBI2JaLUDD STIOPoIIY | SSL S L ST AN SOIIBA SSIOPNS(]
G898 vLL Y B60'GLZ6 {S 1 BION) 0}1p2.1d ap sapeppua uo9 sepna( | z6g'92Z GB9°GE (Z} BIoN) sepeloose sesaidwy
0¥ 1d OLHOD ¥V STHOA3THIOVY | 9L9°6ZF G | $R1L'99Z°EL SSITLI N
292 LCL ke | ESE'TSE'GE -S2J0pPNa(]
L Z66° LG 2d LEE BS6 L2 (0} BION) seloua)sixy
GCL0P8'6 6¥0°959 oze|d ob.ej e sejopeaioe O] FINYINOHEID OALLOY
62811 PIG'GZZ Salopoalae sokD
966°1L99°6 GELOEY (S} BJON) 031palo ep Sapep|lus uoa sepna(
029 1d 09XV V¥ STHOAITHIV
EIS'G6¥'E | ochacgy sojsel A soBsou eied seuo|siaoid |ejo | 63029 | Z0E¥ (>-F 2JON) SOIOIOYAra SOIMVA NI HINGIY1SIA ¥ SOLSYD
OEL BOE'E 69 LES 1 (2 eloN) uoisiaass ap opuo
£BE2BL L9V IveZ saJdejlwis A sauoisusd eled uoisiaotd
SOLSYO A SOODSAIY vHvYd SIANDISIAOHC
_— i _ £ L LI 9F 130728 0F (6 BION) NOIOWAITOSNOD 3G OIH3IW0D 3d OdNOH
LEL'GSL'E ZlE480°E ({t1 BION} SONYILXZ SOIZOS
6/8'PEL 6L | 6v9°BLL Z6) soidoud sopuocy [ejo]
(€95°Z0g €) {£95°Z05°¢) ejuens e opusplal] | £18°08)°28 G55 6L£°08 OPEZ||lAOLIU] YO |
18009582 0ZZ'GBE'CE 9JuBlUlwo( pEPalo0S Bt B Sopingle oo|ouele [ep sojolyeusy | g9z'08¢ | s9z'08c (U-f eYoN) seidoud sauolaoy
{vzo'ivs'8)  |{viv862°6) UgisiaAuocd ep sepouatayiq (11 269) (LLt'Z63) S3UOISIADIH
1867 9cr 6507828 elousjeainbe ue seysand sapepaloos ue sealassy | 9oL /07 €/7/C9 oze|d oble| e sepinlisuoo sezuet
L1G'SLYL 68E°98G°7 leqoB ugiselBaul Jod sepepijosuos Sepepalons Us SBAIeSay | 159°98/2°9 FEALNTA A Sajuaueliad selalaueul) S3UQISISAUl SBIID
¥Y25'686° 2 CCO 8l S8 SEAISSBl SBAC | DS LZC 7 B9 LB 7 ejzuatealinbs us sejsand ssucedianed
592°08BE 59208t seldoid ssuoiooe eled enissay | 999°zZL'6 AsL'¥LL'S -(g eJON) selaloueulj seuo|Iez|{|ACWL]
EESISE'S EEGIGL G |lebs| ealasay | 944°9.5'89 $L9°8€9°99 (£ BJON) seje|lejeil seuo|IeZ|||AOWIU|
[AANFY N5 LSBSLL06 ~QJUBUIWIO(] peRaldOg B] 8p seAlasal seNl) | 6977688} PRGGBE L {9 B]ON) S8]eLI9]BLIU| S8UC|IBZ|[|ADLUU}
099°LECE 099°LECE 9661/4 0J2133(] |9y UQIRZ|iOEASY ap BAJBSEY | LFO'LLLL FLt006 {G EJON) ojue|uws|as|qe)sa ep sojsen
GOS 224 6 GOS ZZv 6b ugisiwa ap ewild OaYZITIAOWNI
000'00Z°GE 000 002°GE oylosns |eliden
(€l A £ seJoN) SOIdONd SOANOd | 5Z1°6Z - SOAISIX3 ON SOSTO8W3ISTT HOd SYISINOIDOY
£00Z ¥00Z OAISYd €002 002 ) - ~ OAlloY - )
o1oose(g olakalalg Qi0|2J4ai] oiolodalg
(soin3)

£00< A ¥00¢C 3d 34931010 34

ke TV SOAVAINTOSNOD NQIDVYNLIS 30 S3ONVYIVE

SJIN3IAN3Id3d S3AvA3I00S A V'S ‘'VYSvY3aiy




gEL'ERDC
<69 L6
88L 7PE

eLIFBCE
9G. 9/E
£S5 ki

9e0'685 D8L 615

ObLBLC L
eV GLLE
SIFPEGC '}

=V LA
cPLi SPD

658 850 |

LB BYE | £68 Dcv
285 +¥eg | 66 BLE
Ghe ¥9 P96 LOL

GBI LS. BBS | EVE 955628

ES5G 528 51 DGL G58°G}
c¥l Sc6¢8S | E6L I0LELS

£00Z
oinalalg

¥00c
olojalelg

soaljeBau soueuIplioRIIXe SOpR)jNSSY
solsiuela sone sp sololauag A sosaibu)

(51 BICN ) Soleulplcelxa sosaibu

(2 elopN) elpuajeainba ua seyssnd sapepaicos ap olaausg

soalje Bau solsioueuly sope}inse)y
olqwe? ap seaiisod selouaia)ic

sopejwise sosalbu) a sasaisul so80
{[-+ e10]N) seiqenobau saloea solo ep sosalbuy

[/ BJON) UDISJaas) 9p OpUO) 0S@IXT]
ugioejo|dxa sp sosaibul sonp

SOIDIAISS Sp UgIDR|Sald
SBJUSA,

-{g| eloN) soobisu ap el)is g] ap ojau apodw

-SOSHHONI

J49VH

'SEpERI|OSU0D seloueued A sepipiad ap sejuand Se)sa ap sjuelbajul sped uewo) BUOWSN B| U3 SE}IOSSP |Z € | SEION SeT

180°095'82 | 0Z2Z'S8E'EE

v.l. BOE GES FELL
GLE LEGLL SPECFT L

FLLOFE LY 0CL 26 i¥

By Lid 6.¢ 96¢
rcicbl g 8BSV L0CC
YOG EZV EF BELO6L'LG

0/E 6955 0/E695°G

2526807 | 899°GZ¥Z
£199v6 1 :
L ¥ 000° )

6E9 ¥9.

T AA G865 L1571
£66'8LE9F 099°0LT°ES

090°L0B |
c8L 1S
PEE EEY 001

ST A
£6E 290G
A4 XA ]

(820°+/8)
0SF 021 €1
886616 04
FGREG0g)
PE1 988 +5

020 cEe9

PCLBOLCL
CLO9ELLSY
G8C EBB ¢l
GeE 08¢ ES

COLELLLLE 066 CLF GEE

€002
olajalalg

(soun3)

SVAVAITTOSNOD SVIOINVNVYO A SYAIay3d 3d SY.ININD

£00< A $00Z 30 JHLWIIOIQ 3T L€ T3 SOAVNIWAUIZL STTYNNY SOIDIDHAr3a SCT VvV SIINIIANOLSINHOD

S3LN3IIANId3A SAAVAIID0S A 'V'S 'YSvaAV

sjueuiwog pepalog Bl v sopingqle ojajalafa [2ap soloijausyg
SOLI3)Xa SOI00s B sopinglLie sololsusyg

(g] elopN) sepepalnog alqos ojsendu|

sojsandwll ap s8jue sopepIfOsSUC) sojoljausg

soio|1ale sodjo sp sepiplad A sojsen

Q| BlON) SoleUIploRI)XS SOjSer)

SB|IBUIPJO SapeplAl}ow Sg| ap so|olauag

{6 SejoN) LOISERIOSLIOD 3P OI2I2WeT 8P 0pUC) [Sp USiSeZIoty

soAljisod solajoueul) SOpPR}INSSY

seleloueul) sauoisiaAul ap sauoisiacid sey sp uoldelep,

solapueul] soysel scny
clqwed ap seaebau selouaialic]
uojaejo|dxa ap solsysusg

{7 BION) UgISIaAs) ap OpUC) [ UoIoe1o(]

SOINGli]
(g1 BlON} S8lols1Xe SoIMeS
-ugloeio|dxs sp soyseb soi0

0Jljed) 8p ssuoisiaold Se| ap Uo|Icele A
opeZI|ACcWIUl 8D sauazeziiowe eled sauoioe]o(]

saeloos seben
sope|iWIse A souees ‘sop|lsng
-[eucsiad ap so)seq)

(d-1 E1ON ) SEUSpEIIBW 2P OWINSUDN

-SOLSYD

FOOT
olajoJial3




Aldeasa, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada de los

ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2004 y 2003

1. Resena historica y actividades principales de las sociedades consolidadas

Aldeasa, S.A. se constituyé en 1974 con un capital social de 50 millones de pesetas. Hasta el 29 de septiembre
de 1997, fecha en que las acciones de esta sociedad fueron objeto de una Oferta Publica de Venta de Acciones,
Aldeasa, 5.A. ha contado con el Estado Espafiol como principal accionista, el cual ejercia su control a través de
la Direccion General del Patrimonio del Estado.

Los Estatutos de Aldeasa, S.A. exponen como objeto social las siguientes actividades:

1. La promocién, instalacion, montaje y explotacion de toda clase de almacenes generales de depésitos,
centros de agregacion y desagregacion de cargas, depésitos francos, aduaneros, almacenes y recintos de
despacho aduanero y, en general, todos los que tengan por objeto la custodia, carga, descarga y embalaje

de mercancias.

2. La construccion, explotacion y gestion, por cuenta propia o ajena, de tiendas que tengan por objeto la venta
al por menor de toda clase de articulos libres o desgravados de impuestos, asi como sujetos al régimen
fiscal normal.

3. La compra-venta e intermediacion de toda clase de articulos y mercancias libres o desgravadas de
impuestos 0 en condiciones normales de fiscalidad,

4, La participacion en toda clase de entidades juridicas que tengan por objeto la promocioén, construccion,
instalacion, gestion y explotacién de aeropuertos y puertos y toda clase de centros logisticos.

5. El ejercicio de las actividades propias de una empresa editorial, entendido en su mas amplio sentido, asi
como todas las reiacionadas con las artes graficas, impresién, encuadernacion, distribucion y venta de toda
clase de libros, folletos, periddicos, revistas y publicaciones.

6. El desarrollo de toda clase de programas y actividades de caracter cultural, recreativo o de ocio, incluida la
organizacion de viajes, el desarrollo de espectaculos y representaciones de esta naturaleza y, singularmente,
la gestion y explotacion integral de centros o recintos de caracter histérico, artistico o, en cualguier manera,
relacionado con la cultura vy el ocio.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad, en el ambito nacional e
internacional, y total o parciaimente, mediante la creacion y participacion en sociedades y enfidades con objeto
social idéntico o analogo.

La aclividad del Grupo consiste, fundamentalmente, en la gestion de tiendas situadas en distintos aeropuertos
del mundo.

En los establecimientos situados en Espafia y Portugal el Grupo opera con un doble sistema de venta, aplicando
el regimen fiscal correspondiente en funcion del destino del viajero, conforme a lo dispuesto en la Directiva
Comunitaria 91/680/EEC de 16 de diciembre de 1991, por la que se produjo Ia abolicién de la autorizacion para
la venta de articulos libres de impuestos a los viajeros de rutas intracomunitarias a partir del 30 de junio de 1999.
Comercialmente dichas tiendas operan bajo el nombre comercial “Travel Value & Duty Free”.

Adicionalmente el Grupo opera en establecimientos libres de impuestos y tiendas sujetas al regimen fiscal
ordinario (Duty Paid).




El detalle de tiendas gestionadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Establecimientos situados dentro del territorio espanol

Tiendas Tiendas Total Total
Travel Value Duty Tiendas Tiendas
Aeropuerto & Duty Free Paid 31-12-2004 | 31-12-2003

Madrid 41 6 47 46
Barcelona 12 5 17 15
Valencia | 5 6 6
sevilla | - 1 ]
santiago de Compostela 2 - 2 2
Bilbao 1 - 1 |
Malaga 4 3 7 7
Palma de Mallorca 11 - 11 11
Alicante 4 | 5 6
Ibiza 2 - 2 3
(serona 2 - 2 |
Mahon | - 1 1
Reus | - 1 1
Almeria ] . 1 1
Jerez ] - 1 1
IL.as Palmas de Gran Canaria - 5 5 3
| Tenerife - 12 12 13
Fuerteventura - 4 4 4
[Lanzarote - 4 4 3
L.a Palma - - 2 2 | 2
Total 85 47 132 133

Durante el ejercicio 2003 la filial Sociedad de Distribucion de Aeroportuaria de Canarias, S.L., cerrd la mayoria
de los locales destinados a restauracion, habiendo procedido a vender durante el ejercicio 2004 los Gltimos
puntos de venta de restauracion a la empresa multigrupo Foodlasa, S.L. Del mismo modo, también ha procedido
a reorganizar su oferta comercial en los aeropuertos de Lanzarote y Las Palmas de Gran Canaria para evitar el

solapamiento de oferta ocasionado por la integracion de las ramas de actividades aportadas por los socios en el
2001.




Establecimientos situados en el extranjero

| Tiendas
Libres de Duty N Total |
Aeropuerto | Pais Impuestos Paid | 31-12-2004 | 31-12-2003
Lisboa (b) IPDrtugal 2 | ] 3 2
Oporto (b) | Portugal 1 - 1 | 1 |
Faro (b) Portugal 1 - ] 1
Madeira (b) | Portugal | 2 - 2 | 1 |
Lima (b) Peru 3 1 4 4
Iquitos (b) | Perit | - 1 1 | ]
Cuzco (b) Peru - 1 1 1
santiago de Chile (a) | Chile 4 6 10 11
Arica (a) Chile - - | - 1
Concepcion (a) IChile: - 1 | 1
Antofagasta (a) Chile - | ] ] |
Cozumel (c) Mexico 3 - | 3 2
Cartagena de Indias (d) Colombia | 1 1 2 | 2
Barranquilla (d) Colombia 1 ' 2 2
Curacao (h) Anti}las 2 - 2 | -
|Holandesas

| Amman (e) Jordania 4 - 4 | 3
Marka (¢) |Jordama 1 - 1 ]
Agaba (¢) Jordania | 1 - ] | 1
Isla de Sal (g) |Cabo Verde 1 - ] 1 |
Cancun (c) México 2 2 4 3 |
|Mérida (¢) México | 1 - 1 1 | /
Total J_ 30 16 46 40

(a) FProptedad de la filial Aldeasa Chile, S.A.

(b) Estos establecimientos pertenecen a las sucursales que la Sociedad Dominante tiene en el pais
indicado. Los estados financieros de dichas sucursales estan incorporados en [os de Aldeasa, S.AA.y
Sociedades Dependientes y forman parte de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de

2004 y 2003,
(c) FPropiedad de Aldeasa México, S.A. de C.V.
(d) Propiedad de Aldeasa Colombia, Lida.
(e) Propiedad de Jordan Airports Duty Free Shops, Ltda.
() En Portugal Travel Value & Duty Free.
() Propiedad de Aldeasa'Cabo Verde, §.A.
(h) Propiedad de Aldeasa Curacao, N.V.

La explotacion de dichas tiendas se realiza en régimen de concesién administrativa otorgada por las autoridades
aeroportuarias de cada pais 0 por operadores privados a las que ellas ceden los derechos. Las condiciones,
plazos de vencimiento y canones a pagar vienen establecidos en cada uno de los contratos de concesion,
siendo los mas significativos los firmados por la Sociedad Dominante con el Ente Pablico Aeropuertos Esparioles
y Navegacion Aérea (AENA), dado que desde el inicio de sus opéraciones la Sociedad Dominante ha venido
realizando una parte significativa de sus actividades en locales situados en aeropuertos espanoles.

Todas las tiendas operativas en aeropuertos espanoles bajo el regimen mixto de “Travel Value & Duty Free”
estan sujetas a un mismo contrato de concesion. Las tiendas bajo regimen “Duty Paid” estan reguladas por
contratos de concesion individuales. En general, los contratos de concesién establecen, entre otras, las
siguientes clausulas:




1. Las instalaciones que Aldeasa, S.A. sitle en los locales cedidos por el Ente Plblico revertiran a éste al
finalizar la vigencia del pliego de clausulas administrativas que regulan la concesion a favor de la Sociedad
Dominante. Para aquéllos en los cuales el periodo de vigencia de la concesion es inferior al plazo de
amortizacion de sus elementos, la Sociedad Dominante esta dotando el correspondiente fondo de reversion
(véase Nota 7).

2. La Sociedad Dominante se obliga a abonar a AENA ciertos ca&nones por distintos conceptos referentes al
desarrollo de la actividad. Los canones que se obliga a abonar son los siguientes:

a. Canon por ocupacion: Este canon se calcula en funcion de las superficies ocupadas destinadas a
tiendas, almacenes o locales de todo tipo. Su importe se determina aplicando a ias superficies ocupadas
las tarifas vigentes en cada ejercicio.

b. Canon por actividad: Para las tiendas “Duty Paid” este canon suele consistir en un porcentaje sobre
ventas con un minimo garantizado.

De acuerdo con el pliego de prérroga de la concesion principal de noviembre de1996, los canones a
satisfacer por la utilizacion de los locales que debido a la desaparicion del régimen de ventas libres de
impuestos para los pasajeros con destino a paises de la Union Europea, se hayan destinado al
establecimiento de tiendas en régimen fiscal normal o sistema mixto, se determinaran a partir de las
ventas netas excluidos impuestos para cada familia de productos y como un porcentaje del excedente
empresarial calculado segun el pliego.

c. Canon por servicios: La Sociedad debe pagar a AENA los suministros y servicios que este ente facilita a
las tiendas.

Con fecha 31 de octubre de 2003 el Consejo de Administracién de Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea
(AENA) acordé ampliar el plazo de las concesiones de tiendas “Travel Value & Duty Free” vigentes en el
aeropuerto de Madrid-Barajas para la explotacion de los locales situados en las terminales existentes (T1,T2 y
T3), asi como las que se sitllen en la Nueva Terminal Aérea (T4 y Edificio Satélite) hasta el 31 de diciembre de
2012, Para el resto de establecimientos “Travel Value & Duty Free” situados fuera del aeropuerto de Madrid Ia
concesion vence el 31 de diciembre de 2006. Las tiendas bajo el régimen “Duty Paid” tienen distintos
vencimientos establecidos en sus respectivos contratos de concesion.

Adicionalmente, las sociedades consolidadas explotan diversas concesiones de tiendas de regalos y objetos
culturales en distintos palacios, museos, catedrales y parques tematicos y tienen abiertas, desde 1995, diversas
liendas urbanas en las que se comercializa este tipo de productos. Al 31 de diciembre de 2004 el nimero de
tiendas ubicadas en 32 recintos culturales es de 42. Adicionalmente, se explota una tienda urbana en Espana y
dos tiendas ubicadas en el Museo del Oro y en el Museo Botero, ambas en Bogota, pertenecientes a la sociedad
consolidada Aldeasa Colombia, Ltda., asi como una tienda de recuerdos con productos autorizados del Canal de
Panama en el nuevo centro de visitantes de Miraflores y otra en el Museo de la Esclusa del Canal de Panama,
ambas pertenecientes a la sociedad consolidada Panalboa, S.A. .

La Socledad Dominante, a través de una filial 100% de su propiedad, denominada Studio Stores, S.A., firmo en
el ejercicio 2000 un contrato con Warner Entertaiment Company por el que ésta otorgaba una licencia de
explotacion en exclusiva de las tiendas Warner Bros en Espafia y Portugal hasta el 31 de enero del 2002, asi
como el derecho preferente en la apertura de nuevas tiendas hasta el 31 de enero del 2009. Con fecha 5 de
noviembre de 2003 la Sociedad firmé un acuerdo con Warner Bros para cesar la explotacion de estas tiendas.
siendo el 30 de noviembre de 2004 la fecha limite para proceder al cierre del Gltimo establecimiento de venta de
productos Warner. Por tanto, a 31 de diciembre de 2004 la Sociedad Dominante no explotaba ningun
establecimiento de estos productos,

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidad, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas con relacién al patnmonio, |a
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales consolidadas respecto a la informacion medioambiental.
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2. Bases de presantacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Estas cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2004 y 2003 han sido obtenidas de los registros
de contabilidad de Aldeasa, S.A. y de sus Sociedades Dependientes y asociadas (que se detallan en la Nota

1),

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de Aldeasa,
S5.A. v las cuentas anuales individuales de Aldeasa, S.A. y las de sus Sociedades Dependientes se
someteran a la aprobacion de las Juntas Generales Qrdinarias correspondientes, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion. Las respectivas cuentas anuales de Aldeasa, S.A. y de sus Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2003 fueron aprobadas, en el plazo legalmente establecido, por sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas.

b) Bases de consolidacion

1. La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para las sociedades sobre las que
Aldeasa, S.A, tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus organos de representacion y
decision; por el método de integracion proporcional para aquellas sociedades muitigrupo gestionadas
conjuntamente con terceros o, en los casos que procede, cuando se posee una influencia significativa
pero no se tiene la mayoria de votos ni se gestiona conjuntamente con terceros, mediante la aplicacion

del procedimiento de puesta en equivalencia (véase Nota 8).

2. Los elementos del activo y del pasivo de los balances de situacién asi como los ingresos y gastos de las
cuentas de perdidas y ganancias de las sociedades del Grupo, han sido valorados siguiendo criterios
uniformes y de acuerdo a los principios contables y normas de valoracion descritos en la Nota 4. En el
caso de que alguna sociedad del Grupo haya aplicado criterios no uniformes respecto a los aplicados por
la Sociedad Dominante, se han realizado los ajustes de homogeneizacién necesarios.

3. Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados de las sociedades consolidadas por
integracion global, se refiejan en el capitulo “Socios externos” de los balances de situacién consolidados
adjuntos. El epigrafe “Beneficios atribuidos a socios externos” de las cuentas de perdidas y ganancias
consolidadas presenta el importe de la participacion de los socios externos en los resultados de cada
ejerciclo.

4. Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion.

9. De acuerdo con la practica habitual en Espana, las cuentas anuales consolidadas no iIncluyen el efecto
fiscal correspondiente a la incorporacién de las reservas de las sociedades dependientes consolidadas
en la contabilidad de la matriz, debido a que se estima que no se realizaran transferencias de reservas no
sujetas a tributacion en origen, y por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de
autofinanciacion en cada filial consolidada.

¢) Modificaciones del perimetro de consolidacion

Con fecha 15 de septiembre de 2004, la Sociedad Dominante constituyo la filial Aldeasa Curagao, N.V., cuyo
objeto social es la construccion y explotacion de tiendas de venta de articulos libres de iImpuastos 0 en régimen
fiscal normal en el aeropuerto de Hato de Curacao. El capital social de esta filial estd compuesto por 50.000
acciones de 10 USD de valor nominal cada una. Con fecha 9 de diciembre de 2004 la Sociedad Dominante
procedio a vender el 100 por cien de esta filial a CIRQO Holdings, S.A. Con fecha 30 de septiembre de 2004,
Aldeasa Curagao, N.V. obtuvo la concesién para explotar dos tiendas generales en régimen de duty free en el
aeropuerto de Hato de Curagao, por un periodo inicial de cinco afios, prorrogable a otros tres.




Asimismo, durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha procedido a vender su participacion del 50 por ciento en la
sociedad asociada Sociedad de Inversion y Gestién de Mercancias Aeroportuarias, S.L. (SIGMA).

Con fecha 12 de diciembre de 2003 Ia Sociedad Dominante constituyo la sociedad filial Audioguiarte Servicios
Culturales, S.L. cuyo objeto social es prestacion de servicios y organizacion de eventos de caracter histérico,
artistico y cultural.

Con fecha 7 de octubre de 2003 se constituyo la sociedad Panalboa, S.A, participando la Sociedad Dominante
en el 80 por ciento del capital social. Esta sociedad del Grupo es adjudicataria de )a licitacién para la explotacion
comercial en régimen de concesién de una Tienda de Recuerdos con productos autorizados del Canal de
Panama en el Nuevo Centro de Visitantes de Miraflores por un periodo de 5 afios y otra en el Museo de la
Esclusa del Canal de Panama.

Asimismo, durante el ejercicio 2003 se constituyd la sociedad Aldeasa Servicios Aeroportuarios Limitada (Chile)
Cuyo objeto social es participar en licitaciones para explotacion de tiendas en régimen duty free en el aeropuerto
de Santiago de Chile.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2003 la sociedad consolidada Aldeasa Chile, S.A. ha pasado a convertirse
en sociedad de responsabilidad limitada, por lo que cambid su denominacién social por Aldeasa Chile Limitada.

Distribucidon de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios de Aldeasa, S.A. formulada por los Administradores de la Sociedad
Dominante para el ejercicio 2004 es la siguiente:

Euros
e —————

Base de reparto:
Beneticio del gjercicio de Aldeasa S.A. [22.530.866

| Distribucion:
A reservas voluntarias 13.785.046
A dividendos 8.745.820

22.530.866

La distribucion de resultados de la Sociedad Dominante correspondiente al gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2003 se presenta con el detalle del movimiento de fondos propios en la Nota 13.

El 15 de septiembre de 2004, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprobo la entrega de un
dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2004 por importe total de 3.502.563 euros a razdén de 0,167 euros
brutos por accién a cada una de las acciones no incluidas en la cartera de la Sociedad Dominante, cuyo estado
provisional de liquidez era el siguiente:

Miles de
Estado de Liquidez Furos
Recursos financieros liquidos al 31-08-04 64.667
Cobros del periodo 1-09-04 al 28-02-05 | 257.143
Pagos del periodo 1-09-04 a] 28-02-05 | (301.826)
Recursos financieros liquidos al 28-02-05 19.984




. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion aplicadas en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas han
$ido las siguientes:

a)

b)

Métodos de conversion (método del tipo de cambio de cierre)

En la conversion de los estados financieros de las sociedades dependientes y asociadas, asi como en la de
los estados financieros de la sucursal que la Sociedad Dominante tiene en Pert se han utilizado los tipos de
cambio en vigor a la fecha de cierre de l0s gjercicios (31 de diciembre de 2004 y 2003), a excepcion de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.

2. Cuentas de pérdidas y ganancias, que se han convertido al tipo de cambio medio del periodo
correspondiente.

Las diferencias de cambio originadas como consecuencia de la aplicacion de este criterio se incluyen en el
epigrate "Diferencias de conversion” bajo el capitulo Fondos Propios de los balances de situacion

consolidados adjuntos.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados basicamente por los gastos de puesta en marcha de los
centros de nueva apertura y estan contabilizados por los costes incurridos netos de su amortizacion (véase
Nota 3). Asimismo esta cuenta recoge los gastos incurridos con motivo de las sucesivas ampliaciones de
capital y de la salida a Bolsa realizada en el gjercicio 1997 (véase Nota 13).

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de amortizar estos gastos a razén del 20% anual en funcion
de la fecha efectiva de inicio de la actividad del centro correspondiente.

Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo, que representan los gastos de estudios y de proyectos, se
contabilizan por los costes incurridos. El Grupo amortiza estos gastos en un periodo de cinco afRos.

La cuenta “Propiedad industrial” se carga por los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o
del derecho al uso de Ias diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del
registro de las desarrolladas por la empresa y se amortiza linealmente a razén del 20% anual.

El epigrafe “Derechos de traspaso” recoge, principalmente, los importes desembolsados en concepto de
derechos de traspaso y derechos de superficie, que se amortizan de manera sistematica en e} plazo de 10
anos.

Los importes satisfechos por la adquisicion de las licencias de uso de diversos programas informaticos son
registrados en la cuenta “Aplicaciones Informaticas”. El Grupo sigue el criterio de amortizar dichos
elementos a razén del 20% anual.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en
regimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos criterios que con los elementos del
inmovilizado material.
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d)

En el epigrafe “Otro inmovilizado inmaterial” se registran principalmente los costes de proyectos de
desarrolio de productos, que se contabilizan por su precio de adquisicion. Al 31 de diciembre de 2004 se

encuentran totalmente amortizados.

Los importes correspondientes al inmovilizado inmaterial en curso se contabilizan por los costes incurridos
se traspasan a las correspondientes cuentas de inmovilizado una vez que los proyectos han finalizado v
existen motivos fundados de su rentabilidad econdémico-comercial, dandose de baja los costes incurridos en

proyectos cuya viabilidad futura es incierta.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material perteneciente a la Sociedad Dominante y a su filial Aldeasa Gestion, S.L. se halla
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio (véanse Notas 7 v 13). Los gastos de conservacion y
mantenimiento incurridos en cada ejercicio se cargan a la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

) Afios de
Vida Util

Estimada
Construcciones (*) 25-350 |
Maquinaria e instalaciones 10-12,5
Mobiliario | 5-10
Equipos para proceso de informacion 4 -3
Elementos de transporte y otro inmovilizado material 6,6 |
—

Fondo de reversion

Una parte importante de los activos del Grupo se encuentra afecta a distintas concesiones administrativas
segun se indica en la Nota 1, por lo que dichos activos deberan ser entregados al término del periodo de las
concesiones.

I Fondo de Reversion tiene por objeto constituir un fondo que permita a las sociedades que tengan activos
revertibles cubrir el coste de aquellos afectos a la concesién, de forma que en el momento de la reversion, el
saldo del fondo sea igual al valor contable del activo neto de amortizacion.

Este fondo se calcula siguiendo un método lineal, distribuyendo el coste de los activos que quedara
pendiente de amortizar al término de Ia concesion, entre los afos pendientes hasta la finalizacién de la
misma.

Inmovilizaciones financieras

Las cuentas anuales consolidadas refiejan los aumentos o disminuciones del valor de las participaciones de
las sociedades consolidadas que resultan de aplicar criterios de consolidacién segan el método de puesta en
equivalencia para aquellas sociedades en las que se tiene influencia significativa (véase Nota 8).
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a)

h)

k)

)

Las sociedades consolidadas valoran el resto de [as inmovilizaciones financieras a su coste de adquisicion
minorado, en sU caso, por las necesarias provisiones para depreciacion por el exceso del coste sobre su
valor de mercado o valor razonable al cierre del ejercicio, entendiendo por tal el valor tedrico-contable de las
mismas a la fecha de cierre del ejercicio que se deduce de los estados financieros de las sociedades
participadas. Las minusvalias resultantes se presentan en la cuenta “Provisiones” (véase Nota 8).

Fondo de Comercio de Consolidacion

El Fondo de Comercio de Consolidacion se ha calculado como resultado de la diferencia positiva entre las
inversiones efectuadas y sus respectivos valores tedrico-contables resultantes del balance de situacion
disponible mas cercanos a la fecha de compra.

El fondo de comercio neto de amortizaciones que se presenta en los balances de situacion consolidados al
31 de diciembre de 2004 y 2003 corresponde a la inversion en Jordan Airports Duty Free, Ltd., y se amortiza
linealmente en doce anos (véase Nota 9). La Direccién del Grupo ha establecido dicho periodo de
amortizacion por ser el de duracién del derecho exclusivo de venta en régimen Duty Free en los aeropuertos
internacionales de Jordania de Queen Alia, Marka y Agaba, que ostenta Jordan Airports Duty Free Shops,

Ltd.

Existencias

Las existencias se encuentran valoradas al importe mas bajo entre el coste promedio ponderado de
adquisicion y el precio de mercado. El precio de mercado de las existencias esta representado por el valor
estimado de realizacion de las mismas.

Deudores

Las cuentas a cobrar se registran por su valor nominal. No obstante, se han realizado las correspondientes
correcciones valorativas para cubrir los riesgos de las posibles insolvencias que pudieran producirse.

Inversiones financieras temporales

Las sociedades consolidadas contabilizan sus inversiones financieras a corto plazo (fundamentaimente
pagares de empresa, eurodepdsitos y titulos de deuda publica) por el importe efectivo desembolsado vy los
intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio que generan dichas adquisiciones.

Los ingresos financieros registrados en los ejercicios 2004 y 2003 por este concepto ascendieron a
1.253.415 y 1.058.859 euros, respectivamente.

Criterio de clasificacion

En los balances de situacion consolidados adjuntos las cuentas se clasifican como a corto o largo plazo en
funcion de que su vencimiento a la fecha de los mismos sea, respectivamente, anterior o posterior a doce
meses.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2004 y 2003 se calcula en funcion del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible a declarar por el citado impuesto
(véase Nota 16).

La Sociedad Dominante consolida fiscalmente con todas las Sociedades en las que, a 1 de enero de 2004,
posee una participacion directa superior al 75% vy tienen su domicilio fiscal en Espana.
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m) Transacciones en moneda extranjera

Salvo por lo indicado en el apartado a) anterior, la conversion en moneda nacional de los créditos y deudas
nominados en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar
la correspondiente operacidon. Sin embargo, de haber registrado las sociedades consolidadas fas diferencias
de cambio correspondientes considerando el lipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, su efecto no
habria sido significativo.

n) Acciones de la Sociedad Dominante

Las acciones de la Sociedad Dominante se valoran al importe menor entre su precio de adquisicion, el cual
incluye los gastos inherentes a cada operacion y su valor de cotizacion a la fecha de cierre de las cuentas
anuales.

El resumen de las transacciones realizadas con acciones propias durante los ejercicios 2004 y 2003 se

desglosa asi:
| - — — l _Mf’,_l

saldo al 31 de diciembre de 2002 333.129
Adquisiciones | 47.136 |
Saldo al 31 de diciembre de 2003 . _ 380.265 |
Saldo al 31 de diciembre de 2004 380.265

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad Dominante mantiene 26.571 acciones propias, cuyo coste de /
adquisicion medio ponderado asciende a 14,31 euros por accién, aproximadamente. /

Durante el ejercicio 2002, la Junta General de Accionistas de Aldeasa, S.A. aprobo la implantacion de un
plan de opciones sobre acciones para sus directivos. Como consecuencia de |a aprobacion de este plan, la
Sociedad suscribi6 el 4 de julio de 2002 un contrato de cobertura de acciones con el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. por un total de 372.888 e acciones.

En Junta General de 20 de junio de 2003 se acordd dejar sin efecto la aplicacion del plan de acciones
aprobado durante 2002.

En el ejercicio 2004 la Sociedad Dominante ha procedido a liquidar el contrato de cobertura suscrito con el
Banco Bilbao Vizcaya, S.A. Esta operacién ha supuesto un iIngreso neto para la Sociedad Dominante de
2.273.149 euros, que se encuentra registrado en la cuenta “Otros intereses e Ingresos asimilados” de la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad Dominante registré la provision necesaria para reflejar |a
depreciacion experimentada por las acciones propias dentro de la cuenta “Inmovilizado financiero -
Provisiones”, por importe de 7.655 euros asi como la provision necesaria a dicha fecha derivada de la firma
del contrato de cobertura, por importe de 1.939.018 euros. Dada ia evolucién favorable experimentada por la
cotizacion de la accion durante el ejercicio, al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad procedio a reveriir en su
totalidad dicha provision (véase Nota 8).

A) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidon del criterio del devengo.
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p)

£l movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido el siguiente:

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades consolidadas tnicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de frabajo vigente y determinados contratos laborales vigentes, las
sociedades consolidadas estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.

Basandose en estimaciones de los posibles despidos que puedan tener lugar en el futuro, y estimando las
canttdades necesarias a pagar por dichos despidos, la Direccion de las sociedades consolidadas considera

que los pasivos devengados en concepto de indemnizaciones no son significativos y estiman que las
provisiones dotadas para este concepto seran suficientes para cubrir los posibles despidos que se produzcan

en el futuro.

Coste de ventas

Incluye el coste de adquisicidn de las mercaderias, asi como los impuestos especiales con los que estan
gravados algunos de los productos que venden las sociedades consolidadas (fundamentalmente alcohol y

tabaco).

. Gastos de establecimiento

Euros
]
ISalch al 31-12-2002 2.603.983
Adiciones 133.880
Amortizaciones (877.061)
IDiferencias de conversion - (149.161)

Saldo al 31-12-2003 1.711.641
Adiciones 18.674
Retiros (427)
Amortizaciones (808.218)
| Diferencias de conversion (21.196)
|Saldo al 31-12-2004 900.474

14




Gl

| ]
FR6°S8T L (RTTEL) 6 FH8'TL mmmw.ma: COL6RE L (ZOT"LBT) (876°¢) ERSHYI Vil d') 9ELLST'8 0134 |B)O L
| - 000 SBE - - - (D00 SRED - - - (000 SRE) - sauoislanid [ejo],
(0£9°709'6)  [T58791L OF1°E (65+97) (LEPP66'T) [(92410€°8) LS8 £St¥ .. - (68S85TT)  |{iv6'S30°9) EPE[MLUNIE UQIOBZILIOWE [BJ0 ]
(£98°F5) bET ¥ - . - - (ZS1°65) CEOy - - - ({R1°€9) | IBLISJBLUUL CPRZIJLAOLLILL O11()
(92¥TST) - - - {190'9¢) (S9£'91T) - - - (190°9¢) (FOE081) - Juises| U9 S2U3NQ 31GOS SOYIAIS(]
(£80°19F'S)  |081+E OF1E (P10 LT) (8E+ 873) (168219%) £96'F €St v {TTS'ST) (PTZTTIT 1) (195 S6F€) seafeuLIoful ssuoloedl|dy
{££9°88) - - - (60T LT) (L€ 19) - - - (6£7°LT) (660 +¢) osedsEn 9P SOUII(],
{€9T°115) FO0°L19 - - (S90'FL1) (29T +S6) - - gL1°S (LE6'80T) (E05°0SL) [ernsnpul pepidold
{8EEPETE)  |61E° 1L - S19 (+65°806) (8L9°L6€°T) 65€°62 - FPE0] (880'5.8) (£62°795°1) O[[OLIESIP A UQIIBSIISIAUI SOJSEL)
rEPE|NMUNIE TG EZILIONY
1988801  [{080°SLU1)  |liSpoE) £0E 66 | S76°068'1 [6¥°GL00T (652°5Z¢E) (13¢°8) £8S P SOCZICT ERYEVT VI 21502 |B10 ]
RLGE09°E (000 ) - (S10°Z9) P TSERYT 1 IF118¥ T (6ELEVT) - (199°0T1) Z01F65°1 GEP 1HT 1 OSIND U3 [ELIAVBLILL OPEZI{TACUIUL
£98'1S (887t - - | - IST6% (LE0°¥) - - - 381°£9 |BLIZJBUIL] OPEZI|IAOWIUT 0L} |
9t0't081 - - - - S IXIRXIN - - - - QL ENS JUISEI| UI $2U2IQ UQOS SOUIAI(]
{ 897619 (PSS} ({SPOE) SO SOT LP1°8ES Z99°F98°¢ (£2€'9) (18E°8) 086751 St T1T 9E6'EISS SBONRILLION Saualded|dy
| POLCLE - - - - vol TLT - - - - t6LTLT osedsen ap soloalaq)
11+9%9 (905956} - - 681 +9 3TLBEST - - (6FE 0T} 8577 6189551 [ernsnpul pepatdold
F99°866 ¢ (ZPL+6) - (0ELE) LS10F 6L6 95T ¥ 1099 14) - £19°ZZ1 CeSElT LV T6LE C[[ouBS3P £ UQGIDBSISIAUL SCISED)
A ]850 )
bFO-ZI-1E SIUOIONPIY | UQISISATON (£ BION) S30BOIIE}O(] cOrTI-1% SAUOIIONPIY | UOISIIALCY SOSedSel] | SauoIeo(] Z0-71-1¢
e oples 0 selegq ap SOSBdSBI] SaUCLINGY |2 OP[ES 0 seleyg ap SIUOIIPY |E ODES
‘SRS SBIIUI]I(]T ‘SEPI{ES SEIDUIITI(]
00T ORT0IalY cOnz oy
SOINY

:8juaInbis |2 opIs BY £00Z A ¥00Z sow1nuale so| eyueinp ajeibids 8159 ap CJUBIUIAGW |3

SO|ElI)ELUUI SOUOIDBZ]JIAOWIU)




Dentro de la cuenta “Gastos de investigacién y desarrollo” se incluyen, principalmente, los importes
correspondientes a investigaciones de mercados y al plan comercial de remodelacién de tiendas llevado a cabo
en el gjercicio 1999 como consecuencia de la abolicion del régimen duty free para los viajeros de rutas
intracomunitarias.

Dentro de la cuenta “Inmovilizado inmaterial en curse” se encuentran registrados, entre otros, los costes
correspondientes al desarrollo de una nueva aplicacién para los terminales de los puntos de venta que permitira,
una vez finalizada, la conexion on-line de las transacciones aeroportuarias entre el Ente Publico AENA v la
Sociedad, por importe de 564.247 euros, asi como los costes de las mejoras desarrolladas en el sistema
comercial de la Sociedad por importe de 900.231 euros Asimismo, al 31 de diciembre de 2004 se incluyen
dentro de esta cuenta los costes incurridos por la Sociedad en estudios y planes comerciales relativos a
proyectos de expansion en curso en diversos paises, tales como Portugal, Santo Domingo y Suiza, por importe
total de 1.427.487 euros.

La Sociedad Dominante es titular en régimen de arrendamiento financiero de los siguientes elementos:

~ Buros
Cuotas Pendientes (a)
Vencimientios Valor
Duracion del Afios (Coste en Cuotas Satisfechas ota 13 Opcion de
| Descripcion | Contrato Transcurridos | Origen (a 2003 2004 2005 | Posterior | Compra |
Local 10 afios l 7 1.803.036 218.321 218.321 215.068 430.135 19.371 {

(a) Incluye el importe de la opcién de compra

el inmovilizado inmaterial del Grupo al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se encuentran totalmente amortizados
elementos por importe de 4.985.988 y 3.045.581 euros, aproximada y respectivamente.

1. Inmovilizaciones materiales

La Sociedad Dominante y la sociedad filial Aldeasa Gestion, S.L. procedieron al 31 de diciembre de 1996 a la
actualizacion de los valores de su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El saldo pendiente de amortizar por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, su
efecto sobre las amortizaciones de los ejercicios 2004 y 2003 ha sido:

Euros

| Amortizacion Bajas \Péﬁdiemﬂ al| Amortizacion | Bajas | Pendiente al
. -~ 2003 2003 31-12-2003 2004 | 2004  |31-12-2004

Terrenos y construcciones (282.633) - 1.779.481 | (282.648) - 1.496.833 |
Magquinaria e instalaciones (14.595) - | 8.733 (6.529) (354) 1.850
Mobihiario y enseres (669) (20) 222 (222) - | -
Elementos de transporte y }
otro mmovilizado material (10) | - 5.349 (8 5341
(297.907) (20) | 1.793.785 | (289.407) (354) {1.504.024

Durante los ejercicios 2004 y 2003 se han producido bajas de elementos del inmovilizado material actualizados
cuyo valor, neto de amortizacion, en el momento de la baja ascendia a 354 y 20 euros, aproximada y

respectivamente.

Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se encuentran totalmente amortizados
elementos por importe de 20.392.585 y 14.650.116 euros, aproximada vy respectivamente.
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Al 31 de diciembre y del 2004 y 2003, el Grupo tenia las siguientes inversiones de inmovilizado material situadas

fuera del territorio espanol:

Euros
2004 2003
Terrenos y construcciones 796.025 | 3.016.852
Magquinaria ¢ instalaciones 3.589.337 | 1.733.432
Mobiliario y enseres 7.765.211 | 6.534.350
Otro inmovilizado 1.190.890 | 1.182.780
Amortizacion acumulada 7.788.567) | (6.759.287

El movimiento de las diferentes cuentas de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones durante los gjercicios 2004 y 2003 ha sido el siguiente:
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l.as principales adiciones de inmovilizado del ejercicio 2004 se corresponden con el equipamiento de las nuevas
tiendas abiertas en el gjercicio asi como con las obras de reforma y mejora de diversas tiendas y almacenes de
las sociedades consolidadas, destacando las tiendas de la Sociedad Dominante de Alicante T231y las de la
Tienda Schengen General M3 situada en el aeropuerto de Barcelona, por importe de 960.000 y 582.449 euros
respectivamente, asi como las reformas acometidas en el Almacen Regional de Madrid, por importe de 316.000
euros.

FPor su parte, las principales adiciones de inmovilizado del ejercicio 2003 se corresponden, principalmente y por
importe de 769.206 euros, con las mejoras en los sistemas de almacenaje v logistica realizadas en el Almacén
Regulador de Mercancias que la Sociedad tiene en Barcelona. El resto de adiciones del ejercicio 2003 recoge,
basicamente, los costes de remodelaciones de diversas tiendas destacando, principalmente, las reformas ya
iniciadas en el 2003, por importe de 521.653 euros, de la Tienda Schengen General M3 situada en el aeropuerto

de Barcelona.

Las adiciones registradas en la cuenta “Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso” durante los ejercicios
2004 y 2003 recogen, principalmente, por un importe de 1.753.298 y 739.732 euros, el importe desembolsado
por el derecho de entrada para la construccion de una nave industrial en una parcela en Mercamadrid para la
cual la sociedad consolidada Aldeasa Gestion, S.L. posee un derecho de superficie otorgado por Mercados
Centrales Abastecimiento de Madrid, S.A., con vencimiento el 28 de mayo de 2032.

Incluido en el epigrafe “Terrenos y construcciones” se encuentran los edificios donde la Sociedad Dominante
tiene ubicadas sus oficinas centrales, asi como diversos almacenes situados en Barcelona, Madrid, Valencia y
Zaragoza.

Una parte de dichos almacenes, asi como la totalidad de las tiendas que explota el Grupo estan sujetas a
concesiones administrativas al término de las cuales dichos activos revertiran al ente concesionario (vease Nota

1). El importe total de los activos revertibles al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

I 7
2004 2003 \U,?"

Coste 1 25.928.961 | 25.198.145 , \
Amortizacion acumulada 13.562.924)1(11.316.589
12.366.037

Las sociedades consolidadas tienen formalizadas pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
expuestos los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad estiman que

existe una cobertura suficiente para los riesgos propios de su actividad.

Fondo de reversion

El movimiento habido durante los ejercicios 2004 y 2003 en el Fondo de Reversion ha sido el siguiente:




' Euros |

Saldo al 31-12-2002 3.391.652
Dotacion 1.801.060
i Retiros (1.884.582)
Saldo al 31-12-2003 3.308.130
Dotacion 1.622.755
Retiros 339.616)
Saldo al 31-12-2004 4_.591.269

Como consecuencia de la ampliacion del plazo de concesion de la explotacion de las tiendas en el aeropuerto
de Barajas hasta el 31 de diciembre de 2012 (Véase Nota 1), la Sociedad Dominante ha procedido a recalcular
el fondo de reversion necesario para los locales sujetos a la ampliacion de la concesion, por este motivo, la
Sociedad Dominante ha retirado del fondo de reversion constituido hasta la fecha un importe de 1.325.584
euros, incluido dentro del epigrafe “Exceso de fondo de reversion” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2003 adjunta.

8. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2004 y 2003 en las principales cuentas del inmovilizado
financiero han sido los siguientes:

Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

1. Movimiento de los ejercicios 2004 y 2003:

] e |
T

Isaldo al 31-12-2002 1.932.284
Participacion en los resultados del ejercicio (Nota 19) 589.036
Saldo al 31-12-2003 2.521.320
Retiros ' (121.431)
Participacion en los resultados del ejercicio (Nota 19 519.780
Saldo al 31-12-2004 2.919.669

2. Detalle de participaciones de sociedades puestas en equivalencia:
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Sociedad

Estacion Aduanera de Zaragoza, S.A.

Sociedad de Inversion y Gestion de Mercancias, S.A.
Souk al Mouhajr, S.A.

Ianzarote de Cultura y Oclo, S.A.

Creuers del Port de Barcelona, S.A.

% de
Participacion
al 31-12-04
y 31-12-03

31,26%
-50%
35,85%
30%
23%

Euros

e

Saldo Saldo
31-12-04-_ 31-12-03

2.347.738 | 1.827.957

414,722 | 414.722

- 121.432
132.422 132.422
24.787 24.787

2.919.669 | 2.521.320

\
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Otras inversiones financieras permanentes

- Euros
Coste de Importe no Valor

_Adqusicion Provision |Desembolsado Neto '
Saldo al 31-12-2002 10.330.531 | (2.808.760) (1.352.698) 6.169.073
Entradas o dotaciones | 90.774 (30.324) - 60.451
Salidas o reducciones | (3.634.654) | 1.946.673 1.352.698 (335.005 |
Saldo al 31-12-2003 0.786.651 | (892.411) - 5.894.240
Salida o reducciones (4.357.024) - - 4.357.024
Saldo al 31-12-2004 2.429.627 (892.411) - 1.537.216

Durante el ejercicio 1996 se formalizé un contrato entre los accionistas de Parque Isla Magica, S.A. vy Ia
Sociedad segun el cual Cubiertas y Mzov, S.A., Aldeasa, S.A. y Ogden Corporation, accionistas principales de
esta sociedad, se comprometian a formar un nucleo estable de accionistas y a prestar ciertas garantias en
relacion con la financiacion del proyecto que precisaba el lanzamiento del Parque.

Con fecha 3 de marzo de 2000, la Junta General Extraordinaria de la sociedad Parque Isla Magica S.A. acordd
l[a reduccion del capital social a cero euros. En la misma Junta General se acordd 1a simultanea ampliacion de
capital hasta un importe 27.000.000 de euros en dos tramos, en el primero de los cuales, por importe de hasta
13.222.000 euros, Aldeasa, S.A. suscribid 284 acciones, representativas del 6,38% del capital de |la sociedad,
que se encuentran registradas en el epigrafe “Otras inversiones financieras permanentes” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003 por un importe de 853.419 euros. Al 31 de diciembre de 2004 esta
participacion se encuentra totalmente provisionada.

En abnl de 2000, tras la mencionada reorganizacion accionarial, se constituyd un nuevo nlcleo mayoritario de
accionistas formado por tres cajas de ahorros con base en la Comunidad Auténoma de Andalucia, que relevd a
Aldeasa, S.A. y a sus anteriores socios de cualquier garantia asumida ligada a la citada financiacion necesaria
para el lanzamiento del Parque.

En el ejercicio 1997, y en virtud del contrato formalizado en el ejercicio 1896 por los accionistas de Parque isla
Magica, S.A., Aldeasa, S.A. concedié a esta sociedad préstamos subordinados por importe inicial de 4.382.000
euros, aproximadamente, que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras inversiones financieras
permanentes” del balance de situacion adjunto.

Con fecha 25 de abril de 2000, Parque Isla Magica, S.A. y Aldeasa, S.A. acordaron modificar la naturaleza de
esta deuda subordinada por un préstamo participativo. Las principales caracteristicas de este préstamo
participativo consisten en la carencia de interés durante los 3 primeros afos, remunerandose a partir del afio
2003 en funcion de un interés pactado que se compone de una parte fija en funcion del EURIBOR y ofra
variable calculada como un porcentaje del cash flow generado. El vencimiento final del préstamo no puede
sobrepasar el 25 de enero de 2020.

El importe registrado de estos préstamos pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2003, mas los intereses
devengados a esa fecha ascendia a 4.654.000 euros, aproximadamente.

Con fecha 7 de octubre de 2003, Parque Isla Magica, S.A. solicitd ante el Juzgado de Primera Instancia n° 11
de Sevilla la declaracion del estado de suspension de pagos, decretdndose desde ese momento la intervencion
de todas las operaciones de la sociedad.

Con fecha 28 de diciembre de 2004, el mencionado Juzgado aprobd el acuerdo de quita del 82,962% de la
deuda mantenida por Parque Isla Magica, S.A. con sus acreedores, entre los que se encuentra Aldeasa, S.A.
Por ello, la Sociedad ha dado de baja el importe resultante de aplicar dicho porcentaje a la cifra total pendiente
de cobro correspondiente a los préstamos participativos mantenidos con Parque isla Magica, S.A., que ha
ascendido a 3.861.106 euros. Dado que el Grupo mantenia determinadas provisiones en sus estados financieros
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para cubrir parcialmente este riesgo, el impacto neto en la cuenta de resultados consolidada de la aplicacion de
esta quita, sin tener en cuenta su efecto fiscal, ha ascendido a 1.637.604 euros que se encuentran registrados
en el epigrafe de "Gastos extraordinarios” (véase Nota 18).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2004 se ha reclasificado a corto plazo la cuenta a cobrar originada por la
venta de la participacion de Distribucion Climatizada, S.A. y Aldeasa Almacenaje y Distribucion, S.A. por importe

de 302.061 euros y el crédito mantenido con Travertino por importe de 38,310 euros, que estaban registrados en
el epigrafe “Otras inversiones financieras permanentes y valores de renta fija a largo plazo®. Asimismo, se ha
amortizado parcialmente por importe de 155.000 euros, aproximadamente, el préstamo que la sociedad

consolidada Aldeasa México, S.A. mantiene con la autoridad portuaria de Cozumel como compensacion de los
canones que esta sociedad tiene que pagar por la explotacion de la tienda libre de impuestos de Cozumel.

Al 31 de diciembre de 2002 se incluia dentro de este epigrafe un importe de 1.803.600 euros, de los que
1.352.698 euros estaban pendientes de desembolso, correspondiente a la participacion del 12 por ciento que
mantenia la filial Transportes y Suministros Aeroportuarios, S.A. en el consorcio Barajas Tercer Milenio, creado
para la construccion y posterior explotacion de un complejo Hotelero y de Ocio en la ampliacion del aeropuerto
de Madrid-Barajas. Durante el ejercicio 2003 este consorcio se liquido, por lo que se han registrado los
correspondientes retiros de las cuentas “Otras inversiones financieras permanenies” e "Importe no
desembolsado” por los importes mencionados. |

Adicionalmente, las bajas correspondientes al ejercicio 2003 incluyen la reclasicacion a corto plazo de las
inversiones mantenidas por la Sociedad en Deuda Canaria, por un importe de 1.211.000 euros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad Dominante revirtid, con abono a la cuenta “Variacion de las
provisiones de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 adjunta, la
provision dotada en el ejercicio 2002 que reflejaba la depreciacion experimentada por las acciones cedidas al
BBVA, asi como la provision de acciones propias por un total de 1.946.673 euros (véase Nota 4-n).

9. Fondo de Comercio de Consolidacion de sociedades consolidadas por

10

integracién global

El movimiento habido durante los ejercicios 2004 y 2003 en este capitulo ha sido el siguiente:

-_— ]
“Saldo al 31-12-2002 51,980.839
Amortizaclones (5.569.376
Saldo al 31-12-2003 46.411.463
Amortizaciones 5.569.376
Saldo al 31-12—2_904 40.842.087

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 el fondo de comercio de consolidacion corresponde integramente a la
participacion adquirida por las sociedades consolidadas en la filial Jordan Airports Duty Free Shops, Ltd.

La adquisicion de esta filial se formalizé el 2 de agosto de 2000 con efecto retroactivo al 1 de mayo de 2000.
Esta sociedad tiene la concesion para la explotacion en régimen de exclusividad de las tiendas libres de

iImpuestos en los aeropuertos internacionales de Jordania desde el 8 de mayo de 2000 hasta el 30 de abril de
2012.

. EXxistencias

La composicion de las existencias de las sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la
siguiente:

23




2004 2003

Existencias comerciales | 78.489.211 | 73.992.512
Provisiones para depreciacion de existencias (529.880 1.450.520

77.939.331 | 72.541.992

Las sociedades consolidadas tienen formalizadas pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
expuestas sus existencias. Los Administradores de la Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente para
los riesgos propios de su actividad.

11. _Inversiones financieras temporales

La composicion de las Inversiones financieras temporales del Grupo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la
siguiente:

Valores de renta fija | 17.612.276 | 11.120.433
Imposiciones a plazo 110 | 33.024.834 | 18.003.447
Otras mnversiones a corto plazo - 2.204.345 |
'Intereses a cobrar en valores de renta fija 81,923 23.531
338.574 311.154

Creditos a corto plazo
| Depositos y fianzas constituidos a corto plazo

5.096 5.388

51.062.703 | 31.698.298

12 Saldos ytransacciones con empresas asociadas

A continuacion se indican los saldos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y las transacciones mas importantes
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas que las sociedades consolidadas han
mantenido con empresas asociadas:
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Saldos al 31-12-2004

~ Euros N
Saldos Ingresos
Deudores Ventas | Financieros
Souk Al Mouhajr, 5.A, 25.695 80.754 -
Espro Turquia Ltd. L - - 40
Total 25.695 80.754 40

saldos al 31-12-2003

Euros '
Saldos Ingresos
Deudores Ventas |Financieros
Souk Al Mouhajir, S.A. 25.741 76.826 - L
Espro Turquia Lid. 011 - 3
Total N 26.652 76.826 3 /

13. Fondos propios

El resumen de transacciones en las cuentas de “Fondos Propios™ durante los ejercicios 2004 y 2003 es el
siguiente:
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Capital suscrito

La composicion del accionariado de Aldeasa, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

Porcentaje de
Partic:ipqqi@n

31-12-2004 | 31-12-2003
Altadis, S.A. 34,58 34,45
Sociedad Estatal de Participaciones
\ Industriales (SEPI) 506 | 5,06
Bestinver Gestion S.A., S.G.11.C. 5,22 I 5,22
Caja de Ahorros de Asturias 6,00 5,00
Otros (participaciones inferiores al 5%) 49,14 50,27

100,00

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el capital social de la Sociedad Dominante estaba representado por
21.000.000 acciones al portador de 1,2 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad Dominante estan admitidas a cotizacion en el Mercado Continuo; todas ellas goza
de iguales derechos politicos y economicos.

La Junta General de Accionistas de Aldeasa, S.A. en su reunion de 20 de mayo de 2004 acordo delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social dentro del
plazo de cinco afos a contar desde el acuerdo de la Junta, por cuantia maxima de 12.600.000 euros, dejando
sin efecto el acuerdo alcanzado por la Junta General de Accionistas del 20 de junio de 2003 relativo a la
autorizacion otorgada al Consejo de Administracion para ampliar capital. Al 31 de diciembre de 2004 el Consejo
de Administracion no habia hecho uso de esta facultad.

Asimismo, dicha Junta General de Accionistas autorizo al Consejo para la adquisicion derivativa de acciones
propias, directamente 0 a través de sociedades del Grupo hasta el limite del 5% del capital social, dejando sin
efecto el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de 20 de junio de 2003 en el que se facultaba al
Consejo para la adquisicion derivativa de acciones propias hasta el limite del 5% del capital social. Las acciones
propias en poder de la Sociedad representaban el 0,1% del capital social al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y
fotalizaban 26.571 acciones, con un valor nominal global de 31.885 euros, aproximadamente, y un precio medio
de adquisicion de 14,31 euros (véase Nota 4-n). El saldo de la cuenta “Reserva para acciones propias” cubre en
su totalidad el valor neto contable de aquéllas, por importie de 380.265 euros.

Reservas de revalorizacion

Dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a cancelar los resultados contables negativos, tanto
los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio gjercicio, o los que puedan producirse en el futuro y
a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 (transcurridos diez afos contados a partir de
la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a reservas de
libre disposicion, siempre gue la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en
la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacion provenga de elementos patrimoniales en régimen de
arrendamiento financiero, la citada disposicion no podra tener lugar antes del momento en que se ejercite la
opcion de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujefo a tributacion.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al 10%

del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

L.a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, de los siguientes epigrafes incluidos en el capituio de

“Fondos propios” de los balances de situacidon consolidados adjuntos:

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional

RIS T r

l Euros
2004 | 2003
Aldeasa Internacional, S.A. 462.591 167.296
Aldeasa Chile 5.A. 2,803.248 2.140.383
Aldeasa Gestion, S.L. 437,953 439,763
Aldeasa México, S.A. de C.V. (917.370) | (1.197.437)
Sociedad de Distribucion Comercial
Aeroportuaria de Canarias, S.L. 80.054 21.297
IStudio Store, S.A. (371.368) (252.789)
Aldeasa Colombia, Ltda. (943.981) (643.107)
Grupo Ciro Holding 1.951.611 2.198.508
Foodlasa, 5.L. (775.576) (773.350)
Aldeasa Aprovisionamientos, $.A, (1.685) i (1.088)
Aldeasa-e, S.A. (228.346) (284.122)
Prestadora de Servicios en Aeropuertos, S.A. de C.V, 28.110 (80)
Transportes y Suministros Aeroportuarios, S.A. (45.337) (210.974)
Aldeasa Cabo Verde, 5.A. 106485 | (18.789)
Total 2.586.389 | 1.615.511
Reservas en sociedades puestas en equivalencia
Euros
2004 2003
Estacion Aduanera de Zaragoza, S.A., (107.437) | (107.437)
Sociedad de Inversion y Gestion de Mercancias, S.A. - | 247,743
Souk Al Mouhajir, S.A. (149.040) | (149.040) |
Lanzarote de Cultura y Ocio, S.A. (2.238) (2.233)
Creuers del Port de Barcelona, S.A. 1.136.794 447 956
878.059 436.987
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Diferencias de conversion

l Euros
| [ 2004 | 2003 |
| Aldeasa, S.A. — Sucursal del Peru (727.569) (646.297) |
Ciro Holding, 5.A. (2.496.304) | (1.715.771)
Jordan Airport Duty Free Shops, Ltd (2.012.130) | (2.372.969)
Aldeasa Meéxico, S.A. de C.V. (2.317.029) | (1.840.422)
Aldeasa Chile, S.A. (1.802.852) | (1.984.606)
| Aldeasa Colombia Limitada | (183.698) (181.383)
Aldeasa Cabo Verde, S.A. (1.420) (1.409)
Prestadora de Servicios en Aeropuertos, S.A. de C.V, (8.232) (4.167)
Aldeasa Servicios Aeroportuarios Ltda.. (232.341) -
Panalboa S.A. (16.899 .
(8.747.024)

14, Socios externos

Fl saldo incluido en este capitulo de los balances de situacion consolidados recoge el valor de la participacion de
los socios minoritarios en las Sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas en el epigrafe “Beneficios atribuidos a socios externos® representa la
participacion de dichos socios minoritarios en los resultados del ejercicio 2004 y 2003 respectivamente.

El movimiento habido en los ejercicios 2004 y 2003 en este capitulo de los balances de situacion consolidados
es el siguiente:

Furos
Saldo 31-12-2002 2.733.616
Resultados del ejercicio 2003 868.774
Dividendos entregados (471.778)
Cambios en participacion - 25,125
Saldo 31-12-2002 3.155.737
Resultados del ejercicio 2004 1.184.555
Dividendos entregados (1.249.600)
| Diferencias de conversion atribuibles
| a Soc10s Externos 3.380)
'Saldo 31-12-2004

Asimismo, los saldos al 31 de diciembre de 2004 se desglosaban en los siguientes conceptos:
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Panalboa, S.A.

Al 31 de diciembre de 2004 las sociedades consolidadas tienen concedidas las lineas de credito que a

15. Deudas con entidades de cradito

ey

Sociedad de Distribucion Comercial Aeroportuaria de Canarias, S.L.

 Miles de Euros

Capital y
Reservas

1.881.012 | 1.181.169 | 3.062.181

21.745
1.902.757

Resultados ]

del
Fiercicio Total

3.386 25.131
1.184.555 | 3.087.312

continuacion se indican, con los timites e importes disponibles que asimismo se detallan:

———

IBBVA, 5.A.

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito” que figura en el pasivo del balance de situacion consolidado al 31

Banco

Banco Santander Central Hispano, S.A.

de diciembre de 2004 incluye el siguiente préstamo:

Entidad

BBVA, S.A. (a)

Importe de la
Financiacion

32.500.000

Yencimiento

9.000.000

1-03-2005
30-07-2006

___Buros
Saldo
Limite Dispuesto
12.000.000 -
18.030.000 -

Euros
Vencirmiento Ultimo
20035 Posterior | Vencimiento

31-07-2005

(8) Corresponde a un prestamo por importe total de 32.500.000 suros concedido al
27 de julio de 2000 por Citibank, N.A. Con fecha 29 de octubre de 2002 fueron
cedidos todos los derechos de crédito derivados del préestamo al BBVA, S.A. E
tipo de interes apiicable a dicho préstamo se determina por periodos de
liquidacion de intereses mensuales. El tipo de interés es variable, EURIBOR mas
un diferencial. El citado prestamo esta sujeto al cumplimiento de determinados
ratios financieros que se cumplen al 31 de diciembre de 2004,

El epigrafe “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” de los balances de situacion adjuntos al 31 de
diciembre de 2004 y 2003 incluye, adicionalmente, 430.135 y 661.674 euros, respectivamente, correspondientes
a las cuotas de leasing con vencimiento a largo plazo, y el epigrafe “Deudas con entidades de crédito a corto
plazo” de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 incluye, asimismo, 215.068 y
214,885 euros, respectivamente, correspondientes a las cuotas de estos contratos con vencimiento inferior a un

afo (véase Nota 6).
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16. Situacion fiscal

Los epigrafes “Administraciones Publicas” del activo y del pasivo de los balances de situacion consolidados al 31
de diciembre de 2004 y 2003 adjuntos presentan la siguiente composicion:

b e e e

Otros conceptos

Administraciones Publicas, deudoras a corto plazo:
Hacienda Publica deudora por retenciones y pagos a cuenta
Hacienda Publica deudora por IVA

Impuesto sobre beneficios anticipado

Credito por perdidas a compensar

Administraciones Publicas, acreedoras a corto plazo:
Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre beneficios diferido
Organismos de la Seguridad Social

Desde el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1995, Aldeasa, $.A. viene consolidando fiscalmente
con todas las sociedades en las que poseia una paricipacion superior al 90%, acogiéndose a la normativa
establecida en el Capitulo VII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre

274,658
3.578.745
589.197
111.045

4.533.645

252,956 |
4.054.776
313.068
39.112

3.755.854 | 4.442.047
852.045 | 1.970.157
1.358.309 | 1.308.755

| 8.684.057 | 8.792.110 |
14.650.265 {16.513.069

Sociedades. A partir del periodo impaositivo 2002, y tras la modificacién de la mencionada normativa operada por
la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, el porcentaje de participacion de la sociedad dominante de un grupo de
consoligacion en sus sociedades dependientes se ha rebajado al 75%. No obstante, la citada modificacion no ha
supuesto ninguna variacion en la composicion del grupo fiscal 39/95. Con efectos a partir del gjercicio 2003 ha
entrado a formar parte del Grupo 39/95 la sociedad de nueva creacion Audioguiarte Servicios Culturales, S.L., ;
participada integramente por Aldeasa, S.A.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado

fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

l.a conciliacion del resultado contable consolidado de los ejercicios 2004 y 2003 con la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Beneficio consolidado antes de impuestos
Diferencias permanentes-

De los ajustes por consolidacion

De las sociedades individuales

| Inferencias temporales

Base Imponible (resultado fiscal)

Euros

2004 2003

Dismitiu- | Disminu-

Aumentos ciones Total Aumentos Cciones
47912119 - -
(10.950.475) 1(10.950.475) - (13.634.016)
| 717.134 | (735.049) (17.915) 168.103 (99.149)
450202 | (357.118) _ 03 084 B 854.624 (531__8_2.392

- - | 37.036.813 - -

23.440.344

Total
41.340.174

(13.634.016)
68.954

4.334.768)
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El Grupo ha registrado un gasto consolidado por Impuesto sobre Sociedades por importe global aproximado de
13.342 y 11.911 miles de euros correspondiente al gasto devengado por este concepto en los ejercicios 2004 y
2003, incluyendo en este importe el gasto por impuesto correspondiente a las filiales y sucursales extranjeras,
que asciende a 2.121 y 339 miles de euros, aproximada y respectivamente.

Las sociedades del Grupo han aplicado durante los ejercicios de referencia 2004 y 2003, el beneficio fiscal
correspondiente a la amortizacion acelerada prevista en el Real Decreto-Ley 3/1993, de 26 de febrero, de
medidas urgentes sobre materias presupuestarias, tributarias, financieras y de empleo. Se recupera, asimismo,
el efecto derivado de la aplicacion adel Real Decreto-Ley 7/1994, de 20 de junio, de libertad de amortizacion para
las inversiones generadoras de empleo, asi ¢como del Real Decreto-Ley 2/1995, de 17 de febrero. Estos
beneficios fiscales han originado aumentos en la base imponible (por la transmision o baja de los elementos
acogidos o porque se encuentran totalmente amortizados a efectos fiscales) y disminuciones {(por aquellos
elementos que todavia no han sido totalmente amortizados a efectos fiscales).

Con motivo de |las novedades introducidas por la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, en relacion con el regimen de reinversién de beneficios extraordinarios, el
Grupo, acogiéndose a lo dispuesto en el apartado 3 de la Disposicidon Transitoria Tercera de dicha Ley, integrd
en la base imponible del impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2001 la fotalidad de las rentas

diferidas pendientes de integrar, a fin de beneficiarse de la deduccion en la cuota del Impuesto prevista en el
entonces vigente articulo 36 ter de la entonces vigente Ley 43/1995, en la actualidad el articulo 42 del Texto

Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legistativo 4/2004, de 5 de
marzo.

En ejercicios anteriores al 2004, el Grupo ha cumplido en su totalidad los compromisos de reinversién adquiridos
con motivo de la aplicacion del anteriormente vigente régimen de diferimiento, tal como se ha hecho constar en
las memorias relativas a dichos ejercicios.

En el ejercicio 2004, el grupo ha obtenido una plusvalia de 55.949 euros por la venta su participacion en SIGMA.
Esta plusvalia ha sido objeto de reinversion en el propio periodo impositivo, por lo que la misma ha sido acogida
a la deduccion por reinversion prevista en el mencionado articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales las Sociedades integrantes del Grupo tienen abiertos a
iInspeccion todos los ejercicios desde 1997 para el Impuesto sobre Sociedades y desde 2001 para el Impuesto
sobre el Valor Afadido y Retenciones e Ingresos a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
a excepcion de Aldeasa Gestion, S.L., que tiene Unicamente abiertos a inspeccion los ejercicios 2000 vy
siguientes para todos los impuestos, ya que fue constituida en el ano 2000.

Aldeasa, S.A. ha firmado en disconformidad y ha recurrido diversas actas de inspeccion relativas los intereses
de demora correspondientes a Impuestos Especiales, Arancel Aduanero Comun e Impuesto sobre el Valor
Anadido (importacion y operaciones asimiladas a importaciones) de los ejercicios 1997 a 1999 por un importe
total 3.161 miles de euros. A la fecha de formulacion de las cuentas anuales el proceso de recurso se encuentra
en fase de conclusiones finales. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que la Sociedad
Dominante tiene motivos suficientes para ganar los recursos interpuestos contra dichas actas.

17. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos corntingentes

Debido al cambio en el accionariado motivado por la Oferta Publica de Venta de acciones de la Sociedad
Dominante en 1997, ésta perdié el caracter pablico que ostentaba, por lo que, en cumplimiento de {a clausula g)
del acuerdo de 14 de marzo de 1997 en relacion con la prémmoga de las concesiones que ostenta Aldeasa, S.A.,
la Sociedad prestd aval a AENA por importe 6.010.121 euros.

En diciembre de 1999 la sociedad participada Creuers del Port de Barcelona, S.A. obtuvo de diversas entidades
financieras un préstamo de 11.419.230 de euros en concepto de financiacion de la adjudicacion de la gestién del
servicio portuario de trafico de cruceros turisticos del Port de Barcelona, hipotecando en garantia dicha
concesion. Adicionalmente, los accionistas de esta sociedad, entre ellos Aldeasa, 5.A., se comprometieron a
suscribir de forma mancomunada en proporcion a su participacion en el capital social de esta sociedad deuda
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subordinada y/o ampliacion de capital hasta un importe maximo total de 2.404.048 de euros en el supuesto de
necesidades de tesoreria.

Entre las garantias del préstamo, los accionistas de Creuers del Port Barcelona, S.A., se comprometieron a
constituir un derecho de prenda a favor de las Entidades Prestatarias por la totalidad de las acciones de
“Creuers del Port Barcelona, S.A.

La buena evolucion que esta teniendo esta sociedad permite prever que no resultara necesario prestar las
garantias financieras indicadas, 1o que en todo caso no tendria un impacto significativo en las cuentas anuales
de la Sociedad, dado el caracter mancomunado de las mismas.

Como consecuencia de las ventas de las participaciones en Grupo Logistico de Aldeasa, S.A. y en Logistica de
Mercancias Aeroportuarias, S.L. durante los ejercicios 2000 y 2001, respectivamente, la Sociedad Dominante
suscribio los compromisos habituales en este tipo de operaciones, relativas a la indemnizacion de quebrantos
futuros a las sociedades vendidas al comprador, siempre que tuvieran su origen o vinieran producidos en virtud
de situaciones anteriores a la fecha de |a venta de las paricipaciones.

La Sociedad Dominante entreqgd durante el gjercicio 2002, y por importe aproximado de 3.181 miles de euros,
garantias de pago frente a la Hacienda Pudblica por las diferentes actuaciones inspectoras de la Sociedad
referente al IVA asimilado a la importacion (véase Nota 16).

En relacion con los litigios que afectan a la Sociedad Dominante, The Tie Gallery, S.A. presentd ante el Tribunal
supremo un recurso de casacion contra la resolucion del afio 2001 del Tribunal Superior de Justicia de Madrid
que declaraba conforme a derecho el acuerdo de prorroga hasta 1996 de las concesiones aeroportuarias de
Aldeasa, S.A. Este recurso ha sido admitido a tramite.

Adicionaimente, The Tie Gallery, S.A. interpuso un recurso ante la Audiencia Nacional contra la resolucién del
Tribunal de Defensa de la Competencia que declard que no habia lugar a apreciar la existencia de practicas
restrictivas de la competencia entre AENA y Aldeasa, si bien ordenaba al Servicio de Defensa de la
Competencia que investigase la existencia de posibles abusos de dominio por parte de AENA. En la actualidad
este proceso se encuentra pendiente de votacién y fallo.

La compaiia estima poco probable un impacto significativo sobre el patrimonio de la Sociedad Dominante,
porgue la posibilidad de que prospere la impugnacién precitada no es significativa.

18. Ingresos y gastos

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados consolidados del
ejercicio 2004 y 2003 ha sido Ia siguiente:
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| Euros
Beneficio (Pérdida) |
Consolidado
Sociedad 2004 2003

Socledad de Inversion y Gestion de Mercancias, S.A. - (99.778)
Estacion Aduanera de Zaragoza, S.A. - -

Souk Al Mouhajir, S.A. - -
Lanzarote de Cultura y Oclo, S.A. - (23)
:_C_{Quers del Port de Barcelona, S.A. B 519,780 688.837
Resultado en sociedades puestas en equivalencia 519.780) 589.036
Aldeasa Chile, S.A, 1.088.591 662.865
Aldeasa Internacional, S.A. 26.802 295.295
Aldeasa México, S.A. 1.496.659 280.067
Aldeasa Colombia, Ltda. (271.527)| (300.874) |
Grupo Ciro Holding 2.699.509 (246.897)
| Aldeasa Gestion, S.L. 309.356 (1.810)
Aldeasa Aprovisionamientos, S.A. (80) (597)
Aldeasa-e, S.A. (74.563) | 35.776
Foodlasa, S.L. 186.935 | (2.226)
Transportes y Suministros Aeroportuarios, S.A. 11.611 165.637
Studio Stores, S.A. 1.301 (118.579)
Aldeasa Cabo Verde, S.A. 109.287 125.274 |
Sociedad de Distribucion Comercial Aeroportuaria de Canarias, S.L.| 1.771.752 1.303.162
Prestadora de Servicios en Aeropuertos, S.A. de C.V, 24,833 28.190
Aldeasa Servicios Aeroportuarios Ltda.. 22,109 | -
Panalboa S.A. 13.546 | -
Audioguiarte S.L. 54.126 -
Aldeasa, S.A. 25.395.193 | 25.725.762

Beneficio consolidado

33.385.220

Los resultados de Aldeasa, S.A. incluyen los ajustes de consolidacion correspondientes.

Importe neto de la cifra de negocios

El desglose del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de las sociedades

consolidadas al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Euros
2004 2003

Ventas en tiendas Travel Value & Duty Free 490.842 688 | 451.104,787

Otras ventas libres de impuestos 8.891.893 16.984.963

Ventas en tiendas con fiscalidad normal y otras | 113.966.612 | 114.836.392

| 613.701.193 | 582.926.142 |

Ingresos por almacenaje vy distribucion 3.391.918 3.453.656

Ingresos por publicidad y accesorios 12.463.832 12.371.897

15,855,750 15.825.553

| 629.556.943 | 598.751.695
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La distribucion aproximada, por areas geograficas, del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinana de las sociedades consolidadas es como sigue:

Areas Geograficas

Porcentaje
2004 2003

Espana:
Centro — Norte
Baleares
Catalufia - Levante
Andalucia — Canarias

Extranjero

Compras en moneda extranjera

25 23
13 12
24 27
25 25
R6 89
14 ¥

El Grupo ha realizado las siguientes compras en moneda extranjera en los ejercicios 2004 y 2003, expresadas

en las divisas correspondientes y su contravalor en euros:

Personal

2004 2003
Moneda | | Moneda
local Euros local Euros
Peso chileno 699.099.589 920.023 695.532.725 045.198
Escudo caboverdiano 1.244.800 11.289 3.499.800 31.740
Peso colombiano 637.813.882 195.886 680.299.794 196.046
Yen japonés - - 409.804 3.078
| Dinar jordano 660.129 | 687.542 536.902 610.351
Peso mejicano 7.027.045 465.389 6.819.098 489.941
Balboa panamefio 165.611 122.295 - -
S0l peruano 167.970 37.943 42.213 9.444
Franco suizo 8.104.617 5.242.992 8.761.469 5.619.928
Dirham E.A. 973.086 195.613 282.351 61.796
Libra esterlina 4-533.249 6.445.684 4.645.702 6.620.450
Dolares americanos 30.336.572 22.401.840 19.648.832 | 15.836.892

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2004 y 2003, distribuido por categorias,

ha sido el siguiente:

Directivos
Tecnicos

Admunistrativos y otro personal

Numero Medio

De E@leadas
2004 2003
13 15
| 113 113
2.533 2.488
2.659 2.616
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Durante los ejercicios 2004 y 2003 las sociedades consolidadas han contratado una media de 115 y 168
trabajadores respectivamente, mediante contratos de puesta a disposicidn con empresas de trabajo temporal,

que figuran incluidos en el detalle anterior.

Servicios exteriores

El detalle de “Servicios exteriores” al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es como sigue:

Arrendamientos y canones

Reparaciones y conservacion

Transportes

Berviclos bancarios y stmilares

Publicidad, propaganda y relaciones publicas
SUmMINiStros

Otros servicios

130.054.048
3.408.990
2.822.274

4.659.943

6.506.018 |

966.995

124.566.516
2.523.106
2.948.679 I
4.497.214
7.896.696

799.912

16.909.354 | 17.201.811
165.327.622 | 160.433.934

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen
el Grupo Aldeasa y sociedades dependientes por los distintos auditores, asi como por otras entidades
vinculadas a los mismos durante los ejercicios 2004 y 2003 han ascendido a 173.361 vy 165.213 euros
respectivamente, de los cuales 86.000 y 78.000 euros respectivamente corresponden a servicios prestados a

Aldeasa, S.A.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
Grupo por los distintos auditores y por otras entidades vinculadas a los mismos ascendieron en l0s ejercicios
2004 y 2003 a 831.121 y 337.816 euros, de los que 749.451 y 337.410 euros, respectivamente, corresponden a

servicios prestados a Aldeasa, S.A.

Resultados extraordinarios

El detalle de los epigrafes “Gastos extraordinarios” e “Ingresos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas al 31 de diciembre de 2004 y 2003 adjuntas es el siguiente:

Otros meresos extraordinarios

Total ingresos extraordinarios

i Pérdidas en enajenacion de inmovilizado

financiero (Nota &)
Otros gastos extraordinarios

Total gastos extraordinarios

Beneficios y vanacion de provisiones del inmovilizado material

1
Pérdidas y variacion provisiones del inmovilizado material y I

Furos
2004 2003

891 7
141.672 | 344.781

142,563 344.788

038.986 783.139

(450.000) 488.968

| 2.718.472 020.617
3.307.458 | 2,192.724

Dentro de la cuenta “Otros gastos extraordinarios” se recogen, principaimente la pérdida neta resultante de la
firma del acuerdo de quita del 82,926% sobre la deuda que la Sociedad Dominante mantenia con Parque Isla
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Magica, S.A. por importe de 1.637.604 euros, asi como el coste de determinados proyectos cuya viabilidad ha
sido desestimada por la Sociedad, por importe de 609.000 euros.

19. Informacion relativa al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 2004 y 2003, el Grupo ha registrado un importe total de 2.684 y 1.257 miles de euros,
aproximada y respectivamente, por retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante en concepto de sueldos y 1.229 y 901 miles de euros, respectivamente, en concepto
de dietas. |

En este sentido, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante de fecha 20 de junio de 2001 aprobd
que la retribucion de los miembros del Consejo por todos los conceptos, excluyendo las dietas de asistencia, sea
de hasta el 1,8% del beneficio neto del Grupo Aldeasa del ejercicio inmediatamente anterior, sin perjuicio de la
relacion laboral que éstos mantengan con la Sociedad Dominante.,

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 no existen importes pendientes de reembolso correspondientes a anticipos y
préstamos concedidos a miembros del Consejo de Administracion. Estos préstamos y anticipos se regulan de
acuerdo con la normativa de régimen interno de la Sociedad Dominante y su periodo de devolucion no es
superior a doce meses.

Durante el ejercicio 2004 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante no han
mantenido participaciones en el capital ni formado parte de 6rganos de administracion ni realizado actividades
por cuenta propia o ajena, de sociedades cuya acfividad sea analoga, idéntica o complementaria a la
desarrollada por la Sociedad, distintas de Ias sociedades del Grupo Aldeasa.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, D. Juan Rizo Escosa y D. José Riva
Francos o son también de Compaifia de Distribucion integral Logista, S.A., proveedora de algunas de las
labores del tabaco que comercializa Aldeasa, S.A., siendo la relacidn entre ambas sociedades similar a la

mantenida por la Sociedad Dominante con el resto de sus proveedores. El principal accionista de Compaiiia de
Distribucion Integral Logista, S.A. es el mismo que el principal accionista de la Sociedad Dominante, Altadis, S.A.

Por ofro lado, en los ejercicios 2003 y 2004 el Grupo no ha realizado con los miembros del Consejo de
Administracién operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni operaciones en condiciones distintas a
las habituales del mercado.

20. Aplicacién de tas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

De acuerdo con el reglamento (CE) n? 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002,
todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea, y cuyos titulos
valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar sus
cuentas consolidadas de los ejercicios que se tnicien a partir del 1 de enero de 2005, de acuerdo con las Normas
internacionales de informacion Financiera (NiIF) que hayan sido convalidadas por [a Union Europea. Conforme a
la aplicacion de éste Reglamento, el Grupo vendra obligado a presentar sus cuentas consolidadas del ejercicio

2005 de acuerdo con las NIIF convalidadas por las Unién Europea. En nuestro pais, la obligacion de presentar
cuentas anuales consolidadas bajo NIHIF aprobadas en Europa, ha sido regulado en la disposicion final undecima

de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social (BOE de 31 de
diciembre).

Para cumplir la obligacion impuesta por el reglamento antes mencionado, el Grupo Aldeasa ha establecido un
plan de transicion a las NIIF que incluye, entre otros, los siguientes aspectos:

- Analisis de las principales diferencias entre los criterios del Plan General de Contabilidad en vigor en Espafia y

los de las NIIF, asi como los efectos que dichas diferencias pudieran tener en la determinaciéon de las
estimaciones necesarias en la elaboracion de los estados financieros,
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- Seleccion de criterios a aplicar en aquellos casos o materias en que existen posibles tratamientos alternativos
> permitidos, especialmente en relacidén con lo establecido en la norma de Primera Aplicacion.

- Evaluacion y determinacion de las oportunas modificaciones o adaptaciones en los procedimientos y sistemas
operativos ulilizados para compilar y suministrar la informacién necesaria para elaborar los estados financieros.

- Evaluaciéon y determinacidon de los cambios necesarios en la planificacion y organizacién del proceso de
compilacion de informacion, conversion y consolidacion de la informacion de sociedades del Grupo y asociadas.

- Preparacion de los estados financieros consolidados de apertura, a la fecha de transicion, conforme a las NIIF.

Actuaimente el plan mencionado anteriormente se encuentra en fase de ejecucion, habiéndose identificado la
contabilizacion y correspondiente amortizacion de activos intangibles y el registro y valoracién de instrumentos
financieros como las posibles areas de mayor impacto. A lo largo del ejercicio 2005 se concluira de forma
definitiva, sin que sea actualmente posible estimar de forma integra, exacta y con toda la informacion relevante,
los potenciales impactos de la transicion, habida cuenta que:

- El impacto que pudiera tener la aplicacion de las NIF esta sujeto a la redaccion definitiva que, en su caso,
convalide la Union Europea.

- Existen decisiones en relacion con la seleccion de criterios a aplicar en aquellas situaciones en las que existen

posibles tratamientos alternativos permitidos en las NIIF, que todavia no han sido definitivamente adoptadas por
el Grupo.

21. Hechos posteriores

Con fecha 13 de diciembre de 2004 la sociedad Gestion de Explotaciones Aeroportuarias, S.L. (GEA) lanz6 una
Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de Aldeasa a un precio de 29 euros/accion. Posteriormente, con
fechas 23 y 27 de enero de 2005 respectivamente, las empresas Dufry Holding AC y Dufry Investment AC por un
lado y Retail Airport Finance por otro lanzaron sendas Ofertas Plblicas de Adquisicion de Acciones de la
Sociedad por 31 y 33 euros/accion, respectivamente. Estas operaciones fueron aprobadas por la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Las dos primeras ofertas aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de M
Valores fueron consideradas inadecuadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, habiendo sidﬂ\ -
aceptada la presentada por Retail Airport Finance, si bien todas ellas tenian posibilidad de ser mejoradas por los | /
respectivos oferentes. Con fecha 16 de marzo de 2005, Gestién de Explotaciones Aeroportuarias, S.L. (GEA)
retiro su oferta. Con fecha 21 de marzo de 2005, Dufry Holding AC y Dufry Investment AC no mejoraron su
oferta. En dicha fecha, Retail Airport Finance incrementd su oferta a 36,57 euros/accién. El Consejo de
Administracion ha aceptado la nueva propuesta de Retail Airport Finance.. A la fecha de la formulacién de estas
cuentas anuales el plazo de aceptacion de las Ofertas Publicas por parte de los accionistas de Aldeasa S.A. no
ha concluido y finalizara el plazo el 14 de abril de 2005.

El 26 de enero de 2005, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante aprob¢ Ia entrega de un

segundo dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2004, por importe de 0,25 euros brutos por accién, a cada
una de las acciones no incluidas en la cartera de la Sociedad.
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Aldeasa, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2004

El tamanfo del activo consolidado del Grupo ha crecido al cierre de 2004 de manera moderada en relacion con su
nivel al final de 2003 (+3,2%); ello ha permitido una ligera mejoria de la rotacion de activos hasta situarse en
2,22 vueltas anuales. Dentro de un afio caracterizado por la ausencia de cambios significativos en la estructura
del balance destacan los niveles alcanzados a fines de diciembre por ia tesoreria (69,25 millones de euros) y por

la posicion neta de tesoreria (59,6 millones de euros), con crecimientos respectivos de 19,93 y 27,66 miliones de
euros. Lo anterior ha sido consecuencia del crecimiento de los resultados, del mantenimiento de la cifra de

dividendo repartido, del bajo nivel de inversiones del aio vy, finalmente, de una moderada reduccion en la
inversion en capital circulante operativo neto, compatible con el crecimiento del negocio durante 2004.

La cifra de negocio neta y consolidada del Grupo durante 2004 ha ascendido a 629,56 millones de euros, lo que

ha supuesto un crecimiento del 5,1% respecto del ejercicio precedente. Este crecimiento hubiese sido superior
en 1,3 p.p. de no haberse debilitado el dolar nuevamente en 2004, respecto del tipo de cambio medio frente al

euro del afio anterior.

Evolucién del Grupo
La cifra de negocios consolidada presenta el siguiente desglose por lineas de actividad:

(miles de euros y tasas porcentuales de variacion respecto del mismo periodo del aino anterior)

31.12.04 | % 04/03

ESPANA TRAVEL VALUE & | 405.906 | 6.8%

DUTY FREE

ESPANA DUTY PAID 86.469 | 0,4%

INTERNACIONAL 81.731 16,3% |
' RETAILING AEROPORTUARIO | 574.105 | 7,0%
| OTROS INGRESOS (Exportac. | 23.633 | -17,9%

Y Publicidad)

TOTAL NEGOCIO AEROPORT. | 597.738 | 5,7%

TOTAL NEG, PAL. Y MUSEQS | 25.419 -0,7%
"TOTAL OTROS NEGOCIOS (1) | 6.400 | 18.1% |
A E——————

TOTAL GENERAL | 629.557 | 5,1% i

(1): Inciuye las actividades inmobiliarias de Aldeasa Gestion y las actividades ge restauracion aeroportuaria,




La evolucidn de los principales indicadores de aclividad relativos al negocio aeroportuario es la siguiente:

(% de variacion respecto de 2003)

Duty Free Duty Paid (2)
Espania (1) Internacional (2) Espana
Pasajeros | 95 1 12,8 0,4
Gasto por pax 2.4 31 0,0

l Superficie de venta I 5.1 | 49 | 2,0

Venta/ m2 1.6 10,8 3,0

(1); Desde 01/07/99, Travel Value & Duty Free.

(2); Cifras homogeneizadas.

El negocio de retail aeroportuario ha crecido durante 2004 al ritmo del 7,0%, tasa que coincide con la alcanzada
en el cuarto trimestre del ano. Esta estabilidad en el ritmo de crecimiento trimestral del conjunto del negocio
aeroportuario ha sido caracteristica del conjunto del afio 2004.

Dentro de la actividad de retail en aeropuertos, el segmento principal, las ventas TV&DF en Peninsula e Islas
Baleares, han crecido el 6,8% a lo largo de 2004. El cuarto trimestre del afio, con un crecimiento del 7,3% ha

evolucionado de forma similar al trimestre precedente (+7,2%).

El principal factor explicativo del crecimiento de la actividad durante 2004 en el negocio TV&DF ha sido la
favorable evolucion del nimero de pasajeros (+9,5%). Nuevamente, la evolucion del nimero de pasajeros
llegados por avion a nuestro pais resulta mas dinamica que el crecimiento en el nimero de turistas ingresados a
Espafia (+3,4% durante 2004), lo que, una vez aislado del crecimiento total de pasajeros el efecto del
crecimiento del turismo nacional (emisor), muestra el mantenimiento de la tendencia a sustituir otros medios de
transporte alternativos por el avidén. En esta sustitucion que llevan a cabo esencialmente los turistas comunitarios
resulta determinante el vigoroso crecimiento de la oferta de vuelos de bajo coste.

De hecho, los pasajeros con destino comunitario han crecido a una tasa anual coincidente con la tasa global
(+9,5%). Dentro de esta cifra resulta muy significativa Ia recuperacion del turismo procedente de Alemania, que
ha permitido la superacién del estancamiento que afectaba a las operaciones en el archipiélago balear cuyo
crecimiento se ha situado en el 10,0%, a lo largo del segundo semestre. En esta reactivacion del niimero de
pasajeros hacia este importante destino ha jugado un papel decisivo la bajada del coste de los paquetes
turisticos, modalidad basica de contratacion hacia dicho destino, mediante el traslado a los clientes de los
nuevos costes de las plazas de avion.

El gasto por pasajero en este segmento de la actividad ha experimentado un descenso durante 2004 del 2,4%,
tasa casi coincidente con ia que se registraba a finales de septiembre (-2,3%), vy que supone la persistencia de
problemas que afectan a este indicador de la actividad desde el segundo semestre de 2003. Uno de los factores
que expiican la evolucion negativa del gasto por pasajero es el impacio de la situacion actual del aeropuerto de
Madrid. La apertura de nuevos terminales en este aeropuerto y su apropiada distribucion comercial deben
suponer una mejora importante en este sentido.




[Por destinos, el descenso del gasto por pasajero no ha afectado a las ventas en vuelos domésticos, en los que
crece el 6,7%, localizandose los efectos en el gasto en los vuelos con destino a terceros paises (-6%), en parte
debido al alza del euro frente al délar USA, pero sobre todo, debido al fuerte incremento de los pasajeros
espanoles hacia destinos no comunitarios, en o que para ellos constituye el inicio de su viaje y no el viaje de
retorno que presenta una mayor propension al gasto en el aeropuerto. Asi mismo, el gasto por pasajero en el
destino intracomunitario ha descendido un 3%, como resultado de un doble efecto, de un lado un moderado
crecimiento de la factura media que resulta plenamente absorbido por la reduccién del indice de penetracion. Se
estima que el aumento en la frecuencia de viajes que propician las tarifas de las lineas de bajo coste es el
principal factor explicativo de este comportamiento del indice de penetracion.

Respecto de la estructura de ventas por familias de productos, las familias de mayor crecimiento durante 2004
(perfumeria y varios) presentan margenes comerciales superiores a la media, lo que ha permitido compensar
plenamente el efecto adverso sobre los mismos que se deriva de la pérdida de peso relativo de las ventas con
destino a tercer pais.

La segunda linea de acfividad del Grupo, las ventas en régimen fiscal ordinario (duty paid), que se llevan a cabo,
fundamentalmente, en aeropuertos del archipiélago canario, han crecido un modesto 0,4% durante 2004 (+2%
en el cuarto trimestre del ano). Esta ligera recuperacion del negocio durante el ultimo trimestre del afio ha
recibido apoyo de la evolucion positiva en el numero de pasajeros (+1,2% en el trimestre que deja el acumulado
anual en +0,4%). Esto, no obstante, el crecimiento en el nimero de pasajeros proviene exclusivamente de los de
origen nacional, con caida giobal de los intracomunitarios y de fuera de la Unién, lo que repercute de manera no
tavorable en el gasto por pasajero, que ha permanecido durante 2004 en las mismas cifras de 2003. La
reduccion de espacios comerciales en esta actividad que se llevd a cabo a lo largo de 2003 han tenido efectos
positivos sobre la rentabilidad de este negocio. |

De otro lado, las actividades internacionales de retail aeroportuario lievadas a cabo por el Grupo han crecido
durante 2004 un 16,3%. Dicha tasa de variacion hubiese aumentado cerca de 10 p.p. de no haberse prolongado
durante 2004 la debilidad del dolar USD frente al euro. En todo caso, nos referimos a crecimientos de la
actividad elevados, coherentes con el buen afio que para el turismo mundial ha representado 2004, con algunas
excepciones, como la que ha supuesto el bajo crecimiento en los paises lideres de la industria, es decir, Francia,
y en menor medida, Espafa. El Grupo ha renovado durante el ejercicio 0 a comienzos de 2005 sus concesiones
en Madeira (Portugal), Peri y Chile lo que ha brindado, en todos los casos, la oportunidad de reforzar la
presencia comercial en los aeropuertos operados. Asi mismo, durante 2004 se han lievado a cabo y entrado en
operacion a lo largo de dicho aho, actuaciones tendentes a remodelar y ampliar diversos espacios comerciales
en los aeropuertos de Méjico y Jordania en los que tiene presencia la Sociedad. A finales de 2004 se inici6 la
actividad en el aeropuerto de Cura¢ao en las Antillas Holandesas.

La evolucidon de 1os principales indicadores de actividad relativos al negocio aeroportuario es la siguiente:

(% de variacion respecto de 2003)




Duty Free Duty Paid (2)

‘ Espana (1) Internacional (2) Espafia
Pasajeros 9,5 12,8 0.4
[Gasto porpax | 24 3,1 0,0
Supeirficie de venta 51 , 4.9 -2,5
'Venta/m2 | 16 | 108 3,0
S

(1): Desde 01/07/99, Travel Value & Duty Free.

(2): Cifras homogeneizadas.

l.a Division de Palacios y Museos cerrd 2004 con un ligero descenso en su nivel de ventas del 0,7%. A ello ha
contribuido el cierre a comienzos del segundo semestre del afio de la tienda en la Catedral de Malaga y ia
prolongacion en el tiempo del descenso en el numero de visitantes a los Museos en 10s que opera (-4,4% para

2004).

Las restantes actividades del Grupo, restauracion y arrendamiento de almacenes, han reducido su cifra de
facturacion durante 2004 en un 18,1%. Dicha disminucion se ha debido a la venta a terceros de parte de la
actividad de restauracion que desarroliaba la filial Canariensis, al tiempo que la actividad remanente de
restauracion operada por Canariensis se vendié a la filial del Grupo especializada en este negocio, Foodlasa,
que no consolida globalmente como Canariensis, sino proporcionalmente. Foodlasa ha aumentado su actividad
durante 2004 en un 55% v los ingresos por arrendamientos de Aldeasa Gestion aumentaron en 2004 un 19,1%.

En relacién con los resultados de la gestidn, el margen bruto de las actividades de distribuciéon comercial,
descontados los impuestos especiales y los costes aduaneros que gravan aquelias que no se realizan duty free,
se ha situado en 2004 en el 47%, 3 décimas de p.p. por encima de la cifra de 2003. Los factores que influyen en
esta ligera mejora, presente en informes trimestrales previos, son varios, pero destacan la favorable evolucion
del mix de ventas en el negocio TV&DF y el mayor peso relativo de las actividades internacionales con
margenes libres de impuestos. Otros factores que también han influido aunque con una contribucion de escasa
magnitud a esta mejora del primer nivel de margenes han sido la reduccion de ventas en la actividad de
distribucion mavyorista (exportacion) y la mejora en el margen comercial de la Division de Palacios y Museos.

Los costes de personal del Grupo durante 2004, ajustados para incorporar las contrataciones a través de
empresas de trabajo temporal (ETT's) han aumentado un 7%, prosiguiendo en el 4° trimestre del afo su
desaceleracion respecto de las tasas de variacion con que se inicio 2004,

Los otros costes operativos, en los que se incluyen las amortizaciones y los canones concesionales, han crecido
un 2,4%. En parte ello ha sido debido a la reduccion de las dotaciones a las amortizaciones consecuencia de
haberse obtenido diversas extensiones concesionales, pero el principal factor de la mejora se encuentra en la
estabilidad de diversos componentes de estos costes con caracter de semifijos, habiéndose alineado el
crecimiento de los canones concesionales a la variacion de la cifra de negocios.




En resumen, conforme a la evolucidon comentada de las distintas lineas de margenes y costes, el margen
EBITDA de 2004 se ha situado en el 10,8% de la cifra de negocio, con una mejora de 4 décimas de p.p.
respecio de 2003 y el margen EBIT en el 8,5%, en este caso con una mejora de 8 décimas de p.p. Los valores
absolutos del EBITDA y del EBIT han sido 67,69 millones de euros y 53,82 millones de euros, respectivamente,
con crecimientos del 8,4% y del 16,2% respecto de las cifras correspondientes a 2003.

Los resultados financieros consolidados del Grupo han supuesto un gasto neto de 2,62 millones de euros,
mejorando un 9,7% respecto de los registrados en 2003. Siendo su principal componente la amortizacion del
Fondo de Comercio de Consolidacion (5,5 millones de euros), las mejoras han provenido de las plusvalias
obtenidas en la liquidacion del Equity Swap (+2,29 millones de euros) y del aumento de los recursos liquidos

disponibles.

Los resultados extraordinarios del Grupo han supuesto una pérdida neta de 3,29 millones de euros y recogen un
impacto de 2 miliones de euros consecuencia de la quita acordada por el Convenio de Acreedores de Parque
Isla Magica, riesgo en su mayor parte cubierto en los estados financieros, asi como diversas bajas en el
inventario de activos fijos por el traslado del almacén regulador de Madrid (ARM) y por el cierre de las tiendas
Warner Studio Stores junto a la cancelacion definitiva de las licencias para explotarlas.

Finalmente, tras deducir el impuesto de sociedades y los intereses minoritarios el Beneficio Neto Consolidado
del Grupo ha ascendido en 2004 a 33,39 millones de euros lo que ha supuesto un aumento del 16,9% respecto
de 2003.

Acciones propias

Durante el ejercicio la Sociedad ha resuelto anticipadamente el contrato de cobertura de acciones suscrito con el
Banco Bilbao Vizcaya por un total de 372.888 acciones suponiendo un ingreso neto de 2,38 millones de euros.

Por otra parte, tal como se sefiala en la nota 2m, la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias 3
a lo largo de 2004 manteniendo el mismo numero de acciones que tenia al final del ejercicio 2004,

Perspectivas para 2005

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales la Sociedad se encuentra en un proceso competitivo derivado
de la presentaciéon consecutiva de tres Ofertas Publicas de Adquisicion de acciones. Los datos basicos de las
ofertas son los siguientes:

Fecha . .
Sresentacion Sociedad Precio
13/12/2004 Gestién de Explotaciones .
Aeroportuarias, S.L 29 €/accion.
23/1/2005 | Dufry Holding AC y Dufry | )
Investment AC 31 S/accion
27/1/2005 Retail Airport Finance 33 €/accion
21/3/2005 | Retail Airport Finance | 36,57 €/accion




A la fecha indicada, el plazo de aceptacion de las Ofertas Pablicas por parte de los accionistas de Aldeasa S.A.
no ha concluido y finalizara el plazo el 14 de abril de 2005.

Por lo que respecta a las perspectivas de evolucién de la actividad de retail aeroportuario para el gjercicio 2005

tiene como principal proyecto el desarrollo comercial y adaptaciones logisticas necesarias para la explotacion de

la superficie asignada en el Nuevo Area Terminal (NAT) del Aeropuerto de Madrid. Por otro lado se siguen
explorando nuevas oportunidades interacionales.




Diligencia de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004 de Aldeasa, S.A. y Sociedades Dependientes fueron formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad el 28 de marzo de 2005, y se identifican por ir extendidos en 43 hojas
de papel ordinario firmadas por mi como Secretario del Consejo. Los consejeros de [a Sociedad son:

Madrid, 28 de marzo de 2005

D. José Fernandez Olano - “Dha. S_W alcedo Menendez
Presidente consajero

Pefa Rueds, S+ o T ~ D. Anfonio Viizquez Romero\
D. Felige Fgrnandez Fernandez Consejero
ijs ero

b. Rio Cabanillas Alonso Ty n Domin cking i
Cgngejero | CoNsejero

Alan Rizo Escosa D D. José Riva Francos
nsejero Consejero
'D. Tomas Pascual Goméz- Cuétara D. Enrique Lloves Vieira ~
Consejero consejero




D. Alfrede’Nicolas Ens

Consejero

D Manuel Gil de Santivaiies
Consejero

D. José encia Saucefo

—

—

D. Miguel Calvillo Urabayen
Secretario/Consejero del Consejo




