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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Espafiola del Zinc, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Espafiola del Zinc, S.A., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2004. Con fecha 135 de
abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el

que expresamos una opinién con salvedades.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, y en concreto con el “ Real Decreto 9/2005, de 14 de enero,
por el que se establece la relacién de actividades potencialmente contaminantes del suelo y los
criterios y estandares para la declaracién de suelos contaminados™, la declaracion de un suelo como
contaminado obligar4 a la realizacion de las actuaciones necesarias para proceder a su recuperacion
ambiental en los términos y plazos dictados por el érgano competente, de forma tal que se
garantice que la contaminacién remanente, si la hubiera, se traduzca en niveles de riesgo aceptables
de acuerdo con el uso del suelo. La Sociedad dispone de un Plan de acondicionamiento y clausura
de depositos de residuos en forma de jarositas que genera su proceso productivo. Este plan
establece las medidas necesarias para la clausura y control postclausura de los pantanos donde se
realizan los vertidos de este tipo de residuos industriales pero no permite establecer una estimacion
del grado de contaminacion real de los suelos ni contempla un presupuesto que permita conocer las
inversiones necesarias para llevar a efecto el plan conforme a la normativa medioambiental
vigente. En consecuencia, no podemos determinar las posibles pérdidas en ¢l valor de los terrenos
que supondran los costes de remediacion a los que debera hacer frente la Sociedad para cumplir
con la menciona legislacion, considerando adicionalmente €l posible uso futuro de estos terrenos
en caso de cumplirse los planes previstos por ¢l Consejo de Administracion tal y como se
describen en la nota 1 de las cuentas anuales.

4, Tal y como se indica en las notas 1 y 20, con fecha 28 de enero de 2005, el Consejo de
Administracion de la Sociedad decidié solicitar la Declaracion Judicial de Concurso Voluntario, al
no haber logrado un acuerdo de pago con los principales acreedores, concurso en el que se
encuentra inmersa la Sociedad a la fecha, habiéndose designado Administradores Concursales con
fecha 7 de febrero de 2005, que en el plazo de dos meses deberan presentar €l preceptivo informe
requerido por el articulo 74 de la Ley Concursal. Asimusmo, la Sociedad presenta unos fondos
propios negativos por lo que, de acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, los Administradores
disponen de un plazo de dos meses desde que son conocedores de esta situacion para convocar
Junta General de Accionistas para tomar los acuerdos oportunos que restablezcan el equilibrio
patrimonial dado que en caso contrario s¢ estaria en causa de disolucion. Adicionalmente, con
fecha 27 de enero de 2005, 1a Sociedad ha sido objeto de un expediente sancionador por parte de la
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Consejeria de Medio Ambiente y Ordenacion del Territorio de la Region de Murcia que ha
supuesto, entre otras medidas, la suspension de la autorizacion de actividades de gestién de
residuos industriales y ha impuesto temporalmente la clausura total del vertedero de los mismos, lo
que puede suponer sanciones adicionales én caso de continuar con los vertidos que necesariamente
s¢ producen en el proceso productivo. Asimismo, con fecha 16 de marzo de 2005 ante las
dificultades de suministro de materias primas imprescindibles para poder tener la fabrica en
condiciones de produccion, €l Consejo de Administracion anuncié su intencién de realizar una
regulacién temporal de empleo por un periodo de 4-5 meses, a fin de lograr el acopio de dichas
materias primas para conseguir una produccion ininterrumpida que evite gastos innecesarios, asi
como obtener la financiacion necesana, mniciando las oportunas conversaciones con el Comité de
Empresa. Para la resolucion de todas estas situaciones y, tal y como se indica en la nota 1, los

Administradores de la Sociedad estan elaborando un Plan de Viabilidad que contempla, entre otras
medidas, la realizacion de inversiones adicionales que permitan una produccién mas eficiente asi
como el uso alternativo de los terrenos donde se encuentra la actual factoria y el traslado de la
actividad a la zona industrial de Escombretras construyendo una nueva factoria que duplicaria la
producciéon actual con ahorros importantes en los costes de produccion. En consecuencia, la
continuidad de las operaciones de la Sociedad de forma que pueda realizar sus activos y liquidar
sus pasivos por los importes y en los plazos que figuran en ¢l balance de situacion adjunto,
dependera del exito de las medidas que los Administradores de la Sociedad incluyan en el Plan de
Viabilidad que estan elaborando, de la aprobacion del Convenio con los Acreedores originado
como consecuencia de la situacién concursal en la que se encuentra la Sociedad y del apoyo

financiero y patrimonial que sus accionistas le puedan facilitar.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios s1 se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los parrafos 3 y 4
anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidén financiera de Espafiola del Zinc, S.A.
al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
€)ercicio antenor.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Espafiola del Zinc, S.A., la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

1 de abrl de 2005
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Espaiiola del Zinc, S.A.

Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2004

1. Actividad de la empresa

Espafiola del Zinc, S.A. fue constituida el 28 de abril de 1956. Su domicilio social y fiscal, asi como sus
instalaciones industriales, estan ubicadas en Avenida Tito Didio, s/n, 30392 Cartagena.

De acuerdo con sus estatutos, el objeto social de la Sociedad es el siguiente:
-  La explotacion y comercializacién minera y siderometalirgica en general, especialmente del zinc.

—  La promocion y desarrolio de negocios en el sector energético, especialmente la construccion y explotacion
de instalaciones de produccion de energia eléctrica y téermica, utilizando la cogeneracion u otras
instalaciones basadas en energias renovables, como la edlica y la de tratamiento de residuos. -

-  La promocion y desamolio de proyectos de inversion en el sector de tercera edad, tales como residencias
para mayores, apartamentos tutelados y otras figuras analogas; la gestion y explotacion en regimen de
propiedad o arrendamiento de esta clase de residencias, asi como el desarrolio de servicios hospitalanos
destinados a personas mayores.

—  La adquisicién, tenencia y venta de bienes inmuebles y valores mobilianos.

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas de modo indirecto, total o parcialmente, mediante
la titulacion de acciones o participaciones en sociedades con objeto social analogo.

Durante el ejercicio 2004 la actividad de la Sociedad ha consistido en la produccion y comercializacion de zinc
electrolitico.

La Sociedad mantiene |a totalidad de sus acciones admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas espanolas (véase
Nota 10). No obstante, con fecha 27 de enero de 2005, Ia Comision Nacional del Mercado de Valores, al amparo
del Articulo 33 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, suspendié cautelarmente la negociacion de las acciones de la
Sociedad como consecuencia de la nueva situacion concursal descrita en el parrafo siguiente.

Con fecha de 28 de enero de 2005 el Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido solicitar la
Declaracion Judicial de Concurso Voluntario, al no haber logrado un acuerdo de pago con los principales
acreedores, concurso en el que se encuentra inmersa la Sociedad a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales. Posteriommente, con fecha 2 de febrero de 2005, el Juzgado de lo Mercantil n°® 1 de Murcia a instancias

de un acreador de fecha 26 de enero de 2005, declard en "concurso necesaro” a la Sociedad, manteniendo no
obstante las facultades a la misma, al considerar que existen una serie de factores que asi lo aconsejan ademas
de por haber solicitado su concurso voluntario antes de ser emplazada en el necesario.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad presenta unos fondos propios negativos como consecuencia de las
pérdidas del ejercicio que incluyen las regularnzaciones efectuadas por créditos impositivos y subproductos,
residuos y material recuperable (Véase Notas 6, 7y 15).

La Sociedad ha incurtido en pérdidas significativas en los Gltimos ejercicios derivadas de la evolucion
desfavorable de la cotizacion de su materia prima basica, el zinc (cuya cotizacion intemacional de referencia es
establecida a diario por London Metal Exchange en délares), y del délar norteamericano respecto al euro. El
balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto refleja un fondo de maniobra negativo de 18,4 millones

de euros, aproximadamente.
&i
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Los Administradores de la Sociedad consideran que las necesidades de tesoreria en el corto y medio plazo para
a) la realizacion de inversiones que pemitan un mejor aprovechamiento de los residuos de zinc e incrementos
importantes en los rendimientos, b) dotarla de capital de trabajo suficiente y ¢) hacer frente a su deuda ,
ascienden a aproximadamente 35 millones de euros. Estas necesidades se prevén cubrir con aportaciones u
operaciones financieras que permitan cubrir las mismas. Asimismo, la Sociedad tiene previsto en un futuro alejar
del centro urbano de Cartagena la actividad, trasladando dicha actividad a 1a zona de Escombreras con el fin de
construir una nueva factoria que duplicaria la produccion actual con menos de Ia mitad de coste por tonelada y
permitiria destinar los terrenos actuales a usos altemativos.

No obstante, los Administradores de la Sociedad no han elaborado presupuestos operativos para el ejercicio
2005 dadas las dificultades existentes actualmente en el suministro de materna prima, la falta de tesoreria y las
incertidumbres de su obtencién, asi como las derivadas de ia situacion concursal descrita anteriormente.

2. Bases de presentacion

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad. Las cuentas anuales comespondientes al ejercicio 2004 se someteran a la aprobacion de la

Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las
cuentas anuales de 2003 fueron aprobadas el 30 de junio de 2004.

Principios contables

lLos principios contables utilizados en la elaboracion de las cuentas anuales se detallan en la Nota 4 y no
difieren de los principios de contabilidad generaimente aceptados.

3. _Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de resultados formulada por los Administradores de la Sociedad consiste en el
traspaso de las pérdidas del ejercicio al epigrafe “Resultados negativos de ejercicios anteriores”,

4. Criterios contables

P.P.

Las principales normas de vatoracion utilizadas por Ia Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2004, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

Inmovilizaciones materialos

Las inmovilizaciones materiales seé valoran a su coste de adquisicion, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (Véanse Notas 5 y 10).

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas. Los gastos
financieros y diferencias de cambio directamente relacionados con el inmovilizado material y devengados
antes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados. Los gastos de mantenimiento y
conservacion se cargan a resultados en el momento en que se producen.

El inmovilizado material se amortiza de acuerdo con su depreciacion estimada efectiva, siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los anos de vida Otil estimada, de acuerdo con el siguiente
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b)

41305 de Vida
Util Estimada

Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobilianio

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de aradir a los costes extemos 108 costes intermos, determinados en funcion de j0s consumos propios de
materiales de almacen, y los costes de fabricacion, aplicados segun tasas horarias de absorcion similares a
las usadas para la valoracion de las existencias.

Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones financieras:

- Titulos sin cotizacion oficial: a coste de adquisicion, minorado, en su caso, por las provisiones para
depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor tebrico-contable, comregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en e! momento de la adquisicibn y que subsistan en el de la valoracion
posterior.

- Fianzas y depésitos a corto plazo: la Sociedad sigue el criterio de contabilizar sus operaciones de
fianzas y depoésitos constituidos por el importe entregado para su constitucion, no anticipandose
problemas en su recuperacion.

- Créditos a largo plazo: Se contabilizan por el importe entregado no considerandose los intereses
implicitos en el aplazamiento de la deuda por no ser significativos.

Existencias
L.as materias primas y auxiliares se valoran a coste medio de adquisicion o valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacién, asi como los subproductos, residuos o maternal
recuperado, se valoran a coste medio de produccion, que incluye el coste de los materiales incorporados, |a
mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion. En el supuesto de que el precio de mercado
sea inferior al de coste, se valoran por el de mercado.

Asimismo, la Sociedad registra dentro de su almaceén general los repuestos para maquinaria e instalaciones
necesarios para el continuo funcionamiento de la planta a precio de adquisicion.

Acclones proplas

Las acciones propias en autocartera se reflejan en el balance de situaciéon a su coste de adquisicién o al
menor de los siguientes valores: valor teorico contable, cotizacion del altimo dia del cierre del ejercicio o la
cotizacion media del Utimo trimestre. De acuerdo con principios contables generalmente aceptados, |a
Sociedad registra la provision por depreciacion comespondiente segun el siguiente detalle:

—~  Si el valor de cotizacién (cierre del ejercicio o0 media del dltimo trimestre) es inferior al coste de
adquisicion y tambien es inferior al valor teorico contable, 1a comreccion valorativa se registra con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias como la diferencia entre el coste de adquisicion y el valor de
cotizacion.




g) Transacciones y saldos en moneda exiranjera

— Si el valor tedrico contable es inferior al valor de cotizacion (cierre del ejercicio 0 media del ultimo
trimestre), siendo ambos inferiores al coste de adquisicién, la comeccion valorativa se registra con
cargo a reservas por la parte de la diferencia entre dicho valor tedrico contable y el valor de cotizacion,
registrandose con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia entre el coste de adquisicion
y el valor de cotizacion.

Al 31 de diciembre de 2004 las acciones propias se encuentran provisionadas en su totalidad dada la
situacion de patrimonio negativo que tiene la Sociedad.

Provisiones para riesgos y gastos

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier naturaleza, con origen en litigios en curso,
reclamaciones, avales, garantias, indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia indeterminada se
provisionan contra los resultados del ejercicio de acuerdo con una estimacion razonable de su cuantia.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado economico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun comesponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. Las diferencias entre el impuesto
sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se registran como “impuesto sobre beneficios
anticipado” o “Impuesto sobre beneficios diferido” segun corresponda.

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha decidido regularizar los créditos fiscales derivados de las bases
imposibles generadas en ejercicios anteriores por importe de 4.115.886 millones de euros que habia
registrado en su balance al 31 de diciembre de 2003 ante la ausencia de generacion de resultados positivos

que garantizasen la futura recuperabilidad de log mismos dentro de los limites legales establecidos para ello
(Véase Nota 15).

[.os elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicion 0 coste de produccion estaba expresado en moneda
extranjera, entendiendo como tal a las divisas no incluidas en la zona euro, se contabilizaron en euros
mediante conversion de los importes en moneda extranjera al tipo de cambio vigente en la fecha en gue se
produjo cada adquisicion 0 en la fecha en que los bienes se incorporaron al patrimonio.

Las cuentas a cobrar y a pagar formalizadas en moneda extranjera se valoran en euros aplicando los tipos
de cambio vigentes en €l momento en el que se perfecciond la transaccion que las origind, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. Las diferencias de cambio que
se producen a la fecha de ciermre se imputan a resultados del ejercicio, en caso de ser negativas, y se difieren
en ¢caso de ser positivas.

h) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la cormente real
de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la commiente
monetaria o financiera derivada de ellos.
No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los rnesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
i) Operaciones de derivados de materia prima
La Sociedad efectua contratns de compra y venta de ﬂnums de zinc en el Lundnn Metal Exchange que
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operaciones contratadas para cubrir el riesgo anterior se consideran como de cobertura, reconociéndose el
beneficio o la pérdida neta generada por los diversos contratos mediante el ajuste del resultado obtenido por
la operacion principal cubierta. Los gastos e ingresos denvados de las operaciones de cobertura durante el
ejercicio 2004 han ascendido a 616.317 (Véase Nota 16) y 59.641 euros registrados en {as rubricas “Gastos
financieros y gastos asimilados™ y “Otros intereses e ingresos asimilados” , respectivamente, de la cuenta de
peérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad no mantiene contratada ninguna operacion de denvados de matena
prima.

D Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, |a Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. E! balance de
situaciéon adjunto no incluye provision alguna por dicho concepto, ya que los Administradores de la Sociedad
consideran que no se produciran despidos de importancia en el futuro.

k) Medio ambiente

Los gasfos denivados de las actuaciones empresanales encaminadas a la proteccion y mejora del medio
ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos suponen incorporaciones al inmovilizado matenal cuyo fin sea la minimizacion del
impacto medicambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales” del balance de
situaciéon adjunto ha sido el siguiente:

mmml dotaciones ASPASOSs final

Coste:

Terrenos y construcciones 6.209.330 - . - 6.189.330
Instalaciones técnicas y maquinaria 34.719.085 100.449 1.963.730 36.783.264
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.099.055 31.854 81.404 4.212.313
Anticipos en curso 142 255 1.913.749 (2.056.004) -
Otro inmovilizado - 433439 |  11.808 10.870 456.117
Total coste 45 603.164 - 47.641,024
Amortizacion:

Terrenos y construcciones: (5.207.059) (53.472) - (5.260.531)
Instalaciones técnicas y maquinana (24.050.728) (1.441.057) - (25.491.785)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.811.454) (235.441)) . (3.046.895)
Otro inmovilizado - (205.975)

Total amortizacién acumulada (32.232 ( ‘7‘73 156) — . (340-65186)
Valor neto contable 13371, 134 | 13.635.833

Con fecha 6 de febrero de 2004 la Sociedad enajend terrenos no afectos a la explotacion cuyo valor en libros

ascendia a 20.000 euros por importe de 2.700.000 euros de los cuales se han cobrado en el ejercicio 2004
1.385.000 euros quedando el resto pendiente de cobro (Véase Nota 6). Esta operacion ha generado un beneficio

de 2.680.000 euros que ha sidoregistrado en el epigrafe "Beneficios por enajenacion de inmovilizado material”
de la cuenta de pérdidas y gar As adjunta. Los Administradores han decidido efectuar una provision por la

|
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totalidad del beneficio obtenido en dicha operacion al estimar que pudieran existir circunstancias que dieran
lugar a su reintegracion conforme establece la Ley Concursal (Véase Nota 12).

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al ciemre del ejercicio y su efecto sobre la dotacion a la
amortizacion no son significativas.

La Sociedad ha realizado un estudio del valor de los terrenos de su propiedad en el término municipal de
Cartagena en ¢l que se encueniran sus instalaciones productivas estimando un valor de los mismos de
aproximadamente 23.500.000 euros en base a una tasacion de expertos independientes.

Al 31 de diciembre de 2004 existe inmovilizado material con un coste revalorizado de 25.319.326 euros
totalmente amortizado y que todavia esta en uso.

Durante el ejercicio 2004 la sociedad ha adquirido maquinaria por importe de 300 miles de euros
aproximadamente con el fin de poner en marcha una linea productiva que permita recuperar una parte
importante de los subproductos y residuos que genera su proceso productivo (Véase Nota 7).

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos de su
inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2004 la cobertura de estas pdlizas era suficiente.

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras® del balance de
situacion adjunto ha sido el siguiente:

Saldo | Entradaso | Retiros o Saldo
inicial dotaciones | aplicaciones final
Coste:
Cartera de valores a largo plazo 429.065 - - 429.065
Adminisu‘aciones publicas a largo plazo 4.115.886 - (4.115.886) -
i enajenacion de inmovilizado . 1.314.668 - ] 1.314.668
@186 | 1743333

— 429.065
Valor neto mgtable 4140886 | | | 1.314.668

Al 31 de diciembre de 2004 las rdbricas “Cartera de valores a largo plazo” y “Provision por depreciacion de
inversiones financieras” comesponden en su totalidad al coste y a la provision, respectivamente, de una
participacion del 0,00975% en el capital social de Fertibena, S.A.

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha decidido regularizar los créditos fiscales registrados en el epigrafe
“Administraciones publicas a largo plazo” derivados de las bases imposibles generadas en ejercicios anteriores
por importe de 4.115.886 millones de euros ante la ausencia de generacion de resultados positivos que
garanticen la futura recuperabilidad de los mismos dentro de los limites legales establecidos para ello (Véase
Nota 15).

El importe comrespondiente a "Créditos a largo plazo por enajenacion de inmovilizado™ corresponde al
aplazamiento de ia deuda a cobrar por la venta de terrenos no afectos a la explotacion realizada en el ejercicio
2004 (Vease Nota 5). Los vencimientos de esta deuda son los siguientes:

e




Euros

657.334
_ 657.334

1.314.668
(*) Véase Nota 13 |

Asimismo, el cobro de esta deuda esta condicionado al perfeccionamiento definitivo de fa operacion, por lo que
la Sociedad ha registrado una provision por la totalidad del beneficio de la misma en el epigrafe de gastos
extraordinanos de ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Véase Nota 12).

7. Existencias

La composicion del epigrafe “Existencias® del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto, es la
siguiente: |

Materias primas 1.626.712
Repuestos 1.689.560

Productos en curso 4.555.571

Productos terminados 179.529

Subproductos, residuos y material recuperado 1.770.714
Anticipos a proveedores
Provisiones (Nota 16

Total

El proceso productivo de la Sociedad genera una serie de subproductos, residuos y material recuperable con
diversos contenidos en Zinc y otros minerales. Estos residuos (fangos), tal y como sostienen estudios técnicos y
ofertas de compra extemas recibidas por la Sociedad en el ejercicio anterior, pueden ser reutilizados en el
proceso productivo con una serie de inversiones en procesos y maquinaria (Vease Nota 5) que a la fecha de
estas cuentas anuales, dada la situacion de la Sociedad no han sido fotalmente realizadas, por lo que la
capacidad, condiciones y expectativas de produccion de la planta industrial actual hace que Ias mismas no sean
recuperables en €l corto plazo. Consecuentemente, la Sociedad ha provisionado estas existencias registradas
en las rubricas “Producto en curso® y “Subproductos, residuos y material recuperado” por importe de 2.474.138 y
1.737.910 euros, respectivamente, en espera de la realizacidon de las inversiones necesarias para su
recuperacion. *

Al 31 de diciembre de 2004 |la Sociedad no tenia adquiridos compromisos significativos de compra de zinc para
el ejercicio 2005.

La Sociedad sigue la politica de contratar polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos sus
existencias.

8. Acciones propias a corto plazo

£l movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el epigrafe “Acciones propias” del balance de situacion
adjunto ha sido el siguiente:

op. MBRRERRLERS, S.A.
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dotaciones Final
Acciones propias 1.217.506 - 1.217.506

Total coste 1.217.506 1.217.506
Provision 571.055 646.451 1.217.506

'I_‘pt_all . 646.451 - -

El saldo registrado en el epigrafe de “Acciones propias” del balance de situacién adjunto corresponde a la
compra de 583.238 acciones propias adquiridas en ejercicios anteriores. E! coste medio de las citadas acciones
fue de 2,09 euros por accion.

De acuerdo con el criterio de valoracion detallado en la Nota 4-d, la Sociedad ha aplicado durante el ejercicio
2004 una dotacion por importe de 646.451 euros con abono a la nibrica “Reservas por acciones propias” del
epigrafe “Fondos propios”.

9. __Inversiones financieras temporales

E! movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el epigrafe "Inversiones financieras temporales” del balance
de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Euros

~ Saldo - Saldo
Inicial Adiciones Final

Fianzas a corto plazo m
Total 601 | 2607 | 3208

10, Fondos propios

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el epigrafe “Fondos propios” del balance de situacién adjunto
ha sido el siguiente:

~ Euros
Resultados
| Negativos de
Capital Ejercicios Pérdidas y
Suscrito Reservas Anteriores Ganancias |  Total
Saldos al 31 de diciembre de 2003 (2.734.140) | (4.406.817) 12.751.3%}
Distribucion del resultado del ejercicio 2003;

- A resultados negat. de ejercicios anteriores (4.406.817) | 4.406.817 -
Dotacion a la provision por acciones propias . (646.451) |
Resultado del ejercicio 2004 - L 21.420.529) 1(21.420.529
Saldo al 31 de diciembre de 2004 (9.315.592)

Capital Social
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transmisibilidad de las mismas, estando |a totalidad de las acciones de la Sociedad admitidas a cotizacion oficial
en las Bolsas espafiolas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas reunida con fecha 26 de mayo de 2000 acordé aumentar el capital
social hasta la mitad de su importe actual delegando en el Consejo de Administracion la faculiad de senalar la
cuantia y la fecha en que el acuerdo adoptado debera llevarse a efecto, en un plazo que no podra exceder de
cinco afos. Al 31 de diciembre de 2004 el Consejo de Administracion no ha hecho uso de esta facultad
delegada.

Con fecha 2 de febrero de 2004 la Sociedad Cartera Meridional, S.A. anuncié una "Oferta Piblica de Adquisicién
de Acciones” sobre Espanola del Zinc, S.A., que fue finalmente presentada el 22 abril de 2004 por la sociedad
Metainversion, S.A., con el objetivo de adquirir un maximo del 10,26 % del capital social correspondiente a 1,2
millones de acciones a 2 euros por accion. La oferta publica de adquisicion de acciones obtuvo un 99,84% de

exito.

Al 31 de diciembre de 2004 el dnico accionista con un porcentaje superior al 10% del capital social es
Metainversion, S.A., que ostenta el 10,49%.

La Ley de Sociedades Anonimas establece que debera disolverse la Sociedad cuando las pérdidas dejen
reducido el patimonio a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se
reduzca en la medida suficiente. Los Administradores deberan convocar Junta General de Accionistas como
maximo en un plazo de dos meses desde que se conoce esta situacién a fin de adoptar las medidas comrectoras
oportunas (Véase Nota 1).

Reservas

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en las cuentas incluidas bajo la rdbrica “Reservas” del epigrafe
“Fondos propios” del balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

= Mﬂma --
para por ajuste
Accmm del capltal a Total
S Dpias Reservas
Saldo nicial 2.340.000 646.451 19.736 5.186.158 8.192.345
acciones propias con cargo a reservas (Nota 8 451 (646.451

000 76 | Siseis | 7.58%

a) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2004 esta reserva esta totalmente constituida.

b) Reserva para acciones propias

Las acciones propias en podgr de [§ Sociedad representan el 4,98% del capital social estando al 31 de

diciembre de 2004 provisionallas en sy totalidad. /
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1 Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacion adjunto ha sido el siguiente;

Saldo | Saldo
o inicial Adiciones Aplicaciones Final
Diferencias positivas de cambio | 211.017 211.017) | 216.867
Toul _ nessr | _quLon)
12. Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del balance de
situacion adjunto ha sido el siguiente:

byt

Euros

Saldo - Saldo
inicial Adiciones Final

Provisiones para responsabilidades - 3.230.000 | 3.230.000
Otras provisiones 39.066 146.043 185.109

Las adiciones mas relevantes realizadas durante el ejercicio 2004 en la ribrica de “Provisiones para
responsabilidades” del balance de situacion adjunto son las siguientes:

—  Provision del beneficio por la venta de terrenos no afectos a la explotacién realizada el 2 de febrero de
2004 por importe de 2.680.000 euros con cargo al epigrafe “Gastos Extraordinarios” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta por estimar que pudieran existir circunstancias que dieran lugar a su
reintegracion conforme establece la Ley Concursal (Véase Nota 5).

-~  Provision de gastos derivados de la situacidn concursal en la que se encuentra inmersa la Sociedad
por importe de 500.000 euros con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta.

El importe registrado en la ribrica de “Otras provisiones® comresponde fundamentaimente a provisiones
realizadas por sanciones relacionadas con infracciones medioambientales (Véase Nota 18).

En el mes de enero de 2005 la sociedad Iberdrola Distribucion Eléctrica, S.A. presenté demanda de juicio
cambiario contra la Sociedad por importe de 3.676.853 euros, procediendo con carécter provisional al embargo
de sus bienes por importe de 3.976.853 euros. El saldo a pagar a Iberdrola Distribucién Eléctrica, S.A., uno de
los principales proveedores de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2004 ascendia a 6.015.969 euros y se incluy6
en la cuenta "Deudas por compras o prestaciones de servicio® del balance de situacion adjunto.

13. Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas cop
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Euros
=
Limites vlazo Plazo Total

1.582.618

Préstamos -
Polizas de crédito 10.120.756 10.007.323
Efectos descontados 4.778.667 528.483 1 657335 1.185.816

El detalle del importe registrado como "Deudas a largo plazo con entidades de crédito” al 31 de diciembre de
2004, clasificado por vencimientos, es el siguiente:

10.007.323

Vencimiento

1.083.026

312.761
186.831

1.582.618

El saldo de la cuenta “Deudas por efectos descontados a largo plazo” corresponde en su totalidad a la deuda

contraida por la Sociedad por el descuento de efectos con vencimiento en el ejercicio 2006 correspondiente a
parte del pago de los terrenos enajenados el 2 de febrero de 2004 (Véase Nota 5).

Al 31 de diciembre de 2004 la sociedad tiene una pdliza de crédito por importe de 1.313. 974 euros pignorada a
la devolucion del Impuesto sobre el Valor Aiadido descrito en la Nota 15.

14. Anticipos de clientes

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2004 los anticipos de clientes representan entregas realizadas por un cliente para

financiar la compra de materia primas por parte de ia Sociedad, la cual se compromete como compensacion a la
entrega de aproximadamente 2.080 toneladas de zinc en los primeros meses del 2005.

15. Si ion fiscal

El desglose de las cuentas con las Administraciones Publicas del balance de situacién adjunto al 31 de
diciembre de 2004 es el siguiente:

MOKEREBRLERA, S.A.
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Euros

Saldos deudores a corto plazo:

Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre el Valor Afiadido | 4.746.462
Hacienda Publica, deudora por varios conceptos 99
R
Saldos acreedores:

Hacienda Publica, acreedora por IR.P.F. 142.117
Hacienda Publica, acreedora por varios conceptos 152.621
Organismos de la Seguridad Social acreedores 785.235

Tou —

Impuesto sobre Sociedades

El ImPuestn sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable, obtenido por la aplicacién
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades se

detalla a continuacion;

- b=

Pérdidas antes de impuestos (17.304.644)
Diferencias permanentes 23.030 154,160 131.130

Base imponible (resultado fiscal) _— (17.435.774)

La;z. _basas imponibles negativas pendientes de compensar por la Sociedad y sus correspondientes plazos
maximos de compensacion son los siguientes:

o Ultimo
Ejercicio ejercicio para
de onge compensar

1996 732.621 256.418
2002 4.395.997 1.538.599
2003 6.631.054 | 2.320.869

2004 17.435.774 | 6.102 521

La Sociedad tiene pendi_antes de inspeccion fiscal los cinco Gltimos ejercicios en relacién con sus declaraciones
del lmques_t? sobre Smef:la_ndes y los cuatro Gltimos ejercicios en relacion con el resto de impuestos que le son
d_e a_aplncgcmn. Los Administradores de la Sociedad no esperan que se devenguen pasivos adicionales
significativos por este concepto.

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha decidido regularizar los créditos fiscales derivados de las bases
imposibles generadas en ejerciciog an
registrandolo en el epigrafe “Impg




ausencia de generacion de resultados positivos que garanticen la futura recuperabilidad de los mismos dentro de
los limites legales establecidos para ello (Véase Nota 4).

Impuesto sobre el Valor Aitadido

Tras la reforma de la Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor Aiadido introducida por la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social, con efectos desde el 1 de enero de 2004 se
suprime el numero 27.° del apartado uno del articulo 20 de la Ley 37/1992, el cual establecia la exencién del
Impuesto para la entrega de determinados metales de recuperacion, al que se anade un parrafo ¢) en el nimero
2.° del apartado uno del articulo 84 de la Ley 37/1992, en virtud del cual se establece la inversion de sujeto
pasivo del Impuesto para las entregas de determinados metales entre los que se encuentran el zinc y los
derivados de su fundicion. Como consecuencia de este cambio legislativo la sociedad ha dejado de repercutir
Impuesto sobre Valor Afiadido generando una cuenta deudora con la hacienda Publica por las cuotas
soporiadas.

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad ha regularizado todas las facturas de zinc y aleaciones emitidas con
Impuesto sobre el Valor Ailadido durante el ejercicio 2004. Dicha regulanzacion ha generado a la Sociedad una
deuda con clientes por prestacién de servicios por importe de aproximadamente 1.5 millones de euros registrada
en la rubrica "Otras deudas no comerciales® del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2004 que los
Administradores de la Sociedad esperan abonar durante el proximo ejercicio en tanto se ha reconocido un
importe a cobrar de la Administracion Publica por el mismo concepto e importe.

16. _Inaresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del "Importe neto de la cifra de negocios” comespondiente al ejercicio 2004 es el siguiente:

Zinc 10.200.489
Aleaciones 21.526.061

Acido sulfiirico 1.677.052
3.604.079

37.007.681

Asimismo, la distribucion del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2004 por areas geograficas es
Como sigue;

Nacional 36.871.264
1.8 ' ‘éﬂ 136.417

572007681

b) Aprovisionamientos

El detalle del epigrafe "Aprovisionamiagtos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta
es el siguiente: Q
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Consumo de materias primas y otras materias consumibles

- Compras de materia prima 19.039.162
- Compras de otros aprovisionamientos 7.431.985
- Vaniacion de existencias de materia prima 1.434.787

Otros gastos externos 57.756
Total L 27.963.690

¢) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

El contravalor en euros de las transacciones efectuadas en moneda extranjera, fundamentaimente dolar
norteamerncano, se presenta a continuacion:

Compras 17.522.031
Ventas 136.417

Servicios recibidos 51.759

d) Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta presenta la
siguiente composicion:

Sueldos y salarios 6.100.490

Seguridad social 1.634.882
Otras cargas sociales 57.943

7.793.315

El numero medio de empleados en el ejercicio 2004, clasificados por categorias, ha sido el siguiente;

Numero
Medio de
Empleados

Direccion 5
Supervision 18
Encargados y administrativos 29




@) Variacién de las provisiones de circulante

El detalle del epigrafe “Variaciéon de las provisiones de circulante® de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2004 adjunta, es el siguiente:

Dotacion a la provision por depreciacion de

existencias (Nota 7)
Aplicacion a la provision por insolvencias

f) Otros gastos de explotacion

El epigrafe "Otros gastos de explotacion® de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta
presenta la siguiente composicion:

Suministros 4.534.590)

Reparacion y conservacion 2.734.909
Transportes y fletes 855.173

Servicios de profesionales independientes
Servicios bancarios y similares

Primas y seguros
Tributos

Arrendamientos y cAnones

Otros servicios

449 887
265.848
224754
131.503

27.638
354,572

9.778.874

Los honorarios relativos a la auditoria de cuentas anuales de la Sociedad del gjercicio de 2004 ascienden a

50.000 euros.

g) Gastos financleros y asimilados

El epigrafe "Gastos financieros y asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta

presenta la siguiente composicion:

Gastos de coberturas (Nota 4-1)

Segundad Social
Administradores
Entidades de crédito

demnigaciones por d

MBATE BR LHER
PP .

616.317
30.000
22.150

apigrafe de “Gastos y pérdidas de ejgruicies anteriores” recoge fundamentaimente el pago de varias
pspIdo correspondientes a ejercicios anteriores por importe de 131.604 euros. Los




Administradores de la Sociedad entienden que el concepto que generd este gasto no tiene caracter
recurrente,

El importe registrado en el epigrafe de “Ingresos extraordinarios” recoge una ndemnizacion por siniestro de
danos eléctricos.

17. _Informacién sobre el Consejo de Administracién

8) Transacciones y saldos mantenidos con los Administradores

Durante el ejercicio 2004 los miembros del Consejo de Administracion han percibido las siguientes
retribuciones:

Sueldos y salarios
Dietas de asistencia

Intereses financieros
Servicios profesionales indepe

La composicion del saldo registrado en la nibrica “Otras deudas con Administradores” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto es la siguiente:

interés Euros
Préstamo Euribor a 6 meses 1.000.000
Deuda por intereses 22 150

La totalidad de la deuda ha sido contraida con dos miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad,

a partes iguales, como consecuencia del préstamo concedido por ambos consejeros durante el ejercicio
2003 como apoyo financiero a la Sociedad.

Asimismo, ante la dificil situacion financiera por la que atraviesa la sociedad, durante los primeros meses del
ejercicio 2005, y con conocimiento de la Administracion Concursal, ha recibido financiacion por parte de
vanos miembros del Consejo de Administracion por importe de aproximadamente 1.500.000 euros.

La Sociedad no tiene concedidos avales, préstamos, anticipos o créditos a los miembros de su Consejo de

Administracion, ni tiene contraida obligacion alguna en materia de pensiones o seguros de vida respecto a
108 MiSMOos.

desempeiio de sus funciones y en concepto de remuneracién, el equivalente de hasta el 4% de los
beneficios liquidos anuales de la Sociedad, después de estar dotada la reserva legal (y en su caso la
estatutana) y de haberse reconocido a los accionistas un dividendo del 4%.

b) Informacién complementaria

@




18, Medio ambiente

En el proceso productivo se generan residuos en forma de jarositas, que se almacenan en depositos controtados
acondicionados para tal fin, y que estan autorizados por sucesivas resoluciones de la Consejeria de Agricultura,
Agua y Medio Ambiente de la Comunidad Autonoma de la Regién de Murcia. En el afio 1988 se puso en marcha
la Planta Excinres para el tratamiento de las jarositas, tanto las aimacenadas anteriormente en los pantanos
como las generadas posteriormente para la recuperacion de zinc de las mismas, depositandolas en vertederos
controlados. El ejercicio 2002 la Sociedad sustituyo esta planta por otra de lavado a3 contracorriente con filtracién
continua a vacio. Los resultados obtenidos en recuperacién de zinc en esta nueva planta son superiores a los
del Excinres, generandose ademas una considerable disminucion de costes.

Asimismo, las aguas residuales de la fabrica, antes de ser vertidas al mar, se tratan en una depuradora para
eliminar cualquier clase de sustancia contaminante. Estos vertidos estan igualmente autorizados por resolucion
de la Consejeria de Agricultura, Agua y Medio Ambiente de la Comunidad autonoma de la Region de Murcia.

Por otra parte, lags emisiones del diéxido sulfirico generado durante el proceso productivo se encuentran muy
por debajo de los limites establecidos por las distintas Administraciones, y estan igualmente autorizadas por

resolucion de la Consejeria de Agricultura, Agua y Medio Ambiente de la Comunidad Auténoma de la Region de
Murcia.

Con fecha 27 de enero de 2005 la Consejeria de Medio Ambiente y Ordenacién del Territorio de la Region de
Murcia ha impuesto tres sanciones a la Sociedad en concepto de infracciones medioambientales, que han sido
recurridas, y que al 31 de diciembre se encuentran provisionadas en su totalidad en la ribrica “Otras
provisiones™ del epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del balance de situacion adjunto, (véase Nota 12).
Asimismo, junto con el expediente sancionador, la Consejeria remitié un acuerdo en el que se imponia la
clausura temporal total del vertedero de residuos industriales explotado por la Sociedad que ha sido igualmente

recumido por la misma.

1 Garantia s contin ias

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad tiene constituidos los siguientes avales ante los organismos que se
indican a continuacion:

Avales comerciales ante entidades financieras 2.959 901
Otros avales 691.990

3.651.891

Los Administradores estiman que no se devengaran pasivos adicionales para la Sociedad como consecuencia
de los citados avales.

20. Hechos posteriores

Tal y como se menciona en la Nota 1, con fecha 27 de enero de 2005 la Comision Nacional del Mercado de
Valores, al amparo del Articulo 33 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, suspendié cautelarmente la negociacion de
las acciones de la Sociedad consecuencia de la nueva situacién concursal que se descnibe a continuacion.

Con fecha de 28 de enero de 2005, el Consejo de Administracién de Ia Sociedad acordé solicitar la “Declaracién
Judicial de Concurso Voluntario” al no haber logrado un acuerdo de pago con los principales acreedores, y que
se llevo a cabo con fecha 31 de enero de 2005, concurso en el que se encuentra inmersa la Sociedad a la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales. Posteriormente, con fecha 2 de febrero de 2005 el Juzgado de lo
Mercantil n® 1 de Murcia a instancias de un acreedor de fecha 26 de enero de 2005, declardé en “concurso

necesano” a la sociedad manteniendo no obstante las facultades a la misma al considerar que existen una seri




Con fecha 7 de febrero de 2005 se designaron Administradores Concursales que en el plazo de dos meses
deberan presentar el preceptivo informe requerido por el articulo 74 de la Ley Concursal. Posteriormente, se
presentara una “propuesta de convenio® que debera ser aprobada por la Junta de Acreedores y una vez
aceptada por ésta se someteria a la aprobacién judicial.

Asimismo con fecha 16 de marzo de 2005 ante las dificultades de suministro de materias primas imprescindibles
para poder tener la fabrica en condiciones de produccién, el Consejo de Administracién anuncié su intencién de
realizar una regulacién temporal de empleo por un periodo de 4-5 meses. a fin de lograr el acopio de dichas
materias primas para conseguir una produccion ininterrumpida que evite gastos innecesarios, asi como obtener
la financiacion necesaria iniciando las oportunas conversaciones con el Comité de Empresa.

1. Cua de financiacion

A continuacién se
.METAIN verioiQN, S.A.
. F.P.

erNlos cuadros de financiacion comespondientes a los ejercicios 2004 y 2003:
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La conciliacion entre el resultado contable con los recursos aplicados en las operaciones para los ejercicios 2004

y 2003, es la siguiente:

Resultado del gjercicio
Mas -
Provision por inversiones financieras
Provisiones para riesgos y gastos
Amortizaciones
Pérdida por enajenacion de inmovilizado material
Cancelacion crédito fiscal

Menos -
Beneficio por enajenacion de inmovilizado material
Beneficios por enajenacion de inmovilizado financiero
Traspaso de ingresos a distribuir en varios ejercicios a resultado
Credito fiscal activado

Resultados aplicados en las operaciones

Cartagena, 31 de marzo de 2

MBRAEAATIRG,
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2003

(21.420.529)

(4.406.817)

235.000

3.376.043
1.773.156

45.000

1.695.979
9.770

4.115.886

(2.680.000)| (1.377.883)
(3.090)
(119.363)

2.320.869

(15.021.461)| (6.477.273)

(211.017)

20




Formulacion de cuentas anuales

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido realizada por el Consejo de Administracion, en su
reunion de 31 de marzo de 2005, para ser sometidas a la aprobacién de la Junta General de Accionistas. Dichas
cuentas que constan de balance de situacion y cuenta de pérdidas y ganancias y memoria, estan numeradas de

y fimadas en todas sus hojas por el Secretario del Consejo, firmando en esta Gitima hoja la totalidad de los
Consejeros, que son los siguientes:

e
D. Juan Martinez Martinez

D-¥liguel Caballero Sandoval —

D.Tedfilo Vergara Pérez en representacion de D. Gustavo Puceird LJovo en representacion

Metainversion, S.A._ de Metacartera, S.A.

-'l-—-!

"

NVERSION’ SIAI |
D.Luis Aguirregomgzconta Semprin en " D.José Carvajal Conesa
representacion de Nontebalito, S.A.

o

"-_"'"'—_"'_""_"“__—__—.:_

D. Caros Esteban Tapia

Cartagena, 31 de marzo de 2005
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Espanola del Zinc, S.A.

Informe de gestion comrespondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

1. | ejercicio

Las producciones tanto de zinc metal como de acido sulfurico han estado condicionadas por la disponibilidad de
las ptantas afectadas por diversas incidencias, especialmente por problemas de suministro de materia prima, por
lo que nuevamente la produccién de zinc metal experimenté una reduccion de un 19,45%, al situarse en 32.807 t
frente a ias 40.730 t del afto anterior. La misma tendencia mostré la produccién de acido sulfarico con unas cifras
de 57.686 ty 79.830 t. en ambos ejercicios, debido basicamente a los citados por problemas de suministro de
matera prima.

La reduccion de la produccion ha afectado a las ventas de zinc metal que disminuyeron en un 16,52% por la
diferencia entre las 39.949 t de 2003 y las 33.350 t de 2004. Igualmente, las ventas de acido sulfirico cayeron un
26,58%, en concreto de 65.146 t a 47.827 t

La evolucion de la cotizacion de los precios del zinc durante el pasado afio 2004 en el LME tuvo una trayectoria
fuertemente ascendente durante los primeros meses del afio y una descendente durante los siguientes meses
del afio, para recuperarse nuevamente a partir del mes de octubre. El ejercicio se inici6 con un nivel de
1.017,000 USDA, subié hasta los 1.105,783 USD/t en marzo, y comenzé a descender a partir de abril,
alcanzando el nivel mas bajo en septiembre con 975,180 USD/t. A lo largo de los siguientes meses su evolucién
fue ascendente, alcanzando en el mes de diciembre el nivel de 1.180,214 USD/t. El precio medio del afio se
quedd en 1.047,753 USDAH, lo que representa una subida del 26,59% en comparacion con los 827,695 USD/t de
2003.

La tendencia durante el pasado afio 2004 de la paridad USDYEURQO fue negativa, pasando de 12613
USD/EURO de media en el mes de enero a 1,3408 USD/EURO de media en el mes de diciembre, situandose el
valor medio en 1,2433 USDV/EURO para el total del afio, en comparacion con el valor medio de 1,1300
USD/EURO para el ano 2003, lo que supone, en definitiva, una reduccion del délar del 9,94% respecto al valor
medio del ejercicio pasado.

La resultante definitiva de estas tendencias, fue que los precios del metal, cotizados en euros, experimentaron
durante 2004 un aumento del 15,14% sobre el alfio anterior, al pasar de los 731,906 EURA como valor medio en
el ano 2003, a los 842 694 EUR/ como media en 2004,

Especialmente la reduccion del volumen de ventas en unidades, unido al peor comportamiento. antes
comentado, del cambio USD/EUR durante el ejercicio 2004, y a pesar de la mejora de las cotizaciones del zinc
en la LME, ha provocado un descenso del 3,84% de la cifra de ventas gue se situé en 37.007.681 euros frente a
10 38.487.020 euros en 2003.

Como ingresos extraordinarios adicionales figura la venta de unos terrenos anexos a la fabrica de Cartagena no
afectos a la explotacion por un importe de 2.680.000 euros cantidad por ia que se ha realizado una provision
para gastos por estimar la Sociedad que podrian existir algunas posibilidades de reintegracion de la operacién de
acuerdo con ia Ley Concursal. También aparece como ingreso extraordinario ia indemnizacién por un siniestro
ocurmdo en un transformador por un importe de 309.801 euros. Como gastos extraordinarios figuran ademas
unas provisiones por importe de 146.043 euros por diversas sanciones administrativas, asi como 500.000 euros
de una provision para gastos de la situacion concursal en la que esta inmersa la Sociedad

5S¢ ha efectuado una provision por depreciacion de existencias por importe de 4.212.048 euros por productos en
curso de los que se espera recuperar el zinc contenido una vez realizadas las inversiones necesarias para tal fin.

Igualm_ente, 3@ ha saneado los activos de ja Compaiiia, regularizando aquellas existencias de productos en curso
Cuyo ZinG CO¥ ficH 2 ¢




2. Resu onomicos

Con el impacto negativo de los factores externos e intemos comentados anteriormente las pérdidas antes de
impuestos del ejercicio 2004 ha sido de 17.304.644 euros frente a unas perdidas de 6.727.687 euros del anterior.
El resultado después de impuestos ha pasado de —4.406.818 euros en 2003 a —21.420.529 euros en 2004, toda
vaz que se han regulanzado créditos fiscales de los afios 2002 y 2003 por un importe total de 4.115.885 euros.

3. Co omica v de mercados

El ejercicio de 2003 fue un punto de inflexién de la tendencia negativa de la economia en su conjunto y muy
especiaimente en lo que afecta a |a industna del zinc, tendencia que ha continuado mejorando a lo largo del afio
2004. El primer semestre continuaron los altos niveles de crecimiento econémico que contagié al mercado de
zinc y se liego en el mes de marzo a los maximos en la cotizacion del metal de los ultimos afnos, alcanzandose
los 1.105,783 USDA. La demanda fisica continuaba fuerte con buenas primas en todos los mercados europeos y
nuestro mercado domeéstico, pero a pesar de ello, a partir del mes de abril se vivid un bache en dichas
cotizaciones que duré hasta el mes de septiembre, coincidiendo con los meses de mayor produccion de Ia
fabrica de Cartagena. En el Gltimo trimestre, con la recuperacion de las expectativas de crecimiento moderado de
las economias mundiales, volvié a mejorar la cotizacion del zinc hasta alcanzar los 1.180,214 USD/t en el mes de
diciembre. Esta escalada de precios ha continuado en los primeros meses de 2005 de forma espectacular,
superandose en marzo de 2005 la barera de los 1.400,000 USDA, y todos los analistas indican que se
consolidara esta situacion para el proximo quinquenio tanto por las expectativas de crecimiento como por la
situacion de cierres y agotamiento de minas y fundiciones.

El consumo de zinc en el mundo ascendid en el afio 2004 a 10,26 Mt, con un crecimiento del 5,7% sobre la
demanda del ano 2003. El consumo en las economias occidentales crecié en el ano 2004 hasta los 7,38 Mt, un
3,0% sobre el afo anterior, y en Espafia lliegd a las 0,24 Mt. El mas fuerte crecimiento comrespondié a China
seguida del resto de economias asiaticas, Latinoamérica y Africa, cuyos potenciales de crecimiento son muy
fuertes para los proximos afos.

Basado en la multiplicidad de la utilizacion del zinc, la prediccion de crecimiento global mundial de zinc se estima
en un 2,8% anual hasta el ano 2015. Las previsiones de crecimiento en el consumo mundial de este se cifran en
el 3,9% y el 3,4% para los afios 2005 y 2006 respectivamente, alcanzando el consumo la cifra de 10,66 Mt en
2005 y 11,03 Mt en 2006. En Europa occidental el crecimiento esperado para el 2005 es del 1,6% y para el 2006
rozara el 2,1%.

4. Actividades de llo

Los proyectos de inversiones en la planta y el Plan Estratégico que se prepar6 en el aiio 2002 y se actualizé en
el ano 2003 no se pudieron lievar a la practica ante la evolucion tan negativa de los resultados de la Sociedad.
esperando que la nueva situacion de los mercados, junto con el Plan de Viabilidad que la Sociedad ha elaborado
para los proximos cuatro afios basandose en el citado Plan Estratégico, y que incluye tanto las inversiones a
realizar en la fabrica de Cartagena, por un importe total de 11.000.000 euros, como la financiacion de dichas
inversiones, del capital circulante necesario a corto plazo y de la deuda antigua existente, que esta sometida a un
futuro convenio de acreedores desde que, una vez fue solicitada la declaracion judicial de concurso voluntario el
dia 31 de enero de 2005 ante el Juzgado de lo Mercantil n® 1 de Murcia, fue declarado dicho Concurso el dia 2
de febrero de 2005 por el mencionado Juzgado, nos permitan consolidar para los proximos afios la produccién
en la fabrica de Cartagena, con una mejora suslancial tanto en los costes de la materia prima y los costes de
transformacion, como en la seguridad de las instalaciones y el respeto al medio ambiente.

Durante el afio 2004 se han finalizado los trabajos de 1+D, en colaboraciéon con el Departamento de Mecénica de

la UNED para la “Determinacion del comportamiento del zinc y sus derivados ante campos magnéticos variables
de distintas frecuencias.




3. Informacién bursitil

Las acciones de Espafiola del Zinc, S.A. gozaron de un excelente grado de liquidez en la Bolsa de Madrid
durante el afio 2004, como o corroboran los 249 dias que cotizaron.

Por otro lado, cabe destacar la buena aceptacién dispensada por la Boisa a los titulos de la empresa como lo
ponen de manifiesto los 83.626.299 valores contratados sobre un total de 11.700.000 admitidos a contratacion. En
efectivo, se contrataron 15.641.822 euros en el afio 2004.

El Mercado de Valores mostro aspectos favorables para los todas las empresas cotizadas y al cierre de 2004, la
cotizacion era de 1,86 euros por accion, frente a los 1,47 euros de un ano antes. En cuanto a la cotizacion media
de la accion, paso de 1,56 euros en 2003 a 1,76 euros en 2004.

La capitalizacion bursatil de la Sociedad se situaba a finales de 2004 en 21.762.000 euros.

El hecho mas relevante ocurrido en la cotizacién de las acciones de la Sociedad fue la presentacién de una
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones (OPA) el dia 2 de febrero de 2004 por parte de la Sociedad Cartera
Mendional, S.A., que fue finalmente presentada el dia 22 de abril de 2004 por la Sociedad Metainversion, S.A.,
con el objetivo de adquirir un maximo del 10,26% del capital social, correspondiente a 1.200.000 acciones a 2
euros por accion. La OPA obtuvo un resultado positivo, al haber sido aceptada por un total de 5.036.105

acciones, adjudicandosele al final un numero total de 1.198.375 acciones, equivalente al 10,24% del capital
social

Por otra parte, la Compafiia no ha realizado operaciones con acciones propias durante el presente ejercicio de
2004 conservando al 31 de diciembre de 2004 la cantidad de 583.238 acciones propias, cuyo valor nominal
supone el 4,985% del capital social.

Cartagena, 31 de marzo de 2009}
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