BANESTO PREFERENTES, S.A.

Av. Gran Via de Hortaleza n° 3
28043 - Madrid

Madnd, 18 de Julio de 2005
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES

Direccion de Informes Financieros y Contables
Paseo de la Castellana, 15

28046 — Madnd

Muy Sres. nuestros:

Con el fin de que se produzca la inscripcion en los Registros Oficiales de esa Comision,
adjunto .remitimos el Informe de Auditoria y las Cuentas Anuales abreviadas
correspondientes al ejercicio 2004, formulados y firmados por todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la entidad con fecha 31 de Marzo de 2004.

Fdo.- Ramon Hermandez Penasco
Secretario del Consejo de Administracion
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~ BANESTO PREFERENTES, S.A.
Av. Gran Via de Hortaleza n° 3
28043 - Madnid

LI

RAMON HERNANDEZ PENASCO, secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de BANESTO PREFERENTES, S.A., entidad mercantil con
domicilio social en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza n® 3 y C.I.LF. A-83787580

CERTIFICA

Que las Cuentas Anuales abreviadas de Banesto Preferentes, S.A., correspondientes al
ejercicio 2004, que se adjuntan a la presente certificacion, fueron formuladas y firmadas
por todos los Administradores de Banesto Preferentes, S.A. en la sesion del Consejo de
Administracion celebrada el 31 de marzo de 2005, segun aparece debidamente reflejado
en diligencia original de firmas que aparece al final de la citada documentacion.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, expido y firmo la presente
certificacion, en Madrid a 18 de julio de dos mil cinco.

EL SEJRETARIO
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de Banesto Preferentes, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de BANESTO PREFERENTES, S.A., (en
adelante, la Sociedad), entidad integrada en el Grupo Banco Espaiiol de Crédito - Nota 7 -, que
comprenden el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria, abreviadas, correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opmion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, abreviados, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al periodo
comprendido entre el 27 de octubre de 2003 (fecha de constitucion de la Sociedad) y el 31 de
dictembre de 2003. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas
correspondientes al ejercicio 2004. Con fecha 31 de mayo de 2004 emitimos nuestro informe de
auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al periodo comprendido entre el 27 de
octubre y €l 31 de diciembre de 2003, en ¢l que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la 1magen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banesto
Preferentes, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conforrmdad con principios y normas contables

generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el periodo comprendido
entre el 27 de octubre y el 31 de diciembre de 2003.

NSORES JURADOS - .~ ..~
DELOITTE DE CUENTAS.DE ESPANA
Inscrita en el R.O.A.C. n°® S0692 R A

Miermbro Ejérﬂianta: -
DELOITTE, S.L.

4

Afc 2005 N A1-010129
COPIA GRATUITA,

Carlos Giménez Lambea Cemmenrentsbieiessinnnnnnen

Este informe esta sujeto a la tasa
aplicable establecida en la

| 1 dﬂ ﬂbﬂl dE 2005 Ley 44/2002 de 22 de noviembre.,
Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Delaitte Touche Tohmatsu
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Banesto Preferentes, S.A.

Memoria Abreviada Correspondiente
al Ejercicio terminado
el 31 de Diciembre de 2004

1. Actividad de 1a Sociedad

Banesto Preferentes, S.A., (en adelante, la Sociedad) es una Sociedad Anonima integrada en el Grupo

Banco Espafiol de Credito - Nota 7 - de nacionalidad espanola, que se constituyo el 27 de octubre de
2003 por tiempo indefinido.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emisidn de participaciones preferentes con Ia
garantia de Banco Espafiol de Crédito, S.A., conforme a lo establecido en ia disposicion adicional
segunda de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de Inversion, recursos propios y obligaciones
de informacion de los intermediarios financieros, conforme a la redaccion dada a la misma por ia
disposicion adicional tercera de la Ley 19/2003, de 4 de Julio, sobre régimen juridico de los movimientos

de capitales y de las transacciones economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales.

Dada la actividad a la que se dedica ta Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
- provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacién financiera y los resuliados de la misma. Por este motivo, no se incluyen

desgloses especificos en la presente memoria abreviada respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2004 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad conforme a o dispuesto en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas. y se presentan siguiendo los modelos establecidos
por el Real Decreto 1643/1980 de 20 de diciembre, por el que se aprobo el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran |a imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del ejercicio de la Sociedad.

b) Principios contables y normas de valoracion

"En la elaboracion de los estados financieros se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de
caracter obligatorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales abreviadas. se haya
dejado de aplicar en su elaboracion.
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3. Principios contables Yy hormas de valoracion aplicados

A continuaciéon se describen los principios de contabilidad y normas de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales abreviadas adjuntas.

a) Gastos de constitucion y primer establecimiento

Los gastos de constitucion y primer establecimiento se reflejan por el importe total pagado neto de Ia
correspondiente amortizacion acumulada y se amortizan linealmente en. un periodo de 5 anos.

La dotacion a la amortizacion correspondiente al ejercicio 2004 ascendid a 3.250 guUros y se incluye
en el epigrafe de "Dotaciones para amortizacion de gastos de establecimiento” de la cuenta de
perdidas y ganancias abreviada adjunta.

b) Participaciones preferentes

Las participaciones preferentes se clasifican como un pasivo financiero (Nota 8).

c) Ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se imputan, generalmente, en funcion del principio de devengo, es decrr,
Cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
iIndependencia del momento en que se produzca la cornente monetaria o financiera derivada de ellos.

d) Clasificacion a corto y largo plazo

Las diferentes partidas del balance de situacion abreviado adjunto se han clasificado en corto y largo
plazo en funcion de que su vencimiento vaya a producirse en un plazo infenor o superior a un ano,
respectivamente.

e) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada en e Grupo Santander, de acuerdo con o
establecido en el articulo 84 de |5 ley 43/1995, de 27 de Diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y
especificamente con lo dispuesto en el Titulo VI, capitulo VIl de dicho cuerpo legal y demas
disposiciones compiementarias.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resuttado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y
el resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.
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4, Distribucion de resultados

l_a prapuesﬁg de distribucion del resultado del ejercicio que el Consejo de Administracion p'rupondré para
su aprobacion a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

——Lm_nm_._m.m—n_d__m

Euros
Resultado del ejercicio | 72.733
: .
Distribucion:
rCampensacién de resultados negativos de ejercicios
anteriores 1 5.0086
Reserva Legal 7.273
Reserva Voluntaria 52.374
52,
Total 72.733
5. Inmovilizaciones financieras

- El mcvimientc que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacion abreviado
durante el ejercicio 2004 se muestra a continuacion:

e ————e e ——

Euros
_'_'—""'—“—n_-—uf-_._....___._._,_,__'

[Saldo al micio del ejercicio 131,144 .450
Adiciones -

—
Saldo al cierre del ejercicio 131.144.450

Con fecha 23 de diciembre de 2003, Banesto Preferentes, S.A. constituyo un depédsito a plazo fijo en
Banco Espafol Ide Credito, 5.A. con vencimiento indefinido por importe de 131.144.450 euros
devengando'gn lipo de interes de euribor a tres meses mas un margen del 0,60% hasta el vencimientc;
de la operacion, que se devengara diariamente y se liquidara por trimestres vencidos a partir de la fecha
de_fmrmahzacicﬁn. De acuerdo con la legislacion vigente, los recursos obtenidos por las emisiones
realizadas deben estar depositados, en su totalidad, en la entidad de crédito dominante 0 en otfra entidad
del grupo o subgrupo consolidable (Nota 8).

Los intereses devengados durante el ejercicio por dicho deposito a plazo han ascendido a 3.202.371

SUF0S y s& encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganacias abreviada adjunta. El tipo de interés medio anual devengado durante dicho ejercicio ha sido del

2,44% . Al 31 dg diciembre de 2004 estaban pendientes de cobro intereses por importe de 69.348 euros

p;r Ic:[ que se incluian en el epigrafe "Periodificaciones” de! activo del balance de situacion abreviadc;

adjunto.
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6. Tesoreria

El epigrafe de “Tesoreria” del balance de situacion abreviado adj  dici

: ‘ junto al 31 de diciembre de 2004 recoge
integramente, por importe de 258.212 euros, el saldo de una cuenta corriente que la Sociedad mantieﬁe
en Banco Espafiol de Crédito, S.A., denominada en euros.

7. Fondos propios

El movimiento que se ha producido en este saldo de! balance de situacié | i
Y n abrevic
ejercicio 2004 ha sido el siguiente: lado adjunto durante el

Resultados
| Capital negcaitivos Perdidas
Social .5 y Total
| ejercicios |Ganancias
___ _anteriores
Saldos al inicio del ejercicio 60,150 - (13.086)

Distribucién del resultado del ejercicio 2003 (13.086)| 13.086
Resultado del ejercicio 2004 - - 72.733

Saldos al 31 de diciembre de 2004 60150 (13.086)| 72.733 | 119.797

El capital social al 31 de diciembre de 2004 estaba re '
* presentado por 401 acciones de 15
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. " P euros de valor

Al 31 de diciembre de .?OM el accionista mayoritario de la Sociedad i Vol
i , era Banco Espafol de Crédito, S.A.
(integrado, a su vez, en el Grupo Santander), que poseia el 99.75% de su capital su'?:ial.

8.  Participaciones praferentes

La Sociedad realizé una emision de participaciones preferentes durante el mes de noviem

por un importe de 131._144.450 euros (que comprende 5.245.778 Participaciones Preferenteiresgzeglogg
25 euros c;le valor nominal unitario), con la garantia solidaria de Banco Espanol de Crédito, S.A. Dichas
E’amclpgcmnes prefergntes devengaran desde la fecha de su desembolso (23 de diciembre' de: éDOB) un
tipo de interés de eurl'bm.' a tres meses mas un diferencial de 0,20%, pagadero trimestralmente los dias
23 de marzo, 23 de junia, 23 de septiembre y 23 de diciembre de cada afio. Dichas participaciones
preferentes p::d_rén amortizarse total o parcialmente, a voluntad del emisor, con autorizacién previa del
Banco de Espafa, en cualquier momento a pariir del quinto ano desde la fecha de desembolso.

&;-‘.-u_ ret.nbuci:'.‘m estara condicionada a la obtencién de beneficios distribuibles suficientes y a las
limitaciones impuestas por la normativa bancaria espanola sobre recursos propios. Si por estas razones
No se pagaran las remuneraciones correspondientes a las participaciones preferente's ni la Sociedad ni
Banco Espafiol de Crédito. S.A. pagaran dividendos a sus acciones ordinarias. Las acé:iones preferentes

carecen de dgrechos politicos, sarlvc: Supuesios excepcionales, entre los que se encuentran las
gituacmnes de impago de remuneraciones o de liquidacion o disolucién de la Sociedad.

Durante el gjercicio 2004, esta emisiéon de participaciones |
004, . preferentes ha devengado unos inierese
3.015.949 euros, registrados en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta dg perdidas y ganan?:igi
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abreviada adjunta. De ellos, estaba pendiente de pago a 31 de diciembre de 2004 un impore de 68.296
euros, recogido en el epigrafe de “Periodificaciones” de! pasivo del balance de sifuacion abreviado
adjunto.

9. Impuesto sobre sociedades

La Sociedad tributa en régimen de tributacion consolidada formando parte del grupo tributario de
sociedades cuya sociedad dominante es Banco Santander Centrai Hispano, S.A. La Sociedad tiene

_Sujeta a inspeccidon por las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las
operaciones realizadas desde su constitucidon. en octubre de 2003,

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente: |

l'_'-'''l_'.'''I''''''4''''—''"'—’'‘''_'—l"""-—p_n---__.._,I

Euros

'——ha_H—___\__lﬁ___
Resultado antes de impuestos 105,228
Diferencias permanentes;

Aumentos 700

Disminuciones -
Diferencias temporales:

Aumentos -

Disminuciones -
Base mrmponible previa 105.928
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (13.086)
Base imponible (Resultado Fiscal) 02.842

Las cifras anteriores son tan sbélo una estimacién pendiente de ratificar por el Grupo Tributario
Consolidado, si bien la Direccion de la Sociedad estima que no se produciran diferencias significativas.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, existen determinados pasivos fiscales de caracter contingente
que no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinidn de los Administradores
de la Sociedad, la deuda tributaria que, en su caso. pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de
la Administracion Fiscal, no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales.

10. (Gastos

La" Socledad no ha mantenido trabajadores en plantilia durante el ejercicio. Los servicios de
administracién han sido prestados por personal de la sociedad dominante (Nota 7). Durante el ejercicio
se han registrado por este concepto gastos por importe de 10.870 euros, que se encuentran
contabilizados en el epigrafe “"Otros gastos de explotacion” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.
A 31.12.04 se encontraba pendiente de pago, por este concepto, un importe de 906 euros, que figura en
el epigrafe "Otras deudas no comerciales” del balance de situacion abreviado adjunto.
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El epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta incluye asimismo
15.570 euros correspondientes a los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad en
concepto de servicios de auditoria de las cuentas anuales, pendientes de pago a 31.12.04 y recogidos
por tanto en el epigrafe “Otras deudas no comerciales” del balance de situacion abreviado adjunto.
Durante el ejercicio no se han registrado otros honorarios, adicionales a los de guditoria, facturados por
el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.

Ofra informacion

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de ésta durante el ejercicio ningun tipo de

retribucion, sueldo, o dieta de cualguier clase.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2004 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraidas en

materia de pensiones o seguros de vida, ni se habian asumido compromisos por garantias o avales
respecto a los miembros del Consejo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia
de las sociedades anonimas cotizadas, los miembros del organo de administracion manifiestan que no
ostentan participacion en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de Banesto Preferentes, S.A.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, manifiestan que no realizan, por cuenta
propia o ajena, actividades del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye
el objeto social de la Sociedad Banesto Preferentes, S.A.

JH /369996
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que, formuladas las
cuentas anuales abreviadas de BANESTO PREFERENTES, 5.A., correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004 por los Administradores de la Sociedad, los miembros del Consejo de
Administracion han procedido a suscribir el presente documento que se compone de 8 hojas de papel timbrado,
numeradas del OH7969989 al OH7969996, ambas inclusive, firmando todos vy cada uno de los senores
Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Maaxd, de marzo de 2005
EL SECRE 10 ;gL CONSEJO

Fdo: Ramon Hernandez Pefasco

ElL PRESIDENTE

2 ; Fdo: Justo Gén’é | Opez

. CONSEJEROS ﬂ

Ao Doncel Fdo: José Félix Ainsa Abos

Ay

_ - ——

— Fdo: Miguel Sanc 6z Vaquero Fdo: Francisco Vidal Navas
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